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شركات  لتصنيفستخدام تحليل المكونات الأساسية إ

 التأمينات العامة العاملة فى سوق التأمين المصرى

Using Principal Component Analysis to Classify 

General Insurance Companies Operating in the 

Egyptian Insurance Market 

 د. جيهان مسعد المعداوى د. أمانى محمد عجوة

 مدرس التأمين مدرس التأمين

- والتامين الاحصاء التطبيقىقسم    

فرع القاهرة -الجامعة العمالية  المنصورةجامعة  -كلية التجارة    

 :ملخص البحث
 تحليل المكونات الأساسية فى تصنيف شركات التأمينات إستخداميهدف هذا البحث إلى  

ة من عشر شرك سبعةتم تصنيف حيث  المالية.وفقا للملاءة  العامة العاملة فى السوق المصرى

رات عشر متغيومتغيرات تابعة عشر متغير منهم: أربع ة عستخدام أربإشركات التأمينات العامة. وتم 

ثل احد يموختزال الأربعة متغيرات إلى مكون إستخدام تحليل المكونات الأساسية تم إ. وبمستقلة

تغير د يمثل الممكون واح فىمستقلة العشر متغيرات الختزال إتم (، الملاءة المالية)المتغير التابع 

ينات التأم وقد توصل البحث إلى أن شركة مصر للتأمين هى من الشركات الرائدة فى مجالالمستقل، 

 العامة فى السوق المصرى حيث تتمتع بملاءة مالية عالية.

 principal) تحليل المكونات الأساسية -الملاءة المالية : الكلمات المفتاحية

component analysis). 

Abstract: 
 This research aims to using principal component analysis in classification of 

general insurance companies operating in the Egyptian market according to the financial 

solvency. Seventeen companies from the general insurance are classified using the principal 

components analysis. Fourteen variables are used: four dependent variables and ten 

independent variables. Using the principal components analysis, the four variables are 

reduced to one component representing the dependent variable (solvency). Ten independent 

variables are reduced in one component representing the independent variable, and the 

quadratic regression is used to represent the relationship between the dependent variable 

component and the independent variable component. The research asserts that Misr 

Insurance Company is the leading company in the field of general insurance in the Egyptian 

market where it enjoys high financial solvency. 
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 :مقدمة
يعد قطاع التأمين من القطاعات الهامة التى توفر التغطيات التأمينية التى  

من أهم القطاعات االمالية حيث يعد تحمى الثروات الموجودة فى القطاعات الأخرى، 

 تصنيف شركات التأمينوالتجارية التى تؤثر فى اقتصاديات أى دولة. لذلك يجب 

الملاءة المالية للشركات العاملة فى سوق  لحكم علىل حسب قدرتها الإستعابية والمالية

الكافية السائلة الملاءة المالية بأنها الإمتلاك الفعلى للأموال حيث تعرف  التأمين.

لأنه تم الفصل بين شركات التأمين فى السوق  اونظر   .المالية ستثماراتلمقابلة الإ

إلى شركات تزاول التأمين على  السوق المصرى من حيث نوع التغطية، حيث ينقسم

التأمينات تصنيف شركات تم وفى هذا البحث ، الحياة وشركات تزاول التأمينات العامة

نها تمثل عدد الشركات الأكبر العاملة فى السوق المصرى، حيث يعمل فى لأالعامة 

 شركة تعمل فى مجال التأمينات العامة 22شركة من بينها  37سوق التأمين المصرى 

)التقرير  ،عدد الشركات المصرية لا يتجاوز تسع شركاتو ،(سوقال% من حجم 59)

، (1994)القاضى،  (،1993)منير، وقد تناول كلا  من .(2017السنوى للتأمين، 

الملاءة للحكم على نحدار المتعدد لإتحليل ا ماستخدإ (Malik, 2011)، (2007، حربى)

(، )أبو بكر 2008براهيم، إ)فى دراسة أيضا  والمالية للشركات محل الدراسة. 

 تقييم أداء شركات التأمينل( Cluster Analysis) التحليل العنقودى استخدم( 2010

سلامة المراكز المالية لشركات التأمين والوقوف على للحكم على الملاءة المالية 

التحليل البييزى استخدم ( 2011)بخيت، فى دراسةو العاملة فى السوق المصرى.

للتنبؤ بالملاءة  Logit Model (Chen et al., 2004) استخدملتقدير الملاءة المالية. و

تحليل التمايز لمعرفة  استخدم( 2018(، )شربى، 2015)جلول،  فى دراسةوالمالية. 

 بينماالشركات ذات الأداء القوى والشركات ذات الأداء المالى الضعيف أو المتعثرة. 

تحليل النسب المالية للحكم على الملاءة المالية ستخدم إ( 2018)طار، فى دراسة 

الانحدار اللوجيستى م استخدبإ( 2015)جلول وآخرون،  وقامللشركات محل الدراسة. 

فى دراسة وة المالية للشركات محل الدراسة. والشبكات العصبية لتقدير الملاء

(Armeanu et al., 2008)  تحليل المكونات الأساسية ماستخداتم (Principal 

Component Analysis) أيضا  و .العاملة فى السوق الرومانى لتصنيف شركات التأمين

 م تحليل المكونات الأساسية لعمل التحليل المالى لعدداستخدبإ (Yao et al., 2018) قام

 Yap et)أيضا  استخدم . والقوة المالية التنافسية للصناعةلدرلسة قليم فى الصين إ (31)

al., 2013)  على بعض  اختيار النسب المالية الأكثر تأثير  لإتحليل المكونات الأساسية

م تحليل استخدبإ (Yongchen et al., 2011) قاموأيضا   قطاعات الصناعة فى ماليزيا،

 .لتصنيف الشركات العقارية المدرجة فى سوق الأوراق المالية المكونات الأساسية

 الملاءة الماليةوجدنا أن الباحثين إهتموا بدراسة الدراسات السابقة باستعراض  

المختلفة، ولم تقدم أى دراسة ترتيب للشركات  مجموعة من الأساليب الكمية خدمإستب

لها )إستثماراتها( والوفاء بإلتزاماتها، ومن  حسب قدرتها المالية التى تتمثل فى الملاءة

ستيعاب شركات التأمين عن هنا كان الإهتمام فى هذا البحث بترتيب قدرة وقوة إ
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 Principal) تحليل المكونات الأساسيةإستخدام ب طريق قدرة ملاءتها المالية

component analysis) .معرفة وضع  هوالبحث دف من هكان ال ولذلك لتحديد ذلك

 .المصرى فى سوق التأمين لشركات التأمين الأجنبية شركات التأمين المصرية بالنسبة

 :مشكلة البحث
 ات العامةالتأمين تصنيف شركاتهى مشكلة البحث يتضح لنا أن  مما سبق 

ة فى مستخدمحصائية اللإالأساليب ا تتعددحيث  .المصرىالتأمين العاملة فى سوق 

ل ام تحليدستخإ من إتضحولكن ، الحكم على الملاءة المالية لشركات التأمينات العامة

عند  أيضا  و ،سلبية وبعضها إيجابية قد تكون نتائج بعض النسبأن  النسب المالية

 رتباط الاحظ نحدار أو تحليل التمايز نلإستخدام أساليب التحليل الأخرى مثل تحليل اإ

رات المتغيببعضها مما يؤدى إلى وجود علاقة زائفة بين المتغير التابع والمتغيرات 

ين باط برتلإمما دعى الحاجة إلى البحث عن أسلوب إحصائى يعالج مشكلة االمستقلة، 

حل ل ةتحليل المكونات الأساسي ستخدامإ تمفى هذا البحث سوف ي، لذلك المتغيرات

ا إلى المرتبطة ببعضه تحويل المتغيراتيتم بين المتغيرات حيث  رتباطلإامشكلة 

 .ساسيةمكونات أساسية مستقلة عن بعضها وتعكس طبيعة العلاقة بين المتغيرات الأ

ين حسب إلى أسلوب للتحليل للتفرقة بين شركات التأمأصبح الهدف هو الوصول لذلك 

 قدرة الشركات الإستعابية وملاءتها المالية.

 :هدف البحث

ت تحليل المكونات الأساسية لتصنيف شركاإستخدام  يهدف هذا البحث إلى 

 ذلك قق. ويتحتها الماليةلملاءرى وفقا المص التأمين سوقالتأمينات العامة العاملة فى 

 من خلال:

لمجموعة  ىستخدام تحليل المكونات الأساسية لمعرفة المكون الرئيسإ -1

ت هم تغيرامالمتغيرات التابعة التى تمثل الملاءة المالية والذى يمثله أربعة 

ستثمارات لإستثمارات المخصصة، صافى الدخل من الإ)صافى الدخل من ا

 سارةغير المخصصة، فائض أو عجز النشاط التأمينى، صافى الربح أو الخ

 قبل الضرائب(.

 للمتغيرات ىاستخدام تحليل المكونات الأساسية لمعرفة المكون الرئيس -2

لة لمستقاالمتغيرات تتمثل ، وئولة عن تكوين المتغيرات التابعةالمستقلة المس

، جمالى الأقساط المكتتب فيهاإى )اجمالى الأصول، حقوق المساهمين، ف

افى ص، تعويضات إعادة التأمين، جمالى التعويضاتإأقساط إعادة التأمين، 

مخصص الأقساط، صافى مخصص التعويضات، مخصص التقلبات 

 .(جمالى المصروفاتإالعكسية، 
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 :أهمية البحث

شركات التأمينات العامة  عدد ترجع أهمية البحث للزيادة المستمرة فى 

شركة  19كان يوجد  2015الأجنبية مقارنة بعدد الشركات المصرية. ففى نهاية عام 

فى  تمارس التأمينات العامة فى مصر )التقرير الربع سنوى عن نشاط التأمينات

بدأت ثلاث شركات أجنبية تمارس التأمينات  2016(. وبحلول عام 2015مصر، 

 د جلفللتأمين، والمتحدة للتأمين، ومي ان المصرى هى أكسمة فى سوق التأمياالع

أمين (. وعدد شركات الت2017للتأمين )التقرير السنوى من نشاط التأمين بمصر، 

معرفة لشركات التأمينات العامة  لتصنيف، لذلك يجب أن يوجد آلية ثابتةالمصرية 

 شركات الأجنبية.الشركات المصرية فى ظل وجود وضع ال

 :الدراسةحدود 

، 2015، 2014) تعتمد الدراسة التطبيقية على بيانات أربع سنوات هم: 

ق (. وتم التطبيق على شركات التأمينات العامة العاملة فى السو2017، 2016

 تأمين،)أكسا للتأمين، المتحدة لل شركات ستبعادا عم ( شركة،17وعددهم ) المصرى

 افية لهموعدم وجود البنود الك ،المصرىالسوق فى ميد جلف للتأمين( لحداثة عهدهم 

ختلاف لإ ئتمان الصادراتإالمصرية لضمان الشركة كما تم استبعاد جراء التحليل، لإ

اد ستبعاأيضا  طبيعة نشاطها عن بقية شركات التأمينات العامة فى السوق المصرى، و

 ونى.الجمعية المصرية للتأمين التبادلى لكونها تنتمى لجمعيات التأمين التعا

 على النحو التالى: تحليل المكونات الأساسيةوسيتم مناقشة نموذج  

 تحليل المكونات الأساسية: 
تم تقديم تحليل المكونات الأساسية لأول مرة عن طريق كارل بيرسون كأحد  

ى، ل الماليتم استخدامها فى التحليوالتى ، الوسائل المستخدمة فى تخفيض المتغيرات

لمكونات تحليل اتقديم  (Jolliffe, 2002)وقد أعاد  ،(Fan et al., 2018) ،وعلم الوراثة

 حيث تتمثل ا،ا حديث  عرض  بمرة أخرى  (Principal component analysis)الأساسية 

ن بير مالفكرة الأساسية لهذا التحليل فى تقليل حجم البيانات المكونة من عدد ك

م هذا يتنات. والموجود فى البيا بالتباينمكان لإحتفاظ قدر الإالمتغيرات المتداخلة وا

  المكونات الأساسية ى مجموعة جديدة من المتغيرات وهىبتحويل البيانات إل

(Principal component) حيث تكون غير مرتبطة ببعضها وتكون مرتبة حيث تحتفظ 

 .صليةالموجود فى المتغيرات الأ بأكبرقدر من التباين جموعة القليلة الأولىالم

 شتقاق المكونات الأساسيةإ: 

من المتغيرات العشوائية، ومحور  Pهو متجه مكون من  Xفترض أن إ 

من المتغيرات العشوائية وهيكل التغايرات  Pهتمام هنا هو التباينات الخاصة بعدد لإا
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تباع إيمكن الحصول على المكونات الأساسية بورتباطات لهذه المتغيرات. لإوا

 الخطوات الأساسية:

 الخطوة الأولى: 

 المصفوفة عناصر من �́�1𝑋  يمكن تمثيلها بالمصفوفة البحث عن دالة خطية 

X الاحتفاظ بأكبر قد ممكن من التباينات الموجودة بين  التى لها الحد الأقصى للتباين(

 هو متجه ثوابت المتغيرات : �́�1، حيث المتغيرات الأصلية(

�́�1𝑋 = 𝑎11𝑋1 + 𝑎12𝑋2 + ⋯ + 𝑎1𝑝𝑋𝑝 = ∑ 𝑎1𝑗𝑋𝑗

𝑝

𝑗=1

 

 :الخطوة الثانية

لا يوجد ارتباط بينها  �́�2𝑋 يمكن تمثيلها بالمصفوفة البحث عن دالة خطية 

 و �́�1𝑋 المصفوفة وبين

𝑎1́𝑋, 𝑎2́𝑋, … … , 𝑎𝑘−1́ 𝑋 

 Principal)من المكونات الأساسية  kهو المكون رقم  k (𝑎�́�𝑋)المتغير المشتق رقم 

component)  حيث يمكن إيجادP  من المكونات، ولكن يفضل البحث عن عددm  من

𝑚 الأساسية بحيث يكون  المكونات < 𝑝 وبذلك يكون تم تخفيض المتغيرات عن

 طريق تحويل المتغيرات الأساسية إلى مكونات أساسية.

 :الخطوة الثالثة

هو الذى يعظم  𝑎1 فتراض المتجهإشتقاق المكونات الأساسية من خلال إيمكن  

 حيث: 𝑎1́𝑋تباين 

𝑉𝑎𝑟(𝑎1́𝑋) =  𝑎1́Σ𝑎1 

 التغايرات(  -يمثل مصفوفة )التباينات Σحيث 

منتهية، لذلك يتم وضع شرط  𝑎ويجب ملاحظة أن التعظيم لا يتم تحقيقه عندما تكون 

 : بيعى، وبذلك يكون القيد المستخدمالتبعية للتوزيع الط

𝑎1́𝑎1 = 1 

 . 1وهذا يعنى أن مجموع مربعات العناصر يساوى 

𝑎1́ولتعظيم  ∑ 𝑎1  بشرط أن يكون مجموع مربعات العناصر يساوى الواحد الصحيح

وتصبح مشكلة التعظيم  (Lagrange multipliers)ستخدام أسلوب لاجرانج إيتم 

 كالتالى:



6 
 

𝑎1́Σ𝑎1تعظيم                   − 𝜆(𝑎1́𝑎1 − 1) 

 (Lagrange multiplier)هى معامل لاجرانج  λحيث 

 نحصل على 𝑎1جراء التفاضل بالنسبة للرمز إوب

Σ𝑎1 − 𝜆𝑎1 = 0 
 أو

(Σ − λ𝐼𝑝)𝑎1 = 0 

 حيث:

𝐼𝑝 : مصفوفة الوحدة من الدرجة(𝑝 × 𝑝) 

λ: التغايرات(  -الجذر الكامن لمصفوفة )التبايناتΣ 

Σ: مصفوفة التباينات التغايرات 

𝑎1 : المتجة الكامن المقابل(Corresponding Eigen Vector) 

التى لها أكبر تباين،  𝑎1́𝑋التى تعطى  Pات الكامنة هقرار بخصوص المتجتخاذ لإو

 القيم التى يتم تغطيتها هى:

𝑎1́Σ𝑎1 = 𝑎1́𝜆𝑎1 = 𝜆𝑎1́𝑎1 = 𝜆 

 أكبر ما يمكن لذلك فإن: λلذلك يجب أن تكون 

𝑉𝑎𝑟(𝑎1́𝑋) = 𝑎1́Σ𝑎1 = 𝜆1 

 (Eigen Value)هو أكبر جذر كامن  𝜆1حيث 

 ويمكن تعميم ذلك حيث:

𝑉𝑎𝑟(𝑎�́�𝑋) = 𝜆𝑘 

 خصائص المكونات الأساسية: 

هو متجه المكونات  𝑌من المكونات الأساسية وكان  Pبفرض أن لدينا عدد  

 :(Maitra et al., 2008)الأساسية، فإن هذا المتجه يكون له الخصائص التالية 

 توقع كل عنصر فى هذا المتجه يساوى الصفر  (1)

𝐸(𝑌𝑖) = 0 
 تيبهتباين كل عنصر فى هذا المتجه يساوى الجذر الكامن الذى له نفس تر  (2)

𝑉𝑎𝑟(𝑌𝑖) = 𝜆𝑖 

𝑌𝑖)التغاير بين أى مكونين   (3) , 𝑌𝑗 )يساوى الصفر 

𝐶𝑜𝑣(𝑌𝑖 , 𝑌𝑗) = 0 
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 لمكوناتباين المكون الأول أكبر من تباين المكون الثانى أكبر من تباين   (4)

 الثالث وهكذا

𝑉𝑎𝑟(𝑌1) ≥ 𝑉𝑎𝑟(𝑌2) … … ≥ 𝑉𝑎𝑟(𝑌𝑝) 

جراء تحليل لإ  SPSSحصائىستخدام البرنامج الإإ سوف يتمفى هذه الدراسة و

 .المكونات الأساسية

 :الدراسة التطبيقية
 متغيرات الدراسة: 

 :المتغيرات التابعة أولاً:

1Y2، : صافى الدخل من الاستثمارات المخصصةY الدخل من الاستثمارات :صافى

:صافى الربح أو الخسارة 4Y: فائض أو عجز النشاط التأمينى، 3Yغير المخصصة،

 .قبل الضرائب

 :المتغيرات المستقلةثانياً:        

1X2، : إجمالى الأصولX ،3: حقوق المساهمينX ،إجمالى الأقساط المكتتب فيها :

4X ،5: أقساط إعادة التأمينX ،6: إجمالى التعويضاتX ،تعويضات إعادة التأمين :

7X8صص الأقساط، : صافى مخX ،9: صافى مخصص التعويضاتX مخصص :

 : إجمالى المصروفات10Xالتقلبات العكسية، 

 :تطبيق تحليل المكونات الأساسية للمتغيرات التابعة أولاً:

 نوات،ستحديدها لمدة أربع  يتم إدخال المتغيرات التابعة للشركات التى تم (1)

 (1جدول )نحراف المعيارى لكل متغير،لإوسط واوحساب المت

 :للمتغيرات التابعةالإنحراف المعيارى( المتوسط و1جدول )

 عدد المفرادات الانحراف المعيارى المتوسط المتغيرات التابعة

1Y 81890.0147 219687.70120 68 

2Y 23726.1176 68750.16621 68 

3Y 108594.9265 340212.39612 68 

4Y 112043.6029 302349.65237 68 

وجود  نحرافات المعيارية للمتغيرات كبيرة وهذا يعنىلإ( أن ا1يتضح من جدول )و

 مفرداتعدد الوتفسيرها من خلال هذه التباينات. كميات كبيرة من المعلومات يمكن 

 شركة لمدة أربع سنوات. 17عتماد على بيانات لإمفردة حيث تم ا 68هم 
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اطات رتبإرتباط بين كل متغيرين حتى يتم التأكد من وجود لإحساب مصفوفة ا (2)

 . تحليل المكونات الأساسية ستخدامإعالية بين المتغيرات وهو ما يبرر

 رتباط بين المتغيرات التابعةلإ( مصفوفة ا2جدول )

 1Y 2Y 3Y 4Y المتغيرات التابعة

1Y 

2Y 

3Y 

4Y 

1.000 0.909 0.938 0.944 

0.909 1.000 0.963 0.974 

0.938 0.963 1.000 0.991 

0.944 0.974 0.991 1.000 

لاحظ رتباطات عالية بين المتغيرات التابعة، حيث نإ( وجود 2ونلاحظ من جدول )

بصافى الربح أو الخسارة قبل  (1Y)ستثمارات المخصصة إرتباط صافى الدخل من الإ

من وبصافى الدخل ، )3Y(وبفائض أو عجز النشاط التأمينى  ،)4Y(الضرائب 

 زيادة عند حيث من الملاحظطات قوية.  بارتإب )2Y(ستثمارات غير المخصصة لإا

كة ستثمارية للشرلإيعنى أن السياسة ا ،ستثمارات المخصصةلإصافى الدخل من ا

ستثمارات غير لإمن اصافى الدخل  زيادة ى ذلكسياسة ناجحة، ويترتب عل

بل قصافى الربح  زيادة إلى يؤدى فائض النشاط التأمينى مما وزيادة ،المخصصة

ن مكو إمكانية عمل وضحرتباطات العالية بين هذه المتغيرات يلإالضرائب. ووجود ا

 عبر عنبع ويستخدام تحليل المكونات الأساسية يمكنه تمثيل هذه المكونات الأرإواحد ب

 الملاءة المالية لشركة التأمين.

 يمكن من خلالها (factors)ه المتغيرات لعمل عوامل ختبار صلاحية هذإ (3)

  :ختبارات همالإستخدام نوعين من اإعرض المكونات الأساسية ويتم 

 ختبارإKaiser – Meyer Olkin (KMO) Measure of Sampling 

Adequancy 

 ختبار إBartlet’s Test of Sphericity 

 Bartlettختبار إ، وKMOختبار إنتيجة يوضح ( 3جدول )

Kaiser-Meyer-Olkin Measure of Sampling Adequacy. 0.833 

Bartlett's Test of Sphericity 

Approx. Chi-Square 596.854 

df 6 

Sig. 0.000 

لإختبار مدى كفاية البيانات هى نتيجة  KMO( أن نتيجة إختبار 3ونلاحظ من جدول )

يمكن  حتى 1إلى  0.8بين مرضية حيث يجب أن تكون نتيجة هذا الإختبار تتراوح 
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وهذا  0.833. ونتيجة الإختبار هى  (Cerny & Kaiser, 1977)القول بأن البيانات كافية

الأساسية. يعنى أن هذه البيانات كافية ويمكن تحليلها بإستخدام تحليل المكونات 

القائل بعدم وجود  فرض العدمإختبار  Bartlett ( أيضا  نتيجة إختبار3)يعرض جدول و

إرتباطات بين المتغيرات، ومعنوية هذا الإختبار تعنى رفض الفرض العدمى القائل 

بعدم وجود إرتباطات بين المتغيرات وقبول الفرض البديل الذى يقضى بوجود 

إرتباطات بين المتغيرات وهذا يعنى أن التحليل العاملى ) تحليل المكونات الأساسية( 

 المتغيرات.ملائم لتحليل هذه 

 

تم تحديد ي، SPSSستخدام برنامج إحتفاظ بها: عند لإتحديد المكونات التى يتم ا (4)

تفاظ حلإحيث يتم ا Kaiserحتفاظ بها من خلال معيار لإالمكونات التى يتم ا

د أكبر من الواح لها (Eigen Value)بالمكونات التى يكون الجذر الكامن 

( وجود 4نلاحظ فى جدول )حيث . (4جدول ) فىذلك موضح  ،الصحيح

 %96.496 مكون واحد يزيد فيه الجذر الكامن عن الواحد الصحيح وهو يفسر 

 من التباينات وفقا لهذا المعيار. 

 :( التباين الكلى المفسر للمتغيرات التابعة4جدول )

 المكونات

Initial Eigen values 
Extraction Sums of Squared 

Loadings 

Total 
% of 

Variance 

Cumulative 

% 
Total 

% of 

Variance 

Cumulative 

% 

1 3.860 96.496 96.496 3.860 96.496 96.496 

2 0.098 2.442 98.938    

3 0.035 0.871 99.809    

4 0.008 0.191 100.000    

 يتم لا( أن عدد المكونات يساوى عدد المتغيرات، ولكن 4ونلاحظ أيضا  فى جدول )

 من لهاالكا حيث يتم الإحتفاظ بالمكونات التى يزيد الجذر ،الإحتفاظ بجميع المكونات

ا أى بينه عن الواحد الصحيح حتى يتم ضمان أن المكونات التى يتم الإحتفاظ بها ليس

ند علفعل إرتباط ومشكلة الإرتباط بين المتغيرات )الإزدواج الخطى( قد تم حلها با

 لأساسية.إستخدام تحليل المكونات ا

 Screen  ويمكن أيضا تحديد عدد المكونات التى يتم الإحتفاظ بها من خلال 

Plot ( أن جميع المكونات يقل جذرها الكامن عن الواحد الصحيح : يوضح(1)شكل، 

 . 3.86عدا المكون الأول فيصل جذره الكامن إلى ما
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 ( شكل توضيحى لقيم المكونات وجذورها الكامنة1شكل )

امنة للتأكد من أن الجذور الك (Parallel Analysis)ستخدام تحليل التوازى إ (5)

ن خرى محتفاظ بها أعلى من الجذور الكامنة لمجموعة ألإللمكونات التى تم ا

 .البيانات لها نفس حجم البيانات ونفس عدد المتغيرات
/https://analytics.gonzaga.edu/parallelengine 

 .للمتغيرات التابعة Parallel Analysis( تحليل التوازى 5جدول )

Component or Factor Mean Eigen value Percentile Eigen value 

1 1.259291 1.410053 

2 1.069001 1.160814 

3 0.930131 0.999306 

4 0.741577 0.864712 

حيث يرجح  (Parallel Analysis) ( نتيجة تحليل التوازى5ويوضح جدول ) 

لية ت الأصبياناأن يتم الإحتفاظ بالمكونات التى يزيد جذرها الكامن الناتج عن تحليل ال

لأن  نظرا عن ذلك الناتج عن تحليل التوازى. بذلك يتم الإحتفاظ بالمكون الأول فقط

 تحليل يزيد جذرها الكامن عن تلك الناتجة عنبقية المتغيرات فى تحليل التوازى 

 البيانات الأصلية.

الذى تم  (First Component)دراسة طبيعة العلاقة بين المكون الأول  (6)

طبيعة هذه يوضح ( 6حتفاظ به ومجموعة المتغيرات الأصلية. جدول )لإا

 العلاقة.

https://analytics.gonzaga.edu/parallelengine/
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 :( مصفوفة المكون الأول6جدول ) 

Component Matrixa 

 
Component 

1 

4Y  0.995 

3Y  0.991 

2Y  0.979 

1Y  0.964 

أو  أن المكون الأول يرتبط بعلاقة قوية بصافى الربح (6) رقم نلاحظ من جدول

صافى  يليه ،)3Y(فائض أو عجز النشاط التأمينى يليه ، )4Y(الخسارة قبل الضرائب 

ستثمارات لإصافى الدخل من ا يليه، )2Y(ستثمارات غير المخصصة لإالدخل من ا

أرباح هو  على تكوينوهذا يبدو منطقيا حيث إن قدرة الشركة . )1Y( المخصصة

لنشاط من ا قدرتها على تكوين فائض هفى مستوى ملاءتها المالية، يلي المؤثر الرئيسى

رات تثماسلإستثمارات المخصصة أو الإستثمارى سواء فى الإالتأمينى، يليه أدائها ا

 غير المخصصة.

امها الخاصة بالمكون الأول والتى يمكن استخد (Scores)يتم حساب الدرجات  (7)

جات الدر كمتغير تابع يمثل عنصر الملاءة المالية لشركة التأمين، وتكون هذه

(Scores) .معيارية حيث يكون لها متوسط صفر وتباين واحد صحيح 

 :تطبيق تحليل المكونات الأساسية للمتغيرات المستقلةثانياً: 
 نوات،للشركات التى تم تحديدها لمدة أربع س لةمستقيتم إدخال المتغيرات ال (1)

نحراف المعيارى لكل متغير كما هو موضح فى جدول لإوحساب المتوسط وا

هذا ونحرافات المعيارية للمتغيرات، لإرتفاع اإ(. ويتضح من هذا الجدول 7)

 .ايناتيعنى وجود كميات كبيرة من المعلومات يمكن تفسيرها من خلال هذه التب

 ،(8) رقم ات المستقلة. وهو موضح فى جدولرتباطات بين المتغيرلإحساب ا (2)

مر هذا أرتباطات قوية بين المتغيرات المستقلة، ولإويتضح من هذا الجدول أن ا

رتباط إرتباط كل بنود الحسابات الختامية ببعضها البعض. حيث نلاحظ لإمنطقى 

وبين اجمالى الأقساط  ،)2X(بحقوق المساهمين  )1X( جمالى الأصولإقوى بين 

)3X( وبين أقساط إعادة التأمين ،)4X(  وبين اجمالى التعويضات)5X( وبين ،

وبين ، )7X(، وبين صافى مخصص الأقساط )6X(تعويضات إعادة التأمين 

، )9X(وبين مخصص التقلبات العكسية  ،)8X(صافى مخصص التعويضات 

 .(10X)وبين اجمالى المصروفات 
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 :للمتغيرت المستقلة ( المتوسط والانحراف المعيارى7جدول )

 عدد المفردات الانحراف المعيارى المتوسط المتغيرات

1X  1790260.8971 5116717.34036 68 

2X  627537.1618 2141265.38648 68 

3X  587004.1765 1254709.01046 68 

4X  261702.0000 510655.46639 68 

5X  277036.9265 621989.35892 68 

6X  118604.2794 244393.03315 68 

7X  190521.6029 416206.11092 68 

8X  380888.3088 1281193.66177 68 

9X  184782.3676 560436.11331 68 

10X  359003.9706 781304.85274 68 

 :رتباطات بين المتغيرات المستقلةلإمصفوفة ا( 8جدول )

 1X  2X  3X  4X  5X  6X  7X  8X  9X  10X  

 

1X  1.000 0.970 0.988 0.958 0.965 0.898 0.994 0.964 0.980 0.984 

2X  0.970 1.000 0.925 0.875 0.881 0.804 0.946 0.874 0.906 0.914 

3X  0.988 0.925 1.000 0.988 0.985 0.928 0.995 0.983 0.988 0.998 

4X  0.958 0.875 0.988 1.000 0.973 0.924 0.969 0.976 0.968 0.981 

5X  0.965 0.881 0.985 0.973 1.000 0.974 0.976 0.979 0.987 0.990 

6X  0.898 0.804 0.928 0.924 0.974 1.000 0.910 0.918 0.933 0.935 

7X  0.994 0.946 0.995 0.969 0.976 0.910 1.000 0.976 0.988 0.994 

8X  0.964 0.874 0.983 0.976 0.979 0.918 0.976 1.000 0.993 0.987 

9X  0.980 0.906 0.988 0.968 0.987 0.933 0.988 0.993 1.000 0.994 

10X  0.984 0.914 0.998 0.981 0.990 0.935 0.994 0.987 0.994 1.000 
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يل يمكن من خلالها تحل Factorsختبار صلاحية هذه المتغيرات لعمل عوامل إ (3)

 :ختبارات هما لإالمكونات الأساسية ويتم استخدام نوعين من ا

 ختبارإKaiser – Meyer Olkin (KMO) Measure of Sampling 

Adequancy 

 ختبار إBartlett’s Test of Sphericity 
 

 : Bartlettختبار إ، وKMOختبار إنتيجة ( 9جدول )

Kaiser-Meyer-Olkin Measure of Sampling Adequacy 0.854 

Bartlett's Test of Sphericity 

Approx. Chi-Square 2977.677 

df 45 

Sig. 0.000 

نتيجة  ختبار مدى كفاية البيانات هىلإ KMOختبار إأن نتيجة ( 9نلاحظ من جدول )و

ن حتى يمك 1إلى  0.8ختبار تتراوح بين لإمرضية حيث يجب أن تكون نتيجة هذا ا

لبيانات كافية اوهذا يعنى أن هذه  0.854ختبار هى لإالقول بأن البيانات كافية. ونتيجة ا

نتيجة  (9) يعرض جدولوأيضا  ستخدام تحليل المكونات الأساسية. إويمكن تحليلها ب

تغيرات، رتباطات بين المإختبار الفرض العدم القائل بعدم وجود لإ Bartlettختبار إ

ن رتباطات بيإختبار تعنى رفض فرض العدم القائل بعدم وجود لإومعنوية هذا ا

وهذا  طات بين المتغيراترتباإالمتغيرات وقبول الفرض البديل الذى يقضى بوجود 

 غيرات.المت يعنى أن التحليل العاملى ) تحليل المكونات الأساسية( ملائم لتحليل هذه

حديد تيتم  SPSSستخدام برنامج إحتفاظ بها: عند لإتحديد المكونات التى يتم ا (4)

فاظ حتلإحيث يتم ا، Kaiserحتفاظ بها من خلال معيار لإالمكونات التى يتم ا

 صحيحأكبر من الواحد ال لها Eigen Valueبالمكونات التى يكون الجذر الكامن 

( وجود مكون واحد 10نلاحظ فى جدول )و  .(10جدول ) فى موضحكما هو 

ت من التباينا %96.086يزيد فيه الجذر الكامن عن الواحد الصحيح وهو يفسر

 .وفقا لهذا المعيار
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 :المفسر للمتغيرات المستقلة( التباين الكلى 10جدول )

Component 

Initial Eigen values 
Extraction Sums of Squared 

Loadings 

Total 
% of 

Varianc

e 

Cumulative 

% 
Total 

% of 

Varianc

e 

Cumulative 

% 

1 9.609 96.086 96.086 9.609 96.086 96.086 

2 0.247 2.468 98.554    

3 0.092 0.922 99.476    

4 0.037 0.375 99.851    

5 0.011 0.109 99.960    

6 0.002 0.019 99.979    

7 0.001 0.014 99.993    

8 0.000 0.003 99.996    

9 0.000 0.002 99.999    

10 0.000 0.001 100.000    

، حيث  Screen Plotويمكن أيضا تحديد عدد المكونات التى يتم الإحتفاظ بها من خلال 

، ( أن جميع المكونات يقل جذرها الكامن عن الواحد الصحيح2يتضح من شكل )

 . 9.609عدا المكون الأول فيصل جذره الكامن إلى ما

 
 توضيحى لقيم المكونات وجذورها الكامنة: شكل(:2شكل )
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 للتأكد من أن الجذور الكامنة Parallel Analysisاستخدام تحليل التوازى  (5)

ى من حتفاظ بها أعلى من الجذور الكامنة لمجموعة أخرلإللمكونات التى تم ا

 .البيانات لها نفس حجم البيانات ونفس عدد المتغيرات
/https://analytics.gonzaga.edu/parallelengine 

 :( تحليل التوازى للمتغيرات المستقلة11جدول )

Component or Factor Mean Eigenvalue Percentile Eigenvalue 

1 1.652097 1.841605 

2 1.426577 1.539139 

3 1.258507 1.370612 

4 1.130948 1.217574 

5 1.024862 1.092848 

6 0.917164 0.984446 

7 0.818331 0.887606 

8 0.707148 0.780088 

9 0.600599 0.677551 

10 0.463767 0.567922 

م حيث يرجح أن يت Parallel Analysis))( نتيجة تحليل التوازى 11ويوضح جدول )

ة عن لأصلياالإحتفاظ بالمكونات التى يزيد جذرها الكامن الناتج عن تحليل البيانات 

ا لأاظ بالمكون الأول فقط نظذلك الناتج عن تحليل التوازى. بذلك يتم الإحتف ة ن بقير 

يانات ل البالمتغيرات فى تحليل التوازى يزيد جذرها الكامن عن تلك الناتجة عن تحلي

 الأصلية.

. صليةدراسة طبيعة العلاقة بين المكون الأول والعشرة متغيرات المستقلة الأ (6)

 هذه العلاقة. (12ويوضح جدول )

روفات ـالى المصـجمإالأول يرتبط بعلاقة قوية بون ـ( أن المك12) ويتضح من جدول

)10X(،  جمالى الأقساط إرتباطه بإيليه)3X(،  رتباطه بصافى مخصص الأقساط إيليه

)7X(،  رتباطه بمخصص التقلبات العكسية إيليه)9X( ، جمالى إرتباطه بإيليه

رتباطه بصافى إيليه  ،)1X(جمالى الأصول إرتباطه بإيليه  ،)5X(التعويضات 

 هرتباطإيليه ، )4X(أقساط إعادة التأمين ب هيليه إرتباط،)8X(مخصص التعويضات 

 .)2X(رتباطه بحقوق المساهمين إ، يليه )6X(بتعويضات اعادة التأمين 

 

https://analytics.gonzaga.edu/parallelengine/
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 :( مصفوفة المكون الأول للمتغيرات المستقلة12جدول )

 
Component 

1 

10X  0.998 

3X  0.998 

7X  0.995 

9X  0.994 

5X  0.991 

1X  0.990 

8X  0.985 

4X  0.981 

6X  0.941 

2X  0.928 

ا ستخدامهإالخاصة بالمكون الأول والتى يمكن  (Scores)يتم حساب الدرجات  (7)

تكون ومين، كمتغير مستقل يمثل العوامل المؤثرة على الملاءة المالية لشركة التأ

معيارية حيث يكون لها متوسط صفر وتباين واحد  (Scores)هذه الدرجات 

 صحيح.

 المستقلة وبين المتغيرات التابعة:دراسة العلاقة بين المتغيرات 

ل ن الأوختزال المتغيرات التابعة الأربعة فى متغير واحد )وهو المكوإبعد أن تم 

رة ة العشستقلتغيرات المختزال المإللمتغيرات التابعة فى تحليل المكونات الأساسية(، و

ت ات المستقلة فى تحليل المكوناوهو المكون الأول للمتغير)واحد  فى متغير

 الأساسية(، يتم دراسة طبيعة العلاقة بين هذين المكونين.

ة ييست خطنهم لوبعد توفيق بيانات المتغير المستقل والمتغير التابع وجد أن العلاقة بي

بعة ومكون يوضح العلاقة بين مكون المتغيرات التا (3، وشكل )يعيةولكنها علاقة ترب

 المتغيرات المستقلة.
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 ( العلاقة بين مكون المتغيرات المستقلة ومكون المتغيرات التابعة3شكل )

ط ظم النقأن العلاقة بين المكونين هى علاقة تربيعية حيث تقع مع (3يتضح من شكل )

 نحدار التربيعى.لإالمشاهدة على منحنى ا

قلة ( قيمة معامل التحديد للعلاقة بين مكون المتغيرات المست13جدول ) ويوضح

 ومكون المتغيرات التابعة.

 نحدار التربيعىلإ( معامل التحديد لنموذج ا13جدول )

R R Square Adjusted R Square Std. Error of the Estimate 

0.995 0.990 0.990 0.100 

ية بين التحديد مرتفع وهذا يعنى وجود علاقة معنو( أن معامل 13ويتضح من جدول )

 مكون المتغيرات التابعة ومكون المتغيرات المستقلة.

 نحدار التربيعى( جدول تحليل التباين لنموذج الإ14جدول )

 Sum of 

Squares 

df Mean 

Square 

F Sig. 

Regression 66.345 2 33.173 3292.490 0.000 

Residual 0.655 65 0.010   

Total 67.000 67    
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 نحدار التربيعى بصفة عامة حيثلإمعنوية نموذج ا( 14وكما يتضح من جدول )

موع مربعات جنلاحظ أن مجموع مربعات الأخطاء منخفضة للغاية بالنسبة لم

ى أ، حيث نلاحظ معنوية النموذج عند تكاد تصل للصفر P-Valueنحدار. وقيمة لإا

 مستوى معنوية.

 نحدار التربيعىلإمعاملات نموذج ا( 15جدول )

 المتغيرات المستقلة

Unstandardized 

Coefficients t Sig. 

B Std. Error 

Independent Variable 0.224 0.050 4.477 0.000 

Independent Variable ** 2 0.193 0.012 15.489 0.000 

(Constant) -0.190 0.017 -10.991 0.000 

ة خط نحدار، ويمكن كتابة معادللإ( معنوية جميع معاملات ا15)ونلاحظ من جدول 

 نحدار التربيعى كالتالى:لإا

𝒀 = −𝟎. 𝟏𝟗𝟑 + 𝟎. 𝟐𝟐𝟒𝑿 + 𝟎. 𝟏𝟗𝟑𝑿𝟐 

 :تصنيف شركات التأمينات العامة العاملة فى السوق المصرى

بعد أن تم معرفة طبيعة العلاقة بين مكون المتغيرات التابعة الذى يمثل الملاءة  

يرات المالية لشركات التأمينات العامة العاملة فى السوق المصرى ومكون المتغ

كن ة، يمالمستقلة الذى يؤثر على مستوى الملاءة المالية لشركات التأمينات العام

لة فى السوق المصرى على ضوء متوسط تصنيف شركات التأمينات العامة العام

 .(16جدول )، كما هو موضح فى 2017حتى عام  2014سنوات الدراسة من عام 

( بأخذ متوسط القيم المقدرة للأربع 16تم حساب القيم الموجودة فى جدول ) 

ى ( أن شركة مصر للتأمين هى الشركة الوحيدة الت16سنوات. ويتضح من جدول )

ءة وى ملاا مستلها موجبة وهذا يعنى أنها الشركة الوحيدة التى له تظهر القيمة المقدرة

صة مالية أعلى من المتوسط العام السائد فى السوق نظرا لأن المتغيرات الخا

ركة شبالمكونات هى متغيرات معيارية متوسطها صفر وتباينها واحد صحيح. وتأتى 

لمركز ى فى اللتأمين التكافل، وتأتى المصرية قناة السويس للتأمين فى المركز الثالث

مين س للتأشركة رويال للتأمين فى المركز الثامن، وتأتى شركة المهند،وتأتى السابع

  فى المركز العاشر، وتأتى شركة الدلتا للتأمين فى المركز الثانى عشر.

شركة مصر للتأمين هى الشركة الوحيدة التى تتمتع بملاءة مالية وبالتالى نجد أن 

عالية، حيث يزيد مستوى الملاءة المالية بها عن متوسط الملاءة المالية لسوق التأمين، 
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أما بقية الشركات سواء كانت شركات أجنبية أو مصرية فإن مستوى الملاءة المالية 

 لها منخفض حيث يقل عن المتوسط العام للسوق.

 :( تصنيف شركات التأمينات العامة العاملة فى السوق المصرى16جدول )

 التصنيف المتوسط اسم الشركة

 الأول 3.688485 مصر للتأمين

 الثانى 0.2008775- بوبا ايجيبت

 الثالث 0.2125975- قناة السويس للتأمين

 الرابع 0.21381- أورينت للتأمين التكافلى ممتلكات

 الخامس GIG -0.216515 المصرية المجموعة العربية

 السادس 0.2237825- مصر -أليانز للتأمين 

 السابع 0.225965- المصرية للتأمين التكافلى ممتلكات

 الثامن 0.228385- رويال للتأمين

 التاسع 0.2330725- المهندس للتأمين

AIG  العاشر 0.23405- للتأمين 

 الحادى عشر 0.236635- بيت التأمين المصرى السعودى

 الثانى عشر 0.238075- الدلتا للتأمين

 الثالث عشر 0.2424375- وثاق للتأمين التكافلى

 الرابع عشر 0.2441025- إسكان للتأمين

 الخامس عشر 0.2452925- أروب لتأمينات الممتلكات

 السادس عشر 0.2464025- تكافل -طوكيو مارين جينرال

عشر السابع 0.2464875- تشب للتأمين  

 :الدراسة نتائج

 :دراسة فيما يلىال هايإل تتوصلتتمثل أهم النتائج التى 

ة لعاملاتحليل المكونات الأساسية من الأدوات التى تساعد على تصنيف الشركات  (1)

 فى قطاع معين ولا سيما فى قطاع التأمينات العامة.

طى الخزدواج لإستخدام تحليل المكونات الأساسية للتخلص من مشكلة اإيمكن  (2)

بين المتغيرات، حيث يتم تحويل المتغيرات إلى مكونات أساسية تستخدم 

 نحدار.لإكمتغيرات فى ا
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ئج ن نتايمكن تمثيل عنصر الملاءة المالية بأربعة متغيرات تابعة وهى عبارة ع (3)

أعمال الشركة وهى: صافى الدخل من الاستثمارات المخصصة، صافى الدخل 

فائض أو عجز النشاط التأمينى، وصافى من الاستثمارات غير المخصصة، 

ى دى إليؤستخدام تحليل المكونات الأساسية إالربح أو الخسارة قبل الضرائب، و

 ة.رتباطات قويإمكون واحد نظرا لأن الأربعة متغيرات بينهم  إلىتخفيضهم 

ى جمالإجمالى الأصول وحقوق المساهمين، وإيتأثر عنصر الملاءة المالية ب (4)

ن، التأمي وتعويضات إعادةجمالى التعويضات، إوأقساط إعادة التأمين، والأقساط، 

وصافى مخصص الأقساط، وصافى مخصص التعويضات، ومخصص التقلبات 

إلى  ستخدم تحليل المكونات الأساسية يؤدىإجمالى المصروفات. وإالعكسية، و

 .رتباطات قويةإتخفيضهم إلى مكون واحد نظرا لأن العشرة متغيرات بينهم 

لسوق شركة مصر للتأمين هى الشركة الرائدة فى مجال التأمينات العامة فى ا (5)

لعام االمالية عن المستوى  المصرى، وهى الشركة الوحيدة التى تزيد ملاءتها

شركة قناة ، وإحتلت للسوق، حيث تصدرت شركة مصرللتأمين المركز الأول

 شركة ،سابعفلى المركز الالمصرية للتأمين التكا ،السويس للتأمين المركز الثالث

لدلتا ركة اش، لتاسعشركة المهندس للتأمين المركز ا ،المركز الثامنرويال للتأمين 

 للتأمين المركز الثانى عشر.  

 لمركزشركات التأمين الأجنبية المراكز التالية: شركة بوبا ايجيبت ا إحتلت (6)

وعة المجم ،الثانى، شركة أروينت للتأمين التكافلى ممتلكات المركز الرابع

ادس، المركز الخامس، أليانز مصر للتأمين المركز الس GIGالعربية المصرية 

 سعودى المركزبيت التأمين المصرى الالمركز العاشر، للتأمين  AIGشركة 

 أميناتسكان للتأمين، أروب لتإوثاق للتأمين التكافلى، و ةشركوالحادى عشر، 

ن مالمراكز  إحتلتجنيرال تكافل، وتشب للتأمين الممتلكات، وطوكيو مارين 

 الثالث عشر حتى السابع عشر على الترتيب.

 :التوصيات

 ستخدام تحليل المكونات الأساسية لتصنيف شركات التأمينإب حثيوصى الب (1)

لهيئة حتى يتضح لوفقا  لملاءتها المالية، العاملة فى السوق المصرى كل عام 

 جراءاتاذ الإوإتخ، الملاءة المالية لشركات التأمين معرفة الماليةللرقابة  العامة

 اللازمة لمعالجة الشركات ذات التعثر المالى.

 أسباببعمل دراسات مستفيضة عن شركة مصر للتأمين لمعرفة  البحثيوصى   (2)

اسات ه الدرالإستفادة من هذالقوة المالية لهذه الشركة حتى يمكن لباقى الشركات 

 ورفع مستوى ملاءتها المالية.
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