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 اىَاه سأس حٍٍلاء ٍقاييس ػيى اىؼادىح تاىقيَح اىَحاسثي اىقياس أثش

 "ذطثيقيح دساسح" اىَصشيح ىيثْىك

 إشـــشاف
 اىسداػي ٍحَىد ٍحَىد. د.ً.أ

 جٌّغحػذ جٌّكحعرس أعطحر

 جٌّٕظٛسز ؾحِؼس -جٌطؿحسز و١ٍس

 

 سثغ ػيى اىسؼيذ ٍحَذ. د

 جٌّكحعرس ِذسط

 جٌّٕظٛسز ؾحِؼس -جٌطؿحسز و١ٍس

 اىثاحثح
 ١ٔف١ٓ أششف ِكّذ شف١ك جٌغؼ١ذ جٌش١خ

 :طثيؼح وٍشنيح اىثحث
أطركص ِكحعرس جٌم١ّس جٌؼحدٌس ِٛػٛع ٔمحػ قحد خلاي جلأصِس جٌّح١ٌس جلأخ١شز      

جعطخذجَ ِكحعرس جٌم١ّس جٌؼحدٌس فٟ ظً ٚؾٛد جضؿحٖ ٠ذػّٗ ٚجػؼٟ جٌّؼح١٠ش ٠غؼٝ ٔكٛ 

, ِإوذ٠ٓ أْ جٌم١ُ جٌؼحدٌس ضٛفش ِؼٍِٛحش أوػش ِلاءِس ٌّغطخذِٟ حذشىً أوػش ضٛعؼ  

جٌمٛجتُ جٌّح١ٌس فٟ ػٛء جٌظشٚف جلالطظحد٠س جٌغحتذز ٚلص ضمذ٠ُ جٌّؼٍِٛحش جٌّح١ٌس, 

ٌس ٚػٍٝ جٌشغُ ِٓ ضٍه جٌؿٙٛد ئلا أْ ٕ٘حن جضؿحٖ آخش ٠ؼحسع ِكحعرس جٌم١ّس جٌؼحد

٠شوض ػٍٝ ضضج٠ذ جٌطمٍرحش فٟ ِرحٌغ جٌمٛجتُ جٌّح١ٌس جٌطٟ ِٓ جٌّشؾف أْ ضٕؿُ ػٓ ص٠حدز 

جعطخذجَ ِكحعرس جٌم١ّس جٌؼحدٌس ٚجٌطٟ ضؿؼً ل١ُ ج١ٌّضج١ٔس جٌؼ١ِّٛس جٌّمشس ػٕٙح ألً ِٓ 

ضإدٜ ئٌٝ جقط١حؼ عحذك لأٚجٔٗ ٌشأط ِحي ئػحفٟ أٚ قطٝ  ِٚٓ غُ ل١ّطٙح جلالطظحد٠س 

ضشضرؾ ِخحٚف ِؼحسػٟ جعطخذجَ ِكحعرس جٌم١ّس جٌؼحدٌس ذخطأ ء  ػ١ٍٗ ٚذٕحجٌطظف١س, 

جٌم١حط ذحػطرحسٖ أقذ ِظحدس جٌطمٍرحش فٟ جٌمٛجتُ جٌّح١ٌس ٚذحٌطحٌٟ ضٙحؾُ ِٛغٛل١س جٌم١ُ 

 جٌؼحدٌس.
لأْ غحٌر١س أطٛي  سخحط سأٌس أ١ّ٘س فٟ جٌمطحع جٌّظشفٟ ذظفٚضضدجد ٘زٖ جٌّغ     

ح١ٌس ٚجٌطمٍرحش فٟ جٌم١ُ جٌؼحدٌس ٌطٍه جلأطٛي ٚجٌطضجِحش جٌرٕٛن رجش ؽر١ؼس ِ

ٚجلاٌطضجِحش ضٕؼىظ ػٍٝ قمٛق جٌٍّى١س. ٚفٟ جٌمطحع جٌّظشفٟ, فاْ ٘زٖ جٌطغ١شجش فٟ 

قمٛق جٌٍّى١س غحٌرح ِح ضإغش ػٍٝ ٔغد وفح٠س سأط جٌّحي جٌّمشس ػٕٙح ذحػطرحس٘ح جٌم١ذ 

ّحي ِم١حط ٌمذسز جٌرٕٛن جلأوػش أ١ّ٘س جٌزٜ ٠ٛجؾٗ جٌرٕٛن ق١ع ضّػً ٔغرس وفح٠س سأط جٌ

ػٍٝ ضغذ٠ذ جٌطضجِحضٙح ِٚٛجؾٙس أٞ خغحتش ِكطٍّس لذ ضكذظ فٟ جٌّغطمرً, وّح ضغطخذَ 

ٌٍطؼشف ػٍٝ دسؾس جٌّخحؽشز جٌطٟ ٠طؼشع ٌٙح  أطكحخ جٌّظحٌفضٍه جٌٕغرس ِٓ لرً 

جٌرٕه, ٚضطؼشع جٌرٕٛن جٌطٟ ضفشً فٟ جٌٛفحء ذٕغد وفح٠س سأط جٌّحي ٌؼمٛذحش جٌضج١ِس 

ػٍٝ جٌّٕٛ ِٓ ؾحٔد جٌغٍطحش جٌشلحذ١س لذ ضظً ئٌٟ قذ ضٛلفٙح ػٓ ِّحسعس ٚل١ٛد 

 ٔشحؽٙح ٚئػلاْ ئفلاعٙح قغد ِغطٜٛ جٌشعٍّس.

٠طؼٍك  سِٚٓ غُ ٠ّىٓ جٌمٛي أْ جلأطمحد جٌشت١غٟ جٌّٛؾٗ ٌّكحعرس جٌم١ّس جٌؼحدٌ      

ط. ٚلذ ذطمٍرحش جٌم١ُ جٌؼحدٌس جٌّمشس ػٕٙح ٚجٌطٟ سذّح ٠ىْٛ ِظذس٘ح خطأ فٟ جٌم١ح

أٚػكص جٌذسجعحش أٔٗ فٟ جلأعٛجق غ١ش جٌغحتٍس لا ٠طُ ضؼش٠ف جٌم١ُ جٌؼحدٌس ذشىً ؾ١ذ 

لأٔٗ ِٓ جٌّّىٓ أْ ٠خطٍف عؼش جلطٕحء جلأدجز جٌّح١ٌس ػٓ عؼش ذ١ؼٙح ػٓ جٌم١ّس جٌّطحقس 

ِٓ جٌم١ّس جلأعحع١س ٌٍرٕذ, وّح  ٌلاعطخذجَ ق١ع ضؼىظ جٌم١ُ جٌؼحدٌس جٌغ١ٌٛس جٌّطحقس ذذلا  
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ٟ ظً ػذَ ضٛجفش عٛق ٔشطس وّح ٘ٛ جٌكحي فٟ ؾّٙٛس٠س ِظش جٌؼشذ١س ٚضضج٠ذ أٔٗ ف

جلاػطّحد ػٍٝ جٌطمذ٠ش جٌشخظٟ ٠ض٠ذ جٌطك١ض فٟ ضمذ٠شجش جٌم١ُ جٌؼحدٌس, ِٚٓ غُ ضض٠ذ 

جٌطمٍرحش غ١ش جلأعحع١س فٟ جٌم١ُ جٌؼحدٌس ق١ع لا ضىْٛ جٌم١ُ جٌؼحدٌس ِطٛعطحش ػرش 

 ّؼطمذجش جٌفشد٠س قٛي أفؼً ٚأعٛء ٔطحتؽ. جٌٕطحتؽ جٌّكطٍّس ٌٚىٓ ضظرف ذذ٠ً ٌٍ

ِٚٓ جٌّّىٓ أْ ضطغرد ضمٍرحش جٌم١ُ جٌؼحدٌس فٟ جٌطمش٠ش ػٓ ِغط٠ٛحش ٌشأط جٌّحي      

جٌرٕٛن أوػش  ِٝٚٓ غُ ضظرف جٌؿٙحش جٌشلحذ١س ػٍ ضخطٍف ػٓ جٌّغط٠ٛحش جلأعحع١س,

 ٌٍطؼشع ٌٕٛػ١ٓ ِٓ جلأخطحء جٌّىٍفس: جقطّحلا  

: ٠ّىٓ أْ ضخطة جٌؿٙحش جٌشلحذ١س فٟ ضؼش٠ف ذٕه رٚ قحٌس ِح١ٌس ؾ١ذٖ ػٍٝ أٔٗ أٚلا   

ِطؼػش )خطأ جٌٕٛع جلأٚي( ِّح ٠إدٜ ئٌٝ جضخحر ئؾشجءجش غ١ش ػشٚس٠س ضإدٜ ئٌٝ 

 ئ٘ذجس جٌّٛجسد فٟ ٔٙح٠س جٌّطحف. 

: ٠ّىٓ أْ ضخطة جٌؿٙحش جٌشلحذ١س فٟ ضؼش٠ف ذٕه رٚ قحٌس ِح١ٌس ِطؼػشز فٟ حغح١ٔ  

ٍٝ أٔٗ رٚ قحٌٗ ِح١ٌس ؾ١ذز )خطأ جٌٕٛع جٌػحٟٔ( ٚضغّف ٌٗ ذّٛجطٍس جٌؼًّ جلأعحط ػ

 دْٚ ػمٛذس أٚ جٔؼرحؽ ٚ٘زج جٌخطأ أِش ِىٍف لأطكحخ جٌّظٍكس.

وفي ضىء ٍا سثق يَنِ تيىسج ٍشنيح اىثحث في ٍحاوىح الإخاتح ػيى      

 :اىرساؤىيِ اىراىييِ

ٔغد وفح٠س سأط جٌّحي جٌّمشس  ً٘ ضإغش ضمٍرحش جٌم١ُ جٌؼحدٌس ػٍٝ اىرساؤه الأوه:

ػٕٙح؟, ًٚ٘ ضشضرؾ ذخطأ جٌٕٛع جلأٚي أوػش ِٓ جسضرحؽٙح ذخطأ جٌٕٛع  :اىرساؤه اىراّي

 جٌػحٟٔ؟.     

 :هذفي اىثحث        
 يرَثو هذفي اىثحث فيَا ييي:     

 .دسجعس أغش جٌم١حط جٌّكحعرٟ ذحٌم١ّس جٌؼحدٌس ػٍٟ ِلاءز سأط جٌّحي •

   ذٙذف جٌطؼشف  ضطر١م١س ػٍٟ جٌرٕٛن جٌّم١ذز ذحٌرٛسطس جٌّظش٠سجٌم١حَ ذذسجعس

 .ػحٌٟٔػٍٝ أغش ضمٍرحش جٌم١ّس جٌؼحدٌس ػٍٝ خطأ جٌٕٛع جلأٚي ٚج

 :أهَيح اىثحث         
س جٌؼحدٌس, ٚص٠حدز ٌٍركع ِٓ أ١ّ٘س  جٌم١حط جٌّكحعرٟ ذحٌم١ّ الأهَيح الأماديَيحضٕرغ      

جلأدخ جٌّكحعرٟ ِٓ لرً جٌرحقػ١ٓ ٚجٌّٕظّحش ػٍٝ ِغطٜٛ دٚي جٌؼحٌُ  ٟجلا٘طّحَ ذٗ ف

حٌٚص جٌؼلالس ذ١ٓ ٚوً ِح ٠طظً ذٙح ِٓ ِٛػٛػحش , ٚٔذسز جٌذسجعحش جٌغحذمس جٌطٟ ضٕ

 ذحٌم١ّس جٌؼحدٌس ِٚلاءز سأط جٌّحي. ٟجٌم١حط جٌّكحعر

ٛن جٌّم١ذز ق١ع ع١طُ جٌططر١ك ػٍٟ جٌرٕاىداّة اىرطثيقي  ٚضّطذ أ١ّ٘س جٌركع ئٌٟ    

 .ذحٌرٛسطس جٌّظش٠س

 :فشوض اىثحث          
 ذرَثو فشوض اىثحث فيَا ييى:  
لا ٠ٛؾذ ضأغ١ش ِؼٕٛٞ ذ١ٓ جٌم١حط جٌّكحعرٟ ذحعطخذجَ جٌم١ّس جٌؼحدٌس اىفشض الأوه:  

 ٚٔغرس جٌشفغ جٌطٕظ١ّٟ.



 

- 3 - 
 

جٌؼحدٌس لا ٠ٛؾذ ضأغ١ش ِؼٕٛٞ ذ١ٓ جٌم١حط جٌّكحعرٟ ذحعطخذجَ جٌم١ّس اىفشض اىثاّي: 

 ٚٔغرس سأط جٌّحي ِٓ جٌذسؾس جلأٌٚٝ.

ذحعطخذجَ جٌم١ّس جٌؼحدٌس  ٟضأغ١ش ِؼٕٛٞ ذ١ٓ جٌم١حط جٌّكحعر لا ٠ٛؾذاىفشض اىثاىث: 

 ٚسأط جٌّحي جلأعحعٟ جٌّغطػّش.

٠شضرؾ جٌم١حط جٌّكحعرٟ ذحٌم١ّس جٌؼحدٌس ذخطأ جٌٕٛع جلأٚي أوػش ِٓ اىفشض اىشاتغ: 

 جسضرحؽٗ ذخطأ جٌٕٛع جٌػحٟٔ.

 :حذود اىثحث      
 :ذاد اىثحث في ضىء اىحذود اىراىيحذٌ إػ    

جلطظشش جٌذسجعس جٌططر١م١س ػٍٝ جٌرٕٛن جٌطؿحس٠س جٌّم١ذز فٟ جٌرٛسطس  -

جٌّظش٠س  دْٚ جٌرٕٛن جلإعلا١ِس, ٔظشج لاخطلاف أٔشططٙح ٚجخطلاف جٌمٛج١ٔٓ ٚجٌمٛجػذ 

 جٌّح١ٌس ٚجٌط١ٍ٠ّٛس ٚجٌّكحعر١س جٌطٟ ضؼطّذ ػ١ٍٙح.

ٚجٌّطذجٚي 31/ 13ضٕطٙٝ عٕطٙح جٌّح١ٌس فٝ  ٟجلطظشش جٌذسجعس ػٍٝ جٌرٕٛن جٌط -

 أعّٙٙح ذشىً ٔشؾ.

جٌم١حط جٌّكحعرٟ ذحعطخذجَ جٌم١ّس جٌؼحدٌس  ظشش جٌذسجعس ػٍٝ ضٕحٚي أغشجلط -

ِٓ ِىحعد  ػٍٝ جٌّمح١٠ظ جٌّخطٍفس ٌىفح٠س سأط جٌّحي ِٓ خلاي دسجعس أغش ولا  

ٚخغحتش جٌم١ّس جٌؼحدٌس لأطٛي جٌّطحؾشز, ٚجٌّىحعد ٚجٌخغحتش جٌّكممس ِٓ جلأٚسجق 

غ١ش جٌّكممس ٌس دٌؼحجٌم٠ِس س جخعحتػٓ ِىحعد ٚ (, فؼلا  AFSجٌّح١ٌس جٌّطحقس ٌٍر١غ )

جٌّىحعد  ِٓ آخشٞفمؾ دْٚ جٌطؼشع لأٜ ذٕٛد ٌِضحقس ٌٌذ٠غ جٌِح٠ٌس ٚسجق جلأجػٌی 

 ضإغش ػٍٝ ٔغد وفح٠س سأط جٌّحي.   ٌٟطٚجٌخغحتش جٌّكحعر١س ج

 : خطح اىثحث        
ح إىي ٍا سثق ذٌ ذقسيٌ اىثحث ، وتالإضافضىء ٍشنيح اىثحث وذحقيقا لأهذافهفي    

 :إىي

 ذحٌم١ّس جٌؼحدٌس. ٟؽر١ؼس جٌم١حط جٌّكحعر -1

 ؽر١ؼس ِلاءز سأط جٌّحي ٌٍرٕٛن. -1

 جٌؼحدٌس ِٚلاءز سأط جٌّحي.جٌؼلالس ذ١ٓ جٌم١حط جٌّكحعرٟ ذحٌم١ّس  -1

 .جٌذسجعس جٌططر١م١س -4

 تاىقيَح اىؼادىح: يطثيؼح اىقياس اىَحاسث -1
 ٍِ خلاه ٍا ييي:طثيؼح اىقياس اىَحاسثي تاىقيَح اىؼادىح ويَنِ ذىضيح      

 ٍفهىً اىقيَح اىؼادىح: 1/1

ٚجٌّٕظّحش ٠كظٝ ضؼش٠ف جٌم١ّس جٌؼحدٌس ذمذس ور١ش ِٓ جٌؿذي ذ١ٓ جٌّكحعر١ٓ      

ج١ٌّٕٙس جٌّٙطّس ذّٕٙس جٌّكحعرس فؼٍٝ جٌشغُ ِٓ أْ ٕ٘حن شرٗ جضفحق ف١ّح ذ١ُٕٙ قٛي 

جٌمٛجتُ جٌّح١ٌس ئلا أٔٗ لا  ٟحؾحش ِغطخذ١ِضٛف١ش جقط ٟذجَ جٌم١ّس جٌؼحدٌس فأ١ّ٘س جعطخ

٠ٛؾذ جضفحق ف١ّح ذ١ُٕٙ قٛي ضؼش٠ف ِٛقذ ٌٍم١ّس جٌؼحدٌس ٚلا جٌّإششجش جٌّغطخذِس 

( ِٚٓ غُ ضؼذدش 768, ص 1131& وش٠ّس, ٟجٌم١ّس جٌؼحدٌس )ج١ٌٍّؿطؼر١ش ػٓ ٌٍ

 ِفح١ُ٘ جٌم١ّس جٌؼحدٌس.  



 

- 4 - 
 

حعرس جلأِش٠ى١س جٌم١ّس ِٓ ِؼح١٠ش جٌّكحعرس جٌذ١ٌٚس ِٚؼح١٠ش جٌّك ٚضؼشف ولا       

  أوػش ِٓ ِؼ١حس ِكحعرٟ ٚرٌه ٌؼذَ ٚؾٛد ِؼ١حس خحص ذحٌم١ّس جٌؼحدٌس قطٝ ٟجٌؼحدٌس ف

جٌفمشز  ٟ, ٚجٌزٜ ػشف جٌم١ّس جٌؼحدٌس ف358سلُ  ١ٟحس جلأِش٠ىِغ جطذجس جٌّؼ 1118

ٌر١غ أقذ جلأطٛي أٚ  ٔط١ؿسجٌخحِغس ِٕٗ ذأٔٙح: جٌغؼش جٌزٞ ٠ّىٓ جٌكظٛي ػ١ٍٗ 

فٟ جٌغٛق فٟ  جٌّشحسو١ٓجٌّذفٛع ٌطك٠ًٛ أقذ جلاٌطضجِحش فٟ ِؼحٍِس ِٕطظّس ذ١ٓ 

 (.FASB, SFAS.157,2006, P. 6)  جٌم١حط ضحس٠خ

٠ٚطؼف ِٓ جٌطؼش٠ف جٌغحذك أْ جٌٙذف ِٓ ل١حط جٌم١ّس جٌؼحدٌس ٘ٛ ضكذ٠ذ جٌغؼش      

ضحس٠خ  ٟجلأطً أٚ دفؼٗ ٌطك٠ًٛ جلاٌطضجَ فجٌزٜ ٠ّىٓ جٌكظٛي ػ١ٍٗ ِٓ ذ١غ 

جلاعطكمحق ِّح ٠ؼٕٝ أْ جٌم١ّس جٌؼحدٌس ٚفك ٘زج جٌطؼش٠ف ضّػً عؼش جٌخشٚؼ؛ جلأِش 

جٌّح١ٌس ٚلا ٠طفك ِغ وػ١ش ِٓ جلأطٛي  جٌزٜ ٠طفك ِغ ذؼغ جلأطٛي ٚخحطس جلأطٛي

 ٟذحٌطحٌٟ فاْ جٌّٕشأز عٛف ضؼطّذ فغ١ش جٌّح١ٌس, ق١ع لا ٠ٛؾذ ٌٙح أعٛجق ٔشطس ٚ

ٚعٛف ضىْٛ جٌم١ُ  ٟس ػٍٝ جفطشجػحش ضخؼغ ٌٍكىُ جٌشخظضمذ٠ش جٌم١ّس جٌؼحدٌ

وّح ٠إوذ (, A.A.A, 2005, P. 193)جٌّكحعر١س أوػش قغحع١س ٌطغ١ش جلافطشجػحش 

 ٟجٌؼحدٌس ِكذدز فضكذ٠ذ جٌم١ّس  ٟأْ ضىْٛ أعؼحس جٌر١غ جٌّغطخذِس فػٍٝ  جٌطؼش٠ف

 ضحس٠خ ئػذجد جٌمٛجتُ جٌّح١ٌس أٚ ألشخ ِح ضىْٛ ئٌٝ ٘زج جٌطحس٠خ ٚرٌه ٞضحس٠خ جٌم١حط أ

٘زج جٌطحس٠خ قطٝ ٌٛ ٔطؽ ػٓ ػٛجًِ ؽحستس  ٟذظشف جٌٕظش ػٓ جٌظشٚف جٌغحتذز ف

ٌّؼ١حس لا رٌه ػٍٝ أعحط أْ ج (Ryan, 2008, p. 1625)ِإلطس ِػً جلأصِحش. ٠ٕٚطمذ 

ضٛلؼحش ػٓ ضٕحِٝ جٌم١ّس جٌؼحدٌس ٌلأطً ػٕذ صٚجي  ٠ٞغّف ذأْ ٠ؼىظ جٌغؼش أ

ص ٘زج جٌّؿحي ِّٚٙح وحٔ ٟٚخرشجش جلإدجسز ف جلأصِحش جٌطحستس ِّٙح وحٔص آسجء

جلأِش  ٟؼحدٌس ػٍٝ أعحط ِغطمرٍجٌطٕرإ ذحٌم١ّس جٌ ٟجٌّٕحرؼ جلإقظحت١س جٌّغطخذِس ف

جٌزٜ ٠ؿؼً جٌم١حط ذحٌم١ّس جٌؼحدٌس غ١ش ِؼرش ػٓ جٌم١ّس جٌكم١م١س ٌلأطً أٚ جلاٌطضجَ 

 خحسؼ جٌظشٚف جٌغحتذز.

ٚػٍٝ جٌشغُ ِٓ رٌه ضطفك جٌرحقػس ِغ وْٛ ٘زج جٌطؼش٠ف ٠ؼذ ِٓ أفؼً جٌطؼش٠فحش       

 ١ّٟس جٌؼحدٌس فشضرطس ذحعطخذجَ جٌمٌٍم١ّس جٌؼحدٌس ٚرٌه ٌطٕحٌٚٗ وحفس جلأذؼحد جٌّخطٍفس جٌّ

خظحتض جٌم١حط جٌّكحعرٟ ِٓ ق١ع خظحتض جٌغٛق جٌزٜ ضمحط ف١ٗ جٌم١ّس جٌؼحدٌس ٚ

 جٌغٛق ٚخظحتض جلأطً أٚ جلاٌطضجَ ِكً جٌطرحدي. ٟجٌّطؼح١ٍِٓ أٚ جٌّشحسو١ٓ ف

 قياس اىقيَح اىؼادىح: 1/2

ِٚؿٍظ ِؼح١٠ش  ٠FASBططشق وً ِٓ ِؿٍظ ِؼح١٠ش جٌّكحعرس جٌّح١ٌس جلأِش٠ىٟ       

جٌؼذ٠ذ ِٓ جٌّؼح١٠ش  ٟٚئسشحدجش ل١حط جٌم١ّس جٌؼحدٌس ف لأعظ IASBجٌّكحعرس جٌذ١ٌٚس 

ٚلا ضضجي جلأذكحظ جٌكذ٠ػس ٚجٌّؼح١٠ش ضطؿٗ ٔكٛ عرً ضكغ١ٓ ل١حط جٌم١ّس جٌؼحدٌس ق١ع 

ضإغش ؽش٠مس ل١حط جٌم١ّس جٌؼحدٌس ػٍٝ ِٛغٛل١س ضمذ٠شجش جٌم١ّس جٌؼحدٌس ٚئِىح١ٔس جلاػطّحد 

 ػ١ٍٙح.

 ٠ٚIFRS. 13طّػً ١٘ىً ل١حط جٌم١ّس جٌؼحدٌس ٚفك جٌّؼ١حس جٌذٌٟٚ ٌٍطمش٠ش جٌّحٌٟ      

"ل١حط جٌم١ّس جٌؼحدٌس" ٚجٌزٜ وحْ ِٓ ػّٓ أ٘ذجف ئطذجسٖ جٌشت١غ١س ٚػغ ئؽحس 

ٌم١حط جٌم١ّس جٌؼحدٌس فٟ ِؼ١حس دٌٟٚ ٚجقذ ٠طرك ػٍٝ وحفس جٌّؼح١٠ش جلأخشٜ جٌطٟ 
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 .IASB, IFRSٌؼحدٌس فٟ جٌّغط٠ٛحش جٌػلاغس جٌطح١ٌس )ضطؼّٓ جٌم١حط جٌّكحعرٟ ذحٌم١ّس ج

(13, P. 486, para. 79: 

. ِذخلاش جٌّغطٜٛ جلأٚي ) ِذخلاش لحذٍس ٌٍّلاقظس(: ق١ع ضطّػً ِذخلاش 3

جلأعؼحس جٌّؼٍٕس )غ١ش جٌّؼذٌس( فٟ جلأعٛجق جٌٕشطس ٌلأطٛي أٚ  ٟجٌّغطٜٛ جلأٚي ف

 ضحس٠خ جٌم١حط. ٟجٌٛطٛي ئ١ٌٙح فٟ ضغطط١غ جٌّٕشأز جلاٌطضجِحش جٌّطحذمس, ٚجٌط

. ِذخلاش جٌّغطٜٛ جٌػحٟٔ )ِذخلاش لحذٍس ٌٍّلاقظس ذخلاف جٌغؼش جٌّؼٍٓ(: ئرج 1

ئٌٝ ِذخلاش ضؼزس جٌكظٛي ػٍٝ جلأعؼحس جٌّؼٍٕس فٟ عٛق ٔشطس, فأٗ ٠طُ جٌٍؿٛء 

 ٟلا ضؼطرش أعؼحس ِؼٍٓ ػٕٙح ٚجٌط ٟوحفس جٌّذخلاش جٌط ٟضطّػً ف ٟجٌّغطٜٛ جٌػحٟٔ, ٚجٌط

جٌّغطٜٛ جلأٚي ذك١ع ضىْٛ ٍِكٛظس ٌلأطً أٚ جلاٌطضجَ ئِح ذشىً  ٠ٟطُ ضؼ١ّٕٙح ف

 ِرحشش أٚ غ١ش ِرحشش.

. ِذخلاش جٌّغطٜٛ جٌػحٌع )ِذخلاش غ١ش لحذٍس ٌٍّلاقظس(: ضؼُطرش ِذخلاش جٌّغطٜٛ 1

جٌػحٌع ِذخلاش غ١ش ٍِكٛظس ٌلأطً أٚ جلاٌطضجَ ٠ٚؿد أْ ضغطخذَ جٌّذخلاش غ١ش 

جٌم١ّس جٌؼحدٌس ذّمذجس ػذَ ضٛجفش جٌّذخلاش جٌٍّكٛظس ٚضؼىظ  جٌٍّكٛظس فٟ ل١حط

جٌّذخلاش غ١ش جٌمحذٍس ٌٍّلاقظس جلافطشجػحش جٌخحطس ذحٌششوس ػٓ جلافطشجػحش جٌطٟ 

جلأطً أٚ جلاٌطضجَ ذّح فٟ رٌه جلافطشجػحش  ٌطغؼ١شجٌّشحسوْٛ فٟ جٌغٛق  ع١غطخذِٙح

 ذشأْ جٌّخحؽش.

أطؼد جٌّغط٠ٛحش لأٔٗ ٠طؼّٓ أػٍٝ دسؾحش ِٓ ٠ٚؼُذ جٌّغطٜٛ جٌػحٌع ٌٍم١حط       

ػذَ جٌطأوذ ٌؼذَ ٚؾٛد عٛق ٔشطس ٌلأطٛي ٚجلاٌطضجِحش جٌّشجد ل١حط ل١ّطٙح جٌؼحدٌس 

ِٓ ٔحق١س, ِٚٓ ٔحق١س أخشٜ لا ٠ٛؾذ أطٛي أٚ جٌطضجِحش ِطشحذٙس ٌٙح عٛق ٔشطس ذً 

جٌّٕشأز  ضؼطّذ ذشىً ِطٍك ػٍٝ جٌطمذ٠شجش جٌّكحعر١س ٚجلاؾطٙحدجش جٌشخظ١س لإدجسز

ش خظُ ِٚح ضكذدٖ ِٓ ِذخلاش ِٚح ضخطحسٖ ِٓ ّٔحرؼ ِٚح ضخطحسٖ ِٓ أعؼحس أٚ ِؼذلا

ؾ ٠ظحقرٗ ِؼذلاش جٌخظُ ٌٚٛ ذغ١ ٟجٌّذخلاش أٚ ف ٟجٌّٕحرؼ أٚ ف ٟف ضغ١ش ٞٚأْ أ

ضُ ضمذ٠ش٘ح ِٚٓ غُ ضضدجد ِغ ٘زج  ٌٟطجٌم١ُ جٌّكحعر١س ج ٟضغ١شجش لذ ضض٠ذ أػؼحف ف

جٌّغطٜٛ أخطحء جٌم١حط فٟ ظً ص٠حدز دسؾس جلاػطّحد فٟ جٌكىُ جٌشخظٟ, ق١ع 

 ;Landsman, 2007, P.26; Song et al. 2010, p. 1375)جٌطك١ض ٠كطٜٛ ػٍٝ لذس ِٓ 

Gup and Lutton, 2015, P. 8 ) خلاي ِٓ ٌٍّذ٠ش٠ٓ جٌّّٕٛقس جٌطمذ٠ش٠س فحٌغٍطس 

 ضغّف أخلال١س ِخحؽش ضخٍك جٌؼحدٌس ٌٍم١ّس جٌخحطس ضمذ٠شجضُٙ ذٛػغ ٌُٙ جٌغّحـ

 .Valencia, 2011, p) ) جلأسذحـ أٚ/  ٚ جٌّحي سأط ئدجسز فٟ ذحٌّشحسوس ٌٍّذسجء

ِح ضػحس ضغحؤلاش ذشأْ ِٛغٛل١س ِٚلاءِس جٌم١ّس ٌطمذ٠شجش جٌم١ّس جٌؼحدٌس  حٌٚزٌه غحٌر  1

 ٚفك ٘زج جٌّغطٜٛ.

 ٌُ( IFRS. 13) جٌّؼ١حس أْ( 646 ص ,1131 عشٚس,) ٠ش١ش جٌظذد ٘زج ٚفٟ      

ج ٠مذَ  جٌطٛعغ ِغ جٌؼحدٌس جٌم١ّس ل١حط ٚأعح١ٌد ٌّذجخً ٚضٕظ١ُ ضؿ١ّغ ٠ّػً ق١ع ؾذ٠ذ 

 ذحٌشىً ضطٛجفش ٌُ ٚجٌّٛغٛل١س جٌّلاءِس خظحتض ٚأْ ٚجلإفظحـ, جٌؼشع فٟ

 ٌٍّؼ١حس ٚفم ح جٌؼحدٌس ذحٌم١ّس جٌم١حط ػٓ جٌٕحضؿس جٌّكحعر١س جٌّؼٍِٛحش فٟ جٌّطٍٛخ

IFRS. 13)).  
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 جٌّح١ٌس ٌٍشلحذس جٌؼحِس ج١ٌٙثس أطذسش فمذ, جٌّظش٠س جٌّكحعرس ِؼح١٠ش ٠خض ٚف١ّح     

 ٌغٕس 331 سلُ جلاعطػّحس ٚص٠ش لشجس ذّٛؾد جٌؿذ٠ذز جٌّظش٠س جٌّكحعرس ِؼح١٠ش

 ِغ ور١ش قذ ئٌٝ ِطٛجفك ذشىً أػُذش ٚجٌطٟ, جٌغحذمس جٌّؼح١٠ش ِكً ٌطكً 1135

 ذٍّكك ئ١ٌٙح جٌّشحس جٌّؼحٌؿحش ذؼغ ذحعطػٕحء جٌّح١ٌس ٌٍطمحس٠ش جٌذ١ٌٚس جٌّؼح١٠ش

 فمذ, جٌؼحدٌس جٌم١ّس ِكحعرس جعطخذجَ ٔكٛ جٌّطضج٠ذ جٌذٌٟٚ جٌطٛؾٗ ٌّٚغح٠شز, جٌّؼحٌؿحش

ج ِشز لأٚي جٌّظش٠س جٌّكحعرس ِؼح١٠ش ضؼّٕص ح ِؼ١حس   ٚ٘ٛ جٌؼحدٌس جٌم١ّس ذم١حط خحط 

 ِطغك ٔكٛ ػٍٝ طذس ٚجٌزٜ" جٌؼحدٌس جٌم١ّس ل١حط" 45 سلُ جٌّظشٞ جٌّكحعرس ِؼ١حس

ح ِطٛجفك أٚ  ِ  ٔحق١س ِٓ عٛجء( IFRS. 13) جٌّحٌٟ ٌٍطمش٠ش جٌذٌٟٚ جٌّؼ١حس ِغ ضّح

 .ل١حعٙح ٔحق١س ِٓ أٚ جٌؼحدٌس جٌم١ّس ضؼش٠ف

 اىقيَح اىؼادىح والأصٍح اىَاىيح اىؼاىَيح 3 /1

 -1118) جٌؼح١ٌّس جٌّحي أعٛجق جؾطحقص جٌطٟ جٌؼح١ٌّس جٌّح١ٌس جلأصِس ظٙٛس ِغ     

 ضضجِٓ ٚجٌطٟ, جٌؼح١ٌّس ٚجٌششوحش جٌرٕٛن ِٓ جٌؼذ٠ذ ئفلاط ئٌٝ أدش ٚجٌطٟ( 1131

 ٠رذٚ وحْ ٚجٌزٞ" جٌؼحدٌس جٌم١ّس ل١حط" 358 جلأِش٠ىٟ جٌّؼ١حس ئطذجس ِغ قذٚغٙح

ج  ِكحعرس ِؼح١٠ش جضٙحَ ضُ جٌؼحدٌس, جٌم١ّس جعطخذجَ ذحضؿحٖ جٌّكحعرٟ جٌفىش فٟ ٘حتلا   ضطٛس 

 .جٌؼح١ٌّس جٌّح١ٌس جلأصِس قذٚظ أعرحخ أُ٘ ِٓ ضؼذ ذأٔٙح جٌؼحدٌس جٌم١ّس

 ذشىً جٌؼحدٌس جٌم١ّس ِكحعرس ِٚؼح١٠ش ػحَ, ذشىً جٌّكحعرس ِؼح١٠ش ٚجؾٙص فمذ     

ج ٔمذ ج خحص,  ػٍٕ ح ذزٌه طشـ ئر جٌؼح١ٌّس, جٌّح١ٌس جلأصِس ذذسجعس جٌّٙط١ّٓ ِٓ ور١ش 

 ذطٕظ١ُ جٌّٙطّس ج١ٌٙثحش ِٓ ٚجٌؼذ٠ذ ػّلالس ٚششوحش ذٕٛن ئدجسجش سؤعحء ِٓ جٌىػ١ش

 جٌىٛٔؿشط أػؼحء ذؼغ دفغ ِّح ,(Valencia, 2011, p. 694) جلأػّحي

 جٌؼًّ ٌٛلف SEC جلأِش٠ى١س جٌّح١ٌس جلأٚسجق ضذٚي ضٕظ١ُ ١٘ثس ِٕحشذز ئٌٝ جلأِش٠ىٟ

 فٟ عحُ٘( FSAS. 157) ضطر١ك أْ ذكؿس ٚرٌه ِإلطس ذظفس ٌٚٛ جٌّؼ١حس ذٙزج

 جٌرٕٛن ِٓ جٌّّٕٛقس جٌؼمحس٠س جٌمشٚع ل١ُ غُ ِٚٓ جٌؼمحسجش ٌم١ُ ِرشس غ١ش ضؼخ١ُ

 قٍمحش أٚي قذٚظ ئٌٝ أدش ٚجٌطٟ جٌؼمحس٠س جٌغٕذجش ٌم١ُ ضؼخ١ُ ِٓ ػ١ٍٗ ضشضد ِٚح

 ٚجػؼٟ ف١ٗ ٠ّؼٟ جٌزٞ جٌٛلص فٟ ٚرٌه ,Lemans Brother ذٕه ذح١ٙٔحس جلأصِس

ح جٌّكحعر١س جٌّؼح١٠ش  ِ  ِؿحلاش فٟ جٌؼحدٌس جٌم١ّس ِكحعرس ضطر١ك ِؿحلاش ٌطٛع١غ لذ

 (.3151 ص ,1136 ئذشج١ُ٘,) أخشٜ

 جٌّكحعرس ِؼح١٠ش ِؿٍظ ِٓ ذذػُ جٌرحقػ١ٓ ِٓ فش٠ك ظٙش ج٢خش, جٌؿحٔد ٚػٍٝ     

 ;e.g. Scarlata et al. 2008) جٌذ١ٌٚس جٌّكحعرس ِؼح١٠ش ِٚؿٍظ جلأِش٠ىٟ جٌّح١ٌس

SEC 2008; Laux, 2012 )ِؼ١حس لإ٠محف جٌذػٛز ػحسػٛج (FAS. 157 )ق١ص 

 وشفص ٌٚىٕٙح جٌّح١ٌس جلأصِس قذٚظ فٟ جٌغرد ضىٓ ٌُ جٌؼحدٌس جٌم١ّس ِكحعرس أْ ٠شٚج

 وّح جٌّش٠غ ٠شػٝ لا جٌزٜ جٌّشع ػٓ ٠ىشف جٌزٜ جٌطر١د ِػً رٌه فٟ ِػٍٙح ػٕٙح

 جٌّح١ٌس جٌمٛجتُ ٌّغطخذِٟ جٌّمذِس جٌّح١ٌس جٌّؼٍِٛحش فٟ جٌشفحف١س ضؼض٠ض ػٍٝ ضؼًّ أٔٙح

ح  ِلاءِس أوػش ِؼٍِٛحش ضٛفش ق١ع ؛((Shaffer, 2010, p. 4 جٌّغطػّش٠ٓ ٚخظٛط 

 .جٌّح١ٌس جٌّؼٍِٛحش ضمذ٠ُ ٚلص جٌغحتذز جلالطظحد٠س جٌظشٚف ػٛء فٟ

 طثيؼح ٍلاءج سأس اىَاه: -2
 يَنِ ذْاوه طثيؼح ٍلاءج سأس اىَاه ٍِ خلاه ٍا ييى:      
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 ٍفهىً ٍلاءج سأس اىَاه:2/1

, ق١ع ٠شضرؾ سأط ٟ٘طّحَ ور١ش ػٍٝ جٌّغطٜٛ جٌؼحٌّحقظٝ ِٛػٛع سأط جٌّحي ذ     

ؼطرش ِٓ جٌّٛجػ١غ جٌٙحِس ٌىً ِٓ جٌغٍطحش ضُ  ٟٚغ١محَ ذّلاءز جٌرٕٛن ٚجٌط رحؽ حجسضجٌّحي 

ٝ قذ عٛجء. ٠ٚغطخذَ جٌّظشف١ْٛ ػذز ِظطٍكحش ٌٍطؼر١ش ػٓ جٌشلحذ١س ٚجٌرٕٛن ػٍ

 Capitalجٌّلاءز جٌّظشف١س ق١ع ٠ؼرش ػٕٙح جٌرؼغ ذّظطٍف "وفح٠س سأط جٌّحي 

Adequacy ٠غطخذَ جٌرؼغ ج٢خش ِظطٍف "ِلاءز سأط جٌّحي ٚ "Capital 

Solvencyشْٚ ِظطٍف ِلاءِس سأط جٌّحي " ٠ٚغطخذَ آخCapital Relevance 

 ٟػ١ٍس فاْ جٌّلاءز ٘ جٌخطشز, ٚذٕحء   ٗحي جٌرٕه لأطٌٛضش١ش ئٌٝ ِلاءِس سأط ِ ٟٚجٌط

 .ٌٟغس جٌؼًّ جٌّظشف ٟجٌىفح٠س ف

ٌّلاءز جٌّظشف١س ٚذحلاؽلاع ػٍٝ ِؿّٛػس ِٓ جٌذسجعحش جٌغحذمس قٛي ضؼش٠ف ج     

سأط جٌّحي ذذٚس سأط جٌّحي ضفحق قٛي سذؾ ضؼش٠ف وفح٠س ج ٗٚؾذش جٌرحقػس شر

 ْٝ وفح٠س سأط جٌّحي ٘ئٍّخحؽش ق١ع ضؼض٠ض لذسز جٌرٕٛن ػٍٝ جٌطكٛؽ ٌ ٟف ٟجٌّظشف

ضؼطرش أدجز ٌم١حط لذسز جٌرٕٛن ػٍٝ ضغذ٠ذ  ٟأط ِحي جٌرٕه ئٌٝ ِخحؽشز ٚذحٌطحٌٔغرس س

جٌّغطمرً, ٠ٚر١ٓ )جٌط١د &  ٟخغحتش لذ ضكذظ ف ِٞٚٛجؾٙس أ ِحضٙحجٌطضج

"لذسز ٚوفحءز  ػٓ( أْ ِظطٍف وفح٠س سأط جٌّحي ٠ؼرش 157ص , 1133شكحض١ص,

ضٛجؾٙٙح ٚرٌه ذٙذف  ِٟٚشجلرس جٌّخحؽش جٌط ٗل١حط ٚضٛؾ١ ٟجٌرٕٛن جٌطؿحس٠س ف

 حٙضطفك ِغ جعطشجض١ؿ١س ٚضذػ١ُ لذسض ٟغ١طشز ػ١ٍٙح ٚجضخحر جٌمشجسجش جٌطضكؿ١ّٙح ٚجٌ

 جٌطٕحفغ١س".

 جقطّحي( ئٌٝ أْ ٔغرس وفح٠س سأط جٌّحي ضش١ش ئٌٝ 9 , ص1115وّح أشحس )قغٓ,      

أط ِحي سضفحع ٔغرس وفح٠س سج, ذّؼٕٝ أْ (The likelihood of insolvency)جلإػغحس 

ضؼشع جٌرٕه  جقطّحيقطّحي, ٚضؼرش ٔغرس ػذَ جٌىفح٠س ػٓ لاجٌرٕه ضؼٕٝ جٔخفحع ٘زج ج

( ذأٔٙح "ضكٛؽ جٌرٕٛن 369ص , 1114, ٟأٚ جلإفلاط. ٚلذ ػشفٙح )جٌشٛجسذ ٌلإػغحس

سؾ١س جٌٕحشثس ػٓ ضغ١ش جٌرٕه أٚ جٌّخحؽش جٌخح ٌٍّخحؽش جٌذجخ١ٍس جٌّشضرطس ذٕشحؽ

ظٍٙح ِٓ خلاي ٚعحتً ػذ٠ذز ِٓ أّ٘ٙح ضذػ١ُ سأط  ٠ٟؼًّ جٌرٕه ف ٟجٌظشٚف جٌط

 ".ٚجلاقط١حؽ١حشجٌّحي 

وحف  ِٓ سأط جٌّحي  قطفحظ جٌرٕٛن ذمذس  ججٌرحقػس وفح٠س سأط جٌّحي ذأٔٙح  ٚضؼُشف     

أطكحخ ىً ٠ذػُ غمس ذش ِغطمرلا   ٌّٛجؾٙس جٌّخحؽش جٌّكطًّ ضؼشػٙح ٌٙح ٟجٌّظشف

أٔشططٗ ٚأػّحٌٗ ٠ٚؿزخ جٌٛدجتغ ٠ٚإدٜ ئٌٝ سذك١س جٌرٕه.  ٟجٌؼلالس ذحٌرٕه ف جٌّظٍكس

ز جٌشأعّح١ٌس ٌٍرٕه ٚجٌّخحؽش ٔغرس وفح٠س سأط جٌّحي ضؼىظ جٌؼلالس ذ١ٓ جٌمحػذْ ق١ع ئٚ

 ( ِٓ وً ذٕه أْ ٠كطفع ذشأط5 , ص1116)جٌىشجعٕس,  ف١طٛلغ٠طؼشع ٌٙح,  ٟجٌط

ٚوزٌه ِغ ِمذسضٗ ػٍٝ ضكذ٠ذ ٚل١حط  ٗطٕحعد ِغ ؽر١ؼس ٚقؿُ جٌّخحؽش ٌذ٠ِحي ٠

جلاػطرحس أغش وً ِٓ جٌمشٚع  ٟرؾ ٘زٖ جٌّخحؽش, ٠ٚؿد أْ ٠إخز  فِٚشجلرس ٚػ

ػطرحس ػٕذ ضم١١ُ جلا ٌٍٟرٕه ف ٟشٜ ػٍٝ جٌٛػغ جٌّحٌِٚخحؽش جٌغٛق ٚجٌّخحؽش جلأخ

ضكذد ِغطٜٛ سأط جٌّحي جٌزٜ  ٟجٌط ٟ, ٌٚزٌه فاْ ضٕٛع ٚقؿُ جٌّخحؽش ٘سأط جٌّحي

٠ؿد أْ ٠كطفع ذٗ ٚوزٌه جٌّذٜ جٌزٜ ٠ّىٓ أْ ٠ىْٛ ػٕذٖ ِمذجس سأط جٌّحي أورش ِٓ 

 جٌكذ جلأدٔٝ جٌّطٍٛخ.
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 قياس ٍلاءج سأس اىَاه:  2/2

١ٕ١حش ٚجٌػّح١ٔحش جٌغرؼ ٟشٙذضٙح جٌغحقس جٌّظشف١س ف ِٟغ جٌططٛسجش جٌّطلاقمس جٌط      

عظ ضٍه جٌططٛسجش ٚئ٠ؿحد لٛجػذ ٚأ ٌّٛجؾٙس, ذذأ جٌركع ػٓ آ١ٌحش ِٟٓ جٌمشْ جٌّحػ

دٚي جٌؼحٌُ جٌّخطٍفس ضمَٛ ذحٌطٕغ١ك ذ١ٓ جٌغٍطحش  ِٟشطشوس ذ١ٓ جٌرٕٛن جٌّشوض٠س ف

 جلاضؿحٖ٘زج  ٟٚي خطٛز فضطؼشع ٌٙح جٌرٕٛن, ٚفٝ أ ٟجٌشلحذ١س ٌٍطم١ًٍ ِٓ جٌّخحؽش جٌط

, ٌّكحٌٚس ٚػغ ِؼح١٠ش ِٛقذز 3984ضأعغص ٌؿٕس ذحصي ٌٍشلحذس جٌّظشف١س ػحَ 

ٚلذ (, 34, ص1117)أذٛ ِك١ّ١ذ,  ٟجٌذٌٚ ٟذػ١ُ لٛز ٚجعطمشجس جٌٕظحَ جٌّظشفٌط

ِ  أٌٚص ِٛػٛع وفح٠س سأط جٌّحي  , ذحػطرحسٖ أُ٘ ػٕظش ِٓ ػٕحطش ِطحٔس جور١ش   حج٘طّح

ٌٍرٕٛن, ق١ع ضُ ٚػغ ِؼح١٠ش د١ٌٚس ٌٍشلحذس جٌّظشف١س ضطؼٍك  جٌّحٌٟٚعلاِس جٌّشوض 

لأٌٚٝ, جضفحل١حش ذحصي ج ّٟح٠س جٌرٕٛن ِٓ جلإفلاط, ضّػٍص فذٕغرس وفح٠س سأط جٌّحي ٌك

ٍٝ أٚؾٗ ػ جألش٘ح أػؼحء ٌؿٕس ذحصي ٌٍشلحذس جٌّظشف١س سد   ٟٚجٌػح١ٔس, غُ جٌػحٌػس جٌط

 صِس جٌّح١ٌس جٌؼح١ٌّس.جٌزٜ وشفص ػٕٗ جلأ ٟجٌطٕظ١ُ جٌّحٌ ٟجٌمظٛس ف

٠ٚؼُذ ِؼ١حس وفح٠س سأط جٌّحي ٚفك جطذجسجش ٌؿٕس ذحصي ذّػحذس أٚي دسجعس شحٍِس      

ضٛؾذ ػلالس ذ١ٓ سأط جٌّحي ذّفِٙٛس جٌشحًِ )جٌمحػذز جٌشأعّح١ٌس( ٚذ١ٓ جلأطٛي 

ٚجلاٌطضجِحش جٌؼشػ١س جٌّشؾكس ذأٚصجْ جٌّخحؽشز ٚقذ٘ح جلأدٔٝ ٚفك ذحصي جلأٚي 

ٚضشوص  % وكذ أد31ٝٔ, أِح ذضي جٌػحٌػس فمذ ضؼّٓ سفغ ٘زٖ جٌٕغرس ئٌٝ  %7ٚجٌػح١ٔس 

ؽحس رحش ئٍسفغ ٘زٖ جٌٕغرس ئرج ٚؾذش ػشٚسز ٌزٌه )ِطط ٌٍٟرٕٛن جٌّشوض٠س جٌكش٠س ف

(, ٔٛفّرش 31) س, جٌطرؼ(31, ٍِكك سلُ )ٟ( ٌلإششجف جٌّظشف1ػًّ ذحصي )

 (.656, ص1133

 ٗضٛجؾ ٟأُ٘ جٌم١ٛد جٌطٕظ١ّ١س جٌط أط جٌّحي ٠ِٚٓؼطرش جٌٛفحء ذّططٍرحش وفح٠س س       

ئٌٝ أْ ضكم١ك  (Valencia, 2011, p.698 ;Song, 2014, p.6جٌرٕٛن, ق١ع ٠ش١ش )

ٚئلا  ٙحلاعطّشجس ػٍّ ٌّٟحي جٌّمشسز ٠ؼطرش جٌششؽ جلأعحعن ٌٕغد ِلاءز سأط جٛجٌرٕ

جٌّطؼػشز ذّٕف ٌس لح١ٔٛٔس, ٚفشع ػمٛذحش ػ١ٍٙح ٚلا ٠غّف ٌطٍه جٌرٕٛن ءضؼشػص ٌّغح

لشٚع ؾذ٠ذز, ٚلذ ضظً ضٍه جٌؼمٛذحش ئٌٝ قذ ٚػغ جٌرٕه ضكص جٌكشجعس ٚجشٙحس 

 Gup andجٌم١ٛد ) شطذٌشعٍّس ٌٍرٕه ضض٠ذ جٌطىح١ٌف ٚض, فىٍّح جٔخفغ ِغطٜٛ جحجفلاعٙ

Lutton, 2015, p.1.) 

اىقياس اىَحاسثي تاىقيَح اىؼادىح وّسة ٍلاءج سأس اىؼلاقح تيِ  -3

 :)اىذساساخ اىساتقح( اىَاه

جلأدخ  ٚجقذز ِٓ أوػش جٌمؼح٠ح جٌؿذ١ٌس فٟؼطرش جٌم١حط جٌّكحعرٟ ذحٌم١ّس جٌؼحدٌس ٠     

 جٌؼحدٌس جٌم١ّس ِكحعرس أٔظحس ٠ش١شٚقطٝ ج٢ْ,  كحعرٟ ِٕز أٚجخش جٌمشْ جٌّحػٟجٌّ

 ػٓ ٌٍّغطػّش٠ٓ فحتذز أوػش جٌؼحدٌس جٌم١ُ جْ SECٚ جٌّؼح١٠ش ٚجػؼٟ رٌه فٟ ذّح

عحػذش  مذْٚ أْ ِكحعرس جٌم١ّس جٌؼحدٌس ٟ٘ جٌطٟق١ٓ ٠ش١ش جٌّٕط , فٟجٌرذجتً ِٓ غ١ش٘ح

َ ذ, ٚرٌه ٌٍؼذ٠ذ ِٓ جلأعرحخ ِٕٙح ػ1119-1118ضفحلُ جلأصِس جٌّح١ٌس جٌؼح١ٌّس  فٟ

ؾً أٚ ٌؼذَ ِلاءِس ضطر١ك ِمح١٠ظ جٌم١ّس جٌؼحدٌس ػٍٝ جلأطٛي جٌّح١ٌس خحطس ؽ٠ٍٛس ج٢
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جفش عٛق ٔشؾ, أٚ ػٕذِح لا ضطّطغ قحٌس ػذَ ضٛ جٌؼحدٌس فٟ ٛغٛل١س ِؼٍِٛحش جٌم١ّسِ

 جلأعٛجق ذحٌغ١ٌٛس جٌىحٍِس.

ٚلذ ج٘طّص جٌؼذ٠ذ ِٓ جٌذسجعحش جلأوحد١ّ٠س ذذسجعس دٚس ِكحعرس جٌم١ّس جٌؼحدٌس فٝ      

ٚلذ ضرح٠ٕص  ,جٌرٕٛنػٍٝ سأط جٌّحي  جٌغٍرٝجلأصِس جٌّح١ٌس ِٓ خلاي دسجعس ضأغ١ش٘ح 

( IMF) جٌذٌٟٚ جٌٕمذ طٕذٚق فكض ئ١ٌٙح ٘زٖ جٌذسجعحش, فمذ ضٛطٍص جٌٕطحتؽ جٌطٟ

 جٌطؿحس٠س رٕٛنجٌ) جٌرٕٛن ِٓ ِغط٠ٛحش غلاغس ػٍٝ جٌؼحدٌس جٌم١ّس ٌّكحعرس جٌذٚس٠س ج٢غحس

(. جٌّطكذز جٌٛلا٠حش فٟ جلاعطػّحس ٚذٕٛن جلأٚسٚذ١س, ٚجٌرٕٛن جٌّطكذز, جٌٛلا٠حش فٟ

جٌم١ّس جٌؼحدٌس ضض٠ذ ِٓ قذز جٌطمٍرحش جٌذٚس٠س ٌشأط جٌّحي  ٚضٛطٍص أْ ِكحعرس

(Scarlata et al. 2008 .)ٟضٕحٌٚص دسجعس  ٔفغٗ جٌٛلص ٚفAllen and Carletti, 

جٌّطرك,  ّح١ٌس ٚػلالطٙح ذحٌّٕٛرؼ جٌّكحعرٟجلأصِحش جٌ دٚس جٌغ١ٌٛس فٟ ((2008

 ٠ىْٛ لا لذ جٌّح١ٌس جٌّإعغحش أطٛي ٌطم١١ُ جٌغٛق أعؼحس جعطخذجَ أْٚضٛطٍص ئٌٝ 

جٌّكحعرس  جعطخذجَ , وّح ضٛطٍص ئٌٝ أْعحتٍس غ١ش جٌّح١ٌس جلأعٛجق ضىْٛ ػٕذِح ِف١ذز

 ضظف١س ئٌٝ ضإدٜ جٌطٟ ٚجٌؼذٜٚ جٌطشٛ٘حش ئٌٝ إدٞأْ ٠ ٠ّىٓػٍٝ أعحط عؼش جٌغٛق 

 .دجع دْٚ جٌرٕٛن

 ِكحعرس ذ١ٓ جٌظٍس لٛز ل١حط ئٌٝ (Shaffer, 2010)  دسجعسٚفٝ ِمحذً رٌه ٘ذفص      

 ٚجٌؼذٜٚ جٌذٚس٠س جلالطظحد٠س ٚجٌطمٍرحش جٌطٕظ١ّٟ جٌّحي سأط ٚلٛجػذ جٌؼحدٌس جٌم١ّس

 جٌم١ّس ِٚكحعرس ٌٍرٕٛن جٌّحي سأط لٛجػذ ذ١ٓ جلاسضرحؽ ذأْ ٌلاػطمحد جٔظش   جٌّح١ٌس,

 أْ ئٌٝ جٌذسجعس ٘زٖ ضٛطٍص ٚلذ, جٌؼح١ٌّس جٌّح١ٌس جلأصِس ئغحسز فٟ عحػذ جٌؼحدٌس

 جٌؼ١ٕس فٟ جٌرٕٛن ِؼظُ ِحي سأط ػٍٝ ػث١ً ضأغ١ش ٌٙح وحْ جٌؼحدٌس جٌم١ّس ِكحعرس

 ئٌٝ ٠شؾغ جٌّحي سأط ضذ١ِش عرد ٚأْ ,1117 ػحَ ٔٙح٠س قطٝ جلأصِس فطشز خلاي

 جٌخغحتش ِػً أخشٜ ذٕٛد ٔط١ؿس جٌّحي سأط جعُطٕفذ وّح جٌمشٚع, ِكحفع فٟ جٌطذ٘ٛس

 ٚئؾشجءجش جلإلشجع ِّحسعحش ٔط١ؿس وحْ ٚ٘زج. جٌؼحد٠س جلأعُٙ ٚضٛص٠ؼحش جٌطؿحس٠س

 ,Strampelli) ٚذحلإػحفس ئٌٝ رٌه ٘ذفص دسجعس .جٌّكحعرس لٛجػذ ١ٌٚظ جٌرٕه, ئدجسز

 ػٛء فٟ ِكحعرٟ وأعٍٛخ جٌؼحدٌس جٌم١ّس ٚعٍر١حش ئ٠ؿحذ١حش ِؼشفس ئٌٝ( 2011

 ِؼح١٠ش/  جٌّح١ٌس ٌٍطمحس٠ش جٌذ١ٌٚس جٌّؼح١٠ش ضطر١ك ٚآغحس, جلأخ١شز جٌّح١ٌس صِسجلأ

 ذٙح ٠ّىٓ جٌطٟ جٌكٍٛي ِخطٍف ٚضٛػ١ف, جٌمحٟٔٛٔ جٌّحي سأط ػٍٝ جٌذ١ٌٚس جٌّكحعرس

 جٌؼحدٌس جٌم١ّس ِكحعرس ذ١ٓ جٌطفحػً ػٓ جٌٕحؾّسجٌطشٛ٘حش ٚآغحس جٌؼذٜٚ  ِٓ جٌكذ

 ٚلحذ١ٍس جٌّكحعر١س جٌّؼٍِٛحش ذّلاءِس جلإخلاي دْٚ جٌطٕظ١ّٟ جٌّحي سأط ٚلٛجػذ

 جٌم١ّس ِكحعرس أْ جٌذسجعس ضٛطٍص, جلأٚسٚذٟ جلاضكحد قذٚد فٟ ٌٍّمحسٔس جٌّح١ٌس جٌمٛجتُ

 ػٍٝ أ٠ؼح ذً, جٌّكحعر١س جٌّؼٍِٛحش ِلاءِس ػٍٝ فمؾ ١ٌظ ضإغش أْ ٠ّىٓ جٌؼحدٌس
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 ػٍٝ جٌكفحظ ٚجٌرٕٛن جٌششوحش لٛج١ٔٓ ف١ٙح ضططٍد جٌطٟ جٌرٍذجْ ففٟ, جٌّحٌٟ جلاعطمشجس

 ئٌٝ جٌّكممس غ١ش ذحٌخغحتش جلاػطشجف ٠إدٞ لذ جٌمحٟٔٛٔ, جٌّحي سأط ِٓ أدٔٝ قذ

 خغحتش ضىْٛ ٚلذ, جٌمحٟٔٛٔ جٌّحي سأطِٓ  أدٔٝ ِغطٜٛ ئٌٝ جٌششوس أطٛي ضخف١غ

 فاْ غُ ِٚٓ جٌششوس, أطٛي ٌم١ّس حفؼ١ٍ   حجٔخفحػ   ضؼىظ ٚلا ػحذشز جٌؼحدٌس جٌم١ّس

 جٌؼشٚس٠س غ١ش جٌشعٍّس ئػحدز فٟ جٌٕظش ئٌٝ جٌّغح١ّ٘ٓ ضذفغ لذ جٌؼحدٌس جٌم١ّس ِكحعرس

  رجضٙح قذ فٟ جٌّكحعر١س جٌّؼح١٠ش فاْ رٌه ػٍٝ ٚذٕحء  , ٌٍششوس" لأٚجٔٗ عحذك" قً أٚ

 ذ١ٓ جٌطفحػً ئٌٝ ٠شؾغ جٌّح١ٌس جلأصِس فٟ جٌغرد ئّٔح, جٌّح١ٌس جلأصِس فٟ جٌغرد ١ٌغص

 .جٌطٕظ١ّٟ جٌّحي سأط ٚلٛجػذ جٌؼحدٌس جٌم١ّس

 جعطخذجَ ٚػٛجلد ِكذدجش ضك١ًٍ ئٌٝ (Glaser et al., 2013) دسجعس ٘ذفص٘زج, ٚ     

 جٌطغٍغً ِٓ جٌػحٌع جٌّغطٜٛ ٚفك جٌؼحدٌس جٌم١ّس ضكذ٠ذ فٟ جٌطمذ٠ش٠س جٌغٍطس جٌرٕٛن

 ٌٍؼحِس جٌّطحقس جٌّح١ٌس جٌر١حٔحش ِٓ ِؿّٛػس ذحعطخذجَ جٌرٕٛن, ضؼػش ِٚخحؽش جٌٙشِٝ

 ئٌٝ ضٛطٍصٚ .1131 ئٌٝ 1117 ِٓ جٌفطشز فٟ ِظشف١س ؾٙس 7511 ِٓ أوػش ضؼُ

 ل١ّطٙح ضكذ٠ذ ٠طُ جٌطٟ جلأطٛي ٚقؿُ جٌرٕٛن ضؼػش جقطّحي ذ١ٓ لٛٞ جسضرحؽ ٚؾٛد

 Valencia et) دسجعس ٘ذفصوّح  جٌٙشِٝ, جٌطغٍغً ِٓ جٌػحٌع جٌّغطٜٛ ٚفك جٌؼحدٌس

al., 2013 )ٌٝٔغد ػٍٝ ػٕٙح جٌّمشس جٌؼحدٌس جٌم١ّس ل١حط خطـأ ضأغ١ش و١ف١س ِؼشفس ئ 

 ٟ٘ جٌّحي سأط ٌىفح٠س ٘حِس ضٕظ١ّ١س ِغط٠ٛحش غلاظ قٛي ٌٍرٕٛن جٌّحي سأط وفح٠س

, ٔكٛ ػٍٝ سعٍّس ؾ١ذز, سعٍّس ً   ػٍٝػٓ ضأغ١ش٘ح  فؼلا   ِٕمٛطس, ٚسعٍّس وحف   و

 ِٓ ذىً جٌم١حط خطأ جسضرحؽ ئٌٝ, ٚضٛطٍص جٌػحٟٔ جٌٕٛع ٚخطأ جلأٚي جٌٕٛع خطأ ِٓ

 فؼٕذ جلأٚي, جٌٕٛع خطأ ػٍٝ أورش ضأغ١ش ٌٗ وحْ ٚئْ ٚجٌػحٟٔ, جلأٚي جٌٕٛع خطأٞ

 عٛء فٟ ضغرد جٌم١حط خطأ أْ جٌذسجعس ٚؾذش جٌّحي ٌشأط جلأٚي جٌّغطٜٛ فكض

 ِشض١ٓ وحف ذشىً سعٍّس ِؿشد أٔٙح ػٍٝ جلأعحط فٟ جؾ١ذ   جٌّشعٍّس جٌرٕٛن ضؼش٠ف

 ِشعًّ ١ٌظٙش وحف ذشىً جٌّشعًّ جٌرٕه ٠غحػذ جٌم١حط خطأ وْٛ ِٓ أوػش ٚٔظف

 قذٚد أعفً جٌطكشن ِغ ٠ضدجد ٚجٌػحٟٔ جلأٚي جٌٕٛع أخطحء ذ١ٓ جٌطفحٚش ٘زج ٚأْ ,جؾ١ذ  

 جٌّحي. سأط وفح٠س

 جٌم١ّس ِكحعرس دٚس ِؼشفس ئٌٝ  (Song, 2014) دسجعسٚػٍٝ طؼ١ذ أخش, عؼص      

 جٌشجفؼس ٔغرس ػٍٝ ضطر١مٙح ضأغ١ش دسجعس خلاي ِٓ جٌؼح١ٌّس, جٌّح١ٌس جلأصِس فٟ جٌؼحدٌس

 The جٌّغطػّش جلأعحعٟ جٌّحي سأط ٔغرس جٌّحي, ٌشأط جلأٚي جٌّغطٜٛ ٔغرس جٌّح١ٌس,

Tangible Common Equity (TCE) ratio  ٌغطس جٌّحي سأط ٌىفح٠س وّمح١٠ظ ِٓ 

 جلأصِس ِٓ جلأٌٚٝ جٌفطشز خلاي (GSIBs) جٌؼحٌّٟ جٌٕظحَ فٟ جٌّإغشز جلأِش٠ى١س جٌرٕٛن

 جٌّح١ٌس جٌشجفؼس ٔغرس جعطخذجَ ػٕذ أٔٗ ئٌٝ جٌذسجعس ضٛطٍصٚ. جلأخ١شز جٌؼح١ٌّس جٌّح١ٌس
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 جٌم١ّس ٌّكحعرس ٠ىْٛ جٌّحي, سأط ٌىفح٠س وّمح١٠ظ جٌّحي سأط ٌٕغرس جلأٚي ٚجٌّغطٜٛ

 Citigroup, Bank ذٕه ِٓ ٌىً جٌّح١ٌس جٌشجفؼس ٔغرس ػٍٝ ور١شز عٍر١س ضأغ١شجش جٌؼحدٌس

of America, ٌٜٛرٕه جٌّحي سأط ٌٕغرس جلأٚي ٚجٌّغط Citigroup ,٘زٖ فاْ ٚذزٌه فمؾ 

 ػٕذ ذذٚس٘ح ِمحسٔس جلأصِس ٘زٖ فٟ جٌؼحدٌس جٌم١ّس ِكحعرس دٚس ِٓ لٍٍص لذ ج٢غحس

 ٌّكحعرس ور١ش عٍرٟ ضأغ١ش ٚؾذش فمذ جٌّحي, سأط ٌىفح٠س وّم١حط TCE ٔغرس جعطخذجَ

 Menicucci) دسجعس ٘ذفص وّح .جٌغطٗ جٌرٕٛن ٌؿ١ّغ TCE ٔغرس ػٍٝ جٌؼحدٌس جٌم١ّس

and Paolucc, 2016 )ٌٝجٌغحذمس جٌّكحعر١س ٌٍركٛظ جٌشت١غ١س جٌٕطحتؽ ٚضفغ١ش ضظ١ٕف ئ 

 جلالطظحد٠س ٌٍطمٍرحش جٌذجػُ جٌؼحدٌس جٌم١ّس ِكحعرس ذذٚس جٌّٙطّس ٚجٌٕظش٠س جٌطؿش٠ر١س

 جٌم١ّس ِكحعرس ضأغ١ش أْ ئٌٝ جٌذسجعس ضٛطٍص, ٚجٌؼح١ٌّس جٌّح١ٌس جلأصِس فٟ جٌذٚس٠س

 ئرج ِح جٌٛجػف غ١ش ِٓ ٠ضجي ٚلا ٠زُوش, ٠ىحد لا جٌؼح١ٌّس جٌّح١ٌس جلأصِس خلاي جٌؼحدٌس

 أْ ٠ّىٓ جٌذٚس٠س ٌٍطمٍرحش جٌذجػُ جٌؼحدٌس جٌم١ّس ِكحعرس ٌذٚس جٌّضػِٛس ج٢غحس وحٔص

ج ضٍؼد  أْ ػٍٝ ِكذٚدز أدٌس ٕ٘حن ْئ ق١ع. لا أَ جٌؼح١ٌّس جٌّح١ٌس جلأصِس ضؼ١ّك فٟ دٚس 

 ػٍٝ ل١ٍٍس دسجعحش جػطّذش فمذ جٌّح١ٌس, جلأصِس قذز ِٓ صجدش لذ جٌؼحدٌس جٌم١ّس ِكحعرس

ح جعطخذجَ  جٌّكطًّ جٌطأغ١ش ػٍٝ ئقظحت١س ٔطحتؽ أٞ ٠مذَ ٌُ ٚذؼؼٙح ضؿش٠ر١ ح, ِٕٙؿ 

  جٌؼحدٌس. جٌم١ّس ٌّكحعرس جٌذٚس٠س ٌٍطمٍرحش

 ٚو١ف١س ِذٜ ضكذ٠ذ ئٌٝ (Barth et al., 2017) دسجعس ٘ذفص آخش, ع١حق ٚفٝ     

 جٌّحي ٚسأط جلأسذحـ لإدجسز( AFS) ٌٍر١غ جٌّطحقس جٌّح١ٌس ٌلأٚسجق جٌرٕٛن جعطخذجَ

 جٌّىحعد ضغطخذَ جٌرٕٛن أْ ػٍٝ ل٠ٛس أدٌس ٚؾٛد ئٌٝ جٌذسجعس ٚضٛطٍص, جٌطٕظ١ّٟ

 جٌطٕظ١ّٟ, جٌّحي ٚسأط جلأسذحـ ٌط١ّٙذ ٌٍر١غ جٌّطحقس جٌّح١ٌس جلأٚسجق ػٍٝ ٚجٌخغحتش

 جلأٚسجق ػٍٝ جٌّكممس غ١ش ٚجٌخغحتش جٌّىحعد صجدش وٍّح أٔٗ جٌذسجعس ذ١ٕص ق١ع

 رجش جٌرٕٛن ٚأْ جٌطٕظ١ّٟ, جٌّحي ٚسأط جلأسذحـ ض١ّٙذ ٠ض٠ذ ٌٍرٕه ٌٍر١غ جٌّطحقس جٌّح١ٌس

 جٌخغحتش ػٓ جٌطمش٠ش ضطؿٕد) ور١ش ذشىً جلأسذحـ ئدجسز فٟ ضٕخشؽ جٌغٍر١س جلأسذحـ

 ٌطؼ٠ٛغ( وحف١س أٚ) وحف١س غ١ش جٌّكممس غ١ش ِىحعرٙح وحٔص ئرج ,(جلأسذحـ ٚض١ّٙذ

 ضك١ًٍ ئٌٝ (Mohrmann and Riepe., 2017)دسجعس  ٘ذفص وّح .جٌغٍر١س جلأسذحـ

 ِٓ جٌؼحدٌس, جٌم١ّس ِكحفع فٟ جلإدجس٠س جٌطمذ٠شجش جٌرٕٛن جعطخذجَ ٚػٛجلد ِكذدجش

 ٚخطش  جٌؼحدٌس جٌم١ّس ضكذ٠ذ فٟ جلإدجسٞ جٌطمذ٠ش ػٍٝ جلاػطّحد ذ١ٓ جٌؼلالس فكض خلاي

 جٌفطشز فٟ جٌذ١ٌٚس جٌرٕٛن ِٓ 818 ٌؼذد ع٠ٕٛس جٌشذغ جٌر١حٔحش ذحعطخذجَ جٌرٕٛن, ضؼػش

 ضكذ٠ذ فٟ جلإدجس٠س جٌطمذ٠شجش جعطخذجَ أْ ئٌٝ جٌذسجعس ٚضٛطٍص. 1131:1117 ِٓ

 ذ١ٕص وّح, جٌغٛق فٟ جٌشذ٠ذز جلاػطشجذحش فطشجش ػٍٝ فمؾ ٠مطظش لا جٌؼحدٌس جٌم١ّس

 ِٓ جٌػحٌع ٌٍّغطٜٛ ٚفم ح ضم١١ّٙح ٠طُ جٌطٟ جٌرٕه أطٛي قؿُ ذ١ٓ لٛٞ جسضرحؽ ٚؾٛد

ح جٌرٕٛن ضؼػش ِخحؽش ِٓ ٚولا   جٌؼحدٌس جٌم١ّس ٌم١حط جٌٙشِٝ جٌطغٍغً  فٟ خظٛط 



 

- 12 - 
 

 قحٌس فٟ جٌف١ذسج١ٌس جٌٛدجتغ ضأ١ِٓ ِإعغس ػٍٝ ٚجٌطىح١ٌف جلالطظحدٞ جلأطؼحػ فطشجش

 جٌرٕه, ضؼػش

 :ىذساسح اىرطثيقيحج

 :ذْاوه اىذساسح اىرطثيقيح ٍِ خلاهيَنِ      

ِؿطّغ جٌذسجعس ِٓ ؾ١ّغ جٌرٕٛن جٌّم١ذز ذحٌرٛسطس ٠طىْٛ : ٍدرَغ وػيْح اىذساسح4/1

جٌطح١ٌس: جٌرٕه جٌطؿحسٞ جٌذٌٟٚ ِظش, جٌرٕه جٌّظشٞ  حجٌّظش٠س ٚجٌّطّػٍس فٟ جلأسذؼس ػشش ذٕى  

جٌّظشٞ, ذٕه جٌرشوس ِظش, ذٕه جٌششوس جٌؼشذ١س جٌّظشف١س  –جٌخ١ٍؿٟ, ذٕه جلاضكحد جٌٛؽٕٟ

جلإعلاِٟ جٌّظشٞ ذحٌؿ١ٕس, ذٕه لٕحز جٌغ٠ٛظ,  ِظش, ذٕه ف١ظً –جٌذ١ٌٚس, ذٕه جٌى٠ٛص جٌٛؽٕٟ 

ذٕه وش٠ذٞ أؾش٠ىٛي ِظش, ذٕه أذٛ ظرٝ جلإعلاِٟ, ذٕه ف١ظً أذٛ ظرٝ جلإعلاِٟ ذحٌذٚلاس, ذٕه 

ٌظحدسجش, ٚلذ ضُ جعطرؼحد ِح لطش جٌٛؽٕٟ جلأٍٟ٘, ذٕه جٌطؼ١ّش ٚجلإعىحْ, جٌرٕه جٌّظشٞ ٌط١ّٕس ج

:ٍٝ٠ 

 .3/3جٌطٟ لا ضرذأ جٌغٕس جٌّح١ٌس جٌخحطس ذٙح فٟ  جٌرٕٛن -3

 جٌرٕٛن غ١ش جٌطؿحس٠س ٚجٌرٕٛن جلإعلا١ِس ٚرٌه ٌطر١ؼطٙح جٌخحطس. -1

جٌرٕٛن جٌّطذجٚي أعّٙٙح ذشىً غ١ش ٔشؾ, ٚلذ ضىْٛ ِم١ذز ذحٌرٛسطس لأغشجع ػّحْ  -1

 جٌمحذ١ٍس ٌٍّمحسٔس ِٓ ضمحسخ جٌخظحتض جٌّح١ٌس ٌٍرٕٛن.

، أصثح      ٌَّ تْىك ذداسيح، وقذ ذٌ اىرطثيق ػيى اىرقاسيش اىَاىيح اىسْىيح  7د ػيْح اىذساسح وٍِ ث

 ٍشاهذاخ ىنو تْل. 5تىاقغ  35فينىُ ٍدَىع اىَشاهذاخ  2117إىى ػاً  2113اترذاءً ٍِ ػاً 

 ٍرغيشاخ اىذساسح: 4/2

جٌّطغ١ش جٌطحذغ ٚجٌّطغ١ش  ِٓ ٌىً ح٘زج جٌؿضء ِٓ جٌذسجعس ػشػ   ٟضطٕحٚي جٌرحقػس ف     

جٌّغطمً, ٚضمذَ جٌرحقػس ِٓ خلاي ٘زج جٌؼشع و١ف١س ل١حط وً ِطغ١ش ِٓ ٘زٖ 

 :جش ٚرٌه ِٓ خلاي جٌؼٕحطش جٌطح١ٌسجٌّطغ١ش

 : : ّسثح مفايح سأس اىَاه ىيثْىكاىَرغيش اىراتغ 4/2/1

٠طّػً جٌّطغ١ش جٌطحذغ فٟ ٔغد وفح٠س سأط جٌّحي ٌٍرٕٛن ٚجٌطٟ عرك جلإشحسز ئٌٝ 

ؼطرش جٌٛفحء ٠ُ و١ف١س ل١حعٙح ذشىً ِفظً فٟ جلإؽحس جٌٕظشٞ, ٚوّح عرك جلإشحسز 

ذّططٍرحش وفح٠س سأط جٌّحي ِٓ أُ٘ جٌم١ٛد جٌطٕظ١ّ١س جٌطٟ ضٛجؾٗ جٌرٕٛن, ق١ع ٠ؼُذ 

ّشجس ػًّ جٌرٕٛن جٌّمشسز جٌششؽ جلأعحعٟ لاعطضكم١ك جٌرٕٛن ٌٕغد وفح٠س سأط جٌّحي 

ٌّغطٜٛ  حٌس لح١ٔٛٔس ٚفشع ػمٛذحش ٚل١ٛد ضٕظ١ّ١س ػ١ٍٙح ٚفم  ءٚئلا ضؼشػص ٌّغح



 

- 13 - 
 

جٌشعٍّس, ق١ع ضمَٛ جٌؿٙحش جٌشلحذ١س ذططر١ك جٌّرحدب جٌطٛؾ١ٙ١س أدٔحٖ ٌطكذ٠ذ جٌفثس 

 جٌشأعّح١ٌس جٌطٟ ٠مغ ػّٕٙح جٌرٕه.

جٌّحي ٚسأط  طئؾّحٌٟ سأولاَ ِٓ ٔغرس ٌشعٍّس ٚجٌؿذٚي جٌطحٌٟ ٠ٛػف ِغطٜٛ ج     

 :  جٌطٕظ١ّٟ ٚرٌه ػٍٝ جٌٕكٛ جٌطحٌٟ جٌّحي ِٓ جٌذسؾس جلأٌٟٚ ٚجٌشفغ

 ىيثْىك اىشسَيح ٍسرىياخ: (1خذوه )
 ئؾّحٌٟ سأط جٌّحي    سأط جٌّحي ِٓ جٌذسؾس جلأٌٚٝ  جٌشفغ جٌطٕظ١ّٟ  ِغطٜٛ جٌشعٍّس

 31%   6%   5%   (WCسعٍّس ؾ١ذز )

 *7%   4%   4%   (ACسعٍّس وحف١س )

سعٍّس ِٕمٛطس 

(UC) 
7%      4% * 4%    

سعٍّس ِٕمٛطس ذشىً 

 (SUCٍِكٛظ )
 6%  1%  1% 

سعٍّس ِٕمٛطس ذشىً 

 (CUCخط١ش )
 %1  جلأطٛي ٟئؾّحٌ /قمٛق جٌٍّى١س جٌٍّّٛعس

 1ٔظحَ ضظ١ٕف % ذحٌٕغرس ٌٍرٕٛن رجش أػٍٝ ضظ١ٕف ٚفك CAMELS. 

Source: (SEC, 2008, P.143). 

ٚفٝ ػٛء ِغطٜٛ جٌشعٍّس ضطكذد جلإؾشجءجش ٚجلأقىحَ جٌطٟ ضفشػٙح جٌؿٙحش      

جٌشلحذ١س ػٍٝ جٌرٕٛن ٚجٌطٟ ضظرف أوػش شذز ِغ جٔخفحع ِغطٜٛ جٌشعٍّس, ق١ع لا 

لأٜ ضٛؾ١ٗ أٚ أِش Well Capitalized (WC) ضخؼغ جٌرٕٛن رجش جٌشعٍّس جٌؿ١ذز 

٠حش جٌشعٍّس جٌّكذدز, ذ١ّٕح لا ٠غّف ٌٍرٕٛن رجش ِىطٛخ ٌٍٛفحء ٚجٌكفحظ ػٍٝ ِغطٛ

ذحٌم١حَ ذٛدجتغ ٚعحؽس ذذْٚ ِٛجفمس  Adequately Capitalized (AC) جٌشعٍّس جٌىحف١س 

 (UC)جٌؿٙحش جٌشلحذ١س, وّح ضخؼغ جٌرٕٛن جٌطٟ ضؼحٔٝ ِٓ ٔمض جٌشعٍّس 

undercapitalized  ٌٝضمذ٠ُ خطس  ٌؼذد ِٓ جٌّططٍرحش جلإٌضج١ِس, ذّح فٟ رٌه جٌكحؾس ئ

ح. 45لاعطؼحدز سأط جٌّحي فٟ غؼْٛ   ِ ٚضخؼغ جٌرٕٛن جٌطٟ ضؼحٟٔ ِٓ ٔمض  ٠ٛ

ٚجٌرٕٛن جٌطٟ  Significantly undercapitalized banks (SUC)جٌشعٍّس ذشىً ٍِكٛظ 

لاعطؼحدز سأط جٌّحي ٌم١ٛد ئػحف١س  حضؼحٟٔ ِٓ ٔمض جٌشعٍّس ٚجٌطٟ لا ضمذَ خطط  

جٌرٕٛن جٌطٟ ضؼحٟٔ ِٓ ٔمض جٌشعٍّس ذشىً قحد  ضمذس٘ح جٌؿٙحش جٌشلحذ١س. ٚضخؼغ

(CUC) Critically undercapitalized banks  ٌٍٟم١ٛد ٔفغٙح جٌطٟ ضخؼغ ٌٙح جٌرٕٛن جٌط

, ئٌٝ significantly undercapitalized banksضؼحٟٔ ِٓ ٔمض جٌشعٍّس ذشىً ٍِكٛظ 

قحد ضكص ؾحٔد ٚؾٛد ششؽ أْ ضٛػغ جٌرٕٛن جٌطٟ ضؼحٟٔ ِٓ ٔمض جٌشعٍّس ذشىً 

ح ِٓ ٔمض سأط جٌّحي ذشىً ور١ش, ِح ٌُ ضٛجفك  91جٌكشجعس أٚ جٌٛطح٠س خلاي   ِ ٛ٠

جٌؿٙحش جٌشلحذ١س ػٍٝ جضخحر ئؾشجء آخش ٠ىْٛ أفؼً ٌؼّحْ علاِس ٚجعطمشجس جٌٕظحَ 

 SEC, 2008, P.143:144; Valencia, 2011, p.698 ;Song, 2014, p.6; Gup) جٌّحٌٟ

and Lutton, 2015, p.5:6 ). 

ٚعٛف ضغطخذَ جٌرحقػس غلاغس ِمح١٠ظ ٌىفح٠س سأط جٌّحي ضطّػً فٟ ٔغرس جٌشفغ       

جٌطٕظ١ّٟ ٚٔغرس سأط جٌّحي ِٓ جٌذسؾس جلأٌٚٝ ذحلإػحفس ئٌٝ سأط جٌّحي جلأعحعٟ 

جٌّغطػّش, ٚجٌزٜ ٠ؼُذ  ِٓ أُ٘ ِمح١٠ظ وفح٠س سأط جٌّحي ق١ع ٠ؼطّذ جٌّغطػّش٠ٓ ػ١ٍٗ 
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ٌّحي ذؼذ غرٛش ضذ٘ٛس ؾٛدز سأط جٌّحي جٌطٕظ١ّٟ وّم١حط ِٛغٛق ف١ٗ ٌىفح٠س سأط ج

 جٌّح١ٌس.  خلاي جلأصِس

 : ىَحاسثي تاسرخذاً اىقيَح اىؼادىح: اىقياس ااىَرغيش اىَسرقو4/2/2

 ٠طّػً جٌّطغ١ش جٌّغطمً فٟ جعطخذجَ جٌم١ّس جٌؼحدٌس فٟ جٌم١حط جٌّكحعرٟ, ٚلذ     

جعطخذِص ِٕح٘ؽ ِخطٍفس فٟ جٌذسجعحش جٌكذ٠ػس ٌطك١ًٍ دٚس ِكحعرس جٌم١ّس جٌؼحدٌس فٟ 

جلأصِس جٌّح١ٌس ِٓ خلاي دسجعس ضأغ١ش٘ح ػٍٝ ٔغد وفح٠س سأط جٌّحي ٌٍرٕٛن, ٌٚىٓ 

جػطّذ ػذد ل١ًٍ ِٕٙح ػٍٝ جٌّٕٙؽ جٌطؿش٠رٟ ِغطخذِس جٌّٕحرؼ جلالطظحد٠س جٌّطٛسز ِٓ 

 ;e.g. Cifuentes et al., 2005; SEC, 2008; Shaffer, 2010)ٔغد وفح٠س سأط جٌّحي

Laux, 2012; Song, 2014) ,َجٌرؼغ ج٢خش ِٕٙح ّٔحرؼ جٌّكحوحز ٚجعطخذ (Scarlata 

et al., 2008; Gup and Lutton, 2009; Valencia et al., 2013  .) 

َ ذ١حٔحش لأْ جٌذسجعحش جٌطٟ ضغطخذَ ػ١ٍّحش جٌّكحوحز ضؼطّذ ػٍٝ جعطخذج جٚٔظش       

ٌرٕه جفطشجػٟ وٕمطس ذذج٠س ٌٍّكحوحز, فاْ جٌٕطحتؽ جٌطٟ ضطٛطً ئ١ٌٙح ٌٙح ل١ٛد لأٔٙح لا 

ضظف جٌٛجلغ, ق١ع ٠ٛؾذ جخطلاف ذ١ٓ وً ذٕه قم١مٟ ٚجٌرٕه جلافطشجػٟ, ذحلإػحفس 

ئٌٝ ػذَ ضٛجفش ذؼغ جٌر١حٔحش جٌلاصِس لإؾشجء جٌّكحوحز. فمذ فؼٍص جٌرحقػس جعطخذجَ 

ؼطّذ ػٍٝ ضط٠ٛش ح ضلأٔٙ جلالطظحد٠س جٌّطٛسز ِٓ ٔغد وفح٠س سأط جٌّحي, ٌّٕحرؼج

ّٔحرؼ ِٓ ط١غ ٔغرس جٌشفغ جٌطٕظ١ّٟ ٚسأط جٌّحي ِٓ جٌذسؾس جلأٌٚٝ ضؼطّذ ػٍٝ 

 .جٌر١ثس جٌّظش٠س ِٟطٛجفشز ف جعطخذجَ ذ١حٔحش قم١م١س

 :   Descriptive Analysisاىرحييو اىىصفي  4/3

جلأ١ّ٘س  ٝٛطفٟ ٌّطغ١شجش جٌذسجعس ٌٍطؼشف ػٍقظحء ج٠ٌّىٓ ٌٍرحقػس ػشع جلإ     

 :ذسجعس ٚرٌه وّح فٟ جٌؿذٚي جٌطحٌٟجٌٕغر١س ٌّطغ١شجش جٌ

 اىرحييو اىىصفي ىيثياّاخ :(1خذوه )

Minimu

m 

Maximu

m 

Std. Dev. Mean Observatio

ns 

Variable 

-3.09 182950 707.2 105.1 35 AMBUFV 

0.00 0.10 0.0258 0.022

6 

35 
LR 

0.00 0.18 0.0467 0.042

5 

35 
T1CR 

0.00 0.09 0.0206 0.016

1 

35 
TCE 

 : يرضح ٍَا سثق ٍا ييي

( ِشح٘ذز, جلأِش جٌزٞ 15ذحٌرٕٛن ِكً جٌططر١ك ): ذٍغص ػذد جٌّشح٘ذجش أولً 

( ذٕٛن ِظش٠س ِم١ذز 8, ق١ع ئٔٗ ضُ ؾّغ جٌر١حٔحش جٌّح١ٌس ِٓ ػذد )(٠15ؼٕٟ أْ )ْ=

 .ػٓ خّظ عٕٛجش ِح١ٌسجٌّظش٠س ٚرٌه ذحٌرٛسطس 

فٟ ِغطٜٛ  ؾحءش جلأٚعحؽ جٌكغحذ١س ٌٍّطغ١شجش جٌخحػؼس ٌلاخطرحس: اثاّيً 

( 1011, ق١ع ؾحء جٌٛعؾ جٌكغحذٟ ٌٕغرس جٌشفغ جٌطٕظ١ّٟ )ّح جٌرؼغِٙمحسخ ِٓ ذؼؼ

( ٟٚ٘ 10145, فٟ ق١ٓ وحْ جٌٛعؾ جٌكغحذٟ ٌٕغرس سأط جٌّحي ِٓ جٌذسؾس جلأٌٚٝ )
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 .Valencia et al., 2013, pجٌذسجعحش جٌغحذمس ِػً دسجعس )ل١ّس ِمحسذس ِٓ ٔطحتؽ 

, (1015كغحذٟ ٌٙزج جٌّطغ١ش ٠غحٚٞ )( ٚجٌطٟ ضٛطٍص ٔطحتؿٙح ئٌٝ أْ جٌٛعؾ ج703ٌ

, جلأِش جٌزٞ (1011ٌٕغرس سأط جٌّحي جٌّغطػّش )فٟ ق١ٓ ذٍغ سأط جٌّحي جٌّغطػّش 

لاسضفحع ل١ّس  ج, ٚٔظش  ذمسجٌذسجعس ذٕطحتؽ جٌذسجعحش جٌغح٠ؼٕٟ أٔٗ ٠ّىٓ ِمحسٔس ٔطحتؽ 

, فمذ لحِص جٌرحقػس ذّؼحٌؿس جٌم١ُ جٌشحرز ٌٍم١حط جٌّكحعرٟ ذحٌم١ّس جٌؼحدٌسجٌٛعؾ جٌكغحذٟ 

Outlier قطٝ لا ضإغش ػٍٝ ِؼ٠ٕٛس جٌٕطحتؽ ٚرٌه .   

 :  Normal Distribution Testاىرىصيغ اىطثيؼي ىيثياّاخ  4/4

 Kolmogorov Smirnov)ع١ّشٔٛف  فٍٟ جخطرحس وٌّٛؿشٚجػطّذش جٌرحقػس ػ     

Test) ٚ٠ٍٚه  –, ذحلإػحفس ئٌٟ جخطرحس شحذ١ش(Shapiro –Wilk)  ٚرٌه ٌّؼشفس ِح ئرج

 . ٠طرغ جٌطٛص٠غ جٌطر١ؼٟ ِٓ ػذِٗ ِٕٗ س وحْ جٌّؿطّغ جٌزٞ ضُ عكد جٌؼ١ٕ

 ِغ ضطٕحعد جٌطٟ جلاقظحت١س جلأعح١ٌد أؾً ِٓ حػشٚس٠   جلاخطرحس ٘زج ٠ٚؼُذ ٘زج     

 غمس فطشز ظً فٟ ٚرٌه ِؼ١ٍّس غ١ش أٚ ِؼ١ٍّس أعح١ٌد وحٔص عٛجء جٌذسجعس ذ١حٔحش

 جٌّطغ١شجش ضرؼ١س ٔطحتؽ ٠ٛػف جٌطحٌٟ ٚجٌؿذٚي%, 5 لذسٖ خطأ ٚقذٚد% 95 لذس٘ح

 : جٌطر١ؼٟ ٌٍطٛص٠غ

 اىرىصيغ اىطثيؼي ىيثياّاخ: (2خذوه )
Shapiro-Wilk Kolmogorov-Smirnov 

Variable 
Sig. DF Statistic Sig. DF Statistic 

0.000 35 0.649 0.000 35 0.325 AMBUFV 

0.000 35 0.833 0.002 35 0.191 LR 

0.000 35 0.852 0.005 35 0.181 T1CR 

0.000 35 0.761 0.000 35 0.217 TCE 

 .: ٔطحتؽ جٌطك١ًٍ جلاقظحتٟاىَصذس

 ق١ع جٌطر١ؼٟ ٌٍطٛص٠غ ضخؼغ لا جٌذسجعس ِطغ١شجش ؾ١ّغ أْ سثق ٍَا يرضح          

 ٟٚ٘ ٠ٍٚه -شحذ١شٚ لاخطرحس حٚفم  ( 10111) ؾحءش جٌّطغ١شجش ٌؿ١ّغ جٌّؼ٠ٕٛس ل١ّس ئْ

 جعطخذجَ ٠طُ عٛف أٔٗ ٠ؼٕٟ جٌزٞ جلأِش ,%( 5) جٌّؼ٠ٕٛس ِغطٛٞ ِٓ ألً ل١ّس

 .جٌذسجعس فشٚع جخطرحس ػٕذ جٌلاِؼ١ٍّس جلإقظحت١س جلأعح١ٌد ِٓ ِؿّٛػس

 َّىرج اخرثاس اىفشوض: 4/5

(  (Valencia et al., 2013; Song, 2014ضغطخذَ ِٕٙؽ ٚجٌؿذ٠ش ذحٌزوش أْ جٌذسجعس      

جٌزٜ ٠ؼطّذ ػٍٝ ضظ١ُّ ّٔحرؼ ِرغطس ٌم١حط جلأغش جٌّرحشش ٌمٛجػذ ِكحعرس جٌم١ّس 

ضُ ضط٠ٛش ٘زٖ جٌّٕحرؼ ِٓ ِؼحدٌس ٔغرس جٌشفغ ٚجٌؼحدٌس ػٍٝ وفح٠س سأط ِحي جٌرٕٛن, 

 ٟس جلأٌٚٝ ٚٔغرس سأط جٌّحي جلأعحعجٌذسؾجٌطٕظ١ّٟ, ٚٔغرس سأط جٌّحي ِٓ 
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جٌّغطػّش
(3)

ذحعطخذجَ جٌم١ّس جٌؼحدٌس ػٍٝ ٔغد وفح٠س سأط  ٌٟم١حط أغش جٌم١حط جٌّكحعر 

, جٌّحي ِٓ خلاي دسجعس ضأغ١ش ِىٛٔحْ ست١غ١حْ ٌٍّىحعد ٚجٌخغحتش جٌّكحعر١س, أٚلا  

جٌّكممس ِٓ ِىحعد ٚخغحتش جٌم١ّس جٌؼحدٌس لأطٛي جٌّطحؾشز, ٚجٌّىحعد ٚجٌخغحتش 

غ١ش ٌس دٌؼحجٌم٠ِس س جخعحت, ِىحعد ٚ(, غح٠ٔح AFSجلأٚسجق جٌّح١ٌس جٌّطحقس ٌٍر١غ )

٠ّٚىٓ قغحخ أغش ِىحعد ٚخغحتش جٌم١ّس ٌِضحقس ٌٌذ٠غ.جٌِح٠ٌس ٚسجق جلأجػٌی جٌّكممس 

 جٌؼحدٌس ػٍٝ ٔغد وفح٠س سأط جٌّحي وّح ٠ٍٝ:

اىرْظيَي غ حساب أثش اىَناسة أو اىخسائش اىَحاسثيح ػيى ّسثح اىشف - أ

 اىَسرثَش  يوّسثح سأس اىَاه الساس

, ٚأْ سأط ِحي ِٓ  L (0 < L < 100)%ٌٕفطشع أْ ٔغرس جٌشجفؼس جٌّح١ٌس ٌٍرٕه      

, ٚأْ ئؾّحٌٟ جلأطٛي جٌّغطخذِس ٌكغحخ ٔغرس  x  (Tier 1 capital)جٌذسؾس جلأٌٚٝ 

  = %L, ِٓ غُ فاْ )  yجٌشجفؼس جٌّح١ٌس ٟ٘ 
 

(, ٚذحفطشجع أْ جٌّىحعد أٚ جٌخغحتش  

% ق١ع  kذٕغرس  x( عٛف ضغ١ش سأط ِحي ِٓ جٌذسؾس جلأٌٚٝ ٌٙزج جٌرٕه Fجٌّكحعر١س )

(100-<k% ٚع١طغ١ش ئؾّحٌٟ أطٌٛٗ ذّمذجس )x*k غُ عطىْٛ ٔغرس جٌشجفؼس ِٓٚ ,

          = L1%جٌّح١ٌس جٌؿذ٠ذز 

      
ٍٝ , ٠ّٚىٓ قغحخ ضأغ١ش ٘زج جٌطغ١ش جٌّكحعرٟ ػ

 = DL.  ٠ّٚىٓ ػشػٙح وّح ٠ٍٝ  %DL = L1% - Lٔغرس جٌشجفؼس ذحعطخذجَ 
               

        
 k <0, ٚػٍٝ خلاف رٌه, ئرج  DL> 0ضظرف  k> 0, ٚئرج وحٔص 

حعر١س ػٍٝ ٔغرس سجط . ٠ّٚىٓ ضمذ٠ش أغش جٌّىحعد أٚ جٌخغحتش جٌّكDL <0, ضظرف 

 جٌّٕٛرؼ. ( ذحعطخذجَ ٔفظDTجٌّغطػّش ) ٟجٌّحي جلأعحع

 

حساب أثش اىَناسة أو اىخسائش اىَحاسثيح ػيى ّسثح سأس اىَاه ٍِ اىذسخح  -ب

 الأوىى

جلأط١ٍس  Tier 1 Capital Ratioجٌذسؾس جلأٌٚٝ ِٓ ي ٌّحسأط جٔغرس جع أْ ذحفطش     

, ٚٚفم ح xي ِٓ جٌذسؾس جلأٌٚٝ ِح, ٚأْ سأط  (R  100   1)% ق١ع Rن ٌرٕٛجلأقذ 

( جٌّغطخذِس فٟ RWAsئؾّحٌٟ أطٌٛٙح جٌّشؾكس ذحٌّخحؽش )لاضفحل١س ذحصي, فاْ 

 قغحخ ٔغرس سأط جٌّحي ِٓ جٌذسؾس جلأٌٚٝ ٌفطشز جلأعحط ٟ٘ 

  
. 

ٚذحفطشجع أْ جٌّىحعد أٚ جٌخغحتش جٌّكحعر١س غ١شش سأط جٌّحي ِٓ جٌذسؾس    

جٌخحطس ذٗ ذّمذجس  RWAs, ِٚٓ غُ ع١غ١ش (k  100-)ق١ع  %kذٕغرس  xجلأٌٚٝ 
       

    
 , ذّٛؾد ِؼحػف جلأطٛي  (M 10% 0)ق١ع  

   
ٚفك جضفحل١س ذحصي  

                                                           

(1)
رأس المال من الدرجة الأولىبالصيغة التالية    فع التنظيميحيث يعبر عن نسبة الر  

متوسط الأصول الممموسة
 (Gup and Lutton, 

2015, p.5 المستثمر بالصيغة التالية  يعبر عن نسبة رأس المال الأساس(, كما ي
رأس المال الأساسى المستثمر
متوسط الأصول الممموسة

  (Song, 2014, p.12.) 
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. ٟ% ٚفك ِططٍرحش سأط جٌّحي جٌطٕظ3,3ّ١ٕ٘ح ذٕغرس Mجٌػحٌػس, ق١ع ٠ؼٛع ػٓ 

ٌلإشحسز ئٌٝ جٌفشق ذ١ٓ ٔغرس سأط جٌّحي ِٓ جٌذسؾس جلأٌٚٝ  DRٚئرج ضُ جعطخذجَ 

, ِٚٓ غُ عطىْٛ ٔغرس سأط جٌّحي ِٓ جٌذسؾس جلأٌٚٝ  Rجٌؿذ٠ذز ٚجٌٕغرس جلأط١ٍس %

          = R1% جٌؿذ٠ذز

     
      

   

,  ٠ّٚىٓ ضمذ٠ش ضأغ١ش جٌّىحعد أٚ جٌخغحتش 

 وّح ٠ٍٟ:   DR جٌّحي ِٓ جٌذسؾس جلأٌٚٝ جٌّكحعر١س ػٍٝ ٔغرس سأط

 

 
         

    
    

  
       

    

 

 : اخرثاس اىفشوض4/6

ٌٍرحقػس جخطرحس فشٚع جٌذسجعس ٚرٌه فٟ ػٛء فشع جٌؼذَ أٚ ِح ٠طٍك  ٠ّىٓ     

 :  , ٚرٌه ػٍٝ جٌٕكٛ جٌطحNull Hypothesesٌٟػ١ٍٗ جٌفشع جٌظفشٞ 

لا ٠ٛؾذ ضأغ١ش ِؼٕٛٞ ذ١ٓ : ٠ٕض ٘زج جٌفشع ػٍٝ "اخرثاس اىفشض الأوه -1

 . "ٟٚٔغرس جٌشفغ جٌطٕظ١ّ جٌم١حط جٌّكحعرٟ ذحعطخذجَ جٌم١ّس جٌؼحدٌس

: جٌّطغ١ش جٌّغطمً طؼف ٚؾٛد ٔٛػ١ٓ ِٓ جٌّطغ١شجش ّ٘حخلاي ٘زج جٌفشع ٠ ِٓ     

جٌّطغ١ش جٌطحذغ ٚ٘ٛ ٔغرس جٌشفغ ٚ, ذحعطخذجَ جٌم١ّس جٌؼحدٌس٠ٚطّػً فٟ جٌم١حط جٌّكحعرٟ 

لإٔٔح ٔغؼٝ لاخطرحس جٌطأغ١ش ذ١ٓ جٌّطغ١شجش فٟ ظً ٚؾٛد ِطغ١ش  ج, ٚٔظش  طٕظ١ّٟجٌ

عٍٛخ جلإقظحتٟ جٌّٕحعد ٘ٛ ضك١ًٍ جلأكذجس ِغطمً ٚجقذ ٚآخش ضحذغ فغٛف ٠ىْٛ جلأ

Regression Analyses ٚرٌه ذحعطخذجَ ؽش٠مس ,Enter ق١ع ئْ أعٍٛخ جلأكذجس ,

, طغ١شجش ِٓ خلاي ِؼحِلاش جلاسضرحؽعٛف ٠طُ ِٓ خلاٌٗ جٌطؼشف ػٍٝ جٌؼلالس ذ١ٓ جٌّ

حدٌس ذحلإػحفس ئٌٝ جٌطؼشف ػٍٝ ِؼحِلاش جلأكذجس ٚجٌطٟ فٟ ػٛتٙح ٠ّىٓ ط١حغس ِؼ

 : , ٠ٚطؼف رٌه ِٓ خلاي ج٢ضٌّٟشذؼحش جٌظغشٜ ِٓ جٌذسؾس جلأٌٚٝج

 : ٍؼاٍلاخ السذثاط تيِ اىَرغيشاخ - أ

س جٌشفغ ٚٔغر ذحعطخذجَ جٌم١ّس جٌؼحدٌس ٠ّىٓ جخطرحس جٌؼلالس ذ١ٓ جٌم١حط جٌّكحعرٟ

 : وّح فٟ جٌؿذٚي جٌطحٌٟ, ٚرٌه جٌطٕظ١ّٟ, ٚرٌه ِٓ خلاي ِظفٛفس جلاسضرحؽ

وّسثح  تاسرخذاً اىقيَح اىؼادىح اىؼلاقح تيِ اىقياس اىَحاسثي: (3خذوه )

  اىشفغ اىرْظيَي
LR AMBUFV Correlation Matrix Variable 

0.387* 1 Correlation 

Coefficient 
Accounting 

Measurement by 

Using Fair Value 
0.022  Significance 

35 35 Sample Size 

1 0.387* Correlation 

Coefficient 
Leverage ratio 

 0.022 Significance 

35 35 Sample Size 
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% 5  ٠طؼف ِٓ جٌؿذٚي جٌغحذك ٚؾٛد ػلالس جسضرحؽ ِؼ٠ٕٛس ػٕذ ِغطٜٛ ِؼٕٛٞ      

رس جٌشفغ جٌطٕظ١ّٟ وّطغ١ش ِغطمً ٚٔغ ذحعطخذجَ جٌم١ّس جٌؼحدٌس ذ١ٓ جٌم١حط جٌّكحعرٟ

, جلأِش جٌزٞ (R  =10178, ق١ع ذٍغ ِؼحًِ جلاسضرحؽ ذ١ٓ جٌّطغ١ش٠ٓ ) وّطغ١ش ضحذغ

%, ِّح ٠ؼٕٟ أْ ل١حَ جٌرٕٛن ٠19ؼٕٟ ٚؾٛد ػلالس ؽشد٠س ذ١ٓ جٌّطغ١ش٠ٓ ذٕغرس 

ذحعطخذجَ جٌم١ّس جٌؼحدٌس عٛف ٠ض٠ذ جٌّظش٠س ِكً جٌططر١ك ذحعطخذجَ جٌم١حط جٌّكحعرٟ 

 . ِٓ ٔغرس جٌشفغ جٌطٕظ١ّٟ

 :  تيِ اىَرغيشاخؼاٍلاخ الّحذاس ٍ  - خ

خذَ ٌم١حط جٌطأغ١ش ذ١ٓ غطؼطرش ضك١ًٍ جلأكذجس ِٓ جلأعح١ٌد جلإقظحت١س جٌطٟ ضُ ٠ُ      

, ذحلإػحفس ئٌٝ جٌطؼشف ػٍٝ ٔغرس ضفغ١ش جٌّطغ١ش جٌّغطمً ٌٍطحذغ ِٓ خلاي ِح جٌّطغ١شجش

Rؼشف ذّؼحِلاش جٌطكذ٠ذ أٚ جٌطفغ١ش ٠ٚشِض ٌٙح ذحٌشِض )٠ُ 
2

( , وّح أٔٗ ِٓ خلاي 

ٌٚٝ ٚرٌه ش جلأكذجس ٠ّىٓ ط١حغس ِؼحدٌس جٌّشذؼحش جٌظغشٜ ِٓ جٌذسؾس جلأِؼحِلا

 : رٌه وّح فٟ ؾذٚي جلأكذجس جٌطحٌٟ, ٠ّٚىٓ ضٛػ١ف ٌٛؾٛد ِطغ١ش ِغطمً ٚجقذ

ػيى ّسثح اىشفغ  ذأثيش اىقياس اىَحاسثي تاسرخذاً اىقيَح اىؼادىح :(4خذوه )

 اىرْظيَي
Adjusted 

Determina

tion 

coefficient  

Significance 
F. 

Value 

Averag

e 

squares 

Degre

e of 

Freed

om 

Total 

square 

Regressio

n model 

0.021 0.000 8.825 0.003 1 0.003 
Regressio

n 

 0.000 33 0.019 Residual 

 34 0.023 Total 

 ق١ع جلأٚي, ٌٍفشع جلأكذجس ّٔٛرؼ ِؼ٠ٕٛس جٌغحذك جٌؿذٚي ٔطحتؽ ِٓ ٠طؼف     

ج ,(α%=5)  ِؼ٠ٕٛس ِغطٛٞ ػٕذ ِؼ٠ٕٛس ل١ّس ٟٚ٘( F= 5.825) ل١ّس ذٍغص  ٔظش 

, جٌّؼ٠ٕٛس ِغطٜٛ ِٓ ألً ل١ّس ٟٚ٘( 1.111) ذٍغص ٌٍّٕٛرؼ جٌّؼ٠ٕٛس ل١ّس لأْ

 جٌم١ّس ذحعطخذجَ جٌّكحعرٟ جٌم١حط)  جٌّطغ١ش٠ٓ ذ١ٓ عحٌرس جسضرحؽ ػلالس ٚؾٛد ذحلإػحفس

 =R) جٌّطغ١ش٠ٓ ذ١ٓ جلاسضرحؽ ِؼحًِ ذٍغ ق١ع( جٌطٕظ١ّٟ جٌشفغ ٚٔغرس جٌؼحدٌس

 جٌزٞ جلأِش( R2= 1.314) جٌّطغ١ش٠ٓ ذ١ٓ جٌّؼذي جٌطكذ٠ذ ِؼحًِ ذٍغ ذ١ّٕح(, 0.387

( جٌطٕظ١ّٟ جٌشفغ) جٌطحذغ جٌّطغ١ش فٟ ضكذظ جٌطٟ جٌطغ١شجش ِٓ%( 31.4) أْ ٠ؼٕٟ

 ػٛجًِ ئٌٝ ٠شؾغ ٚجٌرحلٟ جٌؼحدٌس جٌم١ّس ذحعطخذجَ جٌّكحعرٟ جٌم١حط ئٌٝ ئسؾحػٗ ٠ّىٓ

 جٌم١حط ذ١ٓ ِٛؾد ضأغ١ش ٚؾٛد ضٛػف جٌٕطحتؽ فاْ ٌٚزج, جٌّٕٛرؼ فٟ ضذخً ٌُ خحسؾ١س

 ٚؾٛد ئٌٝ رٌه جٌرحقػس ٚضشؾغ جٌطٕظ١ّٟ ٚجٌشفغ جٌؼحدٌس جٌم١ّس ذحعطخذجَ جٌّكحعرٟ

 جٌّكحعرٟ جٌم١حط أْ ٠ؼٕٟ ِّح ٌٍذسجعس جٌخحػؼ١ٓ جٌّطغ١ش٠ٓ ذ١ٓ ؽشد٠س ػلالس

 جٌّم١ذز جٌّظش٠س جٌرٕٛن دجخً جٌطٕظ١ّٟ جٌشفغ ػٍٝ ؽشد٠ ح ٠إغش جٌؼحدٌس جٌم١ّس ذحعطخذجَ

 ٚلرٛي جٌؼذَ فشع سفغ ئٌٝ جٌرحقػس ضخٍض ػ١ٍٗ ٚذٕحء  . جٌططر١ك ِكً ذحٌرٛسطس

 ذحعطخذجَ جٌّكحعرٟ جٌم١حط ذ١ٓ ِؼٕٛٞ ضأغ١ش ٠ٛؾذ" ػٍٝ ٠ٕض جٌزٞ جٌرذ٠ً جٌفشع
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 جٌّطغ١ش٠ٓ ذ١ٓ لأكذجسج ِؼحدٌس ط١حغس ٠ّٚىٓ". جٌطٕظ١ّٟ جٌشفغ ٚٔغرس جٌؼحدٌس جٌم١ّس

  : جٌطح١ٌس جٌظٛسز ػٍٝ

Y= a+ βX +e 

 : حيث إُ

Y " ٟجٌشفغ جٌطٕظ١ّٟغرس ٟٔ٘ جٌّطغ١ش جٌطحذغ جٌّطّػً ف" ,a  غحذص ِؼحدٌس جلأكذجس ٛ٘

Constant ,X  جٌّطغ١ش جٌّغطمً جٌّطّػً فٟ جٌم١حط جٌّكحعرٟ ذحعطخذجَ جٌم١ّس ٛ٘

 . جٌخطأ جٌؼشٛجتٟ ٌّؼحدٌس جلأكذجس٘ٛ  e, طمً٘ٛ ِؼحًِ جٔكذجس جٌّطغ١ش جٌّغ β جٌؼحدٌس,

 : جٌغحذمس ضظرف ػٍٟ جٌظٛسز جٌطح١ٌسٚذحٌطؼ٠ٛغ فٟ جٌّؼحدٌس  

Y0,021 + 0.412 x1 

لا ٠ٛؾذ ضأغ١ش ِؼٕٛٞ ذ١ٓ : ٠ٕض ٘زج جٌفشع ػٍٝ "اخرثاس اىفشض اىثاّي -2

ٚٔغرس سأط جٌّحي ِٓ جٌذسؾس جٌم١حط جٌّكحعرٟ ذحعطخذجَ جٌم١ّس جٌؼحدٌس 

 . "ٌٝٚجلأ

 : س هزا اىفشض ٍِ خلاه ٍشحيريِ هَايَنِ اخرثا

ّسثح سأس اخرثاس اىؼلاقح تيِ اىقياس اىَحاسثي تاسرخذاً اىقيَح اىؼادىح و - أ

 : اىَاه ٍِ اىذسخح الأوىى

, ٚجٌطٟ ؼشف ذّظفٛفس جلاسضرحؽٓ خلاي ِح ٠ُ ٠ّىٓ جخطرحس جٌؼلالس ذ١ٓ جٌّطغ١ش٠ٓ ِ     

خلاٌٙح ٠ّىٓ جعطخذجَ ِؼحِلاش جلاسضرحؽ ٌٍكىُ ػٍٝ ِذٜ ٚؾٛد ػلالس ؽشد٠س أٚ  ِٓ

ٌّح ضغفش ػٕٗ جٌٕطحتؽ جلإقظحت١س, ٚرٌه وّح ٠ٛػكٗ  حػىغ١س ذ١ٓ جٌّطغ١ش٠ٓ ٚفم  

 :جٌؿذٚي جٌطحٌٟ

 اىؼلاقح تيِ اىقياس اىَحاسثي وّسثح سأس اىَاه ٍِ اىذسخح الأوىى  :(5خذوه )
T1CR AMBUFV  Correlation Matrix Variable 

0.390* 1 Correlation 

Coefficient 
Accounting 

Measurement by 

Using Fair Value 
0.021  Significance 

35 35 Sample Size 

1 0.390* Correlation 

Coefficient The tier 1 capital 

ratio  0.021 Significance 

35 35 Sample Size 

% 5  ٠طؼف ِٓ جٌؿذٚي جٌغحذك ٚؾٛد ػلالس جسضرحؽ ِؼ٠ٕٛس ػٕذ ِغطٜٛ ِؼٕٛٞ      

حي ِٓ وّطغ١ش ِغطمً ٚٔغرس سأط جٌّذحعطخذجَ جٌم١ّس جٌؼحدٌس ذ١ٓ جٌم١حط جٌّكحعرٟ 

=  R, ق١ع ذٍغ ِؼحًِ جلاسضرحؽ ذ١ٓ جٌّطغ١ش٠ٓ ) جٌذسؾس جلأٌٚٝ وّطغ١ش ضحذغ

%, ِّح ٠ؼٕٟ ١19ٓ جٌّطغ١ش٠ٓ ذٕغرس , جلأِش جٌزٞ ٠ؼٕٟ ٚؾٛد ػلالس ؽشد٠س ذ(10191

ذحعطخذجَ جٌم١ّس  أْ ل١حَ جٌرٕٛن جٌّظش٠س ِكً جٌططر١ك ذحعطخذجَ جٌم١حط جٌّكحعرٟ

 . ٔغرس سأط جٌّحي ِٓ جٌذسؾس جلأٌٚٝعٛف ٠ض٠ذ ِٓ  جٌؼحدٌس

 :  ٍؼاٍلاخ الّحذاس تيِ اىَرغيشاخ - خ
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جلأٌٚٝ ٓ جٌذسؾس ٠ّىٓ جخطرحس ضأغ١ش جٌم١حط جٌّكحعرٟ ػٍٝ ٔغرس سأط جٌّحي ِ     

 : ذحعطخذجَ ِؼحِلاش جلأكذجس, ٚرٌه وّح ٠ٛػكٗ جٌؿذٚي جٌطحٌٟ

سأس اىَاه ػيى ّسثح  تاسرخذاً اىقيَح اىؼادىح ذأثيش اىقياس اىَحاسثي :(6خذوه )

 ٍِ اىذسخح الأوىى

Adjusted 

Determinatio

n coefficient  

Significanc

e 

F. 

Valu

e 

Averag

e 

squares 

Degree 

of 

Freedo

m 

Total 

squar

e 

Regressio

n model 

0.040 0.021 
5.91

2 
0.011 1 0.011 

Regressio

n 

 0.000 33 0.063 Residual 

 34 0.074 Total 

ِؼ٠ٕٛس ّٔٛرؼ جلأكذجس جٌؼحَ ٌم١حط ضأغ١ش جٌم١حط يرضح ٍِ ّرائح اىدذوه اىساتق      

, ٚرٌه ػٕذ ِٓ جٌذسؾس جلأٌٚٝجٌّكحعرٟ ذحعطخذجَ جٌم١ّس جٌؼحدٌس ػٍٝ ٔغرس سأط جٌّحي 

( ٟٚ٘ ل١ّس ِؼ٠ٕٛس ٚرٌه لأْ 50931, ق١ع ئْ ل١ّس )ف =%5  ِغطٜٛ ِؼ٠ٕٛس 

ٜٛ جٌّؼ٠ٕٛس ٟ ألً ِٓ ِغط( 10113ِ٘ٚغطٜٛ جٌّؼ٠ٕٛس جٌّطؼٍك ذٙح لذ ذٍغص ل١ّطٗ )

, ق١ع ذ١ٓ جٌّطغ١ش٠ٓ جٌخحػؼ١ٓ ٌلاخطرحس, ذحلإػحفس ئٌٝ ٚؾٛد ػلالس جسضرحؽ ٌٍّٕٛرؼ

( أٞ أْ جٌٕطحتؽ ضٛػف ٚؾٛد ػلالس ؽشد٠س ذ١ٓ 10191ذٍغ ِؼحًِ جلاسضرحؽ ذ١ّٕٙح )س=

, %19ؾس جلأٌٚٝ ذٕغرس ِث٠ٛس لذس٘ح جٌم١حط جٌّكحعرٟ ٚٔغرس سأط جٌّحي ِٓ جٌذس

ِؼحًِ جٌطكذ٠ذ أٚ ِح ٠طٍك ػ١ٍٗ ِؼحًِ جٌطفغ١ش ذٍغص ل١ّطٗ جلأِش جٌزٞ ٠ؼٕٟ أْ 

( ذ١ّٕح وحْ ِؼحًِ جٌطكذ٠ذ جٌّؼذي )س10351)
1

( أْ جٌم١حط جٌّكحعرٟ 10316=

% ِٓ جٌطغ١شجش جٌطٟ ضكذظ فٟ ٔغرس سأط جٌّحي 3106ذحعطخذجَ جٌم١ّس جٌؼحدٌس ٠فغش 

 ٌٚزج فاْ جٌٕطحتؽ ضٛػف, ٠شؾغ ٌؼٛجًِ ٌُ ضذخً فٟ جٌّٕٛرؼ ِٓ جٌذسؾس جلأٌٚٝ ٚجٌرحلٟ

ٚلرٛي  ؼذَ, جلأِش جٌزٞ ٠ؼٕٟ سفغ فشع جٌٚؾٛد ضأغ١ش ِؼٕٛٞ ذ١ٓ جٌّطغ١ش٠ٓ

جٌفشع جٌرذ٠ً جٌزٞ ٠ٕض ػٍٝ ٠ٛؾذ ضأغ١ش ِؼٕٛٞ ذ١ٓ جٌم١حط جٌّكحعرٟ ذحعطخذجَ 

 .     "غرس سأط جٌّحي ِٓ جٌذسؾس جلأٌٚٝجٌم١ّس جٌؼحدٌس ٚٔ

لا ٠ٛؾذ ضأغ١ش ِؼٕٛٞ ذ١ٓ ": ٠ٕض ٘زج جٌفشع ػٍٝ اخرثاس اىفشض اىثاىث -3

 . ٌّغطػّش"جٌم١حط جٌّكحعرٟ ذحعطخذجَ جٌم١ّس جٌؼحدٌس ٚسأط جٌّحي جلأعحعٟ ج

 : س هزا اىفشض ٍِ خلاه ٍشحيريِ هَايَنِ اخرثا

يَح اىؼادىح وسأس اىَاه اخرثاس اىؼلاقح تيِ اىقياس اىَحاسثي تاسرخذاً اىق - أ

 :اىَسرثَش يالأساس

 : ِٓ خلاي ِظفٛفس جلاسضرحؽ جٌطح١ٌس٠ّىٓ جخطرحس جٌؼلالس ذ١ٓ جٌّطغ١ش٠ٓ 

وسأس  تاسرخذاً اىقيَح اىؼادىح اىؼلاقح تيِ اىقياس اىَحاسثي :(7) خذوه

 اىَاه اىَسرثَش
TCE AMBUFV Correlation Matrix Variable 

0.290* 1 Correlation 

Coefficient 

Accounting 

Measurement by 

Using Fair Value 0.051  Significance 
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35 35 Sample Size 

1 0.290* Correlation 

Coefficient The tangible 

common equity  0.051 Significance 

35 35 Sample Size 

  ٠طؼف ِٓ جٌؿذٚي جٌغحذك ٚؾٛد ػلالس جسضرحؽ ِؼ٠ٕٛس ػٕذ ِغطٜٛ ِؼٕٛٞ 

ٚسأط جٌّحي وّطغ١ش ِغطمً ذحعطخذجَ جٌم١ّس جٌؼحدٌس % ذ١ٓ جٌم١حط جٌّكحعرٟ 5

, (R  =10191, ق١ع ذٍغ ِؼحًِ جلاسضرحؽ ذ١ٓ جٌّطغ١ش٠ٓ ) جٌّغطػّش وّطغ١ش ضحذغ

%, ِّح ٠ؼٕٟ أْ ل١حَ 19جلأِش جٌزٞ ٠ؼٕٟ ٚؾٛد ػلالس ؽشد٠س ذ١ٓ جٌّطغ١ش٠ٓ ذٕغرس 

عٛف ٠ض٠ذ جٌؼحدٌس  ذحٌم١ّس جٌرٕٛن جٌّظش٠س ِكً جٌططر١ك ذحعطخذجَ جٌم١حط جٌّكحعرٟ 

 . سأط جٌّحي جٌّغطػّش ذٙزٖ جٌرٕٛن ِٓ

ػيى سأس اىَاه  تاسرخذاً اىقيَح اىؼادىح اخرثاس ذأثيش اىقياس اىَحاسثي - خ

 : اىَسرثَش يالأساس

 اخرثاس اىفشض اىثاىث :(8خذوه )

Adjusted 

Determinatio

n coefficient  

Significanc

e 

F. 

Valu

e 

Averag

e 

squares 

Degree 

of 

Freedo

m 

Total 

squar

e 

Regressio

n model 

0.057 0.051 
3.03

6 
0.001 1 0.001 

Regressio

n 

 0.000 33 0.013 Residual 

 34 0.014 Total 

٠طؼف ِٓ ٔطحتؽ جٌؿذٚي جٌغحذك ٚؾٛد ِؼ٠ٕٛس ٌّٕٛرؼ جلأكذجس جٌّطؼٍك ذحخطرحس      

, ٚرٌه لأْ جٌؼحدٌس ػٍٝ سأط جٌّحي جٌّغطػّش ضأغ١ش جٌم١حط جٌّكحعرٟ ذحعطخذجَ جٌم١ّس

( ١10116ّس )ف = , وّح أْ ل%5ؾحءش ِغح٠ٚس ٌّغطٜٛ جٌّؼ٠ٕٛس  ل١ّس جٌّؼ٠ٕٛس

, وّح أْ جٌٕطحتؽ ضٛطٍص ئٌٝ ٚؾٛد ػلالس جسضرحؽ ِٛؾرس ذ١ٓ ٟٚ٘ ل١ّس ِؼ٠ٕٛس

, وّح %19جٌؼلالس ذ١ٓ جٌّطغ١ش٠ٓ ضرٍغ  ( أٞ أ10191ْجٌّطغ١ش٠ٓ ق١ع ئْ ل١ّس )س=

( ٟٚ٘ ل١ّس ػث١ٍس ٚضؼٕٟ أْ جٌم١حط 10158أْ ِؼحًِ جٌطفغ١ش جٌّؼذي ذٍغص ل١ّطٗ )

٠شؾغ  % ِٓ جٌطغ١شجش جٌطٟ ضكذظ فٟ سأط جٌّحي جٌّغطػّش ٚجٌرحل6ٟجٌّكحعرٟ ٠فغش 

, وّح أْ جٌٕطحتؽ ضٛطٍص ئٌٝ ٚؾٛد ضأغ١ش ِؼٕٛٞ ذ١ٓ ٌؼٛجًِ ٌُ ضذخً فٟ جٌّٕٛرؼ

, جلأِش جٌزٞ ٠ؼٕٟ سفغ لس ذ١ٓ جٌّطغ١ش٠ٓٗ ئٌٝ لٛز جٌؼلاجٌّطغ١ش٠ٓ ٠ّٚىٓ ئسؾحػ

٠ٛؾذ ضأغ١ش ِؼٕٛٞ ذ١ٓ رٛي جٌفشع جٌرذ٠ً جٌزٞ ٠ٕض ػٍٝ "جٌفشع جٌظفشٞ ٚل

, ٚفٟ ػٛء "جٌم١حط جٌّكحعرٟ ذحعطخذجَ جٌم١ّس جٌؼحدٌس ٚسأط جٌّحي جلأعحعٟ جٌّغطػّش

 : ظٛسز جٌطح١ٌسرٌه ٠ّىٓ ط١حغس ِؼحدٌس جلأكذجس ػٍٝ جٌ

y = 0,015 + 0.455 x3 

٠شضرؾ جٌم١حط جٌّكحعرٟ ذحٌم١ّس جٌؼحدٌس ذخطأ جٌٕٛع : اخرثاس اىفشض اىشاتغ -4

 .ِٓ جسضرحؽٗ ذخطأ جٌٕٛع جٌػحٟٔأوػش  جلأٚي 
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١٠ظ وفح٠س ِٓ ِمح ٞأ ِٟلاقظس جٌطغ١ش ف ٠ّىٓ جخطرحس ٘زج جٌفشع ِٓ خلايٚ     

٠ّػً فؼٍٝ عر١ً جٌّػحي, جٌذسجعس ٌٍرٕٛن ِكً جٌططر١ك,  ٟسجط جٌّحي جٌّغطخذِس ف

ٔغرس سأط  ٟ( جٌّٛؾد ص٠حدز فDLٔغرس سأط جٌّحي ِٓ جٌذسؾس جلأٌٚٝ ) ٟجٌطغ١ش ف

قطّح١ٌس خطأ جد ٚخغحتش جٌم١ّس جٌؼحدٌس ِٚٓ غُ جٌّحي ِٓ جٌذسؾس جلأٌٚٝ ٔط١ؿس ِىحع

( DLٔغرس سأط جٌّحي ِٓ جٌذسؾس جلأٌٚٝ ) ٟق١ٓ ٠ّػً جٌطغ١ش ف ٟ, فٟٛع جٌػحٔجٌٕ

ش جٌم١ّس ِٓ جٌذسؾس جلأٌٚٝ ٔط١ؿس ِىحعد ٚخغحتٔغرس سأط جٌّحي  ٟجٌغحٌد ٔمض ف

ئِىح١ٔس قذٚظ ػٍٝ جٌطؼشف  . ِٚٓ غُ ٠ّىٓقطّح١ٌس خطأ جٌٕٛع جلأٚيججٌؼحدٌس ِٚٓ غُ 

٠ٛػكٙح جٌؿذٚي وّح جٌؼ١ٕس ِكً جٌططر١ك  ٟع جٌػحٟٔ فخطأ جٌٕٛع جلأٚي ٚخطأ جٌٕٛ

 :  جٌطحٌٟ

 اىرغيش في ّسثح سأس اىَاه ٍِ اىذسخح الأوىى :(9) خذوه
Years 

Bank 

Name 

2
0
1
7

 

2
0
1
6

 

2
0
1
5

 

2
0
1
4

 

2
0
1
3

 

0.004592 (0.00116) (0.00989) 0.025712 0.008787 UNB 

0.01963 0.016295 (0.01748) (0.00566) 0.062927 SCB 

0.030007 0.006753 (0.01696) (0.01696) 0.09945 EGB 

0.016155 (0.10087) 0.011299 0.021734 0.067858 QNB 

0.052281 0.026431 (0.02967) 0.04105 (0.0071) CIB 

0.063323 0.035707 0.035707 0.019845 0.075896 CAB 

0.004684 (0.00237) 0.004727 0.023617 0.038481 NBK 

10 Type 1 error 
Frequency 

25 Type 2 error 

%, 17 ,58جٌططر١ك  قطّح١ٌس قذٚظ خطأ جٌٕٛع جلأٚي ٌٍؼ١ٕس ِكً جِٚٓ غُ ضّػً      

%, ٚ٘ٛ ِح ٠ؼٕٝ سفغ 83 ,41قطّح١ٌس قذٚظ خطأ جٌٕٛع جٌػحٔٝجق١ٓ ضّػً  ٟف

ضٛطٍص ئ١ٌٙح دسجعس  ٟٔط١ؿس ٘زج جٌفشع ػٓ جٌٕط١ؿس جٌط جٌفشع جٌشجذغ, ٚضخطٍف

(Valencia et al., 2013 ,) ٌرحقػس جٌغرد فٟ رٌه ئٌٝ جػطّحد جٌذسجعس ػٍٝ جٚضشؾغ

جٌؼ١ِّٛس ٌؼ١ٕس ِٓ جٌرٕٛن جلأِش٠ى١س فٟ عٕس جلأصِس جٌّح١ٌس ِكحوحز ٌّطٛعؾ ج١ٌّضج١ٔحش 

ِٚح قذظ خلاٌٙح ِٓ ج١ٙٔحسجش فٟ جلأعٛجق جٌّح١ٌس ٚجٌرٕٛن ٚ٘ٛ ِح ٠ض٠ذ ِٓ جقطّح١ٌس 

قذٚظ خطأ جٌٕٛع جلأٚي, فٟ ق١ٓ أْ ٘زٖ جٌذسجعس جػطّذش ػٍٝ ذ١حٔحش فؼ١ٍٗ فٟ 

 .ظشٚف ػحد٠س ذؼ١ذز ػٓ ظشٚف جلأصِس جٌّح١ٌس جٌؼح١ٌّس

 :ّرائح وذىصياخ اىذساسح
 :أول:  اىْرائح

ٌمذ لحِص جٌرحقػس ذحخطرحس جٌفشٚع جلإقظحت١س ػٍٝ ِغطٜٛ جٌرٕٛن جٌطؿحس٠س جٌّم١ذز      

 ٍص جٌرحقػس ئٌٝ جٌٕطحتؽ جٌطح١ٌس:ذحٌرٛسطس جٌّظش٠س ذحٌؼ١ٕس ِكً جٌذسجعس, ٚضٛط
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ئٌٝ ٚؾٛد ( فمذ ضٛطٍص جٌرحقػس ٟضُ سفغ جٌفشع جٌؼذِذحٌٕغرس ٌٍفشع جلأٚي )-

ضأغ١ش ِؼٕٛٞ ذ١ٓ جٌم١حط جٌّكحعرٟ ذحعطخذجَ جٌم١ّس جٌؼحدٌس ٚٔغرس جٌشفغ جٌطٕظ١ّٟ, 

 (.٠ٚ4طؼف رٌه ِٓ خلاي جٌؿذٚي سلُ )

( فمذ ضٛطٍص جٌرحقػس ئٌٝ ٚؾٛد ٟ)ضُ سفغ جٌفشع جٌؼذِ ٟذحٌٕغرس ٌٍفشع جٌػحٔ -

ضأغ١ش ِؼٕٛٞ ذ١ٓ جٌم١حط جٌّكحعرٟ ذحعطخذجَ جٌم١ّس جٌؼحدٌس ٚٔغرس سأط جٌّحي ِٓ 

 (.6)جٌذسؾس جلأٌٚٝ, ٠ٚطؼف رٌه ِٓ خلاي جٌؿذٚي سلُ 

( فمذ ضٛطٍص جٌرحقػس ئٌٝ ٚؾٛد ٍٟفشع جٌػحٌع )ضُ سفغ جٌفشع جٌؼذِذحٌٕغرس ٌ- 

ذحعطخذجَ جٌم١ّس جٌؼحدٌس ٚسأط جٌّحي جلأعحعٟ  ضأغ١ش ِؼٕٛٞ ذ١ٓ جٌم١حط جٌّكحعرٟ

 (.7جٌّغطػّش, ٠ٚطؼف رٌه ِٓ خلاي جٌؿذٚي سلُ )

( فمذ ضٛطٍص جٌرحقػس ئٌٝ جسضرحؽ ٍٟفشع جٌشجذغ )ضُ سفغ جٌفشع جٌؼذِذحٌٕغرس ٌ-

)جقطّح١ٌس أْ  ر١ثس جٌّظش٠س ذخطأ جٌٕٛع جٌػحٟٔجٌم١حط جٌّكحعرٟ ذحٌم١ّس جٌؼحدٌس فٟ جٌ

شلحذ١س فٟ ضؼش٠ف ذٕه رٚ قحٌٗ ِح١ٌٗ ِطؼػشز ػٍٝ أٔٗ رٚ قحٌٗ ِح١ٌس ضخطة جٌؿٙحش جٌ

ؾ١ذز( أوػش ِٓ جسضرحؽٗ ذخطأ جٌٕٛع جلأٚي )جقطّح١ٌس أْ ضخطة جٌؿٙحش جٌشلحذ١س فٟ 

ضؼش٠ف ذٕه رٚ قحٌٗ ِح١ٌس  ؾ١ذز  ػٍٝ أٔٗ رٚ قحٌٗ ِح١ٌس ِطؼػشز(, ٠ٚطؼف رٌه ِٓ 

 (.9خلاي جٌؿذٚي سلُ )

ذحٌم١ّس جٌؼحدٌس ػٍٝ وحفس ِمح١٠ظ وفح٠س سأط جٌّحي  ِٟٚٓ غُ ٠إغش جٌم١حط جٌّكحعر     

جٌّغطخذِس فٟ جٌذسجعس, ٠ٚشضرؾ ذخطأ جٌٕٛع جٌػحٟٔ أوػش ِٓ جسضرحؽٗ ذخطأ جٌٕٛع 

جلأٚي, ِٚٓ غُ ص٠حدز جقطّح١ٌس أْ ضخطة جٌؿٙحش جٌشلحذ١س  فٟ ضؼش٠ف جٌرٕٛن رٚ جٌكحٌس 

 .أٔٙح رٚ قحٌٗ ِح١ٌس ؾ١ذز فٟ جٌر١ثس جٌّظش٠سجٌّح١ٌس جٌّطؼػشز ػٍٝ 

 : اىرىصياخ:ثاّيا

 ضُ جٌطٛطً ئ١ٌٙح, ضٛطٝ جٌذسجعس ذّح ٠ٍٝ: ٟػٛء جٌٕطحتؽ جٌط ٟف     

جٌّؼح١٠ش ضٛف١ش ِض٠ذ ِٓ جلإسشحدجش قٛي و١ف١س ضكذ٠ذ جٌم١ّس  ٠ٟؿد ػٍٝ ٚجػؼ -

 ظً ػذَ ضٛجفش أعٛجق ٔشطس, فؼلا   ٟجٌؼحدٌس ٌلأطٛي ٚجلاٌطضجِحش جٌّح١ٌس خحطس ف

ٍٝ ضطر١ك ضطشضد ػ ٟحـ ػٓ جٌّخحؽش ٚأخطحء جٌم١حط جٌطػٓ ضٛع١غ ٔطحق جلإفظ

 جٌم١حط. ِٟفَٙٛ جٌم١ّس جٌؼحدٌس ف

ػشٚسز ضؼحفش وحفس ؾٙٛد جٌّٕظّحش ج١ٌّٕٙس ٚجٌؼ١ٍّس ٌذسجعس ؽر١ؼس ّٔٛرؼ جٌم١ّس  -

 .ٟس جٌّحٌججٌؼحدٌس ٚخظحتظٗ ج١ٌّّضز ِٚذٜ ضأغ١شٖ ػٍٝ جلاعطمش

٠ؿد ػٍٝ جٌرٕٛن جعطخذجَ ّٔحرؼ ٌّكحوحز ضمٍرحش جٌم١ّس جٌؼحدٌس ٌطٛلغ جلأغش جٌّكطًّ  -

 ٌٍم١ُ جٌؼحدٌس ػٍٝ ٔغد وفح٠س سأط جٌّحي.

 اىَشاخغ
 اىَشاخغ تاىيغح اىؼشتيح: :أولً 

, ممحق ي( للإشراف المصرف2طار عمل بازل )بات إم, متطيالمصر  يالبنك المركز  -
 .1133 (, نوفمبر02) ة(, الطبع01رقم )

(, "ئدجسز جٌّخحؽش جلاتطّح١ٔس", ِٕشأز جٌّؼحسف, 1114جٌك١ّذ ِكّذ )ػرذ جٌشٛجسذٟ, -

 جلإعىٕذس٠س.
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(, "ضك١ًٍ ل١حعٟ ٌططر١ك 1133جٌط١د, عؼٛد ِٛعٝ, شكحض١ص, ِكّذ ػ١غٝ ) -

لأسدْ", جٌؼٍَٛ جلإدجس٠س, وفح٠س سأط جٌّحي ػٍٝ سذك١س جٌرٕٛن جٌطؿحس٠س: قحٌس ج

 .166-157, ص ص1, ع جلأسدْ

 ٚئدجسز جٌرٕٛن ػٍٝ جٌشلحذس فٟ ِؼحطشز ِكحعر١س أؽُش(, "1116) ئذشج١ُ٘, جٌىشجعٕس -

 .أذٛظرٝ, جلالطظحد٠س جٌغ١حعحش ِؼٙذ, ٟجٌؼشذ جٌٕمذ طٕذٚق", جٌّخحؽش

(, "ل١حط جٌذلس جٌطٕرإ٠س 1131جٌؼ١ٍُ )٘شحَ قغٓ ػٛجد, وش٠ّس, د٠ٕح ػرذ ج١ٌٍّؿٝ, -

جٌؼحدٌس فٟ جٌرٕٛن جٌطؿحس٠س", جٌّؿٍس جٌؼ١ٍّس ٌلالطظحد ٚجٌطؿحسز, و١ٍس جٌطؿحسز, ٌٍم١ّس 

 .933-759, ص ص1ؾحِؼس ػ١ٓ شّظ, ع 

 ٚػلالطٙح جلإعلاِٝ جٌط٠ًّٛ ط١غ ِخحؽش(, "1117) ػّش ِٛعٝ, ِك١ّ١ذ أذٛ -

 سعحٌس", 1ذحصي ِؼ١حس خلاي ِٓ جلإعلا١ِس ٌٍّظحسف جٌّحي سأط وفح٠س ذّؼ١حس

 .جٌّظشف١س ٌٍؼٍَٛ جٌؼشذ١س جلأوحد١ّ٠س, ِٕشٛسز غ١ش دوطٛسجٖ

 المعيار إطار في الإسلامية وك(, "ل١حط ِلاءز جٌر1115ٓقغٓ, ِح٘ش جٌش١خ ) -
 للاقتصاد الثالث العالمي لممؤتمر مقدمة عمل ورقة", المال رأس لكفاية الجديد

 .السعودية العربية المممكة, مكة, القرى أم بجامعة الإسلامي
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