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 السلخص:
اسعار الشفط عمي الشذاط الاقترادي  تيجف الجراسة إلي تػضيح أثخ إنخفاض

أثخ انخفاض اسعار الشفط عمي الشاتج السحمي وذلظ مغ خلال تػضيح لجولة الكػيت، 
 والتزخع،الرادرات، و ، والقصاع السرخفي، والفائس أوالعجد الساليالكػيتي، 

 ، حيث تبيغ أن القصاع الشفصي يٌذكل ندبة ميسة في تكػيغ الشاتجالاحتياشات الاجشبية
السحمي الاجسالي الكػيتي، لحا فإن انخفاض أسعار الشفط يسثل تحجي أمام نسػ 
الاقتراد الكػيتي، كسا تبيغ وجػد علاقة وثيقة بيغ فائس أو عجد السػازنة العامة 
الدشػي لجولة الكػيت، اذ أن انخفاض أسعار الشفط يؤدي إلي تقميل الفػائس السالية في 

ػمة الكػيتية كانت تعاني مغ عجد مالي، في الفتخة السػازنة العامة، كسا أن الحك
 بدبب انخفاض أسعار الشفط. 7998/7999و7997/7998

 
 الكػيت –الشذاط الإقترادى  –أسعار الشفط  الكلسات الإفتتاحية:

Abstract 
The study aims to clarify the impact of the drop in oil prices 

on the economic activity of the State of Kuwait, And that by 

clarifying the impact of the decline in oil prices on the Kuwaiti 

GDP, the fiscal surplus or deficit, the banking sector, exports, 

inflation, foreign reserves, Where it was found that the oil sector 

constitutes an important percentage in the formation of Kuwaiti 

gross domestic product, Therefore, the drop in oil prices 

represents a challenge to the growth of the Kuwaiti economy. 

It also shows that there is a close relationship between the 

surplus or deficit of the annual general budget of the State of 

Kuwait, as the decrease in oil prices leads to a reduction of 

financial surpluses in the general budget, Moreover, the Kuwaiti 

government was suffering from a financial deficit in the period 

1997/98  and 1998/1999 due to the decline in oil prices. 
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 مقجمة 1.1
اسعار الشفط بذكل حاد في الاونة الاخيخة، لاسيسا بعج انتذار  انخفزت

فيخوس كػرونا، وما تختب عميو مغ تػقف ممحػظ لحخكة الدفخ بيغ الجول وبعزيا 
انخفاض الصمب عمي تػقع البعس، والخػف مغ وقػع ركػد اقترادي عالسي، ومغ ثع 

أسعار الشفط تحجياً ميسا لمجول السشتجة لمشفط كافة،  انخفاضالشفط العالسي، ويسثل 
ا الجول الخميجية التي تعتسج ومشح عقػد شػيمة عمي إيخادات الشفط لسػاجية يومش

التدامات الانفاق العام الجاري والخاسسالي، إلا أن ىحا التحجي معقج في دولة مثل 
العجيج مغ دول الخميج تتسكغ مغ اتخاذ قخارات تخشيج مي الخغع مغ أن فعالكػيت، 

الجعع السختمفة ومخررات الانفاق العام برفة عامة، إلا أن مجمذ الأمة الكػيتي 
ولا شظ في أن تخشيج الجعع قج يكػن غالبا يتػقف عغ سغ تذخيعات تخفيس الجعع، 
د في السػازنة العامة، في ضل تخاجع أولػية إذا ما قخرت الحكػمة الكػيتية تقميز العج

أسعار الشفط، لاسيسا وأن الجعع في الكػيت يذسل الكيخباء والساء والػفػد والاعلاف 
ودعع السػاد الغحائية والسػاد الانذائية والكثيخ مغ البشػد الأخخي في قصاعي التعميع 

 والرحة.
اط الاقترادي سعار الشفط عمي الشذإلي تػضيح أثخ إنخفاض أ وتيجف الجراسة

الجدء أجداء بالاضافة إلي السقجمة،  4لي الكػيت، ولحا يقتخح تقديع الجراسة إلجولة 
الاثار الاقترادية  3.7الجدء  يػضح الشذأة التاريخية لمشفط الكػيتي، ويذخح 2.7

يػضح آليات الحج مغ  4.7الكمية لإنخفاض أسعار الشفط عمي الكػيت، أما الجدء 
 5.7مخاشخ انخفاض اسعار الشفط شبقا لسذاورات السادة الخابعة، ويػضح الجدء 

   الخلاصة.
 الشذأة التاريخية للشفط الكهيتي 2.1

، اذ قجر 7945السعيذة في الكػيت كان مشخفس عام  ي يحكخ أن مدتػ 
دولار في العام خلال تمظ  25نحػ  الاقتراديػن متػسط دخل الفخد بسا لايتجاوز

الفتخة، لاسيسا بعج أزمة المؤلؤ التي نتجت مغ تسكًغ اليابان مغ تصػيخ المؤلؤء 
الاصصشاعي فتأثخ سػق المؤلؤ الصبيعي، واضصخ الكػيتيػن أن يعسمػا في مجالات 
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كسا أدت الاوضاع الشاتجة عغ  أخخي تسكشيع مغ مػاجية استحقاقات الحياة والسعيذة،
لحخب العالسية الثانية إلي تػقف شخكة نفط الكػيت التي تأسدت مغ شخاكة بيغ شخكة ا

البتخول البخيصانية وشخكة نفط الخميج الامخيكية عغ عسميات الانتاج في نياية 
الثلاثيشيات مغ القخن العذخيغ، وإن كان قج استٌؤنف الحفخ والانتاج بعج نياية الحخب 

في عيج الذيخ أحسج الجابخ  7946أول شحشة نفط عام  السية الثانية، وتع ترجيخالع
الرباح أميخ الكػيت آنحاك، ومشح ذلظ الػقت قخرت الحكػمة الكػيتية العسل عمي 

لكػيتي والارتقاء بسدتػي معيذتو، اذ قخر الحكػمة تحديغ مدتػي معيذة السػاشغ ا
كػيت، عمي الكػيتية انفاق العػائج الستحرل عمييا مغ ضخيبة دخل شخكة نفط ال

الخجمات والسخافق ووضائف السػاششيغ في مختمف الجوائخ الحكػمية، ودفع عجد مشيع 
 لمتػضف لجي شخكة نفط الكػيت.

كسا شيجت الكػيت خلال فتخة الخسديشيات والدتيشيات تعاونا ميساً بيغ 
الحكػمة والقصاع الخاص، وأقيع العجيج مغ السذاريع اليامة في مختمف القصاعات 

تأسيذ شخكة البتخول الػششية الستخررة بالتكخيخ، وشخكة ناقلات الشفط،  مشيا،
% مغ رؤوس أمػال تمظ 44وشخكة البتخوكيساويات، وكان نريب القصاع الخاص 

الذخكات، وتأسدت شخكة الرشاعات الػششية والشقل العام، وامتمكت الجولة حرة مغ 
بػاسصة القصاع الخاص،  7954رأس مال الخصػط الجػية الكػيتية التي تأسدت عام 

وتسكشت ىحه الذخكات مغ اقامة السرافي الشفصية، وشخاء ناقلات الشفط، واقتشاء 
الصائخات وبشاء السرانع، وعسمت الكػيت عمي تصػيخ البشية التحتية، وشيًجت السصارات 
والسػاني الحجيثة، ومجًت الصخق وشبكة السياه والسجاري، وبشاء السجارس، وجخي التػسع 
في القصاع الرحي مغ خلال ارتفاع أعجاد السدتذفيات والسخاكد الرحية، وتأميغ 

)السخكد العخبي للابحاث، الخجمات الستخررة وجمب أفزل الأشباء الستخرريغ. 
2475 :99- 744) 

دولار  72دولار لمبخميل لأكثخ مغ  7.5ولقج أدي ارتفاع اسعار الشفط مغ نحػ 
إلي ارتفاع دور الجولة في الشذاط الاقترادي،  24ن لمبخميل في أول سبعيشيات القخ 

وشالب مجمذ الامة الكػيتي بتأميع الشفط في عجد مغ الجول السشتجة، وجخي فعلا 
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الاستحػاذ عمي حرة شخكتيغ البتخول البخيصانية وشخكة نفط الخميج الامخيكية، وأصبح 
لجول أصبحت تستمظ الشفط ، ومغ ثع يسكغ القػل بأن االقصاع الشفصي ممكا لمجولة بأكسمو

 .24ات القخن يشيوتجيخه مشح أواسط سبع
 الكهيت  عليالاثار الاقترادية الكلية لإنخفاض أسعار الشفط  3.1

شخح الاثار الاقترادية الكمية لإنخفاض أسعار الشفط عمي  3.3يتشاول الجدء 
أثخ انخفاض اسعار الشفط عمي الشاتج السحمي الكػيت، وذلظ مغ خلال تػضيح 

 والتزخع،الرادرات، و ، والقصاع السرخفي، الساليالفائس أوالعجد و الكػيتي، 
 الاحتياشات الاجشبية.

 أثر انخفاض اسعار الشفط علي الشاتج السحلي الكهيتي 1.3.1
ندبة ميسة في تكػيغ  يٌعج الاقتراد الكػيتي اقتراد نفصي، اذ يسثل الشفط

الشاتج السحمي الكػيتي الشاتج السحمي الاجسالي، ويسكغ تػضيح ندبة مداىسة الشفط في 
 .( 7شكل )مغ خلال 
 

 
 (7579 -7578: 2478)جػاد فخيح وسالع العشدي، السرجر: 

 خلال الفترة   ندبة مداىسة الشفط في الشاتج السحلي الكهيتي (1شكل)
(1993-2115) 
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( أن القصاع الشفصي يٌذكل ندبة ميسة في تكػيغ الشاتج 7شكل )يتزح مغ 
% في بجاية التدعيشيات لأكثخ 44السحمي الاجسالي الكػيتي، اذ ارتفعت ندبتو مغ نحػ 

، وبمغت تمظ الشدبة خلال الفتخة 27% في مشرف العقج الثاني مغ القخن 64مغ نحػ 
 % في الستػسط.48.6( نحػ 7993-2475)

لشفط سمعة عالسية يتحجد سعخىا في اسػاق الشفط العالسية، لحا وتعتبخ سمعة ا
فإن سعخ سمعة الشفط سػف يكػن معصي أي، محجد عالسياً بالاضافة إلي حرة الشفط 

لحا فإن أثخ تغيخات أسعار الشفط سػف  ،السرجرة شبو محجدة مغ قبل مشطسة أوبظ
مداىسة الشفط في  وأن ندبة، لاسيسا يتبعو تغيخ مباشخ في الشاتج السحمي الاجسالي

( العلاقة بيغ الشاتج السحمي الاجسالي 2)شكل ، ويػضح تكػيغ الشاتج الكػيتي مختفعة
 .(2475-7992واسعار الشفط في الاقتراد الكػيتي خلال الفتخة )

 

 
 (7583: 2478)جػاد فخيح وسالع العشدي، السرجر: 

في الكهيت  الجاري واسعار الشفطالعلاقة بين الشاتج السحلي الاجسالي  (2شكل )
 (2115-1992رة )فتخلال ال
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أن ىشاك علاقة مػجبة بيغ اسعار الشفط والشاتج السحمي ( 2يتزح مغ الذكل )
الاجسالي في الكػيت، اذ أن ارتفاع أسعار الشفط الخام يؤدي إلي ارتفاع العػائج الشفصية 

عار الجارية، بالاضافة إلي أن والتي تؤدي إلي ارتفاع الشاتج السحمي الاجسالي بالأس
ىحه العػائج تعسل عمي ارتفاع الانفاق الحكػمي وارتفاع الاستثسارات بفعل السزاعف، 

 وىػ ما يفدخ الاتجاه العام الصخدي بيغ أسعار الشفط والشاتج السحمي الاجسالي الجاري.
 
 أثر انخفاض اسعار الشفط علي الفائض أو العجز السالي الكهيتي 2.3.11

تػجج علاقة وثيقة بيغ انخفاض اسعار الشفط ورصيج السػازنة العامة في 
 (3الكػيت، كسا يتبيغ مغ الذكل )

 
 السرجر: )البشظ الجولي، قاعجة البيانات، بيانات الصاقة(

خلال   ندبة الايرادات العامة كشدبة من الشاتج السحلي الاجسالي للكهيت (3شكل )
           (2116-1991الفترة )
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% كستػسط 44( أن الايخادات الشفصية تسثل ما ندبتو 3يتزح مغ الذكل )
(، كسا يتبغ أن انخفاض اسعار الشفط أدي إلي انخفاض ندبة 2476-7994لمفتخة )

% لشحػ 67.23الايخادات الشفصية لمشاتج السحمي الاجسالي مغ نحػ أكثخ مغ 
طخاً لارتفاع ، ونعمي التختيب 2476و 2475% للأعػام 36.67% ونحػ 37.64

الاىسية الشدبية للايخادات الشفصية كشدبة مغ الشاتج السحمي الاجسالي فإنو تػجج علاقة 
وثيقة بيغ الفائس أو عجد السػازنة العامة الدشػي لجولة الكػيت كشدبة مغ الشاتج 

 .( 4السحمي الاجسالي ومتػسط أسعار الشفط كسا ىػ مػضح بالذكل )
( أن العلاقة مػجبة بيغ الفائس أو العجد السالي الدشػي 4يتزح مغ الذكل )

لجولة الكػيت كشدبة مغ الشاتج السحمي الاجسالي السحػر اليسييشي ومتػسط سعخ نفط 
بخنت الدشػي كشدبة مئػية لدعخ التعادل السالي لمشفط الكػيتي السحػ اليداري، وتقجر 

ب قيسة العػائج الحكػمية لكل بخميل )مقػما أسعار التعادل السالي لكل عام بزخ 
بالجولار الامخيكي لستػسط سعخ الرخف كل عام( بشدبة الإنفاق السسػل مغ الشفط 

 لعػائج الشفط الحكػمية.

 
(Institute of Banking Studies Research, 2015: 5)Source,  

 خلال الفترة  العلاقة بين الهضع السالي لجولة الكهيت وأسعار الشفط (4شكل )
 (1992-2114) 
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( أن الحكػمة الكػيتية كانت تعاني مغ عجد مالي في 4كسا يتبيغ مغ الذكل )
بجاية التدعيشيات، بدبب جيػد الاعسار خلال فتخة ما بعج الحخب، وكحلظ في الفتخة 

بدبب انخفاض أسعار الشفط، وفي الفتخة  7998/7999و7997/7998
، كسا يتبيغ مغ الذكل )( أن أسعار الشفط ىي بدبب الازمة السالية 2448/2449

 عامل أساسي لتحجيج الػضع السالي لمحكػمة الكػيتية.
 

 تأثير انخفاض أسعار الشفط علي القظاع السررفي الكهيتي 3.3.1 
تؤثخ حخكة أسعار الشفط عمي نسػ الػدائع في دولة الكػيت في حيغ يكػن 

( الشسػ 5عمي نسػ القخوض، يػضح الذكل ) التأثيخ ضئيل ججا أو ليذ ىشاك تاثيخ
 .الدشػي لمػدائع السختبط بدعخ التعادل السالي لمشفط

 

 
(Institute of Banking Studies Research, 2015: 13)Source,  

 خلال الفترة  الشسه الدشهي للهدائع السرتبط بدعر التعادل السالي للشفط (5شكل )
(1995-2114) 
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أن ىشاك علاقة مػجبة بيغ التغيخ في سعخ انخفاض ( 5يتزح مغ الذكل )
الشفط والسعبخ عشو كشدبة مئػية مغ الدعخ التعادل السالي لمشفط في كل سشة والتغيخ 
الدشػي لإجسالي نطام الػدائع السرخفي، اذ أن انخفاض اسعار الشفط يؤدي إلي 

ات مغ انخفاض معجل نسػ الػدائع، لأن متػسط سعخ الشفط يعكذ مدتػي السجخخ 
الحكػمة والسذاريع السسمػكة لمجولة والستػلجة مغ الانتاج الشفصي لكل عام، فكمسا كانت 
الػدائع الشفصية مختبصة أكثخ بالانفاق الحكػمي كمسا ارتفعت فخصة وضع ىحه 
السجخخات عمي شكل ودائع، اذ يفتخض أن السجخخات ستطيخ في الشطام السرخفي 

ت مسمػكة لمجولة مثل، مؤسدة البتخول الكػيتية التي الكػيتي عمي شكل ودائع مغ شخكا
 تدجل عمي انيا ودائع لمعسلاء في السيدانية العسػمية العسػمية لكل مرخف.

 
ي حيغ يبجو أن الػدائع تتأثخ بالسجخخات الستػلجة مغ الانتاج الشفصي، ف

تػصمت دراسة لسعيج الجراسات السرخفية  لايشصبق ذلظ عمي نسػ القخوض، اذ
( بعشػان "تأثيخ انخفاض اسعار الشفط في دولة الكػيت عمي السرارف 2475)

الكػيتية" بانو يكػن التأثيخ ضئيل ججا أو ليذ ىشاك تأثيخ بيغ التغيخات في الستػسط 
شػي لأسعار الشفط ونسػ القخوض، اذ يتصمب صحة فخضية أن نسػ القخوض سيكػن الد

مي شكل ودائع، أن يذكل الإقخاض مقيج عشجما يتباشأ نسػ التسػيل الحي يكػن ع
السحمي ندبة كبيخة مغ الاصػل عمي مدتػي الشطام السرخفي بأكسمو، إلا أن السؤشخات 

% فقط مغ أصػل الشطام 55.4تؤكج أن الاقخاض يسثل ما ندبتو نحػ  2474في 
السرخفي بأكسمو، ومغ ثع بطء نسػ التسػيل سيؤدي عمي الارجح لبطء في إيجاعات 

والاستثسارات قريخة الاجل بجلًا مغ التباشؤ في نسػ القخوص السرخفية، سػق السال 
الشاتج السحمي الإجسالي غيخ  ( العلاقة بيغ حخكة نسػ الاقخاض ونسػ6ويػضح الذكل)

  ,Source(Institute of Banking Studies Research, 2015: 14)الشفصي.
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(Institute of Banking Studies Research, 2015: 14)Source,  

 العلاقة بين حركة نسه الاقراض ونسه الشاتج السحلي الاجسالي غير الشفظي (6شكل )
 (2113-1998في الكهيت خلال الفترة )

 
( أن معجل نسػ الاقتخاض مختبط بشسػ الشاتج السحمي 6يتزح مغ الذكل )

كبيخ بحخكة  الاجسالي غيخ الشفصي، ومغ ثع فسعجل نسػ الاقتخاض غيخ مختبط إلي حج
أسعار الشفط، اذ أن نسػ الشاتج السحمي الاجسالي غيخ الشفصي يفدخ بشدبة كبيخة 
الاختلافات في الشسػ الدشػي لمقخوض، مدتثشي مشيا الإقخاض لمسؤسدات السالية غيخ 

 السرخفية التي تيجف لذخاء الأوراق السالية.
 الكهيتي ض أسعار الشفط علي الرادراتانخفا أثر 4.3.1

تعتسج الكػيت عمي عػائج ترجيخ الشفط في دخميا القػمي، لاسيسا وأن الشفط 
( 7، ويػضح الذكل )يسثل ندبة ميسة مغ اجسالي صادرات الشفط الدمعية في الكػيت

 .الاىسية الشدبية لرادرات الشفط كشدبة مغ الرادرات الدمعية
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% مغ  94( أن الرادرات الشفصية تسثل أكثخ مغ نحػ 7يتزح مغ الذكل )
(، لحا فإن الرادرات 2478-7994الرادرات الدمعية في الكػيت خلال الفتخة )

الشفصية تسثل مرجر رئيدي لمجخل القػمي في الكػيت، كسا أي تغيخات في أسعار 
 (.8الشفط مغ شأنو أن يشعكذ عمي قيسة صادراتيا، كسا ىػمػضح بالذكل )

 

 
 قاعجة البيانات، الصاقة(السرجر: )البشظ الجولي، السػقع الالكتخوني، 

 في الكهيت خلال الفترة  صادرات الشفط كشدبة من الرادرات الدلعية (7شكل )
(1991-2113) 

( أن ىشاك علاقة مػجبة بيغ انخفاض سعخ الشفط وقيسة 8يتزح مغ الذكل )
لشحػ  2474دولار/بخميل  96الرادرات، اذ تختب عمي انخفاض سعخ الشفط مغ نحػ 

مميار دولار  82، إنخفاض في قيسة الرادرات مغ نحػ 2475 دولار/بخميل 54
 47، كسا يتبيغ أن ارتفاع سعخ نفط مغ نحػ 2475مميار دولار  45لشحػ  2474

تختب عميو ارتفاع قيسة  2477دولار/ بخميل  52لشحػ  2476دولار/بخميل عام 
 .2477مميار دولار  45لشحػ  2476مميار دولار  38صادرات الشفط مغ نحػ 
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 (68، 57: 2478)مشطسة الاقصار العخبية أوابظ، السرجر: 

خلال الفترة  العلاقة بين سعر الشفط وقيسة الرادرات الكهيتية (8شكل )
(2114-2117) 

 أثر انخفاض أسعار الشفط علي التزخم في الكهيت  5.3.1
باستخجام بيانات سمتيغ زمشتيغ أسعار الشفط ومعجل التزخع في الكػيت خلال 

(، وتقجيخ نسػذج انحجار بديط لكياس العلاقة بيغ أسعار الشفط 2475-7994الفتخة )
ومعجل التزحع، كانت العلاقة مػجبة بيغ اسعار الشفط والتزخع كسا ىػ مػضح في 

 .(9الذكل )
( أن العلاقة مػجبة بيغ أسعار الشفط ومعجلات 9يتزح مغ الذكل )        

التزخع في الكػيت فالتغيخ في اسعار الشفط مغ الجرجة الاولي بسقجار وحجة واحجة  
وحجة إن كان ىحا التغيخ سػف يحجث بعج  4.44يؤدي الي تغيخ في التزخع بسقجار 

( اتجاه التزخع في الكػيت خلال 74سشػات، ويػضح الذكل ) 3فتخات زمشية أي،  3
 (.2478-2475فتخة انخفاض اسعار الشفط )
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في  نسهذج انحجار بديط لتقجير العلاقة بين اسعار الشفط ومعجل التزخم (9شكل )
 (2121-1991الكهيت خلال الفترة )

 

Dependent Variable: D(Y)   

Method: Least Squares   

Date: 03/20/20   Time: 10:08   

Sample (adjusted): 1993 2018   

Included observations: 26 after adjustments  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C 0.039828 0.383804 0.103773 0.9182 

D(X,3) 0.023679 0.011303 2.094953 0.0469 
     
     R-squared 0.154597     Mean dependent var 0.041923 

Adjusted R-squared 0.119372     S.D. dependent var 2.085445 

S.E. of regression 1.957019     Akaike info criterion 4.254525 

Sum squared resid 91.91814     Schwarz criterion 4.351302 

Log likelihood -53.30883     Hannan-Quinn criter. 4.282393 

F-statistic 4.388827     Durbin-Watson stat 2.105320 

Prob(F-statistic) 0.046908    
     
     

 

 
 السرجر: )البشظ الجولي، قاعجة البيانات، مؤشخات التزخع(

الشفط  اسعار تزخم في الكهيت خلال فترة انخفاضلل الإتجاه الشدبى (11شكل )
(2115-2118) 
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(  أن الاتجاه العام لسعجلات التزخع في الكػيت قج 74يتزح مغ الذكل )
لأقل مغ  2475% عام 3.27شيج انخفاضا ممحػضا اذا انخفس ىحا السعجل مغ نحػ 

وىي الفتخة التي تخاجعت فييا أسعار الشفط بذكل ممحػظ مغ  2478% عام 7نحػ 
دولار/  44ونحػ  2475دولار/ بخميل  49لشحػ  2474دولار/ بخميل عام  96نحػ 

ونحػ  2477دولار في  52وان كان قج ارتفع سعخ البخميل لشحػ  2476بخميل في 
إلا أنو لازال اسعار الشفط العالسية مشخزة ندبياً أي بالشدبة  2478دولار عام  69

ظ الجولي، (، )البش57: 2478)مشطسة الاقصار العخبية أوابظ،  .2475لسثيمتيا قبل 
 السػقع الالكتخوني، قاعجة البيانات، مؤشخات التزخع(.

 
 أثر انخفاض اسعار الشفط علي الاحتياطات الاجشبية 6.3.1

يسكغ الاعتساد عمي بيانات البشظ الجولي الرادرة لسعخفة الاتجاه العام 
الاحتياشات للاحتياشات الجولية في الاقتراد الكػيتي، وقج تع الاعتساد عمي سمدمة 

 (77الجولية بجلالة عجد شيػر الاستيخاد، كسا ىػ مػضح في الذكل )

 السرجر: )البشظ الجولي، قاعجة البيانات، مؤشخات الاحتياشات الجولية(
-2111خلال الفترة ) تظهر الاحتياطات الجولية في الاقتراد الكهيتي (11شكل )

 ( بجلالة عجد شيهر الاستيراد2118
وحتي  2475أن انخفاض اسعار البتخول عالسيا مشح  (77) يتزح مغ الذكل

الان، تختب عميو انخفاض الاحتياشات الجولية في الاقتراد الكػيتي بجلالة عجد شيػر 
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شيػر في  7(، لشحػ 2474-2474شيػر لستػسط الفتخة ) 8الاستيخاد مغ نحػ 
س لشحػ ، إلا أنو انخف2476شيػر عام  7.5وعمي الخغع مغ ارتفاعو لشحػ  2475

 .2478شيخ عام  6.8ونحػ  2477شيخ عام  7.3
 آليات الحج من مخاطر انخفاض اسعار الشفط طبقا لسذاورات السادة الرابعة 4.1

تػضح مذاورات السادة الخابعة عمي السػقع الالكتخوني لرشجوق الشقج الجولي 
غيخ الطخف الخاىغ وشبيعة الشفط كسػرد أن   2424والخاصة بجولة الكػيت لعام 

، متججد تتأكج ضخورة تشػيع الاقتراد وضسان تعبئة السجخخات الكافية للأجيال القادمة
عبئا عمى آفاق الشسػ في السجى يسثل انخفاض أسعار الشفط وتخاجُع إنتاجو لاسيسا وأن 

الدمصات الكػيتية في  بجءتوقج ، يج الخارجي ورصيج السالية العامةالقخيب، وعمى الخص
، قصاع الخاص وتػضيف الكػيتييغ فيوإجخاء إصلاحات مالية وليكمية لتعديد نسػ ال

الكيام بإصلاحات لتحديغ بيئة الأعسال، وتقػية السشافدة، وتقميز دور الجولة  مشيا،
يخ السذخوعات الرغيخة في الاقتراد، وتعسيق الأسػاق الخأسسالية، ودعع تصػ 

 (.IMF, 2020: No page) .والستػسصة
تؤكج بعثة صشجوق الشقج الجولي عمي ضخورة التدام الكػيت بالزبط السالي، كسا 

فالشزػب الػشيظ للأصػل الدائمة في صشجوق الاحتياشي العام يذيخ إلى ضعف 
مخكد السالية العامة إلى حج يحػل دون الػفاء بالتدامات الادخار في صشجوق احتياشي 

زيادة التحػيلات السخررة لرشجوق احتياشي الأجيال  صمبيتس ، اذالأجيال القادمة
تفعة بشفذ القجر للأجيال القادمة مقارنة بسدتػاىا الحالي لزسان مدتػيات معيذية مخ 

وحتى في ضل إعتساد مشيج لمتقجيخ يدسح للأجيال الحالية بتدجيل عجد أعمى ، القادمة
صية(، فدػف يؤدي ذلظ إلى وصػل إلى حج ما )أي استيلاك ندبة أكبخ مغ الثخوة الشف

نقصة  76إلى مدتػى أقل بشحػ  2425/2426الخصيج غيخ الشفصي في الدشة السالية 
غ مجخخات كافية مئػية مغ إجسالي الشاتج السحمي غيخ الشفصي عغ السدتػى اللازم لتأمي

لدج ، ومغ ثع ضخورة التخكيد عمي الزبط السالي في السجي الستػسط للأجيال القادمة
 .فجػة السجخخات بيغ الأجيال وتخفيس احتياجات التسػيل
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عمي الخغع مغ أن الزبط السالي يؤدي إلي سج فجػة السجخخات بيغ الاجيال 
سشػات، إلا أنو سيؤدي إلي تخفيس الإنفاق الكمي كشدبة مغ إجسالي  74في غزػن 

ن يؤثخ %، كسا أنو مغ السسكغ أ75% لشحػ 744الشاتج السحمي غيخ الشفصي مغ نحػ 
الزبط السالي عمي الشسػ الاقترادي، إلا أن ىحا التأثيخ لغ يكػن شػيل الاجل بدبب 

 زيادة الاستثسارات والاصلاحات الييكيمية الستسثمة في دعع القصاع الخاص.
ضخورة تقميز فاتػرة أجػر القصاع العام تجريجيا وىػ ما يتصمب ضخورة أن 

لتقتخب مغ مثيمتا في القصاع الخاص، والعسل  تقخيب مدتػيات الاجػر في القصاع العام
عمي تجسيج نسػ بعس الػضائف الحكػمية وايزا احتػاء نسػ الاجػر في السدتقبل، 
فييكمة الاجػر العامة، وتعديد نطام العلاوة القائسة عمي أساس الكفاءة كميا عػامل 

اع تؤدي إلي تحفيد السػاششيغ عمي البحث عغ الفخص وخمق الػضائف في القص
 الخاص، ومغ ثع تعديد التشافدية والانتاجية. 

الالغاء التجريجي لمجعع السعسع وإصلاح نطام التحػيلات، اذ تسثل التحػيلات 
% مغ إجسالي الشاتج السحمي 7.5بالاضافة الي دعع الػقػد والكيخباء والسياه نحػ 

السخافق العامة  الاجسالي، ويقتخح صشجوق الشقج الجولي رورة التحخيخ التجريجي لأسعار
زة لمشسػ وتحديغ لسدتػي تغصية التكمفة، والعسل عمي  زيادة الاستثسارات العامة السعد ِّ

 لدج فجػات البشية التحتية مع الشطخاء في دول مجمذ التعاون الخميجي ورفع ،كفاءتو
ىحا مغ شأنو أيزا أن يداعج عمى تعػيس و  ، إمكانات الشسػ عمى السجى الصػيل

ويشبغي أن تكػن زيادة الإنفاق  ، الزبط الساليعمى الشسػ بدبب  العبء الػاقع
الخأسسالي مرحػبة بإصلاحات تخكد عمى تحديغ اختيار السذخوعات وتخصيصيا 

 .وتشفيحىا
مغ شأن ذلظ أن يػسع القاعجة  %5فخض ضخيبة الكيسة السزافة بسعجل 

الزخيبية، ويحقق إيخادات مدتقخة، ويداعج عمى الشيػض بالقجرات عمى إدارة الزخائب، 
ويداىع في تعسيق الفيع لييكل السجخلات والسخخجات في الاقتراد. ومغ شأنو أيزا 

رات أن يحقق الاتداق بيغ الكػيت مغ ناحية والبحخيغ والسسمكة العخبية الدعػدية والإما
العخبية الستحجة مغ ناحية أخخى، حيث قامت الجول الثلاث بتصبيق ىحه الزخيبة مؤخخا 
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تػسيع تغصية ضخيبة ، في إشار اتفاقية عمى مدتػى دول مجمذ التعاون الخميجي
بة انتقائية ومغ شأن تصبيق ضخي ،الأرباح وإدخال ضخائب انتقائية عمى الدمع الكسالية

اىع في تحقيق مديج مغ إجخاءات الزبط السالي الأكثخ ، أن يدعمى الدمع الكسالية
 .تػازنا مغ السشطػر الاجتساعي، مسا يداعج عمى زيادة مقبػليتيا لجى الصبقة الستػسصة

إلى بشاء تػافق  الكػيتية تحتاج الحكػمةبأنو كسا أوصي صشجوق الشقج الجولي 
يشبغي أن تكػن لاكتداب تأييج واسع الشصاق، ، في الآراء بذأن الزبط السالي

الإجخاءات السالية السقتخحة جدءا مغ حدمة إصلاحات شاممة تذجع الشسػ والػضائف 
غ الجػدة في الخجمات العامة، وتعدز  في القصاع الخاص، وتحج مغ اليجر وتُحد ِّ

 السداءلة والذفافية الحكػمييغ. 
  الخلاصة  5.1

اسعار الشفط عمي الشذاط الاقترادي  تػضيح أثخ إنخفاض تيجف الجراسة إلي
 الثانيالجدء أجداء بالاضافة إلي السقجمة،  تقديع الجراسة إلي أربعةوتع لجولة الكػيت، 

الاثار الاقترادية الكمية  الثالثالجدء  يػضح الشذأة التاريخية لمشفط الكػيتي، ويذخح
يػضح آليات الحج مغ مخاشخ  الخابعلإنخفاض أسعار الشفط عمي الكػيت، أما الجدء 

 الخلاصة. الخامذانخفاض اسعار الشفط شبقا لسذاورات السادة الخابعة، ويػضح الجدء 
 
 

الحي وضح الشذأة التاريخية لمشفط في الكػيت، اذا  مغ الجراسة الجزء الثانيأما 
نقصة مسة في تاريخ الكػيت  يسثل 7946تػصل ىحا الجدء مغ الجراسة بأنو عام 

في عيج الذيخ أحسج الجابخ  7946بعجما تع ترجيخ أول شحشة نفط عام  الشفصي
الرباح أميخ الكػيت آنحاك، ومشح ذلظ الػقت قخرت الحكػمة الكػيتية العسل عمي 

 تحديغ مدتػي معيذة السػاشغ الكػيتي والارتقاء بسدتػي معيذتو.
مغ الجراسة شخح الاثار الاقترادية الكمية لإنخفاض  الجزء الثالثكسا تشاول 

أثخ انخفاض اسعار الشفط عمي أسعار الشفط عمي الكػيت، وذلظ مغ خلال تػضيح 
الرادرات، و ، والقصاع السرخفي، والفائس أوالعجد الساليالشاتج السحمي الكػيتي، 
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ندبة ميسة في ، حيث تبيغ أن القصاع الشفصي يٌذكل الاحتياشات الاجشبية والتزخع،
تكػيغ الشاتج السحمي الاجسالي الكػيتي، لحا فإن انخفاض أسعار الشفط يسثل تحجي أمام 
نسػ الاقتراد الكػيتي، كسا تبيغ وجػد علاقة وثيقة بيغ فائس أو عجد السػازنة العامة 
الدشػي لجولة الكػيت، اذ أن انخفاض أسعار الشفط يؤدي إلي تقميل الفػائس السالية في 

ػازنة العامة، كسا أن الحكػمة الكػيتية كانت تعاني مغ عجد مالي، في الفتخة الس
 بدبب انخفاض أسعار الشفط. 7998/7999و7997/7998

كسا تؤثخ حخكة أسعار الشفط عمي نسػ الػدائع في دولة الكػيت في حيغ يكػن  
ر التأثيخ ضئيل ججا أو ليذ ىشاك تاثيخ عمي نسػ القخوض، وتسثل الرادرات مرج

رئيدي لمجخل القػمي في الكػيت، كسا أي تغيخات في أسعار الشفط مغ شأنو أن 
يشعكذ عمي قيسة صادراتيا، وقج لا حٌع انخفاض معجلات التزخع عشج انخفاض 

، بالاضافة إلي اسعار الشفط أدي إلي انخفاض احتياشات الشقج 2475اسعار الشفط مشح 
لأقل مغ نحػ  2475شيػر قبل  8مغ نحػ خاد الاجشبي في الكػيت بجلالة شػر الاستي

 .2478شيػر في  7
فتشاول آليات التعامل مع انخفاض اسعار الشفط وفقا لسذاورات  الجزء الرابعأما 

ضخورة تشػيع والتي تؤكج عمي  2424السادة الخابعة لرشجوق الشقج الجولي مع الكػيت 
إجخاء إصلاحات مالية و  ،القادمةتعبئة السجخخات الكافية للأجيال الكػيتي و  الاقتراد

تحديغ بيئة الأعسال، وتقػية السشافدة، وتقميز و  ،قصاع الخاصوليكمية لتعديد نسػ ال
يخ السذخوعات دور الجولة في الاقتراد، وتعسيق الأسػاق الخأسسالية، ودعع تصػ 

تؤكج بعثة صشجوق الشقج الجولي عمي ضخورة التدام الكػيت كسا ، الرغيخة والستػسصة
مغ خلال ليكمة الاجػر والبجء في تصبيق ضخيبة الكيسة السزافة، بالزبط السالي، 

 ويتشاول الجدء الاخيخ الخلاصة.
 

 


