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 بالمحاسبة الخاص ٢٠١٥ لسنة )٤٦( رقم المصري المعیار دور تحلیل البحث ھدف 
 وفقاً المالیة التقاریر في المحاسبي الإفصاح تحسین في الحجم ومتوسطة الصغیرة المنشآت في

 للمنشآت الائتمانیة الجدارة تقییم في المحاسبي الإفصاح أھمیة مدى وتحدید المعیار ھذا لمتطلبات
 صغیرة منشأة ٢٣ من مكونة لعینة ٢٠١٩ حتى ٢٠١٧ من الفترة خلال والمتوسطة الصغیرة

  .مشاھدة ٦٩ بإجمالي )(NILEX المصریة النیل ببورصة مدرجة الحجم ومتوسطة
 البسیط الانحدار أسلوب على التطبیقیة الدراسة اعتمدت بحثال من الھدف ولتحقیق 
 للبنود المحاسبي الإفصاح مستویات تحدید خلال من المحاسبي الإفصاح دور لتحدید والمتعدد
 ماورد ضوء في الحجم ومتوسطة الصغیرة للمنشآت المالیة التقاریر في توافرھا الواجب
 للمنشآت الائتمانیة الجدارة لتقییم واللازمة )مستقل كمتغیر(٢٠١٥ لسنة )٤٦( رقم بالمعیار
  ).تابع كمتغیر( البنك نظر وجھة من والمتوسطة الصغیرة

 للمنشآت المحاسبي الإفصاح لمستوى معنوي طردي أثر وجود إلى البحث نتائج وتشیر 
 اختلاف إلى النتائج تشیر كما .المنشآت لتلك الائتمانیة الجدارة على والمتوسطة الصغیرة

 الصغیرة للمنشآت المحاسبي الإفصاح مستوى باختلاف الائتمانیة الجدارة تصنیف تویاتمس
 للمنشآت المحاسبي الإفصاح لمستویات النسبیة الأھمیة بین اختلاف یوجد كما .والمتوسطة

  .المنشأة حجم باختلاف والمتوسطة الصغیرة
 الحجم ومتوسطة الصغیرة للمنشآت المالیة التقاریر إعداد بضرورة البحث ویوصي 

 تتأثر الإقراض، بعملیة المرتبطة المخاطر حجم وتحدید الائتمانیة الجدارة تقییم في الھام لدورھا
 أعمالھا نتائج عن معلومات وتوافر إفصاحھا مستوى على بناءً للمنشأة الائتماني التصنیف درجة

 بشكل یوضح المحاسبیة تالمعلوما عن فالإفصاح المالیة، لمؤشراتھا الدقیق القیاس في وتساعد
 المنشأة من لكل المناسبة الإقراض أسالیب توفیر على یساعد مما المنشأة خصائص أفضل
  .والبنك

 

 التقاریر ،)٤٦( رقم المصري المحاسبة معیار الحجم، ومتوسطة الصغیرة المنشآت
  .الائتمانیة الجدارة المالیة،
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 أكبر من والمتوسطة الصغیرة المنشآت في الموجودة المحاسبیة المشكلات تعتبر 
 وانخفاض المحاسبیة النظم في قصور وجود بسبب وذلك المنشآت تلك تنمیة تواجھ التي العقبات
 معلومات وجود عدم إلى یؤدي الذي الأمر المنشآت، تلك أصحاب لدى المحاسبي الوعي

 على القضاء سبیل وفي ).٣ ،٢٠١٨ حسن،( راراتالق اتخاذ في علیھا الاعتماد یمكن محاسبیة
 المصري المعیار إصدار تم مصر، في والمتوسطة الصغیرة المنشآت داخل المحاسبیة المشكلات

 المعاییر ضمن مصر في والمتوسطة الصغیرة المنشآت في بالمحاسبة الخاص )٤٦( رقم
 وفي البحث إعداد تاریخ تىح تعدیلات أیة علیھ تجرى لم والذي ،٢٠١٥ عام المعدلة المصریة

  .٢٠١٩ لسنة )٦٩( رقم الاستثمار لوزیر قرار أخر ضوء

 الحصول في مختلفة تحدیات والمتوسطة الصغیرة المنشآت تواجھ أخرى ناحیة ومن 
 المؤسسات تحتاجھا التي المالیة المعلومات نقص بسبب النامیة الدول في خاصةً التمویل على

 والتالي ،Wasiuzzaman, et al, 2020, 294)( المنشآت لتلك ئتمانیةالا الجدارة لتقییم المالیة
 یمكن محاسبیة معلومات توافر لعدم وذلك مستقبلاً الائتمانیة بالمخاطر التنبؤ على القدرة ضعف

  .(Chai, et al, 2019, 15) للمنشأة الائتمانیة الجدارة ودراسة تقییم في علیھا الاعتماد
 مسبقاً المحددة والمقاییس النماذج من لمجموعة الائتمانیة ارةالجد تقییم عملیة وتخضع 

 البنك أقرھا والتي  بازل لجنة مقررات إلى بالإضافة )PRISM, 7C's, 5C's, 5P's( مثل
 The Standardized( المعیاري الأسلوب استخدام یتم حیث المصري المركزي

Approach(، لتحدید الائتمانیة جدارتھا وتقییم تالمنشآ لتلك الائتماني التصنیف تحدید بھدف 
 مستویات تحدید وبالتالي البنك تجاه بالتزاماتھ الوفاء على وقدرتھ للمقترض المالیة الملاءة

 شاھین،( عدمھ من الائتمان منح قرار واتخاذ دقیقة بصورة معھ بالتعامل المرتبطة المخاطر
٣٩ ،٢٠١٨.(  

 على الفائدة أسعار برفع البنوك تقوم والمقاییس النماذج تلك تطبیق ظل في ولكن 
 تمویل حول البنوك على للرقابة  بازل مقررات تضمنتھ ما بسبب لھا الممنوحة القروض
 The Standardized(المعیاري الأسلوب یقوم حیث المنشآت، من النوع ھذا وإقراض

Approach( خلال من المخاطر لقیاس المصري المركزي البنك من المعتمد الأسلوب وھو 
 آند إستاندرد مؤسستي مثل خارجیة مالیة مؤسسات من الصادرة الائتمانیة التصنیفات استخدام

 بمنح تقوم والتي )Fitch & Moody`s(مودیز آند وفیتش )Standard & Poor`s(بورز
 لضمانات البنك طلب وكذلك ، مبرر بدون %٧٥ للمخاطر وزن والمتوسطة الصغیرة المنشآت
 الأسالیب من مجموعة  بازل لجنة وضعت حیث القرض بدایة في وفیرھات للمنشأة یستحیل
 The) البسیط المبدأ( البسیط الأسلوب ومنھا البنك لھا یتعرض التي الائتمان مخاطر لتخفیف

simple approach) تقوم بضمانة بالقرض المرتبطة المخاطر وزن عن التعویض یتم بحیث 
 وزن من بدلا للضمانة السوقیة بالقیمة الاعتراف طریق عن الممنوح للقرض الكلیة بالتغطیة
  ).١١-٣ ،٢٠١٢ المصري، المركزي البنك(المخاطر

 والمتوسطة الصغیرة المنشآت على الصعب من تجعل العوامل ھذه أن سبق مما ویتضح 
 البنك، متطلبات المنشآت تلك تستوفي لا عندما التمویل فجوة تظھر وھنا البنوك، من الاقتراض
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 إلى یؤدي مما المالیة المعلومات توافر عدم ظل في خاصة الإقراض، قرار على سلبًا یؤثر مما
 الائتمان مخاطر تقدیر في التأكد عدم درجة وزیادة للمنشأة الائتمانیة الجدارة تقییم صعوبة
 فةالمستھد المنفعة ویحقق المتوقعة المخاطر من البنك یقي سلیم قرار البنك اتخاذ صعوبة وبالتالي

 المشكلات من العدید وجود بسبب ،(Boushnak, et al,2018, 2)والبنك المنشأة من لكل
 الوعى انخفاض في تتمثل والتي المصریة والمتوسطة الصغیرة المنشآت داخل المحاسبیة
 والجھد للوقت إھدار أنھا على المحاسبة إلى والنظر المنشآت تلك أصحاب لدى المحاسبي

 مثل المنشآت، تلك في المالیة للمحاسبة المفاھیمي الإطار تطبیق في رقصو ووجود والتكالیف،
 القیاس موضوعیة وعدم للمنشأة، المعنویة والشخصیة المحاسبیة الوحدة بفرض الإخلال

 أصحاب قیام نتیجة المالیة، والتقاریر بالقوائم الواردة للمعلومات التحیز درجة وارتفاع المحاسبي
 والتقاریر القوائم معدي على الاعتماد بدون المحاسبیة والسجلات فاترالد بإمساك المنشآت تلك

 ).٧٠ ،٢٠١٥أحمد،( ومراجعین محاسبین من المالیة
 متخذي تمكن ووضوح شفافیة ذات معلومات توافر عدم ذلك، على یترتب وبالتالي

  .ومناسب سلیم اقتصادي قرار اتخاذ من القرار
 وفقاً المعدة المالیة التقاریر قدرة مدى تحدید في ثالبح ھدف یتمثل سبق، ما على وبناءً 
 على الحجم ومتوسطة الصغیرة المنشآت في بالمحاسبة الخاص )٤٦( رقم المعیار لمتطلبات

 في المستخدمة الائتمانیة الجدارة تقییم نماذج بمتطلبات للوفاء اللازمة المالیة المعلومات توفیر
 تلك توفره ما خلال من المنشآت، تلك وتمویل إقراضب المرتبطة المخاطر حجم لقیاس البنوك

 وقائمة النقدیة التدفقات وقائمة الشامل الدخل وقائمة المالي المركز قائمة( في المتمثلة التقاریر
 یمكن معلومات من )الخارجي المراجع وتقریر المتممة والإیضاحات الملكیة حقوق في التغیر

 والمستقبلي الحالي الوضع على التعرف على البنك تساعد مؤشرات على الحصول خلالھا من
 مستقبلیة مؤشرات تكوین ھو الائتمان لطالب المالیة التقاریر دراسة من البنك ھدف لأن للمنشأة

 أي إلى تحدید وكذلك بالتزاماتھا والوفاء الدخل تولید على المنشأة قدرة حول تاریخیة من أكثر
 نسب الربحیة، نسب السیولة، نسب( كمیةال المعلومات توفیر للمعیار یمكن مدى

 ...المال رأس ، الضمانات العمیل، شخصیة( النوعیة والمعلومات )وغیرھا....،المدیونیة
  .سلیم ائتماني قرار واتخاذ قراراتھ ترشید في البنك تساعد والتي )وغیرھا

 ورد ھو ما" وھو التالي الرئیسي التساؤل في البحث مشكلة صیاغة یمكن وبالتالي 
 الجدارة تقییم في ٢٠١٥ لسنة )٤٦( رقم المصري المعیار متطلبات ضوء في المالیة التقاریر

 "المصریة؟ البنوك في والمتوسطة الصغیرة للمنشآت الائتمانیة

  :التالیة الفرعیة التساؤلات الرئیسي التساؤل ھذا من ویتفرع
 من المحاسبي الإفصاح تحسین في ٢٠١٥ لسنة ٤٦ رقم المصري المعیار یساعد ھل :أولاً

  لمتطلباتھ؟ وفقاً المعدة المالیة التقاریر خلال
 لسنة ٤٦ رقم المصري المعیار لمتطلبات وفقا إعدادھا تم التي المالیة التقاریر تلبي ھل :ثانیاً

  فیھا؟ ورد فیما الكافیة الثقة وتحقق للمعلومات البنك احتیاجات ٢٠١٥
 في المنشآت لتلك المالیة القوائم في الواردة المعلومات على الاعتماد للبنك یمكن ھل :ثالثاً

 الائتمانیة؟ الجدارة تقییم عملیة بمتطلبات الوفاء
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 والمتوسطة الصغیرة بالمنشآت الخاصة المالیة التقاریر دور تحلیل إلى البحث ھدف 
 بتلك الائتمانیة جدارةال تقییم في ٢٠١٥ لسنة ٤٦ رقم المصري المعیار لمتطلبات وفقاً المعدة

 اللازم التمویل وتوفیر بھا الخاصة الائتمان مخاطر تخفیض وبالتالي البنوك لدى المنشآت
  :وھما فرعیین ھدفین خلال من الھدف ذلك ویتحقق

 خلال من المحاسبي الإفصاح تحسین في )٤٦( رقم المصري المعیار دور تحلیل ٢/١
 .الحجم وسطةومت الصغیرة للمنشآت المالیة التقاریر

 الجدارة تقییم في )٤٦( رقم المعیار لمتطلبات وفقاً المعدة المالیة التقاریر دور دراسة ٢/٢
 .البنوك في والمتوسطة الصغیرة للمنشآت الائتمانیة

  

 والتي والمتوسطة الصغیرة المنشآت موضوع تتناول كونھ من أھمیتھ البحث یستمد 
 في الحیوي دورھا إلى بالإضافة مصر في بھا الاستھانة یمكن لا ةمھم اقتصادیة كتلة تعتبر

  :التالي النحو على والعملیة العلمیة الناحیة من أھمیتھ الدراسة ھذه وتستمد .دولة أي اقتصاد

  :العلمیة الناحیة من ٣/١
 تم حیث والمتوسطة الصغیرة بالمنشآت الخاص للمعیار تحلیلھ في البحث أھمیة تتمثل 

 بتطبیق المتعلقة الأبحاث قلة إلى بالإضافة ،٢٠١٥ یولیو في المصریة المعاییر ضمن إدراجھ
 على التغلب في وأثره _الباحثة علم حد على _ ٢٠١٥ لسنة )٤٦( رقم المصري المعیار

 مساھمة ومدى مصر، في والمتوسطة الصغیرة المنشآت داخل الموجودة المحاسبیة المشكلات
 من والقروض التمویل مشكلة خاصةً المنشآت تلك منھا تعاني التي المشكلات حل في ذلك

  .البنوك

  :العملیة الناحیة من ٣/٢
   :في العملیة الأھمیة تتمثل 

 المنشآت داخل المحاسبیة المشكلات على القضاء في )٤٦( رقم المعیار تطبیق أثر تحلیل ٣/٢/١
  .والمتوسطة الصغیرة

 ودور المحاسبیة للمعلومات البنك احتیاجات فیرتو في )٤٦( رقم المعیار دور توضیح ٣/٢/٢
  .والمتوسطة الصغیرة المنشآت وتنمیة دعم في البنوك

 الجدارة بمتطلبات للوفاء والمتوسطة الصغیرة للمنشآت المالیة التقاریر دور دراسة ٣/٢/٣
 على وقدرتھا المنشأة أداء عن ومعلومات مؤشرات من توفره ما خلال من الائتمانیة

 مخاطر وتخفیض الائتماني القرار ترشید في والمساعدة بالتزاماتھا والوفاء الدخل تولید
  .ممكن مستوي أقل إلى الائتمان
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  .السابقة الدراسات ٤/١  :التالیة للعناصر البحث تقسیم تم لأھدفھ وتحقیقاً البحث مشكلة ضوء في 
  البحث فروض ٤/٢
 الصغیرة المنشآت في للمحاسبة )٢٠١٥( ةلسن )٤٦( رقم المصري المعیار دور ٤/٣

  .المالیة التقاریر جودة تحسین في والمتوسطة
  .والمتوسطة الصغیرة للمنشـآت الائتمانیة الجدارة تقییم في المالیة التقاریر دور ٤/٤
  .التطبیقیة الدراسة ٤/٥

 :السابقة الدراسات ٤/١
 تقسیم  تم وقد الدراسة، دافوأھ بمشكلة المرتبطة السابقة الدراسات وتحلیل عرض تم 
   :یلي كما مجموعات ثلاث إلى السابقة الدراسات

   .الحجم ومتوسطة الصغیرة للمنشآت المالیة بالتقاریر المرتبطة الدراسات .٤/١
   .الحجم ومتوسطة الصغیرة للمنشآت الائتمانیة الجدارة المرتبطة الدراسات .٤/٢
 في الحجم ومتوسطة الصغیرة للمنشآت المالیة اریرالتق دور بتحلیل المرتبطة الدراسات .٤/٣

   .الائتمانیة الجدارة  تقییم
  :الحجم ومتوسطة الصغیرة للمنشآت المالیة بالتقاریر المرتبطة الدراسات ٤/١/١

 ٢٠١٥ لعام )٤٦( رقم المصري المعیار تحلیل على  )٢٠١٦ درویش،( دراسة ركزت 
 محتویاتھ، على عامة نظرة بإلقاء الحجم وسطةومت الصغیرة المنشآت في بالمحاسبة الخاص
 والمتوسطة الصغیرة للمنشآت الدولي والمعیار المصري المعیار بین الاختلاف أوجھ أھم وتحدید

)IFRS for SMEs(، والإفصاح القیاس متطلبات في الانخفاض أن إلى الدراسة وأشارت 
 المحاسبیة المعالجات في ذفوالح التبسیط وأوجھ والمتوسطة الصغیرة للمنشآت المحاسبي

 تلبیھ على وتعمل المالیة التقاریر وجودة كفاءة رفع إلى تؤدي المصري المعیار في الواردة
 الاستثماریة القرارات اتخاذ في مفیدة معلومات توفر التي المالیة القوائم مستخدمي احتیاجات
 المالیة للتقاریر الدولي المعیار تحقیق مدى قیاس )٢٠١٧ محمد،( دراسة وتناولت   .المنشآت لھذه أكثر تمویلیة فرص وإتاحة والائتمانیة

 المحاسبي الإفصاح جودة متطلبات )(IFRS for SME’s والمتوسطة الصغیرة للمنشآت
 التقاریر، ھذه مستخدمو یطلبھ وما المالیة التقاریر معاییر تقدمھ ما بین الفجوة وسد وتحسینھا

 في والمتوسطة الصغیرة المنشآت تواجھ التي الصعوبات من دالعدی وجود على الدراسة وأكدت
 التمویلیة المؤسسات تقوم حیث التمویلیة الصعوبات أبرزھا ومن المصریة الأعمال بیئة

 مراحل كافة في والمتوسطة الصغیرة المنشآت تمویل عند التحفظ شدیدة حمایة بإجراءات
 رأس تكلفة رفع إلى یؤدي مما الكبرى اتبالشرك مقارنة مرتفعة فائدة أسعار بفرض تشغیلھا

 .واستمراریتھا ربحیتھا على سلباً ینعكس الذي الأمر لھا المقدم الائتمان حجم وتراجع المال
 والمتوسطة الصغیرة للمنشآت المالیة للتقاریر الدولي المعیار تطبیق أن إلى الدراسة وتوصلت

 احتیاجات توفیر خلال من كبیر، حد إلى تالشركا لتلك المحاسبي الإفصاح جودة زیادة في ساھم
  .المالیة القوائم مستخدمي
 خفض أن إلى توصلت التي )٢٠١٧ البسیوني،( دراسة مع الدراسة تلك نتائج واتفقت 
 المنشآت لھذه المالیة التقاریر جودة تحسین إلى یؤدي الذي بالشكل المطلوبة الإفصاح متطلبات
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 المالیین المحللین المعیار ھذا یمد كما ،(IFRS for SME’s) الدولي المعیار تطبیق ضوء في
 القدرة ودعم المستقبلیة تقاریرھم إعداد من تمكنھم والتي المنشأة أداء حول المالیة بالمعلومات

  .الائتماني التصنیف ووكالات البنوك خاصةً التقاریر تلك لمستخدمي التنبؤیة
 ھذه تواجھا التي المالیة القیود نأ إلى (Habib, et al, 2018) دراسة أشارت كما 
 معلومات تقدیم خلال من علیھا التغلب یمكن والتوسع للنمو المطلوب المال رأس لتوفیر المنشآت

 كفاءة وتعزیز المعلومات تماثل عدم لتخفیف موثوقة كآلیة تعمل والتي عالیة جودة ذات مالیة
 المال لرأس الوصول سھولة وبالتالي ھاعلی المفروضة التمویل قیود تقلیل و الشركة أداء تقییم

 التقاریر جودة زیادة حول الدراسات من مزید إجراء بضرورة الدراسة وأوصت المطلوب،
 في التنمیة عجلة دفع على قادرة تكون وبالتالي نموھا في یساھم بما الخاصة للمنشآت المالیة
  .النامیة الدول

 للمحاسبة المصري المعیار فعالیة دىم قیاس )٢٠١٨ الصغیر،( دراسة استھدفت بینما 
 من وذلك المحاسبي، والإفصاح القیاس جودة تحسین في الحجم ومتوسطة الصغیرة المنشآت في

 بغرض المعیار في الواردة المحاسبي والإفصاح القیاس متطلبات وكفاءة أھمیة مدى تحلیل خلال
 المنشآت بعض جانب من التزام وجود عدم إلى الدراسة وتوصلت المالیة، التقاریر جودة تحسین

 في اختلافات توجد كما المعیار، في الواردة المحاسبي والإفصاح القیاس متطلبات تطبیق حول
  .المختلفة القطاعات بین والإفصاح القیاس متطلبات
 للقوائم الإخباري المحتوى جودة لتحسین مدخل )٢٠١٩ إبراھیم،( دراسة واقترحت 

 خلال من المعاصرة الاقتصادیة التطورات ضوء في الحجم ومتوسطة الصغیرة للمنشآت المالیة
  .للمحاسبة الأخلاقي والمدخل المستدامة والمحاسبة الشركات حوكمة تطبیق

 عن معلومات توفر أھمیة من الرغم على أنھ یتبین عرضھا السابق الدراسات وبتحلیل 
 الأعمال بیئة في المنشآت تلك اخلد المحاسبیة النظم أن إلا والمتوسطة الصغیرة المنشآت نشاط

 الثقة یمكن مالیة تقاریر توفیر المنشآت ھذه تستطیع لا وبالتالي شدید، تدھور من تعاني المصریة
 جودة تحسین في ٤٦ رقم المصري المعیار ویساھم القرار، اتخاذ في علیھا والاعتماد فیھا

 متطلبات تبسیط خلال من لمتوسطةوا الصغیرة للمنشآت المحاسبي والإفصاح المالیة التقاریر
 المعیار دور بتحدید السابقة الدراسات واھتمت المنشآت، تلك طبیعة یلاءم بما والإفصاح القیاس
 وتحسین المحاسبیة المشكلات حل في الحجم ومتوسطة الصغیرة للمنشآت المالیة للتقاریر الدولي
 ھذا بتطبیق المرتبطة والقیود لمنافعا إلى بالإضافة المنشآت تلك داخل والإفصاح العرض عملیة

  .المعیار
  .الحجم ومتوسطة الصغیرة للمنشآت الائتمانیة بالجدارة المرتبطة الدراسات ٤/١/٢

 الائتمانیة الجدارة على تؤثر التي العوامل )Khan, et al, 2012( دراسة حددت 
 المنشآت أصحاب ىعل یجب التي العناصر توضیح إلى بالإضافة والمتوسطة الصغیرة للمنشآت
 تحلیل في علیھا یعتمد التي المعلومات للبنك توفر والتي السنویة المالیة القوائم في بھا الاھتمام
 )التداول نسبة /الدین أسھم نسبة /الفوائد تغطیة معدل /الربح صافي ھامش( وھي السداد مخاطر

 للمنشأة التكنولوجیة صوالخصائ العمیل سمعة من أكبر بشكل المؤشرات بتلك البنك یھتم حیث
 ,Dainelli, et al( دراسة معھا اتفقت وقد الائتمان، مخاطر على الضعیف لتأثیرھا نظراً

 للمنشآت الائتمانیة الجدارة وتقییم تحلیل في بازل مقررات دور على ركزت التي )2013
 من انیةالائتم الجدارة تقییم إجراءات بازل مقررات وحدت حیث الحجم، والمتوسطة الصغیرة
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 واعتماد تاریخیة بیانات على نستند شخصیة تقییم نظم من وتحویلھا التقییم نظم تغییر خلال
 للمنشآت بالنسبة ضروري أمر وھذا المالیة القوائم إلى تستند موضوعیة أكثر نظم على البنوك

  .الحجم والمتوسطة الصغیرة
 الائتمانیة الجدارة متقیی عملیة تطویر )Corazza, et al, 2016( دراسة واقترحت 

 على یعتمد الذي المعاییر، متعدد القرار تحلیل مدخل باستخدام الإیطالیة الشركات من لعینة
 التي المالیة النسب من مجموعة واختیار المالیة، التقاریر من المستخرجة المحاسبیة المعلومات

 التخلف باحتمال للتنبؤ نسبال أفضل وتعد والمتوسطة الصغیرة للمنشآت الائتمانیة الجدارة تعكس
 الربحیة ،)Liquidity( السیولة ،)Leverage( المالیة الرافعة وھي السداد عن

)Profitability(، النقدیة التغطیة )Coverage( النشاط )Activity.(  
 ,Rostamkalaei, et al( ودراسة )Schindele, et al,2016( دراسة وتوصلت 

 الائتمان، مقابل منخفضة تاریخیة تصنیف معدلات الشركات تلك تعطي البنوك أن إلى )2016
 عالیة، دین تكلفة وتتحمل التمویل على الشركات تلك لحصول القیود من المزید تفرض وبالتالي
 )٢٠١٦ إبراھیم،( دراسة اقترحت ولذلك للمخاطر، ممول لیس البنك أن ذلك، وراء والسبب

 ومن للمنشآت التمویلیة والاحتیاجات البنك أھداف نبی التوافق تحقق أن یمكن التي الآلیات بعض
 لھذه اللازم التمویل لتوفیر تمویلیة مالیة كمؤسسة للبنوك الدعم الدولة تقدیم ضرورة أھمھا،

 لتجنب المنشآت ھذه لأصحاب ارشادات البنوك تقدیم أخر جانب ومن میسرة، بشروط المنشآت
 واستخراج وتحلیلھا المالیة والقوائم اریرالتق دور وإدراك فھم ضرورة أھمھا ومن الفشل

  .المالیة الموارد إدارة وكیفیة الھامة المؤشرات
 بین للعلاقة تجریبي تقییم Wasiuzzaman, et al, 2020)( دراسة أجرت ومؤخراً 

 الحجم والمتوسطة الصغیرة المنشآت وحصول 5C’s نموذج على بناء الائتمانیة الجدارة أبعاد
 الصغیرة المنشآت تجعل التي الأسباب أحد أن إلى وأشارت المالیة، المؤسسات من التمویل على

 المتاحة المالیة البیانات نقص ھو الائتمان على الحصول في صعوبة تواجھ والمتوسطة
 مما المعلومات تناسق عدم من عالیة مستویات ووجود القروض، طلب أثناء المالیة للمؤسسات

 بشكل وترتبط مھم متغیر ھي الائتمانیة الجدارة أن و بالائتمان، جدیرة غیر اعتبارھا إلى یؤدي
 قدرة قیاس أن إلى توصلت كما التمویل، إلى والمتوسطة الصغیرة المنشآت بحصول إیجابي
 إلى وصولھا على التأثیر في كبیرة أھمیة لھما الجودة عالي ضمان تقدیم و السداد على المنشأة
  .المال لرأس ضعیف تأثیر وجود مع منخفضة، أھمیة ھال مالكھا شخصیة بینما .التمویل

 سواء المعلومات بتوافر یرتبط الائتمانیة الجدارة تقییم أن السابق العرض من ویتضح 
 والمتوسطة، الصغیرة بالمنشآت المرتبطة المخاطر تقییم صعوبة یشكل وھذا نوعیة او كمیة

 عقبة بالبنك الخاصة الرقابة آلیات من عدیدال تقف المطلوبة بالجودة المعلومات توافرت إن وحتى
  .دراسة المطلوب التمویل على الحصول أمام

 في الحجم ومتوسطة الصغیرة للمنشآت المالیة التقاریر دور تناولت التي الدراسات ٤/١/٣
  تقییم

  .الائتمانیة الجدارة 
 ةجود بین العلاقة تحدید )(Vander Bauwhede, H. et al., 2015 دراسة ھدفت 

 المالیة التقاریر جودة أن إلى الدراسة وتوصلت .التمویل على الحصول وتكلفة المنشأة أرباح
 إعداد وأن المنشآت، لھذه الفعلیة الفائدة بتكلفة سلبي بشكل مرتبطة والمتوسطة الصغیرة للمنشآت
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 من تقلل حیث اقتصادیة، أھمیة لھ الجودة عالیة والمتوسطة الصغیرة للمنشآت المالیة التقاریر
 عالیة مالیة تقاریر إعداد لأن ودائنیھا، والمتوسطة الصغیرة المنشآت بین المعلومات تناسق عدم

 یدعم قد وھذا الشخصیة والأحكام التقدیرات من تقلل ثابتة محاسبیة لمعاییر وفقاً یتم الجودة
 .أقل فائدة بمعدلات بنكیة قروض على للحصول والمتوسطة الصغیرة المنشآت

 لإعداد الدولیة المعاییر تطبیق أثر بتحلیل(El-Attar, N.,2016) دراسة توقام 
 منح قرار على IFRS for SME’s)( الحجم ومتوسطة الصغیرة للمنشآت المالیة التقاریر
 لإعداد الدولیة المعاییر استخدام أن الدراسة نتائج أظھرت وقد الحجم، صغیرة للمنشآت الائتمان
 القرض قیمة على إیجابي بشكل یؤثر الحجم ومتوسطة الصغیرة آتللمنش المالیة التقاریر
 على المفروضة الفائدة أسعار على عكسي بشكل وتؤثر المعاییر، لتلك المطبقة للمنشأة الممنوح
 التقاریر لإعداد الدولیة المعاییر تطبیق أن استنتاج للباحثة یمكن وبالتالي الدراسة، محل المنشأة
 لھذه الائتمان منح قرار اتخاذ على إیجابیاً یؤثر الحجم ومتوسطة یرةالصغ للمنشآت المالیة

  .المصریة الأعمال بیئة في المنشآت
 على الخاصة الشركات قدرة فحص )(Balsmeier, et al, 2018 دراسة ھدفت كما 

 الدراسة وتوصلت المالیة، للتقاریر الدولیة المعاییر استخدام خلال من المصرفیة القروض جذب
 الخاصة الشركات وقدرة المالیة التقاریر لإعداد الدولیة المعاییر استخدام بین ارتباط ھناك أن إلى

 للقروض الارتباط ھذا مثل یوجد لا ،استثماراتھا لتمویل الأجنبیة البنوك من الدیون جذب على
 یسمح مما المحاسبیة، المعلومات جودة تحسین إلى بالإضافة المحلیة، البنوك من المقدمة

 أن المعروف فمن أفضل، بشكل للشركة الائتمانیة الجدارة بتقییم العلاقة غیر من للمقرضین
 غیر المعلومات لأن للمقترض الائتمان جودة لتحدید المالیة المعلومات تستخدم الدولیة البنوك
  .علیھا الحصول تكلفة ارتفاع مع متوفرة غیر المالیة

 التقاریر إعداد على ةالمترتب الآثار تحلیلب Breuer, et al, 2018)( دراسة وقامت 
 على الاعتماد خلال من الحجم ومتوسطة الصغیرة للمنشآت المصرفیة الخدمات على المالیة

 التقاریر إعداد تنظیم أن إلى الدراسة توصلت وقد الحسابات، ومراجعة العام الإفصاح متطلبات
 تعوق التي المعلومات تماثل عدم من للتخفیف بدیلان نھجان ھما المالیة والوساطة المالیة

 في المالیة الوساطة فإن المالیة، التقاریر إعداد تنظیمات غیاب ظل وفي المال، رأس تخصیص
 المعلومات، تماثل عدم تخفیف على تعمل خاصة معلومات تولد مركزة مصرفیة علاقات شكل

 تخصیص نھج یحول یةالمال التقاریر إعداد تنظیم فإن لذلك، .المال رأس تخصیص وتحسین
 على بناءً التنافسیة الأنماط إلى الخاصة، المعلومات على بناءً المركزة الأنماط من المال رأس

  .العامة المعلومات
 تقدیم على المترتبة الأثار تحلیل على )(Schneider, 2018 دراسة وركزت 

 أحكام بإصدار قیتعل فیما خاصة الحجم ومتوسطة الصغیرة للمنشآت المحاسبیة المعلومات
 في المصداقیة تحقیق أن الدراسة أشارت المالیة، المؤسسات من والممنوح التجاري الإقراض
 وفقاً التقاریر تعد عندما تتحقق والتي الإقراض قرارات اتخاذ عند ھام عامل المالیة التقاریر
 القروض، دسدا عن التخلف لمخاطر المقرضین بتقییم سلبي بشكل ویرتبط المحاسبة، لمعاییر
 قرارات لاتخاذ للمعلومات مصدر أھم ھي المدققة المالیة البیانات أن المصرفیون ویرى

 باحتمالیة وموثوقة دقیقة تنبؤات لتكوین المالیة النسب استخراج على تساعدھم حیث الإقراض
 مسئولي لدى المتاحة المحاسبیة المعلومات بزیادة التنبؤات ھذه دقة وتزداد الشركات فشل

  .لقروضا
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 المحاسبیة المعلومات نشر أثر تحلیل )Deno, et al., 2020( دراسة تناولت كما 
 لمنشآت المالیة البیانات على بالاعتماد البنوك دیون إلى الصغیرة المنشآت وصول على الخاصة

 عن الإفصاح أن إلى الدراسة نتائج وأوضحت المالیة، معلوماتھا عن إلزامي بشكل تفصح لا
 إلى الصغیرة المنشآت لوصول كبیرة زیادة إلى یؤدي إلزامي بشكل المتزایدة المالیة البیانات
 الشركة لخصائص وفقًا الإفصاح للإلزامیة تخضع لا ضابطة بمجموعة مقارنة المصرفیة الدیون

 التخلف واحتمال المالیة، والرافعة الحجم،( التالیة المتغیرات خلال من بالمقرضین الصلة ذات
  ).الأصول ضمان وإمكانیة المبیعات، ونمو ،السداد عن

 أجل من القیود من العدید تواجھ والمتوسطة الصغیرة المنشآت أن یتضح سبق ومما 
 المرتبطة الائتمانیة المخاطر لارتفاع وذلك نشاطھا، لمزاولة المطلوب الائتمان على الحصول

 المنشآت، لھذه المالي ركزالم وتحلیل دراسة في علیھا الاعتماد یمكن معلومات وعدم بھا،
 إلى الوصول وإمكانیة المحاسبیة المعلومات توافر أھمیة السابقة الدراسات نتائج وأظھرت

  .القروض سداد عن التخلف مخاطر وتقییم التمویل
 ومتوسطة الصغیرة للمنشآت المحققة المنفعة إبراز إلى یھدف البحث ھذا فإن ولذلك

 تصنیفاتھا معدلات على ذلك وتأثیر )٤٦( رقم المحاسبة ارمعی إتباعھا عند مصر في الحجم
 الجدارة تقییم عملیة في حدوثھ المحتمل التحسن مدى قیاس ومحاولة البنوك، في الائتمانیة
 القوائم في الواردة المالیة المعلومات توافر حالة في والمتوسطة الصغیرة للمنشآت الائتمانیة
 تقییم في أكبر دقة إلى تؤدي أن یمكن والتي ،)٤٦( رقم المعیار ضوء في المعدة المالیة والتقاریر

 وإزالة البنوك داخل الشركات لھذه الائتماني التصنیف درجة تحسین وبالتالي الائتمانیة، الجدارة
 الفجوة لسد نشاطھا، لمزاولة اللازمة الائتمانیة التسھیلات وتوفیر تمویلھا على المفروضة القیود

  .القائمة البحثیة

  :البحث فروض ٤/٢
  :الآتیة الفروض صیاغة تم الدراسة لأھداف وتحقیقاً السابقة الدراسات تحلیل ضوء في 

 وفقاً المعدة المالیة للتقاریر المحاسبي للإفصاح احصائیة دلالة ذو أثر یوجد لا :الأول الفرض
 لصغیرةا للمنشآت الائتمانیة الجدارة تقییم على )٤٦( رقم المصري المعیار لمتطلبات

  .والمتوسطة
 في المحاسبي الإفصاح مستوى اختلاف بین إحصائیة دلالة ذو أثر یوجد لا :الثاني الفرض

  .والمتوسطة الصغیرة للمنشآت الائتماني التصنیف مستویات على المالیة التقاریر

 الإفصاح لمستویات النسبیة الأھمیة لاختلاف إحصائیة دلالة ذو أثر یوجد لا :الثالث الفرض
 المنشأة حجم فئة واختلاف والمتوسطة الصغیرة للمنشآت المالیة التقاریر في المحاسبي

  .المبیعات لحجم وفقاً

 الصغیرة المنشآت في للمحاسبة )٢٠١٥( لسنة )٤٦( رقم المصري المعیار دور .٤/٣
 :المالیة التقاریر جودة تحسین في والمتوسطة

 والمتوسطة الصغیرة للمنشآت الموحد المصري المركزي البنك تعریف الباحثة تعرض 
  :الآتیة للمعاییر وفقاَ ٢٠١٧ فبرایر ٢٨ في الصادر
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  )١( جدول
 الشركة  )التأسیس حدیثة( الجدیدة  القائمة

  العمالة حجم  المدفوع المال رأس  العمالة حجم  الأعمال جحم والمنشآت

  ١٠ من أقل  جنیة ألف ٥٠ من أقل  ١٠ من أقل  جنیة ملیون من أقل  الصغر متناھیة

  

  الصغیرة

 إلى جنیة ملیون من
  .جنیة ملیون ٥٠

ل ن أق  ٢٠٠ م
  .فرد

ن  ف ٥٠ م ى أل ل إل ن أق  ٥ م
ون ة ملی شآت جنی  للمن

ل  الصناعیة، ن  أق ون  ٣ م  ملی
  ذلك لغیر جنیة

 ٢٠٠ من أقل
  .فرد

  

  المتوسطة

 إلى ملیون ٥٠ من
  .ملیون ٢٠٠

ل ن أق  ٢٠٠ م
  .فرد

ون  ٥ من ى  ملی ون  ١٥ إل  ملی
شآ صناعیة تللمن ن ال  ٣ وم
   ذلك لغیر ملیون ٥ إلى ملیون

 ٢٠٠ من أقل
  .فرد

 التي المالیة للمعلومات ومصدر المحاسبي للنظام النھائي المنتج المالیة التقاریر تعد 
 مدى على والتعرف الاقتصادیة القرارات اتخاذ في المنشأة مع العلاقة ذات الأطراف علیھا یعتمد
 التي المالیة المعلومات توفیر خلال من المساھمین حقوق وتنمیة لمنشأةا إدارة في الإدارة كفاءة

 غانم،( الأرباح وتحقیق الاستمرار على قدرتھا ومدي للمنشأة المالي المركز ومتانة حقیقة توضح
٩٠٣ ،٢٠١٥.( 

 ھو المالیة التقاریر من الھدف أن )IASB( الدولیة المحاسبة معاییر مجلس أشار وقد 
 والمقرضین ،والمرتقبین الحالیین المستثمرین( للمستخدمین مفیدة المالیة ماتالمعلو توفیر

 الاقتصادیة الموارد بتوفیر المتعلقة القرارات اتخاذ في )المنشأة وإدارة الدائنین، من وغیرھم
 وتقدیر الإدارة، أداء تقییم في تساعدھم لمعلومات المالیة التقاریر مستخدمو یحتاج حیث للمنشأة،
 الائتمان، أشكال من وغیرھا القروض تسویة أو تقدیم بھدف المستقبلیة النقدیة التدفقات صافي
  ).IASB, 2018, 5( دیون أو ملكیة أدوات عقد أو بیع أو شراء

 عدة الحجم ومتوسطة الصغیرة المنشآت في )٤٦( رقم المحاسبة معیار حدد كما 
 طبقاً المالیة التقاریر جودة لتحقیق الیةالم التقاریر تتضمنھا أن یجب التي للمعلومات خصائص

 ،٢٠١٥المصریة، المعاییر( وھي )IFRS for SME’s( المنشآت لھذه الصادر الدولي للمعیار
١٢٤٠ -١٢٣٨(، 6) IASB, 2018,:(  

  :الأساسیة النوعیة لخصائصا

 تقییم يف بمساعدتھم للمستخدمین الاقتصادیة القرارات على تؤثر المعلومات أن أي :الملائمة .١
 اتخاذ في فرق إحداث على وقادرة نسبیة ھمیةأ ذات المعلومات وتكون الاقتصادیة، الأحداث
  .تالقرارا اتخاذ على یؤثر اكتمالھا عدم أو تحریفھا أو حذفھا أن أي القرارات

 الھامة الأخطاء من خالیة المالیة بالقوائم المدرجة المعلومات تكون أن یجب :المصداقیة .٢
  .عنھ تعبر أن عمتوق ھو ما أو عنھ تعبر عما بصدق وتعبر والتحیز،

  :النوعیة الخصائص تحسین .ب



 

 ٣٨٩  
 

––  

 
 

 على یسھل بشكل المالیة والتقاریر القوائم بنود وتبویب عرض حیث :للفھم القابلیة .١
  .فھمھ المستخدمین

 مع المالیة التقاریر في الواردة والبنود المعلومات مقارنة للمستخدمین یمكن :للمقارنة القابلیة.٢
 بیانات مقارنة یمكن أي الزمنیة الفترات حیث من التقاریر مقارنة أو أخرى منشأة تقاریر
 المحاسبیة بالسیاسات المستخدمین إعلام یلزم الذي الأمر السابقة، بالفترات الحالیة الفترة

  .بھا تغییرات وأي المالیة القوائم إعداد في المستخدمة

  .القرار لصنع الزمني الإطار في المعلومات وجود یعني :المناسب التوقیت.٣
 الاقتصادیة وحقیقتھا لجوھرھا المالیة الأحداث عن الصادق التعبیر أي :الشكل قبل الجوھر.٤

  .القانوني شكلھا لمجرد ولیس
 التكلفة المالیة التقاریر وعرض إعداد منافع تفوق أن یجب :والعائد التكلفة بین الموازنة .٥

  .المنشأة تتحملھا التي والجھد
 ،)Elatar,2016( ،)٢٠١٦ الروبي،( ،)٢٠١٥ أحمد،(مثل السابقة الدراسات واتفقت 

 )٢٠١٩ إبراھیم،( ،)٢٠١٩ خالد،( ،)٢٠١٨عطیة،( ،)٢٠١٨الصغیر،( ،)٢٠١٧ البسیوني،(
 الأعمال بیئة في الحجم ومتوسطة الصغیرة المنشآت تواجھ التي المعوقات من العدید وجود على

 وتھیئة الجھود وبذل الاقتصادیة التنمیة تحقیق في السبل كأحد علیھا الدولة اعتماد رغم یةالمصر
 المحاسبیة المعلومات نقص مشكلة تعد ولكن لھا، الأجنبیة الاستثمارات لجذب الاقتصادي المناخ

 لذلك المنشودة، الأھداف تحقیق تحول التي المعوقات أھم من المنشآت تلك نشاط حول والمالیة
 مالیة تقاریر وعرض الإفصاح عملیة لتحسین كبیراً جھداً والتشریعیة التنظیمیة الجھات بذلت
 الشرقاوي،( القرارات واتخاذ للمنشأة الاقتصادیة الجدوى دراسة في علیھا الاعتماد یمكن

  ).٢ ص ،٢٠١٤

 بیقبتط الكامل الالتزام فإن الحجم ومتوسطة الصغیرة للمنشآت الخاصة للطبیعة ونظراً 
 مصر قامت لذلك مبرر، لھا لیس وتكلفة زائد عبء بمثابة یعد والإفصاح القیاس متطلبات جمیع

 المنشآت تلك داخل المحاسبیة المشكلات لحل المنشآت تلك في للمحاسبة خاص معیار بإصدار
  .الخارجیین مستخدمین احتیاجات لتلبیھ مالیة تقاریر وتوفیر

 الأھداف تحقیق على ٤٦ رقم المعیار قدرة مدى باختبار الدراسات بعض وقامت 
 التالیة المزایا یحقق المعیار ھذا وجود أن إلى الدراسات ھذه وتوصلت منھ المرغوبة

   ):٢٨٤ ،٢٠٢٠ االله، عبد( ،)٢٤ ،٢٠١٩ إبراھیم،( ،)١٦٣ ،٢٠١٨فاوي،(

 من قرارال متخذي یمكن الذي بالشكل المستخدمة المحاسبیة والمعالجات القیاس طرق توحید .١
  .المختلفة للمنشآت المالي بالتحلیل القیام خلال من سلیمة اقتصادیة قرارات اتخاذ

 والمراقبة التخطیط في یساعد مما المختلفة الدول في المنشآت بین المقارنة قابلیة تحقیق .٢
  .المال سوق وتنشیط الأجنبیة الأموال رؤوس تجذب التي السبل توفیر على والعمل

 الاقتصادیة للأحداث الصادق التمثیل حیث المحاسبیة المعلومات في المستخدمین ثقة زیادة .٣
  .المعلومات لمستخدمي التنبؤیة القدرات تعزیز على یساعد مما السوق في
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 التمویل بمصادر الاحتفاظ على یساعد والذي المحاسبیة المعلومات وشفافیة جودة زیادة .٤
 وزیادة تتحملھا التي التمویل تكلفة وخفض نشأةالم قیمة زیادة إلى یؤدي مما الخارجي

  .بالمنشأة المستثمرین معرفة زیادة نتیجة الأموال رؤوس من المزید جذب على قدرتھا
 أھمھا من التطبیق في الصعوبات من العدید یحمل المعیار أن إلا المزایا ھذه من وبالرغم

 لأصحاب الكافي الإدراك جودو وعدم المعیار ھذا متطلبات لتطبیق المحاسبین تأھیل عدم
 والندوات التدریبیة الدورات توفیر یستوجب الذي الأمر تطبیقھ، وضرورة بأھمیة المنشآت

  .المستھدفة الفئة لتوعیة

 :والمتوسطة الصغیرة للمنشـآت الائتمانیة الجدارة تقییم في المالیة التقاریر دور .٤/٤
 ولذلك الائتمان، لسداد والمستقبل الماضي في والرغبة  القدرة الائتمانیة الجدارة تقیس   

 من القرض  قیمة سداد على القدرة وھما أساسیین عنصرین على تستند الائتمانیة الجدارة فإن
 قوائمھا في الواردة التاریخیة المعلومات على بناء للمنشأة المالیة الجوانب وتحلیل دراسة خلال

 رغبة ھو الأخر والعنصر العمیل، نشاط حول قبلیةمست مؤشرات بناء على تساعد والتي المالیة 
 شخصیة مثل المالیة غیر الجوانب على الوقوف خلال من للبنك القرض رد في  المنشأة ونیة

   .المنشأة صاحب وسمعة

 ائتماني تصنیف على الحصول " بأنھا الائتمانیة الجدارة الدولي القاموس ویعرف  
   ".مقبول

 البنك یعطیھا التي الائتماني التصنیف ومعدلات جاتدر على التعریف ھذا ویعتمد
 الجدارة وتشیر ،(Khomenko, et al., 2019, 51)  المطلوب التمویل  على للحصول للعمیل

 الوفاء عن المقترض تخلف احتمالیة یحدد والذي المقرضون بھ یقوم الذي التقییم إلى الائتمانیة
 المالیة قدرتھا مثل الشركة خصائص على بناءً تمانیةالائ الجدارة تقییم ویتم دیونھ، بالتزامات

  .(Wasiuzzaman, et al,  2020, 295) القروض لسداد واستعدادھا
 شاھین،( وتشمل تحققھا التي المزایا خلال من الائتمانیة الجدارة تقییم أھمیة وتظھر 

٥٦ ،٢٠١٨(:  
 للبنك مبكرة تحذیرات وتقدیم حدوثھا، قبل الائتمانیة بالمخاطر التنبؤ على قدرتھا  -

 ربحیة یحمي بشكل لھم الفعال والتقییم المتابعة السداد، على المقترضین توقف باحتمال
 .البنك

 .التشغیل وتكالیف الإقراض تكالیف تخفیض وبالتالي للمخاطر، الدقیق التسعیر في تساھم -
 من دقأ بشكل المخصصات وتكوین الموجودة القروض لحالة المستمر التقییم في تساعد -

 تغییر حالة في الملائمة الرتب في ووضعھم للعملاء المستمرة والمتابعة الرقابة خلال
 .لھم الائتمانیة الجدارة

 خلال من ائتمانیة تسھیلات على الحصول في والمتوسطة الصغیرة المنشآت قدرة إن 
 بكفاءة بدقة بؤالتن الحالات معظم في یمكن فلا المنظم، غیر عملیاتھا نمط بسبب محدودة البنوك

 غیر والممارسات للأھداف ونظرًا السابقة العملیات أنماط أساس على المستقبلیة الأعمال
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 تسھیلات منحھا على قیود البنوك تفرض والمتوسطة، الصغیرة المنشآت لمعظم المتناسقة
 الإقراض ضباط یجد حیث العامل، المال رأس احتیاجات تلبیة لأغراض سیما ولا ائتمانیة
 التي الافتراضات وتقییم لتحدید النقدیة بالتدفقات للتنبؤ بسیط نموذج وتطبیق وضع في بةصعو
 دیونھا سداد على قدرتھا تحدید و المنشآت لھذه الإقراض مخاطر قیاس في تساھم

)Onyiriuba, 2015, 130.( 
 التمویل على الحصول في والمتوسطة الصغیرة المنشآت تواجھ التي المعوقات وترجع 

 تؤدي والتي الحجم ومتوسطة الصغیرة المنشآت وخصائص بطبیعة تتعلق لأسباب البنوك من
 Rostamkalaei, et( من كلاً دراسة ذكرت كما البنوك قبل من لھا الممنوح الائتمان خفض إلى

al, 2016, 226(، (Boushnak, et al,2018, 2): 
   :مالحج ومتوسطة الصغیرة بالمنشآت تتعلق التي المعوقات  .أ

 .للمنشأة المملوكة الأصول ونقص الماھرة، العمالة ونقص الشركة، إنتاجیة انخفاض .١
 التي والمنخفضة البطیئة النقدیة والتدفقات المنشأة لعمل الضامن المال رأس حجم صغر .٢

 إلى المنشآت تلك لجوء في سبباً وكذلك المطلوب التمویل على الحصول في عائق تعتبر
 .الخارجي التمویل

 معلومات توفر منتظمة محاسبیة سجلات وجود وعدم المعلومات توثیق عدم أو ضعف .٣
  المنشأة وفاعلیة كفاءة على الحكم في البنوك تساعد مالیة

 كفایة وعدم المخاطر، عالیة أصول وحیازة البنك، مع ائتماني سجل توافر عدم .٤
 .الائتمانیة الجدارة إثبات في وصعوبة الضمانات

 لارتفاع وذلك تمویلھ المطلوب للمشروع وموضوعیة سلیمة ىجدو دراسات وجود عدم .٥
 .تحملھا المنشآت تستطیع لا غالباً والتي إعدادھا تكلفة

  :الحجم ومتوسطة الصغیرة المنشآت لتمویل بالبنك تتعلق التي المعوقات .ب
 تركز المالیة للأنظمة السوق ھیكل وخصائص الحكومیة والسیاسات الإقراض أسالیب .١

 توافر ذلك وراء والسبب الصغیرة الشركات ولیست الكبیرة الشركات جاتاحتیا على
 .إلیھا الوصول ویسھل واضحة بصورة الكبیرة للشركات المالیة البیانات

 وبالتالي الفائدة سعر وارتفاع المال رأس سوق في والأزمات للخسائر البنوك استجابة .٢
 .لدیھ احةالمت القروض محافظ تخفیض بسبب التمویل تكلفة ارتفاع

 المملوكة الضمانات من معین حد توفیر البنوك تشترط حیث الضمان متطلبات زیادة .٣
 .توفیرھا یصعب والتي للمنشأة

 .الإقراض بعملیة المرتفعة المخاطر لمواجھة الفائدة أسعار ارتفاع .٤

 وشروط أماكن عن دلیل توفر وعدم المتاحة التمویل فرص حول معلومات وجود عدم .٥
 .بنوكال تلك تمویل
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 اللجنة توفیر من الرغم فعلى III بازل اللجنة التنظیمیة بالمتطلبات المرتبط العبء .٦
 لن الشركات تلك أن إلا الحجم والمتوسطة الصغیرة الشركات لتمویل مختلفة أدوات
 لمستوى التنظیمیة للمتطلبات المتزایدة الحساسیة بسبب علیھا الحصول من تتمكن

  .الائتمان تكالیف وكذلك المخاطرة تكلفة ترفع عليالف الصغیرة الشركات مخاطر
 استفادة الأكثر الفئة ھم والمتوسطة الصغیرة للمنشآت المالیة التقاریر مستخدمو ویعتبر 

 المحاسبیة المعلومات على اھتماماتھم وترتكز ،٢٠١٥ لسنة )٤٦( رقم المصري المعیار من
 للمنشآت المحاسبیة بالمعلومات تھتم الجھات من العدید وھناك المالیة، التقاریر في المتوفرة
 والدائنین والمرتقبین الحالیین والمستثمرین والموردین كالمقرضین والمتوسطة الصغیرة
  ).٧٢ ،٢٠١٩ غزال،( نوالأكادیمیی المالیین والمحللین والمرتقبین الحالیین والعملاء
 الحجم ومتوسطة صغیرةال للمنشآت المالیة التقاریر لإعداد الدولي المعیار وأشار 

(IFRS for SMEs) والمتوسطة الصغیرة للمنشآت المالیة التقاریر لمستخدمي فئات ھناك أن 
 للمنشأة المالیة التقاریر یستخدمون حیث الموردون للمنشأة، القروض تقدم التي البنوك وھي،
 المنشأة، مع عاقدالت إمكانیة لتقریر والعملاء التسعیر وقرارات الائتمانیة القرارات لاتخاذ

 تستخدم التي الائتماني التصنیف ووكالات الإدارة، لھم ولیس الأسھم أصحاب المساھمون
  .(IASB, 2015, 12) ،(IASB, 2018, 5) ائتمانیاً المنشآت تلك لتصنیف المالیة التقاریر

 توفیر خلال من الخارجي والعالم المنشأة بین اتصال وسیلة المالیة التقاریر وتعد 
 قائمة الشامل، الدخل قائمة المالي، المركز قائمة خلال من للمستفیدین المنشأة عن لوماتمع

 الإدارة مجلس وتقریر الحسابات، مراقب تقریر المحتجزة، الأرباح قائمة النقدیة، التدفقات
  ).٢٨٤ ،٢٠٢٠ االله، عبد( التنفیذیة والإدارة

 عدم ھي والمتوسطة الصغیرة المنشآت تواجھ التي الأساسیة المشكلات إحدى كانت 
 وعدم أعمالھا إدارة في تإشكالیا وجود بسبب الرسمي التمویل إلى الوصول على القدرة

 موثوقیة في المالیة المؤسسات ثقة عدم إلى أدى مما المالیة السجلات حفظ في الانضباط
 واضح أساس عتتب والمتوسطة الصغیرة المنشآت أن التأكد المھم من لذلك المالیة، المعلومات

 ,Perera, et al, 2019) دقیقة مالیة وبیانات مقبول مالي ھیكل وتمتلك المالیة تقاریرھا لإعداد
2).  

 بشكل ویؤثر الإقراض، لقرارات ھام عنصر المالیة البیانات عن المحاسبي فالإفصاح 
 جمیع على المالیة التقاریر شمول المحاسبي بالإفصاح ویعني الإقراض، قرار على إیجابي

 وقد القرارات، متخذ تضلیل إلى نشرھا عدم یؤدي والتي لمستخدمیھا الضروریة المعلومات
 وجودة مستوى على للحكم )CIFAR( المالي والتحلیل للبحث الدولي المركز دراسة أثبتت

 جودة من بكل إیجابیاً ترتبط المالیین المحللین تنبؤات دقة أن المالیة التقاریر في الإفصاح
 إلى یؤدي المحاسبیة المعاییر بتطبیق الالتزام یؤدي حیث المعاییر، بتطبیق والالتزام حالإفصا

 ،٢٠١٨ شاھین،( المالین المحللین تنبؤات دقة زیادة ثم ومن الإفصاح، وجودة مستوي زیادة
٨٦،٨٧.(  

 ومتوسطة الصغیرة المنشآت في للمحاسبة )٤٦( رقم المصري المعیار تطبیق ویساعد 
 المالیة التقاریر وإعداد ،)١٢٥ ،٢٠١٧ محمد،( المحاسبي الإفصاح جودة حسینت في الحجم

 بالتحلیل للقیام المنشأة أداء حول للبنوك الضروریة المعلومات من الكثیر على تحتوي بصورة
 غزال،( للمنشأة المستقبلیة الأحداث حول التنبؤیة القدرة لدیھم تجعل التي للمعلومات المالي



 

 ٣٩٣  
 

––  

 
 

 طلب مجال في أساسیان دوران تؤدي المالیة القوائم توفرھا التي معلوماتفال ،)٧٥ ،٢٠١٩
 كما التعاقد، قبل الائتمان خطر تقییم في المرتبطة المشكلات تخفیض في تساھم حیث التمویل،

 صالح،( القرض فترة خلال الخطر ھذا على فعالة رقابة فرض على المقرض تساعد أنھا
١١ ،٢٠١٩.(  

 الصغیرة للمنشآت المالیة التقاریر للإعداد الدولي للمعیار لمصدرةا الجھات ھدفت حیث 
 مقرضي بین المعلومات تماثل عدم من تقلل الجودة عالیة معلومات توفیر إلى الحجم ومتوسطة

 قابلیة وتعزز تفصیلاً، أكثر إفصاحات المعیار تطبیق یؤدي حیث والمقترضین، المال رأس
 تقییم ویسھل أفضل بشكل بھا والاعتراف الإضافیة لالتزاماتا قیاس وتسھل للمقارنة، الشركات

  ).Balsmeier, et al, 2018, 4( للمقترض الائتمانیة الجدارة
 الأھمیة بالغ أمرًا والمتوسطة الصغیرة المنشآت القروض سداد عن بالتخلف التنبؤ یعد 

 في الخاص نموذجھ یھلد بنك فكل المنشآت، تلك بتمویل الخاص القرار صنع عملیة على لتأثیره
 وتحدید والمتوسطة الصغیرة للمنشآت المالیة القوة حول تقدیرات توفیر بھدف المنشأة أداء قیاس
 ھي المحاسبیة فالمعلومات القروض، منح قرار اتخاذ قبل القرض سداد على المنشأة قدرة

 وقویة شائعة أداة لیةالما النسبة تعد حیث المالیة، النسب خلال من المنشأة أداء تحلیل ف الأساس
 وكفاءة والربحیة المالیة والرافعة السیولة وھي جوانب أربعة من المنشأة أداء تقییم في تستخدم
 السداد، عن التخلف واحتمال المنشأة تحققھ الذي الدخل بین كافي تصور توفر والتي النشاط،

 یجب لذلك المالیة؛ التقاریر نم جمعھا تم التي المعلومات على بناءً المالیة النسبة احتساب ویتم
 للمنشأة، الائتمانیة الجدارة على السلیم التعرف أجل من دقیقة محاسبیة أرقام تقدیم المنشأة على
 فعالیة یحسن وبالتالي السداد، عدم لمخاطر مبكرة إنذار علامة وإظھار التتبع من تمكن كما

 ,Yahaya, et al) المتعثرة وضالقر في ونقص منخفضة بتكلفة التشغیل في المصرفي النظام
2016, 113-116).  

 لمتطلبات وفقاً المعدة المالیة التقاریر دور دراسة الباحثة تحاول ؛قسب ما على واستنادا 
 ٢٠١٥ لسنة )١١٠( رقم الاستثمار وزیر من بقرار الصادر )٤٦( رقم المصري المعیار
 لتلك الائتمانیة الجدارة تقییم في الحجم ومتوسطة الصغیرة المنشآت في بالمحاسبة الخاص

 الجدارة تقییم نماذج تستوفي معلومات من التقاریر تلك توفره أن یمكن ما خلال من المنشآت
 المصري المركزي البنك توجیھات ضوء في المصریة البنوك داخل المستخدمة الائتمانیة
 للمخاطر الصحیح والتقییم ھال الممنوح الائتمان سداد على المنشآت لقدرة الدقیق التحدید وبالتالي

 المنشأة من المطلوبة والضمانات الفائدة سعر تحدید أساسھا على یتم التي المنشآت بتلك المرتبطة
  .المنشآت تلك منھا تعاني التي التمویل مشكلات وحل المطلوبة التمویل قنوات وتوفیر

 

  :القیاس وأدوات الدراسة متغیرات .٤/٥/١
 في الفروض اختبار في المستخدمة القیاس وأدوات الدراسة متغیرات الباحثة تتناول 

  :التالي الجدول
  
  
  
  



 

 ٣٩٤  
 

 

 
 

  )٢( جدول
  السابقة الدراسات  الرمز  القیاس طریقة  نوعھ  المتغیر اسم

 المالیة التقاریر دور
 الصغیرة للمنشآت

 یتم التي والمتوسطة
 ضوء في إعدادھا

 رقم المصري المعیار
)٤٦.(  

 المتغیر
  المستقل

 مستویات تحدید
 المحاسبي الإفصاح
 الواجب للبنود
 التقاریر في توافرھا
 تؤثر والتي المالیة

 البنك قرارات على
 الجدارة تقییم عند

 للمنشآت الائتمانیة
 ومتوسطة الصغیرة

  الحجم

Disc_Level 

 

(Grassa, et al., 
2020, p5), 

(Deno, et al, 
2020, p1099) 

 الجدارة مستوى تقییم
 للمنشآت الائتمانیة

  والمتوسطة الصغیرة

 المتغیر
  التابع

 الربحیة، نسب قیاس
 الرافعة السیولة،
 النشاط، المالیة،

  .التغطیة

CW  

(Dainelli et al, 
2013), 
(Altman, 
E.I.,et 
al,2020), 

(Corazza, et 
al., 2016) 

 حملة من الملكیة نسبة
  .العادیة الأسھم

 المملوكة الأسھم عدد
 عدد إجمالي /للإدارة

  .الأسھم
Blockholderown.  

  .المبیعات نمو معدل
 للسنة المبیعات إیراد

t – المبیعات ایراد 
  t-1 للسنة

Sales. 

  .المنشأة عمر

 

  المتغیرات

  لرقابیةا
 تأسیس سنوات عدد

 عام حتى الشركة
٢٠١٩.  

Age. 

(Ceustermans, 
et al., 2017, 
p9), 

(Breuer, et al, 
2018, p 44), 

(Minnis, et al, 
2017, p 44). 

  
 :الدراسة متغیرات بین العلاقة تحلیل نموذج .٤/٥/٢

 :التالي للعرض وفقاً المتعدد والانحدار البسیط الانحدار أسلوب على الدراسة نموذج سیعتمد

CW = β0 + β1 Disc_Level + β2 Blockholder_own + β3 Sales + β4  
Age + . 



 

 ٣٩٥  
 

––  

 
 

 قرارات على تؤثر والتي المالیة التقاریر في توافرھا الواجب البنود التالي جدولال ویوضح
  :البنك

  )٣( جدول
X1  الرأسمالیة الاستثمارات مستوى.  X24  المخاطر ادارة ممارسات طبیعة  

X2  الأجل طویل التمویلي التأجیر.  X25  المالیة بالمشتقات الاحتفاظ ھدف  

X3  اریةالاختی الاحتیاطیات.  X26  استخدامھا وآلیة المحاسبیة التقدیرات  

X4  الطارئة الالتزامات.  X27  الأصول ضمانات  

X5  الاستثمارات لتمویل النقدیة التدفقات 
  .الأجل طویلة المستقبلیة

X28  تنفیذ وآلیات الخطر إدارة إستراتیجیات 
  .التحوط أنشطة

X6  الأصول على الاستحواذ طریقة.  X29  لالأصو اضمحلال  

X7  المال رأس في التغیرات.  X30  الطارئة الالتزامات  

X8  العادیة غیر الخسائر أسباب.  X31  الطارئة الأصول  

X9  الأجنبیة العملات ترجمة طریقة.  X32  التحوط عملیات وصف  

X10  الأجنبیة العملة ترجمة خسائر أو أرباح.  X33  النقدیة التدفقات تحوط  

X11  من المشتراة الأصول تكلفة سداد طریقة 
  .الأجنبیة الدول

X34  العملات تبادل عن العادیة غیر الخسائر 
  .الأجنبیة

X12  المال رأس كفایة مستوى  X35  السیولة مخاطر  

X13  الاستثمارات في الرأسمالیة النفقات 
  .الأجنبیة

X36  الائتمان مخاطر  

X14  بنیت التي والافتراضات التقییم أسلوب 
  .لمنشأةبا العادلة القیمة علیھا

X37  المعرضة القیمة عن النوعیة الإفصاحات 
  .المالیة بالأدوات للخطر

X15  السھم ربحیة.  X38  الفائدة معدلات في التغیرات  

X16  المتداولة الأسھم عدد.  X39  المالیة الأصول اضمحلال  

X17  للأسھم الاسمیة القیمة.  X40  التسعیر مخاطر  

X18  السھم تجزئة اتجاھات.  X41  والتأمینیة التشغیلیة طرالمخا.  

X19  السنویة ربع الأرباح توزیعات.  X42  الطبیعیة الكوارث  

X20  الائتمانیة للخسارة المعرضة القیمة  X43  التكنولوجي التغیر مستوى  

X21  اللاحقة الجوھریة الأحداث.  X44  العادلة القیمة في التراكمي التغییر  

X22  الخارجي بالمورد الاستعانة مدى  X45  الجغرافي التركز  

X23  المتصورة المستقبلیة للأوضاع الحساسیة تحلیل 
  للشركة



 

 ٣٩٦  
 

 

 
 

  :للمنشآت الائتمانیة الجدارة تقییم في المستخدمة المحاسبیة النسب التالي الجدول ویوضح
  )٤( جدول

  القیاس مصدر  المحاسبیة النسب متغیرات  النسبة

 Lev1   المالي المركز قائمة  .السھم قیمة / الأجل قصیرة الدیون.  

 Lev2   المالي المركز قائمة  .الأصول إجمالي / السھم قیمة.  

 Lev3    المالي المركز قائمة  .الدیون إجمالي /الأجل قصیرة الدیون.  

 Lev5   المالي المركز قائمة  .الأصول إجمالي /الأجل قصیرة الدیون.  

 Lev6   والفوائد الضرائب خصم قبل الأرباح / الدیون 
 .والإھلاك ینالد واستھلاك

  .الدخل قائمة /المالي المركز قائمة

 Lev7   سنتین خلال الأجل قصیرة الدیون في التغیر 
  .الأصول إجمالي /الدیون إجمالي من الأقل على

 المركز قائمة /النقدیة التدفقات قائمة
  .المالي

 Liq1   المالي المركز قائمة  .الأصول إجمالي /النقدیة.  

 Liq2   المالي المركز قائمة  .الأصول إجمالي /العامل المال رأس.  

 Liq3   المالي المركز قائمة  .الأصول إجمالي / الملموسة الأصول.  

 Liq4   المالي المركز قائمة .الأصول إجمالي / الملموسة غیر الأصول.  

 Pro1   واستھلاك والفوائد الضرائب خصم قبل الأرباح 
  .الأصول إجمالي /والإھلاك الدین

  .المالي المركز ةقائم /الدخل قائمة

 Pro2   المالي المركز قائمة /الدخل قائمة  .الأصول إجمالي /الدخل صافي  

 Pro3   والإیضاحات المالي المركز قائمة  .الأسھم على العائد 
  .المتممة

 Pro4   المالي المركز قائمة  .الأصول إجمالي /المحتجزة الأرباح.  

 Pro5   الدخل قائمة  .المبیعات / الدخل صافي.  

 Cov1   الدخل قائمة  .المبیعات /الفوائد مصروف.  

 Cov2   واستھلاك والفوائد الضرائب خصم قبل الأرباح 
  .الفوائد مصروف /والإھلاك الدین

  .الدخل قائمة

 Cov3   مصروف /والضرائب الفوائد خصم قبل الأرباح 
  الدخل

  .الدخل قائمة

 Cov4   ليالما المركز قائمة /الدخل قائمة  .الأصول إجمالي /المبیعات.  



 

 ٣٩٧  
 

––  

 
 

 قیمة كانت إذا ١ الشركة اعطاء یتم المؤشرات ھذه من مؤشر كل حساب یتم أن وبعد 
 إجمالي احتساب یتم النھایة وفي ذلك، عدا فیما صفر والقیمة الصناعة متوسط من أعلى المؤشر

  :التالي الجدول خلال من المنشأة علیھا حصلت التي الدرجات
  )٥( جدول

 ١ القیمة على فیھا حصل التي المؤشرات عدد المؤشرات اجتیاز ةنسب  الائتماني التصنیف مستوى
A+ 90% 29 
A 78% 26  
A- 68% 22 
B+ 59% 19 
B 50% 16 
B- 40% 13 
C+ 31% 10 
C 22% 7 
C- 0% 0 

  :الدراسة وعینة مجتمع .٤/٥/٣
 مجتمع الباحثة حددت البحث، فروض واختبار التطبیقیة الدراسة من الھدف لتحقیق

 المالیة المنشآت استبعاد مع الحجم ومتوسطة الصغیرة المنشآت جمیع من التطبیقیة راسةالد
 عددھا والبالغ الدراسة فترة خلال )NILEX( المصریة النیل ببورصة المدرجة )المالي القطاع(

 سلسلة مدار على Cross Section مستعرض لقطاع فعلیة مالیة بیانات توفر والتي منشأة، ٢٥
  .٢٠١٩ عام في وتنتھي ٢٠١٧ عام من تبدأ متتالیة سنوات لثلاث تمتد Time Series زمنیة

 یحكم أن على التحكمیة، العینة لأسلوب وفقاً العینة مفردات بانتقاء الباحثة قامت كما 
 :الدراسة فترة خلال التالیة الشروط البحث عینة تتضمنھا التي الشركات اختیار

 المالیة السنة الى ٢٠١٧ لعام المنتھیة المالیة السنة من تبدأ التقاریر تلك فترة تكون أن 
 الآثار استبعاد الى الدراسة عینة بدایة من الرئیسي الھدف ویرجع ،٢٠١٩ لعام المنتھیة

  .٢٠١٦ عام في التعویم قرارات عن الناتجة التضخمیة

 والبیانات المتطرفة أو الشاذة المشاھدات كافة واستبعاد البحث عینة في التجانس مراعاة 
  .المنشآت بتلك المفقودة

 معیار في الوارد الحجم ومتوسطة الصغیرة المنشآت لتعریف المنشأة أو الشركة تخضع أن 
 .الحجم ومتوسطة الصغیرة المنشآت في للمحاسبة )٤٦( رقم المصري المحاسبة

 ختباراتالا لإجراء اللازمة للمنشأة السنویة المالیة والتقاریر البیانات كافة تتوافر أن 
 .البحث فترة خلال منتظم وبشكل البحثیة

 مشاھدة ٦٩ بإجمالي منشأة ٢٣ في الدراسة عینة انحصرت السابقة، الشروط وبتطبیق
  :التالي النحو على للعینة الزمنیة الفترة خلال الدراسة وسنوات قطاعات على موزعة



 

 ٣٩٨  
 

 

 
 

  )٦( جدول
  الإجمالي  ٢٠١٩  ٢٠١٨  ٢٠١٧  بیان

  ٢١  ٧  ٧  ٧  المقاولات
  ٦  ٢  ٢  ٢  الطبیة الخدمات

  ٩  ٣  ٣  ٣  الصناعة
  ٩  ٣  ٣  ٣  الكیماویات
  ٩  ٣  ٣  ٣  البرمجیات
  ٣  ١  ١  ١  السیاحة
  ١٢  ٤  ٤  ٤  التجارة
  ٦٩  ٢٣  ٢٣  ٢٣  الإجمالي

  
 :الدراسة لعینة الوصفیة الإحصاءات .٤/٥/٤

 .البحث لمتغیرات الوصفیة الاحصاءات ):٧( رقم جدول
Descriptive Statistics 

Variables N Minimum Maximum المعیاري الانحراف الحسابي الوسط 
LEV1 69 -17585311.93 226024333.33 17018709.49 32113352.62 
LEV2 69 0.00 0.00 0.00 0.00 
LEV3 69 0.00 9.19 0.99 1.07 
LEV4 69 0.00 190.86 3.08 22.94 
LEV5 69 -2062.48 8376.49 136.00 1078.31 
LEV6 69 -52.47 0.64 -0.80 6.33 
Liq1 69 0.00 16.63 0.31 2.00 
Liq2 69 -0.58 245.10 3.83 29.48 
Liq3 69 0.10 999.99 15.57 120.26 
Liq4 69 0.00 0.29 0.01 0.04 
Pro1 69 -0.39 1.71 0.07 0.25 
Pro2 69 -0.25 1.42 0.04 0.20 
Pro3 69 -0.40 1.37 0.12 0.26 
Pro4 69 -1.18 49.57 0.75 5.98 
Pro5 69 -87.10 646.85 8.19 79.32 
Cov1 69 0.00 0.09 0.01 0.02 
Cov2 69 -851.33 7636.98 275.66 1481.49 
Cov3 69 -86.83 492.03 6.03 60.33 
ACT1 69 0.00 186.27 3.40 22.38 
ACT2 69 0.00 10.31 0.66 1.60 
ACT3 69 0.00 173.68 5.77 28.96 
CW  0.18 0.77 0.55 0.26 

Disc_Level  0.04 0.66 0.33 0.12 
Blockholder_own  0.068 1.00 0.483 0.274 

Sales  -19410 200 -345.58 2347.05 
Age  4 38 15.34 7.27 

  

 للمنشآت المحاسبي الإفصاح لمستوى الحسابي الوسط أن السابق الجدول من یتبین
 انخفاض إلى وتشیر نسبیاً منخفضة نسبة وھي %٣٣ یبلغ راسةالد محل والمتوسطة الصغیرة
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 الصغیرة المنشآت في المقترح الدراسة لمؤشر وفقاً المحاسبي بالإفصاح الاھتمام مستوى
 الكافي الاھتمام تلقى لا المحاسبي الإفصاح ممارسات أن الى أیضاً یشیر ما وھو والمتوسطة،

  .والمتوسطة الصغیرة المنشآت جانب من
 والمتوسطة الصغیرة للمنشآت الائتمانیة بالجدارة المتعلق الحسابي للوسط بالنسبة ماأ 

 التصنیف معدلات منتصف وھو ،%٥٥ یبلغ أنھ یتبین الباحثة قبل من الموضوع للمؤشر وفقاً
 حد الى الدراسة لعینة الائتماني التصنیف في النسبي الانخفاض إلى یشیر ما وھو تقریباً الائتماني

  .ما
 فیما تتباین أنھا یتبین الائتمانیة الجدارة حساب في المستخدمة بالمؤشرات یتعلق وفیما 

 عن ونسبة مؤشر لكل الحساب طریقة اختلاف الى ذلك ویرجع الوصفیة الإحصاءات في بینھا
 .المؤشرات مجموعة في الأخرى

 جیدة نسبة يوھ تقریباً %٤٨ یبلغ الدراسة عینة في الأسھم حملة متوسط أن یتبین كما 
 بالعینة المدرجة الشركات عمر متوسط أن یتضح كما كبیر، حد الى الملكیة تركز عدم الى تشیر
 لعمر والأقصى الأدنى الحد یبلغ حیث عام، بشكل العینة تحیز عدم الى یشیر ما وھو سنة ١٥

 .التوالي على سنة ٣٨و سنوات ٤ الشركات
 محل بالمتغیرات المتعلقة الوصفیة صاءاتالإح نتائج لبعض السابق التحلیل ضوء وفي 
 الدراسات بنتائج للمقارنة قابلة الحالیة الدراسة نتائج أن الباحثة لدى یتضح بالدراسة الاھتمام
  .البحث بموضوع الصلة وذات السابقة الأخرى

 :للبیانات الطبیعي التوزیع اختبار .٤/٥/٥
 الوسیط حول تشتتھا ومستوى الطبیعي للتوزیع البیانات إتباع مدى اختبار الأمر استلزم

 شابیرو واختبار (Kolmogorov-Smirnov)سیمرنوف كولمجروف اختباري خلال من
  :التالي الجدول خلال من نتائجھما یتضح ما وھو (Shapiro-Wilk)ویلك

  (Shapiro-Wilk)و (Kolmogorov-Smirnov) اختبار )٨( جدول
Kolmogorov-Smirnova Shapiro-Wilk 

 
Statistic Df Sig. Statistic df Sig. 

 للمنشآت المحاسبي الافصاح مستوى
 425. 69 821. 315. 69  302. والمتوسطة الصغیرة

 للمنشآت الائتمانیة الجدارة مستوى
 532. 69 856. 411. 69 431. والمتوسطة الصغیرة

 لأي ارینالاختب معنویة عدم یتبین السابق بالجدول عرضھا السابق النتائج على بناء
 دلالة ذلك وفي ،%٥ من أكبر المتغیرات لكافة .Sig قیمة أن حیث الدراسة متغیرات من متغیر
  .الطبیعي التوزیع یتبع البیانات توزیع أن على

 :المتغیرات بین بیرسون ارتباط مصفوفة .٤/٥/٦
 الفروض اختبار بنموذج المدرجة المتغیرات بین بیرسون ارتباط مصفوفة عرض یتم 

 بنماذج وبعضھا المتغیرات بین العلاقة طبیعة على للتعرف التالي الجدول خلال من حصائیةالا
 تلك بین الخطي الازدواج مشكلة عن مبدئي رأي وتكوین للدراسة، الإحصائیة الفروض اختبار
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 مشاكل من أیاً تواجد عدم على للتأكید VIF معامل بقیاس الباحثة قیام الى بالإضافة .المتغیرات
 .الخطي زدواجالا

 معنویة علاقة وجود عدم بالجدول المدرجة الارتباط معاملات من الباحثة لدى ویتضح 
 ،٠٫٨ من أعلى ارتباط معامل یوجد لا أنھ حیث للدراسة التابعة أو المستقلة المتغیرات من أیاً بین

  .مبدئي بشكل للدراسة الاحصائیة الفروض صحة إلى یشیر ما وھو

  )٩( جدول

Variables  CW Disc_Level Blockholder_own Sales Age 

CW 1         

Disc_Level 0.36 1       

Blockholder_own .750** .687** 1     

Sales 0.269 .740** .658** 1   

Age 0.478 .685** .693** .679** 1 
 :للدراسة الاحصائیة الفروض اختبارات نتائج .٤/٥/٧
 :للدراسة الأول الاحصائي فرضال اختبار نتیجة .٤/٥/٧/١

 وتم .الحالیة للدراسة الأول الإحصائي الفرض اختبار نموذج تشغیل خلال من وذلك 
 وھي الانحدار تحلیل إجراء عند (Firm Fixed Effects) للمنشآت الثابتة الآثار استخدام

 بالإفصاح المنشأة فیھا قامت التي الزمنیة الفترة أو المنشأة بھ تعمل الذي بالقطاع المتعلقة الآثار
 من العلاقة طبیعة تحدید على واعتمادا .المختلفة القطاعات بین المتوقعة الارتباط آثار لتجنب
 اختبار بنماذج المدرجة المتغیرات معاملات وقیم واتجاھات العلاقة معنویة مستوى خلال

 :التالي بالجدول المعروضة النتائج الى التوصل تم الفروض
  البسیط للانحدار وفقاً للدراسة الأول الاحصائي الفرض اختبار تیجةن )١٠( جدول

 الائتمانیة الجدارة :التابع المتغیر

 مجموع  النموذج
 المربعات

 درجات
 الحریة

 متوسط
 معامل المعنویة ف قیمة المربعات

 التفسیر
 معامل

 الارتباط

 ٢٢٫٨ ١ ٢٢٫٨ الانحدار

 ٢٠٫٢٥ ٦٨ ٢٣٦٫٥ البواقي

وى
ست

م
 

اح
ص

لإف
ا

  

  ٦٩ ١٤٦٫٤ الاجمالي

٠٫٨٧٧ ٠٫٧٦٩ ٠٫٠٠٠ ٣٢٫١٨ 

 :یلي ما یوضح والذي 
 مستوى عند وذلك ،)٣٢٫١٨ = ف( قیمة بلغت حیث الانحدار، نموذج معنویة ثبوت 

  %.٥=α معنویة
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 التفسیر معامل بلغ )R2( للمنشآت الإفصاح مستوى أن یعني وھذا ،٠٫٧٦٩ للنموذج 
 والباقي الائتمانیة، بالجدارة الخاص التابع المتغیر من %٧٦٫٩ یفسر والمتوسطة الصغیرة

 .النموذج في تدخل لم لعوامل یرجع %٢٣٫١

 الخاص التابع والمتغیر والمتوسطة الصغیرة للمنشآت للإفصاح معنوي تأثیر وجود 
 المعنویة مستوى من أقل وھي )٠٫٠٠٠( المعنویة قیمة بلغت حیث الائتمانیة، بالجدارة

 على )٠٫٨٧٧( قدرھا بینھما معنویة ارتباط علاقة وجود الى ذلك الباحث ویرجع ،%٥
 .التوالي

 :المتعدد الانحدار تحلیل نتائج )١١( جدول    
 الائتمانیة الجدارة :التابع المتغیر

Variable Estimate t-stat. Sig. 
Cons. -0.092 -0.683 0.496 

Disc_Level 0.71 3.791 0.000 
Blockholder_own 0.44 0.308 0.758 

Sales 236.119 3.477 0.001 
Age 5.26 2.189 0.001 

Firm Fixed Effects Included 
F-value 2.768 

N 69 
Adj.R2 88.80% 

VIF (Max)  2.90 
 التفسیریة بالقوة النسبي الارتفاع السابق بالجدول المعروضة النتائج خلال من ویتضح 
 المتغیرات ومجموعة المستقل المتغیر أن الى یشیر ام وھو ،%٨٨٫٨ تبلغ حیث للنموذج
 الجدارة مستوى في الكلي التباین تفسیر یمكنھا الفروض اختبار بنموذج المدرجة الحاكمة

 بین العلاقة تفسیر یمكنھ الفروض اختبار نموذج فان وبالتالي، %.٨٨٫٨ بنسبة الائتمانیة
  .فیھ الداخلة المتغیرات بین بكفاءة المتغیرات
 وفقاً المحاسبي بالافصاح الخاص Disc_Level المستقل المتغیر معنویة یتبین ماك

 الصغیرة المنشآت في بالمحاسبة الخاص ٢٠١٥ لسنة ٤٦ رقم المصري المحاسبي للمعیار
 (t-stat.= 3.791 > 2; Sig.= 0.000 < .05) أن حیث موجبة اشارة ویحمل والمتوسطة،

 المصري المحاسبي المعیار متطلبات تطبیق بین معنویة ةطردی علاقة وجود إلى یشیر ما وھو
 لتلك الائتمانیة الجدارة ومستوى والمتوسطة الصغیرة المنشآت في بالمحاسبة الخاص ٤٦ رقم

 الائتمانیة الجدارة مستوى ارتفاع الى یؤدي المعیار ھذا متطلبات تطبیق زیادة أن أي المنشآت،
  .المنشآت لتلك

 وعمر المبیعات بنمو الخاصان المتغیران معنویة للباحثة بینیت ذلك، الى بالإضافة
 المبیعات نمو معدل من كلٍ ارتفاع أن الى یشیر ما وھو موجبة، إشارة یحمل وكلاھما المنشأة
  .المنشآت لتلك الائتمانیة الجدارة مستوى زیادة الى یؤدیان المنشأة وعمر
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 الخطي بالازدواج علقتت مشاكل أي تواجھ لم الباحثة أن بالذكر والجدیر
(Multicollinearity) التباین تضخم لمعامل قیمة أقصى أن حیث (Variance Inflation 

Factor) تبلغ (VIF = 2.90). 
 احصائیة دلالة ذو أثر یوجد لا العدم الفرض رفض للباحثة یمكن النتائج تلك ضوء في

 تقییم على )٤٦( رقم المصري المعیار لمتطلبات وفقاً المعدة المالیة للتقاریر المحاسبي للإفصاح
   النحو على وذلك البدیل، الفرض وقبول والمتوسطة، الصغیرة للمنشآت الائتمانیة الجدارة

  :التالي
 لمتطلبات وفقاً المعدة المالیة للتقاریر المحاسبي للإفصاح إحصائیة دلالة ذو أثر یوجد -

 الائتمانیة الجدارة تقییم على والمتوسطة الصغیرة للمنشآت )٤٦( رقم المصري المعیار
  .المنشآت لتلك

 :للبحث الثاني الاحصائي الفرض اختبار نتیجة .٤/٥/٧/٢
 خلال من البحث المتغیرات النسبیة الأھمیة تحدید إلى البحث من الجزء ھذا في یھدف

 آتللمنش المحاسبي الافصاح بمستوى تأثراً الائتمانیة بالجدارة المتعلقة المؤشرات أكثر تحلیل
 F لقیمة وفقاً وترتیبھا الاتجاه أحادي التباین تحلیل إجراء خلال من وذلك والمتوسطة، الصغیرة

  :التالي النحو على نتائجھ كانت ما وھو المحسوبة،
  التباین تحلیل )١٢( جدول

 Sum of Squares Df Mean  المؤشــــــرات
Square F Sig. 

Between Groups 292.800 68 24.800 18.36 .001 
Within Groups 22.600  1 12.500   

  
  

    Total 315.400 69 الرافعة
Between Groups 347.400 68 51.220 32.47 .002 
Within Groups 48.500 1 27.500   

  
  

    Total 395.900 69 السیولة
Between Groups 674.333 68 85.710 51.18 .001 
Within Groups 16.500 1 36.500   

  
  

    Total 690.833 69 الربحیة
Between Groups 343.723 68 64.913 11.17 .009 
Within Groups 18.000 1 18.712   

  
  

    Total 361.723 69 التغطیة
Between Groups 513.633 68 270.217 14.2 .001 

Within Groups 22.000 1 62.500   
  
  

    Total 535.633 69 النشاط

 وھو %٥ من أقل المتغیرات لكافة المعنویة مستوى أن السابق الجدول نتائج من ویتبین
 الصغیرة للمنشآت الإفصاح مستوى باختلاف الائتمانیة الجدارة مؤشرات كافة تأثر یؤكد ما
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 الإفصاح لمستوى وفقاً المشاھدات بین معنوي اختلاف وجود الى یشیر ما وھو والمتوسطة،
 التابعة المؤشرات أكثر أن بالذكر والجدیر الدراسة، محل  والمتوسطة الصغیرة المنشآتب الخاص

 المعنویة مستوى أن حیث التغطیة، وأخیراً النشاط، ثم الرافعة، ثم السیولة، ثم الربحیة، ھو تأثراً
  .المتغیرات لجمیع %٥ من أقل

 دلالة ذو أثر جدیو لا بأنھ العدم فرض رفض للباحثة یمكن قسب ما على وبناءً 
 التصنیف ومستوى المالیة التقاریر في المحاسبي الإفصاح مستوى اختلاف بین إحصائیة
 إحصائیة دلالة ذو أثر یوجد" بأنھ بدیل فرض وقبول والمتوسطة، الصغیرة للمنشآت الائتماني

 على والمتوسطة الصغیرة للمنشآت المالیة التقاریر في المحاسبي الإفصاح مستوى اختلاف بین
  ". للمنشآت الائتماني التصنیف مستوى

  :للبحث الثالث الإحصائي الفرض اختبار نتیجة .٤/٥/٧/٣
  )ت( اختبار )١٣( جدول

 الوسط العینة  المبیعات حجم
 الحسابي

 الانحراف
 درجات )ت( قیمة المعیاري

 الحریة
 مستوى
 الدلالة

 0.000 68 48.969 0.32 0.62 69 الصغیرة المنشآت

 0.000 68 76.467 0.42 0.56 69 لمتوسطةا المنشآت

 0.000 68 33.683 0.63 0.71 69 المتوسطة فوق المنشآت

 المحاسبي الإفصاح مستوى لتأثیر النسبیة الأھمیة باختلاف التنبؤ الى الفرض ھذا یھدف
 وفقاً وذلك الائتماني، التصنیف مستوى على تأثیرھا درجة في والمتوسطة الصغیرة للمنشآت

 لعینة )ت( اختبار أسلوب استخدام تم الفرض ھذا ولاختبار .بالمنشأة المبیعات حجم لافلاخت
 السابق الجدول من یتضح المبیعات، حجم ضوء في النسبیة الأھمیة على للوقوف وذلك واحدة،

 :یلي ما
 جاءت حیث المبیعات، حجم معیار ضوء في المحاسبي الإفصاح مستویات كافة معنویة 

 %.٥ المعنویة مستوى من أقل قیمة وھي )٠٫٠٠٠( الثلاثة للأبعاد المعنویة قیمة

 المدرجة للمشاھدات النسبیة للأھمیة وفقاً الأول الترتیب في المتوسطة فوق المنشآت جاءت 
 الترتیب في جاء ثم ،%)٦٣( معیاري وانحراف %)٧١( قدره حسابي بوسط وذلك بالعینة
 وانحراف %)٦٢( قدره حسابي بوسط وذلك الصغیرة المنشآت النسبیة للأھمیة الثاني

 وذلك المتوسطة الشركات النسبیة للأھمیة الثالث الترتیب في جاء ثم ،%)٣٢( معیاري
 %).٤٢( معیاري وانحراف %)٥٦( قدره حسابي بوسط
   إحصائیة دلالة ذو أثر یوجد لا" بأنھ العدم الفرض رفض یمكن سبق ما ضوء في

 الصغیرة للمنشآت المالیة التقاریر في المحاسبي الإفصاح ستویاتلم النسبیة الأھمیة اختلاف بین
 ینص الذي بدیل فرض وقبول ،"المبیعات لحجم وفقاً الشركة حجم فئة واختلاف والمتوسطة

 في المحاسبي الإفصاح لمستویات النسبیة الأھمیة اختلاف بین إحصائیة دلالة ذو أثر یوجد على
  .المبیعات لحجم وفقاً الشركة حجم فئة واختلاف والمتوسطة ةالصغیر للمنشآت المالیة التقاریر
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  :والتوصیات النتائج .٤/٥/٨
 المعیار لمتطلبات وفقاً المعدة المالیة التقاریر دور لتحدید التطبیقیة الدراسة إجراء تم 
 كانت والمتوسطة الصغیرة للمنشآت الائتمانیة الجدارة تقییم في ٢٠١٥ لسنة )٤٦( رقم المصري

  :كالآتي الدراسة ائجنت
  :النتائج ٤/٥/٨/١

 الصغیرة المنشآت في للمحاسبة ٤٦ رقم المصري المعیار متطلبات تطبیق یؤدي .١
 المالیة التقاریر دور بقیاس الدراسة قامت حیث الإفصاح، عملیة تحسین إلى والمتوسطة

 وجھة من الھامة البنود یتضمن المحاسبي للإفصاح مؤشر تكوین خلال من المنشآت لتلك
 وفقاً المحاسبي بالإفصاح الاھتمام مستوى انخفاض إلى النتائج تشیر ولكن البنك، نظر

 أن الى أیضاً یشیر ما وھو والمتوسطة، الصغیرة المنشآت في المقترح الدراسة لمؤشر
 الصغیرة المنشآت جانب من الكافي الاھتمام تلقى لا المحاسبي الإفصاح ممارسات

 .والمتوسطة
 وھو %٥٥ بلغت حیث ما حد الى الدراسة لعینة الائتماني التصنیف في لنسبيا الانخفاض .٢

 مستوى انخفاض بسبب المنشآت لتلك الائتمانیة بالجدارة تتعلق مشكلات وجود یؤكد ما
  .كافیة معلومات وجود وعدم الإفصاح

 على والمتوسطة الصغیرة لمنشآت المحاسبي الإفصاح لمستوى معنوي طردي تأثیر یوجد .٣
 المحاسبي المعیار لمتطلبات وفقاً المالیة التقاریر أي .المنشآت لتلك الائتمانیة دارةالج

 تقییم في تساھم والمتوسطة الصغیرة المنشآت في بالمحاسبة الخاص ٤٦ رقم المصري
 المحاسبي الإفصاح تحسین خلال من أفضل بشكل المنشآت لتلك الائتمانیة الجدارة مستوى
 .المنشآت لتلك الائتمانیة الجدارة مستوى تقییم سھولة لىإ تؤدي معلومات وتوفیر

 الصغیرة للمنشآت الإفصاح مستوى باختلاف الائتمانیة الجدارة مؤشرات كافة تتأثر .٤
 بمستوى تأثراً الائتمانیة بالجدارة المتعلقة المؤشرات أكثر أن تبین حیث والمتوسطة،

 أحادي التباین تحلیل إجراء خلال من والمتوسطة، الصغیرة للمنشآت المحاسبي الافصاح
 .التغطیة وأخیراً النشاط، ثم الرافعة، ثم السیولة، ثم الربحیة، ھي وترتیبھا، الاتجاه

 والمتوسطة الصغیرة للمنشآت المحاسبي الإفصاح لمستویات النسبیة الأھمیة تختلف .٥
 المالیة لبیاناتا عن الإفصاح أن أي المبیعات، حجم لمعیار وفقاً المنشأة حجم فئة باختلاف
 الدیون إلى الصغیرة المنشآت لوصول كبیرة زیادة إلى یؤدي إلزامي بشكل المتزایدة

 التالیة المتغیرات خلال من بالمقرضین الصلة ذات المنشأة لخصائص وفقًا المصرفیة
 ).الأصول ضمان وإمكانیة المبیعات، ونمو المالیة، والرافعة الحجم،(

 :التوصیات .٤/٥/٨/٢
 :یلي بما الباحثة توصي البحث إلیھا توصل التي النتائج وءض في 

 وكذلك المعیار، أقسام البنود بعض في النظر بإعادة التنظیمیة المجالس قیام ضرورة 
 التطورات لمواكبة الصلة ذات المعاییر في والتطورات المستجدات كافة متابعة

 .العالمیة

 یحقق بما البنوك لدى لمتوسطةوا الصغیرة المنشآت وإقراض معاملات أسس توحید 
 .التمویل فرص في والعدالة الشفافیة
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 ظل في مناسب بدیل لأفضل وتوجھھا المنشآت تلك نمو تدعم تمویلیة بدائل توفیر 
 .الكبیرة المنشآت عن بھا تنفرد التي خصائصھا

 ألمانیا مثل بیانات قاعدة إنشاء بضرورة المسئولة المختصة الجھات من الأمر یستلزم 
 في تساھم المنشآت تلك عن المالیة وغیر المالیة البیانات كافة تشمل وبلجیكا إیطالیاو

 الحكومیة للجھات متاحة وتكون المنشآت تلك مشكلات لحل حقیقیة بیانات توفیر
 .العلمیة لأبحاثھم وواقعیة فعلیة نتائج على للحصول وللباحثین المسئولة

  :المقترحة البحث مجالات
 البحوث تتناولھا أن یمكن الموضوعات من عدد ھناك نتائج من إلیھ صلتو ما ضوء في 

 :مثل المستقبلیة
 .التمویل وتكلفة والمتوسطة الصغیرة للمنشآت المالیة التقاریر جودة بین العلاقة .١
 .الرقمي والتحول والمتوسطة الصغیرة للمنشآت المالیة التقاریر جودة بین العلاقة .٢
 .المالي الشمول تحقیق في وسطةوالمت الصغیرة المنشآت دور .٣

 
 معوقات مواجھة بین التوافق ألیة لإیجاد ائتماني مدخل ).٢٠١٦( الحافظ عبد أحمد إبراھیم، -

 دراسة -مصر في والمتوسطة الصغیرة المشروعات مكاسب وتعظیم المصرفي الائتمان
 الصغیرة المشروعات وتمویل دعم يف العاملة البنوك دور إلى الإشارة مع میدانیة

 ).٣( العدد ،التجاریة والبحوث الدراسات مجلة ،مصر في والمتوسطة
 للقوائم الإخباري المحتوى جودة لتحسین مقترح مدخل ).٢٠١٩( زكریا السید إبراھیم، -

 :المعاصرة الاقتصادیة التطورات ضوء في الحجم ومتوسطة الصغیرة للمنشآت المالیة
 .٦١-١ ص ،)٣( العدد ،والتجاریة المالیة البحوث مجلة ة،میدانی دراسة

 التقاریر لإعداد الدولي المعیار تطبیق متطلبات ).٢٠١٥( الرحمن عبد راضي ھبھ أحمد، -
 .تحلیلیة دراسة :المصریة الأعمال بیئة في الحجم ومتوسطة الصغیرة للمنشآت المالیة
 .لمنصورةا جامعة-التجارة كلیة منشورة، غیر ماجستیر رسالة

 للمنشآت المالیة للقوائم الإخباري المحتوى جودة تحسین ).٢٠١٧( محمد ھیثم البسیوني، -
 تطبیقیة، دراسة _ المالیة للتقاریر الدولي المعیار ضوء في الحجم والمتوسطة الصغیرة

 .بورسعید جامعة التجارة، كلیة ،منشورة غیر دكتوراه رسالة
 ورقة( الائتمان بمخاطر الخاصة المال رأس لباتمتط ).٢٠١٢( المصري المركزي البنك -

 .٢بازل مقررات تطبیق وحدة -والاشراف الرقابة قطاع ،)مناقشة
 المنشآت على المصریة المراجعة معاییر تطبیق ألیات ).٢٠١٨( إبراھیم شیماء الروبي، -

 السویس، قناة جامعة والبیئیة، التجاریة للدراسات العلمیة المجلة الحجم، ومتوسطة الصغیرة
 ).٢( العدد ،)٩( المجلد

 تعزیز على IFRS المالیة التقاریر لمعاییر الامتثال أثر ).٢٠١٤( حسن منى الشرقاوي، -
 الأكادیمي المؤتمر والمتوسطة، الصغیرة المشروعات في المال رأس استثمار كفاءة
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 راتالتغی مواجھة في المحاسبة "متغیر عالم في المحاسبة " الخامس السنوي والمھني
 .القاھرة ة،المعاصر والسیاسیة الاقتصادیة

 بالمنشآت الخاصة المحاسبة معاییر استخدام تفعیل ).٢٠١٨( محمد ھاشم آیات الصغیر، -
 رسالة تطبیقیة، دراسة _المحاسبي والإفصاح القیاس جودة لتحسین كمنھجیة المتوسطة
 .المنوفیة جامعة التجارة، كلیة ،منشورة غیر ماجستیر

 الصغیرة للمنشآت المراجعة معیار تطبیق محددات ).٢٠١٨( إبراھیم بھاء حسن، -
 التجارة، كلیة ،منشورة غیر ماجستیر رسالة المیدانیة، المصریة البیئة في والمتوسطة

 .المنصورة جامعة
 المصري المعیار نحو والمراجعین المحاسبین اتجاھات ).٢٠١٦( محمد حنان درویش، -

 مجلة الدولي، بالمعیار مقارنتھ مع والمتوسطة الصغیرة للمشروعات المحاسبي للإفصاح
 .)١( العدد ،)٢٠( المجلد مصر، – المحاسبي الفكر

 الجدارة عن والإفصاح للقیاس مقترح إطار ).٢٠١٨( ریاض العزیز عبد خلود شاھین، -
 غیر ماجستیر رسالة بازل، اتفاقیة ضوء في المصریة التجاریة البنوك في الائتمانیة
 .المنصورة جامعة التجارة، كلیة منشورة،

 منح قرار على المالیة القوائم إصدار إعادة أثر ).٢٠١٩( مصطفى الحمد أبو صالح، -
 كلیة سوھاج جامعة - المعاصرة التجاریة البحوث مجلة المصریة، البیئة في الائتمان
 .٤٢-٢،)٣( العدد ،)٣٣( المجلد التجارة،

 المالیة التقاریر جودة تحسین في المؤثرة عواملال ).٢٠٢٠( محمد السید إیمان االله، عبد -
 التجاریة للدراسات العلمیة المجلة میدانیة، دراسة الحجم، ومتوسطة الصغیرة بالمنشآت

 ص ،)١( العدد ،)١١( المجلد بالإسماعلیة، التجارة كلیة -السویس قناة جامعة ،والبیئیة
٢٩٥-٢٧٣. 

 الفكر مجلة القرار، اتخاذ دعم نظم على بیةالمحاس المعلومات دور ).٢٠١٥( تادرس، غانم، -
 ).٤( العدد ،)١٩( المجلد المحاسبي،

 الدعم تقدیم في المحاسبیة المعلومات نظم دور ).٢٠١٩( محمد علي إبراھیم دینا غزال، -
 میدانیة، دراسة :المحاسبة معاییر ضوء في الحجم ومتوسطة الصغیرة للمنشآت المعلوماتي

 .بنھا جامعة التجارة، كلیة ،رةمنشو غیر ماجستیر رسالة
 الصغیرة الصناعیة للمنشآت المالیة التقاریر جودة ).٢٠١٨( یوسف فاوي یاسمین فاوي، -

 :٢٠١٥ لعام الصادر ٤٦ رقم المصري المحاسبي المعیار ضوء في SMEs والمتوسطة
 اتالممارس :والخدمیة الصناعیة المنظمات إدارة :الثاني الدولي المؤتمر نظریة، دراسة
 ).٢( المجلد المستقبلیة، والتوجھات الحالیة

 الصغیرة للمشروعات المالي التقریر معیار ).٢٠١٧( عطیة راضي محمد محمد، -
 البیئة على بالتطبیق المحاسبي الإفصاح جودة وزیادة IFRS for SMEs والمتوسطة

 ).٣( العدد ،)٣٩( المجلد مصر، -التجاریة البحوث مجلة ،اختباریة دراسة -المصریة
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Abstract: 
The aim of the research is to analyze the role of the Egyptian 

Standard No. (46) for 2015 for accounting in SME’s to improve the 
accounting disclosure of financial reporting accordioning with the 
requirements of this standard and to determine the extent of the 
importance of accounting disclosure in evaluating the creditworthiness of 
SME’s during the period from 2017 to 2019 of a sample consisting of 23 
SME’s listed on the Egyptian Nile Stock Exchange (NILEX), with a total 
of 69 views. 

To achieve the aim of the research, the applied study relied on the 
simple and multiple regression method to determine the role of 
accounting disclosure by determining the levels of accounting disclosure 
of the items that must be available in the financial reports of SME’s in 
light of what is mentioned in Standard No. (46) for 2015 (as an 
independent variable) and necessary to evaluate the creditworthiness of 
SME’s from the bank's viewpoint (as a dependent variable). 

The results of the research indicate that there is a significant 
negative impact of the level of accounting disclosure of SME’s on the 
creditworthiness of these establishments. The results also indicate 
different levels of creditworthiness rating according to the different level 
of accounting disclosure for SMEs. There is also a difference between 
the relative importance of the levels of accounting disclosure for small 
and medium enterprises according to the size of the establishment. 

The research recommends the necessity of preparing financial 
reporting for SME’s for their important role in assessing creditworthiness 
and determining the size of the risks associated with the lending process. 
The degree of credit rating of the enterprise is affected based on the level 
of its disclosure and the availability of information about its business 
results and helps in accurate measurement of its financial indicators. 
Accounting information better clarifies the characteristics of the 
enterprise, which helps to provide appropriate lending methods for both 
the SME’s and the bank. 
Key words:Small and Medium-Sized Enterprises (SME’s), Egyptian 

Accounting Standard No. (46), Financial Reporting, 
Creditworthiness. 


