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ة عل        إلى  یھدف البحث    ة الداخلی أثیر المخاطر المالی دى ت وك   التعرف على م ة البن ى ربحی
ر        ،  التجاریة المدرجة في البورصة المصریة     شف عن أث وذج كمي؛ للك ع نم وذلك من خلال وض

ة   ة الداخلی اطر المالی ال     : (المخ ة رأس الم اطر كفای سیولة، ومخ اطر ال ان، ومخ اطر الائتم   ) مخ
ة المصریة               ي البورص ة ف ة المدرج وك التجاری ة البن سین مؤشرات ربحی صافى ھامش   : (في تح

اح            ال سھم من الأرب دة، وحصة ال ر الفائ ى     ، )فائدة، وصافي ھامش غی احثون عل د الب وف یعتم وس
الغ عددھا         رة    ) ٩(عینة من البنوك التجاریة المدرجة في البورصة المصریة، والب وك خلال فت بن

ى عام     ) م٢٠١٠(البحث الممتدة من عام       ل الانحدار      ، )م٢٠١٩(وحت د  اُستخدِام أسلوب تحلی وق
ة         المتعدد؛   ة المدرج وك التجاری ة البن ى أن مؤشرات ربحی لاختبار الفرضیات، وأَشارت النتائج إل

ن    ل م أثرُ بك ة تت ة الأوراق المالی ي بورص صیلھا،    : (ف ي تح شكوك ف دیون الم اطر ال ر مخ مؤش
ة      ر كفای ى، ومؤش شریحة الأول ن ال ال م ة رأس الم ر كفای روض، ومؤش و الق دل نم ر مع   ومؤش

دة ا     ازل  رأس المال من القاع مالیة ب ة       )III(لرأس سوقي، ومؤشر الرافع ان ال ، ومؤشر ھامش الأم
رات               ،)IIIبازل(المالیة   ى المتغی ة عل ة الداخلی رات المخاطر المالی اقي متغی أثیر لب ود ت وعدم وج
  ).التابعة

   ان ال،       مخاطر الائتم ة رأس الم سیولة، مخاطر كفای ، مخاطر ال
  .الربحیة، البنوك التجاریة

  

ام     مٌ للنظ تقرارھا مھ ا أن اس صاد، كم ي الاقت ا ف ة دورًا مھمً وك التجاری ب البن   تلع
دَ          وك أح ة البن د ربحی ذلك تُعَ ة؛ ل اطة المالی ة الوس تقرار وظیف ى اس اظ عل مٌ للحف الي، ومھ الم

ة         سیاسات البنكی انعي ال ة وص وك التجاری ام البن شغل اھتم ي ت یة الت یع الأساس : المواض
)Muhammad & Chin, 2019(    سات اء المؤس روریا لبق راً ض ة أم ون الربحی ك لك ؛ وذل

سة الضاریة                 سم بالمناف ة عمل تت ي بیئ ل ف دى الطوی المالیة، وزیادة قدرتھا على المنافسة على الم
)Joseph,2018.(  

ى             ر عل أثیرٌ كبی ھ ت وك ل الي للبن إن الأداء الم ة، ف اطة المالی ة الوس ى وظیف افةً إل   وإض
املین          النمو الاقتص  شاركین والمتع ان للم ة والاطمئن ادي للدولة؛ إذ تُجسد الربحیة أبرز عوامل الثق

ن ي م اع البنك ع القط وك  : م د للبن الي الجی الأداء الم ستثمرین؛ ف لاء، وم ساھمین، وعم   م
د             ق المزی ز استثمارات إضافیة تحق ى استثماراتھم، ویحف ساھمین عل والمُقَاس بربحیتھا یكافئ الم
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وك         من النمو الا   عف أداء البن ؤدي ض د ی ة أخرى، ق ا    -قتصادي، من ناحی م ربحیتھ ى  - ومن ث  إل
و الاقتصادي     ى النم  ,.Artor et al(فشلھا، وإظھارھا لأزمة مالیة سیكون لھا عواقب سلبیة عل

2017.(  
ذا؛   ا       ھ ي عملیاتھ اطر ف ن المخ ى م ستویات أعل ة م سات البنكی ھ المؤس   وتواج

ة  ع)Akther,2015(البنكی ة  ؛ ویرج ة العالی ة المالی ى الرافع ك إل اطر : ( ذل ة المخ ادة درج ، )زی
رى      روض الأخ ع والق ى الودائ ك عل اد البن دى اعتم س م ي تعك ة : (والت وال المقترض   ) الأم

ة   وق الملكی ة بحق ر مقارن ى بكثی سبة أعل ة: (بن وال المملوك ات ) الأم ي عملی تثمارھا ف   اس
رى  ة الأخ ات المالی راض والعملی ة )Adekunle et al.,2011(الإق یم قیم دف تعظ ك بھ ، وذل

د ممكن    ) القیمة السوقیة للسھم  : (المساھمین ة   : (؛ بتحقیق أكبر عائ ة الوساطة المالی ة  : عملی العلاق
 Stephen et(، والذي یأتي على حساب زیادة مستویات المخاطر  ) بین المودعین والمقترضین

al.,2014 .(  
ة م       وفي معظم الدراسات     د المخاطر المالی ة،      تع سیة للمخاطر البنكی واع الرئی م الأن ن أھ

ة           سائر محتمل أي خ وع من المخاطر ب ذا الن رتبط ھ ث ی وك؛ حی ا البن رض لھ ي یمكن أن تتع والت
ةٌ        سائر ناتج ك الخ ت تل واء أكان یمكن أن تتعرض لھا المؤسسة البنكیة أثناء ممارستھا لنشاطھا؛ س

ان     ان  : (عن مخاطر في عملیات منح الائتم ات سحب العملاء   )مخاطر الائتم مخاطر  : (، أو عملی
  ). Muhammad ,2015( ، أو عدم كفایة رأس المال)السیولة

ضروري     ن ال ات م ذلك ب رض      ل ا بغ ة وأثرھ ة الداخلی اطر المالی ذه المخ ة ھ   دراس
ل         ة، وتفعی ن الربحی ة م ستویات مرتفع ق م ى تحقی ساعد عل وذج ی ع نم ى وض ول إل   الوص

ي؛ شاط البنك ى المفالن اظ عل ام     فالحف تقرار النظ اس اس و أس د ھ اطرة والعائ ین المخ لة ب   اض
  .البنكي

  

م   دول رق ح الج رات   ) ١(یوض ل المتغی ي تمث سیة الت صطلحات الرئی اھیم والم المف
  : وذلك على النحو التاليالمستقلة والتابعة للدراسة؛
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   ومصطلحات البحثممفاھی) ١(جدول رقم 

  المفھوم  مصطلحات

خاطر الم
المالیة 
  الداخلیة

د من               سلب، أو یزی ؤثر بال د من شأنھ أن ی وع أي حدث أو تھدی ال وق ھي احتم
سبب    ا؛ ب صول علیھ ع الح ة المتوق دفقات النقدی اح، أو الت د الأرب ب عوائ تقل
سة               ة للمؤس ة الداخلی ى البیئ د تطرأ عل ي ق رات الت ة من التغی التعرض لمجموع

دًا : (لبي للمخاطر البنكیة، ھذا؛ ویطلق على الأثر الس     ر الإیجابي    )تھدی ا الأث ، أمَّ
  ).Thirupathi&Manoj,2013) (فرصة: (فیطلق علیھ

 مخاطر
  الائتمان

ة أو   : یشیر ھذا النوع من المخاطر المالیة الداخلیة إلى     سارة كلی احتمال تحقق خ
: من قبل البنك)  الأصول الائتمانیةقیمةانخفاض : أي(جزئیة لأي مبلغ مُقرض     

رف( دائنالط ز   ) ال ع المرك ك، أو تراج ة للبن ة الائتمانی دھور المحفظ ة ت ؛ نتیج
رض  ل المقت اني للعمی ل : (الائتم رف المقاب دین/الط ، )Sharad,2015) (الم

ل  رف المقاب ز الط الي عج دین: (وبالت شروط  ) الم اً لل ھ وفق اء بالتزامات ن الوف ع
  ).م٢٠١٤نجار،(المتفق علیھا 

مخاطر 
  السیولة

ى   یشیر ھذا النوع     اء      : من المخاطر المالیة الداخلیة إل ى الوف ك عل درة البن عدم ق
  .بالتزاماتھ عند استحقاقھا، الأمر الذي یؤثر على إیرادات البنك ووضعھ المالي

مخاطر 
كفایة 

  رأس المال

ة              ى مواجھ ك عل درة البن دى ق ة بم ة الداخلی یرتبط ھذا النوع من المخاطر المالی
ھ   ى أموال اد عل اطر بالاعتم ن   المخ دد م دار مح ھ بمق ك باحتفاظ ة؛ وذل المملوك

در ب       ولھ الخطرة، والمق سبة لأص وال بالن ازل  : (في %) ٨(الأم ازل (و ) Ιب ب
ΙΙ( و ،)بازل : (في) ٪١٠٫٥ΙΙΙ) (Milton et al.,2014.(  

مؤشرات 
  الربحیة

وك،   ة البن اس ربحی رات؛ لقی ن المؤش ة م يمجموع دة :وھ امش الفائ افي ھ  ص
)NIM(فائدة ، وھامش غیر ال)NNIM( وربحیة السھم ،)EPS.(  

  .من إعداد الباحثین: المصدر
  
  

ة             ة الداخلی تناول جانبٌ من الدراسات السابقة أثرَ أحد أو بعض مؤشرات المخاطر المالی
ي ان : (وھ اطر الائتم سیولة -مخ اطر ال ال  -ومخ ة رأس الم اطر كفای ة -ومخ ول المرجح والأص

ة،      ) والقروض المتعثرة -بأوزان المخاطرة    وك التجاری ة البن ائج     على ربحی ى النت لت إل د توص وق
  :التالیة

        ان  : (ھناك أثر إیجابي لمؤشرات المخاطر والمتمثلة في سیولة   -مخاطر الائتم ومخاطر ال
ال - ة رأس الم اطر كفای صینیة   ) ومخ ة ال وك التجاری ة البن ى ربحی عل
 ).Yong,et.al,2017:دراسة(
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  ابي لم ر إیج اك أث ر  ھن ة بمؤش سیولة مقاس اطر ال روض: (خ ول/الق ى) الأص   عل
 ).م٢٠١٤شخاتره، : دراسة(ربحیة البنوك التجاریة الأردنیة 

      سیولة اطر ال ن مخ ل م ین ك ة ب ة معنوی ة ذات دلال ة طردی اك علاق ر-ھن ة بمؤش   :مقاس
روض( سبة الق ول/ن ر )الأص ة بمؤش ال مقاس ة رأس الم اطر كفای   : ، ومخ
ة      و) الأصول/ حقوق الملكیة ( ة الأردنی وك التجاری ة (ربحیة البن دان : دراس  وآخرون،  حم

 ).م٢٠١٣

         ة  : (ھناك أثر إیجابي لمخاطر السیولة مقاسة بمؤشر ول المتداول ول  /الأص الي الأص ) إجم
ال         ر سلبي لمخاطر رأس الم اك أث ة  -على ربحیة البنوك التجاریة الصینیة، بینما ھن مقاس

ر  ة (بمؤش وق الملكی ول /حق الي الأص ى ) إجم ة  عل وك الحكومی ة البن ة(ربحی : دراس
Yong,2017.( 

   ر ة بمؤش ال مقاس ة رأس الم اطر كفای لبي لمخ ر س اك أث صوم: (ھن ول/ الخ ى ) الأص عل
 ).م٢٠٠٥الزعبي وآخرون، (ربحیة البنوك التجاریة الأردنیة 

   ن ل م ابي لك ر إیج اك أث ر  : (ھن اطرة  مؤش أوزان المخ ة ب ول المرجح   -الأص
رة  روض المتعث ر الق صینیة  عل) ومؤش ة ال وك التجاری ة البن ة(ى ربحی : دراس

Ti&Chi,2016.( 
ائج    ر إیجابي لأحد أو بعض        : وفي ضوء ما تقدم من نت ود أث أن وج رات  نخلص ب مؤش

سیولة      –مخاطر الائتمان    (:المخاطر ال    – أو مخاطر ال ة رأس الم ول  – أو مخاطر كفای  أو الأص
رة –المرجحة بأوزان المخاطرة     ى )  أو القروض المتعث دعم       عل ا ی و م ة؛ ھ وك التجاری ة البن  ربحی

یة اطرة   : (فرض د والمخ ین العائ ة ب ة التقلیدی رات    )العلاق ین مؤش ة ب ة الموجب سر العلاق ا یف ؛ بم
سابقة أعلاه،        ائج الدراسات ال ة نت المخاطر والمخاطرة ومؤشرات الربحیة، وإن كان یتفق مع كاف

ر سلبي لمخاطر      ، من )Yong,2017(إلا أنھا تختلف فیما جاءت بھ دراسة     ود أث ین وج نتیجة تب
ر  ة بمؤش ال، مقاس ة رأس الم ة: (كفای وق الملكی ول/حق ة  ) الأص وك التجاری ة البن ى ربحی عل

ا              رفض معھ ي ت ك، والت ة البن ین المخاطر وربحی سیة ب ة العك سر العلاق ا یف فرضیة  الحكومیة؛ بم
  ).العلاقة التقلیدیة بین العائد والمخاطرة(

  

ین  سابقة تب ات ال تعراض الدراس ن اس ا -م ن أھمیتھ رغم م ى ال م - عل ا ل    إلا أنھ
ى       ة إل اك حاج ا زال ھن ة؛ فم وك التجاری ة البن ددات ربحی ن مح املاً م ر تك ة أكث اول مجموع تتن
ة        وك التجاری ة البن ى ربحی ؤثرة عل ة الم ة الداخلی اطر المالی ددات المخ م مح ى أھ رف عل التع

ة مع  ل قیم ي تجع دالمصریة، والت ل التحدی ع  ) R2: (ام ى وض ة إل ذلك الحاج ن، وك ا یمك رَ م أكب
ي  ) الائتمان و السیولة، وكفایة رأس المال: (نموذج متكامل؛ لقیاس أثر المخاطر المالیة الداخلیة      ف

شر        دي ع ى م ك عل تحسین مؤشرات ربحیة البنوك التجاریة المدرجة في البورصة المصریة وذل
ى   ).م٢٠١٩(إلى عام  ) م٢٠١٠(سنوات من عام     وھذه ھي الفجوة البحثیة التي یسعى البحث إل

  .تغطیتھا
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صفة              سابقة ب ات ال ن الدراس ة ع ذه الدراس ز ھ ا یمی إن م دًا، ف رَ تحدی ون أكث ي نك   ولك
ن       ل م ر ك اس أث اول قی ا تح ة كونھ صفة خاص صریة، وب ة الم ى البیئ ق عل و التطبی ة ھ   عام

وك ال   ة البن ى ربحی ة عل ة والخارجی ددات الداخلی صریة؛  المح ة الم دم  -تجاری ا تق ى م اً عل وترتیب
ة    ز    . وعلى حسب علمنا على المستوي التطبیقي للبنوك عامة والبنوك المصریة خاص ا یمی إن م ف

  :ھذه الدراسة
ى                   -١ ر أول ا تعتب ى كونھ سابقة، بالإضافة إل ي أي من الدراسات ال ا سابقاً ف م یُتَطرق لھ أنھ ل

ة      ة       الدراسات التي تختبر أثر المخاطر المالی ة المدرج وك التجاری ة البن ى ربحی ة عل الداخلی
  ).III.بازل(في البورصة المصریة، وفقاً لمقررات 

دة  : (تستخدم مجموعة أكثر تكاملاً لمؤشرات الربحیة، وھي      -٢ وصافي  -وصافي ھامش الفائ
  ).وحصة السھم من الأرباح-ھامش غیر الفائدة 

ومخاطر  -مخاطر السیولة : (یة، وھيتستخدم مجموعة أكثر تكاملاً للمخاطر المالیة الداخل  -٣
  ).ومخاطر كفایة رأس المال-الائتمان 

  :وعلى ضوء ما تقدم فإن نموذج البحث یمكن أن یتخذ الشكل التالي
  

  العلاقة بین متغیرات البحث )١(الشكل رقم 
 
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

د      ین العائ لة ب ى المفاض اظ عل ي الحف ك ف رارات البن ة ق دُ  إن سلامة وفعالی  والمخاطرة یُعَ
ا،       د طبیعتھ ا، وتحدی قضیة رئیسیة مرتبطة بمدى قدرة البنك على معرفة المخاطر المتوقع وقوعھ
والتعامل معھا، وھو ما یستلزم من البنك ضرورة معرفة وفھم مختلف الأنواع الرئیسیة للمخاطر      

رارات سلیم          ك من اتخاذ ق تمكن إدارة البن ى ت ھا؛ حت ا   البنكیة، ومؤشرات قیاس وعیة، بم ة وموض

  المتغيرات المستقلة
 "المخاطر المالية الداخلية"

 ن المصرفي ئ  .مخاطر 
 ة يو المصر فمخاطر ا  .لس
 مخاطر كفایة رأس المال. 

 

 صافي هامش الفائدة. 

 ير الفائدة هامش من   .لصافي ا

 ح هم من الأر  .لسحصة ا

  

  المتغيرات التابعة
 "بحية البنكر"
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ربح : (یضمن للبنك تحقیق ھدفھ الأول     اني  )تعظیم ال ھ الث شاط   : (، وھدف ي الن ك  )الاستمرار ف ، وذل
  .في إطار العلاقة المباشرة بین العائد والمخاطرة

  :وفي سبیل ذلك، ترتكز مشكلة البحث حول الإجابة عن التساؤل الرئیسي التالي
لیة على ربحیة البنوك التجاریة المدرجة في بورصة إلى أي مدى أثر المخاطر المالیة الداخ

  الأوراق المالیة المصریة؟
  :ولبحث ھذه المشكلة نقسم ھذا التساؤل إلى التساؤلات الفرعیة التالیة

رات           -١ ة بمؤش ة مقاس ة الداخلی اطر المالی ة للمخ ة معنوی ر ذو دلال د أث ل یوج اطر  (ھ مخ
ال     ة رأس الم سیولة، وكفای ان، وال ى مؤ ) الائتم د     عل دة كأح ن الفائ ربح م امش ال ر ھ ش

 مؤشرات ربحیة البنوك التجاریة المدرجة في البورصة المصریة؟
رات           -٢ ة بمؤش ة مقاس ة الداخلی اطر المالی ة للمخ ة معنوی ر ذو دلال د أث ل یوج اطر  (ھ مخ

ال      د          ) الائتمان، والسیولة، وكفایة رأس الم دة كأح ر الفائ ربح من غی ى مؤشر ھامش ال عل
 وك التجاریة المدرجة في البورصة المصریة؟مؤشرات ربحیة البن

رات           -٣ ة بمؤش ة مقاس ة الداخلی اطر المالی ة للمخ ة معنوی ر ذو دلال د أث ل یوج اطر  (ھ مخ
ال   ة رأس الم سیولة، وكفای ان، وال د      ) الائتم اح كأح ن الأرب سھم م صة ال ر ح ى مؤش عل

 مؤشرات ربحیة البنوك التجاریة المدرجة في البورصة المصریة؟
  

ة               ة معنوی ر ذي دلال ود أث دى وج ى م ي التعرف عل ث ف ذا البح سي لھ دف الرئی ل الھ یتمث
ة المصریة،             ي البورص ة ف ة المدرج وك التجاری ة البن ولبحث  للمخاطر المالیة الداخلیة على ربحی

ى              ام إل ذا الھدف الع ساؤلات مشكلة البحث، نقسم ھ ى ت ة عل وء الإجاب ھذا الھدف العام في ض
  : التالیةالأھداف الفرعیة

ة بمؤشرات            -١ ة مقاس التعرف على مدى وجود أثر ذي دلالة معنویة للمخاطر المالیة الداخلی
ال ( ة رأس الم سیولة، وكفای ان، وال اطر الائتم دة  ) مخ ن الفائ ربح م امش ال ر ھ ى مؤش عل

 .كأحد مؤشرات ربحیة البنوك التجاریة المدرجة في البورصة المصریة
ر ذي دلا    -٢ ود أث دى وج ن م د م رات    التأك ة بمؤش ة مقاس ة الداخلی اطر المالی ة للمخ ة معنوی ل

على مؤشر ھامش الربح من غیر الفائدة  ) مخاطر الائتمان، والسیولة، وكفایة رأس المال     (
  .كأحد مؤشرات ربحیة البنوك التجاریة المدرجة في البورصة المصریة

ة م            -٣ ة الداخلی ة للمخاطر المالی ة معنوی ر ذي دلال ود أث ة بمؤشرات   التحقق من مدى وج قاس
ال      ( ة رأس الم سیولة، وكفای ان، وال اح       ) مخاطر الائتم سھم من الأرب ى مؤشر حصة ال عل

  .كأحد مؤشرات ربحیة البنوك التجاریة المدرجة في البورصة المصریة
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  :یسعى ھذا البحث إلى اختبار الفرضیة الرئیسیة التالیة
یة الداخلیة على ربحیة البنوك التجاریة المدرجة في لا یوجد أثر ذو دلالة معنویة للمخاطر المال

  .البورصة المصریة
ق         ث وتحقی شكلة البح ساؤلات م ولاختبار ھذه الفرضیة الرئیسیة في ضوء الإجابة على ت

  :نقسم ھذه الفرضیة الرئیسیة إلى الفرضیات الفرعیة التالیةأھدافھا؛ 
ة      لا یوجد أثر ذو دلالة معنو :الفرضیة الفرعیة الأولى  ة مقاس ة الداخلی ة للمخاطر المالی ی

ال       (بمؤشرات   ة رأس الم سیولة وكفای دة       ) مخاطر الائتمان وال ربح من الفائ ى مؤشر ھامش ال عل
  .كأحد مؤشرات ربحیة البنوك التجاریة المدرجة في البورصة المصریة

ة      :الفرضیة الفرعیة الثانیة  ة الداخلی ة للمخاطر المالی ة  لا یوجد أثر ذو دلالة معنوی مقاس
ال     (بمؤشرات   ة رأس الم ر       ) مخاطر الائتمان، والسیولة، وكفای ربح من غی ى مؤشر ھامش ال عل

  .الفائدة كأحد مؤشرات ربحیة البنوك التجاریة المدرجة في البورصة المصریة

ة        :الفرضیة الفرعیة الثالثة   ة مقاس ة الداخلی ة للمخاطر المالی لا یوجد أثر ذو دلالة معنوی
اح  ) لائتمان، والسیولة، وكفایة رأس المالمخاطر ا (بمؤشرات   على مؤشر حصة السھم من الأرب

  .كأحد مؤشرات ربحیة البنوك التجاریة المدرجة في البورصة المصریة

  

وك       ة البن یم ربحی ة؛ لتقی یستمد ھذا البحث أھمیتھ من أھمیة تطبیق المخاطر المالیة الداخلی
  :والتي یمكن صیاغتھا، كما یليمصریة، التجاریة المدرجة في البورصة ال

       ة ة الداخلی ع المخاطر المالی ات م رتبط بعلاق ة ت رح أن الربحی وذج یقت ي لنم : التأصیل العمل
  ). مخاطر الائتمان، مخاطر السیولة، مخاطر كفایة رأس المال(
                 ،ال ة رأس الم سیولة، ومخاطر كفای ان، ومخاطر ال اھیم مخاطر الائتم التأصیل العلمي لمف

ل               وع ي متكام ع إطار نظري وتطبیق شأن، ووض ذا ال رضٌ للمدارس الفكریة المختلفة في ھ
  .للدارسین والمھتمین بمحددات ربحیة البنوك التجاریة

  

ة      ث، والمتمثل ات البح ع بیان أداة لجم ة ك ات الثانوی ى البیان ث عل صر البح وف یقت   س
ي ة الم : ف وك التجاری سنویة للبن ة ال وائم المالی ي  الق ث ف ة البح صریة عین ة الم ي البورص ة ف درج

ام      ن ع دأ م ي تب رة الت ام  ) م٢٠١٠(الفت ى ع ك     )م٢٠١٩(وحت ى تل صول عل تم الح وف ی   ، وس
ة   صادر التالی ن الم ات م اریر       : (البیان ث، التق ة البح وك عین ع البن ى مواق شورة عل اریر المن التق

ة       اریر المجمع صریة، التق ة الم ر للبورص ع مباش ى موق شورة عل شر    المن صر لن ركة م ن ش  م
 ).المعلومات
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  :یتضمن أسلوب البحث عدة عناصر نتناولھا على النحو التالي
  : بیانات البحث١٠/١

ع  سوف یعتمد الباحثون على البیانات الثانویة كأداة لجمع بیانات البحث    ؛ من خلال جم
ة الداخلی   اطر المالی ددات المخ اس مح ة بقی ة الخاص ات المالی اطر  : (ةالبیان ان، مخ اطر الائتم مخ

ال       ة رأس الم ة المصریة         )السیولة، مخاطر كفای ي البورص ة ف ة المدرج وك التجاری ة البن ، وربحی
ك         : من المصادر الثانویة، والمتمثلة في  ث، وذل ة البح ة عین وك التجاری سنویة للبن ة ال وائم المالی الق

ى عام   ) م٢٠١٠(ي تبدأ من عام عن الفترة التي یغطیھا البحث؛ والمحددة بعشرة أعوام، والت        وحت
ة     ، )م٢٠١٩( صادر التالی ن الم ات م ك البیان ى تل صول عل تم الح وف ی ة  (: وس اریر المالی التق

ة            ر للبورص ع مباش ى موق شورة عل اریر المن ث، التق ة البح وك عین ع البن ى مواق شورة عل المن
  ).المصریة، التقاریر المتحصل علیھا من شركة مصر لنشر المعلومات

  :متغیرات البحث ١٠/٢
ر    یم أث ة؛ لتقی رات اللازم ن المتغی ة م د مجموع رورة تحدی ث ض ام بالبح ب القی یتطل

ك      ة للبن ال         : (المخاطر المالیة الداخلی ة رأس الم سیولة، مخاطر كفای ان، مخاطر ال ) مخاطر الائتم
احثون بتوص   . على ربحیة البنوك التجاریة المدرجة في البورصة المصریة        وم الب یف وفیما یلي یق

ھا،                ة قیاس ث، وكیفی وذج البح ة لنم ة المكون رات التابع ستقلة والمتغی رات الم ر من المتغی كل متغی
  :وذلك كما یلي

  : المتغیرات المستقلة١٠/٢/١
ة           ة الداخلی ة بمحددات المخاطر المالی : سیقوم الباحثون بقیاس مجموعة المتغیرات المتعلق

ال مخاطر الائتمان، مخاطر السیولة، مخاطر كفایة    ( ر؛     )رأس الم ي توصیف لكل متغی ا یل  ، وفیم
  :كما یلي

  ":مخاطر الائتمان المصرفي"المتغیر المستقل الأول -أ
رض، أي     غ مُق ة لأي مبل ة أو جزئی سارة كلی ق خ ال تحق ى احتم اطر إل ذه المخ شیر ھ : ت

ة        ( ول الائتمانی یم الأص ي ق ك    ) انخفاض ف ل البن دائن  : (من قب ة    )الطرف ال دھور المحفظ ة ت ؛ نتیج
رض      ا ل المقت اني للعمی ز الائتم ع المرك ك، أو تراج ة للبن ل  : (لائتمانی رف المقاب دین/الط  )الم
)2016,Sharad(    ؛ وبالتالي عجز الطرف المقابل) :شروط       ) المدین ا لل ھ وفق اء بالتزامات عن الوف

كلیین،       ). م٢٠١٤نجار،(التعاقدیة المتفق علیھا   ة یأخذ أحد ش ویأخذ ھذا النوع من المخاطر المالی
  )Amalendu,2012(:وھما
        ل   :أن تكون الخسارة في قیمة الأصل الائتماني دفع الطرف المقاب دین : ( وذلك إذا لم ی ) الم

ك           ا البن ي یتحملھ سارة الت إن الخ قیمةَ الأقساط مضافًا إلیھا الفائدة المستحقة المتعاقد علیھا، ف
ان : (، تشمل كلاً من رأس المالخسارة كلیةستكون   ة    ) يقیمة الأصل الائتم ھ قیم مضافًا إلی

  ).العائد على الأصل الائتماني: (الفائدة
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       وذلك إذا طلب الطرف : على الأصل الائتماني ) العائد/الفائدة(أن تكون الخسارة في قیمة
ة   ): الدائن(من البنك   ) المدین: (المقابل سداد أصل القرض مع التنازل جزئیًا أو كلیًا عن قیم

ل؛ ن  ى الأص ستحقة عل دة الم ك  الفائ ا البن ي یتحملھ سارة الت إن الخ دخل ف ة ال دم كفای ة لع تیج
ستحقة، أي     دة الم ة الفائ ي قیم ة ف ة أو كلی سارة جزئی ون خ ل   : (تك ن الأص ك م ة البن ربحی

 ).الائتماني
ة                  د من استرداد القیم ة عدم التأك ى حال شیر إل ان ت أن مخاطر الائتم ومما تقدم، نخلص ب

ومبلغ الفائدة المتعاقد علیھا، إما جزئیًا أو كلیًا؛   ) لسلفیاتالقروض وا : (الأساسیة للأصل الائتماني  
ادر         التخلف عن السدادوذلك یكون إما نتیجة    ر ق ب أو غی ر راغ ل غی ون الطرف المقاب ث یك ؛ حی

ان البنكي       ي، (على الوفاء بالتزاماتھ التعاقدیة، وھي الحالة القصوى لمخاطر الائتم ؛ )م٢٠٠٠حنف
اني  أو  ع التصنیف الائتم ل  تراج دین: ( للطرف المقاب ة     ) الم ة التصنیف، وھي الحال ل وكال من قب

ل           اني قب الوسیطة لمخاطر الائتمان البنكي؛ لأنھا تعبر عن الخسارة المقدرة في قیمة الأصل الائتم
سداد     ف     ). Amalendu,2012(التخلف عن ال ي التخل اني لا یعن ع التصنیف الائتم ك أن تراج ذل

اد  ا زی سداد، وإنم ن ال ي ع ل الفعل رف المقاب ف الط ة تخل دین: (ة احتمالی ھ  ) الم داد التزامات ن س ع
  ).٢٠١٤نجار،(المتعاقد علیھا

وقد أظھرت العدید من الدراسات البنكیة مجموعة من المؤشرات؛ لقیاس وتقییم المخاطر      
م    . الائتمانیة الي رق ان،         ) ٢(والجدول الت اس مخاطر الائتم ة لقی م خمس مؤشرات مالی یوضح أھ

 :لنحو التاليوذلك على ا
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  )٢(الجدول رقم 
  المؤشرات المالیة لقیاس وتقییم مخاطر الائتمان البنكي

  )مؤشر مخاطر مخصصات خسائر اضمحلال القروض(
  )(Sanjukta&Rudra, 2016  إجمالي الأصول/قروض غیر منتظمة ومحل اضمحلال 

     محلال ل اض ة ومح ر المنتظم القروض غی صد ب د   :یق ل موع ي ح روض الت ك الق  تل
وم          ا أخرات من ی ھ، وتتضمن المت ستحقاقھا أو جزء منھا ولم تسدد في الموعد المتفق علی

ى   د وحت مانات       ) ٩٠(واح ك ض تلاك البن دم ام ار ع ي الاعتب ذ ف د الأخ ك بع اً، وذل یوم
ة   الي القیم محلال بإجم سائر اض صص خ وین مخ تم تك صیل، وی زي ( للتح ك المرك البن

 ).م٢٠٠٨المصري،
   محلال القروض،        حجم ا:تقیس ھذه النسبة سائر اض ة كمخصصات لخ ول الموظف لأص

ى       ھ للإفلاس     %) ٥٠(وكلما زادت ھذه النسبة وحت ر عرض ك أكث إن البن ان   : (ف ة أم درج
  .، وأقل قدرة على تحصیل عوائد من أصولھ)منخفضھ

 ًستثمر   %) ٢٠(، إذا كانت النسبة ھي      فمثلا ك ی ولھ   %) ٨٠(دل ذلك على أن البن من أص
داً،  در عائ روض ت سر : أيكق ھ یخ ان  %) ٢٠(إن ة أم ع بدرج ولھ، ویتمت د أص ن عوائ م

الٍ،   صرفي ع ى     م صل إل سبة لت ذه الن ا إذا زادت ھ ك   %) ٥٠(أم ى أن البن ك عل دل ذل
ستثمر  داً، أي %) ٥٠(ی در عائ روض ت ولھ كق ن أص سر : م ھ یخ د %) ٥٠(إن ن عوائ م

ان منخفضة       ة أم ى     أصولھ، ویتمتع بدرج سبة إل ذه الن ا إذا زادت ھ ي أن  %) ٦٠(، أم تعن
ستثمر   ك ی داً، أي  %) ٤٠(البن در عائ روض ت ولھ كق ن أص سر  : م ھ یخ ن %) ٦٠(إن م

 ).زیادة مخاطر الأصول: (عوائد أصولھ، والبنك عرضھ للإفلاس

  )مؤشر مخاطر مخصص الدیون المشكوك في تحصیلھا(
  )(Yong, 2016  إجمالي القروض/قروض غیر منتظمة ولیست محل اضمحلال 

 زیادة في خسائر القروض  (:سبة البنك الذي یتوقع تدھور محفظتھ الائتمانیةتفید ھذه الن
ستدعي         )المضمونة ور ت ، بأنھا تعمل كمؤشر لبیان درجة الأمان للبنك، إذا ما استجدت أم

ت    الحاجة إلي زیادة مستویات الاحتیاطي؛ لتفادي خسائر القروض المتوقع تعثرھا، أو كان
 . یمتلكھا البنك لا تغطي القیمة الفعلیة لھذه القروضالقیمة العادلة للضمانات التي

  ًسبة دلَّ  تتناسب ھذه النسبة عكسیا  مع الربحیة ودرجة الأمان البنكي، فكلما زادت ھذه الن
د     ي ق سائر الت تیعاب الخ ھ؛ لاس ن أموال زء م اظ بج ى الاحتف اج إل ك یحت ى أن البن ذلك عل

ذي یعكس من              ھ، الأمر ال ة      یترتب على وقوعھا إفلاس د المترتب سارة العوائ ى خ ة أول جھ
ي استثمارات          یھاعل ، ومن جھة أخرى تقلیل فرصة البنك في استغلال ھذه المخصصات ف

  .تدر عائداً
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  )مؤشر مخصصات خسائر القروض(
  )Yong, 2016- ١٩٩٨ ،نادیة(  إجمالي القروض/مخصصات خسائر القروض 

   ك     حجم مخاطر الإقراض المحتملة في   :تقیس ھذه النسبة ك، وذل ة للبن  المحفظة الائتمانی
ول          ن الأص ر م سبة الأكب ل الن ا تمث ف أنواعھ روض بمختل ة الق ار أن محفظ ى اعتب عل

  ).الأصول التي تحتوي على المخاطر: (الإیرادیة، أي
    سلفیات   : تتأثر ھذه النسبة بمجموعة من العوامل تتمثل في تكالیف إصدار القروض وال

ة     الحالیة، وتكالیف الاحتفاظ بالا   ى حجم القروض الممنوح حتیاطیات الحالیة، بالإضافة إل
 .وتنویعھا وتواریخ استحقاقھا

  )مؤشر معدل إجمالي القروض غیر المنتظمة (
  )(Sayed et al., 2015  إجمالي القروض/إجمالي القروض غیر المنتظمة 

        ة ھ الائتمانی دھور محفظت ع ت ذي یتوق ك ال سبة البن ذه الن د ھ ادة   (:تفی   زی
ي خ  ضمونة  ف ر الم ضمونة وغی روض الم ادي   ) سائر الق اطي لتف ادة الاحتی ي زی   عل

اً     محلال     : (خسائر القروض المتعثرة فعلی ة ومحل اض ر منتظم ، أو المحتمل  )قروض غی
ا محلال  : (تعثرھ ست اض ة ولی ر منتظم روض غی سائر  ) ق صص لخ وین مخ بتك

  .اضمحلالھا

  ع سبة م ذه الن اق ھ ن اتف رغم م ى ال اطر ال: (وعل ر مخ ي مؤش شكوك ف دیون الم
ان البنكي، إلا أن      ؛)تحصیلھا  في أنھا تتناسب عكسیاً مع الربحیة، وطردیاً مع درجة الأم

سبة            محلال بالن ة محل الاض ر المنتظم ى إضافة القروض غی الاختلاف بینھما یرتكز عل
  .لھذا المؤشر إلى مؤشر القروض المشكوك في تحصیلھا
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  )مؤشر معدل نمو القروض (
 ,.Michael et alسنة المقارنة . ق/) قروض سنة المقارنة-ة الأساسقروض سن(

2008)(  

   ك خلال عام واحد،           :تقیس ھذه النسبة ة للبن ة الائتمانی  مستوى التغییر في حجم المحفظ
ى   سبة وحت ذه الن ضت ھ ا انخف اض  %) ٥٠(وكلم اطر انخف ھ لمخ ر عرض ك أكث إن البن ف

ان منخفضھ    : (السیولة ة لانخف    )درجة أم د من         ؛ نتیج ى تحصیل عوائ ك عل درة البن اض ق
  .القروض الممنوحة لتغطیة الفوائد من العائد وذلك مقارنة بالعام السابق

 ًدل ذلك على أن حجم استثمارات البنك من القروض %) ٢٠(، إذا كانت النسبة ھي    فمثلا
دار  ت بمق د ارتفع سابق، أي %) ٢٠(ق ام ال ةً بالع دار : مقارن ھ زادت بمق د قروض إن عوائ

ة،          %) ٢٠( ان مرتفع ذه    مقارنة بالعام السابق، والبنك یتمتع بدرجة أم ا إذا انخفضت ھ أم
ساوي حجم         %) صفر (النسبة لتصل إلى     ك ت ان للبن ة الائتم ى أن حجم محفظ ك عل دل ذل

سابق، أي    ام ال ن الع ك ع ان للبن ة الائتم ام    : محفظ ة بالع ر مقارن م تتغی ھ ل د قروض عوائ
ى أن حجم استثمارات     %) ٢٠-(سبة لتصبح ، أما إذا انخفضت ھذه الن   السابق ك عل دل ذل

دار   ضت بمق د انخف روض ق ن الق ك م سابق، أي %) ٢٠(البن ام ال ةً بالع د : مقارن إن عوائ
دار    ضت بمق ھ انخف ان       %) ٢٠(قروض ة أم ع بدرج ك یتمت سابق والبن ام ال ة بالع مقارن

  ).زیادة مخاطر القروض(منخفضة 
  )مخاطر الائتمان البنكي: (متغیر الفرعي المستقلالمؤشرات المالیة المستخدم في قیاس ال

  من إعداد الباحثین، بالاعتماد على الدراسات البنكیة: المصدر

 ":مخاطر السیولة المصرفیة: "المتغیر المستقل الثاني-ب
د          ھ عن اء بالتزامات یرتبط ھذا النوع من المخاطر المالیة الداخلیة بعدم قدرة البنك على الوف

تحقاقھا، الأ  عھ     اس ك ووض رادات البن ى إی ستقبلیاً عل اً أو م ؤثر حالی ذي ی ر ال م
الي  ي       )Musaab,2018(الم عوبة ف ھ ص ك یواج إن البن سیولة ف ي ال ز ف اك عج ون ھن دما یك ؛ فعن

ة              ى نقدی سرعة إل ولھ ب ل أص توفیر الأموال اللازمة؛ لتغطیة أعبائھ؛ إما بزیادة التزاماتھ، أو تحوی
  ).Christopher&Nguyen,2019(ھ بأقل تكلفة مما یؤثر على ربحیت

  )Ionel,2013(: قد تشیر إلىومن ھنا، نخلص بأن مخاطر السیولة البنكیة 
     ھ اء بالتزامات سائلة للوف ول ال ن الأص دي م اطي النق ل الاحتی ى تموی ك عل درة البن دم ق   ع

ددة     ا المح ي فتراتھ ع ف تحقاق الودائ ن اس ضلاً ع د ف ة الفوائ ي تكلف ة ف ل والمتمثل صیرة الأج  ق
  .بالعقد
 استحالة قیام البنك بتحویل أصولھ إلى سیولة بسرعة وبتكلفة مناسبة. 

یم مخاطر             اس وتقی ة من المؤشرات لقی وقد أظھرت العدید من الدراسات البنكیة مجموع
سیولة،      ) ٣(والجدول التالي رقم    . السیولة اس مخاطر ال ا  یلخص أھم خمس مؤشرات مالیة لقی كم

  :یلي
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  )٣(الجدول رقم 
  البنكیة السیولة مخاطر وتقییم لقیاس المالیة شراتالمؤ

  )مؤشر مخاطر سیولة ھیكل الأصول(
  الأصول المعرضة لمخاطر الائتمان إلى إجمالي الأصول

(Berger et al., 2016;  Jose  et al., 2012; Benedikt et al., 2007) 

   ة ل   یستخدم ھذا المؤشر ول المعرض ى الأص ان    لقیاس مدى اعتماد البنك عل مخاطر الائتم
ول            ي استخدام الأص ك ف راط البن ى إف شیر إل ذا المؤشر ی لتكوین ھیكل أصولھ، وارتفاع ھ
الخطرة، ومن ثَّم عجز في السیولة لدیھ، في حین أن انخفاض ھذا المؤشر یعني فائضاً في        

ان ومن        . السیولة وبالتالي فكلما ارتفعت ھذه النسبة كان البنك أكثر عرضة لمخاطر الائتم
  .م مخاطر السیولةث

            رة ول الخط روض كأحد الأص ل   وإذا كان من المعروف أن ارتفاع حجم الق ة لھیك  المكون
ذه القروض، أي        اح   : (أصول البنك یعني ارتفاع إیرادات الفائدة المتولدة عن ھ اع أرب ارتف

ة     )البنك ى الربحی . ، وبالتالي فمن المتوقع أن انخفاض ھذه النسبة سیكون لھ تأثیر سلبي عل
ذه             إ اع ھ أن ارتف سر ب ا یف و م سیولة، ھ لا أن عدم امتلاك البنك لنظام جید لإدارة مخاطر ال

ة    ة طبیعی ك؛ كنتیج ة البن اض ربحی ى انخف یؤدي إل روض س م الق ادة حج ة لزی سبة نتیج الن
ا      شكوك فیھ دیون الم اطر ال اع مخ ال ارتف محلال     : (لاحتم صات اض سبة مخص ادة ن زی

روض اطر الائت ) الق رات مخ د مؤش سیولة    كأح ز ال اطر عج ھا لمخ م تعرض ن ثَّ ان، وم م
 ).Yong ,2016-م٢٠١٣حمدان وآخرون،(

  )مؤشر مخاطر سیولة الأصول النقدیة وشبھ النقدیة(
  )F.S.I, 2006– ٢٠٠٩ ،محمود وآخرون(  إجمالي الأصول/الأصول المتداولة 

   سبة   وتت.  قدرة البنك على الوفاء بالتزاماتھ عند استحقاقھا  تقیس ھذه النسبة ذه الن ناسب ھ
ذه            عكسیاً   ت ھ ا ارتفع ك لمخاطر الأفلاس؛ فكلم مع مخاطر السیولة وإمكانیة تعرض البن

اض      ي وانخف ان البنك ة الأم ادة درج الي زی سیولة، وبالت اطر ال ضت مخ ا انخف سبة كلم الن
 .الربحیة لزیادة حجم الأموال غیر الموظفة في أصول تدر عائداً

  سیولة،   : (داولة تتكون من الأصول النقدیة، أن الأصول المت وجدیر بالذكر ة ال الأصول تام
  ).الأصول السائلة، والمدرة للعائد: (الأصول شبھ النقدیة) + وعدیمة الربحیة
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  ) لصافي قیمة التمویل المستقرΙΙΙمؤشر بازل(
 ,Itziar et al., 2016; Marcin) التمویل المستقر المتاح إلى التمویل المستقر المطلوب

2017) 

  دة عام         :تفید ھذه النسبة البنك في ة الأجل لم ة طویل وال المتاح ة مصادر الأم  قیاس قیم
ة عن          )الخصوم: (على الأقل  ة الناتج ات التمویلی ول والمطالب ة باستخدامات الأص ، مقارن

 .)الأصول والبنود خارج المیزانیة: (الالتزامات خارج المیزانیة
  ة   :وتھدف إلى ى ھیكل ھ العرضیة، فضلًا عن        مساعدة البنك عل ھ والتزامات مصادر أموال

الأنشطة في أسواق رأس المال؛ لمساعدتھا في التغیرات الھیكلیة التي تطرأ على مخاطر     
ر          ل أكث صادر تموی وفیر م ل، ولت صیر الأج ي ق ق الزمن دم التواف ن ع دًا ع سیولة بعی ال

 %).١٠٠(ویجب أن تزید عن . استقرارًا لكل من أصول وأنشطة البنك
 ن   و ة م سط المعادل ون ب ب     (:یتك ت الطل ع تح ة   %) + (x٨٥ودائ ع جاری ودائ

ة وك  %) + (x٧٠وادخاری ستحقة للبن دة م رى %) + (x٠أرص ات أخ روض + التزام ق
+ مخصصات أخرى   + مخصصات خسائر القروض + قروض أخرى   + طویلة الأجل   
 %).x١٠٠ )حقوق الملكیة

   ن ة م ام المعادل ون مق لا  (:ویتك سھیلات للعم روض وت روض %) + (١٠٠ x ءق ق
أوراق مالیة متاحة + أصول مالیة بغرض المتاجرة + مشتقات مالیة + وتسھیلات للبنوك

اریخ الاستحقاق        + للبیع   ى ت ي شركات     +أوراق مالیة محتفظ بھا حت ة ف  استثمارات مالی
قیقة ة وش ة%) + (x٣٥) تابع ول الثابت ك  %) + (١٠٠ x الأص دى البن دة ل ة وأرص نقدی

زي  وك   إ+ المرك دى البن دة ل الي أرص شھرة%) + (x٠) جم ر  +ال ول غی أص
 %).x١٠٠) أخرىأصول +ملموسة

  )مؤشر مخاطر السیولة الجاریة (
 Tadija&Bojana, 2013) ( إجمالي الودائع الجاریة/الأصول النقدیة 

 وقوعة في مخاطر السیولة المقابلة لالتزاماتھ أمام المودعین تجنب :في تفید البنك. 
 فكلما ارتفعت النسبة ارتفعت ه النسبة عكسیاً مع درجة المخاطرة والربحیةوتتناسب ھذ 

ودعین   ة المخاطرة   : (قدرة البنك على سداد التزاماتھ أمام الم اض درج ، وانخفضت  )انخف
اع         ربحیتھ؛ لزیادة حجم الأموال غیر الموظفة في أنشطة تدر عائداً، وذلك من خلال ارتف

اض  ) لدى البنك المركزي ولدى البنوك الأخرى نقدیة وأرصدة   : (الأصول النقدیة  أو انخف
داد    ى س ك عل درة البن اض ق ى انخف راً عل ھا مؤش د انخفاض ین یع ي ح ة، ف ھ الجاری ودائع

ول       )ارتفاع درجة المخاطرة   : (التزاماتھ أمام المودعین   اض الأص ك من خلال انخف ، وذل
  .النقدیة للبنك أو ارتفاع في ودائعھ الجاریة
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  )السیولة غیر المباشرةمؤشر مخاطر (
  )Clara et al., 2010– ٢٠٠٦ ،عبد السلام(  إجمالي الودائع/قروض وتسھیلات للعملاء والبنوك 

   ،ة سیولة البنكی ة ال دیر حال رة لتق ر مباش سبة غی ي ن ع  ھ اً م سبة طردی ذه الن ب ھ وتنناس
سیولة    ة ال ع درج ك وعكسیاً م شاط البن ة ن ت مؤش درج ة وإن كان سبة المرتفع ى ، فالن ر عل

ك            ة وذل سیولة الاقتصادیة للدول م ال ھ ومن ث ادة ربحیت توسع البنك في عملیات الإقراض وزی
ة        ي مواجھ ك ف سیولة للبن اض ال ى انخف ر عل ا مؤش ع، إلا أنھ ي المجتم دة ف وال جدی بضغ أم
ة     د وطاق سحب العملاء لودائعھم، بینما تشیر النسبة المنخفضة إلى وضع سیولة مصرفیة جی

  .ةإقراضیة كامن
  )ة البنكیالسیولةمخاطر : (المؤشرات المالیة المستخدم في قیاس المتغیر الفرعي المستقل

  من إعداد الباحثین، بالاعتماد على الدراسات البنكیة: المصدر

 ":مخاطر كفایة رأس المال: "المتغیر المستقل الثالث-ج
ك           درة البن دى ق ة بم ة الداخلی ة المخاطر    یرتبط ھذا النوع من المخاطر المالی ى مواجھ عل

؛ وذلك باحتفاظھ بمقدار محدد  )حقوق الملكیة، والاحتیاطیات: (بالاعتماد على موارده الذاتیة، أي    
و       در بنح ي  %) ٨(من الأموال بالنسبة للأصول الخطرة المستثمرة والمق ازل (ف ازل (و ) Ιب ، )ΙΙب

  ).ΙΙΙ) (2014,.Milton et alبازل(في ) ٪١٠٫٥(و 
  :نخلص بأن مخاطر كفایة رأس المال قد تشیر إلى ومن وجھة النظر ھذه

              دین ات الاستثماریة؛ كمخاطر عجز الم شل العملی ى تحمل مخاطر ف ك عل عدم قدرة البن
سداد ن ال ستوى  )Darry,2014(ع ول دون م سوقیة للأص ة ال اض القیم اطر انخف ، ومخ

  ).٣٢٠٠حماد،) (عندما تكون حقوق الملكیة سالبة: (القیمة السوقیة للخصوم، أي
       ھ داد التزامات ى س ك عل سحب   )Naresh&Parvesh,2013(عدم قدرة البن ة ال ، أو تغطی

 ).م٢٠١٣ناصر،(المفاجئ للودائع 
د أوضحت الدراسات       -وعلیھ،   ة فق ة المالی  - ولأن البنوك التجاریة تتمتع بخاصیة الرافع

سر أن          ا یف ال؛ بم ة رأس الم اع مخاطر   أن ھناك علاقة عكسیة بین مخاطر رأس المال وكفای ارتف
ال         ة رأس الم دل كفای ي مع اض ف ھ انخف ال یقابل ذي   )Khaled et al.,2013(رأس الم ؛ الأمر ال

ال،  )حقوق الملكیة: (یتطلب من إدارة البنك زیادة رأس المال    ؛ لمقابلة مخاطر عدم كفایة رأس الم
د أخذت  ؛ لذلك فق)م٢٠٠٨محمود،(أو توظیف جزء أكبر من أصولھ في استثمارات أقل مخاطرة   

ة، والتخفیف من                 سائر المتوقع ا من تحمل الخ وك؛ لتمكینھ البنوك المركزیة بزیادة رأس مال البن
 .)م٢٠١٨السھلاوي،) (خفض الرافعة المالیة: ( زیادة القروض المتعثرة، أي

اطر     یم مخ اس وتقی رات؛ لقی ن المؤش ة م ات مجموع رت الدراس د أظھ ة وق   كفای
اً     ھاح أھم ثلاث مؤشرات لقیاس یوض) ٤(رأس المال، والجدول رقم      ى مؤشرین وفق ، بالإضافة إل

وذلك ، أحدھما لقیاس الرافعة المالیة والأخر؛ لكفایة رأس المال من القاعدة الرأسمالیة     ) ΙΙΙلبازل(
  :كما یلي
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  )٤(الجدول رقم 
  المؤشرات المالیة لقیاس وتقییم مخاطر كفایة رأس المال

  

  ) الأولىمؤشر كفایة رأس المال من الشریحة(
  الشریحة الأولى إلى الأصول المرجحة بأوزان المخاطرة

  )Jianhua et al., 2013–٢٠٠٦؛ ھندى، ٢٠٠٧ ،حماد(

   ة       یستخدم ھذا المؤشر ة المخاطر المحتمل   لتحدید مدى كفایة رأس المال الأساسي لمواجھ
  .المخاطرةبمقارنة رأس المال الأساسي للبنك بأصولھ المرجحة 

    ذه الن ة؛    وتتناسب ھ اطرة والربحی ة المخ ة     سبة عكسیاً مع درج دل كفای ع مع ا ارتف فكلم
ث  ة؛ حی ة الربحی ضت درج اطرة، وانخف ة المخ ضت درج ال  انخف سبة  رأس الم شیر الن ت

در محدد        العالیة إلى أن البنك یحتفظ بحجم كبیر من رأس المال الذي یمكنھ من استیعاب ق
ة    : (لإفلاس من الخسائر دون خطر الفشل أو التعرض لمخاطر ا   ال لمواجھ ة رأس الم كفای

ول  ي الأص سائر ف رة أو   )الخ ول الخط سبة الأص اع ن ى ارتف سبة المنخفضة إل شیر الن ، وت
سائر من         ى استیعاب الخ ك عل انخفاض رأس المال الأساسي للبنك، وبالتالي عدم قدرة البن

ة  ع : (الأصول الخطرة، الأمر الذي یترتب علیھ التعرض لخطر الفشل أو الإفلاس      دم كفای
 ).رأس المال لمواجھة الخسائر في الأصول

  ")الرافعة المالیة"مؤشر كفایة رأس المال الممتلك (
 ,.Jianhua et al–٢٠١٨؛ عبد العزیز، ٢٠٠٧ ،عباس( حقوق الملكیة إلى إجمالي الأصول

2013(  

   ك سبة البن ذه الن د ھ ال      تفی ن رأس الم ك م ول البن الي أص ل إجم تم تموی دى ی ى أي م إل
 ). حقوق الملكیة(لممتلك ا

  اطرة ع المخ سیاً م سبة عك ذه الن ب ھ اع  وتتناس ى ارتف شیر إل ل ی سبة الأق ك ذو الن ، فالبن
ادة         ة، وزی سائر المحتمل ى تحمل الخ ك عل درة البن اض ق سر انخف ا یف ة المخاطرة، بم درج

 ).ارتفاع الرافعة المالیة: (القروض المتعثرة، وعدم قدرة البنك على الاستمرار، أي

  )مؤشر ھامش الأمان(
  )م٢٠٠٨ ،مصباح بھیة( حقوق الملكیة إلى إجمالي الاستثمار في الأوراق المالیة

   ك   تفید ھذه النسبة البنك ال الممتل ة رأس الم ة  : ( في قیاس مدى كفای وق الملكی ة  ) حق لمقابل
اطرة    القیمة السوقیة، مخاطر انخفاض    ة المخ ا  وتتناسب ھذه النسبة عكسیاً مع درج  فكلم

ة         ار ى مواجھ ك عل درة البن دم ق ة بع اطرة المرتبط ة المخ ضت درج سبة انخف ت الن تفع
ة           اع درج ى ارتف ھا مؤشراً عل د انخفاض الخسائر المحتملة في الأوراق المالیة، في حین یع

  .المخاطر المرتبطة بعدم قدرة البنك على مواجھة الخسائر المحتملة في الأوراق المالیة
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  ) القاعدة الرأسمالیةمؤشر كفایة رأس المال من(
  القاعدة الرأسمالیة إلى الأصول المرجحة بأوزان المخاطرة

  )٢٠١٢؛ البنك المركزي المصري، ٢٠٠٧ ،حماد(

  ر ذا المؤش ستخدم ھ دة     ی ة القاع دى كفای د م وك؛ لتحدی ي البن ة ف ات الرقابی ل الجھ ن قب م
ال الإضافي  + رأس المال الأساسي   : (الرأسمالیة ست  )رأس الم ي ت شاط   ، والت ل ن خدم لتموی

ان              ة مخاطر الائتم ة؛ بھدف مقابل ة المخاطر البنكی ة كاف البنك، بالإضافة إلى ضمان تغطی
ع        صات، م ا المخص ي لا تغطیھ ة الت ر المتوقع سائر غی ل الخ شغیل، وتحم سوق والت وال
ك    ضمان حمایة أموال المودعین والدائنین الآخرین عند تصفیة أصول البنك، وقد ألزم البن

بین عناصر  % ١٠ البنوك بالاحتفاظ بحد أدنى من رأس مالھ یعادل أو یزید عن    المركزي
أوزان المخاطر     ) بسط المعادلة : (القاعدة الرأسمالیة  ة ب ول الخطرة المرجح ام  : (والأص مق

 .؛ وذلك لمقابلة مخاطر الائتمان والسوق والتشغیل)المعادلة
  اطرة والربحی ة المخ ع درج سیاً م سبة عك ذه الن ب ھ وال ةوتتناس م الأم ا زاد حج ، فكلم

اطرة،      ة المخ ضت درج شغیل انخف سوق والت ان وال اطر الائتم ة مخ ا لمواجھ تفظ بھ المح
ة                   ى ربحی لباً عل ؤثر س ا ی داً؛ مم در عائ ي استثمارات ت ة ف وال الموظف وانخفض حجم الأم

  ).العلاقة الطردیة بین المخاطرة والربحیة: (البنك

  )"ΙΙΙبازل"مؤشر الرافعة المالیة  (
  الشریحة الأولى إلى إجمالي الأصول داخل وخارج المیزانیة

  )Jianhua et al., 2013-٢٠١٨البنك المركزي المصري، (

    ر ذا المؤش ستخدم ھ شریحة          ی ة ال دى كفای د م وك؛ لتحدی ي البن ة ف ات الرقابی ل الجھ من قب
ك     ول البن ة داخل وخارج المیزا  : (الأولى من القاعدة الرأسمالیة مقارنةً بحجم أص ر  ) نی غی

ن    ى م د أدن اظ بح وك بالاحتف زي البن ك المرك زم البن د أل اطرة، وق أوزان المخ ة ب المرجح
د عن        ال      %) ٣(رأس مالھ، یعادل أو یزی رأس الم ى ل شریحة الأول ین عناصر ال سط  : (ب ب

ة ول) المعادل الي الأص اطر وإجم أوزان المخ ة ب ر المرجح ة وغی ارج المیزانی ل وخ :  داخ
 . لمقابلة مخاطر الرافعة المالیة، وذلك)مقام المعادلة(
  ة اطرة والربحی ة المخ ع درج سیاً م سبة عك ذه الن ب ھ وال وتتناس م الأم ا زاد حج ، فكلم

المحتفظ بھا لمواجھة مخاطر الرافعة المالیة انخفضت درجة المخاطرة، وانخفضت حجم        
ك                 ة البن ى ربحی لباً عل ؤثر س ا ی داً؛ مم در عائ ي استثمارات ت ة ف ة  (: الأموال الموظف العلاق

  ).الطردیة بین المخاطرة والربحیة
  )كفایة رأس المالمخاطر : (المؤشرات المالیة المستخدم في قیاس المتغیر الفرعي المستقل

  من إعداد الباحثین، بالاعتماد على الدراسات البنكیة: المصدر
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  ):ربحیة البنوك التجاریة( المتغیرات التابعة ١٠/٢/٢

ي سیاسات      إن فھم العلاقة بین ال  ى تبن ك عل ساعد إدارة البن عوامل الداخلیة وبین الربحیة ی
ة          اطر المالی م المخ ة أھ لال دراس ن خ ة، م ى الربحی ابي عل أثیر الإیج أنھا الت ن ش راءات م وإج

  ).م٢٠١٥الساعدي،) (السیولة والائتمان وكفایة رأس المال: (الداخلیة

احثون  د الب د أعتم سا وق ات ال تقراء الدراس لال اس ن خ ة بقةم ى مجموع    عل
ي   ث، وھ ة البح ة عین وك التجاری ة البن اس ربحی ة؛ لقی رات المالی ن المؤش ة م افي: مختلف   ص

دة   ن الفائ ربح م امش ال دة  )NIMP(ھ ر الفائ ن غی ربح م امش ال افي ھ   ، )NNIM(، ص
د   سھم الواح ة ال م  ). EPS(ربحی دول رق ح الج وك،  ) ٥(ویوض ة البن رات ربحی   مؤش

  :وذلك كما یلي

  )٥(م الجدول رق
  المؤشرات المالیة لقیاس وتقییم ربحیة البنوك التجاریة

  )"NIMP"صافي ھامش الربح من الفائدة (
 ,Rossazana&Sheen,2016) صافي الدخل من العائد إلى صافي أرباح العام

Bogdan&Iulian, 2014) 

    لفارق تتأثر باوالتي  في قیاس مدى كفاءة إدارة أصولھا وخصومھ، تفید ھذه النسبة البنك
ك    ول البن ى أص سبة عل دة المكت ین الفائ ة  : (ب سھیلات الائتمانی روض والت الیف )الق ، وتك

ھ    ع والقروض الأخرى      (:الفائدة على مطلوبات رى     ). الودائ ث ی ) Albulescu,2015(حی
ة              أن ة المالی ة وعكسیاً مع الرافع ة    ھذه النسبة تتناسب طردیاً مع الربحی ي حال ھ ف ؛ لأن

أثیر إیجابي   یتوقعلمالیة المنخفضة، سترتفع قیمة المؤشر، وبالتالي  البنوك ذات الرافعة ا     ت
 .على ربحیة البنك
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  )"NNIM"صافي ھامش الربح من غیر الفائدة (
 (Peter&Sylvia,2008) صافي الدخل من غیر الفائدة إلى الأصول المربحة

  ي  یستخدم ھذا المؤشر ر ال         ف ھ غی ة نفقات ى تغطی ك عل درة البن دى ق اس م دة،   قی ة الفائ متعلق
د مقارنة   رى        بإیراداتھ غیر المتعلقة بالفوائ ث ی ك من تحصیلھا؛ حی ت إدارة البن ي تمكن  الت

)Mokhdum,2014 (             ،دة ة بالفائ ر المتعلق ات غی ع النفق سیاً م ب عك سبة تتناس أن ھذه الن
ن            افي م م ك د حج ي تولی ادر عل ر ق ك غی ي أن البن ك عل الباً دل ذل ر س ان المؤش إذا ك ف

راد  د الإی ة بالفوائ ر متعلق شمل : (ات غی ن أن ت ي یمك اجرة،  والت اح المت افي أرب ص
ولات،          وم والعم ة الأخرى، وصافي الرس والمشتقات، وصافي الأرباح من الأوراق المالی

رى  شغیلیة الأخ رادات الت افي الإی ر  )World Bank, 2018( وص ھ غی ة نفقات ؛ لتغطی
دة  ة بالفائ صر  : (المتعلق شمل الم ن أن ت ي یمك ب   والت د، وروات ة بالفوائ ر المتعلق وفات غی

الموظفین واستحقاقاتھم، والمعدات وعقود الإیجار، والضرائب، ومخصصات القروض،       
وم الخدمات    أثیر سلبي       و .)Investopedia, 2018(ورس اك ت ون ھن ع أن یك من المتوق

 .ربحیة، كنتیجة لزیادة النفقات غیر المتعلقة بالفوائدالعلى 
    ولات      ( :ة من ویتكون بسط المعادل دخل من الأتعاب والعم ي    + صافي ال ك ف نصیب البن

شقیقة    شركات ال اح ال صروفات –أرب ة م بء( رد – إداری سائر   ) ع ن خ محلال ع الاض
ان  دخل  –الائتم رائب ال صروفات ض اجرة  ±  م ل المت افي دخ اح ± ص سائر(أرب ) خ

  ).التشغیل الأخرى) مصروفات(إیرادات ± الاستثمارات المالیة 
  ")EPS"حصة السھم من الأرباح مؤشر  (

   (Peter&Sylvia,2008)صافي الربح بعد خصم الضرائب إلى الأسھم المكتتب بھا
    ا بصورة مباشرة        میعتبر أحد المؤشرات المھ تم الإفصاح عنھ ة لتقییم ربحیة البنك والتي ی

ي استغلال ال            ك ف اءة البن ى كف م عل ي الحك ستخدم ف وارد  في القوائم المالیة للبنوك؛ فھي ت م
ساھمین، فضلاً عن                  روة الم ي تعظیم ث ھ ف دى نجاح ة، وم ھم العادی ة الأس التي قدمھا حمل
ة           ى تغطی إمكانیة الاعتماد علیھ في تقییم أسعار الأسھم العادیة، وكذلك تقییم قدرة البنك عل
شأة،             ة للمن ة المتوقع ا بالربحی ا خاصً ستثمرون اھتمامً تم الم اح، ویھ وسداد توزیعات الأرب

ادة      وعلى   الأخص ربحیة السھم، على أساس أن النمو في تلك الربحیة عادة ما یصاحبھ زی
ع        م بی فیما یحصل علیھ حامل السھم من توزیعات أو في شكل مكاسب رأسمالیة في حال ت

  .)م٢٠١٢حسن وآخرون،(السھم 
   ا               یستخدم ھذا المؤشر ة، فكلم ھم العادی ھم من الأس سب لكل س دخل المكت اس صافي ال  لقی

سھم       كان ن  ة ال صیب السھم من الأرباح مرتفعاً كان ذلك مؤشرا على ربحیة البنك، ولربحی
سھم             د ال سط عن عائ شكل مب ر ب ا تعب سھم؛ لأنھ عر ال اض س أثر كبیر على ارتفاع أو انخف

رى      ث ی ھ، حی ن عدم اح م ات الأرب ن توزیع ر ع ض النظ ردان،(بغ ذا ) م٢٠٠٩ح أن ھ
ة  یتناسب عكسیاً مع المخاطرة، وطردی  المؤشر   د     اً مع الربحی سھم ق ة ال اض ربحی ، فانخف

  .یكون نتیجة لارتفاع درجة مخاطرة، أو انخفاض ربحیتھ عن المتوقع
  )ربحیة البنوك التجاریة: (التابعالمؤشرات المالیة المستخدم في قیاس المتغیر 
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ة     ة الأوراق المالی ي بورص ة ف ة المدرج وك التجاری اع البن ي قط ث ف ع البح ل مجتم یتمث
ث          ة البح م عین د حج د تحدی احثون عن د الب وف یعتم وك، وس سعة بن ددھا ت الغ ع صریة والب الم
وك     المستخدمة على أسلوب الحصر الشامل؛ وذلك من خلال جمع وتحلیل القوائم المالیة لكافة البن

شر سنوات   ) تسعة بنوك تجاریة(ة في بورصة الأوراق المالیة وعددھا  التجاریة المدرج  دة ع  ولم
ى عام     ) م٢٠١٠(تبدأ من عام       أثیر        )م٢٠١٩(وحت ي الت د ف ستقل القائ ر الم د المتغی ؛  بھدف تحدی

م           ث، ویوضح الجدول رق ة المصریة محل البح ة   ) ٦(على ربحیة البنوك التجاری وك التجاری البن
  :وذلك على النحو التالي راق المالیة المصریة،المدرجة في بورصة الأو

  مجتمع وعینة البحث) ٦(جدول رقم 
  

البنك
التعمیر   
والإسكان

س  
قناة السوی

  

صري 
الم

الخلیجي
الشركة   
صرفیة

الم
التجاري   

الدولي
  

الاتحاد الوطني
  

كریدي 
أجریكول

قطر الوطني  
الكویت الوطني  

  

  HDBK  CANA  EGBE  SAIB  COMI  UNBE  CIEB  QNBA  NBKE  كود

  ١٩٨٠  ١٩٧٨  ١٩٧٧  ١٩٨١  ١٩٧٤  ١٩٧٦  ١٩٨١  ١٩٧٨  ١٩٧٩  التأسیس

  ١٩٩٤  ١٩٩٦  ١٩٩٦  ١٩٩٥  ١٩٩٥  ١٩٨٠  ١٩٨٣  ١٩٨٢  ١٩٨٣  القید

د     من إعداد الباحثین،  : المصدر اریخ القی  وتم الحصول على البیانات الخاصة بتاریخ التأسیس، وت
  .من موقع مباشر البورصة المصریة

  : وحدة المعاینة١٠/٤
سنویة           تتمثل   ة ال وائم المالی ي الق ة ف ة      لوحدة المعاین ي البورص ة ف ة المدرج وك التجاری لبن

ددھا  صریة وع ة٩(الم وك تجاری دة ) بن نوات١٠(، ولم ام  )  س ن ع دأ م ى ) م٢٠١٠(تب وحت
  .)م٢٠١٩(

  : أسالیب تحلیل البیانات١٠/٥
ل ال  ة بتحلی ل الخاص الیب التحالی ن أس ة م تخدم مجموع ي اس احثون عل یعتمد الب ات س بیان

ة      ستقلة للدراس المخاطر  : (متعددة المتغیرات، والتحقق من نوع ودرجة العلاقة بین المتغیرات الم
ال  : (المالیة الداخلیة، والمتمثلة في    ، )مخاطر الائتمان، ومخاطر السیولة، ومخاطر كفایة رأس الم

ة     : (والمتغیرات التابعة  وك التجاری ة البن ي  )مؤشرات ربحی ة ف دة،   صافي : "، والمتمثل  ھامش الفائ
  :وھم كما یلي؛ ")وصافي الھامش من غیر الفائدة، وربحیة السھم الواحد

فیة   -١ ارات الوص ذ الاختب اري،    : (تنفی راف المعی سابي، والانح ط الح   المتوس
ة       )وأكبر قیمة، وأدنى قیمة   وم الاجتماعی ل الإحصائي للعل رامج التحلی ة ب ؛ باستخدام حزم

)SPSS.( 
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اط  الانحدار،  تحلیل أسلوب على الباحثون یعتمد سوف -٢ دد؛  والارتب تفھم  المتع وع  ل وة  ن  وق
ث،  فروض  من  فرض  لكل المكونة والتابعة المستقلة المتغیرات بین العلاقة ؤ  البح  والتنب
رات  من عدد أساس على التابع المتغیر بسلوك ستقلة،  المتغی ك  الم ا  وذل ن  بم احثین  یُمَكِّ  الب

  .التابع المتغیر على تأثیراً قلةالمست المتغیرات أكثر لمعرفة الوصول من

  :الإحصائیة الاختبارات ١٠/٦
م ى للحك حة عل یات ص ي الفرض ت الت ا قام ث، علیھ وف البح د س احثون یعتم ى الب  عل

تخدام ة اس ن مجموع ارات م صائیة الاختب صاحبة الإح وذج الم دار لنم اط الانح دد؛ والارتب  المتع
وة  ونوع طبیعة لدراسة ة  وق ة  العلاق سی  والدرج ة  ریةالتف ة  ومعنوی ین  العلاق رات  ب ستقلة  المتغی  الم

  .(T-Test) ،(F-Test)اختبار: وھم والتابعة،

  

  :البحث لمتغیرات الوصفي التحلیل ١١/١
  ):الداخلیة المالیة المخاطر (المستقل المتغیر-أ
  :)يالمصرف الائتمان مخاطر (الأول المستقل الفرعي المتغیر ١/أ

م تخراج ت صاءات اس فیة الإح ل الوص ر لك ي مؤش ن فرع رات م ستخدمة المؤش ي الم  ف
ل  ان  مخاطر  تحلی ا  المصرفي،  الائتم ي  وفیم م  الجدول  یل سابیة، المتوسطات : یوضح ) ٧ (رق  الح

ي  البحث، عینة البنوك ولكافة مؤشر لكل قیمة وأصغر وأكبر المعیاري، والانحراف رة  ف  من  الفت
  :یلي كما وذلك). م٢٠١٩إلى م٢٠١٠(
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  )٧ (رقم الجدول
  )X1-X5(مخاطر الإئتمان المصرفي  لمتغیرات العامة الوصفیة النتائج

  لمخاطرأدنى قیمة 

  الإئتمان المصرفي
لمخاطر الإئتمان أقصى قیمة 

  المصرفي

  تغیر.م  قیمة  تغیر.م  قیمة  رمز

المتوسط 
  الحسابي

الانحراف 
  المعیاري

X1 ٠٫٠٥٤٦٩  ٠٫٠٤١٤٤  ٠٫١٩٤٠٤  ٠٫٢٣٥٤٨  ٠٫٠٣٩٦٨-  ٠٫٠٠١٧٦  

منخفض  وصف
  بشدة

انخفاض 
منخفض   ارتفاع شدید  مرتفع بشدة  شدید

  بشدة
منخفض 

  بشدة

X2 ٠٫٠٤٧٠٣  ٠٫٠٣٨٩١  ٠٫٢٦٤٨٢  ٠٫٣٠٣٧٣  ٠٫٠٣٨٩١-  ٠٫٠٠٠٠٠  

منخفض  وصف
  بشدة

انخفاض 
منخفض   ارتفاع شدید  مرتفع بشدة  شدید

  بشدة
منخفض 

  بشدة

X3 ٠٫١٣٩٩٠  ٠٫١٤١٠٦  ٠٫٤٦٢٧٥  ٠٫٦٠٣٨٠  ٠٫١٢٢٣٠-  ٠٫٠١٨٧٦  

منخفض  وصف
  بشدة

انخفاض 
منخفض   منخفض  ارتفاع شدید  مرتفع بشدة  شدید

  بشدة

X4 ٠٫١٠١٧٥  ٠٫٠٩٦١٨  ٠٫٣٥٥٣٩  ٠٫٤٥١٥٧  ٠٫٠٨٧٦٠-  ٠٫٠٠٨٥٨  

منخفض  وصف
  بشدة

انخفاض 
منخفض   منخفض  ارتفاع شدید  مرتفع بشدة  شدید

  بشدة

X5 -٠٫٢٧٩٠٩  ٠٫١٨٠٧٠  ١٫١٢٥٧٠  ١٫٣٠٦٤٠  ١٫١٧٩٥٣-  ٠٫٩٩٨٨٢  

منخفض  وصف
  بشدة

انخفاض 
منخفض   ارتفاع شدید  مرتفع بشدة  شدید

  منخفض  بشدة

 ٠٫١١١٧٥  أدنى قیمة ٠٫٠٢٥٨٢  أدنى قیمة ٠٫٠٣١٩٥  أدنى قیمة

  ٠٫١٧٠٣٦  أقصى قیمة  ٠٫٠٤٨٣٠  أقصى قیمة ٠٫٠٥٩٤٩  أقصى قیمة

  ٠٫١٢٢٢٥  أدنى قیمة ٠٫٠٧٤٠٦  أدنى قیمة
ثقة 

٩٥% 

  ٠٫٢٣٩١٦   قیمةأقصى ٠٫١١٦٨٨  أقصى قیمة
  

  ) SPSSمخرجات برنامج  (من إعداد الباحثین،: المصدر
م  دول رق اً للج ة  )٧(وفق رات الفرعی سابیة للمتغی طات الح ل المتوس ائج تحلی رت نت ، أظھ

)X1-X5 (  ي الأول المتغیر الفرع ة ب ان : (الخاص اطر الائتم ة    ) مخ اطر المالی اد المخ د أبع كأح
  :ما یليالداخلیة، 

  م اطر اض ر مخ روض مؤش درة   :)1X(حلال الق ث والمق ة البح ة عین وك التجاری ت البن احتل
المرتبةَ الرابعةَ؛ بمتوسط ) سنوات١٠(، وخلال سنوات البحث والمقدرة بعدد )بنوك٩(بعدد 

شدة     نخفض ب محلال م ل اض روض مح م ق دار حج راف  ) ٠٫٠٤١٤٤(بمق ة انح ودرج
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و القروض   وذلك مقارنةً بمؤشر معدل    ) ٠٫٠٥٤٦٩(منخفضة بشدة بمقدار     د  )X5(نم ، وق
دار  ) م٢٠١٦(حقق بنك الشركة المصرفیة عن عام   سر   )٠٫٠٠١٧٦(أدنى قیمة بمق ا یف ؛ بم

ل            روض مح م الق ة بحج ان المرتبط اطر الائتم ة مخ ي درج دید ف اض ش ود انخف وج
دار   ك بمق محلال للبن ث   ) ٠٫٠٣٩٦٨-(الاض ة البح ة عین وك التجاری ط للبن ةً بالمتوس مقارن

سویس عن عام       .خلال سنوات البحث   اة ال ك قن دار    ) م٢٠١٠( كما حقق بن ة بمق أقصى قیم
م      )٠٫٢٣٥٤٨( ة بحج ان المرتبط اطر الائتم ة مخ ي درج دید ف اع ش ود ارتف سر وج ا یف ؛ بم

دار    ة     ) ٠٫١٩٤٠٤(القروض محل الاضمحلال للبنك، بمق وك التجاری ةً بالمتوسط للبن مقارن
ة   ) X1(یم ھذا المؤشرعینة البحث خلال سنوات البحث، ھذا وقد تراوحت ق  ستوى ثق عند م

ة    %) ٩٥( ة   ) ٠٫٠٣١٩٥(بین القیم رة      )٠٫٠٥٩٤٩(والقیم یم خارج فت إن أيّ ق الي ف ؛ وبالت
  .الثقة تكون شاذه

     2(مؤشر الدیون المشكوك في تحصیلھاX:(     درة احتلت البنوك التجاریة عینة البحث والمق
دد  وك٩(بع دد     )بن درة بع ث، والمق نوات البح لال س ن١٠(، وخ سةَ  ) واتس ةَ الخام المرتب

دار             شدة بمق نخفض ب ، )٠٫٠٣٨٩١(والأخیرة؛ بمتوسط حجم دیون مشكوك في تحصیلھا م
دار    شدة بمق ضة ب راف منخف ة انح و   )٠٫٠٤٧٠٣(ودرج دل نم ر مع ةً بمؤش ك مقارن ، وذل

سویس "وقد حقق بنك ). X5(القروض   رة من    " قناة ال ، ")م٢٠١٨ "–" م٢٠١٤("عن الفت
وط    رة من     وبنك الاتحاد ال دار    ") م٢٠١٥"-" م٢٠١٣("ني للفت ة بمق ى قیم ؛ )٠٫٠٠٠٠(أدن

شكوك        دیون الم بما یفسر وجود انخفاض شدید في درجة مخاطر الائتمان المرتبطة بحجم ال
ث خلال         )٠٫٠٣٨٩١-(في تحصیلھا بمقدار     ة البح ة عین وك التجاری ، مقارنةً بالمتوسط للبن

ك "كما حقق بنك  . سنوات البحث  دار    ) م٢٠١٨(عن عام   " انالتعمیر والإس ة بمق أقصى قیم
دیون             )٠٫٣٠٣٧٣( ة بحجم ال ان المرتبط ي مخاطر الائتم اع شدید ف ود ارتف سر وج ، بما یف

شكوك فی ا الم دار ھ ث   )٠٫٢٦٤٨٢(بمق ة البح ة عین وك التجاری ط للبن ةً بالمتوس   ؛ مقارن
بین %) ٩٥(عند مستوى ثقة ) X2(خلال سنوات البحث، ھذا وقد تراوحت قیم ھذا المؤشر

ا    )٠٫٠٤٨٣٠(والقیمة  ) ٠٫٠٢٨٥٢(القیمة   ؛ وبالتالي فإن أي قیم خارج فترة الثقة تكون قیمً
  .شاذة

   ة دد        ):3X(مؤشر القروض غیر المنتظم درة بع ث والمق ة البح ة عین وك التجاری ت البن احتل
المرتبةَ الثانیة؛ بمتوسط حجم ) سنوات١٠: (، وخلال سنوات البحث والمقدرة بعدد)بنوك٩(
دار      )٠٫١٤١٠٦(ون غیر منتظمة منخفض بمقدار      دی شدة بمق ة انحراف منخفضة ب ، ودرج
و القروض            )٠٫١٣٩٩٠( دل نم ك    )X5(، وذلك مقارنةً بمؤشر مع ق بن د حق شركة  "، وق ال

الي      " المصرفیة ام الم دار      ) م٢٠١٦(عن الع ة بمق ى قیم ود    )٠٫٠١٨٧٦(أدن سر وج ا یف ؛ بم
دار              ة بمق ر المنتظم ة بحجم القروض غی ان المرتبط انخفاض شدید في درجة مخاطر الائتم

ث       ) ٠٫١٢٢٣٠-( لال سنوات البح ث خ ة البح ة عین وك التجاری ةً بالمتوسط للبن ا . مقارن كم
دار  ) م٢٠١٢(عن العام المالي " یسقناة السو"حقق بنك   ا  )٠٫٦٠٣٨٠(أقصى قیمة بمق ، بم

ر             روض غی م الق ة بحج ان المرتبط اطر الائتم ة مخ ي درج دید ف اع ش ود ارتف سر وج یف
مقارنةً بالمتوسط للبنوك التجاریة عینة البحث خلال سنوات    ) ٠٫٤٦٢٧٥(المنتظمة بمقدار   

ر   ذا المؤش یم ھ ت ق د تراوح ذا؛ وق ث، ھ د) X3(البح ة عن ستوى ثق ة %) ٩٥( م ین القیم ب
ا           )٠٫١٧٠٣٦(والقیمة  ) ٠٫١١١٧٥( ون قیمً ة تك رة الثق ع خارج فت یم تق ، وبالتالي فإن أي ق

 .شاذة
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     4(مؤشر مخصصات خسائر اضمحلال القروضX:(      ث ة البح ة عین وك التجاری احتلت البن
ة؛  المرتب) سنوات١٠(، وخلال سنوات البحث والمقدرة بعدد  )بنوك٩(والمقدرة بعدد    ةَ الثالث

دار   نخفض بمق روض م سائر الق صص خ ط مخ راف )٠٫٠٩٦١٨(بمتوس ة انح ، ودرج
د  )X5(، وذلك مقارنةً بمؤشر معدل نمو القروض )٠٫١٠١٧٥(منخفضة بشدة بمقدار    ، وق

الي           ام الم دار    ) م٢٠١٧(حقق بنك الشركة المصرفیة عن الع ة بمق ى قیم ، )٠٫٠٠٨٥٨(أدن
ة        ي درج ة       مفسراً وجود انخفاض شدید ف وال الموظف ة بحجم الأم ان المرتبط  مخاطر الائتم

دار    روض بمق سائر الق صات لخ ة   )٠٫٠٨٧٦٠-(كمخص وك عین ط للبن ةً بالمتوس ؛ مقارن
ة   ) م٢٠١٥(عن عام   " قناة السویس"كما حقق بنك . البحث خلال سنوات البحث  أقصى قیم

دار  ة ب )٠٫٤٥١٥٧(بمق ان المرتبط اطر الائتم ي مخ دید ف اع ش سراً ارتف وال ، مف م الأم حج
دار      روض بمق سائر الق صات لخ ة كمخص وك   ) ٠٫٣٥٥٣٩(الموظف ط لبن ةً بالمتوس مقارن

ة   ) X4(البحث خلال سنوات البحث، ھذا وقد تراوحت قیم المؤشر      ستوى ثق %) ٩٥(عند م
ین  ا    )٠٫١١٦٨٨(و) ٠٫٠٧٤٠٦(ب ون قیمً ة تك رة الثق ارج فت ع خ یم تق إن أي ق الي ف ؛ وبالت
  .شاذة
   و الق دل نم ر مع دد     احتل):5X(روضمؤش درة بع ث والمق ة البح ة عین وك التجاری ت البن

وك ٩( دد )بن درة بع ث والمق نوات البح لال س نوات١٠: (، وخ ط ) س ى؛ بمتوس ة الأول المرتب
دار           شدة بمق نخفض ب ة م ي حجم القروض الممنوح ة انحراف   )٠٫١٨٠٧٠(النمو ف ، ودرج

دار     ةً بمؤشر القروض محل     )٠٫٢٧٩٠٩(منخفضة بمق ك مقارن محلال  ، وذل ). X1( الاض
دولي عن عام        اري ال ك التج ق البن د حق دار   ) م٢٠١٤(وق ة بمق ى قیم ا )٠٫٩٩٨٨-(أدن ، بم

ك من          ة بحجم استثمارات البن ان المرتبط یفسر وجود ارتفاع شدید في درجة مخاطر الائتم
دار    ة بمق روض الممنوح لال   ) ١٫١٧٩٥٣(الق ث خ ة البح وك عین ط للبن ةً بالمتوس مقارن

ث  ام   .سنوات البح ن ع صري الخلیجي ع ك الم ق البن ا حق دار ٢٠١٦ كم ة بمق صى قیم م أق
، بما یفسر وجود انخفاض ملحوظ في درجة مخاطر الائتمان المرتبطة بحجم     )١٫٣٠٦٤٠(

دار           ة بمق ك من القروض الممنوح وك    )١٫١٢٥٧٠-(استثمارات البن ةً بالمتوسط لبن ، مقارن
یم ا    .البحث خلال سنوات البحث    ت ق ة    ) X5(لمؤشر   ھذا وقد تراوح ستوى ثق د م % ٩٥عن

ة           )٠٫٢٣٩١٦(والقیمة  ) ٠٫١٢٢٢٥(بین القیمة    رة الثق ع خارج فت یم تق إن أي ق الي ف ، وبالت
  .تكون قیمًا شاذة

  ):مخاطر السیولة المصرفیة( المتغیر الفرعي المستقل الثاني ٢/أ
ي      ستخدمة ف رات الم ن المؤش ي م ر فرع ل مؤش فیة لك صاءات الوص تخراج الإح م اس ت

م   تح دول رق ي الج ا یل صرفیة، وفیم سیولة الم اطر ال ل مخ سابیة،  ) ٨(لی طات الح ح المتوس یوض
رة من          ي الفت والانحراف المعیاري، وأكبر وأصغر قیمة لكل مؤشر ولكافة البنوك عینة البحث، ف

  :وذلك كما یلي). م٢٠١٩(إلى) م٢٠١٠(
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  )X6-X10(ئتمان المصرفي مخاطر الإ لمتغیرات العامة الوصفیة النتائج) ٨ (رقم الجدول

  لمخاطرأدنى قیمة 

  السیولة المصرفیة
لمخاطر السیولة أقصى قیمة 

  المصرفیة

  تغیر.م  قیمة  تغیر.م  قیمة  رمز

المتوسط 
  الحسابي

الانحراف 
  المعیاري

X6 ٠٫٠٩٢٤٣  ٠٫٨٤٦٠٧  ٠٫١٣٢٢٥  ٠٫٩٧٨٣٢  ٠٫٣٤٢٥٧-  ٠٫٥٠٣٤٩  

منخفض  وصف
  منخفض بشدة  مرتفع بشدة  طفیفارتفاع   مرتفع بشدة  انخفاض ملحوظ  بشدة

X7 ٠٫٣٨٧٤
٠٫١٠٧٣٦  ٠٫٥٨٤٩٩  ٠٫٣٥٢٩٥  ٠٫٩٣٧٩٤  ٠٫١٩٧٥٢-  ٦  

منخفض  وصف
  منخفض بشدة  مرتفع  ارتفاع ملحوظ  مرتفع بشدة  انخفاض ملحوظ  بشدة

X8 ١٫١١٩٠
٠٫٣٣٧٢٦ ١٫٦٣٨٤٣  ١٫٤٠٢٢٣  ٣٫٠٤٠٦٦  ٠٫٥١٩٣٥-  ٨  

منخفض  وصف
  منخفض  نسبیاًتفع مر  ارتفاع شدید  مرتفع بشدة  انخفاض طفیف  بشدة

X9 ٠٫٣٨٢٥
٠٫٦١١٣٤  ١٫٢٤٠٢٩  ١٫٦٨٦٧٨  ٢٫٩٢٧٠٦  ٠٫٨٥٧٧٦-  ٣  

منخفض  وصف
  ملحوظ  نسبیاًمرتفع   ارتفاع شدید  مرتفع بشدة  انخفاض شدید  بشدة

X10 ٠٫٢٤٠٦
٠٫١٣٢٠٥  ٠٫٤٧٣١٣  ٠٫٤٠٨٠٩  ٠٫٨٨١٢٢  ٠٫٢٣٢٥٢-  ١  

منخفض  وصف
  منخفض بشدة  منخفض  ارتفاع شدید  مرتفع بشدة  انخفاض ملحوظ  بشدة

 ١٫٥٦٧٢٣  أدنى قیمة ٠٫٥٦٢٥٠  أدنى قیمة  ٠٫٨٢٦٧١  أدنى قیمة

أقصى 
  ١٫٧٠٨٥١  أقصى قیمة ٠٫٦٠٧٤٧  أقصى قیمة ٠٫٨٦٥٤٣  قیمة

 ٤٫٤٥٤٧٣  أدنى قیمة ١٫١١٢٢٤  أدنى قیمة
ثقة 

٩٥% 

أقصى 
 ٥٫٠٠٧٨٨  أقصى قیمة  ١٫٣٦٨٣٣  قیمة

  

   )SPSSمخرجات برنامج  (من إعداد الباحثین،: المصدر



 

 ١٠٠٠  
 

 
 

 
 

م    دول رق اً للج رات     )٨(وفق سابیة للمتغی طات الح ل المتوس ائج تحلی رت نت -X6(، أظھ
X10 ( الخاصة بالمتغیر الفرعي الأول) :ة،      ) مخاطر السیولة ة الداخلی اد المخاطر المالی د أبع كأح

  :ما یلي
   رة ول الخط سبة الأص ر ن دد     :)6X(مؤش درة بع ث والمق ة البح ة عین وك التجاری ت البن احتل

ة؛ بمتوسط حجم    ) سنوات١٠(وخلال سنوات البحث والمقدره بعدد  ،  )بنوك٩( المرتبة الثالث
شددة       دار   أصول خطرة مرتفع ب شدة     )٠٫٨٤٦٠٧(بمق ة انحراف منخفضة ب دار  ، ودرج بمق

ك   ). III ()8Xبازل (، وذلك مقارنةً بصافي قیمة التمویل المستقر )٠٫٠٩٢٤٣( ق بن وقد حق
ام    سویس لع اة ال ة  ) م٢٠١٨(قن ى قیم دار أدن اع    )٠٫٥٠٣٤٩(بمق ود ارتف سر وج ا یف ؛ بم

ك، أي      رة للبن ول الخط م الأص ة بحج سیولة المرتبط اطر ال ة مخ ي درج وظ ف اع (ملح ارتف
سیولة       ي مخاطر ال دار   ) ملحوظ ف ث      )٠٫٣٤٢٥٧(بمق ة البح وك عین ةً بالمتوسط للبن ، مقارن

ام    . خلال سنوات البحث   ول لع دي أجریك دار   أقصى قی ) م٢٠١٧(كما حقق البنك كری ة بمق م
م   )٠٫٩٧٨٣٢( ة بحج سیولة المرتبط اطر ال ي مخ ف ف اض طفی ود انخف سر وج ا یف ، بم

ك    دار  الأصول الخطرة للبن ث خلال       ) ٠٫١٣٢٢٥-(بمق ة البح وك عین ةً بالمتوسط للبن مقارن
یم المؤشر        ت ق ة    ) X6(سنوات البحث، ھذا وقد تراوح ستوى ثق د م ة   %) ٩٥(عن ین القیم ب

  .، وبالتالي فإن أي قیم خارج فترة الثقة تكون شاذة)٠٫٨٦٥٤٣(والقیمة ) ٠٫٨٢٦٧١(
     7(مؤشر مخاطر الأصول المتداولةX(:  احتلت البنوك التجاریة عینة البحث والمقدرة بعدد

المرتبةَ الرابعة؛ بمتوسط حجم ) سنوات١٠(، وخلال سنوات البحث والمقدره بعدد )بنوك٩(
ع    ة مرتف ول متداول دار أص ة ان) ٠٫٥٨٤٩٩(بمق شدة   ودرج ضة ب راف منخف دار ح بمق

ك   ). III ()8Xبازل (، وذلك مقارنةً بصافي قیمة التمویل المستقر )٠٫١٠٧٣٦( ق بن وقد حق
دار    ) م٢٠١٠(التعمیر والإسكان لعام     ة بمق ى قیم اع     )٠٫٣٨٧٤٦(أدن ود ارتف سر وج ا یف ، بم

ك، أي          ة للبن ول المتداول اع مل : (ملحوظ في مخاطر السیولة المرتبطة بحجم الأص وظ  ارتف ح
سیولة  اطر ال ي مخ دار) ف لال    )٠٫١٩٧٥٢(بمق ث خ ة البح وك عین ط للبن ةً بالمتوس ، مقارن

ام       ي لع صري الخلیج ك الم ق البن ا حق ث، كم نوات البح دار   ) م٢٠١٩(س ة بمق صى قیم أق
م        )٠٫٩٣٧٩٤( ة، بحج سیولة المرتبط اطر ال ي مخ وظ ف اض ملح ود انخف سر وج ا یف ، بم

ث خلال       )٠٫٣٥٢٩٥-(الأصول المتداولة للبنك بمقدار    ة البح وك عین ، مقارنةً بالمتوسط للبن
ر      یم المؤش ت ق د تراوح ث، وق نوات البح ة   ) X7(س ستوى ثق د م ة  %) ٩٥(عن ین القیم ب

  .، وبالتالي فإن أي قیم تقع خارج فترة الثقة تكون شاذة)٠٫٦٠٧٤٧(والقیمة ) ٠٫٥٦٢٥٠(

    ازل وك ال   :)III)8Xمؤشر صافي قیمة التمویل المستقر ب ت البن ث    احتل ة البح ة عین تجاری
المرتبةَ الأولى؛ ) سنوات١٠(، وخلال سنوات البحث والمقدره بعدد )بنوك٩(والمقدرة بعدد  

ودرجة انحراف  ) ١٫٦٣٨٤٣(بمتوسط صافي قیمة تمویل مستقر مرتفع إلى حد ما، بمقدار  
ر المباشرة      )٠٫٣٣٧٢٦(منخفضة بمقدار    سیولة غی د  ). X10(، وذلك مقارنةً بمخاطر ال وق

وطني عن عام         حقق ت ال ك الكوی دار    ) م٢٠١٧( بن ة بمق ى قیم سر   )١٫١١٩٠٨(أدن ا یف ، بم
ك       ستقر للبن ل الم ة التموی صافي قیم ة ب سیولة المرتبط اطر ال ي مخ ف ف اع طفی ود ارتف وج

ث    )٠٫٥١٨٧٩(بمقدار   ث خلال سنوات البح . ، مقارنةً بالمتوسط للبنوك التجاریة عینة البح
دار    ) م٢٠١٧(عن عام  كما حقق بنك التعمیر والإسكان     ة بمق ا  )٣٫٠٤٠٦٦(أقصى قیم ، بم

ل          ة التموی صافي قیم ة ب سیولة المرتبط اطر ال ة مخ ي درج دید ف اض ش ود انخف سر وج یف
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ث خلال           ) ١٫٤٠٢٧٩-(بمقدار  المستقر للبنك    ة البح ة عین وك التجاری ةً بالمتوسط للبن مقارن
ذا المؤشر            یم ھ ت ق د تراوح ذا؛ وق ث، ھ ست  ) X8(سنوات البح د م ة  عن ین  %) ٩٥(وى ثق ب

ون        )١٫٧٠٨٥١(والقیمة  ) ١٫٥٦٧٢٣(القیمة   ة تك رة الثق ؛ وبالتالي فإنَّ أي قیم تقع خارج فت
  .شاذة

  9(مؤشر مخاطر السیولة الجاریةX(:        دد درة بع ث والمق ة البح ة عین وك التجاری احتلت البن
ة؛ بمتو  ) سنوات ١٠(وخلال سنوات البحث والمقدرة بعدد    ) بنوك٩( ة الثانی سبة   المرتب سط ن

دار    ا بمق د م ى ح ع إل ة مرتف یولة جاری اطر س ة  ) ١٫٢٤٠٢٩(مخ راف ملحوظ ة انح ودرج
ازل  (، وذلك مقارنةً بمؤشر صافي قیمة التمویل المستقر )٠٫٦١١٣٤(بمقدار   ، )III ()8Xب

دار   ) م٢٠١٩(وقد حقق بنك قطر الوطني الأھلي عن عام   ة بمق ا  )٠٫٣٨٢٥٣(أدنى قیم ، بم
ك        یفسر وجود ارتفاع شدید  ة للبن سیولة الجاری ة بحجم ال سیولة المرتبط  في درجة مخاطر ال

ث،        ) ٠٫٨٥٧٧٦(بمقدار   ث خلال سنوات البح ة البح ة عین مقارنةً بالمتوسط للبنوك التجاری
وطني عن عام        اد ال ك الاتح ق بن ا حق دار   ) م٢٠١٦(كم ة بمق صى قیم ا )٢٫٩٢٧٠٦(أق ، بم

دار   یفسر وجود انخفاض شدید في مخاطر السیولة المرت    ك بمق بطة حجم السیولة الجاریة للبن
ذا            )١٫٦٨٦٧٨-( ث، ھ ث خلال سنوات البح ة البح ة عین وك التجاری ، مقارنةً بالمتوسط للبن

ر   ذا المؤش یم ھ ت ق د تراوح ة ) X9(وق ستوى ثق د م ة %) ٩٥(عن ین القیم ) ١٫١١٢٢٤(ب
  .، وبالتالي فإن أي قیم خارج فترة الثقة تكون شاذة)١٫٣٦٨٣٣(والقیمة 

 رة مؤش ر المباش سیولة غی اطر ال ث   :)10X(ر مخ ة البح ة عین وك التجاری ت البن احتل
دد  درة بع وك٩(والمق دد   ) بن درة بع ث والمق نوات البح لال س نوات١٠(وخ ة ) س المرتب

دار               شدة بمق ع ب ر المباشرة مرتف سیولة غی ، )٠٫٤٧٣١٣(الخامسة؛ بمتوسط نسبة مخاطر لل
دار   شدة بمق ضة ب راف منخف ة انح ة  )٠٫١٣٢٠٥(ودرج افي قیم ر ص ةً بمؤش ك مقارن ، وذل

سویس "، وقد حقق بنك   )III ()8Xبازل (التمویل المستقر  ى  ) م٢٠١٥(عن عام   " قناة ال أدن
دار  ة بمق سیولة   )٠٫٢٤٠٦١(قیم اطر ال ة مخ ي درج وظ ف اض ملح ود انخف سر وج ا یف ؛ بم

دار         ك بمق رة للبن ر المباش سیولة غی م ال ة بحج ةً بالمت )٠٫٢٣٢٥٢-(المرتبط ط  ، مقارن وس
ك         ق بن ا حق كان  "للبنوك التجاریة عینة البحث خلال سنوات البحث، كم ر والإس عن  " التعمی

ة          )٠٫٨٨١٢٢(أقصى قیمة بمقدار    ) م٢٠١١(عام   ي درج اع شدید ف ود ارتف سر وج ا یف ، بم
دار     ك بمق ةً  )٠٫٤٠٨٠٩(مخاطر السیولة المرتبطة، بحجم السیولة غیر المباشرة للبن ؛ مقارن

وك ا   ذا            بالمتوسط للبن یم ھ ت ق د تراوح ذا؛ وق ث، ھ ث خلال سنوات البح ة البح ة عین لتجاری
ة   %) ٩٥(عند مستوى ثقة    ) X10(المؤشر   ین القیم ة  ) ٤٫٤٥٤٧٣(ب ، )٥٫٠٠٧٨٨(والقیم

  .وبالتالي فإن أي قیم تقع خارج فترة الثقة تكون قیمًا شاذة

  :)مخاطر كفایة رأس المال المصرفي( المتغیر الفرعي المستقل الثالث ٣/أ
ي      ستخدمة ف رات الم ن المؤش ي م ر فرع ل مؤش فیة لك صاءات الوص تخراج الإح م اس ت

م       دول رق ي الج ا یل صرفي، وفیم ال الم ة رأس الم اطر كفای ل مخ طات  ) ٩(تحلی ح المتوس یوض
ي         ث، ف ة البح الحسابیة، والانحراف المعیاري، وأكبر وأصغر قیمة لكل مؤشر ولكافة البنوك عین

  :وذلك كما یلي). م٢٠١٩(إلى ) م٢٠١٠(الفترة من 
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  )X11-X15(مخاطر كفایة رأس المال  لمتغیرات العامة الوصفیة النتائج) ٩ (رقم الجدول
  لمخاطرأدنى قیمة 

  كفایة رأس المال
لمخاطر كفایة أقصى قیمة 

  رأس المال

  تغیر.م  قیمة  تغیر.م  قیمة  رمز

المتوسط 
  الحسابي

الانحراف 
  المعیاري

X11 ٠٫٠٤٤٤٠  ٠٫١٥١٠٣  ٠٫١٢٩١٩  ٠٫٢٨٠٢٢  ٠٫٠٦٦٠٧-  ٠٫٠٨٤٩٦  

منخفض  وصف
  منخفض بشدة  نسبیاًمرتفع   ارتفاع شدید  مرتفع بشدة  انخفاض ملحوظ  بشدة

X12 ٠٫٠٤٤٢٣ ٠٫١٧١٨١  ٠٫١٢٠٩١  ٠٫٢٩٢٧٢  ٠٫٠٦٤٤١-  ٠٫١٠٧٤٠  

منخفض  وصف
  منخفض بشدة  نسبیاًمرتفع   ارتفاع شدید  مرتفع بشدة  انخفاض ملحوظ  بشدة

X13 ٠٫٠٣١٧١  ٠٫١٠٣٢٢  ٠٫٠٨٨٣٤  ٠٫١٩١٥٦  ٠٫٠٥٥٥٩-  ٠٫٠٤٧٦٢  

منخفض  وصف
  منخفض بشدة  نسبیاًمرتفع   ارتفاع شدید  مرتفع بشدة  انخفاض ملحوظ  بشدة

X14 ٠٫٤٩٩٥٨  ٠٫٦٩٠٢٨  ٢٫١٠٨٧٨  ٢٫٧٩٩٠٦  ٠٫٥٩٣٨٠-  ٠٫٠٩٦٤٨  

منخفض  وصف
  منخفض  منخفض  ارتفاع شدید  مرتفع بشدة  انخفاض شدید  بشدة

X15 ٢٩٫١١٤٢١  ٩٫٥٨٧٠٩  ١٢٩٫٣٠٨٣  ١٣٨٫٨١٢  ٩٫٥٥٠٠٦-  ٠٫٠٣٧٠٣  

منخفض  وصف
منخفض   ارتفاع شدید  مرتفع بشدة  انخفاض شدید  بشدة

  مرتفع بشدة  بشدة

 ٩٫٦٥٧٧٢  أدنى قیمة  ٠٫١٤٦٧١  أدنى قیمة ٠٫١٢٤٤٠  أدنى قیمة

  ١٫٠٩٨٦٠  أقصى قیمة ٠٫٢٥٢٧٢  أقصى قیمة  ٠٫٢٢٨٢٥  أقصى قیمة

 ٣٫٤٨٩٢٤  أدنى قیمة ٥٫٨٥٦٤٥  أدنى قیمة
ثقة 

٩٥% 

 ١٥٫٦٨٤٩٤  أقصى قیمة ٧٫٩٤٩١٤  أقصى قیمة
  

  ) SPSSمخرجات برنامج  (من إعداد الباحثین،: المصدر

م  دول رق اً للج ة  )٩(وفق رات الفرعی سابیة للمتغی طات الح ل المتوس ائج تحلی رت نت ، أظھ
)X11-X15 (  ي الأول المتغیر الفرع ة ب صرفي  : (الخاص ال الم ة رأس الم اطر كفای د ) مخ كأح

  :النتائج الوصفیة التالیةاطر المالیة الداخلیة، أبعاد المخ
      11(مؤشر كفایة رأس المال من الشریحة الأولىX(:    ث ة البح احتلت البنوك التجاریة عین

ة؛  ) سنوات١٠(، وخلال سنوات البحث والمقدرة بعدد  )بنوك٩(والمقدرة بعدد    المرتبة الثالث
د        ا بمق ة انحراف   )٠٫١٥١٠٣(ار بمتوسط معدل كفایة لرأس المال مرتفع إلى حد م ، ودرج

سوقي      )٠٫٠٤٤٤٠(منخفضة بشدة بمقدار     ان ال ، )X14(، وذلك مقارنةً بمؤشر ھامش الأم
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دار      ى بمق شریحة الأول ة  %) ٨٫٥٠٣(وبمعدل ارتفاع ملحوظ لكفایة رأس المال من ال مقارن
ك   )م٢٠١٩(إلى عام ) م٢٠١٣(بمتوسط الحد الأدنى للبنك المركزي من عام     ق بن د حق  ، وق

سر  )٠٫٠٨٤٩٦(أدنى قیمة بمقدار ) م٢٠١٥(عن العام المالي    " الشركة المصرفیة " ؛ بما یف
دار     ى بمق شریحة الأول ن ال ال م ة رأس الم اطر كفای ي مخ وظ ف اع ملح ود ارتف وج

ا          ) ٠٫٠٦٦٠٧( ث، بینم ث خلال سنوات البح ة البح ة عین وك التجاری ةً بالمتوسط للبن مقارن
دار   یفسر وجود انخفاض طفیف لمخاطر ك  ك بمق -(فایة رأس المال من الشریحة الأولى للبن

ام           %) ٢٫٤٩٦ ك المركزي لع ى للبن ك    ). م٢٠١٥(مقارنةً بالحد الأدن ق بن ا حق الاتحاد  "كم
اض شدید    )٠٫٢٨٠٢٢(أقصى قیمة بمقدار    ) م٢٠١١(لعام  " الوطني ، بما یفسر وجود انخف

دار    ى بمق شریحة الأول ن ال ال م ة رأس الم ط )٠٫١٢٩١٩-(لمخاطر كفای ةً بالمتوس ؛ مقارن
دید            اض ش ود انخف سر وج ا یف ث، بینم نوات البح لال س ث خ ة البح ة عین وك التجاری للبن

دار             ك بمق ى للبن شریحة الأول ةً بالحد   %) ٢٣٫٠٢٢-(لمخاطر كفایة رأس المال من ال مقارن
ام         ك المركزي لع ذا المؤشر        )م٢٠١٣(الأدنى للبن یم ھ ت ق د تراوح ذا؛ وق د  ) X11(، ھ عن

ة     %) ٩٥(ثقة  مستوى   ین القیم ة  ) ٠٫١٢٤٤٠(ب یم    )٠٫٢٢٨٢٥(والقیم إن أي ق الي ف ، وبالت
  .خارج فترة الثقة تكون شاذة

    مؤشر كفایة رأس المال من القاعدة الرأسمالیة بازلIII)12X(:     ة وك التجاری ت البن احتل
دد     درة بع ث والمق ة البح وك ٩(عین دد     ) بن درة بع ث والمق نوات١٠(وخلال سنوات البح ) س

دار                المرت ا بمق ى حد م ع إل ال مرتف رأس الم ة ل دل كفای ) ٠٫١٧١٨١(بة الثانیة؛ بمتوسط مع
ان       )٠٫٠٤٤٢٣(ودرجة انحراف منخفضة بشدة بمقدار       ةً بمؤشر ھامش الأم ك مقارن ؛ وذل

دار          )X14(السوقي   مالیة بمق ال من القاعدة الرأس ة رأس الم وظ لكفای ، وبمعدل ارتفاع ملح
د %)٧٫٠٨١( ط الح ة بمتوس ام  ؛ مقارن ن ع زي م ك المرك ى للبن ام ) م٢٠١٣( الأدن ى ع إل
دولي     "وقد حقق   ). م٢٠١٩( ك التجاري ال الي     " البن ام الم دار    ٢٠١٦عن الع ة بمق ى قیم م أدن
دة     ) ٠٫١٠٧٤٠( ن القاع ال م ة رأس الم اطر كفای ي مخ وظ ف اع ملح ود ارتف سر وج ا یف بم

دار   مالیة بمق وك التجاری   )٠٫٠٦٤٤١(الرأس ط للبن ةً بالمتوس لال   ، مقارن ث خ ة البح ة عین
ن             ال م ة رأس الم اطر كفای ي مخ ف ف اض طفی ود انخف سر وج ا یف ث، بینم نوات البح س

دار    ك بمق ى للبن شریحة الأول ام    %)٠٫٧٤٠-(ال زي لع ك المرك ى للبن د الأدن ةً بالح ؛ مقارن
دار   ) م٢٠١١(عن العام المالي " الاتحاد الوطني"، كما حقق بنك  )م٢٠١٦( ة بمق أقصى قیم
دة   ؛ )٠٫٢٩٢٧٢( ن القاع ال م ة رأس الم اطر كفای ي مخ دید ف اض ش ود انخف سر وج ا یف بم

دار   مالیة بمق لال      ) ٠٫١٢٠٩١-(الرأس ث خ ة البح ة عین وك التجاری ط للبن ةً بالمتوس مقارن
ى               شریحة الأول ال من ال ة رأس الم وظ لكفای سنوات البحث، بینما یفسر وجود انخفاض ملح

دار     د      %)١٩٫٢٧٢-(للبنك بمق ةً بالح ام     ؛ مقارن ك المركزي لع ى للبن ذا؛  )م٢٠١٣(الأدن ، ھ
ذا المؤشر        یم ھ ت ق ة    ) X12(وقد تراوح ستوى ثق د م ة   %) ٩٥(عن ین القیم )  ٠٫١٤٦٧١(ب

 .، وبالتالي فإن أي قیم خارج فترة الثقة تكون شاذة)٠٫٢٥٢٧٢(والقیمة 
    ك ال الممتل ة رأس الم ر كفای درة     :)13X(مؤش ث والمق ة البح ة عین وك التجاری ت البن احتل

المرتبة الرابعة؛ بمتوسط  ) سنوات١٠(وخلال سنوات البحث والمقدرة بعدد      ) بنوك٩(بعدد  
دار         ا بمق ى حد م ة انحراف   )٠٫١٠٣٢٢(معدل كفایة لرأس المال الممتلك مرتفع إل ، ودرج

؛ وقد حقق بنك )X14(؛ مقارنةً بھامش الأمان السوقي    )٠٫٠٣١٧١(منخفضة بشدة بمقدار    
سر  )٠٫٠٤٧٦٢(أدنى قیمة بمقدار ) م٢٠١٥(عام المالي   عن ال " الشركة المصرفیة " ، بما یف
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دار            ك بمق ال الممتل ة رأس الم ي مخاطر كفای ةً  )٠٫٠٥٥٥٩(وجود ارتفاع ملحوظ ف ، مقارن
صري    ك الم ق البن ا حق ث، كم نوات البح لال س ث خ ة البح ة عین وك التجاری ط للبن بالمتوس

الي  ام الم ن الع ي ع دار) م٢٠١٠(الخلیج ة بمق صى قیم ود )٠٫١٩١٥٦ (أق سر وج ا یف ، بم
دار         ك بمق ال الممتل ةً بالمتوسط   )٠٫٠٨٨٣٤-(انخفاض شدید لمخاطر كفایة رأس الم ، مقارن

یم المؤشر         ت ق د تراوح ) X13(للبنوك التجاریة عینة البحث خلال سنوات البحث، ھذا؛ وق
إن   )١٫٠٩٨٦٠(والقیمة ) ٩٫٦٥٧٧٢(بین القیمة %)  ٩٥(عند مستوى ثقة    الي ف أي ؛ وبالت

  .قیم تقع خارج فترة الثقة تكون قیمًا شاذة
   14(مؤشر ھامش الأمان السوقيX(:        دد درة بع ث والمق ة البح ة عین وك التجاری احتلت البن

وك٩( دد  )بن درة بع ث والمق نوات البح لال س نوات١٠(، وخ ط  ) س ى؛ بمتوس ة الأول المرتب
دار  ، ودرجة انحراف منخف  )٠٫٦٩٠٢٨(معدل ھامش أمان سوقي منخفض بمقدار     ضة بمق

ة     ) ٠٫٤٩٩٥٨( ة المالی ر الرافع ةً بمؤش ك مقارن ازل(وذل ك   )III) (X15ب ق بن د حق ، وق
دار   ) م٢٠١٥(الشركة المصرفیة لعام     اع     ) ٠٫٠٩٦٤٨(أدنى قیمة بمق ود ارتف سر وج ا یف بم

دار       سوقي بمق ة     )٠٫٥٩٣٨٠(شدید لمخاطر ھامش الأمان ال وك عین ةً بالمتوسط للبن ؛ مقارن
نوات   لال س ث خ ام    البح وطني لع اد ال ك الاتح ق بن ا حق ث، كم ة ) م٢٠١١(البح صى قیم أق

دار  دار       ) ٢٫٧٩٩٠٦(بمق ان بمق امش الأم اطر ھ دید لمخ اض ش ود انخف سر وج ا یف -(بم
یم المؤشر            ) ٢٫١٠٨٧٨ ت ق ث، وتراوح مقارنةً بالمتوسط لبنوك البحث خلال سنوات البح

)X14 (    عند مستوى ثقة)الي   )٧٫٩٤٩١٤ (والقیمة) ٥٫٨٥٦٤٥(بین القیمة   %) ٩٥ ، وبالت
  .فإن أي قیم تقع خارج فترة الثقة تكون شاذة

     مؤشر مخاطر الرافعة المالیة بازلIII)15X(:        دد درة بع ث والمق ة البح احتلت البنوك عین
وك٩( دد  ) بن درة بع ث والمق نوات البح لال س نوات١٠(وخ ط ) س سة؛ بمتوس ةَ الخام المرتب

دار   شدة بمق نخفض ب ة م ة مالی دار  )٩٫٥٨٧٠٩(رافع شدة بمق ة ب راف مرتفع ة انح ، ودرج
سوقي )٢٩٫١١٤٢١( ان ال امش الأم ةً بھ ك مقارن ك )X14: (، وذل ق بن د حق ت "، وق الكوی

وطني ام " ال دار ) م٢٠١٦(لع ة بمق ى قیم دید  )٠٫٠٣٧٠٣(أدن اع ش ود ارتف سر وج ا یف ، بم
ث خلال    ) ٩٫٥٥٠٠٦(لمخاطر الرافعة المالیة بمقدار     وك البح سنوات  مقارنةً بالمتوسط لبن

ث  ك . البح ق البن ا حق ي"كم صري الخلیج ام " الم دار ) م٢٠١٠(لع ة بمق صى قیم أق
دار      ) ١٣٨٫٨٩٥١٢( ة بمق ة المالی اطر الرافع دید لمخ اض ش ود انخف سر وج ا یف   بم
د  ) X15(، مقارنةً بالمتوسط لبنوك البحث، وقد تراوحت قیم المؤشر      )١٢٩٫٣٠٨٠٣-( عن

یم   )١٥٫٦٨٤٩٤(والقیمة ) ٣٫٤٨٩٢٤(بین القیمة %) ٩٥(مستوى ثقة    إن أي ق ؛ وبالتالي ف
  .خارج فترة الثقة تكون شاذة

  ":ربحیة البنوك التجاریة" الوصفي لمجموعة المتغیرات التابعة التحلیل-ب
ل        ة  تم استخراج الإحصاءات الوصفیة لكل مؤشر فرعي من المؤشرات المستخدمة في تحلی ربحی

ة وك التجاری م  . البن دول رق ي الج ا یل راف  ) ١٠(وفیم سابیة، والانح طات الح ح المتوس یوض
ة      ة عین وك التجاری ة البن ذه المؤشرات، ولكاف ن ھ ر م ة لكل مؤش غر قیم ر وأص اري، وأكب المعی

  :وذلك على النحو التالي، )م٢٠١٩(إلى ) م٢٠١٠(البحث في الفترة من 
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  )١٠(الجدول رقم 
  )جاریة المصریةربحیة البنوك الت(العامة للمتغیرات التابعة النتائج الوصفیة 

  أدنى قیمة لمتغیرات 
  ربحیة البنوك المصریة

أقصى قیمة لمتغیرات ربحیة 
  البنوك المصریة

  تغیر.م  قیمة  تغیر.م  قیمة  رمز

المتوسط 
  الحسابي

الانحراف 
  المعیاري

NIM
P  -١٫٩١٦٣٤  ٢٫٣٥٧٠٦  ٥٫٢٤٩٧٩  ٧٫٦٠٦٨٥  ١٢٫٣٨٣٧-  ١٠٫٠٢٦٦١  

انخفاض   منخفض بشدة وصف
ارتفاع   مرتفع بشدة  شدید

  مرتفع بشدة  منخفض  شدید

NNI
M -٠٫٠٠٦٦٢  ٠٫٠١١٨١-  ٠٫٠١٥٨٠  ٠٫٠٠٤٠٠  ٠٫٠٢٠٥٧-  ٠٫٠٣٢٣٧  

انخفاض   منخفض بشدة وصف
ارتفاع   مرتفع بشدة شدید

  شدید
منخفض 

  بشدة
منخفض 

  بشدة
EPS  -٨٫٤٨١٢٠  ٥٫٣١٣١٣  ٥٤٫٢٤٣٢  ٥٩٫٥٥٦٣٦  ١٤٫٣٠٩٩-  ٨٫٩٩٦٨٣  

انخفاض   نسبیاًمرتفع  وصف
ارتفاع   مرتفع بشدة  شدید

  شدید
منخفض 

  مرتفع بشدة  بشدة

ثقة   ٢٫٤٧٩٢٢  أدنى قیمة ٠٫٠١٣٢-  أدنى قیمة  أقصى قیمة  أدنى قیمة
  ٢٫٩٧٨١٧  أقصى قیمة ٠٫٠١٠٤-  أقصى قیمة ٢٫٧٥٨٤٣  ١٫٩٥٥٦٩ %٩٥

  ) SPSSمخرجات برنامج  (من إعداد الباحثین،: المصدر
م    دول رق اً للج طات ا )١٠(وفق ل المتوس ائج تحلی رت نت ة  ، أظھ رات التابع سابیة للمتغی لح

)NIMP-NNIM-EPS( ،النتائج الوصفیة التالیة:  
      من حیث مؤشر ھامش الربح من الفائدة)NIMP(:     ث ة البح ة عین احتلت البنوك التجاری

ث       )بنوك٩( سھم من       )  سنوات ١٠(، وخلال سنوات البح ة بحصة ال ة؛ مقارن ةَ الثانی المرتب
ح من ال   ) EPS(الأرباح   دار    وبمتوسط ھامش رب نخفض بمق دة م ة  )٢٫٣٥٧٠٦(فائ ، ودرج

دار     شدة بمق ة ب راف مرتفع ك   )١٫٩١٦٣٤(انح ق بن د حق صرفیة "، وق شركة الم ام " ال لع
دة    ) م٢٠١٨( ح الفائ امش رب ة لھ ى قیم دار ) NIMP(أدن سر  )١٠٫٠٢٦٦١-(بمق ا یف ، بم

دار      ك بمق دة للبن ح الفائ امش رب ي ھ دید ف اض ش ود انخف ةً )١٢٫٣٨٣٦٧-(وج ؛ مقارن
أقصى ) م٢٠١٩(وسط العام للبنوك عینة البحث، كما حقق بنك الشركة المصرفیة لعام      بالمت

ي    )٧٫٦٠٦٨٥(بمقدار ) NIMP(قیمة لھامش ربح الفائدة     اع شدید ف ، بما یفسر وجود ارتف
ث،    )٥٫٢٤٩٧٩(ھامش ربح الفائدة للبنك بمقدار       ة البح وك عین ، مقارنةً بالمتوسط العام للبن

ة    )٢٫٧٥٨٤٣( و) ١٫٩٥٥٦٩(بین  ) NIMP(ھذا؛ وتتراوح قیم     ، وأي قیم خارج فترة الثق
  .تكون قیمًا شاذة

              دة ر الفائ ربح من غی امش ال ة     :)NNIM(من حیث مؤشر ھ ة عین وك التجاری ت البن احتل
ة بمؤشر حصة    )  سنوات١٠(وخلال سنوات البحث ) بنوك٩(البحث   المرتبة الثالثة؛ مقارن

اح   ن الأرب سھم م امش  ) EPS(ال دار  وبمتوسط ھ شدة بمق نخفض ب دة م ر الفائ ح من غی   رب
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دار   ) ٠٫٠١١٨١-( شدة بمق ضة ب راف منخف ة انح ك  )٠٫٠٠٦٦٢(ودرج ق بن د حق ، وق
دة    ) م٢٠١٣(التجاري الدولي عن العام المالي       ر الفائ ح من غی : أدنى قیمة لمؤشر ھامش رب

)NNIM (  بمقدار)-ر      )٠٫٠١١٨٦ ، بما یفسر وجود انخفاض شدید في ھامش ربح من غی
ث       )٠٫٠٢٠٥٧-(فائدة للبنك بمقدار    ال ة البح وك عین ام للبن ق   . ؛ مقارنةً بالمتوسط الع ا حق كم

الي     ر        ) م٢٠١٠(بنك التجاري الدولي عن العام الم ح من غی ة لمؤشر ھامش رب أقصى قیم
ح من       )٠٫٠٠٤٠٠(بمقدار  ) NNIM(الفائدة   ي ھامش رب اع شدید ف ، بما یفسر وجود ارتف

دار       ذا؛        )٠٫٠١٥٨٠(غیر الفائدة للبنك بمق ث، ھ ة البح وك عین ام للبن ةً بالمتوسط الع ؛ مقارن
ر   یم المؤش راوح ق ة ) NNIM(وتت ین القیم ة ) ٠٫٠١٣١٩-(ب ، وأي )٠٫٠١٠٤٢-(والقیم

  .قیم تقع خارج فترة الثقة تكون قیمًا شاذة
        اح سھم من الأرب صة ال ر ح ث       :)EPS(من حیث مؤش ة البح ة عین وك التجاری ت البن احتل

ر      )  سنوات ١٠(سنوات البحث   وخلال  ) بنوك٩( ة بمؤشر ھامش غی المرتبة الأولى؛ مقارن
دة  دار    ) NNIM(الفائ شدة بمق نخفض ب سھم م ة لل ط ربحی ة )٥٫٣١٣١٣(وبمتوس ، ودرج

دار   شدة بمق ة ب راف مرتفع ام   )٨٫٤٨١٢٠(انح ن ع صرفیة ع شركة الم ك ال ق بن د حق ، وق
اح      ) م٢٠١٨( سھم من الأرب دار  ) EPS(أدنى قیمة لحصة ال سر   )٨٫٩٩٦٨٣-(بمق ا یف ، بم

دار     ك بمق سھم للبن ة ال ر ربحی ي مؤش دید ف اض ش ود انخف ةً ) ١٤٫٣٠٩٩٦-(وج مقارن
شركة المصرفیة عن عام             ك ال ق بن ا حق ث، كم ) م٢٠١٦(بالمتوسط العام للبنوك عینة البح

سھم     دار  ) EPS(أقصى قیمة لمؤشر ربحیة ال اع     )٥٩٫٥٥٦٣٦(بمق ود ارتف سر وج ا یف ، بم
ة   ي ربحی دید ف دار ش ك بمق سھم للبن ذا؛  )٥٤٫٢٤٣٢٢(ال وك، ھ ط للبن ةً بالمتوس ، مقارن

، وأي قیم تقع خارج  )٧٫٠٨٩٤٨(والقیمة  ) ٣٫٥٣٦٧٨(بین  ) EPS(وتتراوح قیم المؤشر    
  .فترة الثقة تكون شاذة

  : اختبارات الفروض١١/٢
د ال   احثون  یتناول البحث طبیعة العلاقة بین متغیرات البحث التابعة والمستقلة، لذلك اعتم ب
ى     سلوب  اعلى منھج التحلیل الكمي؛ لتحدید اتجاه وقوة العلاقة بین متغیرات البحث، بالاعتماد عل

  .لتحدید المتغیرات المستقلة ذات الأثر الأكبر على المتغیر التابع تحلیل الانحدار الخطي المتعدد؛

ة ف       ة المدرج وك التجاری ة البن ة  ولغرض تحدید المتغیرات ذات الأثر على ربحی ي بورص
  :فقد اعتمد الباحثون على النموذج الإحصائي القیاسي التاليالأوراق المالیة المصریة؛ 

NIMP, NNIM, EPS= a + b1X1 + b2X2 + b3X3 + b4X4 + b5X5 + b6X6 + b7X7 
+ b8X8 + b9X9 + b10X10 + b11X11 + b12X12 + b13X13 + b14X14 + 
b15X15+  

  ):NIMP(ربح من الفائدة ھامش ال:  النموذج الأول١١/٢/١
وذج الأول   ) ١١(یوضح الجدول التالي رقم      رات النم دد لمتغی : نتائج تحلیل الانحدار المتع

دة ( ن الفائ ربح م امش ال ام ") NIMP"ھ ن ع رة م ي الفت ام ) م٢٠١٠(ف ى ع ا ). م٢٠١٩(حت كم
  :یلي
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  )١١(الجدول رقم 
  ")NIMP"ھامش الربح من الفائدة (نتائج تحلیل الانحدار المتعدد لمتغیرات النموذج الأول 

sig t Std. Error Coefficients Model 

0.470 0.727 4.241 3.081 (Constant) 

0.714 0.367 20.253 7.441 X1 

0.637 0.473 5.195 2.459 X2 

0.778 -0.283 11.935 -3.374 X3 

0.250 1.159 0.821 0.952 X4 

0.729 0.348 9.145 3.179 X5 

0.602 -0.524 2.475 -1.297 X6 

0.547 0.606 3.286 1.991 X7 

0.298 -1.049 1.248 -1.309 X8 

0.233 1.203 0.419 0.503 X9 

0.274 -1.102 2.889 -3.183 X10 

0.756 0.312 12.256 3.819 X11 

0.804 -0.248 11.887 -2.954 X12 

0.580 0.556 9.904 5.502 X13 

0.016 2.468 0.540 1.333 X14 

0.673 0.424 0.007 0.003 X15 

Sig=0.017 F=2.135 Adjusted 
R2=0.161 

R2=0.302 R=0.550 

  ) SPSSمخرجات برنامج  (من إعداد الباحثین،: المصدر

م  دول رق اً للج رات   )١١(وفق دد لمتغی ي المتع دار الخط ل الانح ائج تحلی رت نت   ، أظھ
وذج الأول  وي وذ )NIMP(النم دار معن وذج الانح ة  ، أن نم لال قیم ن خ ك م ة ) F: (ل البالغ

ة        ) ٠٫٠١٧(بدلالة  ) ٢٫١٣٥( ستوى المعنوی غر من م ة      )٠٫٠٥(أص ود علاق ى وج دل عل ا ی ، مم
د  ر جی دار یعتب وذج الانح ابع، وأن نم ر الت ستقلة والمتغی رات الم ین المتغی ائج . ب سر النت وتف

  :الاستدلالیة للنموذج
دة   أ:٠٫٥٥٠)=R(یفسر معامل الارتباط الخطي المتعدد    -١ : ن متغیر ھامش الربح من الفائ

)NIMP (     یرتبط طردیاً بمجموعة المتغیرات) سرة ستقلة /المف احثون     ) الم ا الب ي أدخلھ الت
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النموذج لدیھ قدرة فوق المتوسطة  : أي إن%). ٥٥(وبمعامل ارتباط فوق المتوسط قدره     
  ").NIMP"ھامش الربح من الفائدة (على تفسیر التغیرات التي تحدث في المتغیر التابع 

د   -٢ ل التحدی رات  :٠٫٣٠٢)=2R(یفسر معام سرة ( أن المتغی ستقلة/المف والي  ) الم تفسر ح
ابع     %)٣٠٫٢( ر الت ي المتغی دث ف ي تح رات الت ن التغی دة   ( م ن الفائ ربح م امش ال ھ
"NIMP .("المتغیرات : أي إن)٦٩٫٨(لا یمكنھا تفسیر حوالي ) المستقلة/المفسرة(% 

  ").NIMP"ھامش الربح من الفائدة (تغیر التابع من التغیرات التي تحدث في الم

والمتمثلة في ) المستقلة/المفسرة(أن المتغیرات  :)Sig(الإحصائیة یفسر مستوى الدلالة   -٣
سوقي ( ان ال امش الأم ر ھ ابع  ") X14"مؤش ر الت ى المتغی ؤثرة عل ط الم ي فق امش (ھ ھ

ستقلة /فسرةالم(وعدم وجود تأثیر لباقي المتغیرات  ") NIMP"الربح من الفائدة   ى  ) الم عل
ى  ) م٢٠١٠(المتغیر التابع في معادلة نموذج الانحدار الخطي المتعدد من    ، )م٢٠١٩(حت

  :حیث
  ة اءت قیم ة  ) Beta(ج ة الطردی حة للعلاق ة(موض ابع  ) الموجب ر الت ین المتغی امش (ب ھ

سر   ") NIMP"الربح من الفائدة   ر المف ستقل   /والمتغی ان      (الم ") X14"مؤشر ھامش الأم
ة  ة       ) ١٫٣٣٣(بقیم ن قیم ك م تنتاج ذل ن اس ث یمك صائیة؛ حی ة إح ة ) t(ذات دلال البالغ

ة   )٢٫٤٦٨( ا والبالغ ة بھ ة المرتبط ة   ) ٠٫٠١٦(، والدلال ستوى المعنوی ن م غر م أص
سوقي  )٠٫٠٥( ان ال امش الأم ع ھ ا ارتف ھ كلم سرًا أن ت ) X14(؛ مف دة ارتفع دار وح بمق

 .)١٫٣٣٣(بمقدار ) NIMP(ربحیة البنك من الفائدة 

 :وعلیھ تم اتخاذ القرار التالي
     ث  : وقبول الفرض البدیل  ) الأول(رفض الفرض العدمي ة     حی ة معنوی ر ذو دلال یوجد أث

ر   ة بمؤش ة مقاس ة الداخلی اطر المالی سوقي (للمخ ان ال امش الأم افي ") X14"ھ ى ص عل
دة   ن الفائ دخل م ي   " NIMP"ال ة ف ة المدرج وك التجاری ة البن رات ربحی د مؤش كأح

 .لمصریةالبورصة ا

 ویمكننا كتابة شكل معادلة الانحدار على النحو التالي: 
NIMP = 3.081 + (7.441)X1 + (2.459)X2 - (3.374)X3 + (0.952)X4 + 
(3.179)X5 - (1.297)X6 + (1.991)X7 - (1.309)X8 + (0.503)X9 - 
(3.183)X10 + (3.819)X11 - (2.954)X12 + (5.502)X13 + (1.333)X14 + 
(0.003)X15+  

  ):NNIM(ھامش الربح من غیر الفائدة :  النموذج الثاني١١/٢/٢
اني        ) ١٢(یوضح الجدول التالي رقم      وذج الث رات النم دد لمتغی نتائج تحلیل الانحدار المتع

ا  ). م٢٠١٩(حتى عام ) م٢٠١٠(في الفترة من عام ") NNIM"ھامش الربح من غیر الفائدة  ( كم
  :یلي
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  )١٢(الجدول رقم 
  ")NNIM" الفائدة لغیرھامش الربح ( الانحدار المتعدد لمتغیرات النموذج الأول نتائج تحلیل
sig t Std. Error Coefficients Model 

0.824 0.223 0.013 0.003 (Constant) 

0.613 -0.508 0.064 -0.033 X1 

0.036 -2.130 0.016 -0.035 X2 

0.797 -0.259 0.038 -0.010 X3 

0.923 -0.097 0.003 0.000 X4 

0.857 0.181 0.029 0.005 X5 

0.444 0.770 0.008 0.006 X6 

0.681 -0.412 0.010 -0.004 X7 

0.218 -1.241 0.004 -0.005 X8 

0.657 -0.446 0.001 -0.001 X9 

0.163 -1.409 0.009 -0.013 X10 

0.097 -1.679 0.039 -0.065 X11 

0.085 1.745 0.038 0.066 X12 

0.887 0.143 0.031 0.004 X13 

0.395 -0.855 0.002 -0.001 X14 

0.102 -1.658 0.000 0.000 X15 

Sig=0.000 F=3.486 Adjusted 
R2=0.295 

R2=0.414 R=0.643 

  ) SPSSمخرجات برنامج  (من إعداد الباحثین،: المصدر

 النموذج ، أظھرت نتائج تحلیل الانحدار الخطي المتعدد لمتغیرات   )١٢(وفقاً للجدول رقم    
اني  ة      )NNIM(الث لال قیم ن خ وي م دار معن وذج الانح ة ) F(، أن نم ة  ) ٣٫٤٨٦(البالغ بدلال

ة  ) ٠٫٠٠٠( ستوى المعنوی ن م غر م رات    )٠٫٠٥(أص ین المتغی ة ب ود علاق ى وج دل عل ا ی ، مم
داً  د ج ر جی دار یعتب وذج الانح ابع وأن نم ر الت ستقلة والمتغی تدلالیة . الم ائج الاس سر النت وتف

  :جللنموذ
دد        -١ اط الخطي المتع ر        :٠٫٦٤٣)=R(یفسر معامل الارتب ربح من غی ر ھامش ال  أن متغی

دة  رات     ) NNIM: (الفائ ة المتغی اً بمجموع رتبط طردی سرة (ی ستقلة /المف ا  ) الم ي أدخلھ الت
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ة   : أي إن%). ٦٤٫٣(الباحثون، وبمعامل ارتباط جید جداً قدره    درة مرتفع النموذج لدیھ ق
ي     رات الت سیر التغی ى تف ابع   عل ر الت ي المتغی دث ف دة    : (تح ر الفائ ح غی امش رب ھ

"NNIM.("  
د   -٢ ل التحدی رات  :٠٫٤١٤)=2R(یفسر معام سرة ( أن المتغی ستقلة/المف والي  ) الم تفسر ح

ابع        %)٤١٫٤( ر الت ي المتغی ي تحدث ف دة      ( من التغیرات الت ر الفائ ربح من غی ھامش ال
"NNIM .("رات  : أي إن سرة(المتغی ستقلة/المف والي لا یمكنھ ) الم سیر ح ا تف
ابع         %)٥٨٫٦( ر الت دة      : ( من التغیرات التي تحدث في المتغی ر الفائ ربح من غی ھامش ال
"NNIM.("  

والمتمثلة في ) المستقلة/المفسرة( أن المتغیرات :)Sig(الإحصائیة یفسر مستوى الدلالة   -٣
صیلھا ( ي تح شكوك ف دیون الم اطر ال ر مخ ر  ") X2"مؤش ى المتغی ؤثرة عل ط الم ي فق ھ

ابع دة   (الت ر الفائ ن غی ربح م امش ال رات   ") NNIM"ھ اقي المتغی أثیر لب ود ت دم وج وع
دد خلال        ) المستقلة/المفسرة( على المتغیر التابع في معادلة نموذج الانحدار الخطي المتع

  :حیث، )م٢٠١٩(حتى عام ) م٢٠١٠(الفترة من عام 
    جاءت قیمة)Beta (    موضحة للعلاقة العكسیة)ربح  (تابع بین المتغیر ال) السالبة ھامش ال

سر  ") NNIM"من غیر الفائدة   ستقل   /والمتغیر المف شكوك     (الم دیون الم مؤشر مخاطر ال
ك من     ) ٠٫٠٣٥-(بقیمة  ") X2"في تحصیلھا  ذات دلالة إحصائیة؛ حیث یمكن استنتاج ذل

ستوى   ) ٠٫٠٣٦(والدلالة المرتبطة بھا والبالغة ) ٢٫١٣٠-(البالغة  ) t(قیمة   أصغر من م
ھ   ). ٠٫٠٥(المعنویة   ذلك أن ي تحصیلھا        : مفسرًا ب شكوك ف دیون الم ستوى ال ع م ا ارتف كلم

)X2 (    دة ر الفائ ن غی ك م ة البن ضت ربحی دة انخف دة واح دار وح دار ) NNIM(بمق بمق
)٠٫٠٣٦.( 

 :وعلیھ تم اتخاذ القرار التالي
     ة     حیث: وقبول الفرض البدیل ) الثاني(رفض الفرض العدمي ة معنوی ر ذو دلال یوجد أث

اطر ر   للمخ ة بمؤش ة مقاس ة الداخلی صیلھا  ( المالی ي تح شكوك ف دیون الم ى ") X2"ال عل
دة    ن الفائ ربح م امش ال ة    " NIMP"ھ ة المدرج وك التجاری ة البن رات ربحی د مؤش كأح

 . المصریةبالبورصة

 ویمكننا كتابة شكل معادلة الانحدار على النحو التالي: 
NIMP = 0.003 - (0.033)X1 - (0.035)X2 - (0.010)X3 + (0.000)X4 + 
(0.005)X5 + (0.006)X6 - (0.004)X7 - (0.005)X8 - (0.001)X9 - 
(0.013)X10 - (0.65)X11 + (0.066)X12 + (0.004)X13 - (0.001)X14 + 
(0.000)X15 +  

  )EPS(حصة السھم من الأرباح :  النموذج الثالث١١/٢/٣
ث  نتائج تحلیل الانحدار المت ) ١٣(یوضح الجدول التالي رقم      وذج الثال : عدد لمتغیرات النم

  :ما یلي ،)م٢٠١٩(حتى عام ) م٢٠١٠(في الفترة من عام ") EPS"حصة السھم من الأرباح (
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  )١٣(الجدول رقم 
  ")EPS "حصة السھم من الأرباح(نتائج تحلیل الانحدار المتعدد لمتغیرات النموذج الأول 

sig t Std. Error Coefficients Model 

0.397 -0.851 18.214 -15.507 (Constant) 

0.610 0.512 86.990 44.554 X1 

0.788 -0.269 22.313 -6.013 X2 

0.333 -0.974 51.261 -49.932 X3 

0.039 2.105 3.526 7.422 X4 

0.966 -0.043 39.280 -1.701 X5 

0.439 0.778 10.629 8.266 X6 

0.176 1.366 14.115 19.279 X7 

0.962 -0.048 5.360 -0.256 X8 

0.470 0.727 1.798 1.307 X9 

0.915 -0.107 12.408 -1.333 X10 

0.040 -2.091 52.642 -110.085 X11 

0.041 2.085 51.057 106.431 X12 

0.291 1.064 42.539 45.279 X13 

0.192 -1.316 2.321 -3.053 X14 

0.040 -2.090 0.031 -0.065 X15 

Sig=0.004 F=2.571 Adjusted 
R2=0.209 

R2=0.343 R=0.585 

  ) SPSSمخرجات برنامج  (من إعداد الباحثین،: المصدر

، أظھرت نتائج تحلیل الانحدار الخطي المتعدد لمتغیرات النموذج    )١٣(وفقاً للجدول رقم    
ة         )EPS(الثالث   ة  ) F(، أن نموذج الانحدار معنوي؛ وذلك من خلال قیم ة  ) ٢٫٥٧١(البالغ بدلال

غر م) ٠٫٠٠٤( ة أص ستوى المعنوی رات    )٠٫٠٥(ن م ین المتغی ة ب ود علاق ى وج دل عل ا ی ، مم
  :وتفسر النتائج الاستدلالیة للنموذج. المستقلة والمتغیر التابع، وأن نموذج الانحدار یعتبر جیدًا

دد      -١ اح       :٠٫٥٨٥)=R(یفسر معامل الارتباط الخطي المتع سھم من الأرب ر حصة ال  أن متغی
)EPS (   ة اً بمجموع رتبط طردی رات  ی سرة(المتغی ستقلة /المف احثون   ) الم ا الب ي أدخلھ الت
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دره   د ق اط جی ل ارتب سیر  : أي إن%). ٥٨٫٥(وبمعام ى تف دة عل درة جی ھ ق وذج لدی النم
  ").EPS"حصة السھم من الأرباح : (التغیرات التي تحدث في المتغیر التابع

د   -٢ ل التحدی سر معام رات :٠٫٣٤٣)=2R(یف سرة( أن المتغی ستقلة/المف س) الم والي تف ر ح
ابع  %)٣٤٫٣( ر الت ي المتغی دث ف ي تح رات الت ن التغی ن  : ( م سھم م صة ال ح

اح سرة: أي إن"). EPS"الأرب رات المف ستقلة /المتغی والي  الم سیر ح ا تف لا یمكنھ
  ").EPS"ربحیة السھم: ( من التغیرات التي تحدث في المتغیر التابع%)٨٢٫٥(

سرة (رات  أن المتغی :)Sig(الإحصائیة یفسر مستوى الدلالة    -٣ ستقلة /المف ي   ) الم ة ف والمتمثل
روض  ( و الق دل نم ى    "X5"مع شریحة الأول ن ال ال م ة رأس الم ة رأس "X11"، كفای ، كفای

ط  ") III" (X15بازل: (، مؤشر الرافعة المالیة"X12"المال من القاعدة الرأسمالیة    ھي فق
ابع         ر الت ى المتغی اح    (المؤثرة عل سھم من الأرب أ   ") EPS"حصة ال ود ت اقي  وعدم وج ثیر لب

رات  سرة(المتغی ستقلة/المف ي     ) الم دار الخط وذج الانح ة نم ي معادل ابع ف ر الت ى المتغی عل
  :حیث، )م٢٠١٩(حتى عام ) م٢٠١٠(المتعدد خلال الفترة من عام 

   ة اءت قیم ة  ) Beta(ج ة الطردی حة للعلاق ة(موض ابع  ) الموجب ر الت ین المتغی صة (ب ح
ة  ") X5"معدل نمو القروض (المستقل /روالمتغیر المفس") EPS"السھم من الأرباح   بقیم

ة    ) ٧٫٤٢٢( ة  ) t(ذات دلالة إحصائیة؛ حیث یمكن استنتاج ذلك من قیم ، )٢٫١٠٥(البالغ
ة   ) ٠٫٠٣٩(والدلالة المرتبطة بھا   ستوى المعنوی ھ    )٠٫٠٥(أصغر من م ذلك أن سرًا ب ؛ مف

راض   ات الإق م عملی ع حج ا ارتف ة  ) X4(كلم ت ربحی دة ارتفع دة واح دار وح سھم بمق  ال
)EPS ( بمقدار)٧٫٤٢٢.( 

    ة ة  ) Beta(جاءت قیم ة الطردی ة : (موضحة للعلاق ابع  ) الموجب ر الت ین المتغی صة : (ب ح
اح  ن الأرب سھم م سر ") EPS"ال ر المف ستقل /والمتغی دة   (الم ن القاع ال م ة رأس الم كفای

ك        ) ١٠٦٫٤٣١(، بقیمة   ")X12"الرأسمالیة تنتاج ذل ث یمكن اس ذات دلالة إحصائیة؛ حی
ن  ة م ة ) t(قیم ا   ) ٢٫٠٨٥(البالغ ة بھ ة المرتبط ستوى   ) ٠٫٠٤١(والدلال ن م غر م أص

ة  افي     )٠٫٠٥(المعنوی ي والإض ال الأساس م رأس الم ع حج ا ارتف ھ كلم ذلك أن سرًا ب ؛ مف
شغیل     سوق والت ان وال اطر الائتم ة مخ ساند لمواجھ ت  ) X12(والم دة ارتفع دار وح بمق

 ).١٠٦٫٤٣١(بمقدار ) EPS(ربحیة السھم 

 ت قیمة   جاء)Beta (    موضحة للعلاقة العكسیة)سھم   (بین المتغیر التابع ) السالبة حصة ال
اح   ن الأرب سر  ") EPS"م ر المف ستقل  /والمتغی شریحة     (الم ن ال ال م ة رأس الم كفای

ك من         ) ١١٠٫٠٨٥-(بقیمة  ") X11"الأولى تنتاج ذل ذات دلالة إحصائیة؛ حیث یمكن اس
ستوى   ) ٠٫٠٤٠(رتبطة بھا والبالغة والدلالة الم) ٢٫٠٩١-(البالغة  ) t(قیمة   أصغر من م

ة  افي     )٠٫٠٥(المعنوی ي والإض ال الأساس م رأس الم ع حج ا ارتف ھ كلم ذلك أن سرًا ب ؛ مف
شغیل     سوق والت ان وال اطر الائتم ة مخ ة    ) X11(لمواجھ ضت ربحی دة انخف دار وح بمق

 ).١١٠٫٠٨٥-(بمقدار ) EPS(السھم 
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    جاءت قیمة)Beta (    موضحة للعلاقة العكسیة)سھم   (بین المتغیر التابع ) السالبة حصة ال
") III" X15مؤشر الرافعة المالیة بازل  (المستقل  /والمتغیر المفسر ") EPS"من الأرباح 

ة   ة         ) ٠٫٠٦٥-(بقیم ك من قیم تنتاج ذل ث یمكن اس ة إحصائیة حی ة  ) t(ذات دلال -(البالغ
ة ) ٢٫٠٩٠ ا والبالغ ة بھ ة المرتبط ستوى ال) ٠٫٠٤٠(والدلال ن م غر م ة أص معنوی

ھ الأساسي والإضافي               )٠٫٠٥( ى رأس مال ك عل اد البن ع اعتم ؛ مفسرًا بذلك أنھ كلما ارتف
ة   ارج المیزانی ل وخ تثماراتھ داخ ل اس ي تموی ضت  ) X15(ف دة؛ انخف دة واح دار وح بمق

 ).٠٫٠٦٥-(بمقدار ) EPS(ربحیة السھم 

 :وعلیھ تم اتخاذ القرار التالي

     ث (رفض الفرض العدمي ول ا  ) الثال دیل  وقب رض الب ث : لف ة      حی ة معنوی ر ذو دلال یوجد أث
، كفایة رأس المال من  "X5"معدل نمو القروض : (للمخاطر المالیة الداخلیة مقاسة بكل من     

ة "X12"، كفایة رأس المال من القاعدة الرأسمالیة   "X11"الشریحة الأولى  : ، الرافعة المالی
ازل( سھم   ") III" X15ب ة ال ر ربحی ى مؤش د مؤ" EPS: "عل وك   كأح ة البن رات ربحی ش

 .التجاریة المدرجة في البورصة المصریة

 ویمكننا كتابة شكل معادلة الانحدار على النحو التالي: 

EPS = -15.507 + (44.554)X1 - (6.013)X2 - (49.932)X3 + (7.422)X4 - 
(1.701)X5 + (8.266)X6 + (19.279)X7 - (0.256)X8 + (1.307)X9 - 
(1.333)X10 - (110.085)X11 + (106.431)X12 + (45.279)X13 - (3.053)X14 
- (0.065)X15 +  

 

  : تتلخص نتائج البحث في النقاط التالیة١٢/١

ھي  ") X14"ھامش الأمان السوقي(المستقلة والمتمثلة في مؤشر /إن المتغیرات المفسرة   -١
أثیر    ")NIMP"ھامش الربح من الفائدة (فقط المؤثرة على المتغیر التابع       ود ت ، وعدم وج

رات   اقي المتغی سرة(لب ستقلة/المف دار    ) الم وذج الانح ة نم ي معادل ابع ف ر الت ى المتغی عل
  ).م٢٠١٩(حتى عام ) م٢٠١٠(الخطي المتعدد، من عام 

ة    -٢ ستوى دلال د م صائیاً عن ة إح ة معنوی د علاق سرة ) ٠٫٠٥(لا توج رات المف ین المتغی  /ب
ستقلة  محلال   (الم اطر اض ر مخ روض مؤش ي    "X1"الق شكوك ف دیون الم ر ال ، ومؤش
ة   "X2"تحصیلھا   ر المنتظم سائر    "X3"، ومؤشر القروض غی ، ومؤشر مخصصات خ

روض  محلال الق روض "X4"اض و الق دل نم ول "X5"، ومع سبة الأص ر ن ، ومؤش
رة  ة و، "X6"الخط ول المتداول اطر الأص ستقر "X7"مخ ل الم افي التموی ر ص  ، ومؤش

"X8"سی اطر ال ر مخ ة ، ومؤش رة"X9"ولة الجاری ر المباش سیولة غی اطر ال : ، ومخ
X10"" ى شریحة الأول ن ال ال م ة رأس الم ر كفای ة رأس "X11"، ومؤش ر كفای ، ومؤش
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مالیة     دة الرأس ن القاع ال م ك   "X12"الم ال الممتل ة رأس الم ر "X13"، وكفای ، ومؤش
ة  ة المالی اطر الرافع ابع ") X15"مخ ر الت ین المتغی ن الع(وب ربح م امش ال د ھ ائ

"NIMP("         ة المصریة من عام ي البورص ة ف ، كمقیاس لربحیة البنوك التجاریة المدرج
  ).م٢٠١٩(حتى ) م٢٠١٠(

رات   -٣ سرة(إن المتغی ستقلة/المف ي ) الم ة ف ي  : (والمتمثل شكوك ف دیون الم ر مخاطر ال مؤش
صیلھا ابع       ") X2"تح ر الت ى المتغی ؤثرة عل ط الم ي فق ر     (ھ ن غی ربح م امش ال ھ

ستقلة /المفسرة(وعدم وجود تأثیر لباقي المتغیرات      ،  ")NNIM"الفائدة ر   ) الم ى المتغی عل
دد   ي المتع دار الخط وذج الانح ة نم ي معادل ابع ف ام لالت ن ع رة م ى ) م٢٠١٠(لفت حت

  ).م٢٠١٩(

ة   -٤ ستوى دلال د م صائیاً عن ة إح ة معنوی د علاق رات ) ٠٫٠٥(لا توج ین المتغی ب
سرة  ستقلة  /المف محلال القروض   (الم ر مخاطر اض ر  "X1"مؤش ر القروض غی ، ومؤش

ة   روض     "X3"المنتظم محلال الق سائر اض صات خ ر مخص ر "X4"، ومؤش ، ومؤش
روض  و الق دل نم رة  "X5"مع ول الخط سبة الأص ر ن اطر "X6"، ومؤش ر مخ ، ومؤش
ة  ول المتداول ستقر  "X7"الأص ل الم ة التموی افي قیم اطر "X8"، وص ر مخ ، ومؤش

ر      "X9"السیولة الجاریة    سیولة غی ة رأس   ""X10 المباشرة   ، ومخاطر ال ، ومؤشر كفای
ى   شریحة الأول ن ال ال م مالیة  "X11"الم دة الرأس ن القاع ال م ة رأس الم ر كفای ، ومؤش

"X12"  ومؤشر كفایة رأس المال الممتلك ،"X13"    سوقي ان ال ، "X14"، وھامش الأم
ة    ة المالی اطر الرافع ابع   ")X15"ومخ ر الت ین المتغی ر    (؛ وب ن غی ربح م امش ال ھ

  .كمقیاس لربحیة البنوك التجاریة المدرجة في البورصة المصریة") NNIM"الفائدة

رات  -٥ سرة(إن المتغی ستقلة/المف ي) الم ة ف روض : (والمتمثل و الق دل نم ة "X5"مع ، وكفای
ى    شریحة الأول ن ال ال م مالیة    "X11"رأس الم دة الرأس ن القاع ال م ة رأس الم ، وكفای

"X12"  ة ة المالی ازل(، والرافع ابع    ")III" (X15ب ر الت ى المتغی ؤثرة عل ط الم ي فق  ھ
اح    ( ن الأرب سھم م صة ال رات     ")EPS"ح اقي المتغی أثیر لب ود ت دم وج ، وع
رة            ) المستقلة/المفسرة( دد خلال الفت وذج الانحدار الخطي المتع على المتغیر التابع في نم

  ).م٢٠١٩(حتى ) م٢٠١٠( من عام

ة   -٦ ستوى دلال د م صائیاً عن ة إح ة معنوی د علاق رات ) ٠٫٠٥(لا توج ین المتغی ب
، ومخاطر الدیون المشكوك "X1"مؤشر مخاطر اضمحلال القروض (المستقلة  /المفسرة

، ومخصصات خسائر اضمحلال القروض  "X3"، والقروض غیر المنتظمة "X2"فیھا  
"X4"   ول الخطرة سبة الأص ة  "X6"، ون ول المتداول اطر الأص افي "X7"، ومخ ، وص

ة   ، ومؤشر "X8"قیمة التمویل المستقر     ، ومؤشر مخاطر   "X9" مخاطر السیولة الجاری
رة   ر المباش سیولة غی ك  ""X10ال ال الممتل ة رأس الم ان "X13"، وكفای امش الأم ، وھ

سوقي  ابع  ")X14"ال ر الت ین المتغی دة     : (؛ وب ر الفائ ن غی ربح م امش ال ") NNIM"ھ
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ام     ن ع رة م صریة للفت ة الم ي البورص ة ف ة المدرج وك التجاری ة البن اس لربحی كمقی
  ).م٢٠١٩(حتى ) م٢٠١٠(

  : وبناءً على ما تقدم تم التوصل إلى التوصیات التالیة١٢/٢

ي تعظیم               سھم ف ي یمكن أن ت دد من التوصیات الت احثون لع ة، یعرض الب ائج الدراس في ضوء نت
ن     ل م ة بك صریة مقاس ة الم ي البورص ة ف ة المدرج وك التجاری ة البن ن  : (ربحی ربح م امش ال ھ

اح    – وھامش الربح من غیر الفائدة –رائب  الربح بعد الض  /الفائدة سھم من الأرب ك  ) وحصة ال وذل
ة   أبعاد   بتدنیةھتمام  من خلال الإ   ة الداخلی ان  : (المخاطر المالی سیولة   – مخاطر الإئتم  – مخاطر ال

ال  ة رأس الم ك   )مخاطر كفای ة؛ وذل نوات الدراس لال س ة خ ى ربحی احب أعل ك ص ةً بالبن ، مقارن
ة   -مجال التوصیة : ( عمل تنفیذیة تتضمنبالتركیز على ثلاثة خطط  سئول  - والتوصیة العام  والم

ذ   ن التنفی ذ   -ع ات التنفی ات وآلی ابع    - ومتطلب ر الت ى المتغی یة عل ر التوص صھا  )  وأث ي تلخ والت
  :وذلك على النحو التالي، )١٦ - ١٥ – ١٤: (الجداول الثلاث التالیة
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ظور ، المنافسة لدى البنوك الأردنیة من من)٢٠١١(الزعبي، خالد أحمد عواد؛ بلول، محمد     -١
دد        ون، الع اني والثلاث د الث ة، المجل وم الإداری ات العل ة دراس اءة، مجل سوق والكف ل ال ھیك

 .٢٤٩-٢٣٠الأول، ص
الح    -٢ لاء ص ساعدي، ع ا     )٢٠١٥(ال ؤثرة علیھ ل الم صارف والعوام ة الم ة  "، ربحی دراس

ة     وق الأوراق المالی ي س لإدارة   "تطبیقیة على البنوك العراقیة المدرجة ف ة ل ة العربی ، ، المجل
  .٣٧٤-٣٥٩المجلد الخامس والثلاثون، العدد الأول، ص ص 

د    -٣ ن محم ز ب د العزی سھلاوي، عب وك    )٢٠١٨(ال ة البن ى ربحی ة عل اطر المالی أثیر المخ ، ت
سعودي    ھم ال وق الأس ي س ة ف یة "التجاری ة قیاس شریة،  "دراس ة الب ة الاقتصاد والتنمی ، مجل

  .٢٤٠-٢٢٩جامعة لونیسي على البلیدة، العدد العشرون، ص ص 
ویم   )٢٠٠٩(أحمد، محمود جلال؛ والكسار، طلال       -٤ ، استخدام مؤشرات النسب المالیة في تق

شركات           ة لل ات المالی ؤ بالأزم الي  (الأداء المالي والتنب شل الم ؤتمر     )الف ى الم دم إل ث مق ، بح
  .٢٤-١العلمي السابع لكلیة الاقتصاد والعلوم الإداریة جامعة الزرقاء الخاصة، ص ص 

د -٥ ردان، عب عود ح لاح س یم    )٢٠٠٩(ااالله ص رق تقی ر ط ل أث اس وتحلی رح لقی وذج مقت ، نم
ع               ة والواق وء التجارب العالمی ي الأردن في ض ة ف وك التجاری سوقیة للبن ة ال الأداء في القیم
ان       ة عم ا، جامع ة العلی الاقتصادي الأردني، رسالة دكتوراه، كلیة الدراسات الإداریة والمالی

  .العربیة
صل؛  -٦ سنین فی سن، ح د  ح وثر حمی اني، ك سھم  )٢٠١٢( وھ اح ال سوم أرب ة ومق ر ربحی ، أث

شركة    ة ال ي قیم ادي ف ساھمة       "الع ة الم صارف التجاری ن الم ة م ي عین ة ف ة تطبیقی دراس
ة       لأوراق المالی راق ل وق الع ي س ة ف ة المدرج سانیة    "الخاص ات الإن ة الدراس ة كلی ، مجل

  .٨٨-٣٥الجامعة، المجلد الأول، العدد الثاني، ص ص 
ال    حما -٧ ة   )٢٠٠٣(د، طارق عبد الع شتقات المالی اھیم "، الم ، "المحاسبة -إدارة المخاطر -المف

  .الدار الجامعیة
ال     -٨ د الع ارق عب اد، ط اطر ): ٢٠٠٧(حم راد (إدارة المخ ركات –أف وك– ش اطر )  بن مخ

  .الائتمان والاستثمار والمشتقات وأسعار الصرف، الدار الجامعیة، الإسكندریة
  .، تنظیم وإدارة البنوك، المكتب العربي الحدیث، مصر)٢٠٠٠(حنفي، عبد الغفار  -٩

ھ      -١٠ سلام لفت د ال عید، عب ع المصرفیة   )٢٠٠٦(س ل الودائ رح  "، تحلی وذج مقت ة  "نم ة كلی ، مجل
 .٣٥٤-٣٠٦بغداد للعلوم الاقتصادیة، العدد الحادي عشر، ص ص 

ین     -١١ أمون یاس خاتره، م ى الأردن،    )٢٠١٤(ش ة ف وك التجاری ة البن ددات ربحی ة ، مح  مجل
  .٨٣-٦٨البحوث المالیة والتجاریة، كلیة التجارة، جامعة بورسعید، العدد الأول، ص ص 



 

 ١٠٣٢  
 

 
 

 
 

ساھمة باستخدام      )٢٠١٢(عباس، عباس خضیر   -١٢ ة الم ة العراقی شركات البنكی ، التنبؤ بأداء ال
-٣٢٥النسب المالیة، مجلة كلیة بغداد للعلوم الاقتصادیة، العدد الحادى والثلاثون، ص ص    

٣٥٣.  
دا  -١٣ رون  حم د وآخ لاَّم محم ناعة    )٢٠١٣(ن، ع ي ص ة ف سوق والربحی ین ھیكل ال ة ب ، العلاق

ات    ارات للدراس ز الإم تراتیجیة، مرك ة رؤى اس سطینیة، مجل ة والفل صارف الأردنی الم
  .١٤٧-١١٦والبحوث الاستراتیجیة، المجلد الأول، العدد الثالث، ص ص 

ة     ، العوامل المؤثرة على در)٢٠٠٨(محمود، بھیة مصباح    -١٤ ة العامل وك التجاری ان البن جة أم
  .، رسالة ماجستیر، كلیة التجارة، الجامعة الإسلامیة، غزة"دراسة تحلیلیة"في فلسطین 

و فخرة      -١٥ ة أب اوي، نادی صریة      )١٩٩٨(مك ة الم وك التجاری ي البن ة ف اطر البنكی ل المخ ، تحلی
اني، ص  ، المجلة العلمیة للاقتصاد والتجارة، جامعة عین شمس،     )نموذج تجریبي ( العدد الث

  .٥٣١-٤٥١ص 
ة     )٢٠١٣(سلیمان، ناصر    -١٦ وك الإسلامیة الجزائری ال للبن ع   "، كفایة رأس الم شخیص الواق ت

ویر ات التط ي   "ومقترح د ف لامیة المنعق ة الإس صناعة المالی اني لل ؤتمر الث دم للم ث مق ، بح
  .١٩-١ كانون الأول، ص ص ٩-٨الجزائر بین 

اة  -١٧ ار، حی اطر)٢٠١٤(نج ازل ، إدارة المخ ة ب ق اتفاقی ة وف وك " البنكی ع البن ة واق دراس
وم            "التجاریة العمومیة الجزائریة   ة وعل وم الاقتصادیة والتجاری ة العل وراه، كلی ، رسالة دكت

  .التیسیر، جامعة فرحات عباس، الجزائر
شر  )٢٠٠٦(ھندى، منیر إبراھیم    -١٨ ، إدارة المنشأت المالیة وأسواق المال، منشأة المعارف للن
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A proposed model for measuring the impact of internal 
financial risks on the profitability of commercial banks 

listed on the Egyptian Stock Exchange 
Dr. Hassanin Al-Sayed Taha and Mahmoud Morsi 

 
Abstract: 

The aim of the research is to identify the extent of the impact of 
internal financial risks on the profitability of commercial banks listed on 
the Egyptian Stock Exchange. And that is by setting a quantitative model 
to reveal the impact of internal financial risks (credit risk, liquidity risk, 
capital adequacy risk) on improving the profitability indicators of 
commercial banks listed on the Egyptian Stock Exchange (net interest 
margin - net non-interest margin - share of profits), The researcher will 
rely on a sample of commercial banks listed on the Egyptian Stock 
Exchange, which numbered (9) during the research period extending 
from 2010 to 2019. The method of multiple regression analysis was used 
to test the hypotheses and the results indicated that the profitability 
indicators of commercial banks listed on the stock exchange are affected 
by (the index of doubtful debt risks, the index of loan growth rate, the 
capital adequacy index of the first tranche, the capital adequacy index. 
From the capital base Basel III, market margin of safety index, Basel III 
financial leverage index) and the absence of influence of the rest of the 
internal financial risk variables on the dependent variables. 

Keywords: Credit Risk, Liquidity Risk, Capital Adequacy Risk, 
Profitability, The Commercial Banks. 

 


