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 ٍِخض اٌذساعخ

 ّغّٛػخ ِٓ اٌغ١بعبد إٌبعؾخاٌ ِٗٓ خلاي ارجبػ اعزطبػذ عٕغبفٛسح رؾم١ك ِؼغضح الزظبد٠خ     

أْ رؾزً اٌّشرجخ اٌضبٌضخ فٟ ػبَ  ِّب ِىٕٙب ِٓؽٛي عزة الاعزضّبساد الأعٕج١خ اٌّجبششح  رّؾٛسد

عزضّبساد ٌلا اسدحاٌزذفمبد اٌٛفٟ الأوجش  ٠ٓػٍٝ ِغزٛٞ اٌذٚي اٌؼشش 2020ٚاٌخبِغخ فٟ ػبَ  2019

 .ِغزٛٞ اٌؼبٌُ ػٍٝ اٌّجبششح الأعٕج١خ

ِذٜ ٚفٟ عٕغبفٛسح، اٌّجبشش ٌلاعزضّبس الأعٕجٟ  ّؾذدحاثشاص اٌؼٛاًِ اٌ اٌِٝٚٓ صُ رٙذف ٘زٖ اٌذساعخ 

رمذ٠ُ ّٔٛرط ٠ؾززٜ ثٗ ثبٌزبٌٟ ص٠بدح ؽغُ الاعزضّبساد الأعٕج١خ اٌّجبششح اٌٛاسدح ا١ٌٙب، ٚ ػٍٟ ؤص١ش٘بر

 .با١ٌٙ ٛافذح٠ّىٓ الالزذاء ثٙب فٟ عج١ً ص٠بدح ؽغُ الاعزضّبساد اٌ ؽزٝاٌؼٛاًِ ٘زٖ ثشؤْ  ٌٍذٚي إٌب١ِخ

اٌفغٛاد اٌّجطؤح اٌّٛصػخ  ٚاٌذساعخ ّٔٛرط اٌفشٚق ِغ اعزخذاَ أعٍٛة الأؾذاس اٌزارٟ ر٘زٖ ٚرغزخذَ 

(ARDL ِٕٚٙغ١خ اخزجبس اٌؾذٚد ٌٍزىبًِ اٌّشزشن )Bounds Test  ّٚٔٛرط رظؾ١ؼ الأخطبء

(ECM) ص٠بدح دسعخ الأفزبػ الالزظبدٞ، ٚاٌزٛعغ فٟ اٌج١ٕخ اٌزؾز١خ، ٚص٠بدح اٌؼلالخ ث١ٓ  لاخزجبس

فٟ  ربثغ( ّزغ١شو)الاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبشش  ٚص٠بدح (ِغزمٍخوّزغ١شاد )دسعخ اٌؾش٠خ الالزظبد٠خ 

 فٟ الاع١ٍٓ اٌمظ١ش ٚاٌط٠ًٛ. عٕغبفٛسح

ػٕذ ِغّٛػخ ِٓ إٌزبئظ ِٕٚٙب ٚعٛد ػلالخ ؽشد٠خ راد دلاٌخ اؽظبئ١خ  اٌٝٚلذ رٛطٍذ اٌذساعخ 

ث١ٓ وً ِٓ ص٠بدح دسعخ الأفزبػ الالزظبدٞ، ٚص٠بدح اٌؾش٠خ الالزظبد٠خ، ٚاٌزٛعغ % 5ِغزٛٞ ِؼ٠ٕٛخ 

ِٓ ٔبؽ١خ  عٕغبفٛسح اٌٝٚص٠بدح اٌزذفمبد الاعزضّبس٠خ اٌّجبششح اٌٛاسدح  ،ِٓ ٔبؽ١خفٟ اٌج١ٕخ اٌزؾز١خ 

 خشٞ.أ
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 :ّمذِخاٌ

رّضً الاعزضّبساد الأعٕج١خ آ١ٌخ ِٓ آ١ٌبد رؾم١ك اٌز١ّٕخ الالزظبد٠خ، فّٛػٛع عزة الاعزضّبس        

ػٍٝ ِغزٛٞ ِخزٍف  الأعٕجٟ اٌّجبشش ٠ؼزجش فٟ اٌٛلذ اٌؾبٌٟ ِغبلا خظجب ِٓ ِغبلاد اٌجؾش اٌؼٍّٟ

ٚخبطخ ثبٌٕغجخ ٌٍذٚي إٌب١ِخ، ٚاٌزٟ رؼًّ ػٍٝ اٌجؾش ػٓ اٌٛعبئً اٌزٟ رغزط١غ ِٓ خلاٌٙب  اٌذٚي

ر٠ًّٛ ٚرؼغ١ً اٌز١ّٕخ الالزظبد٠خ ثٙب ؽ١ش رؼبٟٔ ٘زٖ اٌّغزّؼبد ِٓ لظٛس فٟ ٚعبئً اٌز٠ًّٛ اٌّؾ١ٍخ 

ِظذس اٌٙبَ ، ٌزٌه رؼذ اٌزغبسة إٌبعؾخ اسرفبع ِغزٛٞ اٌفمش ثٙبٚ، ٚاسرفبع ِؼذلاد اٌجطبٌخ، ٚالأعٕج١خ

ِٚٓ ث١ٓ ٘زٖ  رؾم١ك اٌز١ّٕخ الالزظبد٠خ،فٟ ِؾبٌٚخ اٌٛطٛي اٌٟ ب ٌٙزٖ اٌذٚي ػٓ ؽش٠ك الالزذاء ثٙ

 رغشثخ عٕغبفٛسح ِٛػٛع دساعزٕب.إٌبعؾخ اٌزغبسة 

 ٌٝا ػؼ١فخ دٌٚخ ِٓ اٌزؾٛي فٟ ٠بِب١ٌض ػٓ أفظبٌٙب ثؼذ  1965عٕغبفٛسح فٟ ػبَ ٔغؾذؽ١ش       

 ؽجمزٙب اٌزٟ ٚاٌّزٛاصٔخ إٌبعؾخ اٌغ١بعبدِغّٛػخ  اٌٟ رٌهاٌغجت فٟ ٠ٚشعغ  ،الزظبد٠ب ل٠ٛخ دٌٚخ

اٌؼب١ٌّخ الالزظبد٠بد ثشصأِٓ  الزظبد٘ب عؼً ِّب اٌّبػ١خ اٌغٕٛاد اٌجلاد ؽٛاي
1
 فّٓ خلاي ارجبػٙب 

الاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبشش ثشىً ٌغ١بعخ الأفزبػ اٌزغبسٞ رّىٕذ ِٓ رؾم١ك ٔزبئظ ا٠غبث١خ فٟ عزة 

سئ١غٟ ِٓ اٌٛلا٠بد اٌّزؾذح الأِش٠ى١خ، ٚا١ٌبثبْ ِّب عبُ٘ فٟ ّٔٛ الالزظبد اٌغٕغبفٛسٞ ثؤسلبَ 

ٚفٝ اػمبة ػبَ 1973ٚؽزٝ  1965ِضدٚعخ ِغ اٌؾفبظ ػٍٝ ِؼذلاد رؼخُ ِغزمشح خلاي اٌفزشح ِٓ 

طبء ّٔٛ٘ب الالزظبدٞ ِّب أدٜ اٌٝ ػبٔٝ الزظبد عٕغبفٛسح ِٓ اٌشوٛد، ٚاٌزٞ رغجت فٟ اث 1973

اػبدح رٛعٗ اٌؾىِٛخ اٌٝ ػ١ٍّخ اٌخظخظخ، ِٓ خلاي ػشع ِٕشآرٙب ٌٍج١غ ٚاٌغ١طشح اٌخبطخ، ٚاٌزٟ 

ػٍّذ ػٍٝ اعزمطبة اٌششوبد ِزؼذدح اٌغٕغ١بد
2
ِٚٓ صُ رطٛسد اٌزذفمبد الاعزضّبس٠خ اٌٛافذح اٌٟ  

اٌضبٌش ػٍٟ  ِؾزٍخ ثزٌه اٌّشوض 2019ػبَ ١ٍِبس دٚلاس فٟ  114عٕغبفٛسح ِشح اخشٞ اٌٟ أْ ثٍغذ 

ِغزٛٞ اٌؼبٌُ  فٟ ؽغُ الاعزضّبساد الأعٕج١خ اٌٛافذح، ٚػٍٟ اٌشغُ ِٓ أخفبع ؽغُ ٘زٖ الاعزضّبساد 

١ٍِبس دٚلاس ػٕٙب فٟ ػبَ  ١ٍِ23بس دٚلاس ِؾممخ ثزٌه أخفبػب ِغزٛاٖ  91ؽ١ش ثٍغذ  2020فٟ ػبَ 

ٍٟ اٌّغزٛٞ  اٌؼبٌّٟ، ٚرٌه ثغجت عبئؾخ وٛسٚٔب اٌزٟ ِٚٓ صُ عبءد فٟ اٌّشرجخ اٌخبِغخ ػ 2019

أطبثذ اٌؼبٌُ، ٚرغججذ فٟ رؤصش اٌزذفمبد الاعزضّبس٠خ اٌٛاسدح ػٍٟ ِغزٛٞ اٌؼبٌُ ؽ١ش أخفؼذ ثٕغجخ 

رش١ٍ٠ْٛ  1.5ػٕٙب فٟ اٌؼبَ اٌغبثك ٌٗ ٌزظً اٌٝ رش١ٍ٠ْٛ دٚلاس ثذلا ِٓ 2020فٟ اٌّبئخ فٟ ػبَ  35

دٚلاس
3
 فٟ ِشرجخ ِزمذِخ ث١ٓ دٚي اٌؼبٌُ الأوضش اعزمطبثب ٌلاعزضّبساد الأعٕج١خ اٌٛاسدح.الا ٚأٔٙب لارضاي  
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:ِشىٍخ اٌذساعخ  

رّىٕذ عٕغبفٛسح ِٓ رؾم١ك ِؼغضح الزظبد٠خ خلاي اٌؼمٛد اٌضلاصخ اٌّبػ١خ ػٍٝ اٌشغُ ِٓ ارغبَ        

الاعزّبػ١خ ػلاٚح ػٍٝ ٔمض الزظبد٘ب ف١ّب لجً ٘زٖ اٌؼمٛد ثبسرفبع ِؼذي اٌجطبٌخ، ٚالاػطشاثبد 

ٌٚمذ شٙذ إٌّٛ الالزظبدٞ اٌّزً٘ ٌغٕغبفٛسح ص٠بدح ِظؾٛثخ  اٌّٛاسد اٌطج١ؼ١خ ثٙب ِٚب شبثٗ رٌه،

الأػٍٝ  2019ثض٠بدح رذفك الاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبشش اٌٝ اٌذاخً اٌٝ أْ أطجؾذ عٕغبفٛسح فٟ ػبَ 

طمخ ا٢ع١بْ، ٚصبٌش أوجش ِزٍمٟ ٌلاعزضّبس ث١ٓ اٌذٚي اٌّغزمطجخ ٌلاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبشش فٟ ِٕ

الأعٕجٟ اٌّجبشش اٌؼبٌّٟ، ِٚٓ صُ ٠ّضً ّٔٛرط عٕغبفٛسح فٟ عزة الاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبشش ّٔٛرعب 

 4.ِٓ لجً اٌذٚي فٟ عزة الاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبشش اٌٟ اٌذاخً ِٚضبلا ٠ؾززٞ ٔبعؾب،

ٚاٌزٟ رخزٍف ِٓ دٌٚخ اٌٟ اخشٞ،  اٌّؾذداد، ٠ٚؼًّ ػٍٝ رؾذ٠ذ ؽغُ ٘زٖ الاعزضّبساد ِغّٛػخ ِٓ

 ِٚٓ صُ رزّضً ِشىٍخ اٌذساعخ فٟ الاعبثخ ػٍٝ اٌزغبإي اٌزبٌٟ:

 ِبٟ٘ اٌؼٛاًِ اٌّؾذدح ٌزذفك الاعزضّبساد الاعٕج١خ اٌٛافذح اٌٝ عٕغبفٛسح؟

:فشٚع اٌذساعخ  

ٚاٌّّضً ٌّشىٍخ  ِٚٓ صُ فمذ رُ ٚػغ اٌفشٚع اٌزب١ٌخ فٟ عج١ً الإعبثخ ػٍٝ اٌغئاي اٌغبثك       

 اٌذساعخ ٠ٚزّضً فٟ ا٢رٟ:

رٛعذ ػلالخ راد دلاٌخ اؽظبئ١خ ث١ٓ الأفزبػ الالزظبدٞ ٚص٠بدح رذفمبد الاعزضّبساد الأعٕج١خ اٌّجبششح 

 اٌٝ عٕغبفٛسح.

رٛعذ ػلالخ راد دلاٌخ اؽظبئ١خ ث١ٓ رٛافش اٌج١ٕخ اٌزؾز١خ )الأعبع١خ( ٚص٠بدح رذفمبد الاعزضّبساد 

 ششح اٌٝ عٕغبفٛسح.الأعٕج١خ اٌّجب

رٛعذ ػلالخ راد دلاٌخ اؽظبئ١خ ث١ٓ رٛافش اٌؾش٠خ الالزظبد٠خ ٚص٠بدح رذفمبد الاعزضّبساد الأعٕج١خ 

 اٌّجبششح اٌٝ عٕغبفٛسح.

:٘ذاف اٌذساعخأ  

رٙذف اٌذساعخ اٌٝ رغ١ٍؾ اٌؼٛء ػٍٟ أُ٘ اٌّفب١ُ٘ اٌّزؼٍمخ ثبلاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبشش، ٚأ١ّ٘زٗ         

سح، صُ اثشاص اٌؼٛاًِ اٌغبرثخ ٚاٌّؾذدح ٌلاعزضّبس الأعٕجٟ ف١ٙب، ِٚٓ صُ اظٙبس اٌٟ أٞ ِذٜ  فٟ عٕغبفٛ

رمذ٠ُ ّٔٛرط ٠ؾززٜ ثٗ  رئصش ٘زٖ اٌؼٛاًِ فٟ ص٠بدح ؽغُ الاعزضّبساد الأعٕج١خ اٌٛاسدح ا١ٌٙب، ِٚٓ صُ
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بساد اٌّغزمطجخ ا١ٌٙب، ٌٍذٚي إٌب١ِخ ثشؤْ اٌؼٛاًِ اٌزٟ ٠ّىٓ الالزذاء ثٙب فٟ عج١ً ص٠بدح ؽغُ الاعزضّ

فٟ عج١ً ارخبر اٌمشاساد إٌّبعجخ ثشؤْ ر١ّٕخ اٌؼٛاًِ  ٌغ١بعزٙب ٚوزٌه اٌزّىٓ ِٓ اٌزٛع١ٗ اٌفؼبي

 اٌغبرثخ ٌلاعزضّبساد الأعٕج١خ اٌّجبششح فٟ ٘زٖ اٌذٚي.

  :ِٕٙظ اٌذساعخ

ٌطج١ؼزٙب ٚأ٘ذافٙب ػٍٝ اٌّضط ث١ٓ إٌّٙظ اٌٛطفٟ، ٚإٌّٙظ  ٠ؼزّذ اٌجبؽش فٟ ٘زٖ اٌذساعخ ٔظشا   

اٌزؾ١ٍٍٟ، ٚإٌّٙظ اٌم١بعٟ، ٌزمذ٠ُ الإؽبس إٌظشٞ اٌخبص ثبٌظب٘شح ِٛػٛع اٌذساعخ، ٚرؾ١ًٍ اٌؼلالخ 

اٌؼٛاًِ اٌّؾذدح ٌٙزٖ الاعزضّبساد،  ث١ٓ اٌزذفمبد اٌٛافذح ٌلاعزضّبس الأعٕجٟ اٌٝ عٕغبفٛسح، ِٚغّٛػخ

اوضش٘ب رؤص١شا ِٓ ٚعٙخ ٔظش اٌجبؽش ثٕبء ػٍٝ ِب رٛطً ا١ٌٗ ِٓ ٔزبئظ ثبعزخذاَ ثشٔبِظ  ٚاٌزٟ رُ ٚػغ

EViews11  ٟ٘ٚ ،فٟ طٛسح ّٔٛرط ل١بعٟ ٠ّىٓ ِٓ اٌزؾىُ ٚاٌزٕجئ ثبٌظب٘شح ِٛػٛع اٌجؾش

 ِؾذداد اعزمطبة الاعزضّبساد الأعٕج١خ اٌّجبششح اٌٟ عٕغبفٛسح.

  :حذٚد اٌذساعخ

 ؽذ٠ٓ سئ١غ١١ٓ ٠زّضً أؽذّ٘ب فٟ ؽذ ِىبٟٔ ٚا٢خش صِبٟٔ وّب ٠ٍٟ:ٚرزّضً ؽذٚد اٌذساعخ فٟ 

 ؽ١ش ٠زّضً اٌؾذ اٌّىبٟٔ ٌٍذساعخ فٟ عّٙٛس٠خ عٕغبفٛسح.

ثبٌٕغجخ ٌٍغبٔت  2020ٚؽزٝ ػبَ  1970أِب اٌؾذ اٌضِبٟٔ ٌٍذساعخ ف١زّضً فٟ اٌفزشح اٌض١ِٕخ ِٓ ػبَ  

 ثبٌٕغجخ ٌلإؽبس اٌم١بعٟ ٌٙب. 2020ٚؽزٝ ػبَ  1995اٌزؾ١ٍٍٟ ٌٍذساعخ، ٚاٌفزشح ِٓ ػبَ 

  :اٌذساعبد اٌغبثمخ

رؼذدد اٌذساعبد اٌؼشث١خ ٚالأعٕج١خ اٌخبطخ ثّؾذداد الاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبشش، ٠ّىٓ       

 اعزؼشاع ثؼغ ِٕٙب وّب ٠ٍٟ:

 : اٌذساعبد اٌعشث١خ أٚلاا 

(2017اٌذساعخ الاٌٟٚ )
5
 ِحّذ اعّبع١ً، ٚعّبي لبعُ حغٓ: 

دٌٚخ ػشث١خ، ٚلذ ٘ذفذ ٘زٖ اٌذساعخ اٌٝ رؾذ٠ذ اٌؼٛاًِ اٌّؾذدح  17أعش٠ذ ٘زٖ اٌذساعخ ػٍٝ       

ٌلاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبشش، ٚلذ رٛطٍذ ٘زٖ اٌذساعخ اٌٟ ٚعٛد رؤص١ش ا٠غبثٟ ِؼٕٛٞ اؽظبئ١ب ٌٍٕبرظ 

خ الاعزضّبس فٟ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ، ِٚئشش الأفزبػ الالزظبدٞ، ِٚؼذي اٌىزٍخ إٌمذ٠خ، ِٚئشش ؽش٠

اعزمطبة الاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبشش، ٚوزٌه ٚعٛد ٔفظ اٌزؤص١ش الإ٠غبثٟ ٌلإٔفبق اٌؾىِٟٛ اٌشأعّبٌٟ 
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الا أٔٗ غ١ش ِؼٕٛٞ اؽظبئ١ب، ٚأصش ػىغٟ ٌٍزؼخُ ػٍٝ الاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبشش، أِب ثبٌٕغجخ 

فىبٔذ غ١ش ِؼ٠ٕٛخ ِٓ إٌبؽ١خ ٌّزغ١شاد ِئشش اٌفغبد الإداسٞ، ِٚئشش اٌؾش٠خ اٌّب١ٌخ ٚاٌّظشف١خ 

 الإؽظبئ١خ.

(2017) اٌذساعخ اٌضب١ٔخ
6
 حبوّٟ ثٛحفض، ٚثشعٟ اثشا١ُ٘: 

٘ذفذ ٘زٖ اٌذساعخ اٌٝ اٌزؼشف ػٍٝ ِؾذداد الاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبشش فٟ إٌظش٠خ الالزظبد٠خ،        

٘زٖ اٌذساعخ رُ  ٚرغ١ٍؾ اٌؼٛء ػٍٝ رٍه اٌّؾذداد فٟ اٌغضائش، ٚل١بط ِٕبخٙب الاعزضّبسٞ، ٚفٝ

اعزخذاَ ِغّٛػخ ِٓ اٌّئششاد الالزظبد٠خ اٌى١ٍخ ٌلالزظبد اٌغضائشٞ ٌٍىشف ػٓ ٚػؼ١خ ِؾذداد 

الاعزضّبس الأعٕجٟ ثٙب ٟٚ٘: إٌبرظ اٌّؾٍٝ الإعّبٌٟ ِٚؼذي ّٖٔٛ، ٚٔظ١ت اٌفشد ِٓ إٌبرظ اٌّؾٍٝ 

الائزّبْ اٌّؾٍٝ اٌّمذَ اٌٝ الإعّبٌٟ، ٚاعّبٌٟ رى٠ٛٓ سأط اٌّبي اٌضبثذ، ّٚٔٛ اٌّؼشٚع إٌمذٞ، ٚ

اٌمطبع اٌخبص، ٚاٌزؼخُ، ٚاٌجطبٌخ، ٚعؼش اٌظشف اٌشعّٟ، ٚفبئغ/ػغض اٌّٛاصٔخ، ٚاٌؾغبة 

اٌغبسٞ، ٚاٌذ٠ٓ اٌخبسعٟ، ٚأ٠ؼب ا١ٌّضاْ اٌزغبسٞ، ٚلذ أعفشد ٘زٖ اٌذساعخ ػٓ اِزلان اٌغضائش 

ظبئض ؽج١ؼ١خ، ٚثشش٠خ رغؼٍٙب لإِىب١ٔبد ٚلذساد وج١شح رّىٕٙب ِٓ إٌّبفغخ اٌذ١ٌٚخ ؽ١ش رزّزغ ثخ

لبدسح ػٍٝ اٌغ١طشح ػٍٝ خططٙب اٌز٠ّٕٛخ اٌطّٛؽخ، غ١ش أْ اعزؼشاع اٌّئششاد اٌى١ٍخ اٌغبثمخ اظٙش 

ػؼفب فٟ أدائٙب الالزظبدٞ ِّب أصش عٍجب ػٍٝ ِٕبخٙب الاعزضّبسٞ، ٚاٌزٞ لا ٠ؼزجش خ١بسا ِزمذِب ثبٌٕغجخ 

 ٌٍّغزضّش٠ٓ الأعبٔت.

(2016) اٌذساعخ اٌضبٌضخ
7
 عّشٚ ِحّذ: 

٘ذفذ ٘زٖ اٌذساعخ اٌٟ ل١بط اٌؼٛاًِ اٌّؾذدح ٌلاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبشش فٟ اٌذٚي إٌب١ِخ       

اٌذساعخ ػٍٝ ّٔٛرط أؾذاس ِزؼذد ٠ؼزّذ ػٍٝ ث١بٔبد رغّغ  دٌٚخ، ٚلذ اػزّذد ٘زٖ 56ثبٌزطج١ك ػٍٝ 

 ؽ١ش  2012ٚؽزٟ ػبَ  2002ػبَ ث١ٓ ث١بٔبد اٌغلاعً اٌض١ِٕخ، ٚاٌج١بٔبد اٌّمطؼ١خ خلاي اٌفزشح ِٓ 

رّضً اٌّزغ١ش اٌزبثغ فٟ الاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبشش، ٚاٌّزغ١شاد اٌّغزمٍخ فٟ الأفزبػ الالزظبدٞ، 

ٚرط٠ٛش اٌج١ٕخ الأعبع١خ، ِٚؼذي اٌزؼخُ، ّٚٔٛ ػذد اٌغىبْ، ٚإٌبرظ اٌّؾٍٝ الإعّبٌٟ، ِٚؼذي اٌؼبئذ 

شاس الالزظبدٞ، ٚرٛطٍذ اٌذساعخ اٌٝ ػذح ٔزبئظ رّضٍذ ػٍٝ الاعزضّبس، ٚالاعزمشاس اٌغ١بعٟ، ٚالاعزم

فٟ ِؼ٠ٕٛخ ِؼذي إٌّٛ اٌغىبٟٔ، ّٚٔٛ إٌبرظ اٌّؾٍٝ الإعّبٌٟ ثبػزجبسّ٘ب اٌّؾذداْ اٌشئ١غ١بْ ٌؾغُ 

اٌغٛق، وّب اصجزذ اٌذساعخ ِؼ٠ٕٛخ اٌج١ٕخ الأعبع١خ ثبلإػبفخ اٌٝ ِؼ٠ٕٛخ الأفزبػ الالزظبدٞ فٟ عزة 
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ٌّجبشش، ٚأْ ػذَ الاعزمشاس اٌغ١بعٟ ٠ئصش عٍجب ػٍٝ الاعزضّبس الأعٕجٟ، وّب الاعزضّبس الأعٕجٟ ا

اشبسد اٌذساعخ اٌٝ أْ عؼش اٌظشف ِٚؼذي اٌزؼخُ ٟ٘ ػٕبطش غ١ش ِئصشح )غ١ش ِؼ٠ٕٛخ اؽظبئ١ب( 

 ػٍٝ الاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبشش.

(2016اٌذساعخ اٌشاثعخ )
8
 حّذ ثىش:أطلاػ اٌظ١عشٞ، ٚ 

اٌذساعخ اٌٟ  رؾذ٠ذ اٌؼٛاًِ اٌّؾذدح ٌلاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبشش فٟ دٚي ِغٍظ اٌزؼبْٚ ٘ذفذ ٘زٖ       

 وبٌّٛاسد اٌّجبشش الأعٕجٟ ٌلاعزضّبس اٌّؾذدح اٌؼٛاًِ ِٓ اٌؼذ٠ذ أْ اٌذساعخ ٘زٖ ث١ٕذ اٌخ١ٍغٟ، ٚلذ

 اٌّغٍظ دٚي فٟ ِزٛفشح ع١ّؼٙب الأٔظّخ ٚعٛدح ٚإٌّٛ الالزظبدٞ، اٌزغبسٞ، اٌطج١ؼ١خ، ٚالأفزبػ

 ثؾبعخ اٌّغٍظ دٚي اٌّجبشش، ٌٚىٓ الأعٕجٟ الاعزضّبس رذفمبد ِغ اسرجبؽب  ا٠غبث١ب   اٌخ١ٍغٟ ٚرشرجؾ

 اٌؾىِٟٛ، الأفبق أخفبع ٚثبٌزبٌٟ إٌفؾ، أعؼبس أخفبع ظً فٟ أوجش خظٛطب   اعزضّبساد ٌغزة

 ر١ٙئخ ٠زطٍت ٌٍّٕٛ، ٚ٘زا اٌذاػّخ اٌشئ١غ١خ اٌؼٛاًِ ِٓ ٠ىْٛ وٟ الأعٕجٟ دٚس الاعزضّبس ٠ؤرٟ فٕٙب

اٌؼٛائك  ِٚؼبٌغخ اٌلاصِخ، اٌزغ١ٙلاد ٚرمذ٠ُ ٚالإعشاءاد، الأٔظّخ رؾذ٠ش خلاي ِٓ اٌج١ئخ الاعزضّبس٠خ

 .عبرثخ اعزضّبس٠خ ث١ئخ رخٍك اٌزٟ ٚٚػغ اٌغ١بعبد، ٚالاعشاءاد

 : اٌذساعبد الأعٕج١خصب١ٔبا 

,AnetaBobenič:(2018) Michaela Bruothová -أ 
9

 

ٌزذفمبد الاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبشش اٌٛافذح اٌٝ ثٍذاْ  ٘زٖ اٌذساعخ ثزؾذ٠ذ اٌؼٛاًِ اٌّؾذدح ا٘زّذ      

اٌٝ  1989ثبعزخذاَ عٍغٍخ ِٓ اٌج١بٔبد ػٍٝ ِغزٜٛ اٌذٌٚخ خلاي اٌفزشح ِٓ ػبَ  Visegrad ف١ضغشد

اٌّشثؼبد اٌظغشٜ ، ٚلذ اعزٕذد اٌذساعخ اٌٝ رؾ١ٍلاد الاسرجبؽ، ٚالأؾذاس )ّٔٛرط 2016ػبَ 

( ٚلذ اعفشد ٔزبئظ اٌذساعخ ػٓ أْ ِغزٜٛ OLS and fixed-effect modelّٚٔٛرط الأصش اٌضبثذ

الأعٛس الإعّب١ٌخ، ٚؽظخ اٌمٜٛ اٌؼبٍِخ اٌّزؼٍّخ ِضٍذ أُ٘ اٌّؾذداد اٌزٟ ٌٙب رؤص١ش ا٠غبثٟ ػٍٝ رذفمبد 

ظ اٌذساعخ ػٓ ٚعٛد رؤص١ش عٍجٟ ٌىً الاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبشش اٌٛافذح، ِٚٓ ٔبؽ١خ أخشٜ اعفشد ٔزبئ

ِٓ ِؼذي اٌؼش٠جخ ػٍٝ دخً اٌششوبد، ٚالأفزبػ اٌزغبسٞ، ٚإٌفمبد ػٍٝ اٌجؾش ٚاٌزط٠ٛش ػٍٝ 

 اٌٛافذح.  اٌزذفمبد الاعزضّبس٠خ
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SimpliceAsongu ،Uduak S. Akpan (2018:)–ة 
10

 

٘ذفذ ٘زٖ اٌذساعخ اٌٟ رؾذ٠ذ اٌؼٛاًِ اٌزٟ رؾذد ارغبٖ الاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبشش اٌٝ وً ِٓ دٚي       

 عش٠ؼخ إٌّٛ )اٌجشاص٠ً ٚسٚع١ب ٚإٌٙذ ٚاٌظ١ٓ ٚعٕٛة افش٠م١ب( ٚدٚي ا١ٌّٕذBRICS  اٌجش٠ىظ

MINT طؼ١ ب اٌذساعخ رؾ١ٍلا  ِم اعزخذِذ )اٌّىغ١ه ٚأذ١ٔٚغ١ب ١ٔٚغ١ش٠ب ٚرشو١ب( ٚفٟ عج١ً رٌه

ب ٌٍج١بٔبد خلاي اٌفزشح ِٓ ػبَ  ٌزمذ٠ش ّٚٔزعخ ِؾذداد  2011اٌٝ ػبَ  2001ِزغٍغلا  ص١ِٕ ب ِغّؼ 

الاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبشش ٌضلاس ػ١ٕبد: ثش٠ىظ فمؾ ، ١ِٕذ فمؾ، ٚثش٠ىظ ١ِٕٚذ ِغزّؼ١ٓ، ٚلذ 

ٞ رٍؼت أُ٘ الأدٚاس فٟ اظٙشد ٔزبئظ اٌذساعخ أْ ؽغُ اٌغٛق، ٚرٛافش اٌج١ٕخ اٌزؾز١خ، ٚالأفزبػ اٌزغبس

عزة الاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبشش اٌٝ دٚي اٌجش٠ىظ ١ِٕٚذ، فٟ ؽ١ٓ أْ أدٚاس رٛافش اٌّٛاسد اٌطج١ؼ١خ، 

 ٚاٌغٛدح اٌّئعغ١خ غ١ش ِّٙخ ٌٍؾفبظ ػٍٝ رذفك الاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبشش ٚرؼض٠ضٖ.

 NorFazidah Binti Othman (2013:)11  -عـ 

٘ذفذ اٌٟ رؾذ٠ذ اٌؼٛاًِ اٌّئصشح فٟ اٌزذفمبد الاعزضّبس٠خ اٌٛافذح اٌٟ ِب١ٌض٠ب، ٚ٘زٖ اٌذساعخ لذ        

 1990ػبِب خلاي اٌفزشح ِٓ  20ِٚٓ صُ فمذ اػزّذد ٘زٖ اٌذساعخ ػٍٟ عٍغٍخ ِٓ اٌج١بٔبد اٌض١ِٕخ ٌّذح 

.ٚلذ اعزخذِذ ٘زٖ اٌذساعخ ّٔٛرط الأؾذاس اٌّزؼذد فٟ ِؾبٌٚخ اٌٛطٛي اٌٟ شىً 2009ٚؽزٟ ػبَ 

ٌؼلالخ اٌزٟ رشثؾ ث١ٓ ٘زٖ اٌّزغ١شاد، ٚرذفمبد الاعزضّبس الأعٕجٟ اٌٛافذح اٌٟ ِب١ٌض٠ب، ٚلذ اصجزذ ٔزبئظ ا

اٌذساعخ ٚعٛد رؤص١ش ِؼٕٛٞ ٌىً ِٓ اٌج١ٕخ اٌزؾز١خ، ٚعؼش اٌظشف، ٚؽغُ اٌغٛق ػٍٟ اٌزذفمبد 

 الاعزضّبس٠خ اٌّجبششح اٌٛاسدح اٌٟ ِب١ٌض٠ب.

 Monica Singhania's, Akshay Gupta (2011:)12 -د 

 ( فٟ إٌٙذ،٠FDIزّضً اٌٙذف ِٓ ٘زٖ اٌذساعخ فٟ رؾذ٠ذ ِؾذداد الاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبشش )        

( ٚلذ اعفشد ARIMAٌلأؾذاس اٌزارٟ )اٌّزؾشن ٚفٟ عج١ً رٌه اعزخذِذ اٌذساعخ أعٍٛة اٌّزٛعؾ 

ٔزبئغٙب ػٓ أْ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ، ِٚؼذي اٌزؼخُ، ٚاٌجؾش اٌؼٍّٟ فمؾ ٟ٘ أِٛس ِّٙخ، ٚأْ 

وبْ ٌٙب  1997اٌٟ ػب1995َاٌزغ١١شاد فٟ ع١بعخ الاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبشش خلاي اٌغٕٛاد ِٓ ػبَ 

 شش اٌٝ إٌٙذ.رؤص١ش وج١ش ػٍٝ رذفمبد الاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجب

 

 

https://www.researchgate.net/scientific-contributions/Akshay-Gupta-2163093549
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 :اٌزع١ٍك عٍٝ اٌذساعبد اٌغبثمخ

الأعٕجٟ اٌّجبشش ثبعزخذاَ الأعب١ٌت اٌم١بع١خ  رٕبٌٚذ اٌذساعبد اٌغبثمخ ِؾذداد الاعزضّبس       

ٚالاؽظبئ١خ غ١ش أْ ٘زٖ اٌذساعبد ٠ئخز ػ١ٍٙب ػذد ِٓ اٌّآخز ففٟ اٌذساعخ الأٌٟٚ )ِؾّذ اعّبػ١ً، 

ػ١ٍٙب لظش اٌغٍغٍخ اٌض١ِٕخ ٌٍّزغ١شاد اٌّذسعخ ثبٌّٕٛرط ؽ١ش أٔٗ ( ٠ؼبة 2017ٚعّبي لبعُ ؽغٓ

اػزّذ ػٍٝ اٌج١بٔبد اٌّمطؼ١خ، ِٚٓ صُ فٍُ ٠زُ اعشاء اخزجبس اٌغىْٛ ػٍٝ ٘زٖ اٌج١بٔبد ٘زا ِٓ ٔبؽ١خ، 

ػٍٟ دلخ ٔزبئظ  ٚوزٌه اسرفبع ِغزٛٞ اٌزجب٠ٓ فٟ ثؼغ اٌّزغ١شاد ِٓ ٔبؽ١خ اخشٞ، ٚ٘زا ثبٌزبٌٟ ٠ئصش

( فمذ ؽذدد ثم١ٛد ؽ١ش أْ Monica Singhania's, Akshay Gupta2011أِب دساعخ )اٌذساعخ. 

% فمؾ ِٓ أعجبة اٌض٠بدح فٟ رذفمبد الاعزضّبس الأعٕجٟ  63إٌّٛرط اٌم١بعٟ ٌٍذساعخ لبَ ثزفغ١ش 

أعجبة رذفمبد الاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبشش  %37ِّٓجبشش اٌٛافذح اٌٝ إٌٙذ، ِٚٓ صُ فلا٠ضاي ٕ٘بن اٌ

 2018AnetaBobeničأِب اٌذساعخ اٌزٟ لبَ ثٙب ) اٌٛافذح اٌٟ إٌٙذ ٌُ رفغشٖ ٘زٖ اٌذساعخ.

(Michaela Bruothová,  شد فٍُ رمذَ أٞ د١ًٌ ػٍٝ أْ ِؼذي اٌزؼخُ، ِٚؼذي اٌجطبٌخ، ٚٔظ١ت اٌف

ِٓ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ، ِٚخشعبد الاثزىبس وّغّٛع ثشاءاد الاخزشاع، ٚاٌؼلاِبد اٌزغبس٠خ، 

 ٠ئصش ػٍٝ رذفمبد الاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبشش اٌٛافذح فٟ ؽبٌخ ثٍذاْ ف١ض غشاد.

ضّبس ٚرزّضً أ١ّ٘خ ٘زٖ اٌذساعخ فٟ وٛٔٙب رّضً اػبفخ اٌٝ الأدث١بد الالزظبد٠خ اٌّزؼٍمخ ثّؾذداد الاعز

الأعٕجٟ اٌّجبشش ؽ١ش رز١ّض ٘زٖ اٌذساعخ ػٓ اٌذساعبد اٌغبثمخ فٟ ِى١ٔٛٓ أعبع١١ٓ، ّٚ٘ب اٌّىْٛ 

اٌّىبٟٔ ؽ١ش أٔٙب رطشلذ اٌٝ ِؾذداد الاعزضّبس الأعٕجٟ فٟ عٕغبفٛسح، أِب اٌّىْٛ ا٢خش فضِبٟٔ 

 .2020بَ اٌٝ ػ 1995رغطٟ اٌفزشح ِٓ ػبَ  ٠ٚزّضً فٟ ؽذاصخ ث١بٔبد ٘زٖ اٌذساعخ ؽ١ش أٔٙب

 :.ِفَٙٛ الاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبشش فٟ اٌزشش٠ع اٌغٕغبفٛس1ٞ

٠ش١ش ِفَٙٛ الاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبشش فٟ عٕغبفٛسح ثؤٔٗ اعزضّبس ٠ّزٍه ف١ٗ اٌّغزضّش الأعٕجٟ       

ػٍٝ الألً ٔغجخ ػششح ثبٌّبئخ ِٓ الأعُٙ اٌؼبد٠خ، أٚ ِٓ لٛح اٌزظ٠ٛذ فٟ ششوخ ِؼ١ٕخ داخً 

مً ػٓ ػششح عٕغبفٛسح، أِب اٌّغزضّش اٌّجبشش فٙٛ شخض ِم١ُ فٟ الزظبد ٠ّزٍه ثشىً ِجبشش ِبلا ٠

ثبٌّبئخ ِٓ اٌمذسح ػٍٝ اٌزظ٠ٛذ فٟ ششوخ ِٛعٛدح فٟ الزظبد آخش.
13
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:.أ١ّ٘خ الاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبشش فٟ عٕغبفٛسح2  

ٚرٌه ثزؾغ١ٓ لذسرٗ ػٍٝ  رزّضً أ١ّ٘خ الاعزضّبس الأعٕجٟ فٟ اػطبء لٛح دفغ ٌلالزظبد اٌّؾٍٟ،       

اٌزفبػً ِغ الالزظبد اٌؼبٌّٟ، ٚاٌّشبسوخ فٟ اٌؼ١ٍّخ الإٔزبع١خ اٌذ١ٌٚخ ثؾ١ش ٠ىْٛ ٘زا الاعزضّبس عضء  

أعبع١ب  ِٓ اٌشافؼخ اٌزٟ رٕمً الالزظبد ِٓ الزظبد ل١ًٍ اٌىفبءح اٌٝ الزظبد أوضش وفبءح، ِٚشرجؾ 

اٌذ١ٌٚخ، ٚ٘ٛ ِب ٠زؼؼ ع١ٍب فٟ ؽبٌخ عٕغبفٛسح، ِٚٓ ثبلالزظبد اٌؼبٌّٟ ِٚغبُ٘ فٟ اٌؼ١ٍّخ الإٔزبع١خ 

ٕ٘ب رؤرٟ أ١ّ٘خ اٌغ١بعخ الاعزضّبس٠خ ٌٍذٌٚخ ٚأ١ّ٘خ أْ رىْٛ ٘زٖ اٌغ١بعخ عضء ِٓ اٌغ١بعخ الالزظبد٠خ 

اٌز٠ًّٛ الالزظبدٞ ِٓ أعً اٌٍؾبق ثشوت الالزظبد اٌؼبٌّٟ، ٚألا رىْٛ  اعزشار١غ١خاٌى١ٍخ ٚػّٓ 

ػؼخ رٕؾظش فٟ رٛف١ش اٌّٛاسد اٌّب١ٌخ فمؾ ٚرٌه ػٍٝ اٌشغُ ِٓ ع١بعخ ِؾذٚدح الأ٘ذاف ِزٛا

.أ١ّ٘زٙب
14

 

وّب ٠ّضً رذفك الاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبشش أُ٘ ػٕظش ِٓ ػٕبطش اٌز٠ًّٛ اٌخبسعٟ ٌٍز١ّٕخ فٟ اٌذٚي 

أٔٗ فبق فٟ  إٌب١ِخ، ؽ١ش اؽزً اٌّشرجخ الأٌٚٝ ػّٓ ِىٛٔبد ٘زا اٌز٠ًّٛ خلاي اٌغٕٛاد اٌّبػ١خ وّب

.الأ١ّ٘خ اٌز٠ًّٛ ِٓ خلاي اٌجٕٛن ٚاٌّغبػذاد اٌشع١ّخ ٌٍز١ّٕخ
15

٠ّٚىٓ رٛػ١ؼ أ١ّ٘خ الاعزضّبس 

الأعٕجٟ فٟ عٕغبفٛسح ِٓ خلاي اعزؼشاع ؽغُ إٌبرظ اٌّؾٍٟ ثٙب ؽ١ش رضآِ رطٛس اٌزذفمبد 

ػٗ ِٓ الاعزضّبس٠خ اٌٛاسدح اٌٝ عٕغبفٛسح ِغ رضا٠ذ ؽغُ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ، ٚاٌزٞ ٠ّىٓ اعزؼشا

 خلاي اٌغذٚي اٌزبٌٟ وّب ٠ٍٟ:

 (2010( إعّبٌٟ إٌبرظ اٌّحٍٟ )ثبلأععبس اٌضبثزخ ٌٍذٚلاس الأِش٠ىٟ فٟ عبَ 1عذٚي )

 1990 1985 1980 1975 1970 اٌعبَ

 
14,079,544,947 21,888,061,479 32,669,539,808 45,506,909,010 68,779,542,852 

 2015 2010 2005 2000 1995 اٌعبَ

 
103,879,285,315 136,346,984,802 172,757,877,475 239,809,387,605 298,944,012,931 

 2020 2019 2018 2017 2016 اٌعبَ

 
308,895,962,132 322,859,231,805 334,151,135,292 338,646,194,793 320,389,705,941 

 اٌّظذس: ث١بٔبد اٌجٕه اٌذٌٟٚ ٌلإٔشبء ٚاٌزع١ّش.

٠ش١ش اٌغذٚي اٌغبثك اٌٝ اْ إٌبرظ اٌّؾٍٝ الإعّبٌٟ ٌغٕغبفٛسح ٠زخز ارغب٘ب ِزظبػذا ففٟ ِطٍغ      

 ١ٍِ7ْٛ دٚلاس ثض٠بدح ِمذاس٘ب  ١ٍِ21888بس دٚلاس صُ اسرفغ ١ٌظً اٌٝ  14اٌغجؼ١ٕ١بد ثٍغذ ل١ّزٗ 

 ١ٍِ45بس دٚلاس، صُ  32غغً ١ٍِبس دٚلاس رمش٠جب، ٚفٝ ثذا٠خ اٌضّب١ٕ١ٔبد اسرفغ إٌبرظ اٌّؾٍٝ الإعّبٌٟ ١ٌ

١ٍِبس دٚلاس فٟ ِٕزظف اٌضّب١ٕ١ٔبد، ٌُٚ رىٓ فزشح اٌزغؼ١ٕبد الً ؽظب ِٓ عبثمز١ٙب ار ثٍغ إٌبرظ اٌّؾٍٝ 
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١ٍِبس دٚلاس فٟ ِٕزظفٙب، صُ ثذأ اٌمشْ  ١ٍِ103بس دٚلاس فٟ ِطٍؼٙب ٚ 68الإعّبٌٟ فٟ دٌٚخ عٕغبفٛسح 

اٌّؾٍٝ فٟ عٕغبفٛسح ؽ١ش ثٍغ فٟ ِطٍغ اٌؼمذ الأٚي ِٓ اٌؾبدٞ ٚاٌؼشش٠ٓ ثبسرفبع أ٠ؼب فٟ إٌبرظ 

١ٍِبس  ١ٍِ36بس دٚلاس فٟ ِٕزظفٗ ثض٠بدح ِمذاس٘ب ١ٍِ172بس دٚلاس، صُ اسرفغ ١ٌظً اٌٝ  136اٌمشْ 

، صُ أزمً ثؼذ رٌه ِٛاطلا اسرفبػٗ ١ٍِ2010بس دٚلاس فٟ ػبَ  239دٚلاس رمش٠جب، صُ اسرفغ ١ٌظً اٌٝ 

١ٍِبس دٚلاس  320غ١ش أٔٗ لذ أخفغ ثؼذ رٌه ١ٌظً اٌٝ  2019لاس فٟ ػبَ ١ٍِبس دٚ 338ْ ثٍغ أٌٝ ا

٠ّٚىٓ رٛػ١ؼ اٌؼلالخ اٌزٟ رشثؾ  .غ١ش ٔٙبئ١خ ٠ٚ2020ّىٓ اسعبع رٌه اٌٝ اْ اٌج١بٔبد اٌخبطخ ثؼبَ 

 ث١ٓ الاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبشش ٚإٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ ِٓ خلاي اٌشىً اٌزبٌٟ:

 

( ً زٔشبس 1شى ً الا ٟ عٕغبفٛسح( شى ٓ ف ضِ ٟ عجش اٌ جٕ بّس الاع اٚلاعزض  ٟ بٌّ ٟ الإع ّحٍ بٕرظ اٌ ٌٍ  َ عب ٖ اٌ  اٚلارغب

 

 .EViews11اٌّظذس: ِٓ اعذاد اٌجبحش ثٕبء عٍٝ اعزخذاَ ثشٔبِظ 

٠زج١ٓ ِٓ اٌشىً اٌغبثك ٚعٛد ػلالخ ؽشد٠خ رشثؾ ث١ٓ الاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبشش، ٚإٌبرظ اٌّؾٍٟ      

الإعّبٌٟ فض٠بدح الاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبشش ٠زشرت ػ١ٍٙب ص٠بدح فٟ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ، ٚاٌزٞ 

 ثذٚسٖ ٠ئدٞ اٌٝ رؾم١ك إٌّٛ ٚاٌز١ّٕخ الالزظبد٠خ.
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 :الأعٕجٟ اٌٝ عٕغبفٛسح .رذفمبد الاعزضّبس3

الزظبد ِؼ١فب ٌزذفمبد الاعزضّبس الأعٕجٟ  20رؤرٟ دٌٚخ عٕغبفٛسح فٟ ِشرجخ ِزمذِخ ػّٓ أوجش     

الزظبدا ِؼ١فب ٌزذفمبد  ٠ٚ20ّىٓ رٛػ١ؼ أوجش  2020ٚ 2019اٌّجبشش اٌٛاسدح خلاي ػبِٟ 

 ِٓ خلاي اٌشىً اٌزبٌٟ: الاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّزذفمخ اٌٝ اٌذاخً

 . )١ٍِبساد اٌذٚلاساد(2020- 2019اٌذاخٍخ  خلاي عبِٟ  الزظبدا ِض١فب ٌزذفمبد الاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبشش 20( أوجش 2)شىً 

 

Source: United Nations Conferenceon Tradeand Development, Investingin Sustainable 

Recover، Overview©2021UnitedNations, World Investment Report 2021 Investing in 

Sustainable Recovery, p1. 

ِش٠ى١خ ِبصاٌذ ِزظذسح  ٌزذفمبد الاعزضّبس ً اٌغبثك أْ اٌٛلا٠بد اٌّزؾذح الأ٠زؼؼ  ِٓ خلاي اٌشى     

، ١ٍ2020بس دٚلاس  خلاي ػبَ ِ 156الأعٕجٟ اٌٛاسدح ؽ١ش ثٍغذ ؽغُ الاعزضّبساد اٌٛاسدح ٌٙب ؽٛاٌٟ 
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١ٍِبس   149ِزفٛلخ ثزٌه  ػٍٟ اٌظ١ٓ، ٚاٌزٟ عبءد فٟ اٌّشرجخ اٌضب١ٔخ ِؾممخ اعزضّبساد ٚافذح  ِمذاس٘ب 

ثذلا ِٓ اٌّشوض اٌخبِظ فٟ ػبَ  2020دٚلاس ، ٚ٘ٛٔظ وٛٔظ اٌزٟ  لفضد اٌٟ اٌّشوض  اٌضبٌش فٟ ػبَ 

ٚلاس، أِب عٕغبفٛسح فغبءد فٟ اٌّشوض  اٌضبٌش ػٍٟ ١ٍِبس د 119ِؾممخ رذفمبد ٚاسدح ِمذاس٘ب  2019

، غ١ش أْ ؽغُ الاعزضّبساد ١ٍِ2019بس دٚلاس فٟ ػبَ  114ِغزٛٞ اٌؼبٌُ ثبعزضّبساد ٚافذح ِمذاس٘ب 

١ٍِبس دٚلاس  ١ٍِ23بس دٚلاس ِؾممخ ثزٌه أخفبػب ِغزٛاٖ  91ثٍغ ِمذاس٘ب  2020اٌٛافذح  ا١ٌٙب فٟ ػبَ 

عبءد فٟ اٌّشرجخ اٌخبِغخ ػٍٟ اٌّغزٛٞ اٌؼبٌّٟ فٟ ؽغُ الاعزضّبساد  ِٚٓ صُ  2019ػٕٙب فٟ ػبَ 

٠ّٚىٓ رٛػ١ؼ رطٛس  اٌٛافذح  ثؼذ وً ِٓ اٌٛلا٠بد اٌّزؾذح الاِش٠ى١خ، ٚاٌظ١ٓ، ٚ٘ٛٔظ وٛٔظ، ٚإٌٙذ.

 رذفك الاعزضّبساد الأعٕج١خ اٌٛافذح اٌٝ عٕغبفٛسح ِٓ خلاي اٌغذٚي اٌزبٌٟ:

 الأعٕجٟ اٌّجبشش اٌٛافذح )ثبلأععبس اٌغبس٠خ ٌٍذٚلاس الأِش٠ىٟ( ( طبفٟ رذفمبد الاعزضّبس2عذٚي )

 1990 1985 1980 1975 1970 اٌعبَ

 
93,000,000 291,823,051 1,235,750,842 1,046,746,813 5,574,738,855 

 2015 2010 2005 2000 1995 اٌعبَ

 
11,942,852,103 15,515,295,182 19,316,058,814 39,129,332,047 69,774,553,125 

 2020 2019 2018 2017 2016 اٌعبَ

 
67,912,016,903 100,786,356,971 83,110,792,594 120,439,465,116 91,000,000,000 

 Investment Report فّظذسٖ 2020اٌّظذس: ث١بٔبد اٌجٕه اٌذٌٟٚ ٌلإٔشبء ٚاٌزع١ّش ٌغ١ّع الأعٛاَ ِبعذا عبَ 

2021World. 

١ٍِْٛ دٚلاس  ٠93زؼؼ ِٓ خلاي اٌغذٚي اٌغبثك اسرفبع طبفٟ اٌزذفمبد الاعزضّبس٠خ اٌٛافذح ِٓ         

ٚفٟ ِطٍغ اٌضّب١ٕ١ٔبد رغبٚصد الاعزضّبساد الأعٕج١خ  ١ٍِ1975ْٛ دٚلاس ػبَ 291اٌٟ  1970ػبَ 

ف اٌضّب١ٕ١ٔبد اٌّجبششح ١ٍِبس ِٚبئزبْ ٚخّغخ ٚصلاصْٛ ١ٍِْٛ دٚلاس، غ١ش أٔٙب لذ أخفؼذ فٟ ِٕزظ

١ٍِبس دٚلاس، فٟ ؽ١ٓ أْ الاعزضّبساد اٌٛافذح ا١ٌٙب فٟ ِطٍغ اٌزغؼ١ٕ١بد  1.046ػٕٙب فٟ ِطٍؼٙب ٌزجٍغ 

صُ ثٍغذ  ١ٍِ1990بس دٚلاس ػبَ  5.5أػؼبف ؽ١ش ثٍغذ  5رؾغٕذ رؾغٕب وج١شا ؽ١ش صادد ثّمذاس 

ػٍٟ  2005ٚ 2000ي ػبِٟ ١ٍِبس خلا ١ٍِ19.3بس،  15.5، صُ ثٍغذ ١ٍِ1995بس رمش٠جب فٟ ػبَ  12

١ٍِبس  39اٌزٛاٌٟ، ٚٚاطٍذ اٌزذفمبد الاعزضّبس٠خ اٌّزذفمخ اٌٟ عٕغبفٛسح فٟ الاسرفبع ؽ١ش ٚطٍذ اٌٟ 

 2015ػٕٙب فٟ ػبَ  2016، غ١ش أٔٙب لذ أخفؼذ فٟ ػبَ ١ٍِ2015بس فٟ ػبَ  67، صُ 2010ػبَ 

 33ِؾممخ ثبٌزبٌٟ ص٠بدح ِمذاس٘ب  ١ٍِ2017بس فٟ ػبَ  ١ٍِ100.7بس رمش٠جب، صُ اسرفؼذ اٌٝ  1.8ثّمذاس 

١ٍِبس  120، اٌٟ أْ ثٍغذ١ٍِ2018بس فٟ ػبَ  ١ٍِ83بس رمش٠جب، صُ أخفؼذ ِشح اخشٞ ؽ١ش ثٍغذ 
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١ٍِبس  91ؽ١ش ثٍغذ  2020، غ١ش أٔٙب لذ أخفؼذ فٟ ػبَ 2019ٌزمذ٠شاد اٌجٕه اٌذٌٟٚ فٟ ػبَ  ٚفمب  

دٚلاس ٠ٚشعغ اٌغجت فٟ رٌه اٌٟ أزشبس عبئؾخ وٛسٚٔب، ٚاٌزٟ اصشد ػٍٟ ؽغُ اٌزذفمبد الاعزضّبس٠خ 

 اٌؼب١ٌّخ اٌٛافذح.

 :عزة الاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبشش إٌٝ عٕغبفٛسح .عٛا4ًِ

 ٌؼٛاًِ اٌزٟ رؼًّ ػٍٝ عزة الاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبشش ٟٚ٘:رزؼذد ا    

اٌّٛلع الاعزشار١غٟ ٌغٕغبفٛسح1.4  

عض٠شح أؽذّ٘ب وجشٜ ٚاٌجبل١خ عضس طغ١شح، ٚرجٍغ ِغبؽزٙب  55رزىْٛ عّٙٛس٠خ عٕغبفٛسح ِٓ       

، ٚػٍٟ اٌشغُ ِٓ طغش ِغبؽزٙب الا أٔٙب رز١ّض ثّٛلؼٙب الاعزشار١غٟ اٌّز١ّض ؽ١ش رمغ فٟ 2وُ 618.3

ٜ عٕٛة ششق آع١ب فٟ ِمبثٍخ اٌطشف اٌغٕٛثٟ ٌشجٗ عض٠شح اٌّلا٠ب ٘زا ِٓ ٔبؽ١خ، ِٚٓ ٔبؽ١خ أخش

اؽلاٌٙب ػٍٝ ِّش ٍِمب أؽذ أُ٘ اٌّّشاد اٌّبئ١خ فٟ اٌؼبٌُ، ِّب أدٜ اٌٝ اػزجبس٘ب وؾٍمخ ٚطً ث١ٓ 

اٌؼب١ٌّٓ اٌششلٟ ٚاٌغشثٟ، ِٚٓ صُ اعزطبػذ الاعزفبدح ِٓ ٘زا اٌّٛلغ اٌؾ١ٛٞ ٌزظجؼ اٌجٛاثخ اٌزغبس٠خ 

١ّ٘خ ٌٍؼبٌُ اٌغشثٟ ٌلاعزضّبس فٟ لبسح آع١ب.أالأوضش 
16

ٓ الأعبٔت اٌٝ الاعزضّبس ؽ١ش ٠غؼٝ اٌّغزضّش٠

الاعزشار١غ١خ وّٕبؽك اٌؼجٛس ٚاٌذٚي اٌشاثطخ ث١ٓ اٌمبساد ؽ١ش رؼط١ُٙ ٘زٖ إٌّبؽك ١ِضح  فٟ إٌّبؽك

اٌمشة ِٓ ػذح أعٛاق فٟ آْ ٚاؽذ.
17
 

 لطبع اٌعمبساد فٟ عٕغبفٛسح2.4

ب ٠         ٌلاعزضّبس ا٢ِٓ ٚاٌؼبئذ ؼذ الاعزضّبس فٟ لطبع اٌؼمبساد فٟ عٕغبفٛسح أؽذ أوضش اٌطشق ش١ٛػ 

٠ٚزُ رٌه ِٓ خلاي ششاء ػمبس خبص فٟ ِٛالغ ؽ٠ٛ١خ ِٚز١ّضح ثؾ١ش ٠غزط١غ اٌّغزضّش  اٌّشرفغ،

رؾم١ك ِؼذلاد ا٠غبس٠خ ػب١ٌخ ٘زا ِٓ ٔبؽ١خ، ِٚٓ ٔبؽ١خ أخشٜ ر١ًّ اٌؼمبساد اٌٝ الاسرفبع ثّشٚس 

اٌّغزّش، ِّب ٠ؼٕٟ أْ اٌؼمبس اٌزٞ ٠زُ ّٚٔٛ٘ب الالزظبدٞ  اٌٛلذ ثغجت الاعزمشاس اٌغ١بعٟ ٌٍجلاد

ششاإٖ ا١ٌَٛ ٠ّىٓ ث١ؼٗ ثم١ّخ أػٍٝ ثىض١ش فٟ اٌغٕٛاد اٌّمجٍخ.
18

ٚرغؼٟ اٌؾىِٛخ اٌٝ رمذ٠ُ اٌزغ١ٙلاد 

أصاٌذ اٌؾىِٛخ اٌم١ٛد اٌّفشٚػخ ػٍٝ  2005ففٟ ١ٌٛ٠ٛ  فٟ ٘زا اٌمطبع ِٓ أعً رشغ١غ الاعزضّبس ف١ٗ،

ذ اٌؾبٌٟ ٠غّؼ لبْٔٛ اٌؼمبساد اٌغى١ٕخ ٌلأعبٔت ثششاء اٌٛؽذاد اٌٍّى١خ اٌذ١ٌٚخ ٌٍؼمبساد، ٚ فٟ اٌٛل

اٌغى١ٕخ، أٚ أٞ ٚؽذح داخً ِجٕٝ ِىْٛ ِٓ عزخ ؽٛاثك، أٚ أوضش دْٚ اٌؾبعخ اٌٝ اٌؾظٛي ػٍٝ ِٛافمخ 

ِٓ ١٘ئخ الأساػٟ اٌغٕغبفٛس٠خ.
19
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 رٕٛع الالزظبد3.4

ػبد فٟ لطبع اٌطبلخ، ٚاٌمطبع رُ ثٕبء الزظبد عٕغبفٛسح ِٓ خلاي ِغّٛػخ ِزٕٛػخ ِٓ اٌظٕب      

اٌّبٌٟ، ٚاٌج١ٕخ اٌزؾز١خ، ٚلطبػبد اٌزم١ٕخ اٌؾ٠ٛ١خ، ٚاٌخذِبد اٌٍٛعغز١خ، ٚرىٌٕٛٛع١ب اٌّؼٍِٛبد، 

ٚلطبع اٌغ١بؽخ، ٚلذ أدٜ ٘زا اٌزٕٛع ِغ رٛافش ِٕبؽك الزظبد٠خ ِخزٍفخ، ِٚغّؼبد طٕبػ١خ ِخظظخ 

ب الزظبد٠خ ػخّخ  20،ٌٍّغزضّش٠ٓٚث١ئخ اعزضّبس٠خ إِٓخ اٌٝ خٍك فشط 
ٚرؼذ رغبسح اٌخذِبد ِظذسا 

٘بِب ٌٍّٕٛ الالزظبدٞ ٌغٕغبفٛسح، فبلزظبد عٕغبفٛسح ِٛعٗ ثظفخ أعبع١خ ٔؾٛ اٌزظذ٠ش. ٠ّٚىٓ 

اعزؼشاع ثؼغ اٌظٕبػبد اٌجبسصح اٌزٟ رغزة الاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبشش فٟ عٕغبفٛسح ٟٚ٘:
21

 

 لطبع الارظبلاد. -أ

 ٚعبئً الإػلاَ. -ة

 اٌّظشف١خ.اٌخذِبد  -عـ

 اٌخذِبد إٌٙذع١خ ٚاٌّؼّبس٠خ. -د

 خذِبد اٌّؾبعجخ ٚاٌؼشائت. -عـ

 حٛافض الاعزضّبس4.4

ؼذ إٌظبَ اٌؼش٠جٟ اٌجغ١ؾ أؽذ الأعجبة اٌشئ١غ١خ الأخشٜ اٌزٟ رغؼً الاعزضّبس فٟ عٕغبفٛسح ٠         

ا عزاث ب ٌٍّغزضّش٠ٓ، ؽ١ش لا رٛعذ ػش٠جخ ػٍٝ الاسثبػ اٌشأعّب١ٌخ ػٕذ  اػبدح ث١غ اٌؼمبساد، خ١بس 

.ٚوزٌه اٌذخً الأعٕجٟ اٌمبدَ ِٓ خبسط أساػ١ٙب لا ٠خؼغ ٌٍؼش٠جخ، ٚلا رٛعذ ػشائت ػٍٝ اٌفٛائذ
22
 

فبٌذٌٚخ اٌغٕغبفٛس٠خ رمذَ الإػفبءاد اٌؼش٠ج١خ ٌٍّغزضّش٠ٓ اٌٛافذ٠ٓ ا١ٌٙب، ِٚٓ صُ ٠غزط١ؼٛا عٕٟ 

٠ٛ ثؤٔٗ ٌٛلا ٘زٖ الإػفبءاد فٍٓ ٠ؤرٟ  الأسثبػ اٌٛف١شح فٟ ِمبثً رٛظ١ف أثٕبء اٌجٍذ، ؽ١ش ٠شٜ ف١ٍت

ُٙ ٠زٍّىْٛ وبًِ أػّبٌُٙ اٌّغزضّش٠ٓ ا١ٌٙب ٔظشا ٌظغش ؽغُ اٌغٛق اٌغٕغبفٛس٠خ، ٚثبٌٕغجخ ٌٍٍّى١خ ف

 ٌٝ ػشش عٕٛاد، ِٚٓ اٌّّىٓ ِذٖ ؽ١ش ٠غزط١ؼٛا ثؼذ رٌه رظ١ٕغ عضءاػفبء اٌؼش٠جٟ ٠ٚظً الإ

ٓ اٌّّىٓ ألا ٠ذفؼٛا ػشائت ٌّذح ػشش٠ٓ ػبِب، عذ٠ذ ؽزٝ ٠غزىٍّٛا الاػفبء اٌؼش٠جٟ ثّؼٕٝ أٔٗ ِ

ؽ١ش رمَٛ اٌذٌٚخ فٟ وً ِشح ثزؾف١ض اٌّغزضّش٠ٓ ػٍٝ رغ١١ش ِب ٠ظٕؼٛٔٗ ِّب ٠ّىُٕٙ ِٓ الاعزفبدح ِٓ 

الاػفبء اٌؼش٠جٟ ػبِب رٍٛ الاخش، ٚ٘زٖ ٚع١ٍخ ٌٍزشغ١غ ػٍٝ ر٠ٕٛغ إٌّزغبد فبلأطً أْ وً ِٕزظ ٌذ٠ٗ 

عٕٛاد، ٌٚىٝ ٠ؼّٕٛا اعزّشاس الاعزفبدح ِٓ الاػفبء  10اٌٝ  5ػّش اػفبئٟ ِؾذٚد ٠غزّش ِٓ 

اٌؼش٠جٟ فلاثذ ٌُٙ ِٓ رغذ٠ذ ِٕزغبرُٙ.
23 
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 غ١بة اٌفغبد 5.4

فبٌٕظبَ اٌزٕظ١ّٟ اٌجغ١ؾ فٟ عٕغبفٛسح ٠ّٕٛ ثبعزّشاس ِٚؼزشف ثٗ ع١ذ ا ؽٛي اٌؼبٌُ ٌىفبءرٗ         

ف١ٗ. ٚٔضا٘زٗ ٚغ١بة اٌفغبد
24

ٔظبِٙب اٌّبٌٟ ثشفبف١خ ٚوفبءح ِٓ أعً ؽ١ش ؽشطذ عٕغبفٛسح ػٍٝ اداسح 

اٌىٛاسس اٌزٟ ؽذصذ فٟ الأعٛاق الأخشٜ، ِٚٓ صُ فمذ لبِذ اٌذٌٚخ ثشفغ ؽٍت اٌؼذ٠ذ ِٓ  رغٕت

اٌّئعغبد اٌذ١ٌٚخ اٌؼب١ٌّخ اٌّشٙٛسح ثبٌفغبد ِضً ثٕه الاػزّبد ٚاٌزغبسح فٟ فزؼ فشٚع ٌٙب ٚاٌؼًّ داخً 

فٟ  ٚغٍمٗ ٗ ٚاٌزٟ صجذ طؾزٙب، ٚاٌزٟ أدد اٌٟ  ا١ٙٔبسٖاٌشجٙبد اٌزٟ وبٔذ رؾ١ؾ ث عٕغبفٛسح، ثغجت

١ٍِبس دٚلاس، ٌُٚ رزٛلف اٌشفبف١خ اٌّب١ٌخ  11ِّب رغجت فٟ خغبئش ٌٍّٛدػ١ٓ ِمذاس٘ب ؽٛاٌٟ  1991ػبَ 

فمؾ ثً اِزذد اٌشفبف١خ اٌزٟ أزٙغزٙب عٕغبفٛسح اٌٝ ِغبي الإػلاَ، ٠زؼؼ رٌه  ػٍٟ اٌغبٔت الالزظبدٞ

ٚرٌه ثغجت لشة الإػلاَ  ٛؽخ ٌلإػلاَ اٌّؾٍٟ أوضش ِٕٙب ٌلإػلاَ الأعٕجٟ،ِٓ وْٛ اٌؾش٠خ إٌّّ

اٌّؾٍٟ ِٓ الأؽذاس ؽزٝ ٌٛ رؼٍمذ رٍه الأخجبس ثشئ١ظ اٌٛصساء اٌزٞ أدسن أْ ِٕبلشخ اٌمؼب٠ب أِبَ 

الإػلاَ اٌؾش طّبَ أِبْ ٌٍٛؽٓ، ٚأْ اعىبد الإػلاَ، ٚاعزجذاٌٗ ثبػلاَ دػبئٟ ٘ٛ عشؽبْ ٠ٕٙش فٟ 

 ِٚؼشفخ اٌؾذس أوضش عٌٙٛخ خبطخ ثؼذ رطٛس فٟ صِٓ أطجؼ ف١ٗ اٌؾظٛي ػٍٝ اٌّؼٍِٛخ، عغذ اٌٛؽٓ

.الارظبلاد ٚصٛسح الإٔزشٔذ
25

ٌٚمذ ٚػؼذ عٕغبفٛسح سإ٠خ ٚاػؾخ ٚطبسِخ ٌّىبفؾخ اٌفغبد ِٓ خلاي 

عٓ ِغّٛػخ ِٓ اٌزشش٠ؼبد، ٚاٌمٛا١ٔٓ اٌزٟ ا٘زّذ ثّىبفؾخ اٌفغبد ٚاٌمؼبء ػ١ٍٗ، ٚلذ اعزطبػذ 

فٟ رٌه الأِش ؽ١ش أزمٍذ ِٓ اٌزظ١ٕف وٛاؽذح ِٓ أوضش اٌذٚي فغبدا فٟ اٌغز١ٕ١بد اٌٝ اٌّشرجخ إٌغبػ 

اٌشاثؼخ فٟ الً اٌذٚي فغبدا ٚفك ِئشش اٌشفبف١خ اٌؼب١ٌّخ.
26

٠ٚز١ّض ِٛظفٟ اٌؾىِٛخ فٟ عٕغبفٛسح أ٠ؼب 

فؼخ ؽزٝ لا ٠زُ ثبٌّٛصٛل١خ ٚاٌّظذال١خ، ِٚٓ صُ رمَٛ اٌؾىِٛخ ثّٕؼ اٌّٛظف١ٓ اٌؾى١١ِٛٓ سٚارت ِشر

اغشاإُ٘ خبسع١ب، ٚفٝ وً ػبَ ٠مَٛ ِٛظفٛ اٌؾىِٛخ ثبلإفظبػ ػٓ ِب ٠ٍّىٛٔٗ ِٓ ع١بساد 

ٚػمبساد.
27

 

ثؼذ وً ِٓ اٌذّٔبسن ١ٔٚٛص٠لأذا  2020ٚلذ اؽزٍذ عٕغبفٛسح اٌّشوض اٌضبٌش ثغبٔت فٍٕٕذا فٟ ػبَ        

فٟ ٘زا اٌؼبَ، ٚرؼذ ثبٌزبٌٟ ِٓ اٌذٚي  ؽ١ش اؽزٍذ اٌّشوض اٌشاثغ 2019ِزمذِخ ثبٌزبٌٟ ِشوضا ػٓ ػبَ 

الأوضش شفبف١خ ػٍٟ ِغزٜٛ اٌؼبٌُ ٚفمب ٌٍزمش٠ش اٌظبدس ػٓ ِٕظّخ اٌشفبف١خ اٌذ١ٌٚخ ٌلائزلاف اٌؼبٌّٟ ػذ 

فىٍّب الزشة ٘زا  100اٌٝ طفشاٌفغبد، ؽ١ش ٠زخز ِئشش اٌفغبد ٚفمب ٌٙزا اٌزمش٠ش ِئششا ٠زذسط ِٓ 

ػٍٝ رفشٝ اٌفغبد فٟ ٘زٖ اٌذٌٚخ، ٚوٍّب الزشة ِٓ اٌّبئخ وٍّب  اٌّئشش ِٓ اٌظفش فٟ دٌٚخ ِب دي ٘زا
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دي ػٍٟ ٔضا٘خ ٚشفبف١خ ٘زٖ اٌذٌٚخ، ٠ّٚىٓ رٛػ١ؼ ِب رزّزغ ثٗ عٕغبفٛسح ِٓ ٔضا٘خ ٚشفبف١خ ِٓ خلاي 

 اٌغذٚي اٌزبٌٟ:

 ( ِؤشش اٌفغبد فٟ عٕغبفٛسح3عذٚي )

1995 2000 2005 2010 2015 2016 2017 2018 2019 2020 

92 91 94 93 85 84 84 85 85 85 

Source: Transparency International-CORRUPTION PERCEPTIONS INDEX-©2011 

Transparency International All rights reserved. 

دسعخ فٟ ػبَ  92ِٚٓ اٌغذٚي اٌغبثك ٠زؼؼ ؽظٛي عٕغبفٛسح ٚفمب ٌّئشش اٌفغبد اٌؼبٌّٟ ػٍٝ      

، صُ 2005دسعخ ػبَ  94، صُ اسرفغ ١ٌظً اٌٝ 2000دسعخ ػبَ  91صُ أخفغ ١ٌظً اٌٝ  1995

، ٚؽزٝ 2015، ٚف١ّب ثؼذ رٌه خلاي الأػٛاَ ِٓ 2010دسعخ ػبَ  93أخفغ ِشح اخشٞ ١ٌظً اٌٝ 

 84ؽ١ش ثٍغ  2017ٚ 2016دسعخ ف١ّب ػذا ػبِٟ  85أخفغ ٘زا اٌّئشش ١ٌظً اٌٝ  2020ػبَ 

 2010ٚ 2005ٚ 2000ٚ 1995دسعخ، ٚػٍٝ اٌشغُ ِٓ أخفبع ٘زا اٌّئشش ػٓ ِب عبء فٟ الأػٛاَ 

دسعخ فٟ  88الا أْ ٘زا لا ٠ؼٕٟ أخفبع إٌضا٘خ فٟ  عٕغبفٛسح ؽ١ش ٌُ رؾظً دٌٚخ ػٍٝ اوضش ِٓ 

ِٚب ثؼذ٘ب اٌٝ اخزلاف أدٚاد اٌم١بط  2012ٓ اسعبع الاخزلاف فٟ اٌفزشح ف١ّب ثؼذ ، ٠ّٚى2020ػبَ 

 اٌزٟ اعزخذِذ فٟ ل١بط ٘زا اٌّئشش. 

 عٛدح اٌح١بح 6.4

ب ثبعُ ع٠ٛغشا آع١ب،ر          ِ ٌزؼذد اٌضمبفبد ٚاٌٍغبد ف١ٙب، ٚلذ رُ رظ١ٕفٙب  ٔظشا   ؼشف عٕغبفٛسح ػّٛ

ٌؼب١ٌّخ وؤػٍٝ دٌٚخ فٟ لبسح آع١ب ِٓ ؽ١ش عٛدح اٌؾ١بح ؽغت اٌزمش٠ش اٌظبدس ِٓ ِٕظّخ اٌظؾخ ا

٠ٚشعغ رٌه اٌٝ اٌزمذَ اٌّجٙش فٟ اٌؼذ٠ذ ِٓ اٌّغبلاد ِضً لطبع رىٌٕٛٛع١ب اٌّؼٍِٛبد  ٚاٌّؼ١شخ،

ٚاٌشػب٠خ اٌظؾ١خ اٌزٟ رظٕف ِٓ الأفؼً ؽٛي اٌؼبٌُ وّب رزّزغ ثٕظبَ رؼ١ٍّٟ ِزفٛق ػب١ٌّب ػلاٚح 

فؼٍٝ اٌشغُ ِٓ اٌىضبفخ اٌؾؼش٠خ اٌؼب١ٌخ فٟ اٌجلاد، الا أٔٙب لا  زىٌٕٛٛعٟ،ػٍٟ ٚعبئً اٌشاؽخ ٚاٌزمذَ اٌ

رضاي ٚاؽذح ِٓ أوضش اٌّذْ خؼشح فٟ اٌؼبٌُ ؽ١ش أْ ٔظفٙب رمش٠ج ب ٍِٟء ثبٌخؼشح اٌّٛسلخ ِّب ٠غؼٍٙب 

ِمظذا ٌٍّغزضّش٠ٓ ٘زا ِٓ ٔبؽ١خ، ِٚٓ ٔبؽ١خ أخشٜ فبُٔٙ ٠جؾضْٛ ؽٛي اٌؼبٌُ ثبعزّشاس ػٓ ؽش٠مخ 

ٌزؾغ١ٓ ؽ١بح أعشُ٘ ِٓ خلاي اٌؾظٛي ػٍٝ عٕغ١خ صب١ٔخ، أٚ ِٓ خلاي اٌؾظٛي ػٍٝ رظش٠ؼ  أفؼً

ز١ؾٗ عٕغبفٛسح، ؽ١ش رمَٛ فٟ البِخ ٠ئٍُ٘ٙ فٟ ٔٙب٠خ اٌّطبف ٌٍؾظٛي ػٍٝ عٕغ١خ صب١ٔخ ٚ٘زا ِب ر  
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 عج١ً رؾم١ك رٌه ثزمذ٠ُ اٌؼذ٠ذ ِٓ اٌجشاِظ ِضً ثشاِظ اٌؾظٛي ػٍٝ عٕغ١خ صب١ٔخ ِمبثً الاعزضّبس

اٌؼمبسٞ وجشٔبِظ عٕغ١خ عبٔذ و١زظ ١ٔٚف١ظ.
28 

 :.ِحذداد الاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبشش فٟ عٕغبفٛسح5

رزؼذد اٌؼٛاًِ اٌّؾذدح ٌلاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبشش فٟ عٕغبفٛسح ٚرزّضً فٟ الأفزبػ الالزظبدٞ،      

ٛق، ٚرىٍفخ اٌؼًّ، ٚاٌج١ٕخ اٌزؾز١خ، ٚاٌؾش٠خ الالزظبد٠خ، ٚعؼش اٌظشف، ٚعؼش اٌفبئذح، ٚؽغُ اٌغ

 ٠ّٚىٓ اٌزطشق ٌٙب ثشٟء ِٓ اٌزفظ١ً وّب ٠ٍٟ:

 الأفزبػ الالزظبدٞ 1.5

ؼزجش ِئشش دسعخ الأفزبػ الالزظبدٞ ِٓ أُ٘ اٌّئششاد اٌزٟ رؼًّ ػٍٝ اعزمطبة الاعزضّبس ٠        

اٌّجبششالأعٕجٟ اٌّجبشش ؽ١ش رئصش دسعخ الأفزبػ ػٍٝ ؽغُ اٌزذفمبد اٌخبطخ ثبلاعزضّبس الأعٕجٟ 
29
 

ٌٝ اٌذاخً ٚاٌخبسط، ِٚٓ خلاي اٌغذٚي اٌزبٌٟ افبلأفزبػ الالزظبدٞ ٠غًٙ رؾشوبد سإٚط الأِٛاي 

 ٠ّىٓ رٛػ١ؼ ؽغُ اٌزغبسح اٌخبسع١خ ٚٔغجزٙب اٌٝ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ وّب ٠ٍٟ:

ٙب اٌٝ إٌبرظ اٌّحٍٝ الإعّبٌٟ( ٚٔغجز2010( حغُ اٌزغبسح اٌخبسع١خ )ثبلأععبس اٌضبثزخ ٌٍذٚلاس الأِش٠ىٟ فٟ عبَ 4عذٚي )  

 1990 1985 1980 1975 1970 اٌعبَ

حغُ اٌزغبسح 

 اٌخبسع١خ
17,953,312,150 27,270,496,808 56,668,362,526 72,630,747,368 148,014,388,844 

ٔغجزٙب اٌٝ إٌبرظ 

 اٌّحٍٝ الإعّبٌٟ
1.28 1.25 1.73 1.60 2.15 

 2015 2010 2005 2000 1995 اٌعبَ

اٌزغبسح  حغُ

 اٌخبسع١خ
289,303,720,894 418,297,419,946 641,793,081,140 886,540,667,400 1,103,686,508,859 

ٔغجزٙب اٌٝ إٌبرظ 

 اٌّحٍٝ الإعّبٌٟ
2.78 3.07 3.71 3.70 3.69 

 2020 2019 2018 2017 2016 اٌعبَ

حغُ اٌزغبسح 

 اٌخبسع١خ
1,103,309,501,217 1,184,998,517,366 1,275,091,378,800 1,277,358,280,990 1,206,010,016,323 

ٔغجزٙب اٌٝ إٌبرظ 

 اٌّحٍٝ الإعّبٌٟ
3.57 3.67 3.82 3.77 3.76 

 اٌّظذس: ِٓ إعذاد اٌجبحش اعزّبدا عٍٝ اٌج١بٔبد اٌظبدسح عٓ اٌجٕه اٌذٌٟٚ ٌلإٔشبء ٚاٌزع١ّش.

 ١ٍِ1970بس دٚلاس فٟ ػبَ  ٠17زؼؼ ِٓ خلاي اٌغذٚي اٌغبثك اسرفبع ؽغُ اٌزغبسح اٌخبسع١خ ِٓ       

ٚػٍٟ اٌشغُ ِٓ رٌه أخفؼذ ٔغجخ اٌزغبسح اٌخبسع١خ اٌٟ إٌبرظ ١ٍِ1975بس دٚلاس ػبَ  27ٌزظً اٌٟ 
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ؽ١ش  1980بَ فٟ ػ 1.73غ١ش أْ ٘زٖ إٌغجخ اسرفؼذ ٌزظً اٌٟ 1.25اٌٟ  1.28اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ ِٓ 

 ١ٍِ32بس دٚلاس ٚإٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ ثبلأعؼبس اٌضبثزخ  56ثٍغذ اٌزغبسح اٌخبسع١خ فٟ ٘زا اٌؼبَ 

، صُ رغبٚصد اٌزغبسح ١ٍِ1985بس ػبَ  ١ٍِ72بس دٚلاس، صُ اسرفؼذ اٌزغبسح اٌخبسع١خ ٌزظً اٌٟ 

س ٌزشرفغ أ٠ؼب ٔغجزٙب اٌٟ إٌبرظ ١ٍِب 148اٌخبسع١خ فٟ ِطٍغ اٌزغؼ١ٕ١بد اٌّبئخ ١ٍِبس دٚلاس ؽ١ش ثٍغذ 

، ٚفٟ ِٕزظف اٌزغؼ١ٕ١بد اسرفؼذ اٌزغبسح اٌخبسع١خ ٌزمزشة ِٓ 2.15اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ ٌزظً اٌٟ 

ثٍغذ  ١ٍِ2005بس صُ فٟ ػبَ  418ثٍغذ اٌزغبسح اٌخبسع١خ  2000اٌضلاصّبئخ ١ٍِبس دٚلاس، ٚفٟ ػبَ 

س دٚلاس، ِٚٓ صُ ثٍغ ؽغُ الأفزبػ الالزظبدٞ ١ٍِب ١ٍِ172بس دٚلاس، ٚإٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ  641

ٚاعزّشد اٌزغبسح اٌخبسع١خ فٟ الاسرفبع  3.71)ؽغُ اٌزغبسح اٌخبسع١خ اٌٟ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ( 

١ٍِبس  277ؽ١ش رخطذ ف١ٗ ا١ٌٍّبس اٌٟ أْ ثٍغذ رش١ٍ٠ْٛ ٚ 2019ؽزٟ ػبَ  2015خلاي الأػٛاَ ِٓ 

رش١ٍ٠ْٛ دٚلاس، ٠ّٚىٓ اسعبع ٘زا اٌٟ  1.206 ٌزظً اٌٟ غ١شأٙب لذ أخفؼذ 2019دٚلاس فٟ ػبَ 

اٌزغبسح اٌخبسع١خ ٌغٕغبفٛسح ثغجت أزشبس ف١شٚط وٛسٚٔب، ٠ّٚىٓ رٛػ١ؼ شىً الأزشبس ٚالارغبٖ  رؤصش

 اٌؼبَ ٌذسعخ الأفزبػ الالزظبدٞ ِٓ خلاي اٌشىً اٌزبٌٟ:

( ً ٌٍحش٠خ الالزظبد٠خ عجش ا3ٌشى  َ عب ٖ اٌ اٚلارغب زٔشبس  ً الا ٟ عٕغبفٛسح( شى ٓ ف  ضِ
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رُ رّض١ً اٌؼلالخ ث١ٓ الأفزبػ الالزظبدٞ ٚاٌضِٓ ِٓ خلاي اٌشىً اٌغبثك ثغؼً اٌّؾٛس الافمٟ       

ِّضلا ٌٍضِٓ ٚاٌّؾٛس اٌشأعٟ ِّضلا ٌلأفزبػ الالزظبدٞ، ٚلذ أشبس شىً الأزشبس ٚخؾ الارغبٖ اٌؼبَ 

ٔبؽ١خ ا١ّ١ٌٓ، فجض٠بدح  ٌىْٛ ٘زٖ اٌؼلالخ ؽشد٠خ ؽ١ش ١ّ٠ً ٘زا اٌخؾ اٌٟ الاسرفبع ِٓ أعفً اٌٟ أػٍٟ

 اٌضِٓ رضداد دسعخ الأفزبػ الالزظبدٞ فٟ عٕغبفٛسح،

 اٌج١ٕخ اٌزحز١خ. 2.5

رؼًّ اٌج١ٕخ الأعبع١خ )اٌزؾز١خ( ػٍٝ رؾف١ض رذفمبد الاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبشش فمذ اػزّذد       

عٕغبفٛسح فٟ ِشؽٍخ اٌضّب١ٕ١ٔبد ٚاٌزغؼ١ٕ١بد ػٍٝ اٌزغبسح فمؾ فٍُ رىٓ ٌذ٠ٙب أٞ طٕبػبد فٟ اٌمشْ 

زظبد اٌغٕغبفٛسٞ % ٚثّؾبٌٚخ اٌؾىِٛخ رؼض٠ض الال30اٌّبػٟ، ٚوبٔذ رزغُ ثٕغجخ ثطبٌخ ػب١ٌخ لذس٘ب 

ؽبٌٚذ اعزمطبة اٌششوبد ٌزغزخذَ اٌج١ٕخ اٌزؾز١خ اٌزٟ ٚفشرٙب، ِٚٓ صُ فبْ اٌششوبد اٌمبدِخ اٌزٟ 

ػٍّذ اٌج١ٕخ الأعبع١خ ػٍٝ عزثٙب ثغبٔت اٌؼٛاًِ الأخشٜ ٟ٘ اٌزٟ غ١شد الالزظبد اٌغٕغبفٛسٞ، ٚ٘زا 

ِب عٕؾبٚي اصجبرٗ ِٓ خلاي إٌّٛرط اٌم١بعٟ.
30

ٌٟ اشزشاوبد اٌٙبرف اٌضبثذ اٌٝ ٠ٚٛػؼ اٌغذٚي اٌزب

 ِغّٛع اٌؼذد إٌشؾ ٌخطٛؽ اٌٙبرف اٌضبثزخ اٌزّبص١ٍخ ٚفمب ٌّفَٙٛ اٌجٕه اٌذٌٟٚ وّب ٠ٍٟ:

شخض( 100( اشزشاوبد اٌٙبرف اٌضبثذ )ٌىً 5عذٚي )  

 2005 2000 1995 1990 1985 1980 1975 1970 اٌؼبَ

 
5.14 9.31 22.25 29.76 34.98 40.52 48.30 43.24 

 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2010 اٌؼبَ
 

 
38.90 36.05 35.35 34.89 34.75 32.93 32.93 

 
 اٌّظذس: ث١بٔبد اٌجٕه اٌذٌٟٚ ٌلإٔشبء ٚاٌزع١ّش.

 1970خؾ فٟ ػبَ  9.31ش١ش اٌغذٚي اٌغبثك اٌٟ اسرفبع ػذد اٌٙٛارف ٌىً ِبئخ شخض ١ٌظً اٌٟ ٠      

اٌٟ أْ ٚطٍذ  1980خؾ فٟ ػبَ  22.25، صُ اسرفؼذ ٌزظً اٌٟ 1975خؾ فٟ ػبَ  5.14ثذلا ِٓ 

 34خؾ ٌىً ِبئخ شخض ِٕزظف اٌضّب١ٕ١ٔبد، صُ اسرفؼذ فٟ ِطٍغ اٌزغؼ١ٕ١بد ٌزظً اٌٟ  29.76اٌٟ 

خؾ فٟ ػبَ  48.3صُ اسرفؼذ ٌزظً اٌٟ  1995خؾ فٟ ػبَ  40.52صُ ثٍغذ  ٠1990جب فٟ ػبَ خؾ رمش

ػٍٟ اٌزٛاٌٟ، ٚاعزّشد  2010ٚ 2005خؾ فٟ ػبِٟ  38.9ٚ  43.24صُ أخفؼذ ٌزظً اٌٟ  2000

ؽ١ش ثٍغذ  2020ٚؽزٝ ػبَ  2015اشزشاوبد اٌٙبرف اٌضبثذ فٟ الأخفبع خلاي اٌفزشح ِٓ ػبَ 

رُ اعزخذاَ ث١بٔبد ػبَ  2020ٚٔظشا ٌزؼضش اٌؾظٛي ػٍٝ ث١بٔبد ػبَ  2019 خؾ فٟ ػبَ 32.93



484 
 

٠ّٚىٓ اسعبع أخفبع اشزشاوبد اٌٙبرف اٌضبثذ اٌٟ أزشبس خطٛؽ  2020ٌٍزؼج١ش ػٓ ػبَ  2019

٠ّٚىٓ رٛػ١ؼ شىً الأزشبس ٚالارغبٖ اٌؼبَ اٌزٞ ٠ٛػؼ اٌؼلالخ ث١ٓ اٌج١ٕخ اٌزؾز١خ .اٌز١ٍفْٛ اٌّؾّٛي

ي اٌشىً اٌزبٌٟ ؽ١ش ٔمَٛ ثبرخبر اٌّؾٛس اٌغ١ٕٟ ِؼجشا ػٓ اٌضِٓ ٚاٌّؾٛس اٌظبدٞ ٚاٌضِٓ ِٓ خلا

 ِؼجش ػٓ اٌج١ٕخ اٌزؾز١خ.

( ً 4ٌٍشى  َ عب ٖ اٌ اٚلارغب زٔشبس  ً الا زٌحز١خ( شى ١ٕخ ا ٟ عٕغبفٛسح ج ٓ ف ضِ  عجش اٌ

 

 .EViews11اٌّظذس: ِٓ اعذاد اٌجبحش ثٕبء عٍٝ اعزخذاَ ثشٔبِظ 

٠زؼؼ ِٓ خلاي اٌغذٚي اٌغبثك ٚعٛد ػلالخ ػىغ١خ ث١ٓ اٌج١ٕخ اٌزؾز١خ ٚاٌضِٓ ٠ّٚىٓ رفغ١ش ٘زا        

ػٍٝ أعبط اْ اٌج١ٕخ اٌزؾز١خ رؼجش ػٓ رىب١ٌف صبثزخ رغزٍٙه ػجش اٌضِٓ ٚرغزغشق عٕٛاد ؽزٝ ٠زُ 

ز١خ رّضً فٟ اػذاد اعزٙلاوٙب أٚ رؾذ٠ضٙب، ٠ّٚىٓ اسعبع رٌه اٌٝ أْ اٌّضبي اٌزٞ ارخزٔبٖ ٌٍج١ٕخ اٌزؾ

اٌٙٛارف الأسػ١خ اٌضبثزخ، ٚاٌزٟ لذ رؤصشد وض١شا ثبٔزشبس اٌٙٛارف اٌّؾٌّٛخ، ٚخبطخ فٟ اٌؼمٛد 

 اٌّبػ١خ.

 اٌحش٠خ الالزظبد٠خ. 3.5

ٌزمبس٠ش ِٕظّخ  رؾزً عٕغبفٛسح اٌّشوض الأٚي ػٍٟ ِغزٛٞ اٌؼبٌُ فٟ ِئشش اٌؾش٠خ الالزظبد٠خ ٚفمب        

( رش١ش اٌٝ أْ 100-80اٌزشاس، ٚرزشاٚػ ل١ّخ ٘زا اٌّئشش ث١ٓ طفش ِٚبئخ ٔمطخ، ِمغّخ وّب ٠ٍٟ )
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( رش١ش اٌٝ أْ 49.9-0( رش١ش اٌٝ أْ اٌذٌٚخ ؽشح غبٌجب......... ٚ)79.9-70اٌذٌٚخ ؽشٖ الزظبد٠خ، ٚ)

 ٕغبفٛسح وّب ٠ٍٟ:اٌذٌٚخ ِمّٛػخ، ٠ٚٛػؼ اٌغذٚي اٌزبٌٟ ِئشش اٌؾش٠خ الالزظبد٠خ فٟ ع

 ( ِؤشش اٌحش٠خ الالزظبد٠خ فٟ عٕغبفٛسح6عذٚي )

1995 2000 2005 2010 2015 2016 2017 2018 2019 2020 

86.3 87.7 88.6 86.1 89.4 87.8 88.6 88.8 89.4 89.4 

Source:Explore the Data,2021 Index of Economic Freedom,https://www.heritage.org©2021 

by The Heritage Foundation All Rights Reserved. 

٠زؼؼ ِٓ خلاي اٌغذٚي اٌغبثك أْ عٕغبفٛسح رزّزغ ثذسعخ ػب١ٌخ ِٓ ِغز٠ٛبد اٌؾش٠خ الالزظبد٠خ   

ؾش٠خ  2020ٚؽزٝ ػبَ  1995اٌّؼزّذح ػب١ٌّب ؽ١ش أٔٙب خلاي اٌفزشح ِٕز ػبَ  ئشش اٌ  ِ لذ رخطٟ

ب عذا، فٕغذ أٙٔ  85الالزظبد٠خ ثٙب  اٛفشح ثٙ ؾش٠خ الالزظبد٠خ ِز ٘ٛ ِب ٠ؼٕٝ ثؤْ اٌ لذ ثٍغذ  1995ب فٟ ػبَ ٔمطخ،ٚ 

زٌظً اٌٝ  86 ٓ  2005ٔمطخ فٟ ػبَ  88.6صُ  2000ٔمطخ فٟ ػبَ  87.7ٔمطخ رمش٠جب صُ اسرفؼذ  شغُِ  ٚػٍٝ اٌ

ؾبطٍخ ػ١ٍٙب فٟ ػبَ  مٕبؽ اٌ ب فٟ ػبَ  2010أخفبع ػذد اٌ مٔطخ رمش٠جب ؽ١ش ثٍغذ ػذد  2.5ثّمذاس  2005ػٕٙ

ؼبَ  زٌٟ ؽظٍذ ػ١ٍٙب فٟ ٘زا اٌ مٕبؽ ا ؾش٠خ ثٙب ؽ١ش ا 86.1اٌ اٛعذ ِغزٜٛ ػبٌٟ ِٓ اٌ لا أْ رٌه ٌُ ٠ئصش ػٍٝ ر

 ٓ اٛفشح عذاِ  زِ ؾش٠خ اٌٟ  ٠بد اٌ غزٛ فٚمب ٌّ ذٚي  اٚلأخفبػبد  100-80رظٕف اٌ ذ الاسرفبػبد  اٌٛ رٚ ٝ أمطخ  ٌ

ٌٍؾش٠خ  2020ٚ 2019ٔمطخ خلاي ػبَ  89.4ٌٝ اْ ٚطٍذ أ ؼبَ  اٚلارغبٖ اٌ ٠ّٚىٓ رٛػ١ؼ شىً الأزشبس 

:الالزظبد٠خ  زٌبٌٟ شىً ا ٓ خلاي اٌ ضِِٓ   ػجش اٌ

( ً ٟ عٕغبفٛسح5شى ٓ ف ضِ ٌٍحش٠خ الالزظبد٠خ عجش اٌ  َ عب ٖ اٌ اٚلارغب زٔشبس  ً الا  ( شى
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بّ  ضِٓ أ اٌٚ ؾش٠خ الالزظبد٠خ  ئشش اٌ  ِ ٌٍؼلالخ ث١ٓ ؼبَ  غبثك أْ الارغبٖ اٌ شىً اٌ ٓ اٌ ٕبؽ١خ ٠زؼؼِ   ٌ ٠زغٗ اٌٟ أػٍٟ

 ٝ ؾش٠خ الالزظبد٠خ اٌ ضِٓ رزغٗ اٌ ضِٓ، فّغ ِشٚس اٌ اٌٚ ؾش٠خ الالزظبد٠خ  طشد٠خ ث١ٓ اٌ ؼلالخ اٌ ١ٓ ِّب ٠ؼجش ػٓ اٌ ١ّ اٌ

اَٛ ؽزٝ ػبَ  غبثك ؽ١ش ٠غزؼشع الأػ شىً اٌ ٓ خلاي اٌ بِ ٠ّىٓ رٛلؼِٗ  ٘زا  بٕء  2030الاسرفبع فٟ عٕغبفٛسح،ٚ  ث

ٍّذ ػٍٝ  زٌٟ اشز ذخلاد ا ٓ ػٍٝ اٌّ فٌزشحِ  ؾش٠خ الالزظبد٠خ ػذدا  .2020ٚؽزٝ ػبَ  1995ا ئشش اٌ ٠ٚزؼِّٓ 

مؼبئ١خ، ِٚئشش  ١ٌخ اٌ فؼب ؾىِٛخ، ِٚئشش اٌ ضا٘خ اٌ ٍّى١خ، ِٚئششٔ  ئشش ؽمٛق اٌ ضًِ  فشػ١خِ  ئششاد اٌ ِٓ اٌّ

: زٌبٌٟ غذٚي ا ٓ خلاي اٌ ٟ ٠ّىٓ اعزؼشاػٙبِ  ز اٌٚ ئششاد  خ ِٓ اٌّ ؼش٠جٟ ...... اٌ ؼتء اٌ  اٌ

ّؤشش7عذٚي ) ٌٍحش٠خ الالزظبد٠خ( اٌ فشع١خ   اد اٌ

 اٌعبَ
حمٛق 

 اٌٍّى١خ

ٔضا٘خ 

 اٌحىِٛخ

اٌفعب١ٌخ 

 اٌمضبئ١خ

اٌعتء 

 اٌضش٠جٟ

ِظشٚفبد 

 اٌحىِٛخ

اٌظحخ 

 اٌّب١ٌخ

حش٠خ 

 اٌعًّ

حش٠خ 

 اٌعًّ

اٌحش٠خ 

 إٌمذ٠خ

حش٠خ 

 اٌزغبسح

حش٠خ 

 الاعزضّبس

اٌحش٠خ 

 اٌّب١ٌخ

2020 96.8 92.4 92.9 90.3 91.1 80 92.8 90.9 85.6 94.8 85 80 

2019 97.4 95.1 92.4 90.4 90.7 80 90.8 91 85.3 94.8 85 80 

2018 98.4 91.2 90.9 90.4 90.6 80 90.9 92.6 85.2 90 85 80 

2017 97.1 87.9 91.5 90.5 90.1 80.7 95.1 90.8 84.3 90 85 80 

2016 90 84 N/A 91.2 90.1 N/A 95 90.7 81.8 90 85 80 

2015 90 86 N/A 91.2 93.8 N/A 96.9 96.9 83.7 90 85 80 

2010 90 92 N/A 90.7 95.3 N/A 98.2 98.9 80.9 90 75 50 

2005 90 94 N/A 88.5 89.3 N/A 100 98.2 91.4 85 90 60 

2000 90 91 N/A 82.7 91.3 N/A 100 N/A 90.9 83 90 70 

1995 90 90 N/A 80.8 88.1 N/A 100 N/A 85.2 83 90 70 

Source: Explore the Data, 2021 Index of Economic 

Freedom,https://www.heritage.org©2021 by The Heritage Foundation All Rights Reserved. 

ٌٍؾش٠خ الالزظبد٠خ ٚ٘زا ثذ٠ٟٙ ؽ١ش رؾغت    فشػ١خ  ئششاد اٌ غبثك اسرفبع وبفخ اٌّ غذٚي اٌ ٠زج١ٓ ِٓ خلاي اٌ

ؾىِٛخ،  زٌٕظ١ّ١خ، ٚؽغُ اٌ ىفبءح ا زٟ رؼجش ػٓ اٌ اٌٚ غبثمخ  ئششاد اٌ زِٛعؾ اٌّ ٓ خلاي ؽغبة  ؾش٠خ الالزظبد٠خِ  اٌ

غٛق، ففٟ ػبَ  فٔزبػ اٌ اٚ  ،ْٛ مبٔ ئشش اٌ 2020ٚع١بدح اٌ  ِ ٓ  96.8ؾش٠خ لذ عغً ٔغذ أْ ٟ  90مٔطخ ثذلاِ  ٔمطخ ف

١ظً اٌٟ 1995ػبَ  مٌؼبئ١خٌ  ١ٌخ ا فؼب ئشش اٌ ٗ  92.9اٚسرفغِ  ٓ اسرفبػ شغُِ  ؼًّ فؼٍٟ اٌ ئشش ؽش٠خ اٌ بِِ  مٔطخ، أ

خفغ ػٓ ػبَ  92.8ؽ١ش ثٍغ  2020فٟ ػبَ  غ  1995الا أٔٗ لذ أ ٓ  1995ٔمطخ فٟ ػبَ  100ؽ١ش ثٍ ب وًِ  أِ

اٌٚ زغبسح  ٓ ِئششٞ ؽش٠خ اٌ ١خ فمذ اسرفؼبِ  بٌ ٟ  80ٚ  94.8اٌٟ  1995ٔمطخ فٟ ػبَ  70ٚ 83ؾش٠خ اٌّ ٔمطخ ػٍ

اٌٟٛ فٟ ػبَ  ز ئشش فٟ ػبَ  2020اٌ ٓ اسرفبع ٘زا اٌّ شغُِ  ب ِئشش ؽش٠خ الاعزضّبس فؼٍٟ اٌ ٗ لذ  2020أِ أٚ الا 

 َ ٟ ػب َ  85فمذ ثٍغ  1995أخفغ ػٕٗ ف ٟ ػب ٗ  2020ٔمطخ ف ٓ وٛٔ شغُِ   .1995 ٔمطخ فٟ ػبَ 90ػٍٟ اٌ

https://www.heritage.org/
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 اٌزضخُ 4.5

ئشش٠         زؼخُ ؼزجشِ  زغ١شاد أُ٘ أؽذ اٌ زٟ اٌّ اٛفش ِذٜ رج١ٓ اٌ ج١ٌئخ فٟ الاعزمشاس ر ٌٚخ الالزظبد٠خ ا ؼ١فخ ٌٍذ  اٌّ

ِٓ صُ جبشش،ٚ  جٕٟ اٌّ زٌؼخُ الأخفبع أٚ الاسرفبع فبْ ٌلاعزضّبس الأع زذفمبد ٠ئصش ػٍٝ فٟ ِغزٛٞ ا اٛسدح اٌ  اٌ

جّبششح ٌلاعزضّبس الأعٕجٟ اٌ
31

غذٚي  ج١ئخ الالزظبد٠خ فٟ عٕغبفٛسح ِٓ خلاي اٌ ٠ّٚىٓ رٛػ١ؼ ِذٞ اعزمشاس اٌ

: زبٌٟ  اٌ

ْ )% ع٠ٕٛب( 8عذٚي ) ٍٙىٛ غز بٙ اٌّ ٟ ٠ذفع ز ُ )الأععبس اٌ زضخ ( اٌ  

 2005 2000 1995 1990 1985 1980 1975 1970 اٌعبَ

 
0.46 2.54 8.53 0.48 3.46 1.72 1.36 0.43 

 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2010 اٌعبَ
 

 
2.82 (0.52) (0.53) 0.58 0.44 0.57 (0.18) 

 
اٌّظذس: ث١بٔبد اٌجٕه اٌذٌٟٚ ٌلإٔشبء ٚاٌزع١ّش.        

غ  ١ٕبد ؽ١ش ثٍ ١ٔ ب ضّ ِٕزظف اٌ زٌؼخُ خلاي  ٓ اسرفبع ِؼذي ا  ِ شغُ ٗ ػٍٟ اٌ غبثك أٔ غذٚي اٌ ٓ خلاي اٌ ٠زج١ِٓ 

غ خلاي ِطٍؼٙب8.5 زٌٟ ثٍ اٚ ١ٕبد  غجؼ١ ِٕزظفٙب0.46 % ػٕٗ خلاي فزشح اٌ َ 2.54 % ٚخلاي  ؼب % الا أْ الارغبٖ اٌ

زٌؼخُ خلاي  ٞ ا زٌؼخُ رش١ش اٌٟ أخفبع ِغزٛ ٞ ا ؼجشح ػٓ ِغزٛ اٌّٚ ٍٙىْٛ،  غز زٟ ٠ذفؼٙب اٌّ ئشش الأعؼبس اٌ ٌّ

ٓ ٚعٛد   ِ شغُ غٕغبفٛسٞ، ٚرٌه ػٍٟ اٌ ٞ الأعؼبس فٟ الالزظبد اٌ غزٛ بّ ٠ذي ػٍٟ اعزمشاسِ  ذساعخ ِ فزشح اٌ

١ٕبد ٚطً اٌٟ  ِزخٍلاد طبػذح خلاي ١ٔ ب ضّ ِٕزظف اٌ زؼخُ فٟ  ؼذي اٌ ذساعخ، فٕغذ أِْ  فزشح ِؾً اٌ % 0.48اٌ

١ٌظً اٌٟ  ١خ ؽزٟ ٚطً اٌٟ 3.46صُ اسرفغ  زِزبٌ َ 0.43% غ١ش أٔٗ لذ أخفغ أخفبػبد  ٟ  2005% فٟ ػب ٚػٍ

شغُ ِٓ اسرفبػٗ خلاي ػبَ  جخ ِٚٛعجخ لا١ٌ2.82غغً  2010اٌ ٗ لذ رؤسعؼ ِب ث١ٓ ل١ُ عبٌ أٔٚ اٛؽذ  % الا  رزغبٚص اٌ

 َ ٟ ػب ٓ ٚؽز ؾ١ ٕز رٌه اٌ بئخِ   %. 0.18 –ؽ١ش ثٍغ  2020ثبٌّ

 حغُ اٌغٛق 5.5

ِؼذي ّٔٛ  ٠زخز أٞ ِٓ إٌبرظ اٌّؾٍٝ الإعّبٌٟ، أٚ ِزٛعؾ ٔظ١ت اٌفشد ِٓ إٌبرظ اٌّؾٍٝ الإعّبٌٟ، أٚ

بثمخ اٌزٟ إٌبرظ اٌّؾٍٝ، أٚ ِؼذي ّٔٛ اٌغىبْ وّئشش ٌم١بط ؽغُ اٌغٛق، ٚرٌه ٚفمب ٌٍذساعبد اٌغ

أعش٠ذ فٟ ٘زا اٌشؤْ ؽ١ش رزّىٓ اٌذٚي اٌزٟ ٠زّزغ الزظبد٘ب ثزٛافش أعٛاق وج١شح ِٓ عزة اٌّض٠ذ ِٓ 

الاعزضّبساد فٟ وبفخ اٌّغبلاد اٌظٕبػ١خ، ٚاٌضساػ١خ، ٚاٌخذ١ِخ اٌٝ غ١ش رٌه ِٓ اٌّغبلاد 

الأخشٜ
32

١ِخ، ٚاٌّزمذِخ ػٍٝ ٌٚمذ اصجزذ ِؼظُ اٌذساعبد اٌزطج١م١خ أ١ّ٘خ ٘زا اٌّئشش فٟ اٌذٚي إٌب

عزة الاعزضّبساد الأعٕج١خ اٌغٛاء فٟ ِغبي
33
 1ٌٚمذ عجك ٚأْ ٚػؾٕب ِٓ خلاي )اٌغذٚي سلُ  
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أْ إٌبرظ اٌّؾٍٝ الإعّبٌٟ ٌغٕغبفٛسح ارخز ارغب٘ب ِزظبػذا ِٕز ِطٍغ اٌغجؼ١ٕ١بد ؽ١ش ثٍغذ  اٌغبثك(

 .2020ػب١ٍَِبس دٚلاس خلاي  320اٌٝ  ١ٍِبس دٚلاس اٌٟ أْ ٚطً 14ل١ّزٗ 

 اٌىزٍخ إٌمذ٠خ 6.5

 رؾف١ض اٌّزٍمٟ ٌلاعزضّبساد الأعٕج١خ اٌّجبششح ػٍٝ اٌجٍذ فٟ إٌمذ٠خ اٌىزٍخ ّٔٛ ِؼذي اسرفبع ٠ؼًّ       

اٌّجبشش الأعٕجٟ الاعزضّبس عزة ِٚٓ صُ اٌمشٚع،
34
٠ّٚىٓ رٛػ١ؼ اٌّؼشٚع إٌمذٞ ثّؼٕبٖ اٌٛاعغ  

 وّب ٘ٛ ِٛػؼ ثبٌغذٚي اٌزبٌٟ: فٟ عٕغبفٛسح ٔغجخ اٌٝ اعّبٌٟ إٌبرظ اٌّؾٍٟ

ح9ٍٟعذٚي ) بٕرظ اٌّ ٟ اٌ بٌّ ٓ إع اٛعع %ِ  ٖ اٌ بٕ ٞ ثّع مذ عشٚع إٌ ( اٌّ  

 2005 2000 1995 1990 1985 1980 1975 1970 اٌعبَ

 
65.45 59.47 62.10 68.88 87.73 81.93 103.18 103.33 

 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2010 اٌعبَ
 

 

123.2

8 

122.8

6 

127.6

4 

122.3

5 
118.85 123.85 152.63 

 

 اٌّظذس: ث١بٔبد اٌجٕه اٌذٌٟٚ ٌلإٔشبء ٚاٌزع١ّش.     

٠زؼؼ ِٓ خلاي اٌغذٚي اٌغبثك ارغبٖ ِؼذي ّٔٛ اٌّؼشٚع إٌمذٞ ثّؼٕبٖ اٌٛاعغ ٔغجخ اٌٟ اعّبٌٟ 

رمش٠جب فٟ % 59ٔغجزٗ اٌٟ  إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ ثشىً ػبَ اٌٟ الاسرفبع، فؼٍٟ اٌشغُ ِٓ أخفبع

% الا ٚأٔٙب لذ اسرفؼذ ِشح اخشٞ فٟ ِطٍغ اٌضّب١ٕ١ٔبد 65ؽ١ش ثٍغذ  1970ػٕٙب فٟ ػبَ  1975ػبَ 

% 68% ٚٚاطٍذ الاسرفبع ِٕز ِٕزظف اٌضّب١ٕ١ٔبد ٚؽزٟ ِطٍغ اٌزغؼ١ٕ١بد ؽ١ش ثٍغذ 62ٌزغغً 

 1990ػٕٙب فٟ ػبَ 1995ٚػٍٟ اٌشغُ ِٓ أخفبػٙب فٟ ػبَ  1990% فٟ ػبَ 87ٚ 1985فٟ ػبَ 

ارخز ارغب٘ب ِزظبػذ  2016ٚؽزٟ ػبَ  2000% رمش٠جب غ١ش أٔٗ ِٕٚز ػبَ 6ثٕغجخ أخفبع ثٍغذ 

ٚػٍٟ اٌشغُ ِٓ الأخفبػبد اٌّززب١ٌخ  2016% فٟ ػبَ 127% اٌٟ أْ ٚطً اٌٟ ١ٌ100زخطٝ ٔغجخ 

غ١ش أٔٙب لذ اسرفؼذ ِشح اخشٞ فٟ ػبَ  2018ٚ 2017خلاي ػبِٟ  2016فٟ ٘زٖ إٌغجخ ثؼذ ػبَ 

% رمش٠جب، ٠ّٚىٓ اسعبع 30ثٕغجخ ص٠بدح ِمذاس٘ب  2020% خلاي ػبَ 152% صُ 123ٌزجٍغ  2019

 .2020٘زٖ اٌض٠بدح اٌىج١شح اٌٟ رفشٟ ف١شٚط وٛسٚٔب اٌّغزغذ خلاي ػبَ 
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 ععش اٌظشف اٌشعّٟ 7.5

اٌّجبشش، ٚرٌه وّب رش١ش  الأعٕجٟ ػٍٝ ؽغُ الاعزضّبس أٚ أخفبع عؼش اٌظشف ٠ئصش اسرفبع      

اٌذساعبد اٌغبثمخ، ٠ّٚىٓ اعزؼشاع عؼش اٌظشف اٌغبئذ فٟ عٕغبفٛسح ٚاٌزٞ ٠ٛػؼ ٔغجخ اٌذٚلاس 

 اٌغٕغبفٛسٞ اٌٝ اٌذٚلاس الأِش٠ىٟ وّب ٘ٛ ِٛػؼ ثبٌغذٚي اٌزبٌٟ:

فزشح(10عذٚي ) زٛعظ اٌ ذٚلاس الأِش٠ىٟ،ِ  ً اٌ مبث ح١ٍخِ  ٍّخِ  ٟ )ع ( ععش طشف سعّ  

 2005 2000 1995 1990 1985 1980 1975 1970 اٌعبَ

 
3.06 2.37 2.14 2.20 1.81 1.42 1.72 1.66 

 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2010 اٌعبَ
 

 
1.59 1.37 1.38 1.38 1.35 1.36 1.38 

 
 اٌّظذس: ث١بٔبد اٌجٕه اٌذٌٟٚ ٌلإٔشبء ٚاٌزع١ّش.          

ِمبثٍخ اٌذٚلاس الأِش٠ىٟ خلاي ٠زؼؼ ِٓ خلاي اٌغذٚي اٌغبثك اسرفبع ل١ّخ اٌذٚلاس اٌغٕغبفٛسٞ فٟ 

ثذلا  1975دٚلاس عٕغبفٛسٞ فٟ ػبَ  2.37فزشح اٌذساعخ ؽ١ش رُ ِجبدٌخ اٌذٚلاس الاِش٠ىٟ فٟ ِمبثً 

دٚلاس عٕغبفٛسٞ فٟ  2.14صُ رمٍض ٘زا اٌفشق ١ٌظً اٌٟ  1970دٚلاس عٕغبفٛسٞ فٟ ػبَ  3.06ِٓ 

خ ٌمٛح الالزظبد اٌغٕغبفٛسٞ اٌّزظبػذح ٚٔز١غ 1985دٚلاس عٕغبفٛسٞ فٟ ػبَ  2.2صُ ثٍغ  1980ػبَ 

ارغٗ عؼش اٌذٚلاس اٌغٕغبفٛسٞ اٌٟ الاسرفبع فٟ ِمبثٍخ اٌذٚلاس الأِش٠ىٟ اٌٟ أْ ٚطً عؼش طشف 

دٚلاس عٕغبفٛسٞ، غ١ش أٔٗ فٟ ِطٍغ الأٌف١خ اٌضب١ٔخ أخفغ عؼش اٌذٚلاس  1.42اٌذٚلاس الاِش٠ىٟ اٌٟ 

ش أٔٗ ٌُ ٠ٍجش أْ طؼذ ِشح اخشٞ ١ٌغغً اٌذٚلاس الاِش٠ىٟ اٌغٕغبفٛسٞ فٟ ِمبثٍخ اٌذٚلاس الأِش٠ىٟ غ١

دٚلاس عٕغبفٛسٞ، ٚاعزّش اٌذٚلاس اٌغٕغبفٛسٞ فٟ الاسرفبع فٟ ِمبثٍخ اٌذٚلاس الأِش٠ىٟ اٌٟ أْ  1.66

ٚخلاي اٌفزشح ِٕز ػبَ  2015دٚلاس عٕغبفٛسٞ فٟ ػبَ  1.37عغً عؼش طشف اٌذٚلاس الاِش٠ىٟ 

طشف اٌذٚلاس اٌغٕغبفٛسٞ فٟ ِٛاعٙخ اٌذٚلاس الأِش٠ىٟ اٌٟ أْ رغ١ش عؼش  2019ٚؽزٟ ػبَ  2016

 دٚلاس عٕغبفٛسٞ فٟ ِمبثً دٚلاس أِش٠ىٟ ٚاؽذ. 1.38ثٍغ 

 ععش اٌفبئذح 8.5

ؼزجش عؼش اٌفبئذح ِٓ اٌؼٛاًِ اٌزٟ رؾذد ؽغُ اٌزذفمبد الاعزضّبس٠خ اٌٛافذح ٚفمب ٌٍذساعبد اٌغبثمخ، ٠       

 اٌغبئذ فٟ عٕغبفٛسح ِٓ خلاي اٌغذٚي اٌزبٌٟ:٠ّٚىٓ رٛػ١ؼ عؼش فبئذح الإلشاع 
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( ععش فبئذح الإلشاع )%(11عذٚي )  

 2005 2000 1995 1990 1985 1980 1975 1970 اٌعبَ

 
 5.30 5.83 6.37 7.36 8.06 11.72 غ١ش ِزبػ غ١ش ِزبػ

 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2010 اٌعبَ
 

 
5.31 5.35 5.35 5.28 5.33 5.25 5.25 

 
 اٌّظذس: ث١بٔبد اٌجٕه اٌذٌٟٚ ٌلإٔشبء ٚاٌزع١ّش.    

٠ش١ش اٌغذٚي اٌغبثك اٌٟ أْ عؼش فبئذح الإلشاع ارغٗ ٌلأخفبع ِٕز ِٕزظف اٌضّب١ٕ١ٔبد ؽ١ش      

% فٟ ِطٍغ اٌضّب١ٕ١ٔبد، ٌُٚ ٠غزمش اٌٛػغ ػٕذ ٘زا اٌؾذ ثً أخفغ 11.72% ثذلا ِٓ 8.06عغً 

% فٟ ػبَ 7.36ؼبَ اٌخبِظ ِٓ الأٌف١خ اٌضب١ٔخ ؽ١ش عغً ِٕز ِطٍغ اٌزغؼ١ٕ١بد ٚؽزٟ ِٕزظف اٌ

 2005% فٟ ػبَ 5.3ػٍٟ اٌزٛاٌٟ، صُ 2000ٚػبَ  1995خلاي ػبَ  5.83% 6.37ٚصُ  1990

٠ّٚىٓ اسعبع اٌغجت فٟ رٌه اٌٟ اٌشغجخ فٟ رشغ١غ اٌّغزضّش٠ٓ غ١ش أْ عؼش اٌفبئذح لذ اسرفغ ل١ٍلا فٟ 

% رمش٠جب، رؼمت رٌه اسرفبػب ِمذاسٖ 0.01ِمذاس٘ب % أٞ ثض٠بدح5.31ؽ١ش ٚطً اٌٟ  2010ػبَ 

%، ٚػٍٟ اٌشغُ ِٓ اعزمشاس عؼش اٌفبئذح 5.35ؽ١ش ثٍغ عؼش اٌفبئذح ػٕذئز  2015% فٟ ػبَ 0.04

 2016غ١ش أٔٗ خلاي اٌفزشح ِٕز ػبَ  ١ٌ2015غغً ٔفظ اٌغؼش اٌغبئذ خلاي ػبَ  2016خلاي ػبَ 

الاسرفبع ٚالأخفبع اٌٟ أْ اخززّذ اٌفزشح ِؾً  رؤسعؾذ أعؼبس اٌفبئذح ِب ث١ٓ 2019ٚؽزٟ ػبَ 

% رمش٠جب ؽ١ش ثٍغذ 0.10ثّمذاس  2015ثّؼذي فبئذح ألً ِٓ اٌغبئذ خلاي ػبَ  2020اٌذساعخ فٟ ػبَ 

٠ّٚىٓ اسعبع اٌغجت فٟ رٌه الأخفبع اٌٟ اٌشغجخ فٟ رشغ١غ الاعزضّبس، ٚرٌه اٌظشٚف  5.25%

 ٚط وٛسٚٔب. الالزظبد٠خ اٌظؼجخ اٌغبئذح خلاي فزشح ف١ش

 .الإطبس اٌم١بعٟ ٌٍذساعخ6

٠ّىٓ اٌزؼج١ش ػٓ إٌّٛرط اٌم١بعٟ فٟ طٛسرٗ اٌش٠بػ١خ وّب ٘ٛ ِٛػؼ فٟ اٌّؼبدٌخ اٌزب١ٌخ:     
35
 

FINV1OPEN2INFR3ECOFR 

 اٌٝ اٌغضء اٌضبثذ.  ؽ١ش رش١ش

FINV  ٓ٠ّضً اٌّزغ١ش  الإعّبٌٟرذفمبد الاعزضّبس الأعٕجٟ اٌٛافذح ٔغجخ اٌٝ إٌبرظ اٌّؾٍٟ ف١ؼجش ػ ٛ٘ٚ

 اٌزبثغ.

 أِب اٌّزغ١شاد اٌّغزمٍخ فززّضً فٟ 

 OPENٌٝالأفزبػ الالزظبدٞ فٟ عٕغبفٛسح. ٠ٚشِض ا 
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INFR .٠ٚش١ش اٌٝ اٌج١ٕخ اٌزؾز١خ فٟ عٕغبفٛسح 

ECOFR ف١شِض اٌٟ اٌؾش٠خ الالزظبد٠خ فٟ عٕغبفٛسح. 

غ١ش٘ب ِٓ اٌؼٛاًِ الأخشٜ ؽ١ش أٔٙب ٌٚمذ الزظش اٌجبؽش ػٍٟ ِغّٛػخ اٌؼٛاًِ اٌغبثمخ دْٚ 

% ِٓ اٌزغ١شاد اٌؾبطٍخ فٟ اٌّزغ١ش اٌزبثغ ػلاٚح ػٍٝ ِؼ٠ٕٛزٙب دْٚ غ١ش٘ب ِٓ اٌؼٛاًِ 97رفغش

ِٚٓ صُ رُ اعزجؼبد اٌؼٛاًِ الأخشٜ ِٓ ٘زا إٌّٛرط، ٚاٌزٟ ٠زغجت اػبفزٙب فٟ ػذَ ِؼ٠ٕٛخ  الأخشٜ،

 إٌّٛرط وىً.

ٚ٘ٛ ٠شزًّ ػٍٝ اٌؼٛاًِ الأخشٜ اٌزٟ ٌُ ٠زؼّٕٙب ٘زا إٌّٛرط  اٌٝ اٌّزغ١ش اٌؼشٛائٟفٟ ؽ١ٓ رش١ش 

 ٚرئصش فٟ رذفمبد الاعزضّبس الأعٕجٟ اٌٛافذح.

فزؼجش ػٓ ِؼٍّبد إٌّٛرط، ٚلذ اػزّذد ٘زٖ اٌذساعخ فٟ رؾذ٠ذ اٌّؼبدٌخ  1ٚ ،2 ٚ ،3أِب 

( SimpliceAsongu ،Uduak S. Akpan 2018ػٍٟ اٌذساعخ اٌزٟ لبَ ثٙب ) اٌش٠بػ١خ اٌغبثمخ

 :ٚع١زُ اٌزطشق اٌٝ اٌّزغ١ش اٌزبثغ ٚاٌّزغ١شاد اٌّغزمٍخ ثشٟء ِٓ اٌزفظ١ً وّب ٠ٍٟ

 اٌّزغ١شاد اٌّغزمٍخ ٚاٌّزغ١ش اٌزبثع 1.6

:ٟ زغ١ش اٌزبثغ وّب ٠ٍ اٌّ غزمٍخٚ  زغ١شاد اٌّ  ٠ّىٓ اعزؼشاع اٌّ

 اٌّزغ١شاد اٌّغزمٍخ1.1.6

 رزّضً اٌّزغ١شاد اٌّغزمٍخ فٟ دسعخ الأفزبػ الالزظبدٞ، ٚاٌج١ٕخ اٌزؾز١خ، ٚاٌؾش٠خ الالزظبد٠خ. 

 الأفزبػ الالزظبدٞ 1.1.1.6

اعزخذِذ ٔغجخ اٌظبدساد ٚاٌٛاسداد اٌٝ إٌبرظ اٌّؾٍٝ الإعّبٌٟ، أٚ ٔغجخ اٌٛاسداد ٌٍٕبرظ فٟ       

ٚلذ اعفشد ِؼظُ اٌذساعبد ػٓ ٚعٛد ػلالخ ا٠غبث١خ  ِؼظُ اٌذساعبد ٌٍذلاٌخ ػٍٝ الأفزبػ الالزظبدٞ،

ث١ٓ الأفزبػ الالزظبدٞ ٚالاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبشش، ٚ٘زا ِب ٠ئوذ طؾخ الألٛاي اٌزٟ رشٜ ثؤْ رؾش٠ش 

ٌٝ ااٌزغبسح ٠ئدٞ اٌٝ عزة الاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبشش، الا أْ ثؼغ اٌذساعبد اٌّؾذٚدح لذ رٛطٍذ 

ف١ّب ث١ّٕٙب.ػذَ ٚعٛد ػلالخ ِؼ٠ٕٛخ 
36
ػٕٗ  ٚفٝ ٘زٖ اٌذساعخ رُ ل١بط الأفزبػ الالزظبدٞ ِؼجشا   

 ثظبفٟ اٌظبدساد اٌغٍؼ١خ ٚاٌخذ١ِخ وٕغجخ ِٓ إٌبرظ اٌّؾٍٝ الإعّبٌٟ.
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 اٌج١ٕخ اٌزحز١خ 2.1.1.6

شخض ٌٍزؼج١ش ػٓ اٌج١ٕخ الأعبع١خ، ٚأُ٘  100اعزخذِذ ثؼغ اٌذساعبد خطٛؽ اٌز١ٍفْٛ ٌىً         

٘زا اٌّئشش أٔٗ ِزبػ لأغٍت اٌذٚي، وّب اعزخذِذ ثؼغ اٌذساعبد الأخشٜ اعّبٌٟ الأفبق ِب ٠ز١ّض ثٗ 

اٌؾىِٟٛ فٟ لطبع إٌمً ٚالارظبلاد، ٚلذ ارفمذ ِؼظُ اٌذساعبد اٌغبثمخ ػٍٝ ٚعٛد ػلالخ ؽشد٠خ 

 2001ب )رشثؾ ث١ٓ رط٠ٛش اٌج١ٕخ اٌزؾز١خ ٚعزة الاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبشش، الا أْ اٌذساعخ اٌزٟ لبَ  ثٙ

Jacques Morisset رغزطغ أْ رضجذ ٚعٛد ػلالخ ِؼ٠ٕٛخ ث١ٓ رط٠ٛش اٌج١ٕخ الأعبع١خ، ٚالاعزضّبس ٌُ )

الأعٕجٟ اٌّجبشش
37
فٝ ٘زٖ اٌذساعخ رُ ل١بط اٌج١ٕخ اٌزؾز١خ فٟ عٕغبفٛسح ِؼجشا ػٕٙب ثؼذد خطٛؽ ٚ 

 شخض. 100اٌز١ٍفْٛ ٌىً 

 اٌحش٠خ الالزظبد٠خ 3.1.1.6

رُ ل١بط ِغزٛٞ اٌؾش٠خ الالزظبد٠خ فٟ ٘زٖ اٌذساعخ ِؼجشا ػٕٙب ثّغّٛػخ ٔمبؽ رؼطٟ ٌٍذٌٚخ ٌٍزؼج١ش     

 ػٓ ِذٞ رّزؼٙب ثبٌؾش٠خ الالزظبد٠خ.

زبثع  2.1.6  ّزغ١ش اٌ  اٌ

إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ، ٚلذ رُ  اٌٝفٟ رذفمبد الاعزضّبس الأعٕجٟ اٌٛافذح ٔغجخ اٌّزغ١ش اٌزبثغ ٠زّضً 

ؽ١ش رٛػؼ  عذاٚي اٌجٕه اٌذٌٟٚ اٌج١بٔبد اٌّزؼٍمخ ثٗ ِٓ خلاي اٌج١بٔبد اٌّذسعخ فٟ  ػٍٝاٌؾظٛي 

ؽ١ش ثٍغذ  1997اٌج١بٔبد اسرفبع ٔغجخ الاعزضّبس الأعٕجٟ اٌٛافذ اٌٟ إٌبرظ اٌّؾٍٟ فٟ ػبَ  ٖ٘ز

 %، ٚػٍٟ اٌشغُ ِٓ أخفبع ٘زٖ إٌغجخ11.9ٚاٌجبٌغ ف١ٙب ٘زٖ إٌغجخ  1996% ػٕٙب فٟ ػبَ 15.7

صُ  1999فٟ ػبَ  %21.8% رمش٠جب ٌزظً اٌٟ 14.8غ١ش أٔٙب اسرفؼذ ثّمذاس 1998% فٟ ػبَ 7اٌٟ 

% ٚلذ 18.9ٌزغغً 2001% صُ اسرفؼذ ِشح اخشٞ فٟ ػبَ 16.1ٌزغغً  2000أخفؼذ فٟ ػبَ 

فٟ ػبَ  21.2ٌزظً اٌٟ  2004ٚ  2003صُ اسرفؼذ ف١ّب ث١ٓ ػبِٟ  2002أخفؼذ ثؼذ رٌه فٟ ػبَ 

ٌزظً  2006الا ٚأٙب لذ اسرفؼذ ِشح اخشٞ فٟ ػبَ  2005اٌشغُ ِٓ أخفبػٙب فٟ ػبَ ٚػٍٟ  2004

أخفبع اٌٟ أْ اخشٞ ٔغت اسرفبع ٚ 2017ٚؽزٟ ػبَ  2007% صُ أزبثذ اٌفزشح ِٓ ػب26.3َاٌٟ 

 2019صُ اسرفؼذ فٟ ػبَ أٞ ِب ٠ؼبدي صٍش إٌبرظ اٌّؾٍٟ رمش٠جب،  2018% فٟ ػبَ 29.4ٚطٍذ اٌٝ 

ٟ ٔغجخ ؽظٍٕب ػ١ٍٙب خلاي فزشح اٌذساعخ ِٛػٛع ػٍ% ٟٚ٘ أ32.2رمش٠جب ٌزظً اٌٟ % 4ثّمذاس 

 ٠ّٚىٓ رٛػ١ؼ ِب عجك ِٓ خلاي اٌشىً اٌزبٌٟ:اٌجؾش، 
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 ..Microsoft Excel اٌّظذس: ِٓ اعذاد اٌجبحش ثٕبء عٍٝ اعزخذاَ ثشٔبِظ

٠زؼؼ ِٓ خلاي اٌشىً اٌغبثك أْ الارغبٖ اٌؼبَ ٌٕغجخ اٌزذفمبد اٌٛافذح ِٓ الاعزضّبساد الأعٕج١خ        

 .(2020-1995إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ ٠زغٗ اٌٟ أػٍٟ خلاي الأػٛاَ ِٛػغ اٌذساعخ ) اٌٝاٌّجبششح 

اد اٌّغزمٍخ اٌغبثمخ ٚلذ لبِذ اٌذساعخ ثبعزخذاَ ِٕٙظ اٌغلاعً اٌض١ِٕخ ثٙذف دساعخ اٌؼلالخ ث١ٓ اٌّزغ١ش

ٚاٌّزغ١ش اٌزبثغ، ٚرٌه ِغ افزشاع صجبد ثبلٟ اٌؼٛاًِ الأخشٜ اٌزٟ رئصش ػٍٝ رذفمبد الاعزضّبس 

ٌٚمذ رُ  2020 ٚؽزٝ ػبَ 1995الأعٕجٟ اٌّجبشش اٌٛاسدح اٌٝ عٕغبفٛسح، ٚرٌه خلاي اٌفزشح ِٓ 

 ،ثبٌٕغجخ ٌٍّزغ١ش اٌزبثغ اٌؾظٛي ػٍٝ اٌج١بٔبد اٌلاصِخ ٌٍذساعخ ِٓ ث١بٔبد اٌجٕه اٌذٌٟٚ ٚرٌه

ٚاٌّزغ١شاد اٌّغزمٍخ ثخلاف ِزغ١ش اٌؾش٠خ الالزظبد٠خ ٚاٌزٞ رُ اٌؾظٛي ػ١ٍٗ ِٓ اٌزمبس٠ش اٌظبدسح 

٠زُ اعشاء اٌزؾ١ًٍ اٌم١بعٟ ٌٍذساعخ ِٓ خلاي اخزجبس اعزمشاس٠ٗ اٌغلاعً اٌض١ِٕخ ٚ ػٓ ِٕظّخ اٌزشاس.

٠ّٚىٓ اعزؼشاع أُ٘  ARDLاٌخبطخ ثبٌذساعخ صُ ثؼذ رٌه اخزجبس اٌزىبًِ اٌّشزشن ثبعزخذاَ ّٔٛرط 

 .(1عذٚي سلُالاؽظبئٟ )ؾك ٍأٌّزبئظ الإؽظبءاد اٌٛطف١خ ٌّزغ١شاد إٌّٛرط اٌّطجك ِٓ 

 اٌغلاعً اٌض١ِٕخ اعزمشاس٠ٗاخزجبس  2.6

ِب ارا وبٔذ ِزغ١شاد إٌّٛرط ٌٙب عزس ٚؽذح ِٚٓ  ٌزؾ١ًٍ (ADFاٌّٛعغ ) رُ اعشاء اخزجبس د٠ىٟ فٌٛش

ٌزؼشف ػٍٝ دسعخ رىبًِ اٌّزغ١شاد الالزظبد٠خ، صُ اٌؾىُ ػٍٟ اعزمشاس٠ٗ، أٚ ػذَ اعزمشاس٠ٗ صُ ا

 فٟ ػٛء اٌفشػ١ٓ اٌزب١١ٌٓ:٠ٚزُ اعشاء الاخزجبس ، ِٛػٛع اٌذساعخ اٌغلاعً اٌض١ِٕخ

H0:  ػذَ اعزمشاس٠ٗ اٌغٍغٍخ اٌض١ِٕخ ٚٚعٛد عزس ٚؽذح 

H1: اعزمشاس٠ٗ اٌغٍغٍخ اٌض١ِٕخ ٚػذَ ٚعٛد عزس ٚؽذح    
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 (من إجمالي الناتج المحلي)% الاستثمار الأجنبي المباشر صافي التدفقات الوافدة ( 6)شكل 
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 ا٢رٟ:ٚلإعشاء ٘زا الاخزجبس ٠زُ 

اٚ  لا: رحذ٠ذ فزشح الاثطبء اٌّلائّخ ٌّزغ١شاد إٌّٛرط أ  

٠زُ رؾذ٠ذ فزشح الاثطبء اٌخبطخ ثىً ِزغ١ش ِٓ ِزغ١شاد إٌّٛرط ؽ١ش ٠ئصش رؾذ٠ذ فزشح الإثطبء       

اٌّؼب١٠ش اٌّغزخذِخ فٟ اعشاء ٘زا اٌّضٍٟ ػٍٝ الاعزٕزبعبد اٌلاؽمخ ٌٍّٕٛرط ثشىً ٍِّٛط ِٚٓ أُ٘ 

 Schwarz information ِٚؼ١بس Hannan-Quinn Information criterion الاخزجبس ِؼ١بس

criterion ِٚؼ١بس Akaike information criterion ِٚؼ١بسFinal prediction error  ِٚؼ١بس 

Sequential modified  ٠زؼؼ أْ  (2سلُ  ثبٌٍّؾك الاؽظبئٟ )عذٚياٌّٛػؾخ ِٚٓ خلاي إٌزبئظ

ٔغجخ اٌٝ  رذفمبد الاعزضّبس الأعٕجٟ اٌٛافذحٚاٌّؼجش ػٓ  FINVفزشح الإثطبء اٌّلائّخ ٌٍّزغ١ش اٌزبثغ

أْ فزشح الإثطبء اٌّلائّخ ٌٍّزغ١ش  ا٠ؼب٠زؼؼ وّب   =1lagفزشح اثطبء ٚاؽذح ٟ٘ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الاعّبٌٟ

ثبٌٕغجخ  ٚوزٌه =1lagفزشح اثطبء ٚاؽذح ؽ١ش  ٟ٘ اٌّؼجش ػٓ اٌؾش٠خ الالزظبد٠خ ECOFR اٌّغزمً

اٌّؼجش INFR  ٌٍّزغ١ش اٌّغزمًثبٌٕغجخ  ، أِباٌّؼجش ػٓ الأفزبػ الالزظبدٞ OPENٌٍّزغ١ش اٌّغزمً 

 .=2lag ثطبء ؽ١شربْ اٟ٘ فزشٌٙب اٌٝ أْ فزشح الإثطبء اٌّلائّخ إٌزبئظ  فزش١شػٓ اٌج١ٕخ اٌزؾز١خ 

 Unit Root Testعزس اٌٛحذح: اخزجبس صب١ٔبا 

ارا وبٔذ  ، ٌزؾ١ًٍ ِبADFد٠ىٟ فٌٛش اٌّٛعغ رُ اعشاء اخزجبس عزس اٌٛؽذح ثبعزخذاَ اخزجبس 

ٚرُ رٍخ١ض  ،٘باعزمشاسػذَ  اٌغلاعً اٌض١ِٕخ أٚاعزمشاس اٌّزغ١شاد ٌٙب عزس ٚؽذح أَ لا، ٚثبٌزبٌٟ 

( 3)اٌغذٚي سلُ  اٌٍّؾك الاؽظبئٟ فٟ EViews11إٌزبئظ اٌّغزخٍظخ ِٓ اٌجشٔبِظ الاؽظبئٟ 

اٌؼذَ اٌمبئٍخ  ، ٚ٘ٛ ٠ؼٕٟ سفغ فشػ١خّغزٜٛاٌّزغ١ش اٌزبثغ ػٕذ اٌ اعزمشاس ٠ٗزؼؼ ِٓ خلاٌٚاٌزٞ 

ثبؽزٛاء اٌغٍغٍخ ػٍٝ عزس ٚؽذح، ٚلجٛي اٌفشع اٌجذ٠ً ثؼذَ اؽزٛاء اٌغٍغٍخ ػٍٝ عزس ٚؽذح ػٕذ 

اٌّزغ١شاد اٌّغزمٍخ ػٕذ اٌّغزٛٞ ثّب ٠ؼٕٟ  سوّب ٠زؼؼ ػذَ اعزمشا، %5ّغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ ثٚ ّغزٛٞاٌ

اٌّغزخشعخ رش١ش اٌٟ ، غ١ش أْ إٌزبئظ ػٕذ اٌّغزٛٞ عزس ٚؽذح ػٍٝاؽزٛاء اٌّزغ١شاد اٌّغزمٍخ 

% ثّب ٠ؼٕٟ ػذَ 5اٌغلاعً اٌض١ِٕخ ٌٍّزغ١شاد اٌّغزمٍخ ػٕذ اٌفشق الأٚي ػٕذ ِغزٛٞ ِؼ٠ٕٛخ  اعزمشاس

 . ػٕذ اٌفشق الاٚي ٚؽذح اٌغلاعً ػٍٟ عزس٘زٖ اؽزٛاء 
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 ث١ٓ اٌّزغ١شاداخزجبس اٌزىبًِ اٌّشزشن  3.6

أٚ ِزىبٍِخ ػٕذ اٌشرجخ  I (0)ِغزٛا٘ب الأط٠ٍٟزؼؼ ِّب عجك أْ ِزغ١شاد اٌذساعخ ِزىبٍِخ ػٕذ      

ٗ ٠فزشع اِب أْ أٔؽ١ش  ٌٍزىبًِ اٌّشزشن، ARDLٌزٌه لبَ اٌجبؽش ثزطج١ك ّٔٛرط  I( 1) الأٌٟٚ

اٌّزغ١شاد ِزىبٍِخ ِٓ اٌشرجخ طفش، أٚ ِزىبٍِخ ِٓ اٌذسعخ الاٌٟٚ ٚ٘ٛ ِب ٠زفك ِغ ِزغ١شاد  رىْٛ

 اٌّشزشن ػٓ ؽش٠ك ِب ٠ٍٟ: اٌذساعخ، ٚػ١ٍٗ ٠ّىٓ رطج١ك ِٕٙغ١خ اٌزىبًِ

 .: اخز١بس فزشح الاثطبء اٌّلائّخ ٌٍّٕٛرط وىًأٚلاا  

٠زُ فٟ اٌجذا٠خ اخز١بس فزشح الإثطبء اٌّلائّخ ٌٍّٕٛرط وىً ؽ١ش ٠ئصش وّب عجك ٚأْ اششد ػٍٝ      

الاعزٕزبعبد اٌلاؽمخ ٌٍّٕٛرط ثشىً ٍِّٛط ِٚٓ أُ٘ اٌّؼب١٠ش اٌّغزخذِخ فٟ اعشاء ٘زا الاخزجبس ِؼ١بس 

ؤْ ث( 4ٚي سلُثبٌٍّؾك الاؽظبئٟ )عذ ٛػؾخإٌزبئظ اٌّش١ش ٚرشٛاسص، ِٚؼ١بس أوبوٟ، ....... اٌخ، 

 .Lag = 4أسثغ فزشاد اثطبء ؽ١ش رزّضً فٟ ٌزمذ٠ش إٌّٛرطفزشح الإثطبء اٌّلائّخ 

 ARDL: رمذ٠ش ّٔٛرط صب١ٔبا 

رمذ٠ش اٌؼلالخ فٟ الأعً  ثٙذف ARDLالأؾذاس اٌزارٟ ٌٍفغٛاد اٌّٛصػخ٠زُ ثؼذ رٌه رمذ٠ش ّٔٛرط      

اٌّٛػؾخ ثبٌٍّؾك ػٍٝ إٌزبئظ EViews11اعزخذاَ ثشٔبِظ  ٔؾظً ِٓ خلاي ؽ١شاٌط٠ًٛ 

ِٛعت ث١ٓ اٌّزغ١شاد اٌّغزمٍخ ٚاٌّزغ١ش اٌزبثغ ٚعٛد أصش ( ِٚٓ خلاٌٗ ٠زج١ٓ 5الاؽظبئٟ )عذٚي سلُ 

عٕغبفٛسح ٚوً  اٌٝص٠بدح ؽشوخ رذفمبد الاعزضّبس الأعٕجٟ اٌذاخٍخ ف١ّب ث١ٓ  خؽشد٠ػلالخ ثّؼٕٟ ٚعٛد 

 .%5، ٚ٘ٛ ِؼٕٛٞ ػٕذ ِغزٛٞ ِؼ٠ٕٛخ اٌج١ٕخ اٌزؾز١خِٓ الأفزبػ الالزظبدٞ، ٚاٌؾش٠خ الالزظبد٠خ، ٚ

% فٟ ؽ١ٓ ثٍغ ِؼبًِ اٌزؾذ٠ذ 99وّب ٠زؼؼ أ٠ؼب ٚثمشاءح إٌزبئظ الإؽظبئ١خ أْ ِؼبًِ الاسرجبؽ ثٍغ 

سرفبع فٟ ؽغُ اٌزذفمبد اٌٛاسدح ٌلاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبشش فٟ % ِٓ الا97ِب ٠ؼٕٟ ثؤْ  ٛٚ٘ 0.97

، ٚإٌّٛرط وىً ٚاٌج١ٕخ اٌزؾز١خ ،ٚاٌؾش٠خ الالزظبد٠خ ،ِٓ الأفزبػ الالزظبدٞ ًعٕغبفٛسح ٠شعغ اٌٝ و

 %.5ِؼٕٛٞ ػٕذ ِغزٛٞ ِؼ٠ٕٛخ 

 اٌظٛسح اٌزب١ٌخ: ػٍٝٚرىْٛ ِؼبدٌخ اٌزىبًِ اٌّشزشن 

D(FINV) = 1.400297539359*(FINV (-1) - (21.09258069*ECOFR (-1) + 

42.70104704*OPEN (-1) + 5.46612944*INFR (-1) - 2196.89634486)) 
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 F-BOUND TEST: : ٔزبئظ اخزجبس اٌحذٚد ٌّٕٛرط اٌفشٚقصبٌضبا 

ٟٚ٘  79ثٍغذ  F ل١ّخ اؽظبء اٌٝ أْ( 6الاؽظبئٟ )عذٚي سلُ  اٌّٛػؾخ ثبٌٍّؾكرش١ش إٌزبئظ      

سفغ  اٌٝ ٕبػٕذ ِغز٠ٛبد اٌّؼ٠ٕٛخ اٌّخزٍفخ، ِّب ٠ذفؼ I (1)ٚاٌؾذ الأػٍٝ  I (0)أوجش ِٓ اٌؾذ الأدٔٝ 

، ثّؼٕٟ ٚعٛد ػلالخ فٟ الاعً اٌط٠ًٛ ثؼذَ ٚعٛد رىبًِ ِشزشن ث١ٓ اٌّزغ١شاد ئًاٌفشع اٌؼذِٟ اٌمب

 رٛاص١ٔٗ ؽ٠ٍٛخ الأعً ث١ٓ ِزغ١شاد اٌذساعخ.

 :ARDL Long Run Form and Bound Testعً اٌط٠ًٛ ٌّٕٛرط اٌفشٚق: ٔزبئظ رمذ٠ش داٌخ الأساثعبا 

( 7بٌٍّؾك الاؽظبئٟ )عذٚي سلُ ث اٌّٛػؾخرمذ٠ش داٌخ الأعً اٌط٠ًٛ ٌّٕٛرط اٌفشٚق  رش١ش ٔزبئظ     

ث١ٓ  خٚعٛد ػلالخ ؽشد٠ ػٍٝظٙشد ثبشبسح ِٛعجخ ِّب ٠ذي  اٌؾش٠خ الالزظبد٠خأْ ل١ّخ ِؼبًِ اٌٟ 

ٚاٌزذفمبد اٌٛاسدح ٌلاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبشش ثّؼٕٟ أْ ص٠بدح دسعخ اٌؾش٠خ  ،اٌؾش٠خ الالزظبد٠خ

ٚعٛد اسرجبؽ ٚوزٌه 21.09ئدٜ اٌٟ ص٠بدح رذفمبد الاعزضّبس الأعٕجٟ اٌٛافذح ثّمذاس رالالزظبد٠خ 

ٚرذفمبد الاعزضّبس الأعٕجٟ اٌٛافذح ؽ١ش ٠زشرت ػٍٟ ص٠بدح  ،ؽشدٞ ث١ٓ دسعخ الأفزبػ الالزظبدٞ

ػلاٚح  42.7ٔفزبػ الالزظبدٞ اسرفبع ؽغُ اٌزذفمبد اٌٛاسدح ٌلاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبشش ثّمذاسدسعخ الا

ث١ٓ اٌج١ٕخ اٌزؾز١خ ٚرذفمبد الاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبشش، فزم٠ٛخ اٌج١ٕخ ػلالخ ؽشد٠خ  ٚعٛدرٌه ػٍٟ 

 .5.4اساٌزؾز١خ ٚالا٘زّبَ ثٙب ٠زشرت ػ١ٍٗ ص٠بدح فٟ ؽغُ رذفمبد الاعزضّبس اٌٛاسدح ثّمذ

 رىْٛ ِؼبدٌخ اٌزىبًِ اٌّشزشن فٟ الأعً اٌط٠ًٛ ػٍٟ اٌظٛسح اٌزب١ٌخ: ػ١ٍٗٚ

 

 ٍّٕٛرط: الاخزجبساد اٌزشخ١ظ١خ ٌخبِغبا 

، ٌلأخطبء اخزجبساد رزّضً فٟ اخزجبس الاسرجبؽ اٌزارٟ صلاس ػٍٝرشزًّ الاخزجبساد اٌزشخ١ظ١خ ٌٍّٕٛرط 

ؽ١ش إٌّٛرط، الاخزجبساد ٌٍؾىُ ػٍٝ  ٘ز٠ٖزُ اعشاء ٚاٌزٛص٠غ اٌطج١ؼٟ ٌلأخطبء، ٚاخزلاف اٌزجب٠ٓ، ٚ

الاخزجبساد اٌزشخ١ظ١خ ٔزبئظ ٚاٌزٞ ٠ؼجش ػٓ  (8اٌٍّؾك الاؽظبئٟ )عذٚي سلُ ِٓ خلاي ٠زج١ٓ 

 :ٌٍٍّٟٕٛرط ِب ٠

( Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Testٔز١غخ اخزجبس الاسرجبؽ اٌزارٟ ٌلأخطبء ) -أ

ؤْ إٌّٛرط لا ٠ؼبٟٔ ِٓ ِشىٍخ اسرجبؽ رارٟ ٌلأخطبء ػٕذ ث لجٛي فشع اٌؼذَ ٚاٌزٞ ٠ؼٕٟ رش١ش اٌٝ

EC = FINV - (21.0926*ECOFR + 42.7010*OPEN + 5.4661*INFR -
        2196.8963)
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 0.10ٟٚ٘ راد ِؼ٠ٕٛخ ػب١ٌخ أوجش ِٓ  3.09فٟ ٘زا الاخزجبس  F% ؽ١ش ثٍغذ ل١ّخ 10ِغزٜٛ دلاٌخ 

 .0.32ؽ١ش ثٍغذ اؽزّب١ٌزٗ

اٌٝ أْ الأخطبء إٌزبئظ اٌغبثمخ ( رش١ش Jarque-Beraٔز١غخ اخزجبس اٌزٛص٠غ اٌطج١ؼٟ ٌلأخطبء ) -ة

ٟٚ٘ راد  1.33فٟ ٘زا الاخزجبس  F% ؽ١ش ثٍغذ ل١ّخ 10رزٛصع رٛص٠ؼب ؽج١ؼ١ب ػٕذ ِغزٜٛ دلاٌخ 

 ٚثٕبء ػٍٝ رٌه رُ لجٛي فشع اٌؼذَ. 0.51ؽ١ش ثٍغذ اؽزّب١ٌزٗ  0.10ِؼ٠ٕٛخ ػب١ٌخ أوجش ِٓ 

اٌٝ أْ إٌزبئظ اٌغبثمخ ( رش١ش Breusch-PaganGodfrey Testٔز١غخ اخزجبس اخزلاف اٌزجب٠ٓ ) -عـ

فٟ  F% ؽ١ش ثٍغذ ل١ّخ 10إٌّٛرط لا ٠ؼبٟٔ ِٓ ِشىٍخ اخزلاف اٌزجب٠ٓ ٌلأخطبء ػٕذ ِغزٜٛ دلاٌخ 

ِٚٓ صُ رُ لجٛي  0.15ؽ١ش ثٍغذ اؽزّب١ٌزٗ  0.10ٟٚ٘ راد ِؼ٠ٕٛخ ػب١ٌخ أوجش ِٓ  5.96٘زا الاخزجبس 

 .فشع اٌؼذَ

 CUSUMSQ: ّٕٛرطا١ٌٙىٍٟ ٌٍ عزمشاسلا: اخزجبس اعبدعبا 

الاعزمشاس ا١ٌٙىٍٟ ٌٍّٕٛرط اٌؾىُ ػٍٝ  ِٓ أعً Cumulative Sum of squaresاعشاء اخزجبس ز٠ُ

رّزغ ِؼٍّبد إٌّٛرط ثبلاعزمشاس ا١ٌٙىٍٟ  الاؽظبئٟ ثبٌٍّؾك (1سلُاٌشىً )ِٓ ٠ٚزؼؼ  ،ِٓ ػذِٗ

ع١ّغ اٌّؼٍّبد فٟ إٌّٛرط ث١ٓ اٌخط١ٓ اٌّؼ١بس١٠ٓ  ٌٛلٛع ،ٔظشا ٌٛلٛع اٌشىً داخً اٌؾذٚد اٌؾشعخ

 .ِٚٓ صُ فبْ إٌّٛرط ٠زّزغ ثبلاعزمشاس ا١ٌٙىٍٟ %5ػٕذ ِغزٜٛ دلاٌخ 

 :ٔزبئظ اٌذساعخ

 ِغّٛعخ ِٓ إٌزبئظ ٠ّىٓ عشضٙب عٍٝ إٌحٛ اٌزبٌٟ: إٌٝخٍظذ اٌذساعخ 

اعزطبػذ عٕغبفٛسح رؾم١ك ِؼغضح الزظبد٠خ ِٓ خلاي ارجبع ِغّٛػخ ِٓ اٌغ١بعبد إٌبعؾخ        

ٚاٌزٟ رّؾٛسد ؽٛي عزة الاعزضّبساد الأعٕج١خ اٌّجبششح ؽ١ش اعزطبػذ عٕغبفٛسح أْ رؾزً اٌّشرجخ 

ِغزٛٞ اٌذٚي اٌؼششْٚ الأوجش فٟ عزة  ػٍٝ 2020ٚاٌخبِغخ فٟ ػبَ  2019اٌضبٌضخ فٟ ػبَ 

ٚلذ اعزطبػذ الاػزّبد ػٍٟ ِغّٛػخ ِٓ اٌؼٛاًِ فٟ عج١ً عزة  الاعزضّبساد الأعٕج١خ اٌّزبؽخ،

زّضً أٌٚٙب فٟ اٌّٛلغ الاعزشار١غٟ ٌغٕغبفٛسح، صُ الاعزضّبس فٟ لطبع ٠الاعزضّبساد الأعٕج١خ اٌّزبؽخ 

ٚح ػٍٟ رمذ٠ُ اٌؾٛافض الاعزضّبس٠خ اٌّخزٍفخ، ٚغ١بة اٌفغبد اٌؼمبساد، ثبلإػبفخ اٌٟ رٕٛع الالزظبد، ػلا

 عٛدح اٌؾ١بح اٌزٟ ٠زّزغ ثٙب اٌشاغت فٟ الإلبِخ ٚالاعزضّبس فٟ عٕغبفٛسح.الإداسٞ، ٚ
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ػٕذ ِغزٛٞ ِؼ٠ٕٛخ  خؽشد٠ٚعٛد ػلالخ  ARDL ّٔٛرط ثبعزخذاَوّب أظٙشد ٔزبئظ اٌذساعخ اٌزطج١م١خ 

، ٚاٌج١ٕخ اٌزؾز١خ، ٚاٌؾش٠خ الالزظبد٠خ ٘زا ِٓ الأفزبػ الالزظبدٞص٠بدح دسعخ وً ِٓ % ف١ّب ث١ٓ 5

وّزغ١ش  رذفمبد الاعزضّبساد الأعٕج١خ اٌّجبششح اٌٝ عٕغبفٛسح ٔبؽ١خ وّزغ١شاد ِغزمٍخ ٌٍذساعخ، ٚص٠بدح

عبءد ػٍٝ اٌشىً ربثغ، ٚأْ ٕ٘بن ػلالخ رىبًِ ِشزشن ث١ٓ ٘زٖ اٌّزغ١شاد اٌّغزمٍخ ٚاٌّزغ١ش اٌزبثغ 

 اٌزبٌٟ:

D(FINV) = 1.400297539359*(FINV (-1) - (21.09258069*ECOFR (-1) + 

42.70104704*OPEN (-1) + 5.46612944*INFR (-1) - 2196.89634486)) 

ٚ٘زا ٠ؼٕٟ أْ ص٠بدح دسعخ اٌؾش٠خ الالزظبد٠خ ٠ئدٜ اٌٟ ص٠بدح رذفمبد الاعزضّبس الأعٕجٟ اٌٛافذح ثّمذاس 

ص٠بدح دسعخ الأفزبػ الالزظبدٞ ٠ئدٞ اٌٝ اسرفبع ؽغُ اٌزذفمبد . ِٚٓ ٔبؽ١خ أخشٜ ٠زؼؼ أْ 21.09

ِٚٓ ٔبؽ١خ صبٌضخ فزم٠ٛخ اٌج١ٕخ اٌزؾز١خ ٚالا٘زّبَ ثٙب  42.7اٌٛاسدح ٌلاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبشش ثّمذاس

 .٠5.4زشرت ػ١ٍٗ ص٠بدح فٟ ؽغُ رذفمبد الاعزضّبس اٌٛاسدح ثّمذاس

% فٟ ؽ١ٓ ثٍغ ِؼبًِ 99ثٍغ ٌزبثغ ٚاٌّزغ١شاد اٌّغزمٍخ ث١ٓ اٌّزغ١ش اٚلذ ارؼؼ أْ ِؼبًِ الاسرجبؽ 

% ِٓ الاسرفبع فٟ ؽغُ اٌزذفمبد اٌٛاسدح ٌلاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبشش ٠97ؼٕٟ ثؤْ  زاٚ٘ 0.97اٌزؾذ٠ذ 

ٚثبعشاء ٚاٌج١ٕخ اٌزؾز١خ،  ،ٚاٌؾش٠خ الالزظبد٠خ ،ِٓ الأفزبػ الالزظبدٞ ًفٟ عٕغبفٛسح ٠شعغ اٌٝ و

 %.5إٌّٛرط وىً ِؼٕٛٞ ػٕذ ِغزٛٞ ِؼ٠ٕٛخ  ١ْخ ٌٍّٕٛرط ٚعذ أاخزجبس اٌّؼ٠ٕٛخ اٌىٍ

ٌلأعً اٌط٠ًٛ ػٓ ٚعٛد ػلالخ رىبًِ  F-band testاخزجبس اٌؾذٚد ػلاٚح ػٍٝ رٌه فمذ أعفشد ٔزبئظ 

اٌط٠ًٛ ػٍٟ ٘زٖ ِزغ١شاد ٘زا إٌّٛرط، ِٚٓ صُ فمذ عبءد ِؼبدٌخ الأعً ِشزشن فٟ الاعً اٌط٠ًٛ ث١ٓ 

 .اٌظٛسح

 

اعفشد ٔزبئظ الاخزجبساد اٌزشخ١ظ١خ ٌٍّٕٛرط ػٓ ػذَ ٚعٛد ِشىٍخ الاسرجبؽ اٌزارٟ ٌلأخطبء ٚفمب ٚلذ 

ػذَ ٚعٛد اخزلاف فٟ  ثبلإػبفخ اٌٝ Breusch – Godfrey Serial Correlation testلاخزجبس 

ػلاٚح ػٍٝ اٌزٛص٠غ اٌطج١ؼٟ ٘زا  Breusch – Pagan Godfrey testلاخزجبس برجب٠ٕبد الأخطبء ٚفم

. ٚلذ اعفشد الاخزجبساد اٌخبطخ ثّذٜ اعزمشاس٠ٗ إٌّٛرط Jarque - Beraٌلأخطبء ؽجمب لاخزجبس 

 .Cumulative Sum of Squaresٚفمب لاخزجبس  ػٓ اعزمشاس٠ٗ ِؼٍّبد إٌّٛرط

EC = FINV - (21.0926*ECOFR + 42.7010*OPEN + 5.4661*INFR -
        2196.8963)
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 اٌزٛط١بد

 رٛطٟ اٌذساعخ ثّغّٛعخ ِٓ اٌزٛط١بد وّب ٠ٍٟ:

إٌب١ِخ ِٓ إٌّٛرط اٌغٕغبفٛسٞ ّٔٛرعب ٠ؾززٞ ثٗ فٟ ِغبي عزة الاعزضّبس ػشٚسح ارخبر اٌذٚي  -1

فٟ اٌج١ٕخ اٌزؾز١خ، ٚص٠بدح  الالزظبدٞ، ٚاٌزٛعغثض٠بدح الأفزبػ ٚخبطخ ف١ّب ٠زؼٍك  ،الأعٕجٟ اٌّجبشش

، ؽ١ش رؼًّ ٘زٖ اٌؼٛاًِ ػٍٟ ص٠بدح عزة الاعزضّبس الأعٕجٟ ٕب١ِخدسعخ اٌؾش٠خ الالزظبد٠خ فٟ اٌ

 .ششاٌّجب

اٌغ١بعبد اٌّزجؼخ فٟ عزة الاعزضّبس الأعٕجٟ ٔفظ ػشٚسح اعزّشاس إٌٙظ اٌغٕغبفٛسٞ ثبرجبع  -2

ِغزٛٞ اٌؼبٌُ فٟ عزة  ػٍٝ)اٌّشوض اٌخبِظ اٌّؾبفظخ ػٍٝ اٌٛػغ اٌؾبٌٟ ِٓ أعً ٚرٌه اٌّجبشش 

ِشوض اٌظذاسح فٟ عزة الاعزضّبساد  ٌزؾزًأٚ ر١ّٕزٗ  ،ػٍٝ الألًالاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبشش( 

 ِغزٛٞ اٌؼبٌُ. ػٍٝالأعٕج١خ 

ص٠بدح ػبِخ ػٍٟ ص٠بدح اٌؾش٠خ الالزظبد٠خ، ٚاٌزٛعغ فٟ اٌج١ٕخ اٌزؾز١خ، ٚرشو١ض عٕغبفٛسح ثظفخ  -3

ؽ١ش رج١ٓ ِٓ خلاي ٔزبئظ إٌّٛرط اٌم١بعٟ اٌغبثمخ ثؤٔٙب ثظفخ خبطخ دسعخ الأفزبػ الالزظبدٞ 

 عزة الاعزضّبساد الأعٕج١خ اٌّجبششح. ػٍٝأوجش اٌؼٛاًِ رؤص١شا 
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 اٌٍّحك الاحظبئٟ

 ( 1عذٚي )

 ٔزبئظ الإحظبءاد اٌٛطف١خ ٌّزغ١شاد إٌّٛرط

 

 .EViews11اٌجشٔبِظ الاحظبئٟ خشعبداٌّظذس: ِ

 (2عذٚي )

 FINVٔز١غخ اخزجبس فزشح الاثطبء اٌّلائّخ ٌٍّزغ١ش 

 

 ECOFRٔز١غخ اخزجبس فزشح الاثطبء اٌّلائّخ ٌٍحش٠خ 

ECOFR FINV OPEN INFR
 Mean  87.83462  19.19157  3.438077  40.48654
 Median  87.75000  19.93705  3.635000  39.90000
 Maximum  89.40000  32.16984  3.960000  48.30000
 Minimum  86.10000  6.653710  2.780000  32.93000
 Std. Dev.  0.986283  7.029441  0.390876  4.902415
 Skewness  0.183784 -0.044065 -0.640353  0.103741
 Kurtosis  2.060024  2.538291  1.751499  1.706095

 Jarque-Bera  1.103549  0.239354  3.465544  1.860341
 Probability  0.575927  0.887207  0.176794  0.394486

 Sum  2283.700  498.9809  89.39000  1052.650
 Sum Sq. Dev.  24.31885  1235.326  3.819604  600.8418

 Observations  26  26  26  26

VAR Lag Order Selection Criteria
Endogenous variables: FINV 
Exogenous variables: C 
Date: 09/11/21   Time: 20:04
Sample: 1995 2020
Included observations: 24

 Lag LogL LR FPE AIC SC HQ

0 -80.42057 NA*  51.79113  6.785048  6.834133  6.798070
1 -78.75243  3.058252   49.00292*   6.729370*   6.827541*   6.755414*
2 -78.61395  0.242348  52.69918  6.801162  6.948419  6.840230

 * indicates lag order selected by the criterion
 LR: sequential modified LR test statistic (each test at 5% level)
 FPE: Final prediction error
 AIC: Akaike information criterion
 SC: Schwarz information criterion
 HQ: Hannan-Quinn information criterion
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 OPENٔز١غخ اخزجبس فزشح الاثطبء اٌّلائّخ ٌٍحش٠خ 

 

 INFR ّزغ١شٔز١غخ اخزجبس فزشح الاثطبء اٌّلائّخ ٌٍ

 

 

 .EViews11اٌّظذس: ِخشعبد اٌجشٔبِظ الاحظبئٟ 

VAR Lag Order Selection Criteria
Endogenous variables: ECOFR 
Exogenous variables: C 
Date: 09/11/21   Time: 20:00
Sample: 1995 2020
Included observations: 24

 Lag LogL LR FPE AIC SC HQ

0 -31.77003 NA  0.898532  2.730836  2.779921  2.743858
1 -23.66706   14.85544*   0.497297*   2.138922*   2.237093*   2.164966*
2 -23.50730  0.279576  0.533860  2.208942  2.356198  2.248009

 * indicates lag order selected by the criterion
 LR: sequential modified LR test statistic (each test at 5% level)
 FPE: Final prediction error
 AIC: Akaike information criterion
 SC: Schwarz information criterion
 HQ: Hannan-Quinn information criterion

VAR Lag Order Selection Criteria
Endogenous variables: OPEN 
Exogenous variables: C 
Date: 09/11/21   Time: 20:05
Sample: 1995 2020
Included observations: 24

 Lag LogL LR FPE AIC SC HQ

0 -8.952694 NA  0.134198  0.829391  0.878477  0.842414
1  13.03420   40.30930*   0.023354*  -0.919517*  -0.821345*  -0.893472*
2  13.69551  1.157302  0.024044 -0.891293 -0.744036 -0.852226

 * indicates lag order selected by the criterion
 LR: sequential modified LR test statistic (each test at 5% level)
 FPE: Final prediction error
 AIC: Akaike information criterion
 SC: Schwarz information criterion
 HQ: Hannan-Quinn information criterion

VAR Lag Order Selection Criteria
Endogenous variables: INFR 
Exogenous variables: C 
Date: 09/11/21   Time: 20:07
Sample: 1995 2020
Included observations: 24

 Lag LogL LR FPE AIC SC HQ

0 -72.57077 NA  26.92537  6.130898  6.179983  6.143920
1 -32.93935  72.65761  1.076939  2.911613  3.009784  2.937658
2 -24.42538   14.89945*   0.576307*   2.285449*   2.432705*   2.324516*

 * indicates lag order selected by the criterion
 LR: sequential modified LR test statistic (each test at 5% level)
 FPE: Final prediction error
 AIC: Akaike information criterion
 SC: Schwarz information criterion
 HQ: Hannan-Quinn information criterion
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 ( ٔزبئظ اخزجبس عزس اٌٛحذح3عذٚي )

 اٌغٍغٍخ اٌض١ِٕخ 
 اٌفشق الأٚي إٌز١غخ اٌّغزٜٛ

 إٌز١غخ
 ثذْٚ صبثذ ٚارغبٖ صبثذ ثذْٚ صبثذ ٚارغبٖ صبثذ

FINV 

T -2.889235 -4.628921 0.284676 Stationa

ry 

 

 
prob. 0.0608 0.0057 0.7600 

ECO

FR 

T -1.878944  -2.406741  0.865102 Non-

Station

ary 

-4.956844 -4.843544 -4.91559 Statio

nary 

 
prob. 0.3361 0.3674 0.865102 0.0006 0.0038 0.0000 

INFR 

T -0.862634 -3.175524 -1.583665 Non-

Station

ary 

-3.00159 -2.497405 -2.628738 Statio

nary 

 
prob. 0.7823 0.1128 0.1048 0.0492 0.3262 0.0109 

OPE

N 

T -1.569358 -1.558734 1.131285 Non-

Station

ary 

-6.013808 -6.095586 -5.659147 Statio

nary 

 
prob. 0.4829 0.7803 0.9285 0.0000 0.0002 0.0000 

 .EViews11اٌّظذس: ِٓ اعذاد اٌجبحش ثبعزخذاَ ثشٔبِظ 

 (4عذٚي )

 ّٕٛرطٔز١غخ اخزجبس فزشح الاثطبء اٌّلائّخ ٌٍ

 

 .EViews11اٌّظذس: ِخشعبد اٌجشٔبِظ الاحظبئٟ 

 

 

 

 

 

 

VAR Lag Order Selection Criteria
Endogenous variables: FINV INFR ECOFR OPEN 
Exogenous variables: C 
Date: 09/11/21   Time: 19:55
Sample: 1995 2020
Included observations: 22

 Lag LogL LR FPE AIC SC HQ

0 -155.8067 NA  23.96580  14.52789  14.72626  14.57462
1 -90.37210  101.1263  0.276548  10.03383  11.02568  10.26748
2 -68.30997  26.07342  0.189123  9.482725  11.26807  9.903297
3 -43.35650  20.41648  0.138413  8.668772  11.24760  9.276267
4  51.30082   43.02605*   0.000410*   1.518107*   4.890420*   2.312523*

 * indicates lag order selected by the criterion
 LR: sequential modified LR test statistic (each test at 5% level)
 FPE: Final prediction error
 AIC: Akaike information criterion
 SC: Schwarz information criterion
 HQ: Hannan-Quinn information criterion
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 (5عذٚي )

 ARDLٔز١غخ اخزجبس ِٕٙظ  

 

 .EViews11اٌّظذس: ِخشعبد اٌجشٔبِظ الاحظبئٟ 

 ( 6عذٚي )

 BOUND TEST -Fٔزبئظ اخزجبس اٌحذٚد ٌّٕٛرط اٌفشٚق

 

 .EViews11اٌّظذس: ِخشعبد اٌجشٔبِظ الاحظبئٟ 

Dependent Variable: FINV
Method: ARDL
Date: 09/11/21   Time: 18:28
Sample (adjusted): 1999 2020
Included observations: 22 after adjustments
Maximum dependent lags: 4 (Automatic selection)
Model selection method: Akaike info criterion (AIC)
Dynamic regressors (4 lags, automatic): ECOFR OPEN INFR 
Fixed regressors: C
Number of models evalulated: 500
Selected Model: ARDL(4, 4, 4, 4)

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.*  

FINV(-1) -0.638285 0.183691 -3.474784 0.0738
FINV(-2) 0.283124 0.245775 1.151965 0.3684
FINV(-3) 1.493578 0.192812 7.746276 0.0163
FINV(-4) 1.261881 0.149301 8.451917 0.0137
ECOFR -4.023734 2.654847 -1.515618 0.2689

ECOFR(-1) -0.046708 2.382411 -0.019605 0.9861
ECOFR(-2) -22.72806 1.722184 -13.19723 0.0057
ECOFR(-3) 9.961089 0.882855 11.28281 0.0078
ECOFR(-4) -12.69848 1.349122 -9.412401 0.0111

OPEN 44.49353 7.756071 5.736607 0.0291
OPEN(-1) 20.13402 6.963357 2.891424 0.1017
OPEN(-2) 11.93498 9.987572 1.194983 0.3546
OPEN(-3) -41.43569 12.65983 -3.273005 0.0820
OPEN(-4) -94.92102 7.148132 -13.27914 0.0056

INFR -12.45196 1.137697 -10.94488 0.0082
INFR(-1) 15.92158 1.710118 9.310224 0.0113
INFR(-2) 1.595533 3.139945 0.508141 0.6619
INFR(-3) -21.43340 1.930920 -11.10010 0.0080
INFR(-4) 8.714035 3.012886 2.892255 0.1016

C 3076.309 716.2511 4.295014 0.0502

R-squared 0.997363     Mean dependent var 20.49433
Adjusted R-squared 0.972316     S.D. dependent var 6.729464
S.E. of regression 1.119673     Akaike info criterion 2.484236
Sum squared resid 2.507333     Schwarz criterion 3.476093
Log likelihood -7.326599     Hannan-Quinn criter. 2.717888
F-statistic 39.81970     Durbin-Watson stat 3.190296
Prob(F-statistic) 0.024768

*Note: p-values and any subsequent tests do not account for model
        selection.
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 عذٚي )7(  

 ٔزبئظ رمذ٠ش داٌخ الاعً اٌط٠ًٛ ٌّٕٛرط اٌفشٚق

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.    

ECOFR 21.09258 4.831686 4.36547 0.0487 

OPEN 42.70105 17.96887 2.376391 0.1407 

INFR 5.466129 1.513357 3.611924 0.0688 

C -2196.896 508.1533 -4.32329 0.0496 

 .EViews11اٌّظذس: ِٓ اعذاد اٌجبحش ثبعزخذاَ ثشٔبِظ 

 ( 8عذٚي )

 اٌزشخ١ظ١خ ٌّٕٛرط اٌفشٚق الاخزجبساد

 فشض١خ اٌعذَ ٔٛع الاخزجبس
إحظبئ١خ 

 الاخزجبس
 إٌز١غخ الاحزّب١ٌخ

الاسرجبط 

اٌزارٟ 

 ٌلأخطبء

Breusch-Godfrey 

Serial Correlation 

LM Test: 

لا ٠ٛعذ اسرجبط 

 ٌلأخطبء  رغٍغٍٟ

3.091342 

 
0.3292 

ٔمجً ثفشع 

 اٌعذَ

اٌزٛص٠ع 

 اٌطج١عٟ

 ٌلأخطبء

Jarque-Bera 
رزٛصع الأخطبء 

 طج١ع١ب

1.339009 

 
0.5119 

ٔمجً ثفشع 

 اٌعذَ

اخزلاف 

 اٌزجب٠ٓ

Breusch-

PaganGodfrey Test 

لا ٠ٛعذ اخزلاف فٟ 

 رجب٠ٓ حذ اٌخطأ
5.961439 0.1532 

ٔمجً ثفشع 

 اٌعذَ 

 .EViews11اٌّظذس: ِٓ اعذاد اٌجبحش ثبعزخذاَ ثشٔبِظ 

 ( 1شىً )

 CUSUMSQٔز١غخ اخزجبس الاعزمشاس ا١ٌٙىٍٟ ٌٍّٕٛرط 

 

 .EViews11اٌّظذس: ِخشعبد اٌجشٔبِظ الاحظبئٟ 
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 .664ص  – ِشعع عجك روشٖ -ِحذداد الاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبشش -عّشٚ ِحّذ36

     .664، 663ص ص  – ِشعع عجك روشٖ -ِحذداد الاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبشش -عّشٚ ِحّذ37

 



508 
 

                                                                                                                                                     

Abstract 

Singapore was able to achieve an economic miracle by following a set 

of successful policies focused on attracting foreign direct investment, which 

enabled it to rank third in 2019 and fifth in 2020 among the twenty largest 

countries in the inflows of foreign direct investment worldwide. 

Hence, this study aims to highlight the specific factors of foreign direct 

investment in Singapore, and the extent of their impact on increasing the 

volume of incoming foreign investments, and thus provide a model for 

developing countries regarding these factors so that they can be emulated in 

order to increase the volume of incoming investments. This study uses the 

difference model with the use of the Autoregressive Distributed Delayed Gaps 

(ARDL) method, the Bounds Test methodology, and the Error Correction 

Model (ECM) to test the relationship between the increase in the degree of 

economic openness, the expansion of infrastructure, and the increase in the 

degree of economic freedom (as independent variables). Increasing foreign 

direct investment (as a dependent variable) in Singapore in the short and long 

term. 

      The study reached a set of results, including the existence of a direct 

statistically significant relationship at the level of significance of 5% between 

the increase in the degree of economic openness, the increase in economic 

freedom, and the expansion of infrastructure on the one hand, and the increase 

in direct investment flows coming to Singapore on the other hand. 

 


