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 السلخص 
أستيجف البحث إلي محاولة الكذف عغ أثخ التغيخ في أسعار الفائجة عمى أىع 

مغ خلال التصبيق عمى دولة أثيػبيا كأحجي الجول التي تدعى  السؤشخات الأقترادية

في الػقت الحالي إلى الػصػل إلى نسػ أقترادي أفزل مغ خلال دراسة التغيخ في 

سعخ فائجة الأيجاع والأقخاض وىامر سعخ الفائجة، سعخ الفائجة الحكيقي، التزخع، 

مي السقجم لمقصاع الخاص ن الشاتج السحمي الإجسالي، السعخوض الشقجي، الأئتسان السح

كحلظ دراسة أثخ التغيخ في سعخ فائجة الأيجاع والأقخاض عمى أىع السؤشخات 

الأقترادية والستسثمة في الشاتج السحمي الإجسالي، السعخوض الشقجي، الأئتسان السحمي 

 السقجم لمقصاع الخاص ن سعخ صخف العسمة السحمية مقابل الجولار.

 الجول الشامي، الشسػ الأقترادي ،غيخ في سعخ الفائجةالت: الكلسات السفتاحية

Summary 
The effect of a change in the interest rate on economic 

growth in  
Developing countries (a case study of Ethiopia) 

 The research aimed to try to reveal the impact of the 

change in interest rates on the most important economic 

indicators during application to the State of Ethiopia as one of 

the countries that achieve at the present time to reach better 
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economic growth through studying the change in the deposit 

interest rate and lending and the interest rate margin, the real 

interest rate, inflation , GDP, money supply, domestic credit 

provided to the private sector as well as a study of the impact of 

the change in the interest rate for deposits and lending on the 

most important economic indicators of GDP, money supply, 

domestic credit provided to the private sector Rack local 

currency against the dollar. 

 The first part of the research included a presentation on 

the concept of monetary policy and its most important tools, in 

addition to the concepts of interest rate and its functions and the 

most important factors affecting it, and the second part also 

included a study of the change in interest rates in Ethiopia during 

the period (1995 - 2018), where the results indicated: 

• The decrease in the lending and deposit interest rate and the 

interest rate margin during the two periods (1995 - 1999), 



 أثر التغٌر فً سعر الفائدة على النمو الأقتصادي فً الدول النامٌةصالح سعد صالح مهاوش وآخرون، 
 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

7717 

 

2000 - 2004 decreased by 11.4%, 7.4% for the lending 

interest rate, and about 7.0%, 3.9% for the deposit interest 

rate, and about 4.4%, 3.5% for the margin. The interest rate 

then rose to about 7.7% on average for the period (2015 - 

2018) of the lending interest rate, and about 4.2% for the 

interest rate margin, while I continued to decrease the deposit 

interest rate until it reached about 3.5%. 

 Inflation with the prices paid by consumers and inflation 

as a factor in the deflating of the domestic product has tended to 

increase with an estimated rate of 0.7%, 1.9% as an average for 

the period (1995 - 1999), a huge increase to reach about 

14.7%, 13.9% as an average for the period (2000-2004), and 

then decreased By a small percentage to reach about 13.6% 

and 13.7% on average for the period (2015-2018), respectively. 

• By studying the change in GDP, money supply, and domestic 

credit provided to the private sector at constant prices of local 
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currency (billion Birr) during the period (1995 - 2018), the data 

indicated that it was estimated at 368.2, 128, 9.9 billion Birr as 

an average for the period (1995-2002) Increased by 70.7%, 

90.3%, 98% during the period (2000-2004), and the gross 

domestic product continued to increase during the period 

(2011-2018) by 120%, 114.1%, and 58%. 

 The third part of the research is concerned with studying 

the effect of the change in the interest rate on the most 

important variables of economic growth in Ethiopia, which is 

represented in the gross domestic product, money supply, local 

credit provided to the private sector and the local currency 

exchange rate against the US dollar, where the research 

reached an inverse relationship between the change In the 

interest rate and the most important economic indicators under 

consideration, which are represented in the gross domestic 

product, money supply and local credit provided to the private 
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sector at current prices of the local currency and the local 

currency exchange rate against the US dollar. 

 The change in the gross domestic product at the current 

prices of the local currency is the highest indicator affected by 

the change in the interest rate, where the annual change rate 

was estimated at about 53% of the average period due to the 

change in the price of the lending period, and about 49.2% as a 

result of the change in the deposit interest rate. 

يؤثخ سعخ الفائجة بذكل عام عمى القخارات السالية والاستثسارية والأنساط  سقدمة:ال

ليزعيع أمام خيارات إنفاق الأمػال أو  الاستيلاكية للأفخاد، بسا في ذلظ السدتثسخيغ

استثسارىا في قصاعات مختمفة، أو إيجاعيا في بشػك تجارية للاستفادة مغ سعخ الفائجة 

لمبشػك السخكدية دورا ىام يتسثل عادة في تحجيج الإشار العام أو  عمى الػدائع، لحا كان

اتجاه سعخ الفائجة عمى الدشجات الحكػمية والػدائع، وبشاء عميو تتبع البشػك التجارية 

السختمفة ىحه الإرشادات، وتمتدم بيا في تعاملاتيا مع عسلائيا في الإقخاض والاقتخاض 

 والػدائع.
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في العجيج مغ الدبل لتحقيق نسػ أقترادي مقبػل لحا تبحث الجول الشامية 

والتي مغ أىسيا ضبط سعخ الفائجة الحي يؤثخ عمى مختمف القصاعات إيجابيا 

 وبالأخز عمى نسػ الشاتج السحمي الحكيقي.

 التي والسالية الاقترادية السؤشخات  أىع أحج الرخف سعخ يعتبخ مذكلة البحث:

 الحي الفقخي  العسػد الرخف سعخ ويسثل, دولة لأي الاقترادي الأداء جػدة عغ تعبخ

 أو الستقجمة الجول مغ كانت سػاء العالع دول مغ دولة أي اقتراديات عميو تعتسج

 أستقخار ضسان إلي تيجف سياسات انتياج إلي الحكػمات معطع تدعى لحلظ الشامية

 فتخة مغ العسلات بيا تسخ التي الحادة التقمبات دوليا لتجشب عسلاتيا صخف سعخ

 استخجامو بدبب , الشقجية الدياسة في دورا بارزا الرخف سعخ يؤدي كسا لأخخى،

 مكػنات عمي تأثيخه خلال مغ الجول تشافدية عمي كسؤشخ ببداشة أو وكأداة  كيجفأ

الجولية، لحا كان مغ  التجارة عمي الانفتاح ودرجة , لاستثسار مثلا الاقترادي الشسػ

غيخات في سعخ الفائجة في أحجي الجول الشامية والتعخف الزخوري ألقاء الزػء عمى الت

 عمى أثخىا في تغيخات السؤشخات الأقترادية الستعمقة بيا.

التغيخ في أسعار الفائجة عمى أىع السؤشخات  أثخ دراسة أستيجف البحث هدف البحث:

الأقترادية مغ خلال التصبيق عمى دولة أثيػبيا كأحجي الجول التي تدعى في الػقت 
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البحث التعخف عمى  يدتيجف ثع ومغ، الحالي إلى الػصػل إلى نسػ أقترادي أفزل

 الأتي:

 .أدواتيا وأىع الشقجية الدياسة مفيػم تحجيج – 1

 .فيو تؤثخ التي العػامل أىع ىػ سعخ الفائجة ووضائف مفاليع تحجيج – 2

دراسة التغيخ في سعخ فائجة الأيجاع والأقخاض وىامر سعخ الفائجة، سعخ  – 3

الأئتسان  فائجة الحكيقي، التزخع، الشاتج السحمي الإجسالي، السعخوض الشقجي،ال

 السحمي السقجم لمقصاع الخاص.

دراسة أثخ التغيخ في سعخ فائجة الأيجاع والأقخاض عمى أىع السؤشخات  – 4

الأئتسان  الأقترادية والستسثمة في الشاتج السحمي الإجسالي، السعخوض الشقجي،

سعخ صخف العسمة السحمية مقابل الجولار  ،صاع الخاصالسحمي السقجم لمق

 الأمخيكي.

اعتسج البحث عمى التحميل الػصفى والكسى مثل  الطريقة البحثية ومرادر البيانات:

أثخ التغيخ في سعخ الفائجة العام، بالاضافة الى دراسة الستػسصات والاتجاه الدمشى 

البيانات التي وقج تع الاعتساد عمى ، متغيخات الشسػ الأقترادي في الجول الشاميةعمى 

 الحدابات بياناتتع الحرػل عمييا مغ مػقع البشظ الجولي وصشجوق الشقج الجولي و 

 الجولي لمبشظ القػمية
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http://data.albankaldawli.org/indicator/FM.LBL.BMNY.GD.ZS ،

 الاقترادي السيجان في والتشسية التعاون  لسشطسة القػمية الحدابات وبيانات

http://tfig.itcilo.org/AR/contents/org-oecd.htm  خلال الفتخة ، وذلظ

 والخسائل. (، بالاضافة الى الكتب والأبحاث والجوريات العمسية2118 – 1995)

 :نتائج البحث
 أولا: أهم التعريفات الستعلقة بالدياسات الشقدية والسالية:

بأنيا  (1)(monetary-policyتعخف الدياسة الشقجية ) الدياسة الشقدية: - 1

لمجولة، لتحديغ الاقتراد والحج مغ التغيخات  البشظ السخكدي الأساليب التي يتخحىا 

بأنيا الدياسة السدئػلة عغ بتغييخ معجلات  الجورية لو، كسا تعخف الدياسة الشقجية

الفائجة والتأثيخ في حجع السعخوض مغ الأمػال الستجاولة، وتشفح ىحه الدياسة بػاسصة 

البشػك السخكدية كالفيجرالي الأمخيكي والسخكدي الأوروبي وغيخىسا، حيث يسكغ 

التيديخ الكسي  لمدمصات الشقجية والبشػك السخكدية تحفيد الاقتراد بأدوات نقجية مثل

 لديادة السعخوض مغ الشقج.

يػجج أسمػبان لتصبيق الدياسة الشقجية، الأسمػب الأول  أساليب الدياسة الشقدية: -أ 

، بحيث تدتخجم رفع أسعار التزخعىػ أسمػب الأنكساشية والتي تيجف إلى الحج مغ 

الفائجة وبيع الأوراق السالية مغ خلال عسميات البيع والذخاء في الدػق السفتػح، أما 

                                                           

 (1) monetary policy" ،www.merriam-webster.com ،Retrieved 8-10-2018.  

http://data.albankaldawli.org/indicator/FM.LBL.BMNY.GD.ZS
http://data.albankaldawli.org/indicator/FM.LBL.BMNY.GD.ZS
https://mawdoo3.com/%D8%AA%D8%B9%D8%B1%D9%8A%D9%81_%D8%A7%D9%84%D8%A8%D9%86%D9%83_%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%B1%D9%83%D8%B2%D9%8A
https://mawdoo3.com/%D8%AA%D8%B9%D8%B1%D9%8A%D9%81_%D8%A7%D9%84%D8%AA%D8%B6%D8%AE%D9%85
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دياسة الشقجية التػسعية، التي تدتخجم لمحج مغ البصالة، الأسمػب الثاني ىػ أسمػب ال

والخكػد الاقترادي، وذلظ مغ خلال خفس الفائجة وشخاء الأوراق السالية، لديادة 

 الديػلة 

تيجف إلى إستقخار الأسعار الحي يعتبخ اليجف  أهداف الدياسة الشقدية: -ب 

وبشاءً عميو تحقيق  الأىجاف. الخئيدى لمدياسة الشقجية الحي يتقجم عمى غيخه مغ 

معجلات مشخفزة لمتزخع تداىع تحفيد الإستثسار والشسػ الإقترادى، لحا تيجف 

 الدياسة الشقجية إلى الأتي:

 القػمى. الشاتج زيادة – 1

 معيذتيع مدتػى  رفع وبالتالى للأفخاد الجخػل مدتػى  رفع – 2

 لمسػارد. الكامل التػضف تحقيق – 3

 الأسعار. إستقخار تحقيق – 4

 السجتسع أفخاد بيغ الجخل تػزيع تحديغ – 5

تدتخجم الجول مغ خلال البشػك السخكديّة عجة أدوات : أدوات الدياسة الشقدية -ج 

 : (1)وىي كالآتي الشقجيةلدياستيا 

                                                           

 (1) Monetary Policy" ,www.investopedia.com ,Retrieved 17-10-2018.  

https://mawdoo3.com/%D8%AA%D8%B9%D8%B1%D9%8A%D9%81_%D8%A7%D9%84%D9%86%D9%82%D8%AF
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 :ىػ الدعخ الحي تفخضو البشػك السخكديّة عمى البشػك التجاريّة  سعر الفائدة

، يذجع عمى القخوض، سعخ الفائجةلمقخوض قريخة الأجل، بحيث أن تخفيس 

ويديج مغ إنفاق السُدتيميكغ، والذخكات، وبالتالي التػسع في الاقتراد، في حيغ أنّ 

رفع سعخ الفائجة، ىػ انكساش للاقتراد، ولا يذجّع عمى أخح القخوض، وبالتالي 

 يحجع السدتيمكيغ، والذخكات عغ الإنفاق.

 :ي الػدائع الشقجية التي يجب عمى البشػك التجاريّة إيجاعيا في وى الاحتياطي الشقدي

خدائشيا، أو في البشظ السخكدي، فعشج خفس قيسة الاحتياشي الشقجي، يشعكذ ذلظ 

بالديادة عمى الأمػال في الشطام البشكي، وبالتالي القجرة عمى إقخاض السُدتيمكيغ، 

فعشج زيادة الاحتياشي  والذخكات، أي سياسة تػسّع اقترادية، والعكذ صحيح،

الشقجي يحجث انكساش اقترادي، و يحج ذلظ مغ كسيّات الأمػال في الشطام البشكي، 

 وبالتالي التأثيخ عمى إقخاض السدتيمكيغ، والذخكات. 

 :يتع مغ خلاليا بيع وشخاء الدشجات الساليّة الحكػميّة  عسلياّت الدوق السفتوحة

، أو ما يُدسّى بالاحتياشي الفيجرالي في التي يُرجرىا البشظ السخكدي في الجول

 أمخيكا.

 :تُعصي البشػك السخكدية ندبة فائجة عمى الإيجاعات  الفائدة على الاحتياطي الشقدي

الشقجيّة الفائزة لمبشػك التجاريّة، فعشج تصبيق سياسة التػسّع الاقترادي، تُخفّس 

https://mawdoo3.com/%D8%AA%D8%B9%D8%B1%D9%8A%D9%81_%D8%B3%D8%B9%D8%B1_%D8%A7%D9%84%D9%81%D8%A7%D8%A6%D8%AF%D8%A9
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ة عمى إقخاض الفائس مغ البشػك السخكديّة ندبة الفائجة، لتُذجّع البشػك التجاريّ 

 أمػاليا )الاحتياشي( في البشػك السخكديّة، أمّا في حال تصبيق 

 يخفع البشظ السخكدي سعخ الفائجة عمى الاحتياشي الدياسة الانكساشية للدولة :

 الشقجي، مسّا يشعكذ عمى سعخ الفائجة الحي تُمدمو البشػك التجاريّة لمسُدتثسخيغ. 

 ( العسل بشظام الكوريدورCorridor ) ًحيث يعتبخ العسل بشطام الكػريجور إشارا :

. ويذسل ىحا Corridor Systemتذغيمياً ججيجاً لتشفيح الدياسة الشقجية يتسثل في 

الشطام سعخيغ لمعائج لميمة واحجة في تعاملات البشظ السخكدى مع البشػك أحجىسا 

ى لدعخ الفائجة بالـ للإيجاع والآخخ للإقخاض. ويسثل سعخعائج الإيجاع الحج الأدن

Corridor بيشسا يسثل سعخ عائج الإقخاض الحج الأقرى لو، حيث تقخر لجشة ،

 الدياسة الشقجية تمظ الأسعار.

اتخاذ إجخاءات يسكغ مغ خلاليا  (1)تتزسغ الدياسة السالية الدياسة السالية:  - 2

الحكػمة استخجام الأدوات إدارة السال وتفعيل الآثار الإيجابية لإنفاقو، بحيث تدتصيع 

ة الشذاط الاقترادي بيجف ـخيظ عسميـى العخض والصمب، وبالتالي تحـالسالية لمتأثيخ عم

 زيادة معجلات الاستخجام وزيادة الجخل القػمي. 

                                                           

(1)  fiscal policy  ,www.businessdictionary.com ,Retrieved 31-5-2019. 
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يقرج بأدوات الدياسة السالية ىػ أن تػزع الحكػمة كلّاً  أدوات الدياسة السالية: -أ 

خيقة التحكع في الجَيغ العام وفائس الجخل مغ خلال مغ الزخائب وجيات الإنفاق وش

 الزخائب، الأنفاق الحكػمي والجيغ العام.

الساليّة بشاءً عمى التػجّيات  الدياسةتختمف آثار  آثار الدياسة السالية: -ب 

سػاضعييا، حيث تختمف تأثيخاتيا مغ فئة إلى أخخى في السجتسع، والأىجاف الأساسيّة ل

  :(1)ومغ أىعّ تمظ الآثار ما يأتي

  تأثيخ التخفيس الزخيبيّ عمى الصبقة الػسصى، والتي عادةً ما تكػن أكبخ مجسػعة

اقتراديّة في الجولة، حيث تزصخ ىحه الفئة إلى دفع ضخائب أكثخ مغ الصبقات 

 ي حالات التجىػر الاقتراديّ وارتفاع الزخائب.العميا الأكثخ ثخاءً ف

  ،ّتدبّب الدياسات الساليّة التػسعيّة في زيادة العجد، وبالتالي التقميل مغ الشسػ

 واتّباع سياسات التقذّف 

  وبالتالي محاولة تقميز الاقتراد وإلحاق التزخّعتدبّب ارتفاع الأجػر في حجوث ،

 الزخر بالاقتراد الكميّ في البلاد. 

                                                           

 (1) LESLIE KRAMER (8-5-2019  ,)" What Is Fiscal Policy"? ,

www.investopedia.com ,Retrieved 31-5-2019.  

https://mawdoo3.com/%D9%85%D9%81%D9%87%D9%88%D9%85_%D8%A7%D9%84%D8%B3%D9%8A%D8%A7%D8%B3%D8%A9_%D8%A7%D9%84%D8%A7%D9%82%D8%AA%D8%B5%D8%A7%D8%AF%D9%8A%D8%A9
https://mawdoo3.com/%D9%85%D8%A7_%D9%87%D9%88_%D8%A7%D9%84%D8%AA%D8%B6%D8%AE%D9%85_%D8%A7%D9%84%D8%A7%D9%82%D8%AA%D8%B5%D8%A7%D8%AF%D9%8A
https://www.investopedia.com/insights/what-is-fiscal-policy/
https://www.investopedia.com/insights/what-is-fiscal-policy/
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   أكبخ  مدايجة السدتثسخيغ عمى العسمة السحميّة، وبالتالي ارتفاع تكمفة الترجيخ بذكل

مغ الاستيخاد، مسّا يُدبّب التحػّل إلى شخاء السديج مغ الدمع الأجشبيّة، وانخفاض 

 الصمب عمى الدمع السحميّة، وبالتالي حجوث خمل في التػازن التجاريّ 

( دور Currency Considerationsإنّ لاعتبارات العسمة ): اعتبارات العسلة -ج 

يؤدي التقمب السدتسخ في أسعار صخف العسلات في تحجيج القجرة الذخائية ليا، حيث 

إلى تغيّخ في القػة الذخائية، فارتفاع أسعار الدمع في دولة ما سيؤدي بالزخورة إلى 

ارتفاع قيسة عسمتيا مقارنة بكيسة عسمة دولة أخخى، إلّا أنّ ذلظ لغ يؤثخ عمى القػة 

ات التي تتعامل بجورىا الذخائية لمدمع السحمية بذكل مباشخ، وإنّسا سيؤثخ عمى الذخك

مع مػرّديغ خارجييغ الأمخ الحي سيتدبب بارتفاع كمفة استيخاد البزائع بالشدبة ليحه 

الذخكات، مسا يؤدي بجوره إلى رفع أسعار البزائع السدتػردة مغ الأسػاق الخارجية 

عمى السدتيمظ السحمي، وبالتّالي إلى تقمُّز القػة الذخائية التي ستداىع بجورىا في 

 [6]التزخع وما يميو مغ مؤشخات اقتراديّة خصيخة.

( وإقخاض الأفخاد Credit availabilityيل الائتسان )يُعجّ تدي: تدهيل الائتسان -د 

والذخكات واحجاً مغ العػامل السؤثخة في القػة الذخائية، حيثُ تتشاسب ىحه العسمية تشاسباً 

 القخوضشخدياً مع حجع الائتسان السسشػح مغ البشػك للأفخاد والذخكات، فكمسا زادت 

ىحه القخوض، ما يعسل عمى تحخيظ عجمة  فػائجالسسشػحة، زاد إيخاد البشػك مغ 

https://mawdoo3.com/%D9%85%D9%81%D9%87%D9%88%D9%85_%D8%A7%D9%84%D9%82%D8%AF%D8%B1%D8%A9_%D8%A7%D9%84%D8%B4%D8%B1%D8%A7%D8%A6%D9%8A%D8%A9#cite_note-DHspnFHLso-6
https://mawdoo3.com/%D8%A3%D9%86%D9%88%D8%A7%D8%B9_%D8%A7%D9%84%D9%82%D8%B1%D9%88%D8%B6
https://mawdoo3.com/%D8%AA%D8%B9%D8%B1%D9%8A%D9%81_%D8%B3%D8%B9%D8%B1_%D8%A7%D9%84%D9%81%D8%A7%D8%A6%D8%AF%D8%A9
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السحمي  الاقتراد مغ خلال الإنفاق، إضافة إلى ارتفاع نريب الأفخاد مغ الشاتج

 [7]الإجسالي.

ىي أداة رئيدية لمبشػك  الفائجةأسعار  العوامل السؤثرة على تحديد سعر الفائدة: ثانيا:

السخكدية لزبط الدياسة الشقجية داخل الجولة، وىي الدعخ الحي يجفعو البشظ السخكدي 

عمى إيجاعات البشػك التجارية سػاء أكان استثسارا لسجة ليمة واحجة أم لسجة شيخ أو لسجة 

ا لأسعار يحجدىا البشظ السخكدي لأى دولة تعج مؤشخ  زمشية محجدة،وأسعار الفائجة

الفائجة، لجى البشػك التجارية العاممة في ىحه الجولة التي يشبغي ألا تقل عغ سعخ البشظ 

السخكدي،ويداعج سعخ الفائجة، البشظ السخكدي، في التحكع في عخض الشقج في التجاول 

مغ خلال تغييخ ىحا الدعخ صعػدا وندولا عمى السجى الستػسط، كسا أن أسعار الفائجة 

عمى رأس السال السدتثسخ مغ خلال الدعخ الحي يحرل عميو العسيل نتيجة ىي العائج 

 تشازلو عغ الترخف بأمػالو التي يقخضيا لفتخة زمشية محجدة.

أم سشػية وحدب السبمغ  وتختمف أسعار الفائجة حدب السجة إن كانت شيخية

السخكدي السقتخض، فكمسا زادت مجة الاقتخاض زادت احتسالات السخاشخة،ويحجد البشظ 

أسعار الفائجة الأساسية، وىػ كمفة الاقتخاض ما بيغ البشػك، وتقػم البشػك والسؤسدات 

 السالية بتحجيج سعخ فائجة عمى القخوض والسجخخات استشادا إلى سعخ الفائجة الأساسية.

https://mawdoo3.com/%D9%85%D9%81%D9%87%D9%88%D9%85_%D8%A7%D9%84%D9%82%D8%AF%D8%B1%D8%A9_%D8%A7%D9%84%D8%B4%D8%B1%D8%A7%D8%A6%D9%8A%D8%A9#cite_note-MywoFuq4nx-7
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تتحجد أسعار الفائجة، بشاء عمى قػى العخض والصمب  كيفية تحديد سعر الفائدة: - 1

معجلات الصمب عمى ما ىػ معخوض مغ أمػال سػف يقػد إلى ارتفاع فإذا ارتفعت 

أسعار الفائجة وفي الػقت ذاتو سيعسل عمى تخفيس معجلات الإقخاض في الجائخة 

الاقترادية،وأسعار الفائجة تتحجد باتفاق السقخض والسقتخض وبشاء عمى العخض 

الفائجة والعكذ  والصمب، لأن زيادة عخض رؤوس الأمػال تعسل عمى انخفاض أسعار

صحيح،ورفع أسعار الفائجة يعشي كبح عسميات الاقتخاض وبالتالي تقميل ندبة الديػلة 

 في الدػق مسا يؤدي إلى خفس ندبة التزخع وبالتالي ارتفاع الأسعار.

يقػم البشػك السخكدية في الجول بخفع أسعار الفائجة،  أسباب تغير سعر الفائدة: – 2

ع في الاقتراد ) زيادة أسعار الدمع والخجمات (، وبالتالي عشجما تختفع ندبة التزخ

تخاجع الاقتخاض للأشخاص والأعسال ويقل الإنفاق  في يقػم بديادة أسعار الأمػال

أسعار الفائجة في  والصمب عمى الاستيلاك فيشخفس التزخع،ويخفس البشظ السخكدي 

قتخاض وبالتالي الإنفاق حالة الخكػد الاقترادي فيجعل سعخ الأمػال رخيرا فيديج الا

الاستيلاكي ويشتعر الاقتراد فيخخج مغ الخكػد،وتثبيت أسعار الفائجة تعشي محاولة 

 لزبط مشطػمة الرخف.

عمى تحقيق أىسيّة كبيخة في مجال  الفائجةيعتسج وجػد سعخ  أهسيّة سعر الفائدة: -3

غ السجالات والسدتػيّات الخاصة العمػم الساليّة والسرخفيّة، بدبب تأثيخه في العجيج م
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بالأفخاد والسشذآت بذكل عام، وفيسا يأتي مجسػعة مغ الشقاط التي تػضح أىسيّة سعخ 

 .(1)الفائجة

يؤدي ارتفاع سعخ الفائجة إلى ضيػر  أهسية سعر الفائدة على مدتوى الأفراد: -

أو  العقاراتأو  الدياراتعػائق عشج بعس الأفخاد؛ وخرػصاً الحيغ يخيجون شخاء 

 التسػيلغيخىا مغ أنػاع الأصػل؛ لأنّ زيادة سعخ الفائجة يؤدي إلى زيادة تكمفة 

الساليّ، ولكغ قج يكػن ىحا الارتفاع مذجّعاً لأفخاد آخخيغ وتحجيجاً أولئظ الحيغ 

 الساليّ. الادّخارييتسػن بتحقيق دخل أعمى بالاعتساد عمى 

القصاع يداىع سعخ الفائجة بالتأثيخ في  أهسية سعر الفائدة على السدتوى العام: -

 الاقتراديّ بذكل كاممسغ خلال تحقيق الأمػر الآتية:

o  الدعي إلى استقصاب الادّخار مغ الػحجات الساليّة الفائزة؛ بيجف ادّخارىا ضسغ

 .الشّسػ الاقتراديّ وحجات العجد لتحقيق 

o  السعخوضة مع كسيّة الشقػد السصمػبة. الشقػدضسان تحقيق تػازن كسية 

o  لادّخار؛ لأنّيسا مغ الأدوات السيسّة وا الاستثسارالاىتسام بالتأثيخ في كلّ  مغ حجع

 في الدياسة الشقجيّة.

                                                           

 الاستثسار شيادات مبيعات في الفائجة سعخ أثخ" ،(2114) عكػ فخح ،)دكتػر( الخفاعي اليادي عبج (1)
 ،6 العجد العمسية، والجراسات لمبحػث تذخيغ جامعة مجمة ،"الذعبي التدميف مرخف في واستخداداتيا

 .177 ،176 صفحة ،36 السجمج

https://mawdoo3.com/%D9%83%D9%8A%D9%81_%D8%A3%D8%AA%D8%B9%D9%84%D9%85_%D9%85%D9%8A%D9%83%D8%A7%D9%86%D9%8A%D9%83%D8%A7_%D8%A7%D9%84%D8%B3%D9%8A%D8%A7%D8%B1%D8%A7%D8%AA
https://mawdoo3.com/%D9%85%D8%A7_%D9%87%D9%88_%D8%A7%D9%84%D8%B9%D9%82%D8%A7%D8%B1
https://mawdoo3.com/%D9%83%D9%8A%D9%81_%D8%A3%D8%AD%D8%B5%D9%84_%D8%B9%D9%84%D9%89_%D8%AA%D9%85%D9%88%D9%8A%D9%84
https://mawdoo3.com/%D8%B7%D8%B1%D9%82_%D8%A7%D9%84%D8%A5%D8%AF%D8%AE%D8%A7%D8%B1_%D9%88%D8%A7%D9%84%D8%AA%D9%88%D9%81%D9%8A%D8%B1
https://mawdoo3.com/%D9%85%D9%81%D9%87%D9%88%D9%85_%D8%A7%D9%84%D9%86%D9%85%D9%88_%D8%A7%D9%84%D8%A7%D9%82%D8%AA%D8%B5%D8%A7%D8%AF%D9%8A
https://mawdoo3.com/%D8%A3%D9%8A%D9%86_%D9%8A%D8%AA%D9%85_%D8%B7%D8%A8%D8%A7%D8%B9%D8%A9_%D8%A7%D9%84%D9%86%D9%82%D9%88%D8%AF
https://mawdoo3.com/%D8%AA%D8%B9%D8%B1%D9%8A%D9%81_%D8%A7%D9%84%D8%A7%D8%B3%D8%AA%D8%AB%D9%85%D8%A7%D8%B1
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o  الدعي إلى التأثيخ في التجفقات الساليّة الجوليّة؛ حيث يُذجع ارتفاع سعخ الفائجة

 بجولة ما إلى انتقال السال ليا والعكذ صحيح.

o  الجولة بشاءً عمى الدياسة السُخصصة لو، ووفقاً لمحالة  اقترادالاىتسام بتػجيو

 الاقتراديّة الدائجة.

نحػ الارتفاع إلى التأثيخ في  الفائجةيؤدي تغيّخ سعخ  آثار تغيّر سعر الفائدة: - 4

 العجيج مغ القصاعات الاقتراديّة الستشػعة، ومشيا:

 حيث يؤدي ارتفاع ندبة الفائجة إلى ارتفاع التكمفة  :الاستيلاكمدتػى  انخفاض

اقتخاض الأفخاد كسية أقلّ مغ  الستختّبة عمى الاقتخاض مغ السرارف، مسّا يؤدي إلى

 القخوض، ويشتج عغ ذلظ تقميل حجع الشفقات الاستيلاكيّة.

  ة ما:حيث يؤدي ارتفاع ندبة الفائجة إلى تقميز في دول الاستثسارالتأثيخ في حجع

حجع الاستثسار نتيجة زيادة تكمفة السال السقتخض لأىجاف استثساريّة، كسا تتأثخ كلّ 

 مغ قيسة عسمة الجولة، وأقداط القخوض، والأقداط الخاصة بالعقارات.

 بشػعيغ مغ العػامل وىسا: الفائجةيتأثخ سعخ : (1)العوامل السؤثرة في سعر الفائدة - 5

 :فكمّسا التزخعىي ارتباط سعخ الفائجة بعلاقة شخديّة مع  العوامل غير السباشرة ،

أدى ذلظ إلى ارتفاع سعخ الفائجة، والعكذ صحيح، ففي ازدادت ندبة التزخع 

                                                           

أحسج العمي، العػامل السؤثخة في ىامر سعخ الفائجة: )دراسة تصبيكية عمى بعس السرارف التجارية  (1)
 .2111الدػرية(، جامعة دمذق، ورقة بحثية، 

https://mawdoo3.com/%D8%AA%D8%B9%D8%B1%D9%8A%D9%81_%D8%A7%D9%84%D8%A7%D9%82%D8%AA%D8%B5%D8%A7%D8%AF
https://mawdoo3.com/%D9%83%D9%8A%D9%81_%D8%A7%D8%AD%D8%B3%D8%A8_%D9%81%D8%A7%D8%A6%D8%AF%D8%A9_%D8%A7%D9%84%D9%82%D8%B1%D8%B6
https://mawdoo3.com/%D8%AB%D9%82%D8%A7%D9%81%D8%A9_%D8%A7%D9%84%D8%A7%D8%B3%D8%AA%D9%87%D9%84%D8%A7%D9%83
https://mawdoo3.com/%D9%85%D9%81%D9%87%D9%88%D9%85_%D8%A7%D9%84%D8%A7%D8%B3%D8%AA%D8%AB%D9%85%D8%A7%D8%B1
https://mawdoo3.com/%D9%83%D9%8A%D9%81%D9%8A%D8%A9_%D8%A7%D8%AD%D8%AA%D8%B3%D8%A7%D8%A8_%D8%A7%D9%84%D9%81%D8%A7%D8%A6%D8%AF%D8%A9_%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%B1%D9%83%D8%A8%D8%A9
https://mawdoo3.com/%D9%85%D8%A7_%D9%87%D9%88_%D8%A7%D9%84%D8%AA%D8%B6%D8%AE%D9%85_%D8%A7%D9%84%D8%A7%D9%82%D8%AA%D8%B5%D8%A7%D8%AF%D9%8A
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حالة انتعاش الاقتراد تختفع ندبة التزخع؛ مسّا يذجع الجولة عمى التجخل مغ 

أجل الحجّ مغ كسيّة الشقػد السعخوضة التي تؤدي إلى رفع سعخ الفائجة، أمّا في حالة 

ليّة لتسػيميا، ركػد الاقتراد قج لا تدعى السؤسدات إلى الحرػل عمى مبالغ ما

 ويشتج عغ ذلظ انخفاض في سعخ الفائجة.

 :ىي مجسػعة مغ العػامل السؤثخة في سعخ الفائجة، وتتسثل  العوامل السباشرة

 بالآتي: 

o ىي زيادة نسػ عخض الشقػد الحي يؤدّي إلى زيادة التزخّع، الدياسة الشقجيّة :

وانخفاض سعخ الفائجة، والعكذ صحيح في حال زيادة ندبة الصمب عمى السعخوض 

وض في دائخة مغ الشقػد؛ حيث يؤدّي إلى زيادة سعخ الفائجة، وتقميل معجّل القخ 

 الاقتراد.

o  سسّا يؤدّي إلى جحب الدػق الساليّ الدياسة الساليّة: ىي زيادة أسعار الفػائج في

لو مغ أجل البحث عغ أرباح أعمى، وتشتج عغ ذلظ زيادة في  رؤوس الأمػال

تأثخ بقػى الصمب والعخض، فتتخمز الأسػاق عخض السال، وتقميل سعخ الفائجة الس

ذات سعخ الفائجة السشخفس مغ رؤوس الأمػال؛ مسّا يؤدي إلى تخاجع السعخوض 

 مشو، ويشتج عغ ذاك ارتفاع في سعخ الفائجة.

https://mawdoo3.com/%D8%AA%D8%B9%D8%B1%D9%8A%D9%81_%D8%A7%D9%84%D8%B3%D9%8A%D8%A7%D8%B3%D8%A9_%D8%A7%D9%84%D9%86%D9%82%D8%AF%D9%8A%D8%A9
https://mawdoo3.com/%D8%AA%D8%B9%D8%B1%D9%8A%D9%81_%D8%A7%D9%84%D8%B3%D9%8A%D8%A7%D8%B3%D8%A9_%D8%A7%D9%84%D9%86%D9%82%D8%AF%D9%8A%D8%A9
https://mawdoo3.com/%D8%AA%D8%B9%D8%B1%D9%8A%D9%81_%D8%B3%D9%88%D9%82_%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%A7%D9%84
https://mawdoo3.com/%D9%85%D9%81%D9%87%D9%88%D9%85_%D8%B1%D8%A4%D9%88%D8%B3_%D8%A7%D9%84%D8%A3%D9%85%D9%88%D8%A7%D9%84
https://mawdoo3.com/%D9%85%D9%81%D9%87%D9%88%D9%85_%D8%B1%D8%A4%D9%88%D8%B3_%D8%A7%D9%84%D8%A3%D9%85%D9%88%D8%A7%D9%84


 أثر التغٌر فً سعر الفائدة على النمو الأقتصادي فً الدول النامٌةصالح سعد صالح مهاوش وآخرون، 
 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

7711 

 

o  مدتػى الشذاط الاقتراديّ: ىػ ارتفاع نذاط الاقتراد الحي يؤدّي إلى زيادة الصمب

، وتػسّع التزخععخ الفائجة؛ وخرػصاً مع زيادة عمى السال، فتشتج عشو زيادة في س

 شج حجوث ركػد اقتراديّ.عخض الشقػد، والعكذ صحيح ع

 ((1)إلى مجسػعة مغ الأنػاع وىي الفائجةتُقدع أسعار  أنواع أسعار الفائدة: - 6

 :ىػ الحجّ الأقرى الحي يرل لو معجّل الفائجة السُحجدة مغ قبل  سعر سقف الفائدة

الدمصات السرخفيّة، ويغصي ىحا السعجّل ندبة كبيخة مغ مكػّنات سعخ الفائجة، 

ولكشو لا يذسل معجّل العػائج وسعخ الدػق؛ لأنّيسا مدتقلان عغ معجّل الحجّ 

 الأقرى.

 :ىي ندبة الفائجة التي تُجفع عشج الكيسة الاسسيّة الخاصة  قديسة معدّل الفائدة

 ، مثل الدشجات شػيمة الأجل التي يذتخييا الأفخاد مغ مشذأة معيشة.بالدشجات

 :)ىػ عبارة عغ الكيسة الحاليّة لمتجفقات الشقجيّة في  سعر الفائدة في الدوق )العائد

، الاستثسارالسدتقبل، والشاتجة عغ استثسار مختبط مع التكمفة الطاىخة عغ تشفيح ىحا 

 وتػجج العجيج مغ أنػاع العػائج ومشيا: 

o  ،عائج الدػق: ىػ الفائجة الدشػيّة السجفػعة بشاءً عمى سعخ الدشجات في الدػق

 باسع العائج عمى التذغيل أو العائج الحالي. ويُعخف أيزاً 

                                                           

 (1) Deeksha Bhardwaj  ,"6 Main Types of Interest Rates" ,Your Article Library ,

Retrieved 24-5-2017. 
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o  عائج تحت الاستحقاق: ىػ دفع معجّل سشػي لمفائجة، ويذسل متػسط التقجيخات

الدشػيّة التي تطيخ نتيجةً للاختلاف بيغ الكيسة الاسسيّة وقيسة الذخاء الخاصة 

 بالدشجات.

o  ًلمسداىسيغ.العائج الخبحيّ: ىػ السبمغ الساليّ السجفػع سشػيّا 

 :ىي الفائجة التي يكػن سعخىا شػيل الأجل بفتخة تتخاوح بيغ  الفائدة طويلة الأجل

 الخسذ والعذخ سشػات وأكثخ.

 :ىي الفائجة التي يتخاوح سعخىا بيغ سشة إلى خسذ سشػات. الفائدة متوسطة الأجل 

o :ىي الفائجة التي تختمف أسعارىا بيغ الدشة، والذيخ، الفائدة قريرة الأجل 

 الدػق والأسبػع، واليػم، وتعتبخ أسعار ىحا الشػع مغ الفػائج حداسة لمتغيخات في 

 الخاص بخأس السال بجولة ما.

 :السفاهيم الخاصة السدتخدمة في البحث ثالثا:
رأس تكمفة  ( ىػ عبارة عغInterest Rate) الفائجةسعخ : تعريف سعر الفائدة -

أو الائتسان خلال الدشة،إذ يعجّ ىحا الدعخ ديشاً يُحدب كشدبة مئػيّة، مغ  السال

بأنّو ندبة تحرل  الفائجةويُعخَّف سعخ  [1]لسال،ندبة الفائجة الستختبة عمى رأس ا

، كسا يُعجّ ندبةً تُجفع القخوضعمييا السرارف أو السؤسدات الساليّة عشج تقجيع 

مغ التعخيفات  [2]للأشخاص عشج الاحتفاظ بأمػاليع في الحدابات السرخفيّة.

ىػ السبمغ الساليّ الحي يُعبّخ عشو بشدبة مئػيّة، وغالباً تُصبق  الفائجةالأخخى لدعخ 
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أسعار الفائجة وفقاً لُأسذ سشػيّة، وتذسل كلًا مغ القخوض، والسشتجات 

 [3]مثل السباني أو السخكبات. والأصػل، والشقػدالاستيلاكيّة، 

الدعخ الحي تجفعو  سعخ الفائجة عمى الإيجاع ىػ: (%) سعر الفائدة على الإيداع  -

البشػك التجارية أو البشػك السساثمة عمى الػدائع تحت الصمب، أو الػدائع لأجل 

 والػدائع الادخارية.

سعخ فائجة القخض ىػ الدعخ الحي تتقاضاه البشػك  سعر الفائدة على الأقراض: -

 .عمى القخوض السقجمة لمعسلاء الخئيدييغ

ىػ سعخ الفائجة الحي تتقاضاه البشػك ىامر سعخ الفائجة  هامش سعر الفائدة: -

عمى القخوض السقجمة لمعسلاء الخئيدييغ مخرػماً مشو سعخ الفائجة الحي تجفعو 

البشػك التجارية أو البشػك السساثمة عمى الػدائع تحت الصمب، أو الػدائع لأجل، 

 .والػدائع الادخارية

سة السزافة مغ وىػ عبارة عغ مجسػع إجسالي الكي الشاتج السحلي الإجسالي: -

جانب جسيع السشتجيغ السكيسيغ في الاقتراد مزاف اليو ضخائب عمى السشتجات 

ومصخوح مشو الإعانات الغيخ مذسػلة في قيسة السشتجات، ويتع حدابو بجون 

 أقتصاع قيسة إىلاك الأصػل السرشعة.
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الخاص الأئتسان السحمي السقجم لمقصاع  الأئتسان السحلي السقدم للقطاع الخاص: -

ويتسثل في ندبة القخوض السقجمة مغ قبل البشػك إلى القصاع الخاص إلى الشاتج 

 السحمي الإجسالي كسؤشخ لمعسق السالي.

بسقارنة  (: 2112 – 1995في إثيوبيا خلال الفترة ) أسعار الفائدة التغير في  رابعا:

في أثيػبيا، أشارت للأصلاح السالي  الستغيخات بأسعار الفائجة والتجفق الشقجي كسؤشخات

 الشتائج إلى الأتي:

 (:sInterest rateأسعار الفائدة  ) - 1

 حيث قجر التشاقر فيسا يخز سعخ فائجة الأقخاض، فقج تبيغ أنو أتجو نحػ

% كستػسط 7.4( تشاقز إلى نحػ 1999 – 1995%كستػسط لمفتخة )11.4بشحػ

إلى نحػ %، ثع أرتفع 34.9(، يسثل الشقز ندبة 2114 – 2111لمفتخة )

( 2114 – 2111بديادة عغ الفتخة ) (،2118 – 2115%كستػسط لمفتخة )7.7

 %.3.8تسثل ندبة 

 ،7.1حيث قجر بشحػالتشاقر فقج تبيغ أنو أتجو نحػ أما سعخ فائجة الإيجاع% 

% كستػسط لمفتخة 3.9( تشاقز إلى نحػ 1999 – 1995كستػسط لمفتخة )

ثع أستسخ في التشاقز إلى بمغ %، 41.4(، يسثل الشقز ندبة 2114 – 2111)
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 – 2111بشدبة نقز عغ الفتخة ) (،2118 – 2115كستػسط لمفتخة ) %3.5نحػ 

 %.11.7( قجرت بشحػ2114

 1995%كستػسط لمفتخة )4.4حيث قجر بشحػالتشاقر أتجو ىامر سعخ الفائجة نحػ 

(، يسثل 2114 – 2111% كستػسط لمفتخة )3.5( تشاقز إلى نحػ 1999 –

 – 2115كستػسط لمفتخة ) %4.2%، ثع تدايج إلى نحػ 21.5 الشقز ندبة

 %.21.3( قجرت بشحػ2114 – 2111(،بشدبة زيادة عغ الفتخة )2118

 9.6حيث قجر بشحػالتشاقر فقج أتجو نحػ أما بالشدبة لدعخ الفائجة الحكيقي% 

% كستػسط لمفتخة 7.2-( تشاقز إلى نحػ 1999 – 1995كستػسط لمفتخة )

%، ثع أستسخ في التشاقز إلى إلى 175يسثل الشقز ندبة  (،2114 – 2111)

(،بشدبة نقز عغ الفتخة 2118 – 2115%كستػسط لمفتخة )18.3-أن بمغ نحػ 

 %.154( قجرت بشحػ 2114 – 2111)

 :Inflation, price paid by consumers (% per yearالتزخم )  – 2

 حيث قجر التدايج أتجو التزخع بالأسعار التي يجفعيا السدتيمكػن نحػ

( تدايج زيادة ىائمة ليرل إلى نحػ 1999 – 1995%كستػسط لمفتخة )1.7بشحػ

(، ثع تشاقز بشدبة قميمة ليرل إلى  2114 – 2111% كستػسط لمفتخة )14.7
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 – 2111(،بشدبة نقز عغ الفتخة )2118 – 2115%كستػسط لمفتخة )13.6نحػ 

 %.7.1( قجرت بشحػ 2114

 سعامل تكسير الشاتج السحميأما بالشدبة لمتزخع ك Inflation, GDP deflator 

(annual%) أتجيشحػأنه  أشارت البيانات الػاردة بالججول الدابق إلى 

( تدايج 1999 – 1995%كستػسط لمفتخة )1.9بشدبة كبيخة، حيث قجر بشحػالتدايج

(، ثع تشاقز بشدبة  2114 – 2111% كستػسط لمفتخة )13.9ليرل إلى نحػ 

بشدبة نقز  (،2118 – 2115كستػسط لمفتخة ) %13.7رل إلى نحػ قميمة لي

 %.1.1( قجرت بشحػ2114 – 2111عغ الفتخة )

 GDP at الشاتج السحلي الإجسالي بالأسعار الثابتة للعسلة السحلية: – 3

constant prices of local currency  بجراسة التغيخ في الشاتج السحمي

 – 1995لمعسمة السحمية  ) مميار بيخ ( خلال الفتخة )الإجسالي بالأسعار الثابتة 

مميار  368.2(، أشارت البيانات السػضحة بالججول الدابق إلى أنو قجر بشحػ 2118

مميار بيخ  628.4( تدايج إلى نحػ 2112 – 1995بيخ أمخيكي كستػسط لمفتخة )

شاتج %، وأستسخ ال71.7(، تسثل الديادة ندبة 2111 – 2113كستػسط لمفتخة )

 – 2111كستػسط لمفتخة ) مميار بيخ 1384السحمي في الديادة إلى أن بمغ نحػ 

 %.121( بشدبة 2111 – 2113بديادة عغ الفتخة ) (،2118
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بجراسة التغيخ في السعخوض الشقجي  (: Money supply) السعروض الشقدي - 4

ت الشتائج السػضحة بسعشاه الػاسع بالأسعار الثابتة لمعسمة السحمية بالسميار بيخ،أشار 

 – 1995مميار بيخ كستػسط لمفتخة ) 128.1( إلى أنو قج قجر بشحػ 1بالججول )

(، تسثل  2114 – 2111مميار بيخ  كستػسط لمفتخة ) 243.6( تدايج إلى نحػ 1999

 مميار بيخ 521.6%، ثع أستسخ في التدايج إلى أن يرل إلى ندبة 91.3الديادة ندبة 

( تسثل ندبة  2114 – 2111(،بديادة عغ الفتخة )2118 – 2115كستػسط لمفتخة )

114.1.% 

بجراسة التغيخ في الأئتسان السحمي  الأئتسان السحلي السقدم للقطاع الخاص:– 5

السقجم لمقصاع الخاص بالأسعار الثابتة لمعسمة السحمية بالسميار بيخ،أشارت الشتائج 

مميار بيخ كستػسط لمفتخة  9.9السػضحة بالججول الدابق إلى أنو قج قجر بشحػ 

 – 2111مميار بيخ  كستػسط لمفتخة ) 19.7( تدايج إلى نحػ 1999 – 1995)

%، ثع أستسخ في التدايج إلى أن يرل إلى ندبة 98(، تسثل الديادة ندبة  2114

 – 2111(،بديادة عغ الفتخة )2118 – 2115كستػسط لمفتخة ) مميار بيخ 31.1

 %.58( تسثل ندبة  2114

 – 1995التغيخ في السؤشخات السالية والشقجية بإثيػبيا خلال الفتخة ) (:1) ججول
2118). 

 متػسط الفتخة متػسط الفتخةمتػسط  السؤشخات
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 الفتخة 
(1995 

– 
2002) 

(2003-2010) (2011-2018) 

 الستػسط الستػسط
ندبة 

 الستػسط التغيخ%
ندبة 

 التغيخ%
 3.8 7.7 34.9- 7.4 11.4 سعخ فائجة الأقخاض%
 11.7- 3.5 43.4- 3.9 7.0 سعخ فائجة الإيجاع%
 21.3 4.2 21.5- 3.5 4.4 ىامر سعخ الفائجة

 154.3 18.3- 175.1- 7.2- 9.6 سعخ الفائجة الحكيقي
التزخع، الأسعار التي يجفعيا 

 السدتيمكػن )% سشػيا(
1.7 

14.7 1902.0 13.6 -7.1 
التزخع، معامل تكسير 

)% إجسالي الشاتج السحمي 
 سشػيا(

1.9 
13.9 626.5 13.7 -1.1 

 الشاتج السحمي بالأسعار الثابتة
 لمعسمة السحمية )مميار بيخ(

12.5 21.3 70.7 47.0 120.3 

السعخوض الشقجي بالأسعار 
الجارية لمعسمة السحمية ) مميار 

 183.1 205.1 252.6 72.4 20.5 بيخ (
السعخوض الشقجي بالأسعار 

السحمية ) مميار الثابتة لمعسمة 
 114.1 521.6 90.3 243.6 128.0 بيخ (

 40.3 9.8 156.9 7.0 2.7السعخوض الشقجي بالأسعار 



 أثر التغٌر فً سعر الفائدة على النمو الأقتصادي فً الدول النامٌةصالح سعد صالح مهاوش وآخرون، 
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الجارية لمجولار الأمخيكي ) 
 مميار دولار(

السعخوض الشقجي كشدبة مغ 
 %الشاتج السحمي الإجسالي

34.4 
39.9 16.1 18.3 -54.0 

الأئتسان السحمي السقجم لمقصاع 
بالأسعار الثابتة لمعسمة الخاص 

 السحمية
9.9 

19.7 98.0 31.1 58.0 
بيانات الحدابات القػمية لمبشظ الجولي، وبيانات جسعت وحدبت مش  :لسرجرا

 .الحدابات القػمية لسشطسة التعاون والتشسية في السيجان الاقترادي
- http://data.albankaldawli.org/indicator/FM.LBL.BMNY.GD.ZS 
-http://tfig.itcilo.org/AR/contents/org-oecd.htm 

ي في أثيوبيا: خامدا: تأثير التغير في سعر الفائدة على أهم متغيرات الشسو الأقتراد

أعتسجت الحكػمة الأثيػبية عمى سعخ الفائجة كأداة رئيدية لمبشػك السخكدية لزبط 

والح يعتبخ كمفة  لمبلاد، وذلظ مغ خلال تحجيج سعخ الفائجة الأساسية، الدياسة الشقجية

الاقتخاض ما بيغ البشػك، وتقػم البشػك والسؤسدات السالية بتحجيج سعخ فائجة عمى 

سجخخات استشادا إلى سعخ الفائجة الأساسية،وفيسا يمي دراسة تأثيخ التغيخ القخوض وال

 في سعخ الفائجة عمى أىع السؤشخات الأقترادية في أثيػبيا:

بجراسة تأثيخ التغيخ تأثير التغير في سعر الفائدة على الشاتج السحلي الإجسالي:  - 1

في سعخ الفائجة بفتخة تأخيخ سشة عمى الشاتج السحمي الإجسالي بالأسعار الجارية لمعسمة 

( إلى وجػد علاقة عكدية 2السحمية في أثيػبيا، أشارت الشتائج السػضحة بالججول )

http://data.albankaldawli.org/indicator/FM.LBL.BMNY.GD.ZS
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بيغ سعخ فائجة الإيجاع بفتخة تأخيخ عام والشاتج السحمي الإجسالي بالأسعار الجارية 

لمعسمة السحمية وىحا يتفق مع الشطخية الأقترادية، أي أن زيادة سعخ الفائجة عمى 

% تؤدي إلى نقز الشاتج السحمي بالأسعار الجارية لمعسمة السحمية 1الأيجاع بشدبة 

% مغ متػسط الفتخة والحي قجر بشحػ 49.2مميار بيخ، يسثل الشقز ندبة  258بشحػ 

 مميار بيخ. 524.5

عخ الفائجة عمى الأقخاض بفتخة تأخيخ عام، أشارت الشتائج أما بالشدبة لد

السػضحة بالججول الدابق  إلى وجػد علاقة عكدية بيغ سعخ فائجة الأقخاض بفتخة 

تأخيخ عام والشاتج السحمي الإجسالي بالأسعار الجارية لمعسمة السحمية وىحا يتفق مع 

% تؤدي إلى 1قخاض بشدبة الشطخية الأقترادية، أي أن زيادة سعخ الفائجة عمى الأ

مميار بيخ، يسثل  278نقز الشاتج السحمي بالأسعار الجارية لمعسمة السحمية بشحػ 

 % مغ متػسط الفتخة.53.1الشقز ندبة 

في  وأىع الستغيخات الستعمقة بالشسػ الأقترادي( العلاقة بيغ سعخ الفائجة 2ججول )
 ( 2118 – 1996أثيػبيا خلال الفتخة ) 

الستغيخ 
 تابعال

الستغيخ 
 السدتقل

 سعادلة ال
التغيخ 
 الدشػي 

معامل 
 التحجيج

متػسط 
 الفتخة

 %
لمتغيخ 
الدشػي 
لستػسط 

 الفتخة
 GDPI = -0.504 524.5 49.2سعخ الفائجة الشاتج 
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السحمي 
الإجسالي 
بالأسعار 
الجارية 
لمعسمة 
 السحمية

 258 – 1495 عمى الإيجاع
XI 

(-
4.62)* 

258 

سعخ الفائجة 
عمى 

 الأقخاض

GDPI = 
2387 – 278 
XI 

(-
5.48)* 

-
278 0.589 53.0 

السعخوض 
الشقجي 

بالأسعار 
الجارية 
لمعسمة 
 السحمية

سعخ الفائجة 
 عمى الإيجاع

MSI = 245 – 
37.9 XI 

(-
5.99)* 

-
37.9 

0.631 

103.1 

36.8 

سعخ الفائجة 
عمى 

 الأقخاض

MSI = 369 – 
39.7 XI 

(-
6.72)* 

-
39.7 

0.695 38.5 

الأئتسان 
السحمي 
السقجم 
لمقصاع 
الخاص 
بالأسعار 
الجارية 

سعخ الفائجة 
 عمى الإيجاع

DSI = 295 – 
48.1 XI 

(-
4.43)* 

-
48.1 0.484 

114.2 

48.1 

سعخ الفائجة 
عمى 

 الأقخاض

DSI = 455 – 
50.9 XI 

(-

-
50.9 

0.547 44.6 
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لمعسمة 
 السحمية

5.04) 

سعخ 
صخف 
العسمة 
السحمية 
مقابل 
الجولار 
 الأمخيكي

سعخ الفائجة 
 عمى الإيجاع

DSI = 23.7 – 
2.85 XI 

(-
6.04)* 

-
2.85 

0.634 

13.0 

21.9 

سعخ الفائجة 
عمى 

 الأقخاض

DSI = 33.0 – 
2.99 XI 

(-
7.04)* 

-
2.99 

0.702 23.0 

 .1.15* معشػى عشج مدتػى معشػية 
وبيانات بيانات الحدابات القػمية لمبشظ الجولي، جسعت وحدبت مش  :لسرجرا

 .الحدابات القػمية لسشطسة التعاون والتشسية في السيجان الاقترادي
- http://data.albankaldawli.org/indicator/FM.LBL.BMNY.GD.ZS 
-http://tfig.itcilo.org/AR/contents/org-oecd.htm 

بجراسة تأثيخ التغيخ في سعخ  تأثير التغير في سعر الفائدة على التدفق الشقدي: - 2

الفائجة بفتخة تأخيخ سشة عمى التجفق الشقجي بالأسعار الجارية لمعسمة السحمية في أثيػبيا، 

( إلى وجػد علاقة عكدية بيغ سعخ فائجة الإيجاع 2أشارت الشتائج السػضحة بالججول )

تأخيخ عام والتجفق الشقجي بالأسعار الجارية لمعسمة السحمية وىحا يتفق مع الشطخية  بفتخة

% تؤدي إلى نقز التجفق 1الأقترادية، أي أن زيادة سعخ الفائجة عمى الأيجاع بشدبة 

http://data.albankaldawli.org/indicator/FM.LBL.BMNY.GD.ZS
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مميار بيخ، يسثل الشقز ندبة  37.9الشقجي بالأسعار الجارية لمعسمة السحمية بشحػ 

 مميار بيخ  113.1لحي قجر بشحػ % مغ متػسط الفتخة وا36.8

أما بالشدبة لدعخ الفائجة عمى الأقخاض بفتخة تأخيخ عام، أشارت الشتائج 

السػضحة بالججول الدابق  إلى وجػد علاقة عكدية بيغ سعخ فائجة الأقخاض بفتخة 

تأخيخ عام والتجفق الشقجي بالأسعار الجارية لمعسمة السحمية وىحا يتفق مع الشطخية 

% تؤدي إلى نقز 1دية، أي أن زيادة سعخ الفائجة عمى الأقخاض بشدبة الأقترا

مميار بيخ، يسثل الشقز  39.7التجفق الشقجي بالأسعار الجارية لمعسمة السحمية بشحػ 

 % مغ متػسط الفتخة.38.5ندبة 

 تأثير التغير في سعر الفائدة على الأئتسان السحلي السقدم للقطاع الخاص: - 3

لتغيخ في سعخ الفائجة بفتخة تأخيخ سشة عمى الأئتسان السحمي السقجم بجراسة تأثيخ ا

لمقصاع الخاص بالأسعار الجارية لمعسمة السحمية في أثيػبيا، أشارت الشتائج السػضحة 

( إلى وجػد علاقة عكدية بيغ سعخ فائجة الإيجاع بفتخة تأخيخ عام 2بالججول )

عار الجارية لمعسمة السحمية وىحا يتفق مع والأئتسان السحمي السقجم لمقصاع الخاص بالأس

% تؤدي إلى نقز 1الشطخية الأقترادية، أي أن زيادة سعخ الفائجة عمى الأيجاع بشدبة 

 48.1الأئتسان السحمي السقجم لمقصاع الخاص بالأسعار الجارية لمعسمة السحمية بشحػ 
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 114.2شحػ % مغ متػسط الفتخة والحي قجر ب48.1مميار بيخ، يسثل الشقز ندبة 

 مميار بيخ 

أما بالشدبة لدعخ الفائجة عمى الأقخاض بفتخة تأخيخ عام، أشارت الشتائج 

السػضحة بالججول الدابق  إلى وجػد علاقة عكدية بيغ سعخ فائجة الأقخاض بفتخة 

تأخيخ عام والأئتسان السحمي السقجم لمقصاع الخاص بالأسعار الجارية لمعسمة السحمية 

% 1شطخية الأقترادية، أي أن زيادة سعخ الفائجة عمى الأقخاض بشدبة وىحا يتفق مع ال

تؤدي إلى نقز الأئتسان السحمي السقجم لمقصاع الخاص بالأسعار الجارية لمعسمة 

 % مغ متػسط الفتخة.44.6مميار بيخ، يسثل الشقز ندبة  51.9السحمية بشحػ 

لسحلية مقابل الدولار تأثير التغير في سعر الفائدة على سعر صرف العسلة ا - 4

بجراسة تأثيخ التغيخ في سعخ الفائجة بفتخة تأخيخ سشة عمى سعخ صخف  الأمريكي:

العسمة السحمية مقابل الجولار الأمخيكي في أثيػبيا، أشارت الشتائج السػضحة بالججول 

( إلى وجػد علاقة عكدية بيغ سعخ فائجة الإيجاع بفتخة تأخيخ عام وسعخ صخف 2)

حمية مقابل الجولار الأمخيكي وىحا يتفق مع الشطخية الأقترادية، أي أن زيادة العسمة الس

% تؤدي إلى نقز سعخ صخف العسمة السحمية 1سعخ الفائجة عمى الأيجاع بشدبة 

% مغ متػسط الفتخة 21.9%، يسثل الشقز ندبة 2.85مقابل الجولار الأمخيكي بشحػ 

 %.13.1والحي قجر بشحػ 
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الفائجة عمى الأقخاض بفتخة تأخيخ عام، أشارت الشتائج أما بالشدبة لدعخ 

السػضحة بالججول الدابق  إلى وجػد علاقة عكدية بيغ سعخ فائجة الأقخاض بفتخة 

تأخيخ عام وسعخ صخف العسمة السحمية مقابل الجولار الأمخيكي وىحا يتفق مع الشطخية 

% تؤدي إلى نقز سعخ 1الأقترادية، أي أن زيادة سعخ الفائجة عمى الأقخاض بشدبة 

%، يسثل الشقز ندبة 2.99صخف العسمة السحمية مقابل الجولار الأمخيكي بشحػ 

 % مغ متػسط الفتخة.23.1

التعقيب على: تأثير التغير في سعر الفائدة على أهم متغيرات الشسو الأقترادي في 

الأقترادي في بجراسة  تأثيخ التغيخ في سعخ الفائجة عمى أىع متغيخات الشسػ  أثيوبيا:

 أثيػبيا تبيغ مغ الشتائج الدابق الأتي:

أشارت الشتائج إلى وجػد علاقة عكدية بيغ التغيخ في سعخ الفائجة وأىع السؤشخات  -

الأقترادية محل الجراسة والستسثمة في الشاتج السحمي الإجسالي والسعخوض الشقجي 

معسمة السحمي وسعخ والأئتسان السحمي السقجم لمقصاع الخاص بالأسعار الجارية ل

 صخف العسمة السحمية مقابل الجولار الأمخيكي.

التغيخ في الشاتح السحمي الإجسالي بالأسعار الجارية لمعسمة السحمية ىػ أعمى  -

% 53السؤشخات تأثخا بتغيخ سعخ الفائجة، حيث قجرت ندبة التغيخ الدشػي بشحػ 
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% نتيجة تغيخ سعخ 49.2مغ متػسط الفتخة نتيجة تغيخ سعخ فتخة الأقخاض، ونحػ 

 فائجة الإيجاع.

والتزخع كسعامل تكسير الشاتج أتجو التزخع بالأسعار التي يجفعيا السدتيمكػن  -

 – 1995% كستػسط لمفتخة )1.9%، 1.7حيث قجر بشحػالتدايج نحػالسحمي 

% كستػسط لمفتخة 13.9%، 14.7( تدايج زيادة ىائمة ليرل إلى نحػ 1999

% 13.7%، 13.6اقز بشدبة قميمة ليرل إلى نحػ (، ثع تش 2114 – 2111)

 ( عمى التػالي.2118 – 2115كستػسط لمفتخة )

بجراسة التغيخ في الشاتج السحمي الإجسالي والسعخوض الشقجي والأئتسان السحمي  -

السقجم لمقصاع الخاص بالأسعار الثابتة لمعسمة السحمية ) مميار بيخ ( خلال الفتخة 

 9.9، 128، 368.2لبيانات إلى أنو قجر بشحػ (، أشارت ا2118 – 1995)

%، 71.7( تدايج بشدب 2112 – 1995مميار بيخ أمخيكي كستػسط لمفتخة )

( وأستسخ الشاتج السحمي في  2114 – 2111% خلال الفتخة ) %98 91.3

 %.58%، 114.1%، 121( بشدبة 2118 – 2111الديادة خلال الفتخة )

اسة تأثيخ التغيخ في سعخ الفائجة عمى أىع وأختز الجدء الثالث مغ البحث بجر  -

متغيخات الشسػ الأقترادي في أثيػبيا والستسثمة في الشاتج السحمي الإجسالي، 

السعخوض الشقجي،الأئتسان السحمي السقجم لمقصاع الخاص وسعخ صخف العسمة 
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السحمية مقابل الجولار الأمخيكي، حيث تػصل البحث إلى وجػد علاقة عكدية بيغ 

خ في سعخ الفائجة وأىع السؤشخات الأقترادية محل الجراسة والستسثمة في الشاتج التغي

السحمي الإجسالي والسعخوض الشقجي والأئتسان السحمي السقجم لمقصاع الخاص 

بالأسعار الجارية لمعسمة السحمي وسعخ صخف العسمة السحمية مقابل الجولار 

 الأمخيكي.

الأسعار الجارية لمعسمة السحمية ىػ أعمى التغيخ في الشاتح السحمي الإجسالي ب -

% 53السؤشخات تأثخا بتغيخ سعخ الفائجة، حيث قجرت ندبة التغيخ الدشػي بشحػ 

% نتيجة تغيخ سعخ 49.2مغ متػسط الفتخة نتيجة تغيخ سعخ فتخة الأقخاض، ونحػ 

 فائجة الإيجاع.

قل السؤشخات التغيخ في سعخ صخف العسمة السحمية مقابل الجولار الأمخيكي ىػ أ -

% مغ متػسط 23تأثخا بتغيخ سعخ الفائجة، حيث قجرت ندبة التغيخ الدشػي بشحػ 

% نتيجة تغيخ سعخ فائجة 21.9الفتخة نتيجة تغيخ سعخ فتخة الأقخاض، ونحػ 

 الإيجاع.

قجرت ندبة التغيخ الدشػي للأئتسان السحمي السقجم لمقصاع الخاص بالأسعار الجارية  -

% مغ متػسط الفتخة نتيجة تغيخ سعخ فائجة 48.1%، 44.6ة  لمعسمة السحمية بشدب

 الأقخاض والإيجاع عمى التػالي.
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قجرت ندبة التغيخ الدشػي لمسعخوض الشقجي بالأسعار الجارية لمعسمة السحمية بشدبة   -

% مغ متػسط الفتخة نتيجة تغيخ سعخ فائجة الأقخاض والإيجاع %36.8، 38.5

 عمى التػالي.

خ تغيخ سعخ الفائجة لو الأثخ الكبيخ في تغيخ الشاتج السحمي مغ السلاحع تأثي -

 %.51الإجسالي والحي تخصي 

 سلخص ال
التغيخ في أسعار الفائجة عمى أىع  أثخ عغ الكذف محاولة إلي أستيجف البحث

السؤشخات الأقترادية مغ خلال التصبيق عمى دولة أثيػبيا كأحجي الجول التي تدعى 

الػصػل إلى نسػ أقترادي أفزل مغ خلال دراسة التغيخ في في الػقت الحالي إلى 

سعخ فائجة الأيجاع والأقخاض وىامر سعخ الفائجة، سعخ الفائجة الحكيقي، التزخع، 

الأئتسان السحمي السقجم لمقصاع الخاص ن  الشاتج السحمي الإجسالي، السعخوض الشقجي،

عمى أىع السؤشخات  كحلظ دراسة أثخ التغيخ في سعخ فائجة الأيجاع والأقخاض

الأئتسان السحمي  الأقترادية والستسثمة في الشاتج السحمي الإجسالي، السعخوض الشقجي،

 السقجم لمقصاع الخاص ن سعخ صخف العسمة السحمية مقابل الجولار.

أحتػى الجدء الأول مغ البحث عمى عخضمسفيػمالدياسةالشقجيةوأىسأدواتيا، إضافة 

فيو، كسا أحتػي الجدء الثاني  تؤثخ التي العػامل وأىع ضائفوسعخ الفائجة وو  إلى مفاليع
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(،  2118 – 1995في إثيػبيا خلال الفتخة ) أسعار الفائجة عمى دراسة التغيخ في 

 حيث أشارت الشتائج إلى:

 1995وىامر سعخ الفائجة خلال الفتختيغ ) تشاقز سعخ فائجة الأقخاض والإيجاع – 

% لدعخ فائجة 7.4%، 11.4بشحػ ( ندبة قجرت2114 – 2111(، 1999

% 3.5%، 4.4% لدعخ فائجة الأيجاع، ونحػ 3.9%، 7.1الأقخاض، ونحػ 

( 2118 – 2115%كستػسط لمفتخة )7.7ليامر سعخ الفائجة، ثع أرتفع إلى نحػ 

% ليامر سعخ الفائجة، بيشسا أستسخ في التشاقز 4.2لدعخ فائجة الأقخاض، ونحػ 

 %.3.5مغ نحػ لدعخ فائجة الإيجاع إلى أن ب

  والتزخع كسعامل تكسير الشاتج أتجو التزخع بالأسعار التي يجفعيا السدتيمكػن

 – 1995% كستػسط لمفتخة )1.9%، 1.7حيث قجر بشحػالتدايج نحػالسحمي 

% كستػسط لمفتخة 13.9%، 14.7( تدايج زيادة ىائمة ليرل إلى نحػ 1999

% 13.7%، 13.6إلى نحػ (، ثع تشاقز بشدبة قميمة ليرل  2114 – 2111)

 ( عمى التػالي.2118 – 2115كستػسط لمفتخة )

  بجراسة التغيخ في الشاتج السحمي الإجسالي والسعخوض الشقجي والأئتسان السحمي

السقجم لمقصاع الخاص بالأسعار الثابتة لمعسمة السحمية ) مميار بيخ ( خلال الفتخة 

 9.9، 128، 368.2شحػ (، أشارت البيانات إلى أنو قجر ب2118 – 1995)



 م(.2221( يناير )1(  العدد )2المجلد ) –جامعة أسوان  –مجلة البحوث والدراسات الأفريقية ودول حوض النيل 

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

7771 

 

%، 71.7( تدايج بشدب 2112 – 1995مميار بيخ أمخيكي كستػسط لمفتخة )

( وأستسخ الشاتج السحمي في  2114 – 2111% خلال الفتخة ) %98 91.3

 %.58%، 114.1%، 121( بشدبة 2118 – 2111الديادة خلال الفتخة )

 عخ الفائجة عمى أىع وأختز الجدء الثالث مغ البحث بجراسة تأثيخ التغيخ في س

متغيخات الشسػ الأقترادي في أثيػبيا والستسثمة في الشاتج السحمي الإجسالي، 

السعخوض الشقجي،الأئتسان السحمي السقجم لمقصاع الخاص وسعخ صخف العسمة 

السحمية مقابل الجولار الأمخيكي، حيث تػصل البحث إلى وجػد علاقة عكدية بيغ 

السؤشخات الأقترادية محل الجراسة والستسثمة في الشاتج  التغيخ في سعخ الفائجة وأىع

السحمي الإجسالي والسعخوض الشقجي والأئتسان السحمي السقجم لمقصاع الخاص 

بالأسعار الجارية لمعسمة السحمي وسعخ صخف العسمة السحمية مقابل الجولار 

 الأمخيكي.

 ة السحمية ىػ أعمى التغيخ في الشاتح السحمي الإجسالي بالأسعار الجارية لمعسم

% 53السؤشخات تأثخا بتغيخ سعخ الفائجة، حيث قجرت ندبة التغيخ الدشػي بشحػ 

% نتيجة تغيخ سعخ 49.2مغ متػسط الفتخة نتيجة تغيخ سعخ فتخة الأقخاض، ونحػ 

 فائجة الإيجاع.
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