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 السمخـــــص:

تتسيد العلاقة بيؽ التشسية الاقترادية والقظاع السرخفى بسجسؾعة مؽ الخرائص 

السالية فى العجيج الجول الشامية. ويعتبخ الجافع الخئيدى وراء تشسية وتظؾيخ القظاع 

الدائج بأىسية دور القظاع السرخفى فى تعديد السرخفى فى تمػ الجول ىؾ الاعتقاد 

بالإضافة إلى ذلػ فإن التخرص فى معالجة السعمؾمات، ووجؾد  عسميات التشسية.

مؤسدات مالية مؾعفة جيجاً يديؼ فى خفض تكمفة تجسيع ونقل السعمؾمات. وكشتيجة 

تثسار. لسا سبق يتؾفخ حجؼ أكبخ مؽ التسؾيل يكؾن جاىداً للإستخجام فى عسميات الاس

وأن التؾسع فى الأنذظة الحقيقية يخمق الظمب عمى الخجمات السالية، الحى يؤدى 

بجوره إلى الشسؾ فى القظاع السالى. كسا يخى البعض أن التشسية السالية يسكؽ أن يكؾن 

ليا أثخ عكدى عمى التشسية الاقترادية، وأن عجم التشغيؼ فى الأسؾاق السالية السقيجة 

لدقؾط السالى، وكشتيجة لحلػ يتجو الاقتراد برفة عامة إلى يشتج عشو مخاطخ ا

الكداد. أخيخاً، فإن ىشاك وجية نغخ ثالثة تخجح عجم وجؾد علاقة بيؽ التسؾيل والشسؾ 

الاقترادى. ىحه الأراء السختمفة كانت الجافع وراء اجخاء ىحا التحميل القياسى لسعخفة 

ومقارنة ىحا الجور ما بيؽ كل مؽ الكؾيت دور القظاع السرخفى فى التشسية الاقترادية 

 وكيشيا.
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لتحميل العلاقة الدببية الجيشاميكية بيؽ القظاع السرخفى الستسثمو فى دوره التسؾيمى 

 Vector)الانحجار الحاتى متجو والتشسية الاقترادية، تؼ استخجام إطار 

Autoregressive Framework. VAR) وحتى يتؼ تحجيج نسؾذج ،VAR  بظخيقة

صحيحة، تؼ اتباع الإجخاءات القياسية لتحميل الدلاسل الدمشية. أولًا، تؼ تظبيق اختبار 

، لإختبار جحور الؾحجة (Augmented Dickey-Fuller. ADF)ديكى فؾلخ السعجل 

لمستغيخات، وذلػ لسعخفة خرائص استقخار الدمدمة الدمشية ورتبة التكامل لكل متغيخ. 

يل تؼ استخجام اختبار التكامل السذتخك لجؾىاندؽ، يقجم وفى الخظؾة الثانية مؽ التحم

ىحا الاختبار معمؾمات عسا اذا كانت متغيخات الجراسة الخاصة بجور القظاع السرخفى 

فى التشسية الاقترادية مختبظة ببعزيا البعض فى السجى الظؾيل أم لا. وفى نفذ 

ات ميسة تكؾن بسثابة الؾقت تعظى اختبارات جحور الؾحجة والتكامل السذتخك معمؾم

متجو الانحجار الحاتى الأندب لظبيعة الستغيخات ومجى ارتباطيا السخشج لتحجيج نسؾذج 

 ببعزيا البعض، ليحجد العلاقة الدببية والجيشاميكية بيؽ متغيخات الجراسة.

كان لو أثخاً ايجابياً عمى  (K)بالشدبة لكيشيا تذيخ الشتائج الى أن التكؾيؽ الخأسسالى 

الشسؾ الاقترادى فى كيشيا، وتؾضح الشتائج أن زيادة التكؾيؽ الخأسسالى بسقجار عمى 

% فى 8.38بسقجار  (Y)% يديج الشسؾ فى نريب الفخد مؽ إجسالى الشاتج القؾمى 1

السجى الظؾيل، مع بقاء الستغيخات الأخخى عمى حاليا. كسا تذيخ الشتائج أيزاً الى 
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عمى الشسؾ الاقترادى، حيث تؾضح الشتائج  (n)الأثخ الإيجابى لمشسؾ الظبيعى لمدكان 

% فى نسؾ الدكان يؤدى الى زيادة مقابمة فى الشسؾ الاقترادى بسقجار 1أن كل زيادة 

%، مع بقاء الستغيخات الأخخى عمى حاليا. في حيؽ أن الشسؾ الدكاني العالي 3.78

ج لا يكؾن متدقًا مع أدبيات التشسية الاقترادية الدائجة، كسداىؼ في الشسؾ الاقترادي ق

وأن الشسؾ الدكاني الدخيع في إفخيقيا، وخاصة في كيشيا، ليذ تحجيًا أساسيًا لمتشسية. 

كسا استشتجت الجراسة أن القظاع السرخفى بالكؾيت يداىؼ بذكل أفزل في التشسية 

نتائج التحميل القياسى لجور الاقترادية مؽ القظاع السرخفى بكيشيا. حيث اشارت 

القظاع السرخفى في التشسية الاقترادية بكيشيا، وأن الاعتسادادات السالية السظمؾبة 

(LIQ)  ،جاءت اشارتيا مؾجبة مسا يعشى أنيا ذات تأثيخ ايجابى عمى الشسؾ الإقترادى

ع وائتسان القظا (DC)كسا ىؾ الحال بالكؾيت.  بيشسا جاءت إشارة الإقخاض السحمى 

سالبة، مسا يعكذ افتقار القظاع السرخفى إلى الانتذار والتغمغل في (PC) الخاص 

 (PC)بيشسا تبيؽ الأثخ الإيجابى السعشؾى لمسؤشخ السالى  الأسؾاق السالية بكيشيا.

الخاص بتقجيخ الائتسان السقجم لمقظاع الخاص مؽ البشؾك والسؤسدات السالية الأخخى 

% فى ذلػ 1ت، حيث تذيخ الشتائج أن زيادة قجرىا عمى الشسؾ الاقترادى بالكؾي

%، 6.13السؤشخ تؤدى إلى زيادة نريب الفخد مؽ اجسالى الشاتج السحمى تداوى 

وتأتى تمػ الشتيجة عمى عكذ ما جاء مؽ الشتائج بحالة كيشيا، مسا يجل عمى كفاءة 
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يشيا مؽ آليات الإقخاض والتسؾيل لمقظاع الخاص بالكؾيت، فى الؾقت نفدو تعانى ك

 عجم كفاءة آليات تخريص التسؾيل لمقظاع الخاص.

 .الكؾيت وكيشيا، التشسية الاقترادية ،القظاع السرخفى: الكمسات السفتاحية

Banking Sector Role in Economic Development 

In Kuwait and Kenya 

Abstract: 

The relationship between economic development and the 

banking sector is distinguished by a set of financial 

characteristics in many developing countries. The main motive 

behind the development of the banking sector in these countries 

is the prevailing belief in the importance of the role of the 

banking sector in promoting development operations. In addition, 

specialization in information processing and the presence of 

well-employed financial institutions contribute to reducing the 

cost of collecting and transmitting information. As a result of the 

above, a greater volume of financing is available, which is ready 
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for use in investment operations. The expansion of real activities 

creates demand for financial services, which in turn leads to 

growth in the financial sector. Some also believe that financial 

development can have an adverse effect on economic 

development, that the lack of regulation in restricted financial 

markets results in the risks of financial downfall, and as a result 

the economy in general is heading towards recession. Finally, a 

third view suggests that there is no correlation between finance 

and economic growth. These different opinions were the motive 

behind conducting this standard analysis to know the role of the 

banking sector in economic development and to compare this 

role between Kuwait and Kenya. 

To analyze the dynamic causal relationship between the banking 

sector represented in its financing role and economic 

development, a Vector Autoregressive Framework (VAR) was 

used, and until the VAR model was correctly identified, standard 
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procedures for time series analysis were followed. First, the 

Augmented Dickey-Fuller (ADF) test was applied to test unit 

roots for the variables, to see the properties of time series 

stability and the order of integration for each variable. In the 

second step of the analysis, the joint integration test for 

Johansson was used. This test provides information on whether 

the study variables related to the role of the banking sector in 

economic development are related to each other in the long 

term. At the same time, tests of the roots of unity and joint 

integration provide us with important information that serves as a 

guide to determine the self-directed regression model that is 

best suited to the nature of the variables and how they relate to 

each other, to determine the causal and dynamic relationship 

between the study variables. 

As for Kenya, the results indicate that the capital formation (K) 

has had a positive impact on the economic growth in Kenya, and 
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the results show that the increase in the capital formation by 1% 

increases the growth in the per capita gross national product (Y) 

by 0.38% in the long run. Other variables remain the same. The 

results also indicate the positive effect of the natural growth of 

the population (n) on economic growth, where the results show 

that every 1% increase in population growth leads to a 

corresponding increase in economic growth of 3.70%, with other 

variables remaining the same. While high population growth as a 

contributor to economic growth may not be consistent with the 

prevailing literature on economic development, rapid population 

growth in Africa, especially in Kenya, is not a major development 

challenge. 

The study also concluded that the banking sector in Kuwait 

contributes better to economic development than the banking 

sector in Kenya. As the results of the standard analysis of the 

role of the banking sector in economic development in Kenya 
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indicated that the required financial approvals (LIQ) were 

positive, which means that they have a positive impact on 

economic growth, as is the case in Kuwait. While the domestic 

loan (DC) and private sector credit (PC) signal came negative, 

this reflects the banking sector's lack of penetration and 

penetration in the financial markets in Kenya. While it showed 

the positive effect of the financial indicator (PC) on estimating 

the credit provided to the private sector from banks and other 

financial institutions on the economic growth in Kuwait, where 

the results indicate that an increase of 1% in that indicator leads 

to an increase in the per capita GDP of 6.13%, This result 

comes in contrast to the results of the case of Kenya, which 

indicates the efficiency of the lending and financing mechanisms 

for the private sector in Kuwait, at the same time Kenya suffers 

from an inefficiency of the mechanisms for allocating financing to 

the private sector. 
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  سقجمة:ال

تتسيد العلاقة بيؽ التشسية الاقترادية والقظاع السرخفى بسجسؾعة مؽ الخرائص 

ء تشسية وتظؾيخ القظاع الخئيدى ورا السالية فى العجيج الجول الشامية. ويعتبخ الجافع 

السرخفى فى تمػ الجول ىؾ الاعتقاد الدائج بأىسية دور القظاع السرخفى فى تعديد 

أثخه فى  (Schumpeter, 1911)كان لمبحث التظبيقى الحى قام بو و  ،عسميات التشسية

أشارت العجيج مؽ  كسا ،التأكيج عمى الأثخ الإيجابي لمتسؾيل فى تعديد الشسؾ الاقترادى

الجراسات السخجعية إلى العجيج مؽ الآليات التى تؤكج العلاقة بيؽ كل مؽ التسؾيل 

 والشسؾ الاقترادى. 

مثل التحكؼ فى الادخار عؽ طخيق أن التقييج السالى  الاقترادييؽيفتخض بعض و 

الى أن تحخيخ القظاع الس فى حيؽلو أثخ سمبى عمى الشسؾ، التحكؼ فى أسعار الفائجة 

يسكؽ أن يديؼ أكثخ فى زيادة معجلات الادخار، وتخاكؼ رأس السال وبالتالى زيادة 

بالإضافة إلى ذلػ فإن التخرص فى معالجة السعمؾمات، ووجؾد . معجلات الشسؾ

مؤسدات مالية مؾعفة جيجاً يديؼ فى خفض تكمفة تجسيع ونقل السعمؾمات. وكشتيجة 

 كؾن جاىداً للإستخجام فى عسميات الاستثسار. لسا سبق يتؾفخ حجؼ أكبخ مؽ التسؾيل ي

أثار سببية تظؾيخ القظاع السالى لو  بأن يؤيجون مع ذلػ فميذ كل الاقتراديؾن 

التؾسع فى الأنذظة الحقيقية يخمق الظمب عمى فايجابية عمى التشسية الاقترادية، 
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خى البعض أن يالخجمات السالية، الحى يؤدى بجوره إلى الشسؾ فى القظاع السالى. كسا 

   Singh)التشسية السالية يسكؽ أن يكؾن ليا أثخ عكدى عمى التشسية الاقترادية، مثل

1998)  ,and Weisse  ،حيث أشارا إلى أن عجم التشغيؼ فى الأسؾاق السالية السقيجة

يتجو الاقتراد برفة عامة إلى  يشتج عشو مخاطخ الدقؾط السالى، وكشتيجة لحلػ

نغخ ثالثة تخجح عجم وجؾد علاقة بيؽ التسؾيل والشسؾ ىشاك وجية و الكداد. 

الاقترادى. ىحه الأراء السختمفة كانت الجافع وراء اجخاء ىحا التحميل القياسى لسعخفة 

دور القظاع السرخفى فى التشسية الاقترادية ومقارنة ىحا الجور ما بيؽ كل مؽ الكؾيت 

 وكيشيا.

 مذكمة البحث:

الحي يعاني مشو الاقتراد فى الجول الشامية بذكل  تتسثل مذكمة البحث في الؾضع

تسؾيل كافية لتحقيق  وفى كل مؽ الكؾيت وكيشيا بذكل خاص لتؾفيخ مرادر ،عام

ججا خاصة  التشسية الاقترادية، وحيث أن التسؾيل السرخفي في الؾضع العادي ىام

 ى زيادةمفي مجال زيادة معجل الشسؾ والتقجم عمى الرعيج الاقترادي، فيؾ يعسل ع

وحيث أن التسؾيل الاستثسار، وزيادة الإنتاجية ومؽ ثؼ الؾصؾل لمشسؾ الاقترادي، 

زال محجودا نغخا لعجم القجرة في التحكؼ بعخض الشقج، لحلػ لا بالجول الشامية السرخفي

لمقظاع السرخفي فى كل مؽ الكؾيت وكيشيا دور فعال في  اقتزى تؾضيح ما إذا كان
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التشسية الاقترادية، وتحجيج أي العؾامل  و لا يؤدي أي دور لخجمةتسؾيل الاقتراد أم أن

وكيف يسكؽ للائتسان السرخفي أن ، التي تؤثخ عمى حجؼ الائتسان السسشؾح للاقتراد

إلى أي مجى  :بالتالي تكسؽ السذكمة في التعخف عمىو يؤثخ عمى التشسية الاقترادية، 

 ي تسؾيل التشسية الاقترادية؟يداىؼ القظاع السرخفي لكل مؽ الكؾيت وكيشيا ف

 أهجاف البحث:

يداىؼ في  والحىإن وجؾد قظاع مرخفي متكامل يعسل عمى تؾفيخ التسؾيل اللازم 

 :الاستثسار ودفع عجمة الشسؾ الاقترادي، مؽ ىشا ييجف البحث إلى

التعخف عمى أىسية القظاع السرخفي لكل مؽ الكؾيت وكيشيا ومجى مداىستو  -1

 .الجولتيؽفي اقتراد 

البشؾك السخكدية وسمظات ادارة القظاع السرخفى لكل مؽ الكؾيت تؾضيح دور  -2

الدياسة الشقجية،  ىوكيشيا في تشغيؼ ومخاقبة أعسال السرارف والإشخاف عم

 تسؾيل التشسيةيع السرارف لتؾفيخ الادخارات لتديييل دورىا في وتذج

 .الاقترادية

القظاع السرخفي في  السذاكل والتحجيات التي تؾاجو ىمحاولة الؾقؾف عم -3

 تسؾيل التشسية

 .الاقترادية
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تحجيج دور القظاع السرخفى فى تسؾيل التشسية الاقترادية لكل مؽ الكؾيت  -4

 .وكيشيا مع السقارنة بيشيسا

 :الطخيقة البحثية ومرادر البيانات

الستغيخات الخئيدية فى التحميل تعبخ عؽ مجسؾعة مؽ السقاييذ ىى: مقاييذ اقترادية 

وتشسية مالية وأخخى تعبخ عؽ عجم الثبات السالى. حيث تؼ استخجام نريب الفخد مؽ 

كستغيخ تابع بالجولار الأمخيكى الحقيقى، ليعبخ  (Y)اجسالى الشاتج السحمى الحقيقى 

ة. كسا تؼ استخجام مجسؾعة مؽ الستغيخات السدتقمة وىى: عؽ مدتؾى التشسية الاقترادي

ليعبخ عؽ رأس السال بالجولار الأمخيكى الحقيقى،  (K)إجسالى التكؾيؽ الخأسسالى 

( WDIتؼ الحرؾل عمييا مؽ )مؤشخات التشسية بالعالؼ  K , Yالبيانات عؽ كل مؽ 

كسا تؼ استخجام  ، (World Bank, 2019)الخاصة بالبشػ الجولى عبخ الإنتخنت

 لمجولتيؽليعبخ عؽ تظؾر رأس السال البذخى  (n)معجل الشسؾ الظبيعى الدشؾى لمدكان 

 (. WDIوتؼ الحرؾل عمى بياناتو ايزاً مؽ )مؤشخات التشسية بالعالؼ 

مؽ الرعب تحجيج مقجار التشسية الساليو، حيث تعتبخ التشسية السالية مفيؾم وحيث انو 

ة، والاطار القانؾنى وعسق جيج مؽ الأوجو، مثل البشية التحتيمتعجد الجؾانب يغظى الع

نتذار بالأسؾاق. وىحا يعشى أن أي مقياس عؽ التشسية السالية انسا يعبخ فقط ومجى الا

عؽ أوجو محجدة فى التشسية السالية، وليذ عؽ السفيؾم ككل. بالإضافة إلى ذلػ، فان 
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تشسية السالية غيخ متاح خاصة الحرؾل عمى بيانات تفريمية ترف مختمف أوجو ال

فى الجول الشامية. لحلػ استخجمت الجراسة ثلاث مؤشخات لمتحخر والتشسية السالية. 

بالقظاع السالى إلى  (LIQ) وىى: الاعتساد السالية أو )ندبة السظمؾبات الدائمة( 

اجسالى الشاتج السحمى، ويقيذ ىحا السؤشخ حجؼ القظاع السرخفى فيسا يتعمق 

اد ككل، وتفتخض الجراسة أن حجؼ القظاع السالى يختبط ارتباطاً ايجابياً بالاقتر

 بالخجمات السالية السقجمة مؽ ىحا القظاع. 

أما السؤشخ الثانى فيؾ مؤشخ حجؼ الإقخاض السحمى لمقظاع الخاص السقجم مؽ البشؾك 

العام، ، وىحه الشدبة لا تتزسؽ القظاع (DC)كشدبة مؽ اجسالى الشاتج القؾمى الإسسى 

حتى تعكذ مجى كفاءة تخريص السؾارد فى الاقتراد، مؽ خلال قياس مجى قجرة 

القظاع الخاص عمى استخجام السرادر التسؾيمية مقارنة بالقظاع العام، كسا أن ىحا 

السؤشخ يقيذ مجى عسق الشغام البشكى، وكحلػ يقيذ مجى نجاح القظاع السرخفى 

خيؽ. ولقج استشتجت الجراسات الدابقة، أنو كؾسيط فى تسخيخ السجخخات إلى السدتثس

حتى تكؾن دولة ما جاذبة للإستثسار الأجشبى السباشخ، فإنو يجب أن يكؾن الشغام 

 . (DC)السالى لجييا عشج مدتؾى معيؽ، ويقاس ىحا السدتؾى بسؤشخ 

أما السؤشخ الثالث فيؾ:  إجسالى الائتسان السقجم لمقظاع الخاص )مؽ البشؾك 

. (PC)والسؤسدات السالية الأخخى( كشدبة مؽ اجسالى الشاتج السحمى الإسسى 
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، ليعبخ عؽ مجى ثبات (INFL)بالإضافة إلى ما سبق فقج تؼ استخجام معجل التزخؼ 

ؽ آثار سمبية عمى الاقتراد فالجراسة خؼ مزالاقتراد الكمى لجولتى الجراسة، لسا لمت

تتؾقع أن تكؾن أشارة متغيخ معجل التزخؼ أن تكؾن سالبة. كسا تؼ استخجام مؤشخ 

الانفتاح التجارى كستغيخ مدتقل، وذلػ بقياس اجسالى التجارى )الرارات + الؾاردات( 

 كشدبة مؽ إجسالى الشاتج السحمى.

 السشهجية البحثية:

 متغيخات الشسؾذج القياسى تربح معادلة الانحجار كسا يمى: حدب الفخوض الدابقة فى

Y = F (K, n, LIQ, DC, PC, INFL, T)    

 (1) 

المؾغاريتؼ الظبيعى لستغيخات الجراسة، حتى تأخح العلاقة بيؽ الستغيخ  البحث استخجم

التابع والستغيخات السدتقمة الرؾر الخظية. كؼ يفخض المؾغاريتؼ الظبيعى تأثيخ ندبة 

ثابتة لسعامل الستغيخات السدتقمة عمى الستغيخ التابع. كسا استخجمت العجيج مؽ 

لتقميل والحج مؽ التحيد الحى يسكؽ أن يشذأ مؽ الجراسات الدابقة المؾغاريتؼ الظبيعى 

 استخجام وحجات مختمفة بيؽ الستغيخات السدتقمة والستغيخ التابع.

لتحميل العلاقة الدببية الجيشاميكية بيؽ القظاع السرخفى الستسثمو فى دوره التسؾيمى و 

 Vector)الانحجار الحاتى متجو والتشسية الاقترادية، تؼ استخجام إطار 
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Autoregressive Framework. VAR) وحتى يتؼ تحجيج نسؾذج ،VAR  بظخيقة

 صحيحة، تؼ اتباع الإجخاءات القياسية لتحميل الدلاسل الدمشية. 

-Augmented Dickey)تؼ تظبيق اختبار ديكى فؾلخ السعجل  ففى الخظؾة الاولى

Fuller. ADF)خار ، لإختبار جحور الؾحجة لمستغيخات، وذلػ لسعخفة خرائص استق

الدمدمة الدمشية ورتبة التكامل لكل متغيخ. ولتؾضيح أكثخ، يقال لمستغيخ أنو متكامل 

( حتي (d، عشجما يتظمب أخح الفخوق لمستغيخ عجد مخات I(d)( وتكتب (dمؽ الجرجو 

ترل الدمدمة الدمشية لمستغيخ إلى حالة الدكؾن وتربح سمدمة ساكشة، لحلػ يقال أن 

أصبح حيث أو أعمى مشيا.  1ة أنو متكامل مؽ الجرجة الستغيخ غيخ ساكؽ في حال

ترشيف الستغيخات إلى ساكشو وأخخى غيخ ساكشة مؽ الأمؾر اليامة والحاسسة مشح أن 

اعتسجت الإجخاءات الإحرائية القياسية في التحميل عمى الدلاسل الداكشة فقط. وفى 

مة ليذ بيا جحر وحجة ، أي أن الدمدI(0)حال كانت الدمدمة ساكشة فيخمد ليا بالخمد 

إلى الإستقخار بعج  غيخ الداكشة قبل اجخاء عسمية أخح الفخوق، وفى حال تحؾل الدمدمة

، وذلػ يعشى أن الدمدمة I(1)أخح الفخق الأول يخمد لمدمدمة فى ىحه الحالة بالخمد 

فى الخظؾة الثانية مؽ التحميل تؼ استخجام اختبار التكامل و . متكاممة مؽ الجرجة الأولى

يقجم ىحا الاختبار معمؾمات عسا حيث . (Johansen, 1988)السذتخك لجؾىاندؽ 
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اذا كانت متغيخات الجراسة الخاصة بجور القظاع السرخفى فى التشسية الاقترادية 

 مختبظة ببعزيا البعض فى السجى الظؾيل أم لا.

بسعمؾمات ميسة تعظى اختبارات جحور الؾحجة والتكامل السذتخك  نفافى نفذ الؾقت 

الانحجار الحاتى الأندب لظبيعة الستغيخات  متجو تكؾن بسثابة السخشج لتحجيج نسؾذج

 ومجى ارتباطيا 

، وذلػ ببعزيا البعض، ليحجد العلاقة الدببية والجيشاميكية بيؽ متغيخات الجراسة

 .EViews 10باستخجام بخنامج 

لا يعبخ عؽ والحى دائف النحجار الاؾجؾد بالستغيخات  وتتدب مذكمة عجم استقخار

لحلػ تدتخجم طخيقة الفخوق لتحؾيل الدلاسل غيخ  طبيعة العلاقة بيؽ الستغيخات،

داكشة إلى سلاسل ساكشة. وفى حال حجوث ما سبق لجسيع متغيخات الجراسة، أى ال

ؼ تحؾلت إلى الدكؾن بعج أخح الفخق أنيا كانت غيخ ساكشة في صؾرتيا الأصمية ث

 متجوفى صؾرة نسؾذج  (VAR)الانحجار الحاتى  متجو الأول، ىشا يجب استخجام

 ، كسا يمى:(Vector Error Correction Model. VECM)ترحيح الخظأ 

∆yt = β0 + ∑      
   t-1 + ∑     

   xt-1 +  zt-1 +  t   

  (2) 
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 Z  محجد ترحيح الخظأ(ETC)  وتعبخ عؽ البؾاقى لمسخبعات الرغخى العادية مؽ

 انحجار التكامل السذتخك فى السجى الظؾيل، كسا ىؾ معبخ عشو بالسعادلة التالية:

yt = β0 + β1xt + εt       

 (3) 

 وتعخف كالآتى:

Zt-1 = ECTt-1 = yt-1 - β0 + β1xt-1      

 (4) 

إلى حالة   Yيعؾد بيا الستغيخ تعبخ عؽ سخعة التعجيل لأنيا تقيذ الدخعة التى  

-1988وتؼ إختيار الفتخة )، Xالتؾازن مخة أخخى بعج التغيخات التى تحجث فى الستغيخ 

 .( لتكؾن فتخة الجراسة حدب تؾافخ البيانات2818

 :نتائج البحث

 :نتائج اختبار ديكى فهلخ السعجل لجحور الهحجة )اختبار الدكهن(اولا: 

لحا قامت  ،مؽ الأمؾر الأساسية عشج اجخاء تحميل الانحجاريعتبخ فيؼ طبيعة البيانات 

قبل الانتقال إلى السخحمة الجراسة بتظبيق )اختبار الدكؾن( عمى جسيع متغيخات الجراسة 

ججول  يؾضحو التالية في التحميل القياسى وىى اختبار جؾىاندؽ لمتكامل السذتخك. 
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غيخ ساكشو فى  ع الستغيخاتشيا، حيث تبيؽ أن جسي( نتائج اختبار الدكؾن لكي1)

ع الستغيخات ، بيشسا أشارت نتائج اختبار ديكى فؾلخ السعجل سكؾن جسيI(0)السدتؾى 

( تذيخ إلى رفض الفخض الرفخى 1بالججول ) Pن قيؼ حيث أ بعج أخح الفخق الأول،

يؾضح . كسا % لجسيع الستغيخات بعج أخح الفخق الأول5%، 1عشج مدتؾى معشؾية 

ج اختبار الدكؾن لمكؾيت، حيث تبيؽ أن جسيع الستغيخات غيخ ساكشو ( نتائ1ججول )

، بيشسا (INFL)، والتزخؼ (n)، فيسا عجا الشسؾ الظبيعى لمدكان I(0)فى السدتؾى 

أشارت نتائج اختبار ديكى فؾلخ السعجل سكؾن جسيع الستغيخات الأخخى بعج أخح الفخق 

( تذيخ إلى رفض الفخض الرفخى عشج 1بالججول ) Pالأول. كسا ىؾ مؾضح فإن قيؼ 

 % لجسيع الستغيخات بعج أخح الفخق الأول. 5%، 1مدتؾى معشؾية 

 نتائج اختبار التكامل السذتخك:ثانيا: 

بعج إجخاء اختبار الدكؾن، وعفت الجراسة اختبار جؾىاندؽ لمتكامل السذتخك وذلػ 

رادى ومتغيخات الجراسة الاقترادية لفحص العلاقة فى السجى الظؾيل بيؽ الشسؾ الاقت

والسالية والسرخفية لكل مؽ كيشيا والكؾيت. ويذتخط لإجخاء اختبار جؾىاندؽ لمتكامل 

أن تكؾن جسيع الستغيخات بالجراسة غيخ ساكشة عشج السدتؾى، ولكشيا تربح ساكشة بعج 

 أخح الفخق الأول لتمػ الستغيخات. 

 عجل لكيشيا والكؾيت( نتائج اختبار ديكى فؾلخ الس1ججول )



(.الكويت وكيني فيفي التنمية الاقتصادية  المصرفيدور القطاع  وآخرون،  العزيز علي علوش عوض عبد  
ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  

1111 
 

 الستغيخات

 الكهيت كيشيا

ADF 

 اختبار

P-

VALUE 

ADF 

 اختبار

P-

VALUE 

Ln Y )الشسه الاقترادى( I(0) 0.391 8...0 

-

2.35

9 

0.393 

Ln Y)الشسه الاقترادى( I(1) -3.819 0.026* 

-

5.63

6 

0.000

** 

Ln K  )التكهين الخأسسالى( I (0) -2.778 8.2.0 

-

2.39

6 

0.375 

Ln K )التكهين الخأسسالى( I (1) -4.826 
0.002*

* 

-

4.50

4 

0.004

** 

Ln n  )نسه الدكان( I(0) -0.750 8.0.. - 0.000
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5.83

6 

** 

Ln n  )نسه الدكان( I(1) -4.014 
0.004*

* 

  

Ln LIQ )الاعتسادات السالية( at 

I(0) 
-2.343 0.401 

-

2.79

4 

0.067 

Ln LIQ   )الاعتسادات السالية(  

at I(1) 
-5.152 

0.000*

* 

-

5.50

0 

0.000

** 

Ln DC  )الإقخاض السحمى( I(0) -2.867 8..00 

-

2.63

3 

0.268 

Ln DC  )الإقخاض السحمى( I(1) -6.705 
0.000*

* 

-

4.63

2 

0.003

** 
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Ln PC  )ائتسان القطاع الخاص( 

I(0) 
-2.523 8.0.0 

-

2.69

0 

0.246 

Ln PC )ائتسان القطاع الخاص( 

I(1) 
-4.680 

0.003*

* 

-

4.50

9 

0.004

** 

Ln INFL )التزخم( I(0) -2.954 0.425 

-

6.61

9 

0.000

** 

Ln INFL)التزخم( I(1) -4.868 
0.001*

* 

  

Ln T  )الانفتاح التجارى( I(0) -1.857 0.656 

-

2.09

2 

8.800 

Ln T  )الانفتاح التجارى( I(1) -5.822 
0.000*

* 

-

7.85

0.000

** 
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2 

 % عمى التختيب.. ،%0عشج *، ** تذيخ إلى السعشهية 

 EViews( بالسمحق باستخجام بخنامج 2، .حدبت من بيانات ججولى ) السرجر:

10 . 

 maximum rank, eigenvalue, trace statistic يتكؾن اختبار جؾىاندؽ مؽ:و 

عجد السعاملات أو السعادلات الستكاممة معاً عشج تقجيخ  maximum rankيحجد 

  maximum rankانحجاراً يحتؾى عمى اثشان أو أكثخ مؽ الستغيخات التؾضيحية، عشج 

فتحجد السعادلات الستكاممة  trace statistic. أما لمرفخ لا يكؾن ىشاك أى تكامل

ادلة التكامل عشج . تؾجج معmaximum rankالسؾجؾدة عشج كل مدتؾى مؽ مدتؾيات 

  trace statisticكؾن عشجىا القيسة الحخجة لـ تالشقظة التى 

 %.5أقل مؽ 

(، تكؾن القيسة الحخجة لـ 2) Maximum rank( أنو عشج 2تؾضح نتائج ججول )

trace statistics  لحلػ يتؼ رفض الفخض الرفخى الحى يذيخ إلى 5أقل مؽ .%

كامل مذتخك بيؽ عجم وجؾد تكامل مذتخك بيؽ متغيخات الجراسة، مسا يؤكج وجؾد ت

كسا  كيشيا، وكحلػ وجؾد علاقة بيؽ الستغيخات فى السجى الظؾيل.متغيخات الجراسة ل

ة الحخجة لـ (، تكؾن القيس2) Maximum rank( أنو عشج 2تؾضح نتائج ججول )
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trace statistics  لحلػ يتؼ رفض الفخض الرفخى الحى يذيخ إلى 5أقل مؽ .%

عجم وجؾد تكامل مذتخك بيؽ متغيخات الجراسة، مسا يؤكج وجؾد تكامل مذتخك بيؽ 

 ، وكحلػ وجؾد علاقة بيؽ الستغيخات فى السجى الظؾيل.لمكؾيتمتغيخات الجراسة 

 ، والكؾيتلمتكامل السذتخك لكيشيا( نتائج اختبار جؾىاندؽ 2ججول )

Maximu

m rank 

Eigen

value 

Trace 

Statist

ic 

5% 

Critic

al 

Value 

P-

VALU

E 

Max-

Eigen  

Statist

ic 

5% 

Critic

al 

Value 

P-

VALU

E 

 كيشيا

None* 
0.942

243 

281.3

653 

159.5

297 

0.00

00 

105.5

056 

52.36

261 

0.00

00 

At most 

1* 

0.774

225 

175.8

596 

125.6

154 

0.00

00 

55.06

404 

46.23

142 

0.00

45 

At most 

2* 

0.700

141 

120.7

956 

95.75

366 

0.00

03 

44.56

438 

40.07

757 

0.01

46 

At most 0.575 76.23 69.81 0.01 01.70 33.87 0.00
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3* 560 119 889 41 846 687 88 

At most 4 
 

0.449

204 

44.52

273 

47.85

613 

0.09

94 

22.06

648 

27.58

434 

0.21

70 

At most 

5 

0.273

159 

22.45

625 

29.79

707 

0.27

38 

11.80

474 

21.13

162 

0.56

71 

At most 

6 

0.250

129 

10.65

150 

15.49

471 

0.23

39 

10.65

058 

14.26

460 

0.17

26 

At most 

7 

2.49E

-05 

0.000

922 

3.841

466 

0.97

63 

0.000

922 

3.841

466 

0.97

63 

 الكهيت

None* 
0.867

757 

263.0

679 

159.5

297 

0.00

00 

68.78

581 

52.36

261 

0.00

05 

At most 

1* 

0.851

619 

194.2

821 

125.6

154 

0.00

00 

64.87

103 

46.23

142 

0.00

02 

At most 

2* 

0.765

527 

129.4

110 

95.75

366 

0.00

00 

49.31

417 

40.07

757 

0.00

35 
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At most 

3* 

0.704

219 

80.09

685 

69.81

889 

0.00

60 

41.41

667 

33.87

687 

0.00

52 

At most 4 
 

0.422

519 

38.68

019 

47.85

613 

0.27

32 

18.66

872 

27.58

434 

0.44

05 

At most 

5 

0.313

906 

20.01

146 

29.79

707 

0.42

21 

12.80

916 

21.13

162 

0.46

99 

At most 

6 

0.187

543 

7.202

299 

15.49

471 

0.55

43 

7.061

549 

14.26

460 

0.48

19 

 تذيخ إلى الشقطة التى يهجج عشجها التكامل السذتخك  *

 EViews( بالسمحق باستخجام بخنامج 2، .السرجر: حدبت من بيانات ججولى )

10 . 

 :(VECM)نتائج نسهذج معامل ترحيح الخطأ ثالثا: 

بدبب وجؾد التكامل السذتخك بيؽ الستغيخات عسجت الجراسة إلى التقجيخ بتظبيق نسؾذج 

القريخ ، وىحا الشسؾذج يعظى نتائج في السجى (VECM)معامل ترحيح الخظأ 

سجى استجابة الشسؾ الاقترادى لمتغيخ فى الستغيخات ل وكحلػ في السجى الظؾيل

 .  ةالسدتقمة فى كل بمج عمى حج
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معادلة التكامل السذتخك التالية تقجيخات الشسؾذج فى السجى الظؾيل، تؾضح  كيشيا: -.

كان لو  (K)تذيخ الشتائج الى أن التكؾيؽ الخأسسالى و حيث ثبتت معشؾية الشسؾذج ككل. 

أثخاً ايجابياً عمى عمى الشسؾ الاقترادى فى كيشيا، وتؾضح الشتائج أن زيادة التكؾيؽ 

 (Y)% يديج الشسؾ فى نريب الفخد مؽ إجسالى الشاتج القؾمى 1الخأسسالى بسقجار 

% فى السجى الظؾيل، مع بقاء الستغيخات الأخخى عمى حاليا.  كسا 8.38بسقجار 

عمى الشسؾ  (n)لى الأثخ الإيجابى لمشسؾ الظبيعى لمدكان تذيخ السعادلة أيزاً ا

% فى نسؾ الدكان يؤدى الى زيادة 1الاقترادى، حيث تؾضح الشتائج أن كل زيادة 

%، مع بقاء الستغيخات الأخخى عمى حاليا. 3.78مقابمة فى الشسؾ الاقترادى بسقجار 

ي قج لا يكؾن متدقًا مع في حيؽ أن الشسؾ الدكاني العالي كسداىؼ في الشسؾ الاقتراد

يعتقج بعض الباحثيؽ حجيثًا أن الشسؾ الدكاني حيث أدبيات التشسية الاقترادية الدائجة، 

الدخيع في إفخيقيا، وخاصة في كيشيا، ليذ تحجيًا أساسيًا لمتشسية، يلاحظ أن عجد 

إلى  1978طفل في عام  8.1الأطفال لكل أسخة في كيشيا قج انخفض بذكل حاد مؽ 

، وقج أدت ىحه الكثافة الدكانية الستدايجة إلى جانب اليجخة 2888طفل في عام  4.6

مؽ الخيف إلى الحزخ إلى تجسعات حزخية أعمى، وىؾ أمخ بالغ الأىسية لتحقيق نسؾ 

اقترادي مدتجام لأن السخاكد الحزخية الكبيخة تدسح بالابتكار وزيادة وفؾرات الحجؼ. 

أنو لؼ يرل أي بمج إلى دخل مختفع مع انخفاض  ( ،2888كسا لاحظ )البشػ الجولى، 

 معجل التحزخ.
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معاملاتيا  اشاراتأما بالشدبة لتأثيخ التشسية السالية عمى الشسؾ الاقترادى، جاءت 

جاءت اشارتيا  (LIQ)متبايشة، حيث تذيخ الشتائج أن الاعتسادادات السالية السظمؾبة 

سؾ الإقترادى، مسا يعشى أن زيادة مؾجبة مسا يعشى أنيا ذات تأثيخ ايجابى عمى الش

% فى الشسؾ 2.17% فى الإعتسادات السالية يؤدى الى زيادة قجرىا 1مقجارىا 

 الاقترادى، مع بقاء باقى الستغيخات عمى حاليا.

سالبة، مسا (PC) وائتسان القظاع الخاص  (DC)بيشسا جاءت إشارة الإقخاض السحمى 

ذار والتغمغل في الأسؾاق السالية بكيشيا. وىحا يعكذ افتقار القظاع السرخفى إلى الانت

حيث أشارت أن خسذ الأسخ فقط يسكشيؼ  ،(Sacerdoti, 2005)ما تؾضحو دراسة 

مشخفض  (PC)الحرؾل عمى تسؾيل، وان مدتؾى الائتسان السقجم لمقظاع الخاص 

وىحا مختبط بزعف ميل البشؾك % مؽ اجسالى الشاتج السحمى. 18لمغاية، حيث يسثل 

قخاض، حيث يغيخ ذلػ مؽ خلال الحج مؽ الإقخاض السؤمؽ، وضعف فخض للإ

الاجخاءات والقؾاعج التى تجعؼ حقؾق السقتخضيؽ، وعجم كفاية نغؼ السعمؾمات الخاصة 

عمى اخفاق القظاع  (DC)بالسقتخضيؽ. كسا تجل الاشارة الدالبة للإقخاض السحمى 

مسدتثسخيؽ. كحلػ تذيخ الجراسات السرخفى كؾسيط فعال فى تجسيع السجخخات ونقميا ل

الأخخى إلى أن ندبة بديظة فقط مؽ الكيشييؽ يسكشيؼ الحرؾل عمى الائتسان وذلػ 

بدبب نقص السعخوض مشو، ويخجع ذلػ إلى التقشيؽ والتحكؼ فى سمؾك السؤسدات 
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ا سبق يتبيؽ الانتذار الؾاسع لعجم سالاقخاضية سؾاء الخسسية مشيا أو غيخ الخسسية. م

آليات تخريص التسؾيل فى كيشيا، وفى ىحا الرجد تؾصى الجراسة بتعديد  كفاءة

وتقؾية التذخيعات الخاصة بشغام الإشخاف والسخاقبة بالقظاع السرخفى، وذلػ لتعديد 

 الكفاءة بالقظاع السالى فى كيشيا.

كان ذو إشارة سالبة كسا ىؾ متفق مع الشغخية الاقترادية،  (INFL)بالشدبة لمتزخؼ 

ذيخ إلى الأثخ الدمبى لسعجلات التزخؼ السختفعة عمى الأنذظة الاقترادية حيث ت

السختمفة، حيث تخفض إنتاجية الاستثسار بالسذخوعات السختمفة. فى حالة كيشيا، كل 

مقجارىا  (Y)تؤدى إلى انخفاض فى الشسؾ الاقترادى  (INFL)% فى التزخؼ 1زيادة 

 ا.%، مع بقاء باقى الستغيخات عمى حالي8.816

بكيشيا، إلى العلاقة الدالبة لحالة الانفتاح التجارى  (T)تذيخ نتائج الانفتاح التجارى 

بالشسؾ الاقترادى، حيث أن وضع التجارة بكيشيا لا يديؼ فى زيادة الشسؾ الاقترادى، 

يؤدى إلى انخفاض فى  (T)% فى 1حيث أوضحت معادلة التحميل أن زيادة قجرىا 

ع ذلػ إلى ج%. ربسا يخ 8.43الى الشاتج السحمى مقجارىا متؾسط نريب الفخد مؽ اجس

ى تعكذ عمى نظاق الؾاسع اليبؾط السدتسخ والحاد تالأسعار الشدبية لمرادرات، وال

فى الأسعار الحقيقية لمدمع، والتى معغسيا سمع زراعية ومؾاد خام خلال العقجيؽ 

 الساضييؽ.



(.الكويت وكيني فيفي التنمية الاقتصادية  المصرفيدور القطاع  وآخرون،  العزيز علي علوش عوض عبد  
ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  

1111 
 

)نسؾذج السجى الظؾيل( إلى كفاءة تذيخ السلاحغات أسفل معادلة التكامل السذتخك فى 

%، كسا تذيخ 61 معامل التحجيج السعجل غت قيسةمومعشؾية الشسؾذج فى التقجيخ حيث ب

، مسا يعشى أنو ليذ ىشاك ارتباط ذاتى بيؽ 1.822قيسة اختبار ديخبؽ واتدؾن إلى 

قيسة معامل الترحيح  وقج تبيؽ معشؾية. (Durbin and Watson, 1950)البؾاقى، 

U(-1)  وذلػ يؤكج العلاقة السعشؾية بيؽ متغيخات الجراسة 5عشج مدتؾى معشؾية ،%

مسا يذيخ  0.77-في السجى الظؾيل، ىحا بالإضافة أن قيسة معامل الترحيح بمغت 

إلى أن الدخعة الشدبية لمتعجيل مؽ حالة عجم التؾازن فى العام الساضى إلى حالة 

 % .77التؾازن فى العام الحالى 

( إلى نتائج اختبار)بخيؾش جؾدفخى( للإرتباط التدمدمى، إلى غياب 3ل )يذيخ ججو و 

ىحا الشؾع مؽ التخابط بيؽ متغيخات الجراسة، مسا يؤكج صحة وكفاءة الشسؾذج فى 

 التقجيخ. 

 :معادلة التكامل السذتخك )نسهذج السجى الطهيل( -

ectt-1 = 1.000 Ln Yt-1+ 0.383 Ln Kt-1+ 3.706 Ln nt-1 + 2.179 Ln 

LIQt-1 – 2.946 Ln DCt-1 - 2.711 Ln PCt-1 - 0.016 Ln INFLt-1 + 

0.431 Ln Tt-1 - 12.520                                                                                       

U(-1) = - 0.77*  Adjusted R-squared = 0.6159   
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F-statistic = 4.7907*  Durbin-Watson stat = 1.822 

* denotes significance at 5% 

 ( نتائج اختبار )بخيؾش جؾدفخى( للإرتباط التدمدمى3ججول )

F-statistic 0.467894 Prob. F(2,13) 0.6365 

R-squared 1.813051 Prob. Chi-Square(2) 0.4039 

 . EViews 10( بالسمحق باستخجام بخنامج .السرجر: حدبت من بيانات ججول )

 العلاقة بين الستغيخات فى السجى القريخ: -

ى السجى القريخ. حيث تذيخ السعادلة التالية إلى العلاقة بيؽ متغيخات الجراسة فو 

وولج، ويتبيؽ مؽ الججول أن  ةلسخبع كاى باختبار احرائي (P)( قيؼ 4يؾضح ججول )

% فيسا 5جسيع متغيخات الجراسة غيخ معشؾية فى السجى القريخ عشج مدتؾى معشؾية 

عجا الستغيخات الخاصة بخأس السال. كسا يؾضح الججول أن الشسؾ الظبيعى لمدكان 

(n)  وكحلػ الانفتاح التجارى(T)  ليذ ليسا تأثيخ معشؾى عمى الشسؾ الاقترادى فى

وكحلػ متغيخات التشسية السالية:  (K)السجى القريخ. بيشسا كان التكؾيؽ الخأسسالى 

، والإئتسان السقجم لمقظاع (DC)والإقخاض السحمى  (LIQ)الاعتسادات السالية الدائمة 

شج مدتؾى معشؾية كانت جسيعاً معشؾية احرائياً ع (INF)، والتزخؼ (PC)الخاص 

أن التكؾيؽ الخاسسالى كان ذو أثخ ايجابى عمى ومؽ ذلػ يدتخمص % . 5أقل مؽ 
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الشسؾ الاقترادى فى السجى القريخ وكحلػ الاعتسادات السالية الدائمة. بيشسا كان 

للإقخاض السحمى والإئتسان السقجم لمقظاع الخاص والتزخؼ أثخ سمبى عمى الشسؾ 

 ريخ.الاقترادى فى السجى الق

 لستغيخات الجراسة فى السجى القريخ:(VECM) تقجيخ نسهذج 

∆ Ln Yt = - 0.077 ectt-1 + 0.408 ∆ Ln Yt-1 - 0.179 ∆ Ln Yt-2 + 

0.047 ∆ Ln Kt-1 - 0.041 ∆ Ln Kt-2 – 0.316 ∆ Ln nt-1+ 0.195 ∆ 

Ln nt-2 + 0.108 ∆ Ln LIQt-1 + 0.083 ∆ Ln LIQt-2 – 0.214 ∆ Ln 

DCt-1 - 0.314 ∆ Ln DCt-2 - 0.111 ∆ Ln PCt-1 - 0.079 ∆ Ln PCt-

2 -0.002 ∆ Ln INFLt-1 - 0.003 ∆ Ln INFLt-2 + 0.013 ∆ Ln Tt-1 + 

0.045 ∆ Ln Tt-2  + 0.016 

معادلة التكامل السذتخك التالية تؾضح تقجيخات الشسؾذج فى السجى  الكهيت: -2

تذيخ الشتائج الى أن التكؾيؽ الخأسسالى و الظؾيل، حيث ثبتت معشؾية الشسؾذج ككل. 

(K)  وتؾضح الشتائج أن الكؾيتكان لو أثخاً ايجابياً عمى عمى الشسؾ الاقترادى فى ،

% يديج الشسؾ فى نريب الفخد مؽ إجسالى الشاتج 1زيادة التكؾيؽ الخأسسالى بسقجار 

ى عمى % فى السجى الظؾيل، مع بقاء الستغيخات الأخخ 8.68بسقجار  (Y)القؾمى 

معاملاتيا  إشارةحاليا. أما بالشدبة لتأثيخ التشسية السالية عمى الشسؾ الاقترادى، جاءت 
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جاءت  (LIQ)متبايشة، حيث تذيخ الشتائج أن الاعتسادادات السالية الدائمة السظمؾبة 

مسا يعشى أن زيادة و ذات تأثيخ ايجابى عمى الشسؾ الإقترادى،  اىاشارتيا مؾجبة 

% فى الشسؾ 8.92الإعتسادات السالية يؤدى الى زيادة قجرىا % فى 1مقجارىا 

 الاقترادى، مع بقاء باقى الستغيخات عمى حاليا.

 لسخبع كاى باختبار احرائية والج (P)( قيؼ 4ججول )

 تالستغيخا

 لسدتقمةا

 الستغيخات التابعة

DLn 

(Y) 

p-

value 

DLn 

(K) 

p-

value 

DLn 

(n) 

p-

value 

DLn 

(LIQ) 

p-

value 

DLn 

(DC) 

p-

valu

e 

DLn 

(PC) 

p-

valu

e 

DLn 

(INFL) 

p-

value 

DLn 

(T) 

p-

valu

e 

DLn(Y) 
0.42

5 
0.234 

0.32

1 

0.23

5 

0.43

2 

0.46

2 
0.325 

0.3

24 

DLn(K

) 

0.04

2* 
0.145 

0.14

2 

0.42

9 

0.42

1 

0.33

4 
0.124 

0.7

65 

DLn(n) 0.62 0.334 0.32 0.35 0.05 0.42 0.325 0.6
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1 5 5 1 1 21 

DLn(LI

Q) 

0.02

6* 
0.219 

0.65

1 

0.64

8 

0.32

1 

8.0.

8 
0.104 

0.3

13 

DLn(D

C) 

0.02

5* 

0.023

* 

0.32

5 

0.46

4 

0.16

7 

0.15

1 
0.321 

0.3

10 

DLn(P

C) 

0.01

7* 

0.005

** 

0.29

1 

0.56

1 

0.27

5 

0.12

1 
0.501 

0.2

30 

DLn(IN

FL) 

0.03

2* 

0.082

4 

0.23

4 

0.32

1 

0.14

2 

0.31

2 
0.234 

0.4

12 

DLn(T) 
0.32

1 

0.041

* 

0.14

1 

0.27

0 

0.13

6 

0.24

3 
0.610 

0.1
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 % عمى التختيب.0 ،%.**، * تذيخ إلى السعشهية عشج 

 . EViews 10( بالسمحق باستخجام بخنامج .السرجر: حدبت من بيانات ججول )

سالبة، مسا يعكذ افتقار القظاع السرخفى  (DC)بيشسا جاءت إشارة الإقخاض السحمى 

وىحا مختبط بزعف ميل البشؾك . إلى الانتذار والتغمغل في الأسؾاق السالية بالكؾيت

للإقخاض، حيث يغيخ ذلػ مؽ خلال الحج مؽ الإقخاض السؤمؽ، وضعف فخض 
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الاجخاءات والقؾاعج التى تجعؼ حقؾق السقتخضيؽ، وعجم كفاية نغؼ السعمؾمات الخاصة 

عمى اخفاق القظاع  (DC)بالسقتخضيؽ. كسا تجل الاشارة الدالبة للإقخاض السحمى 

 السرخفى كؾسيط فعال فى تجسيع السجخخات ونقميا لمسدتثسخيؽ.

الخاص بتقجيخ الائتسان  (PC)بيشسا تبيؽ الأثخ الإيجابى السعشؾى لمسؤشخ السالى 

خى عمى الشسؾ الاقترادى السقجم لمقظاع الخاص مؽ البشؾك والسؤسدات السالية الأخ

% فى ذلػ السؤشخ تؤدى إلى زيادة 1بالكؾيت، حيث تذيخ الشتائج أن زيادة قجرىا 

%، وتأتى تمػ الشتيجة عمى 6.13نريب الفخد مؽ اجسالى الشاتج السحمى تداوى 

عكذ ما جاء مؽ الشتائج بحالة كيشيا، مسا يجل عمى كفاءة آليات الإقخاض والتسؾيل 

الكؾيت، فى الؾقت نفدو تعانى كيشيا مؽ عجم كفاءة آليات تخريص لمقظاع الخاص ب

 التسؾيل لمقظاع الخاص. 

بالكؾيت، إلى العلاقة السؾجبة لحالة الانفتاح التجارى  (T)تذيخ نتائج الانفتاح التجارى 

بالشسؾ الاقترادى، حيث أن وضع التجارة بالكؾيت يديؼ فى زيادة الشسؾ الاقترادى، 

يؤدى إلى زيادة فى  (T)% فى 1لة التحميل أن زيادة قجرىا حيث أوضحت معاد

%. ربسا يخجع ذلػ إلى 3.66متؾسط نريب الفخد مؽ اجسالى الشاتج السحمى مقجارىا 

الأسعار الشدبية لمرادرات، حيث تعتبخ الكؾيت مؽ دول الخميج السرجرة لمشفط، والحى 

 يعتبخ مؽ مرادر الجخل الخئيدية لمبلاد.
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ات أسفل معادلة التكامل السذتخك فى )نسؾذج السجى الظؾيل( إلى كفاءة تذيخ السلاحغ

%، كسا تذيخ 33معامل التحجيج السعجل  غت قيسةمومعشؾية الشسؾذج فى التقجيخ حيث ب

، مسا يعشى أنو ليذ ىشاك ارتباط ذاتى بيؽ 1.838قيسة اختبار ديخبؽ واتدؾن إلى 

%، 5عشج مدتؾى معشؾية  U(-1)يح قيسة معامل الترح وقج تبيؽ معشؾيةالبؾاقى. 

وذلػ يؤكج العلاقة السعشؾية بيؽ متغيخات الجراسة في السجى الظؾيل، ىحا بالإضافة أن 

، مسا يذيخ إلى أن الدخعة الشدبية لمتعجيل مؽ 8.73- قيسة معامل الترحيح بمغت

 %.73حالة عجم التؾازن فى العام الساضى إلى حالة التؾازن فى العام الحالى 

( إلى نتائج اختبار)بخيؾش جؾدفخى( للإرتباط التدمدمى، إلى غياب 5يذيخ ججول )و 

ىحا الشؾع مؽ التخابط بيؽ متغيخات الجراسة، مسا يؤكج صحة وكفاءة الشسؾذج فى 

 التقجيخ. 

 معادلة التكامل السذتخك )نسهذج السجى الطهيل(: -

ectt-1 = 1.000 Ln Yt-1 + 0.603 Ln Kt-1 + 0.929 Ln LIQt-1 – 5.327 

Ln DCt-1 + 6.138 Ln PCt-1 + 3.661 Ln Tt-1 – 20.527  

U(-1) = - 0.739**   Adjusted R-squared = 

0.338 
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F-statistic = 2.377*   Durbin-Watson stat = 

1.838 

* denotes significance at 5% 

** denotes significance at 1% 

 جؾدفخى( للإرتباط التدمدمى(: نتائج اختبار )بخيؾش 5ججول )

F-statistic 0.380 Prob. F(2,20) 0.688 

R-squared 1.318 Prob. Chi-Square(2) 0.517 

 . EViews 10( بالسمحق باستخجام بخنامج 2السرجر: حدبت من بيانات ججول )

 العلاقة بين الستغيخات فى السجى القريخ: -

يؾضح و ى السجى القريخ. متغيخات الجراسة فتذيخ السعادلة التالية إلى العلاقة بيؽ 

لج، ويتبيؽ مؽ الججول أن جسيع او  ةلسخبع كاى باختبار احرائي (P)( قيؼ 6ججول )

% فيسا عجا 5متغيخات الجراسة غيخ معشؾية فى السجى القريخ عشج مدتؾى معشؾية 

التجارى والانفتاح  (LIQ)وكحلػ الاعتسادات السالية الدائمة  (K)التكؾيؽ الخأسسالى 

(T) .أن التكؾيؽ الخاسسالى كان ذو أثخ ايجابى عمى الشسؾ  يدتخمص الشتائج ومؽ ىحه

الاقترادى فى السجى القريخ وكحلػ الاعتسادات السالية الدائمة. بيشسا كان للإقخاض 
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السحمى والإئتسان السقجم لمقظاع الخاص أثخ سمبى عمى الشسؾ الاقترادى فى السجى 

 القريخ.

 لستغيخات الجراسة فى السجى القريخ:(VECM) تقجيخ نسهذج  -

∆ Ln Yt = - 0.739 ectt-1 + 0.380 ∆ Ln Yt-1 - 0.077 ∆ Ln Yt-2 + 

0.146 ∆ Ln Kt-1 - 0.548 ∆ Ln Kt-2  + 2.771 ∆ Ln LIQt-1 – 0.966 

∆ Ln LIQt-2 + 4.094 ∆ Ln DCt-1 – 5.082 ∆ Ln DCt-2 – 5.925 ∆ 

Ln PCt-1 + 5.796 ∆ Ln PCt-2 + 1.157 ∆ Ln Tt-1 + 2.345 ∆ Ln Tt-

2  + 0.123    

مسا سبق أن القظاع السرخفى بالكؾيت يداىؼ بذكل أفزل في التشسية  يتبيؽ

الاقترادية مؽ القظاع السرخفى بكيشيا. حيث اشارت نتائج التحميل القياسى لجور 

القظاع السرخفى في التشسية الاقترادية بكيشيا، أن الاعتسادادات السالية السظمؾبة 

(LIQ) تأثيخ ايجابى عمى الشسؾ الإقترادى،  جاءت اشارتيا مؾجبة مسا يعشى أنيا ذات

وائتسان القظاع  (DC)كسا ىؾ الحال بالكؾيت.  بيشسا جاءت إشارة الإقخاض السحمى 

سالبة، مسا يعكذ افتقار القظاع السرخفى إلى الانتذار والتغمغل في (PC) الخاص 

 (PC)بيشسا تبيؽ الأثخ الإيجابى السعشؾى لمسؤشخ السالى  الأسؾاق السالية بكيشيا.

الخاص بتقجيخ الائتسان السقجم لمقظاع الخاص مؽ البشؾك والسؤسدات السالية الأخخى 
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% فى ذلػ 1عمى الشسؾ الاقترادى بالكؾيت، حيث تذيخ الشتائج أن زيادة قجرىا 

%، 6.13السؤشخ تؤدى إلى زيادة نريب الفخد مؽ اجسالى الشاتج السحمى تداوى 

مؽ الشتائج بحالة كيشيا، مسا يجل عمى كفاءة وتأتى تمػ الشتيجة عمى عكذ ما جاء 

آليات الإقخاض والتسؾيل لمقظاع الخاص بالكؾيت، فى الؾقت نفدو تعانى كيشيا مؽ 

 .صعجم كفاءة آليات تخريص التسؾيل لمقظاع الخا

 لسخبع كاى باختبار احرائية والج (P)( قيؼ 6ججول )

الستغيخات 

 السدتقمة

 الستغيخات التابعة

DLn(Y

) 

p-

value 

DLn(K) 

p-

value 

DLn(LI

Q) 

p-value 

DLn(D

C) 

p-

value 

DLn(P

C) 

p-

value 

DLn(

T) 

p-

value 

DLn(Y) 0.425 
0.003*

* 
0.555 0.486 0.415 0.584 

DLn(K) 
0.042

* 
0.148 0.429 0.427 0.356 0.785 

DLn(LI 0.026 0.119 0.698 0.417 8.20. 0.683 
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Q) * 

DLn(DC

) 
0.254 

0.004*

* 
0.464 0.185 0.138 0.270 

DLn(PC

) 
0.174 

0.005*

* 
0.561 0.208 0.158 0.400 

DLn(T) 
0.032

* 
0.021* 0.670 0.164 0.271 0.569 

 % عمى التختيب.. ،%0*، ** تذيخ إلى السعشهية عشج 

 . EViews 10( بالسمحق باستخجام بخنامج 2السرجر: حدبت من بيانات ججولى )
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 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

1111 
 

 قـــــالسمح

-1988الستغيخات الخئيدية لمقظاع السرخفى فى كيشيا خلال الفتخة )( 1ججول )

2818) 

الدشها

 ت

الشاتج 

السحمى 

 الحقيقى

إجسالى 

التكهين 

 الخأسسالى

الإعتسادا

ت 

 السالية

حجم 

الاقخا

ض 

السحمى 

لمقطاع 

الخا

 ص

إجسالى 

الائتسا

ن 

السقجم 

لمقطاع 

الخا

 ص

التزخ

 م

الانفتا

ح 

التجار 

 ى

198

0 889.94 2229.32 21.73 

15.3

5 

14.4

8 

13.8

6 

65.4

2 

198

1 888.52 2337.74 19.40 

15.8

0 

13.9

9 

11.6

0 

64.2

8 

198

2 867.71 1866.13 19.89 

16.2

5 

13.7

6 

20.6

7 

58.2

2 



(.الكويت وكيني فيفي التنمية الاقتصادية  المصرفيدور القطاع  وآخرون،  العزيز علي علوش عوض عبد  
ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  
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198

3 845.90 1681.06 19.51 

16.6

9 

13.2

4 

11.4

0 

54.1

6 

198

4 828.62 1649.85 18.89 

17.1

4 

12.8

0 

10.2

8 

58.8

0 

198

5 832.49 1602.06 18.64 

17.5

9 

12.9

9 

13.0

1 

55.4

5 

198

6 859.99 1825.72 18.19 

18.0

4 

12.2

7 2.53 

55.7

4 

198

7 878.68 1999.63 20.05 

18.4

9 

12.4

7 8.64 

47.7

0 

198

8 900.69 1976.76 19.77 

18.9

3 

12.4

8 

12.2

6 

49.9

7 

198

9 910.81 2067.36 19.02 

19.3

8 

12.6

6 

13.7

9 

53.1

6 

199

0 917.41 2084.73 19.10 

19.8

3 

12.4

9 

17.7

8 

57.0

2 



 م(.2221( يناير )1(  العدد )2المجلد ) –جامعة أسوان  –مجلة البحوث والدراسات الأفريقية ودول حوض النيل 
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8 
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9 

20.0

8 
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0 
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2 864.79 1930.14 23.48 

20.7

3 

14.6

7 

27.3

3 

52.9

3 
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3 840.94 2110.12 25.49 

21.1

7 

14.2

2 

45.9

8 
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6 
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4 837.00 2325.65 27.70 

21.6

2 

14.1

6 

28.8

1 

71.2

7 
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5 848.15 2521.99 28.61 

22.0

7 

16.2

6 1.55 

71.7

5 

199

6 857.95 2679.50 28.80 

21.6

8 

17.3

9 8.86 

57.3

1 

199

7 837.81 2763.10 31.65 

24.3

6 

19.5

1 

11.3

6 

54.0

6 
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8 841.49 2986.67 32.33 

23.9
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20.9

4 6.72 

48.9
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(.الكويت وكيني فيفي التنمية الاقتصادية  المصرفيدور القطاع  وآخرون،  العزيز علي علوش عوض عبد  
ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  
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0 5.74 
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9 
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0 819.62 3208.93 31.35 
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6 
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1 
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2 
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1 5.74 

55.9

5 
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2 809.96 3385.51 32.35 
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5 

22.3

9 1.96 

55.1

7 
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3 811.43 3116.29 33.77 

25.1

6 

22.1

8 9.82 

54.1

3 

200

4 829.95 3344.87 33.73 

27.2

9 

22.4

3 

11.6

2 

59.4

8 

200

5 855.23 4274.70 33.49 

26.2

8 

22.8

0 

10.3

1 
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8 
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22.0
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14.4
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 م(.2221( يناير )1(  العدد )2المجلد ) –جامعة أسوان  –مجلة البحوث والدراسات الأفريقية ودول حوض النيل 
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5 
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9 9.76 

53.8

9 
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8 897.60 6495.37 35.66 
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8 

23.7

7 

26.2

4 

57.5

8 
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9 902.12 7142.89 33.91 

25.0

2 

23.4

5 9.23 

50.8

6 
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0 951.69 8148.69 36.30 

27.2

3 

24.6

2 3.96 

54.2

3 
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1 982.98 8518.87 38.02 

30.5

7 

26.9

5 

14.0

2 

60.4

5 

201

2 

1000.8

3 9571.57 38.36 

29.5

4 

28.1

0 9.38 

57.7

7 

201

3 

1032.2

8 9774.21 39.75 

31.7

1 

29.2

2 5.72 

53.1

3 

201

4 

1060.1

0 

11162.3

8 40.57 

34.1

3 

31.1

8 6.88 

51.3
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(.الكويت وكيني فيفي التنمية الاقتصادية  المصرفيدور القطاع  وآخرون،  العزيز علي علوش عوض عبد  
ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  
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201

5 

1093.1

3 

11897.6

1 40.01 

34.2

5 

31.8

9 6.58 

44.2

1 

201

6 

1129.7

1 

10799.4

3 37.70 

33.4

9 

31.1

9 6.30 

37.6

5 

201

7 

1157.0

5 

11492.3

1 36.03 

29.4

6 

29.6

2 8.01 

37.4

9 

201

8 

1202.1

3 

12104.3

8 41.48 

32.3

7 

30.3

6 4.69 

36.1

8 

: جسعت وحدبت من قاعجة بيانات التشسية السالية الجولية بالبشك الجولى، السرجر

2828.  

https://www.worldbank.org 

 

-1988(: الستغيخات الخئيدية لمقظاع السرخفى فى الكؾيت خلال الفتخة )2ججول )

2818.) 

الدشها

 ت

الشاتج 

السحمى 

إجسالى 

التكهين 

الإعتساد

ات 

حجم 

الاقخاض 

إجسالى 

الائتسان 

التزخ

 م

الانفتاح 

 التجارى 

https://www.worldbank.org/


 م(.2221( يناير )1(  العدد )2المجلد ) –جامعة أسوان  –مجلة البحوث والدراسات الأفريقية ودول حوض النيل 

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
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السحمى  السالية الخأسسالى الحقيقى

لمقطاع 

 الخاص

السقجم 

لمقطاع 

 الخاص

198

0 934.96 
178.14 

33.15 

30.5

5 

32.6

6 6.9 

112.

65 

198

1 

1281.6

5 
306.79 

49.00 

44.7

0 

48.6

0 7.4 

107.

98 

198

2 

1467.8

9 
557.55 

69.40 

65.7

1 

73.5

9 7.8 

106.

87 

198

3 

1740.2

5 
680.21 

77.73 

72.8

5 

82.2

3 4.7 

108.

48 

198

4 

2107.0

0 
731.87 

78.01 

69.8

9 

77.0

6 1.2 

104.

75 

198

5 

2340.1

2 
765.62 

79.42 

72.6

8 

78.7

2 1.5 

96.4

2 

1982133.1864.20 98.13 92.399.91.0 94.2



(.الكويت وكيني فيفي التنمية الاقتصادية  المصرفيدور القطاع  وآخرون،  العزيز علي علوش عوض عبد  
ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  
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970.20 

83.17 

80.6

8 

87.4

3 0.7 

89.6

6 
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8 

2808.6

2 
897.04 

93.97 

90.3

5 

98.2

1 1.5 

90.5

0 

198

9 

5079.0

5 

1307.2

9 80.75 

74.0

4 

81.2

2 3.3 

93.7

7 

199

0 

4057.8

1 

1498.5

8 

103.4

3 

97.6

2 

106.

24 9.8 

103.

01 

199

1 

2500.5

8 

2126.0

3 

191.1

9 

26.5

8 

43.0

1 9.1 

142.

61 

199

2 

2679.2

2 

2049.0

8 

103.5

7 

16.0

4 

26.4

7 -0.5 

94.6

9 

199

3 

2048.5

6 

1758.7

9 85.62 

15.6

2 

23.6

6 0.4 

92.0

6 

1991520.91614.388.22 19.725.12.5 93.1



 م(.2221( يناير )1(  العدد )2المجلد ) –جامعة أسوان  –مجلة البحوث والدراسات الأفريقية ودول حوض النيل 
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8 
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2 

199

6 

9430.5

0 
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29.8

6 
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9 3.6 
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7 
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7 

8238.7

1 

1921.7
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7 

44.4

5 0.68 
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4 
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8 

5447.5

6 

1840.6
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6 

61.6

4 0.13 

94.9

6 
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9 

7009.2

5 

1991.1

3 82.59 

53.2

1 

57.3

6 2.99 

85.3

7 

200

0 

10092.

41 

2201.3

3 67.88 

43.9

9 

47.2

5 1.81 

86.6

2 

200

1 

8377.4

4 

2520.5

0 80.47 

52.3

9 

57.9

2 1.30 

86.8

5 

2009477.43468.980.85 54.962.60.89 81.2



(.الكويت وكيني فيفي التنمية الاقتصادية  المصرفيدور القطاع  وآخرون،  العزيز علي علوش عوض عبد  
ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  
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31 48.60 

45.4

1 

52.0

9 3.06 
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