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هًؼهٕيبث انًحبضبيت ػهٗ ػبئذ نانخًزيم انصبدق  أرر

 ببنخطبيك ػهٗ لطبع انبخرٔكيًبٔيبث  انطٓى
انذكخٕرِ                                                الاضخبر انذكخٕر              

حطُبء ػطيّ حبيذ                        يحًٕد ػبذ انفخبح إبراْيى رزق            
ٓذسط أُؾبعجخ ٝأُشاعؼخ                   سئ٤ظ هغْ أُؾبعجخ                                         

٤ًِخ اُزغبسح عبٓؼخ أُ٘قٞسح                ٤ًِخ اُزغبسح عبٓؼخ أُ٘قٞسح                                 

 انببحزت

 نيهٗ ػٕض محمد انطيذ يرػٗ
 

 انًهخص
اُزٔض٤َ اُقبدم ك٠ أصش ر٘بُٝذ ٛزٙ اُذساعخ 

أُؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ أُلقؼ ػٜ٘ب ك٠ اُوٞائْ 

أُب٤ُخ ػ٠ِ اُؼبئذ ػ٠ِ اُغْٜ ٝرُي ثبُزطج٤ن 

ػ٠ِ ؽشًبد اُجزش٤ًٝٔب٣ٝبد أُغغِخ ك٠ 

ٝرٔضِذ ٓؾٌِخ اُذساعخ , اُجٞسفخ أُقش٣خ 

إٔ ٓؼظْ اُذساعبد ُْ رشًض ػ٠ِ ٤ًل٤خ ك٢ 

ه٤بط ٓغزٟٞ  ٛزٙ اُخبف٤خ ك٠ اُوٞائْ 

ٝاُزوبس٣ش أُب٤ُخ ٝأصش رُي ػ٠ِ اعزخذآبد 

أُؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ ٝٓ٘لؼزٜب ُذٟ 

أُغزخذ٤ٖٓ ُٜب خبفخ ك٤ٔب ٣زؼِن ثؤصش رُي 

 اُجؾشػ٠ِ ػبئذ اُغْٜ ٓٔب ٣زطِت أُض٣ذ ٖٓ 

 . أُٞمٞعؽٍٞ ٛزا 

خبف٤خ  اُزؼشف ػ٠ِٝهذ أعزٜذكذ اُذساعخ  

اُزٔض٤َ اُقبدم ك٠ أُؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ 

اُلشػ٤خ ُٜب  اُخقبئـاُزؼشف ػ٠ِ  ٝٓؾبُٝخ

ٝأُزٔضِخ ك٠ الإًزٔبٍ , اُؾ٤بد , ٝ اُخِٞ ٖٓ 

الأخطبء ٝٛزا ٓب رْ ر٘بُٝٚ ك٠ اُغضء اُ٘ظشٟ  

, ًزُي ه٤بط ٓغزٟٞ اُزٔض٤َ اُقبدم ُزٞم٤ؼ 

ٓذٟ رٞاكش رِي اُخبف٤خ ك٠ أُؼِٞٓبد 

ك٠ اُوٞائْ أُب٤ُخ, أُلقؼ ػٜ٘ب أُؾبعج٤خ 

ٖٓ ٓذٟ ٝعٞد رؤص٤ش ثبلإمبكخ ا٠ُ اُزؾون 

ٟ اُزٔض٤َ اُقبدم ػ٠ِ ػبئذ اُغْٜ, ٝهذ ُٔغزٞ

هبٓذ اُجبؽضخ ثو٤بط خبف٤خ اُزٔض٤َ اُقبدم 

ٖٓ خلاٍ اُو٤بّ ثبػذاد هبئٔخ اعزوقبء ُِٝزؾون 

ٖٓ ٓذٟ ٝعٞد رؤص٤ش ُخبف٤خ اُزٔض٤َ اُقبدم 

ٝاُخقبئـ اُلشػ٤خ ُٜب ػ٠ِ اُؼبئذ ػ٠ِ 

ٗؾذاس بعزخذاّ اعِٞة الإاُغْٜ هبٓذ اُجبؽضخ ث

 اُخط٠ اُجغ٤و .

 :ٝرٞفِذ اُذساعخ ا٠ُ ػذح ٗزبئظ أٜٛٔب 

ػذّ ٝعٞد ػلاهخ راد دلاُخ اؽقبئ٤خ  .1

ث٤ٖ ٓغزٟٞ اُزٔض٤َ اُقبدم ٝاُؼبئذ 

 .ػ٠ِ اُغْٜ 

ػذّ ٝعٞد ػلاهخ راد دلاُخ اؽقبئ٤خ  .2

ث٤ٖ ٓغزٟٞ ٓغزٟٞ اًزٔبٍ أُؼِٞٓبد 

 .أُؾبعج٤خ ٝاُؼبئذ ػ٠ِ اُغْٜ 

خ اؽقبئ٤خ ػذّ ٝعٞد ػلاهخ راد دلاُ .3

ث٤ٖ ٓغزٟٞ ٓغزٟٞ ؽ٤بد أُؼِٞٓبد 

 أُؾبعج٤خ ٝاُؼبئذ ػ٠ِ اُغْٜ 

ػذّ ٝعٞد ػلاهخ راد دلاُخ اؽقبئ٤خ  .4

ث٤ٖ ٓغزٟٞ ٓغزٟٞ خِٞ أُؼِٞٓبد 

أُؾبعج٤خ ٖٓ الأخطبء ٝاُؼبئذ ػ٠ِ 

 .  اُغْٜ

Abstract: 
This study effect of faithful representation 

in the accounting information disclosed in 

the financial statements and the impact on 

stock return, Application on 

Petrochemical companies registered in the 

Egyptian Stock Exchange, The problem 

in the study is That most of the studies did 

not focus on how to measure the level of 

this Qualitative characteristic in the 

financial statements and reports and the 

impact on the uses of accounting 

information and utility for users with 

special regard to the impact on earnings 

per share, which requires more research 

on this topic. 

The study aimed to identify the faithful 

representation in accounting information 

and try to identify her sub- characteristics 

represented in completeness, neutrality, 

and freedom from errors and that is what 
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has been dealt with in the theoretical part, 

Also measuring the level of faithful 

representation to clarify the availability of 

such characteristics in the disclosed 

accounting information in the financial 

statements , In addition to verify the 

existence of the effect of the level of 

faithful representation on stock return, 

and the researcher measured the faithful 

representation characteristic through 

Preparing questionnaires and to verify the 

extent of the impact of the characteristic 

of faithful representation and sub-

characteristics have on stock return The 

researcher used the method of  simple 

linear regression. 

The study found several results, such as: 

1. There were no statistically significant 

relationship between the level of faithful 

representation and stock return. 

2. There were no statistically significant 

relationship between the level of 

completion of accounting information and 

stock return. 

3. There were no statistically significant 

relationship between the level of 

neutrality of accounting information and 

stock return 

4. There were no statistically significant 

relationship between the level of 

accounting information free of errors and 

stock return. 

 يمذيت:
رٔضَ أُؼِٞٓبد أْٛ أُٞاسد ك٠ ًبكخ 

أُغبلاد , ٝهذ اًزغجذ أُؼِٞٓبد ٛزٙ 

الأ٤ٔٛخ ٖٓ اُزطٞساد اٌُج٤شح اُز٠ هشأد 

ػ٠ِ ٝعبئَ اٗزبعٜب ٝرخض٣ٜ٘ب ٝرٞاكش اُوذسح 

اُغش٣ؼخ ػ٠ِ اعزشعبػٜب 

 ( .4, ؿ2002)اُذ٣غط٠,

ّ ٗظبٓخشعبد ُٔؾبعج٤خ د أُؼِٞٓبٝرٔضَ ا

٣زْ رـز٣زٚ ١ ُزٝا د أُؾبعج٠ٓبٓؼِِٞا

ُغزٜب ٓؼبٝرغغ٤ِٜب د صْ ٣زْ ثبُج٤بٗب

ٓب٤ُخ , ٝروبس٣شئْ اؽٌَ هٞك٠ عٜب اخشٝا

ؽ٤ش رؼذ اُوٞائْ ٝاُزوبس٣ش أُب٤ُخ أُقذس 

الأعبع٠ ُِٔؼِٞٓبد أُب٤ُخ اُخبفخ 

 Strojek and)ثبُٞؽذح الإهزقبد٣خ 

Filus,2013,p114)  ٖؽ٤ش ٣ٞعذ كئز٤ ,

ؼِٞٓبد أعبع٤ز٤ٖ ٖٓ أُغزخذ٤ٖٓ ُِٔ

أُؾبعج٤خ ٛٔب أُغزخذ٤ٖٓ ٖٓ داخَ 

, ٝأُغزخذ٤ٖٓ   Internal Usersأُ٘ؾؤح

٣ٝؼذ  External Usersٖٓ خبسط أُ٘ؾؤح 

أُغزضٔشٕٝ ًؤؽذ أٗٞاع أُغزخذ٤ٖٓ ٖٓ 

خبسط أُ٘ؾؤح  ٓؾٞس اٛزٔبّ اُجبؽضخ ؽ٤ش 

٣ؾزبط أُغزضٔشٕٝ ُِٔؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ 

 .اؽز٤بعبد  اُؼذ٣ذ ُٖٓزِج٤خ 

أعَ ص٣بدح ٓ٘لؼخ أُؼِٞٓبد ُذٟ ٖٝٓ 

أُغزخذ٤ٖٓ ٣غت إٔ رز٤ٔض أُؼِٞٓبد 

أُؾبعج٤خ ثجؼل اُخقبئـ اُ٘ٞػ٤خ اُز٠ 

رؼزجش مشٝس٣خ , ٝهذ أؽبس ٓغِظ ٓؼب٤٣ش 

أُؾبعجخ أُب٤ُخ الأٓش٠ٌ٣ إٔ أُلاءٓخ 

ٝأُقذاه٤خ ٛٔب اُخبف٤زبٕ الأعبع٤زبٕ 

اُِزبٕ رغؼلإ أُؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ ٓل٤ذح 

اُوشاس ٝإٔ اُخٞاؿ اُز٠ رلشم  لإرخبر

أُؼِٞٓبد الأكنَ )الأًضش كبئذح( ػٖ 

أُؼِٞٓبد الأد٠ٗ )الأهَ اكبدح( ٛٔب 

أُلاءٓخ ٝأُقذاه٤خ ٓغ ثؼل اُخٞاؿ 

الاخشٟ أُزلشػخ ٜٓ٘ٔب )ؽغبط 

 ( .29,ؿ2005,

٣ٝٞعذ اُؼذ٣ذ ٖٓ اٌُزبة ٝاُجبؽض٤ٖ اُز٣ٖ 

هبٓٞا ثزؤ٤٣ذ ٓب ٝسد ك٠ اُج٤بٕ أُلب٠ٔ٤ٛ 

( ُٔغِظ ٓؼب٤٣ش أُؾبعجخ أُب٤ُخ 2) سهْ

)ٗج٤َ, 2004الآش٠ٌ٣ اُقبدس ػبّ 

( ٝٓب ٝسد ك٠ اُذساعخ 159, ؿ 2011

اُقبدسح ػٖ ٓغِظ ٓؼب٤٣ش أُؾبعجخ 

اُذ٤ُٝخ ك٤ٔب ٣زؼِن ثؤٗٚ ٣غت إٔ ٣ؾَ 

 Faithful)اُزٔض٤َ اُقبدم 

Representation)  ٓؾَ أُقذاه٤خ

(Reliability)  ٚٝرُي ُِؼذ٣ذ ٖٓ أٝع

وقٞس أُٞعٞدح ثخبف٤خ أُقذاه٤خ  اُ

( , ثبلإمبكخ  42,ؿ 2002)سام٠ , 

ا٠ُ ٓب عجن رشٟ اُجبؽضخ إٔ اُزٔض٤َ 
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اُقبدم عٞف ٣ؾون ٓضا٣ب ػذ٣ذح ُزُي كوذ 

رْ رؼذ٣َ خبف٤خ أُقذاه٤خ ػ٠ِ أُغزٟٞ 

اُذ٠ُٝ ُزقجؼ اُزٔض٤َ اُقبدم ٓ٘ز فذٝس 

ٝرْ اُزقذ٣ن  2006ٝسهخ اُ٘وبػ ُؼبّ 

 2002أُؾشٝع ُؼبّ ػ٤ِٚ ك٠ ٓغٞدح 

ٓزنٔ٘بً  2010ٝخشط اُؾٌَ اُٜ٘بئ٠ ػبّ 

اُزٔض٤َ اُقبدم ٌٝٓٞٗبرٚ رزٔضَ ك٠ 

الإًزٔبٍ ٝاُؾ٤بد ٝاُخِٞ ٖٓ الأخطبء)ٗج٤َ, 

 (.159,ؿ2011

 انذراضبث انطببمت

 أٔلاَ: انذراضبث انؼربيت: 

ٝاُز٠  (5005)دخم الله, دراضت  .1

ٓؼشكخ ٓذٟ رؤص٤ش اُزـ٤شاد ٛذكذ ا٠ُ 

رطج٤ن أُؼ٤بس اُذ٠ُٝ  اُز٠ فبؽجذ

ػ٠ِ ػٞائذ الأعْٜ ك٠ اُج٘ٞى  32سهْ 

, ٝهذ رٞفِذ  اُزغبس٣خ الأسد٤ٗخ

اُذساعخ ا٠ُ ػذح ٗزبئظ أٜٛٔب إٔ 

اُزـ٤شاد اُز٠ فبؽجذ رطج٤ن أُؼ٤بس 

أظٜشد ٝعٞد ػلاهخ ا٣غبث٤خ ػ٠ِ 

ػٞائذ أعْٜ اُج٘ٞى ٓب ػذا ث٘ذ اُزـ٤ش 

أُزشاًْ ك٠ اُو٤ٔخ اُؼبدُخ ك٠ هبئٔخ 

 .٤ش ك٠ ؽوٞم أُغب٤ٖٔٛ اُزـ

ٝاُز٠  (5002)يٕضف,دراضت  .2

ٓؼشكخ أْٛ اُؼٞآَ أُئصشح ٛذكذ ا٠ُ 

ػ٠ِ ػبئذ اُغْٜ ٤ًٝل٤خ ارخبر هشاساد 

اُج٤غ ٝاُؾشاء ث٘بء ػ٠ِ رِي اُؼٞآَ 

,ٝث٤بٕ أٟ اُؼٞآَ أًضش 

, رؤص٤شاً)اُؼٞآَ اُذاخ٤ِخ أّ اُخبسع٤خ(

ٝهذ رٞفِذ اُذساعخ ا٠ُ ػذح ٗزبئظ 

 أٜٛٔب :

ٞد ػلاهخ ٓٞعجخ ث٤ٖ ػٞائذ ٝع -

الأعْٜ ٝث٤ٖ )ٓؼذٍ اُزنخْ 

ٝأعؼبس اُلبئذح ,ػغض أُٞاصٗخ 

اُؼبٓخ ُِذُٝخ ,ػذد اُؼب٤ِٖٓ 

 ,ؽغْ سأط ٓبٍ اُؾشًبد.

ػذّ ٝعٞد ػلاهخ ث٤ٖ ػٞائذ  -

الأعْٜ ٝ )ػغض ؽغْ اُ٘برظ 

أُؾ٠ِ الإعٔب٠ُ , اُؼغض أٝ 

اُلبئل ك٠ ٤ٓضإ 

 أُذكٞػبد(.

ٝاُز٠  (5002انجرجبٖٔ, دراضت )  .3

 ٛذكذ ا٠ُ ٓب ٠ِ٣ :

اُزؼشف ػ٠ِ أثؼبد اُزؾ٤َِ أُب٠ُ  -

ٝٓضا٣بٙ ٤ًٝل٤خ الإعزلبدٙ ٓ٘ٚ ك٠ اُز٘جئ 

 ثؤعؼبس الأعْٜ .

اُزؼشف ػ٠ِ اٗؼٌبعبد اُزؾ٤َِ أُب٠ُ  -

 ٔؼِٞٓبد.اُػ٠ِ عٞدح 

اػذاد ٗٔٞرط ٠ًٔ ٣ؼزٔذػ٤ِٚ ك٠  -

رؾذ٣ذ عؼش اُغْٜ ٌَُ هطبع ك٠ عٞم 

 الأٝسام أُب٤ُخ.

 اُذساعخ ا٠ُ ػذح ٗزبئظ أٜٛٔبٝهذ رٞفِذ 

إٔ ػ٤ِٔخ اُزؾ٤َِ أُب٠ُ ُْ رؼذ هبفشح 

ػ٠ِ أُؾزٟٞ ا٠ٌُٔ ُلأسهبّ اُذكزش٣خ اُز٠ 

رظٜشٛب اُج٤بٗبد أُب٤ُخ أُ٘ؾٞسح ٝاٗٔب 

٣زؼذٟ اٛزٔبّ أُؾَِ أُب٠ُ ك٠ اُجؾش ك٤ٔب 

 ٝساء ٛزٙ الأسهبّ ٖٓ دلالاد .

 (5000, شبيطت ٔحذاددراضت ) .4
٤بط اُؼلاهخ ث٤ٖ هٝاُز٠ ٛذكذ ا٠ُ 

رٞص٣ؼبد الأسثبػ ٝػٞائذ الأعْٜ 

أُذسعخ ك٠ عٞم ػٔبٕ أُب٠ُ , 

ٝٓذٟ رؤصشٛب ثذسعخ أُخبهش 

اُ٘ظب٤ٓخ ُِؾشًخ ٝؽغٜٔب ٝٗٞع 

, ٝهذ اُوطبع اُزٟ ر٘ز٠ٔ ا٤ُٚ اُؾشًخ

رٞفِذ اُذساعخ ا٠ُ ػذح ٗزبئظ أٜٛٔب 

ٝعٞد ػلاهخ راد دلاُخ اؽقبئ٤خ ث٤ٖ 

عْٜ ك٠ الأسثبػ أُٞصػخ ٝػٞائذ الأ

هطبع اُق٘بػخ, ٝػذّ رؤص٤ش أُخبهشح 

اُ٘ظب٤ٓخ ػ٠ِ ػلاهخ  الأسثبػ 

 أُٞصػخ ثؼٞائذ الأعْٜ.

ٝاُز٠ ٛذكذ  (5000)انحهٕ,دراضت  .5

كؾـ اُوذسح اُزلغ٤ش٣خ ُجؼل  ا٠ُ

اُ٘غت أُب٤ُخ أُغزخشعخ ٖٓ اُوٞائْ 

, أُب٤ُخ ك٠ رؾو٤ن ػٞائذ ؿ٤ش ػبد٣خ
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ٝهذ رٞفِذ اُذساعخ ا٠ُ ػذح ٗزبئظ 

أًضش أُزـ٤شاد رؤص٤شاً ك٠  ٜٔب إٔأٛ

اُؼبئذ ؿ٤ش اُؼبدٟ ك٠ عٞم كِغط٤ٖ 

ُلأٝسام أُب٤ُخ ًٌَ ٛٞ ٗٔٞ الأسثبػ 

أُؾزغضح, ٝإٔ ٛ٘بى ٗغت ٣ٌٖٔ 

الإػزٔبد ػ٤ِٜب ك٠ رؾو٤ن ػٞائذؿ٤ش 

 ػبد٣خ .

ٝاُز٠ ٛذكذ  (5000)يَٕص,دراضت  .6

اُزؼشف ػ٠ِ أصش رطج٤ن ٓؾبعجخ ا٠ُ 

ب٤ُخ ػ٠ِ اُو٤ٔخ اُؼبدُخ ُلأدٝاد أُ

ػٞائذ أعْٜ اُؾشًبد أُذسعخ ك٠ 

, ٝهذ عٞم كِغط٤ٖ ُلأٝسام أُب٤ُخ

 : فِذ اُذساعخ ا٠ُ ػذح ٗزبئظ أٜٛٔبرٞ

إٔ ػبئذ اُغْٜ اُغٞه٠ ٣زؤصش ا٣غبث٤ب  -

)فبك٠ اُذخَ ,أسثبػ ٌلاً ٖٓ :ثـ

الأدٝاد أُب٤ُخ ,الأسثبػ أُوزشػ 

رٞص٣ؼٜب ػ٠ِ أُغب٤ٖٔٛ ,اُزـ٤ش 

ؼبدُخ( ,ٝلا أُزشاًْ ك٠ اُو٤ٔخ اُ

٣زؤصش ثـ )الأسثبػ أُٞصػخ ػ٠ِ 

أُغب٤ٖٔٛ, سف٤ذ اُ٘وذ٣خ ٝٓب ك٠ 

 ؽٌٔٚ(.

رؾو٤ن اُؾشًبد ٌٓبعت ؽ٤بصح  -

٣٘ؼٌظ ا٣غبث٤بً ػ٠ِ الأداء أُب٠ُ ٝ 

 ص٣بدح ػبئذ اُغْٜ ٖٓ فبك٠ اُشثؼ.

ٝاُز٠  (5000)انصؼيذٖ,دراضت  .7

اُزؼشف ػ٠ِ اُؼٞآَ ٛذكذ ا٠ُ 

عْٜ أُئصشح ػ٠ِ اُؼبئذ اُغٞه٠ لأ

اُؾشًبد أُذسعخ ك٠ اُجٞسفخ 

, ٝهذ رٞفِذ اُذساعخ ا٠ُ اُلِغط٤٘٤خ

ٝعٞد ػلاهخ هشد٣خ ػذح ٗزبئظ أٜٛٔب 

راد دلاُخ اؽقبئ٤خ ث٤ٖ )ٓؼذٍ اُ٘غبػ 

,ٝٓؼذٍ اُزٞص٣ؼبد ػ٠ِ اُغؼش ك٠ 

ثذا٣خ أُذح ,ٝعٞدح الأسثبػ( ٝٓؼذٍ 

 اُؼبئذ اُغٞه٠ ُِغْٜ .

 ربَيبً: انذراضبث الأجُبيت:

ٝاُز٠  illan, 2005)(Mcmدراضت  .1

ث٤بٕ اُؼلاهخ ث٤ٖ أُئؽش ٛذكذ ا٠ُ 

, اُغٞه٠ ُِغْٜ ٝاُ٘برظ ٝأعؼبس اُلبئذح

ٝهذ رٞفِذ ا٠ُ ػذح ٗزبئظ أٜٛٔب 

ٝعٞد ػلاهخ اسرجبه ا٣غبث٤خ ث٤ٖ عؼش 

اُغْٜ ٝالإٗزبط اُق٘بػ٠ ,ٝػلاهخ 

عِج٤خ ث٤ٖ عؼش اُغْٜ ٝٓؼذلاد 

 اُلبئذح.

 (Theriou ,et al. ,2005)دراضت  .2

اُزؼشف ػ٠ِ اُؼلاهخ ٛذكذ ا٠ُ  ٝاُز٠

ث٤ٖ )ٓؼبَٓ ث٤زب اُغٞه٠ ُِغْٜ 

,ٝاُو٤ٔخ اُغٞه٤خ ُؾوٞم ا٤ٌُِٔخ 

,ٝاُذخَ/ اُغؼش ,ٝاُو٤ٔخ اُذكزش٣خ 

/اُو٤ٔخ اُغٞه٤خ ُؾوٞم ا٤ٌُِٔخ( 

ٝٓزٞعو ػبئذ أعْٜ اُؾشًبد ؿ٤ش 

, أُب٤ُخ ك٠ عٞم أص٤٘ب ُلأٝسام أُب٤ُخ 

ٝهذ رٞفِذ اُذساعخ ا٠ُ ػذح ٗزبئظ 

 ٜب ٓب ٠ِ٣ :أٛٔ

لا رٞعذ ػلاهخ ث٤ٖ ٓؼبَٓ  -

 ث٤زبٝاُؾغْ , ٝاُذخَ/اُغؼش ٖٓ عٜخ

 ,ٝث٤ٖ ٓزٞعو اُؼبئذ ٖٓ عٜخ أخشٟ

رٞعذ ػلاهخ ٓٞعجخ ٜٓٔخ ٓب ث٤ٖ  -

اُو٤ٔخ اُذكزش٣خ/اُو٤ٔخ اُغٞه٤خ ُؾوٞ 

ا٤ٌُِٔخ ٝٓزٞعو اُؼبئذ ك٠ ثؼل 

اُلزشاد ٌُٖٝ أًضش اُلزشاد رٞعذ 

 ػلاهخ .

 al.et (de Medeiros  ,)دراضت  -

اُزؾو٤ن ك٢  ٝاُز٠ ٛذكذ ا٠ُ 2006

اُؼلاهخ ث٤ٖ ػٞائذ الأعْٜ, ٝروِت 

اُؼبئذ ٝؽغْ اُزذاٍٝ ثبعزخذاّ ث٤بٗبد 

, ٝهذ  ٖٓ عٞم الأعْٜ اُجشاص٢ِ٣ 

رٞفِذ اُذساعخ ا٠ُ ػذح ٗزبئظ 

 أٜٛٔب ٓب ٠ِ٣ :

ٝعٞد ػلاهخ راد دلاُخ اؽقبئ٤خ ث٤ٖ  -

روِجبد اُؼبئذ ٝؽغْ اُزذاٍٝ,ؽ٤ش 

لأعْٜ ػ٠ِ ؽغْ رؼزٔذ ػٞائذ ا

 اُزذاٍٝ.

ؽغْ اُزذاٍٝ اُؼب٢ُ ثبُض٣بدح  اسرجبه -

ك٢ روِجبد ػٞائذ الأعْٜ ٝٛزٙ 
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اُؼلاهخ ؿ٤ش ٓزٌبكئخ لأٜٗب أًضش 

ٝمٞؽب ػ٘ذٓب رشرلغ أعؼبس الأعْٜ 

 ٤ُٝظ اُؼٌظ.

 (Cooper  et Al., 2006)دراضت  .3

اخزجبس رؤص٤ش ٓغزٟٞ ٝاُز٠ ٛذكذ ا٠ُ 

الإعزضٔبس ك٠ أفٍٞ اُؾشًبد ػ٠ِ 

الأعْٜ, ٝهذ رٞفِذ اُذساعخ ذاد ػبئ

ٝعٞد ػلاهخ ا٠ُ ػذح ٗزبئظ أٜٛٔب 

عِج٤خ ث٤ٖ ٓؼذٍ ٗٔٞ الأفٍٞ ٝث٤ٖ 

 اُؼبئذ.

 ,Gunsel and Cukur)دراضت  .4

رؾذ٣ذ اُؼلاهخ ٝاُز٠ ٛذكذ ا٠ُ  (2007

ث٤ٖ )ٗغجخ اُلبئذح ,ػلاٝح اُخطش, عؼش 

فشف اُؼٔلاد ,  اُؼشك اُ٘وذٟ 

 ؿ٤ش أُزٞهغ , اُزنخْ ؿ٤ش أُزٞهغ

,رٞص٣ؼبد اُؼبئذاد ؿ٤ش أُزٞهؼخ 

٤ش أُزٞهغ ( ,الإٗزبط اُق٘بػ٠ ؿ

, ٝهذ رٞفِذ  ٝاُؼبئذ ػ٠ِ اُغْٜ

ٝعٞد اُذساعخ ا٠ُ ػذح ٗزبئظ أٜٛٔب 

ػلاهخ راد دلاُخ ٓؼ٣ٞ٘خ ث٤ٖ ػ٘بفش 

الإهزقبد ا٠ٌُِ ٝػبئذ اُغْٜ أُزٞهغ 

,ٝٛزٙ اُؼلاهخ رزـ٤ش ٖٓ ٓزـ٤ش ٥خش 

 .ٖٝٓ هطبع ٥خش 

 r  et al., 2007)(Mansoدراضت  .5

اُزؼشف ػ٠ِ ٗٞع ٝاُز٠ ٛذكذ ا٠ُ 

 اُ٘وذٟ,اُؼلاهخ ث٤ٖ )ٓؼذٍ اُزٞص٣ؼبد 

ٝ  اُغْٜ(دخَ  اُغؼش,اُغؼش ٝ ٓؼذٍ 

, ٝهذ رٞفِذ ث٤ٖ ػبئذاد الأعْٜ

 اُذساعخ ا٠ُ ػذح ٗزبئظ أٜٛٔب ٝعٞد

ػلاهخ ا٣غبث٤خ ث٤ٖ رِي أُزـ٤شاد 

ٝػبئذاد الأعْٜ ػ٠ِ أُذٟ 

ٞص٣ؼبد اُ٘وذٟ ٝ ث٤ٖ ٓؼذٍ اُزاُط٣َٞ,

/اُغؼش ٝػبئذاد الأعْٜ ػ٠ِ أُذٟ 

اُوق٤ش , ٝرٞعذ ػلاهخ عِج٤خ ث٤ٖ 

 ػبئذاد ٝث٤ٖ اُذخَ / ٓؼذٍ اُغؼش

 .اُوق٤ش أُذٟ ػ٠ِ الأعْٜ

 .Hou Et al) دراضت  .6

 ٝاُز٠ ٛذكذ ا٠ُ ٓب ٠ِ٣:(2011,

اُزؼشف ػ٠ِ ٓذٟ هذسح ٗٔٞرط  -

رغؼ٤ش الأفٍٞ اُشأعٔب٤ُخ ٖٓ 

و رٞم٤ؼ الإخزلاف ك٠ ٓزٞع

 ػبئذاد الأعْٜ اُؼب٤ُٔخ .

اخزجبس رؤص٤ش أُؾبكع الإعزضٔبس٣خ  -

 ٝكوبً ُِق٘بػخ ٝاُجِذإ .

 ٝهذ رٞفِذ اُذساعخ ا٠ُ ػذح ٗزبئظ أٜٛٔب: 

ٝعٞد رؤص٤ش ا٣غبث٠ ٌَُ ٖٓ اُضخْ  -

)عِٞى عؼش اُغْٜ ثبُٔبم٠( 

ٝٓؼذٍ ٗق٤ت اُغْٜ ٖٓ اُزذكن 

اُ٘وذٟ ٖٓ اُؼ٤ِٔبد اُزؾـ٤ِ٤خ ػ٠ِ 

٣لٞم رؤص٤ش ػبئذ ثٔب ػبئذ اُغْٜ 

 ٓؾلظخ اُغٞم .

 CAPMإٔ اُوذسح اُزلغ٤ش٣خ ُ٘ٔٞرط  -

رشرلغ ثؼذ امبكخ اُضخْ ٝٓؼذ 

ٗق٤ت اُغْٜ ٖٓ اُزذكن اُ٘وذٟ ٖٓ 

 اُؼ٤ِٔبد اُزؾـ٤ِ٤خ ُِ٘ٔٞرط .

 انخؼهيك ػهٗ انذراضبث انطببمت : 

ثؾضذ اُذساعبد اُغبثوخ أُزؼِوخ 

ثبُؼٞآَ أُئصشح ػ٠ِ اُؼبئذ ػ٠ِ اُغْٜ 

٤ش ػذد ٖٓ اُؼٞآَ أُئصشح ػ٠ِ رؤصك٠ 

٣زنؼ ُِجبؽضخ ٌُٖٝ , اُؼبئذ ػ٠ِ اُغْٜ

أٗٚ ػ٠ِ اُشؿْ ٖٓ الإعٜبٓبد اٌُج٤شح 

اُز٠ هذٓزٜب اُذساعبد اُغبثوخ الا أٗٚ 

ؽغت ػِْ اُجبؽضخ رٞعذ ٗذسح ك٠ 

اُذساعبد اُز٠ هبٓذ ثو٤بط ٓذٟ رٞاكش 

خبف٤خ اُزٔض٤َ اُقبدم ك٠ الإكقبػ 

,ثبلإمبكخ  ػٖ أُؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ

ا٠ُ ػذّ ٝعٞد دساعخ عبثوخ ر٘ل٠ أٝ 

رئًذ ٝعٞد ػلاهخ ث٤ٖ ٓغزٟٞ اُزٔض٤َ 
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اُقبدم ٝاُؼبئذ ػ٠ِ اُغْٜ ٝػ٠ِ رُي 

رجو٠ اُلغٞح اُجؾض٤خ ك٠ ؽبعخ ا٠ُ 

دساعخ ٖٝٓ ٛ٘ب ر٘جغ أ٤ٔٛخ اُذساعخ 

اُؾب٤ُخ  , كٖٔ خلاٍ اُذساعخ اُؾب٤ُخ 

رؾبٍٝ عذ رِي اُلغٞح اُجؾض٤خ ٖٓ خلاٍ 

اكش خبف٤خ اُزٔض٤َ اُقبدم ك٠ ه٤بط رٞ

الإكقبػ ػٖ أُؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ ٖٓ 

عٜخ ,ٝاُجؾش ػٔب ارا ًبٕ ٛ٘بى ػلاهخ 

ث٤ٖ ٓغزٟٞ اُزٔض٤َ اُقبدم ٝاُؼبئذ 

 ػ٠ِ اُغْٜ ٖٓ عٜخ أخشٟ.

 :انذراضتيشكهت 
٣لاؽع إٔ ٓؼظْ اُذساعبد ُْ رشًض ػ٠ِ 

٤ًل٤خ ه٤بط ٓغزٟٞ  ٛزٙ اُخبف٤خ ك٠ 

ٔب٤ُخ ٝأصش رُي ػ٠ِ اُوٞائْ ٝاُزوبس٣ش اُ

اعزخذآبد أُؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ ٝٓ٘لؼزٜب 

ُذٟ أُغزخذ٤ٖٓ ُٜب خبفخ ك٤ٔب ٣زؼِن 

ثؤصش رُي ػ٠ِ ػبئذ اُغْٜ ٓٔب ٣زطِت 

 أُض٣ذ ٖٓ اُذساعبد ؽٍٞ ٛزا اُغبٗت.

ً ػ٠ِ ٓب عجن ٣ٌٖٔ ُِجبؽضخ ثِٞسح  ٝرشر٤جب

 : ٓؾٌِخ اُذساعخ ك٠ ٛز٣ٖ اُزغبإ٤ُٖ 

زٟٞ اُزٔض٤َ َٛ ٖٓ أٌُٖٔ ه٤بط ٓغ -

 اُقبدم ك٠ اُوٞائْ ٝ اُزوبس٣ش أُب٤ُخ ؟

َٛ ٣ئصش ٓغزٟٞ اُزٔض٤َ اُقبدم ػ٠ِ  -

 ػبئذ اُغْٜ ؟

 :انذراضتأًْيت 
رغزٔذ اُذساعخ أ٤ٔٛزٜب ٖٓ اُ٘بؽ٤خ 

الأًبد٤ٔ٣خ ٖٓ أ٤ٔٛخ رٞاكش اُخقبئـ 

اُ٘ٞػ٤خ ُِٔؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ ؽ٤ش هبٓذ 

اُؼذ٣ذ ٖٓ اُذساعبد ثذساعخ اُؼلاهخ ث٤ٖ 

بئـ عٞدح أُؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ خق

ٝأصشٛب أُجبؽش عٞاء ٖٓ عبٗت رؤص٤شٛب 

ػ٠ِ أُغزضٔش٣ٖ _اُؾب٤٤ُٖ ٝأُشروج٤ٖ_ 

ك٠ ارخبر اُوشاساد الإعزضٔبس٣خ أُلائٔخ 

ٓضَ هشاس الإؽزلبظ ثبلأٝسام أُب٤ُخ أٝ 

هشاس اُزخِـ ٜٓ٘ب أٝ اُذخٍٞ ك٠ 

اعزضٔبساد عذ٣ذح أٝ ٖٓ عبٗت رؤص٤شٛب 

ُٔب٤ُخ ثقلخ خبفخ , ػ٠ِ الأفٍٞ ا

ٝٗظشاً لأ٤ٔٛخ رٞاكش خبف٤خ اُزٔض٤َ 

اُقبدم ك٠ أُؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ ٝأ٤ٔٛخ 

اُؼَٔ ػ٠ِ رؼظ٤ْ رِي اُخبف٤خ ثؾ٤ش 

رظٜش اُوٞائْ ٝاُزوبس٣ش أُب٤ُخ ثؾٌَ ٣ؼٌظ 

ؽو٤وخ الأٝمبع الإهزقبد٣خ ثذهخ ٓٔب ٣ئدٟ 

ا٠ُ ص٣بدح صوخ أُغزٔغ أُب٠ُ ٖٓ ٓغب٤ٖٔٛ 

خزٟ هشاس ك٠ رِي اُوٞائْ ٝٓغزضٔش٣ٖ ٝٓز

ٝاُزوبس٣ش ٓٔب اعزذػ٠ اُجبؽضخ ا٠ُ ر٘بٍٝ 

خبف٤خ اُزٔض٤َ اُقبدم ٝٓؾبُٝخ ه٤بعٜب 

ٝٓؼشكخ اُؼلاهخ ث٤ٜ٘ب ٝث٤ٖ اُؼبئذ ػ٠ِ 

 اُغْٜ .

ٝرٔزذ أ٤ٔٛخ اُذساعخ ا٠ُ اُ٘بؽ٤خ اُزطج٤و٤خ 

ؽ٤ش هبٓذ اُجبؽضخ ٖٓ خلاٍ اُذساعخ 

ثو٤بط ٓغزٟٞ اُزٔض٤َ اُقبدم ك٠ 

أُؼِٞٓبد أُب٤ُخ ثبُزطج٤ن ػ٠ِ  الإكقبػ

ؽشًبد اُجزش٤ًٝٔب٣ٝبد أُغغِخ ك٠ 

اُجٞسفخ أُقش٣خ ُٔؼشكخ ٓغزٟٞ رٞاكش 

رِي اُخبف٤خ ك٠ اُوٞائْ أُب٤ُخ اُقبدسح 

,ًزُي   2014: ػبّ  2010ػٜ٘ب ٖٓ ػبّ 

هبٓذ اُجبؽضخ ثو٤بط اُؼبئذ ػ٠ِ اُغْٜ ُزِي 

اُؾشًبد خلاٍ الإهبس اُض٠٘ٓ أُٞمؼ 

خ ٖٓ اُجبؽضخ ُٔؼشكخ ٓب ارا ًبٕ ك٠ ٓؾبُٝ

ٓغزٟٞ اُزٔض٤َ اُقبدم أؽذ اُؼٞآَ اُز٠ 

 رئصش ػ٠ِ ػبئذ اُغْٜ أّ لا .

 أْذاف انذراضت:
 رٜذف اُجبؽضخ ٖٓ ٛزٙ اُذساعخ ا٠ُ:

رؾ٤َِ ُخبف٤خ اُزٔض٤َ اُقبدم ك٠ 

أُؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ ٝٓؾبُٝخ اُزؼشف 

ػ٠ِ اُؼ٘بفش اُلشػ٤خ ُٜب ٝأُزٔضِخ ك٠ 

 , اُؾ٤بد , ٝ اُخِٞ ٖٓ الأخطبء . الإًزٔبٍ

ه٤بط ٓغزٟٞ اُزٔض٤َ اُقبدم ُزٞم٤ؼ 

ٓذٟ رٞاكش رِي اُخبف٤خ ك٠ الإكقبػ ػٖ 

 أُؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ ك٠ اُوٞائْ أُب٤ُخ.



7 
 

اُزؾون ٖٓ ٓذٟ ٝعٞد رؤص٤ش ُٔغزٟٞ 

 اُزٔض٤َ اُقبدم ػ٠ِ ػبئذ اُغْٜ.

 :انذراضتفرض 
 :ُذساعخ ا٠ُ اخزجبس اُلشك  اُزب٢ُرٜذف ا

" رٞعذ ػلاهخ اؽقبئ٤خ راد دلاُخ ٓؼ٣ٞ٘خ 

ث٤ٖ ٓغزٟٞ اُزٔض٤َ اُقبدم ك٠ الأكقبػ 

أُؾبعج٤خ ٝث٤ٖ ػبئذ  ػٖ أُؼِٞٓبد

   "اُغْٜ

 :انذراضتيُٓجيت 
  :اػزٔذد اُذساعخ ػ٠ِ الأعِٞث٤ٖ اُزب٤٤ُٖ

اُذساعخ اُ٘ظش٣خ ,ؽ٤ش رْ  :الأعِٞة الأٍٝ

عج٤خ اُز٠ ر٘بٍٝ اٌُزبثبد ٝاُذساعبد أُؾب

 . ذ ثٔٞمٞع اُذساعخ اٛزٔ

اُذساعخ اُزطج٤و٤خ, ؽ٤ش  :الأعِٞة اُضب٢ٗ

هبٓذ اُجبؽضخ ثذساعخ رطج٤و٤خ رزنٖٔ اُو٤بّ 

ثبػذاد هبئٔخ اعزوقبء ُو٤بط ٓغزٟٞ 

خبف٤خ اُزٔض٤َ اُقبدم ٝاُخقبئـ 

أُزلشػخ ٜٓ٘ب ك٠ أُؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ 

أُلقؼ ػٜ٘ب ٖٓ خلاٍ اُوٞائْ أُب٤ُخ 

د أُغغِخ ك٠ ُؾشًبد اُجزش٤ًٝٔب٣ٝب

اُجٞسفخ أُقش٣خ ,ثبلإمبكخ ا٠ُ ه٤بط 

اُؼبئذ ػ٠ِ اُغْٜ ثبُ٘غجخ ُزِي اُؾشًبد 

ٝٓؼشكخ ٓب ارا ًبٕ ٛ٘بى ػلاهخ ث٤ٜ٘ٔب أّ لا 

ُي ثبعزخذاّ الأعب٤ُت الإؽقبئ٤خ رٝ

 أُ٘بعجخ .

 الإطبر انُظرٖ 
ٖٓ أْٛ اُخقبئـ اُ٘ٞػ٤خ ُِٔؼِٞٓبد 

ْ أُؾبعج٤خ أُلقؼ ػٜ٘ب ٖٓ خلاٍ اُوٞائ

ٝاُزوبس٣ش أُب٤ُخ خبف٤خ اُزٔض٤َ اُقبدم  

ٝاُز٠ ًبٕ أٍٝ ظٜٞس ُٜب ًخبف٤خ أعبع٤خ 

ُِٔؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ ك٠ ٓؾشٝع الإهبس 

اُلٌشٟ أُؾزشى ُِٔؾبعجخ أُب٤ُخ ٝاُزٟ 

ؽ٤ش  IASBٝاُـ     FASB فذس ػٖ اُـ

٣ؼذ ٓؾشٝع الإهبس اُلٌشٟ أُؾزشى 

خطٞح ٛبٓخ  ُزٞؽ٤ذ أُٔبسعبد أُؾبعج٤خ 

اُوقٞسثبلإهش ٝاُونبء ػ٠ِ أٝعٚ 

    FASB اُلٌش٣خ اُقبدسح ػٖ ًلاً ٖٓ اُـ

 . IASBٝ اُـ 

( FASB  ٝIASB) ؽ٤ش عؼ٠ أُغِغ٤ٖ
ٓ٘ز ػذح ع٘ٞاد ُزٞؽ٤ذ أُٔبسعبد 

أُؾبعج٤خ ٝرُي ٖٓ خلاٍ أُؾشٝع 

أُؾزشى ٝأُشؽذ ُلإهبس اُلٌشٟ 

ُِٔؾبعجخ ,ؽ٤ش رنٖٔ أُؾشٝع اُغذ٣ذ 

ٔؾبعجخ ٝالإثلاؽ أُب٠ُ رٞؽ٤ذاً لأٛذاف اُ

ٝاُخقبئـ اُ٘ٞػ٤خ ُِٔؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ 

ٝػ٘بفش اُوٞائْ أُب٤ُخ ,٣ٝٔضَ الإهبس 

أُؾزشى خطٞح ٛبٓخ عذاً ك٠ رن٤٤ن كغٞح 

الإخزلاكبد ث٤ٖ الأعظ ٝأُلب٤ْٛ اُز٠ رؼذ 

ٝرؼشك ػ٠ِ أعبعٜب أُؼِٞٓبد 

أُؾبعج٤خ ٓٔب ٣غَٜ ٖٓ أُوبسٗخ ٝرؾو٤ن 

ٌَٔ ٝعٜز٠ ٗظش الإرغبم اُذ٠ُٝ ٣ٝ

أُغِغ٤ٖ ثبُ٘غجخ ُٔب ٣غت إٔ ٣ٌٕٞ ػ٤ِٚ 

الإهبس اُلٌشٟ ُِٔؾبعجخ أُب٤ُخ) ؽبٓذ 

 (  .12,ؿ2014,

 خبصيت انخًزيم انصبدق :. 0

اُزٔض٤َ اُقبدم ٛٞ اُقلخ الأْٛ اُز٠ ٣غت 

إٔ رزقق ثٜب أُؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ لأٗٚ 

٣غت إٔ رٌٕٞ أُؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ ٓٔضِخ 

بد ٝأؽذاس رٔذ كؼلا ث٘بء ُِٞاهغ ُٝؼ٤ِٔ

ػ٠ِ ػ٤ِٔخ رجبدٍ ؽو٤و٤خ ٓؼضصح ثٞصبئن 

ٝٓغز٘ذاد رذٍ ػ٠ِ ؽذٝصٜب ثبُو٤ْ اُز٠ 

رًشد ثٜب ثذهخ ثذٕٝ ؿِٞ أٝ ٗوقبٕ أٝ 

رؾش٣ق أٝ رذخَ ُِؾٌْ اُؾخق٠ , 

ٝاُزٔض٤َ اُقبدم ٣شاكن ٓشاؽَ اُذسٝح 

أُؾبعج٤خ ًبِٓخ ,ك٤غت إٔ ٣ٞفق اُؾذس 

ُذهخ ك٠ اُزؤص٤ش أٝ اُؼ٤ِٔخ أُب٤ُخ ث٘لظ ا

ػ٠ِ اُؾغبثبد راد اُؼلاهخ ,ٝػ٘ذ اصجبرٚ 

ك٠ اُذكبرش ٣غت إٔ ٣ٌٕٞ ٓئ٣ذا ثٔغز٘ذاد 

داُخ ػ٠ِ رُي ٓزطبثوبً سه٤ٔبً ٝٝفل٤بً ٓغ ٓب 

رْ ه٤ذٙ ك٠ اُذكبرش أُؾبعج٤خ ثغبٗج٤ٚ أُذ٣ٖ 

ٝاُذائٖ , ٝفٞلاً ا٠ُ اُزشف٤ذ اُقؾ٤ؼ 

ٝاعشاء ًبكخ اُزغ٣ٞبد اُلاصٓخ ؽبٍ 

صْ اٗزبط أُؼِٞٓخ اُقبدهخ  ٝعٞدٛب ,



8 
 

أُؼجشح ٝأُٔضِخ ُٞاهغ ٓب رْ ك٠ أُ٘ؾؤح , 

ٝلا ٣وزقش اُزٔض٤َ اُقبدم ثبُزؾذس ػٖ 

الأسهبّ ثَ ٣زؼذٟ رُي ا٠ُ الإكقبػ 

أُؾبعج٠ اُلاصّ اُزٟ ٣غت إٔ ٣زًش ك٤ٚ 

ًبكخ أُؼِٞٓبد اُ٘ٞػ٤خ ٝا٤ٌُٔخ أُؾزِٔخ 

ًبلإُزضآبد اُطبسئخ ٝالأؽذاس اُلاؽوخ 

٣خ الإثلاؽ أُب٠ُ ًٔب ؽذصذ أٝ ٣زٞهغ ُزبس

 2012ُٜب إٔ رؾذس )اُغؼبسد, 

 ( .209,ؿ

 يفٕٓو حؼريف انخًزيم انصبدق :. 5

اُزٔض٤َ اُقبدم ٛٞ اُؼ٘قش الأًضش أ٤ٔٛخ  

ٝاُزٟ ٣زؼِن ثٔغؤُخ اُزطبثن أٝ اُزٔبصَ ث٤ٖ 

ه٤بط أٝ ٝفق ٓب ٝاُؾذس الإهزقبدٟ 

, 2012اُزٟ ٣زْ ه٤بعٚ أٝ ٝفلٚ )ه٣ٞذس ,

 (.11ؿ

ً ُٔب  ٝهذ رْ رؼش٣ق اُزٔض٤َ اُقبدم ٝكوب

ٝسد ك٠ ٓؾشٝع الإهبس اُلٌشٟ أُؾزشى 

ثؤٗٚ "  IASB ٝاُـ   FASBاُـاُقبدس ػٖ 

رٔض٤َ اُظبٛشح الإهزقبد٣خ ك٠ ؽٌَ ًِٔبد 

ٝأسهبّ ٠ٌُٝ رٌٕٞ أُؼِٞٓبد ٓل٤ذح لا 

٣غت ػ٠ِ أُؼِٞٓبد أُب٤ُخ رٔض٤َ 

 ً  اُظٞاٛش راد اُقِخ كوو ٌُٖٝ ٣غت أ٣نب

إٔ رٔضَ رِي اُظبٛشح اُز٠ ٗغؼ٠ ا٠ُ 

 رٔض٤ِٜب ثقذم"
  (IASB,2010,p18. ) 

 ً أٝ  مشٝسح ٝعٞد ٓطبثوخ ٣ٝوقذ ثٚ أ٣نب

ارلبم ث٤ٖ الأسهبّ ٝالأٝفبف أُؾبعج٤خ 

ٖٓ ٗبؽ٤خ ٝأُٞاسد ٝالأؽذاس اُز٠ ر٘زظ 

ػٜ٘ب رِي الأسهبّ ٝالأٝفبف ُؼشمٜب ٖٓ 

ٗبؽ٤خ أخشٟ ثٔؼ٠٘ آخش إٔ رٔضَ الأسهبّ 

ذس ثبُلؼَ ٝك٠ اُؾو٤وخ )ُطل٠,ؿ ٓب ع

15) 

 ًٔب هبّ أؽذ اُجبؽض٤ٖ
(Obaidat,2007,p28 ) ٚٗثزؼش٣لٚ ػ٠ِ أ

اُخقبئـ  اُزطبثن أٝ الإرلبم ث٤ٖ

ٝٝفق اُظبٛشح اُز٠ ُٜب دلالاد ُِؼشك 

, ٝرُي ٣ؼ٠٘ إٔ الأسهبّ ٝاُٞفق رٔضَ ٓب 

 ٛٞ ٓٞعٞد ٝٓب ؽذس كؼلاً , ٣ٝشٟ
(Chatterjee ,et al. , 2011, p 50)  ٚٗأ

٣ٌٖٔ رؾغ٤ٖ اُزٔض٤َ اُقبدم ٖٓ خلاٍ 

 ثبُؾوبئن.دػْ اُوٞائْ ٝاُزوبس٣ش أُب٤ُخ 

انفرق بيٍ انخًزيم انصبدق ٔانخًزيم . 3

 انؼبدل : 

 ٣2012شٟ أؽذ اُجبؽض٤ٖ)اُغؼبسد, 

( إٔ اُزٔض٤َ اُقبدم ٓخزِق ػٖ 209,ؿ

اُزٔض٤َ اُؼبدٍ , كج٤٘ٔب اُزٔض٤َ اُقبدم ٛٞ 

ؾبعجٕٞ ٌَُ ٓب رْ ٓب ٣غت إٔ ٣ؼجش ػ٘ٚ أُ

ك٠ أُ٘ؾؤح ٝفٞلاً ا٠ُ أُشًض أُب٠ُ 

ٝٗز٤غخ الأػٔبٍ ٝاُزذكوبد اُ٘وذ٣خ 

ٝاُزـ٤شاد ك٠ ؽوٞم ا٤ٌُِٔخ , ث٤٘ٔب اُزٔض٤َ 

اُؼبدٍ ٓب ٣شاٙ أُشاعؼٕٞ ك٠ اُوٞائْ 

أُب٤ُخ أُ٘ؾٞسح ٖٓ رٔض٤َ ُٔب ػ٤ِٚ ٝاهغ 

أُ٘ؾؤح , ًْٜٝٞٗ ٣وٕٞٓٞ ثؼِْٜٔ اػزٔبداً  

خ , كلا ٣غزط٤ؼٕٞ إٔ ٣زًشٝا ػ٠ِ أُؼب٣٘

إٔ ٛزٙ اُوٞائْ أُب٤ُخ رٔضَ ثقذم ٓب ػ٤ِٚ 

ٝاهغ أُ٘ؾؤح , ٝاٗٔب ٣شٕٝ إٔ اُوٞائْ 

أُب٤ُخ رٔضَ ثؼذاُخ أُشًض أُب٠ُ ٝٗز٤غخ 

الأػٔبٍ ٝاُزذكوبد اُ٘وذ٣خ ٝاُزـ٤شاد ك٠ 

ؽوٞم ا٤ٌُِٔخ , ًٝزُي كبٕ اُزٔض٤َ اُؼبدٍ 

وبس٣ش ٣٘زظ ارا ٓب رْ رطج٤ن ٓؼب٤٣ش اُز

ك٠ اػذاد اُوٞائْ   IFRSs أُب٤ُخ اُذ٤ُٝخ

 أُب٤ُخ .
انخصبئص انفرػيت انًكَٕت نخبصيت . 4

 انخًزيم انصبدق  :

ً ُٔب ٝسد ك٠ ٓؾشٝع الإهبس اُلٌشٟ  ٝكوب

أُؾزشى كبٕ خبف٤خ اُزٔض٤َ اُقبدم 

٣٘ذسط رؾزٜب اُخقبئـ اُلشػ٤خ أُزٔضِخ 

ك٠ الأًزٔبٍ ,اُؾ٤بد٣خ , ٝاُخِٞ ٖٓ 

 . الأخطبء

 :Completeness خبصيت الإكخًبل. 0.4
ٖٓ أعَ إٔ ٣زؾون اُزٔض٤َ اُقبدم ٣غت 

رٞاكش الإًزٔبٍ ثبؽزٔبٍ اُوٞائْ ٝاُزوبس٣ش 

أُب٤ُخ  ػ٠ِ ع٤ٔغ أُؼِٞٓبد اُلاصٓخ 

ُزٔض٤َ ده٤ن ُِظٞاٛش الإهزقبد٣خ )سام٠ 
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(  ٖٓ أعَ كْٜ 115,ؿ 2002, 

 (Liana,2012,p126)أُغزخذّ ُِؾذس
ٗٚ ٣غت إٔ رٌٕٞ أُؼِٞٓبد ,امبكخ ا٠ُ أ

ك٠ اُوٞائْ أُب٤ُخ ًبِٓخ مٖٔ ؽذٝد 

, 2011الأ٤ٔٛخ اُ٘غج٤خ ٝاُزٌِلخ )اُ٘بؿ٠,

( ٝأٟ ؽزف ك٠ أُؼِٞٓبد ٣ٌٖٔ  222ؿ

إٔ ٣غؼِٜب خبهئخ ٝٓنِِخ ٝ ثزُي رٌٕٞ 

أُؼِٞٓبد ؿ٤ش ٓٞصٞهخ ٝثٜب هقٞس ٖٓ 

 ,ؽ٤ش ٓلاءٓزٜب ٝلا ٣ٌٖٔ الإػزٔبد ػ٤ِٚ

2007,P10)  IASB, Agenda Paper. ) 
٣ٝوقذ ثبلإًزٔبٍ إٔ ع٤ٔغ أُؼبٓلاد  

ٝالأؽذاس أُزؼِوخ ثبُٔ٘ؾؤح هذ رْ رغغ٤ِٜب , 

امبكخ ا٠ُ أٗٚ رْ رغغ٤َ ًبكخ الأفٍٞ 

ٝالإُزضآبد ٝؽوٞم ا٤ٌُِٔخ أُزؼِوخ 

ثبُٔ٘ؾؤح , ٝؽٍٔٞ اُوٞائْ أُب٤ُخ ًبكخ 

الإكقبػ أُؾبعجىبد اُٞاعجخ  )ؽٔبد 

ٍ أٟ (, ٝػذّ اؿلب422,ؿ2009,

ٓلب٤ْٛ ٛبٓخ رزؼِن ثبلأؽذاس ٝاُ٘ؾبهبد 

اُز٠ رْ ه٤بعٜب  

( , ثبلإمبكخ 215,ؿ2012)اُغؼبسد,

ا٠ُ إٔ الإًزٔبٍ ٛ٘ب ٣وقذ ثٚ اًزٔبٍ ًلاً 

 ٖٓ أُؼِٞٓبد اُشه٤ٔخ ٝؿ٤ش اُشه٤ٔخ
(IFRS,2010,p3)  َٔؽ٤ش لا رؾز

أُؼِٞٓبد اٌُبِٓخ ػ٠ِ ِٓخـ ٓؾبعج٠ 

ٌٖ ػذدٟ ُِؼ٘قش ٓؾَ أُؾبعجخ كوو ُٝ

ً ٣ؾَٔ ًبكخ اُؾوبئن الأخشٟ اُلاصٓخ  أ٣نب

ُٔغزخذّ أُؼِٞٓبد أُب٤ُخ ُلْٜ ٤ًق رْ 

 and Stice  ) اٗؾبء ٛزا اُؼذد ٝٓب ٣ؼ٤٘ٚ

,2013,p24  Stice.) 
ٝثبُطجغ ٛزا الإًزٔبٍ ٣ٌٕٞ ٗبدس ؿ٤ش هبثَ 

ُِزؾون ػ٠ِ الإهلام ٣ٜٝذف ٓغِظ 

ٓؼب٤٣ش أُؾبعجخ ا٠ُ ص٣بدح رِي اُخقبئـ 

ذ ٌٖٓٔ , ُٝز٣ٌٖٞ فٞسح ا٠ُ أهق٠ ؽ

ًبِٓخ رزنٖٔ ًبكخ أُؼِٞٓبد اُنشٝس٣خ 

ُِٔغزخذّ ُلْٜ اُظبٛشح اُز٠ ٣زْ ٝفلٜب ثٔب 

ك٠ رُي ًَ ٓب ٣ِضّ ٖٓ أٝفبف 

 ٝرلغ٤شاد ٝا٣نبؽبد

(IASB,2010,p17 :21   ). 

 : Neutrality خبصيت انحيبديت   .5.4
رؾ٤ش خبف٤خ اُؾ٤بد٣خ ا٠ُ إٔ أُؼِٞٓبد 

ٓغزخذ٤ٜٓب , ًٔب ٣غت ٣غت الأ رئصش ك٠ 

ػذّ رلن٤َ ٓقبُؼ ٓغٔٞػخ ػ٠ِ ٓقبُؼ 

( , 33,ؿ2012ٓغٔٞػخ أخشٟ )ػز٤ش,

ٝرُي لإٔ اُؾ٤بد ٓٔبصَ ٌُبكخ أُلب٤ْٛ 

  p24  and Stice,2013,) أُزؼِوخ ثبُؼذاُخ

Stice)  ْأٟ إٔ اُو٤ْ اُز٠ رنٜٔ٘ب اُوٞائ ,

أُب٤ُخ ٣ٌٖٔ الإػزٔبد ػ٤ِٜب ثؾٌَ ًج٤ش 

ٖٓ الأهشاف  دٕٝ رؾ٤ض لأٟ هشف

ٝثزُي لا   (Lacey,2013,p 79)  الأخشٟ

٣ٌٖٔ اخز٤بس أُؼِٞٓبد ُزؤ٤٣ذ ٓغٔٞػٚ 

ٝاؽذٙ ٖٓ فبٗؼ٠ اُوشاس دٕٝ الأخشٟ 

(Obaidat,2007,p28. ) 
اُؾ٤بد٣خ ك٠ أُؾبعجخ  FASB ػشف اُـ

ثؤٜٗب رؼ٠٘ خِٞ أُؼِٞٓبد ٖٓ اُزؾ٤ض 

ً , ٝهذ  أُزؼٔذ ُزؾو٤ن ٗز٤غخ ٓؾذدح عِلب

إٔ  ٔؼ٤خ الأٓش٤ٌ٣خ ُِٔؾبعجخاػزجشد اُغ

اُزؾشسٖٓ اُزؾ٤ض ٛٞ أؽذ أُؼب٤٣ش 

الأعبع٤خ ك٠ ٗظش٣خ أُؾبعجخ , ٝإٔ ٝعٞد 

رؾ٤ض ك٠ ػشك أُؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ ٝإ 

ًبٕ ٣خذّ ٓقبُؼ كئخ ٓؼ٤٘خ ٖٓ ٓغزخذ٠ٓ 

أُؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ هذ ٣نش ثٔقبُؼ 

اُلئبد الأخشٟ ٖٓ ٓغزخذ٠ٓ ٛزٙ 

 ( .9ؿ, 2010اُزوبس٣ش)اُزث٤ذٟ, 

ً ُِ٘ؾشح  ًٔب رْ رؼش٣ق اُؾ٤بد٣خ ٝكوب

 FASB اُقبدسح ػٖ اُـ 2أُلب٤ٔ٤ٛخ سهْ 

ثؤٜٗب ؿ٤بة اُزؾ٤ض أُوقٞد ٖٓ أُؼِٞٓبد 

ً أٝ  ك٠ اُؾقٍٞ ػ٠ِ ٗزبئظ ٓؾذدح ٓغجوب

اؽذاس ٗٞع ٓؼ٤ٖ ٖٓ اُغِٞى )اُغؼبسد, 

( ار إٔ أُؼِٞٓبد 202,ؿ2012

أُزؾ٤ضح لا ٣ٌٖٔ اػزجبسٛب ٓؼِٞٓبد أ٤ٓ٘خ 

ٝلا ٣ٌٖٔ اُٞصٞم ثٜب أٝ الإػزٔبد ػ٤ِٜب  ,

, 2012ػ٘ذ ارخبر اُوشاساد )ه٣ٞذس ,

 (.11ؿ



11 
 

ً ُٔب عجن ٠ٌُ ٗوٍٞ ثؤٕ  ُزُي ٝكوب

أُؼِٞٓبد ؽ٤بد٣خ ٣غت ػذّ اخز٤بس 

ٓؼِٞٓبد ثؾٌَ ٣٘زظ ػ٘ٚ رلن٤َ أٝ ٓؾبثبح 

عٜخ أٝ هشف ٓؼ٤ٖ ٖٓ الأهشاف أُؼ٤٘خ 

ٝأُٜزٔخ ثبُٔؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ ػ٠ِ 

بد اٝ أهشاف أخشٟ )فبُؼ, ؽغبة عٜ

(, ٝ ٣غت إٔ رٌٕٞ اُج٤بٗبد 36,ؿ2002

ؿ٤ش ٓزؾ٤ضح أٝ ثٔؼ٠٘ آخش ٓٞمٞػ٤خ , 

ٝػذّ اُزؾ٤ض ٣ؼ٠٘ أٗٚ ٣غت رش٤ًض 

الإٛزٔبّ ػ٠ِ ٓٞمٞػ٤خ أُؼِٞٓبد 

أُؾبعج٤خ ػ٘ذ رطج٤ن أُؼب٤٣ش أُؾبعج٤خ 

٠ٌُ رخذّ ع٤ٔغ اُلئبد أُغزل٤ذح ٜٓ٘ب , 

ٓؾب٣ذاً ارا ًبٕ ٝلا ٣ؼزجش اُزوش٣ش أُب٠ُ 

اخز٤بس أٝ ػشك أُؼِٞٓبد ٣ئصش ػ٠ِ 

ػ٤ِٔخ ارخبر اُوشاس أٝ اُؾٌْ لأعَ رؾو٤ن 

ٗز٤غخ ٓؾذدح عِلبً , ٣ٝوقذ ثزُي إٔ ٣ٌٕٞ 

اُٜذف ٖٓ ٗؾش أُؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ ٛٞ 

خذٓخ ًبكخ اُطشاف دٕٝ رؾ٤ض ك٠ رٞع٤ٚ 

ٛزٙ أُؼِٞٓبد ُخذٓخ عٜخ ٓؼ٤٘خ دٕٝ 

 (14,ؿ 2011خشٟ )الأؿب ٝ دسؿبّ ,الأ

. 

ًٔب ٣ؼ٠٘ ػذّ اُزؾ٤ض إٔ اُؾوبئن ٣غت إٔ 

رؾذد ٝرشكغ ثٜب اُزوبس٣ش دٕٝ ٓؾبثبح أٝ 

ثؼذاُخ أٝ ثبٗقبف ,أٟ إٔ الأعب٤ُت اُل٤٘خ 

أُؾبعج٤خ أُغزخذٓخ ك٠ رؾـ٤َ اُج٤بٗبد 

ٝاػذاد ٝرغ٤ٜض أُؼِٞٓبد ٣غت إٔ ٣ٌٕٞ 

ثؼ٤ذ ػٖ اُزؾ٤ض , أٓب أُؼِٞٓبد أُـشمخ 

ك ٓؼ٤ٖ هذ رٌٕٞ ٓل٤ذح أٟ اُز٠ رؼذ ُـش

عذاً ٝٗبكؼخ ُلإعزخذاّ اُذاخ٠ِ , ٌُٜٝ٘ب 

ٗبدساً ٓب روجَ ُِزوبس٣ش اُخبسع٤خ )كشط الله 

 ( 52,ؿ 2011, 

ٝرشٟ اُجبؽضخ إٔ اُؾ٤بد٣خ ٠ٛ روذ٣ْ ؽو٤وخ 

فبدهخ ٝ ػذّ رـ٤ِت ٓقِؾخ أٟ كئخ ػ٠ِ 

ؽغبة كئخ أخشٟ , أٝ اٗزوبء أُؼِٞٓبد 

 ُٔقِؾخ كئخ أٝ هشاس ٓؼ٤ٖ .

 َٕػيٍ يٍ انخحيس ًْٔب: ُْبنٔ 

,أٟ  اُ٘ٞع الأٍٝ :رؾ٤ض ك٠ ػ٤ِٔخ اُو٤بط

هش٣وخ اُو٤بط عٞاء ًبٗذ رٞفَ ا٠ُ 

, 2012ٗزبئظ ٓٞمٞػ٤خ أّ لا )ه٣ٞذس,

(, ٓضِٔب ٣ؾذس ػ٘ذ اعزخذاّ أعِٞة 10ؿ

ٖٓ أعب٤ُت اُو٤بط ًبُزٌِلخ اُزبس٣خ٤خ أٝ 

الإرجبع أُلشه ُغ٤بعخ  اُؾ٤طخ ٝاُؾزس 

رؾ٤ض , كؼ٠ِ اُشؿْ ٖٓ  ٝٓب ٣٘غْ ػ٘ٚ ٖٓ

رٔزغ أسهبّ اُزٌِلخ اُزبس٣خ٤خ ثذسعخ ػب٤ُخ 

ٖٓ اُضوخ ُخِٞٛب ٖٓ اُزؾ٤ض الا أٜٗب رٌٕٞ 

ً ثطج٤ؼخ أُؼِٞٓبد اُز٠  أهَ اسرجبهب

٣ؾزبعٜب ٓغزخذٓٞ اُوٞائْ أُب٤ُخ 

 ( .32,ؿ2012)ػز٤ش,

اُ٘ٞع اُضب٠ٗ : رؾ٤ض اُوبئْ ثؼ٤ِٔخ اُو٤بط 

أُوقٞد  ٝٛزا اُ٘ٞع ٣وغْ ا٠ُ اُزؾ٤ض,

ٝآخش ؿ٤ش أُوقٞد , كوذ ٣ٌٕٞ رؾ٤ض 

اُوبئْ ثبُو٤بط ؿ٤ش ٓوقٞد ًٔب ك٠ ؽبُخ 

ٗوـ أُؼشكخ ٝ اُخجشح أٝ هذ ٣ٌٕٞ ٓزؾ٤ضاً 

ٓوقٞداً ًٔب ك٠ ؽبُخ ػذّ الأٓبٗخ ٓضلاً 

 (.21,ؿ2012)عجبس, 

إٔ اُزؾشس ٖٓ اُزؾ٤ض ث٘ٞػ٤ٚ ٣زطِت إٔ 

رٌٕٞ أُؼِٞٓبد ػ٠ِ أًجش هذس ٌٖٓٔ ٖٓ 

,أٟ اُزؤًذ ٖٓ أٗٚ ُْ ٣غوو ٖٓ الإًزٔبٍ 

الإػزجبس أٟ ٖٓ اُظٞاٛش اُٜبٓخ ػ٘ذ اػذاد 

اُزوبس٣ش أُب٤ُخ ٖٓ ٗبؽ٤خ ,ٝٛ٘بى 

اػزجبساد الأ٤ٔٛخ اُ٘غج٤خ ٝٓب رغزِضّ ٖٓ 

ٝعٞة دساعخ عذٟٝ أُؼِٞٓخ هجَ ه٤بعٜب 

ٝالإكقبػ أُؾبعج٠ ػٜ٘ب ٖٓ ٗبؽ٤خ 

( , ٣ٝزنؼ 10, ؿ2012أخشٟ)ه٣ٞذس ,

ث٤ٖ خبف٤ز٠ الإًزٔبٍ  ٛ٘ب ٓذٟ الإسرجبه

ٝاُؾ٤بد٣خ ,ًزُي خبف٤خ الإًزٔبٍ رزطِت 

 رٞاكش خبف٤خ اُخِٞ ٖٓ الأخطبء.

ٝهذ أؽبسد أؽذ دساعبد  ا٠ُ  إٔ 

ٓقطِؼ اُؾ٤بد ٓؾبثٚ ثذسعخ ًج٤شح ٌُٖٝ 

٤ُظ ٓطبثن أٝ ٓٔبصَ ُٔقطِؼ "اُخِٞ ٖٓ 

اُزؾ٤ض" ُزا كبٕ اُؾ٤بد٣خ ٣ٌٖٔ إٔ رؼ٠٘ 

ً , ػذّ رؾ٤ض اُؾخـ ك٠ اُزوش٣ش ٓغ جوب

ٌُٖٝ ٛزا لا ٣ؼ٠٘ مٔ٘بً ثؤٕ ٓؼذٟ اُوٞائْ 
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أُب٤ُخ ٤ُظ ُْٜ ٛذكبً ك٠ أرٛبْٜٗ ػ٘ذ اػذاد 

رِي اُوٞائْ , ٌُٜٝ٘ب رؼ٠٘ إٔ ٛزا اُٜذف 

 ً  ٣غت ألا ٣ٞصش ك٠ اُ٘زبئظ أُؾذدح ٓغجوب
(Belkaoui, 2004,p187)  . 

ٝثبلإمبكخ ا٠ُ ٓب عجن ٣لاؽع إٔ خبف٤خ 

 2002ؾب٠ٓ, اُؾ٤بد٣خ رزطِت ٓب ٠ِ٣ : )اُ

 (43,ؿ

  َإٔ ٣شرٌض الإخز٤بس ٖٓ ث٤ٖ ثذائ

اُو٤بط ٝالإكقبػ أُؾبعج٠ ػ٠ِ 

رو٤٤ْ كبػ٤ِخ ًَ ٖٓ ٛزٙ اُجذائَ ػ٘ذ 

 اٗزبط أُؼِٞٓخ

  ك٤ٔب ٣زؼِن ثزطج٤ن هشم الإكقبػ

أُؾبعج٠ ,أٝ أعب٤ُت اُو٤بط اُز٠ 

رزطِت اُِغٞء ا٠ُ اُزوذ٣ش ٣غت ألا 

 رؼٔذ اداسح أُ٘ؾؤح ا٠ُ أُـبلاح ك٠

ٛزٙ اُزوذ٣شاد أٝ ثخغٜب ثـ٤خ رؾو٤ن 

ً ثبُزٞفَ  ٗزبئظ ٓؼ٤٘خ رشؿت ٓغجوب

 ا٤ُٜب .

ٝك٠ مٞ ٓب عجن ٣لاؽع إٔ اُؾ٤بد٣خ 

مشٝس٣خ ثؾٌَ خبؿ ُِٔؼِٞٓبد 

أُؾبعج٤خ ٌُٖٝ رجو٠ اُؾ٤بد٣خ ٓغؤُخ ٗغج٤خ 

)عذ٤ُخ( لا ٣ٌٖٔ اُٞفٍٞ ا٤ُٜب ثقٞسح 

ٓطِوخ هبُٔب إٔ ٛ٘بى رنبسة ك٠ 

ز٠ ُٜب ػلاهخ ثبُؾشًخ  أُقبُؼ ُلأهشاف اُ

(   , 225,ؿ2012)ٗؼّٞ , خ٤َِ , 

ً ك٠  ؽ٤ش إٔ اُؾشًبد رٌٕٞ أًضش ؽشفب

اٌُؾق ػٖ أُؼِٞٓبد اُغ٤ذح ك٠ ؽ٤ٖ أٜٗب 

ر٤َٔ ا٠ُ رؤع٤َ الإػلإ ػٖ أُؼِٞٓبد 

اُغ٤ئخ ؽز٠ لا ٣٘ؼٌظ رُي عِجبً ػ٠ِ ػٞائذ 

ٝثبُزب٠ُ ,   (Iatridis,2008,220)الأعْٜ

ؼت إٔ رٌٕٞ الإداسح رغذ اُجبؽضخ أٗٚ ٣ق

ؿ٤ش ٓزؾ٤ضح ك٠ ػشك أُؼِٞٓبد 

أُؾبعج٤خ ُزُي رجو٠ ٛزٙ اُخبف٤خ ٗظش٣خ 

لا ثَ ٓضب٤ُخ ك٠ ػبُْ ٣٘ذس إٔ ٗشٟ ٖٓ لا 

 ٣٘ؾبص ا٠ُ ٓقِؾزٚ. 

 Free خبصيت انخهٕ يٍ الأخطبء .3.4

From Error: 

اُخِٞ ٖٓ الأخطبء ٣ؼ٠٘ ألا رٌٕٞ ٛ٘بى 

س أخطبء أٝ ؽزف ك٠ ٝفق ٝث٤بٕ الأؽذا

الإهزقبد٣خ , ٝلا ٣ٞعذ أخطبء ك٠ ػ٤ِٔخ 

ٓؼبُغخ أُؼِٞٓبد أُؼِٖ ػٜ٘ب )ؽ٤ٔذاد, 

( , ٝ اُخِٞ ٖٓ 10,ؿ2013خذاػ, 

الأخطبء أُبد٣خ ٣ؼ٢٘ إٔ اعز٤لبء 

أُؼِٞٓبد ُِؾذ الأد٠ٗ ٖٓ اُذهخ ثؾ٤ش ألا 

رؾٞٙ أُؼِٞٓبد ٓب رٔضِٚ ٖٓ أؽذاس , 

ٝٛزا لا ٣ؼ٢٘ إٔ أُؼِٞٓبد ده٤وخ ػ٠ِ 

لإٔ ٓؼظْ اُج٤بٗبد أُب٤ُخ هبئٔخ  الاهلام

 and Stice) ػ٠ِ اُزوذ٣شاد ٝالأؽٌبّ

,2013,p25  Stice  ) ًِٞزُي ؽز٠ رخ,

اُزوبس٣ش أُب٤ُخ  ٖٓ الأخطبء أُبد٣خ ٣غت 

إٔ إٔ رغز٘ذ ػ٠ِ أُذخلاد 

أُ٘بعجخ,٣ٝغت إٔ رؼٌظ ًَ أُذخلاد 

 Dal et) أكنَ ٓؼِٞٓبد أُزبؽخ

al.,2010,p8 . ) 

ً أٗٚ لا ٣ٞعذ أخطبء أٝ ٣ٝؼ٠٘ رُي  أ٣نب

رؾش٣لبد عٞٛش٣خ ك٠ ٝفق اُظبٛشح 

ٝأٗٚ هذ رْ اخزجبس آ٤ُبد اٗزبط أُؼِٞٓبد 

أُ٘ؾٞسح ٝاُزؾون ٖٓ خِٞٛب ٖٓ الأخطبء 

, ٝك٠ ٛزا اُغ٤بم كبٕ اُخٞ ٖٓ الأخطبء لا 

٣ؼ٠٘ اُذهخ اٌُبِٓخ ك٠ ع٤ٔغ اُغٞاٗت 

 (.123, ؿ2014)ؽغٖ, 

ٖ ٖٓ ٣غت الإؽبسح ا٠ُ إٔ ٛ٘بى ٗٞػ٤

اُزؾش٣لبد ٛٔب الأخطبء ٝاُـؼ , ٝثقلخ 

ػبٓخ ٣ؼجش اُخطؤ ػٖ رؾش٣ق ؿ٤ش ػٔذٟ 

ك٠ اُج٤بٗبد أُب٤ُخ ث٤٘ٔب ٣ؼزجش اُـؼ ثٔضبثخ 

رؾش٣ق ٓزؼٔذ ,أٓب اُـؼ ك٤زؼ٤ٖ اُز٤٤ٔض 

ث٤ٖ اخزلاط الأفٍٞ ٝث٤ٖ اُزوش٣ش أُب٠ُ 

ـؼ الإؽز٤ب٠ُ أٝ أُنَِ ٝاُزٟ ٣ؼشف ث

 ( 51,ؿ 2002الإداسح )اُؾِج٠, 
ًٔب عجن إٔ رًشد اُجبؽضخ إٔ خبف٤خ 

اُزٔض٤َ اُقبدم رؼذ ٖٓ أْٛ اُخقبئـ 

ُٔؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ ك٠ٜ أؽذ اُ٘ٞػ٤خ ٍ

اُخقبئـ الأعبع٤خ ُِٔؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ 

ً ُزق٤٘ق الإهبس اُلٌشٟ أُؾزشى  ٝكوب
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,    IASBٝاُـ   FASBاُـ اُقبدس ػٖ
٣ٝزلن اٌُض٤ش ٖٓ اُجبؽض٤ٖ ك٠ ٓغبٍ 

شاعؼخ ك٠ إٔ ٛ٘بى ػلاهخ أُؾبعجخ ٝأُ

ث٤ٖ عٞدح أُؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ ٝأصشٛب 

أُجبؽش عٞاء ٖٓ عبٗت رؤص٤شٛب ػ٠ِ 

أُغزضٔش٣ٖ اُؾب٤٤ُٖ ٝأُزٞهؼ٤ٖ ك٠ ارخبر 

اُوشاساد الإعزضٔبس٣خ أُلائٔخ ٓضَ هشاس 

الإؽزلبظ ثبلأٝسام أُب٤ُخ أٝ هشاس اُزخِـ 

ٜٓ٘ب أٝ اُذخٍٞ ك٠ اعزضٔبساد عذ٣ذح 

( , ُزُي كبٕ 466,ؿ2013)اُ٘غبس ,

اُجبؽضخ ٖٓ خلاٍ اُذساعخ رؾبٍٝ ه٤بط 

ٓغزٟٞ اُزٔض٤َ اُقبدم ك٠ الإكقبػ ػٖ 

أُؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ ٝٓؾبُٝخ ا٣غبد 

ذ اُؼلاهخ ث٤ٖ ٓغزٟٞ اُزٔض٤َ اُقبدم ٝاُؼبئ

 ػ٠ِ اُغْٜ .

 يفٕٓو الأضٓى :. 5

رؼشف الأعْٜ ثؤٜٗب فٌٞى ٓزغب٣ٝخ اُو٤ٔخ 

اُزغبس٣خ ٝاُز٠ ٝهبثِخ ُِزذاٍٝ ثبُطشم 

٣زٔضَ ك٤ٜب ؽن أُغبْٛ ك٠ اُؾشًخ اُز٠ 

أعْٜ ك٠ سأعٔبُٜب , ٝرخٍٞ ُٚ فلزٚ ٛزٙ 

ٓٔبسعخ ؽوٞهٚ ك٠ اُؾشًخ )ػجذ اُزٞاة 

(, كٜٞػجبسح ػٖ ٝسهخ 23,ؿ2010,

ٓب٤ُخ رٔضَ ؽقخ ٤ٌِٓخ ك٠ ؽشًخ 

( ؽ٤ش 31, ؿ2006)سثبثؼخ,خطبة ,

رؾٌَ الأعْٜ سأط أُبٍ أٌُززت 

أُغزضٔش٣ٖ, ٝاُزٟ ٝأُنبف ٖٓ هجَ 

٣نْ ٓغبٛٔزْٜ أُب٤ُخ ٣ٝؾذد ٤ٌِٓزْٜ 

ُِؾشًخ , ٝثبُزب٠ُ كبٕ ًلاً ٖٓ سأط أُبٍ 

أُؼِٖ ٝسأط أُبٍ اُلؼ٠ِ ٝسأط أُبٍ 

أُغبْٛ ك٤ٚ ٓقطِؾبد رؼجش ػٖ اُو٤ٔخ 

ا٤ٌُِخ ُلأعْٜ اُز٠ اهز٘بٛب أُغزضٔشٕٝ 

( ٣ٝقذس ثو٤ٔخ 14,ؿ2012)عبثٞ,

ؼ٤ِٔبد اُ٘بكزح اع٤ٔخ رؾذدٛب اُوٞا٤ٖٗ ٝاُز

 ( .31, ؿ2006)سثبثؼخ,خطبة,

ٖٝٓ خلاٍ رؼش٣ق اُغْٜ ٣زنؼ أٗٚ ٣زٔزغ 

ثؼذد ٖٓ اُخقبئـ ًٔب ٠ِ٣ :) اُغشعبٟٝ 

 (51,ؿ2002,

 . اُغْٜ ؽقخ ك٠ سأط ٓبٍ أُ٘ؾؤح 

 . ٍٝهبث٤ِخ اُغْٜ ُِزذا 

  َٓٓؾذٝد٣خ أُغئ٤ُٞخ أُٔ٘ٞؽخ ُؾب

اُغْٜ ثٔوذاس ؽقزٚ ك٠ سأط أُبٍ 

 ًِٞٚ ُٚ.أٝ الأعْٜ أُٔ

  رغبٟٝ ه٤ٔخ اُغْٜ ثبُ٘جخ ُِٔ٘ؾؤح

 ٗلغٜب .

 يفٕٓو انؼبئذ ػهٗ انطٓى . 6

الإعزضٔبس ك٠ ٓؼ٘بٙ اُؼبّ ٛٞ اُزنؾ٤خ 

ثٔ٘لؼخ ؽب٤ُخ ٗظ٤ش اُؾقٍٞ ػ٠ِ ٓ٘لؼخ 

أًجش ك٠ أُغزوجَ , أٝ ٛٞ رؤع٤َ اعزٜلاى 

ؽب٠ُ ُلإعزٔزبع ثبعزٜلاى أٝ ٓ٘لؼخ أًجش 

 12,ؿ2005ك٠ أُغزوجَ )ؽٔظ اُذ٣ٖ, 

(, ًٔب ٣ؼشف الإعزضٔبس ثؤٗٚ اسرجبه 20:

ٓب٠ُ ٣ٜذف ا٠ُ رؾو٤ن ٌٓبعت ٣زٞهغ 

اُؾقٍٞ ػ٤ِٜب ػ٠ِ ٓذٟ ٓذح ه٣ِٞخ ك٠ 

أُغزوجَ )أُطبسٗخ ٝ ثؾب٣شح, 

( ,كبُٔطِٞة إٔ ٣ؾون 132,ؿ2006

الإعزضٔبس ػبئذاً ك٠ أُغزوجَ ٝٛٞ ٓوذاس 

الإمبكخ أٝ اُض٣بدح أٌُٔ٘خ ك٠ أُجِؾ 

, كبُؼبئذ  شٝح أُغزضٔشحأُغزضٔش أٝ ك٠ اُض

ارٕ ٛٞ ٓوذاس اُلشم ث٤ٖ اُضشٝح ك٠ ثذا٣خ 

أُذح ٝث٤ٖ اُضشٝح ك٠ ٜٗب٣خ أُذح , ٣ٝوبط 

اُؼبئذ ًشهْ ٓطِن أٝ ً٘غجخ ٓئ٣ٞخ )ٓؼذٍ 

اُؼبئذ ػ٠ِ الإعزضٔبس ( , كٔؼذٍ اُؼبئذ ػ٠ِ 

الإعزضٔبس ٛٞ اُ٘غجخ أُئ٣ٞخ ُزِي اُض٣بدح 

ك٠ أُجِؾ أُغزضٔش ثٔؼ٠٘ ٓوذاس اُض٣بدح 

ً ا٠ُ ك٠ اُ ً ٓ٘غٞثب ٔجِؾ أُغزضٔش ع٣ٞ٘ب

أفَ أُجِؾ أُغزضٔش , ٣ٝز٤ٔض الإعزضٔبس 

ك٠ الأٝسام أُب٤ُخ ثزؾو٤ن ٗٞػ٤ٖ ٖٓ 

اُؼٞئذ ,الأٍٝ ٛٞ اُزذكوبد اُ٘وذ٣خ اُز٠ 

٣ذسٛب ٛزا الإعزضٔبس ًَ كزشح ص٤٘ٓخ ) ٝٛٞ 

ٓب ٣غ٠ٔ ثبُزٞص٣ؼبد اُ٘وذ٣خ أٝ اُؼ٤٘٤خ ك٠ 

ئذ أُزٔضَ ؽبُخ الأعْٜ( ,ٝاُضب٠ٗ ٛٞ اُؼب

ك٠ اُض٣بدح اُز٠ رطشأ ػ٠ِ ه٤ٔخ أُجِؾ 

أُغزضٔش ك٠ ٜٗب٣خ أُذح )أٟ ػ٘ذ ث٤غ 

اُٞسهخ أُب٤ُخ ( ٝرغ٠ٔ ثبلأسثبػ 
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اُشأعٔب٤ُخ , ٝهذ رٌٕٞ ٛزٙ اُض٣بدح عبُجخ 

أٟ رؾون خغبئش سأعٔب٤ُخ )ؽٔظ اُذ٣ٖ, 

( , ٣ٝلاؽع إٔ  20: 12,ؿ2005

ٓغٔٞػخ أُؼِٞٓبد أُزبؽخ ؽٍٞ اُؾشًخ 

ٞائذ الأعْٜ رؼٌظ رٞهؼبد أُغزضٔش٣ٖ ٝػ

 ػ٠ِ الأداء أُغزوج٢ِ ُزِي اُؾشًخ
(,2006,P1 De Medeiros et al.) 

٣ٌٖٝٔ ؽغبة ٓؼذٍ الأعزضٔبس ك٠ الأعْٜ 

 :أُؼبدُخ اُزب٤ُخٖٓ خلاٍ 

ٓؼذٍ اُؼبئذ = )) عؼش اُغْٜ ك٠ ٜٗب٣خ 

عؼش اُغْٜ ك٠  -اُلزشح + اُزٞص٣ؼبد (

 ٠ ثذا٣خ اُلزشح .ثذا٣خ اُلزشح(/عؼش اُغْٜ ك

 : انؼٕايم انًؤررة ػهٗ ػبئذ انطٓى. 7
رٞفِذ أؽذ اُذساعبد ا٠ُ ٝعٞد ػلاهخ 

ٓٞعجخ ث٤ٖ ػٞائذ الأعْٜ ٝٓؼذٍ اُزنخْ 

ٝأعؼبس اُلبئذح , ٝٝعٞد ػلاهخ ث٤ٖ ػغض 

أُٞاصٗخ اُؼبٓخ ُِذُٝخ ٝػٞائذ الأعْٜ , 

ٝٝعٞد ػلاهخ ث٤ٖ ػذد اُؼب٤ِٖٓ ٝػٞائذ 

ث٤ٖ ؽغْ سأط الأعْٜ , ٝٝعٞد ػلاهخ 

ٓبٍ اُؾشًبد ٝػٞائذ الأعْٜ  )٣ٞعق , 

 (.1,ؿ2002

ًٔب إٔ ٛ٘بى ػلاهخ ه٣ٞخ ا٣غبث٤خ ث٤ٖ 

أُزـ٤شاد اُزب٤ُخ :)ٓؼذٍ اُزٞص٣ؼبد 

اُ٘وذٟ , اُغؼش ٝٓؼذٍ اُغؼش , دخَ اُغْٜ 

( ٝ ث٤ٖ ػبئذاد الأعْٜ ػ٠ِ أُذٟ 

اُط٣َٞ , ٝ إٔ ٛ٘بى ػلاهخ ا٣غبث٤خ ث٤ٖ 

/اُغؼش ٝ ػبئذاد  ٓؼذٍ اُزٞص٣ؼبد اُ٘وذٟ

الأعْٜ ػ٠ِ أُذٟ اُوق٤ش , ٝ ػلاهخ 

 ٝث٤ٖ اُذخَ / عِج٤خ ث٤ٖ ٓؼذٍ اُغؼش

 اُوق٤ش أُذٟ ػ٠ِ الأعْٜ ػبئذاد

(Mansor et al.,2007 ,p2   (. 
ٖٝٓ عبٗت آخش كوذ رٞفِذ أؽذ 

اُذساعبد كبٕ ٓغزٟٞ الإعزضٔبس ك٠ 

ً ػ٠ِ  ػبئذاد  أفٍٞ اُؾشًبد ٣ئصش عِج٤ب

بئذ اُؾشًبد راد ٓؼذٍ الأعْٜ ؽ٤ش إٔ ػ

اُ٘ٔٞ أُ٘خلل ك٠ اعزضٔبساد الأفٍٞ 

 رغبٝص ػبئذ ٗٔٞ اُؾشًبد أُشرلغ
(Cooper et al. ,2006, p1  )  

ٝثبلإمبكخ ا٠ُ ٓب عجن كبٕ رطج٤ن ٓؾبعجخ 

اُو٤ٔخ اُؼبدُخ ُلأدٝاد أُب٤ُخ  ٣ئصش ا٣غبث٤بً 

ػ٠ِ ػبئذ اُغْٜ ٖٓ فبك٠ اُشثؼ , ؽ٤ش 

اُؼبدُخ أدٟ ا٠ُ  إٔ رطج٤ن ٓؾبعجخ اُو٤ٔخ

رؾو٤ن ؿبُج٤خ اُؾشًبد  ٌٓبعت ٓٔب 

اٗؼٌظ ا٣غبث٤ب ػ٠ِ الأداء أُب٠ُ ُزِي 

اُؾشًبد ٝثبُزب٠ُ ص٣بدح ػبئذ اُغْٜ ٖٓ 

فبك٠ اُشثؼ  ,ًٔب إٔ رطج٤ن ٓؾبعجخ 

اُو٤ٔخ اُؼبدُخ أدٟ ا٠ُ اظٜبس ٗزبئظ أًضش 

ٝاهؼ٤خ ؽٍٞ اظٜبس الأداء أُب٠ُ ُِؾشًبد 

بء اُضوخ ػ٠ِ كنلاً ػٖ أصشٛب ك٠ امل

ً ا٠ُ  اُوٞائْ أُب٤ُخ ,ٝرطج٤وٜب ٣ئدٟ أ٣نب

علآخ الإكقبػ أُؾبعج٠ ٝعٞدح 

أُؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ اُز٠ رظٜشٛب اُوٞائْ 

 (22,ؿ2011ٝاُزوبس٣ش أُب٤ُخ )٣ٞٗظ ,

ك٠ ؽ٤ٖ أٗٚ لا رٞعذ دساعبد ؽغت ػِْ 

اُجبؽضخ ر٘بُٝذ اُؼلاهخ ث٤ٖ خبف٤خ اُزٔض٤َ 

ؾبعج٤خ أُلقؼ اُقبدم ك٠ أُؼِٞٓبد أُ

ٓب رؾبٍٝ  ٝٛزاػٜ٘ب ٝاُؼبئذ ػ٠ِ اُغْٜ , 

ا٤ُٚ ٖٓ خلاٍ اُذساعخ اُجبؽضخ اُزٞفَ 

 اُزطج٤و٤خ 

 انذراضت انخطبيميت:

ُوذ عبسد اُجبؽضخ ك٠ ٛزٙ اُذساعخ 

 اُزطج٤و٤خ ٝكوبً ُِخطٞاد اُزب٤ُخ :

 :إجراءاث انذراضت انخطبيميت ٔحشًمأٔلاً: 

 أْذاف انذراضت انخطبيميت . .0

ٛزٙ اُذساعخ ا٠ُ ه٤بط ٓغزٟٞ رٜذف 

اُزٔض٤َ اُقبدم ك٠ أُؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ 

أُلقؼ ػٜ٘ب ك٠ اُوٞائْ أُب٤ُخ اُخبفخ 

ثؾشًبد اُجزش٤ًٝٔب٣ٝبد أُغغِخ ك٠ 

اُجٞسفخ أُقش٣خ , ٖٓ عبٗت آخش 

ٓؼشكخ أصش خبف٤خ اُزٔض٤َ اُقبدم 

ٝاُخقبئـ أُزلشػخ ٜٓ٘ب ػ٠ِ اُؼبئذ 

 ػ٠ِ اُغْٜ ُزِي اُؾشًبد .
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 يخغيراث انذراضت : .5

 :اُزب٤ُخساعخ أُزـ٤شاد رزنٖٔ اُذ

 : خبف٤خ  انًخغير انًطخمم

اُقبدم ٝاُخقبئـ  اُزٔض٤َ

 .أُزلشػخ ٜٓ٘ب

 : اُؼبئذ ػ٠ِ   انًخغير انخببغ

 اُغْٜ .

 صيبغت انفرٔض الإحصبئيت : .3

ً لأٛذاف اُذساعخ ٣ٌٖٔ ف٤بؿخ  رؾو٤وب

 اُلشك الإؽقبئ٠ اُزب٠ُ:

خ اؽقبئ٤خ ث٤ٖ "لا٣ٞعذ ػلاهخ راد دلاُ

ٓغزٟٞ اُزٔض٤َ اُقبدم ٝاُؼبئذ ػ٠ِ اُغْٜ 

" 

٣ٌٖٝٔ روغ٤ْ ٛزا اُلشك اُؼبّ ا٠ُ 

 اُلشٝك الإؽقبئ٤خ اُزب٤ُخ :

  لا٣ٞعذ ػلاهخ راد دلاُخ"

اؽقبئ٤خ ث٤ٖ ٓغزٟٞ اًزٔبٍ 

أُؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ ٝاُؼبئذ ػ٠ِ 

 اُغْٜ "

  لا٣ٞعذ ػلاهخ راد دلاُخ"

اؽقبئ٤خ ث٤ٖ ٓغزٟٞ ؽ٤بد 

ٓبد أُؾبعج٤خ ٝاُؼبئذ ػ٠ِ أُؼِٞ

 اُغْٜ "

  لا٣ٞعذ ػلاهخ راد دلاُخ"

اؽقبئ٤خ ث٤ٖ ٓغزٟٞ خِٞ 

أُؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ ٖٓ الأخطبء 

 اُغٞٛش٣خ ٝاُؼبئذ ػ٠ِ اُغْٜ "

 أداة انذراضت : .4

هبٓذ اُجبؽضخ ثزط٣ٞش هبئٔخ اعزوقبء ٝرُي 

ثبُشعٞع ا٠ُ اٌُزت ٝالأثؾبس ٝاُشعبئَ 

الاعزوقبء  اُؼ٤ِٔخ ,ٝهذ رْ ػشك هبئٔخ 

ك٠ فٞسرٜب الأ٤ُٝخ ػ٠ِ اُغبدح أُؾشك٤ٖ, 

ٝهذ رْ رؼذ٣َ ٓب سأٝا رؼذ٣ِٚ ٝهذ هبٓذ 

اُجبؽضخ ثزٞص٣غ هبئٔخ الإعزوقبء ػ٠ِ ػ٤٘خ 

اعزطلاػ٤خ ُٔؼشكخ ٓذٟ ٝمٞػ الأعئِخ 

ٝثؼذ إٔ رؤًذد اُجبؽضخ ٖٓ ٓذٟ ٓلائٔخ 

هبئٔخ الإعزوقبء لأٛذاف اُذساعخ هبٓذ 

ئ٠ ٝرٞص٣ؼٜب ثق٤بؿزٜب ك٠ اُؾٌَ اُٜ٘ب

ػ٠ِ ػ٤٘خ اُذساعخ  , ًٝبٗذ الإعبثخ ػ٠ِ 

أُؾبٝس ك٠ فٞسح ٓو٤بط ٤ٌُشد خٔبع٠ 

ؿ٤ش  –لا أدسٟ  –ٓٞاكن  –)ٓٞاكن عذاً 

 ؿ٤ش ٓٞاكن رٔبٓبً(. –ٓٞاكن

ٝهذ عشٟ رطج٤وٜب ُو٤بط ٓغزٟٞ خبف٤خ 

 ُٜباُزٔض٤َ اُقبدم ٝاُخقبئـ اُلشػ٤خ 

ك٠ أُؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ أُلقؼ ػٜ٘ب ك٠ 

وٞائْ أُب٤ُخ ثؾ٤ش اؽزِٔذ ػ٠ِ أعئِخ اُ

ٓزؼِوخ ثٌَ ٖٓ اُضلاس خقبئـ اُلشػ٤خ 

 ٝرُي ًٔب ٠ِ٣ :

 الأضئهت انخبصيت

 11: 1 خبف٤خ الإًزٔبٍ

 21: 12 خبف٤خ اُؾ٤بد

خبف٤خ اُخِٞ ٖٓ 

 بءطالأخ
22 :25 

 25 الإعٔب٠ُ

 يجخًغ انذراضت :

ؾَٔ ٓغٔزغ اُذساعخ أػنبء ٤ٛئخ ٣

عجخ ٖٓ أعبرزح اُزذس٣ظ ثؤهغبّ أُؾب

ٝأعبرزح ٓغبػذ٣ٖ ٝٓذسع٤ٖ ٝٓذسع٤ٖ 

ٓغبػذ٣ٖ ٝٓؼ٤ذ٣ٖ ,ثبلإمبكخ ا٠ُ ؽِٔخ 

ٓبعغز٤ش ٝدًزٞساٙ ك٠ أُؾبعجخ ٝهِجخ 

رؤ٠ِ٤ٛ دًزٞساٙ ٝهِجخ ر٤ٜٔذٟ ٓبعغز٤ش 

 ,ثبؽض٤ٖ ٓبعغز٤ش ٝثبؽض٤ٖ دًزٞساٙ .

 ػيُت انذراضت : .5

كشداً ٝهذ رْ  125ثِـذ ػ٤٘خ اُجؾش ػذد 

وخ ػ٤ِٔخ رؾ٤ٌٔخ اخز٤بس اُؼ٤٘خ ثطش٣

اػزٔذد ػ٠ِ روذ٣ش اُجبؽضخ , ؽ٤ش رْ 

اخز٤بسٖٓ ْٛ ػ٠ِ دسا٣خ ٝخجشح ثٔٞمٞع 

اُزب٠ُ ٣ٞمؼ رٞص٣غ  اُذساعخ ,ٝاُغذٍٝ

 :ػ٤٘خ اُذساعخ
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ًٝٔب عجن إٔ رًشد اُجبؽضخ كوذ رْ 

هبئٔخ اعزوقبء , رغذس  125رٞص٣غ 

الإؽبسح ا٠ُ إٔ ػذد هٞائْ الإعزوقبء 

ك٠  199اُز٠ رْ اعزشعبػٜب ثِـذ 

وقبء هٞائْ اعز 2ؽ٤ٖ أٗٚ رْ اعزجؼبد 

ُؼذّ رؼجئزٜب ثبٌُبَٓ ٤ُقجؼ ػذد 

اُوٞائْ اُقبُؾخ ُِزؾ٤َِ الإؽقبئ٠ 

٤ُقجؼ ػذد هٞائْ الإعزوقبء 

 162اُقبُؾخ ُِزؾ٤َِ الإؽقبئ٠ 

% ٖٓ ٓغزٔغ 21ُزؾٌَ ٓب ٗغجزٚ 

اُذساعخ ٠ٛٝ ٗغجخ ٓوجُٞخ لأؿشاك 

 اُجؾش اُؼ٠ِٔ .

 ربَيبً: الإخخببراث انخبصت بأداة انذراضت :

 داة :. صذق ٔرببث الأ0

يؼبيم ُِزؾون ٖٓ صجبد الأداح رْ اعزخذاّ 

 Reliability Alpha  أنفب كٕرَببخ

Chornbach   ٍٝرج٤ٖ إٔ ه٤ٔزٚ رؼبد

ً , ٝؽ٤ش أٜٗب رض٣ذ ػٖ 2224 % روش٣جب

% ُزُي ك٠ٜ 60اُ٘غجخ أُوجُٞخ ٠ٛٝ 

ٗغجخ رذٍ ػ٠ِ ٓغزٟٞ ػبٍ ٖٓ صجبد أداح 

اُو٤بط ٓٔب ٣ؼ٠٘ آٌب٤ٗخ اػزٔبد ٗزبئظ هبئٔخ 

لإعزوقبء ٝالإهٔئ٘بٕ ا٠ُ ٓقذاه٤زٜب ك٠ ا

 رؾو٤ن أٛذاف اُذساعخ .

ٝلإخزجبس ٓذٟ ٓقذاه٤خ هبئٔخ الإعزوقبء 

ٝالإسرجبه ث٤ٖ أعئِزٜب رْ ػشمٜب ػ٠ِ 

ٓغٔٞػخ ٖٓ ٓغزٔغ اُذساعخ ثٜذف 

رؾ٤ٌٜٔب ٝاثذاء آسائْٜ ؽٍٞ علآخ 

 ف٤بؿزٜب ٝرشاثو أعئِزٜب , امبكخ ا٠ُ أٗٚ

٠ ُوبئٔخ رْ ؽغبة ٓؼبَٓ اُقذم اُزار

 الإعزوقبء ٖٓ خلاٍ اُوبٕٗٞ اُزب٠ُ :

ٓؼبَٓ اُقذم اُزار٠=اُغضس اُزشث٤ؼ٠ 

= 02202= 02224=ُٔؼبَٓ اُضجبد

21% 

 ٝٛزا ٣ؾ٤ش ا٠ُ اسرلبع فذم الإعزجبٗٚ

ربنزبً: انًؼبنجت الإحصبئيت َٔخبئج انذراضت 

 انخطبيميت

 انًؼبنجت الإحصبئيت:

قٜب ثؼذ رغ٤ٔغ هٞائْ الاعزوقبء ٝكؾ

ٝاعزجؼبد هٞائْ الاعزوقبء ؿ٤ش أٌُزِٔخ 

 رْ اعشاء ا٥ر٠:

رلش٣ؾ اُج٤بٗبد اُٞسادح ك٠ اعزغبثبد -أ

أكشاد اُؼ٤٘خ ك٠ عذاٍٝ, ؽ٤ش أػط٤ذ 

خٔظ دسعبد ُِجذ٣َ أرلن رٔبٓبً, ٝأسثغ 

دسعبد ُِجذ٣َ أرلن, ٝصلاس دسعبد 

ُِجذ٣َ ٓؾب٣ذ, ٝدسعز٤ٖ ُِجذ٣َ لا أرلن, 

 فئت ػيُت انذراضت

ػذد 

مٕائى ان

 انًٕزػت

انٕزٌ 

انُطبٗ 

 نهؼيُت

 أػنبء ٤ٛئخ اُزذس٣ظ 

 ؽِٔخ ٓبعغز٤ش ٝدًزٞساٙ 

 هِجخ رؤ٠ِ٤ٛ دًزٞساٙ

 هِجخ ر٤ٜٔذٟ ٓبعغز٤ش

 ٝثبؽض٤ٖ ٓبعغز٤ش 

 دًزٞساٙ

20 

40 

5 

15 

35 

42% 

22% 

2% 

2% 

12% 

 %100 125 الإجًبنٗ
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ً ٝرُي ٝدسعخ ٝاؽذح ُِجذ٣َ لا أ رلن رٔبٓب

 ك٠ ٓؾبٝسهبئٔخ الاعزوقبء اُضلاصخ.

صْ , ادخبٍ اُج٤بٗبد ػ٠ِ اُؾبعت ا٠ُ٥-ة

 ٓشاعؼزٜب ُِزؤًذ ٖٓ فؾزٜب ٝدهزٜب.

ك٠ رؾ٤ِِٚ ُِج٤بٗبد  زتانببح داػزٔذ-د

ً ػ٠ِ اعزخذاّ ثشٗبٓظ اُؾضّ  اؽقبئ٤ب

 17الإؽقبئ٤خ ُِؼِّٞ الاعزٔبػ٤خ )

SPSS,)  

 ميت:ححهيم َخبئج انذراضت انخطبي

أٔلاً: إحخطبة ليى انٕضيط نميبش يطخٕٖ 

خبصيت انخًزيم انصبدق ٔانخصبئص 

ٝك٠ ظَ ؿ٤بة  انفرػيت انًكَّٕ نٓب ,

رٞص٣غ ٓؼ٤بسٟ كوذ رْ روغ٤ْ ه٤ْ اُٞع٤و 

ا٠ُ أسثؼخ  كئبد ًٔب ٠ِ٣ : )اُؾب٠ٓ , 

 (20,ؿ2002

 رؼ٠٘ دسعخ ٓزذ٤ٗخ . 2242: 1 .1

رؼ٠٘ دسعخ ٓزٞعطخ  3242: 225 .2

. 

رؼ٠٘ دسعخ ٓشرلؼخ  3222:  325 .3

. 

 رؼ٠٘ دسعخ ٓشرلؼخ عذاً .  5:4 .4

ً رٞفِذ  ٝػ٘ذ رؾ٤َِ اُج٤بٗبد اؽقبئ٤ب

اُجبؽضخ ا٠ُ إٔ آساء أكشاد اُؼ٤٘خ ؽٍٞ رو٤٤ْ 

خبف٤خ اُزٔض٤َ اُقبدم ك٠ أُؼِٞٓبد 

 أُؾبعج٤خ أُلقؼ ػٜ٘ب ًبُزب٠ُ :

 ( خبصيت انخًزيم انصبدق0) 

 و /   انطُت                                     انشركت       2010 2011 2012 2013 2014

 1 أبٕ لير نلأضًذة ٔانصُبػبث انكيًبٔيت  3.7 3.7 3.3 3.9 4.2

 2 انصُبػبث انكيًبٔيت انًصريت )كيًب( 3.9 4.1 3.7 3.8 3.9

 3 انًبنيت ٔانصُبػيت انًصريت  3.7 3.7 3.8 3.5 3.7

 4 ضًبد يصر )إيجيفرث( 3.8 3.6 4.3 3.7 3.7

 5 ضيذٖ كرير نهبخرٔكيًبٔيبث 3.5 3.7 3.6 3.7 3.9

 6 كفر انسيبث نهًبيذاث ٔانكيًبٔيبث 3.8 3.8 3.7 4.0 3.7

 7 يصر نصُبػت انكيًبٔيبث 3.7 3.7 3.8 3.8 3.9

 ( خبصيت الإكخًبل5) 

 و انشركت            /      انطُت                           2010 2011 2012 2013 2014

 1 أبٕ لير نلأضًذة ٔانصُبػبث انكيًبٔيت  4.0 3.9 3.5 4.2 4.3

 2 انصُبػبث انكيًبٔيت انًصريت )كيًب( 4.3 4.3 4.2 4.1 4.3

 3 انًبنيت ٔانصُبػيت انًصريت  4.4 4.3 4.4 4.0 3.9
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 4 ضًبد يصر )إيجيفرث( 4.0 3.7 4.4 4.3 4.0

 5 ضيذٖ كرير نهبخرٔكيًبٔيبث 4.2 4.3 4.2 4.2 4.2

 6 كفر انسيبث نهًبيذاث ٔانكيًبٔيبث 4.4 4.2 4.1 4.4 4.2

 7 يصر نصُبػت انكيًبٔيبث 4.4 4.3 4.4 4.3 4.2

 ( خبصيت انحيبد3)  

 و انشركت                   /              انطُت  2010 2011 2012 2013 2014

 أبٕ لير نلأضًذة ٔانصُبػبث انكيًبٔيت  3.8 3.9 3.5 3.6 4.0
1 

 انصُبػبث انكيًبٔيت انًصريت )كيًب( 3.9 3.9 3.6 3.6 3.6
2 

 انًبنيت ٔانصُبػيت انًصريت  3.2 3.2 3.3 3.6 3.6
3 

 ضًبد يصر )إيجيفرث( 3.7 3.5 4.5 3.5 3.5
4 

 ضيذٖ كرير نهبخرٔكيًبٔيبث 3.2 3.3 3.3 3.6 3.6
5 

 كفر انسيبث نهًبيذاث ٔانكيًبٔيبث 3.4 3.6 3.4 3.6 3.4
6 

 يصر نصُبػت انكيًبٔيبث 3.2 3.2 3.3 3.6 3.7
7 

 ( خبصيت انخهٕ يٍ الأخطبء4) 

 و انشركت                   /              انطُت 2010 2011 2012 2013 2014

 1 أبٕ لير نلأضًذة ٔانصُبػبث انكيًبٔيت 2.8 2.8 2.1 3.6 4.3

 2 يًب(انصُبػبث انكيًبٔيت انًصريت )ك 2.9 3.8 2.3 3.2 3.9

 3 انًبنيت ٔانصُبػيت انًصريت 3.4 3.5 3.5 2.1 3.4

 4 ضًبد يصر )إيجيفرث( 3.3 3.3 3.5 2.7 3.3

 5 ضيذٖ كرير نهبخرٔكيًبٔيبث 2.8 2.9 3.0 2.3 4.1

 6 كفر انسيبث نهًبيذاث ٔانكيًبٔيبث 3.3 3.0 3.1 4.0 3.1

 7 يصر نصُبػت انكيًبٔيبث 3.4 3.5 3.5 3.3 3.6
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حطبة الإَحذار انخطٗ ربَيبً: 

  Simple Linear Regressionانبطيط
بيٍ انخبصيت انخًزيم  نخحذيذ انؼلالت

ٝرُي  انصبدق ٔانؼبئذ ػهٗ انطٓى

لإخزجبس اُلشك الأعبع٠ ٝ اُلشٝك 

 أُزلشػٚ ٓ٘ٚ  .

ٛذكذ اُجبؽضخ ٖٓ خلاٍ اُو٤بّ ثبخزجبس 

الإٗؾذاس اُخط٠ اُجغ٤و ا٠ُ اُزؾون ٖٓ 

الأعبع٠  ٓذٟ فؾخ أٝ خطؤ اُلشك

ٝاُلشٝك أُزلشػٚ ػ٘ٚ ٝرُي ُٔؼشكخ 

رؤص٤ش خبف٤خ اُزٔض٤َ اُقبدم 

ٝاُخقبئـ أُزلشػخ ٜٓ٘ب ػ٠ِ اُؼبئذ 

 ػ٠ِ اُغْٜ

ُِٝو٤بّ ثزؾ٤َِ الإٗؾذاس رْ اؽزغبة اُؼبئذ 

ػ٠ِ اُغْٜ ٌَُ ٖٓ اُؾشًبد اُغجؼخ 

ثوطبع اُجزش٤ًٝٔب٣ٝبد  أُغغِخ ك٠ 

اُجٞسفخ أُقش٣خ ٝرُي خلاٍ اُخٔظ 

ًٝبٗذ  2014ا٠ُ  2010ٖٓ  أػٞاّ

 ث٤بٗبرٚ ًٔب ٠ِ٣ :

 5004 5003 5005 5000 5000  انشركت   /  انطُت  و

 0.06 0.06 0.30 0.02- 0.26 أبٕ لير نلأضًذة ٔانصُبػبث انكيًبٔيت  1

 0.12- 0.25 0.10- 1.30 1.20 انصُبػبث انكيًبٔيت انًصريت )كيًب(. 2

 6.22 5.22 0.00 1.29 0.15- انًبنيت ٔانصُبػيت انًصريت  3

 0.41- 0.24 0.49- 0.02- 0.11- ضًبد يصر )إيجيفرث(  4

 0.22 0.33 0.04 1.50 0.29 ضيذٖ كرير نهبخرٔكيًبٔيبث . 5

 0.12- 0.02 0.24 0.32 1.50 كفر انسيبث نهًبيذاث ٔانكيًبٔيبث  6

 0.06 0.91 0.19- 0.29 1.29 يصر نصُبػت انكيًبٔيبث. 9

ُي عٞف ٣زْ ر٘بُٝٚ ٖٓ ُِٝزؾون ٖٓ ر

 خلاٍ ٓب ٠ِ٣ :
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 -:  إخخببر انفرض الأٔل أٔلاً : 

 انذلانت الإحصبئيت )إخخببراث انفرٔض( P-Value انشركت    و

1 
أبٕ لير نلأضًذة ٔانصُبػبث 

 انكيًبٔيت 

أٟ لا رٞعذ ػلاهخ راد دلاُخ  لبٕل انفرض انؼذو : 0.64

بدم ٝاُؼبئذ ػ٠ِ ٓغزٟٞ اُزٔض٤َ اُق اؽقبئ٤خ ث٤ٖ

 %5ٝرُي ػ٘ذ ٓغزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘خ  اُغْٜ

2 
انصُبػبث انكيًبٔيت 

 انًصريت )كيًب(.

أٟ لا رٞعذ ػلاهخ راد دلاُخ  لبٕل انفرض انؼذو : 0.37

ٓغزٟٞ اُزٔض٤َ اُقبدم ٝاُؼبئذ ػ٠ِ  اؽقبئ٤خ ث٤ٖ

 %5ٝرُي ػ٘ذ ٓغزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘خ  اُغْٜ

 انًبنيت ٔانصُبػيت انًصريت  3

أٟ لا رٞعذ ػلاهخ راد دلاُخ  ض انؼذو :لبٕل انفر 0.23

ٓغزٟٞ اُزٔض٤َ اُقبدم ٝاُؼبئذ ػ٠ِ  اؽقبئ٤خ ث٤ٖ

 %5ٝرُي ػ٘ذ ٓغزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘خ  اُغْٜ

 ضًبد يصر )إيجيفرث(  4

أٟ لا رٞعذ ػلاهخ راد دلاُخ  لبٕل انفرض انؼذو : 0.27

ٓغزٟٞ اُزٔض٤َ اُقبدم ٝاُؼبئذ ػ٠ِ  اؽقبئ٤خ ث٤ٖ

 %٣ٞ5خ ٝرُي ػ٘ذ ٓغزٟٞ ٓؼ٘ اُغْٜ

 ضيذٖ كرير نهبخرٔكيًبٔيبث  5

أٟ لا رٞعذ ػلاهخ راد دلاُخ  لبٕل انفرض انؼذو : 0.72

ٓغزٟٞ اُزٔض٤َ اُقبدم ٝاُؼبئذ ػ٠ِ  اؽقبئ٤خ ث٤ٖ

 %5ٝرُي ػ٘ذ ٓغزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘خ  اُغْٜ

6 
كفر انسيبث نهًبيذاث 

 ٔانكيًبٔيبث 

أٟ لا رٞعذ ػلاهخ راد دلاُخ  لبٕل انفرض انؼذو : 0.96

ٓغزٟٞ اُزٔض٤َ اُقبدم ٝاُؼبئذ ػ٠ِ  خ ث٤ٖاؽقبئ٤

 %5ٝرُي ػ٘ذ ٓغزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘خ  اُغْٜ

 يصر نصُبػت انكيًبٔيبث. 9

أٟ لا رٞعذ ػلاهخ راد دلاُخ  لبٕل انفرض انؼذو : 0.34

ٓغزٟٞ اُزٔض٤َ اُقبدم ٝاُؼبئذ ػ٠ِ  اؽقبئ٤خ ث٤ٖ

 %5ٝرُي ػ٘ذ ٓغزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘خ  اُغْٜ

د اُغذٍٝ اُغبثن ػذّ ٝعٞ ٣زج٤ٖ ٖٓ 

ػلاهخ راد دلاُخ اؽقبئ٤خ ث٤ٖ ٓغزٟٞ 

ٝرُي اُزٔض٤َ اُقبدم ٝاُؼبئذ ػ٠ِ اُغْٜ 

 %5ػ٘ذ ٓغزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘خ 
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 : ً :إخخببر انفرض انزبَٗربَيب

 انذلانت الإحصبئيت )إخخببراث انفرٔض( P-Value انشركت    و

1 
أبٕ لير نلأضًذة ٔانصُبػبث 

 انكيًبٔيت 

عذ ػلاهخ راد دلاُخ أٟ لا رٞ لبٕل انفرض انؼذو : 0.75

ٓغزٟٞ اًزٔبٍ أُؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ  اؽقبئ٤خ ث٤ٖ

 %5ٝرُي ػ٘ذ ٓغزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘خ  ٝاُؼبئذ ػ٠ِ اُغْٜ

2 
انصُبػبث انكيًبٔيت 

 انًصريت )كيًب(.

أٟ لا رٞعذ ػلاهخ راد دلاُخ  لبٕل انفرض انؼذو : 0.79

ٓغزٟٞ اًزٔبٍ أُؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ  اؽقبئ٤خ ث٤ٖ

 %5ٝرُي ػ٘ذ ٓغزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘خ  ْٜٝاُؼبئذ ػ٠ِ اُغ

 انًبنيت ٔانصُبػيت انًصريت  3

أٟ رٞعذ ػلاهخ راد دلاُخ  رفط انفرض انؼذو : 0.001

ٓغزٟٞ اًزٔبٍ أُؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ  اؽقبئ٤خ ث٤ٖ

 %5ٝرُي ػ٘ذ ٓغزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘خ  ٝاُؼبئذ ػ٠ِ اُغْٜ

 ضًبد يصر )إيجيفرث(  4

خ راد دلاُخ أٟ لا رٞعذ ػلاه لبٕل انفرض انؼذو : 0.81

ٓغزٟٞ اًزٔبٍ أُؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ  اؽقبئ٤خ ث٤ٖ

 %5ٝرُي ػ٘ذ ٓغزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘خ  ٝاُؼبئذ ػ٠ِ اُغْٜ

5 
ضيذٖ كرير نهبخرٔكيًبٔيبث 

. 

أٟ لا رٞعذ ػلاهخ راد دلاُخ  لبٕل انفرض انؼذو : 0.55

ٓغزٟٞ اًزٔبٍ أُؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ  اؽقبئ٤خ ث٤ٖ

 %5ٟٞ ٓؼ٣ٞ٘خ ٝرُي ػ٘ذ ٓغز ٝاُؼبئذ ػ٠ِ اُغْٜ

6 
كفر انسيبث نهًبيذاث 

 ٔانكيًبٔيبث 

أٟ لا رٞعذ ػلاهخ راد دلاُخ  لبٕل انفرض انؼذو : 0.39

ٓغزٟٞ اًزٔبٍ أُؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ  اؽقبئ٤خ ث٤ٖ

 %5ٝرُي ػ٘ذ ٓغزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘خ  ٝاُؼبئذ ػ٠ِ اُغْٜ

 يصر نصُبػت انكيًبٔيبث. 9

راد دلاُخ أٟ لا رٞعذ ػلاهخ  لبٕل انفرض انؼذو :  0.62

ٓغزٟٞ اًزٔبٍ أُؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ  اؽقبئ٤خ ث٤ٖ

 %5ٝرُي ػ٘ذ ٓغزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘خ  ٝاُؼبئذ ػ٠ِ اُغْٜ

اُغذٍٝ اُغبثن ػذّ ٝعٞد  ٣زج٤ٖ ٖٓ 

ػلاهخ راد دلاُخ اؽقبئ٤خ ث٤ٖ ٓغزٟٞ 

ٓغزٟٞ اًزٔبٍ أُؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ 

ٝرُي ػ٘ذ ٓغزٟٞ ٝاُؼبئذ ػ٠ِ اُغْٜ 

شًخ أُب٤ُخ )ثبعزض٘بء اُؾ %5ٓؼ٣ٞ٘خ 

اُٝق٘بػ٤خ أُقش٣خ أٟ أٗٚ ثقلخ ػبٓخ 

لا رٞعذ ػلاهخ راد دلاُخ اؽقبئ٤خ ث٤ٖ 
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ٓغزٟٞ ٓغزٟٞ اًزٔبٍ أُؼِٞٓبد 

 أُؾبعج٤خ ٝاُؼبئذ ػ٠ِ اُغْٜ(
 :إخخببر انفرض انزبنذ ربنزبً : 

 انشركت   و
P-

Value 

 انذلانت الإحصبئيت )إخخببراث انفرٔض(

1 
أبٕ لير نلأضًذة 

 انكيًبٔيت  ٔانصُبػبث

أٟ لا رٞعذ ػلاهخ راد دلاُخ  لبٕل انفرض انؼذو : 0.77

ٓغزٟٞ ؽ٤بد أُؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ ٝاُؼبئذ  اؽقبئ٤خ ث٤ٖ

 %5ٝرُي ػ٘ذ ٓغزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘خ  ػ٠ِ اُغْٜ

2 
انصُبػبث انكيًبٔيت 

 انًصريت )كيًب(.

أٟ لا رٞعذ ػلاهخ راد دلاُخ  لبٕل انفرض انؼذو : 0.08

ؽ٤بد أُؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ ٝاُؼبئذ ٓغزٟٞ  اؽقبئ٤خ ث٤ٖ

 %5ٝرُي ػ٘ذ ٓغزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘خ  ػ٠ِ اُغْٜ

3 
انًبنيت ٔانصُبػيت 

 انًصريت 

أٟ رٞعذ ػلاهخ راد دلاُخ  رفط انفرض انؼذو : 0.025

ٓغزٟٞ ؽ٤بد أُؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ ٝاُؼبئذ  اؽقبئ٤خ ث٤ٖ

 %5ٝرُي ػ٘ذ ٓغزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘خ  ػ٠ِ اُغْٜ

 ضًبد يصر )إيجيفرث(  4

أٟ لا رٞعذ ػلاهخ راد دلاُخ  لبٕل انفرض انؼذو : 0.28

ٓغزٟٞ ؽ٤بد أُؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ ٝاُؼبئذ  اؽقبئ٤خ ث٤ٖ

 %5ٝرُي ػ٘ذ ٓغزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘خ  ػ٠ِ اُغْٜ

 ضيذٖ كرير نهبخرٔكيًبٔيبث  5

أٟ لا رٞعذ ػلاهخ راد دلاُخ  لبٕل انفرض انؼذو : 0.39

٤خ ٝاُؼبئذ ٓغزٟٞ ؽ٤بد أُؼِٞٓبد أُؾبعج اؽقبئ٤خ ث٤ٖ

 %5ٝرُي ػ٘ذ ٓغزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘خ  ػ٠ِ اُغْٜ

6 
كفر انسيبث نهًبيذاث 

 ٔانكيًبٔيبث 

أٟ لا رٞعذ ػلاهخ راد دلاُخ  لبٕل انفرض انؼذو : 0.66

ٓغزٟٞ ؽ٤بد أُؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ ٝاُؼبئذ  اؽقبئ٤خ ث٤ٖ

 %5ٝرُي ػ٘ذ ٓغزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘خ  ػ٠ِ اُغْٜ

 يصر نصُبػت انكيًبٔيبث. 9

أٟ لا رٞعذ ػلاهخ راد دلاُخ  نفرض انؼذو :لبٕل ا 0.70

ٓغزٟٞ ؽ٤بد أُؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ ٝاُؼبئذ  اؽقبئ٤خ ث٤ٖ

 %5ٝرُي ػ٘ذ ٓغزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘خ  ػ٠ِ اُغْٜ

اُغذٍٝ اُغبثن ػذّ ٝعٞد  ٣زج٤ٖ ٖٓ

ػلاهخ راد دلاُخ اؽقبئ٤خ ث٤ٖ ٓغزٟٞ 

ٓغزٟٞ ؽ٤بد أُؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ 

ٟ ٝرُي ػ٘ذ ٓغزٞٝاُؼبئذ ػ٠ِ اُغْٜ 

 %5ٓؼ٣ٞ٘خ 
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 :إخخببر انفرض انرابغرابؼبً: 

  انشركت   /  انطُت  و
P-

Value 

 انذلانت الإحصبئيت )إخخببراث انفرٔض(

1 
أبٕ لير نلأضًذة ٔانصُبػبث 

 انكيًبٔيت 

أٟ لا رٞعذ ػلاهخ راد دلاُخ  لبٕل انفرض انؼذو : 0.58

ٓغزٟٞ خِٞ أُؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ ٖٓ  اؽقبئ٤خ ث٤ٖ

 %5ٝرُي ػ٘ذ ٓغزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘خ  ُؼبئذ ػ٠ِ اُغْٜالأخطبء  ٝا

2 
انصُبػبث انكيًبٔيت 

 انًصريت )كيًب(.

أٟ لا رٞعذ ػلاهخ راد دلاُخ  لبٕل انفرض انؼذو : 0.90

ٓغزٟٞ خِٞ أُؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ ٖٓ  اؽقبئ٤خ ث٤ٖ

 %5ٝرُي ػ٘ذ ٓغزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘خ  الأخطبء ٝاُؼبئذ ػ٠ِ اُغْٜ

 انًبنيت ٔانصُبػيت انًصريت  3

أٟ لا رٞعذ ػلاهخ راد دلاُخ  لبٕل انفرض انؼذو : 0.30

ٓغزٟٞ خِٞ أُؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ ٖٓ  اؽقبئ٤خ ث٤ٖ

 %5ٝرُي ػ٘ذ ٓغزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘خ  الأخطبء ٝاُؼبئذ ػ٠ِ اُغْٜ

 ضًبد يصر )إيجيفرث(  4

أٟ لا رٞعذ ػلاهخ راد دلاُخ  لبٕل انفرض انؼذو : 0.071

ٔؾبعج٤خ ٖٓ ٓغزٟٞ خِٞ أُؼِٞٓبد اُ اؽقبئ٤خ ث٤ٖ

 %5ٝرُي ػ٘ذ ٓغزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘خ  الأخطبء ٝاُؼبئذ ػ٠ِ اُغْٜ

 ضيذٖ كرير نهبخرٔكيًبٔيبث  5

أٟ لا رٞعذ ػلاهخ راد دلاُخ  لبٕل انفرض انؼذو : 0.74

ٓغزٟٞ خِٞ أُؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ ٖٓ  اؽقبئ٤خ ث٤ٖ

 %5ٝرُي ػ٘ذ ٓغزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘خ  الأخطبء ٝاُؼبئذ ػ٠ِ اُغْٜ

6 
يذاث كفر انسيبث نهًب

 ٔانكيًبٔيبث 

أٟ لا رٞعذ ػلاهخ راد دلاُخ  لبٕل انفرض انؼذو : 0.94

ٓغزٟٞ خِٞ أُؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ ٖٓ  اؽقبئ٤خ ث٤ٖ

 %5ٝرُي ػ٘ذ ٓغزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘خ  الأخطبء ٝاُؼبئذ ػ٠ِ اُغْٜ

 يصر نصُبػت انكيًبٔيبث. 9

أٟ لا رٞعذ ػلاهخ راد دلاُخ  لبٕل انفرض انؼذو : 0.21

زٟٞ خِٞ أُؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ ٖٓ ٓغ اؽقبئ٤خ ث٤ٖ

 %5ٝرُي ػ٘ذ ٓغزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘خ  الأخطبء ٝاُؼبئذ ػ٠ِ اُغْٜ

ٖٓ خلاٍ اُغذٍٝ اُغبثن ٣لاؽع ػذّ ٝعٞد 

ػلاهخ راد دلاُخ اؽقبئ٤خ ث٤ٖ ٓغزٟٞ 

ٓغزٟٞ خِٞ أُؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ ٖٓ 

ٝرُي ػ٘ذ الأخطبء ٝاُؼبئذ ػ٠ِ اُغْٜ 

  .%5ٓغزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘خ 
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 :انُخبئج 

 :يب يهٗ إنٗ ػذة َخبئج أًْٓبهج انببحزتحٕص

ػذّ ٝعٞد ػلاهخ راد دلاُخ اؽقبئ٤خ  .1

ث٤ٖ ٓغزٟٞ اُزٔض٤َ اُقبدم ٝاُؼبئذ 

ٝرُي ػ٘ذ ٓغزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘خ ػ٠ِ اُغْٜ 

5% 

ػذّ ٝعٞد ػلاهخ راد دلاُخ اؽقبئ٤خ  .2

ث٤ٖ ٓغزٟٞ ٓغزٟٞ اًزٔبٍ أُؼِٞٓبد 

ٝرُي ػ٘ذ أُؾبعج٤خ ٝاُؼبئذ ػ٠ِ اُغْٜ 

)ثبعزض٘بء اُؾشًخ  %5ٓغزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘خ 

أُب٤ُخ اُٝق٘بػ٤خ أُقش٣خ أٟ أٗٚ 

ثقلخ ػبٓخ لا رٞعذ ػلاهخ راد دلاُخ 

اؽقبئ٤خ ث٤ٖ ٓغزٟٞ ٓغزٟٞ اًزٔبٍ 

أُؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ ٝاُؼبئذ ػ٠ِ 

 اُغْٜ(

ػذّ ٝعٞد ػلاهخ راد دلاُخ اؽقبئ٤خ  .3

ث٤ٖ ٓغزٟٞ ٓغزٟٞ ؽ٤بد أُؼِٞٓبد 

 ٝرُي ػ٘ذأُؾبعج٤خ ٝاُؼبئذ ػ٠ِ اُغْٜ 

 %5ٓغزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘خ 

ػذّ ٝعٞد ػلاهخ راد دلاُخ اؽقبئ٤خ  .4

ث٤ٖ ٓغزٟٞ ٓغزٟٞ خِٞ أُؼِٞٓبد 

أُؾبعج٤خ ٖٓ الأخطبء ٝاُؼبئذ ػ٠ِ 

 %5ٝرُي ػ٘ذ ٓغزٟٞ ٓؼ٣ٞ٘خ اُغْٜ 

 انًراجغ : 
 أٔلاً: انًراجغ انؼربيت:

الأؿب ,ربٓش ثغبّ ٝ دسؿبّ ,ٓبٛش  .1

ٓٞع٠, "اُؼلاهخ ث٤ٖ ا٤ٔٛخ اُو٤بط 

٘ذ ا٠ُ اُو٤ٔخ اُؼبدُخ أُؾبعج٠ أُغز

ٝرؼظ٤ْ اُخقبئـ اُ٘ٞػ٤خ ُِٔؼِٞٓبد 

أُؾبعج٤خ )دساعخ ؽبُخ أُقبسف 

انًؤحًر اُؼبِٓخ ك٠  كِغط٤ٖ (" , 

انؼهًٗ انذٔنٗ انخبضغ )انٕظغ 

 الإلخصبدٖ انؼربٗ ٔخيبراث انًطخمبم(
,2011.

 

عبثٞ , ع٤ِْ ,"رؾ٤َِ ؽشًخ أعؼبس  .2

الأعْٜ ك٠ ثٞسفخ الأٝسام أُب٤ُخ 

ؽبُخ ُلأعْٜ أُزذاُٝخ ك٠ دساعخ 

ثٞسفخ ػٔبٕ خلاٍ اُلزشح أُٔزذح ث٤ٖ 

رضبنت يبجطخير " , 2010 – 2001

, ٤ًِخ اُؼِّٞ الإهزقبد٣خ  غير يُشٕرة

ٝاُزغبس٣خ ٝػِّٞ اُزغ٤٤ش ,عبٓؼخ 

 .2012هبفذٟ ٓشثبػ ٝسهِخ,اُغضائش ,

عجبس, ٗبظْ ؽؼلإ,"اُزؾذ٣بد اُز٠  .3

س رٞاعٚ ٜٓ٘خ أُؾبعجخ ٝاُزذه٤ن ك٠ اهب

ػ٘بفش اُزو٤٘خ اُؾذ٣ضخ ٝآصشٛب ػ٠ِ 

عٞدح ٝٓٞصٞه٤خ أُؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ 

)دساعخ ٤ٓذا٤ٗخ ك٠ د٣ٞإ اُشهبثخ 

", يجهت انًزُٗ نهًؼهٕو الإداريت أُب٤ُخ

 .2012, 2أُغِذ ,3,اُؼذد ٔالإلخصبديت

اُغشعبٟٝ ,ؽ٤ِٔخ خ٤َِ ,"دٝس اُزؾ٤َِ  .4

أُب٠ُ ُِٔؼِٞٓبد أُب٤ُخ أُ٘ؾٞسح ك٠ 

أُب٤ُخ ُِز٘جئ ثؤعؼبس الأعْٜ ك٠ اُوٞائْ 

اُوٞائْ أُب٤ُخ أُ٘ؾٞسح ك٠ اُوٞائْ 

أُب٤ُخ ُِز٘جئ ثؤعؼبس الأعْٜ ) دساعخ 

رطج٤و٤خ ػ٠ِ أُ٘ؾآد أُذسعخ ك٠ عٞم 

رضبنت كِغط٤ٖ ُلأٝسام أُب٤ُخ ( " ,

,٤ًِخ اُزغبسح  يبجطخير غير يُشٕرة

 . 2002,اُغبٓؼخ الإعلا٤ٓخ ,ؿضح,
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, "ٗٔٞرط ٓوزشػ  اُغؼبسد ,خبُذ عٔبٍ .5

ُخقبئـ أُؼِٞٓبد أُب٤ُخ راد 

يجهت كهيت بغذاد نهؼهٕو اُغٞدح اُؼب٤ُخ" ,

 . 2012, 33,اُؼذد الإلخصبديت

ؽبٓذ,ؽغ٘بء ػط٤خ,"اُزؾلع أُؾبعج٠  .6

ك٠ مٞء الإػزجبساد اُنش٣ج٤خ ٝأصشٙ 

رضبنت ػ٠ِ دلاُخ اُوٞائْ أُب٤ُخ",

, ٤ًِخ اُزغبسح  دكخٕراِ غير يُشٕرة

 . 2014٘قٞسح ,,عبٓؼخ أُ

ؽغبط ,محمد اُٜبؽ٠ٔ ," أصش الأصٓخ  .9

أُب٤ُخ اُؼب٤ُٔخ ػ٠ِ أداء الأعٞام أُب٤ُخ 

اُؼشث٤خ دساعخ ؽبُخ عٞم اُذٝؽخ 

- 2009ُلأٝسام أُب٤ُخ خلاٍ اُلزشح

رضبنت يبجطخير غير ", 2002

, ٤ًِخ اُؼِّٞ الإهزقبد٣خ  يُشٕرة

غ٤٤ش ,عبٓؼخ ٝاُزغبس٣خ ٝػِّٞ اُز

 . 2012,خ هبفذٟ ٓشثبػ ٝسهِ

ؽغٖ, د٣٘ب ًٔبٍ ػجذ اُغلاّ ػ٠ِ ,"أصش  .2

رٌبَٓ ػ٘بفش الإكقبػ أُؾبعج٠ ػ٠ِ 

دلاُخ اُزوبس٣ش أُب٤ُخ ٖٓ ٓؼبٓلاد رٟٝ 

رضبنت  اُؼلاهخ ٓغ دساعخ رطج٤و٤خ ",

, ٤ًِخ اُزغبسح دكخٕراِ غير يُشٕرة

 .2014,عبٓؼخ أُ٘قٞسح ,

اُؾِج٠ , ٤ُ٘ذا ؽغٖ ٗٔش, "دٝس ٓذهن  .2

٠ ك٠ اُؾذ ٖٓ اصبس اُؾغبثبد اُخبسع

أُؾبعجخ الاثذاػ٤خ ػ٠ِ ٓٞصٞه٤خ 

اُج٤بٗبد أُب٤ُخ اُقبدسح ػٖ اُؾشًبد 

رضبنت يبجطخير أُغبٛٔخ الاسد٤ٗخ" ,

,عبٓؼخ اُؾشم اُٞعو  غير يُشٕرة

 .  2002ُِذساعبد اُؼ٤ِب , 

اُؾِٞ , محمد ٗؼ٤ْ , " دٝس أُؼِٞٓبد  .10

أُؾبعج٤خ ك٠ رؾو٤ن ػٞائذ ؿ٤ش ػبد٣خ 

٤ٗخ ػ٠ِ اُؾشًبد أُذسعخ دساعخ ٤ٓذا

ك٠ عٞم كِغط٤ٖ ُلأٝسام أُب٤ُخ ُِلزشح 

رضبنت يبجطخير (" , 2002:  2004) 

, ,اُغبٓؼخ الإعلا٤ٓخ ,ؿضح غير يُشٕرة

2010. 

يٕضٕػت ؽٔبد , هبسم ػجذ اُؼبٍ ," .11

,ؽشػ ٓؼب٤٣ش يؼبيير انًراجؼت"

أُشاعؼخ اُذ٤ُٝخ ٝ الأٓش٤ٌ٣خ ٝ اُؼشث٤خ 

ُغبٓؼ٤خ ,اُغضء اُضب٠ٗ  ,اُذاس ا

 .  2009,الأعٌ٘ذس٣خ ,

ؽ٤ٔذاد ,عٔؼخ ٝ خذاػ ,ؽغبّ  .12

 ,"ٜٓ٘بط ٓؾبعت ػشث٠ هب٠ٗٞٗ ٓؼزٔذ
ACPA   ,انًجًغ ",اُٞسهخ اُضب٤ٗخ

 . 2013,  انؼربٗ نهًحبضبيٍ انمبََٕييٍ

دخَ الله ,د٣٘ب ػبدٍ , "أصش رطج٤ن  .13

( 32أُؼ٤بس أُؾبعج٠ اُذ٠ُٝ سهْ )

٠ ػ٠ِ ػٞائذ الأعْٜ : دساعخ رؾ٤ِ٤ِخ ػِ

اُوٞائْ أُب٤ُخ ُِج٘ٞى اُزغبس٣خ الأسد٤ٗخ 

,  رضبنت يبجطخير غير يُشٕرة",

 . 2005عبٓؼخ آٍ اُج٤ذ , ػٔبٕ, 

َظى اُذ٣غط٠ , محمد محمد ػجذ اُوبدس ,  .14

, ثذٕٝ ٗبؽش ,  انًؼهٕيبث انًحبضبيت

2002. 

اُزث٤ذٟ , كشاط خن٤ش , "أصش  .15

أُؼِٞٓبد أُؾبعج٤خ ك٠ هشاساد 
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ؾشًبد أُذسعخ الاعزضٔبس ك٠ أعْٜ اُ

ك٠ عٞم اُؼشام ُلاٝسام أُب٤ُخ 

يجهت انمبدضيت نهؼهٕو الإداريت ",

 .2010, 12أُغِذ,3, اُؼذدٔالإلخصبديت
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اُؼشث٤خ  ,أثٞ ظج٠ ,الإٓبساد ٔانطهغ
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ٓؼب٤٣ش أُؾبعجخ ٗؾٞ اُو٤ٔخ اُؼبدُخ ػ٠ِ 

اُخقبئـ اُ٘ٞػ٤خ ُِٔؼِٞٓبد 
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