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 :يهخص

رز٘بٍٝ ٛنٙ اُلهاٍخ ٓٞػٞع ٓلٟ 

َُؼٞك٣خ ااكظبػ اُشوًبد 

ٖ أٍجبة اُقَبئو أُزؼضوح، ػ

أُزوأًخ ك٢ اُوٞائْ ٝاُزوبه٣و 

أُب٤ُخ ٝكوب ُٔزطِجبد ٍٞم 

الاٝهام أُب٤ُخ، ٝٛلكذ ا٠ُ 

اٌُشق ػٖ ٓلٟ اُزياّ رِي 

اُشوًبد ثبلإعواءاد ٝاُزؼ٤ِٔبد 

أُزؼِوخ ثبلإكظبػ ػٖ اُقَبئو 

أُزوأًخ ٝاُظبكهح ػٖ ٤ٛئخ 

اَُٞم أُب٤ُخ. ٝارجؼذ اُلهاٍخ 

زؾ٢ِ٤ِ ؽ٤ش رْ أُٜ٘ظ اُٞطل٢ اُ

رغ٤ٔغ اُج٤بٗبد ٖٓ ًبكخ  ٓغزٔغ 

اُلهاٍخ، ٝإٌُٔٞ ٖٓ ع٤ٔغ 

اُشوًبد اُز٢ ؽووذ فَبئو 

% 05ٓزوأًخ ٝاُز٢ ري٣ل ػٖ 

ح ػ٠ِ ٖٓ هأٍٔبُٜب، ٝأُ٘شٞه

، ٝرْ ٓٞهغ اَُٞم أُب٢ُ )رلاٍٝ(

ٓؼبُغخ رِي اُج٤بٗبد ٝكوب ُ٘ٔٞمط 

ٓؼل ُنُي.  ٝفِظذ اُلهاٍخ ا٠ُ 

اٜٛٔب ػلّ ٓغٔٞػخ ٖٓ اُ٘زبئظ 

اُزياّ اُشوًبد ماد اُقَبئو 

أُزوأًخ ثزؼ٤ِٔبد الاكظبػ 

اُظبكهح ػٖ ٤ٛئخ اَُٞم أُب٢ُ 

ثشٌَ ًبَٓ، ٝاُقبطخ ثبلإكظبػ 

ػٖ الأٍجبة اُز٢ اكد ا٠ُ ؽلٝس 

رِي اُقَبئو، ٝأٝطذ اُلهاٍخ 

ا٠ُ ػوٝهح اُزياّ اُشوًبد ماد 

اُقَبئو أُزوأًخ ثبعواءاد 

ح ػٖ ٝرؼ٤ِٔبد الاكظبػ اُظبكه

 ٤ٛئخ اَُٞم أُب٢ُ.

Abstract 

This study aims at 

investigating the 

compliance of stumbling 

Saudi Shareholding 

Companies about 

disclosing the reasons of 

accumulating losses in 

the financial reports 

based on the 

requirements of the 

Capital Market Authority.    

This study uses the 

descriptive approach in 

which data was gathered 

to represent all research 

population which 

constitutes all companies 

that had accumulating 

losses over 055 of their 



  
 

capital and that is 

published on the website 

of stock exchange. The 

data was examined based 

on a designated form and 

concluded that stumbling 

companies do not comply 

with the instructions of 

the stock exchange of 

reporting their losses and 

recommends that Saudi 

Shareholding Companies 

must complain  of 

disclosure requirements 

according to Capital 

Market Authority. 
 

 يمذيخ :
رٜلف اُوٞائْ أُب٤ُخ ُِٔ٘شآد      

ثشٌَ ػبّ ا٠ُ رٞك٤و ٓؼِٞٓبد 

ؽٍٞ الاكاء ٝأُوًي أُب٢ُ 

ٝاُزلكوبد اُ٘ول٣خ ُِٔ٘شؤح، ٝاُز٢ 

رؼزجو ٓل٤لح ُٔغٔٞػخ ًج٤وح ٖٓ 

أَُزقل٤ٖٓ ٖٓٔ ٤َُٞ ك٢ ٝػغ 

٣َٔؼ ُْٜ ثطِت روبه٣و فبطخ 

رِج٢ اؽز٤بعبرْٜ ٖٓ أُؼِٞٓبد، 

ُـوع ارقبم اُوواهاد 

الاهزظبك٣خ ٝالاٍزضٔبه٣خ 

 (.4552)ؽ٤ٔلاد، 

ًٝٔب ٛٞ ٓؼوٝف ك٢ الاكة 

أُؾبٍج٢ ٣ٞعل ٓل٤ٜٖٓٞ أٍب٤٤ٍٖ 

ُِلفَ ٛٔب ٓلّٜٞ اُلفَ ٖٓ 

اُؼ٤ِٔبد اُغبه٣خ أٝ ٖٓ اُ٘شبؽ 

اُزشـ٠ِ٤، ٝٓلّٜٞ اُلفَ اُشبَٓ. 

َ ٝؽجوب ُِٔلّٜٞ الأٍٝ لا ٣شزٔ

اُلفَ الا ػ٠ِ اُؼ٘بطو اُز٠ 

رؼزجو ػبك٣خ ٝٓزٌوهح ٝاُز٠ رزؼِن 

ث٘شبؽ اُلزوح اُغبه٣خ، ٝػ٠ِ ٛنا 

الأٍبً كبٕ أٟ ػ٘بطو ؿ٤و 

ػبك٣خ أٝ ؿ٤و ٓزٌوهح اُؾلٝس أٝ 

أُ٘شؤح ك٠ كزواد  رزؼِن ث٘شبؽ

أفوٟ، ٣زْ اٍزجؼبكٛب ػ٘ل رؾل٣ل 

طبك٠ اُلفَ ٖٓ اُؼ٤ِٔبد 

 اُغبه٣خ ُِلزوح اُؾب٤ُخ)ؽِٞح،

(. ٣َٝز٘ل ٛنا أُلّٜٞ 4552

ُِلفَ ػ٠ِ رجو٣و أٍب٢ٍ ٓلبكٙ إٔ 

اُؼ٘بطو ؿ٤و اُؼبك٣خ ٝاُز٠ لا 

٣٘زظو رٌواه ؽلٝصٜب ك٠ أَُزوجَ 

لا رقؼغ ػبكح لإهاكح اكاهح 

أُ٘شؤح، ٝثبٍزجؼبكٛب ٣ٌٕٞ اُلفَ 

أًضو كبئلح ك٠ ٓغبٍ أُوـبهٗـبد 

ث٤ٖ اُلزواد ٝأُ٘شــآد أُقزِلخ 

ـئاد. أٓب ك٢ ظَ ٝك٠ اػـلاك اُز٘جـ

ٓلّٜٞ اُلفَ اُشبَٓ ، ك٤غت إٔ 

٣زؼٖٔ اُلفَ أصو ًبكخ اُؼ٤ِٔبد 



  
 

ٝالأؽلاس اُز٢ رٔذ فلاٍ اُلزوح 

ثبٍزض٘بء أصو اُؼ٤ِٔبد اُوأٍٔب٤ُخ 

ٓغ أطؾبة هأً أُبٍ ثٞطلْٜ 

ٓلاًب ُِٔ٘شؤح. ٣ٝ٘زول ٓئ٣لٝ ٛنا 

إٔ رؾل٣ل   أُلّٜٞ ػ٠ِ أٍبً

اُؼ٘بطو ؿ٤و اُؼبك٣خ ٝؿ٤و 

٣ؼزٔل ا٠ُ ؽل ًج٤و ػ٠ِ  أُزٌوهح

رول٣و ظوٝف اُؾبٍ ٓٔب ٣ز٤ؼ 

اُلوطخ أٓبّ اكاهح أُ٘شؤح ُِزؤص٤و 

 ػ٠ِ ػ٤ِٔخ رؾل٣ل ٗزبئظ ٗشبؽٜب.

ُٝٔب ُِقَبئو ٖٓ رؤص٤و ًج٤و ك٢ 

ارقبم اُوواهاد ٝفبطخ أُزؼِوخ 

ثبَُٔزضٔو٣ٖ، اطلهد ٤ٛئخ 

اَُٞم أُب٤ُخ اَُؼٞك٣خ ٓغٔٞػخ 

ٖٓ الاعواءاد ٝاُزؼ٤ِٔبد 

اػل ٝاُز٢ رٜلف ا٠ُ ر٘ظ٤ْ ٝاُوٞ

الا٤ُخ اُقبطخ ثبُزؼبَٓ ٓغ 

اُشوًخ أُلهعخ أٍٜٜب ك٢ 

اَُٞم  ٝاُز٢ ؽووذ فَبئو 

% كؤًضو 05ٓزوأًخ رغبٝىد 

ٖٓ هأٍٔبُٜب، ٝاُز٢ رِيٜٓب 

ثبلإكظبػ ػٖ ٓولاه رِي اُقَبئو 

ٝأٍجبثٜب ثبلإػبكخ ا٠ُ اكظبؽبد 

أفوٟ ٢ً لا ٣ئك١ ا٠ُ رؼ٤َِ 

 ب٤ُخ .َٓزقل٢ٓ اُوٞائْ أُ

ُٝول عبءد ٛنٙ اُلهاٍخ ُزوًي 

ػ٠ِ هؼ٤خ ٛبٓخ ُزٞك٤و ٓؼِٞٓبد 

ػٖ ٓلٟ اُزياّ اُشوًبد 

اَُؼٞك٣خ أُزؼضوح ثبلإعواءاد 

ٝاُزؼ٤ِٔبد اُظبكهح ػٖ ٤ٛئخ 

اَُٞم أُب٤ُخ  اُقبطخ ثبلإكظبػ 

 ػٖ أٍجبة اُقَبئو أُزوأًخ.

 

 يشكهخ انذساسخ :

ُول شٜلد ثؼغ اُشوًبد 

أُب٢ُ أُلهعخ ك٢ اَُٞم 

اَُؼٞك١ ك٢ ا٥ٝٗخ الاف٤وح 

فَبئو ٓزوأًخ ؽ٤ش رش٤و 

ٕ اُشوًبد أ الاؽظبئ٤بد

أَُغِخ فَبئو ٓزوأًخ ثٜ٘ب٣خ 

شوًخ  24ّ  4502اُؼبّ أُبػ٢ 

ٓلهعخ أٍٜٜٔب ك٢ ٍٞم الأٍْٜ 

ٜٓ٘ب َٗجخ فَبئوٛب  44اَُؼٞك٣خ، 

ك٢  20ا٠ُ هأٍٔبُٜب رزغبٝى 

أُبئخ. ٝإٔ صلاس شوًبد ك٢ 

د فَبئوٛب اَُٞم رغبٝى

أُزوأًخ هأٍٔبُٜب ثَ٘ت ث٤ٖ 

  ك٢ أُبئخ. 045ٝ 425

 (www.cma.org.sa) 

ٝٓٔب لاشي ك٤ٚ إٔ اُقَبئو 

أُزوأًخ اُز٢ ؽووزٜب اُشوًبد، 

ُٜب رؤص٤و ٍِج٢ ػ٠ِ الاٍزضٔبهاد 

ك٢ ٍٞم أُبٍ ًٝنُي ػ٠ِ 

اُزلاٍٝ. ٓٔب ؽلا ث٤ٜئخ ٍٞم أُبٍ 

اَُؼٞك١ اطلاه ٓغٔٞػخ ٖٓ 

ٔزؼِوخ ثبُشوًبد اُز٢ اُزؼ٤ِٔبد اُ



  
 

ؽووذ فَبئو ٓزوأًخ رزؼٖٔ 

 الاكظبػ ػٖ اٍجبة رِي اُقَبئو.

ٝرٌٖٔ ٓشٌِخ اُلهاٍخ ثٔلٟ 

اُزياّ اُشوًبد اُز٢ ؽووذ 

فَبئو ٓزوأًخ ٝاُز٢ ري٣ل ػٖ 

% ٖٓ هأٍٔبُٜب ثٔزطِجبد 05

الاكظبػ ٝالإعواءاد ٝاُزؼ٤ِٔبد 

اُظبكهح ػٖ ٤ٛئخ ٍٞم الاٝهام 

اٍجبة رِي  أُب٤ُخ ثبلإكظبػ ػٖ

 اُقَبئو.

 اًْٛخ انذساسخ :

ُٔب ُِٔؼِٞٓبد أُؾبٍج٤خ ٖٓ 

ا٤ٔٛخ ك٢ هواهاد أَُزضٔو٣ٖ ك٢ 

اَُٞم أُب٢ُ، اُيٓذ اَُٞم 

أُب٢ُ اَُؼٞك١ اُشوًبد 

أُلهعخ أٍٜٜب ثبَُٞم ، رول٣ْ 

روبه٣و ٓؾبٍج٤خ كٝه٣خ ٝمُي 

ُزول٣ْ ٓؼِٞٓبد ٓلائٔخ ٝك٢ 

اُٞهذ أُ٘بٍت َُِٔزضٔو٣ٖ، 

كخ ا٠ُ ٓزطِجبد اكظبػ ثبلإػب

ػٖ الاكاء أُب٢ُ ُِشوًخ. ٢ً 

٣ز٠َ٘ ُْٜ ارقبم اُوواهاد أُزؼِوخ 

ثبٍزضٔبهارْٜ ثبَُٞم . ٖٝٓ ٛ٘ب 

رؤر٢ ا٤ٔٛخ اُلهاٍخ ك٢ اٌُشق 

ػٖ ٓلٟ الاُزياّ ثزول٣ْ 

أُؼِٞٓبد أُزؼِوخ ثؤٍجبة 

اُقَبئو أُزوأًخ ُِشوًبد اُز٢ 

ؽووذ فَبئو ٓزوأًخ ُٔب ُٜب ٖٓ 

ػ٠ِ أُ٘بؿ الاٍزضٔبه١ ك٢  رؤص٤و

ٍٞم الاٍْٜ ٝالاهزظبك اُو٢ٓٞ 

 ثشٌَ ػبّ.

 أْذاف انذساسخ
رٜلف ٛنٙ اُلهاٍخ ثشٌَ اٍب٢ٍ 

ا٠ُ اٌُشق ػٖ ٓلٟ اكظبػ 

اُشوًبد أُزؼضوح ػٖ أٍجبة 

اُقَبئو أُزوأًخ ٝٓلٟ اُزيآٜب 

ثبلإعواءاد ٝاُزؼ٤ِٔبد اُقبطخ 

ثبُشوًبد أُلهعخ أٍٜٜب ك٢ 

اُز٢ ثِـذ فَبئوٛب اَُٞم أُب٢ُ 

كؤًضو ٖٓ  %05أُزوأًخ 

  هأٍٔبُٜب.

 طجٛؼخ انذساسخ :

رؼل ٛنٙ اُلهاٍخ ٖٓ اُجؾٞس 

اُزطج٤و٤خ ٝرزجغ أُٜ٘ظ اُٞطل٢ 

اُزؾ٢ِ٤ِ، ٝاُز٢ رؼزٔل ك٢ عٔغ 

ث٤بٗبرٜب ٖٓ فلاٍ اػلاٗبد 

أُب٤ُخ  اُزوبه٣و ٝاُوٞائْ

ٝالاػلاٗبد أُ٘شٞهح ك٢ ٓٞهغ 

ٞاّ ُلأػ ٤ٛئخ اَُٞم أُب٤ُخ 

 رؼل ام ، 4500ّ، 4502، 4502

 أٛلاف ُزؾو٤ن ًبك٤خ اُلزوح ٛنٙ

 ػ٠ِ اُؾظٍٞ رْ ٝهل اُلهاٍخ،

 ُِشوًبد اُزوبه٣و أُب٤ُخ اػلاٗبد

ماد اُقَبئو أُزوأًخ ٝاُز٢ 

رغبٝىد فَبئوٛب اًضو ٖٓ 

 ٓٞهغ ٖٓ % ٖٓ هأٍٔبُٜب،05



  
 

رلاٍٝ( ) اَُؼٞك٣خ أُب٤ُخ اَُٞم

www.tadawul.com.sa  ٖٓٝ

 ٤ٛئخ اَُٞم أُب٤ُخ ٓٞهغ 

www.cma.org.sa. 

 
 :يسذداد انذساسخ

 

 :ٓؾلكاد ٗظو٣خ -أ 

رز٘بٍٝ ٛنٙ اُلهاٍخ ٓٞػٞع ٓلٟ 

اكظبػ اُشوًبد اُز٢ ؽووذ 

% 05فَبئو ٓزوأًخ ثَ٘جخ 

كبًضو ٖٓ هأٍٔبُٜب ػٖ اٍجبة 

اُقَبئو أُزوأًخ ٝٓلٟ اُزياّ 

ثٜب  ٝكوب  اُشوًبد أُزؼضوح

ُِزؼ٤ِٔبد اُظبكهح ػٖ ٤ٛئخ 

اَُٞم أُب٢ُ ُْٝ رزطوم ا٠ُ 

الاعواءاد ٝاُزؼ٤ِٔبد الافوٟ 

 .خ اَُٞم أُب٢ُاُظبكهح ػٖ ٤ٛئ

 

 :ٓؾلكاد ى٤٘ٓخ -ة 

 ٞاد شِٔذ ٛنٙ اُلهاٍخ اَُ٘

، 4502،  4500ا٤ُٔلاك٣خ 

4502 ّ. 

 

 

 

 

 

 خطخ انذساسخ :

اػبكخ ا٠ُ اُغيء اُقبص ثٔشٌِخ 

ٜب ٝأٛلاكٜب كول رْ اُلهاٍخ ٝأ٤ٔٛز

رو٤َْ اُلهاٍخ ا٠ُ أهثؼخ أهَبّ 

 هئ٤َ٤خ ؽَت اُزور٤ت اُزب٢ُ: 

اُوَْ الأٍٝ: الإؽبه اُ٘ظو١  (0)

 ُِلهاٍخ.

اُوَْ اُضب٢ٗ: اُلهاٍخ  (4)

 اُزطج٤و٤خ.

اُوَْ اُضبُش: ػوع ٝرؾ٤َِ  (2)

 ٗزبئظ اُلهاٍخ.

اُوَْ اُواثغ: ٗزبئظ اُلهاٍخ  (2)

 .ٝرٞط٤برٜب

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

http://www.cma.org.sa/


  
 

  

 نهذساسخ الإطبس انُظش٘

يفٕٓو ٔيجبدئ الافصبذ ػٍ  (0)

  انخسبئش انًزشاكًخ

  رؼشٚف انخسبئش انًزشاكًخ -

أًْٛخ الافصبذ ػٍ  -

  انخسبئش انًزشاكًخ

اسشبداد الافصبذ ػٍ  -

خسبئش انششكبد انًزشاكًخ  

فٙ انًًهكخ انؼشثٛخ 

  انسؼٕدٚخ

 انذساسبد انسبثمخ . (5)

 رؼشٚف انخسبئش انًزشاكًخ:

ٜب ثبٗثشٌَ ػبّ ،رؼوف اُقَبئو 

اُ٘وض ك٢ ؽوٞم ا٤ٌُِٔخ )طبك٢ 

الأطٍٞ( اُ٘برظ ػٖ الأٗشطخ 

اُؼوػ٤خ ُِٔ٘شؤح أٝ اُ٘وض ك٢ 

ؽوٞم ا٤ٌُِٔخ اُ٘برظ ػٖ ًَ 

أُؼبٓلاد ٝالأؽلاس الأفوٟ 

ٝاُظوٝف اُز٢ رئصو ك٢ أُ٘شؤح 

فلاٍ اُلزوح ٓب ػلا رِي اُ٘برغخ 

ػٖ أُظوٝكبد أٝ اُزٞى٣ؼبد 

 .( 4552)ؽِٞح، ػ٠ِ أُلاى

ظٞك ثبُقَبئو أُزوأًخ آب أُو

رِي اُقَبئو كول ٝهك رؼو٣ق 

ثبلاعواءاد ٝاُزؼ٤ِٔبد اُقبطخ 

ثبُشوًبد أُلهعخ أٍٜٜب ك٢ 

اَُٞم اُز٢ ثِـذ فَبئوٛب 

% كؤًضو ٖٓ هاً 05أُزوأًخ 

ٓبُٜب اُظبكهح ػٖ ٤ٛئخ اَُٞم 

أُب٤ُخ ثبٜٗب " ٓغٔٞع فَبئو 

 ٖٓ ٍ٘ٞاد ٍبثوخ  أُوؽِخاُشوًخ 

ِٜب ػ٠ِ هبئٔخ اُلفَ اُز٢ رْ رؾ٤ٔٝ

 .  "ٓؼبكب ُٜب فَبئو اُلزوح اُؾب٤ُخ

اًْٛخ الافصبذ ػٍ انخسبئش 

 انًزشاكًخ :

٣وظل ثبلإكظبػ ارجبع اُشوًخ 

ٓٔضِخ ك٢ ٓغٌِ اكاهرٜب ٤ٍبٍخ 

اُٞػٞػ اٌُبَٓ، ٝاظٜبه ع٤ٔغ 

اُؾوبئن أُب٤ُخ أُٜٔخ اُز٢ رؼزٔل 

ػ٤ِٜب ع٤ٔغ الأؽواف ك٢ اُشوًخ. 

ظبػ كوؾ ٓغوك ُٜٝنا لا ٣ؼ٢٘ الإك

رٞك٤و اُج٤بٗبد ٝأُؼِٞٓبد 

ٝأَُبػ ثبلإؽلاع ػ٤ِٜب، ثَ ٣ٔزل 

٣ٝزَغ ٓؼ٘بٙ ا٠ُ رؼٜل اُشوًخ 

ثزول٣ْ ٛنٙ اُج٤بٗبد ٝرِي 

أُؼِٞٓبد ٝرٞط٤ِٜب ثظلخ 

كٝه٣خ ا٠ُ ًَ أَُب٤ٖٔٛ 

ٝاُغٜٔٞه ٢ٌُ ٣َزل٤ل ٜٓ٘ب 

 . (4552)اُٜج٤َ، اُغ٤ٔغ

ٝربر٢ ا٤ٔٛخ الاكظبػ ك٢ إٔ رج٢٘ 

د أَُبٛٔخ اُؼبٓخ اُشوًب

 ، ٤َُبٍبد ٝاعواءاد الاكظبػ

رٌٖٔ أَُزضٔو ٖٓ اُزؼوف ػ٠ِ 

اُو٤ْ اُؾو٤و٤خ لأٍٜٜٔب، ًٕٞ اُزو٤ْ 



  
 

 ٣زْ ثشٌَ ٓؼوٍٞ.

ًٔب أٗٚ ػٖ ؽو٣ن الاكظبػ 

٣َزط٤غ أَُزضٔوٕٝ إٔ ٣جلٝا 

رٞهؼبرْٜ ثشؤٕ َٓزوجَ 

٣ؼبف ، اٍزضٔبهارْٜ ثشٌَ ٝاهؼ٢

ا٠ُ إٔ الاكظبػ اُغ٤ل ٝا٤َُِْ 

ك١ ثطج٤ؼخ اُؾبٍ ا٠ُ رج٢٘ ٣ئ

ٌ ع٤لح ٣زْ ٤و ٝٓوب٤٣اُشوًخ ٓؼب٣

ػٖ ؽو٣وٜب ه٤بً أكاء اُشوًخ 

ٝٓغٌِ اكاهرٜب ًٝلبءرٚ . أ٣ؼب 

٣ِؼت الاكظبػ كٝها ٜٓٔب ك٢ 

اُزو٤َِ ٖٓ أُقبؽو ٝاُن١ ثلٝهٙ 

٣غَل ك٢ ه٤ٔزٚ أٍْٜ اُشوًخ 

٣ٝوَِ ٖٓ اُزوِجبد اُؾبكح لأٍؼبه 

 ،الأٍْٜ ك٢ الأٍٞام أُب٤ُخ

٣ؼل الاكظبػ اُؼٔٞك  ب٣غبىٝث

)اثٞ  اُلوو١ لأ١ ٍٞم ٓب٢ُ

 .(4552ٗظبه ٝافوٕٝ، 

ُٝٔب ُِقَبئو ٖٓ رؤص٤و ًج٤و ك٢ 

ارقبم اُوواهاد ٝفبطخ أُزؼِوخ 

ثبَُٔزضٔو٣ٖ اطلهد ا٤ُٜئخ 

اَُؼٞك٣خ َُٞم أُبٍ ٓغٔٞػخ 

ٖٓ الاعواءاد ٝاُوٞاػل ٝاُز٢ 

رِيّ أُ٘شآد اُز٢ ؽووذ فَبئو 

ػٖ اٍجبة رِي  ثبلإكظبػٓزوأًخ 

اُقَبئو ٢ً لا ٣ئك١ ا٠ُ رؼ٤َِ 

 َٓزقل٢ٓ أُؼِٞٓبد أُؾبٍج٤خ.

أًلد ٤ٛئخ اَُٞم أُب٤ُخ ؽ٤ش 

ػ٠ِ أ٤ٔٛخ ٓزبثؼخ أَُزضٔو٣ٖ 

ٝأُزلا٤ُٖٝ ك٢ اَُٞم أُب٤ُخ 

اُشوًبد أُلهعخ ك٢  اكظبػ

اَُٞم أُب٤ُخ، ٝمُي ُؼٔبٕ 

ارقبم هواهارْٜ الاٍزضٔبه٣خ ٝكن 

اُٞػغ ث٤بٗبد كه٤وخ رؼٌٌ 

 اُزشـ٢ِ٤ ٝأُب٢ُ ُِشوًخ. 

ٝأشبهد ا٤ُٜئخ ك٢ ٛنا اُغبٗت 

ا٠ُ ٓزطِجبد الإكظبػ الإػبك٤خ 

اُز٢ أُيٓذ ثٜب اُشوًبد اُقبٍوح 

)اُز٢ رجِؾ فَبئوٛب أُزوأًخ 

% ٖٓ هأٍٔبُٜب 05أًضو ٖٓ 

ٝطٞلا ا٠ُ رغبٝى اُقَبئو 

% ٖٓ هأً أُبٍ(، ٢ٛٝ 055

ر٤ٌٖٔ ا٠ُ ٓزطِجبد رٜلف 

أُزلا٤ُٖٝ ٖٓ أَُزضٔو٣ٖ ٝ

ٓزبثؼخ ٝػغ اُشوًخ ٝآ٤ُخ ٓؼبُغخ 

أٝػبػٜب ثظٞهح كٝه٣خ 

ٝاؽبؽزْٜ ثبُٔقبؽو اُز٢ هل 

رؼزو٣ٜب، ٝثبُزب٢ُ ارقبم هواهارْٜ 

الاٍزضٔبه٣خ ثظٞهح َٓزٞك٤خ 

 ُغ٤ٔغ أُؼِٞٓبد. 

الاخشاءاد ٔانزؼهًٛبد انخبصخ 

ثبنششكبد انًذسخخ اسًٓٓب فٙ 

انسٕق انًبنٙ انزٙ ثهغذ 

% فأكثش 26ًزشاكًخ خسبئشْب ان

 يٍ ساسًبنٓب :



  
 

ُول طلهد ٛنٙ الإعواءاد 

ٝاُزؼ٤ِٔبد ػٖ ٓغٌِ ٤ٛئخ 

اَُٞم أُب٤ُخ ثٔٞعت اُوواه ههْ 

 00/0/0220ثزبه٣ـ2/24/4502

ّ ث٘بء 04/00/4502أُٞاكن  ـٛ

ػ٠ِ ٗظبّ اَُٞم أُب٤ُخ اُظبكه 

ربه٣ـ  25ثبُٔوٍّٞ ا٢ٌُِٔ ههْ ّ/

ٛنٙ ٝروؼ٢  .ـ4/4/0242ٛ

اُز٢ ثلأ رطج٤وٜب ٓ٘ن الإعواءاد 

  ، ثؤٕ رؼِٖ اُشوًبد٤ُٞ٣4502ٞ 

اُز٢ رزغبٝى فَبئوٛب أُزوأًخ 

ك٢ أُبئخ ٖٓ هأٍٔبُٜب ٓغ  05

ٜٗب٣خ ًَ شٜو )ٝكوب ُِزو٣ْٞ 

أُؼزٔل ك٢ اؽزَبة ٍ٘زٜب أُب٤ُخ( 

ػٖ هٞائٜٔب أُب٤ُخ أُؼلح ٖٓ هجَ 

اكاهح اُشوًخ ٝثٔب لا ٣زغبٝى ٓلح 

ُٜ٘ب٣خ ًَ الأ٣بّ اُؼشوح اُزب٤ُخ 

شٜو، ػ٠ِ إٔ ٣َزٔو اؽبؽخ 

اُؼّٔٞ ثٜنٙ اُوٞائْ شٜو٣ب ؽز٠ 

ر٘غؼ اُشوًخ ك٢ فلغ فَبئوٛب 

 ك٢ أُبئخ ٖٓ هأٍٔبُٜب. 05كٕٝ 

ٝأٝػؾذ ا٤ُٜئخ أ٣ؼب إٔ ٛ٘بى 

ٓزطِجبد اكظبػ اػبك٤خ ُِشوًبد 

اُز٢ رزغبٝى فَبئوٛب أُزوأًخ 

ك٢ أُبئخ ٖٓ هأٍٔبُٜب  50

 055ٝطٞلا ا٠ُ رغبٝى اُقَبئو 

ك٢ أُبئخ ٖٓ هأً أُبٍ ٝاُز٢ 

٣ظٜو أٓبّ أٍٜب ك٢ ٓٞهغ 

"رلاٍٝ" ػلآخ ثبُِٕٞ اُجوروب٢ُ 

ٝٛنٙ الإكظبؽبد   اٝ الأؽٔو.

رشَٔ ثغبٗت اُوٞائْ أُب٤ُخ 

اُشٜو٣خ أُؼزٔلح ٖٓ ٓغٌِ 

الإكاهح: ر٣ٌٖٞ ُغ٘خ لا ٣وَ ػلك 

أػؼبئٜب ػٖ صلاصخ ٣ٌٕٞ ٖٓ ث٤ْٜ٘ 

 أؽل أػؼبء ٓغٌِ الإكاهح رٌٕٞ

ػٖ ر٘ل٤ن اُقطخ أُطِٞثخ  َٓئُٞخ

ٝاؽلاع ٓغٌِ اكاهح اُشوًخ ػ٠ِ 

أَُزغلاد ماد اُؼلاهخ. ًٔب 

رِزيّ اُشوًخ ثبلإػلإ ُِغٜٔٞه 

ثشٌَ هثغ ١ٍٞ٘ ػٖ رلبط٤َ 

ر٘ل٤نٛب ُِقطخ أُطِٞثخ ػ٠ِ إٔ 

٣شَٔ الإػلإ الاكظبػ ػٖ 

اُزٞهؼبد أُب٤ُخ هثغ ا٣َُٞ٘خ 

ك٢ ٝا٣َُٞ٘خ أَُزوج٤ِخ اُٞاهكح 

اُقطخ أُطِٞثخ ٝٓوبهٗزٜب ثبُوٞائْ 

أُب٤ُخ هثغ ا٣َُٞ٘خ ٝا٣َُٞ٘خ 

اُلؼ٤ِخ، ٓغ شوػ ٓجوهاد 

اٗؾواف الأكاء إ ٝعلد، 

ٝٝطق اُز٘ل٤ن اُلؼ٢ِ ُٔئشواد 

 الأكاء.

ٝأًلد ا٤ُٜئخ إٔ اُشوًبد 

أُزؼضوح اُز٢ ر٘طجن ػ٤ِٜب ٛنٙ 

الإعواءاد ِٓزيٓخ أ٣ؼب ثغ٤ٔغ 

 الأؽٌبّ اُٞاهكح ك٢ ٗظبّ اَُٞم

أُب٤ُخ ُٝٞائؾٚ اُز٘ل٤ن٣خ الأفوٟ 

ماد اُؼلاهخ، ك٢ٜ كؼلا ػٖ أٜٗب 



  
 

رظله هٞائْ ٓب٤ُخ اكاه٣خ شٜو٣خ، 

كؤٕ رِزيّ ثبطلاه هٞائٜٔب أُب٤ُخ 

اُوثؼ٤خ ٝا٣َُٞ٘خ ك٢ أُٞػل 

أُؾلك ًٔب ٗظذ ػ٤ِٚ اُِٞائؼ 

 ماد اُؼلاهخ.

ٝأٝػؾذ ا٤ُٜئخ أٜٗب ثبشود 

رطج٤ن ٛنٙ الإعواءاد اٍز٘بكا ا٠ُ 

ٜبّ أًُِٞخ ُٜب ٝكوب ُ٘ظبّ أُ

اَُٞم أُب٤ُخ، ٝاُز٢ هؼذ اُلووح 

( ٖٓ أُبكح اُقبَٓخ ك٤ٚ ثؤٕ 4)

رؼَٔ ا٤ُٜئخ ػ٠ِ ر٘ظ٤ْ ٝٓواهجخ 

الاكظبػ اٌُبَٓ ػٖ أُؼِٞٓبد 

أُزؼِوخ ثبلأٝهام أُب٤ُخ ٝاُغٜبد 

أُظلهح ُٜب، ٝرؼبَٓ الأشقبص 

أُطِؼ٤ٖ ًٝجبه أَُب٤ٖٔٛ 

٣ل ٝرٞك٤و ٝأَُزضٔو٣ٖ ك٤ٜب، ٝرؾل

أُؼِٞٓبد اُز٢ ٣غت ػ٠ِ 

أُشبه٤ًٖ ك٢ اَُٞم الاكظبػ 

 ػٜ٘ب ُؾب٢ِٓ الأٍْٜ ٝاُغٜٔٞه.

ٝك٤ٔب ٢ِ٣ ِٓقض اعواءاد 

 اُز٢ ثِـذ فَبئوٛباُشوًبد 

% كؤًضو ٖٓ 05أُزوأًخ 

ػٖ ٤ٛئخ اُظبكهح هأٍٔبُٜب ٝ

 ٍٞم الاٝهام أُب٤ُخ :
انخسبئش 

 انًزشاكًخ

 %066اكثش يٍ  066% – 52 52% – 26

رؼهٍ نهدًٕٓس فٕسا دٌٔ رأخٛش ػهٗ أٌ ٚزضًٍ الإػلاٌ انًسزمم يمذاس انخسبئش انًزشاكًخ ٔ  الاػلاٌ

َسجزٓب يٍ سأس انًبل ٔ الأسجبة انشئٛسٛخ انزٙ أدد إنٗ ثهٕؽ ْزِ انخسبئش يغ الإشبسح فٙ 

 الإػلاٌ انٗ اَّ سٛزى رطجٛك ْزِ الإخشاءاد ٔ انزؼهًٛبد ػهٛٓب .

رؼهٛك 

 انسٓى

ذ نًذح سبػزٍٛ يٍ افززبذ يؤل

 انسٕق

نًذح سُزٍٛ  يؤلذ نًذح خهسخ رذأل ٔازذح

 يززبنٛزٍٛ

ٔضغ 

 انؼلايخ

 فٕسا ثؼذ رؼهٛك انزذأل فٕسا ثؼذ رؼهٛك انزذأل فٕسا ثؼذ رؼهٛك انزذأل

فزشح 

 انًمبصخ

T+6 T+5   خبسج انًُصخOTC 

يزطهجبد 

 إفصبذ

خ لٕائى يبنٛخ إداسٚ  لٕائى يبنٛخ إداسٚخ شٓشٚخ

 شٓشٚخ

 خطّ نزؼذٚم الأٔضبع 

  رشكٛم ندُخ نزُفٛز

 انخطخ

  ُٕ٘إفصبذ سثغ س

 ػٍ رُفٛز انخطخ

 

  لٕائى يبنٛخ

إداسٚخ 

 شٓشٚخ

  خطّ نزؼذٚم

 الأٔضبع

  رشكٛم ندُخ

 نزُفٛز انخطخ

  إفصبذ سثغ

سُٕ٘ ػٍ 

 رُفٛز انخطخ



  
 

ششٔط 

نسزف 

 انؼلايخ

   خفض انخسبئش انًزشاكًخ

 %26ػٍ 

   ََٕٙرمشٚش يٍ يسبست لب

 انًشكز انًبنٙ ٕٚضر

   ٍخفض انخسبئش انًزشاكًخ ػ

56 % 

   إَمضبء سُزٍٛ يبنٛزٍٛ يغ سثر

َمذ٘ رشغٛهٙ رشغٛهٙ +رذفك 

 (فٙ أخش انسُخ )يذلمخ

   خفضضضضضضضضضضضضض انخسضضضضضضضضضضضضبئش

انًزشاكًضضضضضضضضضخ ػضضضضضضضضضضٍ 

56 % 

إَمضضضبء سضضُزٍٛ يضضبنٛزٍٛ 

يغ سثضر رشضغٛهٙ +رضذفك 

َمضضذ٘ رشضضضغٛهٙ فضضٙ أخضضضش 

 انسُخ )يذلمّ(

ششٔط 

إنغبء 

 الادساج

 ٕٚيب يٍ: 06هغٗ الإدساج ثؼذ ٚ لا ُٚطجك

  (ػذو إػذاد خطخ خلال انًٓهخ

 ٕٚو رمًٕٚٙ (16

  ٍٛدٌٔ إَمضبء سُزٍٛ يبنٛز

% 52خفض انخسبئش ػٍ 

أ ػذو رسمٛك سثر رشغٛهٙ 

ٔ رذفك َمذ٘ رشغٛهٙ فٙ 

 اخش انسُّ ) يذلمّ(

 06ٚهغٗ الإدساج ثؼذ 

 ٕٚيب يٍ:

  ػذو إػذاد خطخ خلال

ٕٚو 16انًٓهخ) 

 رمًٕٚٙ (

 سُزٍٛ يبنٛزٍٛ  إَمضبء

دٌٔ خفض انخسبئش ػٍ 

% أ ػذو رسمٛك 52

سثر رشغٛهٙ ٔ رذفك 

َمذ٘ رشغٛهٙ فٙ اخش 

 انسُّ ) يذلمّ(

راد انصهخ انسبثمخ انذساسبد 

 ثًٕضٕع انذساسخ :

ثلهاٍخ  (0222هبّ ٍؼبكح )-0

ٓلٟ الإكظبػ ك٢ اُزوبه٣و أُب٤ُخ 

ك٢ ٖٓ ٝعٜخ ٗظو أَُزل٤ل٣ٖ 

 ، ؽ٤ش افن ػ٤٘خ ٖٓالأهكٕ

( شقظب ٓٞىػٚ ٓبث٤ٖ 002)

ٓٞظل٢ اُلُٝخ ٝهطبع اٍُٞطبء 

ٝهطبع اُج٘ٞى ٝاُشوًبد 

 أَُبٛٔخ اُؼبٓخ الأهك٤ٗخ ٝٓلهو٢

اُؾَبثبد اُوب٤٤ٖٗٞٗ الأهك٤٤ٖٗ، 

ٝٝعل إٔ ٓزٍٞؾ أ٤ٔٛخ الإكظبػ 

%، ًٝبٕ الاٛزٔبّ 40ُلٟ اُؼ٤٘خ 

 .الأًجو ك٢ الإكظبػ ُلٟ أُلهو٤ٖ

 كول (4552آب كهاٍخ اُٜج٤َ ) -4

ٛلكذ ُٔؼوكخ ٓلٟ ٓلائٔخ 

رؼ٤ِٔبد الإكظبػ ًٝلب٣زٜب ُقلٓخ 

هواه الاٍزضٔبه ثبلأٝهام أُب٤ُخ 

ك٢ الأهكٕ ٝأصوٛب ػ٠ِ ٓلائٔخ 

أُؼِٞٓبد أُؾبٍج٤خ أُ٘شٞهح 

،ًٝنُي ٓؼٞهبد اٍزقلاّ 

أُؼِٞٓبد أُؾبٍج٤خ أُ٘شٞهح 

رشٌِذ ٝشوًبد اُقلٓبد أُب٤ُخ، 

ػ٤٘خ اُلهاٍخ ٖٓ شوًبد 

ُٔب٤ُخ أُوفظخ ُلٟ اُقلٓبد ا

٤ٛئخ الأٝهام أُب٤ُخ اُؼبِٓخ ك٢ 

ٍٞم ػٔبٕ أُب٢ُ ٝأُوفظخ ٖٓ 

هجَ ٤ٛئخ الأٝهام أُب٤ُخ. 



  
 

ٓلائٔخ   ٝفِظذ اُلهاٍخ ا٠ُ

رؼ٤ِٔبد الإكظبػ ثلهعخ ًج٤وح 

ُقلٓخ هواه الاٍزضٔبه ك٢ 

الأٝهام أُب٤ُخ ٌُٖٝ ث٘لٌ اُٞهذ 

 .ػلّ ًلب٣زٜب ُٜنا اُوواه

 (4552اد )أٓب كهاٍخ ؽ٤ٔل-2

كول ٛلكذ ُزؼوف ػ٠ِ ٓلٟ اُزياّ 

اُشوًبد اُظ٘بػ٤خ أُلهعخ ك٢ 

ثٞهطخ ػٔبٕ ثزؼ٤ِٔبد الإكظبػ 

اُظبكهح ػٖ ٤ٛئخ الأٝهام أُب٤ُخ 

( َُ٘خ 0ثٔٞعت اُوواه ههْ )

ٝٓؼب٤٣و أُؾبٍجخ اُل٤ُٝخ،  0224

( شوًخ 44أعو٣ذ اُلهاٍخ ػ٠ِ )

ط٘بػ٤خ ٓلهعخ ك٢ اَُٞه٤ٖ 

هطخ ػٔبٕ ، الأٍٝ ٝاُضب٢ٗ ك٢ ثٞ

ٝفِظذ اُلهاٍخ ا٠ُ إٔ 

اُشوًبد اُظ٘بػ٤خ أَُبٛٔخ 

اُؼبٓخ أُلهعخ ك٢ اُجٞهطخ 

رِزيّ ثبلإكظبػ اُٞاهك ك٢ 

رؼ٤ِٔبد الإكظبػ اُظبكه ػٖ 

ا٤ُٜئخ ٝٓؼب٤٣و أُؾبٍجخ اُل٤ُٝخ 

ث٘لٌ اَُ٘جخ روو٣جبً ٢ٛٝ ؽٞا٢ُ 

52 . % 

آب كهاٍخ أثٞ ٗظبه ٝآفوٕٝ -2

ون ( كول ٛلكذ ا٠ُ اُزؾ4552)

ٖٓ ٓلٟ أ٤ٔٛخ اُج٘ٞك اُز٢ 

رؼٔ٘زٜب رؼ٤ِٔبد الإكظبػ 

اُظبكهح ػٖ ا٤ُٜئخ الأٝهام 

أُب٤ُخ،ًٝنُي اُزؾون ٖٓ ٓلٟ 

ًلب٣خ رؼ٤ِٔبد الإكظبػ اُظبكهح 

ػٖ ٤ٛئخ الأٝهام أُب٤ُخ ، ٝرْ 

افزجبه ػ٤٘خ ػشٞائ٤خ رزٌٕٞ ٖٓ 

( اٍزجبٗخ ٓٞىػخ ث٤ٖ 055)

أُلهوٕٞ أُوفظٕٞ،ٝ ٓؼلٝ 

٤ُخ ُِشوًبد أَُبٛٔخ، اُوٞائْ أُب

ثبلإػبكخ ا٠ُ أَُزضٔو٣ٖ ك٢ 

أٍْٜ اُشوًبد أَُبٛٔخ ، 

ٝفِظذ اُلهاٍخ ا٠ُ إ اُـبُج٤خ 

اُؼظ٠ٔ ٖٓ اُج٘ٞك اُز٢ رؼٔ٘زٜب 

اُزؼ٤ِٔبد اُقبطخ ثبُج٤بٗبد أُب٤ُخ 

٢ٛ ماد أ٤ٔٛخ َٗج٤ٚ، ٝإ 

رؼ٤ِٔبد الإكظبػ رِج٢ اؽز٤بعبد 

َٓزقل٢ٓ اُج٤بٗبد أُب٤ُخ ثَٔزٟٞ 

٠ِ ٖٓ أُزٍٞؾ ، إ اُزؼ٤ِٔبد أػ

رَبػل ك٢ ػ٤ِٔخ ارقبم اُوواه 

 الاهزظبك١.

ٝهل ٛلكذ كهاٍخ -0

( ا٠ُ ه٤بً 4552أُٜ٘ل١)

َٓزٟٞ الإكظبػ أُؾبٍج٢ ك٢ 

اُزوبه٣و أُب٤ُخ ا٣َُٞ٘خ ُِشوًبد 

أَُٔبٛٔٚ اُؼبٓخ اُظ٘بػ٤خ ًٝنُي 

ًلب٣خ أُؼِٞٓبد أُلظؼ ػٜ٘ب ك٢ 

ٛنٙ اُزوبه٣و ٝٝعٜخ ٗظو 

زضٔو٣ٖ، ٝرٔضَ ٓغزٔغ أَُ

اُلهاٍخ ك٢ اُشوًبد أَُبٛٔخ 

اُؼبٓخ اُظ٘بػ٤خ أُلهعخ ك٢ 



  
 

( شوًخ  42ثٞهطخ ٝػلكٛب )

ٝفِظذ اُلهاٍخ ا٠ُ أ٤ٔٛخ ع٤ٔغ 

ث٘ٞك أُؼِٞٓبد اُٞاهكح ك٢ 

اُزوبه٣و أُب٤ُخ ا٣َُٞ٘خ ، ٝثِؾ 

ٓزٍٞؾ َٓزٟٞ الإكظبػ ػٖ 

أُؼِٞٓبد اُٞاهكح ه٢ اُزوبه٣و 

%( ػِٔب 52َجخ )أُب٤ُخ ا٣َُٞ٘خ ٗ

%( 40إٔ أػ٠ِ َٓزٟٞ ثِؾ )

%( ٝهل 05ٝأك٠ٗ َٓزٟٞ ثِؾ )

ث٤٘ذ اُلهاٍخ إٔ ٛ٘بى رطٞه ك٢ 

 الإكظبػ ٖٓ ٍ٘خ ا٠ُ أفوٟ. 

ٝٛلكذ كهاٍخ ا٢ٜ٤ُٔ -4

أْٛ  ٓؼوكخ ا٠ُ ( 4554)

 اُز٢الأ٤ُٝخ  أُؾبٍج٤خ أُؼِٞٓبد

 ٝأصو اَُؼٞك١ أَُزضٔو رْٜ

 أُب٤ُخ اُزوبه٣و ػٖ الإػلإ

 ٝهل الأٍْٜ، أٍؼبه ػ٠ِ خالأ٤ُٝ

 أٍِٞث٤ٖ ث٤ٖ اُلهاٍخ عٔؼذ

 اُلهاٍخ أٍِٞة ٛٔب ثؾض٤٤ٖ

 اُؾلس كهاٍخ ٝأٍِٞة الافزجبه٣ٚ

 ٖٓ ػ٤٘خ ػ٠ِ اُزطج٤ن ٝرْ

 شوًخ22ثِـذ اَُؼٞك٣خ اُشوًبد

 ٓب٤ُخ روبه٣و ٝٗشو ثبػلاك روّٞ

 إٔ ا٠ُ اُلهاٍخ أ٤ُٝخ،ٝرٞطِذ

 الأ٤ُٝخ أُؾبٍج٤خ أُؼِٞٓبد أْٛ

 ٢ٛ اَُؼٞك١ َُٔزضٔوا رْٜ اُز٢

 ثبُوثؾ٤خ أُزؼِوخ أُؼِٞٓبد

 ٝثبلأٗشطخ الأ٤ُٝخ اُلفَ ٝثوبئٔخ

 ا٠ُ اُزٞطَ رْ ٝأ٣ؼب اُزشـ٤ِ٤خ

 ػٖ الإػلإ رؤص٤و ػلّ ٗز٤غخ

 أٍؼبه ػ٠ِ الأ٤ُٝخ أُب٤ُخ اُزوبه٣و

 .الأٍْٜ

ثًُٛب ثسثذ دساسخ 

(5666)Ismail and 

Chandler   الإكظبػ ٓلٟ ك٢ 

 ُِشوًبد ٤خاُلظِ اُزوبه٣و ك٢

 ك٢ ثٞهطخ أُلهعخ أُب٤ُي٣خ

 شِٔذ اُلهاٍخ ػ٤٘خ ًٞالأُجٞه،

 20ك٢ أُ٘ز٤ٜخ اُلظ٤ِخ اُزوبه٣و

 .شوًخ 225 ّ ٍ 4552 ٍجزٔجو

 اُشوًبد اكظبػ اُلهاٍخ لاؽظذ

 ك٢ الإكهاط ثٔزطِجبد ٝاُزيآْٜ

 رْ ًٔب ثٞهطخ ًٞالأُجٞه،

 ٣زؼِن ثٔب الإكظبػ ٓلٟ ٓلاؽظخ

ٝٓواعؼخ  ،اُغٞٛو٣خ ثبُزـ٤٤واد

 اؽزٔبلاد ػ٠ِ ٝاُزؼ٤ِن الأكاء،

 افزجبه ٝعوٟ اُغبه٣خ، اَُ٘خ

 الإكظبػ ثبُوثؾ٤خ ٓلٟ اهرجبؽ

 رٞطِذ .اُشوًخ ٝٗلٞم ٝاُ٘ٔٞ

 ػٖ اُشوًبد اكظبػ ا٠ُ اُلهاٍخ

 اُج٤بٗبد الإُيا٤ٓخ ًبكخ

 اُظِخ ماد ٝأُلاؽظبد

 اُؾل رٞكو أٜٗب أ١ ثبُؾَبثبد،

 ًٔب ث٤٘ذ الإكظبػ، ٖٓ الأك٠ٗ

 ٓلٟ اهرجبؽ الاٗؾلاه ئظٗزب

 اُشوًخ، ٗلٞم ٓغ ا٣غبث٤بً  الإكظبػ



  
 

 ٓلٟ ْٜٓ ث٤ٖ اهرجبؽ ٝعٞك ٝػلّ

 .اُشوًخ ٝٗٔٞ ٝاُوثؾ٤خ الإكظبػ

 ، اندجش اْزًذ دساسخ -0

 رٞه٤ذ ث٤ٖ ثبُؼلاهخ  5666

 أُؼِٞٓبد ػٖ الإػلإ

 أَُبٛٔخ  ُِشوًبد أُب٤ُخ

 اَُؼٞك٣خ - كهاٍخ ًٝنُي

 اُشوًبد فظبئض ٖٓ ٝػلك

 4550 – 4552 اُلزوح فلاٍ

 أُب٤ُخ اَُٞم ٤ٛئخ رؤ٤ٌٍ أصو

 رٞطِذ .الإػلإ رٞه٤ذ ػ٠ِ

اُشوًبد  إٔ ا٠ُ اُلهاٍخ

 هبٓذ اَُؼٞك٣خ أَُبٛٔخ

 ثشٌَ ث٤بٗبرٜب ػٖ ثبلإػلإ

 ٤ٛئخ ه٤بّ ثلء ٓ٘ن أٍوع

 أُب٤ُخ ثٔٔبهٍخ اَُٞم

 ٓزٍٞؾ اٗقلغ ام ٗشبؽٜب،

 اُشوًبد رَزـوهٜب اُز٢ أُلح

 ؼ٤٘خُلإػلإاُ شِٔزٜب اُز٢

 ا٣َُٞ٘خ أُب٤ُخ ٓؼِٞٓبرٜب ػٖ

 ٣ٞٓبً  04 ا٠ُ ٝطَ إٔ ا٠ُ

ًٔب  ّ، 4550 ػبّ ك٢

 إٔ ا٠ُ أ٣ؼبً  اُلهاٍخ رٞطِذ

 روّٞ اُؾغْ اٌُج٤وح اُشوًبد

ثشٌَ  ٓؼِٞٓبرٜب ػٖ ثبلإػلإ

 اُظـ٤وح اُشوًبد ٖٓ أٍوع

 أُل٤ٗٞ٣خ ماد اُشوًبد ٝإٔ

أؽٍٞ  ٝهزبً  رَزـوم اُؼب٤ُخ

 أُب٤ُخ ٓبرٜبٓؼِٞ ػٖ ُلإػلإ

 ماد ثبُشوًبد ٓوبهٗخ

 ًٔب أُ٘قلؼخ، أُل٤ٗٞ٣خ

 اُشوًبد إٔ ث٤٘ذ اُلهاٍخ

 رؼَٔ ع٤لح أٗجبء ُل٣ٜب اُز٢

 الأٗجبء رِي رٞط٤َ ػ٠ِ

 أُبٍ أٍوع َُٞم ثظٞهح

 ُل٣ٜب اُز٢ ثبُشوًبد ٓوبهٗخ

 ػ٠ِ رؼَٔ ٝاُز٢ ٤ٍئخ أٗجبء

 ػٖ رِي الإػلإ رؤف٤و

 اُلهاٍخ أظٜود ًٔب الأٗجبء،

 الإػلإ رٞه٤ذ افزلاف ؼبً أ٣

اُز٢  اُظ٘بػخ ٗٞع ثبفزلاف

 .اُشوًخ ُٜب ر٘ز٢ٔ

 Al-tahat ثسثذ دساسخ -4

and Ismail ,  (5661  ) 
 اُزوبه٣و ك٢ الإكظبػ ٓلٟ

 ٣ٍٞ٘خ اُ٘ظق أُب٤ُخ

 ك٢ اَُٞم أُلهعخ ُِشوًبد

 ٖٓ اُزؾون رْ الأهك٢ٗ، أُب٢ُ

 ٣ٍٞ٘خ اُ٘ظق اُزوبه٣و

ٍ  ّ 4554 ٤ٗٞ٣ٞ ك٢ أُ٘ز٤ٜخ

 اُلهاٍخ اٛزٔذ .شوًخ  240

 ثٔب ػٔٞٓبً  اُشوًبد ثبكظبػ

ٖٓ  الإكهاط ثٔزطِجبد ٣زؼِن

 أُب٤ُخ الأٝهام ٤ٛئخ(،

 ٝٓؼ٤به اُجٞهطخ ٝأٗظٔخ

 اُل٢ُٝ الأ٤ُٝخ أُب٤ُخ اُزوبه٣و



  
 

 ثٔلٟ أ٣ؼبً  ٝاٛزٔذ( 20ههْ

 :٢ِ٣ ثٔب ٝاهرجبؽٚ الإكظبػ

 ر٣ٌٖٞ (أُغٌِ فظبئض

 أُغٌِ، ؽغْ الإكاهح، ٓغٌِ

 (،أُغٌِ هئبٍخ ٤ٌَٛ

 ا٤ٌُِٔخ (ا٤ٌُِٔخ ٤ٌَٛٝ

 ػلك ٤ٌِٓخ اُؾٌٞٓخ، الأع٘ج٤خ،

 ٍٝٔبد ،(أَُب٤ٖٔٛ

 اُوثؾ٤خ، ؽغْ (اُشوًبد

 ؽغْ اُ٘لٞم، اُؼٔو، اُ٘ٔٞ،

 رٞطِذ (.أُواعؼخ شوًخ

 الإكظبػ ٓلٟ إٔ ا٠ُ اُلهاٍخ

٣ٍٞ٘خ  اُ٘ظق اُزوبه٣و ك٢

 الأهكٕ ك٢ ا٣َُٞ٘خ ٗظق

 رؾ٤َِ ٗز٤غخ ٝأظٜود ٓؼزلٍ،

 اُشوًخ، ٗٔٞ إٔ الاٗؾلاه

 ٤ٌِٓٝخ ٝؽغْ أُغٌِ

 اهرجبؽٜب ا٣غبك رْ اُؾٌٞٓخ

 ٓغ ٝا٣غبث٢ ِٓؾٞظ ثشٌَ

 ك٤ٖ ث٤٘ذ الإكظبػ، ٓلٟ

 أُزـ٤واد ثو٤خ إٔ اُ٘زبئظ

 رؤص٤و ُٜب إٔ ٣جلٝ لا أَُزوِخ

الإكظبػ. ٓلٟ ػ٠ِ

 انذساسخ انزطجٛمٛخ

ٓؼبُغخ  ٝأٍب٤ُتٓغزٔغ اُلهاٍخ 

 :اُج٤بٗبد 

 ٓغزٔغ ٣زٌٕٞ خ :يدزًغ انذساس

 أَُبٛٔخ اُشوًبد ٖٓ اُلهاٍخ

اَُؼٞك٣خ اُز٢ ؽووذ فَبئو 

 ٍٞم ك٢ ٓزوأًخ ٝأُلهعخ

 ،)رلاٍٝ(اَُؼٞك١  الأٍْٜ

 َٓبٛٔخ شوًبد ( 05)  ٝػلكٛب

  الاػٞاّ  اُلهاٍخ كزوح ٝرـط٢

4500 ،4502 ،4502 

 ٝرلبط٤ِٜب ًٔب ٢ِ٣ :

 (0علٍٝ ههْ )

% يٍ 52% إنٗ ألم يٍ 26سجخ انششكبد راد انخسبئش انًزشاكًخ ثُ

 سأس يبنٓب 
 

 انششكخ سيز رذأل

 ُِزب٤ٖٓ اُزؼب٢ٗٝ ٍلآخ شوًخ 4505

  ػن٣ت ُلارظبلادشوًخ ارؾبك  5525

 اُشوًخ اَُؼٞك٣خ ُلأٍٔبى 4505

  زٌبكَاَُؼٞك٣خ ٤ٍُُِٞلهر٢ شوًخ  4425

 ُِزؼب٢ٗٝ  أٓبٗخ ُِزؤ٤ٖٓشوًخ  4205

  ه٣ٖٓبالإٗٔبء ؽ٤ًٞٞ شوًخ  4204
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% يٍ 066% إنٗ ألم يٍ 52انششكبد راد انخسبئش انًزشاكًخ ثُسجخ 

 سأس يبنٓب 
 

 انششكخ سيز رذأل

 شوًخ ٍ٘ل ُِزب٤ٖٓ ٝاػبكح اُزب٤ٖٓ  4525
 

 

 ٓب % فأكثش يٍ سأس يبن066انششكبد راد انخسبئش انًزشاكًخ ثُسجخ 
 

 انششكخ سيز رذأل

 شوًخ ٓغٔٞػخ ٓؾٔل أُؼغَ 0205

 ُِز٤ٔ٘خ اُيهاػ٤خ ث٤شخشوًخ  4545

 ُلاٍزضٔبه ٝاُز٤ٔ٘خ اُجبؽخشوًخ  2025
 

 

 

 :انجٛبَبد خًغ يصبدس

 ٖٓ اُلهاٍخ ث٤بٗبد عٔغ رْ

 الأ٤ُٝخ أُب٤ُخ اُزوبه٣و اػلاٗبد

 أَُبٛٔخ ُِشوًبد أُ٘شٞهح

، 4502، 4500  ُلاػٞاّ

 ًبك٤خ اُلزوح ٛنٙ رؼل ام ، 4502ّ

 رْ ٝهل اُلهاٍخ، أٛلاف ُزؾو٤ن

 اُزوبه٣و اػلاٗبد ػ٠ِ اُؾظٍٞ

 ٓٞهغ ٖٓ ُِشوًبد الأ٤ُٝخ أُب٤ُخ

 .)رلاٍٝ( اَُؼٞك٣خ  ٤ُخأُب اَُٞم

 : يؼبندخ انجٛبَبداسبنٛت 

روّٞ ٛنٙ اُلهاٍخ ػ٠ِ رؾ٤َِ 

ٓؾزٟٞ اكظبؽبد  اُشوًبد 

أُب٤ُخ أُزؼضوح ك٢ اُزوبه٣و 

أُؼِ٘خ ُٜب. ٝرْ رظ٤ْٔ  " ٗٔٞمط 

" ٝكوب ُلاعواءاد ٝاُزؼ٤ِٔبد 

اُقبطخ ثبُشوًبد أُلهعخ 

أٍٜٜب ك٢ اَُٞم أُب٢ُ اُز٢ 

كؤًضو ٖٓ % 05ثِـذ فَبئوٛب 

ؽ٤ش ٣ؾز١ٞ اُ٘ٔٞمط  .هأٍٔبُٜب

أُطِٞة ع٤ٔغ اُج٤بٗبد  ػ٠ِ

 أُب٤ُخ ك٢ اُزوبه٣و كظبػ ػٜ٘ب الا

ُِشوًبد أُزؼضوح . ٝرْ مُي ٝكوب 

 اُقطٞاد اُزب٤ُخ :

 أُب٤ُخرْ رغ٤ٔغ اُزوبه٣و  -1

ُِشوًبد ماد اُقَبئو 

 .أُزوأًخ 

رْ ٝػغ) ٗٔٞمط( ٌٕٓٞ  -2

  ٢ٛ  اعياء ٖٓ صلاصخ 

٣زؼِن ثبُج٤بٗبد ٍ : اُغيء الاٝ

 ثِٞؽأُطِٞة الاكظبػ ػٜ٘ب ػ٘ل 

 % 05 ُِشوًخ أُزوأًخ اُقَبئو

 ٖٓ % 50 ػٖ ٣وَ ٝثٔب كؤًضو

 ٓبُٜب. هأً

اُج٤بٗبد أُطِٞة اُغيء اُضب٢ٗ : 

 اُقَبئو ثِٞؽالاكظبػ ػٜ٘ب ػ٘ل 
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 كؤًضو % 50 ُِشوًخ أُزوأًخ

 هأً ٖٓ % 055 ػٖ ٣وَ ٝثٔب

 ٓبُٜب.

ج٤بٗبد أُطِٞة اُاُغيء اُضبُش : 

 اُقَبئو ثِٞؽالاكظبػ ػٜ٘ب ػ٘ل 

 كؤًضو % 055 ُِشوًخ خٔأُزواً

 ٓبُٜب. هأً ٖٓ

ُٝـب٣بد اُزؾ٤َِ ٝاٌُشق ػٖ 

ٓلٟ اكظبػ اُشوًبد ٝكهعخ 

ُلاعواءاد ٝاُزؼ٤ِٔبد  اُزيآٜب 

اُقبطخ ثبُشوًبد أُلهعخ 

أٍٜٜب ك٢ اَُٞم أُب٢ُ اُز٢ 

% كؤًضو ٖٓ 05ثِـذ فَبئوٛب 

ك ِٞج٘ٝػغ كهعبد ُرْ هأٍٔبُٜب 

 ٝكنثزؼ٤ِٔبد الاكظبػ  خأُزؼِو

أَُزٟٞ  صلاس َٓز٣ٞبد ٢ٛ : 

الاٍٝ )ُْ رلظؼ( أَُزٟٞ اُضب٢ٗ 

)اكظبػ ثشٌَ عيئ٢ ( أَُزٟٞ 

(. ٝمُي ًٔب ًبَٓاُضبُش )اكظبػ 

: ٢ِ٣ 
 رفصرنى  خزئٛب افصبذ كبيمافصبذ  انمبػذح سلى انجُذ

 انُزبئح ٔاسزخشاج انجٛبَبد رسهٛم

 ٚرْ رظ٤ٔٔ كوب ُِ٘ٔٞمط اُن١ٝ

ُزلو٣ؾ اُج٤بٗبد أُزؼِوخ ثبكظبػ 

اُشوًبد ؽٍٞ اُقَبئو 

ٝكوب ُٔزطِجبد ٤ٛئخ  ،أُزوأًخ

ٍٞم أُبٍ، ًٝبٗذ اُج٤بٗبد 

الاكظبؽبد ثبُشوًبد ٝاُقبطخ 

 ػ٠ِ اُ٘ؾٞ الار٢ :

أُزؼِوخ ثٔلٟ رؾ٤َِ اُج٤بٗبد   -0

اُشوًبد ماد  ٝاُزياّ اكظبػ

 % 05  ٖٓ أُزوأًخ اُقَبئو

 ٖٓ % 50 ٖػ ٣وَ ٝثٔب كؤًضو

 : ٓبُٜب هأً

اُغلٍٝ الار٢ ٣ٔضَ اُشوًبد اُز٢ 

 % 05ثِـذ فَبئوٛب أُزوأًخ 

 ٖٓ % 50 ػٖ ٣وَ ٝثٔب كؤًضو

 ٓبُٜب : هأً

 (4علٍٝ ههْ )
سيز 

 رذأل

َسجخ انخسبئش انٗ  يمذاس انخسبئش ربسٚخ الاػلاٌ انششكخ

 ساس انًبل

٤ِٕٓٞ  50.0 40/5/4502 ُِزب٤ٖٓ اُزؼب٢ٗٝ ٍلآخ شوًخ 4505

 ريال

50.0% 

 %04.4 ٤ِٕٓٞ ريال 444 40/5/4502  ػن٣ت ُلارظبلادشوًخ ارؾبك  5525

٤ِٕٓٞ  444.0 25/05/4502 ىاُشوًخ اَُؼٞك٣خ ُلأٍٔب 4505

 ريال

05.00% 

٤ٍُٞلهر٢ اَُؼٞك٣خ شوًخ  4425

  ُِزٌبكَ

45/2/4500 225.4  ٕٞ٤ِٓ

 ريال

40.25% 
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اُق  455,042 2/00/4502 ُِزؼب٢ٗٝ  ٤ٖأٓبٗخ ُِزؤٓشوًخ  4205

 ريال

42.52% 

٤ِٕٓٞ  052.2 2/00/4502  ه٣ٖالإٗٔبء ؽ٤ًٞٞ ٓبشوًخ  4204

 ريال

00.5% 

ٖٓ اُغلٍٝ اَُبثن ٗلاؽع إ اًجو 

شوًخ ؽووذ فَبئو ٓوبهٗخ ثوأً 

ُِزب٤ٖٓ  ٍلآخٓبُٜب ٢ٛ شوًخ 

، ٝإ اهَ %50.0اُزؼب٢ٗٝ ثَ٘جخ 

شوًخ ؽووذ فَبئو ٓوبهٗخ ثوأً 

ٓبُٜب ٢ٛ اُشوًخ اَُؼٞك٣خ 

 %.05.00ُلأٍٔبى ثَ٘جخ 

اكظبػ آب ك٤ٔب ٣زؼِن ثزؾ٤َِ ٓلٟ 

اُشوًبد ٝكهعخ اُزيآٜب  

ُقبطخ ٝاُزؼ٤ِٔبد ا ثبلإعواءاد

ثبُشوًبد أُلهعخ أٍٜٜب ك٢ 

اَُٞم أُب٢ُ ُِشوًبد اُٞاهكح 

كغبءد ٗزبئظ  ،ك٢ اُغلٍٝ اَُبثن

 اُزؾ٤َِ ػ٠ِ اُ٘ؾٞ الار٢ :

اُشوًبد اُز٢ ؽووذ فَبئو  -0

% 05ٓزوأًخ ثَ٘جخ ري٣ل ػٖ 

 % ٖٓ هأٍبُٜب50ٝاهَ ٖٓ 

 (0خذٔل سلى )
سلى 

 انجُذ

نى  خزئٛب افصبذ بيمكافصبذ  الاخشاءاد ٔالافصبزبد انًطهٕثخ

 رفصر

روّٞ اُشوًخ ثبلاػلإ كٞها ُِغٜٔٞه ػ٘ل ثِٞؽ  0

 ٣وَ ٝثٔب كؤًضو % 05 فَبئوٛب أُزوأًخ 

 .ٓبُٜب هأً ٖٓ % 50 ػٖ

اُزياّ اُشوًبد 

 ثبلاكظبػ 

- - 

٣زؼٖٔ الاػلإ ٓولاه اُقَبئو َٝٗجزٚ ٖٓ  4

 هاً أُبٍ

   اُزياّ

ُْ رلظؼ ثشٌَ   اُقَبئورٞػؼ اُشوًخ الاٍجبة اُز٢ اكد ا٠ُ  2

 ًبَٓ

 

رش٤و اُشوًخ ا٠ُ اٗٚ ٤ٍزْ رطج٤ن الاعواءاد  2

 ٝاُزؼ٤ِٔبد ػ٤ِٜب

   اُزياّ

  اُزياّ عيئ٢  روّٞ اُشوًخ ثبػلاك هٞائْ ٓب٤ُخ شٜو٣خ 0

ُِغٜٔٞه ػ٘ل اٗقلبع  ثبلإػلإروّٞ اُشوًخ  4

 %05فَبئوٛب ػٖ 
   اُزياّ

 %055 ػٖ ٣وَ ٝثٔب ؤًضوك % 50 ُِشوًخ أُزوأًخ اُقَبئو ثِٞؽ -4

 ٓبُٜب. هأً ٖٓ

 (4خذٔل سلى )
سلى 

 انجُذ

 نى ٚطجك طجك خزئٛب طجك ثبنكبيم انمبػذح

روّٞ اُشوًخ ثبلاػلإ كٞها ُِغٜٔٞه ػ٘ل ثِٞؽ فَبئوٛب  0

 هأً ٖٓ % 055 ػٖ ٣وَ ٝثٔب كؤًضو % 50 أُزوأًخ 

   اُزياّ
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  ٓبُٜب.

   اُزياّ هاً أُب٣ٍزؼٖٔ الاػلإ ٓولاه اُقَبئو َٝٗجزٚ ٖٓ  4

اُزياّ   رٞػؼ اُشوًخ الاٍجبة اُز٢ اكد ا٠ُ اُقَبئو 2

 عيئ٢

 

   اُزياّ رش٤و اُشوًخ ا٠ُ اٗٚ ٤ٍزْ رطج٤ن الاعواءاد ٝاُزؼ٤ِٔبد ػ٤ِٜب 2

٣وّٞ ٓغٌِ اكاهح اُشوًخ ثبػلاك فطخ ُزؼل٣َ اٝػبع اُشوًخ  0

 ٣ّٞ ٖٓ اػلإ ثِٞؽ اُقَبئو 25فلاٍ 

اُزياّ  

 عيئ٢

 

ؾلك ٓغٌِ الاكاهح ُغ٘خ لا٣وَ اػؼبئٜب صلاصخ ٖٓ ث٤ْٜ٘ اؽل ٣ 4

 اػؼبء ٓغٌِ الاكاهح ُز٘ل٤ن اُقطخ

اُزياّ  

 عيئ٢

 

اُزياّ   رؼِٖ اُشوًخ هثغ ٣ٍٞ٘ب ػٖ رلبط٤َ ر٘ل٤ن فطخ الاٗوبم 5

 عيئ٢

 

رلظؼ اُشوًخ ػٖ اُزٞهؼبد أُب٤ُخ اُوثغ ٣ٍٞ٘خ ٝا٣َُٞ٘خ  4

 أُوجِخ

اُزياّ  

 عيئ٢

 

ٓغ رجو٣و شوًخ ثٔوبهٗخ اُزٞهؼبد أُب٤ُخ ٓغ اُلؼ٤ِخ روّٞ اُ 2

 الاٗؾواكبد إ ٝعلد

 ُْ رِزيّ  

اُزياّ   روّٞ اُشوًخ ثبػلاك هٞائْ ٓب٤ُخ شٜو٣خ ٝاػلاٜٗب ُِغٜٔٞه 05

 عيئ٢

 

رؾز١ٞ فطخ اُشوًخ ُزؼلثَ اٝػبػٜب ٝطق ػبّ ُطج٤ؼخ  00

 ٗشبؽ اُشوًخ

اُزياّ  

 عيئ٢

 

اٝػبػٜب ٓؼِٞٓبد ػٖ اٗشطخ  رؾز١ٞ فطخ اُشوًخ ُزؼلثَ 04

 اُشوًخ ٝاُوطبػبد ماد اُؼلاهخ

اُزياّ  

 عيئ٢

 

رؾز١ٞ فطخ اُشوًخ ُزؼلثَ اٝػبػٜب ٓؼِٞٓبد ػٖ  02

اٍزضٔبهاد اُشوًخ ػٖ افو فٌٔ ٍ٘ٞاد اٝ رب٤ٍَٜب ا٣ٜٔب 

 اهَ

 ُْ رِزيّ  

رؾز١ٞ فطخ اُشوًخ ُزؼلثَ اٝػبػٜب ٓؼِٞٓبد ػٖ اكاء  02

 ٞثبرٜب اُؾب٤ُخ ٝأُزٞهؼخاُشوًخ ٝٓٞعٞكارٜب ٝٓطِ

 ُْ رِزيّ  

رؾز١ٞ فطخ اُشوًخ ُزؼلثَ اٝػبػٜب ٓؼِٞٓبد ػٖ أُقبؽو  00

 أُئصوح ػ٠ِ اُشوًخ ٝاُوطبػبد ماد اُؼلاهخ

 ُْ رِزيّ  

رؾز١ٞ فطخ اُشوًخ ُزؼلثَ اٝػبػٜب اُزـ٤واد ك٢ اػؼبء  04

 ك٢ افو صلاس ٍ٘ٞاد ٓغٌِ الاكاهح ًٝجبه اُز٘ل٤ن٤٣ٖ

 ُْ رِزيّ  

رؾز١ٞ فطخ اُشوًخ ُزؼلثَ اٝػبػٜب ٓؼِٞٓبد ػٖ ٌٓبكبد  05

 اػؼبء ٓغٌِ الاكاهح لافو صلاس ٍ٘ٞاد
 ُْ رِزيّ  

رؾز١ٞ فطخ اُشوًخ ُزؼلثَ اٝػبػٜب ٝطق رلظ٢ِ٤ ُٔلٟ  04

اُزياّ اُشوًخ ثؾًٞٔخ اُشوًبد فلاٍ افو صلاس ٍ٘ٞاد 

 ٝفططٜب أَُزوج٤ِخ ثٜنا اُشبٕ

 ُْ رِزيّ  

ُشوًخ ُزؼلثَ اٝػبػٜب اهواها ثبٕ ٛنٙ اُقطخ رؾز١ٞ فطخ ا 02

رٔذ ٝكوب ُٔزطِجبد الاعواءاد ٝاُزؼ٤ِٔبد اُظبكهح ػٖ 

اَُٞم أُب٢ُ اُقبطخ ثبُشوًبد اُز٢ ؽووذ فَبئو ري٣ل ػٖ 

 % ٖٓ هأٍبُٜب05

اُزياّ  

 عيئ٢

 

 

 

 ٓبُٜب : هأً ٖٓ كؤًضو % 055 ُِشوًخ أُزوأًخ ثِٞؽ اُقَبئو -2



  
 

 (2خذٔل سلى )
سلى 

 ذانجُ

طجك  انمبػذح

 ثبنكبيم

 نى ٚطجك طجك خزئٛب

روّٞ اُشوًخ ثبلاػلإ كٞها ُِغٜٔٞه ػ٘ل ثِٞؽ فَبئوٛب  0

 %055اًضو ٖٓ  أُزوأًخ 

اُزياّ 

 ًبَٓ

  

اُزياّ  ٣زؼٖٔ الاػلإ ٓولاه اُقَبئو َٝٗجزٚ ٖٓ هاً أُبٍ 4

 ًبَٓ

  

  اُزياّ عيئ٢  رٞػؼ اُشوًخ الاٍجبة اُز٢ اكد ا٠ُ اُقَبئو 2

رش٤و اُشوًخ ا٠ُ اٗٚ ٤ٍزْ رطج٤ن الاعواءاد ٝاُزؼ٤ِٔبد  2

 ػ٤ِٜب

اُزياّ 

 ًبَٓ

  

  اُزياّ عيئ٢  روّٞ اُشوًخ ثبػلاك هٞائْ ٓب٤ُخ شٜو٣خ 0

  اُزياّ عيئ٢  رؼِٖ اُشوًخ هثغ ٣ٍٞ٘ب ػٖ رلبط٤َ ر٘ل٤ن فطخ الاٗوبم 4

رلظؼ اُشوًخ ػٖ اُزٞهؼبد أُب٤ُخ اُوثغ ٣ٍٞ٘خ ٝا٣َُٞ٘خ  5

 ِخأُوج

  اُزياّ عيئ٢ 

روّٞ اُشوًخ ثٔوبهٗخ اُزٞهؼبد أُب٤ُخ ٓغ اُلؼ٤ِخ ٓغ رجو٣و  4

 الاٗؾواكبد إ ٝعلد

 ُْ رِزيّ  

رؾز١ٞ فطخ اُشوًخ ُزؼلثَ اٝػبػٜب ٝطق ػبّ ُطج٤ؼخ  2

 ٗشبؽ اُشوًخ

  اُزياّ عيئ٢ 

رؾز١ٞ فطخ اُشوًخ ُزؼلثَ اٝػبػٜب ٓؼِٞٓبد ػٖ اٗشطخ  05

 اُؼلاهخ اُشوًخ ٝاُوطبػبد ماد

  اُزياّ عيئ٢ 

رؾز١ٞ فطخ اُشوًخ ُزؼلثَ اٝػبػٜب ٓؼِٞٓبد ػٖ  00

اٍزضٔبهاد اُشوًخ ػٖ افو فٌٔ ٍ٘ٞاد اٝ رب٤ٍَٜب ا٣ٜٔب 

 اهَ

 ُْ رِزيّ  

رؾز١ٞ فطخ اُشوًخ ُزؼلثَ اٝػبػٜب ٓؼِٞٓبد ػٖ اكاء  04

 اُشوًخ ٝٓٞعٞكارٜب ٝٓطِٞثبرٜب اُؾب٤ُخ ٝأُزٞهؼخ

 ُْ رِزيّ  

فطخ اُشوًخ ُزؼلثَ اٝػبػٜب ٓؼِٞٓبد ػٖ أُقبؽو رؾز١ٞ  02

 أُئصوح ػ٠ِ اُشوًخ ٝاُوطبػبد ماد اُؼلاهخ

 ُْ رِزيّ  

رؾز١ٞ فطخ اُشوًخ ُزؼلثَ اٝػبػٜب اُزـ٤واد ك٢ اػؼبء  02

 ٓغٌِ الاكاهح ًٝجبه اُز٘ل٤ن٤٣ٖ ك٢ افو صلاس ٍ٘ٞاد

 ُْ رِزيّ  

ٌٓبكبد  رؾز١ٞ فطخ اُشوًخ ُزؼلثَ اٝػبػٜب ٓؼِٞٓبد ػٖ 00

 اػؼبء ٓغٌِ الاكاهح لافو صلاس ٍ٘ٞاد

 ُْ رِزيّ  

رؾز١ٞ فطخ اُشوًخ ُزؼلثَ اٝػبػٜب ٝطق رلظ٢ِ٤ ُٔلٟ  04

اُزياّ اُشوًخ ثؾًٞٔخ اُشوًبد فلاٍ افو صلاس ٍ٘ٞاد 

 ٝفططٜب أَُزوج٤ِخ ثٜنا اُشبٕ

 ُْ رِزيّ  

رؾز١ٞ فطخ اُشوًخ ُزؼلثَ اٝػبػٜب اهواها ثبٕ ٛنٙ اُقطخ  05

ٝكوب ُٔزطِجبد الاعواءاد ٝاُزؼ٤ِٔبد اُظبكهح ػٖ رٔذ 

اَُٞم أُب٢ُ اُقبطخ ثبُشوًبد اُز٢ ؽووذ فَبئو ري٣ل ػٖ 

 % ٖٓ هأٍبُٜب05

اُزياّ 

 ًبَٓ

  

اُشوًبد اُز٢ ُٝج٤بٕ ٓلٟ اكظبػ 

ثَ٘خ ري٣ل ؽووذ فَبئو ٓزوأًخ 

% ٖٓ هأٍٔبُٜب، 05ٖ ػ

ٝاُزيآٜب ثبلاعواءاد ٝاُزؼ٤ِٔبد 

خ ٍٞم أُبٍ، اُظبكهح ػٖ ٤ٛئ

ُْ رِزيّ ثشٌَ ًبَٓ رج٤ٖ اٗٚ 



  
 

ثبلاعواءاد ٝاُزؼ٤ِٔبد اُظبكهح 

ػٖ ٤ٛئخ ٍٞم أُبٍ ٝك٤ٔب ٢ِ٣ 

اكظبػ اُشوًبد رؾ٤َِ ُج٤بٕ ٓلٟ 

 ػٖ اُقَبئو أُزوأًخ :

ك٤ٔب ٣زؼِن ثبُشوًبد اُز٢  -0

ؽووذ فَبئو ٓزوأًخ ثَ٘جخ 

% ٝاهَ ٖٓ 05ػٖ  ري٣ل

% ٖٓ هأٍبُٜب، رج٤ٖ 50

( 2لٍٝ ههْ )ٖٝٓ فلاٍ اُغ

إ ٛنٙ اُشوًبد هبٓذ 

ثبلاػلإ ػٖ ثِٞؿٜب فَبئو 

ٓزوأًخ ٝث٤٘ذ ٓولاه َٝٗجخ 

ٛنٙ اُقَبئو ٖٓ هأً أُبٍ، 

ٌُٜٝ٘ب ُْ رلظؼ ثشٌَ ًبَٓ 

ػٖ اٍجبة ٛنٙ اُقَبئو ُْٝ 

روْ ا٣ؼب ثبػلاك هٞائْ ٓب٤ُخ 

شٜو٣خ ٝكوب ُٔزطِجبد 

الاعواءاد ٝاُزؼ٤ِٔبد 

اُظبكهح ػٖ ٤ٛئخ ٍٞم 

 أُبٍ.

٤ٔب ٣زؼِن ثبُشوًبد اُز٢ ك -4

ؽووذ فَبئو ٓزوأًخ ثَ٘جخ 

% ٝاهَ ٖٓ 50ري٣ل ػٖ 

% ٖٓ هأٍبُٜب، رج٤ٖ 055

( 2ٖٝٓ فلاٍ اُغلٍٝ ههْ )

إ ٛنٙ اُشوًبد هبٓذ 

ثبلاػلإ ػٖ ثِٞؿٜب فَبئو 

ٓزوأًخ ٝث٤٘ذ ٓولاه َٝٗجخ 

ٛنٙ اُقَبئو ٖٓ هأً أُبٍ، 

ٌُٜٝ٘ب ُْ رلظؼ ثشٌَ ًبَٓ 

ئو، ُْٝ ػٖ اٍجبة ٛنٙ اُقَب

رِزيّ ٛنٙ اُشوًبد ك٤ٔب ٣زؼِن 

ثقطخ الاٗوبم ٖٓ ؽ٤ش 

الاػلإ ثشٌَ هثغ ١ٍٞ٘ ػٖ 

رلبط٤َ ٤ٍو ٛنٙ اُقطخ، 

ٝاعواء رؾ٤ِلاد ٓب٤ُخ 

ُوٞائٜٔب أُب٤ُخ  ٖٓ فلاٍ 

ٓوبهٗخ اُ٘زبئظ اُلؼ٤ِخ ٓغ 

أُزٞهؼخ ُْٝ رظله هٞائْ 

ٓب٤ُخ شٜو٣خ ثشٌَ كٝه١ ُْٝ 

رِزيّ اُشوًخ ثزلبط٤َ اُقطخ 

وب ُٔزطِجبد ٤ٛئخ ٍٞم ٝك

 أُبٍ.

ك٤ٔب ٣زؼِن ثبُشوًبد اُز٢  -2

ؽووذ فَبئو ٓزوأًخ ثَ٘جخ 

% ٖٓ 055ري٣ل ػٖ 

هأٍبُٜب، رج٤ٖ ٖٝٓ فلاٍ 

( إ ٛنٙ 0اُغلٍٝ ههْ )

اُشوًبد هبٓذ ثبلاػلإ ػٖ 

ثِٞؿٜب فَبئو ٓزوأًخ ٝث٤٘ذ 

ٓولاه َٝٗجخ ٛنٙ اُقَبئو ٖٓ 

هأً أُبٍ، ٌُٜٝ٘ب ُْ رلظؼ 

ٖ اٍجبة ٛنٙ ثشٌَ ًبَٓ ػ

اُقَبئو، ُْٝ رِزيّ ٛنٙ 

اُشوًبد ك٤ٔب ٣زؼِن ثقطخ 

الاٗوبم ٖٓ ؽ٤ش الاػلإ 



  
 

ثشٌَ هثغ ١ٍٞ٘ ػٖ رلبط٤َ 

٤ٍو ٛنٙ اُقطخ، ٝاعواء 

رؾ٤ِلاد ٓب٤ُخ ُوٞائٜٔب أُب٤ُخ  

ٖٓ فلاٍ ٓوبهٗخ اُ٘زبئظ 

اُلؼ٤ِخ ٓغ أُزٞهؼخ ُْٝ رظله 

هٞائْ ٓب٤ُخ شٜو٣خ ثشٌَ 

كٝه١، ُْٝ رلظؼ ٛنٙ 

شوًبد ٓؼِٞٓبد ػٖ اُ

اٍزضٔبهاد اُشوًخ ػٖ افو 

فٌٔ ٍ٘ٞاد اٝ رب٤ٍَٜب 

ا٣ٜٔب اهَ، ُْٝ رلظؼ ٛنٙ 

اُشوًبد رؾز١ٞ فطخ 

اُشوًخ ُزؼلثَ اٝػبػٜب 

ٓؼِٞٓبد ػٖ ٌٓبكبد اػؼبء 

ٓغٌِ الاكاهح لافو صلاس 

، ًنُي ُْ رلظؼ ٍ٘ٞاد

اُشوًبد ػٖ ٓلٟ اُزياّ 

اُشوًخ ثؾًٞٔخ اُشوًبد 

 فلاٍ افو صلاس ٍ٘ٞاد

ٝفططٜب أَُزوج٤ِخ ثٜنا 

 .اُشبٕ

 انُزبئح ٔانزٕصٛبد
 انُزبئح :

ُْ رلظؼ اُشوًبد ماد  -0

اُقَبئو أُزوأًخ ٝاُز٢ ري٣ل 

% ٖٓ هأٍبُٜب 05فَبئوٛب ػٖ 

ثشٌَ ًبَٓ ػٖ الاٍجبة اُلؼ٤ِخ 

ُِقَبئو أُزوأًخ اُز٢ ؽووزٜب 

ٝكوب ُٔزطِجبد الاكظبػ اُٞاهكح 

 ثبُزؼ٤ِٔبد ٝالاعواءاد اُظبكهح

 ػٖ ٤ٛئخ ٍٞم أُبٍ.

ُْ رلظؼ اُشوًبد ماد  - -4

اُقَبئو أُزوأًخ ٝاُز٢ ري٣ل 

% ٖٓ هأٍبُٜب 05فَبئوٛب ػٖ 

ثشٌَ ًبَٓ ػٖ رلبط٤َ فطخ 

الاٗوبم ُِؾل ٖٓ فَبئوٛب 

أُزوأًخ ٝكوب ُٔزطِجبد الاكظبػ 

اُٞاهكح ثبُزؼ٤ِٔبد ٝالاعواءاد 

 اُظبكهح ػٖ ٤ٛئخ ٍٞم أُبٍ.

زٜب اُشوًبد اُؾٍِٞ اُز٢ ؽوؽ -2

ماد اُقَبئو أُزوأًخ ُوكغ 

هأٍٔبُٜب ُِزو٤َِ ٖٓ َٗجخ 

اُقَبئو، رؼزجو ؽٍِٞ ٤ٔٛٝخ لاٜٗب 

ُْ رغل١ ك٢ اُؾل ٖٓ اُقَبئو 

أُزوأًخ اُز٢ ؽووزٜب رِي 

 اُشوًبد.

 : انزٕصٛبد

٣غت ػ٠ِ اُشوًبد ماد  -0

اُقَبئو أُزوأًخ ٝاُز٢ ري٣ل 

% ٖٓ هأٍبُٜب 05فَبئوٛب ػٖ 

اٌُبَٓ ػٖ الاٍجبة الاكظبػ 

اُلؼ٤ِخ اُز٢ اكد ا٠ُ ؽلٝس ٛنٙ 

اُقَبئو ٝالاُزياّ اٌُبَٓ 

اُٞاهكح ثٔزطِجبد الاكظبػ 

ثبُزؼ٤ِٔبد ٝالاعواءاد اُظبكهح 

 ػٖ ٤ٛئخ ٍٞم أُبٍ.



  
 

٣غت ػ٠ِ اُشوًبد ماد  -4

اُقَبئو أُزوأًخ ٝاُز٢ ري٣ل 

% ٖٓ هأٍبُٜب 05فَبئوٛب ػٖ 

الاكظبػ ثشٌَ ًبَٓ ػٖ رلبط٤َ 

خ الاٗوبم ُِؾل ٖٓ فَبئوٛب فط

أُزوأًخ ٝكوب ُٔزطِجبد الاكظبػ 

اُٞاهكح ثبُزؼ٤ِٔبد ٝالاعواءاد 

 اُظبكهح ػٖ ٤ٛئخ ٍٞم أُبٍ.

٣غت ػ٠ِ اُشوًبد ماد  -2

اُقَبئو أُزوأًخ ٝاُز٢ ري٣ل 

% ٖٓ هأٍبُٜب 05فَبئوٛب ػٖ 

، إ رجؾش ػٖ ؽٍِٞ ؽو٤و٤خ ؿ٤و 

ى٣بكح هأٍبُٜب ٖٓ فلاٍ اُٞهٞف 

الاٍجبة اُلؼ٤ِخ اكد ا٠ُ  ػ٠ِ

 ؽلٝس اُقَبئو أُزوأًخ.

 لبئًخ انًشاخغ
اُٜج٤َ. عٔبٍ فبُل ػجل اُوبكه  -0

( ٓلٟ ٓلاءٓخ 4552)

رؼ٤ِٔبد الإكظبػ اُظبكهح 

ػٖ ٤ٛئخ الأٝهام أُب٤ُخ 

ُوواهاد أَُزضٔو٣ٖ ك٢ 

هٍبُخ ٓبعَز٤و ؿ٤و  -الأهكٕ

 –عبٓؼخ آٍ اُج٤ذ -ٓ٘شٞهح

 الأهكٕ.

 –ٖ أثٞ ٗظبه. ٓؾٔل ؽ٤َ -5

( 4552ٝاُن٤ٗجبد .ػ٢ِ  )

أ٤ٔٛخ رؼ٤ِٔبد الإكظبػ 

اُظبكهح ػٖ ٤ٛئخ الأٝهام 

أُب٤ُخ ٝٓلٟ ًلب٣زٜب ك٢ رِج٤خ 

اؽز٤بعبد َٓزقل٢ٓ اُج٤بٗبد 

 -ٓغِخ كهاٍبد -أُب٤ُخ

( 2اُغبٓؼخ الأهك٤ٗخ أُغِل )

 ( الأهك0ٕاُؼلك ) –

ؽ٤ٔلاد. عٔؼخ كلاػ ٓؾٔل  -0

( ٓلٟ اُزياّ 4552)

أُلهعخ اُشوًبد اُظ٘بػ٤خ 

ك٢ ثٞهطخ ػٔبٕ ثٔؼب٤٣و 

الإكظبػ اُٞاهكح ك٢ ٓؼب٤٣و 

أُؾبٍجخ اُل٤ُٝخ ٝرؼ٤ِٔبد 

 –٤ٛئخ الأٝهام أُب٤ُخ 

أؽوٝؽخ كًزٞهاٙ ؿ٤و 

عبٓؼخ ػٔبٕ  –ٓ٘شٞهح  

 الأهكٕ. –اُؼوث٤خ 

 ،( 4554) ػ٢ِ ٣ؾ٢ اُغجو، -4

 الإػلإ رٞه٤ذ ث٤ٖ اُؼلاهخ

 أُب٤ُخ أُؼِٞٓبد ػٖ

 اُشوًبد ٝفظبئض

 ٓؼٜل اَُؼٞك٣خ، خأَُبٛٔ

 .اُو٣بع اُؼبٓخ، الإكاهح

ػجلاُلزبػ  ػبكٍ ا٢ٜ٤ُٔ، -2

 الإػلا٢ٓ أُؾزٟٞ (،4554)

 الأ٤ُٝخ أُؾبٍج٤خ ُِٔؼِٞٓبد

 الأٍْٜ ٍٞم ػ٠ِ ثبُزطج٤ن

 افزجبه٣خ كهاٍخ :اَُؼٞك١

 فبُل، أُِي عبٓؼخ ٝؽل٣ضخ،

 أثٜب.



  
 

خ ٞك٣اَُؼ أُب٤ُخ اَُٞم -6

 ،(4500) )رلاٍٝ(

www.tadawul.com.sa 

 ٤ٛئخ اَُٞم أُب٤ُخ  -5

www.cma.org.sa 

اثوا٤ْٛ ، ٗج٤َ ػجل اُوإٝف ،  -4

أصو ٗٔبمط ٝهٞاػل الاكظبػ 

أُؾبٍج٠ أَُزؾلصخ ػ٠ِ 

ًلبءح ٍٞم الاٝهام أُب٤ُخ 

أُظو٣خ، أُؼٜل اُؼب٢ُ 

ع٤ب ُِٔؾبٍجبد ٝرٌُ٘ٞٞ

 .4504أُؼِٞٓبد ، 

ًجلإ ، ٓؼزي ػجل اُؾ٤ٔل   -1

( . ه٤بً رؤص٤و 4502) ،ػ٢ِ

اُزوبه٣و أُب٤ُخ ػ٠ِ ًلبءح 

ٍٞم الأٝهام أُب٤ُخ ا٤ُِج٢ 

ك٢ ظَ ٤ٍبٍخ اُقظقظخ : 

كهاٍخ ٤ٓلا٤ٗخ: أؽوٝؽخ 

عبٓؼخ ػ٤ٖ  -)كًزٞهاٙ (

شٌٔ . ٤ًِخ اُزغبهح . هَْ 

 أُؾبٍجخ.
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