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تيٍ عشع انُمىد وانُاتذ انًضهً  انعلالحإختثاس 

 الإرًاني انضميمً فً الالتظاد انًظشي
 

 صًـذ يعٍأد/ سيؼـاٌ انغــيذ 

 رايعح ؽُـطا –كهيح انتزـاسج 
 

 يهخض
رٍدف الدراسخ الىّ رؾدٔىد يجٕ ىخ 

ال لاقىىىىخ ثىىىىٕه وىىىىلن الى ىىىىُ  َالىىىىىبرظ 

المؾلّ الإعمبلٓ الؾ ٕ ّ  فىّ اققزاىب  

الماىىلِ و َلزؾ ٕىىا ٌىىدا الٍىىدف و رىى  

رطجٕىىا ابزجىىبراد الز بلىىت المطىىزل و َ 

السىىججٕخ لغلاوغىىل ولىىّ ثٕبوىىبد وىىلن 

  الى ُ  َالىبرظ المؾلّ اقعمىبلّ الؾ ٕ ىّ

 . 11/4812- 1801/ 08بلال الفزلح 

َرطٕل الىزبئظ اقؽاىبئٕخ قبزجىبر        

ن السلاسىىىىىت ال لىٕىىىىىخ أعىىىىىدر الُؽىىىىىدح 

للمزغٕىىلاد لؾىىت الدراسىىخ تٕىىل لسىىز لح 

وىىىىد لسىىىزُٔبرٍب  َلسىىىز لح وىىىىد الفىىىل  

اقَل و َأكىىىد رطجٕىىىىا ابزجىىىبر الز بلىىىىت 

المطزل  ان المزغٕلاد لز بللخ .  َاوٍىب 

رزغىىً الىىّ الزىىُاان فىىّ اقعىىت الطُٔىىت 

.َثىىٕه ابزجىىبر السىىججٕخ لغلاوغىىل  َعىىُ  

ولاقىىىخ سىىىججٕخ لُعجىىىخ ئُلىىىخ اقعىىىت و 

الىىىىبرظ المؾلىىىّ الإعمىىىبلٓ  رزغىىىً لىىىه 

الؾ ٕ ٓ الّ ولن الى ُ  .ٌَدي الىزٕغخ 

 رزفا لع الىظلٔخ ال ٕى ٔخ .

 

 انكهًاخ انًفتاصيح:                              
و الز بلت المطىزل و  اققزاب  المالِ و ولن الى ُ  و الىبرظ المؾلّ الإعمبلٓ الؾ ٕ ّ

 السججٕخ لغلاوغل.

Abstract 
This study presents the relationship 

between  money supply and real 

output in Egyptian Economy. For 

this purpose, co- integration and 

Granger causality tests are 

employed on money supply and real 

output data of Egypt which covers 

the period 80/1981-13/2014. 

The statistical results indicate that 

the time series of variables are non-

stationary in levels and first-

difference stationary . the co- 

integration test suggest that the time 

series of variables are cointegrated  

in long run. Granger causality test 

show  a positive significant 

causality running from real output 

to money supply  . This result 

consistent with the Keynesian 

theory. 
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 يمذيح :
رؾزىىت  راسىىخ الى ىىُ  أٌمٕىىخ 

الدراسىبد اققزاىب ٔخ و  كجٕلح فىّ

وظلا لزأصٕلٌب الف بل ولىّ لتزلى  

المزغٕىىىىلاد اققزاىىىىب ٔخ و ؽٕىىىىش 

رؤكىىىد الىظلٔىىىبد اققزاىىىب ٔخ وان 

ال دٔىىد لىىه المزغٕىىلاد اققزاىىب ٔخ 

لضىىت الىىدبت َاقسىىزضمبر َالزُ ىى  

َاقس بر َتٕلٌب رزأصل ثمىب ٔطىلأ  

له رغٕٕىلاد ولىّ الزىداَل الى ىدِ 

 فّ اققزاب .

راسىىىخ ال لاقىىىخ َل ىىىد وبلىىىذ  

ثىىٕه كمٕىىخ الى ىىُ  َالىىىبرظ المؾلىىّ 

الإعمىىبلٓ اٌزمبلىىب كجٕىىلا لىىه قجىىت 

اققزاب ٕٔه سىُا  ولىّ المسىزُِ 

المؾلىىّ َالىىدَلّ و سىى ٕب للُ ىىُل 

الّ رؾدٔد ؽغ  َإرغبي ٌدي ال لاقخ 

ثئسىىىىىىزتدال اقسىىىىىىبلٕت ال ٕبسىىىىىىٕخو 

َثبلزىىىبلّ إوطىىىب  لؤضىىىلاد ٌبلىىىخ 

لاىىبو ّ السٕبسىىخ اققزاىىب ٔخ فىىّ 

 بداىىمٕ  َرُعٕىىً السٕبسىىكٕفٕىىخ ر

أٌىىداف لىىع اققزاىىب ٔخ ثمىىب ٔزسىىا 

السٕبسىىىخ الى دٔىىىخ و َالمزمضىىىت فىىىّ 

رؾ ٕا اقسز لار َالزُاان الى ىدِ 

و كمىىىب  َؽفىىى  الىطىىىبي اققزاىىىب ِ

ٔىىىىىىؤ ِ الزفبوىىىىىىت  ثىىىىىىٕه ٌىىىىىىدٔه 

المزغٕلٔه  َرا ٌبلب فّ  ٔىبلٕ ٕىخ 

الىطىىبي اققزاىىب ِ َالزىىأصٕل ولىىّ 

اللفبٌٕىىىىىىىخ اققزاىىىىىىىب ٔخ  فىىىىىىىلا  

 (.4812غزمع.) لط ت و الم

َٔىىىىلِ كٕىىىىى  فىىىىّ رؾلٕلىىىىً 

لل لاقخ ثٕه كمٕخ الى ىُ  َالىىبرظ  و 

أن ال ٔىىب ح فىىّ كمٕىىخ الى ىىُ  رىىؤ ِ 

الىىىّ اوتفىىىبن ل ىىىدل الفبئىىىدح لمىىىب 

ٔطىىىىىغع ولىىىىىّ أىىىىىب ح اقسىىىىىزضمبر 

َأىىب ح الىىدبت و َولٕىىً فىىئن كٕىىى  

ٔفزلن ضمىٕب أن كمٕخ الى ُ  ٌّ 

 الىىىخ لزىبقاىىىخ لىىىع ل ىىىدل الفبئىىىدح 

ز أدح لع الدبت . َرُ ت َ الخ ل

الىىىىىّ ان ال لاقىىىىىخ السىىىىىججٕخ  ثىىىىىٕه 

المزغٕىىلٔه  رزغىىً لىىه الىىىبرظ الىىّ 

كمٕىىخ الى ىىُ و أِ أن الزغٕىىلاد فىىّ 

رسبود فىّ  الإعمبلٓالىبرظ المؾلّ 

 رفسٕل الزغٕلاد فّ كمٕخ الى ُ 

( 1841َقىىد أكىىد الى ىىدُٔن )

ولىىىّ اٌمٕىىىخ وىىىلن الى ىىىُ  فىىىّ 

رؾدٔىىىىد الىىىىىبرظ المؾلىىىىّ اقسىىىىمّ 

ؽٕىىش  للأسىى بروُِ ال ىىبل َالمسىىز

ٔلِ فلٔىدلبن ان الزغٕىل فىّ كمٕىخ 

الى ىىُ  ٔىىؤصل ولىىّ المسىىزُِ ال ىىبل 

للأس بر َولّ الدبت الؾ ٕ ىّ فىّ 

اقعت ال اىٕل و َٔ زاىل رأصٕلٌىب 

ولّ المسىزُِ ال ىبل للأسى بر ف ى  
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فىىّ اقعىىت الطُٔىىت. َرُ ىىت الىىّ 

ان ال لاقخ السججٕخ  ثىٕه المزغٕىلٔه  

ّ الىىبرظ و رزغً له كمٕىخ الى ىُ  الى

أِ أن الزغٕىىلاد فىىّ كمٕىىخ الى ىىُ  

رسىىىبود فىىىّ رفسىىىٕل الزغٕىىىلاد فىىىّ 

الىىىبرظ المؾلىىّ اقعمىىبلّ . كمىىب ان 

الزغٕىىل فىىّ كمٕىىخ الى ىىُ  ٌىىُ سىىجت 

الز لجىىىىبد فىىىىّ الىىىىىبرظ َاقسىىىى بر 

- El-Seoud,2014َالزُ ى . )

ضىىىىىىىىىىُاقفخ -4888ٔىىىىىىىىىىُوزلَ و

 (4811و

 Miltonَر ىىىد  راسىىىخ )

Friedman and 

Schwartz,1963 )  ّلىىىىه أَلىىىى

الدراسىىبد الزطجٕ ٕىىخ الزىىّ رىبَلىىذ 

ال لاقخ ثٕه وىلن الى ىُ  َالىىبرظ 

له بلال  راسزٍمب للزبرٔخ الى دِ 

للُقٔبد المزؾدح اقللٔ ٕىخ بىلال 

( ؽٕىىىىىش 1848-1041الفزىىىىىلح ) 

قىىىدلذ  لىىىٕلا ٌبلىىىب ٔىىىدو  َعٍىىىخ 

الىظىىىىل ال بئلىىىىخ ثىىىىبن الزغٕىىىىل فىىىىّ 

وىىلن الى ىىُ  لىىً رىىأصٕل ٌىىبل ولىىّ 

ْ و ؽٕىىش أصجىىذ الىطىىبي اققزاىىب 

فلٔىىىىىدلبن لىىىىىه بىىىىىلال الىمىىىىىب ط 

ال ٕبسىىٕخ ثىىأن ل ىىت ومىىُ الى ىىُ  لىىً 

 رأصٕل قُِ ولّ ل دل ومُ الىبرظ.

 َاوز ىىد فلٔىىدلبن َضىىُارر 

ثُعىىُ  ولاقىىخ سىىججٕخ ثىىٕه وىىلن 

الى ىىُ  َالىطىىبي اققزاىىب ْ بىىلال 

الدَرح اققزاىب ٔخ و ؽٕىش ٔلاؽى  

ان وىىىلن الى ىىىُ  ٔز أىىىد  بىىىلال 

فزىىىلاد الىىىلَاط َٔىىىىتف  اصىىىىب  

فزىىلاد اللكىىُ  و كمىىب اسىىزىزغب أن 

الزغٕلاد فىّ ل ىدل ومىُ الى ىُ  قىد 

  .ٔسجت السلُ  الدَرْ للاقزاب  

َلىىىىه وبؽٕىىىىخ ابىىىىلِ فىىىىئن 

وىىىلن الى ىىىُ  قىىىد ٔ ىىىُن سىىىلُ  

وزٕغخ للسلُ  الدَرْ للاقزاب   ) 

( .  َلىىىىىع  لىىىىى  4814الٍٕزىىىىىّ و

ث ىىىىى  اققزاىىىىىب ٕٔه و ألضىىىىىبل ) 

Tobin,1970 َ )(Benjamin 

Friedman and 

Kuttner,1992)  وبرضُا وزبئظ

الدراسخ و َثلٌىُا ثأوٍىب ٔم ىه ان 

 (.4814ر ُن لضللً )الغىبثّو 

 لاؽاس انعاو نهثضج :أولا : ا

 اهًيح انثضج:
وبلىىىىذ  راسىىىىخ ٌىىىىدي ال لاقىىىىخ 

اٌزمبلب كجٕلا له اققزاب ٕٔه سى ٕب 

للُ ىىىىُل الىىىىّ رؾدٔىىىىد إرغىىىىبي ٌىىىىدي 

ال لاقخ ثبسىزتدال اقسىبلٕت ال ٕبسىٕخ 

و َثبلزىىبلٓ إوطىىب  لؤضىىلاد لٍمىىخ 

لاىىىىبل ال ىىىلار فىىىٓ كٕفٕىىىخ راىىىمٕ  

َرُعٕىىً السٕبسىىبد اققزاىىب ٔخ ثمىىب 

ٔزفىىىىا َأٌىىىىداف السىىىىلطخ الى دٔىىىىخ و 
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َالمزمضىىىىت فىىىىٓ رؾ ٕىىىىا اقسىىىىز لار 

الى ىىدِ و َالىىدِ ثىىدَري ٔؾفىى  الىمىىُ 

 اققزاب ْ.

 هذف انثضج:
رؾدٔد يجٕ خ َارغىبي ال لاقىخ 

َالىىىبرظ المؾلىىّ  كمٕىىخ الى ىىُ ثىىٕه 

فىىىّ اققزاىىىب  الإعمىىىبلٓ الؾ ٕ ىىىّ 

الماىىىىىىىلِ فىىىىىىىّ الفزىىىىىىىلح لىىىىىىىه 

. َ ل  08/1801-4811/4812

لىىىىه بىىىىلال اسىىىىز لان اقيىىىىبر 

الىظىىىىىىلِ لل لاقىىىىىىخ َالدراسىىىىىىبد 

 السبث خ  َالىمُ ط ال ٕبسّ المزجع.

 ئيغً انً أهذاف فشعيح تانيح :ويًكٍ تزضئح انهذف انش
رؾدٔىىد قىىُح َوىىُل ال لاقىىخ ثىىٕه  -1

َالىىىىبرظ المؾلىىىّ كمٕىىىخ الى ىىىُ  

 .الإعمبلٓ الؾ ٕ ٓ

الزأكٕىىد ولىىّ ال لاقىىخ الطل ٔىىخ  -4

 الى ىُ  كمٕىخئُلخ اقعت ثىٕه 

َالىىىىىىبرظ المؾلىىىىىّ الإعمىىىىىبلٓ 

 .الؾ ٕ ٓ

ر ٕىىىٕه ارغىىىبي ال لاقىىىخ السىىىججٕخ  -1

َالىىىىىىبرظ  كمٕىىىىىخ الى ىىىىىُ ثىىىىىٕه 

.ّالمؾلىىىىّ الإعمىىىىبلٓ الؾ ٕ ىىىى

 فشوع انثضج:
ٔ ىىىىُل ٌىىىىدا الجؾىىىىش ولىىىىّ فىىىىلن 

 رئٕسٓ ٌُ :

"ُٔعىىىىد ولاقىىىىخ  سىىىىججٕخ  ئُلىىىىخ 

َالىىىىبرظ اقعىىىت ثىىىٕه كمٕىىىخ الى ىىىُ  

فىىىىّ المؾلىىىىّ الإعمىىىىبلٓ الؾ ٕ ىىىىٓ 

 اققزاب  المالْ".

 يُهذ انثضج :
ٔسىىىىىزىد ٌىىىىىدا الجؾىىىىىش فىىىىىّ 

لىٍغٕزىىً ولىىّ اسىىزتدال اقسىىلُة 

الُ ىىىىىفّ الزؾلٕلىىىىىّ َاقسىىىىىلُة 

ال ٕبسىىّ و ؽٕىىش رىى  اقوزمىىب  ولىىّ 

اقسىىىلُة الُ ىىىفّ الزؾلٕلىىىّ فىىىّ 

اسز لان رطُراد ولن الى ُ  

َالىىىىىبرظ   M2الُاسىىىىع ثمفٍُلىىىىً 

الؾ ٕ ىىىّ  فىىىّ  الإعمىىىبلٓالمؾلىىىّ 

اققزاىىىب  الماىىىلِ و َ لىىى  لىىىه 

بىىىلال للاع ىىىخ َرؾلٕىىىت الز ىىىبرٔل 

السىىىىىىُٔخ الاىىىىىب رح وىىىىىه الجىىىىىى  

الملك ِ الماىلِ . فىّ ؽىٕه رى  

اقوزمىىب  ولىىّ اقسىىلُة ال ٕبسىىّ 

وىلن لزؾلٕت َقٕب  ال لاقخ ثىٕه 

 M2الى ىىىىىىُ  ثمفٍُلىىىىىىً الُاسىىىىىىع 

الؾ ٕ ىّ  الإعمىبلَٓالىبرظ المؾلىّ 

لىىىىى  َثٕىىىىىبن ارغبٌٍىىىىىب َقُرٍىىىىىب َ 

ثبسزتدال رؾلٕت الز بلت المطىزل . 
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فمىه الم لىُل ان يلٔ ىخ الملث ىبد 

الاىىغلِ ال ب ٔىىخ ر طىىّ ر ىىدٔلاد 

لزؾٕىىىىىى ح ا ا كبوىىىىىىذ المزغٕىىىىىىلاد 

المدرعخ فّ الىمُ ط تٕل سىبكىخ . 

لىىىدل  سىىىُف ٔىىىز  ابزجىىىبر سىىى ُن 

السلاسىىىىىىت ال لىٕىىىىىىخ لمزغٕىىىىىىىلاد 

الىمىىىُ ط و َ لىىى  ثزطجٕىىىا ابزجىىىبر 

دا فىُللل. َسىٕز  رطجٕىا ٌى – ٔ ّ 

اقبزجىبر ولىىّ لسىزُِ المزغٕىىلاد 

َفلَقٍىىىىىىىب و للزأكٕىىىىىىىد ولىىىىىىىّ ان 

لمزغٕىىىلاد ال لاقىىىخ  رعىىىخ ر بلىىىت 

 لزمبصلخ .

َث ىىىىىد الزأكىىىىىد لىىىىىه كىىىىىُن 

لزغٕىىىىلاد ال لاقىىىىخ لز بللىىىىخ لىىىىه 

الدرعخ وفسٍب و سٕز  رطجٕا لىىٍظ 

 عٌُبوسىىُن للز بلىىت المطىىزل  

Johansen Cointegration  

ُ  ولاقىىخ رُااوٕىىخ للزأكٕىىد ولىىٓ عىى

قاىىىىىٕلح َئُلىىىىىخ  اقعىىىىىت ثىىىىىٕه 

وىىىلن الى ىىىُ  ثمفٍُلىىىً الُاسىىىع 

M2  َّالىىىىىبرظ المؾلىىىىّ اقعمىىىىبل

. َابٕىىىلاو سىىىٕز  ابزجىىىبر الؾ ٕ ىىىّ

 Grangerارغىىىىىىبي السىىىىىىججٕخ 

Causality Test  ثٕه المزغٕىلٔه

لزؾدٔىىىىىد ارغىىىىىبي السىىىىىججٕخ ثٕىٍمىىىىىب.

 يظادس انثياَاخ :
رىى  اقوزمىىب  ولىىّ الز ىىبرٔل 

السىُٔخ للجى  الملكى ْ الماىلْ 

َ International Financial 

Statistics

انذساعاخ انغاتمح فً يزال انعلالح تيٍ كًيةح انُمةىد وانُةاتذ انًضهةً 

 انضميمً الارًانً
رضىىىمىذ اق ثٕىىىبد اققزاىىىب ٔخ لىىىه 

الجؾىىىىُس َالدراسىىىىبد الزىىىىّ رىبَلىىىىذ 

يجٕ خ ال لاقخ ثٕه كمٕخ الى ُ  َالىبرظ 

المؾلىىىّ الإعمىىىبلٓ الؾ ٕ ىىىٓ  و سىىىُا  

ولىىّ لسىىزُِ اققزاىىب ٔبد المز دلىىخ 

اَ الىبلٕىىخ و َالزىىّ رتزلىى  لىىه ؽٕىىش 

المزغٕىىىىىىلاد المسىىىىىىزتدلخ َاسىىىىىىلُة 

الزؾلٕت اقؽاىبئّ المسىزتدل َالفزىلح 

ىٕىىخ للدراسىىخ و لمىىب ٔىىى    ولىىّ ال ل

وزىىىىبئظ رلىىىى  الدراسىىىىبد َأٌمٕزٍىىىىب  . 

َأبٕىىىلا اقضىىىبرح الىىىّ لىىىب ٔمٕىىى  ٌىىىدي 

 الدراسخ وه الدراسبد السبث خ.   

 انذساعح
انذول يضم 

 انذساعح

 انهذف/ فتشج

 انذساعح

اعهىب 

 انمياط
 َتائذ انذساعح

El-seoud, 

Mohamed (2014) 

رؾدٔد ال لاقخ ثٕه ولن الى ُ   الجؾلٔه

الؾ ٕ ٓ َالىبرظ المؾلّ الإعمبلٓ 

الؾ ٕ ٓ فّ اققزاب  الجؾلٔىّ و 

َارغبي ال لاقخ السججٕخ ثٕه 

ابزجبر الز بلت 

المطزل  

َراؾٕؼ 

 التطأ

رُ لذ الدراسخ الّ ان السججٕخ َؽٕدح اقرغبي 

رزغً له الىبرظ المؾلّ الإعمبلٓ الؾ ٕ ّ الّ 

ولن الى ُ  الؾ ٕ ّ فّ اقعلٕه ال إل 

 َالطُٔت 
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المزغلٔه فّ اقعلٕه ال إل 

-4888َالطُٔت بلال الفزلح )

4811)  

يشعم ، اصًذ و اتىدنى 

 (4102،عًاد )

قٕب  ال لاقخ ثٕه الى ُ  َ اقوزبط  اقر ن

 َاقس بر فّ اققزاب  اقر وّ

ثبسزتدال ثٕبوبد رثع سىًُٔ للفزلح 

4818-1888ال لىٕخ   

الز بلت 

 المطزل 

رُ لذ الدراسخ الّ َعدَ ولاقخ رُااوٕخ 

أؽب ٔخ اقرغبي و رسلِ له ولن الى د 

الؾ ٕ ّ الّ الىبرظ الؾ ٕ ّ و ََعُ  ولاقخ 

صىبئٕخ اقرغبي ثٕه الىبرظ المؾلّ الؾ ٕ ّ 

 َالمسزُِ ال بل للاس بر 

Elsheikh.A and 

Suliman.S 

(2011)  

 

اققزاب  

 السُ اوّ

ابزجبر ال لاقخ ثٕه الىبرظ المؾلّ 

اقعمبلّ الؾ ٕ ّ َولن الى ُ  

َالمسزُِ ال بل للاس بر 

َاسز طبف ارغبي ال لاقخ ثٕه 

المزغٕلاد الضلاصخ َ ل  بلال 

4883-1848الفزلح   

ابزجبر الز بلت 

 المطزل 

ل لاقخ السججٕخ ثٕه رُ لذ الدراسخ ان ارغبي ا

الىبرظ المؾلّ الإعمبلٓ الؾ ٕ ّ َاقس برو 

أؽب ْ اقرغبي له الىبرظ للأس بر  َن اِ ر  

ف ت .َان ال لاقخ السججٕخ رمزد له الم لَن 

الى دِ الّ اقس بر و َل ه ق ٔؤصل المسزُِ 

 ال بل للاس بر ولّ الم لَن الى دِ . َلٕ 

عمبلّ ٌىب  ولاقخ ثٕه الىبرظ المؾلّ اق

َال لن الى دْ الؾ ٕ ّ . َاصجذ رؾلٕت 

الز بلت المطزل  َعُ  ولاقخ ئُلخ اقعت ثٕه 

 المزغٕلاد الضلاصخ

Ihsan.I and 

Anjum.S(2013) 

ابزجبر ال لاقخ ثٕه ولن الى ُ   ثبكسزبن

َالىبرظ المؾلّ اقعمبلّ بلال 

4814-4888الفزلح   

ؽٕش ر  اعلا  

اوؾدار 

-)الزضت 

  CPI -الفبئدح 

للز جٕل وه 

ولن الى ُ ( 

الىبرظ  ولّ 

المؾلّ 

 اقعمبلّ

رُ لذ الدراسخ الّ ان ل دل الفبئدح َاللق  

ال ٕبسٓ قس بر المسزٍل ٕه لٍ  رأصٕل كجٕل ولّ 

الىبرظ المؾلّ الإعمبلٓ َان ل دل الزضت  لً 

 رأصٕل ضئٕت ولّ الىبرظ المؾلّ الإعمبلٓ

Adesoye,A.(2012) ال لاقخ ثٕه الىبرظ َولن ابزجبر  وٕغٕلٔب

الى ُ  َاقس بر بلال الفزلح 

1818-4888  

الز بلت 

 المطزل 

رُ لذ الدراسخ الّ َعُ  ولاقخ رُااوٕخ 

ئُلخ اقعت ثٕه الىبرظ َولن الى ُ  َان 

ارغبي ال لاقخ السججٕخ له ولن الى ُ  الّ 

 اقس بر

Hamed,I.and 

Ume,A.(2011) 

 راسخ اصل السٕبسخ الى دٔخ ولّ  ثبكسزبن

الىبرظ المؾلّ اقعمبلّ بلال 

4888-1808الفزلح   

رُ لذ الدراسخ الّ ان س ل الفبئدح لً رأصل  رؾلٕت اقوؾدار

ضئٕت ولّ الىبرظ . الب الىمُ فّ ولن الى ُ  

 فئوً ٔؤصل ثط ت كجٕل ولّ الىبرظ

ولّ  رؾلٕت أصل الزطُر الى دِ اقر ن (4100عىع، ؽانة )

الىمُ اققزاب ِ لجٕبوبد رثع 

(4880-1881سىُٔخ )  

الز بلت 

 المطزل 

ان المزغٕلاد الى دٔخ رسبود فّ رفسٕل الزغٕلاد 

فّ الىبرظ المؾلّ اقعمبلّ ََعُ  ولاقخ 

 ئُلخ اقعت لُعجخ ثٕه المزغٕلٔه

Mishra,P.et al 

(2010) 

ابزجبر ال لاقخ ثٕه اقس بر  الٍىد

َالىبرظ بلال َولن الى ُ  

4888-1831الفزلح   

الز بلت 

 المطزل 

رُ لذ الدراسخ الّ َعُ  ر بلت لطزل  ثٕه 

المزغٕلاد لؾت الدراسخ و ََعُ  ولاقخ صىبئٕخ 

اقرغبي ثٕه الىبرظ َولن الى ُ  َأضب صىبئٕخ 

اقرغبي ثٕه ولن الى ُ  َاقس بر . َأؽب ٔخ 
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 اقرغبي له اقس بر الّ ولن الى ُ  َالىبرظ

Olivo,V.and 

Miller,S.(2000) 

ابزجبر َعُ  ولاقخ ئُلخ اقعت  فى َٔلا

ثٕه ولن الى ُ  َالىبرظ 

اقعمبلّ اقسمّ َاقس بر بلال 

1884-1838الفزلح   

الز بلت 

 المطزل 

رُ لذ الدراسخ الّ َعُ  ولاقخ رُااوٕخ 

ئُلخ اقعت ثٕه المزغٕلاد الضلاصخ لؾت 

 الدراسخ

Bernd,H.(1998) 11  َلخ  ىبوٕخ 

)اقرؾب  

 -اقَرَثّ

الُقٔبد المزؾدح 

الٕبثبن( –كىدا  –  

ابزجبر ال لاقخ ثٕه ولن الى ُ  

َالىبرظ المؾلّ اقعمبلّ بلال 

1883-1843الفزلح   

 

ابزجبر السججٕخ 

 لغلاوغل

رُ لذ الدراسخ لىزبئظ ردو  السججٕخ ال  سٕخ 

 فّ كت له كىدا َالُقٔبد المزؾدح 

Soejima,.Y(1996) ابزجبر َعُ  ولاقخ ئُلخ اقعت  فى َٔلا

ثٕه ولن الى ُ  َالىبرظ المؾلّ 

الإعمبلٓ اقسمّ َل مص الىبرظ 

المؾلّ اقعمبلّ بلال الفزلح 

(1838-1884)  

ابزجبراد عدر 

الُؽدح 

َالز بلت 

 المطزل 

رُ لذ الدراسخ الّ َعُ  ولاقخ ئُلخ اقعت 

ثٕه الىبرظ المؾلّ الإعمبلٓ َولن الى ُ  

M1 َلسزُِ اقس بر 

Feldstein,M.and 

Stock,J.(1994) 

الُقٔبد المزؾدح 

 اقللٔ ٕخ

اسزتدال السٕبسخ الى دٔخ فّ 

اسزٍداف الىبرظ المؾلّ اقعمبلّ 

-1848اقسمّ بلال الفزلح 

1884 

اقوؾدار رؾلٕت 

َرؾلٕت 

الز بلت 

 المطزل 

رُ لذ الدراسخ الّ ان ال لاقخ ثٕه ولن 

َالىبرظ المؾلّ اقعمبلّ اقسمّ  M2الى ُ  

قُٔخ َلسز لح ثمب ٔ فت اسزتدال ولن الى ُ  

 فّ الزأصٕل ولّ الىبرظ َبف  ل دل الزضت 

Abbas.k 

(winter1991) 

 

 -لبلٕ ٔب-ثبكسزبن

 -الٍىد -كُرٔب

 ربٔلاود

ابزجبر ال لاقخ السججٕخ ثٕه الى ُ  

-1848َالىبرظ بلال الفزلح 

1800 

ابزجبر السججٕخ 

 لغلاوغل

رُ لذ الدراسخ الّ َعُ  ولاقخ صىبئٕخ اقرغبي 

ثٕه الى ُ  َالىبرظ فّ كت له ثبكسزبن َلبلٕ ٔب 

 َربٔلاود

Sims,c(1972)  الُقٔبد المزؾدح

 اقللٔ ٕخ

يجٕ خ ال لاقخ السججٕخ ثٕه  اؽزجبر

كمٕخ الى ُ  َالىبرظ بلال الفزلح 

1821-1848  

ابزجبر السججٕخ 

 لغلاوغل

رُ لذ الدراسخ الّ ان كمٕخ الى ُ  رسبود فّ 

ِ أن إرغبي أرفسٕل الىبرظ َلٕ  ال    . 

 السججٕخ له كمٕخ الى ُ  الّ الىبرظ

Williams,D et al 

(1976) 

يجٕ خ ال لاقخ السججٕخ ثٕه  اؽزجبر الممل خ المزؾدح

 كمٕخ الى ُ  َالىبرظ

رطجٕا ومُ ط 

Sims 

رُ لذ الدراسخ الّ ان ارغبح ال لاقخ له الىبرظ 

ِ ان الىبرظ ٔفسل الزغٕلاد أالّ كمٕخ الى ُ  . 

 الزّ رؾدس فّ كمٕخ الى ُ  

Friedman,.M and 

Schwartz,A.j 

(1963) 

الُقٔبد المزؾدح 

 اقللٔ ٕخ

فّ الدَراد  َر الى ُ  

-1041اققزاب ٔخ بلال الفزلح 

1848 

اسز لا  

الجٕبوبد 

 الزبرٔتٕخ

رُ لذ الدراسخ الّ ان اقو مبش الؾب  إثبن 

( ٔلعع 1811-1848أالخ ال سب  ال ظٕ  له )

الّ اقوتفبن الؾب  فّ ولن الى ُ  َثٕىب ان 

رغٕلاد الى ُ  ر ُ  الزغٕلاد فّ الىبرظ 

 الؾ ٕ ّ.

 اعتعشاع انذساعاخ انغاتمح انً يا يهً : ويخهض انثاصج يٍ
أوً ٔم ه ر سٕ  ٌدي الدراسبد الىّ  - 1

 ارث خ اوُال: َرطمت 

 راسىىىبد أؽب ٔىىىخ اقرغىىىبي و رجىىىٕه  -أ

ارغىىبي ال لاقىىخ لىىه الىىىبرظ المؾلىىّ 

اقعمىىبلّ الىىّ كمٕىىخ الى ىىُ  ٌَىىدي 

الىزٕغىىىىىخ رزُافىىىىىا لىىىىىع الىظلٔىىىىىخ 

رىىلِ ان الزغٕىىلاد  ال ٕى ٔىىخ الزىىّ

فىىىّ  الىىىىبرظ  رفسىىىل الزغٕىىىلاد فىىىّ 
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كمٕىىىىىىخ الى ىىىىىىُ  لضىىىىىىت  راسىىىىىىبد 

Williams,D et al(1976)  َ

El-Seoud, (2014) 

 راسىىىبد أؽب ٔىىىخ اقرغىىىبي و رجىىىٕه   -ة

ارغبي ال لاقخ لىه كمٕىخ الى ىُ  الىّ 

الىىىىىبرظ المؾلىىىىّ اقعمىىىىبلّ ٌَىىىىدي 

الىزٕغخ رزُافا لع الىظلٔىخ الى دٔىخ 

لاد فىّ  كمٕىخ الزّ رىلِ ان الزغٕى

الى ىىُ  رفسىىل الزغٕىىلاد فىىّ الىىىبرظ 

َ   Sims,c(1972)لضت  راسىبد 

Friedman, M., & 

Schwartz, A.j (1963)  َ

و َلطىىىىى ت و )4811) يبلىىىىىت

 (.4812َاثُ لُ و )

 راسىىىبد صىبئٕىىىخ اقرغىىىبي رُضىىىؼ  -عـ

ال لاقىىخ الزجب لٕىىخ ثىىٕه كمٕىىخ الى ىىُ  

َالىىىىىبرظ المؾلىىىىّ اقعمىىىىبلّ لضىىىىت 

 Mishra, P. et al راسىبد  

(2010)  َAbbas.k 

(winter1991) 

 راسىىبد رجىىٕه وىىدل َعىىُ  ولاقىىخ  -  

سىىججٕخ ثىىٕه المزغٕىىلٔه لضىىت  راسىىخ 

Elsheikh.A & Suliman. S 

(2011). 

أوٍب اسٍمذ فّ إل ب  الضىُ  ولىّ   - 4

أٌمٕىىىخ  راسىىىخ ال لاقىىىخ ثىىىٕه كمٕىىىخ 

 الى ُ  َالىبرظ المؾلّ اقعمبلّ.

 خ إن ل ظىىىىىى  الدراسىىىىىىبد السىىىىىىبث - 1

َبب ىىىىىخ اقعىجٕىىىىىخ  ارف ىىىىىذ لىىىىىع 

الدراسخ الؾبلٕخ فّ اسزتدال رؾلٕت 

الز بلت المطىزل  َابزجىبر السىججٕخ 

لدراسىىىىىىخ ال لاقىىىىىىخ ثىىىىىىٕه ٌىىىىىىدٔه 

 المزغٕلٔه.

أعم ىىىذ ل ظىىى  وزىىىبئظ  الدراسىىىبد  - 2

السىىىبث خ َبب ىىىخ اقعىجٕىىىخ ولىىىّ 

َعُ  ولاقخ سىججٕخ  ئُلىخ اقعىت 

 ثٕه ٌدٔه المزغٕلٔه.

سخ الؾبلٕخ  ووظلا رأرّ أٌمٕخ الدرا - 3

ل ىىىىىىدل َعىىىىىىُ   راسىىىىىىبد كبفٕىىىىىىخ 

ثبلزطجٕا ولّ اققزاىب  الماىلِ 

َان ٌدي ال لاقخ ثؾبعخ الّ الم ٔد 

 له الجؾش َالدراسخ و 

 انًثضج الاول : تطىس عشع انُمىد فً الالتظاد انًظشي

ٔ ىىىىد وىىىىلن الى ىىىىُ  ا  اح 

رسىىزتدلٍب السىىلطخ  اللئٕسىىٕخ الزىىّ

الى دٔخ لزمضلخ ثبلجى  الملك ِ فىّ 

رُعًٕ سٕبسزٍب الى دٔخ وؾُ رؾ ٕىا 

اقسىىىىز لار الىىىىدابلّ َالتىىىىبرعّ 

للاقزاب  و َ ل  له بىلال رىأصٕلي 

 وولىىىىىّ المزغٕىىىىىلاد اققزاىىىىىب ٔخ 

َلٍىىدي اٖصىىبر الزىىّ ٔزلكٍىىب وىىلن 

الى ُ  ولىّ رلى  المزغٕىلاد أٌمٕىخ 

 خ.كجٕلح فّ رُعًٕ السٕبسخ الى دٔ

َلىىىىه أعىىىىت رتطىىىىّ ؽبلىىىىخ 

اللكُ  اققزاب ْ َردوّ ل دقد 
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الىمُ فّ اقئزمبن المالفّ وزٕغخ 

السٕبسىىبد اقو مبضىىىٕخ  قىىبل الجىىىى  

الملك ِ المالِ ثمغمُوىخ لىه 

اقعىىلا اد رسىىزٍدف ضىىج  أ ىىبل 

السىىىىىىىُ  َرؾ ٕىىىىىىىا اقسىىىىىىىىز لار 

اققزاىىىب ِ  و رمضلىىىذ فىىىّ ر ىىىدٔت 

وسىىىىىىىىجخ اقؽزٕىىىىىىىىبيّ ال ىىىىىىىىبوُوّ 

اىى  َرؾلٔىىل َرتفىىٕ  سىى ل الت

 س ل الفبئدح.

ٔز ىىىىىىُن وىىىىىىلن الى ىىىىىىُ  َ

أَ لىىىىىب  (M2)ثىىىىىبلمفٍُل الُاسىىىىىع 

ٔطلىىىىىا ولٕىىىىىً السىىىىىُٕلخ المؾلٕىىىىىخ 

التب خ: له الى د المزداَل بىبرط 

الغٍىىبا الماىىلفٓ َالُ ائىىع تٕىىل 

الؾ ُلٕىىىخ لىىىدِ الجىىىىُ  ) ثبل ملىىىخ 

 المؾلٕخ َال ملاد اقعىجٕخ(.

َقد اررفع ل دل ومُ السُٕلخ 

الّ  1883% وبل 11المؾلٕخ له 

و  1881% وىىىىىبل 1351ؽىىىىىُالّ 

% فىىىّ ال ىىىبل 054لٕىىىىتف  الىىىّ 

الزبلٓ لجبضىلح و صى  لٕلرفىع ثم ىدار 

.ص   اررف ىذ  1888الضلش فّ وبل 

السُٕلخ المؾلٕخ بلال السىخ المبلٕخ 

 3353ثم ىىىىىىىىىىىىىدار  4884/4881

ل بثىت % 1458للٕبر عىًٕ ثم ىدل 

 %1352للٕبر عىًٕ ثم دل  2158

للٕبر عىًٕ فىّ  10250لزات الّ 

. َرمضىىىىىىت  4881وٍبٔىىىىىىخ ُٔوٕىىىىىىُ 

ال ٔىىب ح فىىّ السىىُٕلخ ومىىُ كىىت لىىه 

الم لَن الى ىدْ َأضىجبي الى ىُ  .  

َؽ  ىىىذ السىىىُٕلخ المؾلٕىىىخ أىىىب ح 

للٕبر عىًٕ بلال السىخ  38ثم دار 

ل بثىىىىىىىىت  4882/4883المبلٕىىىىىىىىخ 

% بىىىىىىىلال 1154ثم ىىىىىىىدل  3851

ٕىىخ السىىبث خ لزاىىت الىىّ السىىىخ المبل

% للٕىىبر عىٕىىً فىىّ وٍبٔىىخ 28158

. َقد عىب د ال ٔىب ح  4883ُٔوُٕ 

سبسب له ومىُ أفّ السُٕلخ المؾلٕخ 

الُ ائع ثبل ملخ المؾلٕخ لدِ الجىُ  

الىّ عبوىىت ال ٔىب ح فىىّ الم ىىلَن 

 الى دِ َأضجبي الى ُ .

َرلاعع ل دل الىمُ السىُِ 

% 1153للسُٕلخ المؾلٕخ ؽٕش ثلغ 

)ل بثىىىىت 4884خ ُٔوٕىىىىُ فىىىىّ وٍبٔىىىى

( 4883% فّ وٍبٔىخ ُٔوٕىُ 1154

َقىىد عىىب  ٌىىدا الىمىىُ فىىّ السىىُٕلخ 

المؾلٕىىخ لزُاف ىىب لىىع ل ىىدل الىمىىُ 

الؾ ٕ ىىىىىىٓ فىىىىىىّ الىىىىىىىبرظ المؾلىىىىىىّ 

اقعمىىبلّ . َبىىلال السىىىخ المبلٕىىخ 

ومىىىىىىىىذ السىىىىىىىىُٕلخ  4881/4880

للٕىىىبر عىٕىىىً ثم ىىىدل  182ثم ىىىدار 

للٕىىىىىىبر  18451% ل بثىىىىىىت 1351

السىخ  % بلال10َ1عىًٕ ثم دل 

 14451المبلٕخ السبث خ لزاىت الىّ 

 4880للٕبر عىًٕ فّ وٍبٔخ ُٔوٕىُ 

% له الىبرظ المؾلّ 0353و رمضت 

 الإعمبلٓ.
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َسىىىغلذ السىىىُٕلخ المؾلٕىىىخ  

للٕىىىبر عىٕىىىً  0451أىىىب ح قىىىدرٌب 

% بىىىىىىلال السىىىىىىىخ 1852ثم ىىىىىىدل 

ل بثىىىىىىىىت  4888/4818المبلٕىىىىىىىىخ 

% 052للٕىىبر عىٕىىً ثم ىىدل  4253

اىىت الىىّ بىىلال السىىىخ السىىبث خو لز

للٕىىىىبر عىٕىىىىً فىىىىّ وٍبٔىىىىخ  81153

َرلعع ال ٔىب ح  الىّ  4818ُٔوُٕ 

ومىىىىُ  ىىىىبفّ اق ىىىىُل المؾلٕىىىىخ 

للٕىىىىبر عىٕىىىىً ثم ىىىىدل  30ثم ىىىىدار

%  َكىىىىىدا  ىىىىىبفّ اق ىىىىىُل 18

للٕىىىبر 4051اقعىجٕىىىخ ثمىىىب ٔ ىىىب ل 

 و% .11عىًٕ ثم دل 

كمىىب ثلغىىذ السىىُٕلخ المؾلٕىىخ  

للٕىىىبر عىٕىىىً فىىىّ وٍبٔىىىخ  188252

قىىدرٌب  لسىىغلخ أىىب ح 4814ُٔوٕىىُ

%  052للٕىىىىبر عىٕىىىىً ثم ىىىىدل  03

 4811/4814بلال السىخ المبلٕخ 

للٕىىىبر عىٕىىىً ثم ىىىدل  84و ل بثىىىت 

% بلال السىىخ المبلٕىخ السىبث خ 18

َ ىلذ  4811.َفّ وٍبٔىخ ُٔوٕىُ 

إعمىىىىىبلٓ السىىىىىُٕلخ المؾلٕىىىىىخ الىىىىىّ 

للٕىىىىبر عىٕىىىىً و ث ٔىىىىب ح  148451

للٕىىىىىىبر عىٕىىىىىىً و  48151قىىىىىىدرٌب 

َعب د ال ٔب ح له رابود  بفّ 

ق ىىُل المؾلٕىىخ َرلاعىىع  ىىبفّ ا

اق ىىُل اقعىجٕىىخ ثبلإضىىبفخ الىىّ 

اررفىىبل الم ىىلَن الى ىىدْ ثم ىىدار 

 للٕبر عىًٕ 8454

َقىىد اا د السىىُٕلخ المؾلٕىىخ 

بىىىلال الفزىىىلح ُٔلُٕ/ ٔسىىىمجل لىىىه 

ثىؾىُ  4812/4813السىخ المبلٕىخ 

% 358للٕىىبر عىٕىىً ثم ىىدل  0858

للٕىىىبر  81.4ل بثىىىت أىىىب ح ثىؾىىىُ 

ل وفىىى  % بىىىلا151عىٕىىىً ثم ىىىدل 

الفزىىىلح لىىىه السىىىىخ المبلٕىىىخ السىىىبث خ 

لزاىىت عملىىخ السىىُٕلخ المؾلٕىىخ الىىّ 

للٕىىىبر عىٕىىىً فىىىّ  148453وؾىىىُ 

َثمىىب ٔمضىىت  4812وٍبٔىىخ  ٔسىىمجل 

% لىىىىىىه الىىىىىىىبرظ المؾلىىىىىىّ 4450

الإعمىىىبلٓ المسىىىزٍدف وىىىه ال ىىىبل 

 4813/ 4812المبلّ 

َرلعىىىىع ٌىىىىدي الىىىىّ اررفىىىىبل 

 1354الم ىىىلَن الى ىىىدِ ثم ىىىدار 

% بىىلال  054للٕىىبر عىٕىىً ثم ىىدل 

للٕىىىبر عىٕىىىً  4853الفزىىىلح ل بثىىىت 

بلال  اد الفزلح له السىىخ المبلٕىخ 

للٕىىبر  22351السىىبث خ لٕاىىت الىىّ 

) 4812عىٕىىً فىىّ وٍبٔىىخ  ٔسىىمجل 

اوىىدا  لزفلقىىخ لىىه  -4883قىىبَِو

الز لٔىىل السىىىُِ للجىىى  الملكىى ِ 

 المالِ(
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 (4102-0891)خلال انفتشج شكم يىػش تطىس عشع انُمىد 

 
 

 Eviews 6إعذاد انثاصج تىاعطح تشَايذ 

انضميمً فً  الإرًانيانًثضج انخاًَ : تطىس انُاتذ انًضهً 

 الالتظاد انًظشي
ٔ د الىبرظ المؾلىّ الإعمىبلٓ 

GDP   له المؤضلاد اققزاب ٔخ

الٍبلىىىىىىخ  ِ  َلىىىىىىخ و إ  ٔ  ىىىىىى  

إعمىىىىبلٓ وطىىىىبي الدَلىىىىخ َأ ا ٌىىىىب 

اققزاىىىب ْ بىىىلال فزىىىلح الىٕىىىخ ) 

سىىىخ( و الىىدِ ٔىىى    ثىىدَري ولىىّ 

الُضىىىىىع اققزاىىىىىب ِ ثبلدَلىىىىىخ : 

لسىىىىىىىزُِ الزطىىىىىىىغٕت َ لسىىىىىىىزُِ 

الم ٕطخ و َالاب راد َالىُار اد 

َالزىىىىلاك  اللأسىىىىمبلّ َالمُااوىىىىخ 

 ال بلخ للدَلخ

لىسىىىجخ لم ىىىدل ومىىىُ الىىىىبرظ ثب

المؾلّ الإعمبلٓ ثس ل السُ  فىّ 

ف ىىىد اوتفىىى   4884/4881وىىىبل 

% ل بروىىىىخ 1.1% الىىىىّ 154لىىىىه 

ثبلمؾ ا فّ ال بل السبثا و َٔلعع 

 ل  الّ الزُق ىبد السىلجٕخ ثبلىسىجخ 

 َضىىبل اققزاىىب  الىىدَلٓ ثسىىجت 

اللكىىىىىُ  اققزاىىىىىب ْ َلظىىىىىلَف 

الؾلة ولّ ال لا  ثبلإضبفخ الىّ 

دل الىمىىىُ فىىىّ  ىىىبفّ رلاعىىىع ل ىىى

الضىىىلائت تٕىىىل المجبضىىىلح َالىىىدِ 

% 1بىىلال السىىىخ ل بثىىت  153ثلىىغ 

 بلال السىخ المبضٕخ .

َل ىىد  ارتىىدد الؾ ُلىىخ وىىد  

لىه اقعىلا اد َالسٕبسىبد بىلال 

رسىىىىىىىزٍدف   4882/4883وىىىىىىىبل 

ال مت ولّ إو بش اققزاب  َرفىع 

ل ىىىىدل الىمىىىىُو لٕزغىىىىبَا للؽلىىىىخ 

الزجىىىىىبيؤ الزىىىىىّ لىىىىىل ثٍىىىىىب بىىىىىلال 
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السبث خ و ؽٕش رى  اعىلا  السىُاد 

راىىؾٕؾبد سىى لٔخ لىىج   السىىلع 

َالتىىىىىىدلبد و َرتفىىىىىىٕ  ثىىىىىىىُ  

الز لٔفىىىىىخ الغملكٕىىىىىخ و َإ ىىىىىدار 

قىىىىبوُن الضىىىىلائت ولىىىىّ الىىىىدبت 

َال مىىىىىت ولىىىىىّ المؾبفظىىىىىخ ولىىىىىّ 

 اسز لار س ل الالف.

َقىىىىىد ثلىىىىىغ الىىىىىىبرظ المؾلىىىىىّ 

 24151الإعمىىىبلٓ ثسىىى ل السىىىُ  

% 258للٕىىىبر عىٕىىىً ثم ىىىدل ومىىىُ 

 4882/4883خ بلال السىخ المبلٕ

. َفىىّ ال ىىبل الزىىبلٓ اررفىىع الىىىبرظ 

 23251المؾلىىىىّ الإعمىىىىبلٓ الىىىىّ 

%. 450للٕىىىبر عىٕىىىً ثم ىىىدل ومىىىُ 

َٔدكل ان ل دل الىمُ الؾ ٕ ىٓ فىّ 

الىبرظ المؾلّ الإعمىبلٓ لماىل قىد 

اررفع فّ السىُاد اقبٕىلح لٕفىُ  

ثط ت للؾُ  وظٕلي ولّ لسىزُِ 

ال ىىىبل  ك ىىىت و َٔ ىىىب ل ) ر لٔجىىىب( 

ل الىمىُ ولىّ لسىزُِ لزُس  ل ىد

اققزاىىب ٔبد الىبضىىئخ ك ىىت و َإن 

كىىبن لىىباال أقىىت ل بروىىخ ثمزُسىى  

ل ىىىىىىدل الىمىىىىىىُ ولىىىىىىّ لسىىىىىىزُِ 

 اققزاب ٔبد اٖسُٕٔخ الىبضئخ. 

ََا ىىىىىىىت ل ىىىىىىىدل الىمىىىىىىىُ 

اققزاىىىب ْ راىىىبودي بىىىلال وىىىبل 

ؽٕش اررفىع الىىبرظ  4881/4880

المؾلىىّ الإعمىىبلٓ الؾ ٕ ىىٓ لٕاىىت 

للٕىىبر عىٕىىً و ثم ىىدل  14152الىىّ 

% َعىىىىىىىب  الزؾسىىىىىىىه  154ومىىىىىىىُ 

المطىىل  فىىّ ل ىىدل الىمىىُ لىىدوُلب 

ث ٔىىىىىب ح الطلىىىىىت المؾلىىىىىّ ثطىىىىى ًٕ 

اقسىىزٍلاكٓ َاقسىىزضمبرْ و َكىىدا 

الىمىىىىُ الملؾىىىىُ  فىىىىّ الاىىىىب راد 

الجزلَلٕخ َتٕل الجزلَلٕخ و بب خ 

لىىىه السىىىلع ربلىىىخ الاىىىىع َالمىىىُا  

التىىبل . ٌىىدا ثبلإضىىبفخ الىىّ الزىىأصٕل 

الإٔغىىىىىىىىبثٓ قسىىىىىىىىزملار الجىىىىىىىىى  

فّ رىفٕد بطزىً التب ىخ  الملك ِ

ثزطُٔل الغٍبا المالفٓ و فضلا 

وىىه اٖصىىبر اقٔغبثٕىىخ ل  ىىلاؽبد 

الضلٔجٕخ َالغملكٕىخ و َالض ىخ فىّ 

كفب ح  أ ا  سُ  الالف ا عىجٓ 

و َال مىىىىت ولىىىىّ رىىىىدوٕ  الملافىىىىا 

اقسبسىىىٕخ . َقىىىد كىىىبن لىىىدل  أكجىىىل 

ا صىىىىىل فىىىىىّ رطىىىىىغٕع اقسىىىىىزضمبر 

المؾلّو َعىدة ل ٔىد لىه رىدف بد  

زضمبر ا عىجٓ المجبضىل لٕاىت اقس

 1154 ىىىبفّ رلىىى  الزىىىدف بد الىىىّ 

للٕىىىبر  1151للٕىىبر   َقر ل بثىىىت 

  َقر بلال السىخ السبث خ.

َاقزلة اققزاب  المالِ  

له الز بفّ له آصبر اقالخ المبلٕىخ 

ال بلمٕىىىىخ َرىىىىداوٕبرٍب و ٌَىىىىُ لىىىىب 

ٔ  سً اسزملار الزؾسه فّ ل ىدل 

الىمىىىىُ السىىىىىُْ الؾ ٕ ىىىىٓ للىىىىىبرظ 

مؾلىىىىّ الإعمىىىىبلٓ و َالىىىىدِ ثلىىىىغ ال

% بىىىىىىىلال السىىىىىىىىخ المبلٕىىىىىىىخ 351

% 251ل بثىىىىىىىىىىىىىت  4888/4818

/  4880بىىىىىىلال السىىىىىىىخ المبلٕىىىىىىخ 
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. َرتىى  ٌىىدا الزؾسىىه فىىّ  4888

ل دل الىمُ و فئوً ل  ٔات ث د الّ 

ل دل الىمُ الدِ رؾ ا بىلال وىبل 

% َ 154َالجىىىىىبلغ  4881/4880

إن كىىبن ٔ زىىلة الىىّ ؽىىد كجٕىىل لىىه 

الم ىىدر ولىىّ لزُسىى  ل ىىدل الىمىىُ 

لسزُِ اققزاب ٔبد الىبضئخ ك ىت 

 % .354و َالجبلغ 

كمىىىىىىىب أ ٍىىىىىىىل اققزاىىىىىىىب   

الماىىىلْ ر بفٕىىىب وسىىىجٕب فىىىّ أ ائىىىً 

 4811/4814بلال السىخ المبلٕخ 

. ف ىىىىد اررفىىىىع ل ىىىىدل ومىىىىُ الىىىىىبرظ 

المؾلىىّ الإعمىىبلٓ الؾ ٕ ىىّ لٕؾ ىىا 

% بىىىىىىىىىلال 158% ل بثىىىىىىىىىت 454

َل ىىه رىىأصل الىطىىبي 4818/4811

ب ؽىىىىىىىداس اققزاىىىىىىىب ْ سىىىىىىىلجب ث

السٕبسٕخ الزّ ضٍدرٍب السىخ المبلٕخ 

َ ىىت ل ىىدل اق ا   4814/4811

اققزاب ِ ر لٔجب وىدي لسزُاي فّ 

ال ىىىبل السىىىبثا و ؽٕىىىش ثلىىىغ ل ىىىدل 

الىمىىىىىُ الؾ ٕ ىىىىىٓ للىىىىىىبرظ المؾلىىىىىّ 

% بىىىىىلال السىىىىىىخ 451اقعمىىىىىبلّ 

ل بثىىىىىىىىت  4814/4811المبلٕىىىىىىىىخ 

% بلال السىخ المبلٕخ السىبث خ 454

. 

ل ىىىد اسىىىزمل رىىىأصل اققزاىىىب  

المالِ سلجب ثب ؽىداس السٕبسىٕخ 

َاقعزمبوٕىىخ الزىىّ ضىىٍدرٍب الىىجلا  

ولّ لىدار الىضلاس سىىُاد السىبث خ 

و ؽٕش اسز ل ل دل الىمُ الؾ ٕ ىٓ 

للىىىىبرظ المؾلىىىىّ اقعمىىىىبلّ بىىىىلال 

وىىىد وفىى  لسىىزُاي  4811/4812

% بىىىلال 451المىىىىتف  َالجىىىبلغ 

ررفىع  السىخ المبلٕخ السبث خ و ثٕىمىب ا

ل دل الىمُ الؾ ٕ ّ للىبرظ المؾلىّ 

% ل بثىىىىىىت 454اقعمىىىىىىبلّ الىىىىىىّ 

اودا  لزفلقخ لىه الز لٔىل %) 451

 السىُِ للجى  الملك ِ المالِ(
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خلال انفتشج شكم يىػش تطىس انُاتذ انًضهً الإرًانً انضميمً 

(0891-4102) 

 

 Eviews 6إعذاد انثاصج تىاعطح تشَايذ 

انًثضج انخانج : انعلالح تيٍ عشع انُمىد وانُاتذ انًضهً 

 الارًانً انضميمً:

ققىىىذ ال لاقىىىخ ثىىىٕه وىىىلن 

الى ىىىُ  َالىىىىبرظ المؾلىىىّ الإعمىىىبلٓ 

إٌزمبلىىب لز ٔىىدا وىىه أِ لُضىىُل 

آبل فّ لغبل اققزاب  الى دِ فّ 

السىىىىُاد اقبٕىىىلحو َ لىىى  وظىىىلا 

 ٌمٕىىىخ الىمىىىُ اققزاىىىب ْ كأؽىىىد 

أٌداف السٕبسىخ اققزاىب ٔخ للىدَل 

سُا  لز دلخ ال وبلٕخ . َل ىد ثىدأد 

المىبقطىىبد ؽىىُل ٌىىدي ال لاقىىخ لىىىد 

وال الزغىبرٕٔه َ لى  لىه بىلال 

وظلٔخ كمٕخ الى ُ  الزّ رىلث  ثىٕه 

الزغٕىىىىىلاد فىىىىىّ وىىىىىلن الى ىىىىىُ  

 َالمسزُِ ال بل للأس بر. َٔ زجل 

 (Thomas Mun,1630)  لىىه

إلىّ أن اَائت ال زبة الدٔه أضبرَا 

أِ أب ح فّ كمٕىخ الم ىدن الىفىٕ  

 رؤ ِ الّ أب ح فّ اقس بر.

 

َقد اسز لد ٌدي ال لاقخ فىّ 

اق ة الز لٕىىدْ َالم لَفىىخ ثؾٕىىب  

الى ُ  وؽٕىش ٔ زاىل  َرٌىب ولىّ 

رسىىٕٕل الىطىىبي اققزاىىب ْ ف ىى  و 

اقلىىل الىىدِ ٔىىى    لجبضىىلح ولىىّ 

المسزُِ ال بل للأس بر  َن سىُاي 
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.َلدل  رك د الدراسىبد فىّ ٌىدي 

الفزىىىلح ولىىىّ ثؾىىىش ال لاقىىىخ ثىىىٕه 

الى ىىىُ  َاقسىىى برو َأن الزغٕىىىلاد 

فىىّ وىىلن الى ىىُ  لىىه رىىؤصل ولىىّ 

المزغٕىىىىلاد الؾ ٕ ٕىىىىخ  و  فبلىىىىىبرظ 

الؾ ٕ ىىىىّ ٔزؾىىىىد  ث ُالىىىىت َقىىىىُِ 

اقزاىىىىىب ٔخ ؽ ٕ ٕىىىىىخ ) كبق بىىىىىبر 

َاقوزبعٕىىىىىىىخ( َلىىىىىىىٕ  ث ُالىىىىىىىت 

 - El-seoud,2014و دٔىىىىىىخ)

 ( 4811ضُاقفًو

َابزلىىىىذ الاىىىىُرح السىىىىبث خ 

ثظٍىىىىُر الىظلٔىىىىخ ال بلىىىىخ ل ٕىىىىى  

َرفسىىىىٕلي لل لاقىىىىخ ثىىىىٕه السٕبسىىىىخ 

الى دٔىىىخ َاقوزىىىبطو ؽٕىىىش اسىىىزطبل 

كٕىىىىى  إضىىىىبفخ لسىىىىبٌمخ لتزلفىىىىخ 

لزؾلٕلىً لىىدَر الى ىُ  و ا  أكىىد ولىىّ 

ؽٕب ٔىىىىخ الى ىىىىُ  ر ىىىىُن لىىىىه  ان ق

بىىىلال رىىىأصٕل الزغٕىىىلاد فىىىّ كمٕىىىخ 

الى ىىىُ  ولىىىّ ل ىىىدل الفبئىىىدح و لمىىىب 

ٔطغع ولىّ أىب ح اقسىزضمبر َلىه 

صىى  أىىب ح الىىدبت .فىىّ ؽىىٕه ٔىىلِ 

فلٔدلبن ان الزغٕل فّ كمٕخ الى ىُ  

ٔؤصل ولّ المسزُِ ال بل للأسى بر 

َولىىّ الىىدبت الؾ ٕ ىىّ فىىّ اقعىىت 

ت ال اىىٕل و الىىب فىىّ اقعىىت الطُٔىى

فٕ زاىىىىل ولىىىىّ المسىىىىزُِ ال ىىىىبل 

للأسىى بر ف ىى  .لمىىب ٔ ىىىّ إل بوٕىىخ  

َعُ  ولاقخ سججٕخ قاىٕلح اقعىت 

ثبرغبي َاؽد له ولن الى ُ  الىّ 

الىىىىبرظ َابىىىلِ قاىىىٕلح َئُلىىىخ 

اقعىىىت لىىىه وىىىلن الى ىىىُ  الىىىىّ 

المسزُِ ال بل للأس بر ) الٍٕزىّ و 

 (4888ثُوزلَ  و -4814

َيج ىىىىب لىظلٔىىىىخ الزُق ىىىىبد 

اللضٕدح و فئن أب ح ولن الى ىُ  

رىىىؤ ِ ف ىىى  الىىىّ أىىىب ح المسىىىزُِ 

ال ىىىىىبل للأسىىىىى بر و َان الطلٔ ىىىىىخ 

الُؽٕىىىدح للزىىىأصٕل ولىىىّ المزغٕىىىلاد 

الؾ ٕ ٕىىخ ) الىىىبرظ( ٌىىّ الاىىدلبد 

 الى دٔخ )الزغٕلاد تٕل المزُق خ (

َلىىىه المؾىىىبَقد الزطجٕ ٕىىىخ 

المج ىىىلح فىىىّ ابزجىىىبر ال لاقىىىخ ثىىىٕه 

لن الى ىىىىُ  َالىىىىىبرظ المؾلىىىىّ وىىىى

 Anderson راسىىخ  اقعمىىبلّ

(1968)  َJordan    لىىه الجىىى

اقؽزٕىىبيٓ الفٕىىدرالٓ  َ لىى  لىىه 

بلال ر دٔل اوؾىدار الىىبرظ ال ىُلّ 

اقسىىمّ ثبسىىزتدال وىىلن الى ىىُ  

َاقوفب  الؾ ُلّ َ رثىع فزىلاد 

إثطب  الىٕخ ثبلإضىبفخ الىّ لزغٕىل 

ال له ) لزغٕل ٌَمّ ( كمزغٕلاد 

ز لخ . َرُ لا الىّ ان السٕبسىخ لس

الى دٔىىىىخ )وىىىىلن الى ىىىىُ ( أكضىىىىل 

فبولٕىىىىىخ لىىىىىه السٕبسىىىىىخ المبلٕىىىىىخ ) 

اقوفب  الؾ ُلّ ( فّ الزأصٕل ولّ 

 (4811الىبرظ اقسمّ )ضُاقفخ و 

َٔ ىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىد رؾلٕىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىت  

Granger(1969)   لىىىىىىىىه أٌىىىىىىىى
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الطل  الزطجٕ ٕىخ قسز اىب  إرغىبي 

ال لاقخ ثٕه وىلن الى ىُ  َالىىبرظ 

 ىىىىلف ثسىىىىججٕخ الؾ ٕ ىىىىّ َالزىىىىّ ر

علاوغىىىل .َلىىىه اَلىىىّ الدراسىىىبد 

الزّ يج ذ لىٍظ علاوغىل لل لاقىخ 

 Sims (1972)السىىججٕخ  راسىىىخ 

ؽٕش يج ً ولّ ال لاقىخ ثىٕه كمٕىخ 

الى ىىىُ  َالىىىىبرظ المؾلىىىّ اقعمىىىبلّ 

فىىّ الُقٔىىبد المزؾىىدح اقللٔ ٕىىخ . 

َرُ ت الّ ان كمٕخ الى ُ  رسبود 

فّ رفسٕل الىبرظ َلٕ  ال   و اِ 

قخ السىججٕخ رزغىً لىه كمٕىخ ان ال لا

الى ُ  الّ الىبرظ المؾلّ اقعمىبلّ 

. ٌَىىدي الىزٕغىىخ رزفىىا لىىع الىظلٔىىخ 

الى دٔىىىىىىىىىخ . َعىىىىىىىىىب د  راسىىىىىىىىىخ 

Williams et al., (1976) 

و َل ه ولىّ  Simsلزطجا ومُ ط 

الممل ىىىىىىىخ المزؾىىىىىىىدحو َرُ ىىىىىىىلذ 

الدراسخ الّ ان  ارغىبي السىججٕخ لىه 

الىبرظ المؾلىّ اقعمىبلّ الىّ كمٕىخ 

 ُ  . ٌَىىدي الىزٕغىىخ و ىى  لىىبالى ىى

وىىه  Simsرُ ىىلذ الٕىىً  راسىىخ 

الُقٔىىىىىىبد المزؾىىىىىىدح اقللٔ ٕىىىىىىخ 

 وَر زجل رإٔٔدا للىمُ ط ال ٕى ِ .
 

إختثاس انعلالح تيٍ عشع انُمىد وانُاتذ انًضهً الإرًاني 

 انضميمً
الارًانً  تيٍ عشع انُمىد وانُاتذ انًضهًأولا: لياط ؽثيعح ولىج انعلالح 

 انضميمً
   SPSSر  اسىزتدال ثلوىبلظ

كمٕىخ لؾسبة ل بلت اقررجبي ثىٕه 

الى ىىىُ  َالىىىىبرظ المؾلىىىّ اقعمىىىبلّ 

بىىىىىىىىىىىىلال الفزىىىىىىىىىىىىلح الؾ ٕ ىىىىىىىىىىىىّ 

(1808/1801-4811/4812 )

 َكبوذ الىزٕغخ كبلزبلّ :

 Correlations( يعايم الاستثاؽ 0رذول )
Correlations 

  m2 rgdp 

m2 Pearson Correlation 1 .992
**

 

Sig. (2-tailed)  .000 

N 34 34 

rgdp Pearson Correlation .992
**

 1 

Sig. (2-tailed) .000  

N 34 34 
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Correlations 

  m2 rgdp 

m2 Pearson Correlation 1 .992
**

 

Sig. (2-tailed)  .000 

N 34 34 

rgdp Pearson Correlation .992
**

 1 

Sig. (2-tailed) .000  

N 34 34 

**. Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed). 

له الغدَل السبثا َعد ان ل بلت 

اقررجىبي ثىىٕه كمٕىخ الى ىىُ  َالىىىبرظ 

المؾلّ اقعمىبلّ الؾ ٕ ىّ لُعىت 

و اِ ان ٌىىىىىىىب  ولاقىىىىىىخ يل ٔىىىىىىخ 

َقُٔىىىىخ ثٕىٍمىىىىب و ؽٕىىىىش ان قٕمىىىىخ 

ل بلىىت اقررجىىبي كلمىىب اقزىىلة لىىه 

الُاؽد الاؾٕؼ  ل  لى  ولىّ قىُح 

 ). (992.ال لاقخ   

انًُىرد انخاص تانعلالةح تةيٍ عةشع انُمةىد وانُةاتذ  حاَيا : تمذيش

 انًضهً الارًانً انضميمً
 يتغيشاخ انًُىرد :

الىىىىىىىبرظ المؾلىىىىىىّ اقعمىىىىىىبلّ  -1

) المزغٕىىىل  RGDPالؾ ٕ ىىىّ 

 المسز ت(

الم ىىىلَن الى ىىىدِ ثمفٍُلىىىً  -4

  ) المزغٕل الزبثع( M2الُاسع 

 :خطىاخ تمذيش انًُىرد 

ال لاقىىىخ  ٔزطلىىىت  ابزجىىىبر

 َالىىىبرظكمٕىىخ الى ىىُ  السىىججٕخ ثىىٕه 

 الؾ ٕ ىىىىىىىىّ اقعمىىىىىىىىبلّ المؾلىىىىىىىىّ

 التطُاد الزبلٕخ :

 أولاً: فضض عكىٌ انغلاعم انضيُيح  نهًتغيشاخ يضم انذساعح:

ٔ زجل رؾلٕت السلاسىت ال لىٕىخ 

لٍمب للزأكىد لىه سى ُن السلاسىت 

ال لىٕخ لؾت الدراسخ قجت اعىلا  

ابزجبر ال لاقخ السججٕخ لىه بىلال 

ابزجىىبراد عىىدر الُؽىىدح َرؾدٔىىد 

  رعخ ر بلت السلاست ال لىٕخ.

 وتضذيذ ستثح انتكايم Unit Roots Testاختثاس رزس انىصذج  -1
ٔز  اسىزتدال عىدر الُؽىدح للز ىلف 

ولّ  رعخ ر بلت السلسلخ ال لىٕىخ 

للمزغٕىىلاد لؾىىت الدراسىىخ لم لفىىخ 

لب إ ا كبوىذ المزغٕىلاد لسىز لح أل 
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ق . َسىىُف ر زمىىد الدراسىىخ ولىىّ 

  (ADF)فىىىىُللل –ابزجىىىىبر  ٔ ىىىىّ 

َابزجىىىىبر فلضىىىىٕخ ال ىىىىدل ال بئلىىىىخ 

وىىىدل  ثُعىىىُ  عىىىدر الُؽىىىدح ) اِ

 :H0اسز لار السلاسىت ال لىٕىخ(: 

X has a unit root 

 (ADF( اختثاس رزس انىصذج نفضض يذي اعتمشاس يتغيشاخ انًُىرد عثش انضيٍ)4رذول )

 

 انًتغيشاخ
 First Differentانفشق الاول Levelانًغتىي 

 الاعتمشاس
t-static P-value t-static P-value 

M2 

RGDP 

-1.4951 

0.758429 

0.5232 

0.9912 

-3.0445 

-3.966882 

0.0414 

0.0046 

I (1) 

I (1) 

 ADFاضىىىىبرد وزىىىىبئظ ابزجىىىىبر 

( الىىّ ان 4الىىُار ح فىىّ الغىىدَل رقىى  )

المزغٕلاد تٕل لسز لح وىد لسزُٔبرٍب 

( ؽٕىىش كبوىىذ ال ىىٕ  (Levelsاقَلىىّ 

المؾسىىُثخ اقىىت لىىه الغدَلٕىىخ َكمىىب ان 

( المؾسىىىىُثخ لٕسىىىىذ DW(َ )Fقىىىىٕ  )

ثبلمسىىزُِ اقؽاىىبئّ الم جىىُل لغمٕىىع 

المزغٕلادو َث د  ل  ر  اعلا  ابزجبر 

 Augmentedفىىىىىىُللل – ٔ ىىىىىىّ 

Dickey-Fuller test (ADF)  ث ىد

-Firstأبىىىىىىىىىىىىىىىىد الفىىىىىىىىىىىىىىىىل  اقَل )

difference رجىىىىىىىىىىىىٕه ان عمٕىىىىىىىىىىىىع )

المزغٕىىىىىلاد لسىىىىىز لح وىىىىىىد لسىىىىىزُِ 

(  F% و كمىىىىب ان قىىىىٕ  )3ل ىُٔىىىىخ 

( ل جُلىىخ اؽاىىبئٕب DWالمؾسىىُثخ َ )

لغمٕىىىىىع المزغٕىىىىىلاد و َلمىىىىىب كبوىىىىىىذ 

المزغٕىىلاد لسىىز لح وىىىد الفىىل  اقَل 

-co)فٍىىىىىىدا ٔ ىىىىىىىّ اوٍىىىىىىب لز بللىىىىىىخ 

integration)  له الدرعخI (1). 

 ( Granger Causality test )ح     نهغثثي رشاَزش اختثاس
اسىز لارٔخ السلاسىت ث د  راسخ 

ال لىٕىىىخ للمزغٕىىىلاد لؾىىىت الدراسىىىخ و 

َلزؾدٔد ارغبي ال لاقخ السججٕخ ثٕه كمٕخ 

الى ىىىىىُ  َالىىىىىىبرظ المؾلىىىىىّ اقعمىىىىىبلّ 

الؾ ٕ ىىىّ و رىىى  اقوزمىىىب  ولىىىّ ابزجىىىبر 

السىىججٕخ لغلاوغىىل َان أفضىىت ولاقىىبد 

سىىىججٕخ ٔم ىىىه ان رزؾ ىىىا فىىىّ الزجىىىبيؤ 

 ال لىّ الضبوّ.

 خز فشع انعذو انظىسج انتانيح:ويأ

H0 :B=0 “x does not Granger CauseY” 

َٔىىز  قجىىُل الفىىلن ال ىىدل الىىدِ 

ٔطٕل الّ اوً لىٕ  ٌىىب  ولاقىخ سىججٕخ 

 Fالمؾسىىُثخ أقىىت لىىىه   Fفىىّ ؽبلىىخ 

أكجىىل لىىه  prob”الغدَلٕىىخ اَ قٕمىىخ "

8583 

( وزىىىىبئظ 1َُٔضىىىىؼ الغىىىىدَل) 

السىىججٕخ ثىىٕه المزغٕىىلٔه لؾىىت الدراسىىخ 
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ؽٕىىش ٔطىىٕل الىىّ َعىىُ  ولاقىىخ سىىججٕخ 

أؽب ٔىىىىىخ رزغىىىىىً لىىىىىه الىىىىىىبرظ المؾلىىىىىّ 

الإعمىىبلٓ الؾ ٕ ىىّ الىىّ كمٕىىخ الى ىىُ  و 

أِ أن الزغٕلاد الزّ رؾدس فىّ الىىبرظ 

المؾلّ اقعمبلّ رفسل الزغٕىلاد الزىّ 

رؾدس فّ كمٕخ الى ُ و ؽٕش ر  رفى  

لن ال ىىىىىىىىىىىىىدل قن قٕمىىىىىىىىىىىىىخ الفىىىىىىىىىىىىى

prob=0.0254  . َرىى  قجىىُل الفىىلن

ال ىىدل ال بئىىت ثىىأن الزغٕىىلاد فىىّ كمٕىىخ 

الى ُ  قرفسل الزغٕلاد الزّ رؾدس فّ 

الىبرظ المؾلّ اقعمبلّ الؾ ٕ ّ وؽٕش  

 prob=0.9333قٕمخ 

وسىىزىزظ  لىىه  لىى  َعىىُ  ولاقىىخ 

 اد إرغىىىبي َاؽىىىد لىىىه الىىىىبرظ المؾلىىىّ 

لى ىىىُ  اقعمىىىبلّ الؾ ٕ ىىىّ الىىىّ كمٕىىىخ ا

 َلٕ  ال   .

 ( اختثاس عثثيح رشاَزش2رذول )
 

Pairwise Granger Causality Tests 

Date: 10/02/15   Time: 22:22 

Sample: 1980 2013  

Lags: 2   

    
     Null Hypothesis: Obs F-Statistic Prob.  

    
     RGDP does not Granger Cause M2  32  4.22091 0.0254 

 M2 does not Granger Cause RGDP  0.06918 0.9333 

    
    

 

 (Co-integration Test)اختثاس رىهاَغٍ نهتكايم انًشتشن 

قصجبد َعُ  ولاقىخ ئُلىخ 

اقعىىىت ثىىىٕه لزغٕىىىلٔه الدراسىىىخ و 

أوزمىىىىدد الدراسىىىىخ ولىىىىّ ابزجىىىىبر 

لغٌُبوسىىىىه و الز بلىىىىت المطىىىىزل  

ل ُوً ٔسزطٕع ان ٔؾد  وىد  رعىخ 

ل ىُٔىىىىخ ل ٕىىىىىخ وىىىىد  ولاقىىىىبد ) 

لزغٍىىبد ( الز بلىىت المطىىزل  ثىىٕه 

المزغٕىىىىىلاد ثطلٔ ىىىىىخ الم  ُلٕىىىىىخ 

 Maximum )ال ظمىىىىىّ 

Likelihood)    وَ لى  ثبقوزمىب

ولّ ابزجبرٔه ٌمب : أبزجىبر اقصىل 

 (Trace Test َابزجىبر ال ٕمىخ  )

 Max الدارٕىىىىىخ ال ظمىىىىىّ )

Eigenvalue َثزطجٕا لىٍغٕخ. )

عٌُبوسه ولّ كمٕخ الى ُ  َالىبرظ 

المؾلىىىىىىّ الإعمىىىىىىبلٓ و رُ ىىىىىىلذ 

الدراسىىخ الىىّ َعىىُ  ولاقىىخ ر بلىىت 

لطىىزل  َاؽىىدح َثمسىىزُِ ل ىُٔىىخ 

%  .اقلىىىل الىىىدِ ٔؤكىىىد َعىىىُ  3

ولاقىىىخ رىىىُاان فىىىّ اقعىىىت  ثىىىٕه 

الدراسىخ كمىب ٌىُ لُضىؼ  ِلزغٕل

 ( 2ثغدَل )
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 Co-integration)( َتائذ اختثاس رىهاَغٍ نهتكايم انًشتشن 2رذول )

Test) 
5% 

Critical Value 
Trace Statistic H0 Eigenvalue 

69.81889  129.0591 r=0 0.262788 

 47.85613 58.44388 r  1  0.544023 
َثىب  ولّ لب سجا فىئن ل ب لىخ 

رمضىىت ال لاقىىخ  الز بلىىت المطىىزل  الزىىّ

ثىىىٕه لزغٕىىىلاد لؾىىىت الدراسىىىخ رأبىىىد 

 الط ت الزبلّ:

M2= -  8.0753 +2.75rgdp 

 ويٍ انًعادنح انًمذسج َزذ أٌ :

ان ٌىب  لزغٕل لسىز ت  َ ل ىُٔىخ 

َف ىىىىىىب لىزىىىىىىبئظ رطىىىىىىغٕت ثلوىىىىىىبلظ 

Eviews 6  ثبلإضبفخ الّ ل ىُٔىخ

 .  cالم دار الضبثذ 

رزفىىا الىزىىبئظ اقؽاىىبئٕخ الم ىىىدرح  -1

للم ب لىىىىخ السىىىىبث خ لىىىىع فلضىىىىٕبد 

الدراسىىىىخ َالىظلٔىىىىخ اققزاىىىىب ٔخ 

ؽٕش ٔلاؽ  َعىُ  ولاقىخ يل ٔىخ 

ثٕه ولن الى ُ  َ الىبرظ المؾلىّ 

 الإعمبلٓ الؾ ٕ ٓ.

 َتائذ انثضج:
ٔزضىىؼ لىىه ابزجىىبر قىىُح َوىىُل  -1

ال لاقىىىىىخ ثىىىىىٕه كمٕىىىىىخ الى ىىىىىُ  

َالىىىىىىبرظ المؾلىىىىىّ الإعمىىىىىبلٓ 

الؾ ٕ ىىىىٓ  ثبسىىىىزتدال ل بلىىىىت 

اقررجىىىىىبي وان ال لاقىىىىىخ ثىىىىىٕه 

المزغٕىىىىىلٔه يل ٔىىىىىخ َقُٔىىىىىخ 

ثٕىٍمب و ؽٕىش ان قٕمىخ ل بلىت 

ؽٕىىىش   0.992اقررجىىىبي   

قٕمخ ل بلىت اقررجىبي رزىلاَػ 

ثٕه الاىفل َالُاؽىد الاىؾٕؼ 

ة لىىىه الُاؽىىىد و َكلمىىىب اقزىىىل

الاىىىؾٕؼ  ل  لىىى  ولىىىّ قىىىُح 

 ال لاقخ.

ثٕىذ الدراسخ ان السلاست ال لىٕىخ  -4

للمزغٕىىىلاد لؾىىىىت الدراسىىىىخ تٕىىىىل 

( (Levelsلسز لح وىد لسزُٔبرٍب 

و َل ىٍب لسز لح وىد الفىل  اقَل 

(First-difference  و َلىىىه صىىى)

 (co-integration)فٍّ لز بللىخ 

 .I (1)له الدرعخ 

للز بلىىىت ٔطىىىٕل ابزجىىىبر عٌُبوسىىىه  -1

المطزل  الّ  َعىُ  لزغىً ر بلىت 

لطىىزل  َاؽىىد لمىىب ٔ  ىى  َعىىُ  

ولاقىىىخ ئُلىىىخ اقعىىىت ثىىىٕه كمٕىىىخ 

الى ىىىُ  َالىىىىبرظ المؾلىىىّ الإعمىىىبلٓ 

 الؾ ٕ ٓ.
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أ ٍىىل ابزجىىبر السىىججٕخ لغلاوغىىل و  - 2

َعىىُ  ولاقىىخ أؽب ٔىىخ اقرغىىبي ثىىٕه 

كمٕىىىىىخ الى ىىىىىُ  َالىىىىىىبرظ المؾلىىىىىّ 

الإعمبلٓ الؾ ٕ ّ. رزغً له الىىبرظ 

كمٕىىخ الى ىىُ  ٌَىىدا ٔزُافىىا لىىع  الىىّ

يىىىلػ الىظلٔىىىخ ال ٕى ٔىىىخ فىىىّ أن 

الزغٕىىىىىلاد فىىىىىّ الىىىىىىبرظ المؾلىىىىىّ 

اقعمىىىىىبلّ رسىىىىىبود فىىىىىّ رفسىىىىىٕل 

الزغٕىىلاد فىىّ كمٕىىخ الى ىىُ  َلىىٕ  

 ال   .

 

 انتىطياخ:
 أن ٔأبد الجىى  الملكى ِ فىّ -1

اوزجبري وىد  ٕبتخ سٕبسىزً 

الى دٔىىخ و رؾدٔىىد ٌىىدف لىمىىُ 

الىىىىىىبرظ المؾلىىىىىّ اقعمىىىىىبلّ 

الؾ ٕ ٓ ثىسجخ ل ٕىىخ و َلىه 

ن أص  ٔم ىه للجىى  الملكى ْ 

ٔؾىىل  سٕبسىىزً الى دٔىىخ وىىه 

ا ضىىج  وىلن الى ىىُ  ٔىيل

 ؽست ؽبعخ اققزاب .

ضىىىىىىىىلَرح قٕىىىىىىىىبل الجىىىىىىىىى   -4

الملك ِ ثبسزٍداف لسزُِ 

للسىىىىُٕلخ المؾلٕىىىىخ) وىىىىلن 

مفٍُلىً الُاسىع( فىّ الى ُل ث

إ اررىىىىىىً للسٕبسىىىىىىخ الى دٔىىىىىىخ 

َثبلزىىىىبلٓ رف ٕىىىىت  َري فىىىىّ 

الزىىىىىىىىىىىىىأصٕل ولىىىىىىىىىىىىىّ ا  ا  

 اققزاب ْ

لىىىىه أعىىىىت ر لٕىىىىت ر ىىىىلن  - 1

اققزاب  المالْ للز لجىبد 

َالاىىىىىدلبدو ٔلىىىىى ل ولىىىىىّ 

الجىىىىىىى  الملكىىىىىى ْ أىىىىىىب ح 

وىىىىلن الى ىىىىُ  و ا ا كىىىىبن  

ل ىىىدل ومىىىُ الىىىىبرظ المؾلىىىّ 

الغىىىىبرْ أقىىىىت لىىىىه ل ىىىىدل 

ص عبوجىىىب الزضىىىت  و َٔمىىىز

له وىلن الى ىُ  ا ا ؽىدس 

ال   .َر ىىىىد ال ٔىىىىب ح فىىىىّ 

كمٕىىىىىىخ الى ىىىىىىُ  المزداَلىىىىىىخ 

َومٌُىىىىب ثم ىىىىدقد سىىىىىُٔخ 

رفُ  ل دقد الىمُ السىُٔخ 

الإعمىبلٓ فّ الىبرظ المؾلىّ 

له أٌ  اقبزلاقد  الؾ ٕ ّ

الزىىىىّ سىىىىبٌمذ فىىىىّ رغدٔىىىىخ 

الضىىىىغُي الزضىىىىتمٕخ فىىىىّ 

 اققزاب  المالِ.
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 لائًح انًشارع
 أولاً: انًشارع تانهغح انعشتيح:

، لغةةى  الجىىى  الملكىى ِ الماىىلِ -1

أوىدا  الاتضاث وانتطىيش وانُشةش، 

 .لزفلقخ

( 4814الغجىىىىىبوّ و وجٕىىىىىت لٍىىىىىدِ ) – 4

ًَةةةةةةارد انغياعةةةةةةياخ انُمذيةةةةةة  "

وانًانيةةةةةح يةةةةةع تطثيةةةةةك يعادنةةةةةح 

( ًَةةةةةةةةارد انغياعةةةةةةةةياخ 4104)

انُمذي  وانًانيح يع تطثيك يعادنح 

 (St.louis عهةةةةةةةةً الالتظةةةةةةةةاد )

( 4100-4112انعشالةةً نهًةةذج ) 

" www.docudesk.com  

ألغبلجّ ووجىد الؾسىٕه َ الغجىُرْ و  – 1

(" أحةةش يمةةاييظ  4881سُسىىه )

عةةةةةةةشع انُمةةةةةةةذ عهةةةةةةةً تعةةةةةةةغ 

 انًتغيةةشاخ الالتظةةاديح انكهيةةح فةةً

الغىلِ  عيُح يٍ انذول انًتمذيح"

 لل لُل اققاب ٔخ َاق ارٔخ

الٍٕزىىىىىىّ و اؽمىىىىىىد َ أٔىىىىىىُة و اَ   – 2

دوس انغياعاخ انُمذيةح ( "4814)

"  وانًانيةةح فةةً انًُةةى الالتظةةادي

لغلىىىخ اقوجىىىبر لل لىىىُل اققزاىىىب ٔخ 

   0ال د   2َاق ارٔخ و المغلد 

(  4888ثىىىىُوزلَ  وجىىىىد الؾىىىىا ) – 3

تةةذاول انُمةةذي "أحةةش انتغيةةش فةةً ان

عهةةً انُةةاتذ انًضهةةً فةةً الالتظةةاد 

اثؾىىىىىىبس اقاىىىىىىب ٔخ  انزضائةةةةةةشي"

َا ارٔىىىىخ ال ىىىىد  التىىىىبل  و كلٕىىىىخ 

ال لىىُل اققزاىىب ٔخ عبل ىىخ لىزىىُِ 

 قسىطٕىً 

" ( 4814ؽسىىىىه و أؽمىىىىد السىىىىٕد ) – 4

يضذداخ انتؼخى فً يظةش انفتةشج 

اعةةهىب انتكايةةم  4100- 0890

المغلىىىىىىىخ ال لمٕىىىىىىىخ  انًشةةةةةةةتشن "

كلٕخ الزغىبرح  –برح اققزاب  َالزغ

عبل خ وٕه ضم  و ال ىد  الزىبوّ -

 والمغلد الضبوّ

" انعلالةةح ( 4811ضىىُاقفً و َلٕىىد ) – 1

 تيٍ انُمىد والاععاس فً الاسدٌ "
 راسىىبد ال لىىُل اق ارٔىىخ و المغلىىد 

 1و ال د   10

وُن و يبلىت َالمؾىب ٔه و لبلى  )  –0

" احش انتطىس انُمذي فةً ( 4811

الاسدٌ "  انًُةةةى الالتظةةةادي فةةةً

 راسىىبد ال لىىُل اق ارٔىىخ و المغلىىد 

  4و ال د   10

" (  4883قىىىىىىىىىىبَِ و وىىىىىىىىى د )  – 8

الاطةةلاس انُمةةذي فةةً يظةةش وادا  

انزهاص انًظشفً خلال انفتشج يةٍ 

لاىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىل " 4112 -0881

الغم ٕىىىخ الماىىىلٔخ  –الم ب ىىىلح 

للاقزاىىب  السٕبسىىىّ َاقؽاىىىب  َ 

  208ال بٌلح و ال د   -الزطلٔع 

مىىىد َ اثُ لىىُ و ومىىىب  ) لطىى ت و اؽ -18

" احةةش عةةشع انُمةةذ فةةً ( 4812

الاَتةةةاد و يغةةةتىي الاعةةةعاس فةةةً 

http://www.docudesk.com/
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المغلىىىخ  الاسدٌ دساعةةةح لياعةةةيح "

اقر وٕىىىىىخ لل لىىىىىُل اققزاىىىىىب ٔخ و 

 4و ال د   1المغلد 

" يلايةةةش الالتظةةةاد فةةةً يظةةةش و  -11

وطلح ضٍلٔخ لمزبث ىخ ا ا   انعانى "

اققزاب  المؾلّ َ ال بلمّ للكى  

وىى  ارتىىب  ال ىىلار و الم لُلىىبد َ 

 4813و لبر   8ال د  

و ىىىبر ووضمىىىبن َ ال ىىىُا  و   – 14

" اعةتخذاو ًَةارد ( 4814لىدر )

VAR   ودساعةةةةح ,فةةةةً انتُثةةةة

انعلالح انغثثيح تيٍ إرًاني انُاتذ 

انًضهةةةةةةةةً وإرًةةةةةةةةاني انتكةةةةةةةةىيٍ 

" لغلىىىخ  انشأعةةةًاني فةةةً عةةةىسيح

اققزاىىىب ٔخ  عبل ىىىخ  لطىىىا لل لىىىُل

 .ال د  الزبوّ – 40َال بوُوٕخ المغلد 
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