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 ١٠٥

  :تقديم
شفرة   وین الم ة البیتك شكلات عمل بعض م ة ل ث دراس ذا البح وع ھ . موض

وع   ذا الموض ول ھ ائرة ح ئلة ح ى أس ة الأول ن الوھل ار م ة  . وتث ى العمل ا معن م

ى               ا ف ح دورھ ى أص ستقبلھا ؟ وبمعن دافھا، ومام ا أھ شأت وم ف ن المشفرة، وكی

ا     صیاغة مستقبل الاقتصاد العالمى فى ظل  ى فجرھ ة الت صناعیة الرابع  الثورة ال

  الانترنت ؟ 

دة  ٢٠٠٨فى عام  ات المتح ة   اندلعت فى الولای ة      الأزم اس الثق د الن ة، وفق المالی

ن                    ة، والعجز ع دار العمل ى اص ة عل وك المركزی یطرة البن المى وس الى الع فى النظام الم

ود      ة النق دھور قیم ضخم وت ف الت التو     . وق شحونة ب ذه الأجواء الم ى ھ ن   ف ث ع تر والبح

ى        ددت الآراء ف ول تع خص مجھ د ش ررة، وج صادیة متك ة واقت ات مالی ن أزم اذ م انق

دعى   .. یابانى أو انجلیزى، أمریكى أو مصرى : التكھن بجنسیتھ ستعار ی  الخ، وباسم م

رة طرق  عن فیھا یتحدث نشر ورقة Satochi Nakamoto  ناكاموتو ساتوشي   مبتك

ي   والسلطات كوماتالح مراقبة بدون الأموال لتحویل ة، وف س  المالی ام  نف م  الع شاء  ت  إن

وین   لمعاملات عملة كسجل   لتستخدمblockchainتقنیة البلوكتشین    Bitcoinالبیتك

 وبعدھا  وحدة منھا٥٠من انشاء  المجھول الشخص  تمكن٢٠٠٩ینایر  وفي. المشفرة

ك  صفقة أول تمت بأیام ة  لتل ھ  العمل ین  بین ي    وب ام   شخص آخر، وف غ سعر   ٢٠١١ع  بل

وین  ساوى   البیتك د أى تت ع  دولار واح دولار  م ي  ال ة  ف سب  القیم داولات  ح  بورصة  ت

MTGOX ة داول   المعنی ك  بت ة تل ام   . العمل ي ع وین  ٢٠١١ف ة البیتك بحت عمل  أص

ى   . تستخدم على نطاق واسع وزادت شعبیتھا       ام  ف شاء   ٢٠١٣ع م ان صراف    ت أجھزة ال

ي  ى كن ATMالآل رة ف وین لأول م ة البیتك ام دا، لعمل ى ع اك ٢٠١٩ وف ان ھن  ٩٥٦ ك

ت .  دولة٥٥أجھزة صراف آلي لعملة البیتكوین في  ة  وظل ك  قیم ة  تل د  العمل ى  تتزای  حت



 

 

 

 

 

 ١٠٦

ت  ة  بلغ د    قیم وین الواح ى  ٤٤٠٠البیتك لات   . دولار أمریك م ظھرت عم ة  ث دة  رقمی  جدی

ة ١٥٩٠عددھا نحو   تقنیة البلوكتشین، وبلغ على أیضا منافسة للبیتكوین ومبنیة   عمل

  . أمریكي دولار  ملیار٧٠٠ نحو ٢٠١٨عام  بدایة في السوقیة قیمتھا رة وتعدتمشف

ة          ى العھود القدیم رین ف فة والمفك ر الفلاس ذى حی ما النقود اذن ؟ ھذا السؤال ال

ادى       یعود مرة أخرى للظھور خاصة بعد ظھور النقود الألیكترونیة التى لیس لھا شكل م

ن الألیكت     ار م ن تی ارة ع ى عب وس، فھ سلیكون    ملم رائح ال ى ش سجلة عل ات الم رونی

وأجھزة الكمبیوتر، ویبقى اعتراف الناس بھا كنقود قائم على قبول البائعین والمشترین    

ل  ى التعام ا ف ة أو     . لھ ود المعدنی ى النق ز عل ود لایرتك سحرى للنق الم ال بح الع د أص لق

بھ       لات  الورقیة أو سیاسات البنك المركزى، یل اصبح یرتكز على الموصلات وش الموص

  . الألیكترونیة والدوائر الألیكترونیة المتكاملة والموجودة فى ذرات السلیكون

ا یخص       ود، وفیم ثار خلاف شدید في الماضي بین الاقتصادیین حول تعریف النق

ة       ة والعملی النقود الألیكترونیة نجد أن ھذا الخلاف لم یفقد أھمیتھ مــن الناحیتین النظری

ر صاد المعاص ي الاقت ستحدثة   .ف كال الم ع الأش ار م وف تث ئلة س س الأس د أن نف  وأعتق

 .  للنقود الألیكترونیة التى لیس لیھا وجود مادى ملموس مثل عملة البیتكوین المشفرة

ات         ا المعلوم ى تكنولوجی ذھل ف دم الم ضل التق ة بف ورة المعرف ر ث ع تفج م

سرى  والاتصالات تفقد النقود شكلھا المادى الملموس، لتصبح تیارا من    الألیكترونیات ت

ود     فى عملات مشفرة أو محفوظة فى ذاكرة بطاقات الدفع الذكیة وغیرھا من أشكال النق

وتضیف تیارات الألیكترونیات المتدفقة فصلا جدیدا الى تاریخ النقود، التى . الألیكترونیة

ن أجل           ة م تعد من أھم ابتكارات العقل البشرى، والتى فرضتھا حاجات وضرورات عملی

  .سیر التبادل منذ عصور سحیقةتی



 

 

 

 

 

 ١٠٧

صادیة                  نظم الاقت ى بتطور ال سلعى أو الألیكترون ى شكلھا ال ود ف لقد ارتبطت النق

 Barterفكان التبادل بسیطا فى ظل نظام الاقتصاد الطبیعى أو المقایضة  . والاجتماعیة

System  لعة ل س سلعة مقاب ورى ل ر وف ادل مباش تم تب ھ ی ود . ، وفی رت النق م ظھ   ث

ل      للتغلب   اعى للعم سیم الاجتم . على عیوب نظام المقایضة الذى لا یتمشى مع تطور التق

ة        د عملی ع تعق وھناك الكثیر من العوامل التى أدت الى تطور النظام الاقتصادى النقدى م

ود           كال النق ورت أش الى تط دولى، وبالت ل ال سیم العم م تق اعى ث ل الاجتم سیم العم تق

  .ووظائفھا

وم   ان تاریخ النقود منذ الم     رحلة المیركانتیلیة فى القرن السادس عشر وحتى الی

ى       ة، وھ م رأسمالیة المعرف یعبر عن تطور الرأسمالیة التجاریة الى رأسمالیة صناعیة ث

حضارة الانترنت أو الثورة الصناعیة الرابعة حسب صیاغة المنتدى الاقتصادى العالمى    

WEF .   ائج ال د نت شفرة كأح ة أو الم ود الرقمی ر النق ات   وتظھ ورة المعلوم ى ث دم ف تق

زى أو      صاد الرم عود الاقت وال، وص رؤوس الأم ة ل ة الدولی د الحرك صالات، وتزای والات

  .  المالى، وسیادة العولمة الاقتصادیة

تخدام               ي اس املة ف ورة ش ى ث ل ف ضاریة تتمث صدمة ح وتصدمنا شبكة الانترنت ب

ات انت   ى عملی دفقھا ف ریان ت اج وس ل الانت أھم عوام ات ك دمات المعلوم سلع والخ اج ال

ة           . والتسوق المباشر لھا   ة سواء المعدنی ود التقلیدی ى النق ر أن تختف ال كبی اك احتم وھن

ة   صبح      Fiat Moneyوالورقی وع، وی ن أى ن دى م دار نق اء اص ا غط یس لھ ى ل  والت

ھناك قبول عام للأفراد للتعامل بالنقود المشفرة وعلى رأسھا البیتكوین،  موضوع بحثنا 

  . ھذا

ا            ویمكن تقلص فیھ د ی ة ق اب مرحل ى أعت یش عل المى یع صاد الع أن الاقت  القول ب

ود           سبیا للنق ن ن ل الآم شر التعام ث ینت وت حی دار البنكن ى اص زى ف ك المرك دور البن



 

 

 

 

 

 ١٠٨

ة           ن الأشكال التقلیدی ضیلھا ع المشفرة، وسوف یزید اقبال الأفراد على التعامل بھا، وتف

  .فوائد على أرصدتھاللنقود، اذا توفر عنصر الأمن وضمان اعطاء 

ل   رى مث ائرة أخ ة وح ئلة محوری ود    : أس ل النق شفرة مح ود الم تحل النق ل س ھ

ع      أثیر المتوق ا الت شرین، وم ادى والع رن الح لال الق ة خ سكوكات المعدنی ة والم الورقی

ى دور            ضخم، وھل ینتھ ن الت ة م للنقود المشفرة على السیاسة النقدیة، وھل تسبب حال

بة على حجم المعروض النقدى، وأى من النقود المشفرة سوف  البنك المركزى فى الرقا   

رة               دث دول ى، وھل تح ین الألیكترون دولار أم ال ورو أم ال ى، الی یسود فى الصرف الأجنب

ألیكترونیة، وھل تجبر وسائل الدفع الألیكترونیة مصر والدول العربیة على عمل اصلاح   

  .الخ …نقدى ألیكترونى

وق    لقد أصبحت شبكة الانترنت بم    ا یف اة، وربم ثابة ثورة تشمل كافة نواحى الحی

صناعیة    صدماتتأثیرھا ما شھده الاقتصاد العالمي من     ورة ال ة الث د بدای ورة  .   عن ان ث

ا    المعلومات والاتصالات ستؤدى الى ازالة عوائق الزمان والمكان، والحصول علي مزای

الى    الأسواق العالمیة، ولعل من أھم ممیزاتھا أنھا تفتح فرصا وا  ام الم سعة لتطویر النظ

  . العالمى

 : هدف البحث

یھدف البحث فیما إذا كان البیتكوین، العملة الرقمیة اللامركزیة، یمكن أن تصبح    

ة    ي        . بدیلاً قابلاً للتطبیق للعملات الورقی شفرة ھ وین الم لات البیتك ام عم ة أم ر عقب وأكب

  تقلب الأسعار، فھل تصلح لبناء نظام نقدى مستقر ؟ 

  : ة هذا البحث عن البيتكوينأهمي
وین         ة البیتك شأة عمل أھمیة البحث مشتقة من موضوعھ المثیر للجدل، فدراسة ن

اطر        صھا والمخ یح خصائ ت، وتوض ر الانترن ة عب یة المتداول لات الافتراض أھم العم ك



 

 

 

 

 

 ١٠٩

دفع      المرتبطة ائل ال ستقبل وس  بھا، ومعرفة العقبات التى تواجھھا، یعتبر قراءة أولیة لم

  . الحدیثة

ث   ة مباح ن ثلاث ة م ون الدراس ث الأول: تتك العرض المبح اول ب شأة  یتن ن

المشفرة وتاریخھا،  العملات لماھیةوفیھ دراسة . المشفرة البیتكوین وتطور العملة

ة   العملات فنشرح ماھیة المشفرة، من حیث نشأتھا وتطورھا، وأھدافھا ونشرح للمقارن

م  لات أھ رىالعم شفرة الأخ رض . الم م نع ة  تعرث وین وكیفی شفرة البیتك ة الم ف العمل ی

شرح   م ن ا، ث صائص عملھ ةخ وین العمل یة البیتك لات  ، و الافتراض ات العم م تقنی أھ

شین    ة البلوكت ل تقنی شفرة مث ول     . الم ة ح ة نظری دم دراس م نق لات  ث صادیات العم اقت

  . المشفرة والبیتكوین، خاصة المدرسة النمساویة والمدرسة الكینزیة

ا  انأم ث الث و ىالمبح ة  فھ وب عمل ا وعی ة لمزای ویندراس شفرة البیتك  الم

والانعكاسات الاقتصادیة للبیتكوین والعملات المشفرة، ومخاطر الاستثمار في البیتكوین      

  . والعملات المشفرة

ى  ستقبل   وف ة لم ث دراس ث الثال وینالمبح ل   والبیتك ل یح لات  ھ ل العم مح

ة  رض لأھمی ة، فنع تؤ الورقی ف س شفرة وكی لات الم ع، العم ى المجتم ة ثر عل وثلاث

وین           سیناریوھات ة البیتك صیر عمل ة حول م شمل   متخیل شفرة، وت سیناریو الأول  : الم ال

لات    ة العم ى فقاع د تلاش ا بع ت وجودھ د تثب ى ق ة الت ة التقلیدی سات المالی ول المؤس ح

ة ونھوض           . المشفرة سات المالی ى وضمور المؤس والسیناریو الثانى حول احتمال تلاش

أثیر       . شفرة لتقود النظام النقدىالعملات الم  ة تفاعل وت ث حول احتمالی سیناریو الثال وال

ذا التقاعل             ن ھ تج م شفرة، لین لات الم ة والعم سات المالی ین المؤس ادل ب دیالیكتیكى متب

 . نظام مستحدث وحدیث
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  المبحث الأول
  البيتكوين المشفرةنشأة وتطور عملة 

  

  : تاريخهاالمشفرة و العملات ماهية: المطلب الأول
 : المشفرة العملات ماھیة: أولا

لات لات  العم شفرة أو العم ة  الم لات Digital currency الرقمی  أو العم

یة  ي  crypto currency الافتراض وع   ھ ن  ن لات  م ى  المتاحة  العم ي  شكل  عل  رقم

ید  الي  وكرص سجل  م ا  م ى  إلكترونیً ة  عل ة  بطاق تم  مخزن داول  ی ا  ت ى  قیمتھ بكات  عل  ش

 الورقیة كالعملة دولیا وغیر مدعومة بھا معترف غیر عملة وتیة، وھىالعنكب الحاسوب

 بالذھب أو الفضة مقومة وغیر فیزیائي أو مادي وجود لھا ولیس ملموسة غیر أنھا كما

ل  ود   مث وت والنق ل   أوراق البنكن ة، ب ا  المعدنی ة  إنھ یة  عمل د  افتراض ي  تتواج الم  ف  الع

املات  والخدمات السلع بشراء عملةال تلك الافتراضي أو فضاء الإنترنت، وتسمح  والمع

ة  ل  الفوری ة  ونق ة   ضمن  مباشرة  الملكی ات معین ة  وبواسطة  مجتمع ة  فئ ن  معین  م

املون  تلك یملكون المتعاملین، ومن ا  العملات أو یتع ون  لا بھ ا  یملك ة  أوراق ة،   نقدی معین

نھم  ون  لك ة  یملك ن  كمی ك  م لات  تل ر  العم م  تظھ ى  لھ ام  شكل  عل داتھا  أرق  اوقیمتھ  لوح

  )١(.الإنترنت شبكة على الأمریكي ومخزنة بالدولار الموازیة

                                                             
  :أنظر )١(

Virtual currency schemes, European Central Bank 2016 .  
دین  ن ال لاح زی ى   : ص ة، ف دفع الألكترونی ائل ال شكلات وس بعض م صادیة ل ة اقت ؤتمر : دراس م

ارات    الأعمال المصرفیة الألیكترونیة بین الشریعة والقانون،   ة الام انون، جامع كلیة الشریعة والق
  . ١٩ص . ٢٠٠٣ مایو ٦ – ٤العربیة المتحدة، 
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 بالعملات مبادلتھا ثابتة، ویمكن وغیر متغیرة مادیة قیمة لدیھا والعملة المشفرة

ن …. الیاباني والین والیورو الأخرى كالدولار الأمریكي تخدامھا  الخ، ویمك شراء  اس  لل

ر  ى   عب ت أو حت ا  الإنترن لات   تحویلھ ى العم ة التق إل ارف  لیدی ا  المتع ن  علیھ ق  ع  طری

ذكیة،  معقدة وخوارزمیات إلكترونیة شفرة عن عبارة ھي التقنیة الناحیة المبادلة، ومن

ذه  شفرة  وھ ة  ال ة  والتقنی ي  المتقدم ل  الت ن  تعم ا  م ل  خلالھ راق  تجع ذه  اخت لات  ھ  العم

ا    ددھا أو قیمتھ ب بع ة  والتلاع ة   عملی ستحیلة، والحال دة  م ي  الوحی تم  الت ا  ی  قةسر  فیھ

دات  تخزن  تداول محفظة إلكترونیة أو منصة اختراق لدى تكون منھا كمیات ي  الوح  الت

 .المتداولون یمتلكھا

لات  المشفرة العملات وتعد ضع   لا عم ة، لاتخ سة   مركزی ة أو مؤس ا  لحكوم  أن م

وین  أھمھا ومن منھا إنتاج المزید في تتحكم دد . البتك وین  وع ذي  البیتك ن  ال  إنتاجھ  یمك

ن     ملیون وحدة٢١بنحو محدد لللتداو وعرضة صدر ع ط، وت ق  فق ا  طری تم  مطوریھ  وی

ر  معین افتراضي مجتمع أعضاء بین تداولھا ت  عب ستخدم . الانترن ة    وت ك تقنی ى ذل  " ف

  .  Blockchain  الكتل  أو سلسلة" البلوكتشین

ذا  وضمانات  ام  ھ د  النظ ى  تعتم دأین  عل ع   مب ا التوقی تحكم   ھم ي لل ي  الإلكترون  ف

ة  نفس استخدام الملكیة، ومنع ي  العمل ر  ف ن  أكث ة  م ة  شراء  عملی ائع  لحمای ر  الب ا  عب  م

د  بتقنیة یسمى د  الن ي  للن تم  الت اظ   ی ا الاحتف سجیلات  عبرھ ة  بت سمى  كامل ل  ت  تلخص  كت

 لایمكن التي قواعد البیانات في بھا مرت التي التجاریة والمعاملات العملة تعدین تاریخ

ى  كل في تغییرھا شبكة  كمبیوتر عل ة الع ال ة  إلا نكبوتی ة  بموافق شارك   كاف ضاء، وتت  الأع

ذه  ع   ھ ل م ضھا  الكت ا  بع ي  بم وافر  ضرورة  یعن بكات  ت ب  ش ي  حاس ت  ضخمة  آل  وانترن

   .على الویب المعلومات وتخزین تشغیل وبرمجیات
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 : البیتكویننشأة وتطور العملة المشفرة : ثانیا

شفرة،            ة أو الم د    قبل ظھور البیتكوین نشأت فكرة العملة الرقمی ب دیفی دما كت عن

وم  ا   Chaumش ددت نظامً ي ح ى الت ة الأول شفیر، الورق ولات الت د لبروتوك و رائ ، وھ

ن   د م شفیر العدی صار الت شر أن اء، ون ع العمی تخدام التواقی لال اس ن خ دفع م ا لل مجھولً

   )١(.الأوراق الأكادیمیة في محاولة لتحسین أمن ومدى العملات الرقمیة الافتراضیة

 ظل  في٢٠٠٨أكتوبرعام  الرقمیة أو المشفرة إلى العملات ورظھ تاریخ یرجعو

  العالمیة،  المالیة الأزمة

ي     نشر شخص حیث ستعار ساتوش سیة یاسم م اموتو  مجھول الھویة والجن   ناك

Satochi Nakamot  ة دث  ورق ا  یتح ن  فیھ ل  طرق  ع وال  تحوی دون  الأم ة  ب  مراقب

ات سلطات الحكوم ي  وال ة، وف س المالی ام نف م الع ش ت شین   اءإن ة البلوكت تقنی

Blockchainفي عملة البیتكوین الافتراضیة للمعاملات كسجل  لتستخدم  .  

ن    خلف یقف الذي المجھول الشخص  تمكن٢٠٠٩ینایر  وفي وین م عملة البیتك

. شخص آخر وبین بینھ العملة لتلك صفقة أول تمت بأیام  وحدة منھا  وبعدھا٥٠انشاء 

و  ٢٠١١عام  وفي ساوى   بلغ سعر البیتك د، أى ت ع  ین  دولار واح دولار  م ي  ال ة  ف  القیم

سب  داولات  ح ة  MTGOX بورصة  ت داول   المعنی ك  بت ة  تل ام   . العمل ي ع ، ٢٠١١ف

الیف    عبیتھا، لأن تك ع وزادت ش اق واس ى نط ستخدم عل وین ت ة البیتك بحت عمل أص

دود         سبقة أو ح روط م د ش سابات، ولا توج د الح ن تجمی ضة، ولایمك املات منخف المع

                                                             
  :أنظر   )١(

K. Graf, On the origins of bitcoin: Stages of monetary evolution, Konrad 
S. Graf Investigations and Observations 2013). 



 

 

 

 

 

 ١١٤

وبدأت المنظمات المثیرة للجدل مثل ویكیلیكس تقبل عملات البیتكوین كتبرعات  .تعسفیة

ال          اى م ل ب ة مث سات المالی زا   PayPalمجھولة المصدر، ولحق بھا المؤس  Visa وفی

  . Mastercardوماستركارد 

ام  ى ع ي   ٢٠١٣ف صراف الآل زة ال شاء أجھ رة ان م لأول م ة ATM ت  لعمل

یح ل    سماح        البیتكوین فى كندا، وھى تت م وال وین الخاصة بھ لات البیتك لاء سحب عم لعم

م               وین الخاصة بھ افظ البیتك ى مح سرعة إل ا ب دي وتحویلھ دولار الكن . لھم أیضا إیداع ال

ي  ٩٥٦ كان ھناك  ٢٠١٩وفى عام    ة ٥٥ أجھزة الصراف الآلي لعملة  البیتكوین ف .  دول

وین              ول البیتك ة قب ار التجزئ ن تج د م دأ العدی دفع، الا أن    بالإضافة إلى ذلك، ب یلة لل  كوس

ي           ذا یعن ة وھ یس عمل وین كأصل ول ع البیتك مصلحة الضرائب الأمریكیة بدأت تتعامل م

ع        ة بی أن أي مكاسب رأسمالیة من بیع أو تعدین البیتكوین یتم التعامل معھا بنفس طریق

  )١(.الأسھم

 ذلك دولار، بعد ٤٤٠٠ قدره فلكیة قیمة بلغت حتى تتزاید العملة تلك قیمة وظلت

دأت لات ب ر عم ة تظھ دة رقمی ة جدی وین، ومبنی سة للبیتك ضا مناف ى أی ة  عل تقنی

ل  أن البلوكتشین، بمعنى ة  ك ة  عمل ا   رقمی د لحالھ ذاتھا  تعتم ى  وب ة  عل وك  تقنی شین  بل  ت

ل  : العملات تلك أھم لصالحھا، ومن ومعدلة ومطورة مخصصة وین والریبی  وداش لایتك

ا،   ...وفزركوین وبیركوین كوین یمون وفاكوین والایثریوم ونیو والمونرو ى  وغیرھ  حت

بح  رقمیة أو مشفرة، كما  عملة١٥٩٠عددھا نحو  بلغ اك  أص شرات  ھن ن  ع صات  م  من

داول  ة  الت ي  المعنی وفر  الت ع   ت لات  شراء وبی ة  العم دمات  الرقمی ل  وخ دولار  تحوی  ال

 قیمتھا دتتع إلى تجارة العملیة ھذه وتحولت الرقمیة العملات تلك إلى النقدیة والعملات

                                                             
  :أنظر )١(

P. Korda, Bitcoin: Money of the future or old-fashioned bubble?, 2013. 



 

 

 

 

 

 ١١٥

ار ٧٠٠ نحو ٢٠١٨عام  بدایة في السوقیة د   دولار  ملی ي، وق ت  أمریك ام  كان سوق   أحج

  :)١( كالتالي أھمھا على التعاملات

وین -١ ة  أشھر   البیتك یة  عمل غ  إفتراض ار ٢٣٣نحو   سوقھا  حجم  ویبل  دولار  ملی

 . أمریكي

ة  ثاني  الإیثریوم-٢ یة  أشھر عمل غ  افتراض  دولار ار ملی ٤٦نحو   سوقھا  حجم  ویبل

 .أمریكي

ل -٣ ث   الریب ة   ثال ة  أشھر عمل غ  إلكترونی ار ١١نحو   سوقھا  حجم  ویبل  دولار  ملی

 .أمریكي

  :انشاء العملة المشفرة كیفیة: ثالثا

تم  شاء  ی دات  إن ة  وح ة  العمل شفرة   الرقمی ة   Cryptocurrency الم ل عمل  مث

لات  سعك   أو التنقیب، وعلىMiningتسمى التعدین  عملیة طریق البتكوین عن  العم

ة  بأصول ومدعومة مطبوعة تكون ما عادةً التي التقلیدیة ل  معین لات   مث ذھب أو العم  ال

سیة  تم     الرئی وین ی إن البیتك ا  الأخرى، ف ن  إنتاجھ ل  م ستخدمین  قب سھم  الم  أي . أنف

ت،   اتصال ولدیھم حاسوب أجھزة ویمتلكون بھا التعامل في الأشخاص الراغبین بالانترن

اج    بعملیةBlockchainوكتشین تطبیق البل یقومحیث  دة    إنت وین الجدی لات البیتك  عم

ر  اد  عب ول  ایج ات  حل ات  لخوارزمی یة  وعملی ا   ریاض دة یطرحھ تمكن   معق ق وی  التطبی

  . التطبیق ھذا باستخدام الافتراضیة النقدیة القطع على الحصول من المستخدم بواسطتھا

 )١(:الآتیة الخطوات باتباع العملیة تلك وتتم

                                                             
  :أنظر )١(

P. Surda, The origin, classification and utility of bitcoin 2014 . 
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صدر  مفتوحة مجانیة متاحة برمجیات نصیبت  یتم-١ صممة  الم صاً  م دین  خصی  للتع

  .ضخمة برمجیة وامكانات قدرات ذات حاسبات باستخدام البتكوین عن

دأ -٢ دن "  یب ات  وحل  بمعالجة  "المع ادلات   الخوارزمی دة، أو المع یة،   المعق الریاض

  . البتكوین شبكة على المطروحة

 كل في  وحدة٥٠العملة، وھى  وحدات تولید اًفور یتم البرمجیات ھذه حل  بمجرد-٣

 . الخوارزمیة حل فیھا یتم مرة

 خاصة رقمیة محفظة في علیھا حصل التي العملة وحدات بتخزین المستخدم یقوم -٤

ي  الحصول لجھازه، أو یمكنھ الصلب القرص في بھ دات  عل ن  وح ك  م ة  تل  العمل

ین للتبادل أو الوسطاء  المخصصة البورصات خلال من أیضا ادل   المعنی ك  بتب  تل

 .العملات

 النظام قبل من العملیة من للتحقق التحویل عملیة إلى إلكتروني توقیع اضافة  تتم-٥

 .البتكوین شبكة في مشفر  بشكل أیضا وتخزن بھا الخاص

 كلما یتغیر بمالكھا  خاص )تشفیر( كود  مفتاح العملة ھذه وحدات من وحدة  لكل-٦

 من یتمكن لمالك أو مستخدم آخر حتى مالك أو مستخدم من العملة تلك تحویل تم

 .ومبادلتھا فیھا التعامل

                                                             
= 

  :أنظر )١(
R. Bohme, N. Christin, B. Edelman, T. Moore, Bitcoin: Economics, 
technology, and governance, The Journal of Economic Perspectives 29 
(2015 213{238. P.12.  
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ام  سجل  على التحویل ھذا تسجیل  یتم-٧ ي  ع بكة  ف وین أو   ش شین "البیتك  "البلوكت

ى  تتم التي التعاملات كافة فیھ تسجل  الذي الحسابات دفتر وظیفتھ في یماثل  عل

ذه  شبكة  ھ ا  ال وي  كم ى  تحت اوین  عل ة  عن افظ الم كاف دد  ح دات  وع ة  وح  العمل

ة  ل  الموجودة  الالكترونی اتم  محفظة  بك ا  وم ا  منھ ن  والیھ ة  تحویلات  م  لكاف

ل  رؤیة ینتشبالبلوك خاص وحساب لھ حافظة شخص لاي المتعاملین، ویمكن  ك

ذه التحویلات   من التحقق یتم السجل، كما ھذا علي المتواجده المعلومات ھذه  ھ

 .الشبكة تلك داخل عضو كل یمتلكھا لتيا الأجھزة كافة خلال من وتأكیدھا

ن  "البتكوین" عملات شراء أیضا  یمكن-٨ شتري   م ة  الوسطاء، وم شفرة  العمل  الم

 الذي ھو العملة  منشىء أو معدن للعملة، اما مالك بل المنشىء للعملة ھو لیس

ا  یقوم الذي التحویلات یوثق ثم بدایة أنتجھا ى  بھ شتري  إل ك    الم د أو المال الجدی

 . منھ شرائھا بعد المشفرة الرقمیة للعملة دالجدی

 : المشفرة أھداف استخدام العملة: رابعا

داولھا  تم ت شفرة ی ة الم ر العمل ت عب ط الإنترن ن فق ود دون م ادى وج  م

ف    ا، وتختل ن  لھ لات  ع ة  العم ن       التقلیدی ن یمك زى، لك ك المرك ضوعھا للبن دم خ  بع

تخدامھا  أي  اس ة  ك شراء  أخرى  عمل ر  لل ت أ  عب ى الإنترن ا  و حت ى  تحویلھ لات  إل  العم

    )١(.التقلیدیة

ن  وانتشارا، شھرة والأكثر نوعھا، من الأولى العملة  البیتكوینتعتبر و  رغم  لك

ث  حالیا؛ الإنترنت شبكة على الموجودة العملة التشفیریة الوحیدة لیست ذلك وفر  حی  یت
                                                             

  :أنظر )١(
S. Lo, C. Wang, et al., Bitcoin as money?, 2015. P. 5.  

 . ٩ص . ٢٠١٢ الرباط، والائتمان، الدفع أدوات في أساسیات محبوبي، محمد



 

 

 

 

 

 ١١٨

 وصفھا یمكن عملات ٦ عن یقل لا ما منھا مختلفة، تشفیریة عملة ١٥٠٠ عن یقل مالا

 التي إلى الأماكن إضافة شبكة، كل وبنیة المستخدمین عدد على اعتمادا وذلك بالرئیسة،

   )١(.أخرى عملات مقابل التشفیریة العملات ھذه وشراء استبدال یمكن

 : ذلك من لھا، للمستخدمین أھداف عدة تحقق وانتشارھا العملة ھذه وجود ومع

د  -١ ن  البع سلطة  ع ة أو   ال ك المركزی زي  البن د  المرك ن  والبع ھ،  ع ستطیع  رقابت  فی

ل  حلالا أو حراما كان سواء یرید، ما شراء الشخص ا  شرعا، أو تحوی د  م ن  یری  م

 . رقابة أي غیر من نظامي نظامیا أو غیر مصدرھا كان سواء أموال،

دوث-٢ ب ح ضخم  تجن ة ت یة للعمل عة   الافتراض ة الخاض ود التقلیدی ى النق ا ف   كم

ك الم   ة البن ي  لرقاب ط   ركزى، فھ أثر فق وى  تت ب،  العرض  بق ة  والطل لات  كبقی  العم

 . الحقیقیة

ین  وسھولة بیسر وتحویلھا الأموال نقل -٣ الم،  دول ب ن  الع ر  م ع  غی رسوم أو   أي دف

 . المركزیة البنوك وقیود اشتراطات عن التجاریة، وبعیدا للبنوك إضافیة عمولات

الم  مستوى على والخدمات السلع  شراء-٤ دة  ةبعمل  الع ي  واح وین  وھ دون  ،البیتك  ب

 ربح ھامش ودفع أوروبي، یورو إلى مثلا ن جنیھ مصرىم العملة لصرف الحاجة

 . الصرف سعر لفارق

                                                             
  :أنظر )١(

اطمي  ة  ب ود  وأشكال  خصائص : غنی ة  النق ة ، دراسة  الإلكترونی ة  تحلیلی ى . نظری ة : ف وم  مجل  العل
 . ١١ص . ٢٠١٢فبرایر .  بى، برلینالدیموقراطى العر والقانون، المركز السیاسیة
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  :  مثال لبعض العملات المشفرة الأخرى:خامسا

ام     Rippleریبل   ناعة   ٢٠١٢، عملة تشفیر أخرى، تم تطویرھا في ع ذب ص  لج

ة  ا المالی سھ  . التكنولوجی ل نف صف ریب ھ  ی ى أن ت    "عل ي الوق ة ف سویة عالمی بكة ت ش

ة           ضة التكلف ددة ومنخف ة ومح ة فوری دفوعات دولی دم م ة    ". الحقیقي تق صمیم العمل م ت ت

دفوعات             سھیل الم ة الأخرى بت سات المالی المشفرة على نموذج للسماح للبنوك والمؤس

لات الم    . . عبر الحدود في الوقت الفعلي القریب     ن العم ھ م شفرة یختلف ریبل عن نظرائ

شین    . حیث أنھ لا یتطلب التعدین     ة البلوكت تاذ بتقنی بدلاً من ذلك، یستخدم ریبل دفتر الأس

blockchain .       ة ى طاق ة إل ن الحاج ل م ل ریب دین، یقل ى التع ة إل دم الحاج لال ع ن خ م

شبكة   ى ال ول إل ن الوص ن زم دوره م د ب ا یح بة، مم لات  . الحوس ن العم ھ م ل نظرائ مث

سویة    . ات عبر الحدود  المشفرة، یوفر ریبل مدفوع    ریبل لدیھا القدرة على توفیر حلول ت

ن                 ل م دد قلی ل ع ن قب ل م ا بالفع م اعتمادھ د ت ة وق سات المالی في الوقت الحقیقي للمؤس

ي        . المؤسسات المالیة الدولیة   ة ف ة المحلی سات المالی ى المؤس ر المرجح أن تتبن من غی

ا دون مزی     ن التكنولوجی وع م ذا الن دة ھ ات المتح ات   الولای ن الجھ دخلات م ن الم د م

 .التنظیمیة

ام    Ethereumالمشفرة   الاثیرویم   تمتلك عملة  ي ع اني  ٢٠١٥، التي بدأت ف ، ث

على عكس البیتكوین، یستخدم . أكبر قیمة سوقیة لشركة البیتكوین من أي عملة مشفرة  

رویم  ن    الاثی شركات م ن ال ة تمك ر مركزی صة غی ورین كمن ل المط ن قب ي م شكل أساس  ب

ا شاء م م إن رف باس ة" یع ود الذكی ام  ". العق دوین نظ ستخدمین ت ة للم ذه التقنی یح ھ تت

رویم ھ  الاثی ھ وتداول ھ وتأمین ة علی فاء اللامركزی ت  .  وإض ي تبن ات الت شمل الجھ ت

ي              تخدامھا ھ ة اس ة وحال ات المالی ناعات التقنی التكنولوجیا الأولى تلك الموجودة في ص

وین  تعمل التكنولوجیا ع  . أكثر من حل للمؤسسات     blockchainلى تحسین تقنیة البیتك



 

 

 

 

 

 ١٢٠

ة           ن أطراف ثالث داخل م ى    . من خلال تعزیز ضوابط الاحتیال والحد من الت درة عل د الق تع

زة    ة می املات المالی راء المع وتر لإج رامج كمبی ا ب د أساسً ي تع ة والت ود ذكی شاء عق إن

  .جذابة للغایة للمؤسسات المالیة

  : البيتكوين وكيفية عملهاتعريف العملة المشفرة: المطلب الثانى
  مفھوم العملة المشفرة البیتكوین وكیفیة الحصول علیھا؟ : أولا

  : تعریف العملة المشفرة البیتكوین وكیف تعمل): أ ( 

  :  تعریف العملة المشفرة البیتكوین-١

الم           ي الع ة ف ر أھمی ى والأكث ة الأول ى  . البیتكوین ھي العملة الرقمیة اللامركزی عل

وال         عكس جمیع ال   دیر الأم صدر أو ت ة ت سة مركزی د مؤس لات الأخرى، لا توج تم  . عم وی

ستخدمین      وتر للم بكة كمبی . إنشاء عملة البیتكوین وإدارتھا بشكل لا مركزي من خلال ش

ا                   ل وتوثیقھ ات النق ع عملی ھ إجراء جمی تم فی ذي ی دفع ال ام ال . ھذه الشبكة ھي أیضًا نظ

وین    ول أن البیتك ن الق لات  ویمك ة العم ر  وبقی شفرة تعتب بكة    الم ى ش ل ف ود للتعام نق

  .الإنترنت

   كیف تعمل العملة المشفرة البیتكوین؟-٢

ل           ت مث ى الإنترن  على عكس النظام المصرفي الكلاسیكي أو العملات الأخرى عل

PayPal      ا ب دورًا خاصً زي یلع ادم مرك ى خ تم     .  لا یحتوي عل ي، ی ستوى التقن ى الم عل

شین    تنظیم جمیع المشاركین في شبكة ال  ة البلوكت تخدام تقنی  blockchainبیتكوین باس

ا  ساوون تمامً م مت ر، وھ ى نظی ر إل ة نظی سمى بنی ع . أو مای ل م وین تعم تظل البیتك وس

ات             دة بیان ل مركزي، وقاع اك مثی ث ھن سابقة، حی جمیع النظم المصرفیة والمحاسبیة ال

ساب         ید الح ستخدم أ   . یتم حفظھا، وفیھا أي حساب لدیھ رص ام الم وال   إذا ق ل الأم بتحوی



 

 

 

 

 

 ١٢١

ي     ود ف غ الموج یض المبل سیتم تخف ستخدم ب، ف ساب الم ى ح صرفي إل سابھ الم ن ح م

  .رصید الحساب أ وزیادة في ب في قاعدة البیانات المركزیة ھذه

  كیفیة الحصول على رقم حساب البیتكوین وعملات البیتكوین ؟ ): ب ( 

  :  الحصول على رقم حساب البیتكوین أو عناوین البیتكوین-١

ى     : السؤال المحیر ھنا ھو    صول عل ساب "كیف یمكن الح یس   " ح وین، ول البیتك

ساب              م ح ى رق صول عل ن الح ساب ؟ یمك تح الح ي لف ھناك بنك مركزي أو موقع إلكترون

  )١(:البیتكوین باستخدام عناوین البیتكوین كما یلى

  :عناوین بیتكوین ھي في الواقع زوجان من المفاتیح

ري •  اح س و المفت :مفت امج     وھ ك، أو برن وى المال ھ س ذى لا یعرف اص ال اح الخ

ى        . محفظتھ وان إل ن عن وین م ویستخدمھ  الشخص إذا كان یرید نقل عملات البیتك

  .Pesswordآخر، ویجب ألا یخبر أي شخص بكلمة المرور 

ي أن     :مفتاح عمومي •  ذا یعن اص، وھ اح الخ  ویعبر عن الانتماء الریاضي لھذا المفت

ن أ الم یمك ة الع اح   بقی ھ المفت ي حوزت و ف ة ھ شئ للمعامل یا أن المن م ریاض ن یفھ

  .الخاص المناسب وبالتالي فھو مرخص لھ بالتعامل

                                                             
  :أنظر )١(

C. Burniske, Bitcoin: A disruptive currency 2015. P. 11. 
لال  د  ج شورة،  عائ ائل  ال دفع  وس ي،  ال ة  الالكترون ى،  الطبع ة  دار الأول شر  الثقاف ان،      لمن ع، عم والتوزی

 . ٢٢ص . ٢٠٠٨



 

 

 

 

 

 ١٢٢

یة      ان خاص ك الزوج ا، ویمتل ا معً ان دائمً ام ینتمی اح الع سري والمفت اح ال المفت

مبتكرة یمكن من خلالھا استخدام المفتاح العمومي لإثبات وجود المفتاح السري المقابل      

  . اجة إلى إظھارهدون الح

  : ثم ما ھو عنوان البیتكوین؟ عنوان البیتكوین على سبیل المثال

 bLDxjsV63oF14P38LhDZmfKUApNeqFi6   اص تقاق خ و اش ھ

وم بتحویره    . من المفتاح العمومي   ام ویق لذلك من حیث المبدأ یأخذ الشخص المفتاح الع

وی   وان البیتك ى عن صل عل ذلك یح ة ل یلاً، ونتیج صر قل صبح أق اك  . نلی ذ ھن ي التنفی وف

اوین           ذه العن ع ھ تقنیات إضافیة مثل الكلمة الأساسیة وبروتوكول الدفع، تجعل التعامل م

ھل  دة أس ك    . المعق یح ذل اري، ویت ى المجموع الاختب ضًا عل وین أی اوین بیتك وي عن تحت

  . لبرنامج المحفظة التعرف على الفور إذا ارتكت خطأً بحرف واحد أو أكثر

في محفظتھ الخاصة " إرسال"شخص صاحب الحساب بالنقر فوق   أخیرًا یقوم ال  

وسیشاھد المستلم، وبالمعنى الدقیق للكلمة العالم بأسره، في غضون ثوانٍ قلیلة أن ھذه 

وین        بكة البیتك ى ش ي        . المعاملة موجودة عل ھ ف ة فی شكل لا رجع ة ب اء المعامل تم إرس وی

شین    ي بلوكت الم ف اء الع ع أنح ضمان blockchainجمی املات   ل د مع ل أح ألا یرس

ق          ة، أي تنف ات مختلف ى وجھ رتین إل وال م س الأم ي ترسل نف شبكة الت ي ال ضة ف متناق

  . الإنفاق المزدوج"عملات البیتكوین مرتین، ما یسمى 

سا  ى النم وینف ركة البیتك ست ش ام Austria. تأس ي ع دعم ٢٠١١ ف ي ت ، وھ

بكة الخ  . انتشار العملة الرقمیة البیتكوین في النمسا      ئلة      ش صال للأس ي نقطة الات راء ھ ب

الفنیة والقانونیة والتنظیمیة المتعلقة بـالبیتكوین لتجار التجزئة والمستخدمین النھائیین 

ین    رفین والإعلامی صال للمحت ة ات ضًا كجھ ل أی ات،   . وتعم دث المعلوم ضا أح نظم أی وت



 

 

 

 

 

 ١٢٣

رة  تعزیز تبادل الأفكار بین المھتمین في البیتكوین، وتقدیم الخدمات ودعم ا    لأفكار المبتك

   )١(.لمشروع بیتكوین

  :   كیفیة الحصول على عملات البیتكوین-٢

  :فیما یلي بعض الطرق للحصول على عملات البیتكوین

  . شراء عملات البیتكوین من خلال مواقع ومنصات تبادل على الإنترنت .١

  .  البیتكوینATMفى النمسا یمكن استخدام أجھزة الصراف الآلي  .٢

ن    یمكن شراء عملا   .٣ ر م اء      ١٨٠٠ت البیتكوین في أكث ع أنح ي جمی د ف ب بری  مكت

  .النمسا

ة   .٤ تخدام وظیف ستخدمي    Local Traderاس ستخدمھا م ي ی ة الت  المتكامل

 . البیتكوین

، الذي یقدم أیضا  localbitcoins.comالبدیل المركزي المستند إلى الویب ھو        .٥

  .التبادلات النقدیة وكذلك التحویلات وطرق الدفع البدیلة

  .قبول البیتكوین كدفعة لسداد ثمن للسلع أو الخدمات .٦

                                                             
  :أنظر )١(

M. Van Alstyne, Why bitcoin has value, Communications of the ACM 
57 2014 30{32. 



 

 

 

 

 

 ١٢٤

  :   خصائص العملة الافتراضیة البیتكوین: ثانیا

  :  اللامركزیة-١

ل لا          ت مث ى الإنترن لات الأخرى عل على عكس النظام المصرفي التقلیدى أو العم

وي  ا  PayPalیحت ب دورًا خاصً زي یلع ادم مرك ى خ تم   .  عل ي، ی ستوى التقن ى الم   عل

ساوون             تنظی ر، وھم مت ى نظی ر إل ة نظی ي بنی وین ف بكة البیتك ي ش شاركین ف م جمیع الم

  .تمامًا

ل      ة مث دمات المعروف ب الخ  أو blockchain.infoلا تلع

blockexplorer.com      رد ط مج ذه فق ا، ھ ة وعملھ وین الفعلی شبكة البیتك  أي دور ل

وین ول البیتك تقرت ح دمات اس دم . خ ذه الخ ع ھ ت جمی و اختف ى ل ن حت ع ولك ات ومواق

  .الویب المرتبطة بـالبیتكوین أو خضعت للرقابة من الإنترنت فستظل البیتكوین تعمل

  :  أرصدة الحسابات-٢

شاھدة    ب وم ع الوی ا أو مواق ي أختارھ ة الت تح المحفظ شخص ف ن لل الطبع یمك ب

بكة  . الحالي لعنوان بیتكوین الخاص بھ على الفور    " رصید الحساب " في الواقع، فإن ش

و شین   البیتك ة البلوكت ستخدم تقنی ین   " blockchainین ت املات ب ع المع زن جمی وتخ

ي           وین ف لات البیتك ة عم جمیع عناوین البیتكوین التي حدثت في أي وقت مضى منذ بدای

ایر  ٣ شخص          . ٢٠٠٩ ین ن ل الم، لا یمك اء الع ع أنح ي جمی ذا ف ع بھ وم الجمی د أن یق وبع

داع بعض ا          ذف أو خ ساطة ح ھ بب اص،     واحد أن یغش ویمكن سابھ الخ ى ح املات عل لمع

  .كأن الجمیع یراه یغش، بالتالي یتوفر الأمن
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  :عرض لأهم تقنيات العملات المشفرة: المطلب الثالث
  :  وخصائصھاBlockchain البلوكتشین تقنیة أھمیة:أولا

د  دیث  عن ن  الح لات  ع یة  العم ب  الافتراض لام  فیج ن  الك ة  ع شین  تقنی  البلوكت

Blockchain ،  ي ر  والت اس   تعتب ي الأس ذي  ھ ل  ال ھ  تعم ذه  علی لات  ھ سبب  ،العم  وب

ضاً  تتطور وسوف كثیرة أمور تطورت التقنیة ھذه اختراع ور  أی ر،  أم ى  أكب ال  حت د  ق  أح

 .الإنترنت اختراع یعادل البلوكتشین اختراع أن المتخصصین

 متزایدة قائمة إدارة على بقدرتھا تمتاز موزعة بیانات قاعدة ھي تشین والبلوك

ة  كل تحتوي المسماة كتل، السجلات من باستمرار ى  كتل ابع  عل ي  الط ط  الزمن ى  وراب  إل

سلة  صممت . السابقة الكتلة ل  سل ث  الكت ا  بحی ى   یمكنھ ات  المحافظة عل ة  البیان  المخزن

دیلھا،  دون والحیلولة ضمنھا ھ  أي تع دما  أن ة  تخزن  عن ا  معلوم ي  م سلة  ف ة  سل  لا الكتل

  . المعلومة ھذه بتعدیل القیام لاحقا یمكن

ى،    ساتوشي طرح م  ٢٠٠٨  عام في ر حقیق  ناكاموتو، ربما اسم مستعار وغی

ة  السنة في كتب ثم الكتلة سلسلة مفھوم ن   جزءا  اللاحق یا م ود  أساس ة  ك ة  العمل  الرقمی

وین،  ي  بتك ل  والت دفتر  تعم تاذ  ك ة   General Ledgerعمومي   أس املات  لكاف  المع

 ( شبكة على اعتمادھا بسبب مستقلة بطریقة الكتلة سلسلة بیانات قاعدة وتدار. النقدیة

 . العالم حول زمنیة موزعة طوابع وخوادم ) لند - ند

ة  نظام تصمیم في الكتلة سلسلة استخدام إن وین  عمل ل  بتك ن  جع رة  م  أول الأخی

 إجراء في ذاتھ النقدي المبلغ المزدوج، إنفاق الإنفاق تتفادى مشكلة رقمیة نقدیة عملة

    .مختلفتین معاملتین
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 : البلوكتشین تقنیة ماھیة): أ ( 

شین  و  البلوك ر  ھ ي  دفت تم  رقم سجیل  ی ة  ت املات  كاف ة  المع ھ  المالی ن  علی  ویمك

تقریبا،  قیمة لھ شيء كل لتسجیل أیضا بل المعاملات المالیة لتسجیل فقط لیس برمجتھا

ذا  ویمتاز دفتر  ھ دم  ال ھ  بع راق  قابلیت سبب  للتزویرأوالإخت ى   ب ده عل دة  تواج ات بیا قاع  ن

 تستخدم التي الكمبیوتر أجھزة من ملایین من مكونة عالمیة عبرشبكة موزعة مشتركة

ات  قاعدة لإدارة تشین تقنیة البلوك سمى   البیان شتركة، وت ك  الم ین  تل ن  الملای  أجھزة  م

بة  العقد" الكمبیوتر دة   "المحوس ث العق دة  حی ارة  الواح ن  عب از  ع وتر  جھ صل  كمبی  مت

ل عم بشبكة البلوكتشین بواسطة وم  ی ة  یق ق  بمھم ن  التحق ھ   م ا،   صحة معاملات وترحیلھ

ل  بمثابة عقدة كل وتعتبر سؤول " عمی ضم    "م شین ین ي البلوكت ى  ف شبكة  إل ة،   ال طواعی

 لدى بجھازه تلقائیا تحمیلھا یتم من البلوكتشین التي نسخة على العمیل ھذا حیث یحصل

 .البلوكشین شبكة إلى انضمامھ

بق  وكما العملات  س ة  ف ل  الالكترونی ن  تعم لال  م ة  خ وك  تقنی شین  البل شفرة  ت  الم

ھ  تشین بلوك المتعلقة بھا، وكل المشتركة البیانات قاعدة لإدارة ة  ل ة  عمل شفرة  رقمی  م

ن  تدار " البیتكوین " عملة فإن بھ، وبھذا خاصة لال  م بكتھا الخاصة   خ ا  ش یس  بھ  ول

تم  عملةال فتبادل مركزیة قوانین لأي تخضع علیھا، ولا مركزیة سلطة أي ھناك شكل  ی  ب

 مما العملة تبادل بعملیة یقوم وسیط وجود دون المتعاملین من معین مجتمع مباشر بین

ي  اع  یلغ وك  قط ا  البن املات   كلی ن التع ى   م ة أو حت ة  النقدی ل  التجاری وال  أوتحوی  الأم

 )١(.بینھم

                                                             
  :أنظر )١(

ة " الالكترونیة النقود محفظة غنام، محمد شریف ستقبلیة  رؤی ث  "م دم  بح ى  مق ؤتمر  إل ال  م  الأعم
  .٣ص . ٢٠٠٣. دبي الشریعة والقانون، بین المصرفیة
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 ١٢٧

فرة  ھي "تشین البلوك" وتقنیة ق    ش ك للتحق ة، وذل ن  رقمی رخیص  صحة  م  وت

املات  ي  اوتخزینھ  التع ت  ف ة   بدرجة  الأنترن ان عالی شفیر  ودرجة  أم د  ت ون  ق ن  یك  م

ستحیل  ا  الم ي  اختراقھ ات  ظل  ف وفرة، اي  التقنی ات  ان المت ي  البیان تم  الت ا أو   ی تناقلھ

ا  من تداولھا یتم التي الاموال ون  خلالھ ة  تك صدر،  مجھول ا  الم ا  كم ة  أنھ  لا اي لامركزی

سیطرة  حكومیة ھیئات یوجد لاخلالھا، ف من تتم بالعملیات التي یتحكم من یوجد ي  م  عل

ات  ا  الامور  مجری ضمن   بھ ثلا، وت ا  م شین  " تكنولوجی وك ت ع  أن "البل شاركین  جمی  الم

ل  لدى بالشبكة نھم  ك سخة  م ة  ن ة  متطابق ن  ومحدث ا    م ة، كم اق أو المعامل ع   أن الاتف جمی

شاركین  ون  الم سخة  یمتلك ة  ن شابھة  متطابق ي  ومت ل  ف ة  ك تم  ثانی ة   ت ا أى معامل تم  فیھ  ی

 .الاقران أو المشاركین كافة قبل من اكیدھات

ام  مع مقارنتھا فیمكن مبسطة بطریقة "البلوكتشین" عمل طریقة ولتوضیح  نظ

ة  البنوك ھي ان المعروف البنوك، فمن ة  انظم سجل  مركزی ظ  ت املات  وتحف ة  المع  المالی

 ھاأودعو التي الاموال في امتلاك العملاء جمیع حق تضمن الخاصة، وھي انظمتھا علي

ل  ھذا نظیر عمولات منھم تتقاضي ذلك مقابل لدیھا، وفي ذي  العم وم  ال ا ان   تق ھ، وبم  ب

ا  التلاعب الممكن فمن بالبنك الكومبیوترز اجھزة علي فقط مسجلة المعاملات ع ( بھ  وم

ذا  أن ا  ھ ي   لا غالب دث ف ع  یح ي  الواق ھ  إلا العمل ن  أن ي   ممك دوث، وف ل  الح إن  المقاب  ف

ین  البلوك" انظمة خلال من التعاملات ي  "ش ة   ف وین "عمل ام  "البتك زي  كنظ لا  لامرك  ف

 في امتلاكھم الاشخاص حقوق یمتلكھا أو ینظمھا، فحفظ شخص أو مؤسسة ھناك یوجد

یب  من الالاف مئات علي المعاملات تسجیل خلال من یتحدد "البیتكوین"  حول  الحواس

                                                             
= 

 المصرفیة الأعمال مؤتمر الالكترونیة، النقود لدور تحلیلیة  دراسةالحملاوي، محمد حسني محمد صالح
. دبي والصناعة، التجارة وغرفة والقانون الشریعة ، كلیة١المجلد  والقانون، بین الشریعة ونیةالالكتر

  .٢٢ص . ٢٠٠٣
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 یعرف  ان النظام یستخدم شخص لاي ویمكن النظام علي كود مجرد العالم، فأنت كعمیل

صالح  مثلا "بیتكوین5 " بتحویل قام "س" الكود ان ود  ل ذا "ص" الك ر  ، وھ ل  غی  قاب

ب  ھ  للتلاع وظ  لان ي  محف ة  ف سلة  ضمن  كتل ل  سل ي  الكت ات الالاف  وعل ن  مئ الاجھزة،   م

ك  ات  وبإمتلاك دخول  لبیان الكود  الخاصة  ال ت  "س" ب ھ  فأن ائزه  مالك شھادة  وح ات  ب  مئ

ك  بین الفارق یصنع ما لعالم، وھذاا حول الحواسیب الالاف من ا  تل ا  التكنولوجی  وغیرھ

ن  ة  م ى   الانظم ة، بمعن شین "أن  التقلیدی تم  لا "البلوك ا  حفظھ  ی ن  مركزی ل  م لطة  قب  س

  )١(.واحدة

 ، حیث"الخاصة المفاتیح" و "العامة المفاتیح" یسمى ما ھو ذلك في والأساس

اح " إن ام  المفت ستخدم  "الع وان الم ى  ، أو عن ارة  وھو  شینت البلوك عل ن  عب سلة  ع  سل

شین،  المستخدم لشبكة انضمام لدى عشوائیا تولیدھا تم الأرقام من طویلة تم  البلوكت  وی

ر  المرسلة أو المحولة "البیتكوین" تسجیل بكة  عب شین " ش ى  "البلوكت ا  عل ي  أنھ  تنتم

ا    إلى وان، بینم ذا العن اح " ھ اص  المفت ل  ھو  "الخ ة  مث سر  كلم ي  ال ي  الت احبھا  تعط  ص

 البیانات تخزین یمكن الأخرى، حیث الرقمیة البیتكوین أو الأصول إلى الوصول إمكانیة

 الأصول من الرغم على للتزویر، ولكن قابلة تكون أن على البلوكتشین دون بك الخاصة

ضًا  تحتاج سوف فإنك محمیة بك الخاصة الرقمیة ى  أی دوین  إل اح  ت اص  المفت ك أو   الخ ب

 .للتذكر رقیةو بمحفظة طباعتھ طریق السرعن كلمة

                                                             
  :أنظر )١(

M. Vukoli_c, The quest for scalable blockchain fabric: Proof-of-work 
vs. bft replication, in: International Workshop on Open Problems in 
Network Security, Springer, pp. 112-125.  أنظر:  
F. Brezo, P. G. Bringas, Issues and risks associated with cryptocurren- 
cies such as bitcoin 2012. P.  



 

 

 

 

 

 ١٢٩

 :البلوكتشین تقنیة خصائص ):  ب( 

 .  المعاملات على یشرف ثالث طرف المركزیة أو وجود إلى تحتاج  لا-١

 .  المعاملة أطراف بذلك یقوم بل المعاملات توافق أو ترفض جھة أي  لاتوجد-٢

 . مشفر أنھ في تكمن النظام  قوة-٣

ل  تخزین عبر وذلك عالیة أمان تقنیة البلوكتشین درجة  تمتلك-٤ ن  كت ات  م  المعلوم

 . شبكتھا عبر المتطابقة

 فشل نقطة لدیھا معین، ولیس كیان أي علیھ یسیطر أن یمكن  تقنیة البلوكتشین لا-٥

ى  موزعة لأنھا معینة رة   عل بكة كبی ن  ش وتر  أجھزة  م ي  الكومبی ال  وف ف  ح  توق

 . كبیر بشكل عملھا على ذلك یؤثر فلن الأجھزة بعض

 :البلولكتشین لتقنیة الممكنھ یقاتالتطب): ج ( 

املات -١ ة   التع ل  المالی لات  مث ة  العم البیتكوین  الإلكترونی  والتحویلات  والأسھم  ك

 .  المالیة

د   سلاسل -٢ ات  التوری ل  للمنتج ظ  مث واریخ  حف اج  ت تج أو شحنة   أي إنت ن  من  م

 .  المنشأ 

الات  من العدید  في-٣ ل  الأخرى  المج ظ  مث ات  حف صنی  المرور  كلم اني  فوالت  الإئتم

 .والأصول الأملاك وإدارة وشھادات الزواج القیادة رخص وإصدار

 :البلوكتشین تقنیة تطبیق معوقات): د (  

ي  تغییر من تسببھ قد لما التقنیة تلك إستخدام على التحفظ .١ ة  ف وانین  الأنظم  والق

 .والخاصة الحكومیة والمؤسسات الأفراد والشركات من العدید عن والإستغناء



 

 

 

 

 

 ١٣٠

ة  المؤسسات في والعاملین الأفراد معظم تلكلایم .٢ ة  التقنی ة  والخدمی ة  معرف  بتقنی

شین " ى  "البلوك و  وحت انوا  ل ا  ك رفتھم  یعرفونھ ا  فمع سیطة  بھ ة  ب ن  وخالی  م

 .البیتكوین بعملة معرفتھم عن ولایزید التفاصیل

 . تطبیقاتھا وتتنوع تنضج حتى الوقت من لمزید وتحتاج التقنیة لھذه حداثة ھناك .٣

  . لامركزیة بیئة في البلوكتشین تقنیة عبر البیانات تدار .٤

 . التقنیة لھذه دولیة أومقاییس معاییر أي وجود عدم .٥

ساطة  لأنھا المشرع تقبل عدم .٦ اج  بب ذري  تحت ي  لتغییرج وانین  الإجراءات  ف  والق

 . والسیاسات

 . جدید كل تجاه الأفراد بعض قبل من للتغییر مقاومة ھناك .٧

افة  .٨ ى  وبالاض ال  ال تقبال وا ارس ة  س ة  العمل سرعة  الرقمی ة  وسھولة  ب  وبطریق

اد  في ایضا "البلوكتشین"الكتل  سلسلة تقنیة ساھمت , لامركزیة د  حل  ایج  لعق

ر  اشراك دون من المتعاملین بین العقود وإبرام الاتفاقیات  البنوك أو المحاكم عب

سمى  انشاء العقود " مای ة  ب ي "الذكی د  الت ا  تع ن  نوع ات  م ي  التطبیق ستخدم  الت  ت

ي  اللامركزیة، والفكرة الشبكة ود  الكامنة ف ة  العق و  الذكی رامج  ان ھ ستطیع  الب  ت

دخل  التعاقدیة الوعود ورصد واداء تنفیذ من تمكن حیث التعاقدات أتمتة  بدون ت

 . الاخطاء من والتقلیل التجارة تكالیف تخفیض في یساھم ما الانسان

   :الذكیة العقود: ثانیا

ة          شفرة حالی ة م ي         لا توجد عمل اع الرسمي ف ضلھا القط ي یف زات الت ق المی تحق

شفرة  ة م ع     . عمل لي، تمن ي اسمھا الأص ة ف ا الموروث سبب طبیعتھ شفرة، ب لات الم العم

ائف           ن أداء الوظ رى م ة الأخ ات الفاعل ة والجھ سات المالی مي والمؤس اع الرس القط



 

 

 

 

 

 ١٣١

ة ن   . التنظیمیة الرئیسیة  ن جھة خارجی ة   یمكن أن یوفر تحلیل البیانات المقدم م ظرة ثاقب

ل           ر كام ات غی ذه البیان وفر ھ ن ت محدودة للجھات الفاعلة وراء معاملات البیتكوین، ولك

  . ویأتي على حساب إضافي للمنظمین والمؤسسات المالیة

ي                ساعدة ف اع الرسمي للم ستخدمھ القط ن أن ی ذي یمك ل ال ویتمثل الحل المحتم

ة  تنظیم العملة المشفرة في استخدام العقود الذكیة لأداء    ائف التنظیمی ان  .  بعض الوظ وك

ام      Ethereumالایثیرویم     ي ع ة    ٢٠١٥، الذي تم إطلاقھ ف ل العمل ا زال یمث ، الأول وم

شین           ة البلوكت ى تقنی ا عل المشھورة الأكثر شیوعًا والتي تتیح تطبیقًا أو عقدًا ذكیًا، مبنیً

blockchain  .  

   : الذكیة ماھیة العقود): أ  ( 

ول  عن عبارة الذكیة العقود ضمن  بروتوك ن  مجموعة  یت ات  م شروط  التعلیم  وال

 التي والشروط البنود تقنیة البلوكتشین لتنفیذ على برمجتھا یمكن التي القانونیة والبنود

ق  توافر عند وتفعیلھ القانوني العقد یتضمنھا شروط   وتحق ك ال ق  تل ا  المتف ا  علیھ  تلقائی

 الذكیة ھو  العقود من والغرضعنھا،  التراجع عدم مع ثالث وسیط أو طرف تدخل دون

ضاء  ى  الق ى  الحاجة  عل ث  طرف  وجود  ال ل  ثال ن  والتقلی ى  المفروضة  الرسوم  م  عل

 بد لا كان الذكیة بالعقود التعامل بدء الأموال، فقبل التعاقدات وتحویل بنود تنفیذ عملیات

ق  تتم حتى بالاموال یحتفظ وسیط وجود من ا  الشروط المتف ي  علیھ د  ف تم  العق داد  وی  س

ة  د  قیم ر  العق ین أو الأصل   نظی ة  محل  الع شار  القیم ا  الم د، الا  إلیھ ھ  بالعق تخدام   أن باس

ال  عملیة تحدث الذكیة العقود ة   انتق لات أو القیم ورا  العم وفر  ان وبمجرد  ف شروط  تت  ال

ین  الثقة وجود الى الحاجة یلغي التعاقد، وھذا ببنود علیھا المتفق افة  الاطراف  ب  بالاض

   .والشراء البیع عملیات في الطرف الثالث علیھا یتحصل التي لرسوما نفقات توفیر الى



 

 

 

 

 

 ١٣٢

  : الذكیة ومزایاھا العقود مكونات): ب ( 

م  تم  ل ذ  ی ود  تنفی ة  العق ى  الذكی ام  حت دما  ٢٠٠٩ ع ة  أول ظھرت  عن ة  عمل  رقمی
ا  "البیتكوین" ى  جنبً ب  إل ع  جن شین   م ة البلوكت ي  تقنی رت  والت ة  وف بة  بیئ ود  مناس  للعق

رت  ود  بطالذكیة، وت ة  العق اس  الذكی العملات  بالأس ة  ب ن  الرقمی ا   ولایمك د أى منھ  أن یوج
 أمن مع ذكیة عقود الأساس في ھي الرقمیة العملات بروتوكولات أن حیث الآخر، بدون

بكات  معظم  في واسع نطاق على استخدامھا وتشفیر مركزي، ویتم لات  ش ة  العم  الرقمی
 .الإیثریوم لعملة ابروزً الأكثر المیزات من واحدة وھي الحالیة

زال  الرقمیة، فلا بالعملات بالارتباط نشأت الذكیة العقود ولأن ذھا  ی تم  تنفی ي  ی  ف
   :وفیما یلى أھم مكوناتھا ومزایاھا. المالیة والمصرفیة الخدمات عالم في الغالب

  : الذكیة العقود مكونات ): ١( 

فرة   كود یتضمن الذكي العقد دد أو ش وي  مح ى  تحت ع  عل شرو  جمی ام  طال  والأحك
ى   محل  المعاملة بشأن المتعاقدة قبل الأطراف من علیھا المتفق والتعلیمات د، عل  التعاق

ة  الكمبیوتر أساسھا   برمجة  ھیئ ى   ب ق، عل د  المنط ة   أح سابات المعنی ة  الح ى   المدون عل
شین  ذا  البلوكت تم  وب ع  ی صوص  توزی ة  وشروط  ن د  وقیم ى  التعاق ة  عل شاركین  كاف  الم
  . مركزیا لا توزیعا بالبلوكتشین

 :ویشمل العقد الذكى مایلى

ات -١ ة   التوقیع ث  الرقمی وم  حی وقِّعین  یق د  أوأطراف  الم ع  العق د  بتوقی ر  العق  عب
  . الخاصة التشفیریة مفاتیحھم

 . العقد أو الاتفاق  موضوع-٢



 

 

 

 

 

 ١٣٣

ذكي  العقد  شروط-٣ ددة  ال ي  المح زم  الت فھا  یل ة  وص یة  بطریق تخدام  ریاض ة  واس  لغ

ة بة، البرمج امل المناس ات ةش وق والالتزام ة الحق أطراف الخاص د ب  العق

 . علیھا المترتبة والجزاءات

   :الذكیة العقود مزایا ): ٢( 

بة  بیئة یتطلب الأمر الذكیة العقود لتنفیذ ن  مناس لال  م دة  خ ات  قاع  مفتوحة  بیان

ة  ن  ولامركزی ع  ویمك د  أطراف  لجمی وق  العق ا، وأن  الوث ة   بھ ون مؤتمت ل  تك  بالكام

تخدام  وز  وباس دة  شفیرت  رم ل   مول صا، مث ك  خصی ستخدم  ذل ي  الم ة  ف لات  أغلبی  العم

بكات    ر ش ة، وتعتب شین،  الرقمی شین  وخاصة  بلوكت ة  بلوكت وم  عمل ي  الإیثری ات  ھ  البیئ

   .الذكیة للعقود المثالیة

 : وتشمل العقود الذكیة عدة مزایا، لعل أھمھا

  .-ثالث رفوسیط أو ط وجود إلى الحاجة الذكیة العقود تلغي حیث : الاستقلال-١

ن  لا حیث : الثقة-٢ د  یمك دي   لأح تلاس أو التع ى  اخ ن  أي عل ستندات  م    الخاصة  الم

ا   ك، لأنھ شفر  ب ان  وتخزن  ت ر   بأم ى دفت سابات  عل ن  ح لاوة   آم شترك، وع    وم

ى  ك  عل ین  ذل ك  لایتع وق  علی ذین  بالأشخاص  الوث ل  ال ع   تتعام م أو تتوق    معھ

نھم أن  وا  م ك، لأن  یثق ام  ب ود  نظ ة  العق ر  الذكی ز  غی وفر  المتحی ل  ی ة  عام  الثق

 .والأمان

وفیر -٣ ث  : الت ى  لاحاجة  حی اب  إل لاء   كت دل أو وك شارین أو    الع ارات أو المست العق

ود  وذلك الآخرین الوسطاء ة   بفضل العق ة، وبالتبعی  الباھظة  توفیرالرسوم  الذكی

 .بخدماتھم المرتبطة



 

 

 

 

 

 ١٣٤

ة ال للعقود المثالیة البیئة ما توفرت إذا تتم  والتي: السلامة-٤ ر  ذكی شفیر  عب ع  الت  م

ذ  ود  تنفی شكل  العق صحیح،  بال ن   ال ون م صعب  فیك راق  ال ك  اخت ود  تل ع  العق  م

 .مستنداتك أمان على المحافظة

ود  مع اذ:  الكفاءة-٥ ة  العق یتم  الذكی ن    س ر م وفیر الكثی ت  ت ذي  الوق ادة  ال ا  ع تم  م  ی

ا یدویًا أو إرسالھا أو نق المستندات الورقیة من الكثیر معالجة في إھداره ى  لھ  إل

   .إلخ....محددة  أماكن

  : Cryptocurrencyتأمین العملة المشفرة : ثالثا

شفرة    ة الم أمین العمل ة لأداء   Cryptocurrencyت ة الحدیث ي الطریق  ھ

ث   رف ثال م ط ضمونة دون عل ة الم املات المالی ن   . المع ر م ذا الكثی ذب ھ د اجت وق

ات الملی           ي مئ شفیر ف ا   المستثمرین وبالتالي إطلاق سوق الت دولارات قیمتھ ن ال . ارات م

جذبت خصوصیة المعاملات الكثیر من الرذائل مثل سرقة العملة من خلال القرصنة على   

ھل : والسؤال ھو. وكما یقولون، حیث یوجد خطر، ھناك تأمین     . التخزین وغیرھا الكثیر  

ب              شفرة متقل لات الم ذا الخطر؟ لأن سوق العم صناعات التأمین العالمیة جاھزة لمثل ھ

تثمارات          ل ا اس ي تنطوي علیھ اطر الت ذه المخ لغایة مما یشكل تھدیدًا كبیرًا لتأمین مثل ھ

  . العملة المشفرة

  : تأصيل نظرى لاقتصاديات العملات المشفرة والبيتكوين: المطلب الرابع
  : البیتكوین فى اطار مفھوم النقود وتطور أشكالھا: أولا

   :نظرة عامة على البیتكوین كعملة): أ ( 

ادرة        ع ة ن سلعة رقمی صنیفھا ك وین   . ملة البیتكوین المشفرة یمكن ت ل البیتك وتعم

ادل     وین  . أكثر كنظام دفع لتجنب ارتفاع رسوم بطاقات الائتمان بدلاً من وسیلة للتب البیتك



 

 

 

 

 

 ١٣٥

د         عر واح انون س ك ق ا تنتھ ا م ل وغالب تبدال بالكام ة للاس ست قابل ضا لی ل . أی ولاتعم

رًا      ة نظ ى         البیتكوین كمخزن للقیم ادرة عل تكون ق ت س ا إذا كان ین فیم دم الیق ا وع لتقلبھ

  )١(.الاحتفاظ بقیمتھا دون أي قیمة جوھریة

ؤدى               وین أو ت ة البیتك ان عمل ان بإمك ا إذا ك یم م اء تقی ولعل أكبر عقبة تظھر أثن

ا، وإذا وصل          ة ھو تقلبھ ساب، مخزین للقیم دة للح وظائف النقود كوسیط للتبادل، كوح

ا         تقلب عملة البیتكوی   اك م ون ھن ن یك ة، فل ن إلى مستویات تقلب أقل من العملات الورقی

  .یمنع من أن تصبح بدیلاً وظیفیًا بالكامل عن العملات الورقیة

  :  وظائف النقود): ب ( 

ساب،       یعتبر الاقتصادیون عمومًا أن النقود أداة تعمل كوسیط للتبادل، وكوحدة ح

ة زن للقیم ا. وكمخ ستعید معلوماتن ا أن ن ؤدى  وعلین دى ت ى أى م درك ال ة لن  الأولی

ستقبل                ى لم صور علم یاغة ت ى ص م ف ذا الفھ ساعدما ھ البیتكوین ھذه الوظائف، لربما ی

  .العملة المشفرة البیتكوین

  :النقود كوسیط للتبادل ): ١( 

ین أطراف          ضائع ب ارة الب شراء أو تج ع أو ال وسیلة التبادل ھي أداة لتسھیل البی

ب   متعددة لتجنب إزعاج وقصور   ادل، یج  نظام المقایضة، ولكي تعمل العملة كوسیلة للتب

 .أن تتكرر إرسال معیار القیمة المقبولة من قبل جمیع الأطراف

                                                             
  :أنظر )١(

C. Bovaird, Are bitcoin and gold prices correlated?, 2016. P. 6.  
G. Wildau, China probes bitcoin exchanges amid capital fight fears, 
2017. P. 9.  



 

 

 

 

 

 ١٣٦

ة    اس القیم و قی ادل ھ یط التب ن وس ة م ر أھمی ة الأكث یلة . الوظیف ي أن وس وینبغ

ط     ي المتوس ستقرة ف رائیة م درة ش ة وق ة ثابت ة جوھری ا قیم ادل لھ وین . التب ان البیتك

ى    و ا تتقاض سیلة التبادل حیث تسھل المعاملات بشكل أكثر أناقة دون وسیط ذلك غالبا م

ون        . رسوم غیر معقولة   ب أن تك ادل، یج یط التب ة كوس ومع ذلك، من أجل أن تصبح فعال

اس   ن الن ة م وین مقبول ة البیتك ل    .  عمل ى تقب زھم عل باب تحف دة أس دیھم ع ار ل والتج

 . ٪، رسوم بطاقة الائتمان لكل معاملة٣- ٪ ٢تكلفة، السبب الأكبر ھو تجنب    . البیتكوین

یمكن أن تتأخر المعاملات لمدة تصل إلى ساعة، مما یقلل من احتمالات السیولة ویزید      و

  . من المخاطر المرتبطة بھا

دم وجود                   ي ع سبب ف ن ال ادل، ولك یط للتب دا كوس وین جی ل البیتك ام تعم بشكل ع

ل    المزید من الأطراف التي ترغب في القی  ا یجع وین، مم ام بذلك ھو تقلبات أسعار  البیتك

د،    . التداول غیر فعال ومحفوف بالمخاطر     یة بالتأكی ة الأساس ومع ذلك، فقد تحسنت البنی

وعندما یقبل المزید . وھذا یحفز المزید من التجار على البدء في قبول عملات البیتكوین     

ى              ك ینطوي عل إن ذل ة، ف ة بدیل وین كعمل ار البیتك ام     من التج ار نظ ل احتك ة تعطی إمكانی

  . المدفوعات المطلقة السائد حالیا

ا        ا یجعلھ فافة، مم ا وش تتمیز معاملات البیتكوین بأنھا قلیلة التكلفة وموثوق فیھ

لاء  ار والعم ن التج ل م ة لك شكلة   . جذاب ل م تم ح ا وی ل تقلبً وین أق صبح البیتك دما ت وعن

  . غایة للتبادلالتجارة غبر المشروعة، فقد تصبح وسیلة فعالة لل

ات            ذلك ھو تقلب ام ب السبب وراء عدم وجود المزید من الأطراف الراغبة في القی

اطر    وف بالمخ ال ومحف ر فع داول غی ل الت ا یجع وین، مم ة   . البیتك سین البنی م تح د ت لق

ل       وین للتعام ول البیتك ي قب دء ف ار للب ر التج ز أكث ذا یحف ة وھ صبح  . التحتی دما ت وعن

 .إنھ یمكن أن تصبح وسیلة فعالة للغایة للتبادلالبیتكوین أقل تقلبا ف



 

 

 

 

 

 ١٣٧

ى          ٢٠١٥في عام    وین والت تخدام البیتك  جرى قیاس تكلفة إرسال التحویلات باس

الیب   أما متوسط .  ٪ في المتوسط  ١بلغت   تخدام الأس تكلفة إرسال التحویلات المالیة باس

  .  ٪ في المتوسط٧٫٧التقلیدیة فھى مرتفعة بشكل ملحوظ  وبلغت 

  : وحدة حسابوظیفة النقود ك ):٢(

دمات           سلع والخ سوقیة لل ة ال اس القیم ة لقی وحدة الحساب ھي وحدة نقدیة رقمی

رى املات الأخ سلع    . والمع یم ال تخدامھ لتقی ن اس يء یمك ھ ش و علی رى، ھ ارة أخ وبعب

سابات      ة        . والخدمات والمعاملات الأخرى وإجراء الح ساب قابل دة الح ون وح ب أن تك یج

ا        . للعدللقسمة، وقابلة    ادًا كلیً ى الآن اعتم ساب حت دة ح وین كوح تخدام البیتك ویعتمد اس

دة       . على وظیفتھا كوسیط للتبادل    دة كوح صبح مفی وأكبر عقبة تواجھ البیتكوین في أن ت

تخدام       . الحساب ھو تقلب سعرھا    دان اس ا للبل ن تمام ن الممك یكون م وعند استقرارھا س

  .البیتكوین كوحدة الحساب

 أن للبیتكوین قابلیة للقسمة لأن المستوى الذي یمكن للبیتكوین یشیر البعض إلى

ود ھو   . أن یفعلھ یمكن تعدیلھ مع مرور الوقت    ازل  ٨المستوى الحالي المحدد في الك  من

 .عشریة

  : وظیفة النقود كمخزن للقیمة): ٣(

تھلاك             ھ الاس ضع ل ف أو یخ ل للتل ر قاب یمكن أن یكون مخزن القیمة أي أصل غی

رور ال  ع م تم ي      . وق شراء ف ى ال درة عل ة بالق زن القیم تفظ مخ ب أن یح ا یج وعموم

ستقبل سھولة  . الم ن ب ھ یمك ة، لأن زن للقیم ضل مخ ي أف یولة ھ ر س ول الأكث والأص

  )١(.استبدالھا بسلع وخدمات أخرى

                                                             
  :أنظر )١(
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 ١٣٨

ي            ذا یعن ادل، وھ یط للتب دتھا كوس ى فائ ة عل تعتمد عملة البیتكوین كمخزن للقیم
ى        أنھ من أجل قیام البیتكوین    د عل ب أن تعتم ة، یج ا كمخزن للقیم ى وظیفتھ بالحفاظ عل

ستقبلا        ا م ا       . توقع رغبة الآخرین في قبولھ ة، مم ة جوھری ى قیم وین عل وي البیتك لاتحت
ة       ذھب، وعمل رار ال ى غ ا عل اظ علیھ اس للحف تعداد الن ي اس ن ف ا تكم ي أن قیمتھ یعن

ة        ة، وقابل دودة الكمی سھولة،    البیتكوین تتسم بالندرة النسبي، فھى مح ل ب سمة والنق للق
  . كما تتمیز بأنھ من المستحیل تزویرھا والناس یقبلونھا كعملیة مقایضة

شاق        ن ع ة، لك ة جوھری ھ قیم یس ل وین ل ى أن البیتك صادیون عل ق الاقت ویتف
ام     ن نظ ة م ة الثق سبب إزال راع ی ا اخت ة أنھ ا الحقیقی ك وأن قیمتھ دعون ذل وین ی البیتك

  . المدفوعات السائد

ة         القیمة   ت عمل ا إذا كان الحقیقیة للبیتكوین لاتزال صغیرة نسبیا، یبقى السؤال م
تتمتع البیتكوین بالإضافة إلى شعبیتھا   . مشفرة جدیدة مماثلة ولكن أفضل من البیتكوین      

تثمار  ل للاس ة وكأص راع    . بالثق شابھ لاخت وین م راع البیتك بعض أن اخت دعي ال وی
لال  الإنترنت، وأن ھناك مئات من العملات الم       شفرة البدیلة، لكن لم ینجح أحدھا في الاح

  . أو حتى تھدید البیتكوین

زن     ن مخ ون ع ذین یبحث ستثمرین ال ة للم زن للقیم ضل مخ وین كأف ل البیتك تعم
سبیا    ول ن مى  ومجھ ر رس روة غی ھ     . للث رد لدی ان الف ول إذا ك ن الق از یمك   وبایج

ل أن یك        ن المحتم ستقبل، فم ي الم وین ف ة للبیتك رة إیجابی د   نظ زن جی ة مخ   ون بمثاب
  .  للقیمة

                                                             
= 

D. Yermack, Is Bitcoin a real currency? An economic appraisal, Tech- 
nical Report, National Bureau of Economic Research, 2013. P. 12. 
M. Miller, The ultimate guide to Bitcoin, Pearson Education, 2014. P. 9.  



 

 

 

 

 

 ١٣٩

  : مدارس الفكر الاقتصادي للعملات المشفرةبعض رؤیة : ثانیا

ق    ابلاً للتطبی دیلاً ق صبح ب ن أن ت وین یمك ة البیتك ت عمل ا إذا كان د م ا تحدی علین

ن الدراسة، سوف              ذا لجزء م ى ھ ذلك وف سائدة  أم  لا ؟ ل ة ال ود الورقی وتحل محل النق

ت  ات مدرس ي توجھ ر ف ة  ننظ ساویة والكینزی ا النم صادي وھم ر الاقت وم  . ین للفك م نق ث

  . بتحلیل كیفیة عرض ھذه الأطر النظریة لعملات البیتكوین المشفرة

  : المدرسة النمساویة ورؤیتھا لعملة البیتكوین المشفرة): أ ( 

  :  المدرسة النمساویة للاقتصاد وأھم مفكریھا-١

ساویة للاق        ة دورة       حجر الزاویة في المدرسة النم ي نظری یكى ھ صاد النیوكلاس ت

صادیة    ة أو الاقت ال التجاری ون   Business Cycleالأعم دریش ف دمھا فری ي ق ، والت

زس     F. von Hayekھایك  ون می ى    . L. von Mises  ولودفیج ف شیر إل ة ت النظری

وك     ببھا البن ل أن س ة ب اھرة طبیعی ست  ظ صاد لی ي الاقت ل ف دوث دورات العم أن ح

صرفي  المركزیة والج  ب           . ھاز الم ي نتیجة لتلاع ل ھ إن دورة العم ة، ف ذه النظری ا لھ وفق

وك    . الحكومة فى عرض النقود وأسعار الفائدة      ى البن الفكرة وراء ذلك ھو أنھ عندما تبق

المركزیة أسعار الفائدة أقل من معدلھا فى السوق الحرة، فإنھ یرسل إشارة تسبب سوء    

ي الاقت         رط ف تھلاك المف رواج         الاستثمار والاس ن ال ة م ى حال ؤدي إل ا ی ومى، مم صاد الق

  .الاقتصادي وتلیھا الأزمة، والاقتصاد في نھایة المطاف سیحاول تصحیح نفسھ

ت        د كان ا، فق ر نجاح في القرن التاسع عشر وبدایة القرن العشرین كان العالم أكث

ذھب       دة ال ى ظل قاع سھولة ف ون   Gold Standardالعملات قابلة للتبادل ب اغ ف ، وص

ادل إذا     Misesزس می  یلة تب ط كوس ود فق اس النق ل الن ث یقب ال، حی دار الم ة انح  نظری

ك   . لاحظوا أن لدیھا قیمة، ویمكن في الواقع تبادلھا للأشیاء   ة ذل الطریقة الوحیدة لمراقب

ابقة          ة س رة زمنی تم   . ھو من خلال النظر في ما إذا كان قد تم استخدامھ في فت ذا، وی وھك



 

 

 

 

 

 ١٤٠

ن ال        ین م وع مع ذا           استخدام ن وا ھ ذین تبن ك ال ن أجل أولئ ك م ادل، وذل یلة للتب ال كوس م

القبول، یجب أن یكون لھ قیمة مستقلة عن استخدامھ كوسیلة للتبادل، أو بعبارة أخرى،  

انون          . تكون سلعة أو نقود ورقیة     وة الق اس بق ى الن ات بفرضھ عل وم الحكوم ع  . وتق وم

ین     ذھب ب دة ال ارت قاع د انھ ك فق سبب ا١٩٧٠ - ١٩٢٠ذل و   ب دل النم اع مع رتف

ة           ادل العمل دھا بتب اء بوع ات الوف ستطع الحكوم الاقتصادي الذى فاق إنتاج الذھب ولم ت

ن        . بكمیة من الذھب   اء م لا غط وم ب لذلك، فإن الغالبیة العظمى من العملات في العالم الی

ك     Fiat Currencyالذھب   اد أن البن ى الاعتق ، وتعتمد قیمة العملات بشكل مباشر عل

ى         المرك ة الت ة الورقی زي لن یزید العرض بسرعة كبیرة وبالتالي المبالغة في قیمة العمل

   )١(.لا قیمة لھا

ت              ا إلا إذا كان ن تحقیقھ ة لایمك وترى المدرسة النمساویة أن قیمة العملة الوطنی

ة     دار العمل ر إص ات تحتك ام   . الحكوم ي ع ك    ١٩٧٦وف شر ھای ف   Hayek ن ة وص  مقال

 في أسواق العملات؛ بأنھا لیست فقط منافسة بین البلدان ولكن فیھا رؤیتھ عن المنافسة

ة             ار أي عمل ي اختی وا أحرار ف ب أن یكون اس یج د أن الن أیضا داخل البلدان، وكان یعتق

وجادل ھایك بأن السوق النقدیة الحرة من شأنھا أن توفر نظام     . یرغبون في استخدامھا  

م التدخل، وإلا فإن الناس سوف تتجھ   الاختیار، وكان منطقھ أنھ یجب على الحكومة عد        

  . للتحول إلى عملة أخرى

                                                             
  :أنظر )١(

دنانع  رحان   راھیم،  س اء  إب دفع  ( الوف ي،  ) ال ؤتمر  الالكترون ال  م ة  المصرفیة  الأعم ین   الالكترونی ب
. ١١ص . ٢٠٠٣ دبي والصناعة، التجارة وغرفة والقانون الشریعة  كلیة١المجلد والقانون الشریعة   
S. Nakamoto, Bitcoin: A peer-to-peer electronic cash system 2008. P.9.  
M. Bustillos, The bitcoin boom, 2014. P. 5. 
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  :  رؤیة المدرسة النمساویة لعملة البیتكوین-٢

من الناحیة النظریة، یمكن القول أن المدرسة النمساویة للفكر الاقتصادي ستجد         

ة            ار الدول ع احتك ة لمن تقدم إمكانی ا س ام لأنھ رة للاھتم وین مثی یة البیتك ة الافتراض  العمل

ة      وك المركزی وة البن عاف ق ات لإض دیھا إمكان لات، ول دار العم تمرت . لإص وإذا اس

البیتكوین في تحقیق المزید من المزایا، وأصبحت تستخدم على نطاق واسع، فإنھ یمكن      

ن أوراق     دلا م شقرة ب ة الم تخدام العمل ى اس اس إل ول الن ذریا، ویتح را ج دم تغیی أن تق

   )١(.زىالبنكنوت الصادرة من البنك المرك

في الواقع، نحن نرى بالفعل ھذه الظاھرة، ولكن على نطاق أصغر، حینما نشاھد 

ضًا                 ة أی دة وجذاب ة جدی دة نقدی ل قاع ى تمث إصدار محدد مسبقًا من عملات بیتكوین والت

ي       ة ف وك المركزی ب البن ى تلاع ین ف دم الیق ضلون ع ذین یف ساویین ال صادیین النم للاقت

  . أسعار الفائدة

دة   Hayek وھایك   Misesى لودیفیج فون میزس     وفقًا لرأ  ة الوحی ، فإن الطریق

ار     دلات الادخ ادة مع و زی ر ھ صاد الح ي الاقت دة ف عار الفائ یض أس ى أن . لتخف ذا یعن وھ

ة     راض طویل ال لأغ تثمارات رأس الم ة لاس وال المتاح ن الأم د م دیھا المزی شركات ل ال

   )٢(.الأجل

                                                             
  :أنظر )١(

L. v. Mises, The theory of money and credit, Indianapolis, IN: Liberty 
Fund, Inc., 2017. 

  :أنظر )٢(
F. Hayek, Choice in currency: a way to stop inflation, volume 48, Ludwig 
von Mises Institute, 1976. 



 

 

 

 

 

 ١٤٢

إذا كان البنك المركزي یبدأ في تحفیز وعلاوة على ذلك، یعتقد میزس وھایك أنھ  

تثمارات الرأسمالیة               شركات للاس افزا لل ق ح ھ یخل دة، فان الاقتصاد ویخفض أسعار الفائ

دخرات   ي الم ادة ف اك زی ن ھن م یك و ل ى ل ة، حت رة طویل وء   .لفت سبب س ة ت ذه العملی ھ

صادیة  رة الاقت ى الطف ؤدي إل ا ی صاد، مم ي الاقت د ف تھلاك الزائ تثمار والاس ا الاس ، تلیھ

  . الأزمة، والاقتصاد في نھایة المطاف سیحاول لتصحیح نفسھ

  :  الاقتصاد الكینزي ورؤیتھ لعملة البیتكوین): ب ( 

  : مضمون الاقتصاد الكینزي-١

ل         ن أج ة م اذج الكینزی الم النم اء الع ع أنح ي جمی ة ف وك المركزی ستخدم البن ت

ي     وجھة النظر الكینزی. وضعھا أسعار الفائدة المناسبة   صادیة ھ دورات الاقت دوث ال ة لح

 الطلب الكلى، وعندما ینخفض . أن التقلبات ناتجة عن التغییرات في الطلب الكلى الفعال 

سلع        ى ال اق عل ادة الانف عیة لزی ة توس اع سیاس دخل واتب ة الت ى الحكوم ب عل یج

العرض الاستھلاكیة والسلع الاستثماریة، فیزید الطلب الكلى الفعال ویحدث التوازن بین  

العلاقة بین البطالة والتضخم على المدى . الكلى والطلب الكلى وتنخفض البطالة تدریجیا

ین             سیة ب ة عك اك علاق ى أن ھن شیر إل ذي ی بس، ال ى فیلی لال منحن القصیر تتضح من خ

  . معدلات البطالة والتضخم

ارد   ون ماین ام ج دة، ق عر الفائ ور وس ف والأج ة للتوظی ة العام ھ النظری ي كتاب ف

املات      . نیز بتطویر مفھوم تفضیل السیولة كی ل المع ود مقاب درون النق راد یق وقال إن الأف

روة    زن للث تخدامھا كمخ ة واس ن    )١(".الحالی راد ع ى الأف ضًا أن یتخل ز أی رح كین  واقت
                                                             

  :أنظر )١(
J. M. Keynes, General theory of employment, interest and money, At- 
lantic Publishers & Dist, 2016. 
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ى               لاوة عل ائي ع دبیر وق ضًا كت الي، وأی ت الح ي الوق مصلحتھم من أجل إنفاق الأموال ف

ار،        ذلك، فقد رأى أن الفائدة أك      أة للادخ یس كمكاف سیولة ول ن ال ي ع أة للتخل ثر من مكاف

یط،  : والدوافع الثلاثة التي تكمن في الطلب على السیولة ھي       دافع المعاملة، ودافع الاحت

ى        . ودافع المضاربة  اءً عل ر بن ود یتغی ى النق ب عل بناء على توفر ھذه الدوافع، فان الطل

  . سعر الفائدة الحالي

دى الاقت ول ل ن المقب لات م ا عم ستخدمون حالی املین ی ة المتع صادیین أن غالبی

ات  . البیتكوین الخاصة بھم كأصل مضارب ولیس كوسیلة للدفع   وفي دراسة لتحلیل  بیان

شین  ن blockchainالبلوكت ى ٢٠٠٩ م لات ٢٠١٢ إل صف عم والي ن د أن ح ، وج

ا     د تلقیھ ى بع ا  . البیتكوین فقط تم إنفاقھا خلال الأشھر الثلاثة الأول تنتاج   مم ى اس أدى إل

ضاربات ى الم ائم عل وین ق وق البیتك ون  . أن س دما تك ھ عن رض أن ا أن نفت ذلك، یمكنن ل

ستثمرون         اطر سوف ی ون المخ ذین یتحمل ستثمرین ال إن الم ضة، ف دة منخف أسعار الفائ

وین    ي البیتك ر ف ستثمرون      . أكث یحاول الم اض، س ي الانخف وین ف ة البیتك دأ قیم دما تب عن

اض      المضاربون تقلیل خس   ائرھم وبیع عملة البیتكوین الخاصة بھم، مما یؤدي إلى انخف

ل   شكل أق ة ب رون     . القیم ستثمرون الآخ یدخل الم ضة، س ة منخف ون القیم دما تك وعن

رى      رة أخ ة م ع القیم ى تراج ؤدي إل ذي ی ر ال وین، الأم وق البیتك ى س ضاربون إل . الم

ب      وین س ى البیتك ب عل ع     وبالتالي، یمكننا أن نفترض أن زیادة الطل ر دواف د كبی ى ح بھ إل

  . المضاربة

  : رؤیة الكینزیین الحدیثین في عملات البیتكوین-٢

ن لا           وین ولك لات البیتك ي عم شككون ف دیثین ی زیین الح صادیین الكین معظم الاقت

د        . یوجد رأي بالإجماع   سبیا، فق دة ن یلة جدی ي وس وین ھ ة البیتك على الرغم من أن عمل

ان  جذبت بالفعل انتباه بعض الاقتصاد ائز  Pual Krugmanیین مثل  بول كروجم   الح
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ى                ا ھ صفھا بأنھ ث ی وین حی شھور حول البیتك ھ م صاد، ورأی ى الاقت على جائزة نوبل ف

 .الشر بعینھ، ویشكك في قدرة البیتكوین على أن تكون مخزنًا موثوقًا بھ للقیمة

وین    ونج وك ل دیل رون مث صادیون آخ ساءلون Dielong & Queenاقت     یت

ون             عما إذ  دما تك ى عن اة، حت د الحی ى قی ا كان یمكن للعملة المشفرة البیتكوین البقاء عل

ضًا لأن            شكك أی ونج مت ان دیل صفر، ف ن ال رب م ئیلة وتقت وین ض اج البیتك ة إنت تكلف

رة أخرى إذا         البیتكوین غیر مدعوم من قبل كیان أكبر منھ، وعند الفشل یمكنھ شراءه م

ص      ن الاقت ره م شعر كغی ر، وی زم الأم ة    ل ة المتقلب القلق إزاء الطبیع زیین ب ادیین الكین

   )١(.للبیتكوین

  

                                                             
  :أنظر )١(

N. Popper, How china took center stage in bitcoin's civil war, 2016. P. 26.  
A. G. Clegg, Could bitcoin be a financial solution for developing 
economies, University of Birmingham 2014. P. 5.   
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  المبحث الثانى
  البيتكوين المشفرةمزايا وعيوب عملة 

  
 : »المشفرة«و» الرقمية«هوية البيتكوين والفرق بين : المطلب الأول

 ھویة البیتكوین بین كونھا عملة أو سلعة ؟ : أولا

 :  اتجاھات ةثلاث إلى العملة ھذه في الآراء تتجھ

لات  بقیة مثل وثمن، قیمة ذات عملة عن تكوین عبارةیأن الب): أ (  ة  العم ي  الحقیقی  الت

داولھا  اس،  یت صدرھا   الن ي ت ات  والت الم،  حكوم و  الع ة  رأي وھ داولین  عام  المت

  .بالبتكوین

  :  وتعلیل ذلك كما یلى

 . عملة بأنھا علیھا تعارفوا الناس أن .١

 . عملات بسلة مغطاة أنھا .٢

 . قیمة ذات أنھا على یدل مما بقیمتھا، الشراء یمكن ھأن .٣

  . للقیمة مخزنا تعتبر إنھا حیث من النقود وظیفة تؤدي أنھا .٤

 والتسعیر والتداول الإصدار حیث من تماما الحقیقیة العملات آلیة وفق تعمل أنھا .٥

 .   لقیمتھا



 

 

 

 

 

 ١٤٦

ان  وكانت عملة، ولیس سلعة عن تكوین عبارةیالب أن): ب (  د  الیاب ت  ق ي  أعلن ت  ف  وق

ل  ی الب أن سابق وین  لنتعام ا  تك ة،  باعتبارھ ا  عمل شيء     ومنحتھ سلعة أو ال فة ال ص

 : للآتى ذلك الرأى یعلل أن ویمكن للضریبة الخاضع

ف  أن-١ ة تعری شكلھا العمل وابطھا ب ة وض ا وطریق ق لا عملھ ى ینطب   عل

 . للسلع أقرب ھي تكوینوإنمایالب

 . العملات سلة بین ولیس للتبادل الوسیط تكویندوریالب  عمل ان -٢

  . عملة أو معدن بأي مغطاة غیر  أنھا-٣

ست  یأن الب): ج (  وین لی ة  تك ن،   ذات عمل ة أو ثم ست  قیم ل  ولی ة  مث لات  بقی ي  العم  الت

 : كالآتى ذلك ویعلل. الشاشة في مجرد أرقام وإنما الدول تصدرھا

ائف  من وظیفة تحقق لا الافتراضیة العملات أن - ١ ي  ود،النق  وظ صلح  أن وھ  أن ت

 . للثورة مستودعا تكون

 آمنة غیر فھي ولھذا والحكومات، الدول حمایة تحت لیست الافتراضیة العملات - ٢

 . عدة مخاطر على وتحتوي

شاشة  في أرقام مجرد وإنما معتبرة قیمة ذات لیست أنھا - ٣ ي  ال ن  تختف شاشة  م  ال

  . دول تصادیاتاق خلفھا تقف الحكومات التي عملات بخلاف بسھولة

 »المشفرة«و» الرقمیة«الفرق بین : ثانیا

لات     وع العم د أن ي أح وم، ھ وین والإیثری ل البیتك شفرة، مث لات الم رغم أن العم

ن           الرقمیة، إلا أنھ ھناك بعض الاختلافات الكبیرة بینھما، فالعملات الرقمیة ھي عبارة ع

یس  مبالغ مالیة متاحة على شكل أرقام یتم استخدامھا إلكترو       نیا عبر شبكة الانترنت، ول

لات             ن العم ي مجموعة متنوعة م شفرة فھ لات الم ا العم لھا وجود فیزیائي ملموس، أم



 

 

 

 

 

 ١٤٧

ى  » أصل«الرقمیة المشفرة، تمثل     یستخدم كوسیلة للتبادل، ویعتبر موثوقا لأنھ یستند إل

 .نظام مشفر معقد، مما جعلھا تتمتع باتصالات آمنة ومحمیة

ي          كما أن العملات الرقمی    املات الت ات التع ستخدم وبیان ة الم د ھوی ب تحدی ة تتطل

ة أو              ن ھوی شف ع شترط الك تتم بواسطتھا، بینما التعاملات المالیة بالعملة المشفرة لا ت

 .بیانات المعاملات

ا            ضایا والتحویلات، ویمكنھ الج الق وفي العملات الرقمیة توجد سلطة مركزیة تع

ي     إلغاء المعاملات أو تجمیدھا بناء على        تباه ف د الاش سلطات، أو عن طلب المشارك أو ال

 .حدوث غش أو غسل للأموال، أما العملة المشفرة فھي عكس ذلك

   :كوين والعملات المشفرةتمميزات البي: المطلب الثانى
 :الآثار والانعكاسات الاقتصادیة للبیتكوین والعملات المشفرة: أولا

لوب ومنھ     ر اس ى تغیی شفرة إل لات الم تؤدي العم الي    س اع الم ل القط ة عم جی

ى أن  . والبنوك حول العالم  وین "فبالنظر إل ضع لأي    " البیتك لطة ولا تخ ا أي س لا تحكمھ

یط              املین دون وجود وس ین المتع شكل مباشر ب تم ب قوانین مركزیة فإن تبادل العملات ی

 )١(.مما یمكن معھ أن یلغي قطاع البنوك كلیا من التعاملات التجاریة وتحویل الأموال

صرفي       ت الي والم اعین الم تقرار القط ا اس ھدد العملات المشفرة بالنظر لخطورتھ

شفرة الفرصة     . وتفرض تحدیات متزایدة على المصارف المركزیة   لات الم تتیح العم وس

ن           ة والمتھربین م ات الإرھابی ة والمنظم ات الإجرامی ام المنظم اً أم الاً مفتوح رك مج وتت

                                                             
  :أنظر )١(

J. M. Keynes, General theory of employment, interest and money, At- 
lantic Publishers & Dist, 2016. 
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یا   ى ض تؤدي إل الي س ضرائب، وبالت ع ال ة  دف ات العام ریبي للموازن ل ض صادر دخ ع م

للدول، مع مساھمتھا في تدویر أموال غیر شرعیة وإخفائھا داخل القطاعات الاقتصادیة  

 .بمختلف دول العالم

شر        من الممكن استخدام العقود الذكیة لحمایة حقوق الملكیة الفكریة كالطبع والن

ی   ة وخاصة الموس ال الإبداعی ع الأعم ة بی ألیف وأتمت ي والت ا یلغ ت، مم ر الإنترن قیة عب

ا                   ت، كم لال الانترن ن خ ا م سائد حالی ر ال ا وھو الأم ادة توزیعھ ات وإع سخ الملف خطر ن

 .یمكن من خلالھا الغاء أدوار الوكلاء وبعض المحامین

ة        ر تقنی ن عب شین "من الممك ة       " البلوكت ع امكانی سابات م اتر الح شبة دف ي ت الت

ضاء ا     ل الأع ن قب ا م ا علن ول إلیھ واع     الوص ة أن ظ كاف ك حف ل ذل شاركین، أن یجع لم

ة            ستندات ملكی السجلات والملفات وأعمال الأرشفة أكثر كفاءة، والحفاظ على حقوق وم

اض      ن انخف ضلًا ع ال ف ة للاحتی ون عرض د تك ي ق ارات الت ھا العق ى رأس ول وعل الأص

ا صلة بھ الیف المت ن  . التك الم م ة لع شین بواب ة البلوكت ون تقنی ن أن تك ن الممك وم

ھ        ي مع د تختف شكل ق ال ب ات الأعم الیب قطاع ر أس ت لتغیی ضاء الأنترن ي ف ارات ف الإبتك

شھر            ر ال وك ودوائ وال والبن ل الأم شركات تحوی الم ك ول الع شركات ح ن ال د م العدی

 .العقاري

ى         ات عل شین انعكاس وك ت ة البل ة وتقنی لات الالكترونی تخدام العم یكون لاس س

سیة والتن    ة المؤس دیث البنی ویر وتح ى   تط ة عل شریعیة والقانونی ة والت ة الأمنی ظیمی

تؤدي إ    دول وس ستوى ال ن       م ن وظھور مھ ائف والمھ اء بعض الوظ راض واختف ى إنق ل

ان تقنیة البلوكتشین قد تسبب تغییرا في الأنظمة والقوانین، وقد تؤدي . ووظائف جدیدة

ائف             ة والخاصة وبعض الوظ سات الحكومی شركات والمؤس . إلى الإستغناء العدید من ال

ت مثل حفظ كلمات المرور ومن الممكن استخدام تقنیة البلوكتشین في العدید من المجالا        
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زواج وإدارة                سیارات وشھادات ال ادة ال دار رخص قی وتحدید التصنیف الإئتماني، وإص

الأملاك والأصول، وسیكون لھا تداعیات عمیقة على النظام الاقتصادي العالمي بما فیھا       

البنوك                یط، ك ة دون وس املات التجاری ام المع ن الوسطاء وإتم اق ع استغناء واسع النط

 .، مما یؤثر أیضاً على مجریات التجارة العالمیة واختلافھا عن ما نعرفھ الیوممثلاً

ا           ي تنتھجھ ة الت سیاسة النقدی رتبط بال اراً ت سبب أخط د ت شفرة ق لات الم العم

صارف             ن الأصول الموجودة بالم ل م المصارف المركزیة من حیث تأثیرھا على حجم ك

 تھدیدھا للاستقرار المالي في الدولة من المركزیة والودائع بالمصارف التجاریة، وكذلك

ي        الأخص ف اب، وب ل الإرھ وال وتموی سیل الأم ة غ د مكافح زام بقواع دى الالت ث م حی

 .المعاملات عابرة الحدود

ك          ن بن صدرة م ر م ا غی صوصا وأنھ لا یوجد ضامن في حالة العملة المشفرة، خ

ل م         الي فالمتعام ي ظل     مركزي ولا مسنودة بأى أصل من الأصول، وبالت عرض للخطر ف

ي        ال ف س الح ى عك لات، عل ن العم وع م ذا الن ة لھ وانین المنظم شریعات والق اب الت غی

 .  العملات المصدرة مثل الدولار والیورو

 :العملات المشفرة والنظم النقدیة التقلیدیة: ثانیا

ى  الحكم قبل وین " عل ا  "البیتك ن  وغیرھ لات  م ین   العم شفرة، یتع م  الم ع  فھ  واق

ى     دولة كل أن النقود، فمن المعلوم داروإص العملات ة، بمعن دة نقدی تتخذ لاقتصادھا قاع

اذ  دة  اتخ ة  وح ن  معین يء  م ا   ش ین، تجعلھ اً  مع سب  أساس ا  تن اس  إلیھ ا  وتق سلع  بھ  ال

ین  شكل على والجھود، وتسكھا والخدمات ط  مع اص  ونم ا  خ وزن  بھ ار  ب ددین  وعی  مح

ات   ثابتین، وقد ت المجتمع ذ  درج دیم  من ان  ق ى  الزم ل  عل ذه  جع دة  ھ یة  الوح ن  القیاس  م

سلع  جمیع إلیھ تنسب مقیاساً الذھب والفضة فاتخذوا ذاتھا في قیمة لھا التي الأشیاء  ال
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ا  أجمع وسكوا   العالم في ذاتیة قیمة والفضة للذھب والجھود، لأن والخدمات اً  منھ  قطع

 .)١(محددین  معینین وعیار بوزن معین شكل على نقدیة

اً  الذھبیة أو الفضیة الوحدة ذتتخ كانت التي والدولة دھا  أساس ون  لنق ائرة  تك  س

اس  ھي الذھبیة جعلت الوحدة المعدني، فإن النظام على دھا  الأس ذي  لنق سكھ  ال ة  ت  عمل

دة  متبعة تكون لھا ذھب، وإن  لقاع دة   ال ت الوح ضیة  جعل ي  الف اس  ھ دھا  الأس ذي  لنق  ال

ذھب  ةوحد وإن جعلت الفضة، قاعدة على سائرة تكن لھا عملة تسكّھ دة  ال ضة  ووح  الف

اً  ى  جنب ب  إل اً  جن دھا  أساس ذي  لنق سكھ  ال ھ  ت ا،  عمل ن  لھ ائرة  تك ى  س دة  عل ذھب   قاع ال

 بھا تبادل لھا عملة الورقیة النقود تتخذ التي الدولة المعدنین، أما نظام والفضة أو على

 نكا الورقي، فإن النقد نظام على سائرة تكون فإنھا بھا الجھود وتثمن والخدمات السلع

ة  تكون عن ذھب أو فضة نائباً لھا وعملة نقداً وتجعلھ تطبعھ الذي الورق ائرة  الدول  س

داً  وتجعلھ تطبعھ الذي الورق كان النائب، وإن الورقي النقد نظام على ا  نق اء   لھ ھ غط  ل

ھ  من معینة نسبة یعادل ذھبي أو فضي ون  قیمت ائرة  تك ى  س ام  عل د  نظ ورقي  النق ن  ال  م

ذي  ان الورقك إن الوثیقة، أما نوع ھ  ال ھ   تطبع صدره، وتجعل داً  وت ة  نق ا  وعمل یس  لھ  ل

ائرة  الدولة بذھب أو فضة، تكون تغطیة أیة لھ ولیست ذھب أو فضة، عن نائباً ى  س  عل

 . Fiat Money الإلزامي بدزن غطاء  الورقي النظام

                                                             
  :أنظر )١(

د  راھیم  محم ود  إب شافعي،  محم ار  ال ة  الآث صادیة  النقدی ة  والاقت ود لل والمالی ة،،  ا ننق لالكترونی
 وغرفة والقانون الشریعة ، كلیة١المجمد  والقانون، بین الشریعة الالكترونیة المصرفیة الأعمال مؤتمر

  . ١٤ص . ٢٠٠٣. دبي والصناعة، التجارة
Kerscher, Daniel: Bitcoin, Funktionsweise, Risiken und Chancen der 
digitalen Währung, o. A., 2013. 11.  
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  :  انخفاض قیمة العملات الورقیة مع ارتفاع قیمة البیتكوین: ثالثا

ن  ٢٠١٦ ٪ في عام  ١٣٠تكوین بنسبة   ارتفع سعر البی   ى  ٤٣٥ م  ٩٩٨ دولار إل

ادة      . دولار، وتفوقت على جمیع العملات الورقیة    ارات الح رات والانھی بحت الطف د أص لق

سبیًا لأول               ضوي ن شكل ع ت ب ا نم ام ھو أنھ ر للاھتم ن المثی وین، لك معیارًا لعملة البیتك

ر      یعزى ھذ. ٪٥مرة في تاریخھا مع مستویات تقلب أقل من      د كبی ى ح و المطرد إل ا النم

رط           صیني، وف وان ال ة الی اض قیم ل انخف الم، مث ي الع إلى حالة عدم الیقین الاقتصادي ف

ة      اض قیم ة، وانخف ة الھندی ى الأوراق النقدی شیطان عل فاء ال زویلا، وإض ي فن ة ف العمل

ى        اد الأورب ن الاتح ا م سبب خروجھ ترلیني ب ھ الإس ن  BREXITالجنی ا م ، وغیرھ

دم   .الأحداث  یعتمد المستثمرون على البیتكوین عندما یرغبون في تقلیل آثار التشكك وع

ن ومخزن         لاذ آم الیقین الاقتصادي، مما یشیر إلى أن البیتكوین یمكن أن یتأھل كأصل م

 )١(.للقیمة

نص  Metcalfeیبدو أن القیمة السوقیة لشركة البیتكوین تلتزم بقانون     ، الذي ی

ب      شبكة تتناس ة ال دد        على أن قیم ام، لأن ع صلین للنظ ستخدمین المت دد الم ع ع ع مرب  م

دة      اوین الفری المستخدمین في شبكة البیتكوین لا یتم قیاسھ، ویمكن استخدام الوكیل للعن

  .  المستخدمة یومیًا

وب        سبب العی ي ب شكل أساس د ب وین للتھدی رض البیتك الي، تتع ت الح ي الوق ف

ة  الموجودة في الكود أو الشفرة التي كتبت قبل     بحت قدیم ین    . سنوات وأص ك الح ذ ذل من

ب الآن        ذي یتطل ر ال اق واسع، الأم ى نط ستخدم عل بكة ت ى ش وین إل ورت البیتك د تط فق
                                                             

  :أنظر )١(
F. Glaser, K. Zimmermann, M. Haferkorn, M. C. Weber, M. Siering, 
Bitcoin-asset or currency? revealing users' hidden intentions 2014  
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الغ    . أسالیب مختلفة لمواجھة بعض المشاكل     ة الب  ١حالیًا، أكبر عائق ھو حد حجم الكتل

ت ام      . میغابای ي ع ة ف م الكتل د حج صمیم ح م ت ن     ٢٠٠٩ت شبكة م ة ال ل حمای ن أج  م

دة،   ٧ھذا یعني أن البیتكوین لا یمكنھا تحمل سوى     . ھجماتال ة الواح  معاملات في الثانی

 .Visaوھو انخفاض في المحیط بالمقارنة مع معالجات الدفع مثل شركة فیزا 

  : ممیزات البیتكوین والعملات المشفرة: رابعا

ز  ام  یتمی لات  نظ ام    العم ة أو نظ شفرة أو الرقمی وین  الم ام  البیتك ال  زيلامرك  كنظ  لإرس

 : یلي بما الأموال وإستقبال

س  على في ثواني قلیلة، حدود دون الأموال تحویل یتم حیث الفائقة  السرعة-١  عك

 . تستغرق أیاما التي التقلیدیة البنوك

وال  تحویل عملیات تكلفة تعد حیث جدا المنخفضة  التكلفة-٢ البیتكوین  الأم ا  ب  تقریب

 . یكاد لایذكر مبلغ مجانیة أو نظیر

شفافیة   الحمایة-٣ ث  وال ل  أن حی ة  ك ة   عملی صادیة أو مالی تم  إقت ا  ی ي  حفظھ ة  ف  كتل

 التلاعب ومحاولات إختراقھا عملیة یجعل الحواسیب مما ملایین على وتوزیعھا

 . عملیا مستحیلة بھا

ة -٤ ة   لامركزی ل  عملی وال  تحوی النظر  الأم ا  ب ر  لكونھ ة  غی ك  لأي تابع زي أو   بن مرك

 . تجارى

   :المشفرة مشكلات البيتكوين والعملات: الثالمطلب الث
  :آثار انفجار فقاعة البیتكوین: أولا

البنوك الصینیة ) PBoC(، منع بنك الشعب الصیني ٢٠١٣في دیسمبر من عام 

تقرار         ة الاس من التعامل مع معاملات البیتكوین، مشیرة إلى مخاطر غسل الأموال وحمای
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ع      )PBoC(وصرح بنك الشعب الصیني  . المالي ة شراء وبی ون بحری راد یتمتع  بأن الأف

ة    سؤولیتھم الخاص ى م وین عل لات البیتك ة    . عم ار فقاع ي انفج ذیر ف ذا التح سبب ھ ت

ر       ب أكث ستویات تقل ت م وین وأدخل ف        ١٣البیتك م توق ل ل ذه العوام إن ھ ك، ف ع ذل ٪، وم

صینیة        وین ال لات البیتك ة   . وجود بورصات عم ة المحلی ا للعمل ام   .  وفقً ي ع م  ٢٠١٦ف  ت

ي   ٩٠تداول أكثر من   وین ف ن       CNY٪ من حجم البیتك ر م د أكث ك، یوج ى ذل لاوة عل ، ع

٪ من مجمعات التعدین في البیتكوین في الصین، أحد الأسباب وراء استحواذ الصین ٧٠

 ولا یخضع للتنظیم، PBoCعلى بیتكوین ھو أنھ لا یخضع لسیطرة بنك الشعب الصیني 

داث     ا أن نفترض أن الأح الي یمكنن صین      وبالت ي ال داول ف ى الت ؤثر عل ي ت ة الت  الخارجی

عار    ات الأس ررًا بتقلب ر ض تكون الأكث ام    . س ن ع ر م ایر وفبرای ي ین ھدت ٢٠١٧ف ، ش

ام     ن ع ر م ذ فبرای اجئ من ب المف ستویات التقل ى م وین أعل ذا . ٢٠١٥البیتك زى ھ ویع

صیني،        وان ال دفق الی ن ت د م ي  الارتفاع المفاجئ إلى محاولات الحكومة الصینیة للح  وف

سات   ) PBoC(أوائل شھر ینایر، أعلن بنك الشعب الصیني     ع المؤس أنھ یجب على جمی

صیني      شعب ال ك ال ار بن ة إخط ى    PBoCالمالی ا عل د قیمتھ املات تزی أي مع  ٥٠٠٠٠ ب

یني   وان ص ي ٢٥٠ ٢٥٠_(ی الغ  ) دولار أمریك صى الب د الأق ن الح اض ع ، بانخف

یني ٢٠٠٠٠٠ وان ص ي٢٩٠٠٠( ی لت).   دولار أمریك ن وص صین م ات ال  احتیاطی

ر  ٥العملات الأجنبیة إلى أدنى مستوى لھا منذ   ت   ٢٠١٧ سنوات في أوائل فبرای ي وق  ف

ن                    وین م لات بیتك ات عم ر بورص ستخدمي أكب ى م صین عل ر، حظرت ال لاحق من فبرای

ارة            سھیل تج سحب أي عملات بیتكوین وسط مخاوف من أن العملة المشفرة تستخدم لت

  . غیر مشروعة
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  :  مخاطر الاستثمارات وعیوب البیتكوین والعملات المشفرة:ثانیا

  )١(:مخاطر الاستثمارات فى البیتكوین والعملات المشفرة): أ ( 

ھم        اع أس سبب ارتف رة وت اطر كبی شفرة ذات مخ لات الم ي العم تثمارات ف الاس

شفرة     لات الم ول العم ة ح جة حقیقی ي ض وین ف دمات   . البیتك زودي خ ى م افة إل بالإض

ذھبي حول             مرموقین، ار ال  ھناك أیضًا خروق سوداء في البدایة تستفید من أجواء الحف

اردانو  ل وك روم وریبی وین وإیثی ل بیتك شفرة مث لات م راد . عم شركات والأف دم ال تق

سبوك         ات الفی ي مجموع سھم ف صیلھم أنف ي تح شكوك ف ى  Facebookالم ، وعل

ستجرام  صال بال Instagramالان لة أو الات دمات المراس ي خ ر  وف ستھلكین غی م

ة  . المرغوب فیھم عبر البرید الإلكتروني  إنھم یعدون بالحریة المالیة، أو العوائد المرتفع

شفیر             لات ت ي عم تثمار ف ارة أو الاس شفر أو التج دین الم لال التع ن خ دائم م دخل ال أو ال

  . جدیدة، یفترض أنھا موجھة نحو المستقبل

 :المشفرة عیوب البیتكوین والعملات): ب ( 

 :التالي النحو على إلیھا الإشارة یمكن الالكترونیة للعملات عیوب أیضا اكھن

ة -١ ر   أنھاعمل ضمونة   غی ادرة أو م ن  ص ات  م ند  الحكوم ا  ولاس أى  لھ ن  أصل  ب  م

 . الأصول

  . بھا المتعاملین حقوق وتحفظ التعامل تنظم تشریعات وجود  عدم-٢

                                                             
  :أنظر )١(

Vogel, Marion: Relevanz & Risiken von virtuellen Währungen am Beispiel 
von Bitcoin. Masterarbeit an der Hochschule für Angewandte 
Wissenschaften Hof, Fakultät Wirtschaft, 2016.  
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 . للمضاربات المجال وتترك القصیر المدى على متذبذبھ قیمة  ذات-٣

 .  بھ التعامل تقبل التي والمتاجر المواقع  قلة-٤

  . العملات بتلك دولي اعتراف وجود  عدم-٥

سبب -٦ اراً   ت رتبط  أخط سیاسة  ت ة  بال ي  النقدی ا  الت صارف  تنتھجھ ة  الم ن  المركزی  م

 والودائع المركزیة بالمصارف الموجودة من الأصول كل حجم على تأثیرھا حیث

دى  حیث الدول من في المالي للاستقرار تھدیدھا ة، وكذلكالتجاری بالمصارف  م

 المعاملات في وبالأخص الإرھاب وتمویل الأموال غسیل مكافحة بقواعد الالتزام

 .الحدود عابرة

ن  والتي عامة المشفرة بصفة العملات أن إلى الاشارة سبق وقد ھذا   أشھرھا  م

ل  تشین أو سلسلةتقنیة البلوك خلال من فیھا التحكم یتم البیتكوین شین  الكتل، ولك  بلوكت

 .بھ رقمیة أو مشفرة خاصة عملة

  : نقاط ضعف عملة البیتكوین المشفرة: ثالثا

ستند        ة ت سبب نقص الكمی ھ ب وین لأن عف البیتك اط ض ن نق دث ع م التح ن المھ م

تخدامھ      ى اس اظ عل ات    . قیمتھا الوحیدة على الثقة واستعداد الناس للحف ا المئ اك حالی ھن

ن العم شفرة  م سمى  cryptocurrenciesلات الم اول Altcoins  ت ي تح ، والت

  .  وكذلك الابتكار من خلال إضافة وظائف جدیدة، الاستفادة من نقاط ضعف البیتكوین

وتتضمن أوجھ القصور في البیتكوین مرور أوقات تحقق وتنفیذ طویلة ورسومًا   

ى تحم            درة عل دم الق ة وع اءة الطاق ة  مرتفعة نسبیًا وعدم كف الیف والمركزی ع  . ل التك وم
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اك   .  نادرا ما تستخدم على أساس منتظم   Altcoinsذلك، فإن غالبیة ھذه      ان ھن فمثلا، ك

  )١(.نوعان من العملات المشفرة التي بلغت قیمتھا السوقیة أكثر من ملیار دولار أمریكي

ة        عملة الاثیرویم المشفرة  و ى عمل وي عل ق یحت ي للتطبی ام أساس ن نظ عبارة ع

غ      Ether  الأثیر  تسمى مدمجة د تبل ات تأكی ل أوق ر بالفع ن    ١٢، ولدى الأثی دلاً م ة ب  ثانی

ر   ١٠ ة غی ة كمی ا معالج ن نظریً ھ یمك ي أن ا یعن ة، مم م الكتل د حج ا ح یس لھ ائق ول  دق

علاوة على ذلك، ھناك سبع عملات مشفرة أخرى مع . محدودة من المعاملات في الثانیة

  .  أمریكي دولار١٠٠٠٠٠رسملة سوقیة تزید عن 

 : المخاوف الأمنیة والقلق القانوني لاقتصاد عالمي غیر منظم: رابعا

  : المخاوف الأمنیة وحالة عدم الیقین): أ ( 

ان        على الرغم من أن البیتكوین نفسھا غیر قابلة للاختراق وفقًا لخبراء الأمن، ف

سللین بسبب وتُعد منصات البیتكوین جذابة للمت. محافظ البورصة كانت عرضة للقرصنة

ة          سلطات الحكومی د  . ارتفاع سعر البیتكوین وعدم الكشف عن ھویتھ وعدم اشراف ال لق

صات الطرف             ث أن من وین حی شأة البیتك ن ن كانت ھذه مشكلة خاصة في الأیام الأولى م

ي الآن         ا ھ ة كم فافة وآمن ن ش م تك ام        . الثالث ھذه ل ي الأی ر ف ق كبی صدر قل ن م ان الأم ك

ا  الأولى، وكان رد فعل      لان    . ثقة المستثمرین تجاه حركة الأسعار دقیقًا تمامً م الإع ا ت كلم

ر        ات، وأكث زادت التقلب وین ف لات البیتك ن عم رة م ة كبی رقت كمی ي وس رق أمن ن خ ع

  . عملیات الاحتیال التي تم نشرھا كانت عملة البیتكوین المشفرة

                                                             
  :أنظر )١(

وال،  غسیل  عملیات في الالكترونیة النقود دور :راجس عبود و الزلمي أحمد بسام ة  الام ة  مجل  جامع
صادیة    وم الاقت ة،  دمشق للعل د   والقانونی دد  ،٢٦المجل ة  الأول، الع وق،  كلی ة  الحق ، دمشق  جامع

٢٠١٠ . 
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ل       ى شركة جب ر ف ن      Goxوكان الاختراق الأكب ر م ع أكث ل م ت تتعام ٪ ٧٠، وكان

ت   ك الوق ي ذل وین ف املات البیتك ن مع ام  . م ي ع ست ف د أفل ت أن ٢٠١٤لق  وادع

٨٥٠،٠٠٠ BTC  سللین   ٤٨٠ بقیمة حوالي ل المت ن قب سر  .  ملیون دولار سرقت م وخ

ي         .  مدخراتھمMt. Goxعملاء  تھم ف دوا ثق ل فق سب، ب دخراتھم فح اس م سر الن لم یخ

ي  Goxومنذ إعسار جبل . كبیرعملات البیتكوین، مما أدى إلى انخفاض السعر بشكل      ف

ام   ل ع ن       ٢٠١٤أوائ ر م رقة أكث ى س ا أدى إل ات، مم ن الاختراق ین م اك اثن ان ھن ، ك

١٩٠٠٠ BTC ن ام  Bitstamp م ي ع و  ٢٠١٥ ف ن BTC ١٢٠،٠٠٠ ونح  م

Bitnex  ن     . ٢٠١٦ في عام أكثر م سعر ب الات،      ١٠وانخفض ال ذه الح ن ھ ل م ي ك  ٪ ف

ع ذ . لكنھ تعافى بسرعة إلى حد ما  ب       وم ي التقل رات ف ى طف ات إل ذه الانتھاك ك، أدت ھ . ل

اق واسع             ى نط ستخدمة عل ات الم نظرًا لأنھ یصعب تجنب الاختراق، فإن معظم البورص

ت        ر الإنترن وال عب ن الأم ط م ا  . تخزن عملتھا الافتراضیة وتحتفظ بنسبة صغیرة فق غالبً

لاء        ي أن عم ات لا   ما تكون الأموال المخزنة على الإنترنت مؤمنة، مما یعن ذه البورص  ھ

   )١(.یخاطرون بأي شيء

  :  القلق القانوني والتوتر السیاسى فى الاقتصاد العالمي): ب ( 

نظرًا لزیادة شعبیة العملات المشفرة على الإنترنت وزیادة الطلب علیھا منذ بدء       

ام       ي ع وین ف ة البیتك شغیل عمل لات      ٢٠٠٩ت ذه العم ل ھ ن أن مث اوف م اك مخ إن ھن ، ف

المي        المشفرة غیر  صاد الع ى الاقت لبا عل تؤثر س اوف   .  الخاضعة للإشراف س اك مخ وھن

                                                             
  :أنظر )١(

Decker, Christian:  On the Scalability and Security of Bitcoin. A thesis 
submitted to attain the degree of DOCTOR OF SCIENCES of ETH 
ZURICH. ETH Zurich, 2016. 
Permanent Link: https://doi.org/10.3929/ethz-a-010619000 Rights /  
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ن التھرب             نھم م ت وتمكی ي الانترن شفرة أدوات لمجرم لات الم صبح العم كثیرة من أن ت

وال  من الضرائب  ل أن  . وغسل الأم یمكن أن تعم دمھا معظم       ف ي تق ة الت اء الھوی ة إخف ظم

بكة              لال ش ن خ وال م سل الأم ن غ دلاً م وال، ب العملات المشفرة كوسیلة أبسط لغسل الأم

  . معقدة من الجھات المالیة والحسابات المصرفیة الخارجیة

دم                ة وع اءة الطاق دم كف ة للتوسعة وع بالإضافة إلى المشكلات الفنیة مثل القابلی

تبدال،  ة للاس صادیون   القابلی زال الاقت دھا، لا ی وین وح ة بیتك ق قیم ن أن تعی ي یمك  والت

ي                 شغیل ف دة، والت ة مفی ى سمات عمل ا إل رًا لافتقارھ وین نظ لات البیتك ي عم یشككون ف

ى            ار إل وق، والافتق وین متف منطقة رمادیة من الناحیة القانونیة تتمثل في استنساخ بیتك

  .تعرض للمضاربةت الدعم الحكومي والإشراف، في نھایة المطاف

ب الأسعار         ي تقل ة ھ . ان أكبر عقبة أمام عملات البیتكوین من أداء وظائف العمل

ة           ة الرمادی ي المنطق ة ف ل بفعالی ى العم ادرة عل في العقد الماضي أثبتت البیتكوین أنھا ق

ة    ة وأن الطبیع م الحكوم اءة دون دع ل بكف ن أن تعم ا یمك ة،  وأنھ ة القانونی ن الناحی م

اطر   . لحالیة لم تؤثر على عملھاالتصحیحیة ا  ي إدارة المخ ان البیتكوین قد یكون مفیدًا ف

سوق           ي ال لبیة ف صدمات س سباً ل اطرة تح ن المخ رون م ذین ینف ستثمرین ال ا للم   . ومثالیً

أداة        ل ك ا لا تعم ة لكنھ ع فعال ة أداة تنوی ون بمثاب ن أن تك وین  یمك د أن البیتك د وج   لق

  .  تحوط

عا   ى أس ب ف د أن التقل ستویات      وج إن م ك، ف ع ذل دًا، وم ع ج وین مرتف ر البیتك

ت                ذي كان اه ال س الاتج وین نف ت البیتك اض وإذا اتبع ا نحو الانخف التقلبات تتجھ تاریخی

.  علیھ خلال السنوات الماضیة، فسوف تصل إلى مستویات تقلب العملات الورقیة تقریبًا      

اطر       سعر    ومع ذلك، فإن عدم وجود بنك مركزي یعمل كحد أدنى للمخ ت ل ة ومثب المنھجی

ستقرة           لات الم . الصرف یعني أن البیتكوین قد لا یصل أبدًا إلى مستویات التقلب في العم
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ذه             ي ھ ة ف لات الورقی رات العم ویشیر ھذا إلى أن عملة البیتكوین بدأت تتفاعل مع متغی

  . البلدان

ات         صین والولای ن ال ة م صادیة الكلی صدمات الاقت ؤثر ال الي، ت ت الح ي الوق ف

دان       ا دمات البل لمتحدة والاتحاد الأوروبي على البیتكوین بشكل غیر متناسب أكثر من ص

وین . الأخرى  صبح البیتك ل أن ت ن أج ب أن  . م ة، یج لات الورقی اً للعم دیلاً دولی ل ب بالفع

  .تصبح أقل اعتمادًا على الدول الأكبر

 : مخاطر الاستثمار في البیتكوین والعملات المشفرة: خامسا

سبب ارتف شفرة ت لات الم ول العم ة ح جة حقیقی ي ض وین ف ھم البیتك . اع أس

ستفید           ة ت ي البدای ضًا خروق سوداء ف اك أی وقین، ھن بالإضافة إلى مزودي خدمات مرم

ركاه       اردانو وش ل وك روم وریبی وین وإیثی ول بیتك ذھبي ح ار ال واء الحف ن أج دم . م تق

ات       ي مجموع سھم ف صیلھم أنف ي تح شكوك ف راد الم شركات والأف ى Facebookال ، عل

Instagram     ر یھم عب  وفي خدمات المراسلة أو الاتصال بالمستھلكین غیر المرغوب ف

ي د الإلكترون دائم  . البری دخل ال ة أو ال د المرتفع ة، أو العوائ ة المالی دون بالحری م یع إنھ

دة،      شفیر جدی لات ت المستمر من خلال التعدین المشفر، أو التجارة، أو الاستثمار في عم

 .ا موجھة نحو المستقبلیفترض أنھ

اذج       ا ونم فافة تمامً ر ش ون غی ا تك را م وین كثی ى البیتك تثمار ف روض الاس الع

ة   ر مفھوم ال غی صال أو       . الأعم د الات ط بع ات فق ن المعلوم د م وفر المزی ا تت ا م غالبً

ى      . التسجیل على موقع الإعلان    ومع ذلك، غالبًا ما تكون بصمة الموفر مفقودة تمامًا عل

  .  أو أن مقدمي الخدمات مقیمین بالخارجمواقع الویب
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  المبحث الثالث
  محل العملات الورقيةهل يحل البيتكوين ومستقبل 

  

  العملات المشفرة وكیف ستؤثر على المجتمع ؟ : المطلب الأول

 :  تساؤلات مشروعة حول مستقبل وآثار عملة البیتكوین وأخواتھا المشفرات-١

شھد  الم  ی سارعة  تحولات  الع ة ناج مت ا  م الثورة  یعرف  عم ة  ب امي  الرقمی  وتن
 والخدمات والمصرفیة المالیة الصناعة في مھماً متغیراً تشكل باتت استخداماتھا، والتي

 وعلى العملات المشفرة أو الافتراضیة استخدام ظاھرة بھا، ومنھا المرتبطة والمنتجات
ذ   رأسھا  وین من ام   البیتك ى ٢٠٠٩الع دى   وعل ة   م سنوات القلیل امى  الماض  ال د تن  یة فق

شارھا  استخدامھا دى  وانت ة  شریحة  ل ن  معین ستخدمي  م ت  م ا  الانترن ي  بم ك  ف ى  ذل  عل
ا  بلغ حتى تطور عددھا الحدود، كما عبر صعید التحویلات ر  حالی ن   أكث ة ١٥٩٠م   عمل

ن    شفرة، وم ة أو م افة   رقمی ا بالاض ى  أھمھ وین   إل وین، لایتك ل  البیتك  وداش والریبی
ونرو  و  والم وم  ونی ا  والایثری وین  وف ا  .... ك خ، كم بح  ال اك  أص شرات  ھن ن  ع صات  م  من

ع  شراء  توفر التي التداول ك  وبی ذا   تل لات، وك ل   العم دمات تحوی لات   خ دولار أو العم  ال
 ٧٠٠نحو  ٢٠١٨ بدایة عام في السوقیة قیمتھا تعدت تجارة إلى إلیھا، وتحولت النقدیة

   .أمریكي دولار ملیار

ل       صادات       : ویطرح ھذا الواقع نساؤلات عدة، مث شفرة اقت لات الم شط العم ھل تن
شفرة            لات الم العالم أو تخلق تقلبات اقتصادیة أكثر حدة وتكرارا؟ وما الذي ستفعلھ العم
للاقتصادات، وھى غیر مرتبطة بالحكومات أو البنوك ولكنھا خاضعة إلى حد كبیر لطلب      

ل           ط؟ ھ ل فق ددھم قلی و أن ع ر ل روة أكب یخلقون ث ل س ھ؟ ھ ت وتدفق تحفز الإنترن س
تتولى       ل س ارجي؟ ھ ب الخ سیاسة والتلاع ا بال رد تأثرھ عف بمج صادات الأض الاقت
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ات            ن المعلوم د م ى مزی صول عل لال الح ن خ ر م یطرة أكب ع س ي الواق ات ف   الحكوم
ى      ضتھا عل تم مقای شفرة ی لات الم ت العم ال، إذا كان بیل المث ى س راد؟ عل ن الأف   ع

ا     صل علیھ سیطرة ستح ن ال م م ت، فك ع الإنترن تقوم   مواق ل س شركات وھ ذه ال    ھ
صادات       ى الاقت ة عل سیطرة الفعال الي ال ا، وبالت ة بھ ركات خاص یس ش ا بتأس لاحقً
ستخدمھا             ھ؟ ھل ست دفاع عن ن ال اً ولا یمك ستقبل قاتم ذا الم یكون ھ والمجتمعات؟ ھل س
الات لا     الجماعات الإرھابیة لكسب الثروة وخلق أسالیب تدمیریة أكبر ضد العالم؟ الاحتم

 . احصر لھ

 :الالكترونیة للعملات الاقتصادیة والانعكاسات الآثار: ثانیا

لات  ستؤدي ة  العم ى  الالكترونی ر  إل لوب  تغیی ة  اس ل  ومنھجی اع  عم الي  القط  الم
وك  الم،  حول  والبن النظر  الع ى  فب وین لا یأن الب إل ا  تك لطة  أي تحكمھ ضع  ولا س  لأي تخ

ین  مباشر  بشكل یتم العملات تبادل فإن مركزیة قوانین املین دون  ب یط  وجود  المتع  وس
 .الأموال وتحویل التجاریة التعاملات من كلیا البنوك قطاع یلغي أن معھ یمكن مما

دد  لات تھ ة العم النظر  الالكترونی ا  ب تقرار  لخطورتھ اعین  اس الي  القط  الم
صرفي  دیات  وتفرض  والم دة  تح ى  متزای صارف  عل ة  الم تتیح . المركزی لات  وس  العم
ة  الاً  ركوتت  الفرصة  الالكترونی اً  مج ام  مفتوح ات  أم ة  المنظم ات  الإجرامی  والمنظم

ة  ن  والمتھربین  الإرھابی ع  م الي   دف ضرائب، وبالت تؤدي  ال ى  س یاع  إل صادر  ض  دخل  م
ا  شرعیة غیر أموال تدویر في للدول، مع مساھمتھا العامة للموازنات ضریبي  وإخفائھ

 .العالم دول بمختلف الاقتصادیة القطاعات داخل

 والنشر كالطبع الفكریة الملكیة حقوق حمایة الذكیة العقود تخدامباس الممكن من
ة  والتألیف ع  وأتمت ال  بی ة  الأعم یقیة  وخاصة  الإبداعی ر  الموس ا   عب ت، مم ي  الإنترن  یلغ

ادة  الملفات نسخ خطر ا  وإع ر  وھو  توزیعھ سائد  الأم ن   ال ا م لال  حالی ا   خ ت، كم  الانترن
 .محامینال وبعض الوكلاء أدوار الغاء خلالھا من یمكن
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ة  عبر الممكن من شین " تقنی ي  "البلوكت شبة  الت اتر  ت سابات  دف ع  الح ة  م  امكانی

ا  الوصول  ا  إلیھ ن  علن ل  م ضاء  قب شاركین، أن   الأع ل  الم ك  یجع ظ  ذل ة  حف واع  كاف  أن

 ملكیة حقوق ومستندات على كفاءة، والحفاظ أكثر الأرشفة وأعمال والملفات السجلات

ى  الأصول  ارات  رأسھا  وعل ي  العق د  الت ون  ق ال  عرضة  تك ضلًا  للاحتی ن  ف اض  ع  انخف

 .بھا التكالیف المتصلة

لات  ة  العم د  الالكترونی سبب  ق اراً  ت رتبط  أخط سیاسة  ت ة  بال ي  النقدی ا  الت  تنتھجھ

ن  كل حجم على تأثیرھا حیث من المركزیة المصارف صارف  الموجودة  الأصول  م  بالم

 من الدولة في المالي لاستقرارتھدیدھا ل التجاریة، وكذلك بالمصارف والودائع المركزیة

ث  دى  حی زام  م د  الالت سیل  مكافحة  بقواع وال  غ ل  الأم الأخص   وتموی اب، وب ي   الإرھ ف

 .الحدود عابرة المعاملات

امن  یوجد لا ي  ض ة  ف ة  حال ة  العمل صوصا  الإلكترونی ا  خ ر  وأنھ صدرة  غی ن  م  م

الي  الأصول  من أصل بأى مسنودة ولا مركزي مصرف ل  وبالت  طر للخ معرض  فالمتعام

ى  العملات من النوع المنظمة لھذا والقوانین التشریعات غیاب ظل في س  عل ال  عك  الح

  . والیورو الدولار مثل  من جھات حكومیةالمصدرة العملات في

 : مشروعیة البیتكوین حسب البلد أو الإقلیم: ثالثا

یختلف الوضع القانوني للعملات المشفرة اختلافًا كبیرًا من بلد إلى آخر ولا یزال     
ا   ر منھ ي كثی ر ف دد أو یتغی ر مح راحة   . غی محت ص دان س ض البل ین أن بع ي ح ف

ق  لمكتبة الكونجرس  وفقًا.  حظرت أو حظرتھا دول أخرى     باستخدامھا وتجارتھا،  ، ینطب
ق  " اني دول     " الحظر المطل ي ثم شفرة ف لات الم تخدام العم داول أو اس ى ت ر : عل الجزائ

دة  ة المتح ارات العربی ستان والإم ال وباك رب ونیب راق والمغ صر والع ا وم . وبولیفی
صین       ١٥على  " الحظر الضمني "طبق  وین نغلادیش وال شمل البحرین وب  دولة أخرى، ت
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ا    سوتو ولیتوانی ت ولی ران والكوی سیا وإی ة وإندونی ة الدومینیكی ا والجمھوری وكولومبی
في الولایات المتحدة .  وماكاو وسلطنة عمان وقطر والمملكة العربیة السعودیة وتایوان      

سیقھا        وكندا، تقوم ھیئات تنظیم الأوراق      تم تن ي ی ات، الت ات والمقاطع ي الولای ة ف المالی
لال   شمالیة       من خ ا ال ي أمریك ة ف دیري الأوراق المالی ي   ، رابطة م التحقیق ف ات  "ب عملی

 .   ولایة قضائیة٤٠في  "احتیال البیتكوین

شكل    وقامت مختلف الوكالات الحكومیة والإدارات والمحاكم بتصنیف البیتكوین ب
صیني     حظر .  مختلف زي ال ك المرك سات       معال البن ل المؤس ن قب وین م لات البیتك جة عم

ي ة ف صین المالی ام   ال ل ع ي أوائ لات   .٢٠١٤ف ن أن العم رغم م ى ال یا، عل ي روس  وف
الروبل  المشفرة قانونیة، فإنھ من غیر القانوني بالفعل شراء سلع بأي عملة أخرى غیر 

ي شفیر        الروس ة ت ى أنظم د إل ا تمت وین ربم ى البیتك ق عل ي تنطب ر الت وائح والحظ الل
 . العملات المماثلة

بیل          ى س صادیة عل ات الاقت ن العقوب العملات المشفرة ھي أداة محتملة للتھرب م
شاء        .  فنزویلا أو   إیران أو   روسیا المثال ضد  زویلا بإن یا سرا فن ت روس ا دعم ة   كم عمل
ة م   ا وطنی ة  شفرة أطلقتھ زویلا  حكوم لال        فن ن خ ة م ة قیم دات نفطی ى عائ صول عل للح

ة      ات الأمریكی سطس   . التحایل على العقوب ي أغ ن ٢٠١٨ف د   ، أعل ك تایلان ن خططھ    بن ع
زي          ك المرك ة للبن ة الرقمی ھ، العمل شفیر خاصة ب ة ت شاء عمل ي    .(CBDC) لإن  ٢٥ف

ة      ، قضت ٢٠١٤مارس   رادات الداخلی رة الإی د    دائ ات المتح یتم   (IRS)ة   للولای ھ س   بأن
ضرائب    راض ال ات لأغ وین كممتلك ع البیتك ل م وین  . التعام ي أن البیتك ذا یعن ھ

سفورد،       بناء على نتائج لضریبة أرباح رأس المال   سیخضع ن أك احثون م شره ب ث ن بح
ن       تب  ر م ة أكث ادن الثمین وق المع شبھ س ي ت صائص الت ھ بعض الخ وین لدی ین أن البیتك

  )١(.العملات التقلیدیة، وبالتالي تخضع للضریبة
                                                             

  :أنظر )١(
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  : المشفرةسيناريوهات حول مصير عملة البيتكوين : المطلب الثانى
ثلا      ائرة، م ئلة ح ة      : التفكیر فى المستقبل یطرح أس ي عمل وین ھ ة البیتك ھل عمل

ستقبل أ  وین   الم اس البیتك ن الن ر م ستخدم الكثی ة؟ وھل ی ات القادم ي الأوق تثمار ف م اس
وین ؟          ة البیتك راف بعمل ا الاعت تم فیھ ي لا ی دان الت كأداة استثماریة، خاصةً مواطني البل

ن أن      و ل یمك ستقبل؟ ھ ي الم ة ف سویات الدولی شفرة للت لات الم تخدام العم ن اس ھل یمك
سویات         یؤدي انخفاض الثقة في العملة الوطن    ي الت ادة ف ى زی دیون إل ل بال د المثق ة للبل ی

الأموال             تم ب ي ت املات الت صة المع تنخفض ح الدولیة باستخدام العملات المشفرة؟ ھل س
ا          شفرة؟ م التقلیدیة الصادرة عن البنوك المركزیة على التوالي بسبب تطور العملات الم

ل           د؟ ھ ر ومتزای ام كبی ن ع ھ دی د ب ي بل ام   ھي عواقب ھذه العملیة ف ینخفض دور النظ  س
ذه              بي ھ ام المحاس ب أن یطور النظ شفرة یج لات الم سبب تطویر العم المالي التقلیدي ب

دولي؟           . الحقیقة د ال ندوق النق اص مع ص وھل ستصبح العملة المشفرة حق السحب الخ
ى                ل عل ل أن یعم سیادیة قب شفرات ال ا لل شفیرًا مختلفً ر ت یتطلب الأم كیف ستعمل؟ ھل س

  لسحب الخاصة في صندوق النقد الدولي؟ الأرجح كحقوق ا

ن       أثرت ص ي ت د الماض دى العق ى م ن     اعل سبب مجموعة م ة ب دمات المالی عة الخ
في ھذه . وقد شمل ذلك إطلاق العملات الرقمیة المشفرة مثل البیتكوین. التقنیات الجدیدة

مساعدة في البیئة، تفكر البنوك المركزیة في كیفیة الاستفادة من ھذه التقنیات الجدیدة لل
 )١(.تقدیم وظائفھا الأساسیة

                                                             
= 

J. Brito, Online cash bitcoin could challenge governments, banks, 2011. 
S. Acharya, J. Dunn, Overstock.com ventures into digital currencies, 
Journal of Business Cases and Applications 12 2014 1. 

  :أنظر )١(
J. Davidson, Bitcoin not really being accepted by major companies, 2015. 
P. 5.  
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شفرة؟              لات الم د العم ى وجھ التحدی ة، وعل سوف  لماذا یرید الناس عملة بدیل ول

ة أو           سات المالی وك أو المؤس ن البن ل أي م ل أن تقب ت قب ض الوق ر بع ستغرق الأم ی

ة         شابھة للعمل ة م شفرة بطریق لات الم ن العم ا م ة وغیرھ ات الرقاب صنادیق أو ھیئ ال

 .ةالقائم

ا    وین وأخواتھ ة البیتك ستقبل لعمل یناریوھات الم الات أو س صورنا لاحتم ان ت

المشفرات  یفرض علینا الاستعانة بفلسفة ھیجل فى حل التناقض وصراع الأضداد، بأن    

دیم  ع الق راع م د ص ت بع د یثب ى  . الجدی یة الأول ل الفرض راھن Theseوتمث ع ال  الوض

ھ الورق   دى بعملات دى التقلی ام النق زى  للنظ ك المرك یطرة البن ة وس ة   . ی یة الثانی الفرض

Antithese            ت ى الانترن دة ف ة الجدی ات المالی ار والتقنی  نقیض الأولى، وتعبر عن الأفك

شین  ة البلوكت ة بتقنی شفرة مدعوم وین الم ة البیتك ا عمل ا . وأولھ دائر حالی صراع ال وال

د         سم لأى طرف بع م یح ث ل ذا البح ة ھ ى كتاب یة الث  . وحت أتى الفرض ة  وت   Synthseالث

راع     تمخض ص ى، ولی ع الافتراض ى الواق ور ف ھ للظھ ى طریق د ف ع جدی ن وض ر ع لتعب

ورة          صر الث ى ع صادى ف ع الاقت ى الواق راع ف و ص ذى ھ د، ال ىء جدی ن ش ار ع الأفك

ة            ود الأربع ى العق سریع ف وجى ال الصناعیة الرابعة، والعولمة التى فجرھا التقدم التكنول

أثیره     ITCلمعلومات والاتصالات  الماضیة، خاصة تكنولوجیا ا    وة ت ى ق ادل ف ، والذى یع

  .   نتائج التطور التكنولوجى منذ الثورة الصناعیة الأولى قبل ثلاثة قرون

یاغة         ا ص داد، یمكنن راع الأض ى ص ل ف سفة ھیج وجز لفل رض الم ذا الع د ھ بع

  :  محتوى أفكار للسیناریوھات الثلاثة، كما یلى

                                                             
= 

G. Wildau, Major chinese bitcoin exchanges halt withdrawals after 
crackdown, 2017. P. 17.  
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  .  التقلیدى وزوال عملة البیتكوین وأخواتھا المشفراتاستقرار النظام النقدى: أولا

  .انتصار عملة البیتكوین المشفرة لتحل محل النقود الورقیة: ثانیا

ا ة          : ثالث ة وعمل ة الورقی ن العمل د م دى جدی ام نق د نظ ادل یول ل متی ق وتفاع تواف

  . البیتكوین المشفرة

  : شى فقاعة العملات المشفرةالمؤسسات المالیة نثبت وجودھا بعد تلا: السیناریو الأول

اب  من انطلاقا شریعات  غی وانین  الت ة  والق ك  المنظم لات  لتل ا  العم ن  وخروجھ  ع

لات  التقلیدي النطاق ا   للعم ر  الرسمیة كونھ صدرة  غی ن  م ل  م ات  قب  تتحرك  ولا الحكوم

ى  أسعارھا  اس  عل اع  أس صادیة  الأوض ي  الاقت د  ف ا   بل ین، ویكتنفھ  لأن الغموض  مع

صدریھا  ة ال مجھولي  م امن  ولا ھوی ند  ض ا  ولاس أى  لھ ن  أصل  ب ى  الأصول  م س   عل عك

ر  الدولیة الرقابیة السلطات قبل من تتبعھا صعوبة العالمیة، مع العملات  والمحلیة، الأم

ضریبي  التھرب  استخدامھا في معھ یمكن الذي ل  ال اب  وتموی ة  الإرھ ة  والجریم  المنظم

 الإلكترونیة نظیراتھا إلى معتادةالمصرفیة ال الحسابات من التحویل عبر الأموال وغسیل

ؤثر  المصارف على التحدیات من مزید الافتراضیة، ویضع ى  المركزیة، وی تقرار  عل  اس

 )١(.بالعالم والمصرفي المالي القطاع

راء  ھنا من صرفیون  حذر الخب سؤولون  والم دول  والم ة  بال ن  المختلف اطر  م  مخ

سیاق  ك  وراء الان لات  تل ا   العم ر  خاصة وأنھ ة لر خاضعة  غی صارف  قاب ة،   الم المركزی

 غسیل مكافحة للرقابة وقوانین الخاضعة الرسمیة النقدیة المنظومة على تحایلاً وتشكل
                                                             

  :أنظر )١(
M. Gronwald, The economics of bitcoins{market characteristics and 
price jumps 2014. P. 7.  
A. Urquhart, The volatility of bitcoin 2017. P.22.  
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ة  الجھات لدى رسمیاً عاماً أو قبولاً رواجاً لاتلقى یجعلھا ما الأموال ا    الرقابی دول، كم بال

 دول اتجھت حین قانونیتھا، في عدم واعلان استخدامھا من للتحذیر الدول معظم اتجھت

ن  فیھا للتعاملات الشفافیة وتنظیم وتحقیق لتقنین أخرى لال  م ا  خ ساتھا  أجھزتھ  ومؤس

 )١(.إشرافھا وتحت الرسمیة

زم      ة أن تھ لات الأجنبی واع العم ن أن ا م وین أو غیرھ ة البیتك ستطیع عمل ل ت ھ

 ھیمنة الدولار الأمریكي؟ لماذا و كیف؟

ستمرة حو         ي م الم لا تزال ھیمنة الدولار الأمریك ة   . ل الع ي الحقیق ذه ھ ف  . ھ وكی

 یمكن للبیتكوین التغلب على الدولار الأمریكي وإعادة ھیكلة نظام مالي عالمي جدید؟

ي             ات الأخرى الت ن التطبیق ر م ى الكثی وي عل شفیر یحت م لأن الت ذا لا یھ ن ھ ولك

دھا " الاقتصاد المادي"یمكن أن تعمل جنبا إلى جنب مع      ال  . بدلا من العمل ض ر مث  وأكب

و  ل . Rippleالآن ھ ل Rippleإذا ح ات  SWIFT مح ة تریلیون ك بقیم سیكون ذل ، ف

  . الدولارات

ا              ل؟ م ا بالكام وین قیمتھ د البیتك شفرة؟ ھل تفق ماذا سیكون مستقبل العملات الم

   ھي أھم العوامل لفھم مستقبل العملات المشفرة؟

شفرة أظھرت ع           ة الم ذه العمل ن ھ ذھلًا، ولك وین م ا كان نجاح البیتك ن  . یوبھ تكم

وین          تخدام البیتك ة اس ي حال المشكلة بشكل رئیسي في عرض النقود، وھو أمر محدود ف

                                                             
  :أنظر )١(

Brito, J., Castillo, A.: Bitcoin: A primer for policymakers. Mercatus Center 
at George Mason University 2013. P. 5.   
Hearn, M., Spilman, J.: Bitcoin contracts. https://en. 
bitcoin.it/wiki/Contracts [Online; accessed May 2015. P. 15.  



 

 

 

 

 

 ١٦٩

ضاربة         . حسب التصمیم  وین عرضة للم ل البیتك دود یجع اع   . وھذا العرض المح ع ارتف م

 .الطلب على البیتكوین، زادت قیمتھ والعكس صحیح

ة  في الوقت الحاضر، نستخدم الأموال الورقیة بقوة الابراء       القانوني، وھي القیم

في حالة العملات المشفرة، لا توجد قیمة . التي یفرضھا القانون، ولیس لھا عطاء ذھبى 

انون    ي الق ة ولا ف ي الخلفی ة ف ن    . حقیقی اطر م ة بالمخ شفرة محفوف لات الم ى العم حت

ة                . التعریف ة مدعوم ا إلكترونی دم أموالً ي تق شركات الت من ناحیة أخرى، ھناك بعض ال

ادن  ین  بمع ذھب أو البلات ة كال ل (ثمین ي  ). goldmoney.comمث ست ف ك أفل ع ذل وم

 )١(.، وفقد العملاء أموالھمAmbergoldبولندا شركة تسمى 

ي،      لة نظرًا لأن عم  ا الرقم اء عالمن ع أنح ي جمی البیتكوین أصبحت أكثر شیوعًا ف

لاوة  . نونیةتثور أسئلة كثیرة حول أھمیة العملات المشفرة وجوانبھا الاقتصادیة والقا    ع

ا          بة تمامً ا مناس شفرة تجعلھ ة الم املات العمل ة لمع ة المجھول إن الطبیع ك، ف ى ذل عل

ضریبي         وال والتھرب ال سیل الأم ل غ شائنة مث شطة ال ن الأن لات  . لمجموعة م ل العم فھ

 المشفرة ھي أخطر تھدید للنظام النقدي التقلیدي؟

                                                             
  :أنظر )١(

Decker, Christian:  On the Scalability and Security of Bitcoin. A thesis 
submitted to attain the degree of DOCTOR OF SCIENCES of ETH 
ZURICH. ETH Zurich, 2016. 
Permanent Link: https://doi.org/10.3929/ethz-a-010619000 Rights /  
Trento, Italy. 2013 Barber, S., Boyen, X., Shi, E., Uzun, E.: Bitter to 
better—how to make bitcoin a better currency. Financial Cryptography 
and Data Security 2012. P. 23.    
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اطیر المحیطة            ن الأس دد م ن     من المحتمل أن یكون ھناك ع شفرة ع لات الم شھد العم بم

 :لكن المنطق مختلف لأسباب عدیدة. الواقع

لات        . ١ ال للعم طالما استمر النظام المالي الذي تم تأسیسھ في بریتون وودز، فلا مج
 .المشفرة

 .طالما لدینا البنوك المركزیة والھیئات التنظیمیة، لا یوجد مجال للعملات المشفرة. ٢

ل . ٣ طاء مث دینا وس ا ل ات  طالم ل تریلیون ي تمث ة الت سات المالی وك والمؤس البن
 .الدولارات، فلا یوجد مجال للعملات المشفرة

من العملات والأسواق المالیة، فلا " لغة مشتركة"طالما أن الدولار الأمریكي ھو     . ٤
 .یوجد مجال للعملات المشفرة

ة والنظ   . ٥ ة الحالی نظم المالی ي ال ون ف ات یثق اس والحكوم ا أن الن المي طالم ام الع
 .الحالي، فلا یوجد مجال للعملات المشفرة

للأسباب المذكورة أعلاه، یمكننا أن نستنتج أن مستقبل العملات المشفرة لا یبدو  
ل أي             . مشرقًا ا مث سلعة مثلھ شفرة ك لات الم تنتھي العم لقد انفجرت الفقاعة بالفعل، وس

 . عملة أخرى

اطر       ا مخ ضًا      الاستثمارات في العملات المشفرة لھ ون أی ب أن نك ن یج رة، لك كبی
العملات المشفرة تخضع لتقلبات أسعار   . شدیدى الحذر من العروض الجدیدة المفترضة     

ر  . ولایمكن استبعاد الخسارة الكلیة  . الصرف المرتفعة   Ethereum و Bitcoinلا تعتب
 &Co .    ان       . مناقصة قانونیة بل عملات بدیلة ا إذا ك دفع وم یلة لل ولھم كوس  حیث یتم قب

وق   شكل موث م ب ؤ بھ ن التنب سوق، لا یمك ي ال سھم ف د أنف نھم تأكی ة . یمك شیر الحكوم ت
ة   ة الفیدرالی ة المالی ة الرقاب ة وھیئ ي  ) BaFin(الفیدرالی اطر الت ى المخ ا إل ى أمریك ف

  . یتعرض لھا المستثمرون وإمكانیة الاحتیال على مواقع الویب الخاصة بھم
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شفرة ضمورا     ، وشھدت الصفر یمكن ھبوطھا إلى  بیتكوین الأسعار لات الم العم

د   ٤٨٠، حیث تم مسح أكثر من ٢٠١٨ھائلاً في عام    ل بع  ملیار دولار من السوق بالكام

ي      ٢٠١٧تسجیلھا رقماً قیاسیاً في عام      شفرة ف ة م ر عمل وین، أكب ، وھبطت عملة البیتك

  .  القیمة السوقیة  بشكل كبیرالعالم من حیث

تیجلیتز     ف ش ح جوزی د أوض ي    J. Stiglitzوق ل ف ائزة نوب ى ج ائز عل ، الح

بب   الدولي وكبیر الاقتصادیین السابق في البنك   ٢٠٠١الاقتصاد عام    رارًا س ، مرارًا وتك

رى أن  . اعتقاده بأنھ یجب حظر استخدام البیتكوین  ة    "لأنھ ی ي وراء رغب سبب الحقیق ال

ما یتعین علینا فعلھ حقًا، "وقال ". ي عملة بدیلة ھو المشاركة في أنشطة دنیئة الناس ف 

ھو المطالبة بنفس الشفافیة في المعاملات المالیة باستخدام عملات البیتكوین التي لدینا   

وك ع البن وین  ". م وق البیتك إن س ذلك، ف ام ب م القی ھ إذا ت د أن ینھار "ویعتق   س

 ".ببساطة

  : مؤسسات المالیة تتلاشى والعملات المشفرة تقود النظام النقدىال: السیناریو الثانى

ة         وك المركزی دى البن ھل ستحل العملات المشفرة محل جمیع العملات الوطنیة؟ ل

صم           ادة الخ راض وإع عدة سیاسات تحت تصرفھا، مثل تحدید أسعار الفائدة وإعادة الإق

ان       ان الم . وعملیات السوق المفتوحة وسیاسة الائتم لات    إذا ك ستخدمون العم ون ی واطن

شود       ى النحو المن ى  . المشفرة بدلاً من النقود الوطنیة، فلن تعمل تلك السیاسات عل بمعن

 )١(.آخر، تفقد البنوك المركزیة والحكومات السلطة

                                                             
  :أنظر )١(

Boehm, F., Pesch, P.: Bitcoin: A First Legal Analysis - with Reference to 
German and American Law. In: Workshop on Bitcoin Research. 2014. P. 
9.   
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ل              سھا، مث ئلة نف دة أس سیناریو تفرض ع ذا ال ام    : فى ھ ینخفض دور النظ ھل س

شفر       ي       المالي التقلیدي بسبب تطور العملات الم املات الت صة المع تنخفض ح ة؟ وھل س

لات       سبب تطور العم والي ب تتم بالأموال التقلیدیة الصادرة عن البنوك المركزیة على الت

 المشفرة؟ ما ھي عواقب ھذه العملیة في بلد بھ دین عام كبیر ومتزاید؟

ا         شفرة خاصة بھ ة م شاء عمل ت  . المزید من الشركات الكبیرة تعلن عن إن وأعلن

اولین          بعض البنوك  ع المق سویات م ا للت شفرة خاصة بھ  الاستثماریة عن إنشاء عملة م

سیین  ات     . الرئی ا المعلوم ال تكنولوجی ي مج ة ف ا العامل ركات التكنولوجی ط بعض ش تخط

شین         ا البلوكت ویر تكنولوجی ضًا لتط ت أی ى الإنترن دة عل ائط الجدی صالات والوس والات

blockchain    ة التواصل     على س .  في تطبیقات العملة المشفرة ت بواب ال، أعلن بیل المث

سبوك   اعي الفی سمى    Facebookالاجتم ا ی اص بھ د خ شاء نق ن إن ضًا ع ، Libra أی

ر          ة عب ة المتاح دمات المختلف الیف الخ ع تك ن دف ة م ستخدمو البواب یمكن م ذي س وال

Facebook .  ض ي بع ة ف ا المالی تثمار رؤوس أموالھ نادیق الاس ض ص ستثمر بع ت

 .العملات المشفرة

ي  الأموال      ف تم ب ي ت املات الت صة المع إن ح شفرة، ف لات الم ور العم یاق تط س

دریجیاً     تنخفض ت لات     . التقلیدیة التي تصدرھا البنوك المركزیة س ؤدي تطویر العم ھل ی

دان للخطر؟ إذا       بعض البل المشفرة ونشرھا السریع إلى تعریض استقرار النظم النقدیة ل

الي     ي إجم ة ف ل      انخفضت حصة الأموال التقلیدی ون، فھ ا المواطن ي أجراھ املات الت  المع

ام             ن ع اك دی ان ھن صرفي؟ إذا ك ام الم ك النظ ي ذل ا ف ستنخفض أھمیة النظام المالي، بم

                                                             
= 

Bos, J.W., Halderman, J.A., Heninger, N., Moore, J., Naehrig, M., 
Wustrow, E.: Elliptic curve cryptography in practice. Microsoft Research. 
November 2013. P.12.   
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املات              ي المع ة ف وال التقلیدی تخدام الأم ي اس اض ف كبیر غیر مدفوع في بلد معین وانخف

د م            وم العدی ل   بین الكیانات، فھل یمكن أن یؤدي ذلك إلى أزمة مالیة ؟ تق دول بتموی ن ال

سات             ا المؤس ستثمر فیھ ي ت ة الت ندات الخزین دیونھا المالیة العامة عن طریق إصدار س

  . المالیة الأجنبیة أیضًا

ھ     راء أن ض الخب رى بع ة      ی ي الدعام ة ھ ة الرقمی ون العمل تم أن تك ن المح م

وال          يء نحو الع م الأساسیة خلال الخمسین  عامًا القادمة على الأرجح، حیث ینتقل كل ش

السؤال . نحن بالفعل في خضم رقمنة لغالبیة الأشیاء على أي حال    . الرقمیة والإلكترونیة 

الوحید ھو في شكل العملة الرقمیة التي ستوجد في المستقبل، ھل سیكون في شكل نوع         

 عملات البیتكوین وأخواتھا المشفرات، أو في شكل آخر؟

شفرة،     في الوقت الحالي، تتشكك الحكومات والبنوك وما إلى      ة الم ي العمل ك ف  ذل

المي،      صاد الع ى الاقت ا عل سیطرون حالیً ذین ی اس، ال ؤلاء الن ح لأن ھ ر واض ذا أم وھ

یطرتھم        اق س ارج نط وازٍ، خ صاد م ود اقت ة وج راء إمكانی ن ج ب م ون للترھی یتعرض

 .وفھمھم تمامًا

ث  سیناریو الثال ة والع    : ال سات المالی ین المؤس ادل ب الیكتیكى متب أثیر دی لات تفاعل وت م

 : المشفرة

ق       صیرورة والتواف ن ال سات    . فى ھذا السیناریو نتوقع حالة م ل المؤس ي تقب ولك

ل           المالیة العملات المشفرة كوسیلة للدفع ومخزن للقیمة، یجب مراعاة العدید من العوام

ا        ة وعملائھ سات المالی ة للمؤس د المحتمل ذلك الفوائ دیات وك اطر والتح د المخ . لتحدی

ة متنو  اك مجموع ت        وھن ي الوق سویات ف ك الت ي ذل ا ف ة بم زات المطلوب ن المی ة م ع

ل   ن أن تجع ي یمك تخدام الت ھولة الاس وم، وس الیف والرس اض التك ي، وانخف الحقیق

  . التكنولوجیا العدید من العملات المبنیة على أساس جذابة للمؤسسات المالیة
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رة  ومع ذلك، فإن الطبیعة اللامركزیة للعملات المشفرة الشائعة تمثل ت     حدیات كبی

ي           صممة ف ة الم لازم للثق اب الم ا أن الغی ة، كم سات المالی ي للمؤس ال التنظیم للامتث

ة   صارف التجاری ة للم ات الائتمانی ع الواجب ارض م ة یتع شفرة الحالی املات الم المع

د          . والتجاریة والاستثماریة  د فوائ ادات لتحدی ي اتح في حین تشارك المؤسسات المالیة ف

ات الع   تخدام تقنی تاذ      اس ر الأس ة دفت شین وأنظم ل البلوكت یة مث شفرة الأساس ة الم مل

ن        شكل م الموزعة، فإن المؤسسات المالیة التقلیدیة أقل مشاركة في العملات المشفرة ك

املات  دفع أو المع ة   . أشكال ال ع العمل ي م ال الحقیق الم الأعم ین ع وة ب ل فج اك بالفع ھن

   .مركزیة والبنوك الوطنیةالمشفرة وواقع المؤسسات النقدیة مثل البنوك ال

ربما یكون السؤال  من ھو الذي یؤمن المدفوعات المالیة عبر العملات المشفرة؟

الأكثر أھمیة ھو التفكیر مثلا في البنك المركزي الأوروبي وتغذیتھ بشأن الیورو الرقمي         

یا          صین وروس ي ال ضا ف یحدث أی ذا س ل ھ ي، مث دولار الرقم ار    . وال ون احتك ب أن یك یج

دار ي   إص ك وطن زي أو بن ك مرك ع بن ة م ود الرقمی لات   .  النق ھ للعم ام ب تم القی ا ی مثلم

  . المعدنیة والأوراق النقدیة

  : عناصر ھذا السیناریو یمكن استعراضھا فیما یلى

 :دور القانون لتحقیق الامتثال وحمایة المستھلك والأمان): أ ( 

ة  من المحتمل أن تكون المتطلبات التنظیمیة الحالیة التي    تحكم المؤسسات المالی

واحدة من أكبر الحواجز التي تحول دون اعتماد العملات المشفرة في حالتھا الحالیة من 

ك                . قبل المؤسسات المالیة   ي ذل ا ف دان، بم ن البل د م ي العدی شفرة ف لات الم زال العم لا ت

لعملات وقد أدى الافتقار إلى تنظیم معین ل. الولایات المتحدة، تتمتع بوضع قانوني مربك

شكل         شفرة ك لات الم اد العم ي اعتم المشفرة بشكل مباشر إلى تردد المؤسسات المالیة ف

  . من أشكال المعاملة أو الدفع
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ة       ة الأصول المخزن ي حمای ة   . المؤسسات المالیة تحتاج إلى النظر ف یم تكلف وتقی

ى أن          شفرة عل لات الم ضافة العم ن است تفادة م ل الاس ة مقاب ا تنفیذ التدابیر الوقائی . ظمتھ

ویجب على الصناعات المالیة أیضًا مراعاة حمایة المستھلك وأمان الأصول عند التفكیر 

ا     . في السماح بمعاملات العملة المشفرة على منصاتھا      ة حالیً سات المالی ستخدم المؤس ت

ل   . أنظمة ناضجة لتخزین شبكاتھا والتعامل معھا     صناعة مث تشمل ھذه الأنظمة معاییر ال

PCI أو SWIFTسرقة    ا ن ال ستھلكین م وال الم ة أم وابط لحمای شر ض ي تن لت

  . والمعاملات الاحتیالیة

 : المیزات المطلوبة فى العملات المشفرة): ب ( 

  :  التكلفة المنخفضة-١

لات     اد العم ضروري لاعتم وب ال ول المرغ ي البروتوك ضة ھ ة المنخف التكلف

د م       . المشفرة من قبل المؤسسات المالیة     دم العدی ا تق الیف    وحالی شفرة تك لات الم ن العم

ة         ة التحتی ات والبنی ل البیان ط بنق ل   . معاملات منخفضة، مع التكلفة المرتبطة فق ذا یجع ھ

 . العملات المشفرة جذابة

  :  التسویة في الوقت الحقیقي-٢

ا       ي تقریب ت الفعل تقدم بروتوكولات تقنیة البلوكتشین تسویات المعاملات في الوق

ة  والتي لا تتوفر حالیًا من   املات المالی یح   .  خلال الوسائل التقلیدیة الأخرى للمع ك یت وذل

ع           ي جمی ا ف وري تقریبً شكل ف وال ب ك الأم شفرة تحری لات الم ذه العم ن ھ ستھلكین م للم

  . أنحاء العالم وخارج النظام المصرفي التقلیدي



 

 

 

 

 

 ١٧٦

  :  القبول والاستخدام على نطاق واسع-٣

سوقی     ة ال شھورة ذات القیم لات الم ن للعم ل  یمك رة مث وین  ة الكبی زود  البیتك أن ت
  . مؤسسة مالیة في نھایة المطاف بتقییم متانة العملة المشفرة

  :  المؤسسات المالیة واستخدام العملات المشفرة-٤

ة         ة وأنظم ادئ توجیھی ع مب ي وض ة ف سات المالی ى للمؤس دي الحقیق ل التح یتمث
ذه    إن قدرة المؤسسات  . تحمي المستھلكین، وتمنع غسیل الأموال     اوز ھ ى تج  المالیة عل

تاذ        ر الأس العقبات قد تتیح الاستفادة من الفوائد المرتبطة بالعملات المشفرة وأنظمة دفت
  . الموزعة

 :تفضیلات میزة العملات المشفرة): ج ( 

ت  وین، قام ام       البیتك ذ ع سھا من م تأسی ي ت شفرة الت لات الم ن العم ا م وغیرھ
یة،    ، بتقدیم آلیات إجماع جدیدة لإثبات     ٢٠٠٩ ا الأساس  المصالح، وعززت بروتوكولاتھ

شین      ة البلوكت ى قم عھا عل تم وض ي ی ضافة الت ق الم ول والتطبی زات البروتوك ومی
blockchain      راءات ى الإج رد عل سوق، وال یع ال ستخدمین، وتوس ات الم ة طلب  لتلبی

ة  لات    . التنظیمی سات العم ستخدمو ومؤس ة  Cryptocurrencyم أثرة بالعمل  المت
شفرة الت شروعة   الم ر الم ة غی ات الفاعل ك الجھ ي ذل ا ف دفع، بم یلة لل ستخدم كوس ي ت

ة         زات العمل والمستھلكین والقطاع المالي والقطاع الرسمي، لدیھم تفضیلات مختلفة لمی
  . المشجعة التي من شأنھا تشجیع المصادقة أو استخدام العملة المشفرة

س    ة ت شفیر مقبول مات ت ي س ر ف ات أن تفك ى الحكوم یتعین عل ات س مح للحكوم
ضرائب،         صیل ال ستھلك، وتح ة الم وفیر حمای ي ت ة ف ا المتمثل لة أداء وظائفھ بمواص
ى     أثیر عل ة، والت سلامة المالی الي وال تقرار الم وفیر الاس صرف، وت وابط ال رض ض وف

اع              . السیاسة النقدیة  دى القط ة ل ون مقبول ل أن تك ن المحتم ي سمات مقترحة م ا یل فیم
 .الرسمي



 

 

 

 

 

 ١٧٧

  :  العمیل شفافیة معلومات-١

شفرة،    ة الم ام العمل من نظ واة ض ل والمحت ات العمی ي معلوم شفافیة ف سمح ال ت
ومعلومات المعاملات المفتوحة، سواء كانت علنیة أو مقیدة بإنفاذ القانون، وللحكومات     
شفرة لطرف       ة الم استرداد المعلومات في المسائل الجنائیة، ویمكن أن یسمح رمز العمل

ر    ICANNتعریف الشخصیة، على غرار    ثالث بتخزین معلومات ال    سة غی ي مؤس ، وھ
  . ربحیة مقرھا الولایات المتحدة تشرف على تنسیق جمیع المعلومات عبر الانترنت

  :  العقود الذكیة الحكومیة-٢

سلة        ى سل ة عل ود ذكی شاء عق ات بإن شفرة للحكوم ة الم سمح العمل ب أن ت یج
ائف الدو  ل أداء وظ ن أج شفرة م ة الم اتیح للعمل شاط  المف د الن ل تحدی سیة، مث ة الرئی ل

  . المشبوه أو تمكین تحصیل الضرائب

  :  التسویة الدولیة السریعة للمعاملات-٣

ة         شفیر العمل سماح    cryptocurrencyیجب أن تكون تقنیة ت ة للتطویر لل  قابل
د       ى فوائ اظ عل الي الحف املات، وبالت م المع و حج ع نم ستمرة م سریعة الم سویة ال بالت

 .فضة للتكنولوجیا وتعمیق الشمول الماليالتكلفة المنخ

   : بنیة الحوكمة المتأصلة-٤

سات     كال المؤس ن أش كلاً م یح ش ة تت ة حوكم ى بنی شفرة إل ة الم تحتاج العمل س
ل    ام كك رعیة النظ ى ش افظ عل ساءلة وتح ضمن الم ي ت ة الت تخدام . الاجتماعی ن اس یمك

شین  ة blockchainالبلوكت ز مجموع راد ترمی ن للأف صة یمك د  كمن ن القواع  م
ن                 ستفید م ن أن ی ام یمك م، نظ ا للحك ا معینً تحدد نظامً ي س والإجراءات الخاصة بھا والت
ساد،     ة للف الخصائص الممیزة للبلوكتشین، أي الشفافیة والتتبع والمساءلة وعدم القابلی
شبكة            ك ال ى رأس تل ل عل ن أن یعم سي یمك ار مؤس شاء إط الاً لإن یترك مج ھ س ولكن

  .  اللامركزیة



 

 

 

 

 

 ١٧٨

  : ة وتوصياتخاتم
وین   ة البیك شكلات عمل بعض م یلا ل ا وتحل ة عرض ذه الدراس ى ھ دمنا ف ق

شفرة    . المشفرة وین الم ة البیتك ور عمل ة و. فتحدثنا عن نشأة وتط لات  ماھی  العم
ى و           ا ھ لات  المشفرة وتاریخھا، فشرحنا ظروف نشأتھا وتطورھ شفرة الأخرى  العم . الم

وین وك     وعرضنا   شفرة البیتك ا، وشرحنا    تعریف العملة الم ة عملھ صھا  یفی م  وخصائ أھ
اقتصادیات ثم قدمنا دراسة نظریة حول . البلوكتشین تقنیات العملات المشفرة مثل تقنیة

وعرضنا . العملات المشفرة والبیتكوین، خاصة المدرسة النمساویة والمدرسة الكینزیة    
ھا، ومخاطر البیتكوین المشفرة والانعكاسات الاقتصادیة لتحلیلا لمزایا وعیوب عملة 

  . الاستثمار فیھا

ود           ل النق تحل مح ل س شفرة وھ لات الم ستقبل العم ول م ساؤلات ح رح ت ونط
وین      وقدمنا تحلیلا علمیا لثلاثة الورقیة ؟   ة البیتك صیر عمل ة حول م سیناریوھات متخبل

السیناریو الأول حول المؤسسات المالیة التقلیدیة التى نثبت وجودھا : المشفرة، وتشمل
د تلاش   شفرة   بع لات الم ى وضمور       . ى فقاعة العم ال تلاش انى حول احتم سیناریو الث وال

دى       ام النق ود النظ ث   . المؤسسات المالیة ونھوض العملات المشفرة لتق سیناریو الثال وال
  . حول احتمالیة تفاعل وتأثیر دیالیكتیكى بین المؤسسات المالیة والعملات المشفرة

دار عمل          ذ إص نوات من شرة س ھ      لقد مر نحو ع ان ل ا ك شفرة، مم وین الم ة البیتك
ة    ا الیومی ى حیاتن اره عل ن إنك أثیر لا یمك ا   . ت ا نظامن ل بھ ي یعم ة الت أثرت الطریق د ت فق

اءة        ادة الكف دیث وزی ة لتح د       . المالي، وبدأت حرك ى أن التجدی النظر إل ع ب از رائ ذا إنج ھ
رن الما     لال الق ب خ ي الغال دًا ف ان راك ة ك صناعة المالی ى ال ار ف يوالابتك ذه . ض ي ھ ف

سین،           ن المتحم ل م دد قلی دیرھا ع بكة صغیرة ی السنوات، تغیرت عملة البیتكوین من ش
دولارات        ارات ال ناعة بملی دعم ص دأت الممارسة   . إلى شبكة تضم آلاف المتعاملین وت وب

  . العملیة تقرز بعض المشكلات



 

 

 

 

 

 ١٧٩

  : وفى الختام یجدر بنا تقدیم بعض التوصیات التى یفرضھا ھذا البحث المثیر

ة        : أولا وم الاجتماعی التوصیة لدى مراكز البحث العلمى المھتمة بالاقتصاد وبقیة العل

ة    رامجھم التعلیمی ى ب ا ف ى حیاتن ا ف شفرة وآثارھ لات الم ة العم ادراج دراس ب

  .  والبحثیة

ومى ب        : ثانیا یط الق د التخط صادیة ومعھ شاء  التوصیة لدى وزارات المجموعة الاقت ان

ول الن ات ح دة بیان ر  قاع ت نظ ون تح شفرة لتك لات الم ة والعم ود الالكترونی ق

ة   یاغة سیاس ى ص ا ف اد بھ صر، للاسترش ى م صادیة ف سیاسة الاقت انعى ال ص

صناعة          ى ال ھ ف وجى وتطبیقات ور التكنول ار التط ى الاعتب ذ ف صادیة تأخ اقت

  .المالیة

ا ھ          : ثالث ل مراحل ى ك یم ف ة التعل ى منظوم ائمین عل ات والق دى الجامع یة ل   التوص

ة أو         بع لات الرقمی اطر العم ا ومخ ة بمزای دف التوعی یة بھ رامج دراس ل ب م

  . المشفرة

ھ،            : رابعا ى أھداف ى موضوعھ وف ام ف ؤتمر الھ التوصیة لدى القائمین بتنظیم ھذا الم

بأن یتقدموا بوافر الشكر لكل من یساھم بالفكر أو بالعمل أو كلیھما فى دراسة       

وین   مستجدات تطبیقات التكنولوجیا فى الصنا  ة البیتك عة المالیة، وخاصة عمل

  . المشفرة

سا صاد       : خام وم الاقت ى العل ا ف ات العلی ة الدراس احثین وطلب دى الب یة ل   التوص

ذا     فرة ھ ك ش شفرة، وف لات الم فرة العم ك ش ل لف ال العق اد واعم   بالاجتھ

  .  البحث
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٢٠١٢   .  
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