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 الملدص

ربحيػػة  الرا عػػة الهػػد ت الدراسػػة إلػػ  ثيػػاس أ ػػر كصػػامر الشػػركة جممػػر الشػػركة  حجػػـ الشػػركة  
حجػػـ مجلػػس حوكمػػة الشػػركات جاازدواج الػػوظيدي للمػػدير التنديػػذؼ  و الماليػػة  اردراج المػػزدوج  والسػػيولة  

اردارة  نوع مكتب المراجعة  ملػ  جػودة التقػارار الماليػةم وتػـ تحقيػم ذلػؾ مػف كػتؿ دراسػة ت  يقيػة تمػت 
م 9000  9000  9005ملػػ  مينػػة مػػف الشػػركات المسػػجلة   ورصػػة اةوراؽ الماليػػة المصػػراة  ػػي أمػػواـ 

ا ملػ   090وثد  لغ حجـ العينػة  القػوامـ الماليػة المنشػورة لشػركات مشػاهدة  وثػد تػـ تجميػب ال يانػات امتمػاد 
العينػػة  وثػػد تػػـ تحليػػا ال يانػػات باسػػتكداـ نمػػوذج تحليػػا اانحػػدار الك ػػي المتعػػدد  وذلػػؾ ب ػػر  اكتبػػار 

 العتثة  يف المت يرات التي يتضمنها النموذج البح يم

لة وثػػد أوضػػحت نتػػامل التحليػػا ارحصػػامي لل يانػػات أف هنػػاؾ تػػل ير معنػػوؼ موجػػب ل ػػا  مػػف السػػيو  
واردراج المػػزدوج والػػدور المػػزدوج ملػػ  جػػودة التقػػارار الماليػػة  ووجػػود تػػل ير معنػػوؼ سػػالب  ل ػػا  مػػف حجػػـ 
الشركة والرا عة الماليػة وحجػـ مجلػس اردارة ملػ  جػودة التقػارار الماليػة  كمػا أوضػحت وجػود متثػة  يػر 

 جودة التقارار الماليةمربحية ونوع مكتب المراجعة وبيف الو الشركة معنوية  يف كا  مف ممر 

Abstract 

The study aimed to examine the effects of firm's characteristics (firm age, firm 

size, profitability, financial leverage, dual listing, and liquidity) and corporate 

governance (dual role, board size, and auditor type) on the financial reporting 

quality .This was achieved through conducting an empirical study for a sample 

of listed firms in the Egyptian stock market exchange in 2009, 2010, and 2011. 

A sample consisted of 120 firm observations. Data was collected from the firm's 

annual reports. Data was analyzed using multiple regression analysis; in order to 

test the relationships among research variables included in the regression model. 

Results of statistical analysis showed that there is a positive relationship among 

liquidity, dual listing, dual role and the financial reporting quality. By contrast, 

results showed that there is a negative relationship between each of firm size, 

financial leverage, board size and the financial reporting quality. In addition to 

that, the analysis showed that there no relationship among firm age, profitability, 

auditor type and the financial reporting quality. 
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 الإطاز العام للدزاضة / 1

 مكدمة 1/1

قػػػوـ التقػػػارار الماليػػػة  ػػػدور هػػػاـ  ػػػي توصػػػيا المعلومػػػات إلػػػ  مسػػػتكدمي التقػػػارار الماليػػػة  إا أف ت
والدضامح المالية التي تعرضت لها  يمة اةمماؿ المعاصرة واانهيارات التي حد ت  ي العديد مف اةزمات 

  ومعظػػػـ أسػػػباب انهيػػػار هػػػذ  World comوشػػػركة   Enronالشػػػركات العالميػػػة ال  ػػػرػ جم ػػػا شػػػركة
اةمػػر الػػذػ  الشػػركات يتعلػػم  تتمػػب اردارة  ػػي التقػػارار الماليػػة والممارسػػات المكتلدػػة لل ػػداما المحاسػػ ية 

دػ ب  يعػػػة الحػػػاؿ إلػػػ  انكدػػػا  جػػػودة التقػػػارار الماليػػػة وتضػػػليا مسػػػتكدميها وتػػػدهور  قػػػتهـ  ػػػي تلػػػؾ ؤ يػػػ
التقػػارار وترتػػب مليهػػا ضػػعم  قػػة المسػػت مراف و يػػرهـ مػػف أصػػحاب المصػػالح  ػػي القػػوامـ الماليػػة  وا  ػػارة 

بالمصػداثية والمو وثيػة  ممػا  ال  ير مػف الشػكوؾ حػوؿ دور المحاسػبة والمراجعػة  ػي تػو ير معلومػات تتسػـ
ا ملػػػ  السػػػاحة أدػ إلػػػ  زاػػػادة ااهتمػػػاـ  جػػػودة التقػػػارار الماليػػػة وامتبارهػػػا مػػػف الموضػػػومات اة  ػػػر ظهػػػور  

بارضا ة إل  ما تعرضت له التقارار ونتيجة ةهمية التقارار المالية وما تحتويه مف معلومات   المحاس يةم
ة ال قػػة بالتقػارار الماليػػة ااحتياليػة  كػػا ذلػؾ أدػ إلػ  ضػػرورة إمػادالماليػة مػف تحرادػػات وظهػور مػػا يعػرؼ 

  م84  ر:9002   ي التقارار المالية جملي

ا ةهميػػة الػػدور الػػذؼ تقػػوـ بػػه ومػػا لػػذلؾ كػػاف مػػف الضػػرورؼ ااهتمػػاـ  جػػودة التقػػارار الماليػػة نظػػر  
 القرارات المتعلقة بالشركةم تقدمة لمكتلم اة راؼ ذات الصلة بالشركة مف معلومات تسامدهـ  ي اتكاذ

 مشكلة البخث  1/2

ر ـ ااهتماـ الملحوظ مػف جانػب البػاح يف بقضػية جػودة التقػارار الماليػة إا أنػه مػف كػتؿ العديػد 
مف الدراسات يمكف القوؿ أف هناؾ  جوة بح ية ك يرة  يف ما هو متاح وما هو م لػوب   ػيف مػا تػـ تقديمػه 

هتمػاـ كػا مػف مجلػس بالدعا ومػا تحتػاج اليػه منظمػات اةممػاؿ  ولعػا مػا يؤكػد ذلػؾ أنػه ملػ  الػر ـ مػف ا 
 جػودة التقػارار الماليػة إا  (IASB)ومجلس معايير المحاسبة الدوليػة  (FASB)معايير المحاسبة المالية 

أف سػػياؽ ونتػػامل الدراسػػات السػػابقة يؤكػػد بشػػكا واضػػح أف كيديػػة ثيػػاس تلػػؾ الجػػودة  وكيديػػة تدعيلهػػا مػػازاؿ 
  م059  ر:9002اجراشو يم ا أهـ المشا ا التي تحتاج إل  استمرار البحث حوله
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اكتبػػار أ ػػر  تمعظػػـ الدراسػػات تناولػػأف واتضػػح مػػف الدراسػػات السػػابقة المتعلقػػة بموضػػوع الدراسػػة 
ت  يػػػػم معػػػػايير المحاسػػػػبة الدوليػػػػة  كصػػػػامر جالماليػػػػة ومنهػػػػا جػػػػودة التقػػػػارار  مػػػػف العوامػػػػا ملػػػػ العديػػػػد 

مػػػف  808ؽ المحاسػػػ ية  ت  يػػػم الدقػػػرةالمعلومػػػات المحاسػػػ ية  إدارة اةربػػػاح  ااحتػػػراؼ المحاسػػػ ي واةكػػػت
  هيا ا مل ية الشركات  التحدع المحاسػ ي  ػي معػايير المحاسػبة  ار صػاح مػف رأس المػاؿ SOXثانوف 

كػػػػدمات اةممػػػػاؿ ااستشػػػػاراة التػػػػي يقػػػػوـ  هػػػػا و الدكػػػػرؼ  حوكمػػػػة الشػػػػركات  كصػػػػامر لجنػػػػة المراجعػػػػة  
تناولػت أ ػر كصػامر الشػركة ملػ  جػودة  التػيالدراسػات   ػيثلػة  الباحػث توجػدو   حدود ملػـ  المراجب  
 .ال يمة المصراة  ي ةالماليةم وكاصالتقارار 

و   ضوء ما س م تتم ا مشكلة البحث  ي مدـ وجود اهتماـ كا ي مػف ث ػا الدراسػات التػي تمػت 
الباحػث لدراسػة أ ػػر  ودة التقػارار الماليػةم ولػذلؾ يسػػع  ػي ال يمػة المصػراة بػػل ر كصػامر الشػركة ملػ  جػػ

ملػػ  جػػودة  اأ  ػػر مت يػػرات كصػػامر الشػػركة تػػل ير  صػػامر الشػػركة ملػػ  جػػودة التقػػارار الماليػػة ومعر ػػة ك
 التقارار الماليةم

ويمكػػف صػػيا ة المشػػكلة  ػػي شػػكا السػػؤاؿ التػػالي: مػػا أ ػػر كصػػامر الشػػركة ملػػ  جػػودة التقػػارار 
 ممل  جودة التقارار المالية؟ أ  ر مت يرات كصامر الشركة تل ير االمالية؟ وما 

 هدف البخث 1/3

 يهدؼ البحث إل  اكتبار العتثة  يف كصامر الشركات وجودة التقارار المالية وذلؾ مف كتؿ:

 ؤ ر  يهاممراجعة اةدب النظرؼ والت  يقي المرتبط  جودة التقارار المالية والعواما التي ت م0
 وجودة التقارار الماليةممحاولة اكتبار العتثة  يف كصامر الشركات  م9

 أهمية البخث  1/4

ػ الماليػة التقارار مدادإ  ضرورة مف البحث أهمية تنبب  حيػث الجػودة  مػف ممكػف مسػتوػ  ةملػ  او ق 
 القػرارات اتكػاذ  ػي اسػتكدامها مكػفي التػي والنوميػة ال ميػة للمعلومػات امصػدر   المنشورة المالية ال يانات تعد

 المعلومػات مسػتكدمو ير ػب وبػال بب  ثػرا إ ثرارات وأ است مار ثرارات كانت سواء المناسبة  ااثتصادية
 مالجودة مف مرتدب مستوػ  ذات المعلومات هذ  ت وف  أف  ي المحاس ية
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 تهعيم البخث  1/5

 لتحقيم أهداؼ البحث  قد تـ تنظيمه مل  النحو التالي:

 ار ار العاـ للبحثم -0
 ار ار النظرؼ للبحثم -9
 الت  يقيةممنهجية الدراسة  -2
 تحليا ال يانات واكتبار  رو  البحثم -8

 الإطاز الهعسي للبخث /2

 الدزاضات الطابكة 2/1

هـ الدراسات السابقة التي تسهـ  ي توضيح العتثة  يف ةمر   يتناوؿ الباح وف  ي هذا الجزء
 التالي:وسوؼ يتـ استعرا  هذ  الدراسات مل  النحو كصامر الشركة وجودة التقارار الماليةم 

 Kim et al. (2003)دزاضة  2/1/1

هد ت الدراسة إل   حر العتثة  يف إدارة اةرباح وحجـ الشركةم حيث ت ير الدضامح المحاس ية 
اةكيرة مكاوؼ مل  مصداثية التقارار المالية  ولذلؾ يصبح مف الضرورؼ الوصوؿ إل  مدػ وجود إدارة 

 م؟ارة اةرباحاةرباح وما أنواع الشركات التي تقوـ  إد

وتوصلت الدراسة إل  أف كا مف الشركات ال  يرة والمتوس ة والص يرة يقوموف  إدارة اةرباحم 
واوجد تدسير معقوؿ بلف الشركات ال  يرة تمتلؾ القدرة مل  إدارة اةرباح مف الشركات الص يرةم وتقوـ 

استكداـ إدارة اةرباح حيث أنها   يب الشركات ال  يرةت ذلؾ مف أجا التقرار مف أرباح إيجا يةم وتس
 تمتلؾ القدرة مل  التداو  مب المراجب مف الشركات الص يرةم

 (2007دزاضة عبد الحميد ) 2/1/2

 تهدؼ الدراسة لتحقيم اةهداؼ ااتية: 

 : مراجعة اةدب المحاس ي بشلف استكداـ التقارار المالية  ي إدارة الربحيةمأولا 

 اةسملة الآتية:: ارجابة مف ثانياا 

 ها تقوـ الشركات المسجلة بسوؽ الماؿ السعودية باستكداـ التقارار المالية  ي إدارة الربحيةم -0
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مسػػػتوػ اةربػػػاح أو ج هػػػا تكتلػػػم ممارسػػػات إدارة الربحيػػػة بػػػاكتتؼ كصػػػامر الشػػػركات مم لػػػة  ػػػي: -9
  مالنشاطنوع و   حجـ الشركة  حجـ الديوف مل  الشركة  الكسامر التي تحققها الشركة

وتوصلت الدراسة إل  أف زاادة حجـ الديوف مل  الشركة مف العواما التي تزاد مف احتماؿ  
دارة الربحيةم وأف زاادة حجـ الديوف مل  الشركة مف العواما التي تزاد مف إاستكداـ التقارار المالية  ي 

ا لحجـ الشركة مل  ممارسات معنوي   أر  احتماؿ استكداـ التقارار المالية  ي إدارة اارباح  ولـ ي  ت وجود أ 
نوع النشاط الذؼ تزاوله الشركة ليس مف العواما التي تؤ ر بشكا م لم مل  ثياـ أف إدارة الربحية  و 

 الشركات باستكداـ التقارار المالية  ي إدارة الربحيةم

  Naz et al. (2011) دزاضة 2/1/3

رأس المػاؿ ملػ  ممارسػات إدارة اةربػاح  ػي  وهيكػاهد ت الدراسة إل  اكتبار تل ير حجػـ الشػركة 
 ماحتساب المستحقات ااكتياراة Jones الشركات الصنامية البا ستانية  وتـ استكداـ نموذج 

وتوصػػلت الدراسػػة إلػػ  وجػػود متثػػة مكسػػية ذات دالػػة إحصػػامية  ػػيف نزمػػة اردارة نحػػو ممارسػػة 
رأس المػاؿ  ػي الشػركات البا سػتانية  بحيػث إف الشػركات التػي تعتمػد ملػ  ااثتػػرا   وهيكػاإدارة اةربػاح 

ب وجػود مػراث يف كػارجييف يتم لػوف ا ك يرا   ػي هيكػا رأسػمالها كانػت أثػا ممارسػة ردارة اةربػاح بسػ امتماد  
زمػة اردارة المقرضيف  كما كلصت الدراسة إل  أف حجـ الشركة ا يؤدػ دورا  ذا دالة إحصامية  ػي ن ي 

 نحو ممارسة إدارة اةرباحم
  Hassan and Bello( (2013دزاضة  2/1/4

هػػػد ت الدراسػػػة إلػػػ   حػػػر العتثػػػة  ػػػيف كصػػػامر الشػػػركة مػػػف وجهػػػة نظػػػر جالمل يػػػة  الرثابػػػة  
اةداء  وجودة التقػارار الماليػةم وثػد تػـ اكتيػار سػبعة مت يػرات رميسػية مسػتقلة كمؤشػر لكصػامر الشػركة و 

نمػػو و   ت ػػواف مجلػػس اردارة  المسػػاهمة المؤسسػػية  الربحيػػة  السػػيولة  ةالماليػػ ة عػػاالشػػركة  الر وهػػـ جحجػػـ 
 الشركة م

لػ  وجػػود إوتػـ ثيػاس جػودة التقػارار الماليػػة باسػتكداـ نمػوذج جػودة ااسػػتحقاؽم وتوصػلت الدراسػة 
 تل ير لكصامر الشركة مل  جودة التقارار الماليةم

 Karami and Khgar (2014)دزاضة  2/1/5

مل  جودة التقارار الماليةم وتـ استكداـ  ةالمالي ة عاهد ت الدراسة إل  بحث أ ر حجـ الشركة والر 
جودة ااستحقاؽ لتقييـ جودة التقارار المالية وذلؾ ةف ااسػتحقاثات هػي العامػا الرميسػي للتن ػؤ بالتػد قات 

 النقدية المستق ليةم
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سػػل ية  ػػيف حجػػـ الشػػركة وجػػودة التقػػارار الماليػػة  وتوصػػلت وتوصػػلت الدراسػػة إلػػ  وجػػود متثػػة 
 ا إل  وجود متثة  ردية  يف الر ب المالي وجودة التقارار الماليةمالدراسة أيض  

 ل ما يلي:ت ي ضوء العر  السا م للدراسات السابقة نستن

الشركة  حجـ جممر تتل ر جودة التقارار المالية بمجمومة مف العواما المرتب ة بالشركات م ا  -0
  مالشركة  ربحية الشركة  الرا عة المالية  اردراج المزدوج  والسيولة

هناؾ تبايف ملحوظ  ي نتامل الدراسات السابقة  يما يتعلم بل ر كصامر الشركات مل  جودة  -9
 يرجب ذلؾ إل  أف هذ  الدراسات تمت  ي  يمات مكتلدةمثد التقارار المالية  و 

المستكدمة  ي ثياس جودة التقارار المالية وتتم ا  ي جنموذج جودة  يوجد العديد مف المقاييس -2
رباح  اريرادات التقديراة  لمعدؿ  التحدع المحاس ي  جودة اةااستحقاؽ  نموذج جودة ااستحقاؽ ا

المستحقات التقديراة  ااستحقاثات الحالية ااكتياراة  إمادة إصدار القوامـ المالية  تمهيد الدكا  
 امتراؼ بالكسامر  اتباع سياسة هجومية  ي اامتراؼ باةرباح م تجنب ا

لـ تتدم الدراسات السابقة بشلف أ  ر مت يرات كصامر الشركة تل يرا  مل  جودة التقارار المالية  أؼ  -8
ما هي أ  ر مت يرات كصامر الشركة تل يرا    :أف الدراسات السابقة لـ تقدـ إجابة للتساؤؿ التالي

 إذف الله تعالي_ مل  تقديـ إجابة لهذا التساؤؿ مف –لتقارار المالية؟ لذا سيعما الباحث مل  جودة ا
 واثب  يمة اةمماؿ المصراةم

و   ضوء ما س م سوؼ يسع  الباحث اكتبار أ ر كصامر الشركة مل  جودة التقارار المالية  ي  -5
 اليةما  يانات  علية لقياس جودة التقارار المال يمة المصراة مستكدم  

 مفهوم جودة التكازيس المالية 2/2

يحظى هفهوم جودة التقاريي  الورلةاخ لاال الااٌواخ اةلةا ة ار توارم النذياذ هاي الاارهاةي  ال هارخ           

ًا   لاى ا ى ه يوجاذ    أالنلوةخ  النولةخ،  على ال غن هي  ااا اه توارم اوفهاوم جاودة التقاريي  الورلةاخ  ه       

 الورلةخ.هفهوم هحذد ل ودة التقريي  

كرفخ  جا اااخ  عاذاد    تنٌيجودة التقريي  الورلةخ فإى ( 57، ص: 2005)الذياطي،  ف يفطاقرً لتن 

التقريي  الورلةخ  عولةرخ التحقق التي يتن القةرم اهر هي لال الو اهل الوتترانخ في عولةخ التقريي  الورلةخ 

لوهارخ الوحرسااةخ اناأى  عاذاد    اذاي      اهذف تقذين تأكةذ هٌرسب للوار وةي  غة  ن هي هاتخذهي الون

  ه اجنخ التقريي  الورلةخ اور يتفق هـع الونريةـ  الوهٌةخ  الوتطلارخ التٌظةوةخ. 
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الدثة التي  ها يتـ إمداد تقارار مالية تحما معلومات  هيجودة التقارار المالية أف  وهناؾ مف يرػ   
 ة ر ػػػػػػػػادة المسػػػػػػػػت مراف  ػػػػػػػػي ثػػػػػػػػراراتهـمػػػػػػػػف ممليػػػػػػػػات الشػػػػػػػػركة كاصػػػػػػػػة مػػػػػػػػف تػػػػػػػػد قاتها النقديػػػػػػػػة المتوثعػػػػػػػػ

جػػودة التقػػارار الماليػػة تعنػػي ت ػػوار الشػػدا ية ونشػػر تقراػػر مػػالي أف  كمػػا يػػرػ  كػػرم (Verdi,2006,p:2ج
مػف مجلػس اردارة    صاح كاما وشاما  حيث يهتـ  جودة التقرار المالي كا  إذات جودة مالية مف كتؿ 

 .(Karami and Akhgar, 2014, P:71)  المساهميف  الباح يف  والمحاس يف المهنيف

الدثػة التػي يجػب أف تتسػـ ا مب هذا السياؽ   هناؾ مػف يػرػ أف جػودة التقػارار الماليػة تعنػي واتساث  
 ها المعلومات المحاسػ ية التػي تشػتما مليهػا التقػارار الماليػة  وكاصػة مػا يتعلػم منهػا باةربػاح المحاسػ ية 

 م 028  ر:9009 جالباز  الدمات المستديدة مف التقارار الماليةوالتد قات النقدية  التي تهـ مكتلم 

   ػػي تعرادػػه لجػػودة التقػػارار الماليػػة  حيػػث يػػرػ أف 95  ر: 9000مػػب جرزؽ   وف واتدػػم البػػاح 
ل ا شيء هد ا  ومندما يتـ تحقيم الهدؼ منه  هػو يتمتػب بػالجودة  وبػالت  يم ملػ  التقػارار الماليػة  عنػدما 

ـ جػودة يتـ تحقيم الهدؼ مف إمداد التقارار المالية  هي إذف تتمتب بالجودة  ومف  ػـ يمكػف القػوؿ أف مدهػو 
التقػػارار الماليػػة تػػرتبط بمػػدػ تحقيػػم الهػػدؼ مػػف إمػػداد التقػػارار الماليػػة  كمػػا أنػػه يت لػػب تحديػػد الهػػدؼ مػػف 
التقػػارار الماليػػة وتحديػػد مػػف هػػـ مسػػتكدمي التقػػارار الماليػػة ومػػا هػػي احتياجػػاتهـ  أؼ الػػربط  ػػيف مػػف هػػـ 

مػداد التقػارار الماليػة  و ػي حالػة تحقيػم مستكدمي التقارار المالية وما هي احتياجاتهـ لتحديد الهدؼ مف إ 
الهػػدؼ  ػػإف التقػػارار الماليػػة تتمتػػب بػػالجودة  و ػػي حالػػة مػػدـ تحقيػػم الهػػدؼ  ػػإف التقػػارار الماليػػة ا تتمتػػب 

 بالجودةم

 أهمية جودة التكازيس المالية 2/3

الجودة مػف يرؼ الباحث أف الهدؼ الرميسي للتقارار المالية يتم ا  ي تو ير معلومات مالية مالية 
ال يانػػات ااثتصػػادية  وتظهػػر أهميػػة جػػودة التقػػارار الماليػػة مػػف كػػتؿ جػػودة المعلومػػات المحاسػػ ية التػػي 

 تحتواها تلؾ التقارارم

يعت ػػػر مػػػف أحػػػد الحقػػػوؽ اةساسػػػية للمسػػػت مراف هػػػو الحصػػػوؿ ملػػػ  معلومػػػات مػػػف الشػػػركة التػػػي و 
ويقومػػوا باتكػػاذ القػػرارات الكاصػػة بااسػػت مارم ف ييسػػت مروف  يهػػا أمػػوالهـم ةنهػػـ مػػف المسػػتكدميف الكػػارجي

ا ملػػػ  المعلومػػػات المدصػػػح منهػػػا  ػػػي تقػػػارار الشػػػركاتم ولػػػذلؾ يعت ػػػر تػػػو ير المعلومػػػات ال ا يػػػة امتمػػػاد  
 (Uyar et al., 2013, p: 1081). اللمست مراف  ي تقارار الشركات مهـ جد  
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تسامد جودة المعلومات مف الشركات ومنا سيهـ المست مراف مل  تحديد وتقييـ الدرر  كذلؾ
ب تد م رأس الماؿ النقدؼ والبشرؼ تجا  الق امات جوبالتالي تش  ااست ماراة وتحديد تلؾ التي تكلم ثيمة
 Bushman andج ا مف الق امات ذات اةداء السيء المتوثبذات العوامد المرتدعة المتوثعة وبعيد  

Smith, 2003, p67 م 

أف أهمية جودة التقارار المالية تنبب مف جودة المعلومات المحاس ية بالتقارار  وف الباح  ػ وار 
المالية لذلؾ ا د مف ااهتماـ بقضية جودة التقارار المالية لما لها مف تل ير مل  مكتلم المستكدميف 

مل  معر ة ا للتقارار المالية  وتسامدهـ مل  اتكاذ القرار المناسب  ي الوثت المناسب  وتسامدهـ أيض  
 ي مف نقر جودة التقارار الماليةمأوجه القصور  ي الشركات التي تعان

 جودة التكازيس الماليةأثس خصائص وحوكمة الشسكات على  2/4

 خصائص الشسكات 2/4/1

 firm Age                                                                                                                                             عمس الشسكة  2/4/1/1

اةسػاس المن قػي اكتيػػار مت يػر ممػر الشػػركة  ػي أف الشػركات التػي تػػـ تلسيسػها منػذ  تػػرة يكمػف 
تعزاز سمعتها وصورتها  ي السوؽ  والة است امت تحسيف ممارسات التقارار المالية م ر الزمف وتحاوؿ 

(Soliman, 2013, p:73). 

  Firm Size                                                                                                                                         حجم الشسكة  2/4/1/2

  9002ملػػػػ  ممارسػػػػات إدارة اةربػػػػاح جأ ػػػػو هارجػػػػه ا يعػػػػد حجػػػػـ الشػػػػركة أهػػػػـ كصامصػػػػها تػػػػل ير  
ربػػػػاح إلػػػػي نتػػػػامل وكلصػػػػت الدراسػػػػات التػػػػي أجراػػػػت ملػػػػ  تػػػػل ير حجػػػػـ الشػػػػركة ملػػػػ  إدارة اة  م052ر:

إلػ   توصػتحيػث   (Hassan and Bello ,2013)دراسػة و   (Heninger,2001)ةمتضػاربة م ػا دراسػ
دارة اةربػػاح  بحيػػث إف الشػػركات ال  يػػرة أثػػػا وجػػود متثػػة مكسػػية  دالػػة إحصػػامية  ػػيف حجػػػـ الشػػركة وا  

 ماحتمالية لممارسة إدارة اةرباح

دراسػة و  (Myers and Skinner, 2007) ا مػف الدراسػات م ػا دراسػة   إف ك ير  من جهة أخرى 
إلػػ  وجػػود متثػػة  رديػػة  دالػػة إحصػػامية  ػػيف حجػػـ الشػػركة ونزمػػة اردارة  وا  توصػػل9002 جأ ػػو هارجػػه 

 منحو إدارة اةرباح  بحيث إف احتمالية أف تقوـ الشركة  إدارة أرباحها تزداد مب زاادة حجـ الشركة



00 
 

 Profitability                                                      السبحية  2/4/1/3

ف اةرباح تم ا أحد اةسواؽ وانكدا  مدد الوس اء المالييف  ي السوؽ   إ ي ظا حدا ة 
مة لتقييـ أداء الشركات  مما يو ر دوا ب ثوية لدػ إدارة الشركات الرابحة لتو ير تحليتت همالمؤشرات ال

لؾ للأوضاع المالية لتميز أندسهـ مف إدارة الشركات اةكرػ وتكدي  ت لدة الوكالة  ومل  العكس مف ذ
 إف إدارة الشركات ذات اةداء المنكد  ثد تشعر بلنها مهددة ومف  ـ تسع  إل  حجب النتامل  ير 
السارة مف كتؿ تكدي  مستوػ ار صاحم حيث يدتر  أف إدارة الشركات الرابحة يتو ر لديها دوا ب 

 ي زاادة ال قة  ي ثوية لزاادة مستوؼ التدضيا  ي ار صاح لتدميـ وضعها وتو ير إشارات للسوؽ تسهـ 
دارتهام بمعن  أف إدارة الشركات الرابحة ت وف  كورة  إنجازات  ػ ها وبالتالي تلجل إل  زاادة مستو الشركة وا 

  م23  ر:9008ار صاح لتدميـ اان باع اريجا ي المرتبط بلدامها جصالح  

الربحية مرتدعة  واتـ استكداـ الربحية لشرح ااكتتؼ  ي ار صاح  يف الشركات  مندما ت وف 
وت وف الشركات الكاسرة أثا ميت   ا للإ صاح مف معلومات تدصيليةم إف اردارة ت وف أ  ر استعداد  

للإ صاح مف المعلومات ركداء اةداء السيءم لذلؾ تتميز الشركات المربحة بارتداع جودة التقارار 
 م(Aljifri, 2014, P:106)  المالية مف الشركات الكاسرة

 Leverage              ةالمالي ةفعاالس  2/4/1/4

إلػػ  اسػػتكداـ المػػوارد الماليػػة م ػػا جالػػديوف واةمػػواؿ المقترضػػة  لزاػػادة العامػػد  ةالماليػػ ة عػػاشػػير الر ت
كمؤشػر للمكػا ر  ػي مديػد مػف دراسػات ار صػاحم واسػتنادا   ةالماليػ ة عػاسػتكدـ الر تمل  حقوؽ المل يػةم و 

م ولتكدػي  هػذ  ةالماليػ ة عػاإل  نظراة الوكالة  ترتدب ت اليم الوكالة  ػي الشػركات التػي تتميػز بارتدػاع الر 
 الت ػػػػػػػػػػاليم تحتػػػػػػػػػػػاج الشػػػػػػػػػػػركات إلػػػػػػػػػػػ  ار صػػػػػػػػػػػاح مػػػػػػػػػػف مزاػػػػػػػػػػػد مػػػػػػػػػػػف المعلومػػػػػػػػػػػات ررضػػػػػػػػػػػاء الػػػػػػػػػػػدامنيف

 . Alshammari,2014, P: 134ج

تبط تػػػر  ةالماليػػػ ة عػػػا  أف الر 052  ر:9002وجػػػدت دراسػػػة جأ ػػػو هارجػػػه   ا مػػػب مػػػا سػػػ مواتداث ػػػ
لبػػات شػػروط ا مػػب ممارسػػات إدارة اةربػػاح  حيػػث تلجػػل اردارة إلػػ  ممارسػػة إدارة اةربػػاح للو ػػاء بمت إيجا ي ػػ

 تلؾ الشروطممقود المديونية ومدـ انتهاؾ 
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 Dual listing or Cross-listing            الإدزاج المصدوج  2/4/1/5

م ويقصد التقارار الماليةتدتر  نظراة ارشارة وجود متثة إيجا ية  يف اردراج المزدوج وجودة 
باردراج المزدوج الحالة التي يتـ  يها تسجيا ورثة مالية لمنشلة ما  ي أ  ر مف سوؽ مالي لتستحواذ 

وانعكاس القيمة الحقيقة السوثية للورثة الماليةم مل  العديد مف المزايا منها تنويب مصادر التمواا 
زاادة جودة ار صاح ررساؿ إشارة جيدة للمست مراف ل المنشآت ذات اردراج المزدوج لدػ مدرامها حا ز 

بشلف القدرة مل  نمو ااست مار الحالي والمستق ليم ومف المتوثب إدراج منشآت  ي أسواؽ مالمية مالية 
 ي سياؽ ار ار و ال داءة يسامد مل  تحسيف جودة ار صاح التزامهـ بشروط ومت لبات تلؾ اةسواؽم 

 Globalتي لديها إدراج مزدوج هي التي تمتلؾ شهادات إيداع دولية المنشآت ال إف   المصرؼ 

Depository Receipts ج(GDRs (Elsayed, 2010, p:151.)  

 liquidity               الطيولة  2/4/1/6

ا تزامػػػػػػات ثصػػػػػػيرة اةجػػػػػػا منػػػػػػد اسػػػػػػتحقاثهتشػػػػػػير السػػػػػػيولة إلػػػػػػ  ثػػػػػػدرة الشػػػػػػركة ملػػػػػػ  الو ػػػػػػاء باال
ػػ م Mensah,2012, P76ج ا إلػػي ثػػدرة الشػػركات ملػػ  تحواػػا أصػػولها إلػػ  نقديػػة مػػب كسػػارة وتشػػير أيض 

يكػوف لػدػ الشػركة مركػز  حيػث ينب ػي أف(Al- shammari, 2014, P: 135).  الحػد اةدنػ  مػف القيمػة
يمكنها مف سداد أثساط الديوف و وامدها مندما ت وف مستحقة   انكدػا  السػيولة ومػف  ػـ مػدـ  سيولة جيد

 ملػػػػػػػػػػ  الو ػػػػػػػػػػاء بالتزاماتهػػػػػػػػػػا ثػػػػػػػػػػد يدقػػػػػػػػػػدها  قػػػػػػػػػػة الػػػػػػػػػػدامنيف وربمػػػػػػػػػػا يعرضػػػػػػػػػػها للإ ػػػػػػػػػػتسثػػػػػػػػػػدرة الشػػػػػػػػػػركة 
  م24 ر:9008جصالح 

وتعت ر السيولة مف كصامر الشركة المهمة والتي ا تستكدـ مل  ن اؽ واسب كمت ير تدسيرؼ 
الشركات التي تحتدع بكميات ك يرة مف اةصوؿ المتداولة جدرجة مالية مف   ي الدراسات السابقةم 

 مف استكدامها السيولة  بالتل يد تستكدـ أمواؿ أ  ر ت لدة مل  المدػ ال واا للأصوؿ المتداولة  دا  
لل سب بمعدؿ أمل  مف كتؿ ااست مار  ي اةصوؿ ال ا تة جأؼ أنه مف المدتر  أف تستكدـ اةمواؿ 

لة   وهذا ي ير الشؾ  يف  والة اةجا  ي تمواا اةصوؿ ال ا تة ول ف تـ استكدامها  ي اةصوؿ المتداو 
مقدمي اةمواؿ  والة اةجا حوؿ كداءة الشركات  ي إدارتها الماليةم ولتكديم القلم مند اة راؼ ذات 

  مل  هذا اا ترا   ية مف ال داءة التش يليةم وبناء  العتثة تقوـ الشركة  إ صاح إضا ي للمعلومات ال ا
 (Nandi et al., 2013, P:50).   صاح الشركةإمب جودة مف المتوثب أف ترتبط السيولة بشكا إيجا ي 
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 حوكمة الشسكات 2/4/2

 Dual-role        لاشدواج الوظيفي للمديس التهفيريا  2/4/2/1

تعني اازدواجية جاازدواج الػوظيدي للمػدير التنديػذؼ  أف يقػوـ المػدير التنديػذؼ  ػدور مػزدوج حيػث 
رماسة مجلػس اردارة  وبالتػالي يكػوف لػه ثػوة تل يراػة ك يػرة ملػ  أمضػاء  -  جانب اردارة التنديذية -يرأس 

مجلس اردارة  والتل ير مل  مملية إمداد القوامـ الماليػة  واػؤدؼ ذلػؾ إلػ  ارتدػاع حجػـ المكػا ر المرتب ػة 
يػتـ تػدميـ باتكاذ القرارات النهامية  بارضا ة إل  تركيز ااتجا  نحو استراتيجيات المنشلة  مػف كتلهػا إمػا 

وتعزاػػز أداء المنشػػلة أو التػػػل ير ملػػ  مػػػدـ اسػػتمراراة المنشػػػلة  ولتحقيػػم حوكمػػػة شػػركات  عالػػػة  ت ػػد مػػػف 
 الدصا  يف وظيدة رميس مجلس اردارة ووظيدة المدير التنديذؼم

وثد تنشل هذ  اازدواجية بس ب ال  يعػة الكاصػة للشػركات العامليػة  ػي الػدوؿ الناميػة م ػا مصػر  
وجد أؼ ثوامد تحكـ هيكا ت واف المجلس مف مديراف تنديذييف و ير تنديذييف  وكذلؾ  إف مدهوـ حيث ا ت

ا مػػا مضػػو المجلػػس المسػػتقا  يػػر م  ػػم بشػػكا واضػػح  ػػي معظػػـ الشػػركات حتػػ  الآف  ػػي مصػػرم و الب ػػ
موؿ ا مػا يشػار إلػ  مضػو مجلػس اردارة المسػيكوف رميس مجلس اردارة هو ذاتػه العضػو المنتػدبم وأحيان ػ

  9000 مػػػػف اردارة بالعضػػػػو المنتػػػػدب أو المػػػػدير التنديػػػػػذؼ  ويقػػػػوـ المجلػػػػس  تحديػػػػد مكا آتػػػػه جإ ػػػػػراهيـ 
  م895ر:

 Board size          حجم مجلظ الإدازة  2/4/2/2

مف العواما المهمة  ي  عالية مجلػس اردارة  هػو تحديػد مػدد أمضػاء مجلػس اردارة  حيػث يكػوف 
دور المجلس  ي أداء الوظامم الرثا ية المنوط به  كما يػؤ ر حجػـ مجلػس ا مل  لحجـ مجلس اردارة تل ير  

اردارة ملػػ   عاليػػة أداء المهػػاـ المنو ػػة لػػه  هػػا وبمػػا يمكنػػه مػػف كشػػم ممارسػػات إدارة اةربػػاح والحػػد منهػػا 
 كاصػػػة مػػػف كػػػتؿ اةنشػػػ ة التشػػػ يلية  ول ػػػف الدراسػػػات التػػػي تناولػػػت حجػػػـ مجلػػػس اردارة لػػػـ تقػػػدـ دلػػػيت  

  (Jensen,1993)واضحا  حوؿ العتثة  يف مجلس اردارة وبيف  امليته  ي الرثابػة  حيػث أشػارت دراسػة 
ػػ  Dalton etج وملػػ  العكػػػس   قػػد أوضػػحت دراسػػػة ما أثػػا  امليػػػةإلػػ  أف مجلػػس اردارة اة  ػػػر حجم 

al.,1999    أف مجلػػس اردارة ك يػػر الحجػػـ يقػػدـ مندعػػة للشػػركة مػػف كػػتؿ تنػػوع ك ػػرات أمضػػامه وثػػدرتهـ
  م009 ر:  9000مل  التعاما مب ال يمة بشكا أ ضا جمحمد 
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 Auditor Type                                   نوع مكتب المساجعة  2/4/2/3

ترتبط بالمكاتب العالمية ال  رػ ومكاتب ا تصنم مكاتب المراجعة المصراة إل  أربعة مكاتب 
ترتبط بالمكاتب العالمية ال  رػم وتستحوذ المكاتب المرتب ة بالمكاتب العالمية ال  رػ مل  ثدر مؤ ر مف 

ا  ي مصر  حيث تميا الشركات ا احت ارا  سوؽ كدمات المراجعة  ي مصرم ويكرس هذا التصنيم سوث  
عاثد مب مكاتب المراجعة المرتب ة بمكاتب المراجعة العالمية ال  رػم المساهمة المصراة ال  رػ إل  الت

ويعني ذلؾ  أف مكاتب المراجعة اةص ر أو التي يتدكؾ ارتبا ها بمكاتب المراجعة العالمية ال  رػ ثد 
ا مما ثد يؤدػ إل  إضعا هام وبالتالي  تنكد  درجة المنا سة  ي سوؽ كدمات المراجعة تتل ر سل ي  
م وسيؤدؼ ذلؾ بال بب إل  انكدا  جودة كدمات المراجعة مل  المدػ البعيدم  عل  الر ـ مف المصراة

ا اكتتؼ  يف مكاتب المراجعة توا ر ثدرات التدراب العالية والك رة ال  يرة وارمكانيات المادية  يوجد حالي  
 م 95  ر:9004المصراة المرتب ة بمكاتب المراجعة العالمية ال  رػ جالديس ي  

 مههجية الدزاضة التطبيكية/ 3

 فسوض الدزاضة 3/1

ا ل  يعػػػة العتثػػػة  ػػػيف كصػػػامر الشػػػركة وجػػػودة التقػػػارار الماليػػػة  ا معين ػػػلػػػـ تتوثػػػب الدراسػػػة اتجاه ػػػ
ػػ ا ةهػػداؼ الدراسػػة يمكػػف صػػيا ة وبالتػػالي  هػػذ  الدراسػػة سػػت وف است شػػا ية ل  يعػػة العتثػػة  ينهمػػام وتحقيق 

 الدرو  كالتالي:

 متثة ذات دالة إحصامية  يف ممر الشركة وجودة التقارار الماليةمتوجد  م0
 توجد متثة ذات دالة إحصامية  يف حجـ الشركة وجودة التقارار الماليةم م9
 توجد متثة ذات دالة إحصامية  يف الربحية وجودة التقارار الماليةم م2
 الماليةم توجد متثة ذات دالة إحصامية  يف الر ب المالي وجودة التقارار م8
 دراج المزدوج وجودة التقارار الماليةممتثة ذات دالة إحصامية  يف ار توجد م5
 توجد متثة ذات دالة إحصامية  يف السيولة وجودة التقارار الماليةم م9
 توجد متثة ذات دالة إحصامية  يف نوع المراجب وجودة التقارار الماليةم م3
المػػزدوج جالجمػػب  ػػيف وظيدػػة رمػػيس مجلػػس اردارة توجػػد متثػػة ذات دالػػة إحصػػامية  ػػيف الػػدور  م4

 والعضو المنتدب  وجودة التقارار الماليةم
 اردارة وجودة التقارار الماليةمتوجد متثة ذات دالة إحصامية  يف حجـ مجلس  م5
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 الهموذج وقياع المتغيرات  3/2

 تـ صيا ة نموذج الدراسة مل  النحو التالي:

FRQ = β0 + β1 Age + β2 Size + β3 Prof + β4 LEV + β5 Dual-listing +β6 

LIQ +β7Auditor Type +β8 Dual-role+ β9Board size + Year Dummies + ɛ 

 حيث إف:

 المت ير التابب:

FRQ     =جودة التقارار الماليةم 

 :المت يرات محا ااكتبار

Age           تع ػػػػػػػػػػر مػػػػػػػػػػف ممػػػػػػػػػػر الشػػػػػػػػػػركة وتػػػػػػػػػػـ ثياسػػػػػػػػػػه مػػػػػػػػػػف كػػػػػػػػػػتؿ مػػػػػػػػػػدد السػػػػػػػػػػنوات منػػػػػػػػػػذ =
 تلسيس الشركة وحتي تاراخ إمداد القوامـ الماليةم

Size    تع ر مف حجـ الشركة  وتـ ثياسه مف كتؿ لو اراتـ إجمالي اةصوؿم = 

Prof     ؿ = تع ػػػػػر مػػػػػف ربحيػػػػػة الشػػػػػركة  وتػػػػػـ ثياسػػػػػها مػػػػػف كػػػػػتؿ معػػػػػدؿ العامػػػػػد ملػػػػػ  اةصػػػػػو
 جصا   الربح بعد الضرامب/إجمالي اةصوؿ م

LEV   جإجمػػػػػالي االتزامات/إجمػػػػػالي  = تع ػػػػػر مػػػػػف الرا عػػػػػة الماليػػػػػة  وتػػػػػـ ثياسػػػػػها مػػػػػف كػػػػػتؿ
 حقوؽ المل ية م

Dual-listing  ة   وتػػػػػػػـ جأؼ اردراج  ػػػػػػػي أ  ػػػػػػػر مػػػػػػػف  ورصػػػػػػػ = تع ػػػػػػػر مػػػػػػػف اردراج المػػػػػػػزدوج
كانػػػػػت المنشػػػػػلة مسػػػػػجلة  ػػػػػي  ورصػػػػػة أجن يػػػػػة يلكػػػػػذ القيمػػػػػة واحػػػػػد إذا  يثياسػػػػػه مػػػػػف كػػػػػتؿ مت يػػػػػر وهمػػػػػ

 والقيمة صدر إذا حدث كتؼ ذلؾم  أكرػ 

LIQ  جاةصػػػػػػػػوؿ المتداولػػػػػػػػة/ االتزامػػػػػػػػات  = تع ػػػػػػػػر مػػػػػػػػف السػػػػػػػػيولة وتػػػػػػػػـ ثياسػػػػػػػػه مػػػػػػػػف كػػػػػػػػتؿ
 مالمتداولة 

Auditor Type  إذا كانػػت الشػػركة يػػتـ مراجعػػة حسػػاباتها مػػف  0= مت يػػر وهمػػي يلكػػذ القيمػػة
 كتؿ مكتب مف المكاتب اةربعة ال  رػ للمراجعة  ويلكذ صدر  كتؼ ذلؾم
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Dual-role    إذا تػػػػػػـ الجمػػػػػػب  ػػػػػػيف وظيدػػػػػػة رمػػػػػػيس مجلػػػػػػس  0= مت يػػػػػػر وهمػػػػػػ  يلكػػػػػػذ القيمػػػػػػة
 اردارة والعضو المنتدب  ويلكذ صدر  كتؼ ذلؾم

Board-size   تع ػػػػػػػر مػػػػػػػف حجػػػػػػػـ مجلػػػػػػػس اردارة  وتػػػػػػػـ ثياسػػػػػػػه مػػػػػػػف كػػػػػػػتؿ مػػػػػػػدد أمضػػػػػػػاء =
 مجلس اردارةم

 وبالنسبة لقياس المتغير التابع يكون على النحو التالي:

 وف النماذج التي تستكدـ لقياس جودة التقارار المالية إا إنه سوؼ يعتمد الباح  يوجد العديد مف
لقياس جودة التقارار المالية  والتي تتم ا  ي  Comariz and Ballesta (2014, p. 498)مل  دراسة 

تم ا تلؾ النماذج تاستكداـ  ت ة نماذج لقياس جودة التقارار المالية للحصوؿ مل  مقياس أ  ر دثة  و 
  ي:

 McNichols and Stubben (2008)نموذج  النموذج الأول:

 ويلكذ النموذج الشكا التالي:

ARi,t = β0 + β1∆Salesi,t + ɛi,t∆ 

 ف:إحيث 

∆ARi,t  : ملحساب المدينيف السنوؼ الت ير 

∆Salesi,t  : مريراد الم يعات السنوؼ الت ير 

     Kasznik (1999), based on Jones (1991)نموذج  النموذج الثاني:

 ويلكذ النموذج الشكا التالي:

∆TAit = β0 + β1∆Salesi,t + β2PPEit + β3∆CFOit + ɛi,t 

 ف:إحيث 

TAit ااستحقاثات ارجمالية للدترة الحاليةم : 

∆Salesi,t  : مريراد الم يعات السنوؼ الت ير 
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PPEit إجمالي المعدات والآات والتجهيزات للسنة الحاليةم : 

 CFOit الت ير السنوؼ  ي التد قات النقدية التش يليةم : 

 .Dechow and Dichev (2002)نموذج النموذج الثالث:

WCAit = β0 + β1CFOit-1 + β2CFOit + β3CFOit+1 

 حيث إف:
ΔWCA  :مقياس لتستحقاثات ويشير إل  الت ير  ي رأس الماؿ العامام 
CFOt-1 التد قات النقدية التش يلية للسنة الماضيةم : 

CFOt التد قات النقدية التش يلية للسنة الحاليةم : 
CFOt+1 : التد قات النقدية التش يلية للسنة التاليةم 

  واتـ حساب Residualsوسيتـ تش يا كا نموذج مف نماذج اانحدار السابقة واستكراج ال واثي 
   جودة التقارار المالية جالمت ير التابب م Yالمتوسط للقيـ ال تث  وبالتالي سوؼ نحصا مل  ثيمةج

 البياناتعيهة الدزاضة ومصادز جمع  3/3

يتم ػػػػػػا مجتمػػػػػػب الدراسػػػػػػة  ػػػػػػي الشػػػػػػركات التػػػػػػي تتػػػػػػداوؿ أسػػػػػػهما  ػػػػػػي سػػػػػػوؽ اةوراؽ الماليػػػػػػة  وثػػػػػػد 
وارجػػػػػب   كعينػػػػػة للدراسػػػػػة 9000  9000  9005وثػػػػػب اكتيػػػػػار الباحػػػػػث ملػػػػػ  الشػػػػػركات النشػػػػػ ة مػػػػػاـ 

ذلػػػػؾ إلػػػػػي أف هػػػػػذ  الشػػػػػركات تم ػػػػا أ  ػػػػػر الشػػػػػركات التػػػػػي يجػػػػػرؼ مليهػػػػا التعامػػػػػا  ػػػػػي السػػػػػوؽ  وبالتػػػػػالي 
ػػػػػػت ػػػػػػوف أ  بالشػػػػػػركات اةكػػػػػػرػم وثػػػػػػد تػػػػػػـ  ا ملػػػػػػ  تػػػػػػو ير تقػػػػػػارار ماليػػػػػػة ماليػػػػػػة الجػػػػػػودة مقارنػػػػػػة   ػػػػػػر حرص 

اسػػػػػػتبعاد ال نػػػػػػوؾ وشػػػػػػركات الكػػػػػػدمات الماليػػػػػػة  كػػػػػػتؼ ال نػػػػػػوؾ نظػػػػػػرا  اكػػػػػػتتؼ   يعػػػػػػة نشػػػػػػا ها مػػػػػػف 
م وبت  يػػػػم المعػػػػايير منهػػػػا  يانػػػػاتلعػػػػدـ تػػػػوا ر نظػػػػر ا سػػػػتبعاد بعػػػػ  الشػػػػركات بػػػػاثي الشػػػػركات كمػػػػا تػػػػـ ا

 مشركة يتوا ر  يها هذ  المعايير 80مجتمب الدراسة  قد اتضح للباحث أف هناؾ  السابقة مل 

وتجػػػػػػػدر ارشػػػػػػػارة إلػػػػػػػ  أنػػػػػػػه تػػػػػػػـ اامتمػػػػػػػاد ملػػػػػػػ  التقػػػػػػػارار الماليػػػػػػػة لشػػػػػػػركات العينػػػػػػػة لسػػػػػػػنوات 
 تقرارجمشاهدة م 090ومف  ـ يصبح مدد مدردات العينة  9000  9000  9005
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 تحليل البيانات واختباز الفسوض / 4

         Descriptive Statistics                         الإحصاءات الوصفية /4/1

  ارحصػػػػػػػػػاءات الوصػػػػػػػػػدية للمت يػػػػػػػػػرات المسػػػػػػػػػتكدمة  ػػػػػػػػػي نمػػػػػػػػػوذج 1يعػػػػػػػػػر  الجػػػػػػػػػدوؿ رثػػػػػػػػػـ ج 
زمػػػػػة للتعػػػػػرؼ ملػػػػػ  كصػػػػػامر تلػػػػػؾ المت يػػػػػرات وكيديػػػػػة توزاػػػػػب ثيمتهػػػػػا  يمػػػػػا  ػػػػػيف تاكتبػػػػػار الدػػػػػرو  ال

 مينة الدراسةمالمشاهدات المكتلدة التي تشملها 

 الإحصاءات الوصفية لمتغيرات الدراسة: (1جدول رقم )

Maximum Minimum Std.dev. Mean Observations Variable 

.50 -.25 .12 0.00 120 FRQ 

157 2 32.11 34.18 120 Age 

17.90 10.78 1.59 14.45 120 Size 

33.9 -10 8.38 7.36 120 Prof 

3.91 0 .57 .28 120 LEV 

1 0 .36 .15 120 Dual-listing 

17.95 .31 2.64 2.61 120 LIQ 

1 0 .50 .50 120 AUDITOR 

1 0 .48 .62 120 Dual-role 

23 5 3.71 10.47 120 Board size 
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 Correlation Matrix              مصفوفة الازتباط                                        4/2

 ػػػػػيف المت يػػػػػرات المسػػػػػتكدمة  ػػػػػي نمػػػػػوذج  بيرسوووووون   مصػػػػػدو ة ارتبػػػػػاط 9يعػػػػػر  الجػػػػػدوؿ رثػػػػػـ ج
 اكتبار الدرو م

 مصفوفة ارتباط بيرسون بين المتغيرات المستخدمة في نموذج اختبار الفروض :(2جدول )

 

 :يتضح مف الجدوؿ السا م ما يلي

مػػػػػدـ وجػػػػػود متثػػػػػات ارتبػػػػػاط ماليػػػػػة  ػػػػػيف المت يػػػػػرات المسػػػػػتقلة  حيػػػػػث إف أملػػػػػ  معامػػػػػا ارتبػػػػػاط 
ملػػػػ  مػػػػدـ وجػػػػود ازدواج ك ػػػػ   ػػػػيف  ػػػػيف كػػػػا مػػػػف السػػػػيولة والربحيػػػػةم وهػػػػذا يػػػػدؿ  85م0 ل ػػػػت ثيمتػػػػه 

 امالمت يرات المستقلة والذػ سيتـ توضيحه احق  

 

Board 

size 
Dual-

role 
AUDI

TOR 
LIQ Dual-

listing 
LEV Prof Size Age FRQ Variable 

         1.00 FRQ 

        1.00 .05 Age 

       1.00 -.03 -.18 Size 

      1.00 .07 .07 .023 Prof 

     1.00 -.16 -.02 -.01 -.27 LEV 

    1.00 .15 -.12 .41 .06 .18 Dual-listing 

   1.00 -.18 -.27 .49 -.10 -.04 .22 LIQ 

  1.00 -.20 .41 .29 -.11 .24 -.25 .00 AUDITOR 

 1.00 -.19 .04 .04 -.17 .28 .09 .04 .15 Dual-role 

1.00 .14 -.10 .44 -.11 -.03 .41 .21 -.13 -.15 Board size 
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                                                       Hypotheses Testاختباز فسوض الدزاضة   4/2/4

  تش يا نموذج اكتبار الدرو  مل  العينة النهامية للدراسة  ويعر  الجدوؿ رثـ وف ثاـ الباح 
 م  نتامل التش يا2ج

 نتائج تشغيل نموذج اختبار الفروض :(3جدول )

VIF p-value t-stat. Coef. Variable 

 .00 2.97 ***.32 Constant 

1.18 .83 .21 .00 Age 

1.43 .00 -3.08 -.02*** Size 

1.64 .57 -.56 -.00 Prof 

1.25 .00 -2.75 -.05*** Lev 

1.53 .00 3.47 .12*** Dual-listing 

1.70 .00 2.94 .01*** LIQ 

1.55 .46 .73 .18 Auditor 

Type 

1.21 .05 1.93 .04** Dual-role 

1.58 .06 -1.86 -.00* Board size 

Included Year 

dummies 

120 N 

.24 Adj.R
2

 

 % مل  التواليم0%  5%  00* ** *** تشير إل  المعنوية ارحصامية مند مستوػ 
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 الجدول السابق ما يلي: يتضح من

  أف ثيمة معاما التحديد المعدؿ(Adj. R
مما يعني أف المت يرات المستقلة مجتمعة  0.24ت لغ  (2

%  ثد ترجب 39مف الت ير  ي مستوػ جودة التقارار المالية  وباثي النسبة ج %24تدسر حوال  
إل  الك ل العشوامي  ي المعادلة أو ربما لعدـ إدراج مت يرات مستقلة أكرػ كاف مف المدرو  

 إدراجها ضمف النموذجم 
  حيث إف معاماجودة التقارير الماليةو عمر الشركة ير معنوية  يف  طرديةهناؾ متثة   

%م اةمر الذػ يندي صحة الدر  00اانحدار يحما إشارة موجبة ومستوػ المعنوية أ  ر مف 
وتتعار  تلؾ النتيجة مب نظراة منحن  التعلـ حيث تشير إل  أف زاادة ممر الشركة اةوؿم 

  ـ زاادة جودة التقارار الماليةميؤدػ إل  زاادة الك رة ومف 
  حيث إف معاما اانحدار جودة التقارير الماليةو الشركةحجم معنوية  يف  عكسيةهناؾ متثة  

اةمر الذػ ي  ت صحة  %م0ا مف الناحية ارحصامية مند مستوػ يحما إشارة سالبة ويعد معنوي  
الدر  ال انيم وهذا يعن  أف الشركات ال  يرة تتميز  زاادة إدارة اةرباح وبالتالي انكدا  جودة 

أف الشركات ويمكف تدسير تلؾ النتيجة مل   شركات الص يرةمالتقارار المالية مل  مكس ال
ال  يرة تقب تحت ض ط ك ير لمضاهاة توثعات المحلليف المالييف  يما يتعلم بلرباحها وهو ما يزاد 

ا مف احتمالية أف تلجل الشركات ال  يرة إل  إدارة اةرباح تتمتب  مقارنة بالشركات الص يرةم وأيض 
تداوضية مب شركات المراجعة بحيث إنه كلما زاد حجـ الشركة زادت ثدرتها  الشركات ال  يرة بقوة

مل  المساومة مند التداو  مب شركات المراجعة وهو ما يزاد مف احتمالية ثياـ شركات 
 المراجعة ب   النظر مف بع  ممارسات إدارة اةرباحم

  حيث إف معاما اانحدار الماليةجودة التقارير و الربحية ير معنوية  يف  عكسيةهناؾ متثة  
%م اةمر الذػ يند  صحة الدر  ال الثم 00يحما إشارة سالبة ومستوػ المعنوية أ  ر مف

وتكتلم هذ  النتيجة مب كا مف نظراة ارشارة  ونظراة الوكالة والنظراة العلمية السياسية حيث 
 لتقارار الماليةم تدتر  تلؾ النظراات بلف زاادة الربحية تؤدػ إل  زاادة جودة ا

  حيث إف معاما جودة التقارير الماليةو الرافعة الماليةمعنوية  يف  عكسيةهناؾ متثة  
%م اةمر الذػ 0ا مف الناحية ارحصامية مند مستوػ اانحدار يحما إشارة سالبة ويعد معنوي  

ي  ت صحة الدر  الراببم وهذا يعن  أف الشركات التي تتميز بارتداع الرا عة المالية تنكد  
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ويمكف تدسير تلؾ النتيجة مف من لم أف اردارة تلجل إل  ممارسة إدارة   يها جودة التقارار الماليةم
تلؾ الشروطم وتدمو تلؾ النتيجة إل  مقود المديونية ومدـ انتهاؾ لبات شروط اةرباح للو اء بمت 

كلما زاد استكداـ الديوف  ي التمواا  هحيث إن  التقليا مف استكداـ أمواؿ ال ير  ي التمواا
 انكدضت جودة التقارار الماليةم

  معاما   حيث إف جودة التقارير الماليةو الإدراج المزدوجمعنوية  يف  طرديةهناؾ متثة
اةمر الذػ  %م0ا مف الناحية ارحصامية مند مستوػ اانحدار يحما إشارة موجبة ويعد معنوي  

ي  ت صحة الدر  الكامسم وهذا يعن  أف الشركات المدرجة  ي أ  ر مف  ورصة تتميز بارتداع 
ع نظرية وتتفق أيضاً تلك النتيجة م جودة التقارار المالية مف الشركات المدرجة  ي  ورصة واحدةم

ويمكف  يجابية بين الإدراج المزدوج وجودة التقارير المالية.إالإشارة حيث تفترض وجود علاقة 
تدسير تلؾ  النتيجة مل  أساس أف الشركات المدرجة  ي أ  ر مف  ورصة تتعر  لض وط 

  لتقديـ تقارار مالية أ  ر جودةم رثا ية ومت لبات مكتلدة  وثد ت وف أ  ر احتماا  
 حيث إف معاما اانحدار يحما جودة التقارير الماليةو السيولةمعنوية  يف  طرديةتثة هناؾ م  

%ماةمر الذػ ي  ت صحة 0ا مف الناحية ارحصامية مند مستوػ إشارة موجبة ويعد معنوي  
الدر  السادسم وهذا يعني أف الشركات التي تتميز بارتداع نسب السيولة لديها تنتل تقارار مالية 

ويمكف تدسير تلؾ النتيجة مل  أساس أف الشركات التي تتسـ بارتداع نسبة السيولة  جودةمأ  ر 
يتوا ر لديها دوا ب ثوية لزاادة جودة التقارار المالية ررساؿ إشارات للسوؽ حوؿ ثدرتها مل  سداد 

 التزاماتها مندما ت وف مستحقةم
 حيػث إف معامػا تقوارير الماليوةجوودة الو نوو  المراجوع ير معنوية  يف  طردية هناؾ متثة  

اةمػػر الػػذػ يندػػ  صػػػحة  %م00اانحػػدار يحمػػا إشػػارة موجبػػة ومسػػتوػ المعنويػػة أ  ػػر مػػف 
ف بع  الشركات المصراة تميا للتعاثد مػب مكاتػب أويمكف تدسير ذلؾ مل   الدر  الساببم

المصداثية للقوامـ المراجعة المرتب ة بالمكاتب العالمية ال  رػ است تؿ اسـ المكتب  ي منح 
 الماليػػػػة التػػػػي يػػػػتـ تقػػػػديمها للحصػػػػوؿ ملػػػػ  القػػػػرو م وبػػػػال بب  يمكػػػػف أف يدػػػػتح ذلػػػػؾ مجػػػػاا  

 للتتمبم
  حيث إف معاما جودة التقارير الماليةو الدور المزدوجمعنوية  يف  طرديةهناؾ متثة  

اةمر  %م5ا مف الناحية ارحصامية مند مستوػ اانحدار يحما إشارة موجبة ويعد معنوي  
مما يعني أنه مند الجمب  يف وظيدة رميس مجلس اردارة الذػ ي  ت صحة الدر  ال امفم 
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ويمكف تدسير تلؾ النتيجة مل  أنه ثد يكوف  والعضو المنتدب تزداد جودة التقارار الماليةم
الجمب  يف هاتيف الوظيدتيف له ميزته وهي إم اء المدير التنديذؼ الرميسي روغ متعددة مف 

مالتنديذؼ الرميسي مف التصرؼ والع ركة وهذا ثد يؤدػ إل  تمكيف المديرالش  ما بحزـ
  اةمر الذػ ي  ت جودة التقارير الماليةو حجم المجلسمعنوية  يف  عكسيةهناؾ متثة  

صحة الدر  التاسبم حيث إف معاما اانحدار يحما إشارة سالبة ويعد معنويا مف الناحية 
ير رمما يعن  أنه كلما زاد حجـ مجلس اردارة ثلت جودة التقا %م00ارحصامية مند مستوػ 

ثد يكوف حجـ المجلس ال  ير أثا  عالية حيث يدتر  كا مضو أف اةمضاء و  الماليةم
الآكراف وهـ ك يروف سيقوموف  واج هـ الرثا ي كما يكوف مف الصعب الوصوؿ إل  إجماع 

 ير الحجـ يعت ر أ  ر كداءة و املية  ي كما أف مجلس اردارة ص  ي المجالس ال  يرةم
إجراء الرثابة مف مجلس اردارة ك ير الحجـ  وذلؾ ةنه يكد  ويقلا مف مشا ا التنسيم 

 التي ثد تنشل  ي حالة المجلس ال  يرم

 الهتائج والتوصيات

 أولًا: الهتائج

 مف كتؿ الدراسة بشقيها النظرؼ والت  يقي ما يلي: وف مف أهـ النتامل التي توصا لها الباح  

أدػ إل  انهيار العديد مف الشركات الضكمة بس ب التحايا ثد ف استكداـ أساليب إدارة اةرباح أ م0
والتضليا  ي  رؽ واستكداـ المبادغ المحاس ية كا حسب مصالحه الكاصة  والتي أدت إل  

كاس ذلؾ مل   قة المست مراف وأصحاب المصالح بشكا تدني جودة التقارار المالية  وبالتالي انع
  ر سلبا  مل  ااست مار  ي أسواؽ رأس الماؿمأماـ  مما 

ت يف أف هناؾ مدة دوا ب استكداـ أساليب إدارة اةرباح منها تجميا صورة الدكا  وتدضيا  م9
ستق لية سواء الشركات بشكا ماـ اربتغ مف اتجا   ا ت لنمو اةرباح  دا  مف  ياف أرباح م

 و اارتداعمأباانكدا  
  ير معنوية  يف ممر الشركة وجودة التقارار الماليةمتوجد متثة  ردية  م2
 معنوية  يف حجـ الشركة وجودة التقارار الماليةمتوجد متثة مكسية  م8
  ير معنوية  يف الربحية وجودة التقارار الماليةمتوجد متثة مكسية  م5



23 
 

  يف الر ب المالي وجودة التقارار الماليةممعنوية توجد متثة مكسية  م9
 معنوية  يف اردراج المزدوج وجودة التقارار الماليةمتوجد متثة  ردية  م3
 معنوية  يف السيولة وجودة التقارار الماليةمتوجد متثة  ردية  م4
  ير معنوية  يف نوع المراجب وجودة التقارار الماليةمتوجد متثة  ردية  م5

 نوية  يف الدور المزدوج وجودة التقارار الماليةممعتوجد متثة  ردية  م00
 معنوية  يف حجـ المجلس وجودة التقارار الماليةمتوجد متثة مكسية  م00

 ثانياً: التوصيات

والمهنية بالعما مل  زاادة جودة التقارار المالية مف  ماـ الجهات التشراعية والتنظيميةضرورة اهت م0
كتؿ إجراء مراجعة مستمرة للقوانيف التي تحكـ مما الشركات  ومعايير المحاسبة  وثوامد ثيد 

 واستمرار ثيد وش ب اةوراؽ المالية المقيدة  ي ال ورصةم
جبار مل  استكدامها ارلشركات واانتقاؿ  ها مف جانب ضرورة الت  يم الدعلي لمبادغ حوكمة ا م9

 مف ث ا الشركات إل  جانب ت نيها ك قا ة مرتب ة بالشركاتم
توص  الشركات المصراة بضرورة اردراج  ي أ  ر مف  ورصة لتقوية العتثات وااتصاات  م2

بال ورصات اةجن ية والكارجية لتستدادة مف ك راتها واالتزاـ بالقيود التي تدرضها تلؾ ال ورصات 
 تل الشركات تقارار مالية ذات جودة ماليةمل ي تن

توص  الشركات المصراة باستكداـ مكاتب المراجعة ال  رػ لمراجعة ثواممها المالية ل   تزاد مف  م8
 جودة التقارار الماليةم
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 م35-3  ر ر 59 ع ،  كلية التجارة  جامعة أسيوطالمجلة العلمية  "المالية: دراسة اكتباراة
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  "كصامر الشركات واستكداـ التقارار المالية  ي إدارة الربحية"   9003جم دالحميد  أحمد أشرؼ 
-995  ر ر9  ع20  كلية التجارة  جامعة المنصورة  ـالمجلة المصرية للدراسات التجارية

 م995

دراسة أ ر هيكا المل ية مل  جودة التقارار المالية وانعكاس ذلؾ "   9002حمد ج  حناف أيمف م  ملي
   كلية التجارة  جامعة القاهرةمرسالة ماجستير غير منشورةدراسة ميدانية"  : مل  أداء الشركات 

   "نموذج مقترح لقياس أ ر  ليات الحوكمة مل  جودة اةرباح 9000حمد  م د الرحمف م د الدتاح جم  
  كلية المجلة العلمية"  المحاس ية بالقوامـ المالية لشركات المساهمة المصراة: دراسة ميدانية

 م085_55  ر ر 50جامعة أسيوط  ع رة التجا
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