
 

 

 للأندية الرياضية: مع دراسة تطبيقية  انعكاس محددات رسملة عقود اللاعبين المحترفين على ق ائمة الدخل
 علي بيومي علي أحمد 

 

 0202العدد الرابع                                      المجلد الثاني عشر                                   
 304 

 
 

 يحذداخ سسًهح عمىد انلاعثُن انًحتشفُن عهً لائًح انذخم انعكاس

 : يع دساسح تطثُمُحنلأنذَح انشَاضُح 

 عهٍ تُىيٍ عهٍ أحًذ
 الأستار انذكتىس                                 الأستار انذكتىس                              

 أششف أحًذ محمد غانٍ                               يصطفً عهٍ يحًىد انثاص             

 أستار انًحاسثح وانًشاخعح انًساعذ                     أستار انًحاسثح انًانُح انًتفشغ         

 كهُح انتداسج خايعح لناج انسىَس                    كهُح انتداسج خايعح لناج انسىَس            

 انًهخص:

جٍؾش فٟ  ٙذف اٌشئ١غٟ ٌ ّؾزشف١ٓ ػٍٝ  أؼىبط٠ّضً اٌ ِؾذداد سعٍّخ ػمٛد اٌلاػج١ٓ اٌ

ذخً رؾ١ًٍ اٌّؾزٜٛ ٚف١ٗ  أعٍٛةِٕٙغ١خ اٌجؾش ػٍٝ اعزخذاَ  رٚؼزّذ ثبلأٔذ٠خ اٌش٠بػ١خ لبئّخ اٌ

اٌّزّّخ ٌٍٕبدٞ  الإ٠ؼبؽبدأػزّذ اٌجبؽش ػٍٝ رؾ١ًٍ اٌج١بٔبد اٌفؼ١ٍخ اٌٛاسدح ثبٌمٛائُ اٌّب١ٌخ ٚ

بّػ١ٍٟ ذفزش٠خ ٌزىٍفخ 3131ؽزٝ ػبَ  3122خلاي اٌفزشح )ِٓ ػبَ الإع (, وزٌه رُ رؾ١ًٍ اٌم١ّخ اٌ

ّؾبعج ذفبرش اٌ غغلاد ٚاٌ ّم١ذ٠ٓ ثبٌ ١خ ٚ اٌم١ّخ اٌذفزش٠خ ٌٍم١ّخ ػمٛد اٌلاػج١ٓ اٌّؾزشف١ٓ اٌ

لاػج١ٓ ٌؼذد ) خ خلاي اٌفزشح ِٓ 317الاعزغٕبء ػٓ اٌ ػبَ ؽزٝ 3127( لاػت ُ٘ أفشاد اٌؼ١ٕ

ذساعخ ػٍٝ ٚعٛد ػلالخ اسرجبؽ  3131ػبَ ٚراد رؤص١ش ِؼٕٛٞ ث١ٓ  ؽشد٠خٚلذ أشبسد ٔزبئظ اٌ

ّؾزشف١ٓ ٚ اٌ ّؼٍِٛبرٝ ّؾزٜٛالأ١ّ٘خ إٌغج١خ ٌؾغُ ٔفمبد اٌلاػج١ٓ اٌ ذخً اٌ وّب  ٌمبئّخ اٌ

ٚراد رؤص١ش ِؼٕٛٞ ث١ٓ ؽشق اٌم١بط  اٌٝ ٚعٛد ػلالخ راد اسرجبؽ ؽشدٜ رٛطٍذ اٌذساعخ

ؾزشف١ٓ ٚاٌ لاػج١ٓ اٌّ ٌٍمبئّخ اٌذخًاٌّؾبعجٟ ٌؼمٛد اٌ ؼٍِٛبرٝ  ٚاعزٕبداً ٌٍٕزبئظ اٌغبثمخ  ّؾزٜٛ اٌّ

ؾبعجٟ لإعشاء اٌ جٌؾٛس ٠ٛطٝ اٌجبؽش ثؼذٖ رٛع١ٙبد ثؾض١خ أّ٘ٙب رٛع١ٗ اٌفىش اٌّ ّض٠ذ ِٓ ا

ّؾزشف١ٓ, ٍّخ ػمٛد اٌلاػج١ٓ اٌ ١ٌخ الإفظبػ ِٕظُ  ِظشِٞؼ١بس  اطذاس ػٍٝ سع زٌؾذ٠ذ آ

اٌٚم١بط ؾزشف١ٓ ٚاٌؼشع  لاػج١ٓ اٌّ  . ػٓ ػمٛد اٌ

 لبئّخ اٌذخً. ِؾذداد اٌشعٍّخ /ػمٛد اٌلاػج١ٓ/ انكهًاخ انذانح:
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Summary: 

The main objective of the research is the reflection of the 

determinants of capitalization of professional players contracts 

on the income statement in sports clubs. The research 

methodology depends on the use of the content analysis method, 

in which the researcher relied on analyzing the actual data 

contained in the financial statements and the supplementary 

clarifications for the Ismaili Club during the period (from 2011 to 

2020), as well as Analysis of the book value of the cost of 

contracts for professional players registered in the records and 

accounting books and the book value of the value of dispensing 

players for the number (206) players who are the sample 

members during the period from 2016 to 2020. Professionals and 

the information content of the income statement The study also 

found a positive and significant relationship between the 

accounting measurement methods for professional players 

contracts and the information content of the income statement. 

Issuance of an Egyptian regulatory standard to determine the 

mechanism of disclosure Show, display and measure contracts 

for professional players. 

Keywords: capitalization determinants / players contracts / 

income statement. 
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 انمسى الأول: الإطاس انعاو نهثحث

 انًمذيح:1/1

ً رّضً اٌؾشوخ اٌش٠بػ١خ عضءً ٘بِ    ُ  ب ِٓ ا٘زّبِبد اٌؾىِٛبد فٟ ع١ّغ أٔؾبء دٚي اٌؼبٌ

ّغزٛٞ  ؽٕٟ ٚاٌ إٌٚبِٟ ٌّب رٍؼجٗ اٌش٠بػخ ِٓ دٚس فؼبي ٚؽ١ٛٞ ػٍٟ اٌّغزٛٞ اٌٛ اٌّزمذَ 

اٌٚضمبف١خ, ٚالاعزّبػ١خ, ٚفٟ اٌذٚي  غ١بع١خ, ٚالالزظبد٠خ,  اٌذٌٟٚ فٟ ِخزٍف الأطؼذح اٌ

بٕػخ رؼزّذ ػٍٟ الأعٍٛة اٌؼٍّٟ ٚاٌزىٌٕٛٛع١ب اٌؾذ٠ضخ,  اٌّزمذِخ أطجؾذ اٌش٠بػخ ط

ٌٕشبؽ  شئ١غٟ ِٓ ٚساء البِخ ا ؾبٌٝ اٌٟ أْ ٠ىْٛ اٌٙذف اٌ ٚرغؼٟ اٌش٠بػخ فٟ اٌٛلذ اٌ

غٛدح,  بٙ, ٚالبِخ ٔشبؽ س٠بػٟ ٠زظف ثبٌ ٌخ رغط١خ ٔفمبر بّدٞ ٌّؾبٚ اٌش٠بػٟ ٘ٛ اٌشثؼ اٌ

ّبسعخ  ١ٌخ ٌٍش٠بػخ أْ ٠ىْٛ ٘ذفٙب اٌشئ١غٟ ٔشش اٌّ اٌش٠بػ١خ ٌٚىٓ رفشع اٌمٛا١ٔٓ اٌؾب

زٌطٛس  بٙ ِٓ ٔٛاؽٟ اعزّبػ١خ, ٚصمبف١خ, ٚع١بع١خ, ؽ١ش رؾٌٛذ اٌش٠بػخ ِغ ا ِٚب رزظً ث

ّزمذَ ثؼذِب  ُ اٌ ؾشوبد الالزظبد٠خ فٟ اٌؼبٌ بّػ١خ وج١شح ٚاؽذ اٌّ اٌؾذ٠ش اٌٟ ظب٘شح اعز

زٞ ٠ذس  ّزؼخ اٌٟ الاؽزشاف اٌ ٙٛا٠خ, ٚاٌ بٙ ِغ الأزمبي ِٓ ِغشد اٌ ّ ؽغٟ اٌّبي ػٍٟ ػبٌ

ُ ٚلذ رؤصشد اٌش٠بػخ وّفَٙٛ ػٍٟ أطؾب ١ٍّبساد فٟ وً أٔؾبء اٌؼبٌ ثٗ أِٛالا ؽبئٍخ رؼذ ثبٌ

رٚمذ٠ُ رم١ٕبد ٚعبئً الارظبي  ّٙب اٌزظ١ٕغ ٚاٌزؾؼ١ش  ؽذ٠ش ثؼذح ػٛاًِ ٌؼً أ٘

ٚاٌّٛاطلاد رٌه ثبلإػبفخ اٌٟ اٌجؾش ػٓ ِغزّؼبد فشػ١خ ِغزؾذصخ, ٚظٙٛس ؽجمبد 

ؾبعج١خ رؼزجش 3124,عذ٠ذح ِٓ اٌش٠بػ١١ٓ رزظف ثبٌضشاء )سِؼبْ (, ِٚٓ ٚعٙخ إٌظش اٌّ

ؼشث١خ ١٘ئبد أ١ٍ٘خ خبطخ راد ٔفغ ػبَ لا رٙذف اٌٟ  الأٔذ٠خ اٌش٠بػ١خ فٟ عّٙٛس٠خ ِظش اٌ

١ٙئبد  3121ٌغٕخ  12اٌشثؼ ٌٚىٓ ثؼذ طذٚس لبْٔٛ اٌش٠بػخ سلُ  اٌٚزٞ اعزبص ٌٙزٖ اٌ

بٙ ثطش٠مخ اعزضّبس٠خ ثٙذف اٌؾظٛي ػٍٟ اٌّٛ ٙب ٚأٔشطز اسد اٌلاصِخ ِٓ خلاي اداسح أِٛاٌ

رغ٠ٛك خذِبرٙب أٚ أٔشبء ششوبد ِغبّ٘خ رؼًّ فٟ ِغبي خذِخ رؾم١ك أ٘ذاف 

 (.3131إٌبدٞ)اٌشؾبد,

 يشكهح انثحث:  1/2

ٌمذ رغ١ش ِغبي وشح اٌمذَ ثشىً وج١ش خلاي اٌغٕٛاد الأخ١شح ؽ١ش رٕفك الأٔذ٠خ  

ٚلذ وبٔذ اٌش٠بػخ  اٌش٠بػ١خ اٌّض٠ذ ِٓ الأِٛاي ػٍٝ الأزمبلاد ٚرغغ١ً اٌلاػج١ٓ,

ً ِغبلاً ِض١شاً ٌلا٘زّبَ لأوبد١١ّ٠ٓ ِؾبعجخ اٌّٛاسد اٌجشش٠خ, ٚ ِٕز  الاؽزشاف١خ دائّب
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اٌغز١ٕ١بد ع١طشد ػٍٝ ِؾبعجخ اٌّٛاسد اٌجشش٠خ ػذٖ رغبإلاد أّ٘ٙب ػٓ و١ف١خ 

ً ً٘ ٠ّىٓ  رؼش٠ف الأطٛي اٌجشش٠خ ػٍٝ أٔٙب أطٛي فٟ لبئّخ ٔزبئظ الأػّبي ٚأ٠ؼب

١ذ , أِب ف١ّب ٠زؼٍك ثّغبي وشح اٌمذَ فبْ الأِش ٠زؼٍك ثّؾبعجخ ػمٛد ل١بعٙب ثشىً ع

اٌلاػج١ٓ اٌّؾزشف١ٓ ٚرؾ١ًّ ل١ّزٙب ػٍٝ لبئّخ ٔزبئظ الأػّبي ؽ١ش عؼٍذ اٌض٠بدح 

اٌىج١شح فٟ سعَٛ الأزمبي ٚػمٛد اٌلاػج١ٓ ؽش٠مخ اٌّؼبٌغخ اٌّؾبعج١خ ثٙزٖ اٌطش٠مخ 

رزؼبًِ ثبعزضّبساد  اٌزٌٟلأٔذ٠خ اٌش٠بػ١خ  اٌزم١ٍذ٠خ أِشاً غ١ش ِمجٛي ٚخبطخ ثبٌٕغجخ

ٚلذ , ع١ىْٛ وج١شاً عذاً  اٌذخًػخّخ فٟ أزمبلاد اٌلاػج١ٓ لأْ اٌزؤص١ش ػٍٝ لبئّخ 

اخزٍفذ ا٢ساء ؽٛي اٌّؼبٌغخ اٌّؾبعج١خ ٌزىب١ٌف الاعزضّبس فٟ اٌلاػج١ٓ اٌّؾزشف١ٓ 

الإفظبػ خلاي اٌغٕٛاد اٌّبػ١خ ؽ١ش اسرجؾ اخزلاف اٌشأٞ اٌّؾبعجٟ ثّؾذداد 

اٌّؾبعجٟ اٌزٟ وبٔذ ٌٙب الأصش اٌّجبشش ػٍٟ ؽشق الإفظبػ اٌّؾبعجٟ ػٓ ػمٛد 

اٌلاػج١ٓ اٌّؾزشف١ٓ عٛاء الإفظبػ ػٕٙب فٟ لبئّخ اٌّشوض اٌّبٌٟ وؤطٛي صبثزخ أٚ 

ٚرٌه ٌؼذَ ٚعٛد ِؼ١بس ِؾبعجٟ ِؼ١بس دٌٟٚ أٚ ِظشٞ  اساد٠خوٕفمخ  اٌذخًثمبئّخ 

 ٚاػؼ ِٕظُ ٌزٌه.

 نٍ انثحث عن إخاتاخ عن انتساؤلاخ انثحثُح اِتُح:تسعٍ انذساسح إ

 ؟ اٌش٠بػ١خػمٛد اٌلاػج١ٓ اٌّؾزشف١ٓ فٟ الأٔذ٠خ  سعٍّخِب ٟ٘ ِؾذداد الإفظبػ  -2

 ِب ٟ٘ إٌفمبد اٌّشرجطخ ثشعٍّخ ػمٛد اٌلاػج١ٓ اٌّؾزشف١ٓ؟  -3

ٌلأٔذ٠خ ِب ٘ٛ أؼىبط ِؾذداد سعٍّخ ػمٛد اٌلاػج١ٓ اٌّؾزشف١ٓ ػٍٝ لبئّخ اٌذخً  -4

 اٌش٠بػ١خ؟

 أهذاف انثحث:  1/3

ِؾذداد سعٍّخ ػمٛد اٌلاػج١ٓ  أؼىبط ٠ٙذف اٌجؾش ثظفخ أعبع١خ اٌٝ ل١بط   

 .ٌٍمبئّخ اٌذخًػٍٝ اٌّؾزٛٞ اٌّؼٍِٛبرٟ  ش٠بػ١خ اٌّظش٠خاٌّؾزشف١ٓ ثبلأٔذ٠خ اٌ

 ل١بط أصش الأ١ّ٘خ إٌغج١خ ٌؾغُ ٔفمبد اٌلاػج١ٓ اٌّؾزشف١ٓ ػٍٝ لبئّخ اٌذخً . -2

 فٝ رم١١ُ رىٍفخ ػمٛد اٌلاػج١ٓ اٌّغزخذِخ اٌطشق اٌّؾبعج١خأصش اخزلاف  ل١بط -3

 ٌلأٔذ٠خ اٌش٠بػ١خ. ػٍٝ لبئّخ اٌذخً
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 : أهًُح انثحث:1/4

 فٍ ضىء يشكهح انذساسح وأهذافها تستًذ انذساسح أهًُتها ين ناحُتُن هًا:

 الأهًُح انعهًُح: -أ

 َعشض انثحث ين اندانة اننظشٌ يا َأتٍ : 

ِؾذداد سعٍّخ ػمٛد  أؼىبطٔذسح اٌذساعبد اٌٝ ؽذ ػٍُ اٌجبؽش, ٚاٌزٟ رٕبٌٚذ   -1 

 .ثبلأٔذ٠خ اٌش٠بػ١خ  ػٍٝ لبئّخ اٌذخً اٌلاػج١ٓ اٌّؾزشف١ٓ

ػمٛد اٌلاػج١ٓ اٌّؾزشف١ٓ ػٍٝ اٌّؾزٜٛ  رٛػ١ؼ أؼىبط ِؾذداد سعٍّخ -3

 .لأٔذ٠خ اٌش٠بػ١خ اٌّؼٍِٛبرٝ ٌمبئّخ اٌذخً

مٛد اٌلاػج١ٓ اٌّؾزشف١ٓ ٚاٌفشٚع, ٚاٌّجبدة اٌّؾبعج١خ رٛػ١ؼ اٌؼلالخ  ث١ٓ ػ  -4

 ثبلأٔذ٠خ اٌش٠بػ١خ.

 الأهًُح انعًهُح)انتطثُمُح( : -ب

ػمٛد اٌلاػج١ٓ  أؼىبط سعٍّخٔظشاً ٌؼذَ ٚعٛد ِؼب١٠ش أٚ اسشبداد وبف١خ ثشؤْ     

 بلأٔذ٠خ اٌش٠بػ١خ فبْ أ١ّ٘خ اٌجؾش اٌؼ١ٍّخ رىّٓ فٟ : ث لبئّخ اٌذخً ػٍٝاٌّؾزشف١ٓ 

ػمٛد اٌلاػج١ٓ اٌّؾزشف١ٓ  سعّخِؾذداد  أؼىبطِغبّ٘خ ٘زٖ اٌذساعخ فٟ رٛػ١ؼ -2

 .  اٌذخً  لبئّخ ػٍٝ

رٛع١ٗ ٔظش اٌّؾ١١ٍٓ اٌّب١١ٌٓ ٌٍمٛائُ اٌّب١ٌخ ٌلأٔذ٠خ اٌش٠بػ١خ ٔؾٛ أ١ّ٘خ الإفظبػ  -3

 اٌّؾبعجٟ ٌشعٍّخ ػمٛد اٌلاػج١ٓ اٌّؾزشف١ٓ. 

اٌّؾبعج١خ فٟ الأٔذ٠خ اٌش٠بػ١خ لأفؼً اٌغجً ٔؾٛ رمذ٠ُ اسشبداد ػ١ٍّخ ٌٍٛؽذاد  -4

 الإفظبػ ػٓ ػمٛد اٌلاػج١ٓ اٌّؾزشف١ٓ ثبٌمٛائُ اٌّب١ٌخ .

رط٠ٛش ٔظبَ ِؾبعجٟ ٌلأٔذ٠خ اٌش٠بػ١خ فٟ ِظش ٠زٛافك ِغ ِؼب١٠ش اٌّؾبعجخ  -5

 ( .34(, ِٚؼ١بس اٌّؾبعجخ اٌّظش٠خ  (IAS.38) اٌذ١ٌٚخ

 فشوض انثحث: 1/5

تسعً انذساسح لاختثاس فٍ ضىء طثُعح يشكهح انثحث ويا هى يستهذف ين دساستها  

ؾزشف١ٓ ِؾذداد سعٍّخ ػمٛد اٌلاػج١ٓ  ٠ئصش أؼىبط انفشض انشئُسٍ انتانٍ وهى اٌّ

ذخً لبئّخػٍٝ  ش٠بػ١خ اٌ ١ٌخ: لأٔذ٠خ اٌ زب فشػ١خ اٌ  ٠ٚزفشع ِٓ ٘زا اٌفشع اٌفشٚع اٌ
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 انفشض انفشعٍ الأول :

لا رٛعذ ػلالخ راد دلاٌخ اؽظبئ١خ ؽٛي أصش الأ١ّ٘خ إٌغج١خ ٌؾغُ ٔفمبد ػمٛد 

 اٌلاػج١ٓ اٌّؾزشف١ٓ ثبلأٔذ٠خ اٌش٠بػ١خ ػٍٝ اٌّؾزٜٛ اٌّؼٍِٛبرٟ ٌمبئّخ اٌذخً. 

 انفشض انفشعٍ انثانٍ 

لا رٛعذ ػلالخ راد دلاٌخ اؽظبئ١خ ؽٛي أصش ؽشق اٌم١بط اٌّؾبعجٟ ٌؼمٛد اٌلاػج١ٓ 

 ٔذ٠خ اٌش٠بػ١خ  ػٍٝ اٌّؾزٜٛ اٌّؼٍِٛبرٟ ٌمبئّخ اٌذخً.اٌّؾزشف١ٓ ثبلأ

 :ينهح انثحث:1/6

 : انًنهح الاستمشائٍأٚلاً: 

٘ٛ ِٕٙظ اٌظؼٛد ِٓ اٌغض٠ئبد اٌٝ اٌؼ١ِّٛبد, ٚرٌه ثٛاعطخ اٌخطٛاد اٌشئ١غ١خ  

 ٌٙزا إٌّٙظ ٚاٌّزّضٍخ فٟ : 

الإفظبػ ِلاؽظخ اٌظب٘شح ِٛػٛع اٌذساعخ, ٚاٌّزّضٍخ فٟ اٌمظٛس فٟ  -2

ٚرٌه ِٓ خلاي ل١بط الإٔؼىبط , سعٍّخ ػمٛد اٌلاػج١ٓ اٌّؾزشف١ٓ اٌّؾبعجٟ ٌّؾذداد

ٌّؾذداد الإفظبػ اٌّؾبعجٟ ٌؼمٛد اٌلاػج١ٓ اٌّؾزشف١ٓ ػٍٝ اٌّؾزٛٞ اٌّؼٍِٛبرٟ 

 ٌمبئّخ اٌذخً فٟ الأٔذ٠خ اٌش٠بػ١خ. 

ؼ١ٍّخ ٚاٌزٟ رىْٛ ؽٍٛي ِجذئ١خ.  -3 جٍؾش صُ ٚػغ اٌفشٚع اٌ ٌٕظشٞ ٌ ٠ٛٓ الإؽبس ا  رى

 انًنهح الاستنثاطٍ :صب١ٔبً: 

غض٠ئبد ؽ١ش ٠زُ اشزمبق ٔزبئظ عض٠ئ١خ ِٓ إٌزبئظ  ٘ٛ ِٕٙظ اٌٙجٛؽ ِٓ اٌؼ١ِّٛبد اٌٝ اٌ

ّٕٙظ ثبعزٕجبؽ ؽً ٌّشىٍخ اٌ بٙ اعزمشائ١بً, ٠ٚمَٛ ٘زا اٌ جؾش ٚرٌه ِٓ اٌزٟ ٠زُ اٌزٛطً ا١ٌ

ٌٕظشٞ ٌٍّشىٍخ ثؼذ اخزجبسٖ ػ١ٍّبً, ٚاٌزؤوذ ِٓ  خلاي رفغ١ش, ٚرؾ١ًٍ ٔزبئظ اٌج١بٔبد الإؽبس ا

ّٕطم١خ اٌّزشرجخ ػٍٝ  لبث١ٍزٗ ٌٍزطج١ك, ٚلذ اعزخذِذ ٘زا إٌّٙظ ثٙذف اٌىشف ػٓ إٌزبئظ اٌ

زطج١م١خ . ذساعخ اٌ جٍؾش, ٚرٌه ِٓ خلاي اٌ  اخزجبس اٌفشٚع الأعبع١خ ٌ

 انثحث :: هُكم 1/7

 الإطاس انعاو نهثحث  انمسى الأول:

ثاس انًحاسثُح نًحذداخ سسًهح عمىد انلاعثُن عهً لائًح انذخم انمسى انثانٍ:   اِ

  انذساسح انتطثُمُح :انثانث انمسى
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ثاس انًحاسثُح نًحذداخ سسًهح عمىد انلاعثُن عهً لائًح انذخم انمسى انثانٍ:  اِ

 تًهُذ:

٠ّىٓ اػزجبس ل١ّخ ػمٛد اٌلاػج١ٓ اٌّؾزشف١ٓ فٟ الأٔذ٠خ اٌش٠بػ١خ أوضش اٌؼٕبطش    

راد اٌظٍخ ِٓ ؽ١ش اٌزؤص١ش اٌزشغ١ٍٟ, ٚاٌّؾبعجٟ ٌٙزٖ الأٔذ٠خ ٌٚٙزا اٌغجت أطجؾذ 

ِٛػٛع ٌٍّٕبلشخ اٌّغزّشح ؽٛي ؽشق اٌّؾبعجخ اٌظؾ١ؾخ ِٓ خلاي دساعبد ِزؤ١ٔخ 

ظٛس اٌشوبئض الأعبع١خ ٌّؾذداد الإفظبػ ٌزمبس٠ش ٘زٖ الأٔذ٠خ, ٌٚىٟ ٠ّىٓ ر

اٌّؾبعجٟ ػٓ سعٍّخ ػمٛد اٌلاػج١ٓ اٌّؾزشف١ٓ وؤطً ِٓ أطٛي لبئّخ اٌّشوض 

اٌّبٌٟ فلاثذ أْ ٠شرجؾ ثبٌٕظش٠خ اٌؼبِخ ٌٍّؾبعجخ, ٚوزٌه اٌفشٚع ٚاٌّجبدة اٌّزؼبسف 

ً ٌّب عجك رشرجؾ سعّ ً ٚوزٌه اٌّؼب١٠ش ٚاٌمٛا١ٔٓ اٌّشرجطخ, ٚؽجمب ٍخ ػمٛد ػ١ٍٙب د١ٌٚب

اٌلاػج١ٓ اٌّؾزشف١ٓ ثّغّٛػخ ِٓ اٌّؾذداد إٌّظّخ ٌٙب, ٚاٌزٟ لبَ اٌجبؽش ثزؾذ٠ذ٘ب 

 ػٍٝ إٌؾٛ اٌزبٌٟ:

 الأهًُح اننسثُح نحدى نفماخ عمىد انلاعثُن انًحتشفُن: 2/1

ً ِغشداً ) ً أٚ ِفِٙٛب (٠غزٕذ اٌٝ  Abstract Conceptرّضً الأ١ّ٘خ إٌغج١خ ِجذاً ػبِب

رؤص١شٖ ػٍٝ لشاساد اٌّغزخذ١ِٓ اػبفخ ٌىْٛ رطج١مٗ لا ٠مزظش ِٚذٜ  عٛ٘ش اٌشٟء

 ػٍٝ ع١بق ِؾذد ثّؼٕٝ أٔٗ ٠طجك ػٍٝ ولاً ِٓ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ ٚوزٌه اٌّلاؽظبد .

( أْ ِفَٙٛ الأ١ّ٘خ إٌغج١خ ٠ؾظٝ ثب٘زّبَ ِزضا٠ذ 3132أشبسد دساعخ )الأسػٟ, 

ٝ وْٛ ٔظبَ الإفظبػ ث١ٓ اٌؼٍّبء ٚٚاػؼٟ اٌّؼب١٠ش اٌّؾبعج١خ ٚرٌه اػزّبدا ػٍ

اٌؾبٌٟ لا٠ٛفش اٌّؼٍِٛبد اٌلاصِخ ٌٍّغزضّش٠ٓ لارخبر لشاساد ِغز١ٕشح, ٚ٘ٛ ِب ٠شرجؾ 

رؾم١مٗ ثجٕبء ٔظبَ افظبػ ٠ز١ؼ رٛف١ش ِؼٍِٛبد ِٛعضح ِغ اٌزشو١ض ػٍٝ اٌٍِّٛبد 

اٌٙبِخ, ٕٚ٘ب رزؼؼ ِؾٛس٠خ اٌذٚس اٌزٞ ٠ئد٠ٗ ِفَٙٛ الأ١ّ٘خ إٌغج١خ ثبػزجبسٖ الأداح 

ِٓ خلاٌٙب ٠زُ رؾذ٠ذ ِب ع١زُ رٛف١شٖ ِٓ ِؼٍِٛبد ثبٌمٛائُ اٌّب١ٌخ ِٚب ٠ٍؾك ثٙب اٌزٟ 

 ِٓ ِلاؽظبد اػبف١خ اٌٝ الاػزّبد ػ١ٍٗ وّفَٙٛ أعبعٟ ٠ؾىُ اػذاد وبفخ اٌزمبس٠ش.

وّب أشبسد اٌذساعخ اٌغبثمخ ثؤٔٗ رُ ظٙٛس ِظطٍؼ الأ١ّ٘خ إٌغج١خ ِؾبعج١بً ثّطٍغ 

س أؽىبَ ١ِٕٙخ ؽٛي أ١ّ٘خ اٌّؼٍِٛبد ٌزؾذ٠ذ اٌمشْ اٌؼشش٠ٓ ٚوبْ اٌغشع اطذا
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اِىب١ٔخ رٛف١ش٘ب ٌٍّغزخذ١ِٓ ِٕٚز رٌه اٌؾ١ٓ فمذ شٙذ ِفَٙٛ الأ١ّ٘خ اٌىض١ش ِٓ ِشبوً 

اٌزطج١ك ٚاٌزٟ ِبصاٌذ ِغزّشح ؽزٝ ا٢ْ عٛاء ف١ّب ٠زؼٍك ثؼجؾ اطذاس اٌّؼذ٠ٓ 

ح أعبع١خ ٟٚ٘ لأؽىبَ إٌغج١خ أٚ الارفبق ػٍٝ رؼش٠ف ِٛؽذ ٌٍٕغج١خ ٠غزٕذ اٌٝ سو١ض

( أْ ِفَٙٛ الأ١ّ٘خ إٌغج١خ ِفَٙٛ ِٕزشش I.A.S.B,2017), ٚلذ أوذِٕظٛس اٌّغزضّش

 ػجش ػ١ٍّخ اػذاد اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ ثّشاؽٍٙب الأسثؼخ

 )الاػزشاف,اٌم١بط,اٌؼشع,الإفظبػ(.

بِ عجك ف  ً ػٍٝ  ّؾزشف١ٓ ثبلأٔذ٠خ اٌش٠بػ١خ بٚرؼم١جب ْ اظٙبس ل١ّخ خذِبد اٌلاػج١ٓ اٌ

بٕدٞ وزٌه وؤطً  ٌٕغجخ ٌجبلٟ أطٛي اٌ ١ّخ ٘زٖ اٌخذِبد ثب ػّٓ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ ٠ج١ٓ أ٘

ثٚزٌه ٠ىْٛ ِجذأ الأ١ّ٘خ إٌغج١خ ِٓ  ٠غبػذ فٟ رم١١ُ أداء ٘زا إٌبدٞ  ٚرم١١ّٗ رم١١ّبً ع١ٍّبً 

ّؾزشف١ٓ . ّغزٕذ ا١ٌٙب ػٕذ سعٍّخ ػمٛد اٌلاػج١ٓ اٌ  أُ٘ اٌّؾذداد اٌ

 انلاعثُن انًحتشفُن :طشق انمُاس انًحاسثٍ نعمىد 2/2

ؾزشف١ٓ وؤطً        لا ٠ّىٓ رغبً٘ ظٙٛس ِشىلاد ِؾبعج١خ ػٓ ِؼبٌغخ ػمٛد اٌلاػج١ٓ اٌّ

فٟ لبئّخ اٌّشوض اٌّبٌٟ ٚثبٌزبٌٟ ٔغذ أْ أ٠خ اػبفبد اٌٝ ٘زٖ الأطٛي عٛف رؾًّ ِؼٙب 

ؾزشف١ٓ رخزٍف فٟ  لاػج١ٓ اٌّ أْٚ خذِبد اٌ ّشىلاد اٌّؾبعج١خ ٚلا ع١ّب  اٌىض١ش ِٓ اٌ

ّزؼبسف ػ١ٍٙب, ٚٔز١غخ لأ١ّ٘خ ؽ ذل١ك ػٓ ثبلٟ الأطٛي اٌ ج١ؼزٙب ِٓ ؽ١ش طؼٛثخ اٌم١بط اٌ

اٌم١بط اٌؾبعجٟ لاثذ أْ ٠ىْٛ ٕ٘بن ِؼب١٠ش سئ١غ١خ رّضً اٌمٛاػذ اٌزٟ رؾىُ ا٠غبد ٚاعزخذاَ 

بٙ ٌٍٛطٛي  ب٘ ٚرم١١ُ ِلائّز ّؾزشف١ٓ ٚرشش١ذ لاػج١ٓ اٌ بّرط ل١بط خذِبد اٌ ِفب١ُ٘ ٚٔ

ؾزشف١ٓ.ٌٍّٕٛرط اٌزٞ ٠خذ ؾبعجخ ػٓ ػمٛد اٌلاػج١ٓ اٌّ  َ أغشاع اٌّ

 لُاس عمىد انلاعثُن تاستخذاو انتكهفح انتاسَخُح:  2/2/1

٠ّضً الاٌزضاَ ثّجذأ اٌزىٍفخ اٌزبس٠خ١خ فٟ ػ١ٍّخ اٌزغغ١ً عٌٙٛخ اٌم١بط اٌّؾبعجٟ,    

ثٕبءً ػٍٝ أعظ ِٛػٛػ١خ ؽ١ش ٠شًّ  الاٌزضاِبدِٚٓ صُ اٌزؾمك ِٓ ل١ُ الأطٛي ٚ

ثبلإػبفخ اٌٝ عؼش اٌششاء وبفخ ِب ٠زُ أفبلٗ ػٍٟ الأطً, ؽزٝ ٠ظجؼ عب٘ضاً 

ٌلاعزخذاَ فٟ اٌؼ١ٍّبد الإٔزبع١خ, الا أْ اٌزىٍفخ اٌزبس٠خ١خ ٌٙب رؤص١ش٘ب أصٕبء رطج١مٙب 

 ػٍٟ رغغ١ً اٌلاػج١ٓ اٌّؾزشف١ٓ.
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( اٌٝ أٔٗ ػٕذ رم١١ُ Francisco.J&Martin.L,2011ؽ١ش أشبسد دساعخ )  

ػمٛد اٌلاػج١ٓ اٌّؾزشف١ٓ ثبٌزىٍفخ اٌزبس٠خ١خ فٟ اٌغغلاد اٌّؾبعج١خ ٌلأٔذ٠خ اٌش٠بػ١خ, 

٠ئدٞ رٌه اٌٟ أخفبع ل١ّزٙب فٟ اٌّغزمجً ِمبسٔخ ثبٌزم١١ُ ثغؼش اٌغٛق, ٠ٚظٙش رٌه 

ثٛػٛػ ػٕذ ظٙٛس اٌفغٛح ث١ٓ عؼش اٌلاػت اٌّمذس ثبٌزىٍفخ ثغؼش اٌغٛق, ٚعؼشٖ  

 ٌّمذس ثبٌزىٍفخ اٌزبس٠خ١خ .ا

ٚػ١ٍٗ فبْ ِؼب١٠ش اٌّؾبعجخ اٌذ١ٌٚخ ٚاٌّؾ١ٍخ ٠ٛعذ ثٙب لظٛس ٚاػؼ فٟ ػذَ   

رؾذ٠ذ ؽشق اٌم١بط اٌزٟ رخفٟ اٌفغٛح ث١ٓ اٌزىٍفخ اٌزبس٠خ١خ, ٚاٌم١ّخ اٌغٛل١خ ٌزغغ١ً 

 ػمٛد اٌلاػج١ٓ اٌّؾزشف١ٓ .

 صعىتاخ استخذاو نًىرج انتكهفح انتاسَخُح:2/2/1/1

ثبٌٕغجخ لأزمبي اٌلاػج١ٓ فٟ  )الأزمبي اٌؾش ٌلاػج١ٓ, رظؼ١ذ اشزشان اٌلاػج١ٓ  -2

ّشىٍخ فٟ غ١بة أٞ سعَٛ ٔمً طش٠ؾخ .  إٌبشئ١ٓ ٌٍفش٠ك الأٚي ٌىشح اٌمذَ(, رىّٓ اٌ

ف١ّب ٠زؼٍك ثبٌزجب٠ٓ ث١ٓ اٌم١ّخ اٌغٛل١خ ٚاٌم١ّخ اٌذفزش٠خ ٌزغغ١ً ػمٛد اٌلاػج١ٓ  -3

فبْ اعزخذاَ ّٔٛرط اٌزىٍفخ غبٌجبً ِب ٠ئدٞ اٌٟ رم١١ّبد لا اٌّؾزشف١ٓ ثبلأٔذ٠خ اٌش٠بػ١خ 

رزٛافك ِغ ل١ُ اٌغٛق اٌؾب١ٌخ ػٍٝ ػىظ ِب ٠ّىٓ اٌؾظٛي ػ١ٍٗ ِٓ خلاي رطج١ك 

 ل١بط اٌم١ّخ اٌؼبدٌخ .

Starita,2019ػٍٝ اٌشغُ ِٓ اٌّشىلاد اٌغبثك روش٘ب فمذ أشبسد دساعخ)
 

اٌٝ  (

أٔٗ ف١ّب ٠زؼٍك ثم١بط ِٛصٛق لإػبدح اٌزم١١ُ ػٍٝ أعبط اٌغؼش اٌغٛلٟ, فمذ أٔؾبص 

( ثشىً ػٍٕٟ , ِٚٓ خلاي اٌمٛاػذ اٌزٟ U.E.F.Aالارؾبد الأٚسٚثٟ ٌىشح اٌمذَ)

رظذس وً صلاس عٕٛاد ٔؾٛ اعزخذاَ ّٔٛرط اٌزىٍفخ فمؾ, ٚٔظذ 

ٌٍم١ّخ اٌذفزش٠خ ٌلاػت  ( ػٍٝ أٔٗ" ٠غت ػٕذ اػبدح اٌزمU.E.F.A,2018ُ١١لائؾخ)

٠ّىٓ أْ رؾذس ص٠بدح فٟ ػٕذ اسرفبع اٌم١ّخ اٌغٛل١خ ٌلاػت ٚثبٌزبٌٟ عٛف رؼجش اٌمٛائُ 

اٌّب١ٌخ ػٓ ؽم١مخ رىٍفخ اٌلاػج١ٓ ٚرظجؼ أوضش شفبف١خ",ٚ٘زا الاخز١بس ٠ىبد ٠ىْٛ ِمجٛلًا 

ح اٌمذَ ٌٚىٓ لا ثبٌزؤو١ذ ٔظشاً ٌٍّشىلاد اٌزٟ ؽبٌّب ػبٔذ ِٕٙب اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ لأٔذ٠خ وش

ً ثبٌٕغجخ ٌٍششوبد اٌّبٌىخ ٌٙزٖ الأٔذ٠خ  اٌّذسعخ ثبٌجٛسطخ, ٠جذٚ أْ ٘زا طؾ١ؼ رّبِب

ّٛصٛل١خ  زّطٍجبد أوضش طشاِخ ِٓ اٌشفبف١خ ٚاٌ ؽ١ش رؼ١ٓ ػٍٝ ٘زٖ اٌششوبد الاِزضبي ٌ
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ّبٌٟ اٌزٟ رزؤصش اٌٟ ؽذ وج١ش ثب ّشوض اٌ ػزّبد ٌٍّؼٍِٛبد اٌّمذِخ, ٚثبٌزبٌٟ لا ٠جذٚ أْ لبئّخ اٌ

 ِؼب١٠ش ربس٠خ١خ رٕؾشف ػٓ ل١ُ اٌغٛق اٌؾب١ٌخ .

 نًىرج إعادج انتمُُى تاستخذاو انمًُح انعادنح : 2/2/2

ٗ ػٕذ اعزخذاَ ّٔٛرط اػبدح اٌزم١١ُ  (Patrizia at all.,2019 )لذ أشبسد دساعخ اٌٝ أٔ

ّؾزشف١ٓ ٠ز١ؼ رٌه ٌلأٔذ٠خ اٌش٠بػ١خ اصجبد ػمٛد اٌلاػج١ٓ  ثبٌٕغجخ ٌؼمٛد اٌلاػج١ٓ اٌ

بٙ أ٠خ خغبئش لاؽمخ ٌلإ٘لان  بًِ ِٕ اٌّؾزشف١ٓ ثم١ّخ ِؼذٌخ ػٍٝ أعبط اٌم١ّخ اٌؼبدٌخ  ِخظٛ

ؼبدٌخ  ٠زُ الأخ غٛق إٌشطخ ٚأخفبع اٌم١ّخ, ٚ ػٕذ رؾذ٠ذ اٌم١ّخ اٌ ز فٟ الاػزجبس اٌ

ذٌٟٚ) ّؼ١بس IAS.38ٌلاعزضّبساد اٌلاػج١ٓ ؽجمبً ٌٍّؼ١بس اٌ بّ روشٖ اٌ (, ٌٚىٓ ػٍٝ اٌشغُ ِ

١ٍخ اٌزم١١ُ  IAS.38)اٌذٌٟٚ ) اٛفش عٛق ٔشطخ ٌزؾذ٠ذ اٌم١ّخ اٌؼبدٌخ ػٕذ ػّ ثشؤْ ػشٚسح ر

زخذاَ اٌم١ُ ٚاٌزٟ وبْ اٌغشع ِٕٙب ٘ٛ اعزىشبف اع Garnett,2018)فمذ أشبسد دساعخ)

ؼ١بس اٌذٌٟٚ لإػذاد اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ  ؾذد فٟ اٌّ ٌٕؾٛ اٌّ اٌؼبدٌخ ٌٍغٛق غ١ش إٌشؾ ػٍٝ ا

((IAS.13  زٍشى١ه فٟ اٌزم١١ذ ثّٛعت ِؼ١بس ٌؾغبة ػمٛد لاػجٟ وشح اٌمذَ وٛع١ٍخ ٌ

ض ػٍٝ أٔٗ لا ٠ّىٓ رطج١ك ؽش٠مخ اػبدح اٌزم١١ُ الا   IAS.38)اٌّؾبعجخ اٌذٌٟٚ ) زٞ ٠ٕ ٚاٌ

 فٟ ؽبٌخ ٚعٛد عٛق ٔشؾ.

 استخذاو نًىرج إعادج انتمُُى تاستخذاو انمًُح انعادنح: صعىتاخ2/2/2/1

رٕشؤ ِشىٍخ اعزخذاَ ّٔٛرط اػبدح اٌزم١١ُ ثبعزخذاَ ؽش٠مخ اٌم١ّخ اٌؼبدٌخ ػٕذ      

الأزمبي اٌؾش( أٚ رظؼ١ذ إٌبشئ١ٓ اٌّزؼبلذ ِؼُٙ غ١بة عٛق ٔشطخ ٌلاػج١ٓ فٟ ؽبٌخ )

( اْ ِغؤٌخ Bogdan.V& Tuddor.O,2014لذ أشبسد دساعخ),ٚثؼمٛد اؽزشاف

اٌزؾىُ فٟ ِٙبساد اٌلاػت ٚاٌزٟ رُ اٌزؼبلذ ػ١ٍٙب ِٓ لجً إٌبدٞ أِش ٔغجٟ, ؽ١ش أٗ 

ٚثبٌزبٌٟ ِٓ لا٠ٛعذ ٠م١ٓ ِٓ أْ اٌلاػت ع١ئدٜ ِب ٘ٛ ِزٛلغ ِٕٗ أٚ اٌّم١ُ ػ١ٍٗ 

اٌّّىٓ رغش٠ّٗ ِٚؾبعجزٗ, ٌٚىٓ لا ٠ّىٓ اعجبسٖ ػٍٟ اٌٍؼت ػلاٚح ػٍٝ رٌه فبْ 

إٌفمبد اٌزٟ ٠زمبػب٘ب ٚولاء اٌج١غ أوجش ِٓ رىٍفخ ػمٛدُ٘ فٟ ثؼغ الأؽ١بْ ِّب ٠ئدٞ 

اٌٝ اٌّغبلاح فٟ رم١١ُ اٌلاػج١ٓ ٚػ١ٍٗ فبْ الإفظبػ ػٓ رىٍفخ اٌلاػج١ٓ ثٛاعطخ الأزمبي 

ػج١ٓ إٌبشئ١ٓ فٟ اٌج١بٔبد اٌّب١ٌخ لذ ٠ّضً ِشىٍخ ٔظشاً ٌؼذَ ٚعٛد ِجذأ صبثذ اٌؾش ٚاٌلا

 ٌؼ١ٍّخ اٌزم١١ُ فٟ ؽبٌخ ػذَ ٚعٛد عٛق ٔشطخ.
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 نًىرج إعادج انتمُُى تاستخذاو انمًُح انسىلُح : 2/3

( ثؤْ اٌم١ُ اٌغٛل١خ ٌلاػجٟ وشح اٌمذَ Quansah et al.,2020أشبسد دساعخ)    

بٙ رمذ ّجٍغ اٌّزفك ػ١ٍٗ ث١ٓ )رؼشف ػٍٝ أٔ ٠شاد ٌشعَٛ إٌمً ٚاٌزٟ ٠شعؼ عذاد٘ب ٚ٘ٛ اٌ

بّ أشبسد اٌذساعخ اٌغبثمخ اٌٝ رٛػ١ؼ اٌفبسق ث١ٓ ِفَٙٛ عؼش أزمبي  الأٔذ٠خ اٌش٠بػ١خ(, و

ُ, ٚػلالزُٙ  غٛل١خ ٌٙ ؾزشف١ٓ اٌّزفك ػ١ٍٗ ث١ٓ الأٔذ٠خ اٌش٠بػ١خ ٚاٌم١ّخ اٌ اٌلاػج١ٓ اٌّ

زّذاخٍخ ث١ٓ اٌم١ّخ ثؼؼُٙ ثجؼغ, ٚػلالزُٙ ثؼمٛد اٌ ؾزشف١ٓ, ٌٚفظً اٌؼلالخ اٌ لاػج١ٓ اٌّ

بٕ لاثذ أْ ١ّٔض ث١ٓ  لاػج١ٓ فبٔ ٠ٛك أٚ  انمًُح وانسعشاٌغٛل١خ ٚعؼش أزمبي اٌ فٟ ِغبلاد اٌزغ

اٚؽذ ٌٍم١ّخ لجٛلاً ػب١ٌّبً .  اٌز٠ًّٛ ؽ١ش ٌُ ٠ىزغت أٞ ِم١بط 

اٌغٛ٘ش٠خ, ث١ّٕب  ٠ٕظش ػٍّبء اٌّب١ٌخ اٌزم١١ُ اٌخبص ٌلأطٛي ثٕبءً ػٍٝ خظبئظٙب

٠زغٍٝ اٌزغؼ١ش فٟ شىً ِمبسٔبد ػجش اٌّؼبِلاد الالزظبد٠خ, ػٍٝ ػىظ اٌم١ّخ, ؽ١ش 

٠زُ رؾذ٠ذ عؼش الأطٛي اٌٝ ؽذ وج١ش ِٓ خلاي اٌؾبٌخ اٌّضاع١خ ٚاٌضخُ ٚاٌغ١ٌٛخ 

ٚاٌّؼٍِٛبد الإػبف١خ ٚطٛلاً اٌٝ اٌزفى١ش اٌغّبػٟ, ٚ رمذس اٌم١ُ اٌغٛل١خ ٌلاػجٟ وشح 

ً ٌم١بط رىٍفخ سعَٛ الأزمبي اٌمذَ ِٓ لج ً الإداساد اٌش٠بػ١خ ثؤٔذ٠خ وشح اٌمذَ رؾغجب

 ٚاٌزٟ ٠زؼ١ٓ دفؼٙب أٚ اعزلاِٙب فٟ ؽبٌخ أٙبء ػمذ اٌلاػت لجً ٔٙب٠زٗ.

لذَ اٌجبؽضْٛ ل١ُ اٌلاػج١ٓ ِٓ خلاي ِمبسٔبد ث١ٓ خظبئض ٚأداء اٌلاػت اٌفشدٞ  

 ح ٚسعَٛ الأزمبي اٌّؾممخ ٕ٘بن .ِغ رٍه اٌخبط١خ ِغ اٌلاػج١ٓ فٟ اٌّؼبِلاد الأخ١ش

١ٌظ اٌزم١١ُ ,ؽ١ش أْ  غؼش ٚ بِ ٠شبس ا١ٌٗ ثبٌم١ُ اٌغٛل١خ ٌلاػج١ٓ ٘ٛ رمذ٠ش اٌ ٚػ١ٍٗ فبْ 

زِؾ١ضح  ّؼب١٠ش اٌّغزخذِخ ٠ّٚىٓ أْ رىْٛ  اٌم١ّخ اٌغٛل١خ ٌلاػج١ٓ رزؤصش ثبلأعب١ٌت ٚاٌ

زٌغؼ١ش الإعّب١ٌخ فٟ عٛق اٌلاػج١ٓ ٚاٌزٞ ٠زؤصش خ ا ٘ٛ ٔفغٗ ثبٌؼشع  ِٚزؼّذح ػٍٝ ؽبٌ

غٛل١خ  ؼىظ ثبٌم١ّخ اٌ غٛل١خ ٌلاػت ٟ٘ ثٕبء ٔظشٞ ػٍٝ اٌ ٚاٌطٍت ٚثبٌزبٌٟ فبْ اٌم١ّخ اٌ

بٕن اخزلافبً  بٙ اٌم١ّخ أٚ اٌغؼش ثؾك اٌٍّى١خ ٚػ١ٍٗ فبْ ٘ اٌٚخذِبد اٌزٟ رشرجؾ ف١ ٌٍّٕزغبد 

. ُ ؾزشف١ٓ ٚأعؼبس أزمبٌٙ  ٚاػؼ ث١ٓ اٌم١ّخ اٌغٛل١خ ٌلاػج١ٓ اٌّ
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 يحذداخ سسًهح عمىد انلاعثُن انًحتشفُن عهً لائًح انذخم:أثش 2/3

 لائًح انذخم فٍ الأنذَح انشَاضُح : 2/3/1

ٟ٘ ػجبسح ػٓ ث١بْ ٔزبئظ أػّبي إٌّشؤح ٟٚ٘ اٌزٟ رؾذد طبفٟ اٌذخً عٛاء سثؼ أَ 

خغبسح ٠ٚغت الإفظبػ ػٓ ِىٛٔبرٗ اٌشئ١غ١خ ٚرٌه ٌلاعزفبدح ِٕٙب فٟ رم٠ُٛ اٌزذفمبد 

ٚاعزخذاَ ٘زا اٌزم٠ُٛ ٌٍزٕجئ ثبٌزذفمبد إٌمذ٠خ اٌّغزمج١ٍخ,٠ّٚىٓ اػذاد٘ب ؽجمب إٌمذ٠خ 

ٌّف١ِٛٙٓ ِؾبعج١١ٓ ّ٘ب ِفَٙٛ اٌشثؼ اٌشبًِ ِٚفَٙٛ اٌشثؼ ِٓ اٌؼ١ٍّبد اٌغبس٠خ أٚ 

إٌشبؽ اٌزشغ١ٍٟ فطجمبً ٌٍّفَٙٛ اٌشبًِ ٠غت أْ رزؼّٓ أصشاً ٌىبفخ الأؽذاس ٚاٌؼ١ٍّبد 

ق اٌٍّى١خ خلاي رٍه اٌفزشح ثؼذ اعزجؼبد اٌؼ١ٍّبد اٌشأعّب١ٌخ اٌزٟ أدد اٌٝ رغ١١ش ؽمٛ

ً وبف١بً  اٌزٟ رزُ ِغ أطؾبة سأط اٌّبي ثظفزُٙ ِلاوبً, ٚ٘زا الأِش ٠زطٍت افظبؽب

ٌغ١ّغ ثٕٛد٘ب ِٓ اعً خذِخ أطؾبة اٌّظبٌؼ ٚاٌّغزخذ١ِٓ ٌٙب ٔظشاً لأْ آصبس 

خزٍف ِٓ ؽ١ش ِذٜ الأٔشطخ ٚاٌّؼبِلاد ٚالأؽذاس الأخشٜ اٌّزؼذدح ٌٍّٕشؤح ر

رىشاس٘ب ٚرؼشػٙب لاؽزّبلاد اٌشثؼ ٚاٌخغبسح ٚلبث١ٍزٙب ٌٍزٕجئ ٌزا فؤْ الإفظبػ ػٓ 

ِىٛٔبد الأداء اٌّبٌٟ ٠غبػذ ِغزخذِٟ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ فٟ فُٙ ِب رؾممٗ ِٓ أداء ِبٌٟ 

ٚثٕبء رٕجئاد ػٓ الأداء اٌّبٌٟ اٌّغزمجٍٟ ٠ٚزُ ادساط ثٕٛد اػبف١خ فٟ لبئّخ اٌذخً 

خ اٌذخً اٌشبٍِخ وّب ٠زُ أ٠ؼبً رؼذ٠ً اٌٛطف ٚاػبدح رشر١ت اٌجٕٛد وٍّب ٠ىْٛ رٌه ٚلبئّ

 ػشٚس٠بً ٌزغ١١ش الأداء اٌّبٌٟ.

رزّضً ا٠شاداد اٌزشغ١ً فٟ الأٔذ٠خ اٌش٠بػ١خ فٟ ا٠شاداد ث١غ رزاوش اٌّجبس٠بد      

ٚؽمٛق اٌجش ٚالإ٠شاداد اٌزغبس٠خ )أٔشطخ اٌشػب٠خ ٚاٌزغ٠ٛك(ؽ١ش رٛػؼ رٛص٠غ 

ً ثّب اٌ ؼبئذاد فٟ أٔذ٠خ وشح اٌمذَ الأٚسٚث١خ اٌىجشٜ أْ اعزخذاَ اٌّلاػت ١ٌظ ِشثؾب

ف١ٗ اٌىفب٠خ ؽ١ش اْ ا٠شاداد ث١غ اٌززاوش ػٓ اٌّجبس٠بد اٌّمبِخ ػٍٝ اسع اٌٍّؼت فٟ 

 Deloitte )% ِٓ الأٔذ٠خ اٌّٛعٛدح فٟ ساثطخ الأثطبي 21اٌّزٛعؾ لا رّضً أوضش ِٓ 

Football Money League) ّب رشرجؾ رىب١ٌف اٌزشغ١ً ثشىً أعبعٟ ثؼمٛد و

 .(U.E.F.Aاٌلاػج١ٓ ٚٔفمبد أخشٞ ِشرجطخ ثبٌٕشبؽ اٌش٠بػٟ ؽ١ش أفبدد )

% 72.41اْ ٔغجخ ػمٛد اٌلاػج١ٓ اٌّؾزشف١ٓ اٌٝ اعّبٌٟ الإ٠شاداد رغبٚٞ      

ؽ١ش اسرفؼذ ػٓ اٌؼبَ اٌغبثك  3121فٟ اٌّزٛعؾ فٟ الأٔذ٠خ الأٚسٚث١خ فٟ ػبَ 
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% ٚثبٌزبٌٟ فبْ اٌّئشش اٌّبٌٟ ٘ٛ فٟ أدٔٝ ِغزٜٛ ِغغً فٟ اٌغٕٛاد 7.11ثٕغجخ 

ً فٟ ِؼذي ّٔٛ أعشع ِٓ ا٠شاداد اٌزشغ١ً ِمبسٔخ  اٌؼشش اٌّبػ١خ ٠ٚشعغ رٌه أعبعب

ثزىب١ٌف اٌزؼبلذ ٚثبٌشغُ ِٓ رٌه ِٚٓ اعً الاؽزفبظ ثبعزمشاس ٔظبَ اٌى١بْ اٌّبٌٟ ٌٙزٖ 

اٌّشرجطخ ثزغغ١ً اٌلاػج١ٓ ؽ١ش أْ إٌّٛرط  الأٔذ٠خ ٠زُ اعزجؼبد اٌزىب١ٌف ٚاٌؼبئذاد

اٌّمزشػ ٚاٌزٞ ٠زّشٝ ِغ اٌّّبسعبد اٌّؼزّذح ٠ٕض ػٍٝ ثٕذ خبص ٠غّٟ رذاٚي 

اٌلاػج١ٓ ؽ١ش أْ ٘زا اٌمغُ لا٠ّىٓ ٚػؼخ فٟ اٌّىْٛ اٌزشغ١ٍٟ لأٔذ٠خ اٌش٠بػ١خ ٚرٌه 

اٌّىْٛ فٟ لاػزّبد ٘زٖ الأٔذ٠خ ػٍٝ ارخبر لشاسارٙب اٌّب١ٌخ اػزّبدا و١ٍب ػٍٟ ٘زا 

 رخط١طٙب الاعزشار١غٟ فٟ الأػٛاَ اٌّمجٍخ .

٠جذٚ ٘زا الاخز١بس طؾ١ؾًب ؽ١ش لا ٠جذٚ أْ إٌفمبد ٚالإ٠شاداد اٌّزؼٍمخ ثزذاٚي   

اٌلاػج١ٓ ٠ّىٓ ػضٚ٘ب اٌٟ ػٕظش اٌزشغ١ً لأٔٙب رؼزّذ ثشىً طبسَ ػٍٟ اٌخ١بساد 

ُ رج١ٕٙب فٟ عٛق وشح اٌمذَ اٌّؾذدح اٌزٟ ٠زُ ارخبر٘ب فٟ رؾذ٠ذ الاعزشار١غ١بد اٌزٟ ع١ز

, ٚاٌزٟ لذ رزغ١ش ث١ٓ الأٔذ٠خ ٚؽزٝ ِٓ ِٛعُ اٌٟ آخش. ػٍٟ ٚعٗ اٌزؾذ٠ذ , ٠ؾذد ٘زا 

 اٌمغُ اٌّىبعت ٚاٌخغبئش ػٕذ اٌزخٍض , اٌّزؼٍمخ ثؾمٛق رغغ١ً اٌلاػت .

 أثش يحذداخ سسًهح عمىد انلاعثُن عهً لائًح انذخم 2/3/2

ّؾبعجخ  -"عمىد انلاعثُن الأهًُح اننسثُح نحدى نفماخ2/3/2/1 لذ أشبس ِؼ١بس اٌ

٠ٛت,الإفظبػ,ػٓ ثٕذ ِٓ ثٕٛد 41سلُ اٌّظشٞ أٔٗ ػٕذ رؾذ٠ذ و١ف١خ الاػزشاف,اٌم١بط,اٌزج

ذ ػٍٟ أعبط اٌج١بٔبد اٌّب١ٌخ ٌٍفزشح  ٌٕغج١خ ٌزٌه اٌجٕ ١ّخ ا اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ ٠زؼ١ٓ رمذ٠ش الأ٘

٠ٛخ  زّؼٍمخ ثؼمٛد اٌلاػج١ٓ اٌّؾزشف١ٓ ٚثٕبء ػٍٝ رٌه ٠زُ اٌفظً ث١ٓ إٌف اٌّب١ٌخ اٌغٕ مبد اٌ

ّشوض اٌّبٌٟ.    ث١ٓ ا٠شاد٠ٗ رئصش ػٍٝ ػٕبطش لبئّخ اٌذخً ٚسأعّب١ٌخ رئصش ػٍٝ ػٕبطش اٌ

 استخذاو طشق لُاس تكهفح يناسثح نمُاس تكهفح عمىد انلاعثُن انًحتشفُن:2/3/2/2

رؼبلذ اٌلاػت رشًّ رىٍفخ ششاء اٌلاػت ٚ رىٍفخ انتكهفح انتاسَخُح:  طشَمح -1

ٚوبفخ اٌزىب١ٌف اٌلاصِخ ٌٍؾظٛي ػٍٟ اٌلاػت ؽ١ش رئصش ػٍٟ ص٠بدح الأطٛي اٌضبثزخ 

 ./الأطٛي غ١ش اٌٍّّٛعخ ٚاٌخظَٛ اٌّزذاٌٚخ ؽغبة اٌذائ١ٕٓ
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ؽ١ش رزؤصش أسثبػ ٚخغبئش اٌزم١١ُ حساب انتكهفح تاستخذاو طشَمح إعادج انتمُُى : -3

ذخً اِب خغبئش رغغً فٟ عبٔت إٌفمبد أٚ ل١ّخ ػمذ اٌلاػت اٌّشعٍّخ ػٍٟ لبئّخ اٌ

 أسثبػ رغغً فٟ عبٔت الإ٠شاداد. 

 انمسى انثانث : انذساسح انتطثُمُح

تغُشاخ انفشض الأول "3/1  تحهُم نتائح انذساسح انتطثُمُح واختثاس فشوض انثحث نً

لا تىخذ علالح راخ دلانح إحصائُح حىل أثش الأهًُح اننسثُح نحدى نفماخ عمىد انلاعثُن 

  انًحتشفُن تالأنذَح انشَاضُح عهً انًحتىي انًعهىياتٍ نمائًح انذخم".

اػزّذ اٌجبؽش فٟ عّغ اٌج١بٔبد اٌخبطخ ثبٌذساعخ  يصادس خًع انثُاناخ :3/1/1  

١خ ِٓ ا١ٌّضا١ٔبد اٌؼ١ِّٛخ, ٚاٌؾغبثبد اٌخزب١ِخ, اٌزطج١م١خ ػٍٝ رؾ١ًٍ اٌج١بٔبد اٌّبٌ

 .3131ؽزٝ ػبَ  3122ٚالإ٠ؼبؽبد اٌّزّّخ ٌٍٕبدٞ الإعّبػ١ٍٟ اٌش٠بػٟ ِٕز ػبَ 

 تحهُم نتائح انذساسح انتطثُمُح واختثاس فشوض انثحث :  3/1/2

 انفشض الأول: اختثاستحهُم وينالشح نتائح 3/1/2/1

اٌزطج١م١خ, رُ اعشاء رؾ١ًٍ ِؼبًِ الإسرجبؽ ث١شعْٛ ٢خزجبس طؾخ فشٚع اٌذساعخ 

(Pearson's (Correcation ٌلاخزجبس اٌؼلالخ ث١ٓ اٌّزغ١ش اٌّغزمً)اصش ِؾذداد

الإفظبػ اٌّؾبعجٟ ػٓ سعٍّخ ػمٛد اٌلاػج١ٓ اٌّؾزشف١ٓ(ٚاٌّزغ١ش اٌزبثغ)اٌّؾزٜٛ 

راخ دلانح لا تىخذ علالح  ٠ٕض اٌفشع الأٚي ػٍٝؽ١ش  اٌّؼٍِٛبرٝ ٌمبئّخ اٌذخً(

إحصائُح حىل أثش الأهًُح اننسثُح نحدى نفماخ عمىد انلاعثُن انًحتشفُن تالأنذَح 

لبَ اٌجبؽش ثزؾذ٠ذ اعّبٌٟ , ولذ انشَاضُح عهً انًحتىي انًعهىياتٍ نمائًح انذخم

ِظشٚفبد ٔشبؽ وشح اٌمذَ, ٚاعّبٌٟ ا٠شاداد ٔشبؽ وشح اٌمذَ, ٚسثؼ ٔشبؽ وشح اٌمذَ 

ِٛبرٝ ٌمبئّخ اٌذخً وّزغ١ش ربثغ ٚلبَ اٌجبؽش ثم١بط لٛح الاسرجبؽ وّضبي ٌٍّؾزٜٛ اٌّؼٍ

اٌخطٝ ث١ٓ ِؾذداد الإفظبػ اٌّؾبعجٟ ػٓ ػمٛد اٌلاػج١ٓ اٌّؾزشف١ٓ ٚاٌّزغ١شاد 

, ٚرُ رؾذ٠ذ ػٕبطش اٌّزغ١ش اٌّغزمً اٌزبثؼخ ٌٍّؾزٜٛ اٌّؼٍِٛبرٝ ٌٍمٛائُ اٌّب١ٌخ

, TFلاػج١ٓ ٚسعَٛ ٚولاء اٌششاء, رىٍفخ ششاء اPPCٌوبٌزبٌٟ: دفؼبد ػمٛد اٌلاػج١ٓ

, EX,ػٕبطش اٌّزغ١ش اٌزبثغ ِظشٚفبد ٔشبؽ وشح اٌمذَ MCِظشٚفبد اخشٜ

 .NOL, سثؼ ٔشبؽ وشح اٌمذRVَا٠شاداد ٔشبؽ وشح اٌمذَ
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 (: نتائح يعايم الإستثاط تُن انًتغُشاخ انًستمهح وانًتغُش انتاتع1خذول سلى )

 نهفشض انفشعً الأول

     
Correlations 

  
 

  PPC TF RF MC NOL EX RV Variable 

Pearson 

Correlation 
1 0.596 0.132 0.597 .675

*
 .911

**
 .832

**
 

PPC 

Sig. (2-

tailed) 
  0.069 0.716 0.068 0.032 0.000 0.003 

N 10 10 10 10 10 10 10 

Pearson 

Correlation 
0.596 1 0.251 .891

**
 .844

**
 .828

**
 .877

**
 

TF 

Sig. (2-

tailed) 
0.069   0.484 0.001 0.002 0.003 0.001 

N 10 10 10 10 10 10 10 

Pearson 

Correlation 
0.132 0.251 1 0.141 0.215 0.270 0.255 

RF 

Sig. (2-

tailed) 
0.716 0.484   0.699 0.550 0.450 0.478 

N 10 10 10 10 10 10 10 

Pearson 

Correlation 
0.597 .891

**
 0.141 1 .884

**
 .773

**
 .869

**
 

MC 

Sig. (2-

tailed) 
0.068 0.001 0.699   0.001 0.009 0.001 

N 10 10 10 10 10 10 10 

Pearson 

Correlation 
.675

*
 .844

**
 0.215 .884

**
 1 .818

**
 .954

**
 

NOL 

Sig. (2-

tailed) 
0.032 0.002 0.550 0.001   0.004 0.000 

N 10 10 10 10 10 10 10 

Pearson 

Correlation 
.911

**
 .828

**
 0.270 .773

**
 .818

**
 1 .953

**
 

EX 

Sig. (2-

tailed) 
0.000 0.003 0.450 0.009 0.004   0.000 

N 10 10 10 10 10 10 10 
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Correlations 

  
 

  PPC TF RF MC NOL EX RV Variable 

Pearson 

Correlation 
.832

**
 .877

**
 0.255 .869

**
 .954

**
 .953

**
 1 

RV 

Sig. (2-

tailed) 
0.003 0.001 0.478 0.001 0.000 0.000   

N 10 10 10 10 10 10 10 

 *. Correlation is significant at the 0.05 level (2-tailed). 

  **. Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed). 

 ( َتضح نهثاحث يا َهً:1 ) ين اندذول انساتك سلى 

ٚ٘ٛ اسرجبؽ  0.832ِؼبًِ الاسرجبؽ ث١ٓ دفؼبد ػمٛد اٌلاػج١ٓ ٚا٠شاداد إٌشبؽ 

, ِؼبًِ 0.01)(ػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ) 0.003ؽشدٞ لٜٛ عذا ثم١ّخ دلاٌخ اؽظبئ١خ) 

( ٚ٘ٛ اسرجبؽ ؽشدٞ 0.911الاسرجبؽ ث١ٓ دفؼبد ػمٛد اٌلاػج١ٓ ِٚظشٚفبد إٌشبؽ )

, ِؼبًِ الاسرجبؽ 0.05)ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ)(ػٕذ  0.003لٜٛ عذا ثم١ّخ دلاٌخ اؽظبئ١خ) 

ٚ٘ٛ اسرجبؽ ؽشدٞ لٜٛ  0.675ث١ٓ دفؼبد ػمٛد اٌلاػج١ٓ ٚطبفٝ أسثبػ إٌشبؽ 

(ػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ ػٕذ ِغزٜٛ  0.003ثم١ّخ دلاٌخ اؽظبئ١خ) 

ِؼبًِ الاسرجبؽ ث١ٓ ِظشٚفبد اٌزؾ٠ًٛ ِٓ عؼش اٌششاء ٚ سعَٛ ,0.05)ِؼ٠ٕٛخ)

ٚ٘ٛ اسرجبؽ ؽشدٞ لٜٛ عذا ثم١ّخ دلاٌخ  (0.877)ٚولاء اٌج١غ ٚا٠شاداد إٌشبؽ 

, ِؼبًِ الاسرجبؽ ث١ٓ ِظشٚفبد 0.01)(ػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ) 0.01اؽظبئ١خ) 

ٚ٘ٛ  0.828اٌزؾ٠ًٛ ِٓ عؼش اٌششاء ٚ سعَٛ ٚولاء اٌج١غ ِٚظشٚفبد إٌشبؽ 

, 0.01)(ػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ) 0.003اسرجبؽ ؽشدٞ لٜٛ عذا ثم١ّخ دلاٌخ اؽظبئ١خ) 

ِؼبًِ الاسرجبؽ ث١ٓ ِظشٚفبد اٌزؾ٠ًٛ ِٓ عؼش اٌششاء ٚ سعَٛ ٚولاء اٌج١غ 

 0.002ٚ٘ٛ اسرجبؽ ؽشدٞ لٜٛ ثم١ّخ دلاٌخ اؽظبئ١خ)  0.844ٚطبفٝ أسثبػ إٌشبؽ 

ِؼبًِ الاسرجبؽ ث١ٓ ِظشٚفبد 0.01)(ػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ ػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ)

بؽ ػؼ١ف ثم١ّخ دلاٌخ ( ٚ٘ٛ اسرج0.255رغغ١ً اٌلاػج١ٓ ٚا٠شاداد إٌشبؽ )

,ِّب ٠ؼٕٝ أٗ غ١ش داي اؽظبئ١ب 0.05) (ػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ) 0.475اؽظبئ١خ) 

ٚ٘ٛ  0.270)ِؼبًِ الاسرجبؽ ث١ٓ ِظشٚفبد رغغ١ً اٌلاػج١ٓ ِٚظشٚفبد إٌشبؽ )
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, 0.05)) (ػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ 0.550اسرجبؽ ؽشدٞ ػؼ١ف ثم١ّخ دلاٌخ اؽظبئ١خ) 

ب, ِؼبًِ الاسرجبؽ ث١ٓ ِظشٚفبد رغغ١ً اٌلاػج١ٓ ِّب ٠ؼٕٝ أٗ غ١ش داي اؽظبئ١

ٚ٘ٛ اسرجبؽ ػؼ١ف ثم١ّخ دلاٌخ  0.215)ٚطبفٝ أسثبػ إٌشبؽ )

٠ؼٕٝ أٗ غ١ش ِّب  0.05)(ػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ ػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ)0.550اؽظبئ١خ)

ِؼبًِ الاسرجبؽ اٌّظشٚفبد الأخشٜ ٌٍفش٠ك الأٚي ٚا٠شاداد إٌشبؽ داي اؽظبئ١ب,

(ٚ٘ٛ  0.05( ػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ )(0.001غزٜٛ دلاٌخ اؽظبئ١خ ػٕذ 0.869ِ))

اسرجبؽ ؽشدٞ لٜٛ عذا, ِؼبًِ الاسرجبؽ اٌّظشٚفبد الأخشٜ ٌٍفش٠ك الأٚي 

, ِؼبًِ الاسرجبؽ اٌّظشٚفبد  0.01)ػٕذ ِغزٜٛ دلاٌخ ) (0.773)ٚا٠شاداد إٌشبؽ

ٜ عذاً ػٕذ ,ٚ٘ٛ اسرجبؽ ؽشدٞ ل0.884ٛ)الأخشٜ ٌٍفش٠ك الأٚي ٚطبفٝ سثؼ إٌشبؽ)

 .0.01)ػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ )(0.001)ِغزٜٛ دلاٌخ اؽظبئ١خ 

ٚثٕبء ػٍٝ ٔزبئظ اٌزؾ١ًٍ اٌغبثك فؤْ ؽغُ الأسرجبؽ ث١ٓ اٌّزغ١ش اٌّغزمً ٚاٌّزغ١ش 

اٌزبثغ ٠زٛلف ػٍٝ الأ١ّ٘خ إٌغج١خ ٌؾغُ إٌفمبد ٚػ١ٍٗ ٠زُ سفغ فشع اٌؼذَ ٚلجٛي 

راخ دلانح إحصائُح حىل أثش الأهًُح  تىخذ علالح أنهاٌفشع اٌجذ٠ً اٌزٞ ٠ٕض ػٍٝ 

اننسثُح نحدى نفماخ عمىد انلاعثُن انًحتشفُن تالأنذَح انشَاضُح عهً انًحتىي 

 انًعهىياتٍ نمائًح انذخم

فشوض انثحث نًتغُشاخ انفشض انثانٍ انزٌ  تحهُم نتائح انذساسح انتطثُمُح واختثاس3/2

حىل اثش طشق انمُاس انًحاسثٍ لا تىخذ علالح راخ دلانح إحصائُح  َنص عهً أنه"

عهىياتٍ نمائًح انذخم ".  نعمىد انلاعثُن انًحتشفُن تالأنذَح انشَاضُح وانًحتىي انً

رُ عّغ اٌج١بٔبد اٌّب١ٌخ ثبٌزىٍفخ اٌذفزش٠خ ِٓ ػمٛد اٌلاػج١ٓ  يصادس خًع انثُاناخ:

ٌّذح ِٓ لاػت ُٚ٘ أفشاد اٌؼ١ٕخ خلاي ا 317اٌّؾزشف١ٓ داخً إٌبدٞ الإعّبػ١ٍٟ ٌؼذد 

 .3131ؽزٝ ػبَ  3127ػبَ

ً ٌٍزبٌٟ: اٌزىٍفخ اٌذفزش٠خ ٌؼمٛد  رُ رؾذ٠ذ ػٕبطش اٌّزغ١ش اٌّغزمً ؽجمب

,اٌزىٍفخ RV_BV,اٌزىٍفخ اٌذفزش٠خ ٌّمبثً الأعزغٕبء ػٓ اٌلاػجEX_BVٓ١اٌلاػج١ٓ

اٌزىٍفخ اٌغٛل١خ ٌّمبثً الأعزغٕبء ػٓ  , EX_MVاٌغٛل١خ ٌؼمٛد اٌلاػج١ٓ 
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, اِب اٌّزغ١ش اٌزبثغ ٠زّضً فٟ اٌزغ١ش فٟ دخً الإعزضّبس فٟ  RV_MVاٌلاػج١ٓ

 .DELTAاٌلاػج١ٓ اٌّؾزشف١ٓ 

 تحهُم وينالشح نتائح اختثاس انفشض الأول:3/1/2/2

 (: لُاس تأثُشا انمًُح انذفتشَح نعمىد انلاعثُن انًحتشفُن ,2) خذول سلى          

صافً دخم الاستثًاس فً انلاعثُن انًحتشفُنوإَشاداخ الاستغناء عن انلاعثُن عهً انتغُش فً   

 
 sig.  (0.258 (( ثّغزٜٛ دلاٌخ2.934رظً ) f( ثبْ ل١ّخ ٠3زؼؼ ِٓ اٌغذٚي سلُ )

٠ٚؼٕٝ رٌه ػذَ ٚعٛد رؤص١ش ِؼٕٜٛ ٌىً ِٓ اٌم١ّخ اٌذفزش٠خ ٌؼمٛد  0.05ٚ٘ٛ اوجش ِٓ 

ّؾزشف١ٓ. ) ذفزش٠خ لإ٠شاداد الاعزغٕبءEX_BVاٌلاػج١ٓ اٌ ػٓ اٌلاػج١ٓ  (ٚ اٌم١ّخ اٌ

ّؾزشف١ٓ RV_BVاٌّؾزشف١ٓ ) لاػج١ٓ اٌ ( ػٍٝ اٌزغ١ش فٝ طبفٝ دخً الأعزضّبس فٝ اٌ

(DELTA.) 

لُاس تأثُش انمًُح انسىلُح نكم ين نعمىد انلاعثُن انًحتشفُن , (3) ذولخ  

 وإَشاداخ الاستغناء عن انلاعثُن عهً انتغُش فً صافً دخم الاستثًاس فٍ انلاعثُن انًحتشفُن 

 

ANOVA
a
 

Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 

1 Regression 12077.950 2 6038.975 2.934 .254
b
 

Residual 4117.141 2 2058.571   

Total 16195.091 4    

a. Dependent Variable: DLTA 

b. Predictors: (Constant), EX_BV, RV_BV 

 

ANOVA
a
 

Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 

1 Regression 16015.206 2 8007.603 89.030 .011
b
 

Residual 179.885 2 89.943   

Total 16195.091 4    

a. Dependent Variable: DLTA 

b. Predictors: (Constant), EX_MV, RV_MV 
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 0.011( ثّغزٜٛ دلاٌخ 89.030رظً ) f( ثبْ ل١ّخ ٠4زؼؼ ِٓ اٌغذٚي سلُ )

٠ٚؼٕٝ رٌه ٚعٛد ػلالخ ِؼ٠ٕٛخ راد دلاٌخ اؽظبئ١خ ث١ٓ اٌم١ّخ  0.05ٚ٘ٛ اطغش ِٓ 

( ٚاٌم١ّخ اٌغٛل١خ لإ٠شاداد الاعزغٕبء EX_MVاٌغٛل١خ ٌؼمٛد اٌلاػج١ٓ اٌّؾزشف١ٓ )

فٝ طبفٝ دخً الاعزضّبس فٟ  ( ػٍٝ اٌزغ١شRV_MVػٓ اٌلاػج١ٓ اٌّؾزشف١ٓ )

ٚثٕبء ػٍٝ ٔزبئظ اٌزؾ١ٍلاد اٌغبثمخ ٠زؼؼ ٌٍجبؽش أٗ  (DELTAاٌلاػج١ٓ اٌّؾزشف١ٓ )

لا ٠ٛعذ رؤص١ش ِؼٕٛٞ رٚ دلاٌخ اؽظبئ١خ ٌٍم١ّخ اٌذفزش٠خ ٌؼمٛد اٌلاػج١ٓ اٌّؾزشف١ٓ 

ٚاعزغٕبء اٌلاػج١ٓ اٌّؾزشف١ٓ ػٍٝ طبفٝ دخً الاعزضّبس فٟ اٌلاػج١ٓ ٚ٘ٛ ِٓ 

ٜٛ اٌّؼٍِٛبرٝ ٌمبئّخ اٌذخً, ػٍٝ اٌؼىظ ِٓ رٌه ٠ٛعذ رؤص١ش ِؼٕٛٞ رٚ دلاٌخ اٌّؾز

اؽظبئ١خ ٌٍم١ّخ اٌغٛل١خ ٌؼمٛد اٌلاػج١ٓ اٌّؾزشف١ٓ ٚاعزغٕبء اٌلاػج١ٓ اٌّؾزشف١ٓ ػٍٝ 

طبفٝ دخً الاعزضّبس فٟ اٌلاػج١ٓ ٚ٘ٛ ِٓ اٌّؾزٜٛ اٌّؼٍِٛبرٝ ٌمبئّخ اٌذخً ٚػ١ٍٗ 

ؽشق اٌم١بط اٌّغزخذِخ عٛاء ثبٌزىٍفخ اٌزبس٠خ١خ أٚ ٠خزٍف الأصش الإؽظبئٟ ثبخزلاف 

ثبٌم١ّخ اٌغ٠ٛم١خ ٚثٕبءاً ػ١ٍٗ ٠زُ سفغ فشع اٌؼذَ ٚلجٛي اٌفشع اٌجذ٠ً اٌزٞ ٠ٕض 

أنه تىخذ علالح راخ دلانح إحصائُح حىل اثش طشق انمُاس انًحاسثٍ نعمىد ػٍٝ 

لذ   ,مائًح انذخم انلاعثُن انًحتشفُن تالأنذَح انشَاضُح عهً انًحتىي انًعهىياتٍ ن

اخزجش اٌجبؽش اٌفشع الأٚي ٚاٌخبص ثّذٜ رؤص١ش الأ١ّ٘خ إٌغج١خ ٌؾغُ إٌفمبد 

إٌّظشفخ ػٍٝ رىٍفخ اٌلاػج١ٓ اٌّؾزشف١ٓ ِٚذٜ رؤص١ش٘ب ػٍٝ ؽغُ ِظشٚفبد ٔشبؽ 

اٌفش٠ك الأٚي ٌىشح اٌمذَ ٚؽغُ ا٠شاداد ٔشبؽ اٌفش٠ك الأٚي ٌىشح اٌمذَ ٚسثؼ ٔشبؽ 

اٌمذَ ؽ١ش أوذد اٌذساعخ ثؤٔخ ٠ٛعذ اخزلاف ٌزؤص١ش إٌفمبد اٌخبطخ اٌفش٠ك الأٚي ٌىشح 

 ثبٌلاػج١ٓ اٌّؾزشف١ٓ ؽجمب ٌلأ١ّ٘خ إٌغج١خ ٌؾغُ ٔفمبرُٙ

ّؾبعجٟ ٌؼمٛد  ثبخزلاف ٚلذ لبَ اٌجبؽش ثم١بط أصش اٌفشع اٌضبٟٔ ٚاٌخبص ثطشق اٌم١بط اٌ

ِبرٝ  ؼٍٛ ذخً ؽ١ش أوذد اٌلاػج١ٓ اٌّؾزشف١ٓ ثبلأٔذ٠خ اٌش٠بػ١خ ػٍٝ اٌّؾزٜٛ اٌّ ٌمبئّخ اٌ

اٌذساعخ اٌزطج١م١خ ثؤْ ٕ٘بن رؤص١ش ث١ٓ اٌطشق اٌّغزخذِخ فٟ ؽغبة رىٍفخ ػمٛد اٌلاػج١ٓ 

جٌؾش اٚعزىّبلا لأ٘ذاف ا ؼٍِٛبرٝ ٌٍمٛائُ اٌّب١ٌخ  ّؾزٜٛ اٌّ  اٌّؾزشف١ٓ ػٍٝ اٌ
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 اننتائح وانتىصُاخ:

ٌزٟ لا رزؼّٓ اٌّؼب١٠ش اٌذ١ٌٚخ ٚاٌّظش٠خ ٚا فٟ لظٛس ٚعٛد وشفذ اٌذساعخ ػٓ -2

دسعخ ِٕبعجخ ِٓ الإفظبػ اٌّؾبعجٟ ٌٍزمبس٠ش اٌّب١ٌخ ٌلأٔذ٠خ اٌّظش٠خ ؽ١ش أوذد 

ثؼغ اٌذساعبد ػٍٝ أٗ لا ٠ٛعذ ِؼ١بس دٌٟٚ ِؾذد ٠ؾذد آ١ٌخ اٌم١بط ٚاٌؼشع 

ٚالإفظبػ ػٓ الأطٛي اٌجشش٠خ ثظفخ ػبِخ ٚالإفظبػ ػٓ سعٍّخ ػمٛد اٌلاػج١ٓ 

 اٌّؾزشف١ٓ ثظفخ خبطخ.

ٌذساعخ اٌٝ ؽز١ّخ سعٍّخ ػمٛد اٌلاػج١ٓ اٌّؾزشف١ٓ فٟ الأٔذ٠خ اٌش٠بػ١خ رٛطٍذ ا -3

اٌّظش٠خ ٚاٌزٝ ٠زٛلغ ِٕٙب اٌؼٛائذ فٟ اٌفزشاد اٌّغزمج١ٍخ ٚالإفظبػ ػٕٙب فٟ لبئّخ 

اٌّشوض اٌّبٌٟ رؾذ ثٕذ الأطٛي غ١ش اٌٍّّٛعخ ثذلاً ِٓ الإفظبػ ػٕٙب فٟ لبئّخ 

ػٛاًِ ِئصشح رئصش ػٍٝ اٌّؾزٜٛ اٌذخً ٟٚ٘ رؼزّذ فٟ الأعبط ػٍٝ ِؾذداد ٚ

 اٌّؼٍِٛبرٝ ٌٍمٛائُ اٌّب١ٌخ. 

اٌم١ّخ اٌؼبدٌخ, ٚ٘ٛ ِب ٠ئوذ ػٍٝ ػشٚسح رطج١ك  أ١ّ٘خ الاػزّبد ػٍٝ رمذ٠شاد-4

اٌّّبسعبد اٌّؾبعج١خ اٌّزؾفظخ ٔؾٛ رغغ١ً ػمٛد اٌلاػج١ٓ اٌّؾزشف١ٓ ػٕذ أػذاد 

 داء اٌّبٌٟ ٌٙزٖ الأٔذ٠خ . اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ ٌلأٔذ٠خ اٌش٠بػ١خ ثشىً ٠ؼىظ فبػ١ٍٗ الأ

 انتىصُاخ:

رٛع١خ اٌفىش اٌّؾبعجٟ لإعشاء ِض٠ذ ِٓ اٌجؾٛس اٌزٟ ٠ّىٓ اْ رمذَ رفغ١شا اػبف١ب -2

ػٓ اصش ِؾذداد الإفظبػ اٌّؾبعجٟ ٌؼمٛد اٌلاػج١ٓ اٌّؾزشف١ٓ ػٍٝ اٌّؾزٜٛ 

 اٌّؼٍِٛبرٝ ٌٍزمبس٠ش اٌّب١ٌخ.

ػمٛد اٌلاػج١ٓ اٌّؾزشف١ٓ ػشٚسح ؽشػ ِؼ١بس ِظشٞ ٚ دٌٟٚ ِٕظُ ٌشعٍّخ  -3

فٝ الأٔذ٠خ اٌش٠بػ١خ ٠ٛػؼ ؽشق رطج١ك ِٕبعجخ ٌٍج١ئبد اٌّؾ١ٍخ ٚاٌمٛا١ٔٓ ٚاٌٍٛائؼ 

 إٌّظّخ ٌٍش٠بػخ ٔظشا لأ١ّ٘خ اٌىجشٜ اٌزٟ ٠ّضٍٙب الاعزضّبس فٟ اٌلاػج١ٓ .

ػشٚسح الا٘زّبَ الأوبد٠ّٟ ثذساعخ ِغبي اٌّؾبعجخ فٝ الأٔذ٠خ اٌش٠بػ١خ ٚاثشاص  -4

ؽ١ش أْ اٌّغبي اٌش٠بػٟ لا ٠مً فٟ اعزضّبسارٗ ػٓ اٌّغبلاد الأخشٜ أ١ّ٘زٙب 

اٌظٕبػ١خ ٚاٌؾى١ِٛخ ٚاٌفٕذل١خ ٚاٌزغبس٠خ ثً ٠ؤرٟ اٌّغبي اٌش٠بػٟ فٝ عّٙٛس٠خ 

 ِظش اٌؼشث١خ فٝ ِشرجخ ِزمذِخ عذا فٝ ؽغُ الأعضّبساد اٌّب١ٌخ.
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 يشاخع انثحث:

 أولا: انًشاخع انعشتُح :

(,"اٌؾذ ِٓ ِشبوً رطج١ك الأ١ّ٘خ إٌغج١خ فٟ ػٛء رؼذ٠ً رؼش٠ف 3132الأسػٟ, محمد ٚداد.) (2

الأ١ّ٘خ ٚاٌزٛع١ٗ إٌّٟٙ اٌّمزشػ: دساعخ اخزجبس٠خ.اٌّغٍخ اٌؼ١ٍّخ ٌلإلزظبد ٚاٌزغبسح, اٌؼذد 

 .353-281اٌضبٔٝ,عبِؼخ ػ١ٓ شّظ,و١ٍخ اٌزغبسح,ص ص 

اٌؼلالخ ث١ٓ ػذَ رّبصً  (,"أصش اٌزؾفع اٌّؾبعجٟ ػ3132ٍٝاٌذعٛلٟ,فبؽّخ ِؾّٛد اثشا١ُ٘.) (3

اٌّؼٍِٛبد ِٚغزٜٛ إٌمذ٠خ اٌّؾزفع ثٙب" دساعخ اخزجبس٠خ ػٍٝ اٌششوبد اٌّغبّ٘خ اٌّظش٠خ,ِغٍخ 

 61 -2اٌفىش اٌّؾبعجٟ, اٌؼذ الأٚي, و١ٍخ اٌزغبسح,عبِؼخ ػ١ٓ شّظ ص ص 

"الإفظبػ ػٓ سأط اٌّبي اٌجششٞ ثبعزخذاَ ِؾبعجخ اٌّٛاسد (.3122اٌغذ٠شٞ,فٙذٖ عٍطبْ.) (4

ِغٍخ اٌّؾبعجخ اٌجشش٠خ فٟ لطبع الارظبلاد ثبٌٍّّىخ اٌؼشث١خ اٌغؼٛد٠خ: دساعخ اعزىشبف١خ" 

 .  71-2,اٌؼذد الأٚي,عبِؼخ ثٕٟ ع٠ٛف,ص ص ٚاٌّشاعؼخ لارؾبد اٌغبِؼبد اٌؼشث١خ

بعج١خ إٌبرغخ ػٓ رؾ٠ًٛ الأٔذ٠خ اٌش٠بػ١خ ٌىشح (,"الأؼىبعبد اٌّؾ3131( اثشا١ُ٘,محمد اٌشؾبد.)5

سعبٌخ  اٌمذَ اٌّظش٠خ اٌٟ ششوبد ِغبّ٘خ ٚأصش٘ب ػٍٟ الالزظبد اٌمِٟٛ.اؽبس اعزشار١غٟ ِمزشػ",

 و١ٍخ اٌزغبسح عبِؼخ لٕبح اٌغ٠ٛظ. ِبعغز١ش غ١ش ِٕشٛسٖ

ّٕشآد (."اداسح سأط اٌّبي اٌفىشٞ ٚأصشح ػٍٟ رؾم١ك ا١ٌّضح 3121( ٠ٛعف,٘بٟٔ عّبي.)6  اٌزٕبفغ١خ ثبٌ

١ٕب" ٌٍؼٍَٛ ٚفْٕٛ اٌزشث١خ اٌش٠بػ١خ,اٌؼذد اٌش٠بػ١خ ثّؾبفظخ اٌّ  542-4,ص ص 55,ِغٍخ اع١ٛؽ 

(. " اٌّؾبعجخ ػٓ اٌّٛاسد اٌجشش٠خ وبعزضّبساد رغبس٠خ ثٙذف 3125( ِئِٓ, شش٠ف محمد ٌطفٟ.)7

ِغٍخ اٌجؾٛس , 36رذػ١ُ اٌّؾزٛٞ اٌّؼٍِٛبرٟ ٌٍمٛائُ اٌّب١ٌخ فٟ ظً اٌّؼ١بس اٌّؾبعجٟ اٌذٌٟٚ سلُ

 (286-213,ص ص )4, و١ٍخ اٌزغبسح.عبِؼخ ثٛسعؼ١ذ,اٌؼذد اٌّب١ٌخ ٚاٌزغبس٠خ

(." دٚس الإفظبػ الاخز١بسٞ ػٓ اٌّٛاسد اٌجشش٠خ فٟ 3125محمد ٌطفٟ محمد.)( عؼٛدٞ,عبِؼ 1

رؾم١ك ا١ٌّضح اٌزٕبفغ١خ ٌششوبد الارظبلاد ٚرىٌٕٛٛع١ب اٌّؼٍِٛبد اٌّظش٠خ:دساعخ اعزطلاػ١خ", 

 (286-213,ص ص )4,و١ٍخ اٌزغبسح,عبِؼخ ػ١ٓ شّظ,اٌؼذد ِغٍخ اٌفىش اٌّؾبعجٟ

(" ل١بط أصش الإفظبػ اٌّؾبعجٟ ػٓ سأط اٌّبي اٌفىشٞ 3122ػجذ اٌؾ١ٍُ,أؽّذ ؽبِذ ِؾّٛد) (8

ػٍٟ اٌششوبد اٌغؼٛد٠خ",ِغٍخ اٌّؾبعجخ -ػٍٟ عٛدح اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ ٚل١ّخ اٌششوخ دساعخ رطج١م١خ 

 41-2ٚاٌّشاعؼخ لارؾبد اٌغبِؼبد اٌؼشث١خ,اٌؼذد اٌضبٟٔ,عبِؼخ ثٕٟ ع٠ٛف ص ص
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