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 ممخص البحث:
ة حياة الشركة عمى مستكل التحفظ استيدؼ البحث دراسة كاختبار مدل تأثير مراحؿ دكر 

المحاسبي بالتقارير المالية لعينة مف الشركات غير المالية المقيدة بالبكرصة المصرية خلاؿ الفترة 
 .7171كحتى  7102مف 

كقد تكصؿ البحث، في ظؿ التحميؿ الأساسي، إلى كجكد علاقة سمبية غير معنكية بيف المراحؿ 
منا مراحؿ النضج كالنمك كالتدىكرمف جية، كمستكل التحفظ المختمفة لدكرة حياة الشركة متض

المحاسبي بالتقارير المالية لمشركات غير المالية المقيدة بالبكرصة المصرية مف جية اخرل، فضلا 
عف كجكد علاقة إيجابية معنكية لكلا مف الرفع المالي كالعائد عمى الاصكؿ مع مستكل التحفظ 

 كأيضا علاقة إيجابية غير معنكية مع حجـ الشركة. المحاسبي بالتقارير المالية، 
كما تكصؿ الباحث في ظؿ التحميؿ الإضافي، إلى تحسف النمكذج في ظؿ معالجة قيمة الشركة 
كمتغير رقابي إضافي، مع كجكد تأثير إيجابي كمعنكم لقيمة الشركة مع مستكل التحفظ المحاسبي 

 بالتقارير المالية.
ميؿ الحساسية، إلى سلامة المقاييس المعتمد عمييا بالتحميميف كما تكصؿ البحث في ظؿ تح

كالحساسية لاختبار العلاقة محؿ الدراسة، حيث تـ تغيير طريقة قياس التحفظ المحاسبي الأساسي 
بعد استبعاد البنكد غير العادية كالعمميات غير  الأرباحالى  الإجماليةالمستحقات  نسبةإعتمادان عمى 
  MTB ف الاعتماد عمى نسبة القيمة السكقية الى القيمة الدفترية لحقكؽ المساىميفبدلا مالمستمرة، 

ككجد الباحث الى تحسف في النتائج، مما يؤكد سلامة تكجو الباحث في اختياره لطريقة قياس 
 المتغير التابع، كملاءمتيا لطرؽ قياس المتغير المستقؿ كالمتغيرات الرقابية. 

حؿ دكرة حياة الشركة، مرحمة النمك، مرحمة النضكج، مرحمة التدىكر، التحفظ الكممات الافتتاحية: مرا
 المحاسبي
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Abstract: 
 

The Research aims to study and test the effect of Firm Life Cycle stages 

on Accounting Conservatism in the annual reports for non-financial 

Companies listed  in the Egyptian Stock Exchange (EGX) during period 

from 2017 to 2020. 

The results of Fundamental Analysis concluded there is a Negative and 

non-significant relation between different stages of the company life cycle 

(Growth, Mature and Decline Stages) and Accounting Conservatism in the 

annual reports for the Egyptian companies, in addition to the Positive and 

Significant relation for both Leverage ratio and Return on Assets ratio with 

Accounting Conservatism. Also, negative and non-significant relation with 

company size as a control variables 

Also, Based on the Additionally Analysis, the Study after adding Firm 

Value as Extra Control Variables found Increase in the Model R-Squared 

with Positive and Significant relation with Accounting Conservatism in the 

Annual Reports. 

Based on the Sensitivity Analysis, the Research after changing the main 

measure for Accounting Conservatism variable to be based on Total 

Accruals after Extra Ordinary and Non-Continuous operations instead of 

Market Value to Book Value of Shareholders, found measures used in the 

fundamental and sensitivity analysis has improved results after change the 

measurement. This results confirm the researcher measure for the 

Accounting Conservatism as dependent Variable and suitability with 

Independent variables. 

 

keywords: Firm Life Cycle, Growth stage, Mature stage, Decline Stage, 

Accounting Conservatism 
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 مقدمة البحث: -1
ثارت جدلا كاسعا في الفكر أيعتبر التحفظ المحاسبي مف أحد أىـ المكضكعات المحاسبية التي 

المحاسبي، كىك مكضكع قديـ إلا انو لازاؿ الاىتماـ بو قائما إلى الأف. كيشير التحفظ المحاسبي الى 
افى أنصكؿ الشركة، تأجيؿ الاعتراؼ بالمكاسب كتعجيؿ الاعتراؼ بالخسائر بما يؤدل لتخفيض ص

، كما يساعد التحفظ (Watts, 2003b)أك إجمالي الدخؿ، كفقا لأساليب المحاسبة المختمفة 
المحاسبي عمى الحد مف احتمالات كجكد تكزيعات لمثركة لأحد أصحاب المصالح عمى حساب 
 أنصحاب المصالح الاىخريف، كذلؾ إما بتخفيض التكزيعات النقدية أك الغائيا نتيجة انخفاض الأرباح

. كما يساعد أيضا عمى تخفيض مشاكؿ (Shoorvarzy et al., 2012)التي يتـ الإفصاح عنيا 
الككالة بيف المديريف كالمساىميف، مثؿ اختلاؼ التفضيؿ لسياسة التكزيعات مف خلاؿ تخفيض 
صافى الربح، ككعلاج لعدـ تماثؿ المعمكمات بيف المديريف كالمساىميف بخصكص الانباء الجيدة 

.كعميو يعتبر التحفظ المحاسبي مف أحد اىـ الاعتبارات (Louis & Urcan, 2015) كالسيئة
الأساسية التي قامت عمييا نظرية المحاسبة منذ نشأتيا، كالذل ناؿ قبكلا كاسعا لدل المحاسبيف لعدة 
قركف، كقيد جكىرم في حالة عدـ التأكد عمى اختيار السياسات المحاسبية عند إعداد القكائـ 

 (.7170)حسيف،
العديد مف العكامؿ المرتبطة بالشركات كالتي تؤثر في علاقة التحفظ المحاسبي كنتيجة أف ىناؾ 
، تعد كؿ مرحمة مف مراحؿ دكرة حياة الشركة أحد (Chi & Wang, 2010)بالمتغيرات الأخرل 

العكامؿ الاقتصادية التي قد يككف ليا تأثير عمى قرارات الإدارة الاستثمارية كميميا نحك التحفظ أك 
المتعمقة  (7102ابراىيـ،؛ Habib et al., 2018مراجعة الدراسات السابقة )بك الحد مف التحفظ. 

بالاىثار الاقتصادية لدكرة حياة الشركة بشكؿ عاـ، كالاىثار المالية كالمحاسبية لمراحؿ دكرة حياة 
الشركة بشكؿ خاص، اتضح كجكد ندرة في الدراسات التي اىتمت بتأثير ذلؾ المتغير عمى 

الدراسات حظيت مؤخرا  خصائص المعمكمات المحاسبية كلاسيما التحفظ المحاسبي إلا أف تمؾ
باىتماـ الأكاديمييف كالمينييف بشكؿ كبير، حيث تعد دكرة حياة الشركة المحدد الرئيسي لمميزة 
التنافسية بيف الشركات كأنيا ترتبط ارتباطا كثيقا بقرارات كنتائج حقيقية لمشركات؛ منيا؛ الاحتفاظ 

كمستكل التحفظ   ة كجكدة التقارير الماليةبالنقدية كقرارات التمكيؿ كالاستحكاذ كالإفصاح كالشفافي
كيمكف تعريؼ دكرة حياة . (Al-Hadi et al., 2016; Hansen et al., 2018)المحاسبي

الشركة بأنيا مراحؿ منفصمة كمحددة تظير مف التغيرات في العكامؿ الداخمية مثؿ اختيار استراتيجية 
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محددة، المكارد المالية كقدرات الإدارة، فضلا عف بعض المتغيرات الخارجية مثؿ البيئة التنافسية 
 . (Abdullah & Mohd-Saleh, 2014)كعكامؿ الاقتصاد الكمى 

 (Abdullah & Mohd-Saleh, 2014; Lester & John, 2008)كقد أكضح  البعض   
كة ، كبالتالي يرل الباحث انو مف المتكقع أف اف دكرة حياة الشركة محدد ىاـ في اتخاذ قرارات الشر 

 .Moshtagh et alيختمؼ سمكؾ التقرير المالي مع مراحؿ دكرة حياة الشركة، كتشير دراسة 
إلى اف الشركات تتمتع بخصائص مختمفة خلاؿ مراحؿ دكرة حياتيا، كنظرا لأف سمكؾ  (2014)

الإدارة قد يختمؼ باختلاؼ تمؾ المراحؿ؛ فمف المتكقع أيضان أف يتغير سمكؾ التقارير المالية خلاؿ 
د مراحؿ دكرة حياة الشركة. كيرجع ذلؾ إلى أنو مف الصعب الاعتقاد بأف الاختيارات المحاسبية تتحد

عمى أساس نفس الدكافع كالحكافز خلاؿ المراحؿ المختمفة لدكرة حياة الشركة، كبالتالي ، تعكس دكرة 
حياة الشركات اىثار الاختيارات المحاسبية، كالتي مف بينيا جكدة الأرباح كالتحفظ المحاسبي 

(Abdullah & Mohd-Saleh, 2014)  فضلا عف تأثير عدد مف المحددات  (7102الحكشى،؛
 . الأخرل لدكرة حياة الشركات منيا حجـ الشركة، الرفع المالي كالربحية 

كفى ىذا الصدد ييدؼ الباحث بياف انعكاس منظكر دكرة حياة الشركة عمى الاختيارات 
، كبناء عمى ما سبؽ، فاف السؤاؿ سبيالمحاسبية التي تتبناىا الشركة مف منظكر التحفظ المحا

الأكثر منطقية؛ ىؿ يكجد ارتباط كاضح بيف دكرة حياة الشركة كالتحفظ المحاسبي في الشركات 
 المقيدة بالبكرصة المصرية؟، ىذا ما سيجيب عنو البحث الحالي نظريا كعمميا.

 مشكمة البحث: -2
ار الأساليب المحاسبية يتأثر بمراحؿ أظيرت الدراسات السابقة أف  سمكؾ التقارير المالية كاختي

دكرة حياة الشركة  كقد تعارضت نتائج الدراسات السابقة فيما يتعمؽ باثر مراحؿ دكرة حياة الشركة 
 ;Bansal, 2021)عمى مستكل التحفظ المحاسبي فقد اتفقت العديد مف الدراسات مثؿ 

Filatotchev et al., 2006; Hansen et al., 2018; Heflin et al., 2015)  عمى كجكد
علاقة بيف مراحؿ دكرة حياة الشركة كمستكل التحفظ المحاسبي بالتقارير المالية، فضلا عف كجكد 

العائد عمى الأصكؿ، الرفع المالي، حجـ الشركة كحجـ مكتب  عدد مف المحددات الأخرل، مثؿ 
 ,.Hansen et al)7171المراجعة كقيمة الشركة كنكع الصناعة أخيرا، معدؿ النمك )شحاتو،

2018; Park & Chen, 2006 ;.  
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كيمكف التعبير عف مشكمة البحث في كيفية الإجابة نظريا كعمميا عمى الأسئمة التالية، ىؿ تؤثر 
مراحؿ دكرة حياة الشركة عمى مستكل التحفظ المحاسبي في الشركات المقيدة بالبكرصة المصرية؛ 

الشركة ىؿ يتأثر مستكل التحفظ المحاسبي بحجـ الشركة، الرفع المالي كالعائد عمى الأصكؿ كقيمة 
 كمتغيرات رقابية، في سياؽ العلاقة محؿ الدراسة؟.

 هدف البحث: -3
مدل تأثير مراحؿ دكرة حياة الشركة عمى التحفظ المحاسبي دراسة كاختبار ييدؼ ىذا البحث الى 

 .7171-7102لعينة مف الشركات المقيدة بالبكرصة المصرية في الفترة مف 
 أهمية ودوافع البحث: -4

كاديمية مف مسايرتو لمبحكث التي عنيت بدراسة كاختبار العلاقة بيف دكرة تنبع أىمية البحث الأ
كما تكمف أىمية البحث لعممية في ككنو يسعى الى اختبار تمؾ  .حياة الشركة كالتحفظ المحاسبي

غير المالية، المقيدة بالبكرصة المصرية، كىك مجاؿ بحثى يعانى مف ندرة  العلاقة في الشركات
 نسبية في مصر.

رغـ كثرة دكافع البحث الاف أف أىميا، مسايرة الجدؿ الأكاديمي حكؿ مدل تأثيرمراحؿ دكرة ك 
حياة الشركة عمى التحفظ المحاسبي الكارد بالتقارير المالية لمشركات المقيدة بالبكرصة. فضلا عف 
را ايجاد دليؿ عممي عمى مدل صحة تمؾ العلاقة مف عدمو مف خلاؿ اتباع منيجية متكاممة، كأخي

 مسايرة اتجاه البحكث الأجنبية، ذات الصمة، بإجراء تحميؿ أساسي ككذا تحميؿ الحساسية.
 حدود البحث: -5

يقتصر ىذا البحث عمى دراسة كاختبار اثر مراحؿ دكرة حياة الشركة بالتقارير المالية  
مف ىذه التحفظ المحاسبي، كذلؾ في عينة   لمشركات غير المالية المقيدة بالبكرصة المصرية عمى

. كبالتالي يخرج عف نطاؽ البحث اختبار تمؾ العلاقة 7171كحتى  7102الشركات في الفترة 
بالشركات غير المقيدة بالبكرصة المصرية، كتمؾ التي تعد قكائميا المالية بعممة أجنبية، ككذا 

، نكع المؤسسات المالية، كالمحددات الأخرل لمستكل التحفظ المحاسبى )مثؿ حجـ مكتب المراجعة
الصناعة، معدؿ النمك(. كأخيرا فإف قابمية نتائج البحث لمتعميـ مشركطة بضكابط تحديد مجتمع 

 كعينة الدراسة.
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 خطة البحث: -6
 سكؼ يستكمؿ البحث عمى النحك التالي:

تحميؿ الدراسات السابقة بشأف العلاقة بيف مراحؿ دكرة حياة الشركة كالتحفظ المحاسبي  -6/0
 كاشتقاؽ فرض البحثة بالتقارير المالي

 منيجية البحث -6/7
 النتائج كالتكصيات كمجالات البحث المقترحة. -6/3
تحميل الدراسات السابقة بشأن العلاقة بين مراحل دورة حياة الشركة  -6/1 -7

 والتحفظ المحاسبي بالتقارير المالية واشتقاق فرض البحث:
 ,Basu)اسبي، حيث عرفت دراسة اىتمت الدراسات المحاسبية بتكضيح تعريؼ التحفظ المح

التحفظ المحاسبي باعتباره زيادة درجة التحقؽ عند الاعتراؼ بالأنباء الجيدة كالمكاسب  (1997
تعريؼ  (Watts, 2003b)بالمقارنة بالاعتراؼ بالأنباء السيئة اك الخسائر. كما قسمت دراسة 

التحفظ المحاسبي إلى ثلاث مككنات ىي: الاعتراؼ بالمكاسب كالخسائر، كالتحقؽ مف ىذه الأنباء، 
 ;Beaver & Ryan, 2005)تحقؽ لكؿ مف المكاسب كالخسائر. كيرل البعض كعدـ تماثؿ ال

Watts, 2003a) اسات المحاسبية مف خلاؿ أف التحفظ المحاسبي يعد معيارا للاختيار بيف السي
تعجيؿ الاعتراؼ بالخسائر المحتممة كتأجيؿ الاعتراؼ بالأرباح المحتممة، كىك الفرؽ الدائـ بيف 

 القيمة السكقية كالقيمة الدفترية.
مف إطار إعداد كعرض القكائـ المالية ضمف معايير المحاسبة المصرية،  32ككفقا لمفقرة رقـ 

درجة مف الحذر في كضع التقديرات المطمكبة في ظؿ عدـ التأكد يقصد بالتحفظ المحاسبي تبنى 
حتى لا ينتج عنيا تضخيـ للأصكؿ كالدخؿ أك تقميؿ للالتزامات كالمصركفات )معايير المحاسبة 

( اف التحفظ المحاسبي ىك إدارة الإفصاح عف السياسات 7102(، كيرل غالى )7116المصرية، 
ـ اللازمة بكضع التقديرات الخاصة بالقيـ الظاىرة في التقارير المحاسبية المرتبطة بممارسة الأحكا

المالية لممنشأة عمى أساس تعجيؿ الاعتراؼ بالخسائر، كتأجيؿ الاعتراؼ بالأرباح بيدؼ تحقيؽ 
 أىداؼ خاصة بالإدارة أك تدعيـ المركز المالي لممنشأة مستقبلا أك تحسيف قيمة المنشأة. 

تحفظ المحاسبي بأنو احد الطرؽ كالسياسات كالمعالجات ( ال7171في حيف، يعرؼ شحاتو )
التي اقرتيا المعايير المحاسبية كاعتمدتيا الييئات الرقابية، لقياس كتقدير الأصكؿ كالايرادات التي 
أقرتيا المعايير المحاسبية كاعتمدتيا الييئات الرقابية، لقياس كتقدير الأصكؿ كالايرادات بالقيمة الأقؿ 
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كالمصركفات بالقيمة الأكبر في ظؿ ظركؼ المخاطرة كعدـ التأكد، بيدؼ تحسيف جكدة كالالتزامات 
 التقارير المالية كترشيد قرارات المستفيديف.

كعميو يرل الباحث اف التحفظ المحاسبي ليس لو تعريؼ محدد ككحيد كرغـ تعدد التعريفات إلا 
بأل خسارة متكقع حدكثيا، بينما يتـ  أف جكىرىا كاحد، كىك أف يقكـ المحاسب بالتعجيؿ بالاعتراؼ

التأخر بالاعتراؼ  بأل ربح لحيف حدكثو، بشرط ألا يترتب عميو تعمد الإفصاح عف قيـ متدنية 
للأصكؿ كالدخؿ أك قيـ متضخمة للالتزامات كالمصركفات، غير أف الممارسة تتسع لدرجات متفاكتة 

للإدارة بالاختيار مف بيف البدائؿ المحاسبية مف التحفظ بسبب مركنة المعايير المحاسبية مما يسمح 
 (7170؛ حسيف،7102؛ محمد، 7102عند إعداد القكائـ المالية )شييد كعبس، 

أنو Manawadu et al. ( 2019)( ك 7102كقد اتفقت العديد مف الدراسات  عبدالحميـ )
يمكف تصنيؼ التحفظ المحاسبي كفقا لأكثر مف منظكر، مف منظكر الاستمرارية إلى : تحفظ دائـ 
يشير إلى اختيار الإدارة لمجمكعة مف السياسات المحاسبية الدائمة التي تساعدىا في تحقيؽ أىدافيا 

تي يتـ تغييرىا الاستراتيجية، كتحفظ مؤقت يشير إلى اختيار الإدارة لبعض السياسات المحاسبية ال
بتغير الظركؼ التي ترتبط بعكامؿ المخاطرة كعدـ التأكد، كما يمكف تصنيؼ التحفظ المحاسبي كفقا 
لمستكل التحفظ إلى تحفظ لأقصى حد أك تخفيض الأرباح لأقؿ درجة ممكف سعيان نحك تحقيؽ 

عادية لا تؤثر أىداؼ إدارية، ككذلؾ تحفظ لأدنى حد ممكف كالذل يتطمب اختيار كتطبيؽ سياسات 
عمى نتائج الأعماؿ مف فترة لأخرل، كأخيرا، يعد التصنيفات الأكثر انتشارا مف حيث تكقيت التحؼ 

 كينقسـ إلى تحفظ مشركط كتحفظ غير مشركط.
يشير إلى قياـ الإدارة باختيار كتطبيؽ السياسات كالمعالجات المحاسبية التحفظ المشروط:  - أ

ة عمى الأرباح بصفة ميبكرة كدكرية، كيمكف اعتبار التحفظ المشركط التي تعترؼ بتأثير الأخبار السيئ
اكثر عنؼ في اعلاف الاخبار السيئة عنيا للأخبار الجيدة كما يمكف أيضا اعتباره مف أىـ الخكاص 

، بينما يرل كلا مف (Ball et al., 2013; Dechow et al., 2011)الكيفية لمتقارير المالية  
( أف التحفظ المحاسبي عبارة عف تحفظ مشركط، كيشار 7102؛ اقباؿ كاخركف، 7102)سعدالديف، 

إليو عادة بالتكقيت غير المتماثؿ للاعتراؼ المحاسبي، كيمارس مف خلاؿ الاعتراؼ بالخسائر 
أك ضعيفان، كتأجيؿ الاعتراؼ بالأرباح  المحتممة كقياسيا، حتى لك كاف السند المؤيد ليا متكسط ن

المحتممة لحيف تحققيا بالفعؿ ككجكد السند المؤيد ليا متكسطا أك ضعيفا، كتأجيؿ الاعتراؼ بالأرباح 
 المحتممة لحيف تحققيا بالفعؿ ككجكد السند المؤيد عمى حدكثيا.
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كمف امثمة التحفظ المشركط التكمفة البسيطة لقيمة المخزكف كخسارة قيمة الأصكؿ المعنكية  
المممكسة طكيمة الاجؿ، كمف ثـ يقترف ىذا النكع بكجكد أحداث كظركؼ غير سارة كيتـ تسريع ك 

الاعتراؼ بالخسائر الاقتصادية مف خلاؿ استبعاد كتخفيض القيمة الدفترية للأصكؿ، في حيف عدـ 
فر الاعتراؼ بزيادة القيمة الدفترية للأصكؿ في ظؿ كجكد أحداث سارة إلا إذا حدثت بالفعؿ أك تك 

 )7106عبدالفتاح،  ;Ugwunta & Ugwuanyi, 2019)دليؿ مادل عمى تحققيا 
أنو الاتجاه للإفصاح عف  Ball & Shivakumar (2005): يرل التحفظ غير المشروط -ب

القيـ الدفترية المنخفضة لحقكؽ المساىميف. كيرجع إلى رغبة كقدرة كحؽ الإدارة في الاختيار بيف 
السياسات المحاسبية كانتقاء الطرؽ كالسياسات المتحفظة، كيتـ ممارستو في الغالب عند الاستنفاد 

الأصكؿ بأقؿ مف قيمتيا الفعمية كلكف الفكرم للأصكؿ غير المممكسة، كىذا لا يعنى إظيار قيمة 
تقديرىا بأهؿ قيمة ممكنة، أك أنو يستخدـ في الأحكار كالظركؼ كافة، بؿ يستخدـ فقط في المكاقؼ 

(. بالإضافة إلى قياـ الإدارة باختيار كتطبيؽ 7112التي يكتنفيا الشؾ كالغمكض )السمارة،
قيمة الدفترية لصافى الأصكؿ عف قيمتيا السياسات كالمعالجات المحاسبية التي تقكـ بتخفيض ال

السكقية دكف الارتباط بحدكث أحداث كظركؼ معينة، مثؿ قياـ الشركة بإىلاؾ الأصكؿ طكيمة 
الاجؿ بطريقة الاىلاؾ المعجؿ بدلا مف طريقة القسط الثابت، كاختيار طريقة الاعتراؼ الفكرم 

ظيا رىا كأصؿ بقائمة المركز المالي لنفقات البحكث كالتطكير كمصركؼ بدلا مف رسممتيا كا 
 (.7170؛ حسيف،7106)عبدالفتاح،

كالاختلاؼ الظاىر بيف نكعى التحفظ ىك اف التحفظ المشركط متخصص في المعمكمات 
الجديدة حيث ينشأ عنو التحيز في المعمكمات المحاسبية نتيجة لأحداث صعبة الإثبات، بينما 

 Ball et)غير متخصص في المعمكمات الجديدة  التحفظ غير المشركط، ينشأ عنو تحيز محاسبي
al., 2008)  

 ;Amira & Nuha, 2019)دراسات السابقة كتأكيدا عمى ما كشفت عنو العديد مف ال
Manawadu et al., 2019; Ugwunta & Ugwuanyi, 2019) ( بشأف 7171كشحاتو )

 كجكد  أربعة محددات كدكافع رئيسية لتبنى الشركات سياسات التحفظ المحاسبي كىى: 
: تعد اىـ التفسيرات التي تقترف بكؿ مف انفصاؿ الممكية عف الإدارة كسعى الدوافع التعاقدية-أ

قدية بيف الملاؾ كالدائنيف كالتي كؿ منيما لتعظيـ منافعو عمى حساب الطرؼ الأخر، كالعلاقة التعا
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تتضمف مجمكعة مف القيكد التي تعيؽ ممارسة الإدارة سمككيات انتيازية لصالح الملاؾ عمى حساب 
 الدائنيف.
: تركز بشكؿ أساسي عمى ممارسات عدـ تماثؿ المعمكمات المحاسبية بما دوافع التقاضي-ب

اة مجمس الإدارة كمراقبي الحسابات لتغطية بمقاض يسمح للأطراؼ المستفيدة مف التقارير المالية
 الخسائر الناجمة عف التلاعب في التقارير المالية.

: نتيجة رغبة الشركات لتبنى سياسات الاعتراؼ بالإيرادات بأقؿ مف الدوافع الضريبية -جـ
جنب قيمتيا الحقيقة كالمصركفات بأكبر مف قيمتيا الحقيقية فضلا عف الاعتراؼ المبكر بالخسائر لت

 الأعباء الضريبية المقررة.
: ترتبط بتحمؿ الشركة تكاليؼ إضافية نتيجة التكسع في حجميا ككضعيا الدوافع التنظيمية -د

إعداد المعايير  التنظيمي ككذلؾ العكامؿ التي تحدد شكؿ تنظيـ مينة المحاسبة كالمراجعة كمنيجية
 كالسياسات المحاسبية.

محاسبي بالتقارير المالية، كبناء عمى العديد مف الدراسات كلقد تعددت نماذج قياس التحفظ ال
( يمكف 7171شحاتو  )ك  (Sameh & Reyad, 2012; Shroff et al., 2013)السابقة 

 تصنيفيا الى ثلاث نماذج رئيسية لقياس التحفظ المحاسبي كالتالى: 
 Market To Book (MTB)نموذج القيمة السوقية إلى القيمة الدفترية  -1

يقكـ ىذا النمكذج عمى قياس التحفظ المحاسبي مف خلاؿ تحديد صافى قيـ الأصكؿ، حيث 
حقكؽ الممكية عف قيمتيا الدفترية عمى مدار استمرار يستيدؼ تفسير اختلاؼ القيـ السكقية ل

الشركات في مزاكلة أنشطتيا المختمفة، عمى أف يتـ استخداـ ىذا النمكذج مف خلاؿ إيجاد نسبة 
القيمة السكقية لصافى الأصكؿ إلى قيمتيا الدفترية كتشير زيادة ىذه النسبة عف كاحد صحيح إلى 

؛ 7102أشارت العديد مف الدراسات منيا ) سعد الديف،  كجكد ممارسات التحفظ المحاسبي. كقد
( بشأف مزايا كأىمية ىذا النمكذج 7171؛ الصياد،7102؛ عبدالحميـ ، 7106مميجى كاخركف 

كمؤشر قابؿ لمتطبيؽ العممي في البيئة المصرية كتكافر البيانات الخاصة بكؿ مف القيمة السكقية 
سيكلة حسابو عمى مستكل الشركات، فضلا عف شمكؿ ىذا كالقيمة الدفترية لصافى الأنكؿ، ككذلؾ 

النمكذج لكؿ مف التحفظ المشركط كغير المشركط، كأخيران، قدرتو عمى ربط عناصر المركز المالي 
 بمتغيرات السكؽ.
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 Basu Modelنموذج العلاقة بين الأرباح وعوائد الأسهم  -2
محاسبي يعبر عف مدل نمكذج انحدار لقياس التحفظ ال 0222عاـ  Basuقدمت دراسة 

استجابة الأرباح المحاسبية لعكائد الأسيـ حيث اف أسعار الأسيـ تعكس كافة المعمكمات في ظؿ 
، كتقكـ ىذه النماذج عمى فكرة أف التحفظ (Basu, 1997)تزايد درجة كفاءة سكؽ الأكراؽ المالية 

يعني كقتية الاعتراؼ بقيمة الخسائر غير المحققة مقارنة بالمكاسب، كبالتالي يكجد عدـ تماثؿ في 
سرعة رد فعؿ الأنباء غير الجيدة عف الأنباء الجيدة عمى الأرباح المحاسبية، كمف ثـ فإف الخسائر 

د عمى الأسيـ مقارنة بالمكاسب، كىك ما يعرؼ بالتكقيت غير تميؿ لأف تككف أورع كتتزامف مع العكائ
المتماثؿ كالذل يعد دليلا عمى ممارسة التحفظ المحاسبي بالقكائـ المالية، كيعاب عمى ىذه النمكذج 

 ,.Hansen et al)اعتماد عمى كفاءة سكؽ الأكراؽ المالية، مع تحيز نحك الشركات كبيرة الحجـ 
2018; Khan & Watts, 2009; Watts, 2003a) ( 7102ك فرج.) 

 Givoly and Hany Modelنموذج العلاقة بين الاستحقاقات والارباح  -3
عمى أف ممارسة التحفظ المحاسبي يؤدل إلى تراكـ  Givoly & Hayn (2000)أكدت دراسة 

مف ىنا مقدار الاستحقاقات، كبالتالي اختلاؼ قيمة الربح المحاسبي عف قيمة التدفقات النقدية، ك 
يمكف الاستدلاؿ عمى كجكد التحفظ المحاسبي مف خلاؿ مستكل الاستحقاقات المتجمعة السالبة لدل 
الشركات عمى مدار فترة زمنية طكيمة، إذ أف الاستحقاقات الاجمالية تشير إلى كجكد ممارسات 

محاسبي كمقياس لمتحفظ المحاسبي، كما يمكف الاعتماد عمى التدفقات النقدية كاختلافيا عف الربح ال
ىماؿ تأثير الإىلاؾ.  لمتعرؼ عمى ممارسات التحفظ إلا أنو يعاب عميو تأثره بإدارة الأرباح كا 

كمما سبؽ يرل الباحث أف أنسب مقياس لمستكل التحفظ المحاسبي، يعتبر مقياس نسبة القيمة 
ا، حيث يعبر عف لأنو مف أفضؿ المقاييس كأكثرىا انتشار  MTBالسكقية إلى نسبة القيمة الدفترية 

التحفظ المشركط كغير المشركط معان كتتكافر بياناتو كمف ثـ قابميتو لمتطبيؽ العممي، لذا سكؼ يقكـ 
 الباحث باستخدامو في الدراسة التطبيقية.

 (Abdullah & Mohd-Saleh, 2014; Habib et al., 2018)كأكضحت عدة دراسات
، كبالتالي تعكس دكرة حياة بأف سمكؾ التقارير المالية يتأثر باختلاؼ مراحؿ دكرة حياة الشركة

الشركات نتيجة الاختيارات المحاسبية مثؿ الاحتفاظ بالنقدية، كالانفاؽ الاستثمارم كقرارات التمكيؿ، 
لضريبي كالتحفظ كقرارات الاستحكاذ كقرارات التنكيع فضلا عف جكدة التقارير المالية كالتجنب ا

تقدير مراحؿ دكرة حياة الشركة عممية معقدة لأف الشركات تتضمف العديد مف  المحاسبي كعميو يعتبر
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المنتجات المتداخمة كما إنيا قد تعمؿ في صناعات متنكعة كخصكص إنتاج متعددة كمف الممكف أف 
ف الصعب الانتقاؿ عبر يجعؿ م يمر كؿ منتج أك قطاع صناعي بمرحمة مختمفة مف دكرة الحياة مما

 ,Francis et al., 2015; Habib & Hasan)مراحؿ دكرة الحياة عمى مستكل الشركة بدقة 
2019) . 

أف دكرة حياة الشركة تشير  Dickinson (2011)( كدراسة 7102دراسة سلامة ) كأكضحت
يا الشركة كتتميز كؿ مرحمة بخصائص كمتطمبات معينة إلى المرحمة المالية كالاقتصادية التي تمر ب

عف غيرىا مف المراحؿ حيث تختمؼ استراتيجيات الشركات كىياكميا كأنشطتيا عند انتقاليا مف 
مرحمة البداية عمى مرحمة التدىكر كيعتبر ىذا الانتقاؿ عمى مدار دكرة الحياة ليس خطيان كيرتبط 

تيار الاستراتيجية كالمكارد المالية كالقدرة الإدارية كمجمكعة مف بمجمكعة مف العكامؿ الداخمية مثؿ اخ
العكامؿ الخارجية مثؿ البيئة التنافسية كعكامؿ الاقتصاد الكمى. كتشير نظرية دكرة الحياة إلى أف 
الشركات تتطكر خلاؿ عدة مراحؿ متميزة، كما تتسـ الشركات بخصائص مالية مختمفة خلاؿ مراحؿ 

 Hansen et)ضافة إلى أنيا تتطمب ميارات إدارية كأكلكيات كاستراتيجيات مختمفة دكرة حياتيا، بالإ
al., 2018) ا بقكة بقرارات الشركة كما كتبرز أىمية تحميؿ مراحؿ دكرة الحياة مف خلاؿ ارتباطي

يترتب عمى ذلؾ مف اىتماـ المستثمريف كغيرىـ مف المشاركيف في السكؽ مثؿ المحمميف المالييف 
 .(Habib & Hasan, 2019)بمراحؿ دكرة الحياة عند تقدير كتسعير قيمة الأصكؿ 

أنو يمكف تعريؼ  (Dickinson, 2011; Hansen et al., 2018)كقد أكضح البعض  
مراحؿ دكرة حياة الشركة بأنيا مراحؿ متميزة كمحددة تنتج عف التغيرات في العكامؿ الداخمية، مثؿ: 
الخيارات الاستراتيجية، كالمكارد المالية، كالقدرة الإدارية، ك/أك العكامؿ الخارجية مثؿ : البيئة 

يـ مراحؿ دكرة حياة الشركات إلى خمس التنافسية، كعكامؿ الاقتصاد الكمي. كقد قامت الدراسة بتقس
مراحؿ، كىى : التقديـ، كالنمك، كالنضج، كالتدىكر، كالانسحاب، كذلؾ باستخداـ أنماط التدفقات 
النقدية لمشركة مف الأنشطة التشغيمية كالاستثمارية كالتمكيمية. كفى نفس السياؽ، عرفت دراسة 

لمتتالية التي تنتقؿ خلاليا الشركة منذ مرحمة ( بأنيا" سمسمة مراحؿ دكرة الحياة ا7170مسعكد )
 الكلادة كحتى مرحمة التدىكر.

 Choi et al., 2016; Krishnan et al., 2021; Nagar)كقد استند العديد مف الدراسات 
& Radhakrishnan, 2015; Pachariyanon, 2014)  إلى تقسيـ دكرة الحياة إلى خمس

 (Dickinson, 2011)لى دراسة مراحؿ، كىما البداية، النمك، النضج، التدىكر كالانسحاب استنادا إ
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كيمكف لمباحث تكضيح الخصائص التي تميز كؿ مرحمة مف مراحؿ دكية حياة الشركة عمى النحك 
 (7170؛ مسعكد، 7171؛ عبده،  7171؛ مميجي، 7102التالي )ابراىيـ، 

ديـ، تتميز بضعؼ الطمب عمى منتجات الشركة كانخفاض ىامش ربح مرحمة البداية اك التق
معظـ المنتجات مما قد يؤدل الى تحقيؽ الشركة لتدفقات نقدية سالبة مف أنشطة التشغيؿ، كاستخداـ 
استراتيجيات تعسفية لاكتساب مزايا تنافسية كحصة سكقية أعمى، كما يتكافر لدل الشركات في ىذه 

كدراسة  (Ming Tee & Jalan Lagoon Selatan, 2019)النمك المرحمة المزيد مف فرص
 (.7102سلامة )

 ,.Hasnan et al., 2020; Krishnan et al)بعض الدراسات  كفى نفس السياؽ، اشارت
، إلى أف عمميات الشركة تكلد تدفقات نقدية منخفضة، كما أف الاستثمارات كالنفقات  (2021

تثمارية تككف الرأسمالية تككف كبيرة، كبالتالي، فإف التدفقات النقدية مف الأنشطة التشغيمية كالاس
سالبة، كما تحتاج الشركة في  ىذه المرحمة إلى التمكيؿ ييضاؼ إلى ذلؾ، أف الشركات تكاجو 
صعكبات أكبر في الحفاظ عمى نظاـ محاسبي ذم جكدة مرتفعة؛ نتيجة ضعؼ الرقابة الداخمية، كما 

خداـ الاحكاـ أف مستكل الاستحقاقات يككف مرتفعان، بالإضافة إلى تكافر الفرص كالدكافع لاست
كالتقديرات الإدارية مقارنة بالشركات في مرحمة النضج، كبالتالي، فمف المتكقع أف يككف لدل 

 الشركات في مرحمة التقديـ تقارير مالية ذات جكدة أقؿ مقارنة بالشركات في مرحمة النضج.
ادة في أما في مرحمة النمك، فتزداد الاستثمارات في رأس الماؿ العامؿ مما ينتج عنو زي

تدفقات نقدية إيجابية كمع ذلؾ تظؿ التدفقات النقدية مف  الاستحقاقات مع تكلد الانشطة التشغيمية 
الأنشطة الاستثمارية سالبة، كمف المرجح أف تككف التدفقات النقدية مف الأنشطة التمكيمية 

 ,Ming Tee & Jalan Lagoon Selatan). كقد أكد البعض (Xu & Liu, 2006)إيجابية
عمى أف ىناؾ زيادة في الرقابة مف قبؿ مقدمي رأس الماؿ الخارجي، كشفافية اكبر في  (2019

مرحمة النمك مما يحد مف السمكؾ الانتيازم لممديريف في ىذه المرحمة مقارنة بمرحمة البداية، 
بالإضافة الى زيادة الطمب التدريجي عمى المنتجات كتقمب التدفقات النقدية مف الأنشطة التشغيمية 
كعدـ كفاية المكارد المالية لمشركة كارتفاع درجة الرافعة المالية حيث تعتمد عمى التمكيؿ الخارجي 

 في تكسيع عممياتيا التجارية.
أما في مرحمة النضج، فإف الشركات تقكـ بتخفيض استثماراتيا في رأس الماؿ العامؿ، مما 

شركات، فضلا عف اتخاذ الشركة يترتب عميو انخفاض استحقاقات رأس الماؿ العامؿ في ىذه ال
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. لانخفاض (Xu & Liu, 2006)لقرارات مف شأنيا المحافظة عمى استمرارية الأرباح الحالية 
مية كالتدفقات النقدية، فإف الشركات في ىذه المرحمة يتكافر المخاطر كعدـ التأكد مف الأرباح المستقب

لدييا دكافع أقؿ لإدارة الأرباح، كبصفة عامة، يتكقع كجكد رقابة داخمية ملائمة ككافية لضماف جكدة 
، كتمثؿ التدفقات النقدية الحرة في ىذه الشركات (Dandapani, 2017)التقارير المالية لمشركات 

مصدران لمشكمة الككالة لكجكد تعارض في المصالح بيف الإدارة كالمساىميف، لذلؾ قد يتصرؼ 
ثمار، المديركف بشكؿ انتيازم كيشارككف في أنشطة تدمير القيمة حيث يميمكف إلى الإفراط في الاست

كعدـ استخداـ المكارد المالية بشكؿ جيد، كمف المحتمؿ أف يقكـ المديركف بأنشطة مرتبطة 
بالتحصيف الإدارم لزيادة ما يحصمكف عميو مف مكافأت كامتيازات عمى حساب المساىميف حيث يتـ 

؛ سلامة،  (Drake & Melissa, 2015التلاعب في أداء الشركة كاستخداـ لغة أكثر تفاؤلاى 
 (7171؛ مميجى،7102

كأخيرا في مرحمتي التدىكر كالانسحاب، تكاجو الشركات انخفاضاى في التدفقات النقدية التشغيمية، 
 ,Nagar & Sen)بالإضافة إلى قياميا بإجراء تعديلات سمبية عمى استحقاقات رأس الماؿ العامؿ 

، فضلا عف كجكد عدـ تأكد بشأف التدفقات النقدية المستقبمية كالارباح كالاستثمارات،  (2017
بالإضافة إلى أف الشركات تكاجو انخفاضاي في كؿ مف معدلات النمك كالاسعار كبالتالي تزداد عدـ 
قدرة الشركة عمى النمك كانخفاض الطمب عمى منتجات الشركة كتذبذب حصتيا السكقية كتراجع 

؛ 7102رادات فضلا عف تناقص معدلات النمك في التدفقات النقدية بشكؿ عاـ )ابراىيـ، الإي
(، فضلا عف تدىكر معدلات النمك في الإيرادات كالارباح كالتدفقات 7171؛ مميجى،7102سلامة، 

النقدية الناتجة مف التشغيؿ، كزيادة التدفقات النقدية المكجبة مف الاستثمار بسبب التخمص مف بعض 
لأصكؿ، كزيادة التدفقات النقدية السالبة لأنشطة  التمكيؿ بسبب سداد بعض الالتزامات ا

 (7102؛ ابراىيـ، 7170)مسعكد،
 Habibكقد قدمت الدراسات السابقة عدة مقاييس لمراحؿ دكرة حياة الشركة مف أىميا ما يمى 

et al., 2018)،7171؛ عبده:) 
: يكفر ىذا المقياس معمكمات جزئية عف دكرة حياة الشركة. كما أف ىناؾ حجم وعمر الشركة .أ 

اختلاؼ في الكقت اللازـ للانتقاؿ مف مرحمة إلى أخرل خلاؿ دكرة الحياة باختلاؼ الصناعة، 
ي اكتساب الميارات كالخبرات لاختلاؼ منحنى بالإضافة إلى اختلاؼ الزمف الذل تأخذه كؿ شركة ف

التعمـ لكؿ شركة فضلا عف اف الدراسات المحاسبية تستخدـ سنة قيد الشركة في البكرصة كمؤشر 
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عف عمر الشركة كالتي قد تككف مكجكدة منذ فترة طكيمة مف الزمف قبؿ القيد في البكرصة مما قد 
 (Faff et al., 2016) يحدث تشكيو في القياس

: كمما ارتفع ىذا المؤشر كمما دؿ عمى أف الشركة تمر بمرحمة النضج  كبالرغـ الأرباح المحتجزة .ب 
مف أف ىذا المقياس يتغمب عمى الانتقادات المكجية لحجـ كعمر الشركة بًاف افتراض النمك الخطى 

الفترة  الثابت لمشركة إلا أف ىناؾ بعض العكامؿ التي قد تؤثر عمى رصيد الأرباح المحتجزة أخر
كتحد مف استخدامو كمؤشر لدكرة الحياة مثؿ ارتفاع أسعار المكاد الخاـ كالفائدة كالتطكر في 

 .(DeAngelo et al., 2006)تكنكلكجيا الإنتاج
التدفقات  بتجسيد لمخصائص الاقتصادية Dickinson (2011)دراسة : قامت التدفقات النقدية .ج 

ية لمشركة مف الانشطة ماط التدفقات النقدمرحمة مف مراحؿ دكرة حياة الشركة باستخداـ ان النقدية لكؿ
ربحية الشركة  فيتكضح الاختلافات التشغيمية كالاستثمارية كالتمكيمية، اذ اف التدفقات النقدية تمثؿ 

الى اف الارقاـ المحاسبية تميؿ الى اف تعكس مرحمة تطكير الشركات،  بالإضافةكنمكىا كمخاطرىا، 
اف تككف تدفقات نقدية ايجابية اك سمبية، فقد كنظرا لاف الانكاع الثلاثة مف التدفقات النقدية يمكف 

خمس مراحؿ  فيالدراسة بدمج ىذه الانماط المحتممة يككف ىناؾ ثمانية انماط محتممة، كقد قامت 
 :التاليعمى النحك 

 (: التدفقات النقدية التشغيمية ومراحل دورة حياة الشركة المختمفة1جدول رقم )

 دورة حياة الشركة    
 

 التدفقات 
 نقديةال
 

 الانسحاب الانسحاب التدهور التدهور التدهور النضج النمو التقديم

 - - + + - + + - التدفقات النقدية من الانشطة التشغيمية

 + + + + - - - - التدفقات النقدية من الانشطة الاستثمارية

 - + - + - - + + التدفقات النقدية من الانشطة التمويمية

 (Dickinson, 2011)المصدر: دراسة 

؛ 7102إبراىيـ، ؛7171كعمى الرغـ مف أف العديد مف الدراسات )الحناكل، 
( تؤكد عمى أف استخداـ التدفقات النقدية الناتجة مف الأنشطة المختمفة لمشركة  7102الحكشى،

كمقياس لمراحؿ دكرة حياة الشركة يتفكؽ عمى المقاييس المقترحة الأخرل، إلا أف الاعتماد عمى 
قياس مراحؿ دكرة حياة الشركة، يرتبط بالعديد مف المحددات كفقا لدراسة  ىف Dickinsonنمكذج 
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Habib et al., (2017) ( كالتي يمكف تكضيحيا في الاتي: أكلا، يعتمد النمكذج 7102ك ابراىيـ )
( الناتجة مف الأنشطة المختمفة بالشركة دكف الأخذ في الاعتبار -عمى إشارة التدفقات النقدية )+/

قيمة التدفؽ النقدم نفسو، كبالتالي اىماؿ الاختلاؼ بيف فركؽ قيـ تمؾ التدفقات مف سنة لأخرل، 
خرل، كبالتالي يؤدل ذلؾ في الكثير مف الأحياف إلى استنتاجات مضممة عند استخداـ كمف شركة لأ

إشارة التدفقات النقدية لقياس مراحؿ دكرة حياة الشركة، ثانيا، مف المسمـ بو أف التدفقات النقدية 
لمشركة سريعة الاستجابة لمظركؼ المختمفة التي مف الممكف أف تتعرض ليا الشركة سنكيا سكاء 

سبب حالة الاقتصاد الكمى، أك بسبب زيادة ممارسات إدارة الأرباح الحقيقية خلاؿ السنة الكاحدة مف ب
عدة تقمبات كبالتالي لف تعبر في ىذه الحالة عف مراحؿ دكرة حياة الشركة أك التعبير العادؿ عف 

قات النقدية مف أداء الشركة، كأخيرا، قياـ الشركة في بعض الأحياف بإعادة تبكيب بعض بنكد التدف
نشاط إلى أخر كمف سنة لأخرل مما قد ينتج عنو إعادة تبكيب بعض بنكد قائمة التدفقات النقدم، 
كبالتالي لف تعبر التدفقات النقدية في ىذه الحالة عف مراحؿ دكرة حياة الشركة أك التعبير العادؿ عف 

 أداء الشركة. 
( 7171العديد مف الدراسات )حسيف،كفيما يخص محددات دكرة حياة الشركة، فقد أشارت 

إلى كجكد عدد مف   (Erosa & González, 2019; Hasan & Cheung, 2018)ك
 المحددات المؤثرة عمى نمك الشركة كانتقاليا عبر مراحؿ دكرة الحياة كمف أىـ ىذه المحددات ما يمى:

حيث اف حجـ الشركة يؤثر في احتماؿ بقائيا في الصناعة، فالشركات الصغيرة  حجم الشركة: .أ 
حجـ لضعؼ المكارد المالية، إلا أف يككف احتماؿ البقاء لدييا أقؿ نسبيا بالمقارنة بالشركة كبيرة ال

 (Agrawal & Chadha, 2005)ىذه العلاقة لا تظير في مراحؿ نضج الشركة 
اف ربحية الشركة تزداد مع التقدـ في  Warusawitharana (2018): أشارت دراسة الربحية .ب 

يزداد  العمر كتظؿ مرتفعة لعدة سنكات ثـ تتراجع ببطء عندما تصؿ الشركة إلى مرحمة النضج ثـ
 معدؿ التراجع مع كصكؿ الشركة إلى مرحمة التدىكر.

: يشير إلى المعرفة التي تجمع بيف الميارات البشرية كرأس الماؿ المادم رأسٍ المال التنظيمي .ج 
كيؤثر رأوس ماؿ الشركة أك ممارسات الإدارة عمى ريادة الشركة كقدرتيا الإنتاجية ككفاءة تشغيميا، 

. كما (Hasan & Cheung, 2018)ليا خلاؿ مراحؿ دكرة حياة الشركة كبالتالي يؤثر عمى انتقا
اف الشركات مع كصكليا إلى مرحمة النضج تككف أكثر جمكدان كلا تفكر في تجديد فرص نمكىا مما 

 (Loderer et al., 2017)دل إلى انتقاؿ الشركة إلى المراحؿ الأخيرة مف دكرة الحياة يؤ 
إلى أف ظيكر الشركات في   Al-Hadi et al., (2016): أكضحت دراسة الرافعة المالية .د 

لرافعة المالية لأنيا خلاؿ المراحؿ المبكرة مرحمتي التقدـ كالنمك يصاحبيا ارتفاع كبير في نسبة ا
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) التقدـ كالنمك( مف دكرة حياتيا تتمتع بفرص نمك كبيرة مصحكبة بنفقات عالية لذلؾ تمجأ إلى 
التمكيؿ الخارجي لسد احتياجاتيا، كعمى العكس مف ذلؾ تقؿ نسبة الرافعة المالية عند ظيكر 

 (7170لتمكيؿ الخارجي )مسعكد،الشركات ضمف مرحمة النضج كيقؿ الاعتماد عمى ا
اف الشركات في المراحؿ Belffi da Costa et al., (2017) نمك الإيرادات: اشارت دراسة  .ق 

المبكرة مف دكرة حياتيا ) التقديـ كالنمك(، تسعى لتعظيـ نمك إيراداتيا، لخمؽ تكمفة دائمة اك مزايا 
الطمب عمى المنافسيف، بينما في مرحمة النضج، يتباطأ نمك السكؽ كالاستثمارات تصبح أقؿ جدكل، 

عند كصكؿ الشركات إلى مرحمة الانحدار  مع حدكث المزيد مف الانييار في مستكيات نمك الإيرادات
 مركرا بمرحمة التذبذب.

كبناء عمى ماسبؽ، يرل الباحث تعدد مقاييس دكرة حياة الشركة كالتي تضمف حجـ كعمر 
 ,Dickinson)الشركة، الأرباح المحتجزة كالتدفقات النقدية الا اف كاف اشيرىا كاكثرىـ استخداما 

كعمى الرغـ مف محددات النمكذج لقياس مراحؿ دكرة حياة الشركة، فلا يزاؿ ىك الأكثر   (2011
اىتماـ مف جانب الأكاديمييف كالمينييف، ككذلؾ استخدامو في العديد مف الدراسات التطبيقية المتعمقة 

ييس بالأثار المالية كالمحاسبية لدكرة حياة الشركة كيرجع الباحث ذلؾ بسبب اعتماده عمى مقا
التدفقات النقدية سكاء كانت مف الأنشطة التشغيمية، الاستثمارية اك التمكيمية عمى كافة مراحؿ حياة 
الشركة  عمى خلاؼ باقى المقاييس التي تعتمد عمى مقياس كاحد مثؿ حجـ كعمر الشركة اك 
 الأرباح المحتجزة كماليا مف تعارض مع بعض محددات دكرة حياة الشركة مثؿ حجـ الشركة
كالربحية  كالرافعة المالية فضلا عف اف ىذه المقاييس لاتعبر بصكرة كاممة عف كافة مراحؿ الشركة 
كلا تأخذ في الاعتبار العديد مف العكامؿ الأخرل التي تؤثر في الشركة بخلاؼ التدفقات النقدية 

ة ، كعميو سكؼ التشغيمية التي تؤخذ في حسابيا العديد مف البنكد الأخرل مف مختمؼ عمميات الشرك
 يعتمد عميو الباحث في الشؽ التطبيقي لمبحث.

تحميل العلاقة بين دورة حياة الشركة والتحفظ المحاسبي بالتقارير المالية 6/1/1
 واشتقاق فرض البحث:

تشير نظرية دكرة حياة الشركات اف الشركات يجب اف تستثمر بصكرة كبيرة في المراحؿ 
ارنة بالدكرات المتأخرة. كيرجع ذلؾ عمى اف ىامش الربح اك العائد الاكلى مف دكرة حياة الشركة مق

السكقي للاستثمار ينخفض عمى مدار مراحؿ حياة الشركة، كبالتالي لتحقيؽ طمب دائـ كمزايا في 
التكمفة، يجب عمى الشركات في مرحمة التقديـ الاستثمار بصكرة كبيرة في البحكث كالتطكير، راس 

فات الرأسمالية مقارنة بالشركات في مرحمة النضج اك التدىكر. كبالتالي يؤدل الماؿ البشرل كالمصرك 
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الى انخفاض كبير في القيمة الدفترية لحقكؽ الممكية لمشركات في مرحمة التقديـ مقارنة بمراحؿ 
النضج كالتدىكر. كبالتالي تزداد القيمة السكقية لحقكؽ الممكية في مرحمة التقديـ بصكرة مباشرة كقكية 
مقارنة في مراحؿ النضج كالتدىكر لمشركات، كبالتالي يمكف التنبؤ باف درجة التحفظ المحاسبي تككف 
عمى اكجيا في مرحمة التقديـ كمف ثـ تنخفض كمما زادت مراحؿ تطكر الشركة نحك مراحؿ النضج 

 (Hansen et al., 2018). كالتدىكر
كبتحميؿ الدراسات السابقة الخاصة بالاىثار المالية كالمحاسبية لمراحؿ دكرة حياة الشركة، 
اتضح اف مراحؿ دكرة حياة الشركة تتأثر بخصائصيا المتعددة عمى العديد مف الجكانب المالية 

 ,Bandyopadhyay et al., 2009; Bansal, 2021; Hasan & Cheung)كالمحاسبية 
اف التحفظ المشركط غير متماثؿ مع  Basu (1997)عمى سبيؿ المثاؿ، كجدت دراسة  (2018

اف الشركات المتكقع ليا ارتفاع  McNichols (2000)مراحؿ دكرة حياة الشركة. كتكصمت دراسة 
في الأرباح بصكرة سريعة يمارسكف إدارة استحقاقات بصكرة اعمى مما يقمؿ مف جكدة الأرباح كمف 

التحفظ المحاسبي في الإفصاح عف الاخبار السيئة مقارنة بالشركات التي لدييا  ثـ زيادة مستكل
بصكرة غير مباشرة العلاقة بيف  Park & Chen (2006)فرص اقؿ في الربح. في اختبرت دراسة 

دكرة حياة الشركة كالتحفظ المحاسبي مف خلاؿ بياف الأثر المدمج لدكرة حياة الشركة كالتحفظ 
 ,Feltham & Ohlson)المحاسبي عمى القيمة التنبؤية لممعمكمات المالية بالاعتماد عمى نمكذج 

تقييـ الشركات في مرحمة النضج، عمى ، كقد كجدت الدراسة اف التحفظ المحاسبي لا يؤثر (1995
 بينما في مرحمة التدىكر يؤثر التحفظ المحاسبي سمبا في تقييـ الأرباح المستقبمية لمشركات.

اف الشركات التي لدييا أداء كنمك Lee et al. (2006) كعمى النقيض، كجدت دراسة 
مف التقرير عف الأرباح بصكرة اعمى مف المعتاد مما يدؿ عمى انو مؤشر عمى انخفاض  يدمرتفع يز 

ح كمف ثـ انخفاض مستكل التحفظ المحاسبي نتيجة زيادة تجاكب الأسعار مع أداء جكدة الأربا
الأرباح كالنمك كبالتالى أنو كمما ارتفع أداء الشركات كنمكىا، كمما زادت كمية الأرباح التي يتـ 
 المغالاة في التقرير عنيا كزيادة مستكل التحفظ المحاسبي. كفى ذلؾ السياؽ، أشارت دراسة

Filatotchev et al., (2006) إلى اف الشركات في مرحمة التدىكر يككف لدييا نظاـ حككمة أقؿ
مكانية تعرض الشركات للإفلاس الى قياـ المديريف  فعالية كتؤدل الضغكط المالية المحتممة كا 
بالاستثمار في مشركعات محفكفة بالمخاطر كاستراتيجية تحكؿ  مما يخفض مف مستكل التحفظ 

  المحاسبي.
 ,Heflin et al., 2015; Zadband & Omrani)عدد مف الدراسات  كيتفؽ مع ذلؾ

بأف ارتفاع جكدة الأرباح لمشركات في مرحمة النضج مقارنة بالشركات في مراحؿ التقديـ،  (2014
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كفى كانخفاض مستكل التحفظ المحاسبي عمى مدار مراحؿ دكرة حياة الشركة.  النمك كالانسحاب 
اسبي لمشركات اف التحفظ المح Bandyopadhyay et al., (2009)ذلؾ السياؽ أيضا، أشارت 

في مرحمة التقديـ كالنمك متكقع اف يرتفع بالأخص التحفظ غير المشركط كيقؿ التحفظ المشركط 
التحفظ  ينخفضكذلؾ مف خلاؿ تمييد الربح. بينما عندما تقرب الشركات مف مرحمة التدىكر، 

حياة المحاسبي كبالتالي فاف التحفظ المحاسبي بصكرة عامة يتماشى بصكرة عكسية مع دكرة 
 الشركات.

كلا مف دكرة حياة النمك باختبار اثر Charitou et al., (2011) كقد قامت دراسة 
كالنضج لمشركات عمى جكدة الأرباح المحاسبية مقاسا بالتحفظ المحاسبي عمى عينة مف الشركات 

كقد كجدت الدراسة اف التحفظ المحاسبي يختمؼ مف مرحمة  7112-0221الامريكية لمفترة مف 
ات عالية اتجاه نمك النمك لمرحمة النضج لمشركات حيث اف الشركات في مرحمة النمك لدييا تطمع

الشركة كمف ثـ لدييا تحفظ محاسبي مرتفع مف خلاؿ كقتية الإفصاح عف الأرباح للأخبار السيئة 
مقارنة بالشركات في مرحمة النضج التي ليس لدييا تطمعات كبيرة اتجاه النمك ال اف الشركات في 

لأخبار الجيدة بينما تكصؿ اف مرحمة النمك لدييا تحفظ اعمى للإفصاح عف الاخبار السيئة مقارنة با
الشركات في مرحمة النضج تتأخر في الإعلاف عف كلا مف الاخبار الجيدة كالسيئة )تحفظ محاسبي 
منخفض( مقارنة بالشركات في مرحمة النمك حيث لدييـ قدرة اعمى لاستخداـ استراتيجيات غير 

رباح السمبية )الخسائر( مف اجؿ تاميف معتادة لتأخير الأرباح الإيجابية )المكاسب( اك تقميؿ تأثير الأ
 كالحفاظ عمى سمعتيا كشركة منشأة في السكؽ كناضجة.

الى اختلاؼ  Abdullah & Mohd-Saleh (2014)عمى النقيض، تكصمت دراسة 
التحفظ المحاسبي باختلاؼ دكرة حياة الشركة، فقد كجدت الدراسة كجكد علاقة معنكية لمتحفظ 
المحاسبي مع مراحؿ حياة الشركة المختمفة ،كتقؿ العلاقة في مرحمة النضج  أم أف الشركات في 

كش كعممرحمة النضج تككف أكثر تحفظا مف الشركات في مرحمة النمك، كقد اختبرت دراسة 
اثر دكرة حياة الشركة عمى جكدة المعمكمات المحاسبية مقاسا بالاستحقاقات المحاسبية  (7102)

كتكصمت إلى اف جكدة الاستحقاقات تختمؼ باختلاؼ مرحمة دكرة الحياة، بما يتضمف ضركرة مراعاة 
ت ذلؾ عند محاكلة الحكـ عمى جكدة المعمكمات المحاسبية لتجنب التفسيرات الخاطئة، كتكصم

الدراسة  بالتطبيؽ عمى الشركات السعكدية الى  عدـ كجكد تأثير لدكرة حياة الشركة عمى مستكل 
 التحفظ المحاسبي بالتقارير المالية لمشركات السعكدية. 
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اختبرت اثر مراحؿ دكرة حياة  الشركة عمى  Hansen et al., (2018)في حيف، دراسة 
لقياس التحفظ المحاسبي كنمكذج Basu (1997) التحفظ المحاسبي اعتمادا عمى نمكذج 

Dickinson  لقياس دكرة حياة الشركة، تكصمت الدراسة اف التحفظ المحاسبي غير المشركط
بالتقارير المالية مقاسا بنسبة القيمة السكقية الى القيمة الدفترية لحقكؽ الممكية تنخفض عمى مدار 

الاستثمار عمى  GAAPمب معايير دكرة حياة الشركة، كأكضحت الدراسة ىذا الانخفاض نتيجة تط
الأصكؿ غير المممكسة كالتي تعتبر الجزء الرئيسي في الأصكؿ في بداية حياة الشركة كالتي بدكرىا 
تقمؿ بصكرة كبير القيمة الدفترية لحقكؽ الممكية في المراحؿ الأكلى لحياة الشركة مقارنة بالشركات 

 في مراحؿ النضج اك التدىكر. 
( اف الشركات التي تمر بمرحمة النضج سكؼ تصدر تقارير مالية 7102كيرل إبراىيـ )

عالية الجكدة كيرجع السبب في ذلؾ أنو مف خلاؿ تمؾ المرحمة تتميز الشركة بمجمكعة مف 
الخصائص مثؿ: استمرارية الأرباح كالتدفقات النقدية التشغيمية، كقكة نظاـ الرقابة الداخمية، كارتفاع 

نخفاض مستكل ممارسات إدارة الأرباح، كانخفاض مستكل المخاطر غير مستكل جكدة الحككمة كا
المنتظمة، كارتفاع مستكل التحفظ المحاسبي. كفيما يتعمؽ بأثر مرحمة التقديـ عمى جكدة التقارير 
المالية، كجدت الدراسة أف الشركات التي تمر بمرحمة البداية تصدر تقارير مالية منخفضة الجكدة 

لؾ أف المراحؿ المبكرة لمشركة مما يجعؿ إدارة الشركة يتـ التحكـ فييا مف قبؿ كيرجع السبب في ذ
الملاؾ المؤسسيف مما يجعؿ إدارة الشركة أكثر ميلا لحجب بعض المعمكمات المالية المتعمقة 
بالخسائر المحتممة ككذلؾ الإعلاف المباشر عف الأرباح المتكقعة، مما ينتج عنو مشكمة عدـ تماثؿ 

ت بيف الملاؾ كغيرىـ مف الأطراؼ الأخرل المتعاممة مع المعمكمات المالية المفصح عنيا، المعمكما
 كما يزداد مستكل التحفظ المحاسبي بالشركة خلاؿ تمؾ المرحمة.

كفيما يتعمؽ بأثر مرحمتي التذبذب كالتدىكر عمى جكدة التقارير المالية فقد بينت دراسة 
Al-Hadi et al., (2016)  اف الشركات خلاؿ تمؾ المرحمة تصبح تقاريرىا المالية أكثر تعقيدا

كغمكضا ، فضلا عف انخفاض في التدفقات النقدية الناتجة مف أنشطة التشغيؿ تدريجيا حتى تتحكؿ 
إلى تدفقات نقدية سالبة كىناؾ شككؾ حكؿ استمرارية التدفقات النقدية المستقبمة كبالتالي فقد قد 

كة في تقارير مالية احتيالية لإخفاء تعرضيا لمتعثر مالي قد يتبعو فشؿ مالي كمف تنخرط إدارة الشر 
ىنا فمف المتكقع انخفاض جكدة التقارير المالية لمشركات خلاؿ تمؾ المراحؿ كانخفاض مستكل 

 التحفظ المحاسبي ككسيمة لتأخير الإفصاح عف الاخبار السيئة كالجيدة. 
لكجكد علاقة بيف مراحؿ  Teymouri & Sadeghi (2020)ة كعمى النقيض، لـ تتكصؿ دراس    

 Roma et al., (2020)دكرة حياة الشركة عمى مستكل التحفظ المحاسبي، في حيف ىدفت دراسة 
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اختبار التأثير المشترؾ لعدـ التأكد في السياسة الاقتصادية كمراحؿ دكرة حياة الشركة عمى درجة 
إدارة الاستحقاقات المحاسبية كالتحفظ المحاسبي بصكرة غير مباشرة، كقد تكصمت الدراسة فيما 

ستحقاقات يخص دكرة حياة الشركة اف الشركات في مرحمة التقديـ كالنمك تنخفض ممارسات إدارة الا
المحاسبية كمف ثـ ارتفاع مستكل التحفظ المحاسبي في الإبلاغ عف الخسائر مقارنة بالأرباح.  كقد 

باختبار اثر مراحؿ دكرة حياة الشركة عمى ممارسات التغيرات   Bansal (2021)قامت دراسة
ة بالقكائـ المالية كالتي بدكرىا تؤثر عمى مستكل التحفظ المحاسبي، كقد تكصمت الدراسة اف المحاسبي

الشركات التي في مرحمة النضج كالنمك كالتي تتسـ بارتفاع الربح يؤدل الى زيادة التلاعب في 
تكل التغيرات المحاسبية منيا التلاعب في الأرباح كالمصركفات كالتي بدكرىا تؤدل الى ارتفاع مس

 التحفظ المحاسبي لمشركات.
كعميو يرل الباحث، بتحميؿ الاثار المحاسبية لمراحؿ دكرة حياة الشركة كمستكل التحفظ  

المحاسبي، مف المتكقع أف يختمؼ مستكل التحفظ المحاسبي باختلاؼ مراحؿ دكرة حياة الشركة، كما 
ىا الشركة لتمكيؿ استثماراتيا عبر أف لتمؾ المراحؿ أثر مباشر عمى القرارات التمكيمية التي تتخذ

مراحؿ دكرة حياتيا حيث تمجأ الشركة إلى تمكيؿ استثماراتيا بالاعتماد عمى الديكف خلاؿ مرحمتي 
البداية كالنمك، كيقؿ اعتماد الشركة عمى الديكف خلاؿ مرحمة النضكج كما بعدىا ككذلؾ ليا أثر 

مستكل المخاطر غير المنتظمة خلاؿ  معنكم عمى مستكل المخاطر غير المنتظمة حيث يرتفع
مرحمتي البداية كالتدىكر مما يترتب عميو انخفاض تكمفة التمكيؿ، ككذلؾ فإف مستكل التحفظ 

 المحاسبي بالتقارير المالية يقؿ بتقدـ الشركة عمى مراحؿ دكرة الحياة.
حياة  كىذا ما كجدتو بعض الدراسات بإنخفاض التحفظ المحاسبي بالتطكر في دكرة مراحؿ

، في حيف لـ تجد عدد مف الدراسات (Bansal, 2021; Hansen et al., 2018)الشركة منيا 
، عمى  (Park & Chen, 2006; Teymouri & Sadeghi, 2020) علاقة بيف المتغيريف منيا

النقيض، كجد عدد مف الدراسات زيادة مستكل التحفظ المحاسبي مع زيادة في مراحؿ دكرة حياة 
،  كبناء عمى تناقض نتائج الدراسات السابقة مف كجكد أثر (Filatotchev et al., 2006)الشركة 

يجابي كبيف عدـ كجكد علاقة بيف المتغيريف ، فيرل الباحث أنو مف المنطقي الاكتفاء بالتحقؽ سمبى كا 
مف مدل كجكد ىذه العلاقة التأثيرية في بيئة الممارسة المحاسبية المصرية دكف تبنى الباحث لاتجاه 

 كعميو فيمكف اشتقاؽ فرض البحث، عمى النحك التالي: محدد لتمؾ العلاقة،
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 ;Lantto & Sahlström, 2009)كجدير بالذكر أف عددان مف الدراسات السابقة 
Vincent & Borja, 2015)   ،( 7102؛ مكسى؛7102بالإضافة الى دراسة كلا مف )الحناكل

خمصت إلى اف مستكل التحفظ المحاسبي تتأثر بخصائص الشركات مثؿ حجـ الشركة، العائد عمى 
الاصكؿ، الرافعة المالية كنكع النشاط كمكتب المراجعة كغيرىا مف الخصائص الأخرل. كعميو سكؼ 

 رات في النمكذج كمتغيرات رقابية.يعتمد الباحث عمى ادراج ىذه المتغي
 منيجية البحث -6/3

تحقيقا ليدؼ البحث، كمف ثـ اختبار فرض البحث، سيتـ القياـ بدراسة تطبيقية. كفيما يمى 
يعرض الباحث لكؿ مف، أىداؼ الدراسة، مجتمع كعينة الدراسة، تكصيؼ كقياس متغيرات الدراسة، 

جراءات الدراسة، أدكات التحميؿ ا لإحصائي، كأخيران نتائج الدراسة التطبيقية. كذلؾ عمى أدكات كا 
 النحك التالي:

 أىداؼ الدراسة التطبيقية: -6/3/0 
تستيدؼ الدراسة التطبيقية اختبار فرض البحث، لمتحقؽ مف مدل تأثير كؿ مرحمة مف 

لبكرصة مراحؿ حياة الشركة عمى التحفظ المحاسبي بالتقارير المالية  لمشركات المصرية المقيدة با
 .(7102؛ كعمكش، 7171؛ الحناكل،7102الحكشى، ؛  (Dickinson, 2011قياسا عمى

 مجتمع كعينة الدراسة: -6/3/7
في سكؽ الأكراؽ المالية المصرية،  كذلؾ  يتككف مجتمع الدراسة مف كافة الشركات المدرجة      

شركة كتـ اختيار عينة تحكمية  731(. كقد بمغ عدد ىذه الشركات 7171-7102خلاؿ الفترة ) 
 ( ركعي فييا الاتي: 7102؛ الحكشى،7171مف ىذه الشركات قياسان عمى )الحناكل،

 ؽ المالية، نظران لطبيعتيا استبعاد البنكؾ، كشركات التاميف، كالشركات العاممة في مجاؿ الاكرا
 الخاصة. 

 .اختيار الشركات التي تكفر بيانات الدراسة، كأف تقكـ بنشر قكائميا بالجنية المصرم 
 ( 7171-7102مدار الفترة )

( شركة، بحجـ 20كبذلؾ بمغ عدد شركات العينة محؿ الدراسة )نموذج البحث  - 6/3/3
 رات الدراسة:كتكصيؼ كقياس متغيمشاىدة( عمى  723مشاىدات )

 تؤثز هزاحل دورة حياة الشزكت  هعنىياً علً هستىي التحفظ الوحاسبي بالتقاريز الواليت : 1ف

 للشزكاث الوقيدة بالبىرصت الوصزيت
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 فيما يمى نمكذج البحث، كتكصيؼ كقياس المتغيرات:
 نموذج البحث:  -1/ 6/3/3

يتضح مف تتبع فرض البحث، أف متغيرات الدراسة تضمنت: متغيران مستقلاي، مراحؿ دكرة 
 حياة الشركة، كمتغيران تابعاي، كىك التحفظ المحاسبي بالتقارير المالية لمشركات غير المالية المقيدة

. العائد عمى الاصكؿ ،بالبكرصة المصرية، كمتغيرات رقابية، كىى، نسبة الرفع المالي، حجـ الشركة
 ( كما يمى:0كيظير نمكذج البحث تبعا لذلؾ في الشكؿ رقـ )

 

 (:  نموذج البحث1شكل رقم )

 المصدر اعداد الباحث

 

 توصيف وقياس متغيرات الدراسة  -2/ 6/3/3
 :المحاسبي( ) التحفظ المتغير التابع - أ

( 7102كدراسة كعمكش ) Hansen et al., (2018)تـ قياس ذلؾ المتغير كفقا لدراسة 
نياية الفترة كمؤشر عاـ  في، قيمة السكقية لحقكؽ الممكية الى القيمة الدفترية لحقكؽ الممكيةبنسبة ال

التقارير المالية لمكحدات الاقتصادية، ككمما زادت النسبة يقؿ مستكل  فيلمستكل التحفظ الكمى 
 كالعكس صحيح المحاسبيالتحفظ 

       
            

            
  

 حيث اف:
- CONSV تعبر عف التحفظ المحاسبي بالتقارير المالية لمشركة :i  خلاؿ الفترةt. 
- MV of Equityتعبر القيمة السكقية لحقكؽ الممكية لمشركة  :i   خلاؿ الفترةt. 

 الوتغيز الوستقل

 

 

 

 

 دورة حياة الشزكت

 Growth, Mature, 

Decline 

  

  

  

  

 المتغير التابع

 تحفظ المحاسبىال

CONSV 

 متغيرات رقابية 

 

 
   

 

 

 Lev نسبة الرفع المالي

 
   Size حجم الشركة

 ROAالعائد على الأصول 

 1ف
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- BV of Equityتعبر القيمة الدفترية لحقكؽ الممكية لمشركة  :i   خلاؿ الفترةt. 
 المتغير المستقؿ ) دكرة حياة الشركة( - ب

تحديد مراحؿ دكرة حياة  في Dickinson (2011)يستخدـ الباحث منيجية دراسة  سكؼ
نضج، تـ تقسيـ دكرة حياة الشركات الى خمس مراحؿ، كىى : التقديـ، النمك، ال كبالتاليت، الشركا

مرحمة كاحدة، كىى مرحمة  فيالتقديـ كالنمك  مرحمتيالتدىكر كالانسحاب. كقد قاـ الباحث بدمج 
مرحمة كاحدة كىى مرحمة التدىكر، اتباعا لدراسة  فيالتدىكر كالانسحاب  مرحمتيالنمك، كدمج 

بعض  في( كما يرجع ذلؾ الى انخفاض عدد المشاىدات 7171( كالحناكل ) 7102الحكشى)
 ث مراحؿ تعبر عف مراحؿ دكرة حياة الشركات، كىى احؿ، كبناء عمى ذلؾ استخدـ الباحث ثلاالمر 
 Growth مرحلة نمو الشركات 
 Mature مرحلة نضوج الشركات 
 Decline مرحمة تدىكر الشركات 

كيمكف تكضيح عدد المشاىدات لمراحؿ دكرة حياة الشركة المستخدمة في الدراسة في الجدكؿ رقـ 
 :( التالي7)

 (: مشاهدات مراحل دورة حياة الشركة خلال فترة الدراسة2الجدول رقم )
 عدد المشاهدات المرحمة

 89 التقدم والنمو
 88 النضج

 184 التدهور والانسحاب
 273 الإجمالي

كيتضح مف الجدكؿ السابؽ، ارتفاع عدد الشركات التي في مجاؿ التدىكر كالانسحاب 
مر بو البيئة المصرية مف تغيرات في الاقتصاد المصرم كخاصة بعد كيعتبر ذلؾ طبيعي نظرا لما ت

الثكرة المصرية، كيلاحظ  أيضا ارتفاع عدد شركات التقديـ كالنمك كىك ما يؤكد عمى رغبة العديد مف 
 الشركات في البدء مف جديد في الاقتصاد المصرم كبداية لاستقرار الاقتصاد خلاؿ فترة الدراسة.

 ( التالي:3الجدكؿ رقـ ) كما فيت الدراسة متغيرا كتـ تكصيؼ
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 (: تكصيؼ كقياس متغيرات الدراسة3الجدكؿ رقـ )

 

جراءات الدراسة: -6/3/4  أدوات وا 
ات الدراسة، فقد تـ الاستناد الى البيانات الفعمية كالثانكية الكارد بالقكائـ المالية بشأف أدك 

كالايضاحات المتممة لشركات العينة، كالبيانات المتاحة عمى المكقع الإلكتركني مباشر معمكمات 
(https://www.mubasher.info/) الية لمشركات المقيدة بالبكرصة المصرية. أما كالتقارير الم

بشأف اجراءات الدراسة، فقد قاـ الباحث بتجييز البيانات المطمكبة، كحساب قيـ المتغيرات عمى 

 القياس التوصيف التأثير نوعه المتغير

 التحفظ المحاسبي
CONSV 

  تابع

مؤشر عام لمستوى التحفظ الكمى في التقارير المالية 
لموحدات الاقتصادية، وكمما زات القيمة السوقية الى 

مة الدفترية لحقوق المساهمين يقل مستوى القي
 التحفظ المحاسبي والعكس صحيح.

  القيمة السكقية لحقكؽ الممكية
 القيمة الدفترية لحقكؽ الممكية

 

 ;Hansen et al., 2018)قياسا عمى  
Watts, 2003a) ( 2818وكعموش )  

 

 
 
 
 

مراحل 
دورة 
حياة 
 الشركة

 مرحمة النمو
Growth 

 
 -+/ مستقل

تعبر عن المرحمة الأولى لنمو وتقديم الشركات 
وتتحقق في حالة تحقق شروط التدفقات النقدية 

 (1الواردة بالجدول رقم )

  (Dickinson, 2011)قياسا عمى دراسة 
 (2828( والحناوى )2819و الحوشى )

 

 مرحمة النضج
Mature مستقل /+- 

تعبر عن مرحمة النضج الخاصة بالشركات وتتحقق 
في حالة توافر شروط التدفقات النقدية الواردة بالجدول 

 (1رقم )

مرحمة 
 التدهور

Decline 
 -+/ مستقل

تعبر عن مرحمة التدهور وانتهاء الشركات وتتحقق في 
حالة توافر شروط التدفقات النقدية الواردة بالجدول 

 (1رقم )

 -+/ رقابي Lev  نسبة الرفع المالي
يقيس مدى اعتماد الشركة عمى أموال الغير في تمويل 

 اجمالى الالتزامات عممياتها
إجمالى الاصكؿ

 

و  (Hansen et al., 2018)وفقا لـ 
 بالمعادلة الاتية: (2828شحاته )

يعبر عن إمكانات الشركة البشرية والمادية  -+/ رقابي Size حجم الشركة
 والتكنولوجية وحجم عمميات الشركة

 (2828: شحاته،2819وفقا لـ )ابراهيم،
 بالموغاريتم الطبيعي لإجمالي الاصول

 العائد عمى الأصول
ROA رقابي /+- 

يعبر عن ربحية الشركة وكفاءة استخدام الأصول في 
 توليد ارباح

 صافى ربح العاـ

إجمالى الاصكؿ
 

 (2828وفقا لـ شحاته ) 

https://www.mubasher.info/
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اختلاؼ أنكاعيا كأخيرا استخداـ النسب كالنماذج الملائمة لحساب بعض متغيرات الدراسة 
 ( 7102)الحكشى،

 أدوات التحميل الاحصائي: -6/3/5
، لتحديد Pearsonتـ الاعتماد عمى الإحصاءات الكصفية كمعامؿ الارتباط بيرسكف 

الخصائص الرئيسية لمتغيرات الدراسة كمدل الارتباط فيما بينيا. كلاختبار فرض البحث)تـ الاعتماد 
 (0..0الإصدار رقـ )  Stataعمى نمكذج الانحدار المتعدد، كالتي تـ تشغيميا ببرنامج 

 الدراسة التطبيقية:نتائج  -6/3/6
 يمكف عرض نتائج الدراسة التطبيقية كما يمى: 

 نتائج الإحصاءات الوصفية: 6/3/6/1
بدءا بنتائج الإحصاءات الكصفية كمعاملات الارتباط المبدئية ذات الصمة بالمتغيرات الأساسية 

حاسبي بالتقارير (، المستقمة )دكرة حياة الشركة ( كالتابع ) التحفظ الم2لمبحث في الجدكؿ رقـ )
لمستكل التحفظ المحاسبي لمشركات  (0.219)المالية( اتضح انخفاض قيمة الكسط الحسابي 

كيلاحظ أيضا كجكد  (0.534)بما يتماشى مع الانحراؼ المعيارم المنخفض  CONSVالمصرية  
كما قيمة بالسالب مما يعنى الانخفاض الشديد لمستكل التحفظ المحاسبي لبعض شركات العينة،  

 Mature، النضجGrowthينخفض الكسط الحسابي لكؿ مرحمة مف مراحؿ دكرة حياة الشركة )النمك
عمى التكالي لمشركات قيد الدراسة (0.318,0.310,0.372) ( بقيمة متقاربة Decline، التدىكر

( عمى التكالي، اما فيما 0.466,0.464,0.484كيتماشى مع الانحراؼ المعيارم المنخفض )
مما يدؿ عمى اعتماد عدد  (0.612)نجد انخفاض الكسط الحسابي  Levة الرفع المالي يخص نسب

مف شركات عينة الدراسة عمى أمكاؿ الديكف في تمكيؿ أصكليا مع كجكد بعض الشركات  صغير
نجد  Sizeكبالنسبة لقيمة حجـ الشركة  (2.622) لدييا نسبة رفع مالي مرتفعة لمغاية تصؿ إلى

ما يدؿ عمى كبر حجـ الشركات قيد الدراسة،   (9.145)سابي لعينة الشركاتارتفاع الكسط الح
مما يدؿ عمى  (0.056) نجد انخفاض الكسط الحسابي  كأخيرا فيما يخص، العائد عمى الاصكؿ

. كبملاحظة القيـ الصغرل انخفاض في كفاءة إدارة أصكليا لتكليد ارباح في فترة دراسة البحث
 بالجدكؿ نجد عدـ كجكد قيـ شاذة كأف جميعيا في المعدلات الطبيعية .كالعظمى لقيـ المتغيرات 
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 ( الإحصاء الوصفي لمتغيرات الدراسة4جدول رقم )
 Variable  Obs  Mean  Std. Dev.  Min  Max 
CONSV 273 .219 .534 -1.659 1.826 
Growth 273 .318 .466 0 1 
Mature 273 .31 .464 0 1 
Decline 273 .372 .484 0 1 

Lev 273 .612 1.052 .001 2.622 
size 273 9.145 .7 7.365 10.815 
ROA 273 .056 .206 -1.59 1.427 

مرحمة النمك في دكرة حياة    Growthالتحفظ المحاسبي، عف  CONSVحيث تعبر 
ار مرحمة التدىكر كالانحد Declineمرحمة النضج في دكرة حياة الشركة، بينما   Mature،الشركة

عف حجـ الشركة كأخيرا،  Sizeعف نسبة الرفع المالي بينما Levفي دكرة حياة الشركة، ك يعبر 
ROA .العائد عمى الاصكؿ 

( التالى، يلاحظ .بالنظر لنتائج اختبار عدـ الارتباط الخطى بيف المتغيرات في الجدكؿ رقـ )
بمستكل التحفظ المحاسبي، مف الجدكؿ لمعاملات ارتباط بيرسكف بيف المتغير التابع، الخاص 

، Growthكالمتغير المستقؿ الخاص بمراحؿ دكرة حياة الشركة كالمتضمف ثلاث مراحؿ )النمك 
( ، كمعاملات الارتباط ما بيف المتغير التابع كالمستقؿ مع Decline، التدىكر  Matureالنضج

بي كغير معنكم بيف (. كجكد ارتباط سم.المتغيرات الرقابية، كما ىك مكضح في الجدكؿ رقـ )
الارتباط            مستكل التحفظ المحاسبي كمرحمة النمك لدل الشركات المصرية، حيث بمغ معامؿ

معنكل بيف مستكل التحفظ  كجكد ارتباط سمبى غير ايضا،  (0.702)بمستكل معنكية  (0.023-)
عمى التكالي عند (0.027- ,0.005-) المحاسبي ككلا مف مرحمة النضج كالتدىكر بمعامؿ ارتباط

إيجابي معنكم كيتضح أيضا مف الجدكؿ السابؽ، كجكد ارتباط   (0.657 ,0.939)مستكل معنكية
في حيف كجكد علاقة    (0.039)بمستكل معنكية  (0.125)مع نسبة الرفع المالي بمعامؿ ارتباط

، (0.842)عند مستكل معنكية   (0.012)إيجابية غير معنكية مع حجـ الشركة بمعامؿ ارتباط
 (0.173)بمعامؿ ارتباط إيجابي كمعنكم لمستكل التحفظ المحاسبي كالعائد عمى الاصكؿ كأخيرا، 

 .(0.004)بمستكل معنكية 
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 (: معاملات ارتباط بيرسون بين متغيرات البحث5جدول رقم )
Variables (1) (2) (3) (4) (5) (6) (7) 

(1) CONSV 1.000       
        
(2) Growth -0.023 1.000      
 (0.702)       
(3) Mature -0.005 -0.458* 1.000     
 (0.939) (0.000)      
(4) Decline -0.027 -0.525* -0.516* 1.000    
 (0.657) (0.000) (0.000)     
(5) Lev 0.125* -0.007 -0.050 0.054 1.000   
 (0.039) (0.913) (0.408) (0.369)    
(6) size 0.012 -0.125* 0.033 0.089 -0.192* 1.000  
 (0.842) (0.037) (0.587) (0.138) (0.001)   
(7) ROA 0.173* -0.156* 0.189* -0.031 -0.052 0.183* 1.000 
 (0.004) (0.009) (0.002) (0.612) (0.386) (0.002)  

*** p<0.01, ** p<0.05, * p<0.1 

 Fundamentalبحث في ظل التحميل الأساسي نتائج اختبار فرض ال 6/3/6/2
Analysis: 

استيدؼ ىذا الفرض اختبار ما اذا كاف ىناؾ تأثير معنكم لمراحؿ دكرة حياة الشركة عمى 
كلاختبار ىذا الفرض  ،في الشركات المقيدة بالبكرصة المصرية التحفظ المحاسبي بالتقارير المالية

 يمى:إحصائيا تـ إعادة صياغتو كفرض عدـ، كما 
H0  معنكيا عمى التحفظ المحاسبي بالتقارير المالية لمشركاتؤثر مراحؿ دكرة حياة الشركة : لا  ت 

 المقيدة بالبكرصة المصرية
( بدكف المتغيرات 0كتـ اختباره بالاعتماد عمى نمكذج الانحدار المتعدد كفقا لمعادلة النمكذج رقـ )

 الرقابية كالتالي:
                                                               

                            (1)                       
كما ىك مشار اليو بالإحصاءات  CONSV, Growth, Mature, Decline)حيث )

 . (t)لكؿ عاـ  (i)شركة  الكصفية لكؿ
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كلبياف اثر المتغيرات الرقابية متمثلا في الرفع المالي، حجـ الشركة كتحقيؽ الشركة 
 ( التالي:7لخسارة، تـ الاعتماد عمى نمكذج رقـ )

                                                     

                                       (2) 
 . (t)لكؿ عاـ  (i)كما ىك مشار اليو بالإحصاءات الكصفية لكؿ شركة  Lev, Size, ROA)حيث )

 غيرات الرقابية:قبؿ كبعد ادخاؿ المت لبحثاكفيما يمى تكضيح لنتائج اختبار فرض 
 ( : نتائج اختبار فرض البحث قبل وبعد ادخال المتغيرات الرقابية 6جدول رقم )

 

(1) 
 قبل ادخال المتغيرات الرقابية

(2) 
 بعد ادخال المتغيرات الرقابية

 
Β sig. Β sig. VIF 

Growth 0.201*** 0.000 -0.073 0.867 1.41 
Mature 0.216*** 0.000 -0.035 0.936 1.00 
Decline 0.238*** 0.000 -0.097 0.827 1.40 
Lev ---- ---- 0.118*** 0.004 1.03 
Size ---- ---- 0.006 0.900 1.02 
ROA ---- ---- 0.574*** 0.001 1.01 

N 273 273 
R2 0.145 0.198 
adj. R2 0.1360 0.1796 
F-statistics 15.323 10.959 
Model Sig 0.000 0.000 

* p < 0.05, ** p < 0.01, *** p < 0.001 
 (0المصدر: الممحؽ رقـ )
يتضح في البداية عدـ كجكد المشكمة الإحصائية المعركفة بالارتباط  ( 6كبتحميؿ الجدكؿ رقـ )

 (VIF)لتبايف الخطى الذاتي المتعدد بيف المتغيرات عند اجراء تحميؿ الانحدار، لاف معامؿ تضخـ ا
 (7171؛ الحناكل ، 7102)الحكشى،  (10لممتغير المستقؿ كالرقابي أقؿ مف )

( سكاء قبؿ أك بعد إدخاؿ المتغيرات 7( كالنمكذج رقـ )0كيتضح معنكية النمكذج رقـ )
مما يدؿ عمى صلاحية النمكذجيف لاختبار العلاقة لمنمكذجيف ( 0.000الرقابية عند مستكل معنكية )

. كيرل (0.1360)بدلا مف  (0.1796)اسة، مع زيادة في القكة التفسيرية لمنمكذج لتصبحمحؿ الدر 
الباحث اف زيادة القكة التفسيرية لممتغير المستقؿ لتفسير التغيرات التي تطرأ في المتغير التابع، كما 

، (0.073-)كجد الباحث كجكد علاقة سمبية بيف مراحؿ دكرة حياة الشركة متمثلا في مرحمة النمك
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كمستكل التحفظ المحاسبي بالتقارير المالية الا انيا تحكلت  (0.097-)كالتدىكر (0.035-)النضج
. كبالنظر لممتغيرات الرقابية، نجد لتصبح غير معنكية بعد ادخاؿ المتغيرات الرقابية عمى النمكذج

بصكرة  عمى التحفظ المحاسبيلمرفع المالي لمشركات المصرية  (0.118)ايجابيكجكد تأثير 
حيث كمما زاد تمكيؿ الأصكؿ بكاسطة الديكف زاد مستكل التحفظ المحاسبي  (0.004)معنكية

 (0.006)ايجابية لحجـ الشركة ، ككجكد علاقة بالتقارير المالية كزيادة الإفصاح عف الاخبار السيئة
ستكل فكمما زاد حجـ الشركة انخفض م مع مستكل التحفظ المحاسبي (0.900)عند مستكل معنكية
لمعائد عمى الأصكؿ كمستكل  (0.574)كأخيرا، كجكد علاقة ايجابية معنكية التحفظ المحاسبي.
حيث كمما زاد كفاءة الشركة في إدارة الأصكؿ لتكليد  (0.001)عند مستكل معنكيةالتحفظ المحاسبي 

ائؿ بكجكد أرباح، زاد مستكل التحفظ المحاسبي كبالتالي نرفض فرض العدـ كنقبؿ الفرض البديؿ الق
تأثير معنكل لمراحؿ دكرة حياة الشركة معنكيا عمى مستكل التحفظ المحاسبي بالتقارير المالية 

 لمشركات المقيدة بالبكرصة المصرية.
 ;Al-Hadi et al., 2016)كتتفؽ ىذه النتائج مع ما تكصمت إليو بعض الدراسات 

Bansal, 2021; Hansen et al., 2018) ( حيث ينخفض مستكل التحفظ 7102كابراىيـ )
مع التقدـ في مراحؿ دكرة حياة الشركة كتختمؼ مع بعض الدراسات التي لـ تتكصؿ  المحاسبي

(، في حيف كجدت 7102ككعمكش ) (Teymouri & Sadeghi, 2020)لعلاقة بيف المتغيريف  
 (Abdullah & Mohd-Saleh, 2014; Filatotchev et al., 2006)بعض الدراسات منيا 

زيادة مستكل التحفظ المحاسبي مع التقدـ في مرحمة دكرة حياة الشركة كيرل الباحث انخفاض 
مستكل التحفظ المحاسبي بداية مف مرحمة النمك كحتى مرحمة التدىكر يرجع الى اعتماد الشركات 

اصة في البحكث كالتطكير لراس الماؿ البشرل الاستثمار بصكرة مرتفعة في مرحمة التقديـ كخ
كالمصركفات الرأسمالية كتقؿ مع التقدـ في مراحؿ الشركة النضج كالتدىكر، كبالتالي يؤدل الى 
انخفاض في القيمة الدفترية لحقكؽ الممكية كزيادة القيمة السكقية لحقكؽ الممكية لمشركات مقارنة 

تكل التحفظ المستكل المحاسبي في المراحؿ الأكلى بمراحؿ النضج كالتدىكر، مما يزيد مف مس
 لمشركات كتنخفض كمما تقدمت مراحؿ نمك الشركات.

 Additional Analysisالتحميل الإضافي  6/3/6/3
لزيادة الكضكح كالفيـ عمى العلاقات محؿ الدراسة بالتحميؿ الأساسي، سيتـ إعادة اختبار  

افي الاستكمالى لإدخاؿ متغير رقابي جديد كىك قيمة فرض البحث، مف خلاؿ منيجية التحميؿ الإض
( 7عمى النمكذج رقـ )Park & Chen (2006)قياسا عمى دراسة  TobinQالشركة مقاسا بػ 

مى تساؤؿ ىؿ كاف بناء النمكذج الأساسي سميمان كزيادة الكضكح كالفيـ عمى العلاقة محؿ للإجابة ع



 

        م                                                                         2222 اكتوبر                                                  المجلة العلمية للبحوث التجارية                                                     العــــــدد الرابع

 

 

 
566 

الدراسة بالتحميؿ الأساسي، كعميو سيتـ إعادة اختبار العلاقة الخاصة بفرض البحث بعد استحداث 
المتغير الرقابي الجديد لمنمكذج، بناء عمى ما سبؽ يمكف تكضيح نتائج التحميؿ الإضافي لفرض 

 لبحث ليصبح النمكذج كالتالي:ا
                                                    

                                             

             
( كما ىك مشار CONSV, Growth, Mature, Decline, Size, LEV, ROAحيث ) 

الذل يعبر قيمة الشركة  Tobin Q (، بينما t( لكؿ عاـ )iإليو بالإحصاءات الكصفية لكؿ شركة )
، المستقبميكادائيا اصكؿ الشركة، كيستخدـ لمتنبؤ بالقيمة السكقية لمشركة  فيعف احتمالية النمك 

( فاف القيمة السكقية تككف اكبر مف قيمة الاصكؿ كاف قيمة الشركة 0فاذا كانت النسبة اكبر مف )
 دفع ثمنا ليا. اكبر مف السعر الذل 

 =  Tobin Qنسبة 
القيمة السكقية لحقكؽ الممكية) (القيمة الدفترية لمديكف 

القيمة الدفترية لاجمالى الاصكؿ
 

 (:نتائج اختبار فرض البحث  قبل وبعد ادخال قيمة الشركة كمتغير الرقابية 7جدول رقم )

 

(2) 
 ادخال المتغيرات الرقابية بعد

(3) 
 بعد ادخال قيمة الشركة كمتغير رقابي إضافي

 
Β sig. Β sig. VIF 

Growth -0.073 0.867 -0.278 0.466 1.42 
Mature -0.035 0.936 -0.328 0.396 1.01 
Decline -0.097 0.827 -0.341 0.382 1.41 
Lev 0.118*** 0.004 -0.162*** 0.001 1.46 
size 0.006 0.900 0.047 0.253 1.03 
ROA 0.574*** 0.001 -0.077 0.631 1.01 

TobinQ ---- ---- 0.080*** 0.000 1.46 
N 273 273 
R2 0.198 0.388 
adj. R2 0.1796 0.3716 
F-statistics 10.959 24.065 
Model Sig 0.000 0.000 

* p < 0.05, ** p < 0.01, *** p < 0.001                           ( 0،7المصدر: الممحؽ رقـ) 
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 د. عصام حمدى مصطفى امين 

ير ربالتقا اثر مراحل دورة حياة الشركة على مستوى التحفظ المحاسبي

قيدة بالبورصة : دراسة تطبيقية على الشركات غير المالية الم المالية

 المصرية
 

أم مازاؿ النمكذج  (0.000)( تبيف صلاحية كمعنكية النمكذج 2كبتحميؿ النتائج بالجدكؿ رقـ )
العلاقة فضلا عمى زيادة القكة التفسيرية لو في ظؿ إضافة متغير قيمة الشركة  صالحا لاختبار

مما يعنى أف قيمة الشركة لو تأثير  (0.3716)لتصبح  (0.1796)كمتغير رقابي إضافي لتزيد مف 
قكل عمى العلاقة بيف المتغيريف، كبتحميؿ معاملات نمكذج الانحدار، اتضح بقاء العلاقة السمبية بيف 

دكرة حياة الشركة كالتحفظ المحاسبي، حيث تبيف كجكد علاقة سمبية بيف مرحمة النمك لمشركة  مراحؿ
، فضلا عف كجكد  (0.466)بصكرة غير معنكية (0.278-)كالتحفظ المحاسبي عند معامؿ ارتباط 

عند مستكل معنكية  (0.328-)علاقة سمبية غير معنكية بيف مرحمة النضج كالتحفظ المحاسبي
، في حيف تغيرت (0.382)عند مستكل معنكية  (0.341-)كأيضا مع مرحمة التدىكر  (0.396)

عند مستكل معنكية  (0.162-)العلاقة بيف  التحفظ المحاسبي كالرفع المالي لتصبح سمبية
مع مستكل التحفظ المحاسبي  (0.047)في حيف، بقاء العلاقة الايجابية لحجـ الشركة (0.001)

 (0.077-)العلاقة لسمبية بيف العائد عمى الأصكؿ كالتحفظ المحاسبي  بصكرة غير معنكية كتحكؿ
. في حيف كجكد علاقة إيجابية معنكية بيف التحفظ المحاسبي كقيمة (0.631)بصكرة غير معنكية

 ،(0.000)عند مستكل معنكية (0.080)الشركة عند معامؿ ارتباط
رجع إلى ككف قيمة الشركة تؤثر كيرل الباحث أف التغير في العلاقة في بعض المتغيرات ي 

بصكرة قكية عمى مستكل التحفظ المحاسبي الكارد بالتقارير المالية لمشركات كالتي تختمؼ باختلاؼ 
كعميو فإف ادخاؿ قيمة الشركة ، (Park & Chen, 2006)مراحؿ نمكىا كىذا ما يتفؽ مع دراسة 

أدل إلى زيادة قكتيا التفسيرية كعلاقتيا مع مستكل التحفظ المحاسبي الكارد بالتقارير المالية، كبناء 
عمى معنكية النمكذجيف فإننا نرفض فرض العدـ كنقبؿ الفرض البديؿ القائؿ بكجكد تأثير معنكل 

ظ المحاسبي بالتقارير المالية لمشركات المقيدة لمراحؿ دكرة حياة الشركة معنكيا عمى مستكل التحف
 بالبكرصة المصرية.

 Sensitivity Analysisتحميل الحساسية  6/3/6/3
النتائج التي تـ التكصؿ إلييا بالتحميؿ الأساسي، عف   Solidityلتقييـ مدل قكة كمتانة 

ظؿ الاعتماد عمى  طريؽ التحقؽ مف أثر اختلاؼ افتراضاتو، تـ إعادة اختبار فركض البحث، في
ية الى الارباح بعد استبعاد البنكد نسبة المستحقات الاجمال باستخداـ لمتحفظ المحاسبيمقياس بديؿ 

غير مرتبط  تشغيمييال بند  ، كذلؾ لاستبعاد اثرTACCغير العادية كالعمميات غير المستمرة 
كدراسة أبك  Kurniawan & Wibowo (2009)دراسة لكلا مف  ، كفقابالنشاط الرئيسي المستمر

فاف استخداـ التحفظ يؤدل الى استمرارية المستحقات السالبة عبر فترة زمنية طكيمة، ( 7102العلا)
الاشارة سالبة  تأخذتككف الاشارة مكجبة، كتخفض الدخؿ عندما  لاف المستحقات تزيد الدخؿ عندما
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الاجمالية السالبة عبر فترة زمنية تعتبر مؤشرا عمى  مع ثبات العكامؿ الاخرل، فزيادة المستحقات
بدلا  زيادة درجة التحفظ، حيث انو كمما انخفضت ىذه النسبة زادت درجة التحفظ كالعكس صحيح

 كذلؾ عمى النحك التالي: مف نمكذج القيمة السكقية الى القيمة الدفترية لحقكؽ الممكية
                    

 tالسنة  في iمجمكع المستحقات لمشركة  TOTACحيث اف 
EXBT ميات غير المستمرة لمشركة الارباح قبؿ البنكد غير العادية كالعمi السنة  فيt 

OCf  التشغيمي لمشركة  النقدمالتدفؽI  السنة  فيt. 
      

      

      
 

فيما يتعمؽ باختبار فرض البحث، بشأف العلاقة بيف مراحؿ دكرة حياة الشركة كالتحفظ 
 المحاسبي  ، تـ اجراء تحميؿ الحساسية، كفقا لممعادلة التالية:

                                                    

                                            
( كما ىك مشار إليو بالإحصاءات Growth, Mature, Decline, Size, LEV, ROA حيث )

قياس الجديد لمتحفظ المحاسبي كفقا التحفظ الم CONSV( بينما t( لكؿ عاـ )iالكصفية لكؿ شركة )
 لنسبة المستحقات الاجمالية لمربح

 المحاسبيتغير طريقة قياس التحفظ قبل وبعد (: نتائج اختبار الفرض 8جدول رقم )

 

(2) 
 قبل ادخال المتغيرات الرقابية

(4) 
 المحاسبيلتحفظ ا تغيير طريقة قياسبعد 

 
Β sig. Β sig. VIF 

Growth -0.073 0.867 -0.062 0.593 1.40 
Mature -0.035 0.936 -0.152 0.196 1.40 
Decline -0.097 0.827 -0.066 0.576 1.01 
Lev 0.118*** 0.004 0.008 0.161 1.03 
size 0.006 0.900 0.007 0.559 1.06 
ROA 0.574*** 0.001 0.377*** 0.000 1.06 

N 273 273 
R2 0.198 0.256 
adj. R2 0.1796 0.2393 
F-statistics 10.959 15.523 
Model Sig 0.000 0.000 

* p < 0.05, ** p < 0.01, *** p < 0.001 
 ( 3، 0المصدر: الممحؽ رقـ )
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قيدة بالبورصة : دراسة تطبيقية على الشركات غير المالية الم المالية

 المصرية
 

( في 0لنمكذج لاختبار العلاقة محؿ الفرض )ؼ(، تبيف صلاحية ا2كبالنظر لمجدكؿ رقـ )
لكلا النمكذجيف مع كجكد   (0.000)عند مستكل معنكية ظؿ التحميميف مف خلاؿ معنكية النمكذجيف

عمى التكالي مما يدؿ   (0.1796)بدلا مف (0.2393)في القكة التفسيرية لمنمكذج لتصبح  زيادة
تحميؿ معاملات نمكذج الانحدار اتضح بقاء عمى سلامة المقياس البديؿ ايضا في التحميؿ. كب

العلاقة بيف مراحؿ دكرة حياة الشركة كالتحفظ المحاسبي لتظؿ سمبية بصكرة غير معنكية مع كافة 
-)كمرحمة التدىكر  (0.152-)كمرحمة النضج (0.062-)مراحؿ دكرة حياة الشركة ، مرحمة النمك

. كلذا ياس الأساسي كالبديؿ لمتحفظ المحاسبييدؿ عمى كفاءة المق ، كيرل الباحث أف ذلؾ (0.066
فقد تـ رفض فرض العدـ كقبكؿ الفرض البديؿ، القائؿ بكجكد تأثير معنكم لمراحؿ دكرة حياة المنتج 
عمى مستكل التحفظ المحاسبي بالتقارير المالية  لمشركات المقيدة بالبكرصة المصرية كمف ثـ قبكؿ 

تفؽ ىذه النتيجة مع ما تـ التكصؿ اليو في التحميؿ فرض البحث في ظؿ تحميؿ الحساسية، كت
 الأساسي لمبحث.

 النتائج والتوصيات ومجالات البحث المقترحة: 6/4
استيدؼ البحث دراسة كاختبار العلاقة بيف مراحؿ دكرة حياة الشركة كمستكل التحفظ 

 المحاسبي بالتقارير المالية  لمشركات المقيدة بالبكرصة المصرية.
فقد خمص الباحث، في ظؿ التحميؿ الأساسي، إلى التأثير الايجابي غير المعنكم كعمميان، 

لكؿ مرحمة مف مراحؿ دكرة حياة الشركة عمى مستكل التحفظ المحاسبي بالتقارير المالية. بينما 
تكصؿ الباحث في ظؿ التحميؿ الإضافي، الى أىمية دمج متغير قيمة الشركة كمتغير رقابي حيث 

ع معنكية النمكذج الخاص بالبحث فضلا عف بقاء التأثير الإيجابي غير المعنكم بيف أدل الى ارتفا
كلا مف المتغير المستقؿ كالتابع. كما أشارت النتائج، في ظؿ تحميؿ الحساسية لمكصكؿ الى 
انخفاض المعامؿ القدرة التفسيرية لمنمكذج بعد تغير طريقة القياس لمستكل التحفظ المحاسبي 

تغير في نكع العلاقة بيف مراحؿ دكرة حياة الشركة كالتحفظ المحاسبي لتصبح سمبية  بالإضافة إلى
بدلا مف ايجابية بصكرة غير معنكية، الأمر الذل يؤيد تكجو الباحث في اختياره لطريقة قياس 

 المتغير التابع، في ظؿ التحميؿ الأساسي كملائمتيا لطرؽ قياس المتغير المستقؿ.
، يكصى الباحث عمى الجيات كاضعة المعايير بأىمية اخذ العكامؿ كاستنادا عمى ما سبؽ

الاقتصادية عند تطكير معايير قائمة أك تبنى معايير جديدة كماليا مف انعكاسات عمى الشركات كفقا 
ضركرة اىتماـ كلا مف أسكاؽ لكؿ مرحمة مف مراحؿ دكرة حياة الشركة، كيكصى أيضا الباحث ب
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دارة الشركات بدر  اسة المراحؿ التي تمر بيا الشركة حيث قد تتعرض لتغيرات منيجية خلاؿ الماؿ كا 
دكرة حياتيا في معدلات النمك كالتدفقات النقدية، ضركرة اىتماـ المديريف بإدارة كاستغلاؿ أصكؿ 
  الشركة كخاصة في المراحؿ المبكرة مف دكرة حياتيا لتطكير أداء الشركات لمكصكؿ لمرحمة النضج،

ة تفعيؿ اليات حككمة الشركات في الرقابة عمى المعاملات مع الأطراؼ ذكل فضلا عف ضركر 
 العلاقة.

كختاما فإننا نعتقد بأىمية اتجاه البحث المحاسبي في مصر مستقبلا في المجالات التالية: 
ثر مراحؿ دكرة حياة الشركة أثر مراحؿ دكرة حياة الشركة عمى المسئكلية الاجتماعية لمشركات، أ

مة التنبؤية لممعمكمات المحاسبية، فضلا عف دراسة أثر مراحؿ دكرة حياة الشركة عمى عمى القي
خصائص مجمس الإدارة لمشركات في مصر. كأخيرا، دراسة كاختبار العلاقة بيف التحفظ المحاسبي 

بالإضافة   المشركط كغير المشركط كدكرة حياة الشركة عمى تكمفة رأس الماؿ كخصائص الأرباح
ر محددات مراحؿ دكرة حياة الشركة كعلاقتيا بالمتغيرات الأخرل مثؿ مخاطر انييار الى اختبا

أسعار اسيـ الشركات كالأداء المالي المستقبمي لمشركات، استخداـ أدكات الذكاء الاصطناعى في 
رة التنبؤ بدكرة حياة الشركة بالاعتماد عمى بيانتيا المالية، فضلا عف تاثير الحكسبة السحابية عمى دك 

 حياة الشركة كادائيا المالى كالتكاليؼ.
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 د. عصام حمدى مصطفى امين 

ير ربالتقا اثر مراحل دورة حياة الشركة على مستوى التحفظ المحاسبي

قيدة بالبورصة : دراسة تطبيقية على الشركات غير المالية الم المالية

 المصرية
 

 المراجعقائمة 
 أولا: المراجع العربية:

(. أثر دكرة حياة الشرکة عمى العلاقة بيف جكدة التقارير المالية 7102ابراىيـ، فريد محرـ فريد. ) -
مصرية. كتکمفة حقكؽ الممکية دراسة تطبيقية عمى الشرکات المساىمة المسجمة بالبكرصة ال

  .627-602(، 7)73الفکر المحاسبي، 
(. أثر تكاجد الشرکات فى المؤشر المصرل 7102ابك العلا، محمد عبد العزيز محمد. ) -

عمى التحفظ المحاسبى دراسة تطبيقية عمى الشرکات المتكاجدة فى  ESGلممسئكلية الإجتماعية 
 . 02.-263(، 2)77المؤشر. الفکر المحاسبى، 

(. أثر الأزمات المالية عمى دعـ سياسة التحفظ 7102لقضاة، مأمكف حامد. )اقباؿ، عمر، ك ا -
 -المحاسبي: دراسة في الشركات الصناعية المساىمة في الأردف. مجمة جامعة النجاح للأبحاث 

  .27-.22(: 72)2العمكـ الإنسانية: جامعة النجاح الكطنية، 
لمحاسبة المصرية المعدلة عاـ (. قياس أثر معايير ا7170حسيف، صالح أحمد، محمد. ) -

(، 0)07عمى درجة التحفظ المحاسبي. المجمة العممية لمدراسات التجارية كالبيئية،  .710
7.1-722.  

(. تأثير الخصائص المحاسبية لمراحؿ دكرة حياة المنشأة عمى 7171حسيف، علاء عمى أحمد. ) -
ائد الأسيـ: دليؿ تطبيقى مف العلاقة بيف کثافة الإنفاؽ عمى البحث كالتطكير كتقمبات عك 

(، 7)72الفکر المحاسبي،  .EGX 100 الشرکات غير المالية المتداكؿ أسيميا ضمف مؤشر
227-222.  

(. العلاقة بيف مستكل الإفصاح عف المسئكلية الاجتماعية 7171الحناكل، السيد محمكد. ) -
دراسة تطبيقية عمى  -شرکة كالأداء المالى لمشرکة فى ظؿ التأثير المعدؿ لمراحؿ دكرة حياة ال

  .721-772(، 0)2الشرکات المقيدة بالبكرصة المصرية. مجمة الاسکندرية لمبحكث المحاسبية، 
(. أثر مستكل التحفظ المحاسبي عمى تكمفة رأس الماؿ: دراسة 7102الحناكل، السيد محمكد. ) -

 - طنطا جامعة بية:المحاس البحكث مجمة .تطبيقية عمى الشركات المقيدة بالبكرصة المصرية
 7.2-.0:02 المحاسبة، قسـ - التجارة كمية
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الأطراؼ ذكم العلاقة كجكدة الأرباح: دراسة تطبيقية عمى الشرکات المقيدة بالبكرصة المصرية. 

  .022-071(، 3)3 مجمة الاسکندرية لمبحكث المحاسبية،
(. تحميؿ العلاقة بيف التحفظ المحاسبي بالتقارير المالية كتكمفة 7102سعد الديف، إيماف محمد ) -

رأس الماؿ كأثرىا عمى قيمة المنشأة"، مجمة المحاسبة كالمراجعة، كمية التجارة، جامعة بنى 
 327-722( :7)0سكيؼ، 

نة إدارة المخاطر كدكرة حياة الشرکة عمى (. أثر جكدة لج7102سلامة، ايماف محمد السعيد. ) -
جكدة الإفصاح المحاسبي عف المخاطر المالية كانعکاسو عمى سمعة الشرکات "دراسة تطبيقية". 

  .22-00(، 3)77الفکر المحاسبي، 
(. أثر التحفظ المحاسبي كعدـ 7112السمارة، محمد فلاح، كالبنا، بشير عبدالعظيـ محمد ) -

كمفة التمكيؿ في الشركات المساىمة العامة الأردنية، رسالة دكتكراه غير تماثؿ المعمكمات عمى ت
 .منشكرة، جامعة عماف العربية، عماف

(. أثػر محػػددات الإفصاح عف شريک المراجعة عمػى مستكل 7171شحاتو، محمد مكسى. ) -
ممية التحفظ المحاسبي بالتقارير المالية: مع دليؿ تطبيقي بالبكرصة المصرية. المجمة الع

  . ،2(7 :)072-027لمدراسات كالبحكث المالية كالإدارية
(. قياس التحفظ المحاسبي كبياف اثره في جكدة 7102شييد، رزاف كعبس، فاطمة محمد شريؼ.) -

الأرباح المحاسبية: دراسة تطبيقية عمى سكؽ دمشؽ للأكراؽ المالية، مجمة جامعة القدس 
 .027-033(:27، جامعة القدس المفتكحة، )المفتكحة لمبحكث الإنسانية كالاجتماعية

(. إختيار مراقب الحسابات كمتغير كسيط في العلاقة بيف 7171الصياد، عمى محمد عمى. ) -
طبيعة كتركز الممكية كالتحفظ المحاسبي: دراسة تطبيقية عمى الشركات المقيدة بالبكرصة 

قسـ  -كمية التجارة  -ة المصرية. مجمة الإسكندرية لمبحكث المحاسبية: جامعة الإسكندري
 . 36 - 0(:2)7المحاسبة كالمراجعة

(. العلاقة بيف درجة التحفظ المحاسبي كجكدة الرقابة 7106عبد الفتاح عبد الحميـ مفتاح، أية. ) -
  .222-202(: 2)2الداخمية. المجمة العممية لمدراسات التجارية كالبيئية، 

ؿ الممكية كخصائص لجاف المراجعة عمى (."أثر ىيك7102عبدالحميـ، أحمد حامد محمكد. ) -
مستكل التحفظ المحاسبي بالتقارير المالية: دراسة تطبيقية عمى الشركات المسجمة بالبكرصة 
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قسـ المحاسبة كالمراجعة  -كمية التجارة  -السعكدية." الفكر المحاسبي: جامعة عيف شمس 
2(77 : )627 - 2.2.  

(. أثر عدـ تماثؿ المعمكمات كدكرة حياة الشرکة عمى 7171عبده، إيماف محمد السعيد سلامة. ) -
دراسة تطبيقية. الفکر  -تكزيعات الأرباح كانعکاسيا عمى إدارة الأرباح بالأنشطة الحقيقية 

  ..003-0162(، 7)72المحاسبي، 
(. قياس أثر مدخؿ المراجعة المشترکة عمى العلاقة بيف 7102غالي، أشرؼ أحمد محمد. ) -

 محاسبي كقيمة الشرکة: دليؿ تطبيقي مف الشرکات المدرجة بالمؤشر المصرممستكم التحفظ ال
EGX 100.  ،0311-0730(: 2)77الفکر المحاسبي 

(. أثر تبنى معايير التقرير المالي الدكلية عمى مستكل التحفظ 7102فرج، ىانى خميؿ. ) -
صة المصرية في الفترة مف دراسة تطبيقية عمى الشرکات المقيدة بالبكر  –المحاسبي بالقكائـ المالية

  .023-012(، 7)3. مجمة الاسکندرية لمبحكث المحاسبية، 7103-7102
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دكرة حياة المشركع عمى مستكل التحفظ المحاسبي دراسة تطبيقية عمى الشرکات المقيدة بسكؽ 
  .662-.67(، 6)77لسعكدم. الفکر المحاسبي، الأسيـ ا

(. أثر التحفظ المحاسبي كالتكزيعات عمى المساىميف كأنشطة 7102محمد، احمد محمد شكقي. ) -
المسئكلية الإجتماعية عمى الأداء المالي المستقبمي : دراسة تطبيقية عمى الشرکات المقيدة في 

 ..22-237(، 6)70البكرصة المصرية. الفکر المحاسبي، 
(. أثر دكرة حياة الشرکة عمي العلاقة بيف سياسة تكزيع 7170مسعكد، سناء ماىر مػحمػدم. ) -

الأرباح كىيکؿ رأس الماؿ: دراسة تطبيقية عمي الشرکات المقيدة بالبكرصة المصرية. مجمة 
  .322-370(، 7).الاسکندرية لمبحكث المحاسبية، 

 .723رار كزير الاستثمار رقـ (. الصادرة بق7116معايير المحاسبة المصرية ) -
(. " أثر دلة حياة الشركة كالمسئكلية الاجتماعية 7171مميجي، مجدل مميجي عبدالحكيـ. ) -

كجكدة المستحقات عمى سياسة تكزيعات الأرباح: دراسة تطبيقية عمى الشركات المدرجة في 
ة الإسكندرية، ، مجمة الإسكندرية لمبحكث المحاسبية، كمية التجارة، جامع"EGX-100 مؤشر

7(2،)2.-062. 
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 د. عصام حمدى مصطفى امين 

ير ربالتقا اثر مراحل دورة حياة الشركة على مستوى التحفظ المحاسبي

قيدة بالبورصة : دراسة تطبيقية على الشركات غير المالية الم المالية

 المصرية
 

 قائمة الملاحق:
 (: نتائج تشغيؿ الانحدار في ظؿ التحميؿ الأساسي0الممحؽ رقـ )

بتأثير مراحؿ دكرة حياة الشركة عمى مستكل التحفظ المحاسبى بالتقارير نتائج فرض البحث الخاص: 
 المالية لمشركات غير المالية المقيدة بالبكرصة المصرية 

 نتائج الانحدار قبؿ ادخاؿ المتغيرات الرقابية
Linear regression  

 CONSV  Coef.  St.Err.  t-value  p-value  [95% Conf  Interval]  Sig 

Growth -.201 .057 3.52 0 .089 .314 *** 

Mature -.216 .058 3.69 0 .101 .331 *** 

Decline -.238 .053 4.47 0 .133 .343 *** 

 
Mean dependent var 0.219 SD dependent var  0.534 

R-squared  0.145 Number of obs   273 

F-test   15.323 Prob > F  0.000 

Akaike crit. (AIC) 437.169 Bayesian crit. (BIC) 447.998 

Adj-R-squared 0.1360   

*** p<.01, ** p<.05, * p<.1 

 

 نتائج الانحدار بعد ادخاؿ المتغيرات الرقابية
Linear regression  

 CONSV  Coef.  St.Err.  t-value  p-value  [95% Conf  Interval]  Sig 

Growth -.073 .433 0.17 .867 -.78 .925  

Mature -.035 .438 0.08 .936 -.827 .898  

Decline -.097 .441 0.22 .827 -.772 .966  

Lev .118 .041 2.89 .004 .038 .198 *** 

size .006 .047 0.13 .9 -.087 .099  

ROA .574 .163 3.52 .001 .253 .895 *** 

 
Mean dependent var 0.219 SD dependent var  0.534 

R-squared  0.198 Number of obs   273 

F-test   10.959 Prob > F  0.000 

Akaike crit. (AIC) 425.989 Bayesian crit. (BIC) 447.645 

Adj-R-squared  0.1796   

*** p<.01, ** p<.05, * p<.1 
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 (:7الممحؽ رقـ )
 نتائج تشغيؿ الانحدار في ظؿ تحميؿ الاضافى

نتائج فرض البحث الخاص: بتأثير مراحؿ دكرة حياة الشركة عمى مستكل التحفظ المحاسبى بالتقارير 
المالية لمشركات غير المالية المقيدة بالبكرصة المصرية بعد إضافة متغير قيمة الشركة كمتغير 

 رقابى
Linear regression  

 CONSV  Coef.  St.Err.  t-value  p-value  [95% Conf  Interval]  Sig 

Growth -.278 .381 -0.73 .466 -1.028 .472  

Mature -.328 .386 -0.85 .396 -1.087 .431  

Decline -.341 .389 -0.88 .382 -1.107 .426  

Lev -.162 .047 -3.43 .001 -.255 -.069 *** 

size .047 .041 1.14 .253 -.034 .129  

ROA -.077 .16 -0.48 .631 -.391 .237  

TOBINQ .08 .009 9.09 0 .063 .097 *** 

 

Mean dependent var 0.219 SD dependent var  0.534 

R-squared  0.388 Number of obs   273 

F-test   24.065 Prob > F  0.000 

Akaike crit. (AIC) 354.158 Bayesian crit. (BIC) 379.424 

Adj-R-squared  0.3716   

*** p<.01, ** p<.05, * p<.1 
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 د. عصام حمدى مصطفى امين 

ير ربالتقا اثر مراحل دورة حياة الشركة على مستوى التحفظ المحاسبي

قيدة بالبورصة : دراسة تطبيقية على الشركات غير المالية الم المالية

 المصرية
 

 (:3الممحؽ رقـ )
 نتائج تشغيؿ الانحدار في ظؿ تحميؿ الحساسية

بتأثير مراحؿ دكرة حياة الشركة عمى مستكل التحفظ المحاسبى نتائج فرض البحث الخاص : 
بعد تغير طريقة قياس المتغير كات غير المالية المقيدة بالبكرصة المصرية بالتقارير المالية لمشر 

 التابع مستكل التحفظ المحاسبى 
 

Linear regression  
 CONSVA  Coef.  St.Err.  t-value  p-value  [95% Conf  Interval]  Sig 

Growth -.062 .116 -0.53 .593 -.29 .166  

Mature -.152 .117 -1.29 .196 -.382 .079  

Decline -.066 .118 -0.56 .576 -.299 .167  

Lev .008 .006 1.41 .161 -.003 .02  

size .007 .013 0.59 .559 -.018 .032  

ROA .377 .043 8.83 0 .293 .462 *** 

 
Mean dependent var 0.003 SD dependent var  0.162 

R-squared  0.256 Number of obs   273 

F-test   15.523 Prob > F  0.000 

Akaike crit. (AIC) -292.804 Bayesian crit. (BIC) -271.060 

Adj-R-squared  0.2393   

*** p<.01, ** p<.05, * p<.1 

 

 


