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تقييه الإستقرار المالى لمبيوك الإسلامية مقارىة بالبيوك 

 Z-SCOREالتقميدية في مصر باستخداو نموذج 

 (2020-2011خلال الفترة )
 

 المستخمص:
ىدف البحث إلى تقييم أنشطة البنوك الإسلامية بمصر، سواء أكانت بنوك إسلامية كاممة أم     

-Zفروع لممعاملات الإسلامية تابعة لبنوك تقميدية، من حيث الإستقرار المالى باستخدام نموذج 
scoreم،حيث تعد من أىم الفترات التى شيدت تغيرات تؤثر 3032-3004. وذلك خلال الفترة من

وبشكل مباشر عمى الاستقرار المالي بالقطاع المصرفي ومن ثم الاستقرار المالي لمبنوك الإسلامية 
بنكًا لدييا رخصة تشغيل فروعًا لممعاملات الإسلامية  25في مصر. توصل انو بالرغم من وجود 

% فقط من 7% تقريبًا، إلا وأن أصوليا لا تمثل سوي 48بنك بنسبة  49صر ضمن اجمالي في م
البركة الإسلامي  -بنوك إسلامية بالكامل ) أبو ظبي الإسلامي 4السوق المصرفي المصري. منيا 

فيصل الإسلامي (، وقد حققت أصوليا نموًا بنسب عالية، بالاضافو إلي الفروع الإسلامية لبنك  -
التى ارتفعت حجم أعماليا بشكل يمفت انتباه الميتمين خلال العشر سنوات الأخيرة.وتوصل مصر و 
من خلال قياس الاستقرار المالي ومحدداتو بالبنوك الإسلامية بالمقارنة بالبنوك التقميدية، أيضًا 

لي إلا ، إلى أن البنوك الإسلامية تتمتع بقدر من الإستقرار الما Z-scoreمستخدمة فى ذلك نموذج 
 .وأن البنوك التقميدية التجارية استقرارىا المالي أعمي بشكل ممحوظ عن البنوك الإسلامية فى مصر

يوصي البحث بأىمية تحسين البنية التشريعية والتنظيمية المرتبطة بالبنوك الإسلامية، إلى جانب 
ملات الإسلامية طرف العمل نحو زيادة إنتشار فروع البنوك الإسلامية وكذا إفتتاح فروعًا لممعا

البنوك التقميدية والتى لدييا رخصة تشغيل فروع إسلامية، وأيضًا اضافة نوافذ جديدة لفروع 
المعاملات الإسلامية طرف البمدان العربية والإسلامية عمى غرار فروع البنوك الإسلامية العاممة فى 

 مصر والتابعة لبمدان عربية.
  Z-scoreنموذج  -الاستقرار المالى-نوك تجاريةب-:بنوك اسلاميةالكممات المفتاحية

Abstract: 
The aim of the research is to evaluate the activities of Islamic banks in 
Egypt, whether they are complete Islamic banks or branches of Islamic 
transactions affiliated with traditional banks, in terms of financial stability 
using a model Z-score. And that during the period from 2003-2021, as it is 
considered one of the most important periods that witnessed changes that 
directly affect the financial stability of the banking sector and then the 
financial stability of Islamic banks in Egypt. He found that although there 
are 14 banks that have licenses to operate branches for Islamic transactions 
in Egypt, out of a total of 38 banks, at a rate of approximately 37%, their 
assets represent only 6% of the Egyptian banking market. Including 3 fully 
Islamic banks (Abu Dhabi Islamic - Al Baraka Islamic - Faisal Islamic), and 
their assets have achieved high growth rates, in addition to the Islamic 
branches of Banque Misr, whose business volume has increased in a way 
that draws the attention of those interested during the last ten years.By 
measuring financial stability and its determinants in Islamic banks compared 
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to conventional banks, using a model Z-score, that Islamic banks enjoy a 
degree of financial stability, but that traditional commercial banks have 
significantly higher financial stability than Islamic banks in Egypt..The 
research recommends the importance of improving the legislative and 
organizational structure associated with Islamic banks, in addition to 
working towards increasing the spread of Islamic bank branches, as well as 
opening branches for Islamic transactions with traditional banks that have a 
license to operate Islamic branches, and also adding new windows to 
Islamic transaction branches in Arab and Islamic countries, similar to bank 
branches. Islamic operating in Egypt and affiliated to Arab countries. 
key words:Islamic Banks-Commercial Banks-Financial Stability-Model Z-
score  

 :مقدمة
لمبنــوك  كشــريكبــدأت تجربــة البنــوك الإســلامية بمصــر أواتــل الســتينات مــن القــرن الماضــى 

ســـتمرت تنمـــو وتتوســـع بنـــك  25لعـــدد  3032عـــام  حتـــى الأن إلـــى أن وصـــمت التجاريـــة التقميديـــة، وا 
فيــي تحــاول جاىــدة عــن طريــق الأنشــطة والخــدمات  لممعــاملات الإســلامية. افرعًــ 359 تقريبــاً تمتمــك 

فــى التنميــة الإقتصــادية، كونيــا مؤسســات ماليــة  تســاىم بشــكل مباشــر وبطريقــة فعالــةالتــى تقــدميا أن 
وداتــع وشــيادات وحســابات وغيرىــا مــن بنــود تكــوًن مصــرفية تعمــل عمــى تجميــع الأمــوال فــي صــورة 

محفظــة الوداتــع لتمــك البنــوك ومــن ثــم إســتخدام ىــذه الوداتــع وتوظيفيــا بطــرق متنوعــة ومختمفــة تمبــى 
إحتياجـات عملاءىــا، إضــافة إلــى ذلـك فيــى تقــوم بمختمــف الخــدمات المصـرفية التــى تقــوم بيــا البنــوك 

 أيضاً من تمك الأنشطة. التقميدية الأخرى وتعمل عمي تعظيم ربحيتيا
نشــطة والخـــدمات المصــرفية، فانيــا تواجـــو بعــ  التحـــديات بالأوأثنــاء قيــام البنـــوك الإســلامية 

( والمخـــاطر المرتبطـــة بالعمميـــات المصـــرفية والتـــى قـــد تـــؤثر وبشـــكل مباشـــر فـــى  الخارجيـــة –)الداخميـــة 
بمـدى كفـاءة العناصـر البشـرية التـى دورىا التنموى، ومن التحديات الداخمية عمي سـبيل المثـال مـا يـرتبط 

 إلــى جانــب البــرام ، تعمــل بتمــك البنــوك وكــذا تطــور وتنــوع المنتجــات والخــدمات التــى تقــدميا لعملاءىــا
تقــديم الخــدمات، بينمــا تمثــل أىــم التحــديات  عمــي الإلكترونيــة التــي يســتخدميا الجيــاز المصــرفي لمتيســير

المتــوازن بــين قــوانين وتعميمــات  ديــة الأخــرى وكــذا إلتزاميــاالخارجيــة فــى علاقتيــا مصــرفياً بــالبنوك التقمي
 .كبنك الدولة من ناحية وبين أحكام ومبادىء الشريعة الإسلامية من ناحية أخرى البنك المركزى

. الإقتصـــادي لمـــدول فـــي الإســـتقرار ومـــؤثرًا ميمًــا دورًا الماليـــة الإســـتقرار فـــي الأنظمـــة يمعــب
لمدولة المصرية تأثير مباشـر وخاصـة فـى فتـرات الأزمـات المتتاليـة  المالي الإستقرار حيث تتأثر حالة

التــى أثــرت فــى الإقتصــاد المصــرى بمــدى إســتقرار الأنظمــة الماليــة والنقديــة وعمــى وجيــة الخصــو  
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 لمغايـة مكمفـًا الإقتصـاد عمـى وآثـاره المالي الإستقرار عدم يكون أن ويمكن النظام المصرفى المصرى.
 إلـى ذلـك يـؤدي قـد الواقـع: ففـي. الإقتصاد من أخرى أجزاء عمى المباشرة غير آثاره أو إنتشاره بسبب
 سـميم مالي نظام لدينا يكون أن الضروري فمن ثم، ومن. الإقتصاد عمى سمبية عواقب مع مالية أزمة

 .الإقتصاد عبر المخاطر وتوزيع لمموارد الفعال التخصي  لدعم وصحي ومستقر
 والمــالي النقــدي الإســتقرار عمــى والحفــاظ تعزيـز ىــو المركزيــة لمبنــوك الرتيســية الأىــداف أحـد

 سـميم مـالي نظـام تعزيـز كمـا تتطمـع الأنظمـة الماليـة نحـو. مسـتدام ونمـو سـميم إقتصاد في يساىم لأنو
 لتحمـل الأزمــات الماليــة التحتيـة البنيـة وقــوة الماليـة المؤسسـات ســلامة عمـى الحفـاظ خــلال مـن وفعـال

 النظــام فــي الثقــة عمــى والحفــاظ حــدوث إضــطرابات منــع وبالتــالي المعاكســة، الإقتصــادية والصــدمات
 خــلال مــن الأول المقــام فــي ذلــك تحقيــق ويــتم. المــالي رغــم التحــديات والحــروب الإقتصــادية الراىنــة

 ماليـــة أســـواق تطـــوير فـــي بنشـــاط والمســـاىمة المرخصـــة، الماليـــة المؤسســـات عمـــى والإشـــراف التنظـــيم
 .فعالية بشكل أكثر

بنـوك  –والجياز المصرفى متمثل فـى البنـوك العاممـة فـى الدولـة المصـرية ) بنـوك إسـلامية 
تقميديــة ( ىــى أدوات الدولــة النقديــة لإحــداث إســتقرار مــالى ومــن ثــم إســتقرار إقتصــادى لمدولــة. وعمــى 

مــن كــل الـرغم مــن ضــتالة حجـم البنــوك الإســلامية فــى الجيـاز المصــرفى المصــرى إلا وأنــو ىـى جــزء 
توثر وتتأثر بحالة الإستقرار المـالى ومـن ثـم التـأثير فـى الإسـتقرار الإقتصـادى لمدولـة. ومـن ىنـا تـأتى 
أىميــة البحـــث فـــى مناقشـــة الإســـتقرار المـــالى لمبنـــوك الإســـلامية ومقارنتيـــا بالإســـتقرار المـــالى بـــالبنوك 

ســبة المشــاركات والمرابحــات/ ن -التقميديــة فــى مصــر، ومحــددادتيا ومتغيراتيــا المختمفــة ) نــوع البنــك 
ـــدى البنـــوك الأخـــرى  –القـــرو  لموداتـــع  حجـــم  –إجمـــالي الإلتزامـــات  –أذون الخزانـــة  –الأرصـــدة ل

 الأصول الثابتة (. –حجم الأصول  –الوداتع 
 مشكمة البحث:

ـــى تتبمـــور المشـــكمة الرتيســـية لمبحـــث فـــي  ـــد ومســـتمر مـــن العمـــلاء عم ـــب متزاي ـــاك طم أن ىن
الاســـلامية،ىو ماترتـــب عميـــو نمـــو بمعـــدلات عاليـــة ومســـتمرة فـــى اجمـــالى حجـــم الادخـــار فـــى البنـــوك 

 508الوداتع والاتتمان وتوظيف الأمـوال حيـث بمـج حجـم أعمـال البنـوك الاسـلامية فـى مصـر حـوالى 
،ومن ىنا تأتى أىميـة دراسـة الاسـتقرار المـالى ليـذه البنـوك ومحدداتـو ومقارنتـو 3030مميار جنية سنة
 لى لمبنوك التقميدية.بالاستقرار الما
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 أهمية البحث:
البنوك الاسلامية ىى جزء من كل توثر وتتأثر بحالـة الإسـتقرار المـالى ومـن ثـم التـأثير فـى 
الإســـتقرار الإقتصـــادى لمدولـــة، ومـــن ىنـــا تـــأتى أىميـــة البحـــث فـــى مناقشـــة الإســـتقرار المـــالى لمبنـــوك 

ميديــة فــى مصــر، ومحــددادتيا ومتغيراتيــا المختمفــة الإســلامية ومقارنتيــا بالإســتقرار المــالى بــالبنوك التق
 –الأرصـــدة لـــدى البنـــوك الأخـــرى  –نســـبة المشـــاركات والمرابحـــات/ القـــرو  لموداتـــع  -)نـــوع البنـــك 
 الأصول الثابتة(. –حجم الأصول  –حجم الوداتع  –إجمالي الإلتزامات  –أذون الخزانة 

 : أهداف البحث
  لمبنوك الإسلامية فى الإقتصاد المصرى. التطور الحالىإبراز 
 .توضيح أداء ونشاط بع  البنوك الاسلامية فى الاقتصاد المصرى 
 .قياس المتغيرات المؤثرة في الإستقرار المالى لمبنوك الإسلامية ومقارنتيا بالبنوك التقميدية 

 : فروض البحث
 تتمثل فروض البحث فى:

 الإستقرار المالى ومحدداتو بين البنوك الإسلامية : لا يوجد فرق معنوي فى الفرض الأول
 والبنوك التقميدية.

 فيما : لا يوجد إختلاف معنوى بين أداء البنوك الإسلامية والبنوك التقميدية الفرض الثانى
شراء  –الأرصدة لدى البنوك  –القرو / المرابحات والمشاركات  –) نوع البنك  يتعمق بــ

حجم  –إجمالي الإلتزامات  –إجمالي محفظة الوداتع  –حجم الأصول  -أذون خزانة 
 الأصول الثابتة (.

 :بحثمنهج ال
بغيــة تحقيــق أىـــداف البحــث، وتحميــل أبعـــاد الظــاىرة لاختبــار فرضـــية الدراســة تــم اســـتخدام 

ويــتم  Z-scoreالمــني  التحميمــي لتتبــع الظــاىرة وتوصــيفيا، بجانــب المــني  القياســي باســتخدام نمــوذج 
فــي قيــاس الاســتقرار المــالى لمبنــوك الاســلامية ومقارنتــو بــالبنوك  كمعيــار لتســتقرار المــالىإســتخدامو 
 التقميدية.

  : رئيسة أجزاء ضمن أربعة لبحثبناءاً عميه جاء ا     
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الإطــار النظــري لدراســة البنــوك الاســلامية مــن خــلال عــر  المفــاىيم  الجزززء الأوليتنــاول 
واستعرا  الدراسات السابقة التي تتناول ظاىرة أو حالة الدراسة ، الأساسية لمبنوك الاسلامية ونشأتيا

 أو الدراسات ذات الصمة.
مـــــن البحــــــث تحميـــــل تطـــــور البنـــــوك الاســـــلامية فـــــى الاقتصــــــاد  الجززززززء الثزززززان ويتطـــــرق 

راسة أداء بع  البنوك الاسلامية فى الاقتصاد المصرى مثل بنك فيصل الاسـلامى،بنك المصرى،ود
 البركة الاسلامى،بنك أبوظبى الاسلامى،والفروع الاسلامية لبنك مصر.

من الدراسة تقيـيم  الاسـتقرار المـالى لمبنـوك الاسـلامية مقارنـة  الثالث يتناول الجزءفي حين 
   وفــي ، ويــتم اســتخدامو كمعيــار للاســتقرار المــالى  Z-scoreى نمــوذج بــالبنوك التقميديــة بالاعتمــاد عمــ

 والتوصيات. لنتات  والتوصياتيختتم البحث با الجزء الرابع

 :الأطار النظرى لدراسة  البنوك الأسلاميةالجزء الأول:
قتصـاد، فيـو يـؤثر بشـكل مباشـر يعتبر القطاع المصرفى أحد أىم القطاعـات المـؤثرة فـي الإ

( وبالتعـــاون مــع بــاقى القطاعــات الإقتصــادية الأخــرى فـــى  بنــك الدولــة البنــك المركــزى ) عــن طريــق
تعـد و  ،تحقيق الإستقرار المالى والإقتصادى لمدولة، حيث يعتبر البنك المركزى ىـو أداة الدولـة النقديـة
ـــة العيـــد بال ـــة المصـــرية وتعتبـــر حديث ـــة بالدول ـــوك العامم جيـــاز البنـــوك الإســـلامية ىـــى أحـــد أنـــواع البن

حتياجـــات  المصـــرفى لمدولـــة، وعمـــى الـــرغم مـــن عـــدم تمثيميـــا بالشـــكل والحجـــم الـــذى يمبـــى متطمبـــات وا 
ا إســلامية لبنــوك ســواء أكانــت بنــوك إســلامية بالكامــل أو فروعًــ ونيــا تعتبــر أحــد مكوناتــوأالعمــلاء، إلا 

تــى تشــارك مــن تقميديــة، فيــى تحــاول مــن خــلال الوظــاتف التــى تقــوم بيــا تقــديم الأنشــطة والخــدمات ال
 حيا كذلك، وليا مـن أوجـو الإتفـاقاخلاليا فى التنمية الإقتصادية لمدولة عمى وجو العموم وتعظيم أرب

وبع  أوجـو الإخـتلاف التـى تجعميـا مختمفـو فـى بعـ  الأمـور الفنيـة والتنظيميـة  مع البنوك التقميدية
ا لإلتزاميــــا بالتعميمــــات مدولــــة نظــــرً علاقتيــــا بالبنــــك المركــــزى ل اعــــن البنــــوك التجاريــــة التقميديــــة  وأيضًــــ

والضوابط التى يضـعيا البنـك المركـزى إلـى جانـب إلتزاميـا المتـزامن بأحكـام الشـريعة الإسـلامية والتـى 
يتـــرجم التوجيـــات العامـــة لمدولـــة مـــن خـــلال التشـــريعات  حيـــث  تـــنظم المعـــاملات الماليـــة فـــى الإســـلام

وكـذا مراقبـة ومتابعـة أداء البنـوك العاممـة فـى الدولـة والقوانين التى يستخدميا لتنظيم العمـل المصـرفى 
 بمختمف أنواعيا. 
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 نشأة وتعريف البنوك الأسلامية-1
قــد جــاءت نشــأة البنــوك الإســلامية تمبيــة لرغبــة المجتمعــات الإســلامية )الأفــراد والمؤسســات( 

من المجتمعات في إيجاد صيغة لممعاملات المصرفية تبتعد عن شبية الربا، حيث يغمب عمى العديد 
الإسلامية طابع خا  يحدد وبشكل واضح ميول ورغبات الأفـراد فـى تعـاملاتيم مـع بعضـيم الـبع  

حيـث حثنـا ، (3006 المعيـد الاسـلامي لمبحـوث والتـدريب، ومع الغير، ألا وىو مبـدأ الحـلال والحـرام)
التنميــة لــيس فقــط الإســلام فــى الشــريعة الإســلامية عمــى النظــر لممــال عمــى أن لــو وظيفــة أساســية فــى 

مكســب لرفــراد، بــل يتعــدى ىــذا الــدور إلــى أن يقــوم بــأدوار تنمويــة أعــم وأشــمل لممجتمــع ككل)بســام 
ومن ىنا جاءت أىميـة ترجمـة تمـك الأفكـار إلـى إنشـاء البنـوك الإسـلامية والتـى تمبـى رغبـة ، (3009،

ـــة تتما ـــادىء الأفـــراد والمؤسســـات الـــراغبين فـــى إبـــرام تعـــاملاتيم المصـــرفية بطريق شـــى مـــع أحكـــام ومب
 الشريعة الإسلامية السمحة.

وكانـت النــواة الأساســية لتمــك التجربــة أواتــل السـتينات مــن القــرن الماضــى عمــى يــد الــدكتور/ 
أحمـــد النجـــار رتـــيس الإتحـــاد الـــدولى لمبنـــوك الإســـلامية ســـابقًا، وىـــى تعـــد أول محاولـــة لإنشـــاء بنـــك 

الدقيمية بجميورية مصر العربية، وسميت أنذاك  محافظة –م بمدينة ميت غمر  2:74إسلامي عام 
ببنــوك الإدخــار المحميــة عمــى غــرار التجربــة الألمانيــة التــى إقتــبس منيــا الكثيــر نظــرًا لدراســتو ومجــال 
عممو بألمانيا خلال تمك الفترة  باتحاد بنوك الإدخار المحميـة بألمانيـا، وعمـى الـرغم مـن وجـود تجـارب 

حيدر أباد باليند ( إلا وأن التجربـة المصـرية كانـت  –اتشى فى باكستان سابقة لمتجربة لممصرية ) كر 
الأقوى والأىم، حيث قام عمى أساسيا العديد من الأبحاث عن تمـك التجربـة فـى دول أوروبـا، إلا وأنـو 
لم تستمر التجربة حوالى أربـع سـنوات فقـط نظـرًا لعـدم تأقمميـا مـع الظـروف السياسـية القاتمـة فـى تمـك 

 مما دفع د/ أحمد النجار إلى مغادرة البلاد إلى السودان والبدأ فى تطبيق التجربة ىناك.الأوقات 
م عــاد د/أحمــد النجــار إلــى الــبلاد ليعمــل مستشــارًا لــوزير الماليــة حيــث تــم 2:82وفــى عــام 

تكميفو بالبدء فى إنشاء بنك ناصر الإجتماعى، كأول بنك ين  فى قانون إنشـاتو نصًـا واضـحًا عمـى 
تعامل بالفواتد أخذًا أو عطاءًا. ونظرًا لغمبة الطابع الإجتماعي عمى البنك، فقد كـان الفقـراء ىـم عدم ال

أصحاب الأولوية ولـم يـتم إخضـاعو لممتابعـة والإشـراف مـن قبـل البنـك المركـزى نظـراً لكونـو ذات بعـد 
ة المصـرفية إجتماعى وكان ممموك بالكامل لمـدول، وحتـى الأن يقـوم بنـك ناصـر الإجتمـاعى بالأنشـط

الإجتماعية، التى تقوم بيا الدولة عن طريق وزارة التضامن الإجتماعى حيث وصل عدد فروعة حتى 
 (.3032فرعاً تقدم تمك الخدمات الإجتماعية )بنك ناصر الاجتماعى، 0:تقريباً  3030عام 
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ر وعمى المستوى الدولى فكانت فكرة إنشاء أول بنك إسلامي دولى ضمن بيان العزم الصـاد
م بمدينـة جـد ة، وبـدأ أنشـطتو 2:84عن مؤتمر وزراء مالية الدول الإسـلامي ة، الـذي عدقـد فـي ديسـمبر 

م، ىدفو الأساسى أن يكون إسلاميَّ المبادئ وأن يساىم في تغييـر وجـو 2:86أكتوبر  30رسميًا في 
دولــة  67ء بالبنــك التنميــة البشــري ة الشــاممة فــي العــال م الإســلامي  وحتــى الأن بمــج عــدد الــدول الأعضــا

مــن مختمــف العــالم العربــى الإســلامى ولايشــترط لتنضــمام لعضــوية البنــك إلا أن تكــون الدولــة عضــوًا 
بمنظمــة التعــاون الإســلامى، ولكــى يقــدم البنــك المزيــد مــن الخــدمات قــام بتشــكيل عــدة مجموعــات ىــى 

ؤسســة الإســلامية لتنميـــة الم –المؤسســة الإســلامية لتــأمين الإســتثمار  –)المعيــد الإســلامى لمبحــوث 
المؤسســة الدوليــة الإســلامية لتمويــل التجــارة ( وتيــدف جميعيــا إلــى إعــداد الــدول  –القطــاع الخــا  

 الأعضاء لمواجية التحديات والصعاب المختمفة.

م إنشاء بنـك دبـى  2:86وعمى مستوى البنوك التجارية التى تأخذ طابعًا إسلاميًا شيد عام 
ى إســـلامى يقـــدم الخـــدمات المصـــرفية لرفـــراد والمؤسســـات ووفقـــا لأحكـــام الإســـلامى كـــأول بنـــك تجـــار 

وضــوابط الشــريعة الإســلامية، ويعتبــر بنــك دبــى الإســلامى ىــو البدايــة الحقيقيــة لنشــأة البنــوك التجاريــة 
الإسلامية فى العصر الحديث، ولا يزال ينمو ويتوسع فى فتح العديد من الفروع المنتشرة حول العالم، 

تأســيس بعــ  الشــركات الدوليــة والتــى يســتخدميا كــذراع إســتثمارى بطريقــة غيــر مباشــرة  إضــافة إلــى
لتخدم أىداف وطموحات البنك دوليًا. وبـالعودة لمبنـوك الإسـلامية لمدولـة المصـرية فيعتبـر بنـك فيصـل 
الإســلامى أول بنــك إســلامى مصــرى إتفــق المؤسســون فيمــا بيــنيم عمــى إنشــاءه وتمــت الموافقــة عمــى 

م حيـث بـدأ :2:8، وبدأ يمارس ميامـة فـى عـام 2:88لسنة  59لبنك بالقانون الخا  رقم تأسيس ا
جتماعية تأخذ شكل شركة مساىمة مصـرية، وتعمـل وفقـًا لأحكـام الشـريعة  يعمل كمؤسسة إقتصادية وا 

ثـم إنتقمـت  ،(3009الإسلامية، وقد لاقت الفكرة ترحيبًا واسعًا عمى المسـتويين الشـعبى والرسمى)بسـام،
لفكــرة بعــد ذلــك إلــى البنــوك التجاريــة والتــي بــدأت تقــوم بفــتح فــروع لممعــاملات الإســلامية إلــى جانــب ا

 فروعيا التقميدية.
ومنــذ ظيــور تجربــة البنــوك الإســلامية إلــى النــور أواتــل الســتينات مــن القــرن الماضــى وحتــى 

الـذى تقـوم بـو  الوقت الراىن، إجتيـد العممـاء والمتخصصـين بوضـع تعريـف واضـح لمجميـع عـن الـدور
البنوك الإسـلامية ومـا يميزىـا عـن غيرىـا مـن بـاقى البنـوك، فعمـى الـرغم مـن إخـتلاف بعـ  العبـارات 
ـــى تقريبًـــا كـــان واحـــدًا. فعرفيـــا راتـــد  والمصـــطمحات فـــى العديـــد مـــن التعـــاريف المختمفـــة إلا وأن المعن

يـع الأمـوال وتوظيفيـا فـي مؤسسـة ماليـة مصـرفية لتجمالصيرفة الإسلامية د/ أحمد النجار: عمى أنيـا 
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. وتــم نطــاق الشــريعة الإســلامية، بمــا يخــدم بنــاء مجتمــع التكامــل الإســلامي، وتحقيــق عدالــة التوزيــع
البنــوك أو المؤسســات التــي يـــن   وضــع تعريــف ليــا بالإتحــاد الــدولى لمبنــوك الإســـلامية عمــى أنيــا 

عمــى عــدم التعامــل بالفاتــدة أخــذًا قــانون إنشــاتيا ونظاميــا الأساســي صــراحة عمــى الإلتــزام بالشــريعة، و 
مؤسسة مصرفية تمتزم في جميـع معاملاتيـا ونشـاطيا ، كما ورد تعريف آخر ن  عمى أنيا " وعطاءًا

داراتيــــا لجميــــع أعماليــــا بالشــــريعة الإســــلامية ومقاصــــدىا، وكــــذلك بأىــــداف المجتمــــع  الإســــتثماري وا 
 .(Iqbal,2001الإسلامي داخميًا وخارجيًا)

المصـرفية الإسـلامية إلـى مجموعـة كاممـة مـن العمميـات المصـرفية وفقـاً كما يشير مصـطمح 
البنوك الإسـلامية بأنيـا نظـام متكامـل قـاتم عمـى قواعـد التمويـل  Kouserلممبادئ الإسلامية. ويعرف 

يشــــــــــــــير إلـــــــــــــــى إجــــــــــــــراء العمميـــــــــــــــات المصــــــــــــــرفية بمــــــــــــــا يتوافـــــــــــــــق مــــــــــــــع التعـــــــــــــــاليم ,الإســــــــــــــلامية
 (.  Kouser&el,2011الإسلامية)

فــان الفــارق الرتيســي الــذي يميــز المصــرفية الإســلامية عــن النظــام المصــرفي التقميــدي ومــع ذلــك، 
ىــو أن الإســلام يحظــر عمــى المســممين تمقــي أو دفــع أي فاتــدة ) إعــادة الأمــوال عمــى النقــود (، والتــي تــنجم 

  عــن المعــاملات المصــرفية ) أي مــن القــرو  والوداتــع الثابتــة (، الربــا ىــى أي عاتــد نقــدي عمــى إقــرا
المال؛ سواء كان ىذه الإرجاع ثابت أو غير ثابت أو بسيط أو معقد وأيا كـان معـدل ىـذا الإرجـاع، ويـذىب 
آخــرون أن بعــ  العممــاء أوضــحوا الربــا عمــى أنــو أي نــوع مــن مــدفوعات الفاتــدة، فــي حــين فســرىا آخــرون 

 (.  Cihak, M. and Hesse,2008) عمى أنيا تشمل مدفوعات الفاتدة القصوى فقط
ىــي بنــوك ذات طــابع تجــارى،  وعمززى ضززوء مززا تقززدمب يززرى الباحثززان أن البنززوك ا سززلامية

تعمل عمى جذب الوداتع من العملاء الراغبين فى إتمام تعاملاتيم المصرفية وفق آلية شـرعية، وتقـوم 
بتوظيــــف تمــــك الأمــــوال بصــــيج وصــــور مختمفــــة تتماشــــى وأحكــــام الشــــريعة الإســــلامية مثــــل المرابحــــة 

والمضاربة، والتى تساىم مباشرة فى التنمية الإقتصادية لمدول، إضـافة إلـى ذلـك فيـى تقـدم  والمشاركة
الخـــدمات المصـــرفية المختمفـــة كبـــاقى البنـــوك التقميديـــة الأخـــرى مثـــل خطابـــات الضـــمان والإعتمـــادات 
والتحـــويلات وغيرىـــا مـــن الخـــدمات التـــى لا تتعـــار  وأحكـــام الشـــريعة الإســـلامية، كمـــا يحـــاول البنـــك 

لإســلامى مــن خــلال توظيــف أموالــو والخــدمات التــى يقــدميا لتعظــيم أرباحــو وتحقيــق مكاســب لمبنــك ا
 ولممجتمع ككل.
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تقييه الإستقرار المالى لمبيوك الإسلامية مقارىة بالبيوك 

 Z-SCOREالتقميدية في مصر باستخداو نموذج 

 (2020-2011خلال الفترة )
 

 الدراسات السابقة والفجوة البحثية-2
ففي العقـد الأخيـر، تزايـدت الدراسـات المقارنـة بـين البنـوك الإسـلامية والتقميديـة مـع الإىتمـام 

عالمي الأخير الذي نجـم عـن أزمـة الـرىن العقـاري، أدت الأزمـة المتجدد خاصة بعد الإنييار المالي ال
نقــاذ البنــوك مــن قبــل الحكومــات الوطنيــة، وييــتم العممــاء فــي  إلــى إنييــار المؤسســات الماليــة الكبيــرة، وا 
فترة ما بعد الأزمة بشكل متزايد بتقييم ما إذا كانت الخدمات المصـرفية الإسـلامية القاتمـة عمـى تقاسـم 

 (.Smolo, 2010ساتر أكثر إستقرارًا من نظيراتيم التقميدية كما تم فى دراسة )الأرباح والخ
أن البنــوك التــي  (3020وقــد أظيــرت دراســة أجرتيــا )منظمــة التعــاون الإقتصــادي والتنميــة ،

تعتمد في الغالب عمى أموال الجممة بما في ذلك التمويل من البنوك الأخرى وأسـواق المـال قـد تـأثرت 
( أنـو عمـى Suzuki &Wanniarachchige,2017الماليـة الأخيـرة. ويثيـر كـل مـن )بشـدة بالأزمـة 

الرغم من إمتثال البنوك الإسلامية لمبادئ الشـريعة الإسـلامية، إلا أن أسـموب إسـتثمارىا ىـو الميـيمن 
 من خلال المرابحة أو الإقرا  اليامشي القريب من الممارسات المصرفية التقميدية.

الدراســات التجريبيـــة الإســتقرار المــالي لمبنــوك الإســلامية والتقميديـــة   ولقــد درســت العديــد مــن
( الـذين إسـتخدموا Cihak and Hesse, 2010وفـي مقـدمتيا دراسـة )، z-Scoreبنـاءًا عمـى نمـوذج 

ـــا خـــلال فتـــرة مـــا بـــين  4:8بنكًـــا إســـلاميًا و  88عينـــة مـــن  . وجـــدوا أن 3005و  4::2بنكًـــا تجاريً
تظيـر النتـات  ، البنـوك التقميديـة  أقـوى مـن الناحيـة الماليـة مـن البنـوك الاسـلاميةالإستقرار المالي في 

أن العوامـــل الخاصـــة بالبنـــك وتركيـــز القطـــاع المصـــرفي تمثـــل المحـــددات الرتيســـية لتســـتقرار البنـــوك 
 .الإسلامية والتقميدية

تمــام العديــد فــي حــين أن الدراســة المقارنــة بــين البنــوك الإســلامية والتقميديــة كانــت موضــع إى
من الدراسات، فقد تمت مناقشة محركات الكفـاءة وعلاقتيـا بالعديـد مـن العوامـل الأخـرى فـي الأدبيـات 

بنكًـا تقميـديًا فـي جميـع أنحـاء  533بنكًـا إسـلاميًا و  99( عبر تحميل Beck, 2013أيضًا، فقد وجد )
ول بجــودة أعمـى، وتتمتــع بــرأس العـالم أن البنــوك الإسـلامية أقــل فعاليــة مـن حيــث التكمفــة، ولـدييا أصــ

 مال أفضل. 
مصــرفًا تقميــديًا مــن  2:3مصــرفًا إســلاميًا و  69( بتحميــل (Ariss,2010وبالمثــل يوضــح 

ـــــــة لمفتـــــــرة  24 ـــــــوك الإســـــــلامية أقـــــــل تنافســـــــية وأفضـــــــل رأسماليًا.دراســـــــة  3007-3000دول أن البن
(Louati&Louhichi, 2016الــذين يربطــون كفــاءة البنــوك الإســلامية بالإ) ســتقرار ويجــادلون بــأن

 كفاءة التكمفة ليا تأثير سمبي وىام عمى مخاطر البنوك الإسلامية. 
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( إلـى فحـ  الفـروق بـين البنـوك الإسـلامية Miah & Uddin, 2017كما ىـدفت دراسـة )
تم جمـع البيانـات الخاصـة بيـذا البحـث مـن  ،والتقميدية من حيث التوجو التجاري، والإستقرار، والكفاءة

 3006مصرفًا إسلاميًا من دول مجمس التعـاون الخميجـي خـلال الفتـرة مـن  39ا تقميديًا و مصرفً  59
وتــم تحميــل البيانــات المجمعــة باســتخدام النســب المحاســبية والتحميــل العشــواتي لمحــدود ,. 3025إلــى 

(SFA ( والمربعــات الصــغرى العاديــة )OLS أظيــرت النتــات  أن البنــوك التقميديــة أكثــر كفــاءة فــي .)
إدارة التكمفة من نظيراتيا الإسلامية. ومع ذلك، فان البنوك الإسلامية أكثر صلابة من حيـث المـلاءة 
قصــيرة الأجــل ولكــن لا يوجــد مثــل ىــذا الإخــتلاف فيمــا يتعمــق بالإســتقرار عمــى المــدى الطويــل. كمــا 

ن النتـات  تظـل يوضح تقدير الإنحدار أن عمميات البنـوك الإسـلامية تختمـف عـن نظيراتيـا التقميديـة وأ
ذات دلالة إحصاتية حتى بعد التحكم في المتغيرات الخاصة بالبنك. علاوة عمى ذلك، البنـوك الأكبـر 
لدييا نسبة وساطة أقـل ممـا يشـير إلـى عـدم وفـورات الحجـم. تشـير النتـات  أيضًـا إلـى أن البنـوك ذات 

ة مما يثبت أن البنوك الغنية بـرأس رأس المال المرتفع أكثر إستقرارًا ولكنيا غير فعالة من حيث التكمف
 المال قد فشمت في الإستفادة من تأثير الرافعة المالية. 

( فرقـًا كبيـرًا بــين البنـوك الإســلامية Bader & Ariff, 2008ومـع ذلـك، لــم تجـد دراسـة )
ـــيميم لــــ  مصـــرفًا تقميـــديًا فـــي  48مصـــرفًا إســـلاميًا و  54والتقميديـــة مـــن حيـــث الكفـــاءة مـــن خـــلال تحم

( الربحيـــة فـــي البنـــوك الإســـلامية والبنـــوك Belanes&Regaieg, 2015يزيـــا، حممـــت دراســـة )مال
إســتخدم ، فــي المنيجيــة 3022حتــى  3007التقميديــة فــي ماليزيــا. إســتخدمت الدراســة الفتــرة مــن عــام 

الإنحــدار والإرتبــاط، وتوصـمت ىــذه الدراســة إلــى أن البنــوك الإســلامية ، Tىـذا البحــث نمــوذج إختبــار 
ربحية من البنوك التقميدية في حين أن إجمالي القـرو  إلـى إجمـالي الأصـول لمبنـك الإسـلامي  أكثر

أعمى من البنوك التقميدية، إستنادًا إلى إختبـار الإنحـدار، بالنسـبة لمبنـوك التقميديـة، يعتبـر العاتـد عمـى 
تبــر العاتــد عمــى الأصــول حقــوق الممكيــة تــأثيراً لربحيــة البنــك التقميــدي، وبالنســبة لمبنــوك الإســلامية، يع

والعاتد عمى حقوق الممكية من العوامل اليامـة التـي تـؤثر عمـى الربحيـة، بنـاءًا عمـى إختبـار الإرتبـاط، 
فان العاتد عمى حقوق الممكية ىو تأثير ربحية البنك التقميـدي وبالنسـبة لمبنـوك الإسـلامية، فـان العاتـد 

قة ميمة مـع المتغيـر المسـتقل وىـو إجمـالي حقـوق عمى الأصول والعاتد عمى حقوق الممكية ليما علا
 الممكية إلى إجمالي الأصول.
( نحــــو التحقيـــــق فـــــي كفـــــاءة البنـــــوك Alqahtani&Mayes, 2017وتطرقــــت دراســـــة )

قبــل وأثنــاء  SFAو  DEAالإســلامية والتقميديــة فــي منطقــة دول مجمــس التعــاون الخميجــي باســتخدام 
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حيــث أشــارت النتــات  إلــى أن البنــوك الإســلامية كانــت أكثــر (. GFCوبعــد الأزمــة الماليــة العالميــة )
، كفاءة من حيث التكمفة مقارنة بـالبنوك التقميديـة خـلال إجتمـاع التمويـل العـالمي. بالإضـافة إلـى ذلـك

قامت البنـوك الإسـلامية بسـد الفجـوة الكامنـة مـن حيـث كفـاءة الـربح إلـى مسـتوى ضـتيل مقارنـة بـالفترة 
ماليــة العالميــة وخــلال الفتــرة قيــد التحقيــق. عمــى العكــس مــن ذلــك، خــلال الفتــرة الســابقة عمــى الأزمــة ال

عانــت البنــوك الإســلامية أكثــر مــن البنــوك التقميديــة مــن حيــث ، التــي أعقبــت الأزمــة الماليــة العالميــة
 كفاءة الربح وفقدت تفوقيا في الكفاءة من حيث التكمفة.

ك الإسـلامية أقـل إسـتقرارًا مـن البنـوك ( أن البنـو Ahmed et al,2016فـي المقابـل وجـد ) 
التــي إختبــرت ، (Kabir and Worthington,2017التقميديــة، وىــذه النتيجــة مدعومــة مــن قبــل )

 Z-Score(. ومـــن ناحيـــة أخـــرى باســـتخدام 3023-3000إقتصـــادًا ناميًـــا خـــلال الفتـــرة ) 27بيانــات 
 ,Bourkhis and Nabiالية، لا يظير )لمقارنة صلابة البنوك الإسلامية والتقميدية خلال الأزمة الم

( فرقًا كبيرًا بين مرونة ىذين النوعين من البنوك. وتم ذلك من  خلال توضـيح إخـتلاف العمـل 2013
 ,Abedifar et alالمصـرفي الإسـلامي عـن نمـوذج أعمـال البنـوك التقميديـة. وبالمثـل، فـان دراسـة 

 بنوك الإسلامية والتقميدية الكبيرة. ( وجدوا أنو لا يوجد فرق كبير بين إستقرار ال(2013
وقد اختمفت ىذه الدراسة عن الدراسات السابقة في أنيـا سـوق تقـوم بقيـاس الاسـتقرار المـالى 

بالتطبيق عمى حالة  Z-scoreفى البنوك الاسلامية ومقارنتو بالبنوك التقميدية وذلك باستخدام نموذج 
 الاقتصاد المصرى ،مع استعر  أداء بع  البنوك الاسلامية فى الاقتصاد المصرى. 

 :تطور نشاط البنوك الأسلامية فى مصر: ثانيا
بـدون سـعر بنوك تتعامـل لقد تصور البع  لسنوات عديدة أن البنوك الإسلامية ما ىي إلا 

نظــرًا لعــدم الدرايــة الكاممــة والســميمة بطبيعــة عمــل  بشــكل جزتــى ، وىــذا رأي جانبــو الصــوابفقــط فاتــدة
البنوك الإسلامية. فقـد تتعامـل البنـوك الإسـلامية بأشـكال وصـور بـدون فواتـد سـواء فـى جانـب الوداتـع 
)حسابات بدون أرباح( أو فى جانب الإتتمـان والقـرو  )القـر  الحسـن بـدون فواتـد(، وكـذلك الأمـر 

نوك الإسلامية والبنوك التقميدية، والـبع  الأخـر يميـز التعامـل مـع فقد لا يفرق البع  بين النظرة لمب
فـروع البنــوك الإســلامية عــن الفـروع الإســلامية لمبنــوك التقميديــة مـن حيــث أن البنــوك الإســلامية تعمــل 
بشــــكل إســــلامى كامــــل، بينمــــا الفــــروع الإســــلامية لمبنــــوك التقميديــــة قــــد تضــــطر لــــدخول أمواليــــا بــــين 

كمــا أن ىنــاك وجيــة نظــر تتجــو إلــى أن التعامــل مــع البنــوك والفــروع الإســلامية  الإســلامى والتقميــدى،
 لمبنوك التقميدية ىو الأقرب لمصواب درءًا لأى شبة ربا.



 

 و 2022اكتوبر                             المجمة العمنية لمبحوث التجارية                                                                         الرابعالعــــــدد 

 

 

 
477 

ونحــاول فــى الجــزء فــى البدايــة عــر  مختصــر حــول نشــأة وجــذور البنــوك الإســلامية فــى 
مراحـل النشـأة والتطـور. ثـم بعـد مصر وحتى وقتنـا الـراىن، مـرورًا بالتحـديات والصـعاب التـى واجيتيـا 

 –بنـــك البركـــة –ذلـــك نظـــرة تفصـــيمية حـــول أىـــم البنـــوك الإســـلامية العاممـــة فـــى مصـــر ) بنـــك فيصـــل
مصرف أبوظبى الإسلامى( بالإضافة إلى أىم البنوك التجارية التى ليـا فروعًـا لممعـاملات الإسـلامية 

 )الفروع الإسلامية لبنك مصر(.
 البنوك الأسلامية فى مصرالتطور الحالى لأداء -1

 لممعـــاملات فروعًـــا بانشـــاء التجاريـــة لمبنـــوك موافقتـــو المصـــري المركـــزي البنـــك أصـــدر ولقـــد
 ووصـل جنيـو، مميـار 35 نحـو 3004 عام الأربعة الإسلامية البنوك أصول إجمالي وبمج الإسلامية،

 ناصــر بنــك فــروع ووصــمت فرعًــا، :4 الســعودي المتحــد والتمويــل والمصــرف فيصــل بنــك فــروع عــدد
بنـوك  أربعة عمى مقصورة الخريطة حيث كانت 3007 عام منتصف فرعًا،وقبل 0: الإجتماعي نحو
ـــدولي الإســـلامي المصـــرف -الإســـلامي  بنـــك فيصـــل إســـلامية فقـــط ) ـــة  لتســـتثمار ال  بنـــك -والتنمي

 مـن يالمصـرف الجيـاز مـن نصـيبيا وقـد بمـج الإجتمـاعي (، ناصـر بنـك -السعودي  المصري التمويل
 القــرو ، إجمــالي مــن% 7و المصــرية، المصــرفية الســوق فــي الوداتــع إجمــالي مــن% 6 إلــى% 5

  البنوك. إستثمارات من نصيبيا وتدني
، 3007ا في خريطة البنــــــوك الإسلاميـــــــــة منذ منتصـف عـام ا جوىريً ىناك تغيرً ونلاحظ أن 

ستحـــــــواذه عــــــمى المصـرف الإسـلامي الـدولي إفقد نشــــــأ كيان جديـد ىـو المصـرف المتحـد، وذلـك بعـد 
وصـمت حيـث ستحواذ عمى أكبر حصة لممعاملات الإسـلامية، ستثمار والتنمية، وىو يسعى إلى الإلت

% خــلال الفتــرة القادمــة.  0:%، ويســعى لأن تصــل إلــى  70لاتــو الإســلامية إلــى نحــو نســبة معام
ســتحوذ عمــى حصــة مــن أســيم البنــك الــوطني إودخــل الســوق المصــرفي بنــك أبــوظبي الإســلامي الــذي 

 9ا، ليصل نصيب البنوك الإسـلامية فـي السـوق المصـرفية إلـى ا إسلاميً فرعً  38لمتنمية الذي يمتمك 
مستقبل البنوك عمى وجود تشريع مساند لعمل البنوك الإسلامية في مصـر، د كبير إلى حيتوقف و %.

بتكار منتجات جديدة، والتوسع في إنشاء كيانات مصرفية جديـدة، ومسـاندة لمبنـوك الإسـلامية ا  وخمق و 
  .(3020)مجمة المستثمرون،في مصر

 3023عــام مميــون نســمة فــي  90وفــي ظــل رقعــة غزيــرة بالســكان يزيــد عــدد قاطنييــا عــن 
ا جذابـة لمتمويـل الإسـلامي، والتـي ، حيث تعد مصر سـوقً :302مميون نسمة عام  200ووصولا إلى 

تقـــوم عمـــى مبـــادىء الشـــريعة الإســـلامية. ولقـــد تزايـــد إىتمـــام مصـــر الرســـمي بالتمويـــل الإســـلامي فـــي 
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 أ.و.د / عصاو أحمد البدرى
 بهيسى يدأحمد السيد الس

 

تقييه الإستقرار المالى لمبيوك الإسلامية مقارىة بالبيوك 

 Z-SCOREالتقميدية في مصر باستخداو نموذج 

 (2020-2011خلال الفترة )
 

يمثمــو ا عمـى مــا سًــووصــول جماعـات الإســلام السياســى لمسـمطة.  تأسي 3022ينـاير  36أعقـاب ثــورة 
التمويـــل الإســـلامي  مـــن وســـيمة لممســـاىمة فـــي تطـــوير وتنويـــع الخـــدمات الماليـــة فـــي مصـــر، وزيـــادة 

 (.Grais,2012الشمول المالي وتعزيز العدالة الإجتماعية)

إلا وأنو كان ىناك العديد من التحديات الموجيو ضـد الدولـة المصـرية أنـذاك لإحـداث حالـة 
الرغم من وجود تمك التحديات عمى المستوى المحمى والإقميمى إلا وعمى ،التنمية الإقتصادية المطموبة

ـــوك  ،وأن البنـــوك الإســـلامية إســـتطاعت أن تواصـــل نموىـــا الممحـــوظ حيـــث إرتفـــع المركـــز المـــالي لمبن
% خــــــــــلال الفتــــــــــرة يوليــــــــــو/ ســــــــــبتمبر مــــــــــن الســــــــــنة 6٫6مميــــــــــار جنيــــــــــة بمعــــــــــدل406٫8بمقــــــــــدار  

% خــلال ذات الفتــرة مــن 5٫3يـار جنيــو بمعـدل مم 323٫8مقابــل زيـادة بمغــت   :3030/302الماليـة
 .:302مميار جنيو في نياية سبتمبر  6933٫7السنة المالية السابقة ليصل إلى نحــو  

رخصـة مصـرفية إســلامية. منيـا ثلاثـة بنــوك إسـلامية كاممـة ) بنــك  24ومصـر لـدييا حاليــا 
ا إســلامية، أكبــرىم الفــروع عًــأبــو ظبــي(  والعديــد مــن البنــوك التــي ليــا فرو   -بنــك البركــة  -فيصــل 

الإسلامية لبنك مصر، ثم البنك الأىمي المصري، البنك الأىمي المتحد وىو جـزء مـن مجموعـة البنـك 
% مـــــــن القطـــــــاع المصـــــــرفى فـــــــى 20الأىمـــــــي المتحـــــــد فـــــــي البحـــــــرين، وىـــــــى تمثـــــــل نســـــــبة تقريبـــــــاً 

 (.Abudallah,2009مصر)

الأمريكــى قدــد ر وقتيــا حجــم  حيــث تــم تحريــر ســعر صــرف الــدولار 3027ومــع نيايــة عــام 
% مـــن حجـــم 7مميـــار جنيـــو، بمـــا شـــكل نســـبة  272أعمـــال البنـــوك الإســـلامية فـــي مصـــر بمـــا قيمتـــو 
مميـــار جنيـــو  57.6تريميـــون جنيـــو بزيـــادة قـــدرىا  3.9الســـوق المصـــرفية المصـــرية الـــذى يبمـــج حـــوالى 

المصـــرية لمتمويـــل  ، وذلـــك وفقـــاً لبيانـــات الجمعيـــة3026% عـــن نيايـــة عـــام 52وبنســـبة نمـــو قـــدرىا 
% مـــن حجـــم الســـوق 7.5مميـــار جنيـــو تشـــكل نســـبة  288الإســـلامي، بمـــج حجـــم الوداتـــع الإســـلامية 
مميــار جنيــو وبنســبة  5.:4تريميــون جنيــو بزيــادة قــدرىا  3.8المصــرفية المصــرية، والــذى يبمــج حــوالى 

كــل فــي . بينمــا بمــج حجــم العمــل المصــرفي الإســلامي ك3026% عــن ديســمبر عــام :3نمــو قــدرىا 
% مــن حجــم الســوق 6.3مميــار جنيــو وتشــكل نســبة  306حــوالى  3027مصــر فــي نيايــة ديســمبر 

مميـار جنيــو وبنسـبة نمــو  63تريميــون جنيـو بزيــادة قـدرىا  :.4المصـرفية المصـرية والــذى يبمـج حـوالى 
 .3027ديسمبر  42% عن 45قدرىا 

ـــأثروي ســـنوات الماضـــية البنـــوك الإســـلامية فـــي الســـوق المصـــرفي المصـــري فـــي ال حصـــة ت
 –القــــاىرة  –مصــــر  –) الأىمــــى ســــيطرة عــــدد محــــدود مــــن البنــــوك العامــــة  بأســــباب عديــــدة منيــــا:
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عمــى الســوق المصــرفية لســنوات طويمــة، مســتفيدة بــذلك مــن فروعيــا المنتشــرة فــي ا ( الإســكندرية ســابقً 
ثـل فـي الشـعور كما أن ىناك عوامل أخرى أدت إلى تدني نصيب البنـوك الإسـلامية تتم ،أنحاء البلاد

وخاصــة فــى الأمــاكن التــى تبتعــد عــن  اوالرضــا العــام بــالبنوك العامــة أو الحكوميــة باعتبارىــا أكثــر أمنًــ
، كما أن حالة البمبمة التـي شـيدتيا إصـدار بعـ  الفتـاوى المؤكـدة بـأن البنـوك التقميديـة القاىرة الكبرى

ذات  الأعمـى والبنـوك الإسـلامية فواتدال بين البنوك التقميدية ذات تفرقةحلال، أوجدت حالة من عدم ال
، بالإضافة إلى تعر  البنوك الإسلامية لعمميات سحب من كثير من المودعين بسبب العاتد المتغير

الإداريــة أمــام  صــعوباتالكــذا الحممــة عمــى شــركات توظيــف الأمــوال التــي أخــذت صــبغة إســلامية، و 
لى تطبيق نفس المعايير الرقابية التـي تخضـع ليـا فتح فروع إسلامية جديدة، بالإضافة إالموافقة عمى 

 .  (Zaher and Hassan,2001أو تفرقة) البنوك التقميدية من جانب السمطات النقدية دون تمييز

; من القطاع المصرفي في البلاد أنذاك، حيث سـجل 7وتمثل المصارف الإسلامية حوالي 
مــــع وصــــول أصــــول البنــــوك  3028م ; مقارنــــة بعــــا40التمويــــل الإســــلامي فــــي مصــــر نمــــوًا بنســــبة 

 4ا فـي مصـر تخـدم ا إسـلاميً ا مصـرفيً فرعًـ 360مميـار جنيـو مصـري تسـتخدميا  300الإسلامية إلـى 
ا تقدم نافذة تمويل إسلامي بما في ذلـك ثـلاث مؤسسـات مصرفً  26ا ملايين عميل. وكذلك يوجد حاليً 

المصـــري الإســـلامي فـــي البنـــوك  ماليـــة بتـــرخي  إســـلامي كامـــل. وينمـــو حاليـــاً منـــت  الـــرىن العقـــاري
 الإسلامية المصرية والأجنبية إمتثالًا لمبادئ الشريعة الإسلامية في شكل مرابحة/ إيجارة.

الفـــروع ســـتثناء أصـــول إوقـــد حققـــت أصـــول البنـــوك الإســـلامية الثلاثـــة بالســـوق المحميـــة مـــع 
ا ، نمـوً روع التقميديـة لـنفس البنـك (ندماج أرقام الفروع الإسلامية مع الفـلت)  مبنوك التقميديةالإسلامية ل

ممـــا يوضـــح مباشـــر مـــدى الطفـــرة فـــى معـــدلات النمـــو لمبنـــوك  ســـنوات، 6% فـــى آخـــر 266بنســـبة 
، وتراجـع 3029فى % 30.9و%  6.:4وبمج  3027وكان أعمى معدل نمو محقق فى  الإسلامية،
 .:302% فى 25.5النمو إلي

قيمـــة أصـــول البنـــوك العاممـــة  % مـــن إجمـــالي5أصـــول المصـــارف الإســـلامية تمثـــل نحـــو 
حجـم الأعمـال حيـث بمـج ستبعاد الفروع الإسلامية لمبنوك التقميدية، إبالقطاع المصرفي المصري، بعد 

 6.6مستحوذاً عمى ، :302مميار جنيو مصري في عام  429المصرفية الإسلامية في مصر سجل 
ذا مــا قمنــا باضــافة حجــم الفــروع الإســ لامية لمبنــوك التقميديــة إلــى % مــن حصــة الســوق المصــرفي. وا 

الثلاثـة بنــوك ســوف تزيــد نســبة وأصــول البنــوك الإسـلامية مقارنــة ببنــوك القطــاع المصــرفى فــى مصــر 
 ا(فرعً  58بمج  3032)عدد الفروع الإسلامية لبنك مصر حتى 
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مميـار جنيـو مصـري بنيايـة مـارس  352وبمج إجمالي أصول المصـارف الاسـلامية بالكامـل 
% تقريباً مـن إجمـالي أصـول القطـاع المصـرفي المصـري 5لك عمى حصة قدرىا مستحوذة بذ 3030

ـــج  ـــو مصـــري. فيمـــا إنخفضـــت أصـــول المصـــارف الإســـلامية  7.277بالكامـــل والتـــي تبم تريميـــون جني
% عــن حصــة أصــوليا والتــي 0.2بالنســبة لأصــول القطــاع المصــرفي المصــري، بنســبة طفيفــة تبمــج 

% مــــن إجمــــالي أصــــول القطــــاع المصــــرفي المصــــري 5مميــــار جنيــــو مصــــري وبنســــبة   346بمغــــت 
، حيث حققت أصول المصارف الإسلامية بالكامل :302تريميون جنية مصري بنياية العام  6.967

   .(3030)البنك المركزى المصرى،:302% مقارنة بنياية عام 3.5نسبة نمو قدرىا 

ت المصـرفية المتوافقـة فرعًـا يقـدمون الخـدما 360ويمتمك القطاع المصـرفي المصـري تقريبًـا 
% مــــن إجمــــالي الفــــروع المصــــرفية بالســــوق المصــــرفي 6,6مــــع الشــــريعة الإســــلامية وتمثــــل حــــوالي 

فرعــاً وفقــاً لمبيانــات الصــادرة مــن البنــك المركــزي المصــري. ويتبــين أن  5534المصــري والتــي بمغــت 
أصول البنوك ( أفضل من معدل نمو :302-3020معدل نمو أصول المصارف الإسلامية لمفترة ) 

ا مـــن معـــدل نمـــو إجمـــالي أصـــول التقميديـــة بالقطـــاع المصـــرفي المصـــري بالكامـــل، وىـــو أفضـــل أيضًـــ
مقارنة بمعدل  :302% لمعام 8.9القطاع المصرفي المصري بالكامل متضمنا المصارف الإسلامية 

 .   3029% عام  :.23نمو 
 :أداء ونشاط بعض البنوك الاسلامية فى مصر-2

ة أنشطة التمويل الإسلامي، تبرز الحاجة لتقييم ورصد أداء البنوك الإسلامية مع تزايد أىمي
 أىميـة تبـرز ىنـاالعاممة في مصر خلال السنوات الماضية، لموقوف عمى نقاط القوة والضـعف، ومـن 

 ولإدارات لمميتمــين الأىميــة بــالج أمــرًا ىــذا مصــر. ويعتبــر فــي الإســلامية الصــيرفة أداء فــي التحقيــق
 الوضـــع عـــن حقيقيـــة صـــورة تقـــديم أجـــل مـــن والمنظمـــين والمســـتثمرين ولممســـاىمين الإســـلاميةالبنـــوك 
 أن تـم ملاحظــة عـدم إدراج بنــك بالـذكر الجــديرة النقـاط ومــن. مصـر فـي الإســلامية لممصـارف المـالي
 .العالم في بنك 200 أفضل ضمن واحد بمصر إسلامي

نتشـــار البنـــوك الإســـلامية ىـــو أحـــد العواتـــق الرتيســـية لقـــدرتيا عمـــى  ففـــي الواقـــع، إن حجـــم وا 
التفاعـــل بكفـــاءة فــــي الأســـواق الدوليــــة، ومواكبـــة التطـــورات المتزايــــدة فـــي تقــــديم الخـــدمات المصــــرفية 
 الحديثة. لذلك، من المحتم بالفعل عمى المسؤولين عن الصناعة المصرفية الإسلامية إستكشاف آفاق
المســــــتقبل بيــــــدف الحصــــــول عمــــــى رؤيــــــة أوضــــــح، والتنبــــــؤ بالعقبــــــات والتحــــــديات والتعامــــــل معيــــــا 
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وفـــي ىـــذه النقطـــة نســـعى لدراســـة أداء أىـــم البنـــوك الإســـلامية العاممـــة فـــي  (.Fayed,2013بفعاليـــة)
 مصر وفي مقدمتيا بنك فيصل الأسلامي وبنك البركة وبنك أبو ظبي.

 بنك فيصل ا سلام  2/1
أبوابـو لمعمـل  م وبدأ فى إفتتـاح2:88مصري فى عام اللبنك فيصل الإسلامى  كانت النشأة

البدايــة الحقيقيــة قبــل ذلــك بــأكثر مــن خمســة أعــوام، عنــدما تشــاور  وكانــت، م:2:8 عــام رســميا فــى
ا لأحكــام الشــريعة الإســلامية تفقــوا فيمــا بيــنيم عمــى إنشــاء مصــرف فــى مصــر يعمــل وفقًــا  المؤسســون و 
وتمـت الموافقـة عمـى تأسـيس البنـك بالقـانون الخـا   ،بـو فـى كافـة أنحـاء العـالم ا يحتـذىيكون نموذجً 

جتماعيـة تأخـذ شـكل ا  قتصـادية و إالذى أقره مجمـس الشـعب المصـرى كمؤسسـة  م2:88لسنة  59رقم 
لســنة  253ا لأحكــام الشــريعة الإســلامية، وبنــاء عمــى القــانون رقــم شــركة مســاىمة مصــرية وتعمــل وفقًــ

 وصــلوقــد  م.7::2لســنة  8:ثــم تعديمــو مــرة ثانيــة بالقــانون رقــم  ،ظــام الإنشــاءتــم تعــديل نم  2:92
( 2يوضـح الجـدول رقــم) ،م3030مميـار جنيـو فـي نيايـة عـام  208.9صـول حـوالي إجمـالي حجـم الأ

 .(2121-2111الميزانية المستقمة لبنك فيصل الاسلام  خلال الفترة ) 
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 ( يتضح مايمى:1ومن الجدول رقم )
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 ممحوظة ومستمرة فى جانب الوداتع بشـكل سـنوى ومسـتمر، ممـا يـدل عمـى قـدرة بنـك  ىناك زيادة
% خـلال 24حيـث وصـل متوسـط نمـو محفظـة الوداتـع ، فيصل عمى جـذب شـريحة مـن العمـلاء

 8:م ووصمت لـ  3022مميار جنية عام  43أخر عشر سنوات، حيث كانت وداتع بنك فيصل 
مرارية الطمــب المتزايــد مــن العمــلاء عمــى الإدخــار م، ممــا يؤكــد إســت3030مميــار جنيــة فــى عــام 

ـــا مـــن إجمـــالى 7:ببنـــك فيصـــل الإســـلامى، ووصـــمت محفظـــة الوداتـــع لمبنـــك مـــا نســـبتة  % تقريبً
 الإلتزمات.

  مــن وداتــع البنــك 56أرصـدة البنــك لـــدى البنــوك الأخـرى تمثــل نســبة كبيــرة مــن الوداتـع، تقريبًــا %
ر فـى إسـتقرار البنـك نتيجـة لإسـتثمار الجـزء الأكبـر مـن مما قد يـؤث، يتم إيداعيا لدى بنوك أخرى

 الوداتع لدى بنوك أخرى.

  نســبة التوظيــف الحقيقــى الــداخمى لبنــك فيصــل محفظــة الإتتمان)المشــاركات والمرابحــات(  داخــل
منخفضــة مقارنــة بنســبة توظيــف الوداتـــع ، %مــن محفظــة الوداتــع فــى المتوســط تقريبًــا20البنــك 

ــــا فــــى صــــورة أرصــــدة % (. الإتتمــــان 56طــــرف البنــــوك الأخــــرى ) التوظيــــف الخــــارجى  خارجيً
والتوظيف الإسلامى ) المرابحات والمشاركات (، وصل متوسط نمو محفظة الإتتمـان والتوظيـف 

مميــار جنيــة حتــى  4.4م بمبمــج  3022% بــدأ فــى العــام 25الــداخمى خــلال أخــر عشــر ســنوات 
 مميار جنية. 20مبمج  3030وصل فى عام 

 وتـم 20الإتتمان والتوظيف الداخمى إلـى الوداتـع خـلال أخـر عشـر سـنوات نسـبة  بمغت نسبة ،%
ملاحظة أن النسبة شبة ثابتة عمى مدار الفترة كاممة، ولم تشيد أى تحرك فى إتجـاه الصـعود أو 

 إرتفاع مؤشراتيا خلال الفترة.

  يــث كــان م ح3022وعــن حجــم أعمــال البنــك إســتطاع البنــك أن يصــعد بمعــدلات جيــدة منــذ عــام
مميـــار  24:.225م لقيمـــة  3030مميــار جنيـــة، ثـــم وصــل فـــى العــام  46.080حجــم الأعمـــال 

 (.3030-3022% سنوياً خلال الفترة )23جنية، بمتوسط زيادة سنوية تقريبًا 
 بنك البركة ا سلام  2/2

 أكثــر منــذ الإســلامية الشــريعة لأحكــام وفقًــا المختمفـة وأنشــطتو أعمالــو ممارســة فــي البنــك بـدأ
 أن عديــدة ســنوات غضــون فــي راتــدة إســلامية كمؤسســة البركــة بنــك وقــد إســتطاع. عامًــا عشــرين مــن

 المتقدمــة والمنتجــات الخــدمات ضــوء فــي مصــر فــي المصــرفية الأســواق ســاحة فــي بقــوة نفســو يفــر 
صداره يقدميا، التي والعديدة  تناسـب التـي الإستثمار مجمعات لمعديد من الأوعية الإدخارية، وكذلك وا 
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 أحكــام مــع جميعيــا تتوافــق والتـي لمعاتــد، الــدوري والــدفع بالمــدفوعات يتعمـق فيمــا المجتمــع فتــات جميـع
 إلـى الإشـارة تجـدر الصـدد ىـذا وفـي(. والصكوك  والشيادات الوداتع ) المتسامحة الإسلامية الشريعة

 التــي المصــري الســوق فــي المســبوقة وغيــر الجديــدة التجزتــة تمويــل بــرام  مــن العديــد أطمــق البنــك أن
 الإســـــلامية الشـــــريعة أحكـــــام مـــــع جميعيـــــا تتوافـــــق والتـــــي المجتمـــــع، فتـــــات مختمـــــف متطمبـــــات تمبـــــي

 إلــى بالإضــافة الجراحيــة والعمميــات والنــوادي والأجنبــي الخــا  التعمــيم تمويــل بينيــا مــن المتســامحة،
حفظــة الإتتمــان وتوظيــف العقــاري، ممــا كــان لــو الأثــر الأكبــر عمــى زيــادة م والتمويــل الســيارات تمويــل

 الأموال بالصور والأشكال الإسلامية داخل البنك.
 رقابـــة ىيتـــة قبـــل مـــن لمتـــدقيق تخضـــع ومعاملاتـــو البنـــك عمميـــات جميـــع أن بالـــذكر وجـــدير

 إتتمانيــة بجــدارة تتمتــع التــي والمؤسســات لمشــركات المباشــر التمويــل البنــك يقــدم مســتقمة، حيــث شــرعية
 عمــل فــر  تــوفر والتــي إقتصــاديًا المجديــة الكبيــرة لممشــاريع المجمعــة القــرو  فــي ويشــارك عاليــة،

 فــي الإســتثماري الــذراع تمثــل إســلامية مصــرفية كمؤسســة لمبنــك الريــادي لمــدور كبيــرة، وذلــك إســتمرارًا
 فـي البنـك إلـى جانـب ذلـك يسـاىم (البنـك  فـي الرتيسـي المسـتثمر ) المصـرفية البركة لمجموعة مصر
 وضـمن. الـوطني الإقتصـاد تعزيـز فـي مباشـر بشكل تساىم التي والمتوسطة الصغيرة المشاريع تمويل
ــدًا البنــك أبــرم الإطــار، ىــذا  الجديــدة الصــغيرة المشــاريع لتمويــل لمتنميــة الإجتمــاعي الصــندوق مــع عق

الــدولي.  البنــك قبــل مــن ليــا الممنــوح التمويــل مــن( Mushraka) الإســلامية الشــراكة بنظــام والقاتمــة
 مكاتـب إلـى بالإضـافة الكبـرى، والمدن المحافظات عمى موزعة فرعًا 38 حاليا البنك فروع عدد ويبمج

 أمريكــي، دولار مميــار 2.6 لممجموعــة بــو المصــرح المــال رأس يبمــج الأجنبيــة. كمــا العمــلات صــرف
 واســـعًا إنتشـــارًا المجموعـــة أمريكـــي، وتمتمـــك دولار مميـــار 3 حـــوالي المســـاىمين حقـــوق إجمـــالي ويبمـــج

 عشـرة خمـس فـي قـارات ثـلاث فـي التمثيميـة والمكاتـب الفرعيـة المصـرفية الوحـدات فـي يتمثل وجغرافيًا
( الميزانيــة المســتقمة لبنــك 3يوضــح الجــدول رقــم).(3030فرع)بنــك البركــة، 600 مــن أكثــر تــدير ولايــة

 .( 3030 – 3022البركة الإسلامى خلال الفترة ) 
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تقييه الإستقرار المالى لمبيوك الإسلامية مقارىة بالبيوك 

 Z-SCOREالتقميدية في مصر باستخداو نموذج 

 (2020-2011خلال الفترة )
 

  حيـــث بمغـــت 33بمـــج متوســـط معـــدل نمـــو الوداتـــع لمبنـــك خـــلال أخـــر عشـــر ســـنوات مانســـبتة،%
ميار جنية.  77م لـ 3030مميار جنية حتى وصمت فى عام  24م مبمج 3022الوداتع فى عام 

نمــو محفظــة الوداتــع خــلال الفتــرة، وتؤكــد زيــادة نســبة ومعــدلات حجــم ممــا يؤكــد زيــادة معــدلات 
الوداتع سنويًا وبشكل مستمر مدى الإقبال من العمـلاء عمـى التعامـل مـع بنـك البركـة الإسـلامى. 

 % تقريبًا من إجمالى الإلتزمات.4:حيث وصمت محفظة الوداتع بالبنك مانسبتة 

 مميــار جنيــة، بنســبة  75:.6م بمبمــج  3022عــام  المشــاركات والمرابحــات الإســلامية، بــدأت فــى
ــا مقارنــة بمحفظــة الوداتــع. ثــم فــى عــام 58 مميــار جنيــة، بنســبة  388.:م مبمــج 3026% تقريبً
% 47مميـــار جنيـــة بنســـبة  :24.83م بمبمـــج 3027% مـــن حجـــم الوداتـــع. بـــدأت فـــى عـــام 48

ميــار جنيــة بنســبة م 676.:2م لمبمــج 3030تقريبًــا مــن محفظــة الوداتــع. حتــى وصــمت فــى عــام 
% من حجم الوداتـع. ممـا يؤكـد رغبـة وتوجـو البنـك نحـو زيـادة محفظـة الإتتمـان الـداخمى لمـا :3

 ليا من أىمية فى تعظيم الربحية ومن ثم الإستقرار.

  يمثــل مــا نســـبتة  :302مميــار جنيــة فـــى العــام  35بمغــت حجــم الأرصــدة لــدى البنـــوك الأخــرى مبمــج
بنــك. ممــا لــو التــأثير فــى عمميــات الإســتقرار الــداخمى لمبنــك وتوجــو % أنــذاك مــن حجــم وداتــع ال48.6

 البنك نحو الإستثمار الأمن لدى البنوك الأخرى، عمى حساب توظيف الأموال داخميًا.

  خــلال العشــر 26بمــج متوســط معــدلات النمــو لمحفظــة الإتتمــان وتوظيــف الأمــوال الــداخمى حــوالى %
مميـار جنيـة فـى  30مميـار جنيـة، ثـم وصـمت لمبمـج  7بمبمـج م 3022سنوات الأخيرة، بدأت فـى العـام 

 م. مما يؤكد التحسن النسبى المستمر بسياسات توظيف الأموال داخمياً لدى البنك.3030عام 

  وتـم 49بمغت نسبة محفظـة الإتتمـان والتوظيـف الـداخمى لموداتـع خـلال العشـر سـنوات نسـبة ،%
% ثــم بــدأت فــى الإنخفــا  66ة وصــمت لـــ م بنســب عاليــ3022ملاحظــة أنيــا بــدأت فــى العــام 
 %.:3م لما ىو نسبتة 3030التدريجى حتى وصمت فى عام 

  م ،ثــم زادت معــدلات الأربــاح 3022مميــون جنيــة عــام  246إســتطاع البنــك تحقيــق صــافى أربــاح
م، ثم توالت معدلات الأرباح فى الزيادة حتى وصمت إلـى 3026مميون جنية عام  359حتى بمغت
م. و أنــــو بــــالرغم مــــن إســــتثمار نســــبة أكبــــر مــــن أذون الخزانــــة 3030جنيــــة عــــام مميــــار  2.533

والإستثمار فى أرصدة طرف البنوك الأخرى إلا وأنو لم تؤثر بشكل ممحوظ عمـى أربـاح البنـك، ممـا 
 يترجم سياسيات البنك فى الإستثمار أو المحافظ الأكثر أمانًا وأقل مخاطرة عمى حساب الربحية.
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 م حيـث كـان  3022لبنـك، إسـتطاع البنـك أن يصـعد بمعـدلات نمـو منـذ عـام وعن حجم أعمال ا
م 3026مميـــــار جنيــــة عـــــام  00:.39مميــــار جنيـــــة ثــــم وصـــــل إلــــى  25.963حجــــم الأعمـــــال 

% سـنوياً 26بمتوسط زيـادة ، م3030مميار جنية فى عام  87)الضعف تقريبًا (، ثم وصل إلى 
 تقريباً خلال تمك الفترة.

 سلامى: بنك أبو ظب  ا  2/3
ا لأحكـام كشركة مساىمة مصرية طبقً  م2:90في مصر عام   تأسس البنك الوطني لمتنمية

مميــون جنيــو مصــري، بيــدف  60وبــرأس مــال مــدفوع قــدره ، وتعديلاتــو م2:85لســنة  54القــانون رقــم 
سـتحوذ إ م3008وفى الربع الأخيـر مـن عـام ، ةقتصاديدعم تعاون القطاع الخا  لتحقيق التنمية الإ

رتفـــع رأس المـــال المـــدفوع لممصـــرف بمـــا ا  مصـــرف أبـــوظبي الإســـلامي عمـــى البنـــك الـــوطني لمتنميـــة، و 
مميــار جنيــو ورأس  3ليبمــج  ،مميــون جنيــو ( 392) م3008يقــارب ســبعة أضــعاف مــا كــان عميــو فــي 

شــممت خطــة التطــوير التــي  م.3020مميــار جنيــو مصــري فــي نيايــة عــام  5المــال المصــرح بــو الــى 
سـتحواذ عمـى جميـع قطاعـات البنـك منيـا قطـاع أبو ظبي الإسـلامي فـي مصـر بعـد الإتبناىا مصرف 

خـدمات التجزتـة المصــرفية والمشـروعات متناىيــة الصـغر وقطــاع الخـدمات المصــرفية لمشـركات. كمــا 
ـــة لتتناســـب مـــع طبيعـــة المنتجـــات إ نتيـــى المصـــرف مـــن تحـــديث وتطـــوير شـــبكة الأنظمـــة التكنولوجي

مكــن البنــك مــن طــرح المزيــد مــن المنتجــات المبتكــرة وتقــديم خــدمات متميــزة المصــرفية الإســلامية، وت
ا فرعًـ 37نتيـاء مـن تجديـد وفـى ذات الوقـت قـام المصـرف بتجديـد شـبكة فروعـو حيـث تـم الإ ،لعملاتو
ضمن شبكة فروعو المنتشرة بجميع أنحاء الجميورية، بالإضـافة الـى مقـرى الإدارات م  3023بنياية 

كما تم وضع العلامة التجارية لمبنـك أعمـى مبنـى عمـر مكـرم  ي،كرم وجاردن سيتالمركزية فى عمر م
 .ا ليويتوا ممحوظً مر الذى نت  عنو تدعيمً بميدان التحرير الأ
ا مـن أكبـر المؤسسـات الماليـة أصـبح مصـرف أبـو ظبـي الإسـلامي فـي مصـر واحـدً  وبالتالي

خبـرات المصـرفية، وييـدف إلـى موظـف مـن ذوي ال 3000الإسلامية في مصر، ويضـم مـا يزيـد عـن 
 :7تقديم مجموعة متكاممة من الخـدمات الماليـة والمصـرفية مـن خـلال شـبكة فـروع البنـك التـي تضـم 

 32ماكينــة صــراف آلــي منتشــرين فــي  78وحــدة لتمويــل المشــروعات المتناىيــة الصــغر و :4ا، فرعًــ
ي الإسـلامي، يمضـي ومن خلال دعم مصرف أبو ظب .محافظة عمى مستوى جميورية مصر العربية

ا مصرف أبو ظبـي الإسـلامي فـي مصـر بَخدط ـى سـريعة نحـو التحـول إلـى مؤسسـة ماليـة متوافقـة تمامًـ
مــع مبــادئ وأحكــام الشــريعة الإســلامية، قــادرة عمــى المنافســة وفقــاً لأعمــى معــايير الســوق المصـــرفية 
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تقييه الإستقرار المالى لمبيوك الإسلامية مقارىة بالبيوك 

 Z-SCOREالتقميدية في مصر باستخداو نموذج 

 (2020-2011خلال الفترة )
 

لامي فـي مصـر" أفضـل بنـك إسـ فـاز مصـرف أبـو ظبـي الإسـلامي فـي مصـر بجـاتزة " كمـا ،المصرية
ســتفتاء أفضــل بنــك إســلامي خــا " لمعــام الثــاني، مــن خــلال الإ لمعــام الثالــث عمــى التــوالي، وجــاتزة "

)بنــك أبــو ظبــى  خبــار التمويــل الاســلاميأالــذي تجريــو مؤسســة  3023الســنوي لأفضــل البنــوك لعــام 
خســاتر  م تمثــل3022(.وتــم ملاحظــة أن كــان ىنــاك  صــافى ) خســارة ( منــذ عــام 3030الاســلامى،

 (4مرحمـة، ممــا ليــا الأثــر الأكبــر عمــى معــدلات الإسـتقرار المــالى لمبنك،كمــا يتضــح مــن الجــدول رقــم)
 (. 2121 – 2111الميزانية المجمعة لبنك أبوظب  الاسلام  خلال الفترة ) 
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تقييه الإستقرار المالى لمبيوك الإسلامية مقارىة بالبيوك 

 Z-SCOREالتقميدية في مصر باستخداو نموذج 

 (2020-2011خلال الفترة )
 

 ( يتضح مايمى:3ومن الجدول رقم )
 حيـث 34نسـبة  وصل متوسط معدلات نمـو محفظـة الوداتـع بالبنـك خـلال أخـر عشـر سـنوات %

مميــار  74م مبمــج 3030مميــار جنيــة حتــى وصــمت فــى عــام  23م بمبمــج 3022بــدأت فــى عــام 
جنيـــة. ممـــا يؤكـــد نجـــاح سياســـة البنـــك فـــى جـــذب شـــريحة عمـــلاء الوداتـــع الـــراغبين فـــى التعامـــل 

 بالصيج والتعاملات الإسلامية.

 م مبمـج :302فـى عـام  إنخفا  أرصدة بنك أبـوظبى الإسـلامي لـدى البنـوك الأخـر والتـى بمغـت
% فقـط مـن وداتـع البنك،ممـا يبـرىن قـدرة البنـك عمـى توظيـف وتشـغيل 3مميار جنية بنسـبة  واحد

 أموالو ووداتع عملاتة ومما يساىم بشكل مباشر فى عممية إستقرار البنك.

  مميــار جنيــة حتــى وصــمت فــى عــام  5م بمبمــج 3022بــدأت محفظــة الإتتمــان الــداخمى فــى عــام
مميار جنية. وعمى مدار أخر عشر سنوات بمج متوسط نمو محفظة الإتتمان  50م لمبمج 3030
 %. مما يؤكد إتجاة البنك فى السير عمى الطريق السميم من حيث توظيف الوداتع.40نسبة 

  إستطاع بنك أبوظبى الإسلامى أن ينتقل بنسبة مقارنة بنـود الإتتمـان والتوظيـف الـداخمى لموداتـع
%. وتعــد نســبة بنــك 75م لنسـبة 3030% ووصــمت فــى عــام 47سـبة م بن3022بـدأت فــى عــام 

 أبوظبى من أفضل النسب التى تعد إحدى أىم مؤشرات الإستقرار المالى لمبنوك.
 الفروع الأسلامية لبنك مصر 3/4

ا ومنتشـرة بجميـع لكترونيًـإا ) إسلامى وتقميدى ( متصمة فرعً  800 مصر أكثر منيمتمك بنك 
لتوفير أسيل وأفضل الخـدمات إلـى العمـلاء، كمـا يعتـز بنـك مصـر بتواجـده العـالمي أنحاء الجميورية 

ا فــي فرنســا، بالإضــافة إلــى فــروع والإقميمــي مــن خــلال وجــود خمســة فــروع فــي دولــة الإمــارات وفرعًــ
مكاتــب تمثيــل فــي كــل مــن الصــين وروســيا وكوريــا  االبنــوك التابعــة فــي كــل مــن لبنــان وألمانيــا وأيضًــ

وقد م. يطاليا، ىذا بالإضافة الى شبكة من المراسمين التابعين لمبنك في جميع أنحاء العالإالجنوبية و 
ا طفرة في زيادة نسب النمو فـي قطـاع تمويـل المشـروعات الصـغيرة والمتوسـطة حقق بنك مصر مؤخرً 

% مــن حجــم محفظــة 38والتمويــل متنــاىي الصــغر، حيــث وصــمت حجــم محفظــة التمويــل بالقطــاع لـــ 
ــإ، وذلــك 3032نــك  بنيايــة يونيــو تمويــل الب ا مــع متطمبــات البنــك ا مــن توجيــات الدولــة وتماشــيً نطلاقً

% 36زيـادة حجـم محفظـة تمويـل المشـروعات لتصـل إلـى نحـو البنـوك  وجيةالمركزي المصري الذي 
، وذلــك لمــا تــراه الدولــة مــن أىميــة بالغــة لتــأثير المشــروعات عمــى توظيــف الأمــوالمــن إجمــالي حجــم 

القــومي مــع ضــرورة إدراج الشــباب والمــرأة وشــراتح المجتمــع المختمفــة، الأمــر الــذي يــنعكس قتصــاد الإ
ا عمى معـدلات النـات  القـومي مـن خـلال عمى الحد من البطالة وزيادة نمو الدخل لمفرد والتأثير إيجابيً 
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يرة زيادة الإنتاجية وتغطيـة متطمبـات السـوق المحمـي. كمـا يقـوم بنـك مصـر بتمويـل المشـروعات الصـغ
والمتوسطة والمتناىية الصغر من خلال فروعو المنتشرة بجميع المحافظات وذلـك بمختمـف المجـالات 
الصــناعية والزراعيــة والخدميــة، وقــد بمغــت قيمــة محفظــة المشــروعات الصــغيرة والمتوســطة والمتناىيــة 

ت محفظــة ، بينمــا بمغــ3032مميــار جنيــو بنيايــة يونيــو  67الصــغر بنوعييــا النمطــي والإســلامي نحــو 
 فرع إسلامى. 57% لعدد 32مميار جنية، بنسبة مساىمة  23تمويل المشروعات الإسلامية نحو 

داتما كعادتو فكان أول  اكان بنك مصر سباقً : المعاملات المالية الاسلامية لبنك مصر وعن      
عمال ا خاصة بالمعاملات الإسلامية لتقديم جميع الأفروعً  أبنك من بنوك القطاع العام ينش

طبقا لأحكام الشريعة  ةوالتجاري ةقتصاديالإ طةشنتمول كافة أوجو الأ ،المصرفية والمالية والتجارية
 أعضاء ىيتة رقابة شرعية يترأسيا الإسلامية ولتكن أمواليا منفصمة عن أموال البنك وتحت إشراف

وتقبل جميع أنواع الوداتع  .مجمع البحوث الإسلامية اء ضمنعضأمجنة الفتوى بالأزىر الشريف و ب
بالجنيو المصري والعملات الأجنبية وينفرد باصدار شيادات بنك مصر لممعاملات الإسلامية 

شيور من إصدارىا  7والتى تتسم بامكانية إستردادىا بعد مرور بالجنيو المصري والدولار الأمريكي
مشروعات وفقا لنظام المشاركة يقدم الخدمات المصرفية ويمول الكما  بدون أية قيمة إستردادية.

والمرابحة ويوزع نات  الربح عمى عملاتيا المستثمرين بالإضافة إلى الخدمات والمنتجات المصرفية 
  ءه.الحديثة كاصدار كافة كروت الفيزا والماستر كارد لعملا

ـــأن يكـــون أول بنـــك يؤســـس فـــروعً  وعمــى الــرغم مــن أســبقية بنــك مصــر متكاممـــة خاصـــة  اب
، والتــي تمتــزم « كنانــة »ة الإسـلامية فــي مصــر، ويطمــق عمــى تمــك الفــروع إســميفـر صمعامـلات البالم

حتياجـــات العمـــلاء إبتقديـــم المنتجـــات والخدمـــات المتوافقـــة مـــع الشـــريعة الإســـلامية والمصممـــة لتمبيـــة 
ة لبنـــك مصـــر إســـتمرت تعمـــل بشـــكل إلا وأن الفـــروع الإســـلامي الميتميـــن بمزايــــا الصيرفــــة الإســــلامية.

( إلــى أن شــيدت طفــرة منــذ  عــام تقريبًــا 40م ) 3020م وحتــى 2:92تقميــدى عمــى مــدار الفتــرة مــن 
نشـاء قطــاع لممعــاملات  3022العـام  عنــدما قامــت إدارة البنـك بتبنــى فكــرة تطـوير الفــروع الإســلامية وا 

دارة لتتتمان الإسلامى  .الإسلامية وا 
صــمة لمفــروع الإســلامية لبنــك مصــر عمــى غــرار ميزانيــات البنــوك الإســلاكية لا يوجــد ميزانيــة منف

الثلاثــة فــى الدولــة المصــرية، إلا وأنــو يــتم إدمــاج بيانــات الفــروع الإســلامية لبنــك مصــر ضــمن ميزانيــة بنــك 
ــا مركــز مــالى منفصــل لمفــروع الإســلامية لبنــك مصــر بمــج حتــى يونيــة   3032مصــر النياتيــة، ويوجــد حاليً

مميار جنية متصدر المشيد بالترتيب الثانى ضمن البنوك الإسـلامية العاممـة فـى مصـر، ويوضـح  96مبمج 
 (. 3032-3020المراكز المالية لمفروع الإسلامية ببنك مصر خلال الفترة ) ( 5الجدول رقم)
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تقييه الإستقرار المالى لمبيوك الإسلامية مقارىة بالبيوك 

 Z-SCOREالتقميدية في مصر باستخداو نموذج 

 (2020-2011خلال الفترة )
 

  (2121-2111( المراكز المالية لمفروع ا سلامية ببنك مصر خلال الفترة ) 4جدول رقم )
بالمميون جنيةالأرقام   

 

 
0202 0200 0200 0202 0202 0202 0202 0202 0202 0202 0202 0200 

 ديسمبر يونية

 22222 22222 22202 22222 22022 22222 02222 02222 02202 02002 00222 02222 02222 الودائع

 02202 02222 02220 2222 2220 2222 2022 0222 0022 222 222 222 022 القروض

 202 222 022 020 022 002 002 22 22 22 02 02 22 الإيرادات

 202 202 022 022 020 022 002 22 20 22 22 22 22 مصروفاتال

 0020 0220 202 222 0222 220 222 020 022 22 02 02 02 لياالإقراض داخ ائدع

 توظيف الأموال ائدع
 خارجيا

0222 0222 0220 0022 0220 0222 2222 2022 2220 2002 2222 2222 2222 

 2002 2222 2222 2022 2222 2222 0222 0222 0220 0202 0222 0220 0020 الودائع تكلفة

222- 222 222 220 222 222 220 022 صافى الربح  222 202 0222 0222 2222 

 22222 22222 22222 22220 22222 22222 22202 22222 02222 02222 02220 00220 02022 المركز المالى
 

 أعداد مختمفة. : بنك مصر، التقارير الدورية لمفروع الإسلامية ببنك مصر،المصدر
 

 ( مايمى:4ويتضح من الجدول رقم)

  إستمرار زيادة محفظة الوداتع بشكل سنوى مستمر خـلال الفتـرة ممـا يؤكـد قـدرة الفـروع الإسـلامية
لبنــك مصــر عمــى جــذب وداتــع لشــريحة العمــلاء الــراغبين فــى التعــاملات وفــق ضــوابط وأحكــام 

 الشريعة الإسلامية.

  ــا مــن وجــود قفــزة فــى محفظــة الإتتمــان م 3020مميــون جنيــو عــام  396وتوظيــف الأمــوال داخميً
 . م3030مميار جنيو تقريبا فى  22حتى بمغت 

   إيــرادات الأنشــطة والخــدمات المصــرفية ظمــت لفتــرات طويمــة أقــل مــن المصــروفات ممــا كــان لــو
الأثـر عمـى ربحيـة الفـروع الإســلامية لبنـك مصـر، إلـى أن بــدأت المعادلـة تختمـف بشـكل تــدريجى 

 زيادة عمميات توظيف الأموال داخميًا وزيادة الخدمات المصرفية التى تدر إيرادات. مع

   إنخفا  توظيف الأموال داخل الفروع الإسـلامية فـى صـورة المرابحـات والمشـاركات قـد يجبرىـا
عمى توظيف الجزء الأكبر خارج الفروع الإسلامية، إلا وأنو خلال الأعوام الأخيرة زادت عمميات 

  م.3032لفروع الإسلامية بشكل ممحوظ حتى العام توظيف ا

   حققت الفروع الإسلامية معدلات منخفضة من صافى الأرباح خلال الفترات الأولى لمعينة حتى
مميـار جنيـة تقريبًــا ممـا يؤكـد نجــاح وقـدرة الفـروع الإســلامية  3.6م إلــى 3032وصـمت مـع العـام 

 عمى جنى الأرباح وبشكل متزايد ومستمر.
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  مميـار جنيـو  96م إلـى 3020مميـار جنيـو فـى عـام  :2المركز المالى بشـكل ممحـوظ مـن  ارتفع
 .3032فى عام 

 تقييم الاستقرار المالى لمبنوك الاسلامية مقارنة بالبنوك التقميدية:: ثالثا
يمعــب الإســتقرار فــي الأنظمــة الماليــة دورًا ميمًــا ومــؤثرًا فــي الإســتقرار الإقتصــادي لمـــدول،حيث      

تتأثر حالة الإستقرار المالي لمدولـة المصـرية تـأثير مباشـر وخاصـة فـى فتـرات الأزمـات المتتاليـة التـى 
أثرت فى الإقتصـاد المصـرى بمـدى إسـتقرار الأنظمـة الماليـة والنقديـة وعمـى وجيـة الخصـو  النظـام 

لمغايـة بسـبب  المصرفى المصرى. ويمكن أن يكون عدم الإستقرار المالي وآثـاره عمـى الإقتصـاد مكمفـًا
إنتشاره أو آثاره غير المباشرة عمـى أجـزاء أخـرى مـن الإقتصـاد. ففـي الواقـع: قـد يـؤدي ذلـك إلـى أزمـة 
ماليــة مــع عواقــب ســمبية عمــى الإقتصــاد، ومــن ثــم فمــن الضــروري أن يكــون لــدينا نظــام مــالي ســميم 

 ومستقر وصحي لدعم التخصي  الفعال لمموارد وتوزيع المخاطر.

ســتقرار النقــدي والمــالي لأنــو لأىــداف الرتيســية لمبنــوك المركزيــة ىــو المحفاظــة عمــى الايعــد أحــد ا    
قتصاد سميم ونمو مستدام. كما تتطمع الأنظمة المالية نحو تعزيز نظـام مـالي سـميم وفعـال ايساىم في 

مــــن خــــلال الحفــــاظ عمــــى ســــلامة المؤسســــات الماليــــة وقــــوة البنيــــة التحتيــــة الماليــــة لتحمــــل الأزمــــات 
ضــطرابات والحفــاظ عمــى الثقــة فــي النظــام اقتصــادية المعاكســة، وبالتــالي منــع حــدوث صــدمات الاوال

المــالي رغــم التحــديات والحــروب الإقتصــادية الراىنــة. ويــتم تحقيــق ذلــك فــي المقــام الأول مــن خــلال 
التنظـــيم والإشـــراف عمـــى المؤسســـات الماليـــة المرخصـــة، والمســـاىمة بنشـــاط فـــي تطـــوير أســـواق ماليـــة 

 .ل أكثر فعاليةبشك
 يســتقرار إقتصــاداومــن ثــم  يســتقرار مــالاالدولــة النقديــة لإحــداث  اةأد يعتبــر فيوالجيــاز المصــر     

المصـرى إلا وأنيـا تعـد  يالجيـاز المصـرف يلمدولة. وعمى الرغم من ضتالة تمثيل البنوك الإسلامية فـ
جزءاً من كل، توثر وتتأثر بحالـة الإسـتقرار المـالى ومـن ثـم التـأثير فـى الإسـتقرار الإقتصـادى لمدولـة. 

سـتقرار ومن ىنا تـأتى أىميـة ىـذا الجـزء فـى مناقشـة الإسـتقرار المـالى لمبنـوك الإسـلامية ومقارنتيـا بالا
نسـبة المشـاركات  -تغيراتيـا المختمفـة ) نـوع البنـك المالى بالبنوك التقميدية فـى مصـر، ومحـددادتيا وم

إجمــــالي  –أذون الخزانـــة شـــراء  –الأرصـــدة لـــدى البنـــوك الأخـــرى  –والمرابحـــات/ القـــرو  لموداتـــع 
 .الأصول الثابتة ( –حجم الأصول  –حجم الوداتع  –لتزامات الا

ــــيم الاســــتقرار بنــــاءًا عميــــو يركــــز ىــــذا الجــــزء مــــن البحــــث عمــــى المــــني  القياســــي مــــن أجــــل       تقي
مـــــن  Z-scoreالمـــــالى لمبنـــــوك الاســـــلامية مقارنـــــة بـــــالبنوك التقميديـــــة مـــــن خـــــلال اســـــتخدام نمـــــوذج 
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تقييه الإستقرار المالى لمبيوك الإسلامية مقارىة بالبيوك 

 Z-SCOREالتقميدية في مصر باستخداو نموذج 

 (2020-2011خلال الفترة )
 

 الأســــــاليب الاحصــــــاتية المســــــتخدمة، متغيــــــرات البحــــــث، خــــــلال توضــــــيح مجتمــــــع وعينــــــة الدراســــــة،
  واختبارات فرو  الدراسة.

 مجتمع وعينة الدراسة: -1

من البنك المركزى المصـرى بصـفتة بنـك الدولـة وأداة الحكومـة يتكون الجياز المصرفى المصرى     
 4بنـك منيـا عـدد  49فى وضـع السياسـات النقديـة ومراقبـة ومتابعـة أداء البنـوك، بالإضـافة إلـى عـدد 

ا لممعـــاملات الإســـلامية بنـــك لـــدييا رخصـــة إنشـــاء وتشـــغيل فروعًـــ 22بنـــوك إســـلامية بالكامـــل وعـــدد 
 صناعى ... (. –جارى بنك تقميدى ) ت 35والباقى عدد 

بنــك  –ىــى ) بنــك فيصــل  بنــوك إســلامية 4عينــة الدراســة، منيــا عــدد لبنــوك  8وتــم إختيــار عــدد    
% مــن حجــم 4:بنــك أبــوظبى ( بالإضــافة لمفــروع الإســلامية لبنــك مصــر، وتمثــل مــا نســبتة  –البركــة 

وحصــة البنــوك الإســلامية فــى مصــر. حيــث تــم إختيــار بنــوك إســلامية بالكامــل مــع أكبــر تمثيــل لبنــك 
بنك مصـر  –ىمى المصرى ىى ) البنك الأ بنوك تقميدية 5ا لممعاملات الإسلامية. وعدد يمتمك فروعً 

ا بنك الصـادرات ( وتـم إختيارىـا عمـى أسـاس كونيـا مـن أكبـر وأىـم البنـوك حجمًـ –بنك الإسكندرية  –
 ا، بالإضافة إلى نوعيا بنوك عامة، خاصة، وبنوك متخصصة.وتأثيرً 
 متغيرات الدراسة-2

 :التالىكوىناك متغيران أساسيان لمدراسة أوليا متغير تابع والثانى متغير مستقل 

حيث يتميز ىذا النمـوذج بقدرتـو عمـى التنبـؤ بامكانيـات إفـلاس  z-Score: أ( المتغير التابع نموذج 
ويعتمـد عمـى البيانـات المحاسـبية التاريخيـة المسـتخرجة مـن البيانـات الماليـة  البنوك فـي المسـتقبل،

لمبنوك، حيث إنو مزي  من مقاييس كفاية رأس المال والربحية والتقمبات. ويبقى المتغيـر الأساسـي 
ا ا شـاتعً مقياسًـ z-scoreكمقياس لمخاطر البنـك الفرديـة، وقـد أصـبح مقيـاس  z-Scoreالتابع ىو 

أنيا مقياس موضوعي إلى حد ما لمسلامة  z-Score. ومن السمات الميمة لعلامة لسلامة البنك
نــو مقيــاس موضــوعي لأنــو يركــز عمــى مخــاطر أو ،عبــر مجموعــات مختمفــة مــن المؤسســات المالية

رأس المـال والإحتياطيـات لـدى أحـد البنـوك ) سـواء كانـت تجاريـة  ذالإفلاس، أي عمى مخاطر نفا
ا لمسـلامة. ويمكـن حسـاب ا موضـوعيً مقياسًـ zبيـذا المعنـى تـوفر درجـة و  أو إسـلامية أو غيرىـا (.

 :(Elbadri,2015)عمى النحو التالي z-Scoreمؤشر 

Z-Score = 
       

         
 

ا عـن إحتمـال الإفـلاس، وكـذا كمقياس لإستقرار البنك، ىذا يشير إلى كم أن البنك بعيـدً  Zوتشير     
يمتــاز بأنــو يجمــع المقــاييس المحاســبية لمربحيــة والرافعــو الماليــة والمخــاطرة الناتجــة عــن التذبــذب فــى 
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عمى نطاق واسع فى الدراسات الحديثة، والمعادلـة أعـلاه تعنـى وتوضـح معكـوس    Zالعاتد. تستخدم 
رية، أى أن عاتد البنك عمي الأصـول إلى عدد الإنحرافات المعيا Z-SCOREالإفلاس، حيث تشير 

فـلاس البنـك وبالتـالى: تشـير درجـة  ذيجب أن ينخف  عن قيمتو المتوقعة قبل استنفا حقوق الممكيـة وا 
Z    ًا.الأعمى إلى أن البنك أكثر إستقرار 
 متغيرات مستقمة تتمخص فى الأتى: 8متغيرات مستقمة: وهناك ب( 
X1  / تقميدي( نوع البنك )إسلام 

تقميــــدى ( فــــي درجــــة  –ويعكــــس ىــــذا المتغيــــر الفــــرق "معنــــوي" مــــن حيــــث نــــوع البنــــك ) إســــلامى    
الإستقرار المالي، ويجيب عمى السؤال الأىـم: ىـل ىنـاك فـرق فـى الإسـتقرار المـالى داخـل مصـر بـين 

 البنوك الإسلامية والبنوك التقميدية.
X2 نسبة المشاركات والمرابحات )القروض( إلى الودائع 
البنــك عمــى إســتثمار وداتــع العمــلاء بطــرق أكثــر ربحيــة، أى أنــو يختبــر ويقــيس مــدى  قــدرةس تعكــ   

فـــى صـــورة مشـــاركات ومرابحـــات وصـــيج تمويـــل  وتـــأثير وقـــدرة البنـــك عمـــى إســـتثمار وتوظيـــف وداتعـــ
 ك التقميدية ويقارنيا بحجم الوداتع.و إسلامية، مقارنة بالقرو  النقدية فى البن

X3 بنوك الأخرى إلى إجمال  الودائعنسبة الأرصدة لدي ال 
ويعكـس ىــذا المتغيــر درجـة أعمــي مــن الضـمان )متوســط أو طويــل الأجـل( فــي عــدم مخــاطرة إدارة    

فى صـورة وداتـع  والبنك ولو عمى حساب العاتد المتحقق، أى أنو عندما يمجأ البنك إلى توظيف أموال
نتيجــة لعــدم تحكــم البنــك فــى تشــغيل  طــرف البنــوك الأخــرى قــد يعــر  البنــك لمخــاطر وعــدم إســتقرار

 خارج البنك. وووداتع وأموال
X4 نسبة أذون الخزانة إلى إجمال  الودائع 
تعكس درجة أعمي من الضمان قصير الأجل ولكن عمى حساب العاتد المتحقق بدرجة كبيرة. فقـد    

دة المخـاطرة وكـذا تمجأ بع  البنوك إلى توظيف وداتعيا فى صورة شراء أذون خزانة لعدم رغبتيا زيا
 عدم توافر قنوات توظيف أموال داخمية جيدة وكفء.

X5 حجم الأصول 

يعكس أثـر حجـم أصـول البنـك عمـى درجـة الإسـتقرار المـالي. حيـث يعتبـر أصـول أى بنـك ىـى العامـل     
 ة، ومن ثم فيو يمثل أىمية فى قياس إستقرار البنك.يالأول فى قياس مؤشرات البنك الرتيس

X6  ودائع العملاء إل  إجمال  الأصولنسبة 

الوداتع جزء من الإلتزامات، ومن ىنا يقيس متغير حجم الوداتع إلى إجمالى حجم الأصـول، نسـبة    
 وداتع البنك والتى تعد الجانب الأكبر والأىم ضمن الإلتزامات ومقارنتيا باجمالى أصول البنك.
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تقييه الإستقرار المالى لمبيوك الإسلامية مقارىة بالبيوك 

 Z-SCOREالتقميدية في مصر باستخداو نموذج 

 (2020-2011خلال الفترة )
 

X7 نسبة إجمال  ا لتزامات إل  إجمال  الأصول 

تمتمك بع  البنوك بنود أخرى ليا قيمة وتأثير بخلاف حجم الوداتـع ضـمن بنـود الإلتزامـات، ممـا    
يجعمنا نضع مؤشر قياس لإجمالى بنوك الإلتزامات إلى إجمالى قيمة الأصول، كأحد مؤشـرات قيـاس 

 الإستقرار المالى، كما أنيا قد تفرق بين بع  البنوك وبعضيا البع .
X8  الثابتة إل  إجمال  الأصولنسبة الأصول 
تمثـــل الأصـــول الثابتـــة بـــبع  البنـــوك وخاصـــة كبيـــرة الحجـــم أىميـــة وتـــأثير قـــوى فـــى مؤشـــرات      

الإستقرار، فيري الـبع  أن إمـتلاك البنـك لحجـم كبيـر مـن الأصـول ثابتـة قـد يـؤثر بشـكل مباشـر فـى 
ا لا تـؤثر تة مع البنوك الأقل حجمًـالمالى، أو العكس: فقد يرى الرأى الأخر أن الأصول الثاب هإستقرار 

 فى عممية الإستقرار المالى لمبنك.
 الأساليب ا حصائية المستخدمة -3

قــام الباحثــان باســتخدام نمــاذج الإنحــدار المتعــدد لتحميــل الإســتقرار المــالي بــين البنــوك الإســلامية    
( ىـو عبـارة  Multiple Linear Regressionوالبنوك التقميدية. تحميل الإنحدار الخطي المتعدد ) 

،               فأكثر ( مـن المتغيـرات المسـتقمة  3عمى العديد )  عن إنحدار لممتغير التابع
ويستخدم في قياس مدي تأثير المتغيرات المستقمة في المتغير التابع. وعميو فقد تم إسـتخدام الإنحـدار 

تمثمــــة فــــي محــــددات أداء البنــــوك عمــــي الخطــــي المتعــــدد لقيــــاس مــــدى تــــأثير المتغيــــرات المســــتقمة الم
ـــ  و قبــل أن يــتم عــر  نتــات  تحميــل الإنحــدار ســوف  .Z-Scoreالإســتقرار المــالي لمبنــوك المقــاس بــ

نقــوم بعــر  بعــ  التحميــل الوصــفي التــي تعكــس تفاصــيل أداء كــل مــن البنــوك الإســلامية والبنــوك 
 التقميدية والفرق بينيما.

 الاحصاء الوصفى لممتغيرات-4
 Z-Scoreو يمثمالمتغير التابع والذى -أ

 ( مقارنة البنوك ا سلامية بالتقميدية والعينة ككل للإسلامى والتقميدى5جدول رقم )

 البنوك التقميدية البنوك الإسلامية العينة ككل 
Mean 7.146329 4.494547 19.23002 

Std. Deviation 2.643349 2.072218 5.6735 

Range 13.97684 9.62222 20.16264 

Minimum -1.28186 -0.88248 8.59112 

Maximum 12.69498 8.739738 28.75376 

 .E-views 10المصدر:تم اعداده بواسطة الباحثان باستخدام برنام        
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عينات لمقياس ) العينة ككل لمبنوك الإسلامية والتقميدية  4ويتضح من الجدول السابق أن تم أخذ    
لمعينة بالكامل   z-scoreالعينة لمبنوك التقميدية ( فمقد بمج متوسط  –العينة لمبنوك الإسلامية  –امعً 

ستقرار أعمى مقارنة بنسبة الإنحراف المعيارى لمعاتد عمى  8.26مقدار  والذى يعد مؤشر أمان وا 
و ما ، وى:23.7( والحد الأقصى  2.39 -حيث بمج الحد الأدنى )  3.76الأصول والذى بمج 

 يعنى أن ىناك بع  البنوك قد عانت من عدم الإستقرار المالى خلال بع  الفترات.
بــين الإســتقرار المــالى فــى البنــوك الإســلامية والبنــوك التقميديــة نجــد أن ىنــاك درجــة  المقارنــةعنــد    

إستقرار مالى لكلا النوعين ) الإسلامى / التقميدى ( إلا وأن درجـة الإسـتقرار المـالى بـالبنوك التقميديـة 
الحـد ، وما يـدلل عمـى ذلـك أن :5.5تزيد بشكل واضح عنيا بالبنوك الإسلامية والتى بمغت  34.:2

مرات تغطية عن الحـد الأدنـى لمبنـوك الإسـلامية )  9أى أكثر من  :9.6الأدنى لمبنوك التقميدية بمج 
وىـو  39.86فى حـين بمـج الحـد الأقصـى لمبنـوك التقميديـة   9.85. ( والحد الأقصى ليا فقط 99 -

 .ما يعكس ضعف الإستقرار المالى لمبنوك الإسلامية فى مقارنتيا بالبنوك التقميدية
 -إتضح الأتى: 3030وحتى  3022عبر الفترة الزمينة من   z-scoreوبمقارنة 

  متوســطZ-SCORE  مصــرف أبــوظبى  – 7.5) بنــك فيصــل  5.6لمبنــوك الإســلامية الثلاثــة بمــج
( وأتضح أن بنك فيصل الإسلامى خلال الفترة المحددة ىو أفضل البنوك  :.4بنك البركة  – 4.4

 الإسلامية فى نسبة الإستقرار المالى.
  بينمــــا متوســــطZ-SCORE  ــــى البنــــك الأ – 27.3) بنــــك مصــــر  3.:2لمبنــــوك التقميديــــة بمــــج ىم

ـــم ملاحظـــة أن البنـــوك  34.7بنـــك الصـــادرات  – 34.4بنـــك الإســـكندرية  – 24.6المصـــرى  ( وت
الإستثمارية الأجنبية والمتخصصة مثـل الإسـكندرية والصـادرات تتفـوق عـن البنـوك التجاريـة العامـة، 

 بالرغم من إنتشار وكبر حجم الأصول والمميزات النسبية لمبنوك العامة عن البنوك الأخرى.

 لمتغيرات المستقمةا-ب
X1. :( إذا كــان البنــك تقميــدي ويأخــذ القيمــة 0ىــو متغيــر ثنــاتي يأخــذ القــيم ) المتغيززر المسززتقل الأول

( إذا كــــان البنــــك إســــلامي، أى أنــــو كممــــا كــــان المتغيــــر "معنــــوى" أى أن ىنــــاك فــــرق بــــين البنــــوك 2)
 الإسلامية والبنوك التقميدية فى الإستقرار المالى.
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تقييه الإستقرار المالى لمبيوك الإسلامية مقارىة بالبيوك 

 Z-SCOREالتقميدية في مصر باستخداو نموذج 

 (2020-2011خلال الفترة )
 

2x .وىو يمثل نسبة المشاركات والمرابحات )القرو ( إلى الوداتعالمستقل الثان :  المتغير 
 ( نسبة المشاركات والمرابحات / القروض إلى إجمال  الودائع6جدول رقم )

 البنوك التقميدية البنوك الإسلامية العينة ككل 
Mean 40.31874 33.53161 45.5396 

Std. Deviation 17.07568 19.35597 13.09623 

Range 62.02183 55.41909 48.65488 

Minimum 8.624442 8.624442 21.99139 

Maximum 70.64627 64.04353 70.64627 

 .E-views 10تم اعداده بواسطة الباحثان باستخدام برنام   :المصدر
بقيـــاس متغيـــر نســـبة المشـــاركات والمرابحـــات / القـــرو  إلـــى محفظـــة مـــن الجـــدول الســـابق يتضـــح   

، بينمــا كــان الحــد 28.08والإنحــراف المعيــارى  50.43الوداتــع، تبــين أن المتوســط لمعينــة ككــل بمــج 
. وىو ما يعنـى أن بعـ  البنـوك يـؤثر بيـا عامـل 80.76والحد الأقصى وصل  9.73الأدنى لمعينة 

 لـــــداخمى ( بشـــــكل واضـــــح، بينمـــــا لا يـــــؤثر فـــــى الـــــبع  الأخـــــر القـــــرو  والمرابحـــــات ) التوظيـــــف ا
 من البنوك.

ممــا يتــرجم  44.6ا عــن البنــوك الإســلامية يزيــد نســبيً  56.6أن متوســط النســبة لمبنــوك التقميديــة     
مدى قدرة البنوك التقميدية عمى توظيف أمواليا بشكل أفضل من البنوك الإسلامية، ويؤكد أنو لا تزال 

ســـتحداث طـــرق وأســـاليب لمتوظيـــف الأمـــوال بالصـــيج أمـــام البنـــوك  الإســـلامية فرصـــة لإعـــادة النظـــر وا 
 ،ومن خلال متابعة الفترة الزمنية يتضح الآتى:والأشكال الإسلامية

 .البنوك التقميدية تستطيع توظيف أمواليا فى صورة )قرو ( بصورة أفضل من البنوك الإسلامية 

  بنـك  – 49.2البنك الأىمـى المصـرى  – 40.4مصر  ) بنك 56.6بمج متوسط البنوك التقميدية
( ممــــــا يؤكــــــد تفـــــــوق البنــــــوك الإســــــتثمارية الأجنبيـــــــة  68بنــــــك الصـــــــادرات  – 67الإســــــكندرية 

 والمتخصصة بنسب أعمى من البنوك التجارية العامة.

  بنـك البركـة  – 64.2مصـرف أبـوظبى  – 20.3) بنـك فيصـل  44.6متوسط البنوك الإسلامية
 اح تصدر مصرف أبوظبى مشـيد البنـوك الإسـلامية وتفوقـة عمـى الأخـرين بمـ( مما يوض 48.4

 .ميًافييا بع  البنوك التقميدية من حيث توظيف الأموال داخ

  يحتـاج بنــك فيصـل لمزيــد مـن السياســات والإجـراءات التــى تـؤثر فــى زيـادة نســبة توظيـف الأمــوال
 ا ومن ثم زيادة الإستقرار المالى.داخميً 
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X3 .نسبة الأرصدة لدي البنوك إلى إجمالي الوداتعلمستقل الثالثالمتغير ا : 
 لإجمالى الودائعل( مقارنة بند الأرصدة لدى البنوك الأخرى  7جدول رقم ) 

 البنوك التقميدية البنوك الإسلامية العينة ككل 
naeM 04510181 01581011 09599990 

n.i5 iaede.dtM 08544144 01594909 0851414 

eeMaa 11511911 11511189 89584181 

ndMdMiM 15411004 15411004 85198491 

nemdMiM 11599891 11541410 11599891 

 .E-views 10تم اعداده بواسطة الباحثان باستخدام برنام   :المصدر
بمقارنــــة بنــــود العينــــة ككــــل لتســــلامى والتقميــــدى، وبــــين البنــــوك مــــن الجــــدول الســــابق يتضــــح       

ا لأن غالبيــة والبنــوك التقميديــة يتضــح أنــو لا يوجــد ســمة فــروق جوىريــة فــى ىــذا البنــد، نظــرً الإســلامية 
البنوك تسعى لتوزيع وتنويـع المخـاطر ومـن ثـم فمـن مبـادىء الحيطـة والحـذر لجـوء البنـوك ) إسـلامية 

تحطـاط  أو تقميدية ( لإيداع جزء من أمواليا لدى البنوك الأخـرى، إلا وأنـة عمـى البنـوك الإسـلامية أن
مــن إيــداع جــزء مــن وداتــع عملاتيــا طــرف البنــوك التقميديــة بفواتــد محــددة دون الدرايــة الكاممــة بأليــة 

ومـن خـلال  توظيف الأمـوال طـرف تمـك البنـوك ممـا قـد يعرضـيا لمخـاطر السـمعة ومخـاطر تشـغيمية.
 متابعة الفترة الزمنية يتضح الآتى:

  بنــــك  – 9.5مصـــرف أبـــوظبى  – 34.6) بنـــك فيصــــل  26.6متوســـط البنـــوك الإســــلامية بمـــج
( ممــا يوضــح أن الجــزء الأكبــر مــن توظيــف الوداتــع لــدى بنــك فيصــل الإســلامى  25.6البركــة 

 أكبر بكثير من باقى البنوك الإسلامية الأخرى.
  ـــج ـــة بم ـــوك التقميدي ـــى المصـــرى  – 33) بنـــك مصـــر  30متوســـط البن بنـــك  – 34.3البنـــك الأىم

ا تتشــــابة ( ممــــا يوضــــح أن البنــــوك التقميديــــة تقريبًــــ 22ات بنــــك الصــــادار  – 34.9الإســــكندرية 
ا لوجــود العديــد مــن البنــوك التقميديــة والتــى تمكــن بعضــيا الــبع  مــن وتتقــارب فــى ىــا البنــد نظــرً 

 توظيف الأموال بينيا وبين بعضيا بشكل تنويع المخاطر.
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X4. نسبة أذون الخزانة إلى إجمالى الوداتعالمتغير المستقل الرابع : 
 ( مقارنة بند إذون الخزانة لتجمالى الوداتع 9جدول رقم ) 

 البنوك التقميدية البنوك الإسلامية العينة ككل 

Mean 32.::54 30.2:06 34.692: 

Std. Deviation 2.0479 2.2457 2.0575 

Range 60.7697 60.7697 60.0734 

Minimum 0 0 0 
Maximum 60.7697 60.7697 60.0734 

 .E-views 10تم اعداده بواسطة الباحثان باستخدام برنام   :المصدر
ــــــو  ــــــة مــــــن الجــــــدول الســــــابق يتضــــــح أن ــــــين مقارن ــــــرة ب ــــــات كبي ــــــم يظيــــــر إختلاف ــــــات الل عين

ا جميــــــع النســــــب )العينــــــة ككــــــل عــــــن مقارنــــــة البنــــــوك الإســــــلامية بــــــالبنوك التقميديــــــة( وتظيــــــر تقريبًــــــ
توظيــــف أمواليـــــا فـــــى توظيفـــــات بشــــكل متقـــــارب، ممـــــا يتــــرجم أن كـــــلا البنـــــوك تخصــــ  جـــــزء مـــــن 

ــــ ا وبــــدون مخــــاطرة عــــن طريــــق شــــراء أذون خزانــــة. إلا وأن تقــــارب قصــــيرة الأجــــل بشــــكل أكثــــر أمانً
النســـــــب بعضـــــــيا الـــــــبع  لصـــــــالح البنـــــــوك التقميديـــــــة عنيـــــــا مـــــــن البنـــــــوك الإســـــــلامية حيـــــــث مـــــــن 
الطبيعـــــى أن يـــــتم توظيـــــف الأمــــــوال فـــــى البنـــــوك الإســـــلامية بنســــــب أكبـــــر فـــــى توظيفـــــات بأشــــــكال 

 أخر الفترة الزمنية. فىفق لآوىذا ما قد بدأ يظير فى ا ،وصور إسلامية
ـــات  ـــى مـــن لـــدى البنـــوك الإســـلامية ضـــمن توظيف ـــة بمعـــدلات أعم ـــرة الزمني حيـــث بـــدأت الفت
الأمـوال فــى شــراء أذون الخزانــة ثــم بــدأت تــنخف  بشـكل تــدرجيى ممــا يبــرىن مــدى ســعى تمــك البنــوك 

لبنـك  30.8)  30.34فى توظيف الأموال. وكان متوسط البنوك الإسلامية  وا مختمف عن سابقسعيً 
 5.:2)  34.69لبنك البركة ( بينما متوسط البنـوك التقميديـة  32 –لمصرف أبوظبى  :2 –فيصل 

 بنك الصادرات ( 9.:2 –بنك الإسكندرية  36.2 –لمبنك الأىمى المصرى  40 –لبنك مصر 
لتوظيــف الأمــوال فــى أذون الخزانــة بــالبنوك الإســلامية وتــم ملاحظــة الإنخفــا  التــدريجى 

سـنوات  4% ثـم مـع أخـر 60و 30حيث بدأت بنسب عاليـة تراوحـت مـا بـين  3022الثلاثة من عام 
بــدأت فــى الإنخفــا  حتــى وصــمت لنســب صــفر% ممــا يتــرجم تغيــر سياســات توظيــف الأمــوال فــى 

 السنوات الأخيرة لمبنوك الإسلامية الثلاثة.
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X5 .حجم الأصولير المستقل الخامسالمتغ : 
 ( مقارنة حجم الأصول بالبنوك الإسلامية والتقميدية محل الدراسة :جدول رقم ) 

 البنوك التقميدية البنوك الإسلامية العينة ككل 
Mean 04544411 0951140 04594911 

Std. Deviation 05191989 15181141 0514891 

Range 15114141 45040418 15114141 

Minimum 01519119 01581941 01519119 

Maximum 40584119 04511919 40584119 
 

 .E-views 10تم اعداده بواسطة الباحثان باستخدام برنام   :المصدر
 29.34بتحميل ومقارنة نتات  متغير حجم الأصول بمج لمعينـة ككـل متوسـط من الجدول السابق      
 27.48الإنحــراف المعيــارى، إلا وأن تقــارب النســب مــا بــين الحــد الأدنــى ا بمراحــل عمــى نســبة متفوقًــ

ا لـم تختمـف الأمـور تعطى مؤشر بتقـارب الأداء بـين البنـوك ككـل. وأيضًـ 32.53وبين الحد الأقصى 
ا مـــا بــين البنـــوك الإســلامية بشـــكل منفصـــل والبنــوك التقميديـــة مــن حيـــث المتوســط والحـــد الادنـــى كثيــرً 

ا لزيـادة حجـم أصـول البنـوك التقميديـة نظـرً  ىا لدى البنوك التقميديـة بشـكل منطقـبيً داد نسز والأقصى، وت
 مقارنة بالإسلامية.

                                        وأوضـــــــــــــــحت الفتـــــــــــــــرة الزمنيـــــــــــــــة أن متوســـــــــــــــط حجـــــــــــــــم الأصـــــــــــــــول لـــــــــــــــدى البنـــــــــــــــوك التقميديـــــــــــــــة 
لبنــك الإســكندرية  0:.28 –لمبنــك الأىمــى المصــرى  30.60 –لبنــك مصــر  96.:2)  :29.8بمــج 
ببنك الصادرات ( مما يؤكد تقارب متوسطات متغير حجم الأصول لمبنوك التقميدية. بينما  28.08 –

 –بمصـــرف أبـــوظبى  28.29 –ببنـــك فيصـــل  9:.28)  :30.2بمـــج المتوســـط بـــالبنوك الإســـلامية 
بــــالبنوك ببنــــك البركــــة ( ولــــم يــــتم ملاحظــــة فــــروق جوىريــــة بــــين متوســــطات حجــــم الأصــــول  28.46

 ا.الإسلامية أيضً 
 

X6المتغير السادس:حجم الودائع. 
 ( حجم الوداتع طرف البنوك الإسلامية والتقميدية والعينة ككل 20جدول رقم ) 

 البنوك التقميدية البنوك الإسلامية العينة ككل 
Mean 41514808 41518111 40511081 

Std. Deviation 95941491 15019499 95114189 

Range 14511094 08590818 14511094 

Minimum 11508989 91591109 11508989 

Maximum 04151001 90510940 04151001 

 .E-views 10تم اعداده بواسطة الباحثان باستخدام برنام   :المصدر
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ممـا يمثـل  94.43متوسط حجم الوداتع لدى العينة ككل بمج يتضح من الجدول السابق أن 
مقارنــة بالحــد  74.26مقارنــة بنســبة الإنحــراف المعيــارى، بينمــا بمــج الجــد الأدنــى لمعينــة نســبة عاليــة 

مما يوضح مدى زيادة متغير حجم الوداتع فى التأثير. ونلاحـظ مـدى زيـادة نسـبة  236.62الأقصى 
الوداتع لمبنوك الإسـلامية عـن البنـوك التقميديـة ممـا يبـرىن قـدرة البنـوك الإسـلامية عمـى جـذب محفظـة 

ا من نسبة الوداتع طرف البنوك التقميدية، ويوجد بع  البنوك التقميدية وصل الحد وداتع أفضل نسبيً 
 الأقصى لحجم الوداتع نسبة أكبر منيا فى البنوك الإسلامية.

وعـــن حجـــم وداتـــع البنـــوك الإســـلامية خـــلال الفتـــرة الزمنيـــة إتضـــح أن متوســـط حجـــم وداتـــع 
بنــك  97.99 –مصــرف أبــوظبى  95.84 –ببنــك فيصــل  98.53)  97.45البنــوك الإســلامية بمــج 

بالبنـك  89.36 –ببنـك مصـر  95.97)  92.00البركة ( بينما متوسط حجم وداتع البنوك التقميدية 
ـــى المصـــرى  بنـــك الصـــادرات ( ويلاحـــظ تفـــوق نســـبي  89.28 –ببنـــك الإســـكندرية  93.55 –الأىم

ـــة بـــالبنوك ا ـــوك الإســـلامية مقارن ـــة قويـــة عمـــى قـــدرة البنـــوك لحجـــم وداتـــع البن لتقميديـــة ممـــا يمثـــل دلال
 الإسلامية عمى جذب محفظة وداتع وعملاء وداتع بشكل أفضل.

X7 .المتغير المستقل السابع: إجمالى ا لتزامات 
 ( إجمالي الإلتزامات طرف البنوك الإسلامية والتقميدية محل الدراسة 22جدول رقم ) 

 وك التقميديةالبن البنوك الإسلامية العينة ككل 

Mean 94591104 91511101 94589884 

Std. Deviation 15111941 45810114 95004118 

Range 81584418 45909988 81584418 

Minimum 41591101 41599481 41591101 

Maximum 01150911 91590180 01150911 

 .E-views 10تم اعداده بواسطة الباحثان باستخدام برنام   :المصدر
بالرغم من قياس متغير حجم الوداتع كأىم مؤشر ضمن إجمالى  يتضح من الجدول السابق أنو       

ثرة، تــم قيــاس ؤ الإلتزمــات لــدى البنــوك، إلا وأنــو ولمتأكــد مــن عــدم وجــود إلتزامــات أخــرى قــد تكــون مــ
ا لمعينـة والتقميدية وأيضًـإجمالى الإلتزامات إتضح أنو لا يوجد فروق جوىرية ما بين البنوك الإسلامية 

 ككل. مما يؤكد أن متغير حجم الوداتع من أىم متغيرات الإلتزامات وأيضا كافة متغيرات الدراسة.
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 5.36: –لبنـك فيصـل  0.60:)  4:وعن متوسط إجمـالى الإلتزامـات بـالبنوك الإسـلامية بمـج      
لبنــك  8.39:)  3.58:يديــة لبنــك البركــة ( بينمــا متوســط البنــوك التقم 5.38: –مصــرف أبــوظبى 

( بنــك الصــادرات 27.:9 –الإســكندرية ببنــك  :7.:9 –لمبنــك الأىمــى المصــرى  4.22: –مصــر 
ليؤكد التفـوق النسـبى لمبنـوك الإسـلامية عـن البنـوك التقميديـة مـن حيـث الإلتزامـات والـذى ظيـر بشـكل 

 واضح فى مقارنة حجم الوداتع.
X8. ول الثابتة: حجم الأصالمتغير المستقل الثامن 

 ( مقارنة بند الأصول الثابتة 23جدول رقم ) 
 البنوك التقميدية البنوك الإسلامية العينة ككل 

Mean 15498014 05041144 15119110 

Std. Deviation 15899491 15141411 15891191 

Range 45110981 05411008 45110981 

Minimum 1501911 15111411 1501911 

Maximum 45149491 0540199 45149491 

 .E-views 10تم اعداده بواسطة الباحثان باستخدام برنام   :المصدر
بقياس مؤشـر حجـم الأصـول الثابتـة أتضـح أن متوسـط حجـم من الجدول السابق يتضح أنو 

ا بالنسـبة لمبنـوك الإسـلامية % وأيضًـ2الأصول الثابتة لمعينة ككل )الإسلامى/التقميدى( لم يصل إلـى 
 ا.يقل نسبيً  أو % يزيد2 عندومقارنتيا بالتقميدية كان يتراوح 

تضح أن متوسـط حجـم الأصـول الثابتـة لمبنـوك الإسـلامية بمـج   –ببنـك فيصـل  2.35)  :2.2وا 
 .78ببنــك البركــة ( بينمــا متوســط حجــم الأصــول الثابتــة لمبنــوك التقميديــة كــان  2 –مصــرف أبــوظبى 2.45

ببنك الصادرات ( وتـم  2.4 –. لبنك الإسكندرية 8 –. بالبنك الأىمى المصرى 5 –. لبنك مصر 4)
 ملاحظة تقارب النسب بين كلا النوعين من حيث متوسط القياس.
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تقييه الإستقرار المالى لمبيوك الإسلامية مقارىة بالبيوك 

 Z-SCOREالتقميدية في مصر باستخداو نموذج 

 (2020-2011خلال الفترة )
 

 إختبارات فروض الدراسة-5

 محددات ا ستقرار المالى لمبنوك ا سلامية فى مقابل البنوك التقميدية -أ
 ( مقارنة محددات الاستقرار المالى لمبنوك الإسلامية والتقميدية 24جدول رقم ) 

الأصول الثابتة 
إل  إجمال  
 الأصول

إجمال  
الالتزامات ال  

اجمال  
 الأصول

دائع العملاء 
إل  إجمال  
 الأصول

 حجم الأصول
أذون الخزانة 
 إلى الودائع

الأرصدة لدي 
البنوك إلى 
 إجمال  الودائع

المشاركات 
 والمرابحات

)القروض( إلى 
 الودائع

 
Z-score 

 

Variable 

1.19*** 
(0.12) 

93*** 
(12.83) 

86.3*** 
(11.28) 

17.5*** 
(2.607) 

0.2*** 
(0.037) 

15.46*** 
(3.777) 

33.53*** 
(6.94) 

6.529*** 
(1.155) 

Bank Type 

0.766 0.66 0.68 0.631 0.548 0.445 0.506 0.565 R 

0.586 0.436 0.463 0.399 0.301 0.198 0.256 0.32    

0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 
Model 

SIGNIFICANCE 

 .E-views 10تم اعداده بواسطة الباحثان باستخدام برنام   :المصدر
لمقارنـة مـا بـين البنـوك الإسـلامية والبنـوك التقميديـة فـى درجـة الإسـتقرار امن الجدول السـابق عنـد 

ــ  متغيـــــرات ) نســــــبة المشــــــاركات  9ومحـــــدداتيا المختمفــــــة والتـــــى تشــــــمل   Z-scoreالمـــــالى مقاســــــة بــــ
 –أذون الخزانـــة والأوراق الحكوميـــة  –الأرصــدة لـــدي البنـــوك الأخــرى  –والمرابحــات/القرو  إلـــى الوداتـــع 

 :  يتضح الأتىحجم الأصول الثابتة (  –إجمالى الإلتزامات  –محفظة الوداتع  –صول إجمالى حجم الأ
  ًا لنموذج الإنحدار البسيط: ىناك فرق " معنوى " بين البنوك الإسلامية والبنـوك التقميديـة وفق

( والبنـوك 2حيـث تـم الإشـارة إلـى البنـوك الإسـلامية )، فى درجة الإستقرار المالى ومحدداتـو
% مــا بــين البنــوك الإســلامية ::(، أى أن ىنــاك إخــتلاف جــوىرى بدرجــة ثقــة 0التقميديــة )

 والبنوك التقمديية من حيث الإستقرار المالى ومحدداتو.

 R  ،معامل الإرتباط ( تعنى أن ىناك علاقة إرتباط بين نوع البنك وبـين الإسـتقرار المـالى (
إرتبــاط متوســط (ـــ وكــذا إتضــح أنــو  ) 0.676أن معامــل الإرتبــاط  Z-scoreحيــث أشــارت 

 .) إرتباط متوسط ( عمى مستوى باقى المحددات

 R
) معامــل التحديــد ( حيــث يقــيس درجــة تــأثير متغيــر نــوع البنــك فــى الإســتقرار المــالى،   2
 .%( من التغير فى الإستقرار المالى يعود إلى إختلاف نوع البنك43) 
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 فى مقابل البنوك التقميديةا ستقرار المالى لمبنوك ا سلامية  -ب
 :المنهجية المستخدمة ف  التقدير 

يجب في البداية معرفة أي الاختبارات القياسية مناسبة لاختبار فرو  الدراسة. ومن ثم تم 
لمعرفة درجة استقرار المتغيرات محل الدراسة باستخدام  unit rootتنفيذ اختبار جذر الوحدة 

 . Stataبرنام  
 ار استقرار المتغيرات: نتائج تقدير اختب 

يوضح الجدول التالي نتات  اختبار السكون لجميع المتغيرات الخاضعة لمدراسة وقد تم    
 Augmented Dickeyمع اختبارديكي فولر المعدل  Fisher-type testاستخدام اختبار 

Fuller :لمتحقق من استقرارىا، وجاءت نتات  الاختبار كالتالي 
 ( لاستقرار اىمتغَراثADFنتائج اختبار دٍنٌ فوىر )(  41جذوه رقم )

درجت 

 اىتنامو
 اىمتغَراث I(0)عنذ اىمستوى  I(1)اىفرق الأوه 

p-value statistics p-value statistics  

0)I)  151119** 4854911 Y 

I)1) 151111***   1854418     154144 451194 X2 

I)1) 151111*** 1451101 158441 0158981 X3 

I)0)  151191*** 4954141   X4 

I)1)  151114*** 1159141 051111 154411 X5 

I)1)  151111*** 1151101 151111   0151111 X6 

I)1)  151111*** 1154119 150911   0451111 X7 

I)1) 151111*** 9151418 151119 0051414 X8 
 (Mackinnon,1996لــ )% حسب القيم الجدولية 1** معنوية عند    
 (Mackinnon, 19965% حسب القيم الجدولية لــ )0*** معنوية عند    

في ضوء الجدول السابق لنتات  اختبار استقرار المتغيرات محل الدراسة، عند مقارنة القيم     
%، يتضح أن البيانات غير مستقرة عند 2% و6المحسوبة بالقيم الحرجة عند مستوي معنوية 

ة نفسيا، حيث إن بعضيا مستقر عند المستوى والبع  الآخر عند الفرق الأول؛ لذلك سيتم الدرج
 لاختبار التكامل المشترك بين البيانات محل الدراسة. ARDLاستخدام أسموب 
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تقييه الإستقرار المالى لمبيوك الإسلامية مقارىة بالبيوك 

 Z-SCOREالتقميدية في مصر باستخداو نموذج 

 (2020-2011خلال الفترة )
 

 z-score ( قياس ا ستقرار المالى لمبنوك ا سلامية والتقميدية15جدول رقم ) 
Model 3 

 اىبنوك اىتقيَذٍت
Model 2 

 اىبنوك الإسلامَت
Model 1 
 اىعَنت منو

 
 اىمتغَر اىمستقو

 

  
-1.2848** 

(0.632) 

 X1A نوع اىبنل ) إسلامٌ/ تقيَذً (

-.0924 
(0.1026) 

-.1328 
(0.1545) 

-.0984 
(0.0889) 

نسبت اىمشارماث واىمرابحاث 
 )اىقروض( إىي اىودائع

DX2 

-.0081 
(0.0478) 

.01157 
(0.0507) 

-.0129 
(0.359) 

نسبت الأرصذة ىذً اىبنوك إىي إجماىٌ 
 اىودائع

DX3 

-4.3368 
(4.0524) 

-13.4767*** 
(4.4921) 

-7.8805** 
(3.0663) 

 X4 نسبت أرون اىخزانت إىي إجماىٌ اىودائع

-2.9477 
(3.8121) 

-.6888 
(5.6224) 

-.9558 
(3.233) 

 حجم الأصوه
 

DX5 

-.1501 
(0.138) 

-.2864 
(0.2519) 

-1.3008 
(0.1251) 

نسبت ودائع اىعملاء إىي إجماىٌ 
 الأصوه

DX6 

0.1606 
(0.1389) 

-1.92*** 
(0.5957) 

.14862 
(0.12097) 

نسبت إجماىٌ الإىتزاماث اىٌ إجماىٌ 
 الأصوه

DX7 

1.2334 
(1.3897) 

0.9129 
(2.2540) 

.9373 
(1.262) 

نسبت الأصوه اىثابتت إىي إجماىٌ 
 الأصوه

DX8 

15.98% 48.98% 17.07%    

0.000 0.000 0.000 Model Significance 

 E-VIEWS برنامجبإستخدام  انالمصدر: إعداد الباحث
لكافة  يستقرار المال، النموذج الأول:) يقيس درجة الايستقرار المالتم إعداد ثلاثة نماذج لقياس الا

: ) فيو يقيس يالعينة محل الدراسة سواء أكانت بنوك إسلامية وتقميدية معاً (، أما النموذج الثان
لمبنوك الإسلامية فقط (، بينما النموذج الثالث: ) يقيس درجة الإستقرار  يستقرار المالدرجة الا

 :تىونوضح الأ  المالى لمبنوك التقميدية فقط (
 :أ( عمى مستوى النماذج ككل

أن ىناك فرق أى معنوية النماذج المختمفة وقوتيا التفسيرية، يتضح عند قياس ) نوع البنك (  -2
أن النموذج قادر عمى قياس  يمعنوية "  أ 0.000، حيث مستوى معنوية النماذج جميعيا " يجوىر 

البنوك  %، وأن البنوك الإسلامية أقل فى إستقرارىا المالى من6:الإستقرار المالى عند درجة ثقة 
 .يستقرار المالالتقميدية. أخذاً فى الإعتبار المحددات الأخرى للا
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3- R2  وىو ما يعنى أن النموذج : 
 المبنوك الإسلامية والتقميدية معً ستقرار المالى % من التغير فى الا28.08يستطيع تفسير نسبة  * 

 .من خلال العوامل المستقمة التى تم قياسيا
 .لمبنوك الإسلامية يستقرار المالالا يمن التغير ف 9:.59تفسير ما نسبتة %* 
 .لمبنوك التقميدية يستقرار المالالا يمن التغير ف 9:.26تفسير ما نسبتة %* 

 :ب( عمى مستوى المتغيرات المستقمة
 ي(  وىو ما يعن- 2.3959**نحدار )حيث بمج معامل الا(ب  ي/ تقميد  نوع البنك ) إسلام -2

تضح أن ا% بين البنوك الإسلامية والبنوك التقميدية، حيث 6:بدرجة ثقة  يجوىر ختلاف اأن ىناك 
 .االبنوك الإسلامية تتمتع بدرجة إستقرار مالى أقل من البنوك التقميدية. وأن الفرق بينيما جوىريً 

النموذج  يف يمعنو غير ، ىذا المتغير نسبة المشاركات والمرابحات ) القروض ( إلى الودائع -3
وقد يفسر ذلك بصغر حجم العينة فمم تعطى حجم البيانات الفرصة لاظيار  .الإسلاميو  ييدالتقم

 تاثير المتغيرات بدقة.
معنوي بالبنوك غير ىذا المتغير  الودائعب  نسبة الأرصدة لدى البنوك الأخرى إلى إجمال -4

ة بالبنوك الإسلامية حيث تشير إلى ضعف ىذا المتغير بالبنوك يتعتبر غير معنو ، وأيضاً التقميدية
سلامية ( حيث الإستثمار الأموال لدى البنوك الأخرى ) إسلامية / غير االإسلامية لضعف تأثير 

ىناك ضوابط ومحددات لتوظيف أموال البنوك الإسلامية طرف البنوك الأخرى، وبمقارنة العينة ككل 
 .لك لتأثير البنوك التقميدية بشكل أكبر من البنوك الإسلاميةتشير إلى كونيا معنوية وذ

، ويشير ىذا المتغير إلى كونو متغير معنوى بالبنوك الودائع  نسبة أذون الخزانة إلى إجمال -4
لأسباب عديدة منياـ قد تعتبر أموال عاطمة  يالتقميدية والبنوك الإسلامية، وعدم تأثيرة بشكل قو 

بالبنوك التقميدية تجمب أرباح منخفضة بمقارنة بتوظيفات الأموال الأخرى والتى تؤثر بشكل مباشر 
فى الربحية، إلا وأن البنوك الإسلامية قد تمجأ إلى أذون الخزانة نظراً لعدم قدرتيا عمى توظيف 

تعد إحدى وساتل توظيف الأموال الأكثر أماناً وأقل  ييالأموال بالصور والأشكال الإسلامية ف
 خطورة إلا وأنيا أيضاً تعد أقل ربحية وعاتد. 

بكلا النوعين، فالبنوك التقميدية قد يزيد حجم أصوليا مقارنة  يمعنو غير ، متغير حجم الأصول -6
د فروع وحجم ، ويرجع ىذا بشكل مباشر إلى إنتشار وعدةعن حجم أصول أقل فى البنوك الإسلامي

 .البنوك التقميدية  ومقارنتيا بالبنوك الإسلامية
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تقييه الإستقرار المالى لمبيوك الإسلامية مقارىة بالبيوك 

 Z-SCOREالتقميدية في مصر باستخداو نموذج 

 (2020-2011خلال الفترة )
 

بالبنوك الإسلامية والبنوك  ي، كلاىما غير معنو نسبة ودائع العملاء إلى إجمالى الأصول -7
التقميدية مما يشير إلى تأثيرىا الضعيف، إلا وأنو عمى مستوى العينة ككل يتضح معنويتيا وذلك 

 .وداتعنظراً لأىمية متغير حجم ال
 اميدية حيث حجم الأصول الأكبر جدً ، معنوي بالبنوك التقالأصول  نسبة ا لتزامات إلى إجمال -8

لتزامات بالبنوك الإسلامية أثر بالعينة بشكل أكبر وذلك نتيجة لتأثير الاومعنوي مقارنة بالإلتزامات، 
 .كنسبة مقارنة بحجم الأصول عنيا بالبنوك التقميدية

 غير معنوي بكلا النوعين. الثابته إلى إجمالى الأصولبنسبة الأصول  -9
   والتوصيات النتائجالجزء الرابع 

 نتائج البحث:-أ
  تعــد مصــر ســوقًا جذابــة لمتمويــل الاسلامى،تأسيسًــا عمــى مــا يمثمــو التمويــل الاســلامى مــن

وســيمة لممســـاىمة فــى تطـــوير وتنويــع الخـــدمات الماليــة فـــى مصــر،وزيادة الشـــمول المـــالى 
 وتعزيز العدالة الاجتماعية.

  فى المتوسط خلال فترة البحث من 8تشكل نسبة الوداتع فى البنوك الاسلامية حوالى  %
 حجم الوداتع فى السوق المصرفية المصرى.

 فـى المتوسـط خـلال فتـرة البحـث مـن 6تمثل نسبة حجم أعمال البنوك الاسلامية حـوالى %
 حجم الأعمال فى السوق المصرفية المصرى.

  فى المتوسط خلال فترة البحث من قيمـة 5بمغت نسبة أصول البنوك الاسلامية حوالى %
ـــة بالقطـــاع المصـــرفى المصـــرى بعـــد اســـتبعاد الفـــروع  إجمـــالى قيمـــة أصـــول البنـــوك العامم

 الاسلامية لمبنوك التقميدية.

 ا استمرار زيادة محفظة الوداتع لمبنوك الاسلامية بشكل سنوى مستمرخلال فتـرة البحـث ممـ
يؤكــد قــدرة البنــوك الاســلامية عمــى جــذب وداتــع لشــريحة العمــلاء الــراغبين فــى التعــاملات 

 وفق ضوابط وأحكام الشريعة الاسلامية.

  متوسط حجم وداتع البنوك الاسلامية أعمى من البنوك التقميدية،مما يمثل دلالة قوية عمى
 ل أفضل.قدرة البنوك الاسلامية عمى جذب محفظة وداتع وعملاء وداتع بشك

  وجـــود درجـــة إســـتقرار مـــالى لمبنـــوك الإســـلامية إلا وأن الإســـتقرار المـــالى لمبنـــوك التقميديـــة
 –ومحدداتـــو ) نـــوع البنـــك  Z- SCOREأعمـــى منـــو بـــالبنوك الإســـلامية عمـــى مســـتوى 
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حجـم  –أذون الخزانة  -الأرصدة لدى البنوك الأخرى  –المشاركات والمرابحات/القرو  
 حجم الأصول الثابتة (. –إجمالي الإلتزامات  –تع محفظة الودا –الأصول 

  المشـــاركات والمرابحـــات/القرو   –محـــددات الاســـتقرار المـــالى فـــى البحـــث)نوع البنـــك– 
ـــدى البنـــوك الأخـــرى   –محفظـــة الوداتـــع  –حجـــم الأصـــول  –أذون الخزانـــة  -الأرصـــدة ل

% 9:,26%،و9:,59%،28,08حجم الأصول الثابتة(تفسر نحو  –إجمالي الإلتزامات 
من الاستقرار المالى فى البنوك التقميدية والبنوك الاسلامية معًـا،البنوك الاسـلامية،والبنوك 

 التقميدية عمى التوالى.

 التوصيات:-ب 
 عمميـات التنميـة، حيـث إن فـي الأكثـر فعاليـة لتسـيام الإسـلامية تعزيز إطـلاق قـدرة البنـوك 

 قــدرة أكثــر المشــاركات والمرابحــات والتــي تعــد بنظــام تتعامــل الإســلامية المصــرفية المؤسســة
لتســـتثمار مـــن شـــريحة العمـــلاء الـــراغبين فـــي إتمـــام  القابمـــة النقديـــة الأرصـــدة تجميـــع عمـــى

 .تعاملاتيم وفقاً لمبدأ ) الحلال والحرام (
  إســناد دور أكبـــر لمبنـــوك الإســـلامية فـــي تمويــل المشـــروعات الصـــغيرة والمتوســـطة ومتناىيـــة

ي إســتثمار عصــب الإقتصــاد القــومي، وأيضــاً ســيكون لــو الــدور الأكبــر فــ الصــغير التــي تعــد
ومــن ثــم زيــادة ربحيــة البنــك والتــي تــؤثر بشــكل كبيــر فــي الاســتقرار  وتوظيــف الأمــوال داخميًــا
 المالى لمبنوك الإسلامية.

  العمــل عمــى زيــادة مؤشــرات قيــاس الاســتقرار المــالى لمبنــوك الإســلامية والتــي منيــا ) زيــادة
ــا فــي صــورة مشــاركات ومرابحــات توظيــف  تنويــع  –زيــادة محفظــة الوداتــع  –الأمــوال داخميً

زيادة حصة تمويلات المشروعات الصغيرة والمتوسـطة ومتناىيـة  –محفظة توظيف الأموال 
 الصغر(.

 الأبحاث المستقبمية -جز
 بــالرغم مــن المســاىمة المتواضــعة لمبحــث فــى ســد الفجــوة البحثيــة التــى حــاول البحــث مــن   

خلال التحميل النظرى والتحميمى والقياسى والنتات  التى تـم التوصـل إلييـا ،فـان ىنـاك حاجـة 
إلى المزيد من الأبحاث حول البنوك الاسلامية وقيـاس درجـة الاسـتقرار المـالى الخـا  بيـا 
وتقييم أنشطتيا،مستقبل البنوك الاسلامية فى ظل التكنولوجيا المالية، واتباع أدوات السياسة 

 قدية غير التقميدية،والعوامل المؤثرة فى التخطيط المصرفى لمبنوك الاسلامية.الن
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