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 : ممخص
هدف البحث إلي التعرف عمي انعكاسات الإفصاح السردي عميي جيودة الأربياح المحاسيبية         

( شيركة مي  الشيركات المقييدة بسيور الأورار 23وتمت الدراسة الميدانية عمي عينة تتكيو  مي   
(   وذلي  3102-3102-3102خيل  الأعيوام   EGX 50المالية المصيرية والمدرجية بمؤشير 

مييي  خيييل  نميييوذجي  أحيييدهما يريييدف إليييي التعيييرف عميييي العل ييية بيييي  بعييي  خصيييا ص الشيييركة 
والإفصاح السردي   والآخر يردف إلي التعرف عمي العل ة بي  الإفصاح السيردي وجيودة الأربياح 

يجابية بي  ب ع  خصا ص الشيركة  حجيم المحاسبية   وتوص  البحث إلي وجود عل ة معنوية وا 
حجيم مكتيب المراجعية( والإفصياح السيردي   بينميا أوحي  البحيث  –السييولة  –الربحية  –الشركة 

وجييود عل يية معنوييية وسييمبية بييي  نسييبة المديونييية والإفصيياح السييردي   كمييا تبييي  وجييود عل يية     
يجابية بي  الإفصاح السردي وجودة الأرباح المحاسبية.                                معنوية وا 

السييردي   خصييا ص الشييركة   جييودة الأربيياح المحاسييبية    الإفصيياح الكلماا الالماح ة اا ل 
   مؤشر الإفصاح.                                                                           
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Abstract: 

       The aim of the research is to identify the reflections of 

narrative disclosure on the quality of accounting earnings , a 

field study was conducted on a sample of (32) companies listed 

in the Egyptian stock market and listed in the EGX 50 index 

during the years (2017-2018-2019) , this is done through two 

models, one of which aims to identify the relationship between 

some of the company’s characteristics and narrative disclosure, 

and the other aims to identify the relationship between 

narrative disclosure and the quality of accounting earnings , the 

research concluded that there is a significant and positive 

relationship between some company characteristics (company 

size - profitability - liquidity - audit office size) and narrative 

disclosure, while the research showed a significant and 

negative relationship between the leverage ratio and narrative 

disclosure , it was also found that there is a significant and 

positive relationship between narrative disclosure and the 

quality of accounting earnings. 

Keywords: Narrative Disclosure, Company Characteristics, Quality 

of Accounting Earnings, Disclosure Index. 
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                                                             ( الإطار العام لمبحث0 

                                                       البحث : ومشكمةمقدمة  0/0
يعتبر الإفصاح المحاسبي آليية هامية لتيوفير المعموميات الماليية وليير الماليية لممسيت مري        

وأصحاب المصال  الآخري    وذل  م  خيل  القنيوات الرسيمية وليير الرسيمية   حييث ينهير إليي  
عيييا    ليييذل  يعتبييير الإفصييياح المحاسيييبي أداة أساسيييية كسيييمة مييي  سيييمات سيييور رأس الميييا  ال 
 يستخدمرا المديري  في توصي  المعمومات.

ويعمييي  الإفصييياح المحاسييييبي عميييي توصيييي  الأدال الخيييياص بالشيييركة لجميييي  المسييييت مري        
الخارجي  وأسوار رأس الما    وتوصي  المعمومات المالية ولير المالية  نوعيية أو كميية( سيوال ا 

لزاميية أو اختياريية   وييتم الإفصياح عنريا مي  خيل  تبنيي الطيرر الرسيمية وليير الرسيمية كانت إ
والبيانييات الصييح ية والتقييارير المؤ تيية والتواصيي  المباشيير ميي  المحممييي     فييي التقييارير السيينوية

 (.  Abraham et al., 2007الماليي  وليرهم م  ذوي الاهتمام بالشركة  
اسبي إلي نيوعي  مي  الإفصياح  إلزاميي واختيياري(   ويعتبير الإفصياح وينقسم الإفصاح المح      

الإلزامييي هييو مطمييب ر يسييي ميي   بيي  الأسييوار المالييية   وهييو يم يي  الحييد الأدنييي ميي  المعمومييات 
المطموبة التي تتطمبرا القواني  والري ات التنهيمية المختم ة المنهمة لممرنية م ي  مجميس معيايير 

   FASB )Financial Accounting Standards Boardكيي  المحاسيبة الماليية الأمري
 IASB )International Accounting Standardsومجميس معيايير المحاسيبة الدوليية  

Board  دمي  والتي لم يتم توفيرهيا بشيك     أما الإفصاح الاختياري فرو لتمبية احتياجات المستخ
 كاف  وفقا  للإفصاح الإلزامي.

ويلحييه عمييي الإفصيياح الإلزامييي أنيي  لا يييوفر المعمومييات الكافييية عيي   يميية الشييركة والأدال       
(   بينمييا الإفصيياح الاختييياري يييوفر معمومييات إحييافية Healy & Palepu, 2001الإداري  

ومعمومات خاصية عي  الشيركة   وأك ير انتشيار ا فريو ييوفر المعموميات التيي تزييد عي  الحيد الأدنيي 
ات المطموبة للإفصاح عنرا وفقيا  لمقيواني  المنهمية لعمي  الشيركات والتيي تمبيي احتياجيات لممعموم

 (.   Yuen et al., 2009- Botosan , 1997المستخدمي   
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وبشييييك   عييييام فييييخ  الإفصيييياح الاختييييياري يتحييييم  ف تييييي  كبيييييرتي  ميييي  المعمومييييات همييييا       
 Allegrini & Greco , 2013:) 

خل  بيانات التقارير السنوية المنهمة لعم  الشيركات م ي  القيوا م الإفصاح الذي يتم م   -
 المالية واستراتيجيات الإدارة العميا وليرها.

الإفصاح الذي يقدم مي  خيل  التواصي  الإخبياري مي  المسياهمي  م ي  البيانيات الصيح ية  -
 كات.وما يقدم  المحممي  الماليي    وليرها م  التقارير المنهمة التي تقدمرا الشر 

ويعتبييير الإفصييياح عييي  المعموميييات المسيييتقبمية إفصييياحا  اختياري يييا لتوحيييي  مو يييف الشيييركة       
لأصييحاب المصييال  والأطييراف المعنيييية الأخييري   ويسييم  لمسيييتخدمي التقييارير المالييية لمشيييركات 
لتقيييييم أدال الشيييركة المسيييتقبمي   ويعمييي  عمييييي تحسيييي   يييدرترم لترشييييد القيييرارات الاسييييت مارية 

 Francis et al., 2008  .) 
وتعتبر التقارير السنوية أك ير المصيادر الرامية فيي الحصيو  عميي المعموميات   حييث تيوفر       

معمومييات مل ميية وم يييدة   ويمكيي  الاعتميياد عميرييا ميي   بيي  جمييي  الأطييراف المرتميية بالشييركة 
 واستخدامرا في تقييم الوح  والأدال المالي الحالي والمتو   لمشركة.

ويتحيييم  الإفصييياح المحاسيييبي لمشيييركات عميييي الإفصييياح السيييردي فيييي التقيييارير السييينوية         
وتعتبر جودة التقارير المالية وشي افية المعموميات مي  الأميور الرامية التيي يريتم بريا المسيت مري  
والمنهميييي  والأطيييراف المرتمييية بالشيييركة   ويؤكيييد صيييانعوا السياسيييات المحاسيييبية عميييي أهميييية 

عميي فريم  والمرتميي  بيادال الشيركة وذوي العل ية بريا في مساعدة المسيت مري الإفصاح السردي 
والتعييرف عمييي أدال الشييركات والمخيياطر التييي يمكيي  أ  تتعيير  لرييا   وذليي  ميي  خييل  التقييارير 

 .التي يتم تقديمراالسنوية 
السيردي عمي أهميية الحاجية للإفصياح  (SEC  وتؤكد هي ة تداو  الأورار المالية الأمريكية      

فييي التقييارير السيينوية   حيييث أ  الأر ييام الحالييية والملحهييات الموجييودة بالتقييارير لا تك ييي لسييد 
احتياجات مستخدمي تم  التقيارير فيي الحكيم عميي جيودة الأربياح المحاسيبية   ومي  المعيروف أ  

المسيتقبمية   الإشارة للأدال والأرباح في ال ترات السابقة يمك  اسيتخدام  كمؤشير لمتنبيؤ بالأربياح 
م عميي حييرورة الاهتمييام بجييودة الإفصياح فييي التقييارير المالييية   3110عييام  FASBو يد أكييد الييي 
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حيييث أصييدر تقريييرا  بعنييوا  قتحسييي  تقييارير الأعمييا  ميي  أجيي  تعزيييز جييودة الإفصيياح الاختييياريق 
 Leung et al., 2015- Latridis et al., 2020.) 

فييي  ASB )Accounting Stadards Boardبة  و يد أصيدر مجميس معيايير المحاسي      
م أو   ا مة تتعمر بالإفصاح السردي بشك   اختيياري  ولييس إلزاميي   وتيم صييالترا 0222يوليو 

خيير م  ا ميية مرجعييية لييتعكس آ3112ينيياير عمييي أنرييا أفحيي  مييا يم ميي  التطبييير    ييم أصييدر فييي 
يا 3112در فيي ميايو المستجدات والتطورات فيما يتعمر بالإفصاح السردي    م أصي م معييار ا خاص 

ق   ولأو  مييرت تييم الاهتمييام Operating and Financial Reviewبالتقييارير الإلزامييية ق
 (.ASB, 1993 – ASB,2003 – ASB,2006بالإفصاح ع  المعمومات السردية  

( أ  الإفصياح السيردي Marta et al., 2015-3102أشيارت دراسية  هبي  جميا    و يد       
عميي تخ يي  عيدم تما ي  المعموميات   مي  خيل  زييادة مسيتوي الشي افية وك يالة أسيوار يساعد 

الما    وتحقير الخصا ص النوعية لممعمومات المحاسبية   وتوفير المعمومات لجمي  المتعياممي  
ميي  الشييركة فييي التو يييت المناسييب   والتقييييم الصييحي  لأدال الشييركة المييالي ومييا تتعيير  ليي  ميي  

 ذل  عمي جودة الأرباح المحاسبية. مخاطر وينعكس
ويري الباحث أ  هنا  عل ة بي  الإفصاح السردي وجودة الأربياح المحاسيبية   حييث ييوفر       

الإفصيياح السييردي المعمومييات الم يييدة لييت رم إسييتراتيجية الشييركة والأدال المييالي المسييتقبمي لرييا   
قيياس الأدال بست مري  والمحمميي  المياليي  وتقوم هذت المعمومات بدور  ر ابي  هام حيث تسم  لمم

الم صيي  عنيي  بالتقييارير وتجنييب تو عييات الإدارة   وهييذت المعمومييات تسييم  لجمييي  الأطييراف بتقييييم 
أصو  الشركات   وهذا يؤدي إليي تحسيي   يدرة المسيت مري  عميي التنبيؤ بيالأدال الميالي بك يالة   

الرامة ولرا تا ير إيجابي عميي جيودة المعموميات وتعتبر التقارير المتكاممة إحدي وسا   الإفصاح 
 المحاسبية وبشك   خاص جودة الأرباح المحاسبية. 

 وفي حول ما سبر يمك  صيالة مشكمة البحث في التساؤلات التالية :      
 ماهية الإفصاح السردي ؟ وما هو أ ر خصا ص الشركة عمي ؟. -
 المحاسبية ونوعية العل ة بينرما؟ما هو أ ر الإفصاح السردي عمي جودة الأرباح  -
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 : البحثأهداف  0/3
 يردف البحث إلي ما يمي :      
 التعرف عمي ماهية الإفصاح السردي   ا ر خصا ص الشركة عمي . -

أ ييير الإفصيياح السييردي عميييي جييودة الأربييياح المحاسييبية ونوعيييية التعييرف عمييي  -
 العل ة بينرما.

 أهمية البحث : 0/2
عمي النحو التالي : عمي المستوي النهري والتطبيقيلبحث يمك  التعرف عمي أهمية ا        

: يعتبيير موحييوف الإفصيياح السييردي وعل تيي  بجييودة الأربيياح المحاسييبية المسييتوي النهييري  -
م  الموحوعات التي لم تن  الاهتمام الكافي برا في البي ة المصرية وذل  في حيدود عميم 

بييدو أهمييية التعييرف عمييي ماهييية الإفصيياح السييردي وأ يير خصييا ص الباحييث   وميي   ييم  ت
 الشركة عمي  وتحديد العل ة بين  وبي  جودة الأرباح المحاسبية.

: أهمييية الإفصيياح السييردي لكيي   ميي  المحممييي  الميياليي  والمسييت مري  المسييتوي التطبيقييي  -
وجمي  المتعاممي  م  الشركة   مما يزيد م  من عة المعمومات المالية ولير المالية ومي  

  م  زيادة جودة التقارير المالية. 

 خطة البحث : 0/4
 لتحقير أهداف البحث فقد تم تقسيم  كما يمي :     
 بحث.الإطار العام لم -0
 الإطار النهري لمبحث. -3
 منرجية الدراسة الميدانية. -2
 تحمي  البيانات واختبار ال رو . -4
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 ( الإطار النهري لمبحث3 
 الدراسات السابقة : 3/0

 -يمك  تقسيم الدراسات السابقة ذات الصمة بموحوف البحث إلي الآتي :      
 دراسات ركزت عمي الإفصاح السردي : 3/0/0
 (:El Zahar & Hussainey , 2012دراسة   -

اهتمت هذت الدراسة باختبار العل ة بي  الإفصياح عي  مخياطر الأعميا  والإفصياح بالتقيارير       
السردية   وتوصمت الدراسة إلي أ  الشركات كبيرة الحجم تمي  للإفصاح بشيك   كبيير  عي  مخياطر 

جابيا  م  مستوي الإفصياح عي  مخياطر الأعما  بالتقارير السردية   كما أ  نوف الصناعة يرتبط إي
الأعمييا  بالتقييارير السييردية   أمييا السيييولة والربحييية ذات تييا ير لييير معنييوي عمييي الإفصيياح عيي  

 مخاطر الأعما  بالتقارير السردية.
       (:Uyar & Kilic , 2012دراسة   -

هدفت هذت الدراسة إلي التعرف عميي مسيتوي الإفصياح السيردي فيي التقيارير السينوية وذلي        
بييالتطبير عمييي عينيية ميي  الشييركات التركييية   وتوصييمت الدراسيية إلييي أ  لالبييية الإفصيياح بتميي  
الشيركات هيي إفصياحات سيردية نوعيية   وأ  معهييم الشيركات ت حي  الإفصياح اليذي يحمي  أخبييار 

 الشركات.جيدة ع  تم  
 (:3104دراسة  ميراب صلح    -

اختبييرت هييذت الدراسيية دور الإفصيياح السييردي فييي سييد فجييوة المعمومييات التييي يحصيي  عميرييا       
المحممييي  الميياليي  ميي  اجيي  تحمييي  أفحيي  ميي   لبيي  هييؤلال المحممييي    وتوصييمت الدراسيية إلييي أ  

يعتميد عميريا المحمميي  المياليي  حييث الإفصاح بالتقيارير السيردية يدعيد مي  المصيادر الرامية التيي 
يؤدي ذل  إلي زييادة د ية تنبيؤاترم الماليية   كميا أ  الإفصياح بتمي  التقيارير يحيد مي  عيدم تما ي  

 المعمومات التي  د تحدث بالتقارير المالية.
 (:3104دراسة  هي م عبدال تاح    -

المعمومييات المحاسيييبية   حاولييت هييذت الدراسييية اختبييار أ ييير الإفصيياح السيييردي عمييي جيييودة       
وتوصييمت إلييي أ  الإفصيياح السييردي يدحسيي  ميي  جييودة المعمومييات المحاسييبية بالتقييارير المالييية 
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ويعم  عمي زيادة القدرة التنبؤية و قة مسيتخدمي القيوا م الماليية   كميا أ  الإفصياح السيردي يدعيد 
 وسيمة جيدة لتخ ي  مخاطر الأعما .

 (:  AL Najjar & Abed , 2014دراسة   -
هيدفت هيذت الدراسيية إليي التعيرف عمييي العل ية بييي  جيودة الإفصياح السييردي وآلييات حوكميية       

( شيركة مي  الشيركات المدرجية ببورصية الأورار الماليية بمنيد    322الشركات لعينة مكونة م   
وتوصييمت الدراسيية إلييي وجييود عل يية معنوييية بييي  حجييم مجمييس الإدارة واسييتقل  لجييا  المراجعيية 

 ستوي الإفصاح بالتقارير السردية.وم
 (:Scott et al., 2014دراسة   -

هييدفت هييذت الدراسيية إلييي توحييي  أهمييية الإفصيياح السييردي وتييا يرت عمييي  ييرارات المييديري        
  وتوصيييمت الدراسييية إليييي أ  الإفصييياح السيييردي ييييوفر معموميييات ماليييية وليييير ماليييية   التن ييييذيي

 ت يد منرا المست مري  عند اتخاذ القرارات الاست مارية.بالتقارير المتكاممة   وم   م  يس
 (:3102دراسة  آما  محمد    -

هدفت هذت الدراسة إلي التعرف عمي دور الإفصاح ع  المعمومات ليير الماليية فيي تحسيي        
القيميية المل ميية لمتقييارير المالييية لمشييركات المقيييدة بالبورصيية المصييرية   وتوصييمت الدراسيية إلييي 

الإفصيياح عيي  المعمومييات لييير المالييية فييي دعييم وزيييادة القيميية المل ميية لمتقييارير المالييية  جييدوي
 لمشركات المقيدة بالبورصة المصرية.

 (:Hassanein & Hussainey , 2015دراسة   -
هيييدفت هيييذت الدراسييية إليييي بييييا  أ ييير الإفصييياح بالتقيييارير السيييردية عييي  بعييي  المعموميييات       

أصييحاب المصييال    وذليي  بييالتطبير عمييي عينيية ميي  الشييركات بالمممكيية المسييتقبمية عمييي  ييرارات 
م   وتوصييمت 3100إلييي  3112المتحيدة باسييتخدام أسييموب تحميي  المحتييوي فييي ال تييرة مي  عييام 

يجابي عمي  رارات أصحاب المصال .  الدراسة إلي أ  الإفصاح بتم  التقارير يؤ ر بشك   كبير  وا 
 (:Abed et al., 2016دراسة   -
اهتميت هيذت الدراسية بيالتعرف عميي أفحي  الطيرر لقيياس الإفصياح بالتقيارير السيردية عمييي       

( شركة بالمممكة المتحدة   وتوصيمت الدراسية إليي أ  أفحي  الطيرر لقيياس 21عينة مكونة م   
 الإفصاح بالتقارير السردية هي تحمي  المحتوي.



 محمد عزام عبدالمجيد أحمدد./ ...... إنعكاساث الإفصاح السردي علي جودة الأرباح المحاسبيت  

 

164 
 
 

 (:Bravo , 2016دراسة   -
ختبيار أ ير الإفصيياح السيردي عميي أسييعار وعوا يد الأسيرم   بييالتطبير حاوليت هيذت الدراسيية ا      

(   وأوحيييحت 011عمييي عينييية مييي  الشييركات الأمريكيييية المدرجييية بمقيييياس سييتاندرز آنيييد بيييورد  
الدراسة أهمية الإفصاح السردي وتا يرت عمي الأسوار المالية وأن  يساعد عمي الحيد مي  التقمبيات 

 ع  عدم تما   المعمومات ومخاطر الشركات.  في أسعار وعوا د الأسرم الناتجة
 (:Nekhili et al., 2016دراسة   -

هيييدفت هيييذت الدراسييية إليييي اختبيييار أ ييير الإفصييياح السيييردي عميييي القيمييية السيييو ية لمشيييركة         
وتوصييمت الدراسيية إلييي وجييود عل يية إيجابييية بييي  الإفصيياح بالتقييارير السييردية والقيميية السييو ية 

 لمشركة.
 (:3102 هي م عبدال تاح   أحمد السيد   دراسة  -

هدفت هذت الدراسة إلي اختبار أ ر الإفصاح السيردي عميي  صيور الإفصياح المحاسيبي وأ ير       
ذلي  عميي تيدفر الاسيت مار الأجنبييي المباشير فيي البي ية المصييرية   وتوصيمت الدراسية إليي أهمييية 

اح المحاسيبي   وأني  يسياعد فيي تنشييط الإفصاح السردي وأن  يدعد بم ابة تطيوير وتحسيي  للإفصي
وجذب الاسيت مار الأجنبيي المباشير   كميا يسياعد عميي التنبيؤ بالمعموميات المسيتقبمية التيي تدمكي  
م  تخ ي  المخاطر التي  د تتعر  لريا الشيركات   والمسياعدة فيي اتخياذ القيرارات الاسيت مارية 

 م   لب  أصحاب المصال .
 (:3102دراسة  عيد محمود    -

اختبييرت هييذت الدراسيية أ يير مسييتوي الإفصيياح السييردي عمييي سييعر السييرم ميي  خييل  تحمييي        
( شييركة لييير مالييية مقيييدة بالبورصيية 32المحتييوي لييبع  التقييارير السيينوية لعينيية مكونيية ميي   

م   وتوصييمت الدراسيية إلييي وجييود تييا ير إيجييابي 3102إلييي  3103المصييرية فييي ال تييرة ميي  عييام 
ردي عمييي سييعر السييرم   وأ  ذليي  الأ يير يختمييف بيياختلف جييودة المراجعيية لمسييتوي الإفصيياح السيي

 وحجم وربحية الشركة ولا يختمف باختلف نوف القطاف.
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 (:El Sayed & Elshanidy , 2020دراسة   -
اهتمت هذت الدراسة باختبار العل ة بي  الإفصياح السيردي والتنبيؤ بال شي  الميالي لمشيركات       

سية إليي أ  الإفصياح السيردي يسياعد عميي التنبيؤ بال شي  الميالي اليذي يمكي  أ    وتوصيمت الدرا
 تتعر  ل  الشركة بمدت  د تص  إلي عامي .

 (:Latridis et al., 2020دراسة   -
هدفت هذت الدراسة إلي اختبيار العل ية بيي  جيودة الإفصياح السيردي ومسيتوي الإفصياح فيي       

الأسييرم كاحييد عناصيير الإفصيياح   وتوصييمت الدراسيية إلييي أ    التقييارير السيينوية باسييتخدام عوا ييد
الشركات التي تمتاز بخفصاح سردي جيد أك ر رلبة  في زيادة مستوي الإفصاح عي  عوا يد الأسيرم 

 الخاصة بتم  الشركات.
 دراسات ركزت عمي جودة الأرباح المحاسبية : 3/0/3
 (:  Athansakou & Hussainey , 2009دراسة   -

ت هذت الدراسة إلي التحقر م  دور جودة الأرباح المحاسيبية فيي تقييميات المسيت مري  هدف      
لمصدا ية المعمومات المستقبمية الم ص  عنرا بالتقيارير السيردية   وذلي  مي  خيل  عمي  مؤشير 
للإفصيياح واسييتخدام أسييموب تحمييي  المحتييوي   وتوصييمت الدراسيية إلييي أ  الإفصيياح السييردي فييي 

 يؤدي إلي زيادة جودة الأرباح المحاسبية   وم   م  زيادة جودة التقارير المالية.القوا م المالية 
 (:3102دراسة  حسي  عبدالعا     -

اختبرت هذت الدراسة أهم العوام  المؤ رة عميي جيودة الأربياح المحاسيبية و يياس أ رهيا عميي       
رة لمكونيييات الم ييياهيم الأطيييراف ذوي المصيييمحة   وتوصيييمت هيييذت الدراسييية إليييي وجيييود أهميييية كبيييي

والمقاييس المرتبطة بجودة الأرباح المحاسبية   وأنرا ذات تيا ير معنيوي عميي اتخياذ القيرارات مي  
  لب  جمي  الأطراف المتعاممة م  الشركة.

 (:3102دراسة  مجدي مميجي    -
هدفت هذت الدراسية إليي فحيص مسيتوي ومحتيوي الإفصياح المحاسيبي عي  ممارسية التنميية       

المسيتدامة وأ يرت عميي جيودة الأربياح المحاسيبية لعينية مي  الشيركات السيعودية المسيجمة ببورصيية 
م باسيتخدام أسيموب تحميي  3104حتيي عيام  3103الأورار المالية السعودية في ال ترة م  عيام 
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المحتييوي   وتوصييمت الدراسيية إلييي وجييود عل يية إيجابييية ومعنوييية بييي  محتييوي الإفصيياح وجييودة 
 محاسبية.الأرباح ال

 (:3102دراسة  راوية رحا    -
هيييدفت هيييذت الدراسييية إليييي اختبيييار أ ييير خصيييا ص الشيييركة عميييي جيييودة الأربييياح المحاسيييبية       

م   3102حتيي عيام  3102بيالتطبير عميي عينية مي  الشيركات السيعودية خيل  ال تيرة مي  عيام 
حجيم  –وتوصمت الدراسة إلي وجود عل ة معنوية بيي  بعي  خصيا ص الشيركات  هيكي  الممكيية 

 نوف النشاط( وجودة الأرباح المحاسبية. –ربحية الشركة  –الرافعة المالية  –الشركة 
 (:3102دراسة  عباس أحمد وآخرو     -

اهتمييت هييذت الدراسيية بييالتعرف عمييي أ يير تركييز سييور المراجعيية المصييري عمييي جييودة الأربيياح       
المصيري فيي ال تيرة المحاسبية بالتطبير عميي عينية مي  الشيركات المقييدة بسيور الأورار الماليية 

م   وتوصمت الدراسة إلي وجود عل ة عكسية بيي  تركيز سيور 3102حتي عام  3103م  عام 
 المراجعة وجودة الأرباح المحاسبية.

 (:3102دراسة  محمد سمير    -
اختبيييرت هيييذت الدراسييية العل ييية بيييي  جيييودة الأربييياح المحاسيييبية وعوا يييد الأسيييرم لمشيييركات       

وذليي  بييالتطبير عمييي عينيية ميي  الشييركات المسيياهمة المصييرية لعييدد ميي   المسيياهمة المصييرية  
م   وتوصييمت الدراسيية إلييي عييدم وجييود عل يية 3101القطاعييات الاسييت مارية المختم يية خييل  عييام 

 معنوية بي  جودة الأرباح المحاسبية وعوا د الأسرم.
 ما يمي : يتح م  العر  السابر لمدراسات السابقة         
اح السردي م  أهيم الأدوات والمصيادر الر يسيية التيي يعتميد عميريا المحمميي  يعتبر الإفص -

المياليي    حيييث تشييير معهييم الدراسيات السييابقة إلييي وجييود عل ية إيجابييية بييي  الإفصيياح 
 بالتقارير السردية ود ة تنبؤات المحممي  الماليي .

ة   حيث تسيرم تمي  توصمت الدراسات السابقة إلي وجود دور حيوي وهام لمتقارير السردي -
التقارير في ت سير المعمومات المالية بشك   أك ر وحوحا  م  خيل  التقيارير ليير الماليية 
  وكيذل  تخ يي  فجيوة المعمومييات بيي  الإدارة وأصيحاب المصيال  ممييا يسير  مي  إجييرال 
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التحميييلت لتميي  المعمومييات ميي  خييل  تحمييي  المحتييوي   الييذي يدعييد أفحيي  وسيييمة لقييياس 
 ح بالتقارير السردية.الإفصا

تعتبييير الدراسييية الحاليييية امتيييداد لمدراسيييات السيييابقة   وعميييي اليييرلم مييي  تنييياو  ك ييييرا  مييي   -
الدراسييات السييابقة موحييوف الإفصيياح السييردي وعل تيي  بييبع  المت يييرات م يي  أ ييرت عمييي 
  يمة المنشاة وكذل  تنبؤات المحممي  الماليي    إلا أن  توجيد نيدرة فيي الدراسيات السيابقة
التييي تناولييت العل يية بييي  الإفصيياح السييردي وجييودة الأربيياح المحاسييبية  وذليي  فييي حييدود 
عمييم الباحييث(    لييذل  ترييدف هييذت الدراسيية إلييي توحييي  أ يير وانعكيياس الإفصيياح السييردي 
عمي جودة الأرباح المحاسبية   وذلي  بيالتطبير عميي عينية مي  الشيركات المقييدة بسيور 

 الأورار المالية المصرية.

 الإفصاح السردي _ منهور محاسبي :  3/3
واختيياري(   ويشيم  الإفصياح  إلزامييينقسم الإفصاح المحاسبي إلي نوعي  مي  الإفصياح        

الإلزامي متطمبات إلزامية تم   الحد الأدني م  المعمومات التي يجب توفيرها في التقارير السينوية 
يمي م   متطمبات الإفصاح مي   لبي  مجميس   حيث يكو  مطموب بموجب القانو  أو الإطار التنه

   IASB )International Accounting Standards Boardمعيايير المحاسيبة الدوليية  
 FASB )Financial Accountingومجمييييس معييييايير المحاسييييبة المالييييية الأمريكييييي  

Standards Board . 
وار المالييية لممعمومييات و ييد تبييي  أ  الإفصيياح الإلزامييي هييو مطمييب ر يسييي ميي   بيي  الأسيي      

المطموبة والتي تنص عميرا القواني  والري ات التنهيمية المختم ة المنهمة لممرنة   أما معمومات 
الإفصيياح الاختييياري فرييي لتمبييية احتياجييات المسييتخدمي  والتييي لييم يييتم توفيرهييا بشييك   كيياف  وفقييا  

 للإفصاح الإلزامي .
لزامييي حيييث أنيي  لا يييوفر معمومييات كافييية حييو   يميية كمييا تبييي  وجييود  صييور بالإفصيياح الإ       

(   بينمييا يمتيياز الإفصيياح الاختييياري Healy & Palepu , 2001المنشيياة والأدال الإداري  
بقدرت  عمي توفير معمومات  إحافية  ومعموميات  خاصية  عي  الشيركة   كميا أ  الإفصياح الاختيياري 
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أك ر انتشار ا حيث يوفر المعمومات التي تزيد ع  الحد الأدنى لممعمومات المطميوب الإفصياح عنريا 
 وفقا  لمقواني  المنهمة لعم  الشركات والتي تمبي احتياجات المستخدمي  . 

 -وبشك   عام فخ  الإفصاح الاختياري يتحم  مجموعتي  كبيرتي  م  المعمومات :      
مين  فيي بيانيات التقيارير السينوية المنهمية م ي  القيوا م المالييية   الإفصياح اليذي ييتم تحي -

 واستراتيجيات الإدارة وليرها.
الإفصاح الذي يقدم م  خل  التواص  الإخباري م  المساهمي  م ي  البيانيات الصيح ية    -

وميييا يقدمييي  المحمميييي  المييياليي  وليرهيييا مييي  التقيييارير المنهمييية التيييي تقيييدمرا الشيييركات 
 Allegrini & Greco , 2013.) 

 م روم الإفصاح السردي : 3/3/0
هيي م  -3104تناولت ك يرا  مي  الدراسيات السيابقة الإفصياح السيردي منريا  مرياب صيلح        

 -Meikley ,2014 – 3102عييد محميد    – 3102يحييي محميد    – 3104عبيدال تاح  
Uyar & Kilic , 2012- Aljifri & Hussainey , 2014تمي  الدراسيات عميي  (   وات قيت

أ  الإفصاح السردي هو إفصاح خارج نطار القوا م المالية لشيرح وت سيير ميا يحييط بالشيركة مي  
أحييداث داخمييية وخارجييية فييي صييورة تقييارير سييردية   وهييو إفصيياح اختييياري يييتم بطريقيية اختيارييية 

التقيارير السيردية لتقديم معمومات لا تنص عميرا القيواني  والتشيريعات المنهمية لممرنية   كميا أ  
تم   أحد أدوات تقارير الأعما  المتكاممة   وتتحم  شرح وت سير لمعمميات المالية ولير الماليية 
  وتشييم  مجموعيية  ميي  التقييارير التييي ترييتم بالمخيياطر والخطيية الإسييتراتيجية لمشييركة وأنشييطترا 

 التطورات المستقبمية.ومشروعاترا الحالية والمستقبمية والتنبؤات وخطط توزي  الأرباح وكافة 
ويري الباحث أ  الإفصياح السيردي هيو إفصياح اختيياري ليير مميزم   ولا يوجيد ني   يانوني       

أو معيار محاسبي ينهم الإفصاح بالتقارير السردية   حيث تتحم  تمي  التقيارير المعموميات التيي 
يييتم الإفصيياح عنرييا لتوحييي  الخطييط الحالييية والمتنبييا برييا والأوحيياف المالييية الخاصيية بالشييركة 

ا را المستقبمي   وتعم  عمي تزويد المساهمي  وأصحاب المصيال  بالمعموميات الم ييدة لتقيييم وأد
الأدال المستقبمي لمشيركة   وكيذل  تتحيم  المعموميات ليير الماليية م ي  العوامي  التيي تيؤ ر عميي 

ات الأدال المسييتقبمي لمشييركة كالمخيياطر والتحمييي  والتقييييم لعل ييات الوكاليية والمعمومييات العاميية ذ
 العل ة بالشركة.
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وعمييي الييرلم ميي  وجييود متطمبييات تنهيمييية لمتوسيي  فييي الإفصيياح لييير المييالي والسييردي فييي       
البي ة المصرية م    واعد الحوكمة والتعديلت عمي  واعد القييد والشيطب فيي البورصية المصيرية 

معييار محاسيبي يحيدد  وتقارير الاستدامة   إلا أن  لم يصدر أي إلزام بعمميية الإفصياح السيردي أو
 وينهم شك  ومحتوي تقارير الإفصاح السردية.

( أم مية لمحتيوي التقيارير السيردية م ي  ISA 720و د تحم  معيار المراجعية اليدولي ر يم        
المعمومات التش يمية   والمواد المستخدمة في الإنتاج ومعمومات ع  العاممي  وبعي  المعموميات 

الاجتماعيية وكميية الميدخلت والمخرجيات وأنيواف وأصيناف المنتجيات   ع  الاستدامة والمس ولية 
والعيير  والطمييب وتييوفير معمومييات عيي  التكنولوجيييا والعمييلل والمييوردي  والتحييخم والاسييترل  

 (.Hussainey , 2015والناتج المحمي والإجمالي  
 أهمية الإفصاح السردي : 3/3/3

وعية  مي  المعموميات التيي يريتم بريا جميي  أصيحاب يعم  الإفصاح السردي عميي تيوفير مجم      
المصال  أو ذوي العل ة بالشركة   حييث تعمي  التقيارير السيردية عميي تيوفير المعموميات أو سيرد 

 المعمومات التي تمك  م  ترشيد القرارات الاست مارية لكافة الأطراف.
( إليي أ  Bernardi & Stark , 2018- Barth et al., 2017و يد أشيارت دراسية        

الإفصاح السردي يوفر مزييدا  مي  الوحيوح حيو  التيدفقات النقديية المتو عية   والتيي تسياعد عميي 
اتخاذ القرارات   وتحسي  ش افية المعمومات وم   م  تحسي  جيودة التقيارير الماليية   كميا أشيارت 

ياجيات ( إليي أ  الإفصياح السيردي يعمي  عميي تمبيية احتAbraham & Cox , 2007دراسية  
مسيتخدمي المعمومييات   والتعييرف عمييي المخيياطر التييي يمكيي  أ  تواجررييا الشييركات حييو  أعمالرييا 
واسيتدامترا   حييث تسيياعد تمي  المعموميات المسييتخدمي  فيي تقيييم المخيياطر الحاليية والمسييتقبمية 

 وهو أمر  حروري  لممساعدة في تحسي  إيراداترا م  خل  امتل  محافه جيدة ومتنوعة.
ويعتبر الإفصاح السردي م يد لجمي  المتعاممي  في الأسوار المالية لأني  ييؤ ر بشيك   كبيير        

عمي تحمي  جانب البي  ومحتوي معمومات الإفصاح   وتخ ي  عدم تما   المعمومات بي  الوكيي  
 & Alkhatib , 2012 – Lundholmوالموكي  وزييادة ال قيية ليدي المحمميي  الميياليي   

Winkle , 2006  كما يساعد الإفصاح السردي عمي تحسي  جودة المعمومات المحاسيبية مي  )
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خيييل  زييييادة الت اصيييي  فيييي التقيييارير الماليييية   والمسييياعدة فيييي فريييم أك ييير لممعموميييات وخاصييية  
 (.Zhou et al., 2017المعمومات لير المالية  

ات التييي تحقيير خسييا ر كمييا يعتبيير الإفصيياح السييردي مصييدرا  هامييا  لتييوفير المعمومييات لمشييرك      
مسييتمرة   حيييث تسيياعد تميي  المعمومييات عمييي تحمييي  الييدخ  الحييالي لتميي  الشييركات عمييي المييدي 
الطوييي  وتقييدير الأربيياح المسييتقبمية   حيييث يحتيياج المسييت مرو  لتميي  المعمومييات الإحييافية والتييي 
توحيييي  لرييييم أسييييباب حييييدوث الخسييييا ر وتو يييييت تخ ييييي  تميييي  الخسييييا ر فييييي ال تييييرات القادميييية 

 Hussainey et al., 2003 كميا يعمي  الإفصياح السيردي عميي دعيم  يدرة حممية الأسيرم   )
لتقييم التدفقات النقدية المستقبمية وتقدير الأرباح المستقبمية واتخاذ القرارات الاست مارية الرشييدة 
  ومسييياعدة المسيييت مري  الحييياليي  والمحتمميييي  عميييي اتخييياذ القيييرارات الخاصييية بيييالبي  والشيييرال 

 (.Menicucci , 2013- Victoria et al., 2020المحافهة عمي الاست مارات  و 
ويعميي  الإفصيياح السييردي أيحييا  عمييي تسييري  إجييرالات عمميييات الا تييرا    حيييث يحتيياج       

الييدا نو  والمقرحييو  لممعمومييات الكافيييية حييو  الأوحيياف المالييية وليييير المالييية والأصييو  التيييي 
القيييام بييخ را  الشييركات والتاكييد ميي  أ  تميي  القييرو  سييوف تعييود تمتمكرييا الشييركة   وذليي  عنييد 

بييالن   ويسيير  تحصيييمرا   وتخ ييي  تكم يية رأس المييا  وتحسييي  سييمعة الإدارة   والتنبييؤ بحركيية 
 -Bozzolan et al., 2009- Schleicher et al., 2007أسيعار الأسيرم والربحيية  

Botosan & Plumlee , 2002 – Courtis , 2004.) 
ويري الباحث أ  الإفصاح السردي يعم  عمي مواجرة أوجي  القصيور فيي الإفصياح الإلزاميي       

التقميدي م  خل  توفير المعمومات لير المالية التي يحتياج إليريا الك يير مي  الأطيراف المتعاممية 
 م  الشركة   وم   م  تحسي  شي افية التقيارير الماليية وزييادة جودتريا   وتخ يي  المخياطر التيي
يمك  أ  تتعر  لرا أسرم الشركة وزيادة ال قة في الأدال المسيتقبمي لمشيركة   وتقيديم معموميات 

 أك ر ت صيل  وشرح لأدال الشركات. 
( بان  يجب الاهتمام بالتقيارير السيردية وميا Evgenia , 2017ويت ر الباحث م  دراسة        

تحتوييي  ميي  معمومييات مالييية ولييير مالييية لمييا لرييا ميي  تييا ير فعييا  فييي تمبييية احتياجييات جمييي  
المتعاممي  م  الشركة م  المعموميات التيي يحتياجو  إليريا   فالإفصياح السيردي يمكي  أ  يحقير 

حجيم المخياطر التييي  يد تتعير  لرييا   قية أصيحاب المصيال  بالشييركة لميا لي  ميي  تيا ير فيي تقمييي 
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الشركات   وتخ ي  المشاك  الناتجة ع  عيدم تما ي  المعموميات وتخ يي  تكياليف رأس الميا    
 , Anthony & Godwinالأمير اليذي يجعي  ميي  السير  تقيييم الأدال المسيتقبمي لمشييركة  

2015.) 
نتيجيية  لتييدخ  الإدارة فييي  ويلحيه أ  الإفصيياح بالتقييارير السييردية  ييد يشيوب  بعيي  القصييور      

تحدييد كمييية ونوعييية المعمومييات التيي يييتم الإفصيياح عنرييا وخصوصيا  أ  إدارة الشييركات تمييي  إلييي 
تخ يييي  التكييياليف الخاصييية بيييالتنبؤات المسيييتقبمية   ليييذل  فريييي أك ييير رلبييية  فيييي الاعتمييياد عميييي 

ر السيردية تمتياز بصيعوبة إفصاحات السنوات السابقة   إحافة  إلي أ  المعمومات اليواردة بالتقياري
 (.3104المراجعة  هي م عبدال تاح  

( Loughran et al., 2011وفيميا يتعمير بعممييات الإفصياح بالتقيارير السيردية   ييري        
حيرورة التوسي  فيي الإفصيياح السيردي لميا يحققيي  مي  مزاييا م ي  تخ ييي  تكياليف الحصيو  عمييي 

ت بيي  الأطيراف الداخمييية والخارجيية   والمسيياعدة المعموميات وتخ يي  حييدة التبياي  فيي المعمومييا
في اتخاذ القرارات الاست مارية   وتخ ي  حالات عدم التاكد المتعمقة بالاست مارات   مميا يينعكس 
بالأ ر الإيجابي عمي ك الة الأسوار المالية وبيث ال قية ليدي المتعياممي  بالسيور   وعميي الجانيب 

وحيي  حييوابط لعمميييات الإفصيياح بالتقييارير السييردية ( حييرورة Merkley , 2014الآخير يييري  
حتى لا يتم المبال ة في التوس  في كمية المعمومات الم صي  عنريا بالتقيارير السيردية   حييث  يد 
يترتييب عمييي عمميييات التوسيي  فييي الإفصيياح السييردي بعيي  الخسييا ر التييي  ييد يتعيير  لرييا حمميية 

 المتو عة منرا. الأسرم   وزيادة تكم ة المعمومات بالنسبة لممن عة 
وييري الباحييث حييرورة إحييداث تيواز  فييي التقييارير السييردية بحييث لا يكييو  هنييا  توسيي  فييي       

الإفصاح بشيك   مبيال   فيي  وخصوصيا  أ  المسيت مري  والمتعياممي  مي  الشيركة لييس ليديرم القيدرة 
  وفيي ن يس الو يت  والك الة التي تمكنرم م  تحمي  وت رم جمي  المعمومات الواردة بتم  التقارير

يجب ألا يكو  هنا   صورا  في عر  المعمومات التي يحتاج إليرا المتعياممي  مي  الشيركة   و يد 
يترتب عمي ذل  حدوث فجوة فيي المعموميات وعيدم تما ي  بيي  الأطيراف الداخميية والخارجيية   و يد 

زييادة تكم ية  يبحث المرتمي  بتمي  المعموميات عي  مصيادر أخيري لمحصيو  عميريا مميا ينيتج عني 
 المعمومات.
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 أ ر خصا ص الشركة عمي الإفصاح السردي: 3/2
 العل ة بي  حجم الشركة والإفصاح السردي : 3/2/0

تمي  الشركات كبيرة الحجم لمقيام بالإفصياح عي  المعموميات ليير الماليية بالتقيارير السيردية       
ت مري  فيي ال تيرات المسيتقبمية   وذليي  بشيك   كبيير  وبجيودة  عاليية    وذلي  لجيذب مزييدا  مي  المسي

ب يي  النهيير عيي  وجييود  واعييد أو  ييواني  ممزميية بعممييية الإفصيياح بتميي  التقييارير   لمييا لييذل  ميي  
منيياف  ا تصييادية واجتماعييية   حيييث تحيياو  تميي  الشييركات ميي  تجنييب وجييود معمومييات داخمييية  ييد 

 Kent & Ung , 2003- Johnsonيسيت يد منريا اليبع  ولا يسيت يد منريا اليبع  الآخير  
et al., 2001  -    وتري تم  الشركات كبييرة الحجيم أ  الإفصياح عي  3102أبوبكر محمد   )

تم  المعمومات السردية يؤدي إلي تخ ي  تكاليف الوكالة   وعدم تما   المعمومات بي  الشركات 
 , Aljifri & Hussaineyومقيدمي رؤؤس الأميوا    وكيذل  تخ يي  التكياليف السياسييية  

2007.) 
(   Alsaeed , 2006ويمكي  التعبيير عي  حجيم الشيركة بحجيم الأصيو  الم صي  عنريا        

وطبقييا  لنهريييية الوكاليية فيييخ  الشيييركات كبيييرة الحجيييم تسييعي للإفصييياح عييي  مزيييد  مييي  المعموميييات 
لممسييتخدمي  المختم ييي    حيييث يييؤدي ذليي  إلييي تخ ييي  تكيياليف الوكاليية وميي   ييم  تخ ييي  عييدم 

معمومييات   حيييث تمتميي  تميي  الشييركات المييوارد الكافييية التييي تسييتطي  ميي  خللرييا تحميي  تما يي  ال
تكاليف الإفصاح ع  تم  المعمومات   ونهيرا  لأ  تمي  الشيركات كبييرة الحجيم تعتميد عميي التمويي  
الخارجي فمديرا الدواف  للإفصاح عي  مخياطر الأعميا  وذلي  كخشيارة  لممسيتخدمي  واليدا ني  حيو  

ركات عمييي إدارة م يي  تميي  المخيياطر   والعميي  عمييي عيير  المعمومييات المل ميية والم يييدة  ييدرة الشيي
 ,.Hassan et alلممسييتخدمي    ورلبيية تميي  الشييركات فييي الحصييو  عمييي ميييزة تنافسييية  

2006- Lobo & Zhou , 2001 ويسيياعد ذليي  فييي زييادة جييودة الأربيياح المحاسييبية   )
 Dogan , 2013.) 

  الشركات كبيرة الحجيم ليديرا  يدرة تنافسيية عاليية مقارنية  بالشيركات صي يرة ويري الباحث أ      
مكانييات تؤهمريا لممنافسية عميي المسيتوي المحميي واليدولي   وهيذا  الحجم   لما تممك  م  ميوارد وا 
بدورت يساعد عمي الاست مار في الأنشطة التي تحتياج إليي رؤؤس أميوا  حيخمة مي  خيل  جيذب 

  ويترتييب عمييي ذليي  زيييادة حجييم التعاميي  والتوسيي  فييي عمميييات الإفصيياح  مزيييد  ميي  المسييت مري 
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وينعكس بالأ ر الإيجابي عمي زيادة مستوي الربحية   ويعتقد الباحث وجود عل ية ارتبياط إيجابيية 
 بي  حجم الشركة والإفصاح السردي وجودة الأرباح   وذل  للأسباب الآتية :

كبييييرة لتقيييديم المعموميييات الم ييييدة لممحمميييي  أ  الشيييركات كبييييرة الحجيييم تتعييير  لحييي وط  -
المياليي    لييذل  تعمي  عمييي زييادة مسييتوي الإفصياح   ويسيياعد ذلي  عمييي بيث ال قيية لييدي 

 المتعاممي  م  الشركة وزيادة مستوي الربحية   وذل  يت ر م  نهرية الإشارة.
تكييياليف تمجييا الشيييركات كبييييرة الحجييم لمزييييد  مييي  الإفصييياحات السييردية   وذلييي  لت يييادي ال -

 السياسية   وتجنب الإفصاحات المعيارية.
أ  الشركات كبيرة الحجم لديرا م  الإمكانيات والميوارد الكافيية لتحمي  الإفصياح بالتقيارير  -

 السردية.
 العل ة بي  نسبة المديونية والإفصاح السردي : 3/2/3

تشير نسبة المديونية إليي  يدرة الشيركة عميي ت طيية الالتزاميات عنيد اسيتحقا را   وتحتسيب       
 عمي أساس  الالتزامات الكمية / إجمالي الأصو (   ويوجد اتجاهي  في تم  العل ة :

الاتجييات الأو  : وجييود عل يية ارتبيياط إيجابييية بييي  نسييبة المديونييية والإفصيياح السييردي    -
هذا الاتجات أ  الشركات ذات المديونية العالية تعاني م  زييادة تكياليف  حيث يري مؤيدي

الوكاليية   ولييذل  تمجييا تميي  الشييركات لمزيييد  ميي  الإفصيياح فييي التقييارير ميي  أجيي  إشييباف 
احتياجيييات ورلبيييات اليييدا ني    كميييا أ  الميييديرو  يقوميييو  بتيييوفير معموميييات عييي  إدارة 

 ني  والمقرحيي  ب ي  النهير عي  مقيدرة الشيركة المخاطر كخشارة  لبث الطمانينة لدي الدا
 , Hassan , 2009- Deumes & Knechelعميي سييداد تميي  الالتزامييات  

2008- Eduardo et al., 2014.) 
الاتجات ال اني : يري مؤيدوا هذا الاتجات أن  وفقا  لنهرية الإشيارة توجيد عل ية سيمبية بيي   -

الشيييركات ذات المديونيييية المنخ حييية  نسيييبة المديونيييية والإفصييياح السيييردي   حييييث تميييي 
لزيييادة مسيييتوي الإفصيياح   وذلييي  لإرسييا  إشيييارة  لجمييي  المتعييياممي  ميي  الشيييركة بجيييودة 

 -3102الريكي  الميالي لريا و يدرترا عميي سيداد التزاماتريا وميديونيترا  مجيدي مميجيي   
Aly et al., 2010  .) 
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جييود عل يية ارتبيياط سييمبية بييي  نسييبة ويمييي  الباحييث لتاييييد الاتجييات ال يياني   حيييث يييري و       
المديونييية والإفصيياح السييردي   وذليي  رلبيية  ميي  الإدارة فييي الح يياه عمييي وحيي  الشييركة التنافسييي 
وجييذب رؤؤس الأميييوا    وتقميييي  المخييياوف التيييي يمكيي  أ  يتعييير  لريييا الأطيييراف المتعاممييية مييي  

 الشركة.
 العل ة بي  الربحية والإفصاح السردي : 3/2/2

ير الربحية إلي  درة الشركة عمي تحقير الأربياح وتحقيير معيدلات نميو مرت عية   وطبقيا  وتش      
لنهريية الوكالية فييخ  ميديروا الشيركات الأك يير ربحيية سيييقدمو  معموميات بشيك   كبييير  فيي التقييارير 

(   وكخشييارة  Elshandidy et al., 2011المالييية وذليي  لإهرييار أدا رييم الجيييد لممسيياهمي   
عطيال انطبياف إيجيابي لحممة الأس رم بقيام الإدارة بتحقير مصالحرم والحصو  عمي المكافيتت   وا 

وكخشييارة  لمسييور بنجيياح وربحييية تميي  الشييركات وزيييادة وجييذب  قيية المسييت مري  ‘ حييو  أدا رييم 
 وجمي  الأطراف المرتمة بالتعام  م  الشركة.

لشييركة   ويسييعي المييديرو  ميي  ويعتبيير مقييياس الربحييية دلييي  عمييي ك ييالة الأدال المييالي با      
خييل  الإفصيياح فييي حاليية الربحييية المرت عيية إلييي المطالبيية بزيييادة الحييوافز والمكافييتت  عبييدالرحم  

 (.Waston et al., 2002 – Inchausti , 1997 – 3103عبدال تاح   
 وييري الباحيث وجيود عل ية ارتبياط إيجابييية بيي  مسيتوي الربحيية والإفصياح السيردي   حيييث      

تمي  الشركات الأك ر ربحية إلي الإفصاح بشك   كبير  وذل  كخشارة  عمي إيجابية أوحياعرا الماليية 
   وجذب المست مري  والحصو  عمي  قة جمي  الأطراف المرتمة بالتعام  م  الشركة.

 العل ة بي  السيولة والإفصاح السردي : 3/2/4
فصيياح السييردي   وذليي  طبقييا لنهرييية الإشييارة   توجييد عل يية إيجابييية بييي  نسييبة السيييولة والإ      

فييخ  مييديروا الشييركات سييوف ي صييحو  عيي  معمومييات  بشييك   كبييير  عنييدما ترت يي  نسييبة السيييولة   
 (.  Marshall & Weetman , 2007وذل  لإهرار أدا رم الجيد في توفير السيولة  
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 العل ة بي  حجم مكتب المراجعة والإفصاح السردي : 3/2/2
يسرم المراج  الخارجي بدور  هام  في إح ال ال قية فيي التقيارير الماليية   وليذل  يريتم ك ييرا        

 Wang etم  الأطراف ذوي العل ة بالشركة بريذا اليدور م ي  المنهميي  والمسيت مري  ولييرهم  
al., 2008  ويعتبيير حجييم مكتييب المراجعيية مؤشييرا  لجييودة المراجعيية   حيييث ي تيير  أ  تميي   )

تيب كبييرة الحجيم تعميي  عميي توهييف مجموعية  ميي  الميراجعي  ذوي الخبيرة والك يالة والسييمعة المكا
(   وتعميي  عمييي التييا ير عمييي عمل رييا ميي  أجيي  Okolie & Izedonmi , 2014الجيييدة  

الإفصاح ع  مستويات عاليية مي  المعموميات   وهيذا مي  شيان  دعيم  قية المتعياممي  مي  الشيركة 
 , Marston & Poleiوم   م  تحقيير مسيتويات عاليية مي  الربحيية   وزيادة حجم الاست مارات

2004.) 
ويييري الباحييث أ  مكاتييب المراجعيية كبيييرة الحجييم تتمتيي  بجييودة مراجعيية عالييية   تعميي  عمييي       

تعزيز ال قة في عمميات الإفصاح بالتقيارير السيردية   ويينعكس بالتيالي عميي زييادة جيودة الأربياح 
( بوجيود عل ية إيجابيية بيي  Naser et al., 2006المحاسيبية   ويت ير الباحيث مي  دراسية  

 كتب المراجعة والإفصاح السردي وجودة الأرباح المحاسبية.حجم م
 جودة الأرباح المحاسبية والإفصاح السردي : 3/4

تشييير جييودة الأربيياح المحاسييبية إلييي مييدي د يية إشييارة الأربيياح الناتجيية ميي  التقييارير المالييية       
صير الأساسيي (   حييث تم ي  جيودة الأربياح المحاسيبية العنFrancis et al., 2008لمشركات  

المعمومات المحاسبية عمي مستوي الشركات والمستخدمي  لريا   فريي مصيدر  ةفي زيادة مصدا ي
جييذب  ييوي لتوجييي  الاسييت مارات نحييو الشييركات الأك يير ك ييالة   وتييوفير مصييادر التموييي  اللزميية 

عميي  لإجرال المزيد م  التوسيعات   أميا انخ يا  جيودة الأربياح المحاسيبية يعيود بالشيك  السيمبي
الشييركات التييي تعيياني ميي  انخ ييا  جييودة أرباحرييا   حيييث ت قييد ال قيية فييي المعمومييات وانخ ييا  

 (.3102أسعار الأسرم وهروب رؤؤس الأموا  وارت اف تكم ة التموي   محمد سمير   
ولقييد تزايييد الاهتمييام فييي ال تييرة الأخيييرة بالإفصيياح عيي  المعمومييات المالييية ولييير المالييية ميي        
ساعدة في اتخاذ القرارات وتمبية احتياجات الأطراف المرتمية بالتعامي  مي  الشيركة   وذلي  أج  الم

برييدف تقييديم المعمومييات الا تصييادية والاجتماعييية والبي ييية وتميي  المعمومييات الخاصيية بالحوكميية 
والمعمومييات المتعمقيية بالمييديري  والإدارات التن يذييية ومعمومييات عيي  التحمييي  المييالي والمعمومييات 
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مستقبمية   وعمي الرلم مي  أهميية ر يم اليرب  مي  حييث أني  أك ير المعموميات أهميية  ليدي جميي  ال
المتعاممي  م  الشركة واستخدام  كياداة جييدة لقيياس ك يالة وفعاليية إدارة الشيركات   والمسياعدة 

رب  فقيط في اتخاذ القرارات الاست مارية   إلا أن  لم تعد ك يرا  م  الشيركات تريتم ب مسي ة تعهييم الي
نما زاد الاهتمام بميا يشيم  التوسي  فيي عمميية الإفصياح المحاسيبي بشيقي  الميالي وليير الميالي  وا 

 Berradino , 2001- Silivia et al., 2014.) 
ويري الباحث حرورة  يام الشركات بالأخذ في الاعتبار مراعاة جانب التكاليف والمنياف  عنيد       

القيام بالإفصاح السردي م  التركيز عمي المعمومات الأك ير أهميية  لجميي  المتعياممي  مي  الشيركة 
 م   ر م الأرباح المعم  عنرا والمتنبا برا.

مييية وسييييمة جييييدة يسيييتطي  مييي  خللريييا المرتميييي  بالشيييركة وتعتبييير تقيييارير الأعميييا  المتكام      
الحصو  عمي المعمومات المالية ولير المالية فيما يتعمر بالأدال الميالي والحيوكمي والاسيتراتيجي 
والبي ييي وميي   ييم  المسيياعدة فييي تمبييية احتياجيياترم ميي  المعمومييات وسييرولة اتخيياذ القييرارات  أحمييد 

السيابقة توجيد مجموعية  مي  التقيارير السيردية م ي  تقيارير  (   وباستقرال الدراسيات3112رجب   
الإدارة وتقيييارير الاسيييتدامة والتقيييارير البي يييية وتقيييارير المسييي ولية الاجتماعيييية وتقيييارير الحوكمييية 
والتقارير الإستراتيجية والتقارير ع  المخاطر   وتعتبر تم  التقيارير أداة فعالية لعير  المعموميات 

 Liafisu etب المعموميات الماليية الأخيرل المدرجية بيالقوا م الماليية  الخاصية بالشيركة إليي جاني
al., 2015.) 

ويعتبر الإفصاح ع  المعمومات لير المالية مؤشرا  جيدا  عميي نجياح الشيركة  أبيوبكر محميد       
(   حيييث تسيياعد المعمومييات لييير المالييية فييي تمبييية رلبييات المتعيياممي  ميي  الشييركة فييي 3102  

لك يالة وفعالييية أدال الشيركات بجانيب المعموميات المالييية واسيتخراج المؤشيرات التييي  إحيداث تقيييم
تسيياعد عمييي اتخيياذ القييرارات الاسييت مارية بشييك   فعييا    ممييا  ييد يترتييب عمييي  زيييادة  يميية الشييركة 

 وزيادة ربحيترا.
 وسا   تحقير جودة الأرباح المحاسبية : 3/4/0

عيالا   يي تقيييم والتنبيؤ بيادال الشيركات الحيالي والمسيتقبمي   يعتبر الرب  المحاسبي مؤشيرا  ف      
فرييو أداة هاميية يعتمييد عميرييا جمييي  المتعيياممي  ميي  الشييركات فييي اتخيياذ  ييراراترم الاسييت مارية   
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ونتيجة  لحدوث ك يرا  م  الانريارات في كبيري الشيركات العالميية م ي  شيركة إنيرو  الأمريكيية عيام 
 م أدي ذل  إلي الاهتمام بجودة الأرباح المحاسبية.3113ام م   وشركة وورلد كوم ع3110
( أ  الشييركات Beeks et al., 2006 – 3113أشييارت دراسيية  حسييي  عبييدالعا          

تسعي م  أج  تحقير تنبؤا أفح  عي  الأربياح المسيتقبمية وتيوفير إفصياح جييد بالتقيارير الماليية 
أشيارت إليي وجيود بعي  الوسيا   التيي يمكي  مي  م  أج  تحقير جودة الأرباح المحاسبية   كما 

خللرا تحقير جودة الأرباح المحاسبية م   الحد م  مرونة السياسيات والبيدا   المحاسيبية حييث 
يييؤدي اخييتلف تميي  السياسييات إلييي اخييتلف نتييا ج التقييييم ليين س الحييدث ممييا يييؤ ر عمييي جييودة 

حقييير صييافي ربيي  يم يي  الأدال التشيي يمي الأربيياح   والتقييييم ال عييا  لمتييدفقات النقدييية ميي  أجيي  ت
الحقيقييي لممنشييتت   وترشيييد اسييتخدام المييوارد الا تصييادية والاهتمييام بالعواميي  المييؤ رة فييي الييرب  

 التش يمي   ومراعاة الد ة في التقديرات المحاسبية وخاصة  في ه  عدم التاكد.
 

 العل ة بي  جودة الأرباح المحاسبية والإفصاح السردي : 3/4/3
م إلييي حييرورة الإفصيياح الييد ير وفييي 3114يشييير إطييار حوكميية الشييركات الصييادر عييام         

الو ت المناسب ع  جمي  الأمور الرامة والجوهرية المتعمقة بالمنشاة بما في ذل  الوح  الميالي 
 والأدال التش يمي   فيعتبر الإفصاح مصدرا  هاما  لممعمومات لمك ير م  المستخدمي  م   الميديري 

 ,Trang & Phuongوالمسياهمي  ومسيي ولي الحوكميية وجمييي  الأطييراف المرتمية بالشييركة  
2015.) 
( أ  العل ة بيي  جيودة الأربياح والإفصياح السيردي يمكي  Francis et al., 2008ويري        

 تصني را إلي نوعي  م  العل ات :
 عل ة تبادلية : - أ(

لأطييراف الداخمييية والخارجييية يخميير مزيييدا  ميي  الطمييب حيييث أ  عييدم تما يي  المعمومييات بييي  ا      
عمييي الإفصييياح   لأ   يميية المعموميييات المحييافة تكيييو  أك يير فا يييدة  فييي تمييي  الحييالات   كميييا أ  
الشيييركات ذات جيييودة الأربييياح المنخ حييية تعمييي  عميييي زييييادة مسيييتوي الإفصييياح لأ  عيييدم تما ييي  
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هيذا يشيير إليي وجيود عل ية تبادليية المعمومات في م ي  تمي  الشيركات مرت ي  والعكيس صيحي    و 
 بي  جودة الأرباح المحاسبية وعممية الإفصاح. 

 عل ة تكاممية : - ب(
حيييث أ  جييودة المعمومييات تييؤدي إلييي زيييادة دوافيي  المييديري  لمزيييد  ميي  الإفصيياح   ولييذل        

فالشييركات ذات الجييودة المنخ حيية سييوف ت صيي  بشييك   أ يي  فييي تقاريرهييا المالييية والعكييس   لأ  
المست مري  سيوف يتعياممو  مي  تمي  الإفصياحات عميي أنريا أ ي  مصيدا ية   وييؤدي التوسي  فيي 

زييادة جيودة الأربياح المحاسيبية   كميا أ  الشيركات التيي تمتياز بجيودة أربياح عاليية  الإفصاح إليي
سيييوف تختيييار مسيييتويات عاليييية مييي  الإفصييياح مقارنييية  بتمييي  الشيييركات منخ حييية الجيييودة   ليييذل  

 فالعل ة بي  جودة الأرباح المحاسبية والإفصاح عل ة تكاممية.
المحاسبية والإفصاح عميي دوافي  الشيركة للإفصياح  ويعتمد ت سير العل ة بي  جودة الأرباح      

  حيث نجد أ  الشركات تتج  للإفصاح لتاكييد شيرعيترا وتخ يي  عيدم تما ي  المعموميات وتيوفير 
المعمومات المل مة والكافية لممساعدة في اتخاذ القرارات وهذا ما يت ر م  نهرية الشيرعية   كميا 

العل يات مي  أصيحاب المصيال  والمحافهية عميي  تردف بع  الشركات للإفصياح مي  أجي  تعزييز
استمرارية الشركة وتحسي  جودة أرباحرا المحاسبية وهيذا ميا يت ير مي  نهريية أصيحاب المصيال  

 Bo et al., 2013 – Beyer et al., 2010.) 
ووفقييا  لنهرييية الوكاليية فييخ  المييديري  يقومييو  بالإفصيياح بالتقييارير السييردية ميي  أجيي  تقييديم       
مييات م يييدة تسيياعد المييل  وحمميية الأسييرم لمقيييام بعميي  تقييييم أفحيي  حييو  التييدفقات النقدييية معمو 

المستقبمية   وخاصة  عند انخ ا  الأدال ع  ال ترات السابقة وهيذا بيدورت يينعكس بشيك   إيجيابي  
 (.Obeng et al., 2020في زيادة جودة الأرباح المحاسبية  

جابيييية بيييي  الإفصييياح بالتقيييارير السيييردية وجيييودة الأربييياح وييييري الباحيييث أ  هنيييا  عل ييية إي      
المحاسبية   حيث أ  الإفصاح بتمي  التقيارير ييوفر المعموميات الماليية وليير الماليية التيي تسياعد 
جمييي  أصييحاب المصييال  عمييي التقييييم الجيييد والحكييم عمييي أدال الشييركات   وهييذا ميي  شييان  أ  

عطيال نهيرة إيجابيية عي  الشيركة مميا ييؤدي إليي تحسيي  جيودة الأربياح  يخ   تكاليف التموي  وا 
المحاسيييبية   حييييث تعتبييير الأربييياح المحاسيييبية مييي  أهيييم المت ييييرات التيييي يعتميييد عميريييا أصيييحاب 

 المصال  عند التعام  م  الشركات والحكم عمي أدا را.
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 الميدانية( منرجية الدراسة 2 
 مؤشر للإفصاح السردي : 2/0

تم بنال مؤشر للإفصاح السردي اعتمادا  عمي الدراسات السابقة م ي  دراسية  عييد محميود         
 – Leung et al., 2015 – 3102محميد محميد    – 3102مجيدي مميجيي    – 3102

Binh , 2012- Ho & Taylor ,2013 – Abed et al., 2016 – Trang & 
Phuong , 2015 3102المصييري لحوكميية الشييركات لعييام  (  وكييذل  اعتمييادا  عمييي الييدلي   

   وهو مقيياس  نيا ي الاتجيات ليير ميرج  بيالأوزا   3104و واعد القيد بالبورصة المصرية لعام 
( لمبنييد الم صيي  عنيي    ودرجيية  صيي ر( فييي حاليية عييدم وجييود 0النسييبية   ويييتم إعطييال درجيية  

 :الإفصاح   ويتم  ياس مستوي الإفصاح م  خل  المعادلة الآتية 
 مستوي الإفصاح = إجمالي درجات البنود الم ص  عنرا/إجمالي درجات البنود لممؤشر بالكام 

( د  ذلي  عميي جيودة الإفصياح   وكمميا ا تربيت 0وكمما ا تربت درجة مستوي الإفصاح م         
درجة مستوي الإفصاح م   ص ر( د  ذل  عمي انخ ا  مستوي جودة الإفصياح  مجيدي مميجيي 

( عنصيرا  للإفصياح   21( بنيود تتكيو  مي   2(   ويتكو  مؤشر الإفصاح المقترح مي   3102  
 ما يمي :يمك  توحيحرا ك

 معمومات عامة ع  الشركة وأهدافرا واستراتيجياترا : -(0 
 اسم الشركة   تاريخ تاسيسرا  وتطور الشركة والتنهيم القانوني لرا. -
 المنتجات والخدمات الر يسية وطرر التوزي . -
 الأسوار الر يسية والمركز التنافسي لرا داخ  تم  الأسوار. -
 را والت يرات في هيك  الشركة.هيك  الشركة واستراتيجيات -
 خطط الشركة المستقبمية نحو النمو والتوس . -
 ال روف الداخمية والخارجية لمشركة. -
 العل ات التعا دية م  العملل والموردي  والممولي  والموه ي  الر يسي . -
 عمميات الاندماج والشركات التابعة. -
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 معمومات ع  هيك  مجمس الإدارة : -(3 
 أسمال وعناوي  ومؤهلت وص ة أعحال مجمس الإدارة. -
 حصص أعحال مجمس الإدارة في الأسرم. -
 ودرجة استقلليترم.  ولير التن يذيي  الإفصاح ع  الأعحال التن يذيي -
 دور لجا  المكافتت والحوافز. -
 نسبة تركز الممكية. -
 نسبة الممكية الحكومية. -
 مرارات وخبرات المديري . -
 فصاح ع  مدي الالتزام بقواعد حوكمة الشركات.الإ -
 عدد مرات اجتماعات مجمس الإدارة. -
 معمومات ع  المس ولية الاجتماعية والبي ية : -(2 
 سياسة الشركة تجات تدريب الموه ي . -
 معمومات ع  الموه ي  وسلمة مكا  العم . -
 المشاركة المجتمعية لمشركة. -
 لمعاممي . نهام المكافتت والحوافز -
 الربات والتبرعات الممنوحة م  الشركة. -
 إدارة المخاطر المرتبطة بالمنتجات. -
 مدي احترام خصوصية العملل. -
 تقييم الأدال الدوري لمعاممي . -
 نشر تقارير المس ولية الإجتماعية لمشركة. -
 مدي الالتزام بالقواني  والإجرالات وفقا  لبي ة العم  الدولية. -
 الإفصاح ع  المعمومات المستقبمية : -(4 
 العوام  التي  د تؤ ر عمي الأدال المستقبمي. - 
 تنبؤات الشركة بالمبيعات المستقبمية المتو عة. -
 تنبؤات الشركة بالن قات الرأسمالية المتو عة. -



 2022 يناير – الأولالعدد  –( 23المجلد ) –مجلة البحوث المالية والتجارية 

181 
 

 التدفقات النقدية المستقبمية. -
 الأرباح المستقبمية المتو عة. -
 المخطط لرا.الدعاية والإعل   -
 ن قات البحوث والتطوير. -
 خطط التسوير والتوزي  المتو عة. -
 معمومات تتعمر بمجا  المراجعة : -(2 
 دور ووهي ة لجا  المراجعة بالشركة. -
 أسمال أعحال لجا  المراجعة ومؤهلترم. -
 عدد اجتماعات لجا  المراجعة. -
 مدي استقللية لجا  المراجعة. -
 الحسابات والرأي ال ني.تقرير مرا ب  -
 عدد العاممي  بمجا  المراجعة. -
 تقرير ع  الأعما  التي تم انجازها. -
 معمومات ع  الأوحاف المالية بالشركة : -(2 
 هيك  رأس الما . -
 معمومات ع  نسبة الديو . -
 معمومات ع  مصادر التموي . -
 معمومات ع  أسعار ال ا دة. -
 نقدية التش يمية.معمومات ع  التدفقات ال -
 معمومات ع  عمميات الا ترا . -
 معمومات ع   يمة الشركة. -
 معمومات ع  ربحية الشركة. -
 
 
 



 محمد عزام عبدالمجيد أحمدد./ ...... إنعكاساث الإفصاح السردي علي جودة الأرباح المحاسبيت  

 

182 
 
 

 فرو  الدراسة الميدانية : 2/3
فيمييا يتعميير بييا ر خصييا ص الشييركة عمييي بنييال ا عمييي التحمييي  النهييري الييذي  دميي  الباحييث       

بييي  جييودة الأربيياح المحاسييبية والإفصيياح السييردي يتو يي  أ   العل ييةالإفصيياح السييردي   وكييذل  
 تكو  تم  العل ة إيجابية أو سمبية   ويمك  صيالة فرو  الدراسة عمي النحو التالي :

فيما يتعمر بالعل ية بيي  خصيا ص الشيركة والإفصياح السيردي   يمكي  صييالة ال يرو   2/3/0
 المتعمقة بذل  كما يمي :

 ر  الر يسي لمنموذج الأو  :يمك  صيالة ال       
 .توجد عل ة معنوية بي  خصا ص الشركة والإفصاح السرديلا  -

 وينب ر ع  هذا ال ر  مجموعة  م  ال رو  ال رعية   يمك  صيالترا كالتالي :      
 ال ر  الأو  : -

 .إيجابية وذات دلالة معنوية بي  حجم الشركة والإفصاح السردي ارتباطتوجد عل ة لا       
 ال ر  ال اني : -

 .توجد عل ة ارتباط سمبية وذات دلالة معنوية بي  نسبة المديونية والإفصاح السرديلا       
 ال ر  ال الث : -

 .السرديتوجد عل ة ارتباط إيجابية وذات دلالة معنوية بي  الربحية والإفصاح لا       
 : الراب ال ر   -

 .توجد عل ة ارتباط إيجابية وذات دلالة معنوية بي  نسبة السيولة والإفصاح السرديلا       
 : الخامسال ر   -

توجييد عل يية ارتبيياط إيجابييية وذات دلاليية معنوييية بييي  حجييم مكتييب المراجعيية والإفصيياح لا       
 .السردي

الأربيياح المحاسييبية والإفصيياح السييردي   يمكيي  صيييالة فيمييا يتعميير بالعل يية بييي  جييودة  2/3/3
 ال ر  الآتي :

توجيييد عل ييية ارتبييياط إيجابيييية وذات دلالييية معنويييية بيييي  جيييودة الأربييياح المحاسيييبية والإفصييياح لا 
 .السردي
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 النموذج المستخدم في الدراسة : 2/2
فصييياح اسيييتردف الباحيييث فيييي هيييذت الدراسييية التعيييرف عميييي أ ييير خصيييا ص الشيييركة عميييي الإ      

السييردي   وكييذل  توحييي  العل يية بييي  جييودة الأربيياح المحاسييبية والإفصيياح السييردي   وميي  أجيي  
 القيام بذل  تم عم  نموذجي    يمك  توحيحرما كما يمي :

يريييدف إليييي التعيييرف عميييي العل ييية بيييي  خصيييا ص الشيييركة والإفصييياح  النميييوذج الأو  : 2/2/0
السييردي ميي  خييل   ييياس أ يير كيي   ميي  حجييم الشييركة ونسييبة المديونييية والربحييية ونسييبة السيييولة 

 وحجم مكتب المراجعة عمي الإفصاح السردي   وياخذ هذا النموذج الصي ة الآتية :
  ND= B0 + B1 Fsize+ B2 Lev+ B3 Profit+ B4 Liquidity+ B5 Big4+ E 

 أ  : حيث
- ND .تشير إلي الإفصاح السردي : 
- Fsize .تشير إلي حجم الشركة : 
- Lev .تشير إلي نسبة المديونية : 
- Profit .تشير إلي ربحية الشركة : 
- Liquidity .تشير إلي نسبة السيولة : 
- Big4 .تشير إلي حجم مكتب المراجعة : 
- B0 .يمة  ابت النموذج  : 
- B1 , B2 , B3 , B4  معياملت نمييوذج الإنحييدار لمعوامي  المييؤ رة فييي مسييتوي :

 الإفصاح السردي.
- E .بوا ي نموذج الإنحدار : 

يريدف إليي التعيرف عميي العل ية بيي  الإفصياح السيردي وجيودة الأربياح  : ال انيالنموذج  2/2/3
المحاسييبية   حيييث يقيييس هييذا النمييوذج العل يية بييي  جييودة الأربيياح المحاسييبية  كمت ييير تيياب (   
والإفصاح السردي  كمت ير مستق (   مي  وجيود بعي  المت ييرات الر ابيية مي  أجي  حيبط العل ية 

 ر التاب    وياخذ هذا النموذج الصي ة التالية :بي  المت ير المستق  والمت ي
EQ= B0+B1 ND+B2 Fsize+ B3 Lev+ B4 Profit+ B5 ROA+ B6 CFO + E 

 حيث أ  :
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- EQ .تشير إلي جودة الأرباح المحاسبية : 
- ND .تشير إلي الإفصاح السردي : 
- Fsize .تشير إلي حجم الشركة : 
- Lev .تشير إلي نسبة المديونية : 
- Profit ير إلي ربحية الشركة.: تش 
- ROA . تشير إلي معد  العا د عمي الأصو : 
- CFO .تشير إلي التدفقات النقدية التش يمية لمشركة : 
- B0 .يمة  ابت النموذج  : 
- B1 , B2 , B3 , B4 , B5 , B6 .معاملت نموذج الإنحدار : 
- E .بوا ي نموذج الانحدار : 

 طرر  ياس مت يرات الدراسة : 2/4
( عنصييرا    وتطبييير 21( : ميي  خييل  عميي  مؤشيير يتكييو  ميي   NDالسييردي  الإفصيياح  -

 أسموب تحمي  المحتوي   و د سبر توحي  ذل  عند تناو  مؤشر الإفصاح.
( المعييد  ميي  Jones, 1990( : تييم اسييتخدام نمييوذج  EQجييودة الأربيياح المحاسييبية   -

الاختياريية مي   (   والذي يعتمد عمي حساب الاسيتحقا اتDecho et al., 1995 لب   
 خل  حساب الاستحقا ات الكمية واستبعاد الاستحقا ات لير الاختيارية.

 ( : م  خل  المولاريتم الطبيعي لإجمالي الأصو  آخر العام.Fsizeحجم الشركة   -
 ( : م  خل  إجمالي الالتزامات إلي إجمالي الأصو  آخر العام.Levنسبة المديونية   -
وتم ي  صيافي ربي  العيام  بي  الحيرا ب مقسيومة عميي إجميالي  ( :Profitربحية الشركة   -

 الأصو  آخر العام.
 ( : م  خل   سمة صافي الرب  إلي إجمالي الأصو .ROAمعد  العا د عمي الأصو    -
 ( : تم   التدفقات النقدية التش يمية لمشركة.CFOالتدفقات النقدية التش يمية   -
 ر م النقدية بالخزينة والبنو  وما في حكمرا.( : م  خل  Liquidityنسبة السيولة   -
( فيي حاليية كييو  0( : مي  خييل  إعطييال  يمية وهمييية ر ييم  Big4حجيم مكتييب المراجعيية   -

  والقيمة  ص ر( فيي حالية مكتيب المراجعية لييس مي  اليي  Big4مكتب المراجعة حم  الي 
Big4. 
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 الدراسة :وفترة عينة مجتم  و  2/2
يتم ي  فيي الشيركات المقييدة بسيور الأورار الماليية المصيرية   والتييي  الدراسية : مجتمي  -

 تم   مختمف  طاعات الا تصاد المصري.
( شييركة   والتييي تم يي  معهييم  طاعييات 23تييم اختيييار عينيية مكونيية ميي    الدراسيية : عينيية -

 الا تصاد المصري وفقا  لمجموعة  م  الشروط   منرا :
   والتي تم   أنشط الشركات بالسور. EGX 50أ  تكو  الشركة مدرجة وفقا  لمؤشر  - أ
 أ  تكو  الشركة نشطة خل  فترة الدراسة. - ب
 أ  تتوافر مجموعة التقارير السنوية ع  الشركات خل  فترة الدراسة. - ت
جرالات خاصة. - ث  استبعاد البنو  وشركات التامي    حيث تخح  لقواعد وا 

(   وذليي  3102   3102  3102الدراسيية لت طيي السينوات   فتيرةتيم تحديييد   فتيرة الدراسية : -
نهرا  لتوافر البيانات ع  الشركات التي تم   عينة الدراسة   ولت طية أكبر فترة ممكنة حتيى يمكي  

 تعميم نتا ج الدراسة.

 الإحصا ية المستخدمة في الدراسة : الأساليب 2/2
أسييموب الانحييدار المتعييدد لاختبييار فييي الجييزل التطبيقييي ميي  الدراسيية عمييي  الباحييثاعتمييد       

نميوذجي الدراسية ككيي    وكيذل  أسيموب الانحييدار البسييط لاختبيار ال ييرو  ال رعيية وتيم الاعتميياد 
 ( لاختبار تم  ال رو . F( واختبار  (Tواختبار  (R2 عمي معام  التحديد 

 : ( تحمي  البيانات واختبار ال رو 4 
 : فيما يخص النموذج الأو  4/0
 اختبار ال ر  الر يسي لمنموذج الأو  : 4/0/0

تييم اختبييار ال يير  الر يسييي لمنمييوذج الأو  ميي  خييل  عميي  نمييوذج انحييدار متعييدد مت يييرت       
(   والمت ييير المسييتق  يتم يي  فييي بعيي  خصييا ص الشييركة م يي   حجييم السييرديالتيياب   الإفصيياح 

حجم مكتب المراجعة(   ويمك  توحيي  نتيا ج تحميي   –السيولة  –بحية الر  –المديونية  –الشركة 
 ( كما يمي :0الانحدار م  خل  الجدو  ر م  
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(0جدو  ر م    

 بي  خصا ص الشركة والإفصاح السردي نتا ج نموذج الانحدار المتعدديوح  

المتغيرات 

 المستقلة

المعلمات 

 المقدرة

     

T-test F-test 

   
 القيمة

مستوى 

 المعنوية
 القيمة

مستوى 

 المعنوية

 0.077 3.533 0.235 الثابت

19.663 0.000 0.782 

 حجم الشركة

Fsize 
0.732 6.721 0.018 

 المديونية

Lev 
-1.225 11.845 0.002 

 الربحية

Profit 
1.748 14.336 0.000 

 السيولة

Liqudity 
0.335 7.551 0.011 

حجم مكتب 

 المراجعة

Big 4 

0.963 5.721 0.032 

 

 ( ما يمي :0يتح  م  الجدو  السابر ر م        

أ  المعممات المقدرة لنموذج الانحدار المتعيدد تشيير إليي  ييم موجبية لكي   مي   ابيت النميوذج  -0
حجييم مكتييب  –السيييولة  –الربحييية  –  ومعاميي  انحييدار كيي   ميي   حجييم الشييركة  1.322بقيميية 

( عميي الترتييب   وذلي  عنيد مسيتوي 1.222 – 1.222 – 0.242 - 1.223المراجعية( بقييم  
(   وهذا يد  عمي وجود عل ية ارتبياط إيجابيية بيي  كي   مي  المت ييرات المسيتقمة 1.111  معنوية

والمت يييير التييياب   حجيييم مكتيييب المراجعييية( –السييييولة  –الربحيييية  – حجيييم الشيييركة المتم مييية فيييي 
 التحمي  النهري لمدراسة.  الإفصاح السردي(   وهذا ما يت ر م 
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أما فيما يتعمر بمعام  انحدار المديونية فقد تبي  مي  الجيدو  أني  يم ي   يمية سيالبة بمقيدار  -3
عل يية سييمبية بييي  كيي   ميي  المت ييير المسييتق   المديونييية(  وجييود(   وهييذا يشييير إلييي 0.332 - 

 نهري لمدراسة.  وهذا ما يت ر م  التحمي  ال والمت ير التاب   الإفصاح السردي(
العل ية بيي  حجيم الشيركة والإفصياح السيردي  معنوييةلتوحي  مدي  T-testبتطبير اختبار  -2

( 1.12( وهو أ   مي  مسيتوي المعنويية  1.102( بمستوي معنوية  T  2.230فقد بم ت  يمة 
   وهذا يشير إلي معنوية العل ة بي  حجم الشركة والإفصاح السردي.

والإفصياح السيردي فقيد المديونيية معنوية العل ة بي   مديوحي  لت T-testبتطبير اختبار  -4
(   1.12( وهو أ ي  مي  مسيتوي المعنويية  1.113( بمستوي معنوية  T  00.242بم ت  يمة 

 وهذا يشير إلي معنوية العل ة بي  المديونية والإفصاح السردي.
والإفصياح السيردي فقيد الربحيية ي  وحيي  ميدي معنويية العل ية بيلت T-testبتطبير اختبيار  -2

(   1.12( وهو أ ي  مي  مسيتوي المعنويية  1.111( بمستوي معنوية  T  04.222بم ت  يمة 
 وهذا يشير إلي معنوية العل ة بي  الربحية والإفصاح السردي.

والإفصياح السيردي فقيد السييولة وحيي  ميدي معنويية العل ية بيي  لت T-testبتطبير اختبار  -2
(   1.12( وهييو أ يي  مي  مسييتوي المعنوييية  1.100( بمسييتوي معنويية  T  2.220بم يت  يميية 

 وهذا يشير إلي معنوية العل ة بي  السيولة والإفصاح السردي.
والإفصياح مكتيب المراجعية ميدي معنويية العل ية بيي  حجيم  لتوحيي  T-testبتطبير اختبار  -2

( وهيو أ ي  مي  مسيتوي المعنويية 1.123( بمستوي معنويية  T  2.230 السردي فقد بم ت  يمة
 (   وهذا يشير إلي معنوية العل ة بي  حجم مكتب المراجعة والإفصاح السردي.1.12 
المحسيوبة  يد بم يت  Fعمي مستوي نموذج الانحدار بالكام  نجيد أ   يمية  Fبتطبير اختبار  -2

 (   وهذا يشير إلي معنوية نموذج الانحدار بالكام .1.111بمستوي معنوية   02.222
( أي بنسييبة 1.223أ   يمية معاميي  التحدييد بم ييت   نجييد R2  فيميا يتعميير بمعامي  التحديييد  -2

 – حجيييم الشيييركة %   ويشيييير ذلييي  إليييي أ  المت ييييرات المسيييتقمة لمنميييوذج المتم مييية فيييي  22.3
ت سيير نسييبة كبيييرة ميي  الت يييرات فييي  حجييم مكتييب المراجعيية( –السيييولة  –الربحييية   -لمديونييية ا

 الإفصاح السردي كمت ير تاب    أما با ي النسبة فقد ترج  إلي عوام  أخري.
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النتيجيية : بنييال ا عمييي مييا سييبر يييتم رفيي  فيير  العييدم و بييو  ال يير  البييدي  وهييو وجييود  -01
الشركة والإفصاح السردي   ويمك  صييالة معادلية نميوذج الانحيدار عل ة معنوية بي  خصا ص 

 المقدر كما يمي :
                                              

                              

 ال رو  ال رعية لمنموذج الأو  : اختبار 4/0/3
 اختبار ال ر  ال رعي الأو  : -

يمك  اختبار ال ر  ال رعي الأو  المنب ر م  ال ر  الر يسي لمنموذج الأو        
نمييوذج انحييدار بسيييط مت يييرت المسييتق  يتم يي  فييي  حجييم الشييركة(  عميي ميي  خييل  

ويمكي  توحيي  نتيا ج الانحيدار فيي الجيدو  ر يم  ومت يرت التاب   الإفصاح السردي(  
  ( كما يمي :3 

( 3جدو  ر م    

الشركة والإفصاح السردي حجمبي   نتا ج نموذج الانحدار البسيطيوح    

 

المتغيرات 

 المستقلة

المعلمات 

 المقدرة

     

T-test F-test 

   
 القيمة

مستوى 

 المعنوية
 القيمة

مستوى 

 المعنوية

 0.007 7.233 0.013 الثابت

 حجم الشركة 0.211 0.001 16.828

Fsize 
0.915 8.923 0.002 

 

 يتح  م  الجدو  السابر ما يمي :
أ  المعمميات المقيدرة لنميوذج الانحيدار البسييط بيي  حجيم الشيركة والإفصيياح  -0

   1.102السيييردي فيميييا يخيييص الجييييزل ال ابيييت ومعامييي  الانحيييدار بم ييييت  
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( عميي الترتييب وهيي  ييم موجبية   وتشيير إليي إيجابيية العل ية بيي  1.202
 حجم الشركة والإفصاح السردي   وهذا يت ر م  التحمي  النهري لمدراسة.

لمعل ية بيي  حجيم الشيركة والإفصياح السيردي  R2بم ت  يمة معامي  التحدييد  -3
(   وهييذا يشييير إلييي أ  حجييم الشييركة ي سيير الت ييير فييي الإفصيياح 1.300 

%   أميا بيا ي النسيبة فترجي  إليي المت ييرات والعوامي  30.0السردي بنسيبة 
 الأخرل. 

بمسيييتوي معنويييية  02.232المحسيييوبة فقيييد بم يييت  Fفيميييا يتعمييير بقيمييية  -2
(   ويد  ذل  عميي معنويية العل ية بيي  حجيم 1.12( أي أ   م   1.110 

 الشركة والإفصاح السردي.
: رف  فر  العدم و بو  ال ر  البدي  وهيو وجيود عل ية إيجابيية  النتيجة -4

وذات دلاليية معنوييية بييي  حجييم الشييركة والإفصيياح السييردي   ويمكيي  صيييالة 
 نموذج الانحدار الذي يم   تم  العل ة في المعادلة الآتية :

                      
 اختبار ال ر  ال رعي ال اني : -

المنب يير ميي  ال يير  الر يسييي لمنمييوذج  ال ييانييمكيي  اختبييار ال يير  ال رعييي       
( سيييط مت يييرت المسييتق  يتم يي  فييي  المديونيييةعميي  نمييوذج انحييدار ب خييل الأو  ميي  

ويمكي  توحيي  نتيا ج الانحيدار فيي الجيدو  ر يم  ومت يرت التاب   الإفصاح السردي(  
  ( كما يمي :2 
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(2جدو  ر م    

والإفصاح السرديالمديونية بي   نتا ج نموذج الانحدار البسيطيوح    

 

المتغيرات 

 المستقلة

المعلمات 

 المقدرة

     

T-test F-test 

   
 القيمة

مستوى 

 المعنوية
 القيمة

مستوى 

 المعنوية

 0.022 5.852 0.056 الثابت

 المديونية 0.297 0.001 17.372

Lev 
-1.645 7.023 0.012 

 

 يتح  م  الجدو  السابر ما يمي :

أ  المعمميييات المقيييدرة لنميييوذج الانحيييدار البسييييط بيييي  المديونيييية والإفصييياح -0
( ومعاميي  الانحييدار بم ييت 1.122السييردي فيمييا يخييص الجييزل ال ابييت بم ييت  

( وهيييي  يمييية سيييالبة   وتشيييير إليييي سيييمبية العل ييية بييييي  0.242-   يمتييي 
 المديونية والإفصاح السردي   وهذا يت ر م  التحمي  النهري لمدراسة.

لمعل ييية بيييي  المديونيييية والإفصييياح السيييردي  R2بم يييت  يمييية معامييي  التحدييييد -3
(   وهذا يشير إلي أ  المديونية ت سر الت ير فيي الإفصياح السيردي 1.322 

 %   أما با ي النسبة فترج  إلي المت يرات والعوام  الأخرل. 32.2ة بنسب
بمسييييتوي معنوييييية  02.223المحسييييوبة فقييييد بم ييييت  Fفيمييييا يتعميييير بقيميييية -2

(   ويييييد  ذليييي  عمييييي معنوييييية العل يييية بييييي  1.12( أي أ يييي  ميييي   1.110 
 المديونية والإفصاح السردي.
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جيود عل يية سييمبية : رفيي  فير  العييدم و بيو  ال يير  البيدي  وهييو و  النتيجية-4
وذات دلالة معنوية بي  المديونية والإفصاح السردي   ويمك  صيالة نميوذج 

 الانحدار الذي يم   تم  العل ة في المعادلة الآتية :
                    

 اختبار ال ر  ال رعي ال الث : -
المنب يير ميي  ال يير  الر يسييي لمنمييوذج  ال الييثيمكيي  اختبييار ال يير  ال رعييي       

( سيييط مت يييرت المسييتق  يتم يي  فييي  الربحيييةالأو  ميي  خييل  عميي  نمييوذج انحييدار ب
ويمكي  توحيي  نتيا ج الانحيدار فيي الجيدو  ر يم  ومت يرت التاب   الإفصاح السردي(  

  ( كما يمي :4 

(4جدو  ر م    

والإفصاح السرديالربحية بي   نتا ج نموذج الانحدار البسيطيوح    

 

المتغيرات 

 المستقلة

المعلمات 

 المقدرة

     

T-test F-test 

   
 القيمة

مستوى 

 المعنوية
 القيمة

مستوى 

 المعنوية

 0.032 6.723 0.713 الثابت

 الربحية 0.542 0.000 23.893

Profit 
1.345 12.873 0.000 

 

 يتح  م  الجدو  السابر ما يمي :
أ  المعممات المقدرة لنموذج الانحدار البسيط بي  الربحية والإفصياح السيردي -0

( عميي 0.242   1.202فيما يخص الجيزل ال ابيت ومعامي  الانحيدار بم يت  
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الترتيب وهي  يم موجبة   وتشير إلي إيجابية العل ية بيي  الربحيية والإفصياح 
 السردي   وهذا يت ر م  التحمي  النهري لمدراسة.

لمعل ييية بيييي  الربحيييية والإفصييياح السيييردي  R2بم يييت  يمييية معامييي  التحدييييد -3
(   وهيذا يشيير إلييي أ  الربحيية ت سير الت ييير فيي الإفصياح السييردي 1.243 

 %   أما با ي النسبة فترج  إلي المت يرات والعوام  الأخرل. 24.3بنسبة 
بمسييييتوي معنوييييية  32.222المحسييييوبة فقييييد بم ييييت  Fفيمييييا يتعميييير بقيميييية -2

(   ويد  ذل  عمي معنوية العل ة بي  الربحية 1.12( أي أ   م   1.111 
 والإفصاح السردي.

: رف  فر  العدم و بيو  ال ير  البيدي  وهيو وجيود عل ية إيجابيية  النتيجة-4
وذات دلالة معنوية بي  الربحيية والإفصياح السيردي   ويمكي  صييالة نميوذج 

 الآتية : الانحدار الذي يم   تم  العل ة في المعادلة
                       

 اختبار ال ر  ال رعي الراب  : -
الر يسي لمنموذج الأو   ال ر المنب ر م   الراب يمك  اختبار ال ر  ال رعي       

( ومت ييرت سييط مت ييرت المسيتق  يتم ي  فيي  السييولةمي  خيل  عمي  نميوذج انحيدار ب
( كميا 2ويمك  توحي  نتا ج الانحدار فيي الجيدو  ر يم   التاب   الإفصاح السردي(  

  يمي :
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(2جدو  ر م    

والإفصاح السرديالسيولة بي   نتا ج نموذج الانحدار البسيطيوح    

 

المتغيرات 

 المستقلة

المعلمات 

 المقدرة

     

T-test F-test 

   
 القيمة

مستوى 

 المعنوية
 القيمة

مستوى 

 المعنوية

 0.002 7.832 2.772 الثابت

 السيولة 0.454 0.001 21.032

Liqudity 
0.335 8.012 0.001 

 

 يتح  م  الجدو  السابر ما يمي :
أ  المعممات المقدرة لنموذج الانحدار البسيط بي  السيولة والإفصاح السردي -0

عميي ( 1.222   3.223فيما يخص الجيزل ال ابيت ومعامي  الانحيدار بم يت  
الترتيب وهي  يم موجبة   وتشير إلي إيجابية العل ة بيي  السييولة والإفصياح 

 السردي   وهذا يت ر م  التحمي  النهري لمدراسة.
لمعل ييية بيييي  السييييولة والإفصييياح السيييردي  R2بم يييت  يمييية معامييي  التحدييييد -3

(   وهذا يشيير إليي أ  السييولة ت سير الت يير فيي الإفصياح السيردي 1.424 
 %   أما با ي النسبة فترج  إلي المت يرات والعوام  الأخرل. 42.4بنسبة 

بمسييييتوي معنوييييية  30.123المحسييييوبة فقييييد بم ييييت  Fفيمييييا يتعميييير بقيميييية -2
يد  ذل  عمي معنوية العل ة بي  السيولة (   و 1.12( أي أ   م   1.110 

 والإفصاح السردي.
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4- النتيجة : رف  فر  العدم و بو  ال ر  البدي  وهيو وجيود عل ية إيجابيية 
وذات دلاليية معنوييية بييي  السيييولة والإفصيياح السييردي   ويمكيي  صيييالة نمييوذج 
 الانحدار الذي يم   تم  العل ة في المعادلة الآتية :

                         

 اختبار ال ر  ال رعي الخامس : -
يمكي  اختبيار ال ير  ال رعيي الخيامس المنب ير مي  ال ير  الر يسيي لمنمييوذج       

الأو  م  خل  عمي  نميوذج انحيدار بسييط مت ييرت المسيتق  يتم ي  فيي  حجيم مكتيب 
المراجعيية( ومت يييرت التيياب   الإفصيياح السييردي(   ويمكيي  توحييي  نتييا ج الانحييدار فييي 

 ( كما يمي :2الجدو  ر م  
(2جدو  ر م    

والإفصاح السرديحجم مكتب المراجعة بي   نتا ج نموذج الانحدار البسيط  يوح  

 

المتغيرات 

 المستقلة

المعلمات 

 المقدرة

     

T-test F-test 

   
 القيمة

مستوى 

 المعنوية
 القيمة

مستوى 

 المعنوية

 0.081 4.023 0.032 الثابت

17.532 0.003 0.394 
حجم مكتب 

 المراجعة

Big 4 

1.114 6.912 0.022 

 يتح  م  الجدو  السابر ما يمي :
أ  المعمميييات المقيييدرة لنميييوذج الانحيييدار البسييييط بيييي  حجيييم مكتيييب المراجعييية -0

 1.123والإفصاح السردي فيما يخص الجزل ال ابت ومعام  الانحيدار بم يت  
( عمي الترتيب وهي  ييم موجبية   وتشيير إليي إيجابيية العل ية بيي  0.004  
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لنهييري حجييم مكتييب المراجعيية والإفصيياح السييردي   وهييذا يت يير ميي  التحمييي  ا
 لمدراسة.

لمعل يية بييي  حجييم مكتييب المراجعيية والإفصيياح  R2بم ييت  يميية معاميي  التحديييد -3
(   وهييذا يشيير إلييي أ  حجيم مكتييب المراجعية ي سيير الت ييير 1.224السيردي  

%   أما با ي النسبة فترج  إلي المت يرات 22.4في الإفصاح السردي بنسبة 
 والعوام  الأخرل. 

بمسييييتوي معنوييييية  02.223بة فقييييد بم ييييت المحسييييو  Fفيمييييا يتعميييير بقيميييية -2
(   وييد  ذلي  عميي معنويية العل ية بيي  حجيم 1.12( أي أ   مي   1.112 

 مكتب المراجعة والإفصاح السردي.
: رف  فر  العدم و بيو  ال ير  البيدي  وهيو وجيود عل ية إيجابيية  النتيجة-4

 وذات دلاليية معنوييية بييي  حجييم مكتييب المراجعيية والإفصيياح السييردي   ويمكيي 
 صيالة نموذج الانحدار الذي يم   تم  العل ة في المعادلة الآتية :

                      
 : فيما يخص النموذج ال اني 4/3

تم اختبار النموذج ال اني لمدراسة م  خل  عم  نميوذج انحيدار متعيدد مت ييرت       
التيياب   جييودة الأربيياح المحاسييبية( ومت يييرت المسييتق  يتم يي  فييي  الإفصيياح السييردي( 
بالإحييافة إلييي وجييود مجموعيية  ميي  المت يييرات الحييابطة لمعل يية بييي  المت ييير التيياب  

معييد  العا ييد  –الربحييية  –المديونييية  –الشييركة والمت ييير المسييتق  تتم يي  فييي  حجييم 
التيييدفقات النقديييية المسيييتقبمية(   ويمكييي  توحيييي  نتيييا ج نميييوذج  –عميييي الأصيييو  

 ( كما يمي : 2الانحدار المتعدد في الجدو  ر م  
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(2جدو  ر م    

وجودة الأرباح المحاسبية الإفصاح السردينتا ج نموذج الانحدار المتعدد بي  يوح    

 

 المتغيرات المستقلة

المعلمات 

 المقدرة

     

T-test F-test 

   
 القيمة

مستوى 

 المعنوية
 القيمة

مستوى 

 المعنوية

 0.014 6.266 0.635 الثابت

25.103 0.000 0.711 

 الإفصاح السردي

ND 
1.357 13.012 0.000 

 حجم الشركة

Fsize 
0.991 7.341 0.026 

 المديونية

Lev 
-1.723 10.328 0.001 

 الربحية

Profit 
1.383 12.623 0.000 

معدل العائد على 

 الاصول

ROA 

1.246 9.113 0.006 

التدفقات النقدية 

 المستقبلية

CFO 

0.993 7.823 0.012 
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 يمي : م  الجدو  السابر ما يتح 
( وهي  يمة موجبة   ويشير ذل  0.222بم ت  يمة معام  الانحدار للإفصاح السردي   -0

إلي وجود عل ة إيجابية بي  الإفصاح السردي كمت ير مستق  وجودة الأرباح المحاسبية 
   وهو ما يت ر م  التحمي  النهري لمدراسة. كمت ير تاب 

بي  الإفصاح السردي وجودة الأرباح المحاسيبية تبيي  أ   يمية  T-Testبتطبير اختبار  -3
 T 1.12(   أي بمسيييتوي أ ييي  مييي   1.111بمسيييتوي معنويييية   02.103( بم يييت   )

 .ويشير ذل  إلي معنوية العل ة بي  الإفصاح السردي وجودة الأرباح المحاسبية

 32.012المحسيوبة بم يت  Fلنموذج الانحدار بالكام  تبيي  أ   يمية  Fبتطبير اختبار  -2
(   وهييذا يشييير إلييي معنوييية نمييوذج 1.12( وهييو أ يي  ميي   1.111بمسييتوي معنوييية  
 الانحدار بالكام .

% وهيي نسيبة مرت عية تشيير 20.0( أي بنسيبة R2  1.200بم ت  يمة معام  التحدييد  -4
 إلي أ  القيمة الت سيرية لمنموذج مرت عة ويمك  الاعتماد عميرا في تعميم النتا ج.

: رف  فر  العدم و بو  ال ر  البدي  وهو وجود عل ة ارتبياط إيجابيية وذات  النتيجة -2
  ويمكي  صييالة معادلية  دلالة معنوية بي  الإفصياح السيردي وجيودة الأربياح المحاسيبية

 نموذج الانحدار المقدر كما يمي :
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 الخلصة والنتا ج والتوصيات :
هدف البحث إلي التعرف عمي انعكاسات الإفصاح السردي عميي جيودة الأربياح المحاسيبية         

البحييث واسييتعرا  أهييم  بموحييوفولتحقييير ذليي  فقييد تييم الاهتمييام بالدراسييات السييابقة المرتبطيية 
النتا ج منرا    م أهتم البحث بوح  إطار م ياهيمي للإفصياح السيردي مي  خيل  توحيي  م ريوم 

 –الربحيية  –المديونيية  –فصاح السيردي   وأ ير خصيا ص الشيركة م ي   حجيم الشيركة وأهمية الإ
حجم مكتيب المراجعية( عميي الإفصياح السيردي   وكيذل  توحيي  العل ية بيي  الإفصياح  –السيولة 

   السردي وجودة الأرباح المحاسبية. 
لإفصيياح السييردي منرجييية الدراسيية الميدانييية   حيييث تييم صيييالة مؤشيير ل البحييث ييم تنيياو        

( عنصيرا  وذليي  مي  خيل  الاسيتعانة بالدراسيات السيابقة   وتييم 21( بنيود تتحيم   2يتكيو  مي   
( شيركة مي  الشيركات المقييدة بسيور الأورار الماليية 23تطبير الدراسية عميي عينية تتكيو  مي   

(   واسييتخدمت 3102-3102-3102خييل  الأعييوام   EGX 50المصييري والمدرجيية بمؤشيير 
( لاختبيييار ال يييرو    وتيييم عمييي  tأدوات التحميييي  الإحصيييا ي لمعادلييية الانحيييدار واختبيييار  الدراسيية

نمييوذجي  لمدراسيية أحييدهما يرييدف إلييي اختبييار العل يية بييي  بعيي  خصييا ص الشييركة والإفصيياح 
 السردي   والآخر يوح  العل ة بي  الإفصاح السردي وجودة الأرباح المحاسبية.

 وتوص  البحث إلي عدة نتا ج   يتم   أهمرا فيما يمي :      
أ  الإفصيياح السييردي هييو إفصيياح اختييياري لييير ممييزم   ولا يوجييد نييص  ييانوني أو معيييار  -

محاسييبي يييينهم عممييية الإفصييياح بالتقيييارير السييردية   عميييي اليييرلم ميي  أهميييية الإفصييياح 
لمصييال  وذوي العل ييية السييردي فييي تييوفير المعمومييات التييي يريييتم برييا جمييي  أصييحاب ا

 بالشركة.
يجابية بي  بعي  خصيا ص الشيركة  الحجيم  - السييولة  –الربحيية  –توجد عل ة معنوية وا 

حجييم مكتييب المراجعيية( والإفصيياح السييردي   بينمييا توجييد عل يية معنوييية وسييمبية بييي   –
 نسبة المديونية والإفصاح السردي   وهذا ما توص  إلي  التحمي  النهري لمدراسة.

يجابييية بييي  الإفصيياح السييردي وجييودة الأربيياح المحاسييبية   حيييث توجيي - د عل يية معنوييية وا 
يعم  الإفصاح السردي عميي زييادة جيودة الأربياح المحاسيبية مي  خيل  تيوفير المعموميات 

 المالية ولير المالية التي تساعد عمي التقييم الجيد والحكم عمي أدال الشركات.
 لتوص  إليرا   يوصي الباحث بما يمي :وفي حول النتا ج التي تم ا      
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حرورة الاهتمام بالإفصاح السردي في التقارير السنوية   وذل  م  خل  تحافر جرود  -
الجرات المرنية والتنهيمية والأكاديمية م  أج  إصدار معيار أو  واعد أو إطار ينهم 

 الإفصاح السردي بالتقارير السنوية.
حوكمة و واعد القيد والشطب في البورصة المصرية حرورة الاهتمام بتعدي   واعد ال -

وتقارير الاستدامة   م  أج  تحسي  الإفصاح ع  المعمومات المالية ولير المالية 
 بالتقارير السردية.

 م   : الإفصاح السرديبإجرال المزيد م  الدراسات المتعمقة  -
 أ ر الإفصاح السردي عمي عدم تما   المعمومات. -0
 خصا ص الشركة والإفصاح السردي. دراسة العل ة بي  -3
 أ ر جودة المراجعة عمي الإفصاح السردي. -2
 أ ر الإفصاح السردي عمي جودة المعمومات المحاسبية. -4
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 المراج 

 أولا  : المراج  العربية :
م   العل ية بيي  خصيا ص الشيركات ومؤشير المسي ولية 3102د. أبوبكر محمد يوسف    -

دراسييية إمبريقييييية   مجمييية البحيييوث التجارييييية   كميييية التجيييارة   جامعيييية  ESGالمصيييري 
 الز ازير   المجمد الساب  وال ل و    العدد الأو .

م   دور الإفصيياح المييالي ولييير المييالي عبيير الإنترنييت 3112د. أحمييد رجييب عبييدالمم     -
ة   المجمية دراسة نهرية وتطبيقيي –في تحسي   رارات المست مري  بسور الأورار المالية 

 العممية لل تصاد والتجارة   كمية التجارة   جامعة عي  شمس   العدد الراب .
م   دور الإفصاح ع  الأدال لير المالي في تيدعيم القيمية 3102د. آما  محمد محمد    -

المل مة لمتقارير المالية لمشركات المقيدة بالبورصة المصرية   مجمة التجيارة والتمويي    
 رة   جامعة طنطا   العدد ال الث.كمية التجا

م   دراسييية تحميميييية لمعوامييي  الميييؤ رة عميييي جيييودة الأربييياح 3102د. حسيييي  عبيييدالعا     -
المحاسبية وأ رهيا عميي أحكيام و يرارات المسيت مري  فيي سيور الأورار الماليية المصيرية   

جامعيية  نيياة  المجميية العممييية لمدراسييات البي ييية والتجارييية   كمييية التجييارة بالإسييماعيمية  
 السويس   المجمد الراب    الممحر ال اني.

م    ياس وت سير العل ة بي  خصيا ص الوحيدة الا تصيادية 3102د. راوي  رحا عبيد    -
دراسييية تطبيقيييية فيييي الشيييركات السيييورية   مجمييية ال كيييير  –وجيييودة الأربييياح المحاسيييبية 

والعشيييرو    العيييدد المحاسييبي   كميييية التجيييارة   جامعييية عيييي  شيييمس   المجميييد الحيييادي 
 ال اني.

م 3102د. عباس أحمد رحيوا    د. السييد حسي  صيدير   د. مصيط ي عطيي  السييد    -
دراسية تطبيقيية فيي سيور  –  تركز سيور المراجعية وأ يرت عميي جيودة الأربياح المحاسيبية 

المراجعيييية المصييييري   المجميييية المصييييرية لمدراسييييات التجارييييية   كمييييية التجييييارة   جامعيييية 
 المنصورة   المجمد الحادي والأربعو    العدد ال اني.

م   نميوذج مقتيرح لقيياس أ ير حوكمية الشيركات 3103د. عبدالرحم  عبدال تاح محميد    -
دراسيية  –المالييية لمشييركات المسيياهمة المصييرية  عمييي جييودة الأربيياح المحاسييبية بييالقوا م
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ميدانييية   مجميية كمييية التجييارة لمبحييوث العممييية   كمييية التجييارة   جامعيية أسيييوط   العييدد 
 الخمسو .

م  أ ر مستوي الإفصاح السردي بالتقيارير السينوية عميي  3102عيد محمود أبو زيد  د.  -
لبورصية المصيرية   مجمية ال كير دراسية تطبيقيية عميي الشيركات المقييدة با –سعر السيرم 

المحاسيييبي   كميييية التجيييارة   جامعييية عيييي  شيييمس   المجميييد ال ييياني والعشيييرو    العيييدد 
 ال الث.

م   أ يير الإفصيياح المحاسييبي عيي  ممارسيية التنمييية 3102د. مجيدي مميجييي عبييدالحكيم    -
 المسييتدامة عمييي جييودة الأربيياح المحاسييبية لمشييركات المسييجمة فييي البورصيية السييعودية  
مجميية ال كيير المحاسييبي   كمييية التجييارة   جامعيية عييي  شييمس   المجمييد التاسيي  عشيير   

 العدد الراب .
م   العل يية بييي  جييودة الأربيياح المحاسييبية وعوا ييد الأسييرم 3102محمييد سييمير فييوزي    -

دراسة إمبريقيية   مجمية البحيوث التجاريية   كميية التجيارة  –لمشركات المساهمة المصرية 
 ير   المجمد التاس  وال ل و    العدد الأو .  جامعة الز از 

م   دراسية واختبيار العل ية السيببية بيي  جيودة الإفصياح 3102د. محمد محميد منيدور    -
الاختيييياري عييي  المسييي ولية الاجتماعيييية لمشيييركات والأدال الميييالي بيييالتطبير عميييي البنيييو  

 ث   العدد ال اني.التجارية المبنانية   مجمة المحاسبة والمراجعة   المجمد ال ال
م    يييياس أ ييير الإفصييياح السيييردي عميييي د ييية تنبيييؤات 3104د. ميرييياب صيييلح أحميييد    -

المحممييي  الميياليي    ور يية عميي  مقدميية لمييؤتمر  سييم المحاسييبة   كمييية التجييارة   جامعيية 
 القاهرة.

م   تقيييييم مسيييتوي الإفصييياح 3102د. ناهيييد خمي ييي  عبيييدالمولي   د. أحميييد محيييروس    -
لمس ولية الاجتماعية فيي المنشيتت السيعودية   مجمية ال كير المحاسيبي   المحاسبي ع  ا

 كمية التجارة   جامعة عي  شمس   العدد ال اني  الجزل الأو .
م   انعكاسييات التوسيي  فييي الإفصيياح السييردي وأ رهييا عمييي 3102د. هبيي  جمييا  هاشييم    -

جيارة   جامعية عيي   يمة المنشاة مي  دراسية ميدانيية   مجمية ال كير المحاسيبي   كميية الت
 شمس   المجمد ال اني والعشرو    العدد ال اني.
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م   الإفصيياح السيردي كاحيد أدوات التقيارير المتكامميية 3104د. هيي م عبيدال تاح محميد    -
دراسية نهريية تحميميية   مجمية البحيوث الماليية  –وأ رت عمي جيودة المعموميات المحاسيبية 
 عيد   العدد ال الث.والتجارية   كمية التجارة   جامعة بورس

م   أ ير الإفصياح السيردي عميي 3102د. ....................   د. أحمد السييد زييدا     -
تدفر الاست مار الأجنبي المباشر بالتطبير عمي الشيركات المقييدة بسيور الأورار الماليية 
 المصرية   مجمة ال كير المحاسيبي   كميية التجيارة   جامعية عيي  شيمس   المجميد الواحيد

 والعشرو    العدد الراب .
م   الإفصيياح الاختييياري عيي  المعمومييات المالييية ولييير 3102د. يحيييي محمييد أبوطالييب    -

المالية بالتقارير السنوية   نشرة جمعية الحرا ب المصيرية   المجميد السيادس والعشيرو  
   العدد ما ة وا ي .
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