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تخفيض سعر الضريبة على تكلفة  بين للعلاقة ةدراسة تحليلي
 جنبى المباشرتدفقات الاستثمار الأ عوائدو الدخل
خلال فى مصر  الضريبية لضريبة الدخل الإيراداتوحصيلة 

 4002/4002  ---- 4002/4002 السنوات

 د. نبيل عبد الرءوف إبراهيم

 

 مقدمة :

ميااا  مااا اتصتداااد يمااا هنمااا تماات    مسااا ة ي ياار المحاساا ة الموميااة  تتناااو 

لمختلف المطاعات اتصتداادية علاى ى وعرض وتحليل وتفسير نتائج النشاط اتصتداد

 اتعتمااد علاى ال ياناات التاى تفداا عنماا الحساا ات المومياة  ماد  ى المستوى الموم

 . رس  السياسة المالية للدولة

ى  اى الإجماالى اتج المحلازيااد  الناى الإنجاز الملماو   ا د هس ابصد يكون ا 

مدار علاى الارم  ماا ت ااطم النماو ى  اتستثمار السنوات الأخير  تحسا  يئة ومناخ 

المااا   هسااواقى وتراخااى و  اتتحاااد الأورو ااالوتيااات المتحااد  ودى  ااى اتصتداااد

  :ى التالجدو  الوالتجار  الدولية. وهو ما يوضحه 
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 1( 1جدو  رص  ) 

 ى تصتدادمعد  نمو الأداء ا

 

 السنة 

 

اتصتداد 

 ى العالم

اصتداديات 

 الدو  المتمدمة 

 

اصتداديات 

 الدو  النامية 

 ى اتصتداد المدر

 المعد    السنة

8001 

8008 

8002 

8002 

8002 

8002 

8002 

 

    8.2% 

2.1 

2 

2.2 

2.4 

2.2 

2.4 

    1.8% 

1.2 

1.4 

2.2 

8.2 

2.1 

8.2 

 

2.2% 

2 

2.2 

2.2 

2.2 

2.4 

2.2 

 

- 

- 

8008/8002 

8002/8002 

8002/8002 

8002/8002 

8002/8002 

- 

- 

2.18% 

2.1% 

2.2% 

2.2% 

2.1% 

 

والدو  المتمدماة وياكل  ى على الرم  ما انخفاض معد  نمو اتصتداد العالم 

ترتفا  سانة يساير و ام معادتت نماو انه ى اتصتداد المدر ه يلا ظ علىالنامية إت هن

  .الأخرىتلو 

زياد  اتساتثمارات الم اشار  ل ر ما 2لناتج المحليمعدتت اى اد   تل  الزيتعد 

د   اى اتساتثمار الواعا د  استغلات لفرصما خلا  التد مات الرهسمالية الوا التى تنتج 

مثال  دافة هساساية تمدر ، يما هن صيا  العائد ما اتستثمارات الوا اد  علاى مدار ي

ى الأثار الم اشار  اى  الإضا ة إلاى الإجمالى لزياد  الناتج المح على ى تأثيره الم اشر 

ال طالااة نمايااة  وامتداااص، ومااا ثاا  ارتفاااا الرخاااء  ااالمجتم  ى زياااد  الاادخل المحلاا

 .ى معد  النمو اتصتدادى ملموسة  زياد   

                                                 
. ولمزيد ما التفاصيل وزار  التنمية اتصتدادية – 21، ص 8002ى لسنة ق النمد الدولالمددر : تمرير صندو  -1 

 راج  :
United Nations, European Commission, International Monetary Fund, Organization for 
Economic Co-operation and Development, and World Bank. 2007, Integrated 
Environmental and Economic Accounting 2007, Series No. 61, Rev. 1. 
(ST/ESA/STAT/SER.F/61.Rev.1). 

ى الت (:وهو ع ار  عا مجموا صي  السل  النمائية والخدماتGross Domestic Product)ى الناتج المحلى إجمال -8
 لمزيد ما التفاصيل راج  :ينتجما اتصتداد خلا   تر  زمنية معينة، تكون عاد  سنة وا د .

  ما عدها 12( ص 1422د. محمد لطفى  سونة : دراسات  ى المحاس ة المومية ، مكت ة صدر الزعفران)الماهر  :  
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السنوات الأخير  ذات هثر ى  ما الحكومة ت نت ى تعد الإجراءات الإصلا ية الت

إصلا ات  إصدار صاوانيا اصتداادية يانت وا د  سواء زياد  اتستثمارات الى  م اشر 

  ت ساايإ إجااراءات اتسااتثمار مااا خاالا تسااميلاتتعااديلات  ااى تشااريعات صائمااة هو  وه

ى  ااتاا  تأسيسااما هو توساا  ى التاازياااد  عاادد الشااريات ى ا تمثاال عواماال ماامثر   اا كلماا

  استثماراتما المائمة .

 طبيعة المشكلة :

معد  النمو وتخفيض معد  ال طالاة  لزياد جا ية ما هجل مزيد ما النتائج اتي 

 وت د ما جكب مزيد ما اتستثمارات وخاصاة اتساتثمارات الم اشار  ساواء عر ياة ه

زيااد  الادخل ى الأمال  اى هاهجن ية هو  تى مدرية ،  اتستثمارات الجدياد  هصا حت 

هماوا   كل  ساطة تأسيس شاريات جدياد   ار و  ى وزياد   اتستثمارات تعنى المحل

  اتستثمارات المائمة  اليا .ى  توس   الأصلى ضخمة هو  تى عل

امج الإصالا ية  اى سانة الحكوماة ال ارى  الملا ظ هن عادد الشاريات مناك ت نا

 :ى التالجدو  الالزياد  وهكا ما يوضحه ى إل اتجه الآنى وال 8002

 3( 8جدو  رص  ) 

 عدد الشريات التى ت  تأسيسما خلا  الفتر 

 8002/8002   سنة ى ال  8002/  8002  سنة ما

أحكام  عدد الشركات التى تم تأسيسها وفق السنة

 19لسنة  9 و 9199لسنة  951القانون 

ر و  هموا  الشريات 

 الجديد  التى ت  تأسيسما

8002/8002 

8002/8002 

8002/8002 

8002/8002  

8002/8002 

 الر   الأو 

 الر   الثاني

 الر   الثالث

2121 

2201 

2222 

2422 

 

8082 

1422 

8014 

 مليار جنيه     2.228

  مليار جنيه    12.221

 مليار جنيه    11.212

 مليار جنيه    22.224

 

 مليار جنيه       2.222

 مليار جنيه       2.210

 مليار جنيه       2.020

داخال الدولاة دون ذيار  تمثل الشريات التى ت  تأسيساما ه عاليالشريات  هعداد

حاار  العامااة والخاصااة والمناااطم اتصتدااادية تااى تاا  تأسيسااما  المناااطم الالشااريات ال

                                                 
 ، هعداد متفرصة ستثمار والمناطم الحر الميئة العامة للا –وزار  اتستثمار التمارير السنوية لالمددر :  - 2
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 على اعت ار هنما شريات معفاا  و امهو التوسعات  ى الشريات المائمة  الفعل لخاصة ا

 8008لسانة  22والماانون  (ضمانات و وا ز اتستثمار) 1442لسنة  2 كام المانون ه

وراء  ال حاث  ى جوانب مشكلة ال حث ما هنا تظمر و (المناطم اتصتدادية الخاصة)

لإعالان عاا إصادار صاانون إلاى ا 8002سانة ى ت  تأسيسما  اى تزياد  عدد الشريات ال

 الإعفاءات الضري ية .ى سو  يلغى الضري ة على الدخل والك

ساتثمارات تل  الشريات التى ت  تأسيسما هو زيااد  ر و  هموالماا  اى إتتمثل 

 التالى : جدو  المدر وهكا ما يوضحه ى إلعر ية وهجن ية ومدرية وا د  

 4( 2رص  ) جدو  

 مليار جنية:  الميمة        ر و  هموا  الشريات التى ت  تأسيسما وو ما لمددرها 

 8002/  8002 8002/  8002 8002/8002 مددر التد م

 المدرييا 

 العرب 

 الأجانب 

12.808 

8.121 

1.202 

2.220 

1.222 

1.280 

28.122   

 11.418    

1.201      

 22.224 11.212 12.220 الإجمالي

ساعر الضاري ة  )صاانون الضاري ة علاى الادخل(8002لسنة  41المانون خفض 

 % 20و % 20.22ولكنااه ه ماى علااى معااد   الأنشاطةلجمياا   % 80إلاى علاى الاادخل 

 تطلبي  الأمرو التالى  ،عند محاس ة شريات ال ترو  والميئة المدرية العامة لل ترو 

ت عااا ى المطاااع التمسااي مااا  يااث الوا اد  ال حاث  ااى نوعيااة وط يعااة هااكه اتسااتثمارات 

  يوضا ذل  .ى والجدو  التالالمستفيد  ما تخفيض سعر الضري ة  للأنشطة

                                                 
 ، هعداد متفرصةالميئة العامة للاستثمار والمناطم الحر  –وزار  اتستثمار التمارير السنوية لالمددر :  -  2
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 5( 2جدو  رص  ) 

 ) الميمة  المليون دوتر(  المطاعاتى مستوى توزي  اتستثمارات الأجن ية الم اشر  عل

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 الاستثمارات الأجنبية المباشرة يإجمال -

 مليار دوتر 12.2 =   )  على (   21/2/8002 – 1/2/8002خلا  الفتر  ما  -

 مليار دوتر 12 =                               8002/  8002سنة ى  المتوص    -

 

                                                 
 وزار  اتستثمار .  –ى المدر ى المددر : ال ن   المريز  - 2
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ى الم اشاار  ااى يلا ااظ علااى الجاادو  السااا م زياااد  تااد مات اتسااتثمار الأجن اا

مااا  بإلااى مااا يماار 8002/8002الساانوات التاليااة ى ويااكل   اا 8002/8002وات السان

 .و م الخطة المستمد ة 8002/8002السنوات ى   التد م وينما  الضعف

 (صاانون الضاري ة  علاى الادخل) 8002لسانة  41وما الجدير  الكير هن المانون 

يانات ممارر   اى ى التاالإعفااءات الضاري ية  إلغااء الماد  الثالثة ما مواد الإصادار صرر 

وعلى الرم  ماا ذلا  جااءت  6 يما عدا إعفاءات المناطم الحر   1442لسنة   2المانون 

 مناك زياد   .مما يتطلب مزيدا ما ال حث والدراسة مرتفعة ديلة الإيرادات الضري ية 

 يماا ، ى  صيمة اتستثمارات الأجن ية الوا د  على الرم  ما إلغااء الإعفااءات الضاري ية 

 دايلة الإيارادات الضاري ية علاى  ى  ا هعداد الإصرارات الضري ية وى هناك زياد   هن 

 ماد يكاون السا ب وراء ذلا   ،تاريخاه   تاىيال نظاام الفحاا  العيناة الرم  ما عدم تفع

 .والتحليللدراسة  ث لايطر ما ال  العواملما مجموعة 

 أهمية البحث :

تحلياال وتفسااير ال يانااات  لإن وجمااة النظاار المميااد  إلااىههميااة ال حااث  ترجاا 

التى تددرها الجمات الحكومية المعنية  شئون اتصتدااد يسااعد علاى خلام المحاس ية 

 تماات   المومياةالمحاسا ة ، و يااث هن ةت المالياالتريي اة التجاريااة والمعااملاى م  االتوا ا

د تزوي مد   وصت محددى عنما  و د  نمدية و  مع ر  الماليةتمارير الوعرض تجمي   

 المعلوماات الجاريااة  اااتجمز  الحكومياة مختلااف المساتويات الأدارياة ى المساموليا  ا

زماة لتوجياه لاعملياة اتخااذ المارارات العااملا  مسااعدا   اى  مخرجاتما تعد  والزمنية ،

 .والجزئيى الكلى النشاط الأصتداد

داء هتطاور إلاى هشارت التمارير الدولية التى تددرها المنظماات العالمياة  مد  

نسا ة ى  ا اارتفاعا تشامدى التادو  الا ايا ماا تدنيف مدار  وت   ،اتصتداد المدري

ماا اصال   % 2والتاى  لغات ى الإجماالى الم اشر الى الناتج المحلاى اتستثمار الأجن 

مااا  24منزلااة رصاا  للترتيااب ال ى  اا مداار صااعودو يااكل   8002 ااى ساانة  % 2.2

 8002 اى عاام  22ى المنزلاة رصا  صعدت  عدها إل 8002 ى سنة دولة  121 ىإجمال

    .الم اشرى داء اتستثمار الأجن مجا  ممشر هدولة  ى  800ما إجمالى 

                                                 
2

لإعفاءات الضري ية للمشروعات الممامة  المناطم الغيت  ا 2/2/8002الدادر  ى  8002لسنة  112 ددور المانون  -

الحر   ى مجا  صناعات الأسمد  والحديد والدلب وتدني  ال ترو  وتدني  وتسييل  الغاز الط يعي،  دون ميرها 

 ما مشروعات.  
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ى تحريااار اتصتدااااد الماااومى  اااتساااتمرار ايتطلاااب تعزياااز منااااخ اتساااتثمار 

ت اد ى و التال ،الحرعال  للتحو  ما اتصتداد المخطإ إلى اتصتداد واتنفتاح  على  ال

)ره  مااا  مطااا الخاااص لمضاااعفة  جاا  اتسااتثمارات الد  امااام ماا  ااتا ه ااواب جدياا

تعزيز صادر  اتصتدااد الاوطنى وللعمال علاى تاو ير  ارص لوتنويعما  7معر ى ومادى(

 مختلف المطاعات اتصتدادية .ى  العمل 

هن صطاااا ال تاارو  اتجن يااة الوا ااد  للاسااتثمارات ى لمطاااعاالتحلياال  هوضااا

 الساانوات  ااى الوا ااد  مااا تلاا  اتسااتثمارات %22يمتاارب مااا نداايب ى يسااتحوذ علاا

م  مااا هن سااعر الضااري ة علااى الاادخل للأنشااطة علااى الاارومااا  عاادها  8002/8002

ل حااث والتنميااب عااا لشااريات ا %20.22ال تروليااة لاا  يحااد  عليااه تخفاايض  مااا زا  

مماا يعناى هن تكلفاة تخفايض ساعر الضاري ة علاى الادخل لماكا المطااا  ال تارو  والغااز

 .ر تنه ت يوجد تخفيض  ميمى  ى سعر الضري ة عليهتعاد  صف

 أهداف البحث :

 :ى مجموعة ما الأهدا  يمكا صيامتما على النحو التالتحميم ى يمد  ال حث إل

إجااراء موازنااة  اايا تكلفااة تخفاايض سااعر الضااري ة علااى الاادخل والمزايااا  -1

ج المترت ااة عليااه مااا خاالا  تااد م اتسااتثمارات واثااار ايرادتمااا علااى النااات

 المحلى اتجمالى و  ما يمثر على تخفيض معد  ال طالة.

 .التعر  على الآثار المترت ة على تخفيض سعر الضري ة على الدخل  -8

 ااى ارتفاااا  داايلة الإياارادات ى مساااهمة الإصاالاح الضااري ى دراسااة مااد -2

 الضري ية ما ضري ة الدخل .

  

                                                 

، يلية ةمجلة الدراسات وال حو  التجاريد. ليلى عزيز. "دور ره  الما  المعر ى  ى تطوير المنظومة الضري ية". -2

  5005 سنة 1جامعة  نما. العدد  -التجار  

 . 
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 فروض البحث : 

مااوثرا  علااى تااد مات  ت يعااد تخفاايض سااعر الضااري ة علااى الاادخل عاااملا   -1

 اتستثمار اتجن ى الم اشر خلا  تل  السنوات.

ت يوجد تأثير جوهرى لتخفيض ساعر الضاري ة علاى الادخل علاى الزيااد   -8

 .اتيرادات الضري ية لضري ة الدخل ى  ديلة 

 منهج البحث : 

 : ى المنهج الاستقرائ  (9)

وياكل  ى المحاسا  فكرالأدب والى ما خلا  الإطلاا على الدراسات السا مة  

 الأ حا  العلمية والمماتت المرت طة  موضوا ال حث . 

 : ى المنهج الاستنباط (5)

تشاامل إعااداد  صااوائ  ى مااا خاالا  اتخت ااارات التط يميااة لفااروض ال حااث التاا

 . ى اتستمداء المعتمد  على التدريج الخمس

 عينة الدراسة :  (3)

 2الماانون     كاام العاملة  ى مدر خاضاعة ت اتستثمارشريات عينة ما  *

   (ضمانات و وا ز اتستثمار) 1442لسنة 

 روض : إجراءات اختبار الف (4)

إجا ااات العينااة و اام الأساااليب الإ دااائية ى ياات  تحديااد جوهريااة الفااروق  اا

 المستخدمة .

 طرق تجميع البيانات : 

 : 8أولا : أساليب أولية 

 استخدام هسلوب العينات على هن يكون :  

                                                 

 1422سنة  –ويالة المط وعات  الكويت  –هصو  ال حث العلمى  – د : ا مد  در -2
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 ( اتستثمار العاملة  ى مدرشريات ة ) مجتم  الدراس -

مااا شااريات اتسااتثمار العاملااة  ااى مداار  حيااث ياات  عاادد عينااة الدراسااة )  -

 :  ما المطاعات التالية له ممثلة اختيار شرية ما يل صطاا

اتتداااتت و  -ال تاارو  -الخاادمات -الساايا ة -التشااييد -الزراعااة -الدااناعة) 

 ( تكنولوجيا المعلومات

 ه لكل ما :مت  توجييوس:  الاستقصاء  (9)

 .  اتستثمارشريات  ر  هو العضو المنتدب للعينة المختار  ما  رئيس مجلس الإدا -ه

  اتستثمارشريات ار  ما للعينة المخت المدير المالى ومدير اتموا  -ب

 اصادار التاراخيا  الميئاة العاماة للاساتثمار  والمختداون ونلماديريا:  المقابلة  (8)

  لشااريات اتسااتثمار العاملااة  ااى مداار والمااديريا العااامليا  المئيااة والمناااطم الحاار

مأممرياات ضارائب العامة لسوق الما  ويكل  المديريا  مريز ي ار المموليا وصطاا 

 .  اتستثمار  مدلحة الضرائب المدريةضرائب  و اتموا شريات 

 ثانياً : أساليب ثانوية : 

يئات الحكومية والدولية التى تددرها الم تمارير  المنشور ال يانات المالية  -1

وتموم  نشرها منظماة التعااون والتنمياة اتورو ياة  دورية هو دفة سنوية 

 .  وصندوق النمد الدولى

 .ى موصعما  ش كة المعلومات الدوليةلسلسلة منشورات وزار  المالية ع -8

www.mof.gov.eg.com   

 . تمارير وزار  اتستثمار لترويج اتستثمار دوليا -2

www.investement.gov.eg.com 

  : مصادر الحصول على البيانات 

 يت  الحدو  على ال يانات الثانوية ما خلا  : 

  ما وزار  التنمية اتصتدادية. محلياالمنشور   النس ة للتمارير  -1

لعينااة  اتسااتثمارشااريات لالماليااة المنفداالة والمجمعااة   النساا ة للمااوائ  -8

  ومريااز المعلومااات ودعاا  اتخاااذ الدراسااة مااا خاالا  هيئااة سااوق المااا

ومريز معلوماات المطااا العاام التاا   لاوزار  المرار  مجلس الوزراء . 

 اتستثمار
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 المستخدمى الإحصائ الأسلوب
 9

: 

عينة الدراسة لكل ماا ى تلا ات  اتجاهيا :  ل يان اتخى تحليل الت ايا   -1

 . ر  اتستثمار العاملة  ى مدر والمديريا  المئيات المختاشريات 

هو ى اخت ااااار ) ت ( واخت ااااارات الفااااروض الخاصااااة  الوسااااإ الحسااااا  -8

 لعينة الدراسة . ى المندس

توزي  ) يا -2
8

 ( واخت ارات الفروض .

  8التكرار المتوص  ( –) التكرار المشاهد     

يا
8

 =  مجموا   ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ   

 التكرار المتوص          

 اختبارات جودة التوفيق :  -4

لتمرير ماا إذا ياان ماا الممكاا النظار إلاى العيناة علاى هنماا عيناة عشاوائية تا  

 سح ما ما مجتم  يتمت   مكا التوزي  المحدد هم ت . 

 ارات جداول التوافق : اختب -5

وهو اخت اار مادى اساتملالية التدانيفات هو التمسايمات الرئيساية لتمريار ماا إذا 

هو ى لمعايير المستخدمة للتمسي  هو التدنيف لل ياناات ذات معناى  ميمايانت مجموعة ا

 تأثير واضا  معنى هن التمسيمات الرئيسية مستملة  يما  ينما . 

مقياس كا -6
5

 للتفاعل :   

يجعلماا مماا ال ياناات ى ميل نحو اتجاه معايا  اى لتمرير وجود هو عدم وجود ه

 هيثر دصة . 

والجمات الحكومية  ت اتستثمار العاملة  ى مدرتحديد معامل اترت اط  يا شريا -2

 . مانحة تراخيا اتستثمار لتل  الشريات

 

                                                 
9 New procedures and Facilities for  –SPSS update 7  . Hadlai Hull Norman H. NieC -9

releases, McGraw – Hill Book Company. 1981.         
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 حدود البحث : 

ري ة على الم يعات يخرج عا نطاق الدراسة الإيرادات الضري ية ما الض -1

 العمارية .الضري ة  ة ووالجمارك والدمغ

 ة النمدية .للسياسى ت يتعرض ال حث للأهدا  المتعلمة  الإصلاح اتصتداد -8

ى الإجمااالى يخاارج عااا نطاااق ال حااث التعاارض لتحلاايلات  الناااتج المحلاا -2

هو ى ماااا إنفااااق اساااتملاي علاااى اساااتخداماتهى وزيعاااات الااادخل المحلاااوت

اتسااتثمارات ى تااأثير الإصاالا ات اتصتدااادية علاا ويااكل  ،اسااتثمارات 

 الحكومية  ى المشروعات العامة .

لأسااعار ى المياسااخ  هو الاارص  لتعاارض لممشاارات التضااات يتناااو  ال حااث  -2

المسااتملكيا هو للساال  الأساسااية مياار ال تروليااة والتااى تااأثرت  الإصاالاح 

 . 8002و تى  8002 ى خلا  الفتر  الزمنية ما ى اتصتداد

   الدراسات السابقة :

  10( 5009رضا حسن محمد ) سنة :  -9

  مممة لتحميم  اعت اره هداى مدى ههمية التنسيم الضري  ت يانتناولت الدراسة 

الضااوء علااى ماادى ههميااة الإياارادات الضااري ية الدراسااة وهلماات ى التكاماال اتصتداااد

تعاديل هساعار  لشارح مادى ههمياة وتعرضات تغطياة النفماات العاماة ى  ا  يعامل ممثر

تجر اة   عرضالدراسة  جكب المزيد ما اتستثمارات وصامت الضري ة على الدخل  ى

و  العر ياة ، ولكاا ت ارها تجر ة يمكا تط يمما  ى الد اعى الأورو ى التنسيم الضري 

للزيااد  اتستثمارات الأجن ياة الم اشار   اتجمتى مدى ه إلى إ دائيا ر الدراسة ل  تش

اتجمات  اى السانوات الأخيار  ى والتا  تلا  الادو مما ل تخفيض هسعار ضاري ة الادخل 

 إلغاء الإعفاءات مما ل تخفيض سعر الضري ة على الدخل .ى إل

 11( 5009) دراسة : داليا  -5

                                                 
ى إمكانيااة اتسااتفاد   منمااا علااى وماادى الأور ااى رضااا  سااا محمااد : "تجر ااة التنساايم الضااري   - 10

 (8002)الماهر   –وزار  المالية – مجلة ال حو  المالية  "ى المستوى الدول
 

مجلة ة  ى مدر خلا  المر لة الحالية ", داليا عزيز م ريا  : " محاور تطوير السياسة المالي -11

 (8002) الماهر  :  -وزار  المالية –   الماليةال حو
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تناولاات الدراسااة التعاارض للتجر ااة المداارية  ااى تطااوير السياسااات الماليااة 

صاانون الضاري ة علاى الادخل  إصادارو  ،يلات  اى هيكال التعريفاة الجمريياة مد  تعد

 الأشاااخاصوتط يماااه علاااى  إصااادارهوالمزاياااا المترت اااة علاااى  8002لسااانة  41رصااا  

إلى إيضاح هثار ذل  التطاوير  يما هشارت الدراسة ،اريةاتعت  الأشخاصالط يعييا و 

إعطاااء الفرصااة لمطااااا و هداء اتصتداااد المداارى مااا زياااد  معاادتت النمااو  علااى

 اتعما  العام والخاص للمشارية الفعالة  ى مسير  اتستثمار.

التااى صااام عليمااا صااانون الضااري ة علااى  الأساسااية ئناصشاات الدراسااة ههاا  الم اااد

على تشجي  اتصتداد مير الرسمى على اتنادماج  اى نظياره الرسامى  الدخل وريزت

 ااى  %80إلااى  %28ههميااة تخفاايض سااعر الضااري ة علااى الاادخل مااا علااى ويااكل  

 .ياااد   داايلة اتياارادات الضااري يةز ،علااى جااكب اتسااتثمارات اتجن يااة المساااعد 

 ارتفاا ى  ساه   شكل م اشر 8002لسنة  41توصلت الدراسة إلى هن إصدار المانون 

علااى  اتيجااا يالااى التااأثير   الإضااا ة %2.2إلااى  8002/8002معااد  النمااو  ااى ساانة 

مناااخ اتسااتثمار مااا خاالا  تحساايا التعاماال اتدارى  ااى  اااتت الاادمج واتسااتحواذ 

 وإعاد  التميي .

ولكنما ل  تتعرض لميا  المسااهمة الفعالاة للاساتثمار اتجن اى الم اشار الوا اد 

التااد مات ترجاا  إلااى تخفاايض سااعر الضااري ة علااى الاادخل هم  ياناات مااا إذاوإلاى مداار 

ساااه   ااى زياااد  يتخفاايض سااعر الضااري ة علااى الاادخل  مااا إذا يااانو ،لعواماال هخاارى

 المساهمة.تل  ممدار  ما هواتيرادات الضري ية و

 12( 5009) دراسة : داليا  -3

لاادخل للحااوا ز الضااري ية  ااى صااانون الضااري ة علااى ا ا  تناولاات الدراسااة عرضاا

ويكل  عرض  يانات تطور اتستثمار اتجن ى الم اشر يتد مات وارد  خلا  السنوات 

ه  المعوصات الحميمية التى تواجه لأم  عرض موجز  8002/8002إلى  42/42ما : 

اتستثمار ما ات تمار إلى  ر ية الترويج للاساتثمار اتجن اى الم اشار وخاصاة  عملية

ضااا ة إلااى ال روصراطيااة والعرا ياال التااى تواجااه عمليااة  ااى  اال المنا سااة العالميااة  ات

اتساااتثمار وعااادم وجاااود خريطاااة اساااتثمارية للمنااااطم الجغرا ياااة الواعاااد  والجاذ اااة 

 للاستثمار وعوامل هخرى موضحة  الدراسة.

                                                 
 41داليا عزيز م ريا  : " مدى  عالية الحوا ز الضري ية  ى صانون الضري ة على الدخل رص    -18

 (8002) الماهر  :   -وزار  المالية – مجلة ال حو  المالية لتشجي  اتستثمار" ،  8002لسنة 
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تخاكتما الحكوماة مامخرا لى  تمية وههمية اتجراءات التى اتوصلت الدراسة إ

لد   عجلة اتستثمار  يث هن زياد  نماو اتساتثمار لتحسيا المناخ اتستثمارى  مدر 

صتراح هن يكااون سااعر ص عماال جديااد . يمااا هوصاات الدراسااة  ااإيعماال علااى خلاام  اار

ر إلااى اتجااراءات التااى لاا  تشاا مااالكن ،علااى اتشااخاص اتعت اريااة يا  الضااري ة تداااعد

يااد  زعلاى هتخكت ما خلا  وزار  اتستثمار للترويج للاستثمار  ى الخارج مماا هثار 

إلغاااء لاا  تعاارض اتثاار مااا  ماااالناااتج المحلااى اتجمااالى وزياااد  معاادتت النمااو يمااا هن

 تخفيض سعر الضري ة على الدخل على  ديلة اتيرادات الضري ية.

 13( Susan :  2005)دراسة   -4

تناولت الدراسة اتعفاءات الواجب تط يمما على الضري ة على الدخل  

الماليااة  الأوراقر اااح الرهساامالية الناتجااة مااا تااداو  الرهساامالية وخاصااة ات للأر اااح

واتصو  الثا تة عند تداولما  يا شريات المجموعة واتر ااح الرهسامالية الناتجاة ماا 

تخفايض ساعر  إمكانياةإعاد  التمياي  يطريماة لجاكب اتساتثمار اتجن اى  اى  الاة عادم 

 الضري ة على الدخل و م السياسة الضري ية المط مة .

يجب على النظ  الضري ية التاى تت ناى تلا  الطريماة هن   أنهالدراسة  وهوصت

يكون لديما معامل مروناة صاوى  اى إجاراء التعاديل الفاورى للسياساة الضاري ية عنادما 

يدل تد م اتستثمار اتجن ى لديما  الدور  التى تكون صادر  على امتداص ال طالاة 

 الداخلية وخاصة ال طالة الممنعة.

 14(af  :  2005Ass)دراسة   -5

الواجاب تط يمماا  اى الادو  ضري ة الادخل سعار هعرضت الدراسة نماذج ما 

تساتثمارات امزياد ماا الالمنا سة الضري ية ما اجال جاكب  لأمراضالنمو  ى  الآخك 

  مد  زياد  معد  النمو اتصتدادى داخل الدولة. الأجن ية

                                                 
13- Susan E. Anderson. "Capital gains tax policy, the effect of Investment Company  Capital 

gains realization" The Journal   of the American Taxation 

Association Vol .30, Iss.1 (USA: Sarasota: 2005). 

  

Type Model of -Razin, Efraim Sadk: “Foreign Direct Investment: An Eu Assaf -14

.2005) :(February. www.cepr.org/pubs/dps.asp”.ionTax Competit 
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يعااد  مثا ااة  وتوصاالت الدراسااة إلااى هن انخفاااض سااعر الضااري ة علااى الاادخل

عاماال مسااتمل  ااى جااكب اتسااتثمار اتجن ااى ات انمااا هوصاات  عاادم اتتجاااه إلااى الغاااء 

اتعفاااءات الضااري ية  الكاماال لتحمياام اتسااتمرار للاياارادات العامااة للدولااة لسااد  جااو  

 اتنفاق العامة وعدم  مور عجز للموازنة العامة للدولة.

ة ه ضل هم اتسعار التداعدية ، يماا لا  توضا ما إذا يانت اتسعار النس يولكنما ل  

 ر إلى مدى زياد   ديلة اتيرادات الضري ية عندما يت  تط يم سعر ضري ة منخفض.تش

  15(Susan : 2004)دراسة   -6

 يا نظ  سعر الضري ة على الدخل لكل ما اتشخاص  تناولت الدراسة العلاصة

اساتخدام ساعر الضاري ة  إمكانياةعامة ومدى   دفةاتعت ارية والط يعييا واتستثمار 

السااعر علااى الاادخل  ااى اسااتمطاب اتسااتثمارات اتجن يااة وعلماات علااى مزايااا وعيااوب 

ت تاأثير تخفايض ساعر الضاري ة علاى تاد م اتسااتثمار النسا ى والتدااعدى يماا تناولا

النماو يجاب عليماا هت ااا طارق  اى  الآخاك النظ  الضري ية  ى الدو  وتوصلت إلى هن 

سعر الضري ة على الادخل  كال دصاة لماا لماا ماا هثار م اشار علاى جاكب محدد  لتحديد 

 اتستثمار وهرو ه للدو  اتيثر استمرارا سياسيا .

تط يام النظاام  إمكانياةولكا الدراسة ل  تعرض تجر ة  كاتما للحك  على مدى 

جاك ا للاساتثمار وخاصاة اتساتثمار  الأيثاراتمثل لتحدياد ساعر الضاري ة علاى الادخل 

 ى الم اشر.اتجن 

  16(Fletcher : 2002)دراسة   -9

الناتجااة مااا تااد مات اتسااتثمار اتجن ااى الم اشاار  الآثااارتناولاات تلاا  الدراسااة 

الناتج عا التطور  اى رسا   سياساات مالياة جدياد   اى  عاض دو  جناوب شارق اسايا 

نظااام جديااد للحااوا ز الضااري ية للتاارويج للاسااتثمار  (،يتضاامامنمااا يم وديااا و يتنام) و

                                                 
15- Susan E Anderson : “The Effects of Tax Rate Systems for income tax on  Multinational 

Investment, Financing and Accounting Strategies”.   The Journal of the American 

Taxation Association. (Sarasota:  2004.) Vol. 28, Iss. 2  
16-     Kevin. - Fletcher: “Foreign Direct Investment Opportunities and challenges Tax 

Incentives in Cambodia Lao PDR, and Vietnam”.   IMF Conference Southeast 

Asian Countries. (August:  2002.)  
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اتجن ااى ومااا تلاا  الحااوا ز تخفاايض سااعر الضااري ة علااى الاادخل واتجاااز  الضااري ية 

 ل عض اتنشطة وليست جمي  اتنشطة العاملة داخل اتصلي .

وتوصاالت الدراسااة الااى نتااائج ايجا يااة تمثلااات  ااى انااه مااا الضاارورى ت سااايإ 

 ي ية الجديد .ور  الحميمية للحوا ز الضرتظمر  شفا ية الدى لكالميود  وإزالةاتجراءات 

صيا  لنتائج السياسة الضري ية الجديد   ى  ا  محدد دليلاولكا الدراسة ل  تمدم 

متأثرا   تخفيض سعر الضري ة لتد مات اتستثمار اتجن ى الم اشر سواء  المي  الحميمية

 وإزالة الميود.  الإجراءاتسيإ هو ت 

 17( 5009) دراسة : السمان  -9

تاااد مات اتساااتثمار اتجن اااى الم اشااار إلاااى الاااوطا هشاااارت الدراساااة إلاااى ههمياااة 

تعت ارات التنمياة اتصتداادية ولتل ياة ذلا  الناداء ت اد ماا تمادي   اوا ز ضاري ية وتساميل 

اتجراءات الجاذ ة للاستثمار ما هجل امتداص ال طالاة  اى المجتما  ولزيااد  الداادرات 

 تج المحلى اتجمالى.مما يساعد على ارتفاا معد  النمو اتصتدادى وزياد  النا

ولكا الدراسة ل  تتعرض لمدى تأثير تخفيض سعر الضري ة على الدخل على 

 ديلة اتصرارات الضري ية هو التن وء  ممشر زياد  اتستثمار اتجن ى الم اشر الوا د 

 لمدر  ى  ل تطورات اتصتداد العالمى.

 

                                                 
د. ه مد  مد الله السمان : " اثار اتستثمار اتجن ى الم اشر على  عض جوانب التنمية اتصتدادية  ى مدر ".   -12

 (8001)يوليو  ،يلية التجار  جامعة المنو ية ، مجلة ا اق جديد 
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 المبحث الأول

 هثر تخفيض سعر ضري ة الدخل على تد مات

 الم اشرى تستثمار الأجن ا

 زمة ما  ى  8002تط يمه منك سنة   دهتى  رنامج الحكومة الك يتمثل

صطاعات يا ة  ى السلطة السياسية لتط يمما اتجمت التى  السياسات والإجراءات

 : ى  ى تمثلت محاور الإصلاح  شكل رئيسيما الأنشطة اتصتدادية 

 ما خلا ى النمو اتصتدادمعدتت  تحميم مزيد ماى إصلا ات تمد  إل 

 ى مجا  الضري ة علاى ما هو إصدار عدد ما الإجراءات والموانيا منما 

الأمااوا   شاارياتمجااا  ى  اامااا هااو ومنمااا الاادخل و ااى مجااا  اتسااتثمار 

 دافة  اتالى مزيد ماا تاد م اتساتثمارى ما المجاتت التى تمد وميرها

مساتوى العلاى  ساة عامة والأجن ية الم اشر   دافة خاصاة ماا اجال المنا

 .ى المناخ اتستثمارصور  وتحسيا والمحلى ى دولال

  لتحرير عادد ماا المطاعاات اتصتداادية وتعزياز مشاارية المطااا  رنامج

الخاااص مااا خاالا  الخدخدااة وذلاا   مااد  زياااد  اتسااتثمار مااا هجاال 

وخلام  ارص عمال ى خفض عبء الديا وزيااد  معادتت النماو اتصتدااد

سياسااية نمدياااة تمااد  الااى الحفااا  علااى اساااتمرار جديااد   الإضااا ة الااى 

 الأسعار وتحجي  التضخ  .

 رناااامج الإصااالاح   اهاااده اااد هى اتصتدااااد المدااارنماااو معاااد  زيااااد   عااادت

مماا يتطلاب تمادي   اوا ز جاكب اتساتثمارات والاكى يحتااج إلاى المدرى ى اتصتداد

علاى الادخل وما ههمما ت سيإ إجراءات تأسيس الشريات  وتخفيض هساعار الضاري ة 

الدولاة التاى تمادم ذلا  وت  للاتجااه م اشار  إلاىوميرها ما  وا ز يمات   ماا المساتثمر 

الموجاود ى وماا منطلام ههمياة اتساتمرار السياساى سيما وان يكون  ما استمرار سياس

مدار دولاة جاذ اة  تعت ار  ى مدر ممارنة  ادو  المنطماة هو الادو  الآخاك   اى النماو 

 .  ه ما استمرار سياسي ما تتمت   للاستثمار
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تلتازام ا يفاء  الإدار  الضري ية وتعديل نظ  التحديل وزياد  معادتت اتحس

 ادهت ى الاكى يانت ه د محاور الإصلاح الضاري الطوعى وخاصة اتلتزام ى الضري 

لسانة  41ما  صادور صاانون الضاري ة علاى الادخل رصا   8002سنة  كملاما تط يمه من

 %28تخفيض سعر الضاري ة علاى الادخل ماا هكا المانون  وما هه  ما جاء  ه 8002

عادد ماا الإجااراءات  الاىللأشاخاص اتعت ارياة ،  ماكا الماانون  الإضاا ة  % 80ى إلا

تحسيا وتحديث الإدار  الضري ية ما نظ  داخلية  ى ى  دور  م اشر  إل الميكلية هدى

ورياات ضارائب  اى مأموالتعامل م  المموليا و دافة خاصاة  مرياز ي اار المماوليا 

الشريات المساهمة هو اتستثمار وتل  التى تمثل مرايز التعامال ما  اتساتثمار  ساواء 

اتسااتثمارات مزيااد مااا محليااة هو هجن يااة  مااكا التحااديث يااان لااه هي اار الأثاار  ااى جااكب 

 تخفيض سعر الضري ة على الدخل .  ى الأجن ية  الإضا ة إل

 ا  هاائلاتطاور 8002/  8002ياة شمدت السنوات اتخير  وخاصاة السانة المال

والجدو  التاالى  الم اشر ممارنة  الناتج المحلى اتجمالىى  مات اتستثمار الأجن  ى تد

 يوضا ذل  :
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 18( 2جدو  رص  ) 

 تد مات اتستثمار اتجن ى الم اشر ممارنة  الناتج المحلى  سعر السوق 

  ى السنوات

 8002/8002الى السنوات  8002/8002ما  

 واتالسن

 

اتستثمار 
 اتجن ى الم اشر

الناتج المحلى 
اتجمالى  سعر 

 السوق

نس ة اتستثمار اتجن ى 
الم اشر الى التاتج المحلى 

 اتجمالى

مليار        8.11 8002/8002
 دوتر

ملياااار   222.20
 جنيه

0.2 % 

مليار        2.22 8002/8002
 دوتر

ملياااار   222.20
 جنيه 

2.8 % 

مليار        2.11 8002/8002
 دوتر     

ملياااار   212.20
 جنيه 

2.2 % 

مليار      11.02 8002/8002
 دوتر 

ملياااار   221.80
 جنيه  

2.2 % 

مليار           12 متوقع 8002/8002
 دوتر

ملياااار   222.00
 جنيه

11.2 % 

 : علىف 5009/5009

 الر   اتو 
مليار        8.42
 دوتر

    8 % 

مليار        2.20 الر   الثانى
 دوتر

 2.1 % 

ملياااار       2.00 الر   الثالث
 دوتر 

 2.2% 

لا ظ مدى الزيااد   اى تاد م تي 8002الجديد  ى سنة ى المانون الضري  م  تط يم

ملياار  2.1ى ملياار  دوتر إلا  2.4ماا  8002/8002سانة ى الم اشر  ى اتستثمار الأجن 

ى  الإضا ة إل  8002/ 8002ى مليار دوتر   11.1ى الو  8002/ 8002سنة ى دوتر  

                                                 
 المددر : التمارير السنوية لوزار  اتستثمار ، هعداد متفرصة. – 12
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 عاد تحويال ى الإجماالى زياد  معاد  اتساتثمارات الأجن ياة الم اشار  منساو ة للنااتج المحلا

 .ما يل سنة مالية 20/2الدوتر الى جنيه  السعر المعلا  ى 

الآماار الااكى هثااار الخطااإ الخمسااية  عنااد إعاادادفااوق المتوصاا  ممشاارات توهااى 

   . ب وراءها  معنى هل هو تخفيض سعر الضري ة  مإ هم عوامل هخرىالتسا    و  الس

  19( 2جدو  رص  ) 

 الشريات الجديد  الممسسة ور و  هموالما المددر   المناطم الحر  العامة

  8002/8002 – 8002/8002السنوات  خلا 

 المناطم
8002/8002 8002  /8002 8002  /8002 

 عدد

 الشريات

ر و  
  الأموا 

 دوتر  مليون

 عدد

 الشريات

ر و  
 الأموا 

 مليون دوتر

عدد 
 الشريات

ر و  
 الأموا 

 مليون دوتر  

 20.1 12 8.2 2 2.2 12 مدينة ندر

 81.1 82 28.2 28 4.2 82 الإسكندرية

 2.1 2 2.4 2 2.2 2  ورسعيد

 4.8 4 182.2 11 2.4 10 الإسماعيلية

 2.2 18 12.4 18 2.8 2 السويس

 0.2 1 4.1 2 1.2 2 دمياط

 0.2 8 2.1 2 0.1 1 ش يا الكوم

مدينة الإنتاج 

 الإعلامي

2 18.2 18 12.2 12 22.1 

 18.2 22 888.2 22 24 20 الإجمالي
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 20( 2جدو  رص  )

 الشريات الجديد  الممسسة ور و  الأموا  المددر   المناطم الحر  الخاصة

 8002/ 8002 ى إل 8002/  8002خلا  السنوات 

 

 المناطم

8002/8002 8002  /8002 8002  /8002 

 عدد 

 الشريات

ر و  

 الأموا 

 مليون  دوتر

عدد 

 الشريات

ر و  

 الأموا 

 مليون دوتر

عدد 

 الشريات

ر و  

 الأموا 

 مليون دوتر   

 282.4 82 22.2 82 12.2 12 مدينة ندر

 14.2 12 21.2 18 20.2 12 الإسكندرية

 81.2 2 2.2 2 104.2 2  ورسعيد

 2.2 8 10 1 -- -- لإسماعيليةا

 22.2 2 802.2 2 184.2 2 السويس

 4.2 2 42 2 81.2 2 دمياط

 4.2 2 42 2 -- -- ش يا الكوم

مدينة الإنتاج 

 الإعلامي

-- -- 1 1 2 12.2 

 1122.8 28 222.8 22 224 20 ى الإجمال

الإعفاء وما الجدير  الكير هن المناطم الحر  العامة والخاصة مازالت تتمت   

هن الزيااد    المنطماة الحار ، ات رخا لماا العمالطالما  ياتما ى المطلم مدى الضري 

 تخفايض ساعر  اناه ميار متاأثر يتضاتل  الشريات هو نمو ر و  هموالما  تأسيس ى 

ات صاانون ضامانى الادخل نظارا لأنماا تتمتا   إعفااءات ضاري ية  ممتضاى الضري ة عل

جاااء  ااه ى اء الإعفاااءات الضااري ية الااك، همااا إلغاا144221لساانة  2و ااوا ز اتسااتثمار 

ما  اديثا  عاد العمال  ماكا شاريات اتساتثمار التاى يات  تأسيسال 8002لسانة  41المانون 

د شريات اتستثمار التى يت  يان ما الط يعى ان تكون نتيجته انخفاض  ى عد المانون

 اى جادو   يتضاايماا   ياث زاد عادد تلا  الشارياتها ولكا ما  د  هو العكس انشأ

 وهو ما يدعو الى طرح سما  هام........... (8رص  )

 . ما الس ب الرئيسى وراء الزياد   ى عدد شريات اتستثمار التى ت  تأسيسما  ديثا ؟  

                                                 
  المددر : المئية العامة للاستثمار والمناطم الحر . هعداد متفرصة  -80
الغيت  الإعفاءات الضري ية للمشروعات الممامة  2/2/8002الدادر  ى  8002لسنة  112 ددور المانون  -81

 سمد  والحديد والدلب وتدني  ال ترو  وتدني  وتسييل  الغاز الط يعى  مإ .   المناطم الحر   ى مجا  صناعات الأ
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إجاراء عناد الإعفااءات الضاري ية  علاى صاانون الضاري ة علاى الادخلى لمد ا ما

لسانة  2انون اتساتثمار صا  شريات اتستثمار المماماة و ام التوسعات  ى ر و  هموا

 8002/8002تلا  الشاريات  اى خالا  السانوات نماو ل ا  مساعد مما يان عاملا 1442

  :ى يوضحه الجدو  التالوهكا ما  8002/8002ى إل

 22( 2جدو  رص  ) 

 التى توسعت  ى ر و  هموالما المائمةاتستثمار شريات عدد 

 

 السنة
 

 عدد الشريات
صيمة ر و  الأموا  المددر  

 ات  ى الشريات المائمةتوسعلل
8002  /8002 
8002  /8002 
8002  /8002 
8002  /8002 

 

222 
422 
422 
1122 

 

 مليون دوتر    12.022
 مليون دوتر    81.284

 مليون دوتر   22.218 
 مليون دوتر   22.021

 

 ياناات الجادو   عالياه هن عادد الشاريات التاى صامات  التوسا   اى يتضا ماا  

وزياااد  ر و  هموالمااا يتزايااد ساانة تلااو اتخاارى علااى الاارم  مااا انمااا معفااا   هنشااطتما

تخفاايض سااعر مياار ضااري يا ممااا يعنااى هن هناااك عواماال هخاارى جاذ ااة للاسااتثمار 

تنمااا مازالاات معفااا  مااا .  8002لساانة  41الضااري ة علااى الاادخل الااوراد  المااانون 

راء الممااا لات ماا  هجاا عااد  و 1442لساانة  2المااانون ى الضااري ة علااى الاادخل  ممتضاا

اتستثمارية و عض المستثمريا  الأنشطةمسئوليا  الجمات مانحة التراخيا  مزاولة 

 :ه توجد عوامل هخرى لعل منما ما يلى هنتضا ا،  ى مدر 

يساير علاى المساتثمريا  ماد  المضااء علاى الكثيار تت سإ الإجاراءات وال -1

ات ثاال ههاا  معوصااتنظيميااة والتااى ياناات تممااا التعمياادات ال يروصراطيااة وال

 اتستثمار  ى مدر مثل :

 لشااريات  ااال نوك ، صاادار شاامادات إيااداا ر و  الأمااوا  لتعااديل نظااام إ

 .وييل الممسسة ى  أص ا تسلي  الشماد  م اشر  ما ال ن  إل

  خادمات  مجما اتستخراج الفورى لشماد  عدم الت ا  اتس  التجارى ماا

 المئية العامة للاستثمار والمناطم الحر  .
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 مجما  خادمات اتساتثمار  ميئاة التأميناات  لمكاتب الـتأمينات ى الر إ الآل

 . ية واختدار المد  اللازمة للميداتجتماع

 مدلحة الجماارك دمات اتستثمار  لمكتب الجمارك  مجم  خى الر إ الآل

 تنماء يا ة الأعما  المتعلمة  ميد المستثمر.

 ري ية مااا خاالا  المنا ااك تمكااا الشااريات مااا سااداد يا ااة المااد وعات الضاا

 الضري ية داخل هيئة اتستثمار .

   220ى جنية الى  وال 8200دحيفة الشريات ما تخفيض رسوم النشر 

 جنية .

  جنية  2000ى جنية إل 10000تخفيض رسوم لجنة تسوية المنازعات ما

 جنية  1200جنية الى  2000ولجنة المنازعات ما 

 ساااعة  عااد هن ياناات  28ى ات إلااار المااد  الزمنيااة لتأساايس الشاارياختداا

 تستغرق ايثر ما شمريا .

  تا ش اك الغر  التجارية لحس  المشكلات التى تداد  المستثمريا عند 

 صيد شرياتم  .

   الجماات انشاء و د  تخاتا  دراساة مشاكلات المساتثمريا والتنسايم ما

 .المعنية لحل هكه المشكلات

عمل على هن تدل خادمات  ى المحا ظات مممته ال إنشاء صطاا للاستثمار -8

 الحج   ى المحا ظات .ى هيئة اتستثمار الى المستثمريا متوسط

التعاااااون والتنساااايم ماااا  الجمعيااااات والمسااااتثمريا مااااا خاااالا  توصياااا   -2

 ايتاو ر   العاشار 2 روتويوتت تعاون م  جمعيات المستثمريا  مديناة 

 ما رمضان والإسكندرية  و ورسعيد.

ت لتمااادي  خااادمات المعلوماااات الأساساااية  إعاااداد صواعاااد  ياناااات للمحا ظاااا -2

 تواجه المستثمريا .لحل المشايل التى ممتر ات و والموارد الط يعية 

المامتمرات  تنظاي الترويج للاستثمار  اى مدار ماا خالا  المشاارية  اى  -2

الدولية والإصليمياة  ماد  عارض الفارص اتساتثمارية المتا اة  اى مدار 

 وما امثلة تل  الممتمرات :

  ماا الخ اراء والمسائوليا  ا  ي يار ا  يجما  عاددى " والكى ليورومنا" ممتمر

 الشريات العالمية الأجن ية .ى وممثل
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   شاريت  ياه  ى وهسواق الما  العالمية  رص للنمو " والك مدر" ممتمر

 . العالميةى مورجان ستانلممسسة 

  ماامتمر الشااراية  اايا المطاااا العااام والخاااص للشاارق الأوسااإ وشااما  ا ريميااا

 شارك  يه مجموعة ما رجا  الأعما  العرب والمستثمريا الأجانب .ى والك

 مشااارية الاادو  نظمتااه وزار  اتسااتثمار  ى ار الااكالماااهر  للاسااتثمى ملتماا

مجاا   تمات  اى الإصالا ات التاى ى العر ية  مد  إعلام المستثمر العر 

 اتستثمار وما تحمم ما إنجازات على هرض الواص  .

 وماامتمر الغر ااة   ،يالدوليااة مثاال : ماامتمر اليااورومن حا االمالمشااارية  ااى ال

ى اتصتدااادى  فرنساا والمنتاد وللاب ومامتمر  ،التجارياة الأمريكياة  نيوياورك

  ى مدر . اتستثمارية(  شرم الشيخ وذل   مد  عرض الفرص  وسداف) 

مااا اجاال دعاا  وتنشاايإ اتسااتثمار  يااث تاا  التنساايم ماا  ى التعاااون الاادول -2

( وموا ااااتم  دورياااا  الانكت   اد  للتجاااار  والتنمياااة ) مااامتمر اتمااا  المتحاااد

الم اشاار  مااا يضااما مراجعتمااا  ى  ال يانااات الخاصااة  اتسااتثمار الأجن اا

 .ى السنوى وعرضما  ى تمرير اتستثمار العالم

هشارت للعوامل الممثر   ى زياد  تد مات اتستثمار  23يما هن التماريير الدولية

 اتجن ى الم اشر منما : 

 النظام السياسى المدرى على وض  السياسات وتنفيكها صدر  .1

 تحسا ممشرات اتصتداد الكلى نتيجة لتراج  عجز الموازنة العامة للدولة .8

 انخفاض جح  الديا العام .2

 استمرار سعر الدر  .2

 زياد  الفائض المحمم  ى الميزان التجارى .2

 اى جاكب  المريز اتو  ا ريميا  والثانى عر يا   على مدر دو  وهكا نتيجة 

نتيجااة تحمياام تماادم  ااى  يئااة اتعمااا   8002اتسااتثمارات اتجن يااة الم اشاار   ااى عااام 

 زماااة اتصااالا ات الشااااملة  اااى مجموعاااة ماااا  خااالا واجاااراءات اتساااتثمار ماااا 

 الممشرات العشر التالية :

                                                 
 12ص  IFC، ما هصدارات ممسسة التمويل الدولية : 8002تمرير ممارسة هنشطة اتعما  لعام   -82
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 تأسيس الشريات .1

 استخراج التراخيا .8

 تشغيل العمالة .2

 تسجيل الملكية .2

 الحدو  على اتئتمان .2

 المستثمر ماية  .2

 سداد الضرائب .2

 اجراءات التددير واتستيراد .2

 تنفيك العمود .4

 . الخروج ما السوق10

زياد  اتساتثمارات الأجن ياة ى سية   راءات  تعد ما ا د المس  ات الرئيتل  الإج 

اسااتثمارات ى مااا تلاا  اتسااتثمارات تتمثاال  اا ا  الم اشاار  الوا ااد  الااى مداار  يااث هن  عضاا

علااى المناااطم الحاار  العامااة والخاصااة   ى  اتضااا ة للاسااتثمارللاسااتثمار الااداخلوا ااد  

اختلا  المطاعات سواء  ى المطاعاات ال ترولياة هو المشاروعات ميار ال ترولياة  ياث هن 

ساااتحوذ علاااى نسااا ة ضاااخمة ماااا ساااتثمارات الأجن ياااة الم اشااار   اااى صطااااا ال تااارو  تات

الاى ذلا  يشاير و ، ( 2صا  )موضحة  اى الجادو  رى اتستثمارات الأجن ية الم اشر  يما ه

تخفاايض سااعر  الساا ب الرئيسااى  يااهلاايس الم اشاار  ى  ااى اتسااتثمار الأجن اا التااد ماتهن 

م اشار   اى المنااطم الحار  الالضري ة على الدخل  مناك زيااد   اى اتساتثمارات الأجن ياة 

  يماا عادا على الادخلما الخضوا للضري ة  والتى مازالت هر ا ما معفا العامة والخاصة 

  .8002لسنة  112المشروعات التى تمرر إعفاءها  ممتضى المانون 

الأر ااح الناتجاة ماا تلا   تعفىيما هن الزياد   ى التوسعات للمشروعات المائمة 

 2وتلا  الإعفااءات وارد   ماانون ضامانات و اوا ز اتساتثمار  ماا الضاري ة التوسعات

 8002لسانة  41الماانون  يمااعلى والتاى ا مانتيجة التوسا   اى المشاروعات  1442لسنة 

 الزيااد   اى اتساتثمار ى و التاال .  اتلغاء ول  يتعرض لما (الضري ة على الدخلصانون )

 . خلا  تخفيض سعر الضري ة على الدخلى الم اشر ترج  لعوامل اخرى الأجن 
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 المبحث الثانى

ضري ة الدخل على  ديلة اتيرادات الضري ية ثر تخفيض سعر ه
 دخلما ضري ة ال

ى النشاااط اتصتداااد تشاا  هن السياسااة الضااري ية لمااا انعكاسااات هامااة علااى

السايادية للدولاة   اعت ار هن الضرائب تعت ر ما هها  المداادر للحداو  علاى الماوارد

اللجاوء إلاى  الموازناة العاماة للدولاة وتمليالى مماا يامدى إلاى تخفايض العجاز الكلاى  ا

  . دا ب ذل  ما ضغوط تضخميةلمواجمة هكا العجز وما يى الإصدار النمد

اتلتازام الطاوعى علاى الممارناة الضاري ية  رصت العديد ما التشريعات  مد 

لتضاا  همااام المسااتثمر مزايااا و  عت اريااا  ا ا  ط يعيااا  هوشخداايااان لاادى الممااو  سااواء 

 ارط  وصياماهما خلا  إ دا ه عاا هر ا اه الحميمياة  إعفاءات مشجعه على اتستثمار

  .24تسميل يا ة إجراءات تحديل الضري ة  الإضا ة إلى، الضري ة ذاتيا

ى هن يت  الأخاك  ا المستثمر يجبنشاط على  25الدخلضري ة نه عند  رض إذ ا

تشغيل ى المتمثل   على اتستثمار وى اتعت ار مدى استفاد  الدولة ما العائد اتصتداد

 مد  تحميم زيااد   العمالة وتنشيإ المجتم  اصتداديا وتنمية الدادرات للخارج وذل 

الوطنية و تشاجي  هو  وتو ير الحماية اتصتدادية الملائمة للدناعاتى الدخل المومى  

ياز الساعرى يالتم الحد ما  عض الدناعات ت عا لخطة التنمياة اتصتداادية عاا طريام

 .للضري ة  يا الأنشطة المختلفة

العاام الماالى  اتصتدادى و المالى  دو  تحسا ي ير خالا  الأداءهيدت نتائج 

  ماد  مام اتصتدااد المدارى.  8002/8002و الر   اتو  ما العام  8002/8002

و هو هعلى معد  نمو منك عشر سنوات  يث ارتف  النااتج المحلاى  %2.1 معد  ا  نمو

  . مليار جنيه 222.2 تكلفة عوامل اتنتاج الى  اتجمالى

                                                 
24 - Samuel Tung and Stella Cho: "The impact of tax incentives on foreign direct 

investment in China" Journal of International Accounting, Auditing and Taxation . Volume 

9, Issue 2, 2 June 2000, Pages 105-135 

 
25  - Richard S. Simmons: "An empirical study of the impact of corporate taxation on the 

global allocation of foreign direct investment: a broad tax attractiveness index approach". 

Journal of International Accounting ,Auditing and Taxation.Volume 12, Issue 2, 2003, 

Pages 105-120 

 

http://www.sciencedirect.com/science/journal/10619518
http://www.sciencedirect.com/science?_ob=PublicationURL&_tockey=%23TOC%236564%232000%23999909997%23218431%23FLA%23&_cdi=6564&_pubType=J&view=c&_auth=y&_acct=C000050221&_version=1&_urlVersion=0&_userid=7186474&md5=4d9b81b6c559180448a7b4b769c0c115
http://www.sciencedirect.com/science?_ob=PublicationURL&_tockey=%23TOC%236564%232000%23999909997%23218431%23FLA%23&_cdi=6564&_pubType=J&view=c&_auth=y&_acct=C000050221&_version=1&_urlVersion=0&_userid=7186474&md5=4d9b81b6c559180448a7b4b769c0c115
http://www.sciencedirect.com/science/journal/10619518
http://www.sciencedirect.com/science?_ob=PublicationURL&_tockey=%23TOC%236564%232003%23999879997%23467110%23FLA%23&_cdi=6564&_pubType=J&view=c&_auth=y&_acct=C000050221&_version=1&_urlVersion=0&_userid=7186474&md5=b9b06a01113569179a8bb884270b5e1c
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تساتمد  ى والت  8018/  8002 دء العمل  الخطة الخمسية  8002شمد عام  

 26. نماية الخطة % 2ى وخفض معد  التضخ  إل %2ى تحميم معد  نمو سنو

لتدال  %14.1العاماة و المانا  نسا ة  الإياراداتارتفاا  8002شمد عام  ايم

 112.2لتدال  %12.4 نحاو  الضاري ية الإياراداتمليار جنيه  ياث ارتفعات  120.8

ملياار  22.4لتدال  %82.8ر الضاري ية  سانة مليار جنيه يما ارتفعات اتيارادات ميا

 زيااد   22.2علاى الادخل  اى العاام الماالى المندارم  ي ةجنياه و  لغات  دايلة الضار

ماا الناااتج  %2.2الااى  %4.8العجاز الكلااى ماا  انخفااضوعاا العااام الساا م  81.2%

   .27المحلى اتجمالى

ضار ماا خالا  هكا الحوار يجعلنا ننظر إلى اتنجاز الكى تحمم  اى الوصات الحا

  التعديلات التشريعية المالية. نماءا  عد  محاور  داية ما اتصلاح مرورا  الخدخدة 

 : الإصلاحمرحلة  

ى   و تى الآن. وصد جاءت هكه المر لة 1440 دهت هكه المر لة منك عام 

 إطار التحو  إلى اليات السوق واتخاذ عد  سياسات لمعالجة اتختلاتت النمدية

ههمما : تحرير سعر الفائد  ، وإصلاح وتحرير سعر الدر  ، وإنشاء والميكلية و

، وتنفيك  رامج للخدخدة وتحرير المطاا العام ى للدر  الأجن  سوق  ر 

  .والتجار  الخارجية

الإصتدااد الموجاه   كلت مدر خلا  التسعينيات الكثير ماا الجماد للتحاو  ماا

التضاخ   الموازناة وخفاض معاد ى إلى تخفايض العجاز  اى الإصتداد الحر مما اد الى

واساتمرار ساعر الدار  ،  الإضاا ة إلاى تحريار تجارتماا والمضااء  %2إلى هصل ماا 

مااا شااريات المطاااا  %20هيثاار مااا  ةصيااود ومعوصااات اتسااتثمار ، وخدخدااى علاا

   %2ارتفاا معد  النمو إلى  الىى العام، مما اد

 مج اتصالاح رنااى نجحات مدار  ا 1442ى  ت 1441الفتر  ما عام ى و 

 يتحرك نحو مزيد ما النجاح مير انه واجه  عضى و ده اتصتداد المدرى اتصتداد

 ساا ب  1442منااك عااام ى لحماات  اتصتداااد العااالمى الدااعو ات نتيجااة للتااأثيرات التاا

ى  اى دخاو  اتصتدااد العاالمى تسا  ت  اى دو  شارق اسايا التاى اتصتدادية  ا اتزمة

مجموعاة ماا التحاديات ى لعاام واجاه الإصتدااد المدارالت ااطم ،  مناك ذلا  ا  تر  ماا
                                                 

 www.mop.gov.egموص  وزار  التمية ات صتدادية على ش كة اتنترنت  -82

  www.mof.gov.egموص  وزار  المالية على ش كة اتنترنت. -82
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الموازنااة وارتفاااا معاادتت اتئتمااان وانخفاااض ى نساا ة العجااز  اا ارتفااااى تمثلاات  اا

الأجن ي، ورم  هكه التحديات استطاعت الحكوماة المدارية  عائدات ال ترو  ما النمد

تصلا ات خلا  العديد ما اتجرءات اتصتدادية وا عجز الموازنة ماى السيطر  عل

 .و عض الموانيا اتصتدادية المامـة مجا  الضرائب والجماركى التشريعية  

 : القطاعات مختلفى عرض لمسيرة الإصلاح فى وفيما يل 

  الخصخصة -9 

وتحرياار اتصتداااد المداارى ،    ااى إطااار المر لااة الثانيااة لسياسااة الإصاالاح

لاا  تداا ا الدولااة   تط ياام سياسااة الخدخدااة ،  حيااث 1441عااام   مداار منااك هخااكت

المستثمر الو يد وهص ا دورها يرتكز علاى التخطايإ التأشايرى والمياام  داور    هى

م اشااار   تنفياااك اتساااتثمارات العاماااة الضااارورية للتنمياااة اتصتداااادية واتجتماعياااة 

تترياااز  دااافة رئيساااية  اااى مشاااروعات ال نياااة الأساساااية . و اعت اااار سياساااة   والتاااى

مكونات الإصلاح اتصتدادى ،  مد استند  رنامجما على  الخدخدة مكونا  هساسيا  ما

اليات خاصة تستمد  تميئاة اتصتدااد المدارى لعملياة الخدخداة ماا خالا  إعااد  

هيكلة الممسساات اتصتداادية واساتعاد  التاوازن المطلاوب  اى المتغيارات اتصتداادية 

لتعزيااز  الأساسااية ماا  ات اااا سياسااات ساااهمت  ااى  ااتا ال اااب امااام المطاااا الخاااص

 مشاريته  ى النشاط اتصتدادى .

  وقد استهدفت عملية الخصخصة عدة عمليات : 

 زياد  معدتت استخدام الطاصات المتا ة لشريات صطاا الأعما  العام  -

 توسي  صاعد  الملكية  يا المواطنيا  -

 تخديا عائد ال ي  لسداد مديونية ال نوك  -

 ثمار جلب ر و  الأموا  الأجن ية للاست -

 تنشيإ سوق الما   -

  على الدخل: يبةالضر -منما   الإصلاحات التشريعية-5

وتئحتاه وتعديلاتاه  8002لسانة  41رصا   ي ة علاى الادخليعكس صانون الضر 

وتعديلاتااه  8002لساانة  441الدااادر   ااالمرار الااوزارى لااوزير الماليااة رصاا  التنفيكيااة 

ضري ى م  المموليا .. يمثال هاكا الماانون نملاة  كرا  جديدا   ى تعامل الجماز الالمتعدد  
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نوعياة ومنعطفااا  جديادا   ااى السياسااة اتصتداادية المداارية ..  يااث يسام   ااى تخفاايض 

ويال ماا يعمال  اطنونهو هصل  حيث يستفيد منه المو % 20شرائا الضرائب إلى نحو 

 تخفاايض السااعر ااى مجااا  النشاااط اتصتدااادى نظاارا  لمااا يااو ره مااا مزايااا ه رزهااا 

المضاء على اتعفاءات الضري ية تمراض التنمية، ، المدالحة الضري ية،  الضري ى

التعميادات الإداريااة ماا   ناااء جسااور الثمااة المت ادلااة  اايا الدولااة والممااو   مااا مااا شااأنه 

  تشجي  اتستثمارات المحلية والأجن ية  ى مدر .

والجدو  التالى ي يا تطور  ديلة اتيرادات الضري ية وخاصة ضري ة الادخل 

والتاى تساتحوذ علاى  اوالى  8002/8002الاى السانوات  8002/8002خلا  السنوات 

لساانة  41ل يااان ماادى تااأثير المااانون الضااري ى مااا هيكاال اتياارادات الضااري ية ،  20%

 ي ة الدخل  دفة خاصة.على  ديلة اتيرادات الضري ية  دفة عامة وضر 8002

 28(4رص  ) جدو  

  الضري ية الإيراداتهيكل 

 هالقيمة بالمليار جني                                                                                              

 2/8002 2/8002 2/8002 2/8002 2/8002  يان

 موازنة

2/2 

 الر   اتو 

2/2 

 الثانى

2/2 

 ثالثال

اتيرادات 

 الضري ية

22.122 22.224 42.222 112.282 180.282 22.822 22.222  

الضري ة 

 على الدخل

82.822 21.221 22.822 22.222 22.122 82.204 20.242  

الضري ة 

على دخو  

 ات راد

2.120 4.212 4.221 4.280 12.282 2.022 2.022  

الضري ة 

على دخو  

 الشريات

14.112 88.822 22.222 22.212 28.218 81.288 28.224  

 مساتمرالضاري ية  اى تزاياد  الإيراداتويلا ظ على الجدو  السا م هن  ديلة 

وخاصاة  عاد إصادار الماانون الضاري ى الجدياد يماا هن الزيااد  السانوية  لأخارىما سنة 

                                                 

 www.mof.gov.egتنترنت.موص  وزار  المالية على ش كة ا  -82
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 الاادخل  اصاات التوصعااات  ااى الموازنااات الضااري ية وخاصااة ضااري ة الإيااراداتلحداايلة 

موجاب  انحارا ذات  إيراداتوهى   ، الجدو  التالي الموضحةالسنوات  ى  يطيةالتخط

وهن الماانون  و ام خطاى إيجا ياةمماا يشاير إلاى هن الساير  اى تنفياك الخطاة  عا المخطإ

تحماام مزياادا  مااا معاادتت النمااو نتيجااة تحداايل  اسااتراتيجية ا  ديااد جاااء ليحماام ههاادا الج

 .م صانون الضري ة على الدخلايرادات تزيد عا المتوص  ما خلا  تط ي

الجدو  التالى يوضا  ديلة اتيرادات الضري ية لضري ة الدخل والتى تموم  

 ا   تحدايلما ماا المماوليا هشخاصا –العاماة ص ال الادمج  –مدلحة الضرائب المدرية 

 هعت ارية وط يعييا  اتضا ة إلى هنواا هخرى.
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 29( 10جدو  رص  ) 

  العامة توزي  متحدلات مدلحة الضرائب

 القيمة بالمليار جنيه

 2/8002 2/8002 2/8002 2/8002  يان

 22.202 22.288 22.828 22.822 جمالى الحديلةإ

الضريبة على 
دخل الاشخاص 

 الطبيعيين

 

93039 

 

93096 

 

9333 

 

13959 

ار اح تجارية 
 وصناعية

2.202 2.224 2.28 2.22 

 2.202 2.828 2.081 2.222 مرت ات وهجور

مير مما 
 تجارية

124 122 122 212 

 282 128 222 812 هخرى

الضريبة على 
 الأموالشركات 

993956 593993 393699 493516 

 82.22 82.201 2.222 2.224 صطاا ال ترو 

 4.122 2.242 2.222 2.222 صنا  السويس

شريات ال ن  
 المريزى

212 802 -- -- 

 18.228 2.012 4.222 2.222 جمات هخرى

 43903 43515 43959 33554 ك المركزىالبن

 43095 43569 33196 33490 دمغة

 303 359 319 446 أخرى

 * م  مراعا  هن المتحدلات ما ال ن  المريزى تمثل ضري ة المي  المنمولة

     العام والتضاما اتجتمااعى والإتااو   الدخلهخرى : تتمثل  ى ضري ة  ضرائب* 

 على الممار.

                                                 
  ال ن  المريزى المدرى –وزار  المالية  -84
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جادا  ةلضري ة على دخل شريات اتموا  تنمو  داور  مرتفعايما يلا ظ هن ا

 و معدتت تزيد عا المتوص .

ماا  داايلة  %82 ااوالى  8002/8002وتلا  الزيااد  والتااى  لغات  ااى سانة 

 .السنة السا مة لشريات اتموا 

 يمااا يتعلاام  8002/8002 تااى الر اا  الثالااث مااا ساانة  مااا تاا  تحميمااه نيمااا ه 

 20.4لضاري ة علاى الادخل مليار جنياه و  النسا ة ل 22.2لى  اتيرادات الضري ية  وا

و النسا ة لحدايلة الضاري ة علاى زيااد  عاا المتوصا   % 22.2مليار جنيه  نسا ة نماو 

 . 30ما ضري ة الدخل مليار جنيه 28.2دخل الشريات  لغت  يما يتعلم  الدخل 

                                                 
تدريحات السيد اتستاذ الديتور وزير المالية  الدحا ة وعلى موص  وزار  المالية على ش كة المعلومات الدولية :   -20

www.mof.gov.eg.com   

http://www.mof.gov.eg.com/
http://www.mof.gov.eg.com/
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 المبحث الثالث

  ضري ة الدخلة ميدانية لميا  اثر تخفيض سعر دراس  
 على

 تد مات اتستثمار اتجن ى الم اشر 
 الضري ية لضري ة الدخل الإيراداتو ديلة 

 الهدف من الدراسة : -9

  ممدماة الدراساةت  عرضما ى تمد  الدراسة الميدانية إلى اخت ار الفروض الت

علاى  تخفيض ساعر الضاري ةالناتجة ما   الآثاروالتحمم ما مدى صحتما،  يما يتعلم 

 .الضري ية الإيراداتتد مات اتستثمار اتجن ى الم اشر و ديلة ل ما يالدخل على 

 مجتمع الدراسة: -5

 تطرق ال ا ث إلى  ئات الدراسة التالية:       

 شريات اتستثمار  الأموا العضو المنتدب والمديريا المالييا ومديرى  8/1 

ف شريات اتستثمار  ى مختلشرية ما  81العاملة  ى مدر لعينة ما 

ماا اجماالى  اى مدار صطاعات  2وال الغ عددها المطاعات اتستثمارية 

 .ا  مدير  20 والى  عدد 

المديريا  الميئة العامة للاستثمار والمناطم الحر  والميئة العامة لساوق  8/8

 مكاتب تلا  الميئاات  تراخيا مزاولة النشاط  إصدارالما  المختديا 

وال ااالغ عاادده   الإصليميااةب و عااض مااا المكاتاا والإسااكندرية الماااهر  

 .مسئوت   ا  مدير 20  والى

ى وماااديرى ماااا مراجعااا المداااريةالسااااد  الفنيااايا  مدااالحة الضااارائب  8/2

مأموريات ضرائب الشريات المساهمة  الماهر  والإسكندرية ى الفحا  

 ضرائب.و مدير مراج   120ومريز ي ار المموليا وال الغ عدده  

مااا اميا المااائميا  تأساايس شااريات اتسااتثمار الساااد  المحاساا يا والمحاا 8/2

المكاتااب اتجن يااة وال ااالغ عاادده  ى المكاتااب الممنيااة  مداار ومراساال

 . ما  يا محاسب ومحامى 220 والى 
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 عينة الدراسة :  -3

المعاينااة العشااوائية الط يعيااة  يااث هن مجتماا  ال حااث هساالوب اساتخدم ال ا ااث 

ولتحديااد عينااة الدراسااة صااام ال ا ااث  ض، ئااات متمااايز  عااا  عضااما الاا ع 2ا يتااألف ماا

مفاارد  تاا   80 استكشااا  مجتماا  الدراسااة مااا خاالا  دراسااة اسااتطلاعية مكونااة مااا 

 :ى إعدادها يما يل

 حساب عينة الدراسة : 3/9 

تمثال مجتما  الدراساة ى استخدم ال ا ث هسلوب النس ة للتوصل إلاى العيناة التا

 :ى ت  ذل  على النحو التال ولمد ،ال حث جنتائتل ى متوازن ى  شكل إ دائ

  ساب عينة الدراسة عندما يكون السحب  إرجاا. -2/1/1

 n = z /2  * P * Q / d2 

n  : ع ار  عا  ج  العينة عندما يكون السحب  إرجاا 

 Z  : ولمااد تاا  ى تحاات المنحنااى المعتااد  الط يعاا ةع ااار  عااا الميمااة الجدولياا

 ى و التال =( %2 تراض هن مستوى المعنوية )ا

Z /2      = Z  0.025       = 1.096  ~  2  

 P  ى مجتم  الدراسة ولمد ت  است دا  المعلماة )النسا ة  اى : ع ار  عا النس ة

 ياث  ،مجتم  الدراساة(  ميماة ات دااء  المحساو ة ماا خالا  الدراساة اتساتطلاعية

 (% P = 80 ت يا ما نتائج الدراسة هن )

Q : ة المجتما   ياث هن تمثل النس ة المكملة لمعلمQ = 1- P نظارا ى و التاال

 q = 1-pلعدم توا ر معلمة المجتم   ان 

d :   المعاينة الإ داائية ولماد تا  ا تاراض ى ع ار  عا الخطاء المسموح  ه

 .%2 دود ى الخطاء  

و تط يم المانون السا م ما خلا  نتائج الدراسة اتستطلاعية توصل ال ا ث  

 إلى ما يلي:

n = 2 * 080*020 / (0.05)² = 128 
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 حساب عينة الدراسة عندما يكون السحب بدون إرجاع: -3/9/5

 صام ال ا ث  استخدام المانون التالي: 
              n                 
n0 =  ــــــــــــــــــــــــ    
          1+ n / N    

0n  :ع ار  عا  ج  العينة عندما يكون السحب  دون إرجاا 

 N:  ع ار  عا  ج  المجتم 

 n :   ى ع ار  عا  ج  العينة عندما يكون السحب  إرجاا ولمد ت  ا تسا ما

 الخطو  السا مة.
                   128                 
n =  108 = ــــــــــــــــــــــــــــــــــ  
              1+ 128 / 700    

 توزيع عينة الدراسة :  -3/5

وذلا   تاى  Proportion Allocationم ال ا ث هسالوب التخدايا استخد

وتا   ،يت  توزي  عينة الدراسة علاى  ئاات الدراساة  ساب  جا  الط ماة داخال المجتما 

اسااتمارات  2لاا  ياات  الاارد عليمااا ى اسااتمار  اساات يان  لغاات الإجا ااات التاا 102توزياا  

ى والجاادو  التااال .  اسااتمار 102  مااد  لااغ عاادد اتسااتمارات الدااحيحة منماااو التااالى 

يعرض عينة الدراسة موزعة  سب الفئات الأر عة ويكل  نسب اتساتجا ة لكال ط ماة 

 وردت ما عينة الدراسة.ى على  ده و ما للاستمارات الدحيحة الت

 ( توزيع فئات الدراسة 9جدول رقم ) 

 فئات الدراسة م
 عينة الدراسة الحقيقية عينة الدراسة

 % ك % ك

 2.2 2 2.2 4   شريات اتستثمار المديريا 1

 2.2 2 2.2 2 المديريا  ميئة اتستثمار وسوق الما  8

 

المديريا والمراجعيا  مطاا ي ار المموليا  2

  الضرائب وشريات اتموا  واتستثمار

82 81.2 88 81.1 

 

 22.2 22 22 24 ياوالمحامي المحاس يا 2

100 

 100 102 100 102 إجمالي
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 الإحصائية المستخدمة : الأساليب -4

و عض ى والنس ى ت  وصف ال يانات إ دائيا ما خلا  التوزي  التكرار 2/1

 ومعامل اتختلا . ى يالوسإ الحسا  ةصفيالو المماييس

توزي  ) يا 2/8
8

ميال ى ( واخت ارات الفروض لتمرير وجود هو عدم وجاود ه

 يجعلما هيثر دصة. ال يانات مما ى نحو اتجاه معيا  

خدم توزيا  ) ياايسات
8

تتعلام  التوزيعااات ى ( لإجاراء اخت اارات الفاروض والتا

التكراريااة وميرهااا مااا التوزيعااات ات تماليااة ومياار ات تماليااة   مااكا التوزياا  يمكااا 

تحديد ما إذا يانت الفاروض ى ممارنة التكرارات الملا ظة م  التكرارات المتوصعة ، إ

د عوامال الداد ة هم توجاد صاوى  ميمياة الملا ظة  يا هكه التوزيعات ترج  إلاى مجار

 وراء هكا اتختلا .

  8التكرار المتوص  ( –) التكرار المشاهد     
 = مجموا   ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ       8يا

 التكرار المتوص           

 ،ويمااوم هااكا اتخت ااار علااى عااد  ا تراضااات ههممااا مسااتوى الميااا  هساامى 

صياود علاى  دوت توجا ،المعاينة عشوائية  سيطة والمفردات مستملة عا  عضما الا عض

 جاا  التكاارارات المشااااهد  إت هن هااكا اتخت اااار يشااترط هن ت تمااال عاادد التكااارارات 

 2هاكا الداادد يتكارارات مشااهد  عااا ى يال خليااة و ماا لااراء الغال ااة  اى المتوصعاة  ا

 خلية.ى هى تكرارات  

 لاستقصاء:تصميم قائمة ا -5

م ال حااث  اسااتخدام مميااا  ستمداااء المر مااة ضااما ملا ااتا  تداامي  صائمااة ات

 ج الخمسى يما يلي:ليكرت ذى التدر

 هر ض  شد  هر ض هوا م لحد ما هوا م هوا م  شد 

 

 الإطلاقمير هام على  صليل الأهمية هام  عض الشيء هام هام جدا

 : إلى  الإضا ة

 نع 

 ت
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هسئلة  خمسةعلى منما اء على صسميا يحتوى المس  الأو  تحتوى صائمة اتستمد

 هسئلة تخت ار الفرض الثاني. 2يحتوى على ى تخت ار الفرض الأو  والمس  الثان

   خصائص العينة : -6

 جرا ية والمتمثلة  ي:والعينة المختار   عض الخدائا الديمى  ى روع

عليماااا السااااد   دااال ى التااا الشااامادات الممنياااة الأجن ياااة والمدااارية 2/1

وخ اااراء الضااارائب مثااال عضاااوية جمعياااة  المحاسااا ون والمراجعاااون

  شاماد  محاساب صاانونى امريكاى  المحاس يا والماراجعيا المدارية و

CPA وشماد  محاسب صانونى انجليزىCA. 

 سنوات  أيثر(.  10 -سنوات  2 –سنوات  2مد  الخ ر  )هصل ما   2/8

 ديتوراه(. –ماجستير  –ت عليا ) د لوم دراساى المستوى التعليم  2/2

 لعينة الدراسة الفعلية:ى والنس ى ي يا التوزي  التكرارى والجدو  التال 
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 (  5جدول رقم ) 

 لعينة الدراسة الفعلية موزعة على الخصائص الديموجرافية ى والنسبى التوزيع التكرار

 لفئات الدراسة

 خصائص العينة

المديرين 

بشركات 

 الاستثمار

 9 ن= 

ديرين الم

بهيئة 

الاستثمار 

 وسوق المال 

 9ن= 

المديرين والمراجعين 

 بالضرائب

 55ن= 

المحاسبين 

 والمحاميين

 69ن=  

 % ك % ك % ك % ك

 شهادات مهنية

CPA 

CA 

عضوية جمعية 

المحاس يا 

والمراجعيا 

 المدرية

 

1 

1 

2 

 

18.2 

18.2 

22 

 

1 

 ـــ

2 

 

 

12 

 ــــ

22 

 

 ـــ

 ــــ

 ــــ

 

 ــــ

 ــــ

 ــــ

 

2 

8 

12 

 

2.2 

2 

14 

 مدة الخبرة

 2هصل ما 

 سنوات

 سنوات 2

سنوات  10

  أيثر

 

8 

2 

2 

 

82 

22.2 

22.2 

 

1 

8 

2 

 

12 

82.2 

22 

 

4 

2 

2 

 

20.4 

22.2 

88.2 

 

2 

82 

24 

 

2.2 

22 

22 

 المستوى التعليمي

د لوم دراسات 

 عليا

 ماجستير

 ديتوراه

 

2 

8 

1 

 

20 

82 

18.2 

 

8 

1 

1 

 

82.2 

12 

12 

 

2 

2 

 ـــ

 

82.2 

12.2 

 ـــ

 

12 

2 

2 

 

80.2 

18 

2.2 
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 النتائج واختبار الفروض -6

   :نتائج القسم الأول 

والخاصاة  2إلاى  1يتضما المس  الأو  ما صائمة اتستمداء الأسئلة ما رصا  

 يتناو  :ى  اخت ار الفرض الأو  والك

المااديريا  شااريات  ئااات الدراسااة ) إجا ااات اايا  إ دااائيا  " ت توجااد  ااروق دالااة 

 ر اتستثما

الماديريا والماراجعيا  مطااا  --المديريا  ميئة اتستثمار و هيئة سوق الما  

 المحاساا يا والمحااامييا(  --و ضاارائب اتسااتثمار الأمااوا ي ااار الممااوليا وشااريات 

 و تااد ماتتخفاايض سااعر الضااري ة علااى الاادخل اخااتلا  جااوهرى  اايا  ااو  وجااود 

 " على مدراتجن ى الم اشر اتستثمار 

  السؤال الأول :يتناو   1/1

  للأشاخاصهل توجد علاصة م اشر   يا تخفيض سعر الضري ة على الادخل 

اتعت ارية التى يت  تأسيسما و م ه كام صاانون ضامانات و اوا ز اتساتثمار 

 ؟  مدر إلىتل  الشريات تأسيس و تد م  1442لسنة  2

 ( .  ه -2وإجا ات  ئات الدراسة عليه تتضا ما جدو  رص  )

 (أ  -3م ) جدول رق  

علاقة تخفيض سعر الضريبة على بين فئات الدراسة حول  مدى الاختلاف

 اتالدخل وتدفق الاستثمار

المحاسبين 
 والمحاميين

 

المديرين 
المراجعين و

 بالضرائب
 

المديرين بهيئة 
الاستثمار 

 وسوق المال 
 

المديرين بشركات 
 الاستثمار

 
 

 ك % ك % ك % ك %

 نع  1 18.8 1 12.2 2 88.2 18 12.4

 ت 2 22.2 2 22.2 12 22.2 22 28.1

 ) مير دالة (  0.422مستوى الدتلة =          2د.ح =            0.204المحسو ة =  8يا

  يث :  ك = تكرار 
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 : السؤال الثانىيتناو   1/8

 على زياد  تراخيا إنشاء شريات  الإصدامالتى تحو  دون  الأس اب

 مدر . ى اتجن ى اتستثمار 

 ب ( .   – 2وإجا ات  ئات الدراسة عليه تتضا ما جدو  رص  )

 ب ( - 3جدول رقم )

 على تأسيس الإقدامالأهمية النسبية للأسباب التى تحول دون زيادة 

 جديدةشركات استثمارية 

 موزعة حسب فئات الدراسة
 

 م    =  الوسإ الحسا ى المرجا   يث 

 خ   =  معامل الإختلا  

 ر   =  الترتيب )الرت ه( 

 : السؤال الثالثويتناو    1/2

 .التى تميد السير  ى مسير  الترويج لتحسيا مناخ اتستثمار  ى مدر الأس اب 

 ج( .    – 2 ئات الدراسة عليه تتضا ما جدو  رص  ) وإجا ات 

المحاسبين 

 والمحاميين

 

المديرين والمراجعين 

 بالضرائب

 

المديرين بهيئة 

 ستثمار وسوق المال الا

 

المديرين بشركات 

 الاستثمار

 

 الأسباب

 

 ر
 خ

% 
 ر م

 خ

% 
 ر م

 خ

% 
 ر م

 خ

% 
 م

 

8 21.0 2.22 8 22.0 2.20 8 22.0 2.20 8 20.0 2.22 

التعقيدات 

 الإدارية

 لإجراءات

 التراخيص

8 21.0 2.22 1 22.0 2.00 1 28.0 2.00 2 21.0 2.22 
سعر الضريبة  

 على الدخل

1 22.0 2.0 1 22.0 2.0 2 22.0 2.22 1 22.0 2.00 

مناخ 

الاستثمار فى 

 مصر
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 ج (  – 3جدول رقم )

مزيدا من السير فى وسائل الترويج للاستثمار الأهمية النسبية للأسباب التى تؤيد 

 فى مصر

 موزعة حسب فئات الدراسة 

 ئاات الدراساة  إجا ااتالساا مة هناه ت توجاد  اروق  ايا هوضحت نتائج الجداو  

(  ، مما يعنى عدم دتلتماا 0.204المحسو ة =  8) يا 8 يث هيد على ذل  صيمة اخت ار يا

 0.02 الإ دائية ،   يث ل  تدل هاكه الميماة إلاى الحاد الاكى يجعلماا دالاة عناد مساتوى

ه( ميال  – 2، وصاد هيادت النتاائج  الجادو  رصا  ) 2على الأصل ، وذل  عند درجات  رية 

  % 22ر2مــــــا  ايا :  )  الإجا ات عة نحو الر ض ،  يث تراو ت  ئات الدراسة الأر

 ه( . – 2( راج  جدو  رص  )  % 22.2  -

تاأثير دم و الرم  ما عدم وجود اختلا ات  ايا الفئاات محال الدراساة  او  عا

ا ما اي ير اهن هناك ت اين إت تخفيض سعر الضري ة على الدخل على تد مات اتستثمار

التارويج  إجاراءاتالمزيد ما السير  ى لأس اب التى تميد  يث درجة الأهمية النس ية ل

 .(ج – 2راج  جدو  رص  ).  للاستثمار  ى مدر

الدراساة  او  ب( تماارب وجماات النظار  ايا  ئاات  -2 ينما يوضاا جادو  )

 الأسا ابماا  الأولاىياأتى  اى المرت اة  سعر الضاري ة علاى الادخل ت هنالموا مة على 

 المحاسبين والمحاميين

المديرين 

والمراجعين 

 بالضرائب

المديرين بهيئة 

الاستثمار وسوق 

 مال ال

المديرين بشركات 

 الاستثمار
 الأسباب

 ر
 خ

% 
 ر م

 خ

% 
 ر م

 خ

% 
 ر م

 خ

% 
 م

8 88.0 2.22 2 28.0 2.22 1 82.0 2.28 2 22.0 2.11 

زيادة معدل 

النمو 

 الاقتصادى

1 80.0 2.22 1 82.2 2.24 2 22.0 2.12 8 21.0 2.88 
امتصاص 

 البطالة

2 82.0 2.22 8 22.0 2.82 8 21.0 2.22 1 21.0 2.82 

زيادة تدفق 

الاستثمار 

 الاجنبى 
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زياااد  تااد مات اتسااتثمار اتجن ااى الم اشاار الااى مداار  ينمااا يااأتى  ااى  إلااىالتااى تاامدى 

 تحسيا مناخ اتستثمار.  الأولىالمرت ة 

  السؤال الرابع :ويتناو    1/2

عت ار عااملا مامثرا علاى ة لشاريات اتساتثمار يالضاري ي الإعفااءات إلغاءهل 

 ؟ تد مات اتستثمار اتجن ى الم اشر

  (  2وإجا ات  ئات الدراسة عليه تتضا ما جدو  رص –    . ) ه 

 أ (  – 4جدول رقم )

 على  الضريبية الإعفاءاتتأثير مدى الاختلافات بين فئات الدراسة حول 

 تدفق الاستثمار الاجنبى المباشر 

  السؤال الخامس :ويتناو       1/2

 إلاىتاد م اتساتثمارات الم اشار  التاى تامدى إلاى الجوهرياة الأسا اب ما هاى 

  مدر ؟

  ب( .    – 2عليه تتضا ما جدو  رص  )  الدراسةوإجا ات  ئات 

سبين المحا

 والمحاميين

 

المديرين 

والمراجعين 

 بالضرائب

 

المديرين بهيئة 

الاستثمار 

 وسوق المال 

 

المديرين 

بشركات 

 الاستثمار

 

 

 ك % ك % ك % ك %

 نعم 8 82 8 82.2 2 88.2 12 14.2

 لا 2 22 2 21.2 12 22.2 22 20.2

 ) مير دالة (  0.222دتلة = مستوى ال         2د.ح =                 0.222المحسو ة =  8يا
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 ب ( – 4جدول رقم ) 

 ارات المباشرة الى مصرالأسباب الجوهرية التى تؤدى إلى تدفق الاستثم

 موزعة حسب فئات الدراسة  

 يا  إ دائيا  عدم وجود  روق دالة  ه ( -2) هوضحت نتائج الجدو  
تد م اتستثمارات  إلىتمدى  التى الأس اب ئات الدراسة  و   إجا ات

 8) يا 8ار يا،  يث هيد على ذل  صيمة اخت  مدر إلىاتجن ية الم اشر  
( مما يعكس عدم دتلتما الإ دائية  يث ل  تحمم  0.222المحسو ة = 

وذل  عند  الأصلر على 02الكى يجعلما دالة عند مستوى  الأدنىالحد 
( على ر ض  ئات  ب – 2، وصد هيدت نتائج جدو  )  2درجات  رية 

 الس ب هىالضري ية  الإعفاءاتهن  الموا مة علىالدراسة  شكل ي ير 
ولكا اتستمرار السياسى تد م اتستثمار اتجن ى الى مدر الرئيسى  ى 

  توجيه استثماراته الىيم   ى اهتمامات المستثمر اتجن ى عند التمرير 
 ( تمري ا .   % 20.2 - % 21.2 يث تراو ت النتائج ما  يا ) مدر 

  :نتائج القسم الثانى 

والخاصاة  4إلاى  2سئلة ما رصا  يتضما المس  الثانى ما صائمة اتستمداء الأ

 يتناو  :ى  اخت ار الفرض الثانى والك

جا ات  ئات الدراسة )المديريا  شريات  يا ا إ دائيا  "  ت توجد  روق دالة 

 اتستثمار 

المديريا والمراجعيا  -- المديريا  ميئة اتستثمار و هيئة سوق الما  --

المحاس يا  --اتستثمار  مطاا ي ار المموليا وشريات اتموا  و ضرائب

 والمحاميين نالمحاسبي

 

المديرين والمراجعين 

 بالضرائب

المديرين بهيئة 

 الاستثمار وسوق المال 

المديرين بشركات 

 الاستثمار
 العبارات

 ر
 خ

% 
 ر م

 خ

% 
 ر م

 خ

% 
 ر م

 خ

% 
 م

 

1 22.0 2.0 1 21.0 2.2 8 82.0 2.12 1 28.0 2.0 
رار الاستق

 السياسى

8 20.0 2.22 8 22.0 2.0 1 12.0 2.22 8 82.0 2.22 
الاعفاءات 

 الضريبية
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و اختلا  جوهرى  يا تخفيض سعر الضري ة على الدخل  وجود  و ( والمحامييا

 " زياد   ديلة اتيرادات الضري ية لضري ة الدخل

  السؤال السادس :ويتناو    1/2

ممثر  ى زياد   ديلة مير  عاملايعد تخفيض سعر الضري ة على الدخل هل 

 ؟  ة الدخللضري  اتيرادات الضري ية

 ه( .    – 2 ئات الدراسة عليه تتضا ما جدو  رص  )  وإجا ات 

 أ ( -  5جدول رقم )

 مدى الاختلافات بين استجابات فئات الدراسة

تأثير تخفيض سعر الضريبة على الدخل على حصيلة الايرادات مدى حول 

 الضريبية لضريبة الدخل

المحاسبين 

 والمحاميين

 

المديرين والمراجعين 

 لضرائببا

 

المديرين بهيئة 

الاستثمار 

 وسوق المال 

 

المديرين 

بشركات 

 الاستثمار

 

 

 ك % ك % ك % ك %

 نع  2 22.2 2 22.2 12 21.2 22 22.2

 ت 8 88.2 1 12.8 2 12.8 4 12.2

 ) مير دالة (  0.222مستوى الدتلة =          2د.ح =                 0.222المحسو ة =  8يا

  السؤال السابع :تناو  وي  1/2

 .  الضري ية لضري ة الدخل الإيراداتزياد   ديلة  إلىالتى تمدى الجوهرية الأس اب 

  ب ( 3    – 5عليه تتضح من جدول رقم )  الدراسةوإجابات فئات 



 ة تحليلية للعلاصة  يا تكلفة تخفيض سعر الضري ة على الدخل وعوائد تد مات اتستثمار اتجن ى الم اشر و ديلة الإيرادات الضري يةدراس

 

 

 

 

 

 

 

 

 

229 

 ب ( – 5جدول رقم ) 

زيادة حصيلة الإيرادات الضريبية لضريبة  إلىالأهمية النسبية للأسباب التى تؤدى 

 لدخل موزعة حسب فئات الدراسةا

 المحاسبين والمحاميين
 

المديرين والمراجعين 
 بالضرائب

 

المديرين بهيئة الاستثمار 
 وسوق المال 
 

المديرين بشركات 
 الاستثمار

 
 العبارات

 ر
 خ

% 
 ر م

 خ
% 

 ر م
 خ

% 
 ر م

 خ
% 

 م

2 12.0 2.20 2 22.0 2.88 2 82.0 2.28 2 20.0 2.82 

تخفيض سعر 
 لىالضريبة ع

 الدخل 

2 82.0 2.20 8 82.0 2.22 8 82.0 2.22 2 22.0 2.42 

إرساء قواعد 
الشفافية وتيسير 

 العمل الضريبى 

1 12.0 2.20 1 14.0 2.21 1 18.0 2.22 2 28.0 2.84 

تدعيم الثقة بين 
الممول والادارة 

 الضريبية

2 88.0 2.22 2 20.0 2.88 2 82.0 2.28 8 82.0 2.82 

مواد القانون 
ضريبى  سهلة ال

الفهم والوضوح 
 بعيدة عن

 الغموض 

8 80.0 2.20 2 82.0 2.24 2 82.0 2.22 1 82.0 2.22 

تبسيط قواعد 
 وإجراءات

 التحاسب 
 الضريبى 

 ايا  ئاات  ا ميا عادم وجاود  اروق دالاة إ داائيا  هوضحت نتائج الجدوليا الس

( مماا يعكاس  0.222 المحساو ة =  8) ياا 8الدراسة  يث هيد على ذل  صيمة اخت ار يا

 0.02الحاد الاكى يجعلماا دالاة عناد مساتوى  إلاىعدم دتلتما الإ دائية  يث ل  تدال 

ه ( على هن  – 2، وصد هيدت النتائج  الجدو  ) 2على الأصل ، وذل  عند درجات  رية 

مااا  يااث ان خفااض سااعر اسااتجا ات  ئااات الدراسااة تمياال  شااكل ي ياار تجاااه الموا مااة 

 الإيااراداتعلااى زياااد   داايلة  مااا العواماال الماامثر  ت يعت اارالضااري ة علااى الاادخل 

 ( ما  ئات الدراسة.  % 22.2 -  %22.2 يث هيد على ذل  ما  يا ) الضري ية 
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الضااري ية  الإيااراداتزياااد   داايلة وعااا ههميااة الأساا اب التااى تميااد علااى 

 الضري ية  والإداردع  الثمة  يا الممو   :هه  هكه الأس اب ما نجد هن لضري ة الدخل 

المديريا  -المديريا  ميئة اتستثمار وسوق الما )  الثلاثةوذل   النس ة لفئات الدراسة 

تخفيض سعر الضاري ة ياان ( ،  ينما  المحاس يا والمحاميا –والمراجعيا  الضرائب 

ا  ، هيضاا نجاد هن هنااك ت اينا شاريات اتساتثمار( ) لماديرى النسا ة  الثالثاة ى المرت ة 

 – اى درجاة ههمياة  ااصى الأسا اب  يماا  ينماا علاى مختلاف  ئاات الدراساة  ا  فيفط نس يا  

 ب (  – 2راج  جدو  ) 

  السؤال الثامن :ويتناو    1/2

تخفاايض سااعر الضااري ة علااى الاادخل يساااه   شااكل  عااا   ااى زياااد  اتلتاازام هاال 

 ؟  دخلالضري ية لضري ة ال الإيراداتالطوعى لدى الممو  مما يمدى الى زياد   ديلة 

  (  2وإجا ات  ئات الدراسة عليه تتضا ما جدو  رص –    . )ه 

 أ ( – 6جدول رقم ) 

تأثير خفض سعر الضريبة على مدى الاختلافات بين فئات الدراسة حول 

   الدخل فى زيادة الالتزام الطوعى لدى الممول

  السؤال التاسع :ويتناو   1/4 

واللائحاة التنفيكياة ،  8002لسانة  41علاى الماانون  إدخالماالتعديلات الواجب 

تزيد درجة اتلتزام الطوعى لدى الممو  مما ينعكس على زيااد   دايلة  تى للمانون 

 .  الضري ية لضري ة الدخل الإيرادات

المحاسبين 

 والمحاميين

 

المديرين والمراجعين 

 بالضرائب

 

المديرين بهيئة 

الاستثمار 

 وسوق المال 

 

المديرين 

بشركات 

 الاستثمار

 

 

 ك % ك % ك % ك %

 نع  2 22.2 2 22.2 12 21.2 22 22.0

 ت 8 88.2 8 82.2 2 12.8 4 12.0

 ) مير دالة (  0.222مستوى الدتلة =          2د.ح =                 01.822المحسو ة =  8يا
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  (  2وإجا ات  ئات الدراسة عليه تتضا ما جدو  رص –    . ) ب 

 ( ب – 6جدول رقم ) 

التعديلات الواجب إدخالها على التشريع الضريبى حتى  لأهمالأهمية النسبية 

 موزعة حسب فئات الدراسة  زيادة درجة الالتزام الطوعى لدى المموليتسنى 

  لإجا اتا ميا عدم وجود  روق دالة إ دائيا  هوضحت نتائج الجدوليا الس

 ياث هياد علاى ذلا   زياد  اتلتازام الطاوعى لادى المماو  ئات الدراسة  و  

عدم دتلتما الإ دائية  يث ل  ( مما يميد  1.822المحسو ة =  8) يا 8صيمة اخت ار يا

وذلا  عناد درجاات  الأصالعلاى   0.02ترق إلى الدرجة التى تجعلما دالة عناد مساتوى 

، ونجااد هن  ئااات الدراسااة تتفاام  يمااا  ينمااا علااى ضاارور  إجااراء تعااديل  ااى  2 ريااة 

 - %22.2 ئااات الدراسااة مااا  اايا )  إجا اااتي  الضااري ى المااائ   يااث تراو اات التشاار

 ه (  –2راج  جدو  )  –على ذل    ( مميد  % 22

المحاسبين 

 والمحاميين

 

المديرين والمراجعين 

 بالضرائب

 

المديرين بهيئة 

الاستثمار وسوق 

 المال 

 

المديرين بشركات 

 الاستثمار

 الأسباب 

 ر
 خ

% 
 ر م

 خ

% 
 ر م

 خ

% 
 ر م

 خ

% 
 م

2 21.0 2.22 1 82.0 2.20 2 21.0 2.84 8 28.0 2.12 

ــج عدم ــدار الدفــإه وازـ  اتر أوـ

 بنود التكلفة دون  السجلات أو 

ــلدى المصى قيقـند حــس   لحةــ

  رارــللإقديل ــالتع إلىوالالتجاء 

ــالتق إلىمن الالتجاء  أفضل  ديرـ

8 82.0 2.20 2 21.0 2.88 8 84.0 2.22 1 82.0 2.22 

بالزيادة  الممول استرداد ما يدفعه

 دون عن الضرائب المستحقة

 تقديم طلب منه 

1 12.0 2.22 8 84.0 2.24 1 88.0 2.22 2 22.0 2.02 

 المقاصة بقوة إجراءاتتطبيق 

ــالقان  ولــون بين ما أداه الممــ

ا هذا أية ضريبة يفرضهى بالزيادة ف 

 ىضريب قانونى القانون أو أ

أخر تتولى تطبيقه مصلحة  

 المصرية الضرائب
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لتى يجب إدخالماا علاى الماانون لزيااد  اتلتازام الطاوعى وعا هه  التعديلات ا

المماصة  مو  المانون  ايا  إجراءاتتط يم :  يما يلى الإجا اتجاءت  لدى الممو  هى

 اخاارضااري ى مااا هداه الممااو   الزياااد   ااى ايااة ضااري ة يفرضااما المااانون هو هى صااانون 

الماديريا  ميئااة سااوق يمااا يراهااا يال مااا  لى مداالحة الضارائب المداارية تط يماهتتاو

  0 الما  وهيئة اتستثمار ويكل  المحاس يا والمحاميا

عت ر ما اه  التعاديلات ما سدده  الزياد  دون تمدي  طلب  يلاسترداد الممو   و

الماااديريا  شاااريات التاااى يجاااب إدخالماااا علاااى الماااانون الضاااري ى ماااا وجماااة نظااار 

هن هه  التعديلات التى يجب   الضرائب يرى المديرون والمراجعون.   ينما  اتستثمار

 إدخالمااا علااى التشااري  الضااري ى المااائ  تتمثاال  ااى التعااديلات الواجااب إدخالمااا علااى

 اإجراء التعاديل ولايس الإصرار الضاري ى للأشاخاص اتعت ارياة  ا التشري   يماا يتعلام

 ب ( – 2. راج  جدو  ) الد ترية والمستندية التمدير  ى  الة إهدار المجموعة

 يلى :  ويتضا ما النتائج السا مة تخت ار الفروض ما

 الفرض الاول : 

ت يعاااد تخفااايض ساااعر الضاااري ة علاااى الااادخل عااااملا  ماااوثرا  علاااى تاااد مات "

 ."اتستثمار اتجن ى الم اشر خلا  تل  السنوات

ثير الجوهرى لتخفايض ساعر هث ت الدراسة اتخت ارية صحة الفرض  عدم التأ

ترجاا   وإنمااا الوا اادالضااري ة علااى الاادخل علااى تااد مات اتسااتثمار اتجن ااى الم اشاار 

  التد مات لعوامل هخرى.

 :  الثانىالفرض 

"ت يوجد تأثير جوهرى لتخفيض سعر الضري ة على الدخل علاى الزيااد   اى 

 الضري ية لضري ة الدخل". الإيرادات ديلة 

الفارض  عادم وجاود تاأثير جاوهرى لتخفايض خت ارية صحة ات هث ت الدراسة

الزياااد   وإنماااالضااري ية  الإيااراداتسااعر الضااري ة علااى الاادخل علااى زياااد   داايلة 

 راجعة إلى عوامل هخرى.

وعلااى ضااوء مااا جاااء  ااى نتيجااة هخت ااار الفااروض والتحلاايلات المعروضااة 

  الدراسة يوصى ال ا ث  ما يلى : 
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 التوصيات :

 للأشااخاصالضااري ية الممدمااة  الإصااراراتسااريعا  ااى  حااا  ضاارور  ال اادء -1

الماامثر  علااى  داايلة  للأنشااطةاتعت اريااة و مااا لملااف المخاااطر الضااري ية 

 اتلتزام الضري ى للمموليا.  مااتيرادات الضري ية ما هجل تحميم المزيد 

الضاري ية لزيااد  مماارات  الإدار منظومة التدريب التى صررتما  استكما   -8

 الضري ية.  الإدار امليا الع

سااارعة إصااادار إجاااراءات التحاساااب الضاااري ى للمشاااروعات الداااغير   -2

الضاااري ية ولضااا  اتصتدااااد  الإياااراداتلتأثيرهاااا الم اشااار  اااى  دااايلة 

 الموازى ضما اتصتداد الرسمى.

الضري ية  الجرائاد الرسامية  الإدار نشر يا ة المرارات التى يت  إصدارها ما  -2

 معلومات الضري ية على جمي  المموليا والمتخدديا.لنشر جمي  ال

ضاارور  تنفيااك المزيااد مااا  ماالات التاارويج للاسااتثمار اتجن ااى الم اشاار  -2

 لزياد  تد مات اتستثمار اتجن ى الم اشر.

لتوعية المموليا علاى إصادار الفاواتير الضاري ية زياد  ال رامج الإرشادية  -2

  لأهميتما عند التحاسب الضري ي.

 صيام مدلحة الضرائب ما تلماء نفسما  رد الم الغ المسدد   الزياد  ما المموليا. -2

علااى ضااوء مااا جاااءت  ااه نتااائج الدراسااة اتخت اريااة لل حااث و يااث إن  -2

زياااد  ى  اا الماامثرتخفاايض سااعر الضااري ة علااى الاادخل لاا  يكااا الساا ب 

وازنة الإيرادات الضري ية ما ضري ة الدخل ونظرا  لوجود عجز دائ   الم

العامة للدولة يمترح ال ا اث زيااد  تدااعدية لساعر الضاري ة علاى الادخل 

)مليون( جنيه دعما ما المادر  1000000لشريحة تزيد عا  %82 معد  

 لغير المادر ولتحميم العدالة اتجتماعية.  

طلااب المزيااد مااا التااد مات اتسااتثمارية تمازالاات الخريطااة اتسااتثمارية ت -4

 تى :ما ات اا الآ ولتحميم ذل  ت د

  تأسيس الشريات الجديد  والتوس   ى هنشطتما الحالية. إجراءاتاستكما  ت سيإ 

 تمدي  المزيد ما الحوا ز اتستثمارية للاستثمار  ى المناطم الدحراوية والنائية 

تلا  ى وتسيما المحاس ة عا سعر ضري ة يتناساب ما  التكااليف اتساتثمارية  ا

 .الجمات

 لتخفايضاللازمة للحد ما العمالة اتجن ياة داخال مدار  إصدار المرارات 

 معد  ال طالة.
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