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 المحاسبى المستحدثة الإفصاح تأثير نماذج وقواعد

 المالية المصرية الأوراقكفاءة سوق  على

 د. نبيل عبد الرءوف إبراهيم

 مدرس المحاسبة 

 للحاسبات وتكنولوجيا المعلوماتى المعهد العال

 أكاديمية الشروق

 

 : مستخلص

ى تسعععى الدراسععة تلععى تسععليع النععوج الععى نمععااس ا الععا  المحاسععبى التعع

اع  المنشعور  العامة للرقابة المالية و تع  تببيههعا العى الهعوال  الماليعة  الهيئةأصدرتها 

م  اجل تعزيز ثهة المتعاملي  بالسوق، الى النحو الذى يراع مع  مسعتوى  2101سنة 

الاسعتراتيجى  ا طعارالمالية والذى أصبح الآن أكثر تهلبا. كمعا أن  الأوراقكفاج  سوق 

يعععد رارطععة طريععي لترسععي  الهععي   2101الشععفااية الدوليععة سععنة  الععذى أصععدرته من مععة

لهوااد الشفااية م  اجعل اسعتعاد  اسعتهرار الثهعة اعى السعوق وراصعة بععد كع   الأساسية

ينعاير . وقعام البا عإ بااعداد دراسعة ميدانيعة  22الفساد الذى ظهعرت نتالجعه بععد ثعور  

روض معع  رععلب البرنععام  الععى اينععة معع  المجتمععع المععالى بارتبععار مجمواععة معع  الفعع

التحليععل الا لععالى لهععوال  الاستهلععاج راعع   نتععال واتنععح معع   SPSSالا لععالى 

بهععا  وألزمعع المحاسععبى التععى أصععدرتها الهيئععة  ا الععا صععحة الفععروض بععان قععوال  

تلعى الالتعزام بهوااعد الشعفااية والنزا عة  با ضعااةالشركات المهيد  أوراقهعا بالبورصعة 

 المالية .  الأوراقاع كفاج  سوق الدولية، تسا   اى ر
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Impact 

Modern Issue accounting disclosure Statement & Rules  

on 

efficiency of the Egyptian stock market 

 

          This study seeks to shed light on the statment accounting 

disclosure issued by the (ESM) and was applied to the financial 

statements published in 2010 in order to promote customer 

confidence in the market, in a manner that raises the level of 

efficiency of the stock market, which has now become more 

volatile. 

The Strategic Framework issued by Transparency International 

in 2010 is a road map to establish the basic values of 

transparency in order to restore stability and confidence in the 

market, especially after how much corruption that results 

appeared after the revolution of January 25. The researcher set up 

applied study on a sample of test set of Hypotheses through 

SPSS program and clear from the results as statistical analysis of 

questionnaires rejected hypotheses that lists accounting 

disclosure released by the body and obliges the companies 

registered leaves the stock exchange and plus compliance the 

rules of transparency help in increase the efficiency of the stock 

market.  
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 مقدمة :

اال  اليعوم، ى يتزايد استخدام ابار  قواني  ا الا  والشفااية بشكل واضح ا

التعأثير العى ى أسواق الماب،  يإ تلعب المعلومعات دورا  اسعما اعى وبلفة راصة ا

السوق بالبيع أو الشراج أو بالا تفاظ. وتفترض ن ريعات كفعاج  ى قرارات المتعاملي  ا

المعلومات ا  السوق والشركات المسعجلة ايهعا متا عة  سوق الأوراق المالية أن جميع

السوق لعديه   ريعة وصعوب تلعى  عذع المعلومعات دون ى ، وأن المتعاملي  ا1بشكل اام

تكلفة، أو بتكلفعة ه يعد ، ريعر أنعه مع  النا يعة العمليعة يععد  لعوب جميعع المسعتثمري  

يمكع  أن تواجعه ى ت التأ د التحديا ،الى المعلومات اللهمة لتهيي  الهرار الاستثماري

تمثلهععا المعلومععات ى سععوق لععقوراق الماليععة، الععى الععرر  معع  الأ ميععة الكبععرى التععى أ

 بالنسبة تلى استهرار السوق ونمو المعاملت ايها وتداي  ثهة المتعاملي .  

العامة للرقابة المالية نمااس للإالا  المحاسبى ت  تببيهها  الهيئةأصدرت وقد 

جعل تعزيعز ثهعة المتععاملي  بالسعوق، العى النحعو أمع   2101ليعة لسعنة الى الهوال  الما

المالية والذى أصبح الآن أكثر تهلبعا، ومع   الأوراقالذى يراع م  مستوى كفاج  سوق 

وق  منى تلى تعواار المعلومعات بشعفااية تنعم  ى  اجة الآن أكثر م  أى ث  اانها ا

تيجى الذى أصدرته من مة الشفااية الاسترا ا طارراع درجة استهرار السوق. كما أن 

جل استعاد  أساسية للشفااية م  لأيعد رارطة طريي لترسي  الهي  ا 2101الدولية سنة 

يناير  22استهرار الثهة اى السوق وراصة بعد ك  الفساد الذى ظهرت نتالجه بعد ثور  

. 

 

                                                           
1 - Hui Tong: “Disclosure standards and market efficiency: Evidence from analysts' 

forecasts”, Journal of International Economics, Volume 72, Issue 1, May 2007, Pages 

222-241. 

 

http://www.sciencedirect.com/science/article/pii/S0022199607000220?_alid=1835020131&_rdoc=11&_fmt=high&_origin=search&_docanchor=&_ct=2989&_zone=rslt_list_item&md5=388aae3e54c5bdaf1def12542cdbdf28
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 مشكلة البحث :

المحاسعبى والالتعزام  الا ا تتعلي بكيفية التببيي أو الاستخدام الجيد لنمااس 

الماليعة،  الأوراقبه م  قبل الشركات، الى النحو الذى يؤدى تلى ضعع  كفعاج  سعوق 

 وا العا الشعفااية  ااتهعادوجذب الاستثمار الأجنبى المباشعر وريعر المباشعر، الع  أن 

تعواير  العى الشعركاتقعدر   ضعع  اعى كبيعر بشعكل سعا  ي والأمعي المحاسبى الكعااى 

 المغلهعةات الشعركالكعااى، ريعر أن مع ع   ا العا للستثمار نتيجعة اعدم مناخ ملل  

 مسعتوى أدنعى ظل اى تعملالعاللت،  او المسا مي  م  نسبيا قليل ادد اليها يسيبر

 المعوارد العىوالشفااية، لذل  يلعب راع قدراتها التنااسعية والحلعوب  ا الا  م 

تلى أن سوق  با ضااة .المللحة اات الأررى والأطراف المستثمري  ا تمامو المالية

وقعع  منععى تلععى سعع  اهوبععات ى أمعع ا الحاجععة الآن أكثععر معع  أى الأوراق الماليععة اعع

محكمة لعدم ا الا  والشفااية لمعالجة أوجه قلور الن   الحاليعة لنشعر المعلومعات، 

للمعلومات ا  المععاملت ى وبلفة راصة تل  المرتببة بحرية التداي المستمر والآن

البورصة وتمكانية تتبع ملادر التمويل لللعفهات المختلفعة، بحيعإ يسعهل ى تت  اى تال

تهدف تلى النغع العى أسعه  معينعة وداعهعا نحعو ى الكش  ا  العمليات المشبو ة الت

 الارتفاع أو داعها نحو الانخفاض .

 أهمية البحث : 

صدرتها المحاسبى التى أ ا الا نمااس ى تسليع النوج ال تلى إ ايسعى الب

 مجرد اهع تعنى لا سلي  نحو الىمؤرراً  2100اى شهر ابراير العامة للرقابة  الهيئة

 وأسلوب ثهااة  ى وتنما و رايا، ضيها تفسيرا وتفسير ا الهوااد م  مجمواة ا ترام

 ومعديريها الشعركة معل  بعي  العلقعة للتوسعع اعى نشعر المعلومعات الماليعة لنعبع

المحاسعبى بشعفااية اميهعة  ا العا  نبعاق اتسعع كلمعا ىوبالتعال معهعا، والمتععاملي 

تببيعي نمعااس  ويلعبحالماليعة  الأوراقكلمعا هادت الثهعة اعى سعوق  تلزاميعةوبلعور  

 مبكعر تنعذار جهعاه والنزا عة الدوليعة بمثابعة ةيللشعفااالاسعتراتيجى  وا طعار ا العا 

 .المالية الأوراق المالية الى النحو الذى يراع م  كفاج  سوق المخاطر ضد للحماية
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 أهداف البحث : 

 التالية : الأ دافيسعى البا إ لتحهيي 

الهعوال  الماليععة المنشعور  بعدون الالتعزام بنشعر نمععااس اعى هلعور أوجعه البيعان  -0

 المحاسبى . ا الا 

اععى  ا الععا توضععيح مععدى أ ميععة البيانععات والمعلومععات المنشععور  بنمععااس  -2

 صنااة الهرارات المالية .

الماليععة  يععاب التععزام  الأوراقتعزيععز الثهععة وراععع كفععاج  سععوق يععات توضععيح  ل -3

 الاستراتيجى للشفااية والنزا ة الدولية .  وا طار ا الا الشركات بنمااس 

 فروض البحث : 

المحاسعبى انعد نشعر  ا العا الالتزام بنشر نمعااس ى أ داف البحإ ا انسجاماً مع

تسععا ب  ععوب تمكانيععة  المسععتخدمة لهععا يثععورالهععوال  الماليععة لتشععمل كععل مععا يهعع  الفئععات 

تمعع  صععيارة  المسععتخدمي  ، لععذا الاسععتفاد  معع  الهععوال  الماليععة لتلبيععة ا تياجععات كااععة

 :الفروض الى النحو التالى 

توجد اروق اات دلالعة ت لعالية بعي  تجابعات ائعات الدراسعة  عوب وجعود  "لا -0

 الأوراقسعوق المحاسعبى وراعع كفعاج   ا العا بي  نمعااس  جو رى ارتلف

 المالية الملرية "

توجد اروق اات دلالعة ت لعالية بعي  تجابعات ائعات الدراسعة  عوب وجعود  "لا -2

قالمعععة احعععر تهريعععر مراقعععب جعععو رى بنعععرور  الالتعععزام بنشعععر  ارعععتلف

 الحسابات الى الهوال  المالية وراع كفاج  سوق الاوراق المالية الملرية "

تجابعات ائعات الدراسعة  عوب وجعود  توجد اروق اات دلالعة ت لعالية بعي  "لا -3

التزام الشركات بهوااعد الشعفااية والنزا عة الدوليعة  بنرور  جو رى ارتلف

ا  المعلومات المالية ورير المالية لما لها م  تأثير مباشر الى  ا الا اند 

 المالية الملرية " الأوراقراع كفاج  سوق 

ات الدراسعة  عوب وجعود توجد اروق اات دلالعة ت لعالية بعي  تجابعات ائع "لا -4

ا  نتال  الفحر المحدود لمراقعب  ا الا قالمة جو رى بي  نشر  ارتلف

 .المالية الملرية " الأوراقالحسابات و راع كفاج  سوق 
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 منهج البحث : اعتمد الباحث على استخدام كل من :

 المنه  الاستهرالى :  (0)

اد  قعععوال  تشعععمل تاعععدى مععع  رعععلب الدراسعععة التببيهيعععة لفعععروض البحعععإ التععع

 . ى الاستهلاج المعتمد  الى التدري  الخمس

 المنه  الاستنباطى :  (2)

وكعذل  ى الأدب والفكر المحاسعبى م  رلب ا طلع الى الدراسات السابهة ا

 ومحلية.  وتقليميةالأبحاث العلمية والمهالات المرتببة بموضوع البحإ أجنبية 

 خطة البحث : 

 دراسة الى المبا إ التالية :لتحهيي أ داف البحإ ت  تهسي  ال

 لهوال  الماليةباالمحاسبى  ا الا نمااس طبيعة المبحث الأول : 

 قوااد الشفااية والنزا ة الدوليةتحليل المبحث الثانى : 

 المالية الأوراقتنشيع التداوب اى سوق أساليب المبحث الثالث : 

  الدراسة الميدانيةالمبحث الرابع : 

 النتائج والتوصيات

 المراجع

 الملاحق

 



 2102يونيه  –العدد السادس  –مجلة الشروق للعلوم التجارية 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

722 

 الدراسات السابقة :

 2Ping Lim, etc-Kian :2008 الأولىالدراسة 

الماليععة العالميععة  والأهمععةتناولعع  الدراسععة العلقععة بععي  كفععاج  أسععواق المععاب  

، وتوصل  الدراسة تلى ضرور  وجود نمااس أو قوال  يت   الأسيويةبشوا د م  الدوب 

درجة كفاج  أسواق الماب وارضع  الدراسعة نمعواس التهرير بموجبها والحك  بها الى 

 المحاسبى لسوق الماب. ا الا بناج نمااس وقوال   أساسهيمك  الى 

     3George Iatridis :2008 الثانيةالدراسة 

التعى أصعدرتها  ا العا المحاسعبى لهعوال   ا الا تعرض  الدراسة لأ مية 

المحاسعبى بشعفااية والنيعة تامعة العى  ا العا أسواق الماب بلندن لهياس معدى تعأثير 

درجة كفاج  سوق الماب وتوصعل  الدراسعة تلعى ضعرور  الا تمعام بنشعر تلع  النمعااس 

 لأسععواقالماليععة لتحهيععي مزيععد معع  الكفععاج   الأوراقالععى الشععركات المهيععد  اععى سععوق 

 الماب. 

 4Dorota Dobija :2010 الثالثةالدراسة 

نعععدا( ل)بو الأوروبيعععةت عععدى العععدوب  تناولععع  الدراسعععة تبعععوير المحاسعععبة اعععى

موضعواية  تلعىهياد  كفعاج  سعوق المعاب بهعدف اعرض بيانعات ماليعة تشعير  لأرراض

 للإالععا اععرض نمععااس  أن تلععىالمعلنععة بالتهععارير الماليععة وتوصععل  الدراسعة  الأربعا 

 المحاسبى مراهة بالهوال  المالية تسا   اى تنمية كفاج  سوق الماب .

                                                           
2 - Kian-Ping Lim, Robert D. Brooks, Jae H. Kim: “Financial crisis and stock market 

efficiency: Empirical evidence from Asian countries”, International Review of 

Financial Analysis,Volume 17, Issue 3,June 2008, Pages 571-591. 
3 - George Iatridis: “Accounting disclosure and firms' financial attributes: Evidence from 

the UK stock market” International Review of Financial Analysis, Volume 17, Issue 2, 

2008, Pages 219-241. 
4 - Dorota Dobija, Karol Marek Klimczak: “Development of accounting in Poland :Market 

efficiency and the value relevance of reported earnings”, The International Journal of 

Accounting, Volume 45, Issue 3, September 2010, Pages 356-374. 

http://www.sciencedirect.com/science/article/pii/S1057521907000154?_alid=1835046232&_rdoc=18&_fmt=high&_origin=search&_docanchor=&_ct=51&_zone=rslt_list_item&md5=ad48c85798f7b202081ca272dc834924
http://www.sciencedirect.com/science/article/pii/S1057521907000154?_alid=1835046232&_rdoc=18&_fmt=high&_origin=search&_docanchor=&_ct=51&_zone=rslt_list_item&md5=ad48c85798f7b202081ca272dc834924
http://www.sciencedirect.com/science/article/pii/S1057521906000561?_alid=1835020131&_rdoc=1&_fmt=high&_origin=search&_docanchor=&_ct=2989&_zone=rslt_list_item&md5=03c59d718c9a360023003aad6b9891a0
http://www.sciencedirect.com/science/article/pii/S1057521906000561?_alid=1835020131&_rdoc=1&_fmt=high&_origin=search&_docanchor=&_ct=2989&_zone=rslt_list_item&md5=03c59d718c9a360023003aad6b9891a0
http://www.sciencedirect.com/science/article/pii/S002070631000066X?_alid=1835037382&_rdoc=89&_fmt=high&_origin=search&_docanchor=&_ct=3486&_zone=rslt_list_item&md5=9bf6034059c0546e140c7e8b12afbb9b
http://www.sciencedirect.com/science/article/pii/S002070631000066X?_alid=1835037382&_rdoc=89&_fmt=high&_origin=search&_docanchor=&_ct=3486&_zone=rslt_list_item&md5=9bf6034059c0546e140c7e8b12afbb9b


 المالية الملرية الأوراقكفاج  سوق  الى المحاسبى المستحدثة ا الا  تأثير نمااس وقوااد

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

722 

 5Qingyuan Li, Tielin Wang 2010: الرابعةالدراسة 

المحاسععبى المععؤثر العى جععود  التهععارير  ا العا تناولع  الدراسععة العلقعة بععي  شععفااية 

 الأوراقالمالية وكفاج  شركات الاستثمار اللينية ومدى مسا متها اى كفاج  بورصعة 

 نأالماليععة ايمععا يتعلععي بالشععركات المهيععد  أوراقهععا بالبورصععة وتوصععل  الدراسععة تلععى 

المحاسعبى تهعي  درجعة تفااعل المسعتثمري  معع البورصعة لمعا لهعا مع   ا الا نمااس 

 أا عععانالتعععى تعععدور اعععى  الأسعععئلةالعععى بعععع   ا جابعععةبعلنيعععة تامعععة اععع   ا العععا 

 المستثمري . 

  6Laurence Lescourret :2011 الخامسةالدراسة 

لة اعى الهعوال  الماليعة المرسع ا شعاراتتناول  الدراسة مدى تأثير قوااد الشفااية العى 

المحاسععبى  ا الععا للشععركات المدرجععة بالبورصععة ، لمععا لهععا معع  تععأثير مباشععر الععى 

 للهوال  المالية وتأثير رير مباشر الى كفاج  سوق الماب

 7Philip G. Berger :2011 السادسةالدراسة 

هعارير المحاسبى اى الت ا الا تعرض  الدراسة لمناقشات  وب الفرص البديلة لبيئة 

الماليععة ومععدى تأثير ععا الععى سععوق المععاب ، وتوصععل  تلععى ضععرور  الا تمععام بتبععوير 

تعزيعز  لأرعراضالتعى تععد ا وتنشعر ا الشعركات   المحاسعبى ا العا نمعااس وقعوال  

 المالية للرتهاج بنتيجة أامالها .   الأوراقالتفاال والتعامل مع بورصة 

                                                           
5 - Qingyuan Li, Tielin Wang: “Financial reporting quality and corporate investment 

efficiency: Chinese experience”, Nankai Business Review International Volume: 1 

Issue: 2/ 2010. 
6 - Laurence Lescourret, Christian Y. Robert: “Transparency rules: Price formation in the 

presence of order referencing “Journal of Financial Markets, Volume 14, Issue 2, May 

2011, Pages 227-258. 
7 - Philip G. Berger: “Challenges and opportunities in disclosure research—A discussion of 

‘the financial reporting environment”, Journal of Accounting and Economics, Volume 

51, Issues 1-2, February 2011, Pages 204-218.  

http://www.emeraldinsight.com/journals.htm?issn=2040-8749
http://www.emeraldinsight.com/journals.htm?issn=2040-8749&volume=1&issue=2
http://www.sciencedirect.com/science/article/pii/S1386418110000376?_alid=1835050014&_rdoc=9&_fmt=high&_origin=search&_docanchor=&_ct=3967&_zone=rslt_list_item&md5=81b62b3305aca09bbed4d61cc6d11344
http://www.sciencedirect.com/science/article/pii/S1386418110000376?_alid=1835050014&_rdoc=9&_fmt=high&_origin=search&_docanchor=&_ct=3967&_zone=rslt_list_item&md5=81b62b3305aca09bbed4d61cc6d11344
http://www.sciencedirect.com/science/article/pii/S0165410111000024?_alid=1835020131&_rdoc=62&_fmt=high&_origin=search&_docanchor=&_ct=2989&_zone=rslt_list_item&md5=95e7a420988328da8a896252afc5088e
http://www.sciencedirect.com/science/article/pii/S0165410111000024?_alid=1835020131&_rdoc=62&_fmt=high&_origin=search&_docanchor=&_ct=2989&_zone=rslt_list_item&md5=95e7a420988328da8a896252afc5088e
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 الأولالمبحث 

 سبى للقوائم الماليةالمحا الإفصاحنماذج طبيعة 

الجهععات  واهداد ا تمععام ا الععا  المحاسععبى جععو ر ن ريععة المحاسععبة يعععد 

العلميعة والمهنيعة بشعئون المحاسعبة، با العا  والعى نحعو رعاص بععد ظهعور منشعع ت 

مخرجعات لنتعال  نشعاط  عذع  تععدى التع المالية وارتبع  ذا التبور مع الهوال  ، الأاماب

اسععتخدامها معع   المنشعع ت ، ومععا تتنععمنه معع  بيانععات ومعلومععات وأسعع  قيععاس يمكعع 

يعتمعد اليعه  عؤلاج ى الأسعاس العذ -ايمعا بععد  -تلبح ى  ذع المعلومات، التى مستخدم

الرليسعة للهعوال   ا الهرارات ، م  اجل ال  يعد تهعدي  المعلومعات أ عد الأ عدافاتخاى ا

  1 8المالية

وجهات الن ر بشأن مفهعوم ا العا  و عدودع اع  المعلومعات الواجعب  تختل          

و ذا الارتلف ينبع أساساً مع  ارعتلف ملعالح الأطعراف  الهوال  المالية،ى تواار ا ا

ان عر  البعرف المسعؤوب اع  تاعداد الهعوال  الماليعة  لاقتلعادية،اات العلقة بالو عد  ا

 ععذع ى رأيععاً اععى بالنععرور  مععع ن ععر  معع  يبععدى بشععأن مسععتوى ا الععا ، قععد لا تلتهعع

المستثمري  والمسعتفيدي  الآرعري ،  كمعا أنعه  البيانات، ولا مع ن ر  م  يستخدمها م 

شعرااية والعى  عذا يلععب الرقابيعة وا  ن ر  البعراي  معع ن عر  الجهعاتى قد لا تلته

يحهعي لكعل ى مستوى ا الا  العذ تهدي  مفهوم اام ومو د للإالا  ، يتنم  معراة

  ذا المجاب .ى طرف م   ذع الأطراف ررباته الكاملة ا

 

 تاعدادى اسعتخدم  اعى المنشعأ  اع  السياسعات والبعرق المحاسعبية التع تفلعح         

 9الماليعة الهعوال  معت ى ليها، ا الا  يكعون اعوالمتغيرات الجارية ا ، المالية قوالمها

الأطعراف المتععدد  الخارجيعة انعلً اع  تزويعد  وبالتعالى يععد مفهعوم ا العا  تزويعد

الاقتلعادية بالمعلومعات المفيعد  والنعرورية اع   عذع الو عد  ونشعاطها  تدار  الو عد 

                                                           
8 - Omneya H. Abdelsalam & Pauline Weetman: “Measuring Accounting Disclosure in a 

Period of Complex Changes: The Case of Egypt Review Article”, Advances in 

International Accounting, Volume 20, 2007, Pages 75-104 
9 - David Hirshleifer, Siew Hong Teoh: “Limited attention, information disclosure, and 

financial reporting “, Journal of Accounting and Economics, Volume 36, Issues 1-3, 

December 2003, Pages 337-386. 

http://www.world-acc.net/vb/showthread.php?t=438
http://www.world-acc.net/vb/showthread.php?t=438
http://www.world-acc.net/vb/showthread.php?t=438
http://www.sciencedirect.com/science/article/pii/S0897366007200042?_alid=1835020131&_rdoc=34&_fmt=high&_origin=search&_docanchor=&_ct=2989&_zone=rslt_list_item&md5=463dc331cebc3234c10889c35ecde39e
http://www.sciencedirect.com/science/article/pii/S0897366007200042?_alid=1835020131&_rdoc=34&_fmt=high&_origin=search&_docanchor=&_ct=2989&_zone=rslt_list_item&md5=463dc331cebc3234c10889c35ecde39e
http://www.sciencedirect.com/science/article/pii/S0165410103000648?_alid=1835020131&_rdoc=4&_fmt=high&_origin=search&_docanchor=&_ct=2989&_zone=rslt_list_item&md5=b1eda3e7c32c3eb34a46e493573bd71d
http://www.sciencedirect.com/science/article/pii/S0165410103000648?_alid=1835020131&_rdoc=4&_fmt=high&_origin=search&_docanchor=&_ct=2989&_zone=rslt_list_item&md5=b1eda3e7c32c3eb34a46e493573bd71d
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ى التعأثير العى تلعى لا تعؤدى الوقع  المناسعب، وبالكيفيعة التعى واع ، ونتال   عذا النشعاط

 . 10المستهبلى الحاضر واى الو د ، وبما يخدم مللحة  ذع الأطراف ا نشاط  ذع

ن ا طعراف الخارجيعة رالبعا لا تمتلع  لأ نتيجعة ا العا أ ميعة  ظهعرتوقعد 

تحتاجعه مع  البيانعات النعرورية لاتخعاا  السعلبة  لعزام الو عد  الاقتلعادية بتهعدي  معا

أكثعر ى السوق المعالى يجعل التعامل ا  الا  المناسبنمااس قراراته  ، م   نا اان ا

الحلوب العى المعلومعات، ى للمستثمري  ا ادالة، تا أن ا الا  يوار ارصا متكاائة

 . 11م  ارصة نمو السوق واهد ارع و ذا بدورع يوار منارا استثماريا مللما ويزيد

 المحاسبى : للإفصاحالمتطلبات الرئيسة 

 تبلبات ايما يلى :يمك  ارض أ    ذع الم

 المعلومات المحاسبية. ى تحديد مستخدم  -0

  ذع المعلومات المحاسبية. ستستخدم ايهاى تحديد الأرراض الت -2

 يجب ا الا  انها.ى نواية المعلومات المحاسبية الت تحديد -3

  .تحديد أساليب ا الا  ا  المعلومات المحاسبية  -4

 1المحاسبية  توقي  ا الا  ا  المعلومات -2

 : الإفصاحويات مست

المحاسبة يخترا بكل ما لعه القعة بعالهوال  الماليعة مع   يعإ محتوا عا ى ا الا  ا تن

بنود ومعلومات كمية أو وصفية، وطريهة ارض  ذع البنود وأسلوبها والمعلومعات  م 

الهياس لتحديد قيمة ى يت  تتبااها اى قالمة، انل ا  السياسات المحاسبية الت دارل كل

اتخعاا الهعرارات المناسعبة وتخفعي   العة ى  عذع الهعوال  اعى مسعااد  مسعتخدمل كل بند،

                                                           

د. أ مد رجب ابد المل  :"قياس مدى تحهي الشعفااية والاالعا  اعى التهعارير الماليعة المنشعور  للشعركات المتداولعة  - 10

 22ص (  2112 )سنة:جامعة  لوان ،  –  اى سوق الماب السعودى" المجلة العلمية للبحوث التجارية، كلية التجار

– 52  . 
11 - Cathy Beaudoin, Nandini Chandar, Edward M. Werner: “Good disclosure doesn't cure 

bad accounting Or does it?: Evaluating the case for SFAS 158”, Advances in 

Accounting, Volume 27, Issue 1, June 2011, Pages 99-110. 

http://www.sciencedirect.com/science/article/pii/S0882611011000083?_alid=1835037382&_rdoc=27&_fmt=high&_origin=search&_docanchor=&_ct=3486&_zone=rslt_list_item&md5=5b1992730dabd0fac4ca2447eb9cdcc7
http://www.sciencedirect.com/science/article/pii/S0882611011000083?_alid=1835037382&_rdoc=27&_fmt=high&_origin=search&_docanchor=&_ct=3486&_zone=rslt_list_item&md5=5b1992730dabd0fac4ca2447eb9cdcc7
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المسعتهبل، وتمثعل الهعوال  الماليعة الجانعب ى لديه  ا  الأ داث الاقتلادية اع ادم التأكد

 : 12يما يلىمستويات تتمثل ا للإالا محتويات التهارير المالية، تلا أن  الرليسى م 

الاسععتخدام ويشععير تلععى الحععد الأدنععى معع  ى اععالأكثععر شععيوااً : ى الإفصاااح الكاااف -0

تتنعمنه الهعوال  الماليعة،  تعى لا  يجب تنى المعلومات الواجب ا الا  انها والت

 تكون منللة للهارئ اند اتخاا الهرار الاستثماري.

قعدم  با تياجات الأطراف المعنيعة العىى تفى يهدم المعلومات الت:  الإفصاح العادل -2

 .يتنم  معاملة متساوية لجميع المستخدمي ى ال  المالية أالهوى المساوا  لمستخدم

بموجبه تكعون الهعوال  الماليعة شعاملة للمعلومعات اللهمعة للتعبيعر  : الإفصاح الكامل -3

صور  واضحة و صعحيحة اع    ذع الهوال ى اللادق، وتمك  م  تاباج مستخدم

مععة جت الملالمعلومععا الو ععد  الاقتلععادية بمعنععى شععمولية الهععوال  الماليععة لعععرض

 . الهوال  الماليةى لمستخدم

لمعا لعه مع  تعأثير العى  الاسعتخدامى أكثعر المفعا ي  شعيوااً اعى الكعاا ويعدُ ا العا 

 ةالمسععؤوليقععرارات المسععتثمري  ويسععا   اععى العلنيععة اعع  تحمععل المنشععأ  أابععاج 

يجب ا الا  انها ى الحد الأدنى م  المعلومات الت ، ولكنه يفترض 13الاجتمااية

العى  عدف ى منللة . بينمعا ا العا  الععادب ينبعو تجعل الهوال  المالية ريرى لتا

 الكامل لجميع قراج للهوال  المالية، تلا أن ا الا  بتحهيي معاملة متساويةى أرلق

اعرض ى نعه يعنعاالعى  اليعه جميع المعلومات المللمة، وقعد ين عر يفترض ارض

ر  ضعار ، لان اعرض التفاصعيل ريعر المعلومات الكثيع معلومات هالد ، وقد تكون

وبعذل  ينعر أكثعر ممعا يفيعد ويجععل التهعارير  المعلومعات الجو ريعة،ى المهمة يخف

 قد تكون مملة .ى الت المالية صعبة التفسير ومبولة تلى الدرجة

بيئععة الو ععد  الاقتلععادية دوراً مهمععاً ى والتشععريعات السعالد  اعع تلععب الهععواني            

بيئعة ى السعالد  اع كمعا تن الهعواني  والتشعريعات الهانونيعة،  ب ا العا مجعاى واعاالً اع

مجعاب ا العا  ى تلعب دوراً مهماً ومؤثراً اعى الو د  الاقتلادية تعد أ د العوامل الت

                                                           
اى التهارير المالية المنشعور  دراسعة ميدانيعة  ا الا يد ابيد : قياس شفااية الس تبرا ي د. هكريا محمد اللادق و  - 12

المالية الملرية"، معؤتمر الاتجا عات الحديثعة للمحاسعبة والمراجععة اعى  الأوراقالى الشركات المتداولة اى سوق 

، (. جامععة الهعا ر لتجعار كليعة ا –بع لهسع  المحاسعبة )المؤتمر السنوى الرا .ظل التغيرات الاقتلادية والتكنولوجية

 .22 -02، ص 2112سنة : 
13 - Clodia Vurro, Francesco Perrini: “Making the most of corporate social responsibility 

reporting: disclosure structure and its impact on performance” 

Corporate Governance Volume: 11 Issue: 4/ 2011. 

http://www.emeraldinsight.com/journals.htm?issn=1472-0701
http://www.emeraldinsight.com/journals.htm?issn=1472-0701&volume=11&issue=4
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 الهيئعةوم  أ مها معايير المحاسبة الملعرية وتصعدارات ى الى النباق المحلى المحل

لجنعة ى تتمثعل اعى اهعى المعؤثر  العى النبعاق العدولالعامة للرقابة المالية، أمعا العوامعل 

ومععايير  ( IFAC )والاتحاد الدولى للمحاسعبي   ( IASC ) معايير المحاسبية الدولية

الشعفااية والنزا ععة الدوليععة اللععادر  معع  من معة الشععفااية الدوليععة وتصععدارات المن مععة 

ن الغرض مع  وراج الع  العليا للرقابة والمحاسبة )الانتوساى(  يإ أ لقجهز الدولية 

كخدمعة مهمعة للمسعتخدمي   تاعداد الهعوال  الماليعة ونشعر اى تيجاد نعوع مع  التجعان  اع

 . 14الى المستوى المحلى والدولي

 :  15أنواع الإفصاح

 وفقا للهدف منه إلى ما يلى : الإفصاحيمكن تبويب أنواع 

 مععاتشععمولية الهععوال  الماليععة الععى جميععع المعلوى يعنعع:  الشااامل الإفصاااح -0

تابعاج  صعور  واضعحة وصعحيحة اع  المنشعا ، ى تسعااد اعى النرورية الت

  :أس  رليسيةالى أربعة  ويعتمد  ذا المفهوم

المالية الخمسة )قالمة المركز المالى + قالمة الدرل + قالمعة العداهات  الهوال  -

 1الموهاة( الأربا النهدية + قالمة التغيرات اى  هوق الملكية + قالمة 

 ال  المالية الى معلومات مللمة ا  الدرل والثرو  للمل  الهو شموب -

 للمستهبل  ا دار تتنم  الهوال  المالية ن ر   أن -

   ى تهرير المدقي الخارج -

راصعة المسعتثمر  وبلفةى يهدف تلى  ماية المجتمع المال: ى الإفصاح الوقائ -2

بالتعالى يجعب له قدر  محدود  الى استخدام المعلومات المالية ، وى الذى العاد

انهععا بععأالى درجععة ممكنععة معع   ا الععا تعع   قععد المعلومععات الماليععةأن تكععون 

                                                           
14 - Moir, Jane.South China Morning: “Alarm rings on auditor changes; Concern over 

disclosure is growing after one in four GEM firms Cites disagreement over fees for 

switching accountants” Post [Hong Kong] 23 Feb 2004. 
بي  الشركات المسجلة اى بورصة  الارتيارى ا الا د. اايهة جابر  س  محمد : "الارتلاات النسبية اى درجة  - 15

. ا سكندريةجامعة  –الى تكلفة رأس الماب"، رسالة ماجستير رير منشور ، كلية التجار   وأثر االمالية  الأوراق

 بعد ا. وما 052( ص 2112)سنة : 

 

 

http://search.proquest.com/docview.lateralsearchlink:lateralsearch/sng/author/Moir,+Jane/$N?t:ac=265712541/abstract/132B00F2E7B3184E4EA/5&t:cp=maintain/resultcitationblocks
http://search.proquest.com/docview.lateralsearchlink_1:lateralsearch/sng/pubtitle/South+China+Morning+Post/$N?t:ac=265712541/abstract/132B00F2E7B3184E4EA/5&t:cp=maintain/resultcitationblocks
http://search.proquest.com/docview.lateralsearchlink_1:lateralsearch/sng/pubtitle/South+China+Morning+Post/$N?t:ac=265712541/abstract/132B00F2E7B3184E4EA/5&t:cp=maintain/resultcitationblocks
http://search.proquest.com/docview.lateralsearchlink_1:lateralsearch/sng/pubtitle/South+China+Morning+Post/$N?t:ac=265712541/abstract/132B00F2E7B3184E4EA/5&t:cp=maintain/resultcitationblocks
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 الكشع  اع  الأمعورى ويتبلب ا العا  الوقعال الموضواية والحياد والعدالة

 التالية :

 السياسات المحاسبية -

 المحاسبية التغيرات اى السياسات -

 المالية الهوال ى تلحيح الأرباج ا -

 الاقتلادية د طبيعة الو ى التغير ا -

 المحتملة المكاسب والخسالر -

 المالية الارتباطات -

  الأ داث الل هة -

بوصعفها  المللمعةأ ميعة  ظهعر  عذا المفهعوم نتيجعة اهديعاد: ى الإفصاح التثقيف -3

الاتجععاع  أ ععد الخلععالر النوايععة للمعلومععات المحاسععبية، ولععذل  اأنععه يعكعع 

أو ى العععا  التثهيفعععالمعاصعععر للإالعععا  المحاسعععبي، ومععع  الأمثلعععة العععى ا 

ا  التنبؤات المالية، الفلل بي  العناصر العادية وريعر  ا الا  :ى ا الم

اع  مكونعات الأصعوب الثابتعة والمخعزون  ا العا  الهوال  المالية،ى العادية ا

والمخبعع وملعادر تمويلعه ى الحعالى السلعي، ا الا  ا  ا نفعاق الرأسعمال

ى ا دار  وأ عدااها اع ، ربعلقنشبةى ريخوربحية السه  الوا د، التبور التا

 المستهبل.

قاصعراً العى مجعرد ترعلج مسعؤولية  ويتنح مما سبي تن نبعاق ا العا  لع  يععد

تحتعاس تلعى ى ا دار  أو مراقب الحسعابات، وتنمعا أصعبح يتنعم  أينعاً المعلومعات التع

 ونالمحللع يحتاجهعاى استخدامها ورلوصاً تل  التعى درجة أكبر م  الدراية والخبر  ا

ووسباج الاستثمار، ولهذا السعبب ولتجنعب معا  عدث مع  اسعاد معالى اعى نشعر  ونالمالي

المحاسععبى  للإالععا أصععدرت الهيئععة العامععة للرقابععة الماليععة نمععااس ، المعلومععات الماليععة

)مراهة ضعم  المل عي( تلتعزم بنشعر ا الشعركات المسعجلة أوراقهعا الماليعة بالبورصعة 

جععاته  . امسععتخدمى الهععوال  الماليععة اعع  كااععة ا تي  رشععاديععة انععد نشععر قوالمهععا المال

معلومعات مللمعة تتلع  ى ليشعتمل أينعاً العى أ وبالتالى أصبح نباق ا الا  يتسع

 .ى والاجتهاد الشخل بدرجة كبير  نسبياً م  التهدير
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( والخععاص بااععداد واععرض 0رقعع  )ى الععدولى وطبهععا لمععا تعع  تعديلععه بالمعيععار المحاسععب

الهععوال  الماليععة  الماليععة اهععد تعع  تلععمي  المعيععار بمععا ينععم  تحسععي  نوايععة الهععوال 

المعروضة، م  رلب ضمان أن الهوال  المالية التى نشعرت، قعد تع  تاعداد ا مع  رعلب 

الع  ى كل معيار ينببي اليهعا، بمعا اعب التزم  أنهاالمحاسبة الدولية كما  تببيي معايير

تععواير ا رشععادات بخلععوص  يكععل الهععوال   تلععى با ضععااةا الععا ،  كااععة متبلبععات

 ال  الحد الأدنى م  المتبلبات لكل قالمة أساسية والسياسات المحاسبيةى المالية، بما ا

مععدى تمكانيععة تنععمي  الهععوال   و نععا يمكعع  أن ي هععر التسععا ب التععالى :وا ينععا ات، 

بعة الاسعتراتيجية للسعنة التاليعة والخ الأامعابتتمثعل اعى التنبعؤ بنتعال   تينا اتالمالية 

اليهعا( لكعى يمكع  لمسعتخدمى الهعوال   ااتمعدتالمنشأ  )متنمنة البيانات التعى  لأاماب

  ؟ المالية وراصة المستثمرون صنااة قراراته  اى ضوج تل  البيانات المفلح انه

 والشفافية : الإفصاحالعلاقة بين 

يانععات تعبععر بملععداقية تتععيح لهعع  ب شععفااةالمسععتثمرون بتهععارير ماليععة  يبالععب          

قامعع  بهععا الشععركة بمععا يمكععنه  معع  تهريععر المخععاطر  وموضععواية اعع  العمليععات التععى

الشفااية ، ى واندما يدر  السوق أن  نا  نهلا ا والمزايا التى تتنمنها استثماراته ،

 ترفاقعاتللشعركة. وقعد أدى ظهعور  أسعار الأوراق الماليعة التغير اىينعك  ال  الى 

أدى  رير  تلى ضياع مليارات الجنيهات م  الهيمة الرأسمالية السوقية، مماالمحاسبة الأ

 النشعاطى تلعى قيعام كثيعر مع  المسعتثمري  بتأجيعل رببهع  الخاصعة بالتهااعد أو بنعوا 

  .الأررى. واى بع  الحالات الأررى اهد المستثمرون مع   مدرراته 

شععفااية العاليععة يتعععدى أن تاععداد التهععارير الماليععة اات ال النععرورى توضععيحومعع  

تعواير التناسعي وقابليعة ى المحاسعبية التعى تهعدف تلع مجرد تببيي مجمواة م  المععايير

العذى يسعا   بشعكل اععاب اعى التعأثير العى قيمعة  الأمي  وا الا المهارنة تلى العلنية 

الماليعة، لععذا جعاجت تصععدارات  الأوراقالسعه  ممعا يععنعك  العى تنشعيع التععداوب بسعوق 

المحاسعبى لهيعاس معدى التعزام  للإالعا العامة للرقابة المالية اعى صعور  نمعااس الهيئة 

 للإسععهامانهععا  ا الععا الواجععب  الأساسععيةالشععركات المهيععد  بمجمواععة معع  المبالععب 

 أصعابينعاير بععد معا  22الفعاب اى تنشيع التداوب اى السوق المالى وراصة بعد ثعور  

ا  البيانات المحاسبية مما كان له أثعر  ا الا  كااة الهوال  المالية م  تجنب للدقة اى

التعى  عدث  بععد الثعور   والأ عداثاى تخفي  التداوب، تاا ت  تجنيب  ثعار الت عا رات 

التعى  الأ داثبلور  مبلهة ا  كااة  ا الا اى صور  مبالب ائوية، وبالتالى اان 
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ايير المحاسعبية يعؤدى تببيي المع تلى با ضااةتعرض  لها المنشأ  اى الفتر  الماضية 

 . 16للشركة الاقتلادية الأ داثالتهارير المالية التى تعك  ى تلى تواير الشفااية ا

 : 17المحاسبى التى أصدرتها الهيئة العامة للرقابة المالية ا الا نمااس 

المحاسبى يمك  اعرض طبيعتهعا  للإالا أصدرت الهيئة العامة للرقابة المالية نمااس 

 ايما يلى:

 : مراهة ضم  المل ي ا لزامية ا الا ل  قوا -0

 والنشر للهوال  المالية وا الا قالمة احر الالتزام بمتبلبات العرض  -

 قالمة احر تهرير مراقب الحسابات الى الهوال  المالية -

 تهرير الفحر المحدود قالمة احر -

والبيانععات مجمواععة معع  المععذكرات والبلبععات والتهععارير  تلععى با ضععااة                 

 الارتيارية يتبلب تحرير ا اند البلب و ى :  وا قرارات

 الأسه  تصدارملاري   -2

 الماب الملدر رأسمشروع داو  المسا مي  الهدامى للكتتاب اى هياد   -3

 مذكر  معلومات بمناسبة تعديل الهيمة الاسمية للسه  -4

 مذكر  معلومات بمناسبة تخفي  رأس الماب -2

 الماب الملدر رأسهياد  مذكر  معلومات بمناسبة  -5

 التأسي  أسه  تصدارمذكر  معلومات بمناسبة  -2

 الماب الملدر رأسطلب تخفي   -2

 بمناسبة هياد  رأس الماب أسه طلــــب تصدار  -9

 بمناسبة تعديل الهيمة الاسمية أسه طلــــب تصدار  -01

 بمناسبة التأسي  أسه طلــــب تصدار  -00

                                                           
يئعة الملعرية"، اعى الب المنشع تد.  طارق ابد العاب  ماد : نمواس مهتر  لهياس مسعتوى الشعفااية اعى ضعوج رلعالر  - 16

 .023 -99( ص 2115جامعة اي  شم . )السنة العاشر  : يونيه  –مجلة الفكر المحاسبى، كلية التجار  
 http://www.efsa.gov.egمنشور  الى موقع الهيئة العامة للرقابة المالية  - 17
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 تـفـويـ  بتسلي  واستلم المستندات -02

 الزياد  أسه مراقب الحسابات ا  الهيمة التى ستلدر بها  تهرير -03

 أسه  تلىبيان تحويل السندات  -04

 وشروط طر ها تصدار االمزمع  الأسه بيان بنوع وادد  -02

 ادم الرربة اى الاكتتاب تقرار -05

 بلحة البيانات تقرار -02

الا تمععام بهععا و ععى بلععدد  ةالاقتلععاديالهامععة التععى يتعععي  الععى الو ععد   الأمععورومعع  

 ولأرعراضالمحاسعبى انعد اعرض قوالمهعا الماليعة لمتبلبعات الكفايعة الماليعة  الا ا 

 تخفي  اجو  الممارسات الخاطئة:

 ارض تهارير اجتمااات مجل  ا دار   -

 العلقةى ا الا  ا  المعاملت مع الأطراف او -

 المالية ادم تالن نتال  الأاماب باللح  قبل نشر الهوال  -

لمعا  ا لزاميعة ا العا دراسة الميدانية بالتركيز العى قعوال  وسوف يهت  البا إ اى ال

لها م  أ مية لدى سوق رأس الماب ويعد نشر ا تطللعة العى تهيعي  كفعاج  سعوق المعاب 

ومؤشر الى تنشيع التداوب لما لها م  أ مية راصة لمستخدميها اى الحك  الى نشعاط 

 المالية .  الشركات المسجلة بالبورصة وبالتالى صنااة الهرارات 
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 المبحث الثانى

 قواعد الشفافية والنزاهة الدوليةتحليل 

 أولا : المقصود بالشفافية

الشعركة أو الجهعة بتعواير المعلومعات والبيانعات المتعلهععة  يهلعد بالشعفااية قيعام          

المسععا مي  وأصععحاب الحلععر والمتعععاملي  اععى  بنشععاطها ووضعععها تحعع  تلععرف

وادم  جب المعلومات اى ماادا تلع   لم  يريد الاطلع اليها الفرصة وتتا ةالسوق 

الجهة ايجوه لها الا تفاظ بسريتها،  التى يكون م  شأنها الأضرار بملالح الشركة أو

المركععز  الععى ان تكععون  ععذع البيانععات والمعلومععات الماليععة وريععر الماليععة معبععر  اعع 

معلومعة أو تجعراج يتلع  ى أى تواار عا اع وتوجد اد  شروط يجب 1الحهيهى للشركة

 :بالشفااية منها 

الوق  المناسب،  يإ أن الشعفااية المتعأرر  تكعون اعاد  ى أن تكون الشفااية ا -0

اهععع لاسععتيفاج الشععكل ونستشععهد الععى العع   لا قيمععة لهععا ويعلعع  انهععا أ يانععا

 م  صدور ا . تنشر بعد شهور أو سنواتى بميزانيات الشركات الت

 أوريعر المفهومععة  الألفعاظلعذى يزيعل رمعوض تكعون واضعحة العى النحعو ا أن -2

التى تستخدم بع  ابارات المعايير المحاسبية مثل صااى العربح قبعل الفوالعد 

 تلعى ا شعار صااى الربح قبل النعريبة دون  أوقيمة الفوالد  تلى ا شار دون 

 م  النريبة للااى الربح . وا افاجالخنوع 

 ععد ااتهععا ليسعع  رايععة، بععل ى شععفااية اععبمبععدأ المسععاجلة، اال أن تععرتبع الشععفااية -3

 .  18ومحاسبة المهلري  والأرباجوسيلة  ظهار الحهالي 

 ثانيا : أهمية الشفافية :

تتمثعععل أ ميعععة الشعععفااية اعععى أنهعععا تعمعععل العععى هيعععاد  المعلومعععات العععوارد  اعععى          

ا ينا ات المتممة الى النحو الذى يؤدى تلعى تحسعي  ا العا  اعى قعوال  الشعركات 

                                                           
ترشيد قرار الاستثمار"، ى ا سوق الأوراق الماليةى اى د. لبي  هيود ود.  سان قيبي  : "دور ا الا  المحاسب - 18

المجلد  )سوريا : اللاقية( العلوم الاقتلادية والهانونيةسلسلة  -مجلة جامعة تشري  للدراسات والبحوث العلمية 

 .2112( سنة 0( العدد )29)
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المالية،  يإ أن ادم تعوار  عذع المعلومعات لعبع  المسعتثمري  قعد يجعلهع  اعى وضعع 

قعرارات ريعر رشعيد  . كعذل  اعدم تعوار  عذع المعلومعات يعمعل  اتخعاام   يإ  راطئ

الى الراعع أو الخفع  الملعبنع لقسععار وهيعاد  المنعاربة وبالتعالى رلعي نعوع مع  

التالى يمك  الهعوب أن الشعفااية تعؤدى ا ربا  والفوضى لمستوى الأداج اى السوق . وب

تتعا  الفرصعة أمعام بعع  السماسعر  المنعاربي   تلى الحد م  تأثير الشعالعات  تعى لا

. تلا أن الشعفااية تععد اات أ ميعة للعديعد  للآرعري للحلوب الى معلومات رير متا عة 

 : الآتيةم  الأسباب 

 المالية . تزيد م  املية توضيح قي  البنود التى تحتويها الهوال  -

 تهليل درجة التهلب اى الأسواق المالية لنمان الاستهرار المالى . -

المشاركي  اى السوق لقربار السيئة معتدلة وتسااد   أينا  استجابةتجعل  -

 الى توقع وتهيي  المعلومات السلبية .

 Asymmetricتعمععل الععى الهنععاج الععى ظععا ر  اععدم تماثععل المعلومععات  -

Information . 

 ميل الأسواق للتركيز بل داع الى الأنباج ا يجابية أو السلبية .تهلل م   -

تعمععل الععى التعععرف الععى ال ععروف التععى أدت تلععى التغيععر اععى السياسععات  -

 المحاسبية

 ومن أمثلة ذلك : 

( GAAPالمحاسععبة المهبولععة والمتعععارف اليهععا امومععا ) مبععادئاععى ظععل  -0

 الااتعرافوطعرق  اان ا جراجات المحاسبية البديلة مثل طعرق ا  عل ،

 الأمععراععى ظععل ظععروف مختلفععة وبالتععالى يتبلععب  اسععتخدامهابععا يراد يععت  

 لأرراض الشفااية. ا الا توضيح ال  ضم  

تهعععوم با عععداث تغيعععرات اعععى تجعععراجات المحاسعععبة  أن الشعععركة أ يانعععا معععا -2

والتهرير بنحو يؤثر الى تمكانية مهارنة الهعوال  الماليعة مثعل تغيعر طريهعة 

يلرف أولا تلى طريهة المتوسعع المعرجح اعى المحاسعبة اع  الوارد أولا 

 المخزون .

 يسمى بمفهوم تدار  الربحية . تعمل الى ترشيد ما -3
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 ثالثا : حدود الشفافية :

 ومن العناصر الهامة التى يتطلب الإفصاح عنها بشفافية مطلقة : 

 ا الا  ا  البحوث والتبوير . -

 بيانات ا  الشركات . -

 ن .يروالمد -

 ومزايا أاناج مجل  ا دار  العاديي  والمنتدبي  . مكاا ت -

 مل  الأسه  بالنسبة للمديري  أو الموظفي   -

 مل  الأسه  الرليسيي  ونسب الملكية . -

 معلومات راصة ا  الأنشبة التشغيلية والتمويلية . -

 معلومات راصة ا  التحليل المالى . -

 مستهبل أداج الشركة -

 رابعا : عوائق الشفافية :

 : فيما يلى لعوامل التى تحول دون التوسع فى الشفافيةمن ا

  وااز المديري  مع ملالح  ملة الأسه  اتفاقادم  -

 الميز  التنااسية  -

 المواهنة بي  التكلفة والعالد -

 : : وراء ضاارورة الالتاازام بالشاافافية والنزاهااة الدوليااة فااى  الأساسااية الأبعااادخامسااا

 : 19المحاسبى الإفصاح

 : الأولالبعد 

معزي  مع  ى ، و عFinancial Engineeringانتشعار معا يسعمى بالهندسعة الماليعة  أن

تأرععذ صععور  صععيارات رياضععية معهععد  ى الرياضععيات وا  لععاج والعع  الحاسععبات التعع

أ يانا، م  اجل تهيي  مستويات المخاطر  والعالد وم  ث  الحكع  العى قعرارات الشعراج 

البورصات يعملون واي ى المتعاملون ا أو البيع أو الا تفاظ لقصوب المالية، و أصبح

صيغ رياضية جامد  لتوقيتات البيع والشراج، وشاع بينه  ملبلحات مثل بيتعا وجامعا 

                                                           
مااا ا الا  : مهالة بجريد  الاقتلادية الالكترونية اللادر  ا  جامعة الكوي  )بعنوان: ل د. محمد تبرا ي  السها - 19

 .2100يونيو  2. المنشور  اى  والشفااية بالبورصة(
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بنيعع  اليهععا مثععل  ععذع ى وسععيجما ومععا شععابه العع  معع  دون تدرا  طبيعععة الفععروض التعع

ل   تداو تلى ا اجاب، اندما أصبح م  السهل تعتي  نتال   ذع الليغ تااى النمااس الت

 .20تتس  بالشفااية والملداقية تك  المعلومات المتا ة صحيحة أو لا

 البعد الثانى :

سوق الأوراق المالية    م  صعغار المسعتثمري ، ى أن الجانب الأكبر م  المتعاملي  ا

و ععؤلاج  عع  أقععل المتعععاملي  اسععتعدادا لتحمععل مععا يترتععب الععى تغيععرات أسعععار الأوراق 

 ثعار تهلعب أسععار الأسعه  العى صعغار المسعتثمري  تكعون  المالية مع  رسعالر، كمعا أن

مدمر  ن را لأنه  رالبا ما يناربون بكل ثرواته . ون را لنع  الهدرات الفنية له ، 

التحليعععل والتهيععي  وقيعععاس التعععداهات النهديعععة ى اععانه  لا يهتمعععون بالعوامعععل الأساسععية اععع

تحليعل الأسعه ، ى سعتخدامها اعيجب أن يت  اى المستهبلية ورير ا م  مبادئ التمويل الت

ظل سوق ماب تغيب ايها الشفااية وا الا . وبالتالى اان تواير الشعفااية وضعمان ى ا

ا الا  يؤديان تلى تعزيز ثهة المتعاملي  بالسعوق، ويراعع مع  مسعتوى كفعاج  السعوق 

 .21بمعنا ا الفني

 البعد الثالث :

الأوراق الماليعة واسعتراتيجياته   سعوقى طبيعة المتععاملي  اعى أن  نا  تغيرا  يكليا ا

يجعععل بورصععات الأوراق الماليععة أقععرب تلععى صععالات ى اععال  اليععوم بالشععكل الععذى اعع

ى  اجة الآن أكثر م  أى للمناربة منها تلى كونها سا ات للستثمار. وم  ث  اانها ا

وق  منى تلى تواار المعلومعات بشعفااية تنعم  راعع درجعة اسعتهرار السعوق لزيعاد  

 لا تفاظ بالسه  بلفة راصة أو الورقة المالية بلفة اامة.اتر  ا

 البعد الرابع :

، سواج مشعروطة أو ريعر مشعروطةأن التلاب بأسعار الأوراق المالية، أو المناربة 

أو تشااة الأربار الكاابة، تلى رير ال  م  الممارسات رير الهانونيعة يمثعل جريمعة لا 

                                                           
20 - Mahmoud Al-Akra, Ian A. Eddie, Muhammad Jahangir Ali: “The influence of the 

introduction of accounting disclosure regulation on mandatory disclosure compliance: 

Evidence from Jordan” The British Accounting Review, Volume 42, Issue 3, September 

2010, Pages 170-186. 
21 -Alexsandro Broedel Lopes, Roberta Carvalho de Alencar: “Disclosure and cost of equity 

capital in emerging markets: The Brazilian case”, The International Journal of 

Accounting, Volume 45, Issue 4, December 2010, Pages 443-464. 

http://www.sciencedirect.com/science/article/pii/S0890838910000260?_alid=1835020131&_rdoc=8&_fmt=high&_origin=search&_docanchor=&_ct=2989&_zone=rslt_list_item&md5=4d142079c07664df1b547c9b70187b6c
http://www.sciencedirect.com/science/article/pii/S0890838910000260?_alid=1835020131&_rdoc=8&_fmt=high&_origin=search&_docanchor=&_ct=2989&_zone=rslt_list_item&md5=4d142079c07664df1b547c9b70187b6c
http://www.sciencedirect.com/science/article/pii/S0890838910000260?_alid=1835020131&_rdoc=8&_fmt=high&_origin=search&_docanchor=&_ct=2989&_zone=rslt_list_item&md5=4d142079c07664df1b547c9b70187b6c
http://www.sciencedirect.com/science/article/pii/S0020706310000865?_alid=1835020131&_rdoc=61&_fmt=high&_origin=search&_docanchor=&_ct=2989&_zone=rslt_list_item&md5=556cb35dfcc48ebeb94b59eb20b13be7
http://www.sciencedirect.com/science/article/pii/S0020706310000865?_alid=1835020131&_rdoc=61&_fmt=high&_origin=search&_docanchor=&_ct=2989&_zone=rslt_list_item&md5=556cb35dfcc48ebeb94b59eb20b13be7
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يمنع م  تسوب لعه نفسعه مع  ى ة منعا للتحيز، لكبد م  أن يعاقب اليها الهانون بلرام

السعوق مع  الممارسعات ريعر الهانونيعة مثعل تسعريب الأسعرار أو ى الهيام بعذل ، و يحمع

استخدام معلومات دارلية رير متا ة لجمهور المستثمري  لتحهيي أربا  ريعر طبيعيعة. 

كون شاملة وتسعد أن تى البورصة ينبغى وم  ث  اان الالتزام بهوااد شفااية ا الا  ا

يمكعع  أن تسععمح بععارتراق البورصععة الععى نحععو ينععر ى مععا يمكعع  معع  الثغععرات التعع

 .22باستهرار ا

 البعد الخامس :

أن قوااععد الالتععزام بشععفااية ا الععا  المحاسععبى تنععم  اسععتهرار السععوق كبورصععة 

، وسععتعمل الععى تهليععل الحاجععة تلععى تععدرل الدولععة معع  وقعع  تلععى  رععر لنععمان 23لنععدن

سععوق ى  ععاب  ععدوث انهيععار اععى ا رالبععا مععا تععداى الدولععة تلععى التععدرل اععاسععتهرارع. ت

الأوراق المالية وتراجع مستويات الثهة بها، وال   فاظا الى ملالح المتعاملي  ايها، 

انععدما تكععون السععوق مهننععة بحزمععة متكاملععة معع  قوااععد ا الععا  والشععفااية المدامععة 

الات تعرض السوق للتهلب تهل، ومع   الة المخالفة، اان ا تمى بالعهوبات اللارمة ا

 السوق م  النا ية المالية.ى ث  تهل تكلفة تدرل الدولة ا

 البعد السادس :

أن قوااد الشفااية سوف تسا   اى التععرف العى اتجا عات أداج البورصعة بشعكل أدق، 

تحديعععد ى البورصعععة، ويسعععهل بالتعععالى ومععع  ثععع  يسعععهل تحليعععل مسعععببات معععا يعععدور اععع

مل مع تداايات ادم اسعتهرار ا، أمعا انعدما تتغيعر الأسععار لأسعباب استراتيجيات التعا

م  أي  مول  أو تلى أي  ستذ ب، اعان أبعواب ى رير مفهومة وتجرى تعاملت لا ندر

التلاب بالسوق تنفتح الى ملراايها وتكون النتيجة ضياع ثعروات النعاس لملعلحة 

مععات الدارليععة  ععو اععرض المتلابعي  بالبورصععة. تن أانععل وسععيلة لمنععع تسعرب المعلو

البورصعة، بحيعإ تكعون  عذع ى ضرور  تتا تها الى نحو متساو لجمعوع المتععاملي  اع

                                                           
22 - George Emmanuel Iatridis: “Accounting disclosures, accounting quality and conditional 

and unconditional conservatism”. International Review of Financial Analysis, Volume 

20, Issue 2, April 2011, Pages 88-102. 
23 - George Iatridis: “Accounting disclosure and firms' financial attributes: Evidence from 

the UK stock market” International Review of Financial Analysis, Volume 17, Issue 2, 

2008, Pages 219-241. 

http://www.sciencedirect.com/science/article/pii/S1057521911000214?_alid=1835020131&_rdoc=20&_fmt=high&_origin=search&_docanchor=&_ct=2989&_zone=rslt_list_item&md5=1937b551b1d0c36a80b93bd783523f52
http://www.sciencedirect.com/science/article/pii/S1057521911000214?_alid=1835020131&_rdoc=20&_fmt=high&_origin=search&_docanchor=&_ct=2989&_zone=rslt_list_item&md5=1937b551b1d0c36a80b93bd783523f52
http://www.sciencedirect.com/science/article/pii/S1057521906000561?_alid=1835020131&_rdoc=1&_fmt=high&_origin=search&_docanchor=&_ct=2989&_zone=rslt_list_item&md5=03c59d718c9a360023003aad6b9891a0
http://www.sciencedirect.com/science/article/pii/S1057521906000561?_alid=1835020131&_rdoc=1&_fmt=high&_origin=search&_docanchor=&_ct=2989&_zone=rslt_list_item&md5=03c59d718c9a360023003aad6b9891a0
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تحيعععز مثلمعععا يحعععدث اعععى البورصعععة ى المعلومعععات متواهنعععة ومحايعععد  وراليعععة مععع  أ

 استخدامها تلى تحهيي نتال  اادلة للجميع .ى ، بحيإ يؤد24الألمانية

 البعد السابع :

تغيعر ى تترتعب العى أى ية الناتجة اع  العواقعب الاقتلعادية التعأن ضخامة الآثار المال

ى مؤشر البورصة، مؤداع ان تعنعك  مع  البورصعة العى الهبعاع الحهيهعى ولو بسيع ا

المجتمع اكل أهمة مالية رالبا ما تتحوب تلى أهمة اقتلادية وال  م  رعلب انتهعاب ى ا

نتشعار التوقععات التشعا مية،  ثار الأهمة م  البورصعة تلعى الجهعاه ا نتعاجي، ن عرا لا

لععزا امعع  ى يراعع معع  مععدلات الببالععة واهديععاد  عالات الانهيععار الاقتلعادى الأمعر الععذ

 . 25المحاسبى وا الا النرورى الالتزام بهوااد الشفااية 

: : جهود المنظمات الدولية والمحلية لتحقيق الشفافية   سادسا

  :OECD 26)جهود منظمة التعاون الإقتصادى والتنمية ) -أ

"ا الا  والشفااية"  ا  ، المبدأ الرابع منها للحوكمة مبادئ ةلهد وضع  المن مة رمس

 تى :وينر  ذع المبدأ الى الآ

" ينبغععى الععى تطععار  وكمععة الشععركات أن ينععم  الهيععام با الععا  السععلي  واللععحيح اععى 

مركز المالى الوق  المناسب ا  كااة الموضواات الهامة المتعلهة بالشركة بما اى ال  ال

 والأداج و هوق الملكية و وكمة الشركة " 

 و نا  مجمواة م  ا رشادات التى يجب الأرذ بها اند الالتزام بتببيي  ذا المبدأ و ى:

 ينبغى أن يتنم  ا الا  الى المعلومات التالية :

 النتال  المالية والتشغيلية للشركة . -أ

 .أ داف الشركة -ب

                                                           
24 - Jan Muntermann, Andre Guettler: “Intraday stock price effects of on disclosures: the 

German case”, Journal of International Financial Markets, Institutions and Money, 

Volume 17, Issue 1, February 2007, Pages 1-24. 
25-  Kun Wang, Sewon O, M. Cathy Claiborne: “Determinants and consequences of 

voluntary disclosure in an emerging market: Evidence from China”, Journal of 

International Accounting, Auditing and Taxation, Volume 17, Issue 1, 2008, Pages 14-

30. 
26 - Carmelo Reverte: “Institutional differences in EU countries and their relationship with 

earnings management differences: Implications for the pan-European stock 

market”Journal of Accounting & Organizational  Volume: 4 Issue: 2 /2008. 

http://www.sciencedirect.com/science/article/pii/S1042443105000582?_alid=1835020131&_rdoc=17&_fmt=high&_origin=search&_docanchor=&_ct=2989&_zone=rslt_list_item&md5=77558f3d7a3be2b5b03d4ea7ba5193f7
http://www.sciencedirect.com/science/article/pii/S1042443105000582?_alid=1835020131&_rdoc=17&_fmt=high&_origin=search&_docanchor=&_ct=2989&_zone=rslt_list_item&md5=77558f3d7a3be2b5b03d4ea7ba5193f7
http://www.sciencedirect.com/science/article/pii/S1061951808000050?_alid=1835020131&_rdoc=19&_fmt=high&_origin=search&_docanchor=&_ct=2989&_zone=rslt_list_item&md5=78607b8fa9690e191309384ed8e7865d
http://www.sciencedirect.com/science/article/pii/S1061951808000050?_alid=1835020131&_rdoc=19&_fmt=high&_origin=search&_docanchor=&_ct=2989&_zone=rslt_list_item&md5=78607b8fa9690e191309384ed8e7865d
http://www.emeraldinsight.com/journals.htm?issn=1832-5912
http://www.emeraldinsight.com/journals.htm?issn=1832-5912&volume=4&issue=2


 2102يونيه  –العدد السادس  –مجلة الشروق للعلوم التجارية 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

722 

 مسا مة و هوق التلوي  . هوق الأرلبية م   يإ ال -جـ

 التنفيععععذيي المرتبععععات والمزايععععا الممنو ععععة لأانععععاج مجلعععع  ا دار  والمععععديري   -د

 والرليسيي  بما اى ال  مؤ لته  واملية الارتيار .

 اوامل المخاطر  المتوقعة . - ـ

 المسالل المادية بالعاملي  وأصحاب الملالح الأررى . -و

  انها طبهعا للمسعتويات النوايعة وا العا  المعالى ينبغى تاداد المعلومات وا الا  (0)

 ورير المالى .

 يلى : ويل ظ البا إ الى  ذع الجهود ما    

أنهععا تنععمن  ا الععا  اعع  المؤشععرات ريععر الماليععة كرضععا العععاملي  ومؤشععرات  -0

 رضا العملج وراصة ردمة ما بعد البيع والتعل  المستمر ورير ا.

الممنو ة لأانعاج مجعال  ا دار  و عذا يععد  تالمكاا أنها تنمن  ا الا  ا   -2

 أ د داال  الشفااية .

 أنها تنمن  ا الا  ا  اوامل المخاطر  . -3

 أنها تنمن  ا الا  ا  المسالل المادية للعاملي  . -4

 : 27جهود الهيئة العامة للرقابة المالية -ب

  الهيئعة براعع تماشيا مع ما قامع  بعه الهيئعات المن معة لأسعواق المعاب العالميعة، الهعد قامع

مسععتوى الشععفااية، والعع  اعع  طريععي مبالبععة الشععركات بمزيععد معع  ا الععا  والشععفااية. 

 ومنها:

تصدار دليل قراج  الهوال  المالية ويتنم ، كي  يهرأ المستثمر تل  الهوال  وكذل  اهع   -0

 النسب المحاسبية

 ملادر ا .تصدار دليل للمستثمر ويشمل معراة قراج  الهوال  المالية والمعلومات و -2

 التداوب بالبورصة الملرية . و لياتملخر قوااد  -3

ألزمعع  جميععع الشععركات المهيععد  مععؤررا لنمععااس للإالععا  المحاسععبى و أصععدرتهمععا  -4

 أوراقها المالية بالبورصة بنشر تل  النمااس مراهة بالهوال  المالية .

 

                                                           
27 - Ibrahim el-sayed ebaid: “The Value Relevance of Accounting- Based Performance 

Measures in Emerging Economies: The Case of Egypt”, Management Research 

Review Volume: 35 Issue: 1/ 2011. 

http://www.emeraldinsight.com/journals.htm?issn=2040-8269
http://www.emeraldinsight.com/journals.htm?issn=2040-8269
http://www.emeraldinsight.com/journals.htm?issn=2040-8269&volume=35&issue=1
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 المبحث الثالث

 المالية الأوراقتنشيط التداول فى سوق أساليب 

 :28الهيئة العامة للرقابة الماليةولا: دور أ

الهيئة العامعة  تنشاجم  أ   الخبوات التى اتخذت لتنشيع سوق الأوراق المالية 

والتعداوب وتعمعل العى  ا صعداروالتى تؤثر اعى سعوقى  2119اى سنة  للرقابة المالية

قعانون و الأمعوابالتنسيي بعي  قعانون شعركات  وأيناتبوير بورصة الأوراق المالية، 

الى المشرواات الاستثمارية، وتحهيي  ا شرافضمانات و وااز الاستثمار وتو يد 

 لبورصة الأوراق المالية. ا صل اتبع  

 : 0992لسنة  92م   الهانون رق   43وم  أ   المهام الموكلة تليها ما جاج بالماد  

الهيئعععة العامععة لسعععوق ى تن ععي  وتنميععة سعععوق رأس المععاب، ووجعععوب أرععذ رأ -0

 اى مشرواات الهواني  والهرارات المتعلهة بسوق رأس الماب. 29الماب

تن عععـي  وا شعععـراف العععى دورات تدريبيعععة للعاملعععـي  اعععى سعععوق رأس المعععاب أو  -2

 الراربي  اى العمل به.

ا شراف الى تواير ونشر المعلومات والبيانات الكااية ا  سوق رأس الماب  -3

 تعبر انها.ى الحهالي التوالتحهي م  سلمتها  ووضو ها، وكشفها ا  

مراقبة سعوق رأس المعاب للتأكعد مع  أن التعامعل يعت  العى أوراق ماليعة سعليمة  -4

أو المناربات  الاستغلبأو  الا تيابوأنه رير مشوب بالغش أو النلب، أو 

 الو مية.

تنفيععذ أ كععام  ععذا الهععانون والهععرارات  مععا يلععزم معع  تجععراجات لمتابعععة اتخععاا -2

 اللادر  تنفيذاً له.

والتعداوب العى النحعو  ا صعداروتهوم الهيئة العامة للرقابعة الماليعة بالتعأثير اعى سعوقى 

 التالى :

                                                           
28 - Omaima A.G. Hassan, Peter Romilly, Gianluigi Giorgioni, David Power: “The value 

relevance of disclosure: Evidence from the emerging capital market of Egypt”, The 

International Journal of Accounting, Volume 44, Issue 1, March 2009, Pages 79-102. 
  2119لسنة  01تحول  تلى الهيئة العامة للرقابة المالية بمهتنى الهانون  - 29

http://www.sciencedirect.com/science/article/pii/S0020706308001131?_alid=1835020131&_rdoc=9&_fmt=high&_origin=search&_docanchor=&_ct=2989&_zone=rslt_list_item&md5=638719465e35b96bad4708fa36aa90fd
http://www.sciencedirect.com/science/article/pii/S0020706308001131?_alid=1835020131&_rdoc=9&_fmt=high&_origin=search&_docanchor=&_ct=2989&_zone=rslt_list_item&md5=638719465e35b96bad4708fa36aa90fd
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 : الإصدارلتأثير فى سوق ا (أ)

 تنشعاجللهيئة الحي اى الرقابة العى  0920لسنة  029بمهتنى قانون الشركات 

 الشركات بمهتنى الارتلاصات التى  دد ا الهانون اى الآتى :

ة للجنة المشكلة لتأسي  الشركات الملعرية، وتععرض رلاسة وانوية الهيئ -0

لكعل شعركة،  الأساسعيةالى  ذع اللجنة كل المستندات واهود التأسي  والن   

 وال   تى تحلل الى موااهة التأسي .

للكتتعاب الععام العى  أسعهماوجوب  لوب الشركات المسا مة والتى تبر   -2

ال  للتأكد م  البيانعات التعى موااهة الهيئة الى النشر  التى توجه للجمهور، و

 ستنشر ومدى كفايتها وتنمنها كل الحهالي المتعلهة بالشركة.

 لوب الشركات المسا مة الجديد  أو الهالمعة العى موااهعة الهيئعة العى مبلعغ  -3

 الهيمة الاسمية للسه . تلىالتى تنيفها  ا صدارملاري  والو  

 أمعوابالتى تهدم اعى ر وس  الحلر العينية أنالتحهي م   ىقيام الهيئة بتول -4

الشركات قد قوم  تهويما صحيحا وال  اع  طريعي تشعكيل لجنعة لتهعوي  كعل 

  لة اينية.

المسا مي   تلىالشركات صورا م  كل المستندات التى ترسل  ترسابوجوب  -2

الشععركاج لتهععوم الهيئععة بمراجعتهععا وتحليلهععا للوقععوف الععى مععدى مبابهتهععا  أو

 الهانون. لأ كام

اععى  نععور الجمعيععات العامععة التععى تعهععد ا الشععركات، ووضععع  ععي الهيئععة  -5

يتفععي مععع  تلععرف لا أوى قععرار أالتهععارير انهععا، مععع  ععي الااتععراض الععى 

 مهتنى الهانون والللحة.

 ورلوم الشركات الراربة اى الاندماس. أصوبقيام الهيئة بتهيي   -2

 : )ب( التأثير فى سوق التداول 

الهيئعة العامعة للرقابعة الماليعة العدور  نشعاجبااهد  دد الهرار الجمهعورى الخعاص 

 الفعاب اى الرقابة وتنمية سوق التداوب واها لما يلى :
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الماليععة الملععدر  او الموجععود ،  الأوراقتشععجيع وتنميععة سععوق التعامععل الععى  -0

التى يسمح بها لزياد  رأس الماب والعمل الى  ذع  أو تصدار اوكذل  الجالز 

 المالية. لقوراقالسيولة لتواير اكبر قدر م   الأوراق

المعاب  أسواقالمالية ورير   م  العاملي  اى  الأوراقتشجيع وتأ يل وسباج  -2

 ومد   بالتسهيلت التدريبية لراع مستوا   المهنى.

الحكوميععععة لاسععععتحداث  الأجهععععز الدراسععععات والمهتر ععععات لمختلعععع   تاععععداد -3

هععا لاستلععدار اععى الهععواني  واللععوالح المعمععوب ب تدرالهععاالتعععديلت الواجععب 

 التشريعات اللهمة لتنمية وتن ي  سوق الماب.

 الأوراقالععى تععواير البيانععات والمعلومععات الكاايععة والمناسععبة اعع   ا شععراف -4

الماليعة والجهعات الملعدر  لهععا، واع  وسعباج السععوق وريعر  ، والتأكعد معع  

سلمة  ذع المعلومات والبيانات وجعلها متا ة بلفة منت مة ودورية لتحهيي 

التعامل اعى  أنالمالية للتأكد م   الأوراقلغرض م  تواير ا. ومراقبة سوق ا

 أوالاسعتغلب  أوالا تيعاب  أوالنلعب  أوالمالية ريعر مشعوب بعالغش  الأوراق

قعد تمع  مع   الأوراقكل المعاملت العى  عذع  أنالمناربات الو مية، وم  

 المالية. الأوراقرلب بورصة 

 : 30لمالية فى مصر ومكانتها ضمن اسواق المال الصاعدةسوق الأوراق اثانيا : أداء 

 Emergingلعااد  يعة الملعرية مع  الأسعواق الالمالبورصة الأوراق تعتبر 

Markets  الععدوب الناميععة وتعععرف مؤسسععة التمويععل الدوليععة اععىInternational 

Finance Corporation  الأسواق الماليعة اللعااد  بأنهعا "أسعواق ماليعة اعى العدوب

فنة ومتوسبة النمو  سب تهسعي  البنع  العدولى، وبعدأت امليعات التغييعر والنمعو منخ

رلعععالر  ، وأ ععع  31اعععى الحجععع  وتتمتعععع بهعععدرات متععععدد  لمواصعععلة النمعععو والتهعععدم"

الاسععتثمار  معععدلاتهيععاد  والأسععواق الماليععة اللععااد  هيععاد  معععدب النمععو الاقتلععادى 

اجمالى النعات   تلىراق المالية ونسبته ياد   ج  التعامل الاجمالى اى الأووه والأربا 

                                                           
30 - Walid Abdmoulah: “Testing the evolving efficiency of Arab stock markets”, 

International Review of Financial Analysis, Volume 19, Issue 1, January 2010, Pages 

25-34. 
31-  Sofia B. Ramos, Ernst-Ludwig von Thadden: “Stock exchange competition in a simple 

model of capital market equilibrium”, Journal of Financial Markets, Volume 11, Issue 

3, August 2008, Pages 284-307. 

 

http://www.sciencedirect.com/science/article/pii/S1057521909000726?_alid=1835050014&_rdoc=7&_fmt=high&_origin=search&_docanchor=&_ct=3967&_zone=rslt_list_item&md5=5adb50ac076f142dcc45798aa4034572
http://www.sciencedirect.com/science/article/pii/S1386418108000025?_alid=1835037382&_rdoc=73&_fmt=high&_origin=search&_docanchor=&_ct=3486&_zone=rslt_list_item&md5=cb9763c62a1833fbe4ebd23d5490baa2
http://www.sciencedirect.com/science/article/pii/S1386418108000025?_alid=1835037382&_rdoc=73&_fmt=high&_origin=search&_docanchor=&_ct=3486&_zone=rslt_list_item&md5=cb9763c62a1833fbe4ebd23d5490baa2
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ومما يدا  مكانتها ضم   ،أدرج  ملر ضم  الأسواق المالية اللااد . وقد الهومى

 تلعىالاقتلعادى، ولجعوج الشعركات  للإصعل الأسواق المالية اللعااد  تنفيعذ برنعام  

الاقتععراض معع  الجهععاه الملععراى،  تلععىوالتععداوب بععدلا معع  الالتجععاج  ا صععدارسععوقى 

 قانونى جيد لسوق الماب.  تطارتن ي  سوق الماب م  النا ية المؤسسية وتواير  تااد و

 الأوراق المالية وتداول يد ثالثا : أحكام ق

قيعد يعت  الى أن  05  اى ماد 0992لسنة  92رق   نر قانون سوق رأس الماب

 جععداوب البورصععة بنععاجً الععى طلععب الجهععة الملععدر  بنععواي  معع  الأوراق الماليععة اععى

 الجداوب :

 جداول رسمية : -1

الععام والسعندات وصعكو  التمويعل والأوراق الماليعة  الاكتتعابتهيد بها أسه  شعركات  

 تبر ها شركات المسا مة وشركات التوصية بالأسه  اى اكتتاب اام بشرطي :ى الت

 %31الععـام اع   للكتتعاب الاسعميةألا يهـل مـا يبعـر  مع  الأسهعـ   -

 م  مجمـوع أسه  الشركة.

ألا يهـل اـدد المكتتبي  اـى الأسهــ  المبـرو ة اعـ  مالعة ورمسعي   -

 ولو كانوا م  رير الملريي .

 اكتتابتلدر ا الدولة وتبر  اى ى كما تهيد اى الجداوب الرسمية الأوراق المالية الت

اععـام، والأسهععـ  والأوراق المالععـية الأرععـرى لشععركات الهبععاع العععام وشععركات قبععـاع 

 ام.الأامـاب الع

 جداول غير رسمية :  -2

لا تتععواار ايهععا شععروط الهيععد اععى ى وتهيععد بهععا الأسععه  ورير ععا معع  الأوراق الماليععة التعع

 .الجداوب الرسمية انلً ا  الأوراق المالية الأجنبية

  ية المصرية:المال بورصة الأوراقكفاءة رابعا : 

لابد  ماراتالاستثالمدررات لأانل  بتوجيه يةالمال تهوم بورصة الأوراق تى 

معيعارى  و نعا  معيعاري  لهيعاس كفعاج  سعوق الأوراق الماليعة  معاتتميز بالكفاج ، أن 

 . كفاج  التسعيرو كفاج  التشغيل

 



 المالية الملرية الأوراقكفاج  سوق  الى المحاسبى المستحدثة ا الا  تأثير نمااس وقوااد

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

722 

 معيار كفاءة التشغيل : -أ

التشعغيلية بأقعل  اة الى أداج وظالفهي ى قدر  سوق الأوراق المالكفاج  التشغيل 

فتعو  أمعام جميعع المسعتثمري ، وبالتعالى تكلفة معاملت ممكنة، بحيإ يكعون السعوق م

ملعر نجعد أن سعوق الأوراق ى واع .توجد  ريعة للعدروب والخعروس مع  وتلعى السعوق

الماليععة ريععر كعع ج معع  النا يععة التشععغيلية  يععإ توجععد تكلفععة معععاملت كبيععر  تشععمل 

 .ورير ععاى تكلفععة الحفععظ المركععزو ملععرواات ا صععدار، وامولععة شععركات الوسععاطة

لمستثمر، ولذا اان صعغار المسعتثمري  ربمعا تحعوب وتكلفعة المععاملت وكلها يتحملها ا

 بينه  وبي  التعامل اى البورصة.

 معيار كفاءة التسعير :-ب

أن أسعار الأوراق المالية تعك  جميع المعلومات اات العلقة بتل  يهلد بذل  

وق كع ج السعيكعون  الأوراق المالية، بحيإ تعبر ا  قيمتها الحهيهيعة، أو بمعنعى  رعر

متا عة لجميعع المسعتثمري  اعى أصعبح  لو أن جميعع المعلومعات ى م  من ور تسعير

يحهعي مع  ورالهعا  وق  وا د، بحيعإ لا يمكع  لأى معنه  أن يسعتأثر بمعلومعات معينعة

أربا  رير اادية، و نا يل ظ أن كفاج  التسعير تستلزم أن يكون  نا  كفعاج  تشعغيل 

 ث مستويات لكفاج  التسعير تتمثل اى :، كما أن  نا  ثلالأوباى المهام 

   المسعععتوى المعععنخف  للكفعععاج : تاا لععع  يسعععتبع أى مسعععتثمر المتعععاجر

 بالمعلومات التاريخية مثل أسعار الأوراق المالية للسنوات السابهة.

   المسععععتوى المتوسععععع للكفععععاج : تاا لعععع  يسععععتبع أى مسععععتثمر المتععععاجر

 ال  المالية للشركة.بالمعلومات الحالية المتا ة للنشر مثل الهو

   المسععععتوى المرتفععععع للكفععععاج : تاا لعععع  يسععععتبع أى مسععععتثمر المتععععاجر

 للنعدماسبالمعلومات الخاصة رير المتا عة للنشعر مثعل ربعع الشعركة 

 الجديد  وض  المنتجات الجديد  للسوق. الأسواقوالتوسعات واتح 

: : حجم السوق:           خامسا

المالية المهيد  بالبورصة، ورلب السنوات مع    لقوراقيهاس بالهيمة السوقية            

اى الهبااات المختلفة مثل الحديد والأسعمن    هه  رالبية الشركات 2101تلى2112

الخسعالر  وتحعوب بعنعها مع  ،بمععدلاتها السعابهة والاتلالات والبنو  أربا عا مهارنعة

 وا سعكندرية ر  الهعا تىاعى بورصع  ج  رأس الماب السعوقى وقد وصل ،الأربا  تلى
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منخفنعاً اع  الععام السعابي لعه  2101مليار جنيه اى نهاية شهر ديسمبر  422.21 تلى

تغير الوضع تماما ما بعي  توقع  البورصعة المسعتمر  2100. واى سنة %1.12بنسبة 

والهبوط المتعدد للمؤشرات نتيجة أ داث الثور  والمبالب الفئوية التعى انعكسع  العى 

سععتثمري  نتيجععة اععدم الاسععتهرار السياسععى بععالبلد ويعتبععر  ععذا رععروس العديععد معع  الم

 الانخفاض رير راضع للمهارنة بالسنوات السابهة لنشاط البورصة الملرية.

مؤشرات 

 البورصة
2002 2002 2002 2010 2011 

كمية التداول )داخل 

 المقصورة(
11.722.10 21.272.20 22.112.10 22.299.10 11.221.20 

كمية التداول 

 )خارج المقصورة(
7.212.90 7.112.10 2.228.90 9.892.10 1.917.80 

كمية التداول 

 )بورصة النيل(
- - - 19.10 70.20 

إجمالى كمية 

 التداول )مليون(
19.020.10 29.991.00 71.101.10 77.822.70 12.820.90 

قيمة التداول )داخل 

 المقصورة(
721.928.90 829.221.20 777.912.90 222.208.20 170.971.80 

قيمة التداول )خارج 

 المقصورة(
81.921.10 97.282.80 118.281.10 82.291.20 12.829.20 

إجمالى قيمة التداول 

 )مليون جنيه(
717.081.10 922.127.10 882.292.10 721.710.70 182.227.20 

عدد العمليات )داخل 

 المقصورة(
2.212.928 12.290.280 17.829.120 2.227.220 9.911.211 

عدد العمليات 

 )خارج المقصورة(
707.972 209.721 1.172.172 802.019 12.102 

عدد العمليات 

 )بورصة النيل(
- - - 9.878 10.120 

إجمالى عدد 

 ف(لالعمليات )بالأ
2.011.111 17.891.711 18.122.202 10.201.212 9.922.127 

عدد الشركات 

 المقيدة
879 727 701 212 217 

د الشركات عد

 المتداولة
772 722 222 211 202 

متوسط عدد الشركات 

 المتداولة شهريا
122 217 211 202 128 
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نسبة الشركات 

المتداولة من 

إجمالى الشركات 

 المقيدة )%(

22.82 21.77 28.88 22.97 28.28 

رأس المال السوقى 

فى نهاية العام 

 )بالمليار جنيه(

212.70 827.10 822.10 822.20 227.10 

معدل دوران السهم 

)%( 
72.20 20.70 92.17 82.22 78.00 

نصيب الأجانب غير 

ى العرب فى إجمال

 قيمة التداول )%(

12.22 12.89 12.22 11.90 27.99 

نصيب العرب فى 

قيمة ى إجمال

 التداول )%(

12.22 2.21 1.22 1.12 9.22 

 202 282 282 288 288 عدد أيام التداول

سعر الصرف 

نيه/دولار( فى )ج

 نهاية الفترة

9.900 9.990 9.829 9.209 9.297 

تسعمح ى سعوق الأوراق الماليعة تلعى الدرجعة التعى واى ملر ل  يلل  جع  التعامعل اع

، ررعع  الهفععزات والموجععات اللععااد  والهاببععة اععى نشععاط البورصععة بهععـياس كفاجتععه

الأسععه  النشععبة  اعدد جع  المعععاملت اليوميععة و الملعرية رععلب الفتعر  الماضععية اععان

بع  الأسواق اللااد  مثل  ون  كون  التى يلل  تلىا، وال  بالهياس بسيبماهاب 

والأمعل أن يزيعد  جعـ  التعامعل مليعار دولار.  31نحعو  تلعى ج  التعامل اليعومى ايهعا 

 . والنشاط لأكبر اـدد م  الأسه 
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 المبحث الرابع

 الدراسة الميدانية

 الهدف م  الدراسة : -0

ت  ارضها بمهدمعة الدراسعة ى اسة الميدانية تلى ارتبار الفروض التتهدف الدر

المحاسعبى التعى قعدمتها الهيئعة  ا العا والتحهي م  مدى صحتها، ايما يتعلعي بنمعااس 

الشععركات التععى أوراقهععا الماليععة مهيععد  بسععوق  وألزمعع العامععة للرقابععة الماليععة مععؤرراً 

شععر تلعع  النمععااس انععد اععرض الهععوال  الماليععة الملععرية بنععرور  الالتععزام بن الأوراق

الماليععة الملععرية لتحهيععي مزيععد معع  الشععفااية  الأوراقالماليععة بهععدف راععع كفععاج  سععوق 

 والعلنية التامة اى تطار قوااد الشفااية والنزا ة الدولية .

 : مجتمع الدراسة -2

 التالية: الدراسة الميدانية الى الفئات اشتمل 

مهيد  أوراقها الماليعة الت المسا مة العاملة اى ملر المديرون الماليون بالشركا 2/0 

شعركة اعى مختلع  الهبااعات تع   31المالية الملرية لعينة مع   الأوراقبسوق 

 ارتيار   ببريهة اشوالية .

المديرون بالهيئة العامة للستثمار والمناطي الحر  والهيئة العامة للرقابة المالية  2/2

النشععاط والهععالمي  بالرقابععة الععى الهععوال   تععرارير مزاولععة باصععدارالمختلععي  

 وا سعكندريةاترية المنشور  بمكاتعب تلع  الهيئعات بالهعا ر  دالمالية السنوية وال

 مديراً مسئولاً. 21والبالغ ادد    والى  ا قليميةوبع  م  المكاتب 

الساد  المحاسبون بالجهعاه المركعزى للمحاسعبات مع  ائعات وكيعل أوب العوهار   2/3

مراقبة  سابات( وكيل وهار  )نالب رلي  المراقبة( بشعرط انعويته   )رلي 

بالخدمة  الياً والبالغ اعدد    الجمعية المحاسبي  والمراجعي  الملرية وماهالو

 محاسب. 021 والى 

الساد  المحاسبون المهيعدون بسعجل الهيئعة العامعة للرقابعة الماليعة والبعالغ اعدد    2/4

 محاسب .   311 والى 

 نة الدراسة : اي -3

استخدم البا عإ أسعلوب المعاينعة العشعوالية الببيعيعة  يعإ أن مجتمعع البحعإ 

ائعات متمعايز  ومتغيعر  اع  بعنعها العبع ، ولتحديعد اينعة الدراسعة قعام  4يتأل  م  
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مفعرد   21البا إ باستكشاف مجتمع الدراسة م  رلب دراسة استبلاية مكونعة مع  

 :ى ت  تاداد ا كما يل

 اينة الدراسة :  ساب 3/0 

تمثعل مجتمعع الدراسعة ى استخدم البا إ أسلوب النسبة للتوصل تلى العينعة التع

 :ى متواهن تلبى نتال  البحإ، ولهد ت  ال  الى النحو التالى بشكل ت لال

  ساب اينة الدراسة اندما يكون السحب بارجاع. -3/0/0

 2* P * Q / d /2n = z  

n : يكون السحب بارجاع ابار  ا   ج  العينة اندما 

 Z : ولهعد تع  ااتعراض أن ى ابار  ا  الهيمة الجدولية تحع  المنحنعى المعتعدب الببيعع

 ى وبالتال %2مستوى المعنوية =

= 1.096     0.025= Z    /2Z  

 Pمجتمعع ى النسعبة اع -مجتمع الدراسة ولهد ت  استبداب المعلمة ى : ابار  ا  النسبة ا

  المحسوبة م  رلب الدراسة الاستبلاية,  يإ تبي  بهيمة الا لاج -الدراسة 

 (% P = 80م  نتال  الدراسة أن )

Q :  تمثعل النسعبة المكملعة لمعلمعة المجتمعع  يعإ أنQ = 1- P ن عرا لععدم ى وبالتعال

 q = 1-pتواار معلمة المجتمع اان 

dى باج االمعاينة ا  لالية ولهد ت  ااتراض الخى : ابار  ا  الخباج المسمو  به ا

 .%2 دود 

وبتببيي الهانون السابي م  رلب نتال  الدراسة الاسعتبلاية توصعل البا عإ  

 تلى ما يلي:

n = 1.096   * 0.80*0.20 / (0.05)² = 70 

 توهيع اينة الدراسة :  -3/2

وال   تى يت   Proportion Allocationاستخدم البا إ أسلوب التخلير 

لدراسة  سب  ج  الببهة دارل المجتمع، وت  توهيع توهيع اينة الدراسة الى ائات ا

استمارات وبالتالى اهعد  2ل  يت  الرد اليها ى استمار  استبيان بلغ  ا جابات الت 011

ى اسعتمار  . والجعدوب التعال 92بلغ ادد الاسعتمارات التعى تع  العرد اليهعا  واللعحيحة 
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الاستجابة لكعل طبهعة يعرض اينة الدراسة موهاة  سب الفئات الأربعة وكذل  نسب 

 وردت م  اينة الدراسة.ى الى  دع واها للستمارات اللحيحة الت

 ( توزيع فئات الدراسة 1جدول رقم ) 

 

 فئات الدراسة م
 عينة الدراسة الصحيحة عينة الدراسة

 % ك % ك

 12.9 12 20 20 مدراء القطاع المالى  1

المااديرين بهيئااة الاسااتثمار والرقابااة  2

 المالية

19 19 12 17 

 

المحاساااااابون بالجهاااااااز المركاااااازى  7

 للمحاسبات

70 70 22 72 

 

المحاسبون المسجلون بسجل الهيئة  8

 العامة للرقابة المالية

79 79 77 79.9 

 

 100 22 100 100 إجمالي

 الأساليب الإحصائية المستخدمة : -8

وبعع  ى والنسعبى ت  وص  البيانات ت لعاليا مع  رعلب التوهيعع التكعرار 4/0

 المهايي 

ومعامعععل الارعععتلف للترتيعععب وقيعععاس مهعععدار ى الوصعععفية كالوسعععع الحسعععاب        

 الااتمادية م  رلب مهياس الفا كروندباخ . 

( كروسكاب وايلز وارتبارات الفعروض لتهريعر وجعود أو اعدم 2توهيع )كاى 4/2

 البيانات مما يجعلها أكثر دقة. ى ميل نحو اتجاع معي  اى وجود أ

 ععذا الارتبععار الععى اععد  ااتراضععات أ مهععا مسععتوى الهيععاس أسععمى ، المعاينععة يهععوم 

اشوالية بسيبة والمفردات مستهلة اع  بعنعها العبع ، ولا توجعد قيعود العى  جع  

التكرارات المشا د  تلا أن  ذا الارتبار يشعترط أن لا تهعل اعدد التكعرارات المتوقععة 

تكعرارات  2كتكعرارات مشعا د  اع   عذا اللعدد ى كل رلية واها للآراج الغالبة اعى ا

 رلية.ى أى ا
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 تصميم قائمة الاستقصاء: -9

ت  تلمي  قالمة الاستهلاج المراهة ضم  مل ي البحإ باستخدام مهياس ليكعرت 

 :ىاى التدرس الخمسى كما يل

 أرفض بشدة أرفض أوافق لحد ما أوافق أوافق بشدة

 

 :  إلى بالإضافة

سؤاب موهاة الى أربعة أقسام، يختر كل قس   02لى تحتوى قالمة الاستهلاج ا

 . الأربعةمنه  لارتبار ارض م  اروض الدراسة 

 خصائص العينة :   -1

العينة المختار  بعع  الخلعالر الديموجراايعة والتعى يمثلهعا جعدوب رقع  ى اى روا 

 :ى ( والمتمثلة ا2)

ساد  المحاسبون  لل اليها الى الشهادات المهنية الأجنبية والملرية الت 5/0

والمراجعون مثل انوية جمعية المحاسبي  والمراجعي  الملرية و شهاد  

 .IFRSمعايير التهرير المالى   وشهاد CPA مريكى أمحاسب قانونى 

 سنة اأكثر(.  21 -سنة  21الى  01م   –سنوات  01مد  الخبر  )أقل م    5/2

 دكتوراع(. –ستير ماج –) دبلوم دراسات اليا ى المستوى التعليم  5/3

 

 لا نعم
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 (  2جدوب رق  ) 

لعينة الدراسة الفعلية موهاة الى الخلالر ى والنسبى التوهيع التكرار

 الديموجرااية لفئات الدراسة

 خصائص العينة

مدراء القطاع 
 المالى 
 
 12ن= 

المديرون بهيئة 
الاستثمار 

 والرقابة المالية
 12ن=  

المحاسبون 
بالجهاز 
المركزى 
 للمحاسبات 

 22ن=

المحاسبون المسجلون 
بسجل الهيئة العامة 

 للرقابة المالية
 77ن=  

 % ك % ك % ك % ك
 شهادات مهنية  

CPA 
IFRS 

عضوية جمعية 
المحاسبين والمراجعين 

 المصرية

 
7 
1 
2 

 
12 
9 
90 

 
1 
 ـــ
9 

 

 
2 
 ــــ
82 

 
 ـــ
 ــــ
22 

 
 ــــ
 ــــ
29 

 
2 
2 
77 

 
28 
1 
100 

 مدة الخبرة 
 اتسنو 10أقل من 

 سنة  20 إلى 10من
 سنة فأكثر 20

 
7 
10 
9 

 
12.9 
99 
22.9 

 
8 
9 
7 

 
77 
82 
29 

 
1 
19 
2 

 
20 
91 
22 

 
9 
10 
12 

 
19 
70 
99 

 المستوى التعليمي
 دبلوم دراسات عليا

 ماجستير
 دكتوراه

 
7 
9 
2 

 
72.9 
22 
11 

 
9 
2 
1 

 
81 
11 
2 

 
12 
8 
1 

 
81 
18 
7 

 
12 
2 
2 

 
99 
28 
21 

 

 النتال  وارتبار الفروض -5

  :نتال  الهس  الأوب 

( والخاصعة 3( تلعى )0يتنم  الهس  الأوب م  قالمة الاستهلاج الأسئلة م  رقع  )

 يتناوب :ى بارتبار الفرض الأوب والذ

 ارعتلفتوجد اروق اات دلالة ت لالية بعي  تجابعات ائعات الدراسعة  عوب وجعود  "لا

المحاسعبى وراعع  العا ا العامعة للرقابعة الماليعة  لنمعااس  الهيئعةبي  تصعدار  جو رى

 المالية الملرية " الأوراقكفاج  سوق 

 M1ت  ترميزع السؤاب الأوب : 

العامععة للرقابععة الماليععة بنشععر نمععااس  الهيئععة" قامعع   ويتنععاوب ارتبععار العبععار  التاليععة :

المحاسععبى وطالبعع  الشععركات المهيععد  أوراقهععا الماليععة بالبورصععة بنشععر تلعع   للإالععا 
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 لأرعراضالمتممعة للهعوال  الماليعة  ا ينعا اتمع   يتجزأ ا جزج لاالنمااس مع ااتبار 

اع  مجمواعة  ا العا بشفااية والنية تامة وتتمثل تل  النمعااس اعى  ا الا تداي  

معع  المعلومععات تسععااد متخععذ الهععرار الععى صععنااة الهععرار المععالى بنععوع معع  الرشععد 

ضعرور  تحريعر تلع   العى الهيئعةتتعلي براع كفعاج  السعوق"  عل توااهعون  ولأرراض

وتجابعات ائعات الدراسعة اليعه تتنعح مع  الجعدوب النمااس ونشر ا مع الهعوال  الماليعة؟ 

 التالى:  

 أ ( -3جدوب رق  ) 

 ا الا مدى الارتلف بي  ائات الدراسة  وب ضرور  الالتزام بنشر نمااس 

 يةمع الهوال  المالية واي متبلبات الهيئة العامة للرقابة المال المحاسبى

 حيث ك : التكرار        

مع  تجابعات المستهلعي  تشعير تلعى الموااهعة العى  %25أن نسبة  ا جاباتيتنح م  

الهيئعة لمعا لهعا مع  تعأثير  أادتهاالمحاسبى التى  الا ا ضرور  الالتزام بنشر نمااس 

 الأوبالماليعة الملعرية، ممعا يشعير تلعى راع  الفعرض  الأوراقاى راعع كفعاج  سعوق 

وقبعوب اععرض الععدم بععان نشعر تلعع  الهعوال  معع  الشعركات يسععا   اعى راععع كفعاج  سععوق 

 المالية الملرية. الأوراق

 السؤال الثانى : 

وب دون الالتععزام بنشععر تلعع  الهععوال  : و ععى موضععحة بهالمععة التععى تحعع الأسععبابيتنععاوب 

و جعاجت تجابعات M2.M3.M4.M5 ( ابارات ت  ترميز ا : 4الاستبيان م  رلب )

تلا ان البا ععإ رأى معع  النععرورى التعععرف الععى  %04ائععات الدراسععة لهععا بنسععبة 

المحاسبون 

المسجلون 

بسجل الهيئة 

العامة للرقابة 

  المالية

المحاسبون 

بالجهاز 

المركزى 

  للمحاسبات

المديرين 

بهيئتى 

الاستثمار 

  والرقابة المالية

مدراء 

القطاع 

  المالى

 

 الاجماليات

 

 بيان

 ك % ك % ك % ك % ك %

 نعم 22 21 19 27 2 29 29 21 22 28

 لا 17 18 72 12 7 29 8 18 9 11

100 77 100 22 100 12 100 12 
10

0 
 الاجمالى 22

   0.000درجة المعنوية =          1د.ح =                 72.782المحسوبة =  2كا
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ه اليهعا واععي معا يوضععح ا جابععةتلع  النمععااس وجعاجت  التععى تحعوب دون نشععر الأسعباب

 الجدوب التالى : 

 ب ( - 3جدوب رق  )  

 المحاسبى ا الا الأ مية النسبية لقسباب التى تحوب دون الالتزام بنشر قوال  

 الرمز الأسباب

N Mean 

Std. 

Dev 

Chi-

Square 

درجات 

 الحرية

 الترتيب المعنوية

المتممة  الإيضاحات

المنشورة كافية 

لمستخدمى القوائم 

 المالية

 

M2 

 
92 .14 .350 47.348 

 

1 
.000 

 

 الاول

الوقت فى  إضاعة

 إعدادها

 

M3 

 

92 .25 .640 115.065 

 

2 .000 

 

 الثالث

عدم الجدوى 

الاقتصادية لمتخذ 

 القرار الاستثمارى

 

M4 92 .25 .673 182.174 

 

3 .000 

 

 الرابع

الشركات المسجلة 

بالبورصة معظمها 

 عائلية

 

M5 

 

92 .20 .519 114.413 

 

2 .000 

 

 انىالث

       M5 92 أخرى 

بموجبهععا يععرا  ائععات  الأسععبابويتنععح معع  الجععدوب بعاليععه أنععه توجععد مجمواععة معع  

مع  وجهعة ن عر    الأوباكان السبب  2الدراسة نشر تل  الهوال  ، ت  ترتيبها واي كاى

وتمثععل  المتممععة المنشععور  كاايععة لمسععتخدمى الهععوال  الماليععة ا ينععا اتجميعععا : أن 

 اى أن : ادم الجدوى الاقتلادية لمتخذ الهرار الاستثمارى . السبب الرابع

 السؤال الثالث : 

التى دا  الهيئة لنشر تل  الهوال  لراع كفاج  السوق : و عى موضعحة  الأسبابيتناوب 

وجعاجت M9.M8.M7.M6 ( ابعارات تأرعذ رمعوه : 4بهالمة الاسعتبيان مع  رعلب )

التعى يوااعي  الأسعبابجعل التععرف العى ومع  ا %25تجابات ائات الدراسة لهعا بنسعبة 

اليهعا واعي معا يوضعحه  ا جابعاتبموجبها ائات الدراسة الى نشر تل  الهعوال  اكانع  

 الجدوب التالى : 
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 جـ ( – 3جدوب رق  )

 المحاسبى ا الا الأ مية النسبية لقسباب التى دا  الهيئة لنشر قوال  

 الرمز الأسباب

N Mean 

Std. 

Devi 

Chi-

Square 

رجات د

 الحرية

 الترتيب المعنوية

تزيد من درجة 

ووضوح تطبيق 

السياسات 

 المحاسبية

 

M6 
92  1.04 .573 106.522 

 

3 
.000 

 

 الرابع

تكشف عن 

مصداقية تعاملات 

 الشركة 

 

M7 92 1.59 .866 70.717 

 

4 .000 

 

 الثانى

تشير إلى الالتزام 

بمتطلبات العرض 

 والإفصاحوالقياس 

 المحاسبى

 

M8 

 
92 1.71 1.095 25.065 

 

4 
.000 

 

 الاول

 تنبؤاتتكشف عن 

 للمستقبل الإدارة

 

M9 

 

92 1.84 2.303 89.848 

 

6 .000 

 

 الثالث

       92  أخرى 

داعع  الهيئععة لنشععر تلعع   الأسععبابيتنععح معع  الجععدوب بعاليععه أنععه توجععد مجمواععة معع  

ات الدراسة جميعا : م  وجهة ن ر ائ الأوباكان السبب  2الهوال ، ت  ترتيبها واي كاى

وتمثعل السعبب  المحاسعبى وا الا تشير تلى الالتزام بمتبلبات العرض والهياس أنها 

 الرابع اى أنها تزيد م  درجة ووضو  تببيي السياسات المحاسبية .

مؤكداً  الأوبوبناج الى ما تهدم وواهاً لنتال  التحليل الا لالى يتنح را  الفرض 

 الأوراقالمحاسبى تسا   اى راع كفاج  سوق  ا الا ااس الى أن الالتزام بنشر نم

 المالية الملرية .

  : نتائج القسم الثانى 

( والخاصعة 5( تلعى )4يتنم  الهس  الثانى م  قالمة الاستهلاج الأسئلة م  رق  )

 يتناوب :ى بارتبار الفرض الثانى والذ

 ارعتلف عوب وجعود  توجد اروق اات دلالة ت لالية بعي  تجابعات ائعات الدراسعة "لا

قالمعة احعر تهريعر مراقعب الحسعابات العى الهعوال  الالتعزام بنشعر  بنعرور جو رى 

 المالية الملرية " الأوراقالمالية وراع كفاج  سوق 
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 M10السؤال الرابع : وتم ترميزه : 

" اععى رأيعع  الشخلععى تن تاععداد قالمععة احععر تهريععر  يتنععاوب ارتبععار العبععار  التاليععة :

الهامعة التعى تعؤثر العى درجعة كفعاج   الأمعورت الى الهوال  المالية مع  مراقب الحسابا

الجععدوب وتجابععات ائععات الدراسععة اليععه تتنععح معع   الماليععة الملععرية "  الأوراقسععوق 

   التالى :

 أ ( -4جدوب رق  ) 

مدى الارتلف بي  ائات الدراسة  وب ضرور  الالتزام بنشر قالمة احر تهرير 

 وال  المالية مراقب الحسابات مع اله

  يإ   : التكرار

مع  تجابعات المستهلعي  تشعير تلعى الموااهعة العى  %91أن نسبة  ا جاباتيتنح م  

ر تهرير مراقب الحسابات الى الهوال  الماليعة والتعى قالمة احضرور  الالتزام بنشر 

، الماليعة الملعرية  الأوراقالهامة التى تعؤثر العى درجعة كفعاج  سعوق  الأمورتعد م  

وقبوب ارض العدم بان نشر تل  الهالمة تسعا   اعى  الأوبمما يشير تلى را  الفرض 

 المالية الملرية. الأوراقراع كفاج  سوق 

 السؤال الخامس :

التعععى تحعععوب دون الالتعععزام بنشعععر قالمعععة احعععر تهريعععر مراقعععب  الأسعععبابيتنعععاوب 

( 4الحسععابات الععى الهععوال  الماليععة و ععى موضععحة بهالمععة الاسععتبيان معع  رععلب )

و جاجت تجابات ائات الدراسعة M14.M13.M12.M11 ابارات ت  ترميز ا : 

المحاسبون 

المسجلون 

بسجل الهيئة 

العامة للرقابة 

  المالية

المحاسبون 

بالجهاز 

المركزى 

  للمحاسبات

المديرين 

 بهيئتي

الاستثمار 

  والرقابة المالية

مدراء 

القطاع 

  المالى

 بيان الإجماليات

 ك % ك % ك % ك % ك %

 نعم 27 20 12 28 11 21 21 22 70 20

 لا 2 10 1 1 1 2 7 11 7 1022

100 77 100 22 100 12 100 12 
10

0 
 الاجمالى 22

   0.000درجة المعنوية =          1د.ح =                 92.922المحسوبة =  2كا
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 دون نشعر التعى تحعوب الأسعبابالبا إ رأى التععرف العى  أنتلا  %01لها بنسبة 

 اليها واي ما يوضحه الجدوب التالى :  ا جابةتل  الهالمة وجاجت 

 ب ( - 4جدوب رق  )

 قالمة احر الأ مية النسبية لقسباب التى تحوب دون الالتزام بنشر 

 تهرير مراقب الحسابات الى الهوال  المالية

 الرمز الأسباب

N Mean 

Std. 

Dev 

Chi-

Square 

درجات 

 الحرية

 الترتيب المعنوية

درجة كفاءة السوق لا 

تتأثر بتقرير مراقب 

الحسابات بقدر تأثرها 

بإسم المراسل الاجنبى 

لمكتب المراجعة القائم 

بالمراجعة ودرجة 

 تصنيفه بالسوق المهنى

 

 

 

M11 92 .12 .388 134.370 

 

 

 

2 

 

 

 

.000 

 

 

 

 الاول

معظم تقارير مراقبى 

 الحسابات غير متحفظة 

M12 
92 .18 .610 208.783 

3 
.000 

 الثانى

من بعض  الإشارةعدم 

 إلىمراقبى الحسابات 

التى دعت  الأسباب

الشركات لاختلاف طرق 

التسعير وقياس التكلفة 

وطرق التقييم لمخزون 

 آخر المدة 

 

 

 

M13 92 .16 .579 209.043 

 

 

 

3 

 

.000 

 

 

 

 الثالث

خلو معظم تقارير 

المراجعة من التعليق 

 الإدارةعلى تقارير 

متطلبات قانون ب

لسنة  192الشركات 

1221 

 

 

M14 

 
92 .15 .533 209.304 

 

 

3 

 

 

 

.000 

 

 

 الرابع

بموجبهععا يععرا  ائععات  الأسععبابويتنععح معع  الجععدوب بعاليععه أنععه توجععد مجمواععة معع  

مع  وجهعة ن عر    الأوباكعان السعبب  2الدراسة نشر تل  الهالمة، ت  ترتيبها واي كاى

 باسع ق لا تتعأثر بتهريعر مراقعب الحسعابات بهعدر تأثر عا درجة كفاج  السعو  تن جميعا :

المراسل الاجنبى لمكتعب المراجععة الهعال  بالمراجععة ودرجعة تلعنيفه بالسعوق المهنعى 

 ا دار وتمثل السبب الرابع اى: رلو مع   تهارير المراجعة مع  التعليعي العى تهعارير 

 . 0920لسنة  029بمتبلبات قانون الشركات 
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 : السؤال السادس

التععى داعع  الهيئععة تلععى ضععرور  نشععر قالمععة احععر تهريععر مراقععب  الأسععبابيتنععاوب 

( ابارات ت  4الحسابات الى الهوال  المالية و ى موضحة بهالمة الاستبيان م  رلب )

و جععاجت تجابععات ائععات الدراسععة لهععا بنسععبة  M18.M17.M16.M15  ترميز ععا : 

موجبهعا ائعات الدراسعة العى نشعر التى يوااعي ب الأسبابوم  اجل التعرف الى  91%

 اليها واي ما يوضحه الجدوب التالى : ا جاباتتل  الهالمة اكان  

 جـ ( – 4جدوب رق  )

 الأ مية النسبية لقسباب التى دا  الهيئة لنشر قالمة احر 

 تهرير مراقب الحسابات الى الهوال  المالية

 الرمز الأسباب

N Mean 

Std. 

Dev 

Chi-

Square 

درجات 

 ريةالح

 الترتيب المعنوية

 التزامتشير إلى مدى 

مراقب الحسابات 

عن القوانين  بالإفصاح

واللوائح والنظم 

المطبقة بالدولة ومدى 

 التزام الشركة بها

 

 

 

M15 
92 1.78 1.623 46.522 

 

 

 

2 

 

.000 

 

 

 

 الثانى

توضح التزام مراقب 

 بالإفصاحالحسابات 

 عن السياسات

المحاسبية وطرق 

لتقييم المطبقة التقدير وا

ومدى اختلاف الرأى 

بشأنها وكيفية قياس 

التكلفة والاعتراف 

 بالإيراد

 

 

 

 

M16 

 

92 1.32 .662 21.152 

 

 

 

 

3 .000 

 

 

 

 

 الأول

تدل على التزام مراقب 

بالتعليق  المحاسبات

على جميع تقارير 

  الإدارةمجلس 

 

M17 

 
92 3.53 1.884 128.826 

 

5 
.000 

 

 الرابع

إلى  قارئالتلفت نظر 

حول  الأسباب بداءإ

 تقرير المراقب المتحفظ

 

M18 

 

 

92 1.50 1.043 66.696 

 

3 

 
.000 

 

 الثالث

       92  أخرى 

داعع  الهيئععة لنشععر تلعع   الأسععبابيتنععح معع  الجععدوب بعاليععه أنععه توجععد مجمواععة معع  

ا : م  وجهة ن ر ائات الدراسة جميع الأوباكان السبب  2الهالمة، ت  ترتيبها واي كاى



 المالية الملرية الأوراقكفاج  سوق  الى المحاسبى المستحدثة ا الا  تأثير نمااس وقوااد
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ا  السياسات المحاسبية وطرق التهدير  با الا أنها توضح التزام مراقب الحسابات 

 بعا يرادوالتهيي  المببهة ومدى ارتلف الرأى بشأنها وكيفية قياس التكلفة والااتعراف 

وتمثل السبب الرابع اى أنها : تدب الى التعزام مراقعب الحسعابات بعالتعليي العى جميعع 

 . ا دارتهارير مجل  

وبناج الى ما تهدم وواهاً لنتال  التحليل الا لالى يتنح را  الفرض الثعانى مؤكعداً 

الى أن الالتزام بنشر قالمة احر تهريعر مراقعب الحسعابات العى الهعوال  الماليعة التعى 

الماليعععة  الأوراقأاععدتها الهيئععة العامعععة للرقابععة الماليععة تسعععا   اععى راععع كفعععاج  سععوق 

 الملرية .

  الثالث : نتائج القسم 

( والخاصعة 9( تلعى )2يتنم  الهس  الثالإ م  قالمة الاستهلاج الأسئلة م  رق  )

 يتناوب :ى بارتبار الفرض الثالإ والذ

 ارعتلفتوجد اروق اات دلالة ت لالية بعي  تجابعات ائعات الدراسعة  عوب وجعود  "لا

اع   ا الا التزام الشركات بهوااد الشفااية والنزا ة الدولية اند  بنرور  جو رى

 الأوراقالمعلومات المالية ورير المالية لما لها م  تأثير مباشر الى راع كفعاج  سعوق 

 المالية الملرية "

 M19السؤال السابع : وتم ترميزه : 

" اعى ن عر   عل يععد التعزام الشعركات بهوااعد الشعفااية  يتناوب ارتبار العبار  التالية :

معلومععات الماليععة وريععر الماليععة معع  العوامععل اعع  ال ا الععا والنزا ععة الدوليععة انععد 

وتجابات ائات الدراسعة اليعه المالية الملرية " الأوراقالمؤثر  الى راع كفاج  سوق 

 الجدوب التالى :تتنح م  
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 أ ( -2جدوب رق  ) 

 مدى الارتلف بي  ائات الدراسة  وب التزام الشركات بهوااد الشفااية والنزا ة

 المحاسبى ا  المعلومات المالية ورير المالية ا الا الدولية اند 

  يإ   : التكرار

ى مع  تجابعات المستهلعي  تشعير تلعى الموااهعة الع %29أن نسبة  ا جاباتيتنح م  

اععع   ا العععا ضعععرور  التعععزام الشعععركات بهوااعععد الشعععفااية والنزا عععة الدوليعععة انعععد 

المعلومععات الماليععة وريععر الماليععة بااتبار ععا معع  العوامععل الهامععة لراععع كفععاج  سععوق 

، مما يشير تلى را  الفرض الثالإ وقبوب ارض الععدم بعان الالتعزام  المالية الأوراق

الماليعة  الأوراقالهامة اى راعع كفعاج  سعوق  لأمورابهوااد الشفااية اند النشر يعد م  

 الملرية.

 السؤال الثامن :

التى تحوب دون التزام الشركات بهوااد الشفااية والنزا ة الدوليعة انعد  الأسبابيتناوب 

ا  المعلومات المالية ورير المالية و ى موضحة بهالمة الاستبيان م  رلب  ا الا 

وجعععاجت تجابعععات ائعععات  M23.M22.M21.M20  ( ابعععارات تععع  ترميز عععا : 4)

التعى تحعوب دون  الأسعبابتلا ان البا عإ رأى التععرف العى  %00الدراسة لها بنسعبة 

 ال  واي ما يوضحه الجدوب التالى :

 

المحاسبون 

المسجلون 

بسجل الهيئة 

العامة للرقابة 

  المالية

المحاسبون 

بالجهاز 

المركزى 

  للمحاسبات

المديرين 

بهيئتى 

الاستثمار 

  والرقابة المالية

مدراء 

القطاع 

  المالى

 بيان الإجماليات

 ك % ك % ك % ك % ك %

 نعم 22 22 11 22 10 27 29 21 22 22

 لا 10 11 2 12 2 12 8 17 8 17

100 77 100 22 100 12 100 12 
10

0 
 الاجمالى 22

   0.000درجة المعنوية =          1د.ح =                 99.782المحسوبة =  2كا
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 ب ( - 2جدوب رق  )

 الأ مية النسبية لقسباب التى تحوب دون التزام الشركات بهوااد الشفااية 

 المالية اند نشر الهوال 

 الرمز بابالأس

N 

Me

an 

Std. 

Dev 

Chi-

Square 

درجات 

 الحرية

 الترتيب المعنوية

معظاااام الشااااركات لااااديها  لأن

ممارساااات محاسااابية تااااؤدى 

لنشااااااااار بياناااااااااات مضاااااااااللة 

 الإفصاااااحللمساااتثمرين مثاااال 

طارئااة وهااى تعااد  أرباااحعاان 

غياار العاديااة(  الأنشااطةماان )

أو صااافى ربااح مرتفااع وهااو 

 قبل خصم الفوائد والضرائب

 

 

 

M20 
92 .13 .398 128.478 

 

 

 

2 
.000 

 

 

 

 الاول

عدم التازام الشاركات بقواعاد 

الحوكمااااة ولجااااان المراجعااااة 

يجعلهااا بعياادة كاال البعااد عاان 

قواعااااد الشاااافافية والنزاهااااة 

 الدولية

 

M21 

92 .14 .459 203.217 

 

3 

.000 

 

 الرابع

تخشى الشركات مان التوساع 

فااى الشاافافية وعاارض مزيااد 

مااان المعلوماااات ياااؤثر سااالبيا 

 على قيمة السهم بالسوق

 

 

M22 92 .16 .519 202.348 

 

 

3 

 

.000 

 

 

 الثالث

الفسااااد فاااى المجتماااع يحاااول 

دون نشااااااااااااااار البياناااااااااااااااات 

والمعلومات المحاسبية بناوع 

ماااان الشاااافافية حفا ااااا علااااى 

 حقوق الملاك

 

M23 

 92 .16 .498 129.891 

 

2 

 .000 

 

 الثانى

  أخرى 
92    

 
 

 

بموجبهععا يععرا  ائععات  الأسععبابوجععد مجمواععة معع  يتنععح معع  الجععدوب بعاليععه أنععه ت

الدراسة الالتزام بهوااد الشفااية والنزا ة الدولية اند نشر الهعوال  الماليعة ، تع  ترتيبهعا 

مع ع  الشعركات لعديها  لأنمع  وجهعة ن عر   جميععا :  الأوباكعان السعبب  2واي كعاى

 أربعا اع   لعا ا اممارسات محاسبية تؤدى لنشعر بيانعات منعللة للمسعتثمري  مثعل 

ريعر العاديعة( أو صعااى ربعح مرتفعع و عو قبعل رلع   الأنشعبةطارلة و ى تععد مع  )

وتمثل السبب الرابع اى أن : ادم التزام الشركات بهوااعد الحوكمعة  الفوالد والنرالب

 ولجان المراجعة يجعلها بعيد  كل البعد ا  قوااد الشفااية والنزا ة الدولية.
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 السؤال التاسع :

التى دا  تلى التزام الشركات بهوااعد الشعفااية والنزا عة الدوليعة انعد  الأسباب يتناوب

ا  المعلومات المالية وريعر الماليعة و عى بلعدد نشعر قوالمهعا الماليعة و عى  ا الا 

 ( ابععععععارات تعععععع  ترميز ععععععا : 4موضععععععحة بهالمععععععة الاسععععععتبيان معععععع  رععععععلب )

M27.M26.M25.M24ورربعة   % 29 و جاجت تجابات ائعات الدراسعة لهعا بنسعبة

 لذل ، اهذا ما يوضحه الجدوب التالى : أدتالتى  الأسبابم  البا إ اى التعرف الى 

 جـ ( – 2جدوب رق  )

 الأ مية النسبية لقسباب التى تداو تلى التزام الشركات بهوااد الشفااية 

 المالية اند نشر الهوال 

 الرمز الأسباب

N Mean 

Std. 

Dev 

Chi-

Square 

درجات 

 الحرية

الترتي المعنوية

 ب

تكساااااااب الشاااااااركة ثقاااااااة 

 الإفصااحمستثمريها عناد 

بشفافية تامة سواء كانات 

غيااار  معلوماااات مالياااة أو

مالية عناد عارض القاوائم 

 المالية

 

 

M24 
92 1.08 .539 58.457 

 

 

2 
.000 

 

 

 الثالث

الالتاازام بقواعااد الشاافافية 

تااؤدى إلااى  الإفصاااحعنااد 

جمهاااااااااااور  اساااااااااااتقطاب

من المتعاملين مع السوق 

السماسااااااارة والمحللاااااااين 

 نيالمالي

 

M25 

92 1.10 .556 52.457 

 

2 

.000 

 

 الثانى

باااالقوائم  الإشاااارةمجااارد 

المالياااااااة إلاااااااى الالتااااااازام 

بقواعااااااااااد الشاااااااااافافية و 

النزاهااااااة الدوليااااااة عنااااااد 

العرض يزياد الطلاب علاى 

 تداول السهم بالسوق

 

 

M26 
92 1.61 .798 48.870 

 

 

3 

 
.000 

 

 

 الأول

فاااااق الالتااااازام بالنشااااار و

قواعاااد الشااافافية الدولياااة 

يقوى العلاقة باين مجلاس 

الإدارة و الجمعيااااااااااااااااااااااة 

 العمومية

 

 

M27 

 

92 1.49 1.011 61.804 

 

 

4 

 

.000 

 

 

 الرابع

       92  أخرى 

بموجبها يوااي ائات الدراسة  الأسبابيتنح م  الجدوب بعاليه أنه توجد مجمواة م  

ا عة الدوليعة انعد نشعر الهعوال  الماليعة ، تع  الى ضرور  الالتزام بهوااد الشعفااية والنز

 ا شععار : مجععرد معع  وجهععة ن ععر   جميعععا  الأوباكععان السععبب  2ترتيبهععا واععي كععاى
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بالهوال  المالية تلى الالتزام بهوااد الشفااية و النزا ة الدولية اند العرض يزيد البلعب 

النشعر واعي قوااعد ، وتمثعل السعبب الرابعع اعى أن : الالتعزام بالى تداوب السه  بالسوق

 الشفااية الدولية يهوى العلقة بي  مجل  ا دار  و الجمعية العمومية.

  : نتائج القسم الرابع 

( 02( تلععى )01يتنععم  الهسعع  الرابععع معع  قالمععة الاستهلععاج الأسععئلة معع  رقعع  )

 يتناوب :ى والخاصة بارتبار الفرض الرابع والذ

 ارعتلفات ائعات الدراسعة  عوب وجعود توجد اروق اات دلالة ت لالية بعي  تجابع "لا

ا  نتال  الفحر المحدود لمراقب الحسابات و راع  ا الا قالمة جو رى بي  نشر 

 المالية الملرية " الأوراقكفاج  سوق 

 M28السؤال العاشر : وتم ترميزه : 

ا  نتعال  الفحعر المحعدود مع   ا الا " تعتبر قالمة  يتناوب ارتبار العبار  التالية :

هوال  الهامة التى تعدا  الثهعة للمسعتثمري  والمحللعي  المعاليي  اعى التفااعل معع الهعوال  ال

الماليععة الععى النحععو الععذى يعععزه معع  راععع كفععاج  سععوق الاوراق الماليععة الملععرية " 

 الجدوب التالى :وتجابات ائات الدراسة اليه تتنح م  

 أ ( -5جدوب رق  ) 

ا  قالمة  ا الا تزام الشركات بنشر قالمة مدى الارتلف بي  ائات الدراسة  وب ال

 الفحر المحدود 

 حيث ك : التكرار 

المحاسبون 

المسجلون 

بسجل الهيئة 

العامة للرقابة 

  المالية

المحاسبون 

بالجهاز 

المركزى 

  للمحاسبات

المديرين 

بهيئتى 

الاستثمار 

  والرقابة المالية

مدراء 

القطاع 

  المالى

 بيان الإجماليات

 ك % ك % ك % ك % ك %

 نعم 17 12 12 11 10 27 27 22 22 11

 لا 22 72 1 78 2 12 1 21 11 78

100 77 100 22 100 12 100 12 
10

0 
 الاجمالى 22

   0.000درجة المعنوية =          1د.ح =                 12.919المحسوبة =  2كا
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تلعى ضعرور  نشعر م  تجابعات المستهلعي  تشعير  %53أن نسبة  ا جاباتيتنح م  

ا  نتال  الفحر المحدود بااتبار ا م  الهوال  الهامة التى تدا  الثهعة  ا الا قالمة 

للمستثمري  والمحللي  الماليي  اى التفاال مع الهوال  المالية الى النحو الذى يعزه م  

، ممععا يشععير تلععى راعع  الفععرض الرابععع  الماليععة الملععرية الأوراقراععع كفععاج  سععوق 

يعععد معع    اعع  نتععال  الفحععر المحععدود ا الععا ض العععدم بععان نشععر قالمععة وقبععوب اععر

 المالية الملرية. الأوراقالهامة التى تسا   اى راع كفاج  سوق  الأمور

 السؤال الحادى عشر :

اع  نتعال  الفحعر  ا العا التى تحوب دون التزام الشركات بنشعر قالمعة  الأسبابيتناوب 

 ( ابعععارات تععع  ترميز عععا : 4بيان مععع  رعععلب )المحعععدود و عععى موضعععحة بهالمعععة الاسعععت

M32.M31.M30.M29  تلا ان  % 32و جعععاجت تجابعععات ائعععات الدراسعععة لهعععا بنسعععبة

 التى تحوب دون ال  واي ما يوضحه الجدوب التالى : الأسبابالبا إ رأى التعرف الى 

 ب ( - 5جدوب رق  )

 الأ مية النسبية لقسباب التى تحوب دون التزام الشركات بنشر 

 ا  نتال  الفحر المحدود ا الا قالمة 

 الرمز الأسباب
N Mean 

Std. 
Dev 

Chi-
Square 

درجات 
 الحرية

 الترتيب المعنوية

تتعلاااااق بعااااادم  لأساااااباب
إشاااارة المراجاااع بمهاااام 

 280معيااااار المراجعااااة 
 الفحص المحدود

 
 

M29 
92 .72 1.180 143.761 

 
 

4 
.000 

 
 

 الرابع

وفقاااا لقواعاااد تعاااارض 
الناادر ان  المصالح فمن

يعاااارض المراجااااع فااااى 
تقريااره التحفظااات التااى 
قابلتااااه أثناااااء الفحااااص 

 المحدود

 
 

M30 
92 .48 .845 99.913 

 
 
3 

.000 

 
 
 الثانى

مااااان الناااااادر أن يشاااااير 
المراجااع ضاامن تقريااره 
عن آية نتائج للمراجعاة 
التحليليااة التااى قااام بهااا 

 الفحص المحدود أثناء

 
 

M31 92 .55 .894 96.435 

 
 
3 
 

.000 

 
 
 الأول

ماان المؤكااد فااى السااوق 
المهنااااااى المصاااااارى ان 

يصاادر رأيااا   المراجااع لا
أو إشااااااااااارة بتقرياااااااااار 
المراجعاااااة أن القااااااوائم 
المالياااااة المعروضاااااة لا 
تعبر عن المركز الماالى 

   الأعمالأو نتائج 

 
 

M31 
 
 

92 .62 1.098 138.870 

 
 
4 

 
 

.000 

 
 
 الثالث

       92  أخرى 
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بموجبهععا يععرا  ائععات  الأسععبابتوجععد مجمواععة معع  يتنععح معع  الجععدوب بعاليععه أنععه 

اكعان  2ا  نتال  الفحر المحدود  ، ت  ترتيبها واي كعاى ا الا الدراسة نشر قالمة 

: م  النادر أن يشير المراجع ضم  تهريرع ا  م  وجهة ن ر   جميعا  الأوبالسبب 

وتمثل السبب الرابع  الفحر المحدود أثناجأن  ية نتال  للمراجعة التحليلية التى قام بها 

تتعلي بعدم تشار  المراجع بمهعام معيعار المراجععة  لأسباباى را  نشر الهالمة تلى: 

  الفحر المحدود. 241

 السؤال الثانى عشر :

اع  نتعال  الفحعر  ا العا التعى تعداو تلعى التعزام الشعركات بنشعر قالمعة  الأسعبابويتناوب 

 ( ابعععارات تععع  ترميز عععا : 4ب )المحعععدود و عععى موضعععحة بهالمعععة الاسعععتبيان مععع  رعععل

M36.M35.M34.M33  تلا ان البا عإ  % 52وجاجت تجابات ائعات الدراسعة لهعا بنسعبة

 التى تداو تلى ال  واي ما يوضحه الجدوب التالى: الأسبابرأى التعرف الى 

 جـ ( – 5جدوب رق  )

 ا   ا ا الالأ مية النسبية لقسباب التى تداو تلى التزام الشركات بنشر قالمة 

 نتال  الفحر المحدود

 الرمز الاسباب

N M 

Std. 

Dev 

Chi-

Square 

درجات 

 الحرية

 الترتيب المعنوية

لإن تقرير المراقب يتضمن فقرة 

 الإدارةأساسية عن مدى تحمل 

المسئولية الكاملة عن إعداد 

 القوائم المالية الاربعة

 

M33 
92 .74 0.552 45.935 

 

2 
.000 

 

 الاول

حسابات يقوم مراقب ال لأن

 رأيهصراحة عن  بالإفصاح

المهنى صراحة فى القوائم المالية 

 وفق نطاق فحصه المحدود 

 

M34 
92 1.21 1.426 57.130 

 

4 
.000 

 

 الثالث

فى حالة التقرير المتحفظ يفصح 

مراقب الحسابات صراحة عن 

القيود الجوهرية التى قابلته نظير 

 التحفظ

 

 

M35 
92 1.16 0.998 47.022 

 

 

4 

 

.000 

 

 

 الثانى

مراقب الحسابات يقر بأنه قام  لأن

بتخطيط المراجعة والفحص على 

النحو الذى يحصل فيه على تأكيد 

مقبول بأن القوائم المالية لا 

 تحتوى على أخطاء مؤثرة .

 

 

M36 

 

 

92 1.36 1.201 60.739 

 

 

5 

 

 

.000 

 

 

 الرابع

       92  أخرى 

سعباب التعى بموجبهعا يوااعي ائعات لأجمواعة مع  اأنعه توجعد م السابي وجعوديتنح م  

 2ا  نتعال  الفحعر المحعدود، تع  ترتيبهعا واعي كعاى ا الا الدراسة الى نشر قالمة 
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تهرير المراقب يتنم  اهر  أساسعية  لأنم  وجهة ن ر   جميعا :  الأوباكان السبب 

، وتمثعل  ربععةالأالمسعئولية الكاملعة اع  تاعداد الهعوال  الماليعة  ا دار ا  معدى تحمعل 

مراقععب الحسععابات يهععر بأنععه قععام بتخبععيع  لأنالسععبب الرابععع اععى راعع  نشععر الهالمععة : 

المراجعة والفحر الى النحو الذى يحلل ايه الى تأكيد مهبوب بأن الهوال  الماليعة لا 

 تحتوى الى أرباج مؤثر .

 :  النتائج

اععروض  وبنععاجً الععى مععا تهععدم يتنععح معع  نتععال  التحليععل الا لععالى راعع  صععحة

المحاسبى لما لهعا مع  تعأثير مباشعر العى  ا الا الدراسة مما يشير تلى أ مية نشر نمااس 

بهعا  ا العا المالية اى ملر، طالما كان  الهعوال  الماليعة قعد تع   الأوراقراع كفاج  سوق 

 . ا  كااة البيانات والمعلومات المالية بشفااية تماماً واي قوااد الشفااية والنزا ة الدولية

 التوصيات :

ضععرور  معاقبععة الشععركات العاملععة اععى ملععر ريععر الملتزمععة بنشععر نمععااس  -0

المحاسبى التى أادتها الهيئة العامة للرقابة المالية بغرامة مالية ليسع   ا الا 

بالهزيلة لما لها م  أ مية راصعة العى ارتفعاع مسعتوى الشعفااية ومع  ثع  هيعاد  

 كفاج  السوق.

العاملعة اعى ملعر بهوااعد الشعفااية والنزا عة  معوابالأضرور  التزام شركات  -2

 الدولية اند نشر الهوال  المالية.

الا تمام بتدريب المديري  بالهيئات العامة العاملة اى ملر ) يئعة الاسعتثمار   -3

والمنععاطي الحععر  و يئععة الرقابععة الماليععة( الععى معععايير المحاسععبة والمراجعععة 

ات المحاسبية الخاطئة التى تمارسها وقوااد السلو  المهنى الملرية والممارس

 وترفاقععاتبععع  الشععركات للتعععرف الععى م ععا ر التلاععب اععى الهععوال  الماليععة 

 المراجعة.

تفعيعععل بعععرام  التعععدريب المهنعععى المسعععتمر التعععى أقرتهعععا جمعيعععة المحاسعععبي   -4

والمراجعي  الملرية لمحاسبى الجهاه المركزى للمحاسبات والمكاتب المهنيعة 

 مهنة المحاسبة والمراجعة .ب  يل العلمى والعملى للعاملي مستوى التألراع 
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 المراجع باللغة العربية :أولا : 

اععى التهععارير  وا الععا د. أ مععد رجععب ابععد الملعع  :"قيععاس مععدى تحهععي الشععفااية  -0

الماليععة المنشععور  للشععركات المتداولععة اععى سععوق المععاب السعععودى" المجلععة العلميععة 

 .   52 – 22ص  2112جامعة  لوان ، ادد  –كلية التجار  للبحوث التجارية، 

اععى  ا الععا السععيد ابيععد : قيععاس شععفااية  تبععرا ي د. هكريععا محمععد اللععادق و -2

التهعارير الماليعة المنشعور  دراسعة ميدانيععة العى الشعركات المتداولعة اعى سععوق 

المالية الملعرية"، معؤتمر الاتجا عات الحديثعة للمحاسعبة والمراجععة  الأوراق

)المعؤتمر السعنوى الرابعع لهسع   . ى ظعل التغيعرات الاقتلعادية والتكنولوجيعةا

 .22 -02، ص 2112كلية التجار  (. جامعة الها ر  ، سنة :  –المحاسبة 

 ا العععا د. اايهعععة جعععابر  سععع  محمعععد : "الارتلاعععات النسعععبية اعععى درجعععة  -3

العى  وأثر عاالماليعة  الأوراقالارتيارى بعي  الشعركات المسعجلة اعى بورصعة 

جامعععة  –تكلفععة رأس المععاب"، رسععالة ماجسععتير ريععر منشععور ، كليععة التجععار  

 بعد ا. وما 052( ص 2112. )سنة : ا سكندرية

د.  طارق ابد العاب  ماد : نمواس مهتر  لهيعاس مسعتوى الشعفااية اعى ضعوج  -4

اى البيئة الملرية"، مجلة الفكر المحاسبى، كليعة التجعار   المنش ترلالر 

 .023 -99( ص 2115شم . )السنة العاشر  : يونيه  جامعة اي  –
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ترشعيد قعرار الاسعتثمار"، مجلعة جامععة تشعري  للدراسعات ى الأوراق المالية ا

( 0( الععدد)29المجلد ) العلوم الاقتلادية والهانونيةسلسلة  -والبحوث العلمية 

 .2112سنة 
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 الملاحق :

 نموذج قائمة الاستقصاء

   ازيزى /

المحاسععبى المسععتحدثة وقوااععد  ا الععا مععدى تععأثير نمععااس يتنععاوب  ععذا البحععإ دراسععة 

 22بعععد ثععور   الماليععة الملععرية الأوراقالشععفااية والنزا ععة الدوليععة الععى كفععاج  سععوق 

 .يناير 

معع  انععل  قعع  بمععلج اسععتمار  الاستهلععاج الموجععود  بالخبععاب ثعع  ااععد لنععا الاسععتمار  

 نعا   اجعة ماسعة  أن  العى انعوانى الموجعود العى ال عرف . ويؤكعد البا عإ وجالممل

لمشاركتك  وتعاونك  اى ملج  ذع الاستمار   تى تتنح لنا اللور  بشكل أانل اع  

ى الحهيهة اانه بدون مشاركتك  ربما ل  يت  تحهيي الهدف مع  موضوع  ذا البحإ ، وا

  ذا البحإ . 

اسم  أو وظيفتع  أو  تلىاى قالمة الاستهلاج  ا شار ولنمان السرية يمكن  ادم     

اع   ا اعلناس  الجهة التى تعمل بها ، كما انه للمحاا ة الى سرية تجابتك  الع  يعت  

 ع النتال  مجمعة . الفردية وانما ستنشر اه ا جابات

 ععذا ويحععي لعع  كمشععتر  اععى امليععة المسععح الميععدانى  ععذا أن تحلععل الععى المعلومععات 

الكاملة ا   ذا البحإ ، بل ويمكن  الحلوب الى ملخر بنتال  الدراسة بعد الانتهاج 

 التالى : ىالالكترونمنها تاا قم  ببلب ال  م  البا إ م  رلب البريد 
N2002nabil@yahoo.com 

N2002nabil@gmail.com 

                   

 وشكراً جزيل الى تعاونك  اللادق .

 البا إ               

 

mailto:N2002nabil@yahoo.com
mailto:N2002nabil@yahoo.com
mailto:N2002nabil@gmail.com
mailto:N2002nabil@gmail.com
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 قائمة الاستقصاء 

 : ولالأالقسم  نعم لا

 الأولالسؤال 

المحاسبى وطالبت الشركات التى  للإفصاحالعامة للرقابة المالية بنشر نماذج  الهيئة" قامت   

 الإيضااحاتمن  يتجزأ المالية مقيدة بالبورصة بنشر تلك القوائم مع اعتبارها جزء لا أوراقها

ماة وتتمثال تلاك القاوائم بشافافية وعلانياة تا الإفصاحتدعيم  لأغراضالمتممة للقوائم المالية 

عان مجموعاة مان المعلوماات تسااعد متخاذ القارار علاى صاناعة القارار الماالى  الإفصاحفى 

 تتعلق برفع كفاءة السوق " ولأغراضبنوع من الرشد 

 على تحرير تلك القوائم ونشرها مع القوائم المالية ؟ الهيئةهل توافقون 

 السؤال الثانى 

 التى تحول دون الالتزام بنشر تلك النماذج ؟ الأسبابمن وجهة نظرك  إذا كانت إجابتك بالرفض فوضح

أرفض 

 بشدة

أوافق  أوافق لا أعلم أرفض

 بشدة

 الأسباب

المتممااااة المنشااااورة كافيااااة لمسااااتخدمى  الإيضاااااحات -1     

 القوائم المالية

 الوقت فى إعدادها إضاعة -2     

 يالاستثمارعدم الجدوى الاقتصادية لمتخذ القرار  -7     

 الشركات المسجلة بالبورصة معظمها عائلية -8     

 أسباب أخرى -9     

 السؤال الثالث 

التاى دعات الهيئاة لنشار تلاك النمااذج  الأسابابفوضح مان وجهاة نظارك  بالإيجاب الأولإذا كانت إجابتك على السؤال 

 لرفع كفاءة السوق ؟

أرفض 

 بشدة

أوافق  أوافق لا أعلم أرفض

 بشدة

 الأسباب

 زيد من درجة ووضوح تطبيق السياسات المحاسبيةت -1     

 تكشف عن مصداقية تعاملات الشركة  -2     

تشاااااير إلاااااى الالتااااازام بمتطلباااااات العااااارض والقيااااااس  -7     

 المحاسبى والإفصاح

 للمستقبل الإدارةت اوءتكشف عن تنب -8     

 أسباب أخرى -9     

 القسم الثانى :  نعم لا

 السؤال الرابع 

ى إن إعداد قائمة فحص تقرير مراقب الحسابات على القوائم المالياة مان " فى رأيك الشخص

 المالية المصرية " الأوراقالهامة التى تؤثر على درجة كفاءة سوق  الأمور
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 السؤال الخامس 

 التى تجعلك غير موافق على إعدادها ؟ الأسبابالسابق فوضح  لالسؤاإذا كانت إجابتك بالرفض على 

أرفض 

 بشدة

أوافق  أوافق لا أعلم فضأر

 بشدة

 الأسباب

درجة كفاءة الساوق لا تتاأثر بتقريار مراقاب الحساابات  -0     

المراساال الاجنبااى لمكتااب المراجعااة  باساامبقاادر تأثرهااا 

 القائم بالمراجعة ودرجة تصنيفه بالسوق المهنى

 معظم تقارير مراقبى الحسابات غير متحفظة  -2     

 الأساباب إلاىقبى الحسابات من بعض مرا الإشارةعدم  -3     

التااى دعاات الشااركات لاخااتلاف طاارق التسااعير وقياااس 

 التكلفة وطرق التقييم لمخزون آخر المدة 

خلااو معظاام تقااارير المراجعااة ماان التعليااق علااى تقااارير  -4     

 1221لسنة  192بمتطلبات قانون الشركات  الإدارة

 أسباب أخرى -2     

 السؤال السادس 

 التى تجعلك موافق على إعدادها ؟ الأسبابعلى السؤال الرابع فوضح  لإيجابباإذا كانت إجابتك 

أرفض 

 بشدة

أوافق  أوافق لا أعلم أرفض

 بشدة

 الأسباب

عان  بالإفصااحمراقاب الحساابات  التزامتشير إلى مدى  -1     

القوانين واللوائح والنظم المطبقة بالدولة ومدى التزام 

 الشركة بها

عااااان  بالإفصااااااحقاااااب الحسااااابات توضااااح التااااازام مرا -2     

السياسات المحاسبية وطارق التقادير والتقيايم المطبقاة 

وماادى اخااتلاف الاارأى بشااأنها وكيفيااة قياااس التكلفااة 

 بالإيرادوالاعتراف 

بالتعليق على جميع  سباتاالمحتدل على التزام مراقب  -7     

   الإدارةتقارير مجلس 

تقرير المراقب حول  الأسباب ابدأإلى  القارئتلفت نظر  -8     

 المتحفظ

 أسباب أخرى -9     

 القسم الثالث : نعم لا

 السؤال السابع 

عن  الإفصاح" فى نظرك هل يعد التزام الشركات بقواعد الشفافية والنزاهة الدولية عند 

المالية  الأوراقالمعلومات المالية وغير المالية من العوامل المؤثرة على رفع كفاءة سوق 

 المصرية " 
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 السؤال الثامن

التى تجعلك غير موافق على التزام الشركات بقواعد  الأسبابإذا كانت إجابتك بالرفض على السؤال السابق فوضح 

 المحاسبى للمعلومات المالية وغير المالية؟ الإفصاحالشفافية والنزاهة الدولية عند 

أرفض 

 بشدة

أوافق  أوافق لا أعلم أرفض

 بشدة

 الأسباب

معظاام الشااركات لااديها ممارسااات محاساابية تااؤدى  نلأ -1     

عاان  الإفصاااحلنشاار بيانااات مضااللة للمسااتثمرين مثاال 

غيار العادياة( أو  الأنشاطةطارئة وهاى تعاد مان ) أرباح

 صافى ربح مرتفع وهو قبل خصم الفوائد والضرائب

عدم التزام الشركات بقواعد الحوكمة ولجان المراجعاة  -2     

ن قواعااد الشافافية والنزاهااة يجعلهاا بعيادة كاال البعاد عا

 الدولية

تخشااى الشااركات ماان التوسااع فااى الشاافافية وعاارض  -7     

مزيااد ماان المعلومااات يااؤثر ساالبيا علااى قيمااة السااهم 

 بالسوق

الفسااااااد فاااااى المجتماااااع يحاااااول دون نشااااار البياناااااات  -8     

والمعلومات المحاسبية بنوع من الشفافية حفا اا علاى 

 حقوق الملاك

 أسباب أخرى -9     

 

 السؤال التاسع 

التى تجعلك مؤيد على ضرورة التزام الشركات  الأسبابعلى السؤال السابق فوضح  بالإيجابإذا كانت إجابتك 

 المحاسبى للمعلومات المالية وغير المالية ؟ الإفصاحبقواعد الشفافية والنزاهة الدولية عند 

أرفض 

 بشدة

لا  أرفض

أعل

 م

 الأسباب أوافق بشدة أوافق

 الإفصااحساب الشاركة ثقاة مساتثمريها عناد تك -1     

 بشفافية تاماة ساواء كانات معلوماات مالياة أو

 غير مالية عند عرض القوائم المالية

تاؤدى  الإفصااحالالتزام بقواعد الشافافية عناد  -2     

جمهاور المتعااملين ماع الساوق  اساتقطابإلى 

 ينيمن السماسرة والمحللين المال

لماليااة إلااى الالتاازام بااالقوائم ا الإشااارةمجاارد  -7     

بقواعااااد الشاااافافية و النزاهااااة الدوليااااة عنااااد 

العاااارض يزيااااد الطلااااب علااااى تااااداول السااااهم 

 بالسوق

الالتزام بالنشار وفاق قواعاد الشافافية الدولياة  -8     

يقااوى العلاقااة بااين مجلااس الإدارة و الجمعيااة 

 العمومية

 أسباب أخرى -9     

 القسم الرابع : نعم لا
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 السؤال العاشر  

عن نتائج الفحص المحدود من القوائم الهامة التى تدعم الثقة  الإفصاحر قائمة " تعتب

للمستثمرين والمحللين الماليين فى التفاعل مع القوائم المالية على النحو الذى يعزز من 

 المالية المصرية "  الأوراقرفع كفاءة سوق 

 السؤال الحادى عشر

 التى تجعلك غير موافق على نشرها ؟ الأسبابإذا كانت إجابتك بالرفض فوضح 

أرفض 

 بشدة

أوافق  أوافق لا أعلم أرفض

 بشدة

 الأسباب

تتعلق بعدم إشارة المراجع بمهاام معياار  لأسباب -1     

 الفحص المحدود 280المراجعة 

 أنوفقااا لقواعااد تعااارض المصااالح فماان النااادر  -2     

يعااارض المراجاااع فاااى تقرياااره التحفظاااات التاااى 

 لفحص المحدودقابلته أثناء ا

من الناادر أن يشاير المراجاع ضامن تقرياره عان  -7     

 أثنااءآية نتائج للمراجعة التحليلية التاى قاام بهاا 

 الفحص المحدود

 أنمااان المؤكاااد فاااى الساااوق المهناااى المصااارى  -8     

يصاااااادر رأيااااااا  أو إشااااااارة بتقرياااااار  المراجاااااع لا

المراجعااة أن القااوائم الماليااة المعروضااة لا تعباار 

  الأعمالالمالى أو نتائج عن المركز 

 أسباب أخرى -9     

 السؤال الثانى عشر

 التى تجعلك موافق على نشرها لرفع كفاءة السوق؟ الأسبابفوضح  بالإيجابإذا كانت إجابتك 

أرفض 

 بشدة

أوافق  أوافق لا أعلم أرفض

 بشدة

 الأسباب

تقرير المراقب يتضامن فقارة أساساية عان مادى  لأن -1     

لمساائولية الكاملااة عاان إعااداد القااوائم ا الإدارةتحماال 

 الأربعةالمالية 

صااراحة عاان  بالإفصاااحمراقااب الحسااابات يقااوم  لأن -2     

المهنى صراحة فاى القاوائم المالياة وفاق نطااق  رأيه

 فحصه المحدود 

فى حالاة التقريار الماتحفظ يفصاح مراقاب الحساابات  -7     

صاااراحة عااان القياااود الجوهرياااة التاااى قابلتاااه نظيااار 

 التحفظ

مراقب الحسابات يقر بأنه قام بتخطيط المراجعة  لأن -8     

والفحااص علااى النحااو الااذى يحصاال فيااه علااى تأكيااد 

مقبااول بااأن القااوائم الماليااة لا تحتااوى علااى أخطاااء 

 مؤثرة .

 أسباب أخرى -9     
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 :ى نتائج التحليل الاحصائ

 ( قالمة استبيان92ادد البيانات التى ت  تشغيلها ) -0

Case Processing Summary 

 N % 

Cases Valid 92 100.0 

Excluded 0 .0 

Total 92 100.0 

 

 سؤاب 35نتيجة الااتمادية )الفا كرونباخ ( لعدد  -2

Reliability Statistics 

Cronbach's 

Alpha(a) 

Cronbach's 

Alpha Based 

on 

Standardized 

Items(a) N of Items 

.791 .812 36 

 : وبالأللسؤاب  2نتال  كاى -3

M1             

 Observed N 

Yes 79 

No 13 

Total 92 

Test Statistics 

 M1 

Chi-

Square(a) 
47.348 

df 1 

Asymp. Sig. .000 

 M2.M3.M4.M5والتى تحمل رموه :  الأربعةنتال  السؤاب الثانى : للعبارات  -4

Descriptive Statistics 

  N Mean Std. Deviation 

M2 92 .14 .350 

M3 92 .25 .640 

M4 92 .25 .673 

M5 92 .20 .519 
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Test Statistics 

 M2 M3 M4 M5 

Chi-Square 47.348 115.065 182.174 114.413 

df 1 2 3 2 

Asymp. Sig. .000 .000 .000 .000 

 M6.M7.M8.M9والتى تحمل رموه :  الأربعةنتال  السؤاب الثالإ : للعبارات  -2

Descriptive Statistics 

  N Mean Std. Deviation 

M6 92 1.04 .573 

M7 92 1.59 .866 

M8 92 1.71 1.095 

M9 92 1.84 2.303 

Test Statistics 

  M6 M7 M8 M9 

Chi-Square 106.522 70.717 25.065 89.848 

df 3 4 4 6 

Asymp. Sig. .000 .000 .000 .000 

 : M10للسؤاب الرابع للعبار   2نتال  كاى -5

M10 

  Observed N 

Yes 83 

No 9 

Total 92 

Test Statistics 

  M10 

Chi-Square 59.522 

df 1 

Asymp. Sig. .000 

 : M11,M12,M13.M14للعبارات  السؤاب الخام  تجاباتنتال   -2

 Descriptive Statistics 

  N Mean Std. Deviation 

M11 92 .12 .388 

M12 92 .18 .610 

M13 92 .16 .579 

M14 92 .15 .533 
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Test Statistics 

  M11 M12 M13 M14 

Chi-Square 134.370 208.783 209.043 209.304 

df 2 3 3 3 

Asymp. Sig. .000 .000 .000 .000 

 : M15,M16,M17.M18نتال  السؤاب السادس للعبارات  -2

Descriptive Statistics 

  N Mean Std. Deviation 

M15 92 1.78 1.623 

M16 92 1.32 .662 

M17 92 3.53 1.884 

M18 92 1.50 1.043 

Test Statistics 

  M15 M16 M17 M18 

Chi-Square 46.522 21.152 128.826 66.696 

df 3 2 5 4 

Asymp. Sig. .000 .000 .000 .000 

 : M19نتال  السؤاب السابع للعبار   -9

M19 

  Observed N 

Yes 82 

No 10 

Total 92 

Test Statistics 

  M19 

Chi-

Square(a) 
56.348 

df 1 

Asymp. Sig. .000 

 : M20,M21,M22,M23نتال  السؤاب الثام  للعبارات  -01

Descriptive Statistics 

  N Mean Std. Deviation 

M20 92 .13 .398 

M21 92 .14 .459 

M22 92 .16 .519 

M23 92 .16 .498 
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Test Statistics 

  M20 M21 M22 M23 

Chi-Square 128.478 203.217 202.348 129.891 

df 2 3 3 2 

Asymp. Sig. .000 .000 .000 .000 

 : M24,M25,M26,M27للعبارات  نتال  السؤاب التاسع -00

Descriptive Statistics 

 N Mean Std. Deviation 

M24 92 1.08 .539 

M25 92 1.10 .556 

M26 92 1.61 .798 

M27 92 1.49 1.011 

Test Statistics 

 

  M24 M25 M26 M27 

Chi-Square 58.457 52.457 48.870 61.804 

df 2 2 3 4 

Asymp. Sig. .000 .000 .000 .000 

 : M28للعبار   نتال  ارتبار السؤاب العاشر  -02

M28 

  Observed N 

Yes 63 

No 29 

Total 92 

Test Statistics 

  M28 

Chi-Square 12.565 

df 1 

Asymp. Sig. .000 

 M29,M30,M31,M32نتال  ارتبار السؤاب الحادى اشر : للعبارات  -03
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Descriptive Statistics 

  N Mean Std. Deviation 

M29 92 .72 1.180 

M30 92 .48 .845 

M31 92 .55 .894 

M32 92 .62 1.098 

Test Statistics 

  M29 M30 M31 M32 

Chi-Square 143.761 99.913 96.435 138.870 

df 4 3 3 4 

Asymp. Sig. .000 .000 .000 .000 

 

 M33,M34,M35,M36السؤاب الثانى اشر : للعبارات ارتبار نتال   -04

Descriptive Statistics 

  N Mean Std. Deviation 

M33 92 .74 .552 

M34 92 1.21 1.426 

M35 92 1.16 .998 

M36 92 1.36 1.201 

Test Statistics 

  M33 M34 M35 M36 

Chi-Square 45.935 57.130 47.022 60.739 

df 2 4 4 5 

Asymp. Sig. .000 .000 .000 .000 

 

 

 


