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( على تنشيط IFRSالتقرير المالى الدولية ) تطوير معايير أثر

 ىكفاءة سوق رأس المال المصر

 ( دراسة تطبيقية مقارنة )

The impact of the development of international 

financial reporting standards to stimulate the 

efficiency of the Egyptian capital market  

(An Empirical Study Compared)  

 عاشور محمد كامل الدكتور / جمال

 مدرس المحاسبة

 للحاسبات وتكنولوجيا المعلوماتى المعهد العال

 أكاديمية الشروق

 ملخص البحث

( IFRSالتقرير المالى الدولية ) تهدف هذه الدراسة الى بيان أثر تطوير معايير       

وتقييم أثر ، 3100-0990الفترة من  على تنشيط كفاءة سوق رأس المال المصرى فى

كفاءة سوق المال المصرى فى التقارير المالية لتنشيط  لإعدادتطبيق المعايير الدولية 

( ولقد بينت نتائج الدراسة التطبيقية المقارنة باستخدام 3100-0990الفترة من )

ذات  اختلافاتأن هناك  Whitney / Wilcox on  Mann -الاختبار الإحصائى 

ل  ححصائية لمعدل دوران السهم للشركات المساهمة العاملة بسوق المال المصرى دلا

وفى عدد الشركات المدرجة فى السوق وحجم التداول بالمليون لهذه الشركات وكذا 

قيمة التداول فى السلسلة الزمنية، وفى المؤشر العام لأسعار الاسهم وذلك فى الفترة 

مدى ( وتعود هذه الاختلافات الى 3100-3110) ( الى الفترة3111 -0990بين )

المعايير الدولية لإعداد التقارير المالية للشركات المساهمة العاملة  التوافق مع تحقيق

       بسوق رأس المال المصرى.  

المعايير الدولية لإعداد  –مجلس معايير المحاسبة الدولية  :ة المصطلحات الدال

سوق رأس المال  –محلية لإعداد التقارير المالية المعايير ال –التقارير المالية 

 المصرى.
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 مقدمة الدراسة :

تعد المحاسبة بمثابة نظام للمعلومات يقوم بأداء وظيفتين أساسيتين هما قياس نتائج      

الأحداث الاقتصادية للمنشئات وتوصيلها الى فئات عديدة منن المسنتخدمين لمسناعدتهم 

ية الرشيدة. وتقديرا لمنا تلعبن  المحاسنبة منن دور حينوى على اتخاذ القرارات الاقتصاد

على مستوى الاقتصاد القومى منن خنلال منا تقدمن  منن معلومنات لمسنتخدمى التقنارير 

المالية، قامت العديد من الدول بتنظيم سياسناتها المحاسنبية منن خنلال اصندار ومتابعنة 

سننبية الننى ت ننييق معننايير المحاسننبة. وتهنندف عمليننة وعننع ومتابعننة المعننايير المحا

عنننر   ةت فيمنننا يتعلنننق بالقيننناس والافصنننا  و ريقنننآمجنننالات الخنننلاف بنننين المنشننن

المعلومات فى التقارير المالية، ومراجعة المقاييس المحاسبية التنى تعتمند علنى أحنداث 

جديدة وخبرات اعافية وتطورات لاحقنة وحكنم أف نو. ومثنو هنذه المراجعنات يعتبنر 

ية، ويعتبر اجراء تعديلات فى التقديرات المحاسبية جزء جزءا ملازما للعملية المحاسب

من الممارسة المقبولة فى العملية المحاسبية وتطوير كمية ونوعية تلك المعلومات. وقد 

اتجهت العديد من الدول المتقدمة الى الأخذ بفكرة وعع وتطبيق معايير محاسبية تلائم 

 (.3112احتياجاتها فى الممارسة العملية )حماد 

محاسنبية منن قبنو  وعلى المستوى الدولى بدأ الاهتمنام المتزايند فنى وعنع معنايير 

الهيئات المهنية منذ بداية النصف الثانى من القرن الماعى، حيث لم يكن هناك معايير 

مشتركة علمية يجرى تطبيقها من قبو ممارسى مهننة المحاسنبة، وكاننت كنو هيئنة فنى 

المحاسبية الخاصة بها، والتى تنرى أنهنا تنتلائم كو من الدول الصناعية ت ع المعايير 

منع مفاهيمهننا المحاسنبية، ونظننراة لأهمينة معننايير المحاسنبة والمراجعننة علنى المسننتوى 

العالمى والمحلى فقد اهتمت المنظمات المهنية فى كثير منن دول العنالم بوعنع معنايير 

لقننانونيين فننى لهننا، ولعننو مننن أهننم هننذه المنظمننات فننى هننذا المجننال مجمننع المحاسننبين ا

( النذى بنادر حلنى وعنع معنايير للمراجعنة مننذ AICPAالولايات المتحندة الامريكينة )

فننى  ((FASB، كمننا تننم تشننكيو هيئننة أو مجلننس لمعننايير المحاسننبة الماليننة 0929عننام 

كتطوير لصيغة المبادئ المحاسبية المقبولة  0992الولايات المتحدة الأمريكية منذ عام 

ة )  .0923بدأ العمو بها منذ عام ( التى GAAPعموما

أمننا محنناولات وعننع معننايير علننى المسننتوى النندولى فقنند بنندأت مننع بنندايات القننرن  

المنؤتمرات التننى  هالحنالى وبندأت تعقند المنؤتمرات الدولينة للمحاسننبة، وقند اسنفرت هنذ

كانت نتيجة ال غو  المتزايدة من مستخدمى القوائم المالية من مسناهمين ومسنتثمرين 
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نقابننات واتحنننادات تجاريننة ومنظمنننات دوليننة وجمعينننات حكوميننة واجهنننزة ودائنننين و

 يلى: حكومية عن تشكيو ما

 ( .IFACالدولى للمحاسبين ) الاتحادأولاة:  

ة: لجنة معايير المحاسبة الدولية )   (.IASCثانيا

ة: لجنة ممارسة التدقيق الدولى )   (.IAPCثالثا

نظمنننات المهنينننة الدولينننة والاقليمينننة حن الننندور الرائننند النننذى تلعبنننة العديننند منننن الم 

والمحلية، يساهم مساهمة فعالة فى تطنوير الجواننا العلمينة والعملينة للمحاسنبة، ومنن 

، ومجلنس معنايير المحاسنبة (AAA)أهم هنذه المنظمنات جمعينة المحاسنبة الأمريكينة 

(، UKERC(، ومجلننس التقننارير الماليننة البريطننانى )USFASBالماليننة الأمريكننى )

ان للمدرسننتين الأمريكيننة والبريطانيننة تننأثيراة كبيننراة فننى صننياةة الأ ننر العلميننة ولقنند كنن

والعملية للمحاسبة المالينة فنى الكثينر منن بلندان العنالم المتقندم والننامى علنى حند سنواء 

وبخاصة العالم العربى، وبعض البلندان الافريقينة والأسنيوية، ويرجنع ذلنك النى العديند 

والظروف  الاستعمارية والظروف السياسية بشكو كبير، من الأسباب من أهمها العقود

 الاقتصادية والاجتماعية حلى حد ما.

وفى محاولة رائدة ومفيدة من بعض الدول فى بعض قنارات العنالم، خاصنة أوربنا  

ة( معنايير المحاسنبة الدولينة  واستراليا وأمريكا الشمالية  ثنم تأسنيس لجننة )مجلنس حالينا

(IASC فى )مؤسسة  مستقلة ةينر هادفن  للنربر ترمنى للمصنلحة  وهى 39/6/0992

( لتقوم بدور ريادى عنالمى لقينادة تطنوير IASCF, Public interest2009العامة )

الجننودة وقابلننة للفهننم وملزمنن  بهنندف  عاليننةمجموعننة معننايير محاسننبية عالميننة موحنندة 

 : (IASCF,IASB.2009)مساعدة

( World’s capitals marketsالمستثمرون فى اسواق المال العالمية) -0

 .الاقتصاديةلصنع القرارات 

 Economic) المسنننتخدمون اوخنننرون فنننى اتخننناذ قنننراراتهم الاقتصنننادية -3

Decisions.) 

ومن أجو دعم عمو المجلس فى تطوير وتعديو واصدار العديد من المعايير 

ة  -الدولية ( فقد IFRSsلإعداد التقارير المالية )  – IASمعايير المحاسبة الدولية سابقا
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لإعداد وعر  المعايير المالية تبناه  ح اراة  0999 ور المجلس فى شهر يوليو

 .3110المجلس الجديد فى ابريو 

Framework for the  presentation and presentation of  financial 

statement IASB.  

يير وتطنوير معنايير المحاسنبة الدولينة )لإعنداد معنا بإصنداركما أدى قيام المجلس 

الإ ار العملنى )معنايير المحاسنبة والتقرينر(، ومنن  الدولية( حلى تطويرى التقرير المال

الاعتننراف والقينناس والعننر  والافصننا  عننن تلننك  أسننالياثننم حنندوث اختلافننات فننى 

 .(مريكى ) القياس والاعترافالسائد فى النموذج الأ

عنداد لإ ( IASB) هذا وقد نشر مجلنس معنايير المحاسنبة الندولى المعنايير الدولينة 

عنداد التقنارير المالينة" "المعايير الدولينة لإ التقارير المالية فى سلسلة اصدارات تسمى

 (3101: ) أحمد جمعة  ما يلى

التقارير المالية )معايير التقرير المنالى الدولينة( والتنى عداد لإالمعايير الدولية  -0

 معيار(.02عدد )3100بلغت حتى عام

عدد 3101لية )معايير المحاسبة( والتى بلغت حتى عام معايير المحاسبة الدو  -3

 معيار(.39)

 تفسير(.39)3101التفسيرات ويبلغ عددها حتى عام  -2

عننداد لإوانطلاقننا ممننا تقنندم فقنند قسننم مجلننس معننايير المحاسننبة الدوليننة المعننايير الدوليننة 

 التقارير المالية الى مجموعتين:

 ى المال الأولى: معايير التقرير(IFRS.) 

 الث( انية: معايير المحاسبة الدوليةIAS.) 

 : المفاهيم الاجرائية للدراسة

  التقارير المالية : المعايير الصادرة عن منظمة معترف بها  لإعدادالمعايير الدولية

( وتشنننمو معنننايير التقنننارير المالينننة الدولينننة  مجلنننس معنننايير المحاسنننبة الننندولى )

(IFRS( ومعايير المحاسبة الدولية ،)IASو ،) لإعندادتفسنيرات المعنايير الدولينة 

 (.IFRSICالتقارير المالية)
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  للمعلومننات  الاسننتجابةتنشننيط كفنناءة السننوق المننالى: تعننرف الكفنناءة بأنهننا سننرعة

المنشننورة عننن الورقننة الماليننة وعننن السننوق ككننو، أمننا تنشننيط كفنناءة سننوق المننال 

ومنات والاسنعار أى سوق المنافسة الكاملة النذى تتنوافر فينة المعل )السوق النشط (

نظننرة محاسننبية /  )المصنندر: التحليننو المننالى: .ةلكافننة الا ننراف الراةبننة والمطلعنن

 الدكتور/محمد بن سلطان(

 الاطار العام للدراسة والدراسات السابقة :

 : : طبيعة الدراسة المبحث الأول

تتحدد مشكلة البحث فى أن البيئنة العالمينة والعربينة بصنفة عامنة، وفنى جمهورينة 

العربية بصفة خاصة تشهد مجموعة من التحنديات فنى ظنو الاوعناس السياسنية  مصر

والاجتماعية العالمية والمحلية الراهنة، مما يتطلنا معن  حيجناد ةلينة تمكنهنا منن العمنو 

فى جميع الاتجاهات بكفاءة وفعالية عالية، لمواكبة التقدم الحادث على جميع الاصنعدة 

لعشرين، وعلنى صنعيد مهننة المحاسنبة فنإن الأمنر ومسايرة متطلبات القرن الحادى وا

يتطلا عرورة التوافق مع معايير حعداد التقارير المالية الدولية وتحقيق التقنارب بنين 

المعايير الدولية والمحلية لإعداد التقارير المالية، مع بينان اثنر تطنوير معنايير التقرينر 

ل المصننرى، وتقيننيم اثننر علننى تنشننيط كفنناءة سننوق رأس المننا (IFRS)المننالى الدوليننة 

 التقارير المالية لتنشيط كفاءة السوق.عداد لإتطبيق المعايير الدولية 

توافق بنين معنايير المحاسنبة  لإيجادوفى هذا الصدد فإن توفر العوامو ال رورية  

المحليننة ومعننايير التقننارير الماليننة الدوليننة أصننبر الهنندف الننذى يسننعى لتحقيقنن  مجلننس 

، مننن أجننو حصنندار معننايير محاسننبية عاليننة 3110وليننة منننذ عننام معننايير المحاسننبة الد

حتننى يمكننن  للمقارنننةالجننودة، تننؤدى الننى احننداث الشننفافية وقابليننة المعلومننات الماليننة 

 Paulالقنرارات الاقتصنادية ) اتخناذمساعدة الطوائف المختلفنة فنى أسنواق المنال فنى 

pacter,2005اعنند القانونيننة المنظمننة ( ويتطلننا ذلننك تطننوير القننوانين واللننوائر والقو

 لممارسة مختلف الانشطة الاقتصادية.

للمتغينرات التنى تحندث فنى تطبينق معنايير التقنارير  الاسنتجابةكما يتطلا سنرعة 

المالية لمواكبنة التغينرات فنى بيئنة الأعمنال التنى تتصنف بالديناميكينة خاصنة فنى بيئنة 

 تكنولوجيا المعلومات ووسائو الاتصال على مستوى العالم. 

كما تتمثو المشكلة فى أن العديد من الدول تستند فى معاييرها المحلية على معنايير 

التقارير المالينة الدولينة، ةينر أنن  لنم ينتم التوصنو حتنى الان النى ةلين  ل نمان تحقينق 
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التوافننق بننين المعننايير المحاسننبية الدوليننة والمعننايير المحاسننبية المحليننة، وبننذلك تبقننى 

 .شركات العالمية والهيئات ذات الأنشطة الدوليةالمشكلة قائمة أمام ال

ونظننرا للحاجننة الملحننة لوعننع وتعننديو المعننايير المحاسننبية فقنند اهتمننت المنظمننات 

المهنيننة فننى كثيننر مننن دول العننالم بوعننع وتحننديث معاييرهننا، ولعننو مننن أهننم هننذه 

المنظمننات فننى هننذا المجننال هننو مجمننع المحاسننبين القننانونيين فننى الولايننات المتحنندة 

الذى بادر الى وعع ومراجعة وتطوير معايير التدقيق منذ عام  IAICPA  ةيلأمريكا

فنى الولاينات  FASB،كما تم تشكيو هيئة أو مجلنس لمعنايير المحاسنبة المالينة 0929

كتطنوير لصنيغة المبنادئ المحاسنبية المقبولنة قبنولا  0992المتحدة الأمريكية منذ عنام 

 (.3101) مأمون، 0923ذ عام ( التى بدأ العمو بها منGAAPعاما )

ويعتبر مستخدمو القوائم المالية مجرد أشخاص ظو داخو ا نار معنايير المحاسنبة 

(Morton, 2000  ويظو هؤلاء منتظنرين خنارج تلنك المعنايير باعتبنار أن مجلنس ،)

(FASB .ينننتكلم بالنيابنننة عننننهم )المعنننايير مينننزة هامنننة تتمثنننو فنننى زينننادة  ولاسنننتخدام

مات المحاسبية وزينادة درجنة الملائمنة ودرجنة الاعتمناد عليهنا خصائص جودة المعلو

وفنى تطنوير ى س المحاسنباوزيادة امكانيات المقارنة منن خنلال اتبناس أسنس قابلنة للقين

حلنننى وعنننع أف نننو بالنسنننبة  الانتقنننالالمعنننايير المحاسنننبية والنننذى سنننوف ينننؤدى حلنننى 

 (.3110) العسيلى،  لخصائص جودة المعلومات المحاسبية

فقند تشنكلت اللجننة الدائمنة لتطنوير ومتابعنة المعنايير المصنرية وذلننك  وفنى مصنر

وتعديلات ، وذلك برئاسة وزير  0999( لسنة 899رقم ) الاقتصادبموجا قرار وزير 

وع وية الهيئات المهنية المهتمة بالمهنة وتطويرها. كما صدر قنرار وزينر  الاقتصاد

المحاسنبة المصنرية التنى تجنرى  بشأن تطوير معايير 0999لسنة  312رقم  الاقتصاد

 على القوائم المالية لشركات المساهمة والتوصية بالأسهم. 

حن هدف مؤسسة لجنة معايير المحاسبة الدولينة ومجلنس معنايير المحاسنبة الندولى 

ة العالينة النوعينة للمصنلحة العامنة. يالعمو على تطوير مجموعة من المعايير المحاسنب

ة عن تحقيق هذا الهدف ، يعمو مجلس معايير المحاسبة الدولى فى التعاون الوثيق وبحثا

مع أصنحاب رووس الامنوال الكبينرة حنول العنالم، والمسنتثمرين، وواعنعى المعنايير 

 الو نية ، والمنظمات ، فى تطوير المعايير العالمية والعالية النوعية .
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 : تيةلأسئلة اووبناء على ما تقدم كانت الدراسة الحالية التى تحاول الإجابة على ا

وتأكيند  التعرف على مجمو الظنروف الاقتصنادية والاجتماعينة للواقنع المصنرى، -0س

عنداد القنوائم المالينة حالحاجة الى عرورة تطوير وصياةة المعايير المصرية عند 

 لغر  اعداد التقرير المالى لتنشيط كفاءة سوق رأس المال المصرى.

 سوق رأس المال فى الواقع المصرى.  تحديد أساليا قياس وزيادة كفاءة -3س

التقارير المالية فى تنشيط كفناءة سنوق  لإعدادبيان أثر تطبيق المعايير الدولية  -2س

( النى  3111-0990وتقييم أثر ذلك فى الفتنرتين منن)   رأس المال  المصرى

 ( .3100-3110الفترة )

 : أهمية الدراسة

 لى:تبرز أهمية الدراسة الحالية فى تناول ما ي

التعننرف علننى الظننروف الاقتصننادية والاجتماعيننة التننى  ننرأت علننى البيئننة  .0

التقرينر عنداد لإبراز الحاجة الى صياةة وتطبيق المعايير الدولينة حالمصرية و

 المالى.

( علنى تنشنيط IFRSالتقرير المالى الدولية ) التعرف على أثر تطوير  معايير .3

 ر.كفاءة سوق رأس المال المصرى وتقييم هذا الأث

التقنارير عداد لإاعداد دراسة تطبيقية مقارنة لتقييم أثر تطبيق المعايير الدولية  .2

المالينننة فنننى تنشنننيط سنننوق رأس المنننال المصنننرى باسنننتخدام أسننناليا التحلينننو 

 (.Mann -Whitney)  الإحصائى

 : هدف الدراسة

يتمثننو الهنندف الرئيسننى للدراسننة الحاليننة فننى بيننان أثننر تطننوير معننايير التقريننر  .0

 .ى ( على تنشيط   كفاءة سوق رأس المال المصرIFRSلى الدولية)الما

معرفننة أهننم المتطلبننات اللازمننة لتحقيننق التوافننق مننع معننايير التقننارير الماليننة  .3

 الدولية بمصر وأساليا تنشيط كفاءة سوق رأس المال فى الواقع المصرى.

يط كفناءة سنوق التقارير المالية فى تنشعداد لإالدولية  تقييم أثر تطبيق المعايير .2

رأس المننننال المصننننرى باسننننتخدام المؤشننننرات المختلفننننة وأسنننناليا التحليننننو 

 (.Mann- whitney/Wilcoxonالإحصائى مثو اختبار )
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 فرضيات الدراسة: 

 لتحقيق الهدف من اجراء الدراسة فإن البحث يسعى لاختبار صحة الفرو  التالية :

صننائية )ذو معنويننة( فننى عنندد لا يوجنند اختلافننات ذات دلالننة اح : الفرضييية الاولييى

-0990الشركات المدرجة بسنوق المنال المصنرى بنين الفتنرة الزمنينة الاولنى منن)

( يعننزى الننى تطبيننق المعننايير الدوليننة 3100-3110( والفتننرة الثانيننة مننن )3111

 التقارير المالية للشركات المساهمة العامة المصرية.عداد لإ

ت دلالننة احصننائية )ذو معنويننة( فننى معنندل لا يوجنند اختلافننات ذا : الفرضييية النانييية

( 3100-3110( ( والفترة الثانية منن )3111-0990دوران السهم بين الفترة من )

التقارير المالية للشركات المساهمة العامة عداد لإيعزى الى تطبيق المعايير الدولية 

 المصرية.

ويننة( فننى احجننام لا يوجنند اختلافننات ذات دلالننة احصننائية )ذو معن : الفرضييية النالنيية

( ( والفتننرة 3111-0990التننداول بسننوق رأس المننال المصننرى بننين الفتننرة مننن )

التقننارير عننداد لإ( يعننزى الننى تطبيننق المعننايير الدوليننة 3100-3110الثانيننة مننن )

 المالية للشركات المساهمة العامة المصرية.

فننى قيمننة  لا يوجنند اختلافننات ذات دلالننة احصننائية )ذو معنويننة( : الفرضييية الرابعيية

( ( والفتننرة الثانيننة مننن 3111-0990التننداول فننى السلسننلة الزمنيننة فننى الفتننرة مننن )

التقنننارير المالينننة عنننداد لإ( يعنننزى النننى تطبينننق المعنننايير الدولينننة 3110-3100)

 للشركات المساهمة العامة المصرية.

ر لا يوجد اختلافات ذات دلالة احصائية )ذو معنوية( فنى المؤشن : الفرضية الخامسة

-3110( ( والفتنرة الثانينة منن )3111-0990العام لأسعار الأسهم فى الفترة منن )

التقنننارير المالينننة للشنننركات  لإعنننداد( يعنننزى النننى تطبينننق المعنننايير الدولينننة 3100

 المساهمة العامة المصرية.

 الدراسات السابقة :

سننوف يتننناول الباحننث بعننض الدراسننات المرتبطننة بموعننوس البحننث بعنند أن تبنننت  

وربنى كثير من الدول تطبينق معنايير المحاسنبة الدولينة وأبرزهنا دول الاتحناد الأال

 وةيرها من الدول والتوصو الى اهم النتائج ومن ابرز هذه الدراسات ما يلى:
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 : ( 1001دراسة ) العسيلى،  -1

تناولنت الدراسنة دراسنة مقارننة لاسننتراتيجيات تطنوير المعنايير المحاسنبية بهنندف 

كاملننة لتقننويم منهجيننة معننايير المحاسننبة المصننرية، حيننث ألقننت وعننع اسننتراتيجية مت

عنايير المحاسنبة المصنرية بهندف مالدراسة ال نوء علنى اسنتراتيجية متكاملنة لتطنوير 

تحقيننق الأهننداف المرجننوة مننن اسننتخدام المعننايير ومقارنننة اسننتراتيجيات مجموعننة مننن 

ة لمتابعننة المعننايير النندول. وقنند خلصننت الدراسننة الننى أننن  تننم اتبنناس اسننتراتيجية ملائمنن

المحاسننبية المصننرية وأننن  قنند تننم تطننوير بعننض المعننايير المحاسننبية المصننرية التننى 

بمننننا يتفننننق مننننع عناصننننر  0999لسنننننة  312رقننننم  الاقتصننننادت ننننمنها قننننرار وزيننننر 

المتكاملة لتطنوير معنايير المحاسنبة ومتابعنة لتلنك المعنايير. وقند أوصنت  الاستراتيجية

مناسبة لبناء وتطوير المعنايير المحاسنبية المصنرية اسنتنادا الدراسة باتباس استراتيجية 

حلى استراتيجية معايير المحاسبة الدولية. وأن سياسنة الحنو الوسنط واسنتخدام المعنايير 

وتكييفها  بقا للبيئة المصرية تعتبر ملائمة. وهذا يقع على عناتق الأجهنزة المهنينة فنى 

 مجال المراجعة البيئية للمعايير المحاسبية.

 : (1002دراسة ) مصطفى فؤاد هديب -1

هنندفت الدراسننة بحننث أثننر تطبيننق معننايير التقننارير الماليننة الدوليننة علننى زيننادة 

الأجنبية فى سوق الأوراق المالية المصرية، ولقد بينت نتائج الدراسنة أن  الاستثمارات

 راتالاسنتثماتطبيق المعنايير الدولينة فنى مصنر علنى القنوائم المالينة يسناهم فنى زينادة 

ذلنك منن خنلال زينادة قيمنة  وات نرالأجنبية وفى نمو سوق الأوراق المالية المصنرى 

 التدفقات الأجنبية منذ بداية تطبيق المعايير الدولية.

 (: David and other, 2007دراسة ) -3

تناولت هذة الدراسة العوامو التى تؤدى الى الاختلاف فنى التنظنيم المحاسنبى بنين 

تلاف العوامو السياسية والاقتصادية والعوامو المرتبطة بالمنشأة، الدول ومن أهمها اخ

مثننو النننظم، والقننوانين والعوامننو الثقافيننة، والتقنندم التكنولننوجى، وحجننم الاسننتثمار فننى 

المنظمنات المهنينة ، وتناولنت هنذة الدراسنة اختبنار   البلاد الأخرى، والدور الذى تلعبن

فنى النمنو  ةلينة الدولينة فنى الاقتصناديات اوخنذمدى ملائمة تطبيق معايير التقارير الما

 والتطوير وذلك من خلال الاجابة على التساولات التالي :

المتطورة التى ظهنرت بهنا معنايير التقنارير  الاقتصادياتبين   درجة التشاب -0

 فى النمو والتطوير. ةخذوالاقتصاديات او ةالمالية الدولي
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 والخاص.أثر الحجم النسبى لشركات القطاس العام  -3

 حجم ودرجة تطوير سوق المال. -2

الاحتياجات المحاسبية المحلية ومدى ملائمة تطبيق معنايير التقنارير المالينة  -8

 .ةالدولي

التقننارير  لتطبيننق معننايير ةالرئيسنني ةوتوصننلت نتننائج هننذه الدراسننة الننى أن الميننز

ة وزينادة المالية الدولية تكمن فى تحسين نظم المحاسبة المحلينة والوصنول النى العالمين

الاساسننية، ف ننلا عننن فقنند  ةوتعتبننر صننعوبة التحننول هننى العقبنن شنفافية القننوائم الماليننة،

 السمات المميزة للنظام المحاسبى المحلى.

 (:George Latridis 2008 دراسة )  -8

تعرعننت الدراسننة لأهميننة الإفصننا  المحاسننبى لقننوائم الإفصننا  التننى أصنندرتها 

بشنفافية وعلنينة تامنة علنى ى ير الإفصنا  المحاسنبأسواق المنال بلنندن لقيناس مندى تنأث

بنشنر تلنك النمناذج  الاهتمنامدرجة كفاءة سوق المال وتوصنلت الدراسنة حلنى عنرورة 

علننى الشننركات المقينندة فننى سننوق الأوراق الماليننة لتحقيننق مزينند مننن الكفنناءة لأسننواق 

 المال.

 :  (.lwzi H.,and others 2009,PP1-90)دراسة -5

اسننة تحليننو العناصننر الاقتصننادية والسياسننية المتعلقننة بتطبيننق تناولننت تلننك الدر

وتقيننيم التننأثير المحتمننو لتطبيقهننا خاصننة علننى جننودة  ةفننى المملكننة المتحنند IFRSالـننـ

التقارير المالية وحمكانية مقارنة المعلومات المالية للمنشآت داخو المملكنة المتحندة بعند 

 ير على سوق المال.، كذلك تقييم تطبيق نلك المعايIFRSتطبيق الــ

 وقد توصلت الدراسة للنتائج التالية:

يؤدى لزيادة جودة التقارير المالية وحمكانية  ةبالمملكة المتحد IFRSتطبيق الــ -0

داخننو المملكننة  الاسننتثمارمقارنننة المعلومننات الماليننة، ممننا يعننود بالفائنندة علننى 

المالية المتوفرة المتحدة، والفائدة على المستثمرين من خلال نوعية المعلومات 

 لهم.
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النى تنوفير تكلفنة اعنداد التقنارير المالينة فنى المسنتقبو،  IFRSسيؤدى تطبينق  -3

خاصة بعد النتخلص منن تكلفنة حجنراء التسنويات الناتجنة عنن تطبينق المعنايير 

 المحلية ومعايير التقارير المالية الدولية.

 (:  Bo Norblund,2010دراسة )  -2

بالنسنبة لقيمنة الممتلكنات فنى التقنارير المالينة  فصنا الإالدراسنة مناقشنة  استهدفت

ة للمعايير الدولية لإعداد التقنارير المالينة، ولقند بيننت النتنائج علنى أهمينة الإفصنا   وفقا

بنين  الارتبنا الهامنة بشنأن قيمنة الممتلكنات، وبينان  والافتراعناتعن  نرق التطبينق 

ة لمعايير حعداد ال  تقارير المالية الدولية.القيم المقدرة ودليو السوق  بقا

 (: Dorota Dobija 2010دراسة )  -7

تناولت الدراسة تطنوير المحاسنبة فنى احندى الندول الأوروبينة )بولنندا( لأةنرا  

زيننادة كفنناءة سننوق المننال بهنندف عننر  بيانننات ماليننة تشننير حلننى موعننوعية الأربننا  

ى فصنا  المحاسنبالمعلنة بالتقارير المالية وتوصلت الدراسة حلنى أن عنر  نمناذج لإ

 مرفقة بالقوائم المالية تساهم فى تنمية كفاءة سوق المال .

-,Nadia-Aibu,-Catalin-Nicolae-Aibu,-S tefan-Bunea )دراسة   -8

Daniela-Artemisa Calu   and Maria-a da lina Girbina,2011 ):     

ر المحاسنبة هدفت الدراسة الى فحص وتوعير الق ايا ذات العلاقة بتطبيق معنايي

فننى النمو)رومانيننا(   ةخننذالتقننارير الماليننة فنى النندول اوعننداد لإالدولينة/المعايير الدوليننة 

توصننلت لهننا ى الأوربننى لهننا، وأهننم النتننائج التنن الاتحنناد اعتمننادالتننى التزمننت بهننا بعنند 

توجد مرحلتين لتطبيق المعايير لكو منهما نتائج مختلفة ولكن للمرحلة الثانية  الدراسة،

نتيجنة قسنرية لقنوة خارجينة المتمثلنة ير عميق وأكثر نوعية، المرحلة الأولنى كاننت تأث

فى تأثير البنك الدولى الدى أعطى نقص العوامو الأخرى تف يو لعملية التغيير، حيث 

أن التطبيق الفعلى لمعايير المحاسبة الدولية فى تلك الفترة كان محدود جداة، بالرةم من 

ت علنننى تخفنننيض نطننناق حدارج الشنننركات القاب نننة فقنننط أن المرحلنننة الثانينننة ركنننز

والمؤسسننات الماليننة، ولكنهننا كانننت مصننحوبة بعمليننة تغييننر أكثننر أهميننة مننن الفتننرة 

 السابقة.
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 ): Eleni- Vrentzou,2011 (دراسة  -9

حاولت هذه الورقة أن تجمع بنين التطنورات فنى مننا ق المحاسنبة منع التطنورات 

ر خصوصية فهى تعر  تأثير المعايير الدولية لإعنداد فى منا ق التدقيق، وبشكو أكب

التقارير المالية على تقارير ونتائج التدقيق، ولقد بينت النتائج أن تأثير المعايير الدولية 

لإعداد التقارير ملاحظات المدقق وتعديو حقوق الملكية كانت حيجابينة منع الملاحظنات 

 ق كانت سلبية.المالية للشركات قبو التطبيق، أما بعد التطبي

 George Iatridis&Konstantia Dalla,2011):  (دراسة   -10

المعنايير الدولينة لإعنداد التقنارير المالينة علنى سنوق  تأثيرالدراسة بحث  استهدفت

الأسهم وقطاس الصناعة اليوننانى، لقند أوعنحت الدراسنة بنأن تطبينق المعنايير الدولينة 

ة على ربحينة عندد كبينر منن الشنركات فنى أكثرهنا لإعداد التقارير المالية قد أثر حيجابي ا

سنلبى  تنأثيرقطاس الصناعة، كما أظهنر تبننى المعنايير الدولينة لإعنداد التقنارير المالينة 

 على السيولة فى سوق الأسهم المالية وقطاس الصناعة

 (: Chunhui liu,2011دراسة  )  -11

ة لل اسننتهدفت مبنننادئ المحاسنننبية الدراسنننة فحنننص مقنننارن لبينننان النندخو المعننند وفقنننا

الأمريكية والمعايير الدولية لإعداد التقارير المالية، ومعرفة أسباب الاختلافات بينهما، 

ة للمعنايير الدولينة لإعنداد التقنارير المالينة لا  ولقد بينت النتائج أن بيان الدخو المعد وفقا

ة للمبنادئ المحاسنبية الأ مريكينة لننفس يزال ةير مكتمو مقارننة ببينان الندخو المعند وفقنا

الشركة، وان تعديلات حعادة التقييم لأصول ةير الملموسة تعند المسناهم الرئيسنى لهنذا 

فنى بيئننة الأعمننال سننبا  للاسننتحواذالمعالجنات المحاسننبية  اخننتلاف، كمننا أن الاخنتلاف

 رئيسى أخر لعدم المقارنة.

 تحليل وتقييم الدراسات السابقة:

 يلى: بقة يمكن توعير مامن خلال استعرا  أدبيات الدراسات السا

من العر  السنابق للدراسنات المرتبطنة بموعنوس البحنث يلاحنع أن بعنض هنذه 

( فنى بعنض الندول ، IFRSالدراسات تناولت المشاكو والعقبنات التنى تواجن  تطبينق )

وركننزت دراسننة أخننرى علننى العوامننو التننى تننؤدى حلننى اخننتلاف النننظم المحاسننبية بننين 

وأخنرى تناولنت أثنر المعنايير المحاسنبية الدولينة علنى . IFRSالدول ، وأهمية تطبينق 
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تطننوير المعننايير المحاسننبية المحليننة وأهميننة التوافننق المحاسننبل، والحننوافز والمكاسننا 

الأجنبينة فنى سنوق  الاسنتثمارات، وزينادة IFRSالتى يمكنن تحقيقهنا اذا تنم تطبينق ال 

 الأوراق المالية وفى نمو سوق رأس المال المصرى.

دراسة أخرى تطوير المعنايير المحاسنبية فنى أحندى الندول الأوروبينة كما تناولت 

لأةنننرا  زينننادة كفننناءة سنننوق رأس المنننال بهننندف عنننر  بياننننات مالينننة تشنننير حلنننى 

موعوعية الأربا  المعلننة بالتقنارير المالينة. ولنم تتنناول الدراسنات السنابقة متطلبنات 

ع أن حنندول العربيننة ، ويلاالتوافننق مننع معننايير التقننارير الماليننة الدوليننة خاصننة فننى النن

معظم الدراسات السابقة تناولت أهمية تطبيق المعايير الدولية ومعايير التقنارير المالينة 

الدولينة نتيجننة العولمننة، ولتحقيننق الإفصننا  والشننفافية علننى المسننتوى النندولى وامكانيننة 

ود وجنن الاعتبننارجننراء المقارنننات للمعلومننات المحاسننبية والماليننة، دون أن تأخننذ فننى ح

يير محاسننبية محليننة تننم وعننعها فعننلا ومراعننى فيهننا الظننروف البيئيننة لكننو دولننة، امعنن

 قتصادى السائد والقوانين والتشريعات التى تنظم مختلف الأنشطة لكو دولة.والفكر الا

أو اصدار معايير  IFRSكما أن بعض الدراسات ركزت بصفة خاصة على تطبيق ال 

بين الدول سواء  الاختلافاتدولية ، دون مراعاة محاسبية محلية على نمط المعايير ال

سياسية أو اقتصادية أو اجتماعية أو ثقافية أو قانونية. وبالتالى  الاختلافاتكانت تلك 

فإن دراسة متطلبات التوافق مع المعايير الدولية بغر  اعداد التقرير المالى تعتبر 

حلى أخرى وهى على سبيو هامة فى الوقت الراهن، وتلك المتطلبات تختلف من دولة 

السائدة، واعداد  الاقتصاديةالمثال ححداث تغيرات فى القوانين والتشريعات والنظم 

 الكوادر البشرية المؤهلة واللازمة لتحقيق هذا التوافق.

  حدود الدراسة:    

لكى يحقق البحث أهداف  بكفاءة ، فإن  سوف يقتصر على توعنير أثنر تطنوير  .0

( علنى تنشنيط كفناءة سنوق رأس المنال IFRSى الدولينة )معايير التقرير المنال

المصرى، وتقييم أثر هذا التطبيق على الشركات العاملة بالسوق ولن يتعر  

الباحننننث للمجننننالات المحاسننننبية الأخننننرى كالمراجعننننة ومحاسننننبة التكنننناليف 

 والمحاسبة الإدارية.

لإفصا  عنها التقارير المالية وا لإعدادتقتصر عملية تطوير المعايير المنظمة  .3

فننى الشننركات المسنناهمة العاملننة بسننوق رأس المننال المصننرى، ولننن يتعننر  



 ( على تنشيط كفاءة سوق رأس المال المصرىIFRSالتقرير المالى الدولية ) تطوير معايير أثر
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التقننارير الماليننة والإفصننا  عنهننا فننى  لإعنندادلعمليننة وعننع المعننايير المنظمننة 

 مؤسسات وشركات قطاس الأعمال العام

 منهج الدراسة:

مننهج الباحث على المنهجين الاسنتقرائى والاسنتنبا ى، حينث تنم اسنتخدام ال اعتمد

الاستنبا ى فى اعداد الإ ار النظنرى للدراسنة وصنياةة مشنكلة فنرو  البحنث وينتم 

ذلنننك منننن خنننلال الا نننلاس علنننى أحننندث المراجنننع والننندوريات العلمينننة المتخصصنننة 

 والاصدارات المهنية فى مجال المحاسبة.

كمننا اسننتخدم الباحننث المنننهج الاسننقرائى فننى الدراسننة التطبيقيننة مننن خننلال اسننتخدام  

(  الاحصنننائى للتوصنننو النننى الحقنننائق Mann-Whitney/ Wilcox onاسنننلوب)

( فننى اجننراء SPSSوتحقيننق فننرو  البحننث، كمننا تننم اسننتخدام البرنننامج الإحصننائى )

 التحليو الإحصائى لبيانات الدراسة التطبيقية على النحو التالى:

 اعداد المقاييس الاحصائية الهامة لوصف السلاسو الزمنية والرسومات البيانية. -0

 خلال الفترة الزمنية المحددة .

 اختبارات الفرو  الإحصائية. -3

 : خطة الدراسة

 تحقيقا لهدف البحث وأهميته فقد تم تقسيم هذا البحث إلى المباحث التالية:

 المبحث الأول : الإ ار العام للدراسة والدراسات السابقة  

 المبحث الثانى: الإ ار النظرى للدراسة 

التطبيقننى للدراسننة ويت ننمن التقريننر الإحصننائى واختبننارات  المبحننث الثالننث: الإ ننار

 الفرو  

 النتائج والتوصيات 

 مراجع البحث
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 -طار النظرى للدراسة:الإالمبحث النانى :

( قنند IASC) بننادئ ذى بنندء الإشننارة الننى أن لجنننة معننايير المحاسننبة الدوليننة -يجنندر

النظننام الأساسننى فننى المعنندل و الاتفنناق، وتننم التوقيننع علننى 1973/6/29تأسسننت فننى 

يير المحاسننبية الدوليننة تعننديلا ةخننر علننى النظننام ا،كمننا أجننرى مجلننس المعنن 1982/11

، وبموجننا النظننام الأساسننى التننى تمننت الموافقننة علينن  فننى 1992/10الأساسننى فننى 

تبنت الهيئات المحاسبية المهنية ةلية تعمو على تمكين الأع اء المعينين من  2000/5

اسننى المقننرر فننى ذلننك التنناريل  ،كمننا عمننو الأع نناء علننى تفعيننو الالتننزام النظننام الأس

 .2002/7و3، وقاموا بتعديل  فى 2001/1النظام الأساسى الجديد فى 

وتحقيقننا لهننذا الهنندف يتعنناون المجلننس مننع واعننعى معننايير المحاسننبة الننو نيين       

تمتعنون لتحقيق التوافنق بنين معنايير المحاسنبة حنول العنالم، كمنا أن أع ناء المجلنس ي

بكفنناءات مهنيننة متنوعننة واتصننالات متبادلننة حننول العننالم، وقنند تننم اختيننار المجلننس 

ومراقبتنن  وتمويلنن  مننن قبننو مؤسسننة لجنننة معننايير المحاسننبة الدوليننة، ويننتم تلقننى النندعم 

المننالى مننن المؤسسننات المحاسننبية الكبننرى والمؤسسننات الماليننة الخاصننة والشننركات 

كزينة وبننوك التنمينة والمنظمنات المهنينة والعالمينة الصناعية عبر العالم والبننوك المر

-IASB,2010-IASB,2009-IASB,2008-IASB,2007) -الأخنننننننننننننننننننننننننننرى

IASB,2006-IASB,2005-IASB,2004-IASB,2003-IASB,2002-

IASB,2001-IASC,2000-IASB,1999-IASB,1998-IASC,1997) 

عننايير المحاسننبة كمننا يننتم تعيننين أع نناء المجلننس مننن قبننو أمننناء مؤسسننة لجنننة م       

الدولية، بموجا نظام مؤسسة لجنة معايير المحاسبة الدولية يقوم الأمناء أي نا بتعينين 

أع ننناء المجلنننس الاستشنننارى للمعنننايير وأع ننناء لجننننة التفسنننيرات التقنننارير المالينننة 

الدوليننة، كمننا أن الأمننناء يراقبننون فاعليننة) مجلننس المراقبننة التننابع للمؤسسننة( والتننزام 

المحاسنننبة الدولينننة  ويجمعنننون الأمنننوال لصنننالر المجلنننس ويعتمننندون مجلنننس معنننايير 

 (.IASB,2009ميزانيت  ويتولون مسئولية التغييرات النظامية)

 

المحاسننبة الدوليننة تشننمو  ومننن العننر  المتقنندم يت ننر أن مؤسسننة لجنننة معننايير      

ستشنننارى للمعنننايير ولجننننة تفسنننيرات مجلنننس معنننايير المحاسنننبة الننندولى والمجلنننس الا

 تقارير المالية الدولية، وفيما يلى عر  موجز لدور المجلس كما يلى:ال

        



 ( على تنشيط كفاءة سوق رأس المال المصرىIFRSالتقرير المالى الدولية ) تطوير معايير أثر
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 مجلس معايير المحاسبة الدولى

 International Accounting Standard Board  

-IASB, 2010)يهننندف عمنننو مجلنننس معنننايير المحاسنننبة الننندولى النننى اوتنننى       

IASB,2009-ISAB,2008-IASB,2007-IASB,2006-IASB,2005-

IASB,2004-IASB,2003-IASB,2002-IASB,2001-IASC,2000-

IASC,1999-IASC,1998-IASC,1997 ( 3101:) أحمد جمعة 

 Globalتطننننوير مجموعننننة وحينننندة مننننن المعننننايير المحاسننننبية العالميننننة  -0       

Accounting Standards  عالية الجودة وقابلنة للفهنمUnderstandable  وملزمنة

Enforceableتطلا وجود معلومات ذات جودة عالية وشفافية ومقارننة فنى ، والتى ت

البيانات والتقارير المالية الأخرى لمساعدة المستثمرون فى اسواق رأس المال العالمية 

World’s Capitals Markets  والمسنننتخدمين اوخنننرين فنننى صننننع القنننرارات

 وذلك من أجو المصلحة العامة. Economic Decisions الاقتصادية

 والتطبيق الصارم لتلك المعايير. الاستخدامتعزيز  -3       

 Emergingالناشنئة  الاقتصادياتالأخذ فى الحسبان وبشكو مناسا حاجات  -2       

 .( IASB,2009)ت الصغيرة والمتوسطة الحجمآوالمنش

تحويننو المعننايير المحاسننبية الو نيننة والمعننايير المحاسننبية الدوليننة والمعننايير  -8       

 دولية لإعداد التقارير المالية الى حلول ذات جودة عالية.ال

 

 ,IASB, 2010-IASB)ولتحقينق هنذه الأهنداف يقنوم المجلنس بالمهنام التالينة       

2009-IASB, 2008-IASB, 2007-IASB,2006-IASB) 

 المسئولية التامة حيال كافة أمور مجلس المعايير المحاسبية الدولية الفنية بما -0        

فيها حعداد وحصدار المعايير المحاسبية الدولية والمعايير الدولية لإعداد التقارير المالية 

ومسودات العر  والتى تت من كو منها أية ةراء معروعة، والموافقة النهائينة علنى 

 التفسيرات التى أصدرتها لجنة تفسيرات التقارير المالية الدولية.

كافة المشاريع وأي ا نشر مسودة بيانات المبادئ نشر مسودة العر  بشأن  -3        

 أو أية وثائق مناقشات أخرى ليطلع الجمهور على المشاريع الكبرى.
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يكننون للمجلننس حريننة التصننرف التامننة بشننأن برنننامج عمننو مجلننس المعننايير  -2        

المحاسبة الندولى الفننى وبشنأن تعينين المهمنات حنول الأمنور الفنينة، وفنى تنظنيم سنير 

، ويمكن لمجلس معايير المحاسبة الدولى أن يسعى للحصول على أبحناث مفصنلة عمو

 من مصادر خارجية أو أية منظمات أخرى، بالإعافة حلى ما يلى:

تأسيس حجراءات لمراجعنة الملاحظنات التنى قندمت خنلال فتنرة زمنينة معقولنة  -أ      

 بشأن الوثائق المنشورة من أجو حبداء الملاحظات.

المختصنة  الاستشناريةنماذج أخرى من المجموعنات  يو لجان توجيهية أوتشك -ب     

 لتقديم المشورة حول المشاريع الكبرى.

التشننناور منننع المجلنننس الإستشنننارى للمعنننايير بشنننأن الموعنننوعات  الكبنننرى  -ج     

 وقرارات برنامج وأولويات العمو.

اسنبية والمعنايير الدولينة عايير المحمحصدار قواعد القرارات النهائية الخاصة بال -د     

 لإعداد التقارير المالية ومسودات العر .

 

التفكير بعقد جلسات علنية لمناقشة المعنايير المقترحنة علنى النرةم منن عندم وجنود  -8

شر  لعقد جلسات علنية لمناقشة المعايير المقترحة على النرةم منن عندم وجنود شنر  

 لعقد جلسات علنية لكو منشأة.

اء اختبارات ميدانية )فى كنو منن البلندان المتقدمنة والأسنواق الناشنئة( التفكير بإجر -3

ل مان أن المعايير المقترحة عملية وقابلة للتطبيق فنى كافنة البيئنات، علنى النرةم منن 

 عدم وجود شر  لإجراء اختبارات ميدانية لكو منشأة.

ب دولننى كمننا يننتم تطننوير معننايير المحاسننبة الدوليننة مننن خننلال اجننراءات وأسننلو      

يشنارك فين  محاسنبون، محللننون مناليون ومسنتخدمون ةخننرون للقنوائم المالينة، مجتمننع 

الأعمال، أسواق الأوراق المالية، السلطات التنظيمية والقانونية، الأكاديميون والأفنراد 

المهتمننون والمنظمننات حننول العننالم. يقننوم المجلننس بالتشنناور مننع المجلننس الإستشننارى 

التننى يجننا حعننافتها حلننى جنندول أعمالنن  ومناقشننة الأمننور  للمعننايير حننول المشننروعات

 المفتوحة للعموم. الاجتماعاتالفنية فى 
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( التالى الهيكو التنظيمى لمجلس معنايير المحاسنبة الندولى النذى يقنود 0يوعر الشكو)

تطوير المعايير الدولية لإعداد التقارير المالية منن خنلال تطنوير مجموعنة وحيندة منن 

أسنننواق رأس المنننال العالمينننة ى بية العالمينننة لمسننناعدة المشننناركين فنننالمعنننايير المحاسننن

وذلك من أجو المصنلحة العامنة  الاقتصاديةوالمستخدمين اوخرين فى صنع القرارات 

 ( 3101)المصدر د/ أحمد حلمى جمعة ، المعايير المحاسبية الدولية ، كما يلى:

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 (0الشكو )

 الدولى  هيكو مجلس معايير المحاسبة

 لقيادة تطوير المعايير الدولية لإعداد التقارير المالية

 

مجلس معاير المحاسبة 

 الدولى

المجلس الإستشارى 

 للمعايير 

تفسيرات التقارير  لجنة

 المالية الدولية

ت آالمعيار الدولى للمنش

الصغيرة والمتوسطة 

 الحجم

معيار مبسط مصمم 

للمنشات الصغيرة 

 والمتوسطة الحجم

المعايير الدولية  لإعداد 

 التقارير المالية

-ملزمة-جودة عالمية

معايير عالمية للمنشآت 

التى تتعرض للمساءلة 

 العامة
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دور مجلييس معييايير المحاسييبة الييدولى فييى تطييوير المعييايير الدولييية لإعييداد التقييارير 

 المالية:

فى ا ار أهداف مجلس معنايير المحاسنبة الندولى، ونطناق وسنلطة المعنايير الدولينة    

-ISAB,2010)معنننايير المحاسنننبة الدولينننة  لإعنننداد التقنننارير المالينننة، يشنننير مجلنننس

ISAB,2009-ISAB,2008-ISAB,2007-ISAB,2006-ISAB,2005-

ISAB,2004-ISAB,2003) :حلى أن  يحقق أهداف  مبدئيا من خلال اوتى 

 تطوير ونشر المعايير الدولية لاعداد التقارير المالية. -0    

 المالية.فى الهدف العام للبيانات  استخدامهاتعزيز  -3    

تعزيز استخدامها فى التقارير المالية الأخرى التى تت نمن المعلومنات التنى تنم  -2    

 الحصول عليها من خارج البيانات المالية والتى :

 تساعد على تفسير مجموعة كاملة من المعايير المالية. -        

 ية عالية الكفاءة.تعمو على تحسين قدرة المستخدم على اتخاذ قرارات اقتصاد -        

العامنننة المجلنننس  الاجتماعننناتكمننا يستشنننير مجلنننس المعنننايير المحاسنننبية الدولينننة فنننى 

ستشارى للمعايير بشأن المشاريع الكبرى وقرارات جدول الأعمال وأولويات العمو الا

التى تكون مفتوحنة للجمهنور لإبنداء ملاحظاتهنا  الاجتماعاتويناقش الأمور الفنية فى 

 .(ISAB,2010- ISAB,2009)بشأنها 

كما يعمو مجلس معايير المحاسبة الدولى فى عملية تطوير المعايير الدولية لإعداد      

التقارير المالية مع الهيئات التى ت ع المعايير الو نية لتعزيز أهمينة تحوينو المعنايير 

داد الدوليننة لإعننداد التقننارير الماليننة والمعننايير الو نيننة، وت ننع المعننايير الدوليننة لإعنن

والقينناس والعننر  والإفصننا  التننى تتعامننو مننع  الاعتننرافالتقننارير الماليننة شننرو  

العمليات والأحداث المهمة فى الهندف العنام للبياننات المالينة، كمنا يمكنن أن ت نع تلنك 

 فى صناعات محددة.ى الشرو  للعمليات والأحداث التى تنشأ بشكو رئيس

التقارير  لإعدادة مقدمة المعايير الدولية فقد أصدر مجلس معايير المحاسبة الدولي     

المالية لتحديد الأهداف سالفة الذكر الدولية وتوعير النطاق والسلطة والتوقيت 

التقارير المالية، وقد تمت الموافقة  لإعدادللتطبيق فى الوقت المناسا للمعايير الدولية 

ى حلت محو المقدمة عليها، والت 2002/4من قبو مجلس معايير المحاسبة الدولية فى 

، تم تعديو التمهيد 2007(، وفى عام 1982/11)المعدلة 1975التى نشرت فى يناير 
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ليعكس التغيرات فى نظام مؤسسة لجنة معايير المحاسبية الدولية  10و1فى شهرى 

-IASB,2010)كنتيجة للتغيرات التى ادخلت على المعايير  9وفى شهر 

IASB,2009-IASB,2008-IASB,2007-IASB,2006-IASB,2005-

IASB,2004-IASB,2003-IASB,2002,IASB,2001-IASC,2000-

IASC,1999-IASC,1999-IASC,1998-IASC,1997) 

وجدير بالإشارة أي ا فإن لمجلس معايير المحاسبة الدولى "ح ار لإعنداد وعنر      

، واعتمننناده فنننى 1989/4تننم حعنننداده فننى  IASB Frameworkالمعننايير المالينننة"،

، كما سبق القول، ويساعد الإ نار المجلنس فيمنا 2001/4وتبناه المجلس فى  1989/7

-IASB,2010-IASB,2009-IASB,2008-IASB,2007-IASB,2006)يلننننى

IASB,2005-IASB,2004-IASB,2003-IASB,2002-IASB,2001-

IASC,2000-IASC,1999-IASC,1998-IASC,1997  :latridis 2011)  ) 

عننداد التقننارير الماليننة المسننتقبلية ومراجعننة المعننايير تطننوير المعننايير الدوليننة لإ  -0

 الدولية لاعداد التقارير المالية القائمة.

زيننادة التوافننق بننين الأنظمننة والمعننايير والاجننراءات المحاسننبية المتعلقننة بإعننداد  -3

 البيانات المالية بتوفير أساس

تسمر بها المعايير الدولينة لتخفيض عدد أساليا المعالجات المحاسبية البديلة التى         

 التقارير المالية. لإعداد

 يلى : الى ما تقدم يمكن للا ار المساعدة فيما بالإعافة -2

التقننارير الماليننة وفننى  لإعنندادتح ننير البيانننات الماليننة لتطبيننق المعننايير الدوليننة  -        

 التعامو مع الموعوعات التى

 التقارير المالية. لإعدادولية يمكن أن تكون عنوان المعايير الد          

المراجعننون عننندما يقومننون بإبننداء الننرأى حننول منندى توافننق البيانننات الماليننة مننع  -       

 المالية المعايير الدولية لإعداد التقارير

المستخدمون للبيانات المالينة فنى تفسنير المعلومنات التنى تت نمنها البياننات المالينة  -       

 المعايير الدولية لإعداد التقارير المالية. على بالاعتمادالتى أعدت 
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الأشنننخاص المهتمنننون بالعمنننو منننع مجلنننس معنننايير المحاسنننبة الدولينننة، ويزودونننن   -       

 المحاسبة. بالمعلومات لصياةة معايير

يعد معيار دولنى لإعنداد تقنارير مالينة، ةينر  أن هذا الإ ار لا الاعتبارمع الأخذ بعين 

حاسبية فى ةيناب معينار أو تفسنير معنين ينطبنق بشنكو محندد أن ، لدى وعع سياسة م

علننى بننند معننين، يطلننا مننن ادارة المنشننأة الرجننوس حلننى المفنناهيم الننواردة فننى الإ ننار 

ودراسة قابلية تطبيقها، لذلك فى بعض الحالات المعينة فإن  قد ينشأ خلاف بين الإ ار 

ينشنأ خنلاف، فنإن المتطلبنات ومتطلبات المعيار أو تفسيرات ، فى هنذه الحنالات عنندما 

 لمعيار المحاسبة الدولى تغلا على الإ ار.

 كما نشنر مجلنس معنايير المحاسنبة الندولى المعنايير فنى سلسنلة حصندارات تسنمى      

-IASB,2010-IASB,2009)ير الدولينننننة لإعنننننداد التقنننننارير المالينننننة"،  ي"المعنننننا

IASB,2008-IASB,2007-IASB,2006-IASB,2005-IASB,2004-

IASB,2003-IASB,2002-IASB,2001-IASC,2000-IASC,1999-

IASC,1998-IASC,1997 :ما يلى lwzih.,and other) ) 

المعايير الدولية لإعداد التقارير المالية)معايير التقارير( والتى بلغت حتى عام  -

 (معيار.13)2011

معننننايير المحاسننننبة الدوليننننة )معننننايير المحاسننننبة( والتننننى بلغننننت حتننننى عننننام  -

 معيار.)39)2010

 ( تفسير.27) 2010التفسيرات ويبلغ عددها حتى عام  -

أن المجلس فى بداية عمل ، تبننى مجموعنة معنايير المحاسنبة  الاعتبارمع الأخذ فى     

الدولية التى أصدرها المجلس السابق ل )لجنة معايير المحاسنبة الدولينة(، كمنا يت نمن 

ينة" تفسنيرات كنو منن المعنايير الدولينة الدولية لإعداد التقارير المال "المعايير مصطلر

لإعداد التقارير المالية الذى تم تطويره من قبو لجنة تفسيرات التقارير المالية الدولينة، 

وكذلك تفسيرات معايير المحاسبة الدولية ولجنة التفسيرات القائمنة، منع العلنم بنأن هنذه 

-IASCF,IASB,2010) ندولنننننة حتنننننى او 100الإ نننننار قننننند تبنتننننن  أكثنننننر منننننن 

IASCF,IASB,2009.) 
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ف نننلا عنننن منننا تقننندم فقننند قسنننم المعنننايير الدولينننة لإعنننداد التقنننارير المالينننة النننى         

(، والثانينننننة معنننننايير المحاسنننننبة IFRSمجمننننوعتين الأولنننننى فنننننى معنننننايير التقرينننننر)

ورد فنى القائمنة المعنايير  ( ، وتشمو المجموعة الأولى بالإعنافة النى مناIASالدولية)

 ( 3100) جمعة , ة:التالي

 تاريخ الإصدار موضوع المعيار المعيار

IFRS1  تبنى المعايير الدولية لإعداد التقارير المالية للمرة

 الأولى

2003/6 

IFRS2 2004/2 الدفع على أساس الأسهم 

IFRS4 2004/3 عقود التأمين 

IFRS6 2004/12 وتقييم الموارد المعدنية استكشاف 

قندم حن جمينع المعنايير السنابقة قند تنم ادخنال الكثينر منن التعنديلات ت أعف الى ما      

نتيجننة   2009/12/31صنندارها الننوارد فننى القائمننة السننابقة حتننى حعليهننا مننن تنناريل 

للتعننديلات فننى المعننايير الأخننرى، والتعننديلات فننى تفسننيرات لجنننة تفسننيرات المعننايير 

-IASB,2010-IASB,2009-IASB,2008-IASB,2007)المالينننننننة الدولينننننننة: 

IASB,2006-IASB,2005-IASB,2004-IASB,2003-IASB,2002-

IASB,2001-IASC,2000-IASC,1999-IASC,1998-IASC,1997.) 

 2011/5فننى ى وممنا هننو جندير بالإشننارة فقنند أصندر مجلننس معننايير المحاسنبة النندول       

 IFRS- Consolidated Financialالمعنننايير الدولينننة لإعنننداد التقنننارير المالينننة 

Statements (10)Disclosure of Interests in Other IFRS(12)Joint 

Arrangements- IFRS(11) Fair Value MEASURMENT(13)Entities 

–IFRS كمنننا أصننندر المجلنننس معنننايير المحاسنننبة الدولينننة ،Investments in (28 )

Separate Financial Statements-IAS(27)Associates and Joint 

Ventures-IAS معيار المحاسبة الندولى  2011/6، كما عدل المجلس فىEmployee 

Benefits-IAS(19.) 
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وبشكو عام يتم تطنوير المعنايير الدولينة لإعنداد التقنارير المالينة منن خنلال عملينة      

دوليننة مناسننبة تشننمو المحاسننبين والمحللننين المنناليين والمسننتخدمين اوخننرين للبيانننات 

سوق البورصة والهيئات التنظيمية والقانونية، والأكناديميين المالية ومجتمع الأعمال و

 (.IASB,2010والأفراد والمنظمات الأخرى المهتمة من جميع أنحاء العالم)

 تطوير المعايير المحاسبية المصرية :

فننى مصننر تننم حصنندار معننايير محاسننبية مصننرية تواكننا التطننورات التننى يشننهدها  

 ةلمحاسننبة الدوليننة، حيننث قامننت اللجنننة الدائمننالاقتصنناد المصننرى وتتفننق مننع معننايير ا

لمعننايير المحاسننبة والمراجعننة المصننرية بإعننداد المعننايير المحاسننبية وصنندر بشننأنها 

وبنالرةم منن تسنمية هنذه المعنايير باسنم معنايير 0999لسننة312القرار النوزارى رقنم 

ممنا يؤكند  المحاسبة المصرية الا أنها هى ترجم  شب  كاملة لمعايير المحاسبة الدولينة.

تطبيق المعايير الدولية فى مصر بشكو ةير مباشر. ففى المراحو الاولى منن عملينات 

محاسننبية مصننرية  كانننت الاسننتراتيجية العامننة تقننوم علننى مبنندأ تعريننا  وعننع معننايير

ات الصننبغة ذ المعننايير المحاسننبية .فننى حننين أن الأمننر يتطلننا بننناء معننايير محاسننبية

عنرف علنى بعنض الخصنائص الممينزة للبيئنة المصنرية الت  المصرية , مما يتطلا مع

 0966لسننننة  8932المحاسنننبية والتنننى شنننهدت الفتنننرة التنننى سنننبقت صننندور القنننرار 

(  3119بخصوص النظام المحاسبى الموحد مجموعة من التغيرات البيئينة ) العسنيلى 

والتننى تمثننو أهمهننا فننى التحننول فننى أسنناليا التخطننيط الاقتصننادى وتقليننو دور القطنناس 

 312خاص ، فى حين شهدت الفترة التى شنهدت صندور قنرار وزينر الاقتصناد رقنم ال

بخصوص معايير المحاسنبة المصنرية مجموعنة منن التغينرات   وتعديلات 0999لسنة 

البيئيننة والتننى تمثننو أهمهننا فننى تشننجيع الاسننتثمارات المحليننة والاجنبيننة وتنشننيط سننوق 

لينو دور القطناس العنام وترتنا علنى المالية مع زيادة دور القطاس الخناص وتق الأوراق

لك بيع العديد من شركات القطاس العام ، وبالتالى تنأثرت البيئنة المحاسنبية منن خنلال ذ

ظهور مجموعة من المشناكو المحاسنبية بكافنة أشنكالها القانونينة والتنى تطبنق أسناليا 

لمصرية التنظيم المحاسبى الخاص .وقد ترتا على هدة التغيرات فى البيئة المحاسبية ا

ترشيد الممارسات المحاسبية القائمة فعنلا وتعنديو المعينار المحاسنبى الندولى ليتناسنا 

مننع التغيننرات البيئيننة المحاسننبية المصننرية واتبنناس اسننتراتيجية ملائمننة وهننى أن تكننون 

الدولية متوافقة مع البيئة المحاسنبية المصنرية رةنم أن قنرار وزينر الاقتصناد  المعايير

راد المعايير الدولية مع اجراء تعديلات علنى تلنك المعنايير لكنى المصرى يق ى باستي

تراعى المتغيرات البيئية المصرية وللتوافق مع الواقع المصرى .وهناك مجموعة منن 
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فنى اصندار معنايير محلينة أو اعتمناد المعنايير الدولينة نوردهنا فيمنا  العوامو التى تؤثر

 (  3111يلى ) لال ابو ةزال ،)

: حن عملية وعع المعايير حما أن تكون علنى شنكو قنانون ى للبلدالنظام القانون .1

 ملزم، أو يجرى وععها من قبو العاملين قى مهنة المحاسبة.

حن النننظم الاقتصننادية بصننفة عامننة تتننراو  مننا بننين  تبييايا اليينظم الادتصييادية: .3

 نظامين هما:

رقابة وسيطرة الحكومة من جهة، ونظام السوق الحر من جهة أخرى 

شننر الحكومننة فننى النننمط الأول دورا هامننا فننى النشننر والإعننلان عننن حيننث تبا

معايير المحاسبية وكذا أساليا و رق الإفصا ، على ةرار الدول التى تكون 

فيهننا الأسننواق الماليننة حننرة، فننإن حصنندار المعننايير المحاسننبية واختيننار  ننرق 

 Shyam) عنر  التقنارير المالينة والإفصنا  عنهنا يقنع علنى عناتق المهننة.

S.,2002,PP.219-234 ) 

نحنو المعنايير المحاسنبية بنين   هنناك تبناين فنى التوجن طبيعة وهيكيل الملكيية: .2

الندول التننى تشنيع فيهننا ملكينة الأسننهم منن قبننو الجمهنور، والنندول التنى تتركننز 

ملكيننة الشننركات فيهننا فننى أينندى البنننوك والمؤسسننات الماليننة الأخننرى، حيننث 

على معلومات تفصيلية " من مصادر تستطيع البنوك فى هذه الحالة الحصول 

مطلعنننة " وبالتنننالى يقتصنننر عننندد الأشنننخاص اوخنننرين النننذين يطلعنننون علنننى 

ها المختلفة التى ةالبا ما تكون حماية الحق العنام لالتقارير على الحكومة بأشكا

. أما الدول التى تشيع فيها ملكية  النشا  الاقتصادى  وجميع ال رائا وتوجي

ور فنإن الاحتمننال عنئيو فنى حصنندار أو تطنور معننايير الأسنهم منن قبننو الجمهن

وموثنوق  محاسبة تهدف الى عمان أن تقندم التقنارير المالينة معلومنات مفيندة،

 فيها، وفى الوقت المناسا.

فاحتياجات الدول النامية منن  اختلاف احتياجات الدول ما المعلومات المالية: .8

دمننة، فقنند يخنندم التوافننق المعلومننات الماليننة تختلننف عننن احتياجننات النندول المتق

مصننالر النندول المتقدمننة بصننرف النظننر عننن احتياجننات النندول الناميننة مننن 

المعلومنننات المالينننة التنننى تختلنننف أنظمتهنننا القانونينننة والاقتصنننادية والثقافينننة 

 وال ريبية عن أنظمة الدول المتقدمة
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: تلعنا النظام السياسى ومييزا  الملكيية الفكريية بييا القطياع العيام والخيا  .3

شركات الحكومية فى الغالا دورا مهما فى التطنور الاقتصنادى فنى مختلنف ال

وتختلف  ريقة اعداد التقارير المالية فى القطاس الخاص عنها فى  دول العالم،

القطاس العام، تبعا للحاجنات المختلفنة للنذين يطلعنون علنى المعلومنات النواردة 

ة حرسناء المعنايير أقنوى فى التقنارير المالينة. فنإن التنأثير الحكنومى علنى عملين

 بكثير مما علية الحال فى الدول الأخرى.

: ففننى النندول الناميننة يلاحننع أن ملكيننة الشننركات مسييتوى التقييدم الادتصييادى .6

تتركز لدى مجموعة صغيرة من المستثمرين، وفى الوقت نفسة فنإن الاحتمنال 

ننة عئيو فى وجود عندد كبينر منن المحاسنبيين القنانونيين النذين يزاولنون المه

ويعملون على تطوير المهنة. وبالتنالى عندم المقندرة علنى حعنداد تقنارير مالينة 

رفيعننة المسننتوى تعتمنند فننى حعنندادها علننى معننايير تننم حصنندارها محليننا أو تننم 

 تطويرها تطويرا حقيقيا.

: حن الحاجننة حلننى جننذب المسننتثمرين طييرا الأسييهم فييى الاسييواق الخارجييية .9

ر أو مننن خننلال محننافع اسننتثمارية، الأجاننا، سننواء علننى شننكو اسننتثمار مباشن

تستدعى أن يكون فى الدول النامية نظام مقبول لتقديم حقرارات البيانات المالية 

نتيجنة  واحيانا قد يكون ذلك حافزا اكبر علنى تطنوير معنايير محاسنبية سنليمة،

لذلك فإن المنظمة الدولينة للجنان الأوراق المالينة هنى ع نو فنى مجلنس حدارة 

 محاسبة الدولية.لجنة معايير ال

: فى بعض الحالات قد يكون للنظام ال ريبى  وما يرافق  من النظام الضريبى .9

 تشريعات أثر على تطوير المعايير المحاسبية.

من المهم وجود هيئة محاسبية مهنية  وجود هيئة محاسبية مهنية متخصصة: .9

وعنندما لا تكنون  نشطة تشنجع وتعنزز وتطنور معنايير وممارسنات محاسنبية،

نة المحاسنبة قند بلغنت مسنتوى منن التطنور يؤهلهنا للقينام بهنذه الأدوار فنإن مه

التدخو الحكومى فى المهنة وفى الإجراءات التنظيمينة هنو البنديو لوجنود مثنو 

 هذه الهيئات.

حلا أن ذلنك كنان  ورةم أن المعايير المحلية تتباين بتبناين الظنروف التاريخينة،

ينهننا وبننين معننايير التقننارير الماليننة، ففننى سننببا يحننول دون حمكانيننة تحقيننق توافننق ب

الوقننت الننراهن تسننير معظننم دول العننالم نحننو اقتصنناد عننالمى متكامننو ممننا يتطلننا 
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صننياةة معننايير محاسننبية عالميننة معتننرف بهننا رسننميا، لننذلك فننإن كثيننر مننن النندول 

النامية اعتمدت معايير التقارير المالية الدولية الصادرة عن لجنة معايير المحاسنبة 

 دولية على حنها معاييرها المحلية مع تعديو بسيط أو بدون تعديو.ال

يجنناد توافننق بننين معننايير لإ ةوفننى هننذا السننياق فننإن تننوافر العوامننو ال ننروري

الماليننة الدوليننة أصننبر الهنندف الننذى يسننعى  المحاسننبة المحليننة ومعننايير التقننارير

صندار معنايير حمنن اجنو  3110لتحقيق  مجلس معايير المحاسنبة الدولينة مننذ عنام 

محاسننبية عاليننة الجننودة وقابليننة المعلومننات الماليننة للمقارنننة حتننى يمكننن مسنناعدة 

المسننننتثمرين فننننى اسننننواق المننننال وةيننننرهم فننننى اتخنننناذ القننننرارات الاقتصننننادية 

(Pacter,2005). 

وحتى يتم تحقيق تعديو ومتابعة وتطوير معايير المحاسنبة المصنرية فنإن ذلنك 

تنتهنى جميعهنا بتعنديو وتطنوير المعنايير  راتيجياتالاسنتيتم من خنلال العديند منن 

المصنرى وذلنك كمنا  الاقتصنادالمحاسبية الدولية للتواءم مع التغيرات الحادثنة فنى 

 (.3101يلى )العسيلى، 



 3102يوليو  –العدد السابع  –مجلة الشروق للعلوم التجارية 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

111 

 المتكاملة لتطوير معايير المحاسبة المصرية الاستراتيجيات

 ردم

 العنصر

 التطبيق استراتيجيات توصيف العنصر

ننننننناء المعننننننايير حسننننننتراتيجيات ب 1

 المحاسبية المصرية
 المعيارية. الاستراتيجية 1/1

 الإيجابية. الاستراتيجية 1/2  

 الجمع بين حستراتيجيتين. 1/3  

حسنننتراتيجيات اسنننتيراد المعنننايير  2

 المحاسبية المصرية.
 استراتيجية استخدام المعايير الدولية. 2/1

اسننننننننتراتيجية اسننننننننتخدام المعننننننننايير  2/2  

 ة.الإقليمي

 من دولة واحدة. الاستيراد 2/3  

 الجمع بين الإستراتيجيات الثلاثة. 2/4  

حسنننتراتيجيات حصننندار المعنننايير  3

 المصرية. المحاسبية
 التنظيم الذاتى للمهنة. استراتيجية 3/1

حسننتراتيجية المشنناركة الخارجيننة فننى  3/2  

 سلسلة حصدار المعايير .

تنننننندخو حسننننننتراتيجية المسنننننناندة أو ال 3/3  

 الحكومى فى سلطة حصدار المعايير.

 الجمع بين الإستراتيجيتين أو الثلاثة. 3/4  

حسنننتراتيجيات متابعنننة )تطنننوير(  4

 المعايير المحاسبية المصرية
حسنننتراتيجية متابعنننة الالتنننزام باتبننناس  4/1

 المعايير.

 حستراتيجية متابعة أداء المعايير. 4/2  

 ية.اتخاذ الإجراءات التصحيح 4/3  
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 المنافع التى يمكا أ  تتحقق ما التوافق مع الــIFRS: 

كثيننر مننن المنننافع يمكننن أن يحققهننا التوافننق مننع معننايير التقننارير الماليننة الدوليننة    

  3101للاقتصاد والمستثمرين ومنافع صناعية ومنافع  لمهنة المحاسبة ) جمال يوسف 

) 

 المنافع الاقتصادية: -0

لنمنو حركنة التجنارة الدولينة، وتسنهيو والمحافظنة  IFRSالـنـ يؤدى التوافق مع معايير

وزيننادة رووس الامننوال وزيننادة الاسننتثمارات الدوليننة  علننى كفنناءة الاسننواق الماليننة،

وتخفننيض  وتشننجيع تنندفق رووس الأمننوال الأجنبيننة، وبالتننالى نمننو الاقتصنناد العننالمى.

 لجنسياتتكاليف نظم المحاسبة خاصة فى الشركات الدولية أو متعددة ا

  Bradshaw .B.,&G.Miller,2004.p798.) )  

 المنافع للمستثمرين: -3

وجود توافق قوى بين معايير المحاسبية يشجع المستثمرين للاستثمار خنارج بلادهنم،  

حيث يهم المستثمرون بنأن تكنون المعلومنات المالينة ملائمنة، وموثنوق فيهنا، ومفصنر 

 Watts,R,2003,bp289 ةوقابلة للمقارن عنها فى الوقت المناسا،

 المنافع الصناعية: -2

يحقق التوافق المحاسبى تقارير مالية تتمتع بجنودة عالينة تسناهم فنى انعنان الصنناعة  

 مترتبنةعلى مستوى العالم، حينث ينتم جنذب رووس الأمنوال الأجنبينة بتكلفنة مخف نة 

 اختلفتولكن اذا Watts,R,2003a,p.2011 ةعلى اعداد تقارير مالية بطريقة متوافق

المعايير المحاسبية من دولة الى اخنرى فنإن ذلنك سنوف ينؤدى النى زينادة تكلفنة اعنداد 

 رووس الاموال الأجنبية. انتقالالتقارير المالية مما يؤدى الى صعوبة 

 منافع لمهنة المحاسبة:   -8

 يؤدى التوافق المحاسبى الى امكانية أداء الخدمات المحاسبية المختلفة بنين دول العنالم،

مما يعنى زيادة الاينرادات الناتجنة عنن ممارسنة  المهننة عبنر العنالم، حينث يمكنن أداء 

وبصنفة عامنة يحقنق  (،peterj.,2002,p341مهنة المحاسبة بين دول العالم المختلفة)

مكانينننة عقننند حو عنننداد البياننننات،حالتوافنننق بنننين المعنننايير المحاسنننبية خفنننض فنننى تكلفنننة 

بصننورة أف نو، وتطننوير الاسنواق الماليننة وتسننهيو  المقارننات بننين المعلومنات الماليننة
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الى المزايا التنافسية  بالإعافة حركة الاموال، وخفض تكلفة المراجعة وزيادة كفاءتها،

 (09-03ص3111متولى فايد د. بين الشركات.)

 متطلبات التوافق مع معايير التقارير المالية الدولية

بعنندة وسننائو أهمهننا الإصنندار  اهتمننت دول العننالم بتنظننيم السياسننات المحاسننبية

الرسمى لما يعرف بمعايير المحاسبة، حيث تمثلت الرةبة فى حجنراء هنذا التنظنيم بنناء 

على عدة اعتبارات تدور حنول تننوس احتياجنات قطاعنات وفئنات المجتمنع للمعلومنات 

المحاسبية، حلى جانا احتمال عدم قدرة بع ها فى الحصول على المعلومنات اللازمنة 

الحاجة حلى نوعية خاصة من المعلومنات الإعنافية التنى قند لا تظهرهنا القنوائم لها، أو 

 المالية أو يتعين الإفصا  عنها بشكو معين.

و بقا لما نص علية محتنوى المعينار الأول منن معنايير التقنارير المالينة الدولينة 

(IERS 1,2008,PP.95-187) 

قوائمهنا المالينة لأول منرة وفنق ت المعنية ب  هنى المنشنأة الملزمنة بعنر  آفإن المنش 

معايير التقنارير المالينة الدولينة، حينث ينبغنى عليهنا ان تطبنق تلنك المعنايير فنى حعنداد 

التقننارير الماليننة، وكننذلك فننى كننو تقريننر مننالى مرحلننى، ممننا يتطلننا تحننديث الأ ننر 

والاسنتعانة  القانونية والتشريعية وتدريا مختلف الممارسين داخو وخنارج الشنركات،

( .Ding Yuan and, others, 2007,PP.1-38محترفين والممارسنات للمهننة )بنال

لنذلك يجنا مراعناة متطلبنات التأهينو التننى يجنا توافرهنا فنى النذين يقندمون الخنندمات 

المحاسننبية، ومنندى القنندرة علننى تطبيننق معننايير التقننارير الماليننة، وسننرعة الاسننتجابة 

لتغيرات فى بيئة الاعمنال التنى تتصنف للتغيرات التى تحدث فى هذه المعايير لمواكبة ا

بديناميكيننة التغييننر والتطننور سننواء فننى الأسنناليا الإداريننة أو الأنشننطة الاقتصننادية أو 

 التطورات المتلاحقة فى تكنولوجيا المعلومات ووسائو الاتصالات على مستوى العالم. 

التى يجا حن تحقيق التوافق ليس بالأمر اليسير فهناك عدد من التحديات والق ايا 

 -التغلا عليها أهمها:

مازالت الولاينات المتحندة لا تطبنق المعنايير الدولينة، وبالتنالى فقند يكنون ذلنك  -0

ولهنا  (IASB)أكبنر سنوق ولهنا صنوت فنى الـنـ  باعتبارهناعقبة فنى حند ذاتن  

مؤينندين، وقنند تعمننو علننى تعطيننو حصنندار بعننض المعننايير التننى لا تتوافننق مننع 

 ( Obeua S.,2005,P39.) مصالحها.
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كثير من الدول اعتمدت المعايير الدولية فى التطبيق، وهنذه الندول ذات بيئنات  -3

اقتصادية مختلفة وقوانين وثقافات متنوعنة ونظنم اجتماعينة متبايننة، لنذلك فقند 

 يكون من الصعا حيجاد توافق بين السياسات الداخلية وتلك المعايير.

المحاسنبية تطبيقنا سنليما  توافر وسائو الدعم اللازمنة ل نمان تطبينق المعنايير -2

التوافنق  لإيجنادوذلك ليس بالمهمة السهلة، فعلى الرةم من سعى معظنم الندول 

 فليس هناك ما ي من تطبيق المعايير المحاسبية بشكو سليم.

من التحديات التى تواج  التوافق مع معايير المحاسبة المالية الدولية أو اعتماد  -8

ة الندول العربينة، تحنديات الثقافنة واللغنة، تلك التقارير فى الدول النامينة خاصن

والتحديات التنظيمية والقانونية، وسياسات التوظينف فنى الندول النامينة بصنفة 

 ( Evans L.,2004,P211) عامة.

رةم تبنى العديند منن دول العنالم معنايير المحاسنبة المالينة الدولينة، أو حصندار  -3

قدرة الهيئات المنظمنة وأسنواق معايير محلية متفقة مع المعايير الدولية،  بقا ل

المننال فننى حصنندار تعليمننات ملزمننة لتطبيننق المعننايير المحاسننبية، فننإن ذلننك لا 

ي ننمن الحصننول علننى نفننس النتننائج حذا تننم تطبيننق تلننك المعننايير سننواء داخننو 

أو بننين النندول، فقنند أثبتننت ححنندى الدراسننات أن تطبيننق معننايير  ةالدولننة الواحنند

الحصنول علنى نفنس النتنائج، فنيمكن تطبينق محاسبية متشابهة ليس شر ا فى 

 Ball) المعيار المحاسبى الواحد بطرق مختلفة بين الدول على مستوى العالم.

R.A.,&J Wu2003,PP.235-270.)  

ومن استقراء الواقنع، حينث حنالات انهينار كبنرى الشنركات العالمينة )مثنو شنركة 

راهن، و دراسة حمكانية التوافق يرنون وةيرها(، والأزمة المالية العالمية فى الوقت الح

مع معايير التقارير المالية الدولية بتأنى  بقا لظروف كو دولة، ومعرفة هو تنم الوفناء 

بمتطلبات التوافنق منع تلنك المعنايير قبنو تنفينذ سياسنة منظمنة التجنارة العالمينة والبننك 

نشننر فكننر الندولى وصننندوق النقنند الندولى وةيننرهم مننن المنظمنات العالميننة التننى تهنتم ب

العولمة فى نطاق العمنو المحاسنبى المهننى، تنارة بالتوحيند وتنارة أخنرى بالتجنانس أو 

التقنارب بغيننة زيننادة الثننروة والحنند مننن الفقنر بننين دول العننالم، سننواء كانننت تلننك النندول 

مستعدة لنذلك أم ةينر مسنتعدة، لنذلك فنإن النتيجنة التنى يشناهدها الجمينع ةينر ذلنك منن 

ى العالم، بو أن أكبر حالات الفساد ظهرت فنى الندول المتقدمنة، زيادة الفقر على مستو

كما أن الأزمة المالية العالمية مصدرها اي ا تلك الدول. وأدى ذلك حلى زيادة البطالنة، 
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 وظهنننور مشننناكو أمنينننة بمصنننطلحات مختلفنننة مصننندرها الأساسنننى الننندول المتقدمنننة.

(Engardio P.,&Belton C., 2000, P.41 ) 

 تسعى للتوافق مع معايير المحاسبة الدولية المنظمات التى

رةم وجود اختلافات فى تطبيقات المحاسبة بين الدول، ناتجة عنن اخنتلاف الننظم  

والاجتماعية، والثقافية، حلا أن الزيادة فى عدد الشركات متعددة  الاقتصادية والسياسية،

ت جعننو مننن الجنسننية والتطننورات فننى أسننواق رأس المننال وجهننود العدينند مننن المنظمننا

الأهمية حيجاد حالة من التوافق بين المعايير المحاسبية المحلية والمعنايير الدولينة ومنن 

 -هذه المنظمات التى تبذل جهودا لإيجاد هذا التوافق:

  (IASB)مجلس معايير المحاسبة الدولية. -

        International Accounting Standards Board. 

                   .European Union Commission  لجنة الاتحاد الأوربى   -

                 (EUE) 

 (IOSCOالدولى للأوراق المالية. ) الاتحاد -

      International Organization of Securities Commissions. 

 (IFAC)الدولى للمحاسبين. الاتحاد -

   International Federation Accountants Commissioners. 

 (ECOSOCالمجلس الاقتصادى والاجتماعى للأمم المتحدة. ) -

United Nations Economic & Council. 

 (OECDمنظمة التنمية والتعاون الاقتصادى. ) -

Organization for Economic Cooperation and Development. 

لنذلك هنناك  يشير الواقع الاقتصادى بين الدول حلى تنداخو المصنالر الاقتصنادية بينهنا،

عدد من الجهود المبذولة لايجناد توافنق محاسنبى وذلنك بوعنع المعنايير المحاسنبية الدولينة 

بجاننا المنظمنات  الندولى للمحاسنبين، والاتحادمن جانا مجلس معايير المحاسبة الدولية، 

التعننناون  ، ومنظمنننة The United Nations(UN)الدولينننة كهيئنننة الامنننم المتحننندة

 The Organization For Economic Cooperation and الاقتصنادى والتنمينة
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Development(OECD)   والسننننننوق الأوربيننننننة المشننننننتركة ،European 

Community   وةيننرهم. فاهتمننام الأمننم المتحنندة بالمحاسننبة والتقننارير الماليننة، يعكننس

تحناد الانتشار الواسع للشركات المتعددة الجنسية وأثرها علنى الاقتصناد العنالمى. ويهنتم الا

الدولى للمحاسبين بتطوير وتحسين مهنة المحاسبة فى العنالم بمعنايير متجانسنة قنادرة علنى 

تقننديم خنندمات ذات جننودة عاليننة، كمننا يتعنناون مننع الهيئننات الأع نناء ومنظمننات المحاسننبة 

وينسق ويرشد الجهود الرامينة حلنى تنوفير بياننات  الإقليمية وةيرها من المنظمات العالمية،

وسننلوكية وتعليمينننة لمهنننة المحاسننبة. وتسنننعى منظمننة التعنناون الاقتصنننادى عالميننة فنيننة 

والتنمية، وكذلك السوق الأوربية المشتركة للتوافق المحاسبى بين الدول الاع ناء فنى كنو 

  (.Luzi H.,and others,2009,pp.46-54)منهما.  

 The International    وأوصننت المنظمننة الدوليننة للجننان الأوراق الماليننة

Organization of Securities Commissions (IOSCO)  بتطبيننق معننايير

التقارير المالية لإمكانية تداول الأوراق المالية عبر الحدود من أجنو المصنلحة العامنة، 

بننين  ةعلننى النحننو الننذى يعتبننر اسننتخدام مجموعننة مننن معننايير التقننارير الماليننة الموحنند

ازن مؤقننت بننين جماعننات المصننالر مختلننف النندول أمننر ةيننر قابننو للجنندل لتحقيننق تننو

المختلفننة، لننذلك فننإن معننايير التقننارير الماليننة الدوليننة هننى الأمننو لتحقيننق هننذا التننوازن 

التالى الذى يصنف عملية عولمة معنايير  Game Modelالمؤقت  بقا لنموذج اللعبة 

   (Su yueC.,&Guo Xiao,2006,PP.15-22)-المحاسبة الى ثلاثة مراحو:

( أنشننننئت لجنننننة معننننايير المحاسننننبة 0999-0992منننننذ عننننام ) الفتننننرة الأولننننى -0

عامنا مننذ تأسيسنها بلنندن فنى  02التى استمرت منا يقنرب منن   (IASC)الدولية

 فرنسنا، بالاتفاق مع هيئنات المحاسنبة فنى كنو منن اسنتراليا، كنندا، 0992يونيو 

المتحدة،  المملكة المتحدة ،وايرلندا، والولايات ا،المكسيك، هولند مانيا، اليابان،أل

بهدف حصدار معايير محاسبة تقلو من الاختلافات فى الممارسات المحاسبية فى 

مختلف الدول، وقد اقرت المعايير فى تلك الفترة معالجات اساسية وأخرى بديلة 

 من خلال حصدار ما يقرب من ثلاثين معيارا محاسبيا.

المحاسننبة  ( فننى تلننك الفتننرة أدرك مجلننس معننايير3111-0999الفتننرة الثانيننة) -3

أن المعالجنننات الدولينننة أدت حلنننى عننندم حمكانينننة المقارننننة بنننين  (IASB)الدولينننة

معيننارا خننلال تلننك  39لننذلك أعنندت اللجنننة مننا يقننرب مننن المعلومننات المحاسننبية،

الفترة لزيادة جودة المعايير المحاسبية الدولية، ويبدو ان النتائج لم تكنن مرعنية 
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معنايير محاسنبية خاصنة بهنا، أمنا الندول  على نحو كاف، فالندول المتقدمنة لنديها

النامية لديها معايير محلينة علنى وتينرة المعنايير الدولينة أو الأمريكينة، وقنوانين 

 ولوائر قد تمس تنظيم العمو المحاسبى.

وحتى اون والتى تميزت بإصندار معنايير التقنارير  3111الفترة الثالثة منذ عام  -2

رات الجذريننة فننى مختلننف المجننالات التننى نتيجننة للتغينن (IFRS)الماليننة الدوليننة  

 شهدها العالم.

منن IOSCO و IASB بنين 0993ولتحقيق التوافق المحاسبى وقعت اتفاقية عنام 

أجو تهيئة الشركات لإعداد تقاريرها المالينة وفقنا للمعنايير المحاسنبية الدولينة كمطلنا 

يلننة لإمكانيننة ، وكننان مننن بننين بنننود تلننك الاتفاقيننة خفننض المعالجننات البد IOSCOللـننـ

 Choi)ت والحند منن الاخنتلاف فنى التطبينق بنين الندول آجراء المقارنات بين المنشنح

D.,S.,2000,pp.3-7).   

الظييروف الادتصييادية والاجتماعييية التييى طييرأت علييى البيئيية المصييرية وابييرا  الحاجيية الييى 

 -لمالية:صياغه وتطبيق مجموعة ما المعايير المحاسبة المصرية لخدمة إعداد التقارير ا

لقد استجدت فى مصر فى اووننة الاخينرة مجموعنة منن المتغينرات الاقتصنادية 

والاجتماعيننة والتننى ادت الننى تغيننرات فننى بيئننة ومجننال التطبيننق المحاسننبى ، ومننن ثننم 

حتمت السعى نحو صنياةة وتطبينق مجموعنة منن المعنايير المحاسنبية المصنرية ومنن 

 (.06-08ص 3113 ارق حماد  )د. -اهم هذة المستجدات:

لسنننة  312وصنندور قننانون قطناس الاعمننال العنام رقننم  ةالاتجناه نحننو الخصخصن -0

، والسعى نحو توسيع نطاق الملكية لوحدات القطناس العنام، وبينع بع نها 0990

للقطاس الخاص، وقد تطلا ذلك عرورة السعى نحو صياةة وتطبينق مجموعنة 

شننننركات محننننو مننننن المعننننايير المحاسننننبية تحكننننم دور المحاسننننبة فننننى تقيننننيم ال

 سهامها فى السوق.حالخصخصة، وقياس قيمة 

نحو تنشنيط سنوق المنال وتشنجيع عملينات شنراء وبينع وتموينو الأسنهم  الاتجاه  -3

 والسندات وذلك من خلال:

 والخاص بسوق رأس المال . 0993لسنة  93صدور القانون رقم  -أ

ومننا تننلاه مننن  0992لسنننة  099صنندور قننانون ال ننريبة الموحنندة رقننم  -ب

حيننث ألننزم قننانون سننوق رأس   3113لسنننة  90بالقننانون رقننم  تعننديلات
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المال للشركات التى تعر  اسهمها للتداول فى سنوق الاوراق المالينة أن 

ة لمعايير المحاسبة الدولية.  تعد قوائمها المالية وملحقاتها وفقا

المسننتثمر ةيننر المتخصننص  احتياجنناتانشنناء صننناديق الاسننتثمار لتلبيننة  -ج          

 والعديد من الفئات الأخرى.

نحو تحرير التجارة الخارجية من القيود الجمركية، والتوقيع على اتفاقية  الاتجاه -2

التجنننارة الحنننرة ومنننا صننناحا ذلنننك منننن اشنننتداد المنافسنننة فنننى مواجهنننة السنننلع 

 .ةالمستورد

 نحو تحرير حدارة الجهاز المصرفى. الاتجاه -8

 المقرر لبعض الوحدات الاقتصادية.الغاء دعم الموازن   -3

 ةالتغيننرات السننعرية، سننواء فيمننا يتعلننق بأسننعار صننرف العمننلات الأجنبيننة نتيجنن -6

وماصنناحبها مننن تحريننر أسننعار الصننرف والسننما   انشنناء السننوق المصننرفية،

وهنو منا  منا يتعلنق بتغينرات السنلع والخندمات، أو بحيازة وتداول النقد الأجنبنى،

 لوحدة النقد. ةشرائييرتا تغيراة فى القوى ال

وخاصة فى عنوء  العمو على تدعيم الشفافية فى سوق المال خدم  للمستثمرين، -9

ة  الزيادة الم طردة فى حجم وقيمة معاملاتهم، حتى تصبر مصنر مركنزاة حقليمينا

 المال. لأسواق

 ر  عدد كبير من أسهم الشركات والبنوك المصنرية فنى أسنواق المنال الدولينة  -9

والبننننك  ينننداس دولينننة مثنننو شنننركة السنننويس للأسنننمنت،فنننى صنننورة شنننهادات ح

 وبنك الاسكندرية وةيرها. وبنك مصر الدولى، التجارى الدولى،

ولا شك أن هذه التغيرات قد حتمت علنى المحاسنبة أن يكنون لهنا دور بنارز فنى  

قينناس أثرهننا علننى القننوائم الماليننة، وتقننديم المعلومننات المناسننبة للأ ننراف ذات العلاقننة 

ولقد ترتا على ذلك أن اهتمنت الجمعينات العلمينة والتجمعنات المهنينة  يرات.بتلك التغ

فى مصر بمتابعة تلك التغيرات على المستويين المحلى والندولى وسنعت نحنو صنياةة 

ة لقيناس الاحنداث  واصدار مجموعة من المعايير المحاسبية المصرية التنى تمثنو أنما نا

 :راف التى تهمها تلك النتائجالمالية وتوصيو نتائج هذا القياس الى الا 
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 موضوع المعيار ردم المعيار م

 عر  القوائم المالية 0 0

 المخزون 3 3

 قوائم التدفق النقدى 8 2

 السياسات المحاسبية والتغيرات فى التقديرات المحاسبية 3 8

 الأحداث التالية لتاريل الميزانية 9 3

 عقود الانشاء 9 6

 لإهلاكالأصول الثابتة وا 01 9

 الإيراد 00 9

 المحاسبة عن المنر الحكومية والافصا  عن المساعدات 03 9

 ةثار التغيرات فى اسعار صرف العملات الاجنبية 02 01

 تكلفة الاقترا  08 00

 ةالإفصا  عن الا راف ذوى العلاق 03 03

 القوائم المالية المجمعة والمستقلة 09 02

 قيقةالاستثمارات فى شركة ش 09 08

 الافصا  بالقوائم المالية للبنوك والمؤسسات 09 03

 القواعد والمعايير المحاسبية الخاصة بالتأجير التمويلى 31 06

 المحاسبة والتقرير عن نظم مزايا التقاعد 30 09

 نصيا السهم فى الاربا  33 09

 الأصول ةير الملموسة 32 09

 عرائا الدخو 38 31

 ة الإفصا  والعر الادوات المالي 33 30

 الاعتراف والقياس الادوات المالية 36 33

 حصص الملكية فى المشروعات المشتركة 39 32

 المخصصات والاصول الالتزامات الغير المحتملة 39 38

 تجميع الاعمال 39 33

 القوائم المالية الدورية 21 36

 اعمحلال قيمة الأصول 20 39

 الأصول ةير المتداولة 23 39

 التقارير القطاعية 22 39

 الاستثمار العقارى 28 21

 الزراعة 23 20

 التنقيا عن وتقييم الموارد التعدينية 26 23

 عقود التأمين 29 22

 مزايا العاملين 29 28

 المدفوعات المبنية على أسهم 29 23
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 عرض تاريخى مقار  للتطور فى المعايير الدولية لإعداد التقارير المالية

 2010بعد  2010 دبل

 التاريخ موضوع المعيار معيار التاريخ موضوع المعيار معيار

الإفصاا عا  1
 السياسات المحاسبية

عرض البيانات المالية  1 1975/1
 (1+5+13)يشمل 

1997/9 

تقويم و عرض  2
المخزو  فى سياق 

 نظام التكلفة التاريخية

 1993/12 المخزو  2 1975/10

البيانات المالية  3
الموحدة )حل محله 

28+27) 

1976/6    

محاسبة الإستهلاك  4
)حل محله 

38+22+16) 

1976/10    

المعلومات الواجب  5
الإفصاا عنها فى 
 البيانات المالية

1976/10    

الإستجابة المحاسبية  6
للتغير فى الأسعار)حل 

 (15محله 

1977/6    

بيا  التغيرات فى  7
 المركز المالى

 1992/12 يانات التدفق النقدىب 7 1977/10

البنود غير العادية  8
والفترات السابقة 

والتغيرات فى 
 السياسات المحاسبية

السياسات المحاسبية  8 1978/2
والتغيرات فى 

التقديرات المحاسبية 
 والأخطاء

1993/12 

محاسبة أنشطة  9
البحوث والتطوير)حل 

 (38محله

1978/7    

الأحداث والحالات  10
ئة بعد تاريخ الطار

 الميزانية العمومية

الأحداث بعد فترة  10 1978/10
 اعداد التقارير

1999/5 

المحاسبة عا عقود  11
 الإنشاء

 1993/12 عقود الإنشاء 11 1979/3

المحاسبة عا ضريبة  12
 الدخل

 1996/10 ضرائب الدخل 12 1979/7
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عرض الأصول  13
المتداولة والخصوم 

 المتداولة

1979/11    

التقرير عا  14
المعلومات المالية 
 بواسطة القطاعات

1981/8 Ifrs8 2006/11 القطاعات التشغيلية 

المعلومات التى تعكس  15
 تأثير تغيرات الأسعار

1981/11 Ifrs9  :الأدوات المالية
 التصنيف والقياس

2010/1 

المحاسبة عا  16
الممتلكات والمنشآت 

 والمعدات

آت الممتلكات والمنش 16 1982/3
والمعدات )يشمل 

16+4) 

1993/12 

محاسبة التأجير  17
 التمويلى

 1997/12 عقود الإيجار 17 1982/9

 1993/12 الإيراد 18 1983/4 الإعتراف بالإيراد 18

المحاسبة عا منافع  19
التقاعد للموظفيا فى 

 البيانات المالية 

 1998/2 منافع الموظفيا 19 1983/1

المحاسبة والإفصاا  20
المنح عا 

والمساعدات 
 الحكومية 

المحاسبة والإفصاا  20 1983/4
عا المنح 

والمساعدات 
 الحكومية

1994 

المحاسبة عا التغير  21
فى أسعار صرف 
 العملات الأجنبية

أثار التغيرات فى  21 1983/7
أسعار صرف العملات 

 الأجنبية 

1993/12 

المحاسبة عا إندماج  22
 الأعمال

1983/11 Ifrs3 2005/12 الأعمال إندماج 

 1993/12 تكاليف الإدراض 23 1984/3 رسملة تكاليف الإدتراض  23

إفصاحات الأطراف  24
 ذات العلادة

الإفصاحات عا  24 1984/7
 الأطراف ذات العلادة

1994 

المحاسبة عا  25
الإستنمارات )حل 

 (39+40محله 

1986/3    

المحاسبة والتقرير  26
عا خطط منافع 

 التقاعد

المحاسبة والتقرير  26 1987/1
عا خطط منافع 

 التقاعد

1994 

البيانات المالية  27
الموحدة والمحاسبة 
عا الاستنمارات فى 

 الشركات التابعة

البيانات المالية  27 1989/4
الموحدة والمنفصلة 

 (3+27)يشمل 

2008/1 
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المحاسبة عا  28
الإستنمارات فى 
 الشركات الزميلة

ت فى الإستنمارا 28 1989/4
 الشركات الزميلة

2003/12 

التقرير المالى فى  29
الإدتصاديات ذات 
 التضخم العالى 

التقرير المالى فى  29 1989/7
الإدتصاديات ذات 
 التضخم العالى

 صياغة

1994 

الإفصاا عا البيانات  30
المالية للبنوك 

والمؤسسات المالية 
 المماثلة

1990/8 Ifrs7  : الأدوات المالية
 الإفصاا

2006/1 

التقرير المالى عا  31
الحصص فى 
المشروعات 
 المشتركة

الحصص فى  31 1990/12
 المشروعات المشتركة

2003/12 

الأدوات المالية:  32
 العرض والإفصاا

1995/6 32 

Ifrs7 

الأدوات المالية : 
 العرض و الإفصاا

2003/12 

حصة السهم ما  33
 المكاسب

حصة السهم ما  33 1997/2
 المكاسب

2003/12 

التقارير المالية  34
 المرحلية

التقارير المالية  34 1998/2
 المرحلية

 تعديل

العمليات غير  35
 المستمرة

1998/4 Ifrs5  الأصول غير المتداولة
المحتفظ بها برسم 
البيع والعمليات 

 المتودفة

2004/3 

 2004/3 انخفاض ديمة الأصول 36 1998/4 انخفاض ديمة الأصول 36

ات المخصص 37
والإلتزامات والأصول 

 المحتملة

المخصصات  37 1998/7
والإلتزامات والأصول 

 المحتملة 

 تعديل

الأصول غير  38
 الملموسة

الأصول غير  38 1998/7
 الملموسة

2004/3 

الأدوات المالية:  39
 الإعتراف والقياس

الأدوات المالية:  39 1999/3
 الإعتراف والقياس

2003/12 

الممتلكات الإستنمارية  40 2000/3 تنماريةالممتلكات الإس 40
 (25)حل محل 

2003/12 

 2001/2 الزراعة 41 2000/12 الزراعة 41
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 :المبحث النالث: الدراسة التطبيقية

يعند سننوق رأس المننال المصنرى مننن الأسننواق الواعندة علننى المسننتوى الأقليمننى  

ة الننى اسنتخدام أحنندث ال ة ومرتقيننا ة وتقنيننا فننى  ةمعننايير العالميننة المطبقننوالمتمينزة تشننريعيا

، كما يوفر سوق منظم لتداول الاستثمارالى  ةمجال الأسواق المالية مما يوفر بيئة جاذب

يتسننم بالكفنناءة والشننفافية وتننأمين بيئننة قويننة وةمننن  لتننداول  الأوراق الماليننة فننى مصننر،

ن الاهنداف لتحقينق العديند من ةلتعميق درجة الثقة بسوق الاوراق المالين ةالاوراق المالي

 منها:

 .ةوةمن ةخلق بيئة استثمارية جاذب -0

 المالية فى البورصة. للأوراقتطوير عمليات وةليات التداول  -3

 تطبيق أحدث المعايير العالمية. -2

 نشر معلومات التداول حلى اكبر عدد ممكن من المتعاملين. -8

 .ةزيادة وعى كاف  فئات المجتمع وبشكو خاص المتعاملين فى الاوراق المالي -3

 فى تعاملات البورصة. ةوالمصداقي ةتحقيق الشفافي -6

ومن أجنو تحقينق تلنك الاهنداف فقند تبننى السنوق قنيم جوهرينة تقنوم علنى  

، والشنفافية، والتمينز، والابنداس، لنذا سنوف ةمجموعة من المبادئ تتمثو فنى العدالن

نعننر  لأهننم ملامننر تطننوير سننوق المننال المصننرى وأثننر التطننور الحننادث فننى 

فنننى تنشنننيط كفننناءة سنننوق رأس المنننال  ةلإعنننداد التقنننارير الماليننن ةلينننالمعنننايير الدو

 – 0990المصننرى مننن خننلال عننر  لاهننم مؤشننرات التننداول عننن الفتننرة مننن 

ومعرفنة أثنر تطبينق هنذه المعنايير علنى كفناءة سنوق رأس المنال وذلننك  3100النى

 خلال استعرا  ما يلى:

علنى تنشنيط  ةر المالينأثر التطور الحنادث فنى المعنايير الدولينة لإعنداد التقناري -0

 كفاءة سوق رأس المال.

عننر  لأهننم  المؤشننرات المتعلقننة بالتننداول فننى السننوق ومعرفننة أثننر تطبننق  -3

 المعايير الدولية على كفاءة سوق رأس المال باستخدام التحليو الإحصائى.
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للمقارننننة بنننين عينتنننين  Mann-Whitneyاسنننتخدام اختبنننار منننان هنننويتنى  -2

 الطبيعى لدراسة الفروق المعنوية بنين الفتنرتين يخ عان للتوزيع مستقلتين لا

 (3100 – 3110( ومن )3111 – 0990من )

الدور الحيوى الذى تقوم  ةلجميع المدخرات نتيج ةهام ةأدا ةوتعتبر الأسواق المالي 

، ويمكنن النظنر النى الأسنواق المالينة منن زاويتنين : ةالاقتصنادي ةب  فى تمويو الأنشط

النى ننوعين :  ةويتم على اساسها تقسيم الأسواق المالين ةة المتداولأولهما الأدوات المالي

اسننواق النقنند واسننواق رأس المننال، وثانيهمننا كيفيننة التعامننو داخننو السننوق ويننتم علننى 

 والأسواق الثانوية. ةاساسها تقسيم الأسواق حلى نوعين اساسيين هما الاسواق الاولي

القصنير فنى حندود سننة مالينة أو ويختص سوق النقد بتداول الأموال خلال الأجنو  

ميلادية، أى اقراص الأموال واقتراعها لأجو لا يزيد عن سن ، أما سنوق رأس المنال 

ة بهنندف تعبئنن   يخننتص بتننداول الأمننوال خننلال اوجننو المتوسننط والطويننو اوجننو نسننبيا

بمنا يخفنض أعبناء التموينو علنى الجهناز  ةالمدخرات وتمويو المشنروعات الإسنتثماري

يعنى ذلك أن سوق راس المال يمثو نقطن  التقناء الاسنتثمار  وينو اوجنو المصرفى، و

 مع التمويو  ويو الأجو وفيما يلى نوعر بالرسم أهم أدوات مؤسسات سوق المال:
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 :  لى ما يلىحلمال المصرى يمكن تقسيم سوق رأس ا

 السوق الأولية والسوق النانوية:

 : هى السوق التى تباس فيها الأوراق المالية لأول مرة. السوق الأولية

: هى السوق التى يتم فيها تداول الاوراق المالية التى سبق تداولها فى  السوق الثانوية

يعدو أن يكون نقلاة لملكية تلك وبالتالى فإن التعامو فى هذه السوق لا  ةالسوق الأولي

 الأوراق من مستثمر حلى ةخر.

وتقسم السوق الثانوية الى نوعين رئيسيين من الاسواق هما السوق المنظمة أو   -

 منظمة أو ةير الرسمية. الرسمية والسوق الغير

( وهى أسواق مالي  يجرى العمو بها ةالسوق المنظمة )بورصة الأوراق المالي -أ 

ة للقوا   ةنين واللوائر الحكوميوفقا

ة وشراءة أو ةفيما يتعلق بالأوراق المالي ةوتخ ع لرقاب  الحكوم        فيما يتعلق  بيعا

 بانتقال ملكيتها.

ة يتم في  تداول الأوراق  -ب  ة معينا السوق ةير المنظمة وهذه الاسواق لا تمثو مكانا

 ولكنها تتكون من عدد  ةالمالي

هذه الاوراق منتشرين فى أماكن متفرق  داخو الدولة، من المتعاملين فى         

 والأوراق المالية موعع التعامو فى 

هذه السوق نخص الشركات التى لا تستطيع الوفاء بمتطلبات وشرو  القيد فى         

 السوق الرسمية وكذلك الشركات    

و الذى يتطلب  الخاصة بها بالشك ةالتى لا تريد الإفصا  عن المعلومات المالي       

 القيد فى السوق الرسمية.

أن التطور الذى حدث لسوق راس المال المصرى لم ينشأ دفعة واحدة بو كانت  

فى مصر، فقد أنشأ اول ة هناك عدة محاولات لإنشاء سوق لبيع وشراء الأوراق المالي

سوق )ةير رسمية( للأوراق المالية خلف )حديقة الأزبكية( فى القاهرة، ةير حن 

ة وةير منظم الأمر الذى أدى الى حةلاقها. بعدها قامت محاولة ن شا ها كان ععيفا

أخرى واختير احد الفنادق لهذا الغر  تلتها عدة محاولات كانت جميعها دون 

 المستوى المطلوب.



 ( على تنشيط كفاءة سوق رأس المال المصرىIFRSالتقرير المالى الدولية ) تطوير معايير أثر
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وقد أدى تزايد النشا  الاقتصادى فى مصر خلال الربع الأخير من القرن  

( شركة يشكو رأس مالها 99المساهمة حوالى) التاسع عشر، حين بلغ عدد الشركات

( مليون جنية، الى عرورة حيجاد سوق للأوراق المالية قادرة على استيعاب 39نحو )

الأنشطة الاقتصادية لهذه الشركات، الأمر الذى دفع الى قيام سوق رسمية للأوراق 

لأوراق المالية ( تلاها حنشاء بورصة القاهرة ل0992المالية فى مدينة الإسكندرية عام )

 (.0999عام )

  

 الإطار التشريعى لسوق رأس المال المصرى.

شهدت حقبة السبعينات من القرن الماعى صدور الكثير من التشريعات التى استهدفت 

 (3113تنشيط سوق رأس المال المصرى وتنظيمها، كان أهمها:) صالر حناوى،

الذى عمو على حو (، 0990( لسنة )312قانون قطاس الأعمال العام رقم ) -0

مشكلات شركات القطاس العام وحعادة تأهيلها فى ح ار خطة شاملة للتحول الى 

 القطاس الخاص.

 (.0993لسنة ) (93قانون سوق رأس المال رقم ) -3

( بشأن عمانات الاستثمار وحوافزه، الذى اعتبر 0999( لسنة )9قانون رقم ) -2

لطلا الأموال القابلة خطوة ايجابية لتنشيط وتشجيع الاستثمار، ومن ثم ا

 لإقرا  وعر  الأوراق المالية.

السوق المالية فى  ويشير اةلا الاقتصاديين والمختصين الى أن عملية تطوير 

(، الذى 0993( لسنة )93مصر وححيائها بصورة حقيقية بدأت مع صدور قانون )

صدار شكو أساس وجوهر البنية التشريعية، كون  اعاد تنظيم السوق وحدد قواعد ح

الأوراق المالية وتداولها، كذلك ابرز القانون المذكور المؤسسات التى يمكن أن 

ة فى تنشيط سوق مصر للأوراق المالية وتفعيلها.  تلعا دوراة مهما

( مادة تعالج الجوانا 93( من ثمانية أبواب تت من )93ويتكون هيكو القانون )

قواعد حصدار الأوراق المالية، المختلفة للسوق المصرية، حذ يتناول الباب الأول 

وحدود قيمة السهم المصدر )الذى يتراو  بين خمسة جنيهات كحد أدنى وألف 
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جنية كحد أقصى(، كذلك يت من الشرو  والبيانات التى يجا أن تستوفيها 

 الشركة، عند التأسيس وعند  ر  الأوراق المالية فى البورصة.

ر، بورصات الأوراق المالية، كذلك ينظم ويتناول الباب الثانى من القانون المذكو

على  لا الجهات ا قواعد تقييد الأوراق المالية فى جداول البورصة، بناءة 

المصدرة. ويختص الباب الثالث من القانون المذكور، الشركات العاملة فى مجال 

ة او أكثر من الأنشطة اوتية:  -الأوراق المالية، التى تباشر نشا ا

 ى الأوراق المالية وتغطيت .ترويج الاكتتاب ف -0

الاشتراك فى تأسيس الشركات التى تصدر أوراق مالية أو فى زيادة رووس  -3

 أموالها.

 المقاصة والتسوية فى معاملات الأوراق المالية. -2

 تكوين وحدارة محافع الأوراق المالية وصناديق الاستثمار. -8

 السمسرة فى الأوراق المالية. -3

وراق المالية، ت اف بقرار من الوزير أى أنشطة أخرى تتصو بمجال الأ -6

 المختص بعد موافقة الهيئة العامة فى سوق المال.

( اختصاصات الهيئة 0993( لسنة )93ويحدد الباب الرابع من القانون رقم ) 

العامة لسوق المال وتشكيو مجلس حدارتها، وكذلك يبين أهم مواردها، بينما يتناول 

ينظم قواعد الشكاوى التى يقدمها المتعاملون بشأن  الباب الخامس تسوية النزاعات، حذ

 القرارات الإدارية، التى تصدرها الهيئة العامة أو يصدرها الوزير.

وخصص الباب السادس من القانون المذكور للعقوبات المقررة فى حالة مخالفة  

القانون، أما الباب السابع فقد تناول حجراءات الحصول على المعلومات ورسوم 

عند  ول عليها، كذلك حدد الرسوم التى تلتزم الشركات بأدائها عند التأسيس أوالحص

( على أحكام 93حصدار أوراق مالية جديدة، ويركز الباب الثامن والأخير من القانون )

 وشرو  حنشاء اتحاد العاملين فى الشركات المساهمة.

ة على ما سبق وتأكيداة للا ار التشريعى للهيئة العامأوت  ة لسوق راس المال سيسا

 لتحقيق الاهداف التالية: )صالر الحناوى، 0993( لسنة 93فقد صدر القانون )

 (008ص3113بين النظرية والتطبيق، بورصة الاوراق المالية،



 ( على تنشيط كفاءة سوق رأس المال المصرىIFRSالتقرير المالى الدولية ) تطوير معايير أثر
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ة لقواعد ونظم محددة وواعحة، ت من لها  -0 تنظم سوق الأوراق المالية وفقا

شريع متكامو الحرية مع الان با  الكامو فى الوقت ذات ، وفى ظو ت

 وواعر.

ة  -3 حعطاء صلاحيات اكبر للهيئة العامة لسوق الأوراق المالية، بما يجعل  جهازا

ة قادراة على التأكد من سلامة حجراءات الشركات المتعاملة فى السوق،  رقابيا

 وسلامة استخدام أموال المساهمين.

وفير تشجيع المدخرين على استثمار أموالهم بحرية ودون قيود، ف لاة عن ت -2

المعلومات الكاملة التى تمكنهم من اتخاذ القرار الصحير فى الوقت المناسا 

 وبالسرعة اللازمة.

حقامة توازن دقيق بين الرةبة فى حماية المدخرين عند استثمار أموالهم فى  -8

 سوق الأوراق المالية، وبين ايجاد سوق مالية منظمة وحرة أي ا.

ة ومن يستثمر أموال ، على نحو يمنع تحديد العلاقة  بين الشركات المستثمر -3

 وقوس ةبن على المستثمر أو استغلال .

حعطاء أهمية كبيرة لإفصا  عن المعلومات، بوصف  حجر الأساس فى  -6

 تحقيق شفافية السوق.

 توفير الحماية الكاملة لأقلية المساهمين فى أية شركة وحمايتهم من الاستغلال. -9

 لمالية.توحيد المعاملة ال ريبية للأوراق ا -9

 استحداث مؤسسات مالية مثو صناديق الاستثمار وشركات رأس المال. -9

 السما  بإنشاء بورصات أوراق مالية خاصة. -01

واستكمالاة لإ ار التشريعى لسوق رأس المال المصرى فى مصر، صدر  

( وبصدور هذا القانون 3111( لسنة )92قانون الإيداس والقيد المركزى رقم )

( 93التشريعى للسوق المالية فى مصر. حذ يتولى القانون )اكتمو ركن البنيان 

( تنظيم عمليات حصدار الأوراق المالية وتداولها وتنظيم مؤسسات 0993لسنة )

(، ليتناول 3111لسنة 92السوق ،ثم يأتى قانون الإيداس والقيد المركزى )رقم 

على  كيفية حتمام عمليات التداول فى السوق وتسويتها، بحيث يحصو كو  رف
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العمليات، فيحصو المشترك على الأوراق المالية ويحصو البائع  هحقوق  فى هذ

 على حصيلة بيع  لهذه الأوراق.

ولتقوية جوانا البنية التشريعية المرتبطة بالسوق، لابد من استقرار  

التشريعات والقرارات المنظمة للنشا  الاقتصادى، بصفة عامة ولسوق الأوراق 

، حذ تتمتع الاخيرة بحساسية مفر ة حزاء التقلبات الاقتصادية، المالية بصفة خاصة

ذلك حن التغيرات الاقتصادية المفاجئة من شانها أن تربك سوق الأوراق المالية 

 وتجعلها ةير مستقرة بشكو قد يدفع العديد من المستثمرين الى الخروج منها.

 

عشر عاماً  خلال خمسة وسوف نعرض لأهم ملامح تطوير سوق المال المصرى

(1992 – 1010) 

 

 1010 1992 ملامح التطور

 الإطار التنظيمى

 جهة الرقابة

أنشات الهيئنة العامنة لسنوق المنال 

 331بننننالقرار الجمهننننورى رقننننم 

، أى قبنو ثنلاث عشنر 0999لسنة 

عامننننا مننننن حعننننادة تنشننننيط سننننوق 

الأوراق المالينننة وحصننندار قنننانون 

 0993لسننة  93سوق المنال رقنم 

  العري ننننة الننننذى حنننندد الخطننننو

 لدور جهة الرقابة.

أنشنننئت الهيئنننة العامنننة للرقابنننة المالينننة عنننام 

لتحو محو الهيئة العامة لسوق المال  3119

كجهة رقابينة تتمتنع بصنلاحيات تمكنهنا منن 

حماية المستثمرين ومن تنظيم وتنمينة سنوق 

رأس المنننننننال والرقابنننننننة علنننننننى السنننننننوق 

 والمؤسسات العاملة والمتعاملين في .

المنهج 

 رقابى ال

مننننهج رقنننابى قنننائم علنننى الالنننزام 

 بالتشريعات

تننم التحننول الننى المنننهج الرقننابى القننائم علننى 

 تقييم وحدارة المخا ر

مستوى 

الافصا  فى 

السوق 

 والرقابة علي 

 ععيف ومتباين

قياسننى ومنننتظم وملتننزم بالمعننايير الدوليننة بمننا 

ذلنننك الالتنننزام الكامنننو بالمعنننايير الدولينننة ى فننن

ة تطبينننق معنننايير للتقنننارير الماليننن ة وينننتم حالينننا

المحاسبة والمراجعنة المصنرية التنى تتفنق منع 

معنننايير الدولينننة كمنننا تنننم حنشننناء وحننندة جديننندة 

للرقابننة علننى جديننة اعمننال مراقبننى حسننابات 

الشركات الخاعنعة لرقابنة الهيئنة وتعند الهيئنة 

ع ننوا فنننى مجلنننس التجمننع الننندولى للجهنننات 

 ات.الرقابية على جودة اعمال مراقبى الحساب



 ( على تنشيط كفاءة سوق رأس المال المصرىIFRSالتقرير المالى الدولية ) تطوير معايير أثر
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الوصول الى 

 السوق
 متا  مع وجود عديد من القيود

يمكننن للجهننات المصنندرة المؤهلننة للوصننول 

الى السوق بعد الالتنزام بمتطلبنات الإصندار 

وقواعد القيند كمنا يسنمر للشنركات الأجنبينة 

اصنننننندار الأوراق ايننننننداس مصننننننرية تقينننننند 

 بالبورصة المصرية.

الوصول الى 

 السوق الدولية
 محدود للغاية

للشركات بإصدادر شهادات حيداس  يسمر

  GDRs/ADRsدولية و

 النظام

/  المحاسبى

حوكمة 

 الشركات/

 الابحاث

 قدر عئيو من الافصا  والشفافية

التركينننز علنننى الإفصنننا  والمعنننايير المحاسنننبية 

وحوكمة الشركات ويتم تطبيق معايير المحاسنبة 

المصننرية المطابقننة للمعننايير المحاسننبة الدوليننة 

المراجعننة الدوليننة وتأسننيس وحنندة  وكننذا معننايير

 للرقابة على جودة أعمال مراقبى الحسابات.

تسعير 

الأوراق 

المالية فى 

 البورصة

تسعير حر مع وجود عدد من 

 القيود

الأسننننعار يحننننددها السننننوق، حسننننا ةليننننات 

العر  والطلنا منع وجنود عنوابط وأ نر 

 للرقابة لحماية المتعاملين

التلاعا فى 

الأسعار 

والممارسات 

 الخا ئة

مواد محدودة فى القانون 

تحظرالتلاعا فى الأسعار 

والممارسات الخا ئة واستغلال 

 المعلومات الداخلة

تننم اعننافة بنناب جدينند الننى اللائحننة التنفيذيننة 

يحظر التلاعنا فنى  0993لسنة  93لقانون 

الاسعار واستغلال المعلومنات الداخلينة وتنم 

تعننديو القننانون لتوسننيع نطنناق الرقابننة علننى  

ذه الجرائم المالية هناك أي ا ميثاق شرف ه

المهنة للعاملين بالشركات العاملة فنى سنوق 

 الأوراق المالية

صندوق 

حماية 

 المستثمر

 ةير موجود

صننننندر قنننننرار  رئنننننيس مجلنننننس النننننوزارء 

بإنشننناءه، والقنننرار  3118لسننننة 0968رقنننم

بإصندار النظنام الاساسنى  3116لسنة  016

حنالات  ل  وتم تشغيل  بصورة كاملة، يغطى

الإعسننار والأفننلاس للشننركات العاملننة فننى 

 032مجنننال الأوراق المالينننة صننندر قنننانون 

لتغليع العقوبنات وزينادة نطناق  3119لسنة 

 رقابة الهيئة.

 هيكل السوق

هيكو 

 البورصة

بورصنننتى القننناهرة والاسنننكندرية 

جهننننة لا تهنننندف  -شننننب  حكوميننننة

 للربر

تم تعديو الاسم الى البورصة المصنرية كمنا 

نشاء بورصة  النيو للشركات المتوسطة تم ح

 والصغيرة
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الشركات 

العاملة فى 

مجال الأوراق 

 المالية

عنننننندد محنننننندود مننننننن الانشننننننطة 

وشنننركات الأوراق المالينننة) مثنننو 

شننننركات السمسننننرة فننننى الأوراق 

المالينننة، شنننركات حدارة صنننناديق 

الإسننننننتثمار وشننننننركات تننننننرويج 

 وتغطية الإكتتابات(

اليننننننة العدينننننند مننننننن شننننننركات الأوراق الم

المتخصصننة والمرخصنننة. تخ نننع للرقابنننة 

 والالتزام والمتطلبات التنظيمية المتنوعة.

 

الأشخاص 

 المهنيون

تعقد الهيئة العامة لسوق المال 

مقابلة شخصية للمدير التنفيذى 

 فقط

يحتنناج كافننة العنناملين الننى الموافقننة علننيهم 

والتنننرخيص لهنننم منننن قبنننو الهيئنننة العامنننة 

ومننننة متكاملننننة للرقابننننة الماليننننة وفننننق منظ

للاختبارات والتأهيو والترخيص كما صندر 

ميثننناق شنننرف المهننننة للعننناملين بالشنننركات 

 العاملة فى مجال الأوراق المالية.

الاوراق 

 المالية

عدد محدود من الأدوات 

 والأوراق المالية البسيطة

توسننع فننى الأدوات لتشننمو أسننهم وسنننندات 

الشنننننركات، والاوراق المالينننننة الحكومينننننة، 

ينننننق والاوراق المالينننننة الم نننننمونة والتور

بأصننول ويننتم حاليننا تنظننيم اصنندار صننكوك 

 التمويو وكذا العقود المستقبلية

شكو الاوراق 

 المالية
كافننة الأوراق الماليننة المقينندة فننى البورصننة  ورقية

 محفوظة فى الإيداس المركزى

صناديق 

 الاستثمار

تنشئها الشركات العاملة فى مجال 

لمؤسسننننننات الأوراق الماليننننننة أو ا

الماليننننة مثننننو البنننننوك وشننننركات 

التأمين وتنظمهنا اللائحنة التنفيذينة 

 0993لسنة93لقانون رأس المال 

التطنننوير الشنننامو للقواعننند المتعلقنننة بنشنننا  

ة لف نو الممارسنات  صناديق الاسنتثمار وفقنا

 الدولية

 توجد لا ةليات التداول
الشنننننراء بالهنننننامش، وبينننننع الأوراق المالينننننة 

نظننام التننداول الإلكترونننى  المقترعننة، وتنفيننذ

 عبر الإنترنت والبيع والشراء من ذات الجلسة

الوراق المالية 

 الحكومية

تحدد الحكومة أسعار الفائدة 

لأذون الخزانة، أنواس وخصائص 

محدودة من أدوات الدين 

 الحكومية

الإصننندار بأسنننعار مرنبطنننة بالسنننوق، وينننتم 

التنننننداول منننننن خنننننلال نظنننننام المتعننننناملين 

السنننوق الأولنننى( )المؤسسنننات الرئيسنننيين) 

الماليننة(. التنننوس فننى المنتجات.التسننوية بننناء 

علننى التسننليم مقابننو النندفع اسننتحداث نظننام 

 حعادة الشراء

المتعننننننننناملون 

الأجاننننننننننننننا/ 

 تدفق العملة

التدفق الداخلى والخارجى للعملة 

 الأجنبية محدود

تدفق داخلى وخارجى كبينر للعملنة الأجنبينة 

 تعاملات الأجانا.ولا توجد أية قيود على 
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 عمليات السوق

 نظام التداول

نظام يدوى. نظام قائم على 

الأورامر.التعاملات المتفق عليها 

)سوق  خارج المقصورة

 الصفقات(

نظننام تننداول ةلننى عننالمى قنناءم علننى شاشننة 

مميكننننة، ينننتم التعامنننو منننع الأوامنننر حسنننا 

أولوية السعر والوقت . منصنة تنداول تمتناز 

لوصننول حليهننا مننن كافننة بالشننفافية ويمكننن ا

 أنحاء الجمهورية

 دورة التسوية 

ةبنننر قياسنننية يمكنننن أن تسنننتغرق 

عدة أيام قبو حتمامها يترتنا عليهنا 

العديد من العمليات المغلقة)الكمية 

 والسعر(

التسننننوية فننننى اليننننوم الثننننانى بعنننند التننننداول 

"T+2" ،بالنسنبة لجمينع الأسنهم "T+0"  

 ةبالنسة للبيع والشراء فى ذات الجلس

 ورقى شكو التسوية 
 مميكنة تماما

 أساس التسوية

تنتم التسنوية النقدينة منع السماسننرة 

قبننو تسننليم الأوراق الماليننة . ةيننر 

 قياسية وعئيلة

 ةتتم التسوية تلقائيا فى المواعيد المحدد

حدارة 

 المخا ر 

يوجد تركيز على حدارة  لا

 المخا ر

ة الملاءة  الانتقال الى نظام المخا ر، مت منا

الماليننننة اسننننتحداث القيننننود علننننى التعننننر  

للمخنننننا ر ودوران رأس المنننننال. ومتابعنننننة 

 الموقف خارج ساعات التداول

نقننننننو ملكيننننننة 

الأوراق 

 المالية

يتم نقنو النوراق المالينة بنذاتها منن 

خلال فواتير السماسرة بدفاتر نقو 

 الملكية فى الشركات المعينة

سهولة نقنو ملكينة الأوراق المالينة، ويسنجو 

الملكية الكترونيا فى صورة قيند دفتنرى  نقو

 بواسطة جهات الإيداس

صنننننننننننننننندوق 

عنننننننننننننننننننمان 

 التسويات

 يوجد لا
انشئ ل مان الوفاء بالتسويات فى 

 مواعيدها المقررة
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أهم التطورات التى شهدها سوق الأوراق المالية المصرى خلال الأعوام الثلاثة 

  3101 – 3119 الماعية

 
o بنية الأساسية لشركات الوسا ةوعع متطلبات رأس المال وال 

o حصدار لوئر خاصة بالبحوث 

o الأوراق المالية  عوابط جديدة لتأسيس وترخيص شركات السمسرة فى 

o حستحداث التداول المباشر عن  ريق الإنترنت وتطويره 

o حتفاقيات حعادة شراء السندات 

o بالبورصة تنظيم نظم تحفيز العاملين والمديرين بالشركات المقيدة  

o استحداث الحسابات المجمعة 

o تنظيم عوابط عمو المالك المسجو 

o الشراء بالهامش 

o المعلومات الداخلية عوابط جديدة للحد من التلاعا فى الأسعار واستغلال  

o تنظيم عرو  الشراء وعمليات الاستحواذ 

o المالية حصدار معايير حوكمة الشركات الخاصة بشركات الخدمات 

o المهنى للعاملين بشركات الوسا ة حصدار ميثاق الشرف 

o حصدار معايير محاسبية جديد تتفق مع المعايير الدولية للتقارير المالية 

o نطور قواعد الع وية فى البورصة المصرية 

o وعع منظومة شاملة للترخيص للعاملين بسوق المال 

o حصدار لوائر الملاءة المالية لشركات السمسرة 

o لتوريقحدخال تعديلات على لوائر ا 

o تطور الا ار التنظيمى لبيع الأوراق المالية المقترعة 

o حنشاء وحدة رقابة جودة اعمال مراقبى الحسابات 

o المقيدين بسجلات الهيئة وعع قواعد ةداب وسلوكيات مراقبى الحسابات 

o بناء القدرة المؤسسية 

o  اعداد هيكو تنظيمى متطور وخطة تدريا مكثفة محلية ودولية 

o المقر الجديد للهيئة بدء حنشاء 

o حصدار معايير المراجعة المصرية 

o تطور لوائر صناديق الاستثمار 

o حعافة نشا  صانع السوق لصناديق المؤشرات 

o حعافة نشا  صناديق الاستثمار المتداولة 

o حنشاء موقع جديد لتوعية المستثمرwww.iinvest.org.eg 

o والمتوسطة صغيرةحنشاء بورصة النيو سوق لقيد وتداول الشركات ال 

o وصندوق حماية المستثمرين توقيع مذكرة تفاهم بين صناديق حماية المستثمر المصرى 

  SOPCفى الأوراق المالية الأمريكية    

o  حنشاء لجنة متخصصة فى مجالات تعلم المستثمرين لدول الشرق الوسط وشمال

 IFIE MENA Regionأفريقيا

o ماتالتوقيع على اتفاقية تبادل المعلوIOSCO MMOU 
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o الان مام للتجمع الدولى للجهات الرقابية على جودة أعمال مراقبى الحسابات IFIAR 

o حو  البحر الأبيض التوقيع على اتفاقية شراكة مع الهيئات الرقابية المماثلة فى دول 

 المتوسط    

o تعديو قانون سوق رأس المال لدعم القدرات الرقابية للهيئة 

o وشطا الأوراق الماليةديدة لتطوير قواعد قيد واستمرار قيد ادخال تعديلات ع 

o حعادة تنظيم فروس شركات السمسرة فى الأوراق المالية 

 

 3101  الشركات الخاععة لرقابة الهيئة العامة للرقابة المالية حتى يوني

 

o 331شركات مقيدة 

o :0بورصات 

o :089شركات الوسا ة 

o :09شركات رأس المال المخا ر 

o 83ترويج وتغطية الاكتتابات: شركات 

o :63مديرو المحافع 

o :3شركات التعامو والوسا ة والسمسرة فى السندات 

o :03متعاملون رئيسيون 

o :36مديرو صناديق استثمار 

o :99صناديق استثمار   

o :0صندوق رأس مال مخا ر 

o :6جهات نشر المعلومات 

o : 0جهات حيداس 

o :80أمناء حفع 

o :3جهات تصنيف ائتمانى 

o 01ركات مقيدة ببورصة النيو:ش 

 

 3101 -قطاس المعلومات  –المصدر : الهيئة العامة للرقابة المالية 
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 ىالتقرير الاحصائ

أثر التطور فى المعايير الدولية لإعداد التقارير المالية فى تنشيط كفاءة سوق رأس 

 المال المصرى

ومعرفة أثر  3100 – 0990فيما يلى عر  لأهم مؤشرات التداول عن الفترة من 

تطبيق المعايير الدولية لإعداد التقارير المالية فى تنشيط كفاءة سوق رأس المصرى 

 كما يلى:

 

 المؤشرات

المؤشر 

العام لأسعار 

 الأسهم

ديمة التداول 

 )بالمليو (

حجم 

 التداول)بالمليو (

معدل دورا  

 السهم)%(

عدد 

الشركات 

 المدرجة

0990 93 3630 029 8.86 639 

0993 011 2339 093 09.96 636 

0992 089 2908 091 9.29 698 

0998 329 8362 939 09.39 911 

0993 302 9198 0133 32.02 986 

0996 399 08092 3633 21.63 689 

0999 261 31996 6399 33.33 638 

0999 292 38333 3299 38.6 960 

0999 638 22129 9936 06.0 0122 

3111 639 21990 00999 9.9 0196 

3110 602 38219 3900 03.63 0001 

3113 623 36229 6882 09.93 0089 

3112 912 39989 8289 28.99 969 

3118 0330 29199 6923 36.80 993 

3113 3329 99319 39931 21.68 988 

3116 8993.99 338619 9138 39.333 661 

3119 9912 399119 00336 39.39 388 

3119 9939.2 610390 32603 33.90 299 

3119 3913.9 209693 20936 36.993 222 

3101 6122.0 880203 23991 33.90 303 

3100 3292 311399 32326 36.993 300 
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 أولا: معلومات عا  الدراسة:

المالى الدولية فى تنشيط  التقرير تطوير معايير يتمثو هدف الدراسة فى : بيان أثر

التقارير  لإعدادرى, وتقييم أثر تطبيق المعايير الدولية كفاءة سوق رأس المال المص

المالية فى تنشيط كفاءة سوق رأس المال المصرى, و اعداد دراسة تطبيقية مقارن  

التقارير المالية فى تنشيط سوق رأس المال  لإعدادلتقييم أثر تطبيق المعايير الدولية 

 اللازمة لها. الاقتراحاتالمصرى وتقديم 

كما  3100ى حل 0990راسة مجموعة من السلاسو الزمنية تشمو الفترة من و ت م الد

 :ى يل

 فى السوق عدد الشركات المدرجة -0

 معدل دوران السهم)%( -3

 حجم التداول)بالمليون( -2

 السلسلة الزمنية التداول)بالمليون(ى ف التداول قيمة -8

 الأسهم المؤشر العام لأسعار -3

 حصائ::ثانيا: أسلوب التحليل الإ

 : Mann-Whitney Testى مان هويتن اختبار استخدامتم 

يننتم المقارنننة بنن  بننين عينتننين  مسننتقلتين ) لا يخ ننعان ى فننرو  لا معلمنن اختبننارهننو  

-0990( من مجتمع الدراسة لدراسة الفروق المعنوية بنين الفتنرتين )ىللتوزيع الطبيع

 سابقا. ( لجميع السلاسو الزمنية الموعحة3100-3110( و )3111

 : للبياناتى ثالنا: التحليل الإحصائ

ى بعنند تفريننغ البيانننات وحدخالهننا للحاسننا اولننل، تننم اسننتخدام البرنننامج الإحصننائ

(SPSS v16ف ) لبيانات الدراسة التطبيقية على النحنو ى حجراء التحليو الإحصائى

 :ى التال

 و الزمنية . للسلاسو الزمنية و الرسومات البيانية للسلاسى الإحصاء الوصف -0

 الفرو  الاحصائية اختبارات -3
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 :ى ونتناول كو عنصر من العناصر السابقة بشلء من التفصيو كما يل

 للسلاسل الزمنية و الرسومات البيانية:ى الإحصاء الوصف -1

يس الاحصننائية الهامننة لوصننف السلاسننو الزمنيننة و ذلننك للفتننرة يبعننض المقنناى فيمننا يلنن

 :ىكما يل 3100-0990الزمنية 

المتوسط  السلسلة الزمنية

 الحساب:

الانحراف 

 المعياري

ى أدل ديمة ف

لسلسلة ا

 الزمنية

ى أكبر ديمة ف

 السلسلة الزمنية

عدد الشركات 

 11.8.00 111.00 171.12 703.27 المدرجة

معدل دوران 

 87..3 2... 8.87 9..19 (%)السهم

حجم 

 31880.00 139.00 10738.38 10.00.00 )التداول)بالمليون

ى قيمة التداول ف

السلسلة الزمنية 

 )بالمليون(
112000.00 170300.71 1251.00 210591.00 

 المؤشر العام لأسعار

 9817.00 91.00 1975.31 1190.77 الأسهم

 :ى يت ر من الجدول السابق ما يل

تننم قياسننها ى تتمركننز حولهننا البيانننات لعنندد الشننركات المدرجننة و الننذى القيمننة التنن -0

و  393.36معيناره قيمتن   بانحرافو بقيمة تشتت عبرنا عنها  912.69قدره  بمتوسط

 0089و أكبرها  300السلسة الزمنية ى كانت أقو قيمة ف

تنم قياسنها بمتوسنط ى تتمركز حولها البيانات لمعدل دوران السهم و النذى القيمة الت -3

و كانت أقو قيمة  9.99معياره قيمت   بانحرافو بقيمة تشتت عبرنا عنها  09.89قدره 

 28.99و أكبرها  8.86السلسة الزمنية ى ف

تنم قياسنها بمتوسنط قندره ى تتمركز حولها البيانات لحجنم التنداول و النذى القيمة الت -2

و كاننت أقنو 01929.29معيناره قيمتن   بنانحرافو بقيمة تشنتت عبرننا عنهنا  01811

 23991و أكبرها  029السلسة الزمنية ى قيمة ف
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تنم ى السلسنلة الزمنينة و النذى تتمركنز حولهنا البياننات لقيمنة التنداول فنى التنالقيمة  -8

معينناره قيمتنن   بننانحرافو بقيمننة تشننتت عبرنننا عنهننا  006111قياسننها بمتوسننط قنندره 

 601390و أكبرها  3630السلسة الزمنية ى و كانت أقو قيمة ف091211.93

السلسنلة الزمنينة ى سنعار الاسنهم فنتتمركنز حولهنا البياننات للمؤشنر العنام لأى القيمة الت -3

معينناره  بننانحرافو بقيمنة تشننتت عبرنننا عنهننا  3391.99تننم قياسننها بمتوسننط قنندره ى والنذ

 9939و أكبرها  93السلسة الزمنية ى و كانت أقو قيمة ف3993.23قيمت  

كمنا  3100-0990الرسومات البيانية للسلاسو الزمنية و ذلنك للفتنرة الزمنينة ى فيما يل

 يلل:

 عدد الشركات المدرجة: -

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 اتجاهو يظهر  1111-1991الشكل السابق يوضح عدد الشركات المدرجة خلال الفترة 
 بالتذبذب بين الزيادة و النقص.

 

 معدل دوران السهم)%( -
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 عام بالزيادة. اتجاهو يظهر  1111-1991الشكل السابق يوضح معدل دوران السهم خلال الفترة 

 م التداول)بالمليون(حج -

 
 و يظهر إتجاه عام بالزيادة. 1111-1991الشكل السابق يوضح حجم التداول  خلال الفترة 

 السلسلة الزمنية التداول)بالمليون(ى قيمة التداول ف -
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  1111-1991السلسلة الزمنية  خلال الفترة ى الشكل السابق يوضح قيمة التداول ف

 ادة.بالزيى عام قو اتجاهويظهر 
 الأسهم المؤشر العام لأسعار -

 
  1111-1991خلال الفترة  المؤشر العام لأسعار الاسهمالشكل السابق يوضح 

 بالزيادة.ى عام قو اتجاهو يظهر 



 3102يوليو  –العدد السابع  –مجلة الشروق للعلوم التجارية 
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يس الاحصننائية الهامنة لوصننف السلاسنو الزمنينة و ذلننك للفتنرة الزمنيننة يبعنض المقنا -

 يلل:)النصف الاول من السلاسو الزمنية( كما  0990-3111

المتوسط  السلسلة الزمنية

 الحساب:

الانحراف 

 المعياري

ى أدل ديمة ف

السلسلة 

 الزمنية

ى أكبر ديمة ف

السلسلة 

 الزمنية

عدد الشركات 

 11.6.11 11..61 1..161 61..6. المدرجة

معدل دوران 

 61..1 6... 0.11 11.11 (%)السهم

حجم 

 11.90.11 109.11 .109.1. 0011.61 )التداول)بالمليون

ى قيمة التداول ف

السلسلة الزمنية 

 ()بالمليون

1.111.11 11910..1 1611.11 00109.11 

 المؤشر العام لأسعار

 11..61 91.11 10..19 010.01 الأسهم

 يت ر من الجدول السابق ما يلل:

تم قياسها ى تتمركز حولها البيانات لعدد الشركات المدرجة و الذى القيمة الت -0

 063.93معياره قيمت   بانحرافو بقيمة تشتت عبرنا عنها  969.61بمتوسط قدره 

 0196و أكبرها  639السلسة الزمنية ى وكانت أقو قيمة ف

تم قياسها بمتوسط ى تتمركز حولها البيانات لمعدل دوران السهم و الذى القيمة الت -3

ى و قيمة فو كانت أق 9.01معياره قيمت   بانحرافو بقيمة تشتت عبرنا عنها  03قدره 

 38.61و أكبرها  8.86السلسة الزمنية 

تم قياسها بمتوسط قدره ى تتمركز حولها البيانات لحجم التداول و الذى القيمة الت -2

و كانت أقو  8399.08معياره قيمت   بانحرافو بقيمة تشتت عبرنا عنها  2900.61

 00999و أكبرها  029السلسة الزمنية ى قيمة ف



 ( على تنشيط كفاءة سوق رأس المال المصرىIFRSالتقرير المالى الدولية ) تطوير معايير أثر
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تم ى السلسلة الزمنية و الذى ركز حولها البيانات لقيمة التداول فتتمى القيمة الت -8

معياره قيمت   بانحرافو بقيمة تشتت عبرنا عنها  08311قياسها بمتوسط قدره 

 601390و أكبرها  3630السلسة الزمنية ى و كانت أقو قيمة ف 1..11910

السلسلة الزمنية ى سهم فتتمركز حولها البيانات للمؤشر العام لأسعار الاى القيمة الت -3

معياره  بانحرافو بقيمة تشتت عبرنا عنها  010.01تم قياسها بمتوسط قدره ى و الذ

 639و أكبرها  93السلسة الزمنية ى و كانت أقو قيمة ف 10..19قيمت  

 

 :ى كما يل 3111-0990الرسومات البيانية للسلاسو الزمنية و ذلك للفترة الزمنية 
 

 رجةعدد الشركات المد -

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

تذبذب و يظهر  1111-1991الشكل السابق يوضح عدد الشركات المدرجة خلال الفترة 
 .بين الزيادة ثم النقص ثم الزيادة

 
 معدل دوران السهم)%( -
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  1111 -1991الشكل السابق يوضح معدل دوران السهم خلال الفترة 
 و يظهر إتجاه عام بالزيادة.

 حجم التداول)بالمليون( -

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 عام بالزيادة. اتجاهو يظهر  1111-1991خلال الفترة  حجم التداولالشكل السابق يوضح 

 

 السلسلة الزمنية )بالمليون(ى قيمة التداول ف -



 ( على تنشيط كفاءة سوق رأس المال المصرىIFRSالتقرير المالى الدولية ) تطوير معايير أثر

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

110 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 ادة.بالزيى قوعام  اتجاهويظهر  1111-1991خلال الفترة  قيمة التداولالشكل السابق يوضح 

 

 الأسهم المؤشر العام لأسعار -

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
  1111-1991خلال الفترة  المؤشر العام لأسعار الاسهمالشكل السابق يوضح 

 بالزيادة.ى قوعام  اتجاهو يظهر 



 3102يوليو  –العدد السابع  –مجلة الشروق للعلوم التجارية 
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-3110س الاحصائية الهامة لوصف السلاسو الزمنية و ذلك للفترة الزمنية يالمقاي -

 :ىلزمنية( كما يلمن السلاسو اى )النصف الثان 3100

المتوسط  السلسلة الزمنية

 الحساب:

الانحراف 

 المعياري

ى أدل ديمة ف

السلسلة 

 الزمنية

ى أكبر ديمة ف

السلسلة 

 الزمنية

 11.0 111 0.1.1.0 6.1.6 عدد الشركات المدرجة

 .0..0 9.0 0.99... .10.1 (%)معدل دوران السهم

 01001 0.9. 90...11.1 16111 )حجم التداول)بالمليون

السلسلة ى فالتداول قيمة 

الزمنية 

 (التداول)بالمليون

119111 1911.6.0. 1.010 611191 

 المؤشر العام لأسعار

 .901 610 00..0100 190. الأسهم

 :ىيت ر من الجدول السابق ما يل

تننم قياسننها ى تتمركننز حولهننا البيانننات لعنندد الشننركات المدرجننة و الننذى القيمننة التنن -0

 و بقيمة تشتت  683.6 بمتوسط قدره

السلسنة الزمنينة ى و كاننت أقنو قيمنة فن 281.093معيناره قيمتن   بنانحرافعبرنا عنها 

 0089و أكبرها  300

تنم قياسنها بمتوسنط ى تتمركز حولها البيانات لمعدل دوران السهم و النذى القيمة الت -3

و كانت أقو  9.92999معياره قيمت   بانحرافو بقيمة تشتت عبرنا عنها  32.39قدره 

 28.99و أكبرها  9.9السلسة الزمنية ى قيمة ف

تنم قياسنها بمتوسنط قندره ى تتمركز حولها البيانات لحجنم التنداول و النذى القيمة الت -2

و كاننت أقنو  00818.999معياره قيمت   بانحرافو بقيمة تشتت عبرنا عنها  06311

 23991و أكبرها  8289السلسة الزمنية ى قيمة ف

تنم ى السلسنلة الزمنينة و النذى تتمركنز حولهنا البياننات لقيمنة التنداول فنى التن القيمة -8

معينناره قيمتنن   بننانحرافو بقيمننة تشننتت عبرنننا عنهننا  319111قياسننها بمتوسننط قنندره 

 601390و أكبرها  38219السلسة الزمنية ى و كانت أقو قيمة ف .1911.6.0



 ( على تنشيط كفاءة سوق رأس المال المصرىIFRSالتقرير المالى الدولية ) تطوير معايير أثر
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تنم قياسننها ى لسلسنلة الزمنينة و النذاى تتمركنز حولهنا البياننات للقيمنة فنى القيمنة التن -3

 00..0100و بقيمة تشتت عبرنا عنها بإنحراف معياره قيمت   190.بمتوسط قدره 

 9939و أكبرها  602السلسة الزمنية ى و كانت أقو قيمة ف

 

 كما يلل: 3100-3110الرسومات البيانية للسلاسو الزمنية و ذلك للفترة الزمنية 

 عدد الشركات المدرجة -

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

  1111-1111الشكل السابق يوضح عدد الشركات المدرجة خلال الفترة 
 بالنقص.ى قوعام  اتجاهويظهر 

 

 معدل دوران السهم)%( -
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 .ثم النقص و يظهر إتجاه عام بالزيادة 1111-1111الشكل السابق يوضح معدل دوران السهم خلال الفترة 

 بالمليون(حجم التداول) -

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

و يظهر إتجاه عام  1111-1111الشكل السابق يوضح حجم التداول  خلال الفترة 
 .ثم النقص بالزيادة

 السلسلة الزمنية التداول)بالمليون(ى قيمة التداول ف -



 ( على تنشيط كفاءة سوق رأس المال المصرىIFRSالتقرير المالى الدولية ) تطوير معايير أثر
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  1111-1991السلسلة الزمنية  خلال الفترة ى فالتداول الشكل السابق يوضح قيمة 
 ويظهر إتجاه عام بالزيادة.

 الأسهم المؤشر العام لأسعار -

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

  1111-1111خلال الفترة  المؤشر العام لأسعار الاسهمالشكل السابق يوضح 
 .ثم النقص بالزيادةى عام قو اتجاهويظهر 



 3102يوليو  –العدد السابع  –مجلة الشروق للعلوم التجارية 
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 الفرو  الاحصائية: اختبارات -3

 النحو التالل:ى فرو  ححصائية عل اختبارتم 

 الأول:الفرض 

و ى الفترة الزمنية الاوللا يوجد اختلافات ذات دلالة ححصائية بين  

 0.0.معنوية ى عند  مستو عدد الشركات المدرجة من خلال الثانية

 :النان:الفرض 

و ى الفترة الزمنية الاوللا يوجد اختلافات ذات دلالة ححصائية بين  

 0.0.عنوية مى عند  مستو معدل دوران السهم)%( من خلال الثانية

 :النالثالفرض 

و ى الفترة الزمنية الاوللا يوجد اختلافات ذات دلالة ححصائية بين  

 0.0.معنوية ى عند  مستو حجم التداول)بالمليون( من خلال الثانية

 :الرابعالفرض 

و ى الفترة الزمنية الاوللا يوجد اختلافات ذات دلالة ححصائية بين  

عند   السلسلة الزمنية التداول)بالمليون(ى ف التداولقيمة  من خلال الثانية

 0.0.معنوية ى مستو

 :الخامسالفرض 

و ى الفترة الزمنية الاوللا يوجد اختلافات ذات دلالة ححصائية بين  

 0.0.معنوية ى عند  مستو الأسهم المؤشر العام لأسعار من خلال الثانية

 

 

 

 



 ( على تنشيط كفاءة سوق رأس المال المصرىIFRSالتقرير المالى الدولية ) تطوير معايير أثر
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 :ىالجدول التالى الفرو  كما موعحة ف اختباراتنتائج ى و فيما يل

 ىالفرض الاحصائ

Mann-

Whitney  

 ما  هويتن:

 

P - 

value 
 نتيجة الاختبار

لا يوجد اختلافات ذات دلالة ححصائية 

من  والثانيةى الفترة الزمنية الاولبين 

عند   عدد الشركات المدرجة خلال

 0.0.معنوية ى مستو

 ىغير معنو 1.111 1.

ة لا يوجد اختلافات ذات دلالة ححصائي

من  و الثانيةى الفترة الزمنية الاولبين 

عند   معدل دوران السهم)%( خلال

 0.0.معنوية ى مستو

 ىمعنو 1.119 .1

لا يوجنند اختلافننات ذات دلالننة ححصننائية 

مننن  و الثانيننةى الفتننرة الزمنيننة الاولننبننين 

عننننند   )بننننالمليون( حجننننم التنننداول خنننلال

 1.13معنوية ى مستو

 ىمعنو 1.110 .1

تلافات ذات دلالة ححصائية لا يوجد اخ

من  و الثانيةى الفترة الزمنية الاولبين 

السلسلة الزمنية ى فالتداول قيمة  خلال

معنوية ى عند  مستو )بالمليون( التداول

.0.0 

 ىمعنو 1.11 .

لا يوجد اختلافات ذات دلالة ححصائية 

من  و الثانيةى الفترة الزمنية الاولبين 

عند   الأسهم المؤشر العام لأسعار خلال

 0.0.معنوية ى مستو

 ىمعنو 1.11 1
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 :ى و يت ر من الجدول السابق ما يل

اختلافات ذات دلالة ححصائية بين  لا يوجدلا نرفض )نقبو( الفر  القائو حن   -

ى عند  مسنتو عدد الشركات المدرجة من خلال و الثانيةى الفترة الزمنية الاول

 0.0.معنوية 

تلاف بين قيم متوسط عدد الشركات المدرجة فى وهذا يدل على عدم وجود اخ

. ممنننا يعننننى أن مننندى تركينننز  0.11 -1..0والفتنننرة  ...0-1991الفتنننرة منننن 

التداول أو اتساس سنوق الاوراق المالينة المصنرى لنم يتنأثر بشنكو كبينر منن حينث 

عدد الشركات التى يمكن تداول أسهمها فى السوق ، مرجعهنا بنسنبة كبينرة تطبينق 

لمحاسبية عند اعداد التقرينر المنالى علنى الشنركات المدرجنة فنى السنوق المعايير ا

حينث يقنيس مؤشنر عندد  خلال الفتنرة المنذكورة وفنق القنوانين المنظمنة والملزمنة.

الشننركات المدرجننة منندى اتسنناس حجننم السننوق ، حيننث أن زيننادة عنندد الشننركات 

زينادة كفناءة المدرجة يدل على زيادة الاسنتثمارات ، وهنو الأمنر النذى يسناهم فنى 

البورصة ، فى حين أن انخفا  عدد الشركات المسجلة أو معدل النمو السلبى فى 

عدد الشركات المسجلة يعنى خروج الشركات التى لاتتمتع بالكفناءة ، وهنذا راجنع 

الننى عنندم قنندرتها حلننى الالتننزام بمعننايير المحاسننبة الدوليننة والمحليننة لغننر  اعننداد 

ر  عننرائا علننى بعننض معنناملات البورصننة التقننارير الماليننة مننن ناحيننة وفنن

ومصاريف الاصدار وعمولة شركات الوسا ة وتكلفة الحفنع المركنزى وجميعهنا 

 يتحملها المستثمر من ناحية أخرى .

  البورصننة فننى مصننر الننى الانكمننان الأمننر الننذى مننن شننأن هوهننذا يعنننى اتجننا

يعننى كنذلك   أنن يقلو منن اتسناس السنوق ، الا  التأثير على حجم الاستثمار ، كما أن

 تتمتع بالكفاءة . خروج الشركات التى لا

المننالى فننى سننوق رأس المننال خاصننة  التقريننر لإعنندادأمننا تطبيننق المعننايير الدوليننة 

للشركات المساهمة يؤدى لزيادة جودة التقارير المالينة فنى المسنتقبو ، كمنا يسناعد 

نينة مقارننة مكاحو على تنشيط ورفنع كفناءة سنوق رأس المنال فنى الواقنع المصنرى

، كمنا  المعلومات المالينة ، بمنا يعنود بنالنفع والفائندة علنى الاسنتثمار والمسنتثمرين

سنننيؤدى تطبينننق المعنننايير الدولينننة النننى تنننوفير تكلفنننة اعنننداد التقنننارير المالينننة فنننى 

المسننتقبو، خاصننة بعنند الننتخلص مننن تكلفننة اجننراء التسننويات الناتجننة عننن تطبيننق 

 ير المالى الدولية .المعايير المحلية ومعايير التقر



 ( على تنشيط كفاءة سوق رأس المال المصرىIFRSالتقرير المالى الدولية ) تطوير معايير أثر
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ومع ذلك يبقى تطور عدد الشركات فى بورصة الاوراق المالية بمصر مؤشر 

يجابى ، ويدل على أن السوق فى اتساس مستمر بشكو يؤثر ايجابيا على زيادة ح

 حجم الاستثمارات لقياس كفاءة سوق الاوراق المالية .

الفترة الزمنية ة ححصائية بين لا يوجد اختلافات ذات دلالنرفض  الفر  القائو حن    -

ى عند  مستو السلسلة الزمنية )بالمليون(ى ف التداول  قيمةمن خلال  والثانيةى الاول

 الثانية. و ذلك بالزيادة لصالر الفترة الزمنية 1.13معنوية 

وهذا يدل على وجود اختلاف بين قيم متوسطى قيمة التداول فى الفترة من     

( وهذا الاختلاف جاء لصالر الفترة  3100 -3110) من ( والفترة 3111 -0990)

 الزمنية الثانية .

وتقو  trendالسائد للتراند  الاتجاهالأسعار فى   حيث يزداد حجم التداول عندما تتج   

السائد ، فعندما يزداد حجم التداول عند  هالم اد للاتجا هالاسعار فى الاتجا  عندما تتج

 هعلى سلامة الاتجا للانخفا ، دل ذلك الأسعار هصعود السعر ويقو عند اتجا

، واذا حدث العكس أى هبو  حجم التداول عند ارتفاس الاسعار   الصاعد واستمراريت

وععف    واقتراب نهايت عند انخفا  الأسعار ، دل ذلك على ععف التراند وزيادتها

 المشترين وبداية سيطرة البائعين .

مؤشر قيمة الأسهم المتداولة فى سوق الأوراق وتأسيسا على ما سبق يت ر أن    

المالية المصرية قد تأثر ايجابيا بالزيادة ، ومرجعة الزام الشركات المساهمة المتعاملة 

فى سوق الأوراق المالية بتطبيق المعايير الدولية عند اعداد التقرير المالى خلال 

 هحيث تعزى هذ 3111-0990عن الفترة الأولى  3100-3110الفترة الزمنية الثانية 

الزيادة الى ارتفاس عدد الأسهم المتداولة فى السوق أوالى الارتفاس فى قيمتها السوقية 

 الى الأسباب الأخرى التى استجدت على الساحة المصرية . بالإعافةبشكو كبير 

الفترة الزمنية لا يوجد اختلافات ذات دلالة ححصائية بين ـ نرفض الفر  القائو حن   

 1.13معنوية ى عند  مستو الأسهم ؤشر العام لأسعارالم من خلال و الثانيةى الاول

 الفترة الزمنية الثانية. وذلك بالزيادة لصالر

وانطلاقا مما سبق يمكن توعير أثر سوق رأس المال الكفء على القيمة السوقية      

بعا لطبيعة فى ظو السوق الكفء يتغير سعر الورقة المالية بسرعة ت  للسهم . ذلك أن

كفء تكون القيمة  مال المعلومات التى تصو الى السوق ، وفى ا ار سوق رأس
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السوقية للورقة المالية مساوية لقيمتها الحقيقية  ، وبذلك لن يتمكن أى مستثمر من 

 تفوق ما يحققة ةيرة من المستثمرين . أربا  تحقيق

ا لأى معلومة جديدة تصو ن تغير القيمة السوقية للورقة المالية بسرعة تبعح     

سعر  الحصول على المعلومة وتحليلها وتغير السوق، لن يترك فاصو زمنى بين

  .السوق ، وهو الامر الذى يؤدى الى تحقيق الكفاءة الكاملة الى السوق

فاصنو زمننى بنين  ةير أن هذا الأمر لا يتحقق دائمنا ، حينث نجند فنى الواقنع وجنود    

وانعكاس تلك المعلومنات علنى سنعر الورقنة المالينة ،   يلهاالمعلومات الى السوق وتحل

شر ين أساسيين هما كفاءة  وهو ما يعكس مفهوم الكفاءة الاقتصادية التى تتطلا توفر

 التشغيو وكفاءة التسعير، ومن هنا يشنتر  الارتبنا  الوثينق بنين مفهنوم الكفناءة وتنوفر

ا  يساهم فى زينادة درجنة كفناءة المعلومات لجميع المتعاملين ، أى زيادة درجة الافص

 السوق .

ومنننن هنننذا العنننر  يت نننر أن مسنننتوى الأسنننعار السنننائدة فنننى سنننوق رأس المنننال     

المصرى، بالاعتماد على عينة من الشركات المدرجة متمثلة فى مؤشر السوق ، النذى 

لينة باسنتخدام المعنايير الدو تأثر ايجابيا بالزيادة ويعنزى ذلنك النى اعنداد القنوائم المالينة

الننى بعننض الاسننباب القهريننة التننى اسننتجدت علننى السنناحة  بالإعننافةبشننكو كبيننر ، 

 المصرية.

ومقارنننة العينننات  Mann Whitney test. ان اسننتخدام اختبننار مننان هننوتنى 

 : اسفرت نتائج الدراسة عن ما يلى

أن المتوسط الحسابى للمؤشرات التنى تنم دراسنتها وتتمثنو فنى عندد الشنركات  -0

دوران السننهم وحجننم التننداول وقيمننة التننداول والمؤشننر العننام  ومعنندل ةالمدرجنن

( عننن 3100-3110الثانيننة)ة لأسننعار الأسننهم قنند ارتفننع فننى السلسننلة الزمنينن

( وذلننك لجميننع المؤشننرات موعننع 3111-0990) الأولننى ةالسلسننلة الزمنينن

الدراسة مما يعنى أن هناك تأثير بالارتفاس مرجع  تطبيق المعايير الدولية عند 

 د التقارير المالية على الشركات المدرجة بسوق المال المصرى.اعدا

المعيننارى للبيانننات المتعلقننة بالمؤشننرات المننذكورة قنند انخفننض فننى  الانحننراف -3

الأولنى ممنا يعننى وجنود تجنانس فنى  ةالثانية عنن الفتنرة الزمنين ةالفترة الزمني

 الأولى عن الثانية. ةالسلسلة الزمني
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فيما يتعلنق  ارتفعتقة بالمؤشرات محو الدراسة منذ أقو قيمة المعلومات المتعل -2

بمؤشنرات معنندل دوران السننهم وحجننم التنداول وقيمننة التننداول والمؤشننر العننام 

ممننا يعنننى  ةلأسننعار الأسننهم، وانخف ننت فقننط لمؤشننر عنندد الشننركات المدرجنن

ارتفنناس قننيم السلسننلة الزمنيننة الثانيننة عننن الاولننى نتيجننة تحسننن أداء السننوق 

أقنو  انخفا لمعايير الدولية عند أعداد التقارير المالية، وان ومرجع  تطبيق ا

قنند تكننون مرجعنن  الننى الننزام الشننركات  ةقيمننة لمؤشننر عنندد الشننركات المدرجنن

ممننا أدى الننى ححجننام بعننض الشننركات عننن حدراج  ةبتطبيننق المعننايير الدولينن

علنى  الراهننةوالسياسنية  الاقتصناديةأسهمها بالسوق بالإعنافة النى الظنروف 

 حة.السا

 

: النظرية النتائج والتوصيات  

: النتائج العامة :أولا  

عرورة الاهتمام بتطوير معايير المحاسبة الصادرة من الجمعيات العلمية  -0

والهيئات المتخصصة فى اصدار المعايير المحاسبية، بما يتفق ويتوائم مع الواقع 

ية، حيث أن التطوير الاقتصادى المصرى والتطورات الاقتصادية والتكنولوجيا العالم

المستمر والدائم لبعض المعايير المحاسبية أمر  بيعى لتوفير المعلومات الملائمة 

المهنية العالمية  لمتخذى القرارات مع التنسيق الدائم و المستمر مع المنظمات

 والمحلية.

 كانيةمحالقوائم المالية يؤدى الى جودة التقارير و لإعدادان تطبيق المعايير الدولية  -3

والمستثمرين حتى تصبر  جراء المقارنات المالية، بما يعود بالفائدة على الاستثمارح

المال فى المنطقة العربية من خلال الاهتمام بنوعية  لأسواقمصر مركزا اقليميا 

المعلومات المالية المتوفرة لهم، والعمو على تدعيم الشفافية فى سوق رأس المال 

عن المعلومات بوصف  حجر الأساس فى تحقيق شفافية  ا لإفصواعطاء أهمية كبرى 

 السوق.

لمواكبة ى طبيق معايير التقرير المالتسرعة الاستجابة للمتغيرات التى تحدث فى  -2

التغييرات فى بيئة الأعمال التى تتصف بالديناميكية خاصة بيئة تكنولوجيا المعلومات 
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انين واللوائر والقواعد القانونية ووسائو الاتصال على مستوى العالم، وتطوير القو

 المنظمة لممارسة مختلف الانظمة الاقتصادية.

 ةلياتوصلت نتائج الدراسة الى أن من متطلبات التوافق مع معايير التقرير الم -8

الدولية تتمثو فى عرورة وجود هيئة سوء مال فعال لتحقيق هذا التوافق، على اعتبار 

 ، على أن تعطى صلاحيات اكبر بما يجعلها جهازاانها هيئة سخية وقرارتها ملزمة

 ةفى البورص ةيا قادرا على التأكد من سلامة تعاملات الشركات المساهمة العاملبرقا

 فى السوق وسلامة استخدام هذه الأموال. ةوالمتعامل

توجد تحديات تواج  التوافق على معايير المحاسبة المالية الدولية، أو اعتماد تلك  -3

ر فى الدول النامية خاصة الدول العربية منها تحديات الثقافة واللغة والتحديات التقاري

وائم مع هذه توال والقانونية، وسياسة التوظيف، لذا يجا التنسيق والتعاون التنظيمية

 التحديات بين الدول لتحقيق هذا التوافق المنشود.

تجة عن اختلاف النظم برةم وجود اختلافات فى تطبيقات المحاسبة بين الدول، نا -6

 والاجتماعية والثقافية، الا أن الزيادة فى عدد الشركات المتعددة الجنسية السياسية

والتطورات فى اسواق رأس المال وجهود المنظمات جعو الأهمية بما كان عرورة 

 التقارير المالية. لإعدادايجاد حالة من التوافق بين المعايير المحلية والمعايير الدولية 

 

:التوصياتثانيا   

 ار تحقيق التقارب العالمى الذى يسعى الي  مجلس معنايير المحاسنبة الندولى، حفى  -0

، توصننى الدراسننة ةالتقننارير المالينن لإعنندادالدوليننة  فننى المعننايير ةوالتطننورات الحادثنن

كومة المصرية ب رورة تبنى هذه المعايير الدولية وعمو توافق دولى معها، وذلك حال

عريف موحد وموثق وواعر للعديد من المعايير المحاسنبية، منع التحنديث لعدم وجود ت

 المستمر لقواعد مزاولة مهنة المحاسبة والمراجعة.

جراءات جنادة إب رورة الاستفادة من تجارب الندول التنى قامنت بن ةتوصى الدراس -3

د الدوليننة، مننع عنندم الاسننتعجال فننى اعتمننا ىالمننال التقريننر لتحقيننق التوافننق مننع معننايير

معايير محاسبية دولية للتطبيق فنى البيئنة المحلينة دون التأكند منن امكانينة التطبينق فنى 

 الواقع المصرى.
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بمصننر  يوصننى الباحننث ب ننرورة اهتمننام الجمعيننات العلميننة والتجمعننات المهنيننة -2

بمتابعنة التغيننرات علننى المسننتوى المحلننى والاقليمنى والعننالمى، والسننعى نحننو صننياةة 

ر المحاسبية المصنرية التنى تمثنو انما نا لقيناس الأحنداث المالينة، مجموعة من المعايي

 وتوصيو نتائج هذا القياس الى الأ راف التى تهمها تلك النتائج.

عرورة تمثيو كافنة الطوائنف المهتمنة والمسنتفيدة منن مهننة المحاسنبة والمراجعنة  -8

فننى وزارة  وذلننك فننى عمليننة تطننوير المعننايير المحاسننبية، ويجننا تمثيننو هننذه الطوائننف

الاقتصننناد وهيئنننة سنننوق المنننال ومصنننلحة ال نننرائا ومصنننلحة الشنننركات والجهننناز 

 ةهنند المحاسنبة والمراجعنناوجمعيننة المحاسنبين والمنراجعين ومع المركنزى للمحاسنبات

النننى رجنننال اعمنننال ومسنننتخدمى المعنننايير  ةبالإعنننافميين ومهنينننين يوخبنننراء اكننناد

 .ةالمحاسبي

ينة فنى مجنال اصندار ومتابعنة معنايير المحاسنبة يجا النظر فى دور الأجهزة المهن -3

والمراجعة وقواعد السلوك المهنى من خلال السما  لبعض الفئات الأخرى مثو رجال 

الأعمال ومستخدمى المعايير بالتمثيو فى اللجنة الدائمة، ومن ثم يمكنن اعطناء صنورة 

 .ةعن مشاكو التطبيق العملى للمعايير المحاسبي واقعية

اجراء البحوث الميدانية المتعلقة بمدى المراعناة الفعلينة للمتغينرات  عرورة تشجيع-6

 البيئية للمحاسبة المصرية فى المعايير المحاسبية، والكشف عن المشاكو الناتجنة عنن

المتغيرات، واي ا بيان مدى الالتزام فعليا باتباس المعايير المحاسبية  عدم مراعاة تلك

 .ةنبواسطة اع اء المه

 ئج التطبيقية:ثالنا النتا

فنرو  ينتم  اختبناروهو  Mann- whitney testمان هوتينى اختبارتم استخدام 

المقارننننة بننن  بنننين عينتنننين مسنننتقلتين لا يخ نننعان للتوزينننع الطبيعنننى منننن مجتمنننع 

-3110( و)3111-0990الدراسنننة، لدراسنننة الفنننروق المعنوينننة بنننين الفتنننرتين )

، منننع اسنننتخدام البرننننامج بالدراسنننة ةالموعنننح الزمنينننة( لجمينننع السلاسنننو 3100

( فننى حجننراء التحليننو الإحصننائى لبيانننات الدراسننة التطبيقيننة SPSSالإحصننائى )

 واسفرت نتائج الدراسة الى ما يلى:

أن المتوسط الحسنابى للمؤشنرات التنى تنم دراسنتها وتتمثنو فنى عندد الشنركات  -9

ومعنندل دوران السننهم وحجننم التننداول وقيمننة التننداول والمؤشننر العننام  ةالمدرجنن
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( عننن 3100-3110) الثانيننة ةلأسننعار الأسننهم قنند ارتفننع فننى السلسننلة الزمنينن

( وذلنننك لجمينننع المؤشنننرات موعنننع 3111-0990الأولنننى) ةالسلسنننلة الزمنيننن

الدراسة مما يعنى أن هناك تأثير بالارتفاس مرجع  تطبيق المعايير الدولية عنند 

 رى.اعداد التقارير المالية على الشركات المدرجة بسوق المال المص

فنى   عناالمعيارى للبيانات المتعلقنة بالمؤشنرات المنذكورة مننذ انخف الانحراف -9

الأولنى ممنا يعننى وجنود تجنانس فننى  ةالثانينة عنن الفتنرة الزمنين ةالفتنرة الزمنين

 الأولى عن الثانية. ةالسلسلة الزمني

فيمنا يتعلنق  ارتفعنتاقو قيمة للمعلومات المتعلقة بالمؤشرات محو الدراسة منذ  -9

رات معنندل دوران السننهم وحجننم التننداول وقيمننة التننداول والمؤشننر العننام بمؤشنن

ممننا يعنننى  ةلأسننعار الأسننهم، وانخف ننت فقننط لمؤشننر عنندد الشننركات المدرجنن

ارتفاس قيم السلسلة الزمنية الثانية عن الاولى نتيجة تحسن أداء السوق ومرجع  

أقننو قيمننة  فننا انختطبيننق المعننايير الدوليننة عننند أعننداد التقننارير الماليننة، وان 

قند تكنون مرجعن  النى النزام الشنركات بتطبينق  المدرجنةلمؤشر عدد الشنركات 

مما أدى الى ححجام بعض الشركات عن حدراج أسهمها بالسوق  ةالمعايير الدولي

 على الساحة. ةوالسياسية الراهن الاقتصاديةبالإعافة الى الظروف 

 

 

 

 

 

 

 



 ( على تنشيط كفاءة سوق رأس المال المصرىIFRSالتقرير المالى الدولية ) تطوير معايير أثر

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

111 

 المراجع العربية:

 3100ر المحاسبة الدولية، الأردن، أحمد حلمى جمعة ، معايي -

تأثير التطور فى المعايير الدولية للتندقيق فنى الشنركات  ، أحمد حلمى جمعة -

العندد  جامعة عين شمس، الصناعية الأردنية، المجلة العالمية لكلية التجارة،

 3101الجزء الثانى، الرابع،

حاسنبية، دراسات فى تصنميم الننظم الم أحمد العسيلى ولطفى الرفاعى فرج، -

 3110دار النه ة العربية، : القاهرة

سنواق الأوراق أ المؤسسة العربية ل مان الاسنتثمار وسنوق عمنان الندولى، -

 0993اوعننناس التعامنننو معها،الكوينننت،-ادواتهنننا-المالينننة العربينننة: تنظيمهنننا

 .200ص

 دليو الشركات المساهمة العامة المصرية. -

 –الندار الجامعينة  –سنبية موسنوعة المعنايير المحا – ارق عبدالعال حمناد  -

 3112القاهرة  –كلية التجارة جامعة عين شمس 

عصافت سيد أحمد ، دور معايير المحاسبة فى تشجيع الاسنتثمار فنى سنواق  -

 الأوراق المالية، مجلة الفكر المحاسنبى، كلينة التجنارة، جامعنة عنين شنمس،

 3113السنة السادسة، القاهرة، العدد الاول،

ل، متطلبننات التوافننق مننع المعننايير الماليننة، مجلننة جمننا علننى محمنند يوسننف، -

ة الشنروق، العندد يالشروق للعلوم التجارية، المعهد العالى للحاسبات، أكاديم

 .3101الرابع، القاهرة،

كفاءة سوق رأس المال واثرها علنى القيمنة السنوقية للسنهم ،  لكرن سميرة، -

3119/3101 

المنهج الإيجابى فى البحث استخدام المنهج المعيارى و محمد شريف توفيق، -

المحاسبى وبناء معايير المحاسبة وتحليو بواعث الإدارة فى تبنى السياسات 

جامعنننة  كلينننة التجنننارة، مجلنننة البحنننوث والدراسنننات التجارينننة، المحاسنننبية،

 . 3119العدد الأول، -زيقاالزق
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محمد صنالر الحنناوى وجنلال ابنراهيم العبند، بورصنة الاوراق المالينة بنين  -

 .008،ص3113الدار الجامعية،الاسكندرية، ية التطبيقية،النظر

محمننند كمنننال الننندين محمننند، دور منننناورات الأروقنننة فنننى تطنننوير المعنننايير  -

 3103العدد السادس  –المحاسبية المصرية، مجلة الشروق 

الاسنننتثمار فنننى  محمنننود عنننو  عبننند الجنننواد وعلنننى ابنننراهيم الشنننريفات، -

 .099ص 3116والتوزيع،عمان،دار حامد للنشر  سندات، البورصة: أسهم،

مصطفى أحمد فؤاد هديا، أثر تطبيق معنايير التقنارير المالينة الدولينة علنى  -

زيننادة الاسننتثمارات الاجنبيننة فننى سننوق الأوراق الماليننة المصننرية، المجلننة 

 3116العلمية، كلية التجارة، جامعة أسيو ، العدد الأربعون، اسيو ،

الافصا  المحاسبى المسنتحدثة علنى  نبيو عبدالرووف، تأثير نماذج وقواعد -

العنندد السننادس  –كفنناءة سننوق الأوراق الماليننة المصننرية، مجلننة الشننروق 

3103 

قسنننم المحاسنننبة  جامعنننة القننناهرة، هشنننام المليجنننى، الافصنننا  المحاسنننبى، -

 .28،ص0999المراجعة،

 هيئة سوق المال المصرية. -



 ( على تنشيط كفاءة سوق رأس المال المصرىIFRSالتقرير المالى الدولية ) تطوير معايير أثر
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