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 ممخص البحث
 لاء تتت باث م   تتت اباث د ستتت   بأثتتتاباااتتت با ثفتتتما باثدتتت    ب  تتت بباستتتفيالباث دتتتةباااستتت ب ا ف تتت ا

 متضباتااءباااست بفي  ق ت ب  ت بإ ثفدقيقبىالباث دتة بفت بب.لأغااضبفقي  باثااااةبا ئف  ن  بث شا  ا
 اتت ابفتت ثيابإثتت ب.ب قتتاب  تتبباث دتتةب1010ب-1026اث قيتتاةب  ث  ا تت باث  تتاف  بث نفتتاةب تت بباثشتتا  ا

 لاء ت باث م   ت اباث د ست   بلأغتااضبفقيت  باثاتاااةب من يب ش لبامئ بثااا با ثفما باثدت    ب  ت ب
ب.با ئف  ن  بث شا  ا

ب.اثااااةبا ئف  ن  ب–اث م    اباث د س    لاء  بب–بد    باثشا  ابالكممات المفتاحية:

The Impact of corporate governance compliance on the relevance of 

accounting information for evaluation of Creditworthiness for 

companies: An Empirical Study on companies Listed in the 

Egyptian Stock Exchange 
 

Abstract 
The primary objective of this research is to study and investigate The Impact of 
corporate governance compliance on the relevance of accounting information for 
evaluation of Creditworthiness for companies. to achieve the aim of the research an 
empirical study was conducted on a sample of firms listed in the Egyptian stock 
exchange between 2016 and 2020. the empirical study shows that an partially significant 
effect of the corporate governance compliance on the relevance of accounting 
information for  Creditworthiness of companies.  
Keywords: corporate governance compliance - relevance of accounting information 

- Creditworthiness. 
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 مقدمـه البحث -1
ث فقتت افاباث  ث تت بوتت بف  تتيلب م   تت اب نيتتاةبلأ تتد صباث  تت ث ب ب   تت بيف ثتتلباثيتتالباثائ ستت بب

Widiastuti &  ;(Givoly et al., 2017اث سفث اف ب اثاائني  بث س  افي بو بإف  ذباثقاااااباثاشياة
)Safira, 2018; Firmansyah & Irawan, 2019ب دف بفف فبىذهباثقتاااااب  ثاشتا بياتصبأ ب.

اتتت اة ب ذثتتتلب تتت ب تتتلالباستتتف ن ئي بث   ئ تتتي باثن   تتت ب تتت  بفكتتت  ب لائ تتت ببفكتتت  بف تتتلباث م   تتت ابذاا
 ب فقتتا بConfirmatory value ب ق  تت بف كيا تت بPredictive value ديتتةب  تت  بثيتت بق  تت بفن   تت ب

 م تتاباثاتت اىابا قف تت ا  ب الأ متت ةباث  ث تت بث شتتا   ببFaithful Representation ف ثت لا ب تت اق  ب
2016) Yurisandi & Puspitasari, 2015; Sunder, ;2015 IASB,(.ت بيفمت ب  تا ابب  

اث قتتتابالأى  تتت باث فمايتتتاةبث د اتتت بث  م   تتت اباث د ستتت   بذااباثاتتت اة بث تتت وايباأاباث تتت ل بثتتت ابوقتتت ب
قتتااااابارقتتااضب ب شتت  بالأ تتايبب تت باث نتت ل ب اث  سستت اباث  ث تت ب ب ثكتت بأ متت  باث قامتتي  اث ستت ى ي 

 ذثتتلبلأ باث  ت ثلباث ستتفث اةبوتت باثتتاي  بفكتت ابب باثاتتاااةبا ئف  ن ت بث شتتا  اباث قفامتت   اثفت بففم تتقب فقيتت 
)Krismiaji et al., Skaife et al., 2006-Ashbaugh ;فكت  ب ثتلبف تلباث ستفث اةبوت بالأستي ب

)2017; Davies, 2018; Givoly et al., 2017 .Florou et al., 2016;ب

بأس س   ب    ش لب ا قف  اباثداية ب اثنا  باث  ث باثم ث   بثك نوبُ متاب ت  لا بائ ست   ببا ئف   بامء 
 & Gorgijevska) س ى   بو بفدقيقباثفن  ت با قف ت ا   ب تلب ف  تفب  نتوبشتاف  باثد ت ةبثلاقف ت اب

Gorgieva-Trajkovska, 2019).تتتت بفمتتتتاباث  تتتت ياباث اف يتتتت ب   ئف تتتت  ب ادتتتتاةب تتتت باث  تتتت يابب  
بف ااييتت باث  سستت اباث  ث تت  ب اثن فاتت ب تت بنشتت لبارقتتااض ب اثفتت بففي تتصبإاتتااءبفد يتتلاثائ ستت   باثفتت ب

-Adegbite, 2008; Gorgijevska & Gorgieva)ب فقي  بش  لبث    لبث ااااةبا ئف  ن  بث  قفتاض
Trajkovska 2019; Park et al., 2019)ب.ب

 Creditب ىباثف ن ن ابا ئف  ن ت  مف اباث ش ا   بو بس قبا ئف   ب  باث قامي ب ش لب  ياب  ب
Ratingديتتةب باثفتت بفدتتااى ب  تت  اباثف تتنيفبا ئف تت ن  ب اثفتت بف متتصبا اا بى  تت  بوتت بأستت اقباثتتاي   بب

 اث قفاض ب ف نت ضب تا باثف كتا ب اثدتابباث قاض ي بب   لا ب ي   بثف وياباثم  ن ابثكسصباثثق  بف ثل
ب لب ت بإذاب  نتاباثشتا  باث قفامت بقت ااةب  تىبستااا  ب ا بف  ثلباث م    ا بديتةبفت واب م   ت ابدت

ب ب فقيتت  Defaultاثفما  فيتت باث  ث تت  ب تت ب تتلالباثفن تت ب  ث  تت ياباث فم قتت ب  دف  ث تت باثف  تتفب تت باثستتاااب
 ;Akins, 2018) ب ففيتتتت  بوا تتتت  بأك تتتتابث د تتتت لب  تتتت باثف  فتتتتلببث شتتتتا  ااااتتتت باثاتتتتاااةبا ئف  ن تتتت ب

Bradford et al., 2019; Bhattacharya & sharma, 2019; Park et al., 2019; 
Ubarhande& Chandani, 2021; Alkhawaldeh et al., 2021)ب.ب
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فقيتت  باثننتتىبث  تت  اباثف تتنيفبا ئف تت نىبوتت ب يث تتاأ اثف تتنيفبا ئف تت ن بث شتتا  ابب  شتتياب نيتت  
ادف  ث تت ب ن  تت باثفتتاوق اببث شتتا  اباث قفامتت  ب تت ب تتلالبفقيتت  بCreditworthinessباثاتتاااةبا ئف  ن تت 

 Chan et al., 2013; Gounopoulos)بث  و ءب  ثفما  في باث  ث   باثنقا  باث سفق    بث شا  باث قفام 
& Pham, 2017; Gorgijevska & Gorgieva-Trajkovska, 2019)ب

فقيت  باثاتاااةب فسف ا ب    اباثف نيفبا ئف  ن باثفق افاباث  ث  ب  داب   ااب م    في بلأغتااضب
  ب لالباسف اا باث م    اباث د س   ب  ا لاابو بن ت ذ باثق ت ا بثشتا بث شا  ا ب ذثلببا ئف  ن  

اثف تتتن ن ابا ئف  ن تتت ب فتتت ثاب ىتتت ب تتت ب ايتتتاب تتت ب تتتلالبدس ستتت  بب فنستتتياباثاتتتاااةبا ئف  ن تتت بث شتتتا  ا 
د ستتت   بلأغتتتااضبفقيتتت  باثاتتتاااةب لاء تتت باث م   تتت اباث ب تتت ثفرييااابوتتت باث م   تتت اباث د ستتت    ب فف ثتتتل

اثنست   ب  ت باثفن ت ب قتااةباثشتا  اب  ت بف ثيتابفتاوق ابنقا ت بقتاافي بوت ببcredit relevance ا ئف  ن ت 
وتت باث ستتفق ل ب فتت ويابفقتتاياااب  ث قتت بثقتت  بالأ تت لب اث  تت   ب اثفن تت ب  دف  ث تت باثف  تتفب تت باثستتااا ب
(Florou et al., 2017; de Lima et al.,2018; Park et al., 2019; Gorgijevska & 

Gorgieva-Trajkovska, 2019; Dang et al., 2020).ببب

 تا باث   ثت  ب ست صبب شت كلب   بف مصباث م    اباث د ست   باث لائ ت با اا بأكثتابأى  ت بث ف نيتفب ت 
بى ثتتا اب ب  رمتت و ب تت ب تتلالباثدتتاب تت ب تتا باثف كتتا باثشتتا  ب  تت وايباأاباث تت لف  ثتتلباث م   تت اب تتي ب

 ,Beatty, 2008; Krismiaji et al., 2016; Krismiaji & Raharja) اثفم قتايباث   شتا
ب.(2018

أى يت  باحد ت باثشتا   ب  تايببق   يت ب    است ابوتتأثر الجدارة الائتمانية بمجموعة مـن المحـددات 
ث ستتتتفق     ب اتتتت اةبإاااةبالأاحتتتت   ب اتتتت اةباث م   تتتت اباث د ستتتت    ب اتتتت اةبالأاحتتتت   ب اثفتتتتاوق اباثنقا تتتت با

 ,.Jeong et al., 2015; Park et al)باثشتا  ابارو ت   ب اثشتن و   ب ااات با ثفتما باثدت    
2019; Kwon et al., 2019).بب

اثست صباثائ ست بديتةبفت بإاات ةب فمابقم  باثد    بىت باثقمت  بالأكثتابأى  ت بوت بالأست اقباث  ث ت ب
إث بإنمتاا باثشتن و   ب متمفباث   است ابب1008اثماياب  باثشا  ابو ب   بب(1)ثد  اباثنشلب اني  ا

                                                 
وت ب Enron   WorldCom  ثتل  ث  ب  ث    بنفجب ني باني  اباثماياب  باثشا  ابببأم  ب1008شيابا قف  اباثم ث  بو ب   ب –(ب2)

  ت  بثيت باثت ابمت اةبب  ت  بأدتابأست   ي باثف ست بوت با ئف ت   با  ب ات ابمت  ن اب  و ت  باث    اباث فداةبالأ اف    ب غياى ب ت باثتا ل 
ا   باثشا  اب  سفثن ءباثشا  ابذااباثااااةبا ئف  ن  بالأومل.ب قابثم اب  ىبأك ابا قف  ا  ابو باثم ث  ب فاى ااباثقااةباثف  ف   بث

ب.(Adegbite,2008 ; Browning, 2017; Dang et al.,  2020)    اباثف نيفبا ئف  ن با ا ابدي    ب لالبىذاباث قاب
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ن ن ضبا اةباثفق افاباث  ث   ب وشلباث ااام  ب   بفس صبو بن ةب  باثق قباثشاياب وقاا ب باثد      ب ا 
بب.(Krismiaji & Raharja, 2018; Firmansyah & Irawan; 2019)باثثق 

 ن ب نفقتتت ااابشتتتاياةبثمتتتا باثقتتتااةب  تتتىبإ تتتااابأيبإشتتت اااب  تتت بفمامتتتاب  تتت  اباثف تتتنيفبا ئف تتت
 قتتتابأالبذثتتتلبإثتتتىبمفتتت اةباثتتت   بب. فمتتت اصباث  تتت ث ب فدذيافتتت  ب ستتت صبمتتتمفباث   استتت اباثد    تتت 

ب دق ق.اث  ى   ب ا ابأث  ابد     ب يافق بثد    ب

ايباثفتتما باثشتتا  اب تتف  تتذب  تت  اباثف تتنيفبا ئف تت ن بوتت با ف  اىتت ب نتتابفميتتي باثاتتاااةبا ئف  ن تت  ب ب
   استتت اباثد    تتت باثستتت     ب   ف  اىتتت بأدتتتاباث دتتتااااباثي  تتت بث ف تتتن ن ابا ئف  ن تتت  بديتتتةبفتتت ثاب  ث

الآث ت اباثد    تت ب  تتىباثاتاااةبا ئف  ن تت ب تت ب تلالبا اىتت بوتت باثدتاب تت بفمتت اصباث  ت ث  ب تت ب تتلالب
باااة ب تت ب تتلالب تت ب متتالب نامتت  فتت ويابالآث تت اباثفتت بفمتتممباث ااق تت ب فدتتاب تت باثستت  لبا نفيتت ميبثتتلا

   بفايابأى   بد    باثشا  ابثت ابوقت ببوت ب ببmanagement discipliningا نم  لبارااايب
 اتتتاابا ثفتتتما ب حث تتت ابد    تتت  ب ثكتتت بأ متتت  باثف كتتتاب تتت بأ ب يئتتت بأ  تتت لباثشتتتا  باتتتاياةب  ثثقتتت ب اثنتتت اد ب

قابففتاا بإثتىباتاااةبائف  ن ت باثف ب د    باثشا  ا ب بالأ لاق   ب   ثف ث بو ثف ن ن ابا ئف  ن  ب اف ي ب
ب.(Krismiaji et al., 2016; Alkhawaldeh et al., 2021) افنم ب

ويســـعي البحـــث الحـــالي لدراســـة واختبـــار أثـــر درجـــة الالتـــزام الحـــوكمي عمـــي ملاءمـــة المعمومـــات 
ب.المصرية المحاسبية لأغراض تقييم الجدارة الائتمانية لمشركات المقيدة بالبورصة

 شكمـة البحـثم -2
 ,.Hann et al., 2007; Jorion et al., 2009; Florou et al) ثيتاةببفست ءثاباااست ا

2017; Tarigan & Fitriany, 2017; Aae & Hansen, 2017; Dang et al., 2020;ب
ث شتتا  اباثاتتاااةبا ئف  ن تت بفقيتت  ب تت ب تتايب لاء تت باث م   تت اباث د ستت   بلأغتتااضبب ب1012 ي تت  ب(

لأ بن تت ذ باثفقيتت  با ئف تت ن بفستتف ا باث م   تت اباث د ستت   ب  دتتاب  تت ااباث م   تت ا ب  تتا لاابثشتتا ب
 فنسياباثااااةبا ئف  ن  بث شا  ا بث ف ق ب اثفن  ب  ثفاوق اباثنقا  باث سفق     ب  ايبقاافي ب  ىباث و ءب

    ثفما  في باث  ث   ب ادف  ث  باثف  فب  باثسااا.

 ;Setyaningrum, 2014; Tarigan & Fitriany, 2017)اثمايتاب ت باثاااست اب  ت بأشت ااب
Bradford et al., 2019; Park et al., 2019; Alkhawaldeh et al., 2021)لأى  ت باثتا ابب

 ب انم  ستتوبوتت ب    تت بفقيتت  باثاتتاااةبا ئف  ن تت  بثك نتتوب  ثتتلبأدتتاباث دتتااااباثي  تت باثدتت    بث شتتا  ا
 ب اثدتاب ت ب تا بف  ثتلب ت باثست  لبا نفيت ميبثتةاااة ب مفت اةباثشتن و  ا ئف  ن  ب  ب تلالباثدتاببث فقي  

 ب فمت اصباث  ت ث  ب  ت بثت بفدستي بات اةباث م   ت اباث د ست    ب مفت اةباث م    ا ب  ش كلباث   ثت 
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 باثستتااا ب فدستتي باقتت باثفن تت ااب  ثفتتاوق اباثنقا تت باث ستتفق     ب   ثفتت ث بفقيتت  بادف تت لب يتتاباثف  تتفب تت
بفقي  باثااااةبا ئف  ن  بث شا  ا.

وبُناءً عميه يُمكن التعبير عن مشكمة البحـث يـي كيفيـة ابجابـة عـن الأسـئمة التاليـة نظريـاً وعمميـاً 
مــا المقصــود بملاءمــة المعمومــات المحاســبية لأغــراض تقيــيم الجــدارة الائتمانيــة   مــا  ــو   يـي مصــر

معمومـــات المحاســـبية والجـــدارة الائتمانيـــة لمشـــركات المقيـــدة بالبورصـــة شـــكا واتجـــاق العلا ـــة بـــين ال
 لأغــراض تقيــيمالمصــرية     ــا تــجثر درجــة ابلتــزام الحــوكمي عمــي ملاءمــة المعمومــات المحاســبية 

 الجدارة الائتمانية لمشركات المقيدة بالبورصة المصرية   

   ـدف البحـث -3
 ستتتفيالباث دتتتةباااستتت ب ا ف تتت ابأثتتتاباااتتت با ثفتتتما باثدتتت    ب  تتت ب لاء تتت باث م   تتت اباث د ستتت   ب

ب.اث قياةب  ث  ا  باث  اف لأغااضبفقي  باثااااةبا ئف  ن  بث شا  ابغياباث  ث  ب

 أ مية ودوايع البحث  -4
  تتت بيتتت  بأثتتتاهب تتت ب تتتلالبفن  ثتتتوبث  متتت ةبد   تتت باثشتتتا  ا ب فقبث  دتتتةبالأكاديميـــة  ميـــةالأبفف ثتتتل

 فقيتت  باثاتتاااةبا ئف  ن تت بث شتتا  ا ب ذثتتلبوتت ب د  ثتت بثفمتتييقبواتت ةباثملاقتت ب تتي باث م   تت اباث د ستت   ب
اث د ةباث د س   بو بىذاباث ا ل.بوم ىباثاغ ب  بأ ب  م ةبد    باثشتا  ابأ تذبإىف   ت  ب  يتاا بوت ب

اثكتت و ب نتتاباااستت باثم ا تتلباث تت ثاةب  تتىببالأاصباث د ستت   بإ بأ باثاااستت اباثستت  ق بثتت بف ث تتوبا ىف تت  
اثااااةبا ئف  ن  .بديةبا ماب  تىب  ن ت بفت ثيابد   ت باثشتا  اب  تىب  ائتاباث ست ى ي  ب ثت ابد  ت ب
اثتتاي  .ب حتتذثلبي اتتابنتتااةبوتت بالأاصباث د ستت  باثتتذيبيا تتمب  تتىب لاقتت بد   تت باثشتتا  اب  ثفقي  تت اب

ب  يي . باثم ءب س ا ئف  ن  .ب   بيفي صبف

  ت ب  بأنوب   ذبا نصباث   ااةب  ف  ابأثابااات با ثفتما باثدت    ب أ ميته العممية اث دة   سف ا
  يت ةب فقي  باثااااةبا ئف  ن  بث شا  اباث قياةب  ث  ا ت باث  تاف  باثملاق ب ي باث م    اباث د س   ب

اث د ستتت   بوتت باثفقيتت  با ئف تتت ن بندتت بفستت   باثمتت ءب  تتتىبأى  تت باثتتا اباثنمتتت لباثتتذيبف م تتوباث م   تت اب
 ت ب تلالبب ث شا  اب  بن د  .ب ا  با ابد    باثشتا  ابوت باثفت ثياب  ت بذثتلباثفقيت  بوت باث ستفق ل

  تتتذثلبثنتتتابانف تتت هباثايتتت اباوتتت باثشتتتا  اباث اااتتت بإثتتتىبارىف تتت  ب متتتا اةبا ثفتتتما ب  ثق ا تتتاباثد    تتت .ب
ب تتاا االأ اباثتتذيبُ   تت بأ ب  تت  بثتتوبئف تت ن بث شتتا  ا.اثفنا   تت ب  امتتم باث متت ييابلأى  تت باثفقيتت  با 

ا  باث م   تتت اباث د ستتت    ب    تتت باث قامتتتي  ب  تتت بقتتتااااابأ تتتد صباث  تتت ث  ب تتت ب ستتتف بإياتتت   
ثااءباث اا اباثم  ىبث  دةباث د س  بوت بىتذابو ب د  ث بر ذثلبث س  افي ب  ىباف  ذبقاااااباشياة.ب

 .اث ا ل
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ــع البحــث ث د  ثتت بفنستتياب ويتت بأدتتاباث دتتاااا باثفتت بثيتت بفتت ثياب  تتىباثاتتاااةبستتم وببومــن أ ــم دواي
أ ببكمــا يعــد مــن دوايــع البحــثا ئف  ن تت ب د   تت باثشتتا  ا ب  تتالباثناتتاب تت باث دتتاااابالأ تتال.ب

 ماتت باثاااستت اباثفتت بفن  ثتتاب  متت ةباثاتتاااةبا ئف  ن تت بف تتابوتت با لب فقا تت  ب حتتذثلب ستتمىباث دتتةب
ابالأك ا    باثف بف ابو با لب فقا   ب اثاااست اباثفت بف تابوت با ي افت بثفمييقباثنا ةب ي باثاااس 

بذاا الأان  تت  اث دتت ة  تتاباثماح تت بوتت بىتتذاباث اتت ل.ب  تت ب ستتم باث دتتةب ستتف اا ب نيا تت بفستت ياب
  اثفد يلبارم و .ب الأس س   اثفد يل  اثفد يل    ن  ي   إاااء  اث   

 حدود البحث -5
 قف ابىذاباث دةب   باااس ب فد يلب ا ف  ابأثابااات با ثفتما باثدت    ب  ت ب لاء ت باث م   ت اب

   ب قف اباث دةبوت ب .اث قياةب  ث  ا  باث  اف اث د س   بلأغااضبفقي  باثااااةبا ئف  ن  بث شا  اب
بفقيتتت  باثاتتتاااة  تتتن و بفقيتتت  باثاتتتاااةبا ئف  ن تتت بث شتتتا  اب  تتت باااستتت باث متتتاباث تتت ث بوقتتت  ب ذثتتتلب وقتتت  بث

.ب حذثلبي ا ب  بني قبىذاباث دةباااس ب ا ف  اب  اسي باث ن لباثم    بو ب  اب بث شا  اا ئف  ن 
أثتتاباث متتتابغيتتتاباث تت ث بثفقيتتت  باثاتتتاااةبا ئف  ن تت .ب  تتت بي تتتا ب تت بنيتتت قباث دتتتةباثشتتا  ابغيتتتاباث قيتتتاةب

  تت بي تتا ب تت بنيتت قباث دتتةبأثتتابألبقيتتاة(.ب)اث قيتتاةب غيتتاباث ب  ث  ا تت باث  تتاف ب اث  سستت اباث  ث تت 
اااتت با ثفتتما باثدتت    .ب  تت بي تتا ب تت بث شتتا  اب  تتلالبأثتتابب تت ا ئف  نباثاتتاااةبثفقيتت   تتالبأ دتتااااب

ني قباث دةباااس ب ا ف  اباثم ا لباث  سس   ب ا قف  ا   ب اثس  س   ب   ب ستف يبا قف ت اباثك ت  ب
ا ب تت بنيتت قباث دتتةبا تتفلالباثملاقتت باثف ثيافتت ب دتتلباثاااستت ب  تتذثلبا فا ىتت اباثفن وستت  .ب  تتذثلبي تت

لأستتت  صبأ تتتايب  تتتلالباث فريتتتاااباثفتتت بستتت قبذ اىتتت .ب  تتت بفقف تتتابوفتتتاةباثاااستتت بوتتت بىتتتذاباث دتتتةب  تتت ب
.ب أ يتتتاا بوتتتإ بق    تتت باثنفتتت ئجبث فم تتت  ب شتتتا ي ب دتتتا اباث دتتتةب1010 دفتتت بستتتن بب1026اثستتتن ااب تتت ب

بثاااس ب أا ااباثق  اباث سف ا  بثق  اب فرياااباثاااس . م ا  با ف  اب اف  ب  ين ب وفاةبا

 خطة البحث -6
 ستكما البحث عمي النحو التالي:يُ  ،ويي إطار حدودق ،انطلا اً من مشكمة البحث والهدف منه

تحميـا العلا ــة بـين المعمومــات المحاسـبية وتقيــيم الجـدارة الائتمانيــة لمشـركات واشــتقاق ير ــي  6-1
 :البحث

                 )المقاييسالأ مية و المفهوم و تقييم الجدارة الائتمانية من منظور المحاسبة المالية) 6-1-1

 ملاءمة المعمومات المحاسبية لأغراض تقييم الجدارة الائتمانية  6-1-2
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تحميا العلا ة بين ملاءمة المعمومات المحاسـبية وتقيـيم الجـدارة الائتمانيـة واشـتقاق يـرض  6-1-3
 الأول البحث 

تقيـيم الجـدارة و تحميا أثـر درجـة الالتـزام الحـوكمي عمـي العلا ـة بـين المعمومـات المحاسـبية  6-1-4
 الائتمانية واشتقاق يرض البحث الثاني 

 منهجية البحث) التحميا الأساسي والتحميلات الأخري(  6-2

  ومجالات البحث المقترحة نتائج البحث والتوصيات 6-3

ــة  6-1 ــا العلا  ــة لمشــركات تحمي ــيم الجــدارة الائتماني بــين المعمومــات المحاســبية وتقي
 واشتقاق ير ي البحث

ففنتتت  لبىتتتذهباثامئ تتت ب تتت باث دتتتةب تتتلب تتت  بفقيتتت  باثاتتتاااةبا ئف  ن تتت ب تتت ب ناتتت اباث د ستتت  باث  ث تتت ب ب
 لاء تتتت باث م   تتتت اباث د ستتتت   بلأغتتتتااضبفقيتتتت  باثاتتتتاااةبا ئف  ن تتتت ب باثملاقتتتت ب تتتتي ب لاء تتتت باث م   تتتت اب

ث د س   ب فقي  باثااااةبا ئف  ن  ب اشفق قبواضباث دةبالأ ل ب أ ياا بأثابااا با ثفما باثد    ب   با
فقيت  باثاتاااةبا ئف  ن ت ب اشتفق قبوتاضباث دتةباثثت ن  ب ذثتلب باثملاق ب ي ب لاء  باث م    اباث د س   ب

ب   باثند باثف ث :

 )المقاييسالأ مية و المفهوم و المحاسبة المالية)تقييم الجدارة الائتمانية من منظور  6-1-1
ب اث  سس اب باث ن ل  بف اايي  باثف  باثائ س   باث   يا ب   ب اداة ب   ئف    باث اف ي  باث   يا فٌما

ب فقي  باث  ث  بالأ اي ب اثن فا ب  بنش لبارقااضبث م لاء بس اءب  ن ابأواااا بأ بشا  ا.ب  مابفد يل
ب بأ ا ا ب ا ني  اااباثف بداثابث ماياباث   يابا ئف  ن   ما اف   ب    ب  مابدا ةبالأم  اباث  ث   

.ب قابأايبذثلبثاي ابأنا  ب  ث  ب  ا   بفسم بثفقي  باثااااةب (Adegbite,2008)  بث شا  ا
ا ئف  ن  بث شا  ا ب  ب لالبفقي  ب ايبقاافي ب   بف ثيابفاوق ابنقا  بو باث سفق ل ب   بإذاب  ناب

اث قفام بق ااةباث و ءب  ثفما  في  بديةبيف بإاااءبفد يلبش  لبثلأااء بيفم  باثا انصباثك   باثشا  ب
 ;Gorgijevska & Gorgieva-Trajkovska 2019) اثن     بث    لبث ااااةبا ئف  ن  بث  قفاض

Park et al., 2019)ب.ب

ا اا ب ي   بو بأس اقباثاي  ب  بيافقباثداب  ب ا بف  ثلب (1)ف مصب    اباثف نيفبا ئف  ن  ب
ب  ب باثشا  ا بف  ف ب   يا ب ش   ب م    ا بف وا بدية ب اث قفامي   باث سفث اف  ب ي  اث م    ا

                                                 
اثشت   باث  ث ت  بوت بثتلاةب  سست اب  تايب ىت ببالأشتيابا ث ت  بوت ب ات لبباث ستفق   بفف ثلب    اباثف نيفبا ئف ت ن باث ف   ت ب–(ب2)

 ب ى باث ي  ن ب  ىب ن   باثف نيفبا ئف  ن .ب فف ف ببFitch ب ويفشبMoody’s  ب   ايم Standard &Poor’sسف ناااباناب  ام
ب=بشتا  بب  باث    ب ت ل فدااب ما ابا ئف ب(SEC).  قاى باثائ س باث    اباث فداةبالأ اف    ب فف  بب. ق  لبا ثىبو بىذاباث ا ل
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بثلأ  ال بأسيل ب      بث  قفامي  ب ففي   با ئف  ن    ب اااافي  ب ف ن ني   &Demirtas)باثسااا 
Cornaggia, 2013 ; Akins, 2018; Bradford et al.,2019)ب

(بق تتت اب1006اث نتتتلباث ا تتتملباث  تتتايب)ب  بوقتتتاب تتتالوييمـــا يتعمـــو بمفهـــوم التصـــني  الائتمـــاني
 ا ئف  ن  ب ت ث  فبا ئف ت نىبب اثف نيفبا ئف  نىبث شا  اب  نوباسف اا باث م    اب اث   ن اباثش    
بCredit Scoreفقيت  باق تتىببث م يتلبثتتالبشتتا  با ستتفملا ب اثف تتنيفبا ئف تت نى ب يتتالباث  تت لباثتتى

ث اتتاااةبا ئف  ن تت بث م يتتلب و قتت بلأستتابإد تت ئ  بفُي تتقب  تتىبا  تت باثم تتلاءب تتا  بف ييتتم ب ذثتتلب رتتاضب
بفدايابااا باث   ياباث اف ي ب ما بساااباثم يلب ثفما  فوباث سفق    .

با ئف  بBecker & Milbourn (2011)  ال بث ااااة بفقي   بث شا   باثف نيفبا ئف  ن ب  نو ن  
ب ب الأااءباثم  بث شا  .بقاافي باث  ث  بو بساااباثفما  في بو بف افخبا سفدق ق وق  بث

  نتوب  شتابا تميبث ايت باثناتتاب اثف تنيفبارئف ت ن بSareen & Vij (2014)وت بدتي ب تالب
إثىب لبياايبباثد ث  بث ااااةبا ئف  ن  باثنس   بند باثفما باثاي بو باث قاباث ن سص ب  بإش اةب دااة

بف ن نو.
 Chan et al., 2013; Gounopoulos & Pham, 2017; Gorgijevska) قابافنقباث مضب

& Gorgieva-Trajkovska 2019)ييفم تقب ت ثاأ اثف تنيفبا ئف ت ن بث شتا  اب  ت بأ ب نيت  ب 

                                                                                                                                
 غ ث   ب  بف ف فباث    ابو   ب يني بد لباثف ن ن ابا ئف  ن   ب ذثتلب ست صب تا باثف كتاب شت  ب  ت ياببب  ااةبثفقي  ب   يابا ئف   .=ب

 شتياب.بب ب(Morgan, 2002; Akins, 2018; Bradford et al., 2019; Ubarhande & Chandani, 2021)ا ئف ت  ب
بCإثىببAAAا ئف  نىبثفقايااابفافي   بث ااااةبا ئف  ن  بث شا  ب    يابف  ني ب  باثسااابو ب  اةبفا يمبأ االبيفاا  ب ي اثف نيفب

 تت بشتا  بذااباااتت ب  تت يابائف  ن تت ب ن نمتت باتتاا  بAAA   شتياب تتلبفا يتتمبث ا   تت ب تت باث  ت يابا ئف  ن تت  بديتتةب بُ م تتابفا يتتمب
 اثتتذيب شتتيابإثتتىبأ باثاتتاااةبا ئف  ن تت ببAAاتتاا ب  تتىباث وتت ءب  ثفما  فيتت باث  ث تت بوتت بفتت افخباستتفدق قي .بثتت بفا يتتمبب ثتتايي بقتتااةبائف  ن تت ب  يتتاة

فما تت ابث شتتا  ب افنمتت باتتاا .ب بفف فتت ب قتتااةب  يتتاةباتتاا ب  تتىباث وتت ءب  ثفما  فيتت باث  ث تت بوتت بفتت افخباستتفدق قي  ب اث  تت يابا ئف  ن تت بثيتتذهبا ث
   م اب  بأ باثشا  بثايي بااااةبا ئف  ن  بق   ب  ىبساااباثفما  في باث  ث  بو بف افخباسفدق قي .بث بفا يتمبAفا يمبباث  ث  ب ن نم .بث 

BBBاثتذيب شتيابإثتىبان نت ضباثاتاااةبا ئف  ن ت بث شتا   بثكنيت ب  ماثتابقت ااةب  تىباث وت ءب  ثفما  فيت ب شت لب امت  ب ت بادف ت لبف ثاىتت بب 
 اثذيب شيابإثىباافن ةب ا باثف كتاباث فم تقب  ثاتاااةبا ئف  ن ت بث شتا   ب أاائيت باث ت ثى ب فتاوق في ببBBداة.بث بفا يمب  ثفريياااباثف بقابف

يتت باثنقا تت باث ستتفق     ب   تت  بغيتتاب متت   ب وتت ءباثشتتا  ب  ثفما  فيتت باث  ث تت بوتت بفتت افخباستتفدق قي .ب مفتت اةباث  تت يابذااباث فم قتت ب  ثفما  ف
 متمفبقتاافي ب  تىب  اثتذيب شتيابثمتمفباثاتاااةبا ئف  ن ت بث شتا    B ثت بفا يتمباىت باثشتاياب ت ثفرييااابغيتاباث ف قمت .اث  ث ت ب ست صبف ث

 بوت بتتت  شتياب دف ت لب تا بقتااةباثشتا  ب  ت بستاااباثفما  فيت باث  ث ت باثد ثيبCCCثت بفا يتمبباث و ء  ثفما  فيت باث  ث ت بوت بفت افخباستفدق قي .
  ب ثكت بىنت لبتتت قيتتث ف كاب  ب ا بقااةباثشتا  ب  تىبستاااباثفما  فيت باث  ث ت بوتىبفت افخباسفدق اثذيب شياببCCمبتتتتتتتفا يف افخباسفدق قي .بث ب

اااباثفما  فيت باث  ث ت بتتتت ب ت بستتتتااابف  نيت اثذيب شيابثفمثاباثشا  ب  ث    ب فكتبC باث م باث  ث بث شا  بو باثقافص.بث بفا يمبتتتف ق ب فدس
,.Bradford et al                 1012   باثقافتتصب) ي تت  تتتتت ثىبوتتتتتا بإ   ن تت بفدستت بىتتذاباث متت باث تتتتتتاافخبا ستتفد ق ب  وتت بفتت ب    2019; 

Bhattacharya & Sharma, 2019; Park et al., 2019;).ب
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 ابث شتتتتتا بCreditWorthinessاثاتتتتتاااةبا ئف  ن تتتتت بفقيتتتتت  باثننتتتتتىبث  تتتتت  اباثف تتتتتنيفبا ئف تتتتت نىبوتتتتت ب
ث  وتتتت ءب باث قفامتتتت  ب تتتت ب تتتتلالبفقيتتتت  بادف  ث تتتت ب ن  تتتت باثفتتتتاوق اباثنقا تتتت باث ستتتتفق    بث شتتتتا  باث قفامتتتت 

   ب  ب لالبودبباثماياب  باثم ا لباث  ث  ب غياباث  ث  .  ثفما  في باث  ث  

إثت بأ باثف تن ن ابا ئف  ن ت بىت بفقيت  بث  ت يابا ئف ت   ب ت ببPark et al. (2019)ب قتابأشت ا
ب لالباثفن  ب  ثقااةب  ىبساااباثاي  ب ف ق بادف  ث  ب   ياباثف  فب  باثسااا.ب

اثف نيفبا ئف ت نىباثشتا  اب  نتوباألبS&P (2020 )  قاب اواب   ث باثف نيفبا ئف  نىباثا ث  
 قتاافي ب  تىباث وت ءب  ثفم  فيت باث  ث ت ب نتاباستفدق قي  ب فقتاياباغ ت باثشتا  بوت باثستااا ب دت لب ستفق   

بب.لأا ااباي ني باثناا   ب فقي  با دف  لباثنس  بثف  ني ب  باثسااابCredit Qualityاثا اةبا ئف  ن  ب

أ بب(Ubarhande  & Chandani, 2021; Alkhawaldeh et al., 2021)  ت بيتايباثت مضب
ب  ب سفقلبث ااااةبا ئف  ن   بث    ب ايبقااةباثشا  ب   ب ا  باي ني .باثف نيفبا ئف  ن بى بفقي

(بأنتتتتوب   تتتت بفمافتتتتفباثف تتتتنيفبا ئف تتتت نىبث شتتتتا  اب  نتتتتوباألبونتتتتىبادف تتتت ثىب1012 فاي) ي تتتت  ب
اسفشتتتتااو ب) ستتتتفق   (ب ستتتتفقلبغيتتتتاب فديتتتتمب اقيتتتتقب  لائتتتت  ب تتتت ااب تتتت ب  تتتت  اباثف تتتتنيفباث مف تتتتاةب

ف  ن تت  ب  نتتىب  تت ب م   تت اب د ستت   ب غيتتاب د ستت    ب لائ تت ب   ثتت قباث  ف تت ب فقيتت  باث  تت يابا ئ
  تفباثاتاااةبا ئف  ن ت بث شتا  ب  تل ببCدفىببAAA ي  بو ب  اةبفا يمبأ االبفاافاىبيفاا  ب ي ب

 اثا اةبا ئف  ن  بلأا ااباي ني باث  ث  باثناا  باث  تااة ب ت ب تلالبفقيت  بادف  ث ت ب تالب ن  ت بفتاوق في ب
اث ستتفق    بث ا تت باي نيتت ب فري تت باثفكتت ثيفب ا ثفما تت ابالأس ستت  بذااباث تت   ب فدايتتابادف تت لبباثنقا تت 

ف  نيتت ب تت بستتاااباثفما  فيتت  ب تت ب تتلالبودتتبباثمايتتاب تت باثم ا تتلباثس  ستت  ب ا اف    تت ب ا قف تت ا  ب
ب اث  ث  ب ثلب يئ با قف  اباثك  ب اا لباثس قب ا فا ى ا.ب

 ف اتتابفنتت ةبوتت باث نتت ى  باث ستتف ا  بث فم يتتاب تت بق تت اباثف تتنيفبا ئف تت نىبث شتتا  ا ب  نيتت ب نيتت  ب
 اثذيب شيابإثىبفقيت  ب  ت  اباثف تنيفبا ئف ت نىبث تالبأى  ت ببCreditworthinessاثااااةبا ئف  ن  ب

 افخبا ستتفدق ق باثشتتا  بث د تت لب  تتىبا ئف تت   ب  تتىبأستت ابقتتاافي باث  ث تت بوتت بستتاااباثفما  فيتت بوتت بفتت
 ;Venckeviciute ,2015; Wasiuzzaman,  et al., 2019)  البادف  لبف  ني ب  باثستااابب

Bhattacharya &  sharma, 2019)ب.1012 ي   ب;بب

اثف تتنيفبا ئف تت نىبث شتتا  ا بوتت بمتت ءباثملاقتت ب تتي باث م   تت اباث د ستت   ب اثفن تت ب دتت لبفنستتيابب
 ,Wu & Zhang, 2009; Kosi)1012 ي   ب افاياب مضباثاااس ا  ثفاوق اباثنقا  باث سفق     ب

2010; Bhattacharya & sharma, 2019; Florou et al., 2017)ب ستف اا ب نيتت  بب 
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 اث لاء تتت با ئف  ن تتت بأ ب لاء تتت باث م   تتت اباث د ستتت   بلأغتتتااضبق تتت اباثف تتتنيفبا ئف تتت ن بث شتتتا  ا

Credit Relevance.ب

   بفمافتفبب(Hann et al., 2007; Wu & Zhang, 2009; Kosi, 2010) قابافنقب لب  ب
 اثف  فب ت باثفمثاباث دف لبا ئف  ن  ب  ني باثقااةباثنس   بث  م    اباث د س   بثشا ب فنسياباث لاء  ب

باثسااا باثف بف باثد  لب  يي ب  بق لب    اباثف نيفبارئف  ن باث  بب  ثشا  .بب

 لاء تت باث م   تت ابلأغتتااضبق تت اباثف تتنيفببFlorou et al.(2017)ب تتال وتت بننتتابا فاتت هب
وت با ئف  ن بث شا  اب  ني ب البقااةبالأاق  باث د س   ب   بشا ب فنسياباثااااةبا ئف  ن  بث شتا  ا.ب

(بأ بىتتتتذاباث نيتتتت  بيا تتتتمب  تتتتىب   تتتت  ب ادتتتتاةب تتتت باث  تتتت ئبباثن   تتتت ب1012يتتتتاي ب ي تتتت ب)دتتتتي ب
بث  م    اباث د س   .بباث لاء   ب فا ىلا باث   ئبباثن    بالأ البث  م    اباث د س    ب ىىب

إثتتتت بأنتتتتوب   تتتت باثناتتتتابإثتتتتىباثفقي  تتتت ابا ئف  ن تتتت ب  تتتتىبأنيتتتت بااثتتتت بوتتتت ببAkins (2018)  تتتت بأشتتتت اب
اث م    اباثا ىاف باث سف اةب  بنا  باث م    اباث د س  ب فقاياب د   باثف نيفباث سف ا ي بثيذهب

باث م    ا.

 اتت ابا تتفلالب تتي باثاااستت ابدتت لباث  تتي  باثتتذيب ستتف ا بث فم يتتاب تت ب نيتت  ببممــا ســبو ويت ــ 
بق  اباثف نيفبا ئف  نىبث شا  ا ب فف ن باث  دةب  ي  بفقي  باثااااةبا ئف  ن  .

ب  ,.Floroue et al)باثت مضأنوب    بفماففباثاتاااةبا ئف  ن ت بث شتا  ا بافن قت  ب ت ببويري الباحث
اأ ننتىب   نيت  ب;Bhattacharya & sharma, 2019; S&P, 2020 ;2017ب1012 ي ت  ب)

 ستتفق   بث  تت  اباثف تتنيفبا ئف تت نى بدتت لباثفقيتت  با ئف تت ن  ب  نتت ب  تت بقتتااةباث م   تت اباث د ستت   ب
 غيتاباث د ستت   باث لائ تت  ب يتتالبشتتا ب فقيتت  ب اثفن تت ب  ثاتتاااةبا ئف  ن تت بث شتتا  ب  تتل ب تت ب تتلالبفقيتت  ب

ب  الب ن   بفاوق في باثنقا  باث سفق    بث ا  ب فري  باي نيت ب ا ثفما ت ابالأس ست  بذااباث ت  ادف  ث  ب
دف  لباثنس  بثف  ني ب  بساااباثفما  في  ب  ب لالبودبباثمايتاب  فدايابااا باث   ياباث اف ي ب  
ب  باثم ا لباث  ث  ب غياباث  ث  .ب

 بوفُماب  ث   باثم   باثذيبي م ببصفة عامة ن  بث شا  ابفقي  باثااااةبا ئف بوييما يتعمو بأ مية
الأااءباثدق ق بث شا  اب ق في با ئف  ن   ب  ت ب ست  اى ب  ت باتذص ب فن  ت ب  ت ااباثف  فتل ب فدستي ب

.ب  تتتت ب ستتتت ى بوتتتت بإ تتتتااابأ تتتتد صباث  تتتت ث ب(Mishra, 2020; S&P, 2020)شتتتتا لباث اي ن تتتت ب
 مف تتتاب تتت باث دتتتااااببا ئف  ن تتت بث شتتتا  .بو  ثنستتت  بث  قامتتتي  اث فنتتت  ي  ب  م   تتت ابدتتت لباث  تتت ياب

 ;Cornaggia et al., 2017) اثي   بثفك ن باثف  فتل ب  ق ت ابثفد يتلباث  ت ياب فدايتابستماباثن ئتاة
S&P, 2020).ب
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 بو افنت ةباثف تنيفبا ئف ت نىبث شتا  اب شتيابلممسـتثمرين و   بيفم قب  ى   بفقي  باثااااةبا ئف  ن  ب
مف اةبوم ث  باثاق   باا لباثشا   ب ان ن ضب ش كلباث   ث  باثن فجب ت ب تا بف  ثتلباث م   ت اب تي بإثىب

اث ستتفث اف ب اراااة ب فتت وياب م   تت اب  ث قتت ب تت ب  تت ياباثف  تتفب تت باثستتاااب  تت ب   تت ب تت بد   تت ب
بلممحممين المـاليين،.بأ  بو   بيفم قب  ى يفيت بHe, 2018))ا سفث  اااب  باث س ئاباث  ث  باث سفق    ب

يف ثتتلبوتت بفدستتي ب قتتااةباث د  تتي باث تت ثيي ب  تتىبفقيتت  بأااءباثشتتا  ب اثفن تت ب  تتايب ن  تت بفتتاوق في باثنقا تت ب
ب.(Chan et al., 2013)ث سفق    ب    شاب دف  لبف  فباثشا  ب  باثساااب

  بثق ت اباثاتتاااةب متتاب ت بأكثتتاباث تاا لباستتف اا وبشـأن نمــاقج  يــاس الجــدارة الائتمانيـة لمشــركات، 
ا ئف  ن تتت بث شتتتا  اب تتتا لباثفد يتتتلباثك تتتىب اثنتتت  ىباث مف تتتاب  تتت باثن تتت ذ بارد تتت ئ   ب وقتتت  بثفد يتتتلب
 ما اباثفمت  ب أستم اباث تالب أستم اباثن ئتاةب اثس  ست اباثنقا ت ب اثمتاف    ب  تذثلبفد يتلباثم ا تلب

ثن تت ب اث متت باثفن وستت  ب  تتتذثلباث اف يتت ب  ثقيتت ةباث تتن  ىباثتتذيبفم تتتلب تتوباثشتتا  اب ثتتلب متتتا ابا
اثمايتتاب تت باثم ا تتلباثس  ستت  ب ا قف تت ا  ب اث  ث تت ب اث اف يتت ب ف ثيتتابايتتاااااباثشتتا  اباثلام تت بثفري تت ب

 ;Cornaggia et al., 2017)اثفما  فيتتتتتت باث  ث تتتتتت  ب ثكتتتتتت بىتتتتتتذاباث تتتتتتا لب دفتتتتتت  ب قفتتتتتت  ب ايتتتتتتاا ب  يتتتتتتاا

)2019 ,Trajkovska -Gorgijevska & Gorgievaب.ب

  Decision Tree  تذثلب تا لب مف تاب  ت باثتذ  ءبا  تين  ى ب  نيت ب ب تا لبشتااةباثقتااااا
(DTM) Machinديتتتتةبيتتتتف بفقستتتت  باث  تتتت يابا ئف  ن تتتت بثتتتتلاةب ا   تتتت اب ىتتتتى بوئتتتت اب ن نمتتتت بب ب

( ب وئتتت اب ف ستتتتي ب5-4 ب وئتتت اب ن نمتتت باث  تتت يابففتتتتاا  ب تتتي ب) (3-2اث  تتت ياباتتتاا بففتتتاا  ب تتتتي )
  قت  ب  ت بفد يتلب ا   ت ب  (9-8) ( ب وئت اب افنمتوباث  ت يابففتاا  ب تي 7-6 تي ب)اث   يابففاا  ب

 ثكتت بي ااتتوبىتتذاباث تتا لب  تتم   اب  شتت كلب ب  يتتاةب تت باث   نتت ا ب اثتتف  بب تت باث   نتت ابالأقتتلبأى  تت 
ب(Lin et al., 2013; Pai et al., 2015).في  ق   بف ثاب   ب  م    باثق  اب

اثفد ي ت بث ف تنيفبا ئف ت نىبث شتا  ا بديتةبفقت  ب  ت بفد يتلب  ت ياب  ت باث تا لب S&P فمف اب
 اث م باثفن وس  بث بفقيت  باث  ت ياب الأ   لبث شا   ب شف لا بفقي  ب لب  ب   ياباثا ث  ب اث ن    

 وق  بث ا    ب  باثنستصباث  ث ت باث متاةبب ب ذثل  ب لالبفد يلباثفاوق اباثنقا  ب/باثاو باث  ث   اث  ث  
بrAncho بثتت ب متتابذثتتلبيتتف با اي تت ب متت  بثفدايتتابا افكتت مبا ئف تت نىب بأستت اباث م   تت اباث د ستت     تت

ب  S&P).(2020 ,ث شا  باث  مم بث ف نيف

 ;Bhattacharya & Sharma, 2019; Gorgijevska & Gorgieva)باثتت مضب فتتايب
2019)  ;Trajkovska;فنيت لبب ا ئف  ن ت بااة بأ باث نيا ت باثفد ي  ت بوت بق ت اباثاتا1012 ي ت  بب

 باث متت باثفن وستت بث شتتا   ب   تت ياب  تتاةباراااةب ثتتل  ا نتتصباثفقيتت  باثك تت  بأ متت  ب  تت بفقيتت  بنتت   ب
 اث  تت ياباثس  ستت   ب اثاق  تت ب  اث تتن   باثفتت بفنف تت باثييتت باثشتتا   ب استتفقااابالأستت اقباثفتت بفم تتلبوييتت 



 أثر درجة الالتزام الحوكمي للشركات على ملاءمة المعلومات المحاسبية  .........    إبراهيم أحمد إبراهيم شرف   د/ 

  
 

 
 

  55  

 

داتت باثستت ق ب اثملا تت باثفا افتت  ب   ءباثم تتلاء باثد    تت  ب اتت اةباث نتتفج ب اثفكن ث ا تت باث ستتف ا   ب ب
ب  لاق اباثشا  اب  بأ د صباث   ث .ب

 بوقتابأ متت بوييمـا يتعمـو بقيـاس التصـني  الائتمـانى لمشـركات بواسـطة البنـوك العاممـة يـي مصـر
أ ب يئتت بالأ  تت لباث  تتاف ب بي اتت اب يتت ب  تت  اباستت   بفم تتلبوتت ب اتت لباثف تتنيفب(ب1012)  ي تت 

بS&Pا ئف  نىبث شا  اب  ياةباثدا .ب   بأنتوب ت باث تمصبفي يتقباث نيا ت باثفد ي  ت باث   ت ب    ثت ب
وت ب يئتت باث   استت باث  تاف .ب  تت بفنفقتتابن تت ذ بق ت اباثف تتنيفبا ئف تت نىبث شتا  اباث ي قتت بوتت باث نتت لب

 اف بث ماياب ت باثم ا تلباثي  ت .ب  ت بأ بثكتلب نتلبس  ستفوبا ئف  ن ت باث   ت ب تو بثق ت اباثف تنيفباث 
ا ئف  ن بثم لاءه ب ثك باث دف لباثم  ب فق اصب ي باث ن ل ب  شف لب  ت ب با انتصب  ث ت  ب أ تايبغيتاب

و  بلأ تتابستنفي ب  تتىب فشت لباثا انتتصباث  ث ت  باستف اا باثقتت ائ باث  ث ت باث   تت ب  ثم يتلباث  تابب.  ث ت 
الأقتتل ب فتتف ب تتااب تتت باث  شتتاااب اثنستتصباث  ث تتت ب نتت  ءب  تتىباث م   تت اباث د ستتت   باثفتتىبففمتت ني بىتتتذهب

 فف ب ق ان بىذهباثنسصب ت باثنستصباث م  افت باث دتااةب وقت  بث س  ست با ئف  ن ت بث  نتل ب  ق  تلب تلبب.اثق ائ 
نيفبا ئف ت ن بثيتذهباثنستصبيتف باث  ت لبإثتىبنس  بااا بف تنيفبائف ت ن ب دتااة ب حا ت بااات اباثف ت

اثاااتت بارا  ث تت بث ف تتنيفبا ئف تت ن بث م ا تتلباث  ث تت .بأ تت ب شتت  باثاتتمءبغيتتاباث تت ث  بويفمتت  باثم ا تتلب
بغياباث  ث  بذااباث    ب  راااة ب اث ن    ب اث ااام باث  اا  .ب

ة بالبورصـة المصـرية، عمـي مجشـر و د اعتمد الباحث يي  ياس الجدارة الائتمانية لمشركات المقيد
  ياس التصني  الائتمانى لمشركات المصرية، ويقاً لمجوانب المالية يقط، 

)ق ئ ت باث ا تمباث ت ثى ب ق ئ ت باثتا ل ببديةبف با  ف  اب   بفد يلب دف لب  فمت نوباثقت ائ باث  ث ت 
فقيت  بالأااءباث ت ث  ب اثفن ت بب ق ئ  باثفاوق اباثنقا ت ( ب ت ب م   ت ابدت لباث  شتاااب اثنستصباث  ث ت بوت 

 بنســب نتــائج الأداء التشــ يمي  ثفتتاوق اباثنقا تت باث ستتفق    بث شتتا  .ب  تت بأىتت بىتتذهباث  شتتاااب اثنستتص ب
 ففم   ب ا لباثاح ب  مالباثم ئتاب  تىباث   مت ا ب  متالباثم ئتاب  ت بدقت قباث  ك ت  ب  متالباثم ئتاب

 بنس  باثفاا ل ب نس  باثستي ثوباثستافمو ب  ف ست ب فشف لب   بونسب السيولة،   بإا  ث بالأ  ل.ب
 ففم   ب متالبفري ت ببونسب التديقات النقدية وخدمة الدين،وفاةباثفد يل ب  مالبا اا باث  م  .ب

ا تت ث باثتتاي  ب نستت   بإثتتىب  ب اثفتتاوق اباثنقا تت باثفشتتري   بثلأ  تت ءباثف  ف  تت .ب أ يتتاا بEBITDAاثتتاي  ب ا 
ثتتلبوتت  بإا تت ث باثتتاي  بإثتت ب تت و بدقتت قباث  ك تت  ب اااتت باثاوتت باث تت ث  ب ب فف نســب الهيكــا التمــويمي

ب ;Bonsall, 2017). 1012   ي   ب ذثلب وق  بثكلب  ب) اثفسمياب اثفك ثيف

ونتتىب ستتفق   بث  تت  اب فمافتتفباثف تتنيفبا ئف تت ن ب  نتتوباأيويخمــص الباحــث ممــا ســبو، إلــي أن 
اثف تتنيفبا ئف تت نى بدتتت لباثفقيتت  با ئف تت ن  ب  نتتت ب  تت بقتتااةباث م   تتت اباث د ستت   ب غيتتاباث د ستتت   ب
اث لائ تت  ب يتتالبشتتا ب فقيتت  ب اثفن تت ب  ثاتتاااةبا ئف  ن تت بث شتتا  ب  تتل ب تت ب تتلالبفقيتت  بادف  ث تت ب تتالب
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 ب ا ثفما ت ابالأس ست  بذااباث ت   ب فدايتابااات ب ن   بفاوق في باثنقا  باث سفق    بث ا  ب فري ت باي نيت
دف  لباثنس  بثف  ني ب  بستاااباثفما  فيت  ب ت ب تلالبودتبباثمايتاب ت باثم ا تلب اث   ياباث اف ي ب  
بباث  ث  ب غياباث  ث  .

 بإثت بأنتوبي اتاب تاةب تاا لبث ق ت ا ب نيت ب  بباث  دةب و   بيفم قب ن  ذ بق  اباثااااةبا ئف  ن  
اثفد يتتتتلباثك تتتتىب اثنتتتت  ىباث مف تتتتاب  تتتت باثن تتتت ذ بارد تتتت ئ   ب اث تتتتا لباث مف تتتتاب  تتتت باثتتتتذ  ءبب تتتتا ل

  ت بأ بق ت اباثف تنيفبS&P. ا  تين  ى ب اث تا لباثفد ي ت بث ف تنيفبا ئف ت نىبث شتا  اب وقت بلب
ا ئف تتت نىبث شتتتا  اب  استتتي باث نتتت لباثم   تتت بوتتت ب  تتتا ب فقتتت اصب تتتي باث نتتت ل ب  شتتتف لب  تتت ب با انتتتصب

 ب.   ب أ ايبغياب  ث    ث

 ملاءمة المعمومات المحاسبية لأغراض تقييم الجدارة الائتمانية 6-1-2
ذااباتت اةب  نيتتاةبث ستتف ا  باثفقتت افاباث  ث تت  بب د ستت   بفيتتالباثفقتت افاباث  ث تت بثف  تتيلب م   تت ا

 ;Wittenberg-Moerman, 2008) أى يفي بث سابوقت بثدت    بالأستي   ثك بأ مت  بثدت    باثتاي  ب
Givoly et al,2017)  فاتتصبأ بفكتت  بف تتلباث م   تت اب ستتف و  بث   ئ تتي باثن   تت ب   تت  ب تت  ب 

 ت بب ب ديةبفك  بق ااةب   باث س  اةبو باف  ذباثقاااااب ش لبأومتلب ت ب تا ب ا اىت  فك  ب لاء  
قف ت ايبث شتا   بث  مت با ب فن    ب ب ق   بف كيا ت ب.ب  ت بفقتا بف ثت لا ب ت اق  ب لالبأ ب    بثي بق   ب

فك  بق ااةب   باثفدققب اثفن  ب اثف ثياب   ب ا نم  ابو بست  لبأ تد صباث  ت ث ب نتاباف ت ذبب دية
ب.(Yurisandi & Puspitasari, 2015; Sunder, 2016)اثقااااا

   بأ ب لاء  باث م    ابب(Francis & Schipper, 1999; Davies, 2018)   بافنقب لب  ب
 تت ب تتلالبااف  ييتت ب م   تت باف تت ذباثقتتااااا ب  تت ب تتلالبف ثياىتت ب  تتىبأستتم ابالأستتي  بباث د ستت    بفايتتا

إذاب  نتابف ثتلب(Davies, 2018) ب فك  بذااب   ب ق ااةب   بفقي  بف   ببق  ت باثشتا  .ب أمت ل
ب ا لاابو بن  ذ باثفقي  ب فس  ابو باثفن  .ب

 ,Wu & Zhang, 2009; Das et al., 2009; Demirtas &  Cornaggia)  قابأش اباث مض
2013; Florou  et al., 2017)لاء تتت باث م   تتت اباث د ستتت   بلأغتتتااضبفقيتتت  باثاتتتاااةبإثتتت بأ بب 

 ث  بثيت ب ت بف ثاباثف ن ن ابا ئف  ن  ب  ثرييااابو باث م    اباث د س    بفاياب  ب لالبب ا ئف  ن  
يفمتت ب تت با ف تت اب  تت  اباثف تتنيفبا ئف تت ن بقتت ةبف متت د  ب دف تت لباثف  تتفب تت باثستتااا ب ىتت ب تت ب

ب  يي .

إثتتتىب  تتتي  بببcreditبائف تتت  ببأ بإمتتت و ب   تتت بWidiastuti & Safira (2018)  تتت بأ متتت ب
-Credit Valueثف تتتتتت  بب value relevance اث لاء تتتتتت بلأغتتتتتتااضباثفقي  )اث قتتتتتتااةبا ئف  ن تتتتتت (
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Relevanceفتتاي بب بثفم تتاب تت ب لاء تت باث م   تت اباث د ستت   بلأغتتااضباثفقيتت  با ئف تت ن بث شتتا  ا.ب 
(بأ باث م   تت اباث د ستت   بفكت  بأكثتتاب لاء تت بلأغتااضبق تت اباثف تتنيفبا ئف تت نى بإذاب1012 ي ت ب)

 نيتت ب  نتتاب نيتتاةبوتت باثفن تت ب  ثفتتاوق اباثنقا تت باث ستتفق     ب فتت وابفقتتايااابذااب  ث ق تت ب    تت باثفدقتتقب
 د لبق  بالأ  لب اث    .

 و  تتتت بيفم تتتتقب  ث م   تتتت اباث د ستتتت   ب استتتتف اا ي ب  تتتتا لاابوتتتت بن تتتت ذ بق تتتت اباثاتتتتاااةبا ئف  ن تتتت ب
 ;Bonsall & Miller, 2017; Gounopoulos & Pham, 2017)ث شتا  ا بوقتابأفنتقباثت مض

S&P, 2020; Dang et al., 2020) شتاا ب لائ ت  بث  ت  اب   بأ باث م    اباث د س   بف ثلب ب  
ب.اثف نيفبا ئف  نىبدت لبادف ت لب تالب ن  ت باثفتاوق اباثنقا ت باث ستفق    بث شتا  اب شت  ب ا ت باي نيت 

     بمااابا اةباث م    اباث د س   ب    بماااباثقااةب  ىباثفن  ب  ثفاوق اباثنقا  باث سفق     ب فقيت  ب
ببب. ياباثف  فب  باثسااا

 بوقتابافنتقباثتت مضبجـدارة الائتمانيــة الائتمانيـة وعلا تهــا بالمعمومـات المحاســبيةمحــددات الوبشـأن 
(Jorion et al., 2009; Shin et al., 2012; Park et al., 2019)ت بأ ب تلب ت  باحد ت بب  

اثشتتتا   ب اااتتت با ثفتتتتما باثدتتت     ب  تتتايبق تتتت  باثشتتتا  ب    استتت ابإاااةبالأاحتتتت   ب اتتت اةباث م   تتتت اب
 اةبالأاحتتت   ب اثفتتتاوق اباثنقا تتت باث ستتتفق     ب اتتت اةبارو تتت   ب ارو تتت  ب تتت بف قمتتت اباث د ستتت    ب اتتت

الأاحتت   ب  تتايبااف تت لباث د  تتي باث تت ثيي ب  ثشتتا   بف ثتتلب دتتاااابفتت ثاب  تتىبفقيتت  باثاتتاااةبا ئف  ن تت ب
قتابفتتف   ب ت باوتت بأ ب نتضباتتااافي بأ باثشتتا  ابب Alissa et al. (2013)  ت بأ متت بث شتا  .

أ بب Park  et al. (2019)   ت بيتايبب.ا ئف  ن ت باث ف قمت ب ت ب تلالباثق ت  ب    است ابإاااةبالأاحت  
احد تت باثشتتا  بفتت ثاب  تت بف تتن ني با ئف تت ن  بو ثشتتا  اباث احدتت بفقتتا بمتت  ن ابأك تتابثدتت    باثتتاي  ب

ةبأاح  بفكت  بإث بأ باثشا  اباثف بثايي با ابKwon et al. (2019)د لبقاافي ب   باثسااا.ب أش ا
  ت بأ ب ستف لببPark et al. (2019)اااافي با ئف  ن  بأوملب ق ان ب  ثشا  ابالأ تاي.ب  ت بي  تاب

إو تت  باثشتتا  اب تت بف قم فيتت ب شتت  باثفتتاوق اباثنقا تت باث ستتفق     بفتت ثياب  تتىبف تتن ني با ئف تت ن  ب أنتتوب
ب  ا.بف ااب لاق بإيا    ب ي با اةبارو   ب اثااااةبا ئف  ن  بث شاب

ث ملاق ب ي ب لاء  باث م    اباث د س    ب فقي  باثاتاااةبا ئف  ن ت  بوييما يتعمو بالنظريات المفسرة 
 بي اابفم اضب Agency theoryبلنظرية الوكالة أثابااا با ثفما باثد    ب   بف لباثملاق .بو وق ب

  تتتت ب ستتت صب شتتتت   باثف   تتتتلبب  يتتتتني بوتتت باث  تتتت ث ب تتتي باراااةب الأيتتتتاالبالأ تتتتايبيتتت ايبثمتتتتا بف  ثتتتل
الأ لاقتت  ب نتتا  ب ستتم باث تتايا  بثفدقيتتقب  تت ثدي باثذاف تت ب  تتىبدستت صب  تت ث بالأ تتاف .ب  شتت   ب
ا  ف تت اباثستت    ب ستت صب تتا باثتتف   ب تت باثفقيتت  باثستت   بث  متت باثدق قتت بث شتتا  .ب فف ثتتلبا ابد   تت ب
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ث ت ا بث دتاب ت باثست  لبا نفيت ميباثشا  ابو باثف نيفب  ب ش كلباث   ث  ب  ب لالب ا    ب ت بالآ
ب)Bradford et al., ; Krismiaji & Raharja, 2018;Krismiaji et al., 2016 2019( بثةاااة

 لاء تت باث م   تت اباث د ستت   بلأغتتااضبافنتت قباثاااستت اب  تت بأ ببويخمــص الباحــث ممــا ســبو إلــي
دس ستتتت  ب بفقيتتتت  باثاتتتتاااةبا ئف  ن تتتت ب بفايتتتتاب تتتت ب تتتتلالبا ف تتتت اب  تتتت  اباثف تتتتنيفبا ئف تتتت ن ب  ييتتتت .ب

اثف تتتن ن ابا ئف  ن تتت بث فريتتتااابوتتت باث م   تتت اباث د ستتت   .ب  تتت بأ باث م   تتت اباث د ستتت   بفكتتت  بأكثتتتاب
نتتاب نيتتاةبوتت باثفن تت ب  ثفتتاوق اباثنقا تت باث ستتفق     ب لاء تت بلأغتتااضبق تت اباثف تتنيفبا ئف تت نى بإذاب  

  ت بي  تبباث  دتةبإثت ب ف وابفقايااابذااب  ث ق  ب     باثفدققب ني بد لبق  بالأ ت لب اث  ت  .ب
 دتتااااباثاتتاااةبا ئف  ن تت با ئف  ن تت ب ثيتتاةب ثكتت بأى يتت  باحد تت باثشتتا   ب  تتايباثفما يتت باثدتت     بأ ب

ابإاااةبالأاحتت   ب اتت اةباث م   تت اباث د ستت    ب اتت اةبالأاحتت   ب اثفتتاوق اب  تتايبق تت  باثشتتا  ب    استت 
 اثنقا  باث سفق     ب ا اةبارو    ب  ايبارو   ب  بف قم ابالأاح  .

تحميا العلا ة بين ملاءمة المعمومات المحاسبية وتقييم الجدارة الائتمانية واشتقاق  6-1-3
 يرض البحث الأول 

 ت ب تايب ات اب لاقت ب تي باث م   ت اباث د ست   بذااباث ت  ب Aae & Hansen (2017) فس ءل
 أغتتااضباثفقيتت  با ئف تت ن بث شتتا  ا .ب أ متت بأ باث م   تت اباث د ستت   بف ثتتلب  شتتااابق  تت بف  تت ب تت ب

 Duffie & Lando, 2001; Das) قتابأكتاب  ثااااةبا ئف  ن  .بو   بيفم قفقا  با   بأوملبث شا   ب
et al., 2009)أى   باث م    اباث د س   ب م  لب دتاابثفقيت  باثاتاااةبا ئف  ن ت  ب اثف  تفب ت بب   ب

 ;Callen et al. 2009) قتابافنتقباثسااا ب     ب م    اباثاحد   ب اثق  ت باثاوفافت بثدقت قباث  ك ت .
Batta, 2011; Beaver et al., 2012)اثملاق ب تي باث م   ت اباث د ست   ب فقيت  ب  ت ياب   بأ بب

اث م   تتت اب  تتت بأ بئف تتت  ب اثف  تتتفب تتت باثستتتااا بف تتتا ب لاقتتت ب ايي تتت  ب    تتت ب م   تتت اباثاحد تتت  با 
 & Wu اث د س   بثي بق ةبفنسياف ب فماياةب نا  بيف بفم يني بو بن  ذ باثف تنيفبا ئف ت ن .ب ف مت 

Zhang (2009)ت ب تلالبدس ست  باثف تن ن ابا ئف  ن ت بث  ف تفباثفريتابوت بأ بىذهباثملاق بفايتابب 
ب م    اباثفق افاباث  ث  .ب

إثت بأنتوبب(Das  et al., 2009; Bhattacharya & Sharma,  2019)ب وت بننتابا فات هبيتايب
 ب ب   تت باستتف م ابا اباث م   تت اباث د ستت   بوتت بفدايتتاباثاتتاااةبا ئف  ن تت  ب ا نتتصباث م   تت ابالأ تتايب

 تتجباث م   تت اباث د ستت   ب تت باث  تت اابالأ تتايب تت ب م   تت اباثستت قب دستت ب تت باثقتتااةباثفن   تت بأ با ب
ب.ببثن  ذ باثفقي  با ئف  ن 
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إثت بأ بالأاقت  باث د ست   بأكثتاب ت  ب ت ثفقي  با ئف ت ن ب نتا  ببFlorou et al. (2017) قتابأشت ا
ااةبا ئف  ن تت ب شتت لبأومتتلب تت بديتتةب   تت بشتتا ب فنستتياباثاتا، فكت  بادف تت  ابفمثتتاباث قفتتاضب افنمت 

ب.بIFRS لالبالأاق  باث د س    ب    ب مابف ن ب م يياباثفق افاباث  ث باثا ث  ب

أ باثفقي  با ئف  ن ب م ابدا باث  ت ياباثفت بففمتاضببWidiastuti & Safira (2018)    بيايب
  ثفقت افاباث  ث ت  ب ت ب تلالب لاء ت بثي باثشا   ب   ب ايابااف ت لباثفقيت  با ئف ت ن ب  ث م   ت اباثت اااةب

ث بأيب ايبففماضبث   ياباثف  تفب اث م    اباث د س   بثفقي  بقااةباثشا  ب  ىباث و ءب  ثفما  في  ب ا 
 أ ب تت بأىتت باث م   ت اباث د ستت  باث ستتف ا  ب  تا لبوتت بن تت ذ بفقيت  بقتتااةباثشتتا  ب  تتىب  ت باثستتااا 

نتتابأاحتت  باثشتتا  ب افنمتت  بفكتت  باثشتتا  بقتت ااةب  تتىبستتاااباثستتااابىتت باث م   تت اب تت باثاحد تت  بوتتإذاب  
باثفما  في  ب   ثف ث بفن نضبادف  ث  باثف  فب  باثسااا.ب

أ باث م   تتتت اب تتتت باثاحد تتتت  ب  متتتتالباثاوتتتت باث تتتت ث بفمتتتتاب تتتت ببBhat et al. (2014)ب  تتتت بي متتتت 
 .ب  تتت بافنتتتق باثق  تتت    تتت بوتتت باثتتتا لبذااباث يئتتت باثق ن ن تتتباث دتتتااااباثي  تتت بثفقيتتت  ب  تتت يابا ئف تتت  

(Wahidahwati, 2015; Henny, 2016)ب   بأ ب  و باثا لبثوب   ب  ثق   با ئف  ن  .ب

 ,.Demirtas & Cornaggia 2013; Chae & Oh, 2016; Florou et al) قابافنقباث مضب
2017; Bhattacharya & Sharma, 2019; Bradford et al., 2019)ت بأ باث م   ت ابب  

اث د ستت   باثتت اااةب  ثفقتت افاباث  ث تت  بف ثتتلب  شتتاااب لائ تت بفستتف ا ب  تتا لاابوتت بن تت ذ بثفقيتت  باثاتتاااةب
 بو ثشتا  ابذاابنست  باثاوت باث ت ث بمعـدل الريـع المـاليا ئف  ن  بث شا  ا ب فف ثلبو ب م   ت اب ت  ب

فمثاى ب  ياا  بثذثلبفاف  باثااااةبا ئف  ن ت بباث افن  بفك  ب ام بثدا ةبأم  اباث  ث   ب     بادف  ل
تت بستت     ب نستت  باثاوتت باث تت ث .ب  ب اثتتذيب شتتيابث تتايبوم ث تت باراااةبوتت بومعــدل العائــد عمــى الأصــولااف  ي 

تت بإيا  تت  بباستتف اا بأ تت ثي بوتت ب     فيتت باثفشتتري   بثف ثيتتابالأاحتت   بثتتذثل فتتاف  باثاتتاااةبا ئف  ن تت بااف  ي 
 بو ت بمفتت اةباثاحد تت  بيف ثتابثتتايي بفتاوق ابنقا تت ب ستتفق     بونتيجــة نشــاش الشــركة ت ل.ب  ثم ئتاب  تتىبالأ

 فقتتلبادف  ث تت بث ف  تتفب تت باثستتاااب   ثفتت ث  ب  تت  بث شتتا  باتتاااةبائف  ن تت ب افنمتت  بثتتذثلبفتتاف  باثاتتاااةب
   بساااباثفما  فيت بب ب فمن بقااةباثشا  ومعدل ت طية الفائدةا ئف  ن  بااف  ي  بإيا     ب احد  باثشا  .ب

ث ريا ب  ايبفمامي بث    ياب ش  باث اي ن  باثد ث  بأ بو بد ث بارقفااضباث سفق   .ب     باافنمتاب
نستت  بفري تت باثن ئتتاة ب   تت بق تتابادف تت  اباثف  تتفب تت باثستتااا.بثتتذثلبف اتتاب لاقتت بإيا   تت ب تتي باثاتتاااةب

يب شتيابرا ت ث بدات بأ ت ل ب     ت ا ب ي قت  ب ب اثتذوحجم الشـركةا ئف  ن  ب  مالبفري  باثن ئاة.ب
 قااااباثشا   ب فتاف  ب ملاقت بإيا   ت ب ت ثفقي  با ئف ت ن بو ثشتا  ابذااباثدات باثك يتا ب ت اةب ت ب  ت  ب
ثيتتت ب   نتتت باائتتتاةبوتتت باث تتتن   ب   تتت  بثتتتايي باثقتتتااةب  تتتىب  اايتتت باث  تتت ياباث  ف نتتت  ب  تتت بيتتت ايبإثتتتىب

ثف  تتفب تت باثستتااا.ب  تتذثلبنستت  بالأ تت لباثث  فتت بإثتت بإا تت ث  بان نتت ضبادف  ث تت بفمامتتي بث  تت يابا
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ا  تت لبوتت  فلالباثشتتا  بثداتت ب  يتتاب تت بالأ تت لباثث  فتت  ب  تت  بذثتتلب  ث  تت بمتت   بثتتتفري  باثتتاي  ب
 اث تاو   ابالأس ستت  .ب  تتذثل بنست  باثتتاي بي فتتلبالأاتل ب نستتصباثستتي ث  ب  متالبن تت باثتتا ل.ب اثق  تت ب

ب.باثس ق  بارا  ث  بث شا  

ب أ باث م    اباث د س   بف ثاب  ىباثف ن ن ابا ئف  ن  ب ش لب   شتا Kosi (2010)  قابأم ل
 أ ب متتالبفري تت باثن ئتتاة بأكثتتاب لائ تت ب أى  تت ب شتت لب  يتتابثفقيتت  باثاتتاااةبا ئف  ن تت  ب   تت بوتت باثتتا لب

بب.ذااباثق ةباثف بثايي ب يئ ب  سس  بق   

اث م   تت اباث د ستت   ب م  تتلب دتتاابثفقيتت  باثاتتاااةبا ئف  ن تت  بأى  تت ب  تت بستت قبإثتت ببويخمــص الباحــث
 م ابدا باث  ت ياباثفت بففمتاضبثيت باثشتا   ب  تايبف  نيت ب ت باثستااا.ب فتف باستف اا ي ب  تا لااب

أ با تتتجباث م   تتت اب ب تتت بقتتتااةبف  تتت ب تتت باثشتتتا ب اثفنستتتيا.ببث تتت بثيتتت بثن تتت ذ باثفن تتت ب  ثاتتتاااةبا ئف  ن تتت 
الأ ايب  باث م    اب دست ب ت باثقتااةباثفن   ت بثن ت ذ باثفقيت  با ئف ت ن .ب  ت بباث د س   ب  باث   اا

فسفايصباثف ن ن ابا ئف  ن  بث فريااابو ب م    اباثفق افاباث  ث  .ب   ب ايابااف  لباثفقي  با ئف ت ن ب
ايبقتتااةباثشتتا  ب  ث م   تت اباثتت اااةب  ثفقتت افاباث  ث تت  ب تت ب تتلالب لائ تت باث م   تت اباث د ستت   بثفقيتت  ب تت

  تتىباث وتت ءب  ثفما  فيتت  ب أ بىنتت لبافنتت قب  تت بأ ب تت بأىتت باث م   تت اباث د ستت   باث ستتف ا  ب  تتا لااب
و بن  ذ باثفن   ب فقي  باثااااةبا ئف  ن  بث شتا  ابفف ثتلبوت  ب م   ت اب ب متالباثاوت باث ت ث  ب  متالب

 ئتتاة ب داتتت باثشتتا   ب نستتصباثستتتي ث  باثم ئتتاب  تتىبالأ تت ل ب نفياتتت بنشتت لباثشتتا   ب  متتتالبفري تت باثن
بب  مالبن  باثا ل ب اثق   باثس ق  بارا  ث  بث شا  .

أ بناتتتتت  ب م   تتتتت اباث د ستتتتت  باث  ث تتتتت باثتتتتتذيبينتتتتتفجب م   تتتتت ابذااباتتتتت اةبفستتتتتف و ببويـــــري الباحـــــث
 ي بث   ئ تي باثن   تت  ب فتتف بف  تتي ي ب  تتاباثفقتت افاباث  ث تت  ب اث متتاةب وقتت  بريتت ابإ تتاااى  بيتتف باستتف اا

 ب  داااابلأغااضبفقي  باثااااةبا ئف  ن  بو بم ءباثن  ذ باثفق ياي.بب

وبُناءا عمي ما سـبو يتو ـع الباحـث أن تـجثر المعمومـات المحاسـبية عمـي تقيـيم الجـدارة الائتمانيـة 
يي الشركات المقيدة بالبورصة المصرية  ولقا يمكـن اشـتقاق الفـرض الأول لمبحـث، دون تبنـي اتجـاق 

 علا ة عمي النحو التالي:معين لم

H1 ـــدة ـــي تقيـــيم الجـــدارة الائتمانيـــة يـــي الشـــركات المقي ـــا عم : تـــجثر المعمومـــات المحاســـبية معنوي
   بالبورصة المصرية 
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تقييم و تحميا أثر درجة الالتزام الحوكمي عمي العلا ة بين المعمومات المحاسبية  6-1-4
 الجدارة الائتمانية واشتقاق يرض البحث الثاني

ب ستتم باث تتايا  بثفدقيتتقبث  تت دفي باثذاف تت ب  تت بدستت صب تت ق بالأيتتاال ب  وقتت  بثنامتت  با نمتت  ل
 بوإ بفم اضباث  ت ث ب تي بالأيتاالباث  ف نت  بيفي تصب ات ابmanagement discipliningبارااايب

 ب فداب  باثس  لبا نفي ميبثةاااةب ي بالأياالبق ا ابد     بف ثلباث  بفمممباث ااق   ب فنا باثملاق 
(Ashbaugh-Skaife et al., 2006; Aman & Nguyen, 2013; Bradford et al, 2019; 

Alkhawaldeh et al., 2021)ب  ت بأايبدتا ةباثمايتاب ت باثنمت ئ باث  ث ت بوت باثشتا  اباثك تايب.
يا ب مفتت اةباثتت   ب ارىف تتت  بوتت باثمايتتاب تت با لباثمتت ث  ب نقتتبباثشتتن و   بثدتتا ةبنتت ةب تت باثق تتقباثشتتا

   ف  اىتت باث تت  بثد   تت باثدقتت ق بفستت ى بوتت بمفتت اةبثقتت بأ تتد صباث  تت ث ب ب   متت ةبد   تت باثشتتا  ا
 ;Aman & Nguyen, 2013)       بأ د صباثاي   ب ش  ب   يابادف  ث  باثف  فب  باثساااب

Klai & Omri, 2011; Krismiaji & Raharja, 2018)ب.ب

إثتتتىبد   تتت باثشتتتا  اب  تتتىبأنيتتت ب ا   تتت ب تتت باث  تتت ااب الآث تتت اباثفتتت بفد تتت باثفن  تتتلب تتتي بب فناتتتا
أ د صباث   ث بو باثشا  ب) ثلباراااة ب اث س ى ي  ب اثاائني  ب غياى (ب فش لباثق ا اب اراتااءااب

ب. (Alkhawaldeh et al., 2021) ش  بقاااااباثشا  

 بمي الشـركات، عمـى جـودة وملاءمـة المعمومـات المحاسـبيةبتأثير درجة الالتزام الحوكوييما يتعمو 
  ت ب.بأنوب    بأ بياف  بدا ب ا اباراااةب ب ا اةباثفقافاباث  ثىبBradbury et al. (2006)يايب
أ متتتت ب ببأ باث تتتت اباثد   تتتت بفتتتت ثاب  تتتتىباتتتت اةباث م   تتتت اباث  ث تتتت .ببKlai & Omri (2011)بيتتتتايب

Krismiaji & Surifah (2020)أ باثد   ت  ب ف ث ت بوت ب ا تابا اااةب ت بدية) تاابالأ مت ءببب
اث ستتفق ي  ب داتت باث ا تتا ب   ك تت بالأستتي ( ب ثانتت باث ااامتت ب تت بدية) تتاابأ متت ءى  ب استتتفقلاثي  ب

اث م   تتت اب ثيتتت بفتتت ثيابإياتتت   ب  تتتىب لاء تتت    تتتاابا اف   تتت ا ب  تتتايبفتتت اواباث  تتتاةباث  ث تتت بثتتتايي ( 
أ بإمتت و ب  شتتابد   تت باثشتتا  ابإثتتىباث م   تت اببBradford et al. (2019) فتتايباث د ستت   .ب

أنتوب بف ات اب لاقت ب تي ببChalaki et al. (2012) ين ت بيتايبباث د ست   ببيتمااب ت بق فيت باثفنستياف .
   اس ا بد    باثشا  اب   بوت بذثتلبدات ب ا تاباراااةب استفقلاث  ب ا تاباراااة ب ات اةباثفقت افاب

بب .اث  ث  

ـــو بتـــأثير وييمـــا  ـــةيتعم ـــيم الجـــدارة الائتماني  Bhojraj)باثتتت مضبابافنتتتق بوقتتتالحوكمـــة عمـــي تقي
&Sengupta, 2003; Ashbaugh- Skaife et al., 2006; Alali et al.; 2012)ت بأنتوببب  

 بإ بأ باثق يتلب ت بأ تذباىف   ت  ب  يتاابوت بالأاصباث د ست    ىباثاغ ب  بأ ب  م ةبد    باثشتا  اب
أ بببKlein (2002)اثاااس ابا ف تااباثملاقت ب تي باثد   ت ب فقيت  باثاتاااةبا ئف  ن ت بث شتا  ا.ب فتايب
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اثاائني ب يف ي بث ر   ب د    باثشا  ا بلأني بف ثاب  ىب  ث ق ت باثفقت افاباث  ث ت  بناتاا ب  ف ت اب قت اب
اثف نيفبا ئف  ن بف ن بف تن ن ابائف  ن ت بأومتل بب   بأ ب    ا اثاي  ب  ىباث م    اباث د س   .

أ بارثفتما ب   ت ب Bhojraj & Sengupta(2003)ث شا  اباثف بثايي باث ت ابد    ت بايتاة.ب  ت بأكتا
اثد    ب داب  ب ا بف  ثتلباث م   ت ا ب ف نتضب ت ب شت كلباث   ثت  ب   تن بف تنيفبائف ت ن بأ  تى.ب

ا اباثد      ب بفس  بث  اياف ب  ف  ةباستفاافيا  اب  ث ت بأ باثق بKlock et al. (2005)  قابأ م ب
باث   يا ب حذثلبفن نضبادف  ث  ب   ياباثف  فب  باثسااا ب فماااباثف نيفبا ئف  ن .

    اباثف نيفبأ ب (Fitch Ratings, 2004; Hong et al, 2017)  و بننابا فا هبي م 
  ب إا ت  باثا نتصباثدت    بمت  باثم ا تلب نتابفقيت  باثاتاااةبا ئف  ن بفمف اباثد    ب   لا بى     ب فق

 Fitch)ا ئف  ن ت بث شتا  ا بومفت اةبارثفتما باثدت     بيت ايبإثتىبفدستي باثاتاااةبا ئف  ن ت .ب  ت بأشت ا
إثىبأ بد    باثشا  ابف ثلبا نتصب ت با انتصباثق تقباثائ ست  بث  ت  اباثف تنيفبا ئف ت ن  بب(2010

  ت ببSareen & Vij (2014) ايبثفدستي باثف تنيفبارف ت ن بث شتا  .ب  ت بأكتابو ثد    باثاشياةبفت
و ثشتا  اباثفت بثتايي ب   است اب أ بد   ت باثشتا  ابىت بأدتاباث دتااااباثي  ت بث ف تن ن ابا ئف  ن ت  

ببب.د     باياةبفافن باااافي با ئف  ن  

أ باثد   ت ب  ت بب(Ashbaugh-Skaife et al., 2006; Bradford et al., 2019)  ت بافنتقب
فتت ثاب  تت باثف تتن ن ابا ئف  ن تت بث شتتا  ا بديتتةبف متتصباثمتت  ن اباثفتت بف واىتت با ا ابائ ستت   بوتت بفممفتتمب
اثف تتنيفبا ئف تت ن  ب تت ب تتلالبا اىتت بوتت باثدتتاب تت ب شتت كلباث   ثتت  ب فمتت اضباث  تت ث  بديتتةبفتت واب

نت  ي ب ت باثفمت اص باثتذيبديتةبي اتابالآث  اباثف بفمممباث ااق  ب فداب  باثس  لبا نفي ميبثتلااااة ب
ىت باث تااةب تي باراااة ب أ تد صباث  ت ث ب ت ببالأول    بأ بيمفاب ت بادف ت لباثف  تفب ت باثستااا.ب

 ا بف  ثلباث م    ا ب   بي ايبث ش   باثف   لبالأ لاقت  ب نتا  بب س صاث س ى ي ب أ د صباثاي  ب
يفاتتتوبستتت  لباراااةبثفدقيتتتقب  تتت ثدي باثذاف تتت .ب  تتت بيمفتتتاب تتت ب  تتت ياباث   ثتتت  ب ف نتتتضب تتت باثق  تتت ب
اث ف قم بث فاوق اباثنقا  بث شا   ب فمفتاب ت ب  ت ياباثف  تفب ت باثستااابث  قامتي  ب فت ايبثف تن ن اب

  ثلباث ااةب ي باث س ى ي  ب اث قامي  بو باثشا  ابذااباثاو باث ت ث ببالثاني   ائف  ن  ب ن نم .بأ
اث افنتت  بديتتةب  تت  بثتتايباث ستت ى   باثتتا او ب ف تت ذباراتتااءااباثفتت ب   تت بأ بفنقتتلباثثتتا ةب تت بد  تت ب
اثتتاي  بلأننستتي  ب  تت بفتت ثاب  تتىباثفتتاوق اباثنقا تت باث ستتفق    بث شتتا   ب فمفتتاب تت ب  تت ياباثف  تتفب تت ب

 .Alkhawaldeh et al أمتت لاثستتااابث  قامتتي  ب فتت ايبثف تتن ن ابائف  ن تت ب ن نمتت بأ متت  .ب
بأ بد    باثشا  ابقابفك  بدلا ب ن س   بثيذهباث ش   .ب(2021)

 ;Browning, 2017; Bhattacharya & Sharma, 2019; Park et al., 2019)   بافنقب
Alkhawaldeh et al.,  2021)يا   ب ي بد    باثشا  اب اثف ن ن ابا ئف  ن  ب ا ابااف  لبإ   بب
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ث شا  ا ب أ ب فرياااباثد    بثي بف ثياب  ياب  ىباثف نيفبا ئف ت ن  بوتإذاب  نتاباثد   ت بمتم ن  ب
أ باثشا  اباثفت بثتايي ب م   ت اب د ست   بذااببPark et al. (2019)فقلبف ن ني با ئف  ن .ب فايب

يتتف ب نديتت بف تتن ن ابائف  ن تت بأومتتلب تت بغياىتت  بناتتاا بث  ث ق تت ب اتت ابد   تت بق  تت  بباتتلبوتت  اتت اة 
باث م    اباث    ب  ثااااةبا ئف  ن  .

 (,.Anderson et al بأ مت بوييمـا يتعمـو بـبعض الممارسـات الحوكميـة وتقيـيم الجـدارة الائتمانيـة
2004 ; Tarigan & Fitriany, 2017)استفقلاث  بثانت بأ ب تلب ت ب ب  تابدات ب ا تاباراااة بب 

فق تلب ت ب  ت ياباثف  تفب ت باثستااا ب ثيت بفت ثيااابإيا   ت بب دا ب نش ةباث ااات باث ت اا  ب اث ااام 
ب .  ىباثف نيفبا ئف  ن بث شا  

(ب  ت بأ ب(Ashbaugh-Skaife et al., 2006; Alkhawaldeh et al., 2021  ت بافنتقب
ا تتابإاااةب تت بديتتةب)  تتابداتت باث ا تتا ب  تتااباثاتتاااةبا ئف  ن تت بفتتاف  ب شتت لبإياتت   ب   تت ئبب 

الأ م ءباث سفق ي  ب  ا باما اا  با اباث اياباثفننيذي ب   اةبأ م ءب ا اباراااة ب  ايبا فلاكي ب
ثلأستتي ( ب أ بىتتذهباث فريتتااابف ثتتلب دتتاااابق  تت بث اتتاااةبا ئف  ن تت .ب   تتن ب   تت بيتتف ب تتن باثف تتنيفب

ب    باثشا  اباثف بفق لب  ب سف لب ا بف  ثلباث م    ا.با ئف  ن باث  ف مب س صب   اس ابد

أ باثشا  اباثف ب ي بنس  بأك اب ت بأ مت ءب ا تاببBhojraj and Sengupta (2003)   ب اا
 اراااة باث سفق ي  بفقا بأوملب ااق  بلأااءباراااة ب  ق لب  با نفي مفت  ب ف نتضب ت ب شت كلباث   ثت  

أنتوببBhattacharya & Sharma (2019) ين ت بيتايبابائف  ن  بأ  ت .ب ىذاب ا اهبي ايبإثىبف ن ن 
بف ااب لاق ب  س  ب ي ب اابث  اياف باث سفق ي بو ب ا اباراااةب باثااااةبا ئف  ن  .ب

أ ب ا باثن لب تي ب ن تصب (Imhoff, 2003; Liu & Jiraporn, 2010)    بن د  بأ ايبيايب
تتت بستتت    ب  ثف تتتن ن ابا ئف  ن تتت  ب فمفتتتاب  تتت ياباث تتتاياباثفننيتتتذي ب  ن تتتصبائتتت اب ا تتتابار اااة بياف ي 

  ت بب(Sareen & Vij,  2014; Alkhawaldeh et al., 2021)باثف  تفب ت باثستااا.ب  ت بافنتقب
أ بىذهبا اما اا  بقابفقياباسفقلاث  ب ا اباراااةب ب اثراضب  باثن لب ي باث ن  ي  بى باثدتاب ت ب

  تتتىبشتتت   باثشتتتا   بو ثفمتتت اضب تتتي بالأا اابثتتتوبفتتت ثياب  تتتىباثف تتتنيفبإ   ن تتت باثفتتت ثيابغيتتتاباث  تتتااب
  ت بأ با اما اا ت ب تي ب ن ت  باث تاياباثفننيتذي ببBradford et al. (2019)  ت بي  تابب ا ئف  ن .

 ائتت اب ا تتاباراااة بفق تتلباثاق  تت ب  تت باثستت  لبا نفيتت ميبث  تتاياف  ب فمفتتاب تت بادف  ث تت باث يتتا ب  تت ب
 Setyaningrum   تت باثم تتاب  تت بستت قبيتتايباثفتت ثياب  تتىب  تت ث بد  تت باثتتاي  .بينتتفجب نتتوبستت   ب

بأ ب   ئبب ا اباراااةبث ابثي بأيبف ثياب  ىباثااااةبا ئف  ن  .ب(2014)
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فنتتتتقبأب ب  دتتتاباث تتت اباثد   تتت ب ب ف ثياىتتتت ب  تتت باثفقيتتت  با ئف تتت ن  بوييمـــا يتعمـــو بمجـــان المراجعــــة
(shbaugh-Skaife et al., 2006; Sareen & Vij, 2014; Zarza-Herranz et al., 

  تتىبأ بثاتت  باث ااامتت بف متتصبا اا بومتت   بوتت بارشتتاالب  تتىب    تت بإ تتاااباثفقتت افاباث  ث تت  ب بب(2018
 فدستتتتي باتتتت اةب    تتتت باث ااامتتتت  ب   ثفتتتت ث بمفتتتت اةباتتتت اةباثفقتتتت افاباث  ث تتتت  ب  تتتت بفدف  تتتتوب تتتت ب م   تتتت اب

   باثسااا بب فدسي باثف نيفبا ئف  ن بث شتا  .ب  ت بأكتا د س    ب فدسي باثفن  ب    ياباثف  فب
Tarigan & Fitriany (2017)ت بأ بثانت باث ااامت  بثيت بفت ثيااابإيا   ت ب  تىباثاتاااةبا ئف  ن ت بب  

بث شا  ا.ب

ــة ــة الخارجي ــو بالمراجع  ب  دتتاباث تت اباثد   تت  ب ف ثياىتت ب  تت باثفقيتت  با ئف تت ن  بأ متت بوييمــا يتعم
Setyaningrum, (2014)أ باثشتا  اباثفت بف مت بث  ااامت ب ت بق تلب ادتاةب ت باثشتا  ابالأاحت ببب

لأنيت بقت اا  ب  تىباثدتاب ت بشت  لباثتاائني بو  ت ب .ثتايي باتاااةبائف  ن ت بأ  تىب ت بغياىت بBig4اثك تالب
 Tarigan & Fitriany يفم قب    ياباثف  فب  باثسااا ب   ثف ث بمف اةباثف نيفبا ئف  ن .ب   بأكا

  ت بأشت اب   بأ بدا باث ااا باث  اا بثوبف ثيااابإيا    ب  ىباثاتاااةبا ئف  ن ت بث شتا  .بب(2017)
Bradford et al. (2019)ب شت  ا ا اب ي ت  بوت بفممفتمباثد   ت  ببف متصباث  اا ت بإثت بأ باث ااامت بب

 Sareen & Vijاثد ت لب  تىب م   ت اب د ست   بأكثتاب  مت    ب لائ ت ب   ث ق ت .بوت بدتي بيتايب
بب.أ بد    باثشا  اب داى ب بفكن بثفداياباثف ن ن ابا ئف  ن  بب(2014)

إثتتت بأ ب  تتت  اباثف تتتنيفبا ئف تتت ن بفتتتا جباثا نتتتصباثدتتت    بمتتت  ببويخمـــص الباحـــث ممـــا ســـبو
اثم ا تتتلب نتتتابفقيتتت  باثاتتتاااةبا ئف  ن تتت بث شتتتا  ا بوفدستتتي باااتتت با ثفتتتما باثدتتت    بث شتتتا   بيتتت ايبإثتتتىب

  تت بف متتصباثمتت  ن اباثفتت بف واىتت با ا اببي با ئف  ن تت .بديتتةبفمف تتابأدتتاب دتتااافي باثي  تت .فدستتي باتتاااف
)  تتتتابداتتتت ببق ا تتتتابد   تتتت باثشتتتتا  ا ب ثتتتتل ب ا تتتتاباراااة.بوائ ستتتت   بوتتتت بفممفتتتتمباثف تتتتنيفبا ئف تتتت ن 

اة باث ا ا ب  اابالأ م ءباث سفق ي  ب  ا باما اا  با اباث اياباثفننيذي ب   اةبأ م ءب ا تاباراا
  تتايبا تتفلاكي بثلأستتي ( ب وم ث تت بثانتت باث ااامتت ب استتفقلاث  بأ متت ئي ب مفتت اةب  اافيتت  ب داتت باث اااتت ب

 ب  نتضب تلبفست ى بوت بفممفتمبإاتااءااباثاق  ت  ب اثدتاب ت بانفي مفت باراااة ب مفت اةب اثشتن و  اث  اا  ب
دستتي باتت اةباث م   تت اب بفمتت اصباث  تت ث  ب  تت بثتت بف تت ب ب تتا بف  ثتتلباث م   تت ا ب  شتت كلباث   ثتت 

اث د س   .ب مف اةباقت باثفن ت ااب  ثفتاوق اباثنقا ت باث ستفق     ب فقيت  بادف ت لب يتاباثف  تفب ت باثستااا ب
ب    بث بفدسي بفقي  باثااااةبا ئف  ن  بث شا  ا.

أنتوبي اتابافنت قب تي باثكف  ت ابأ با ثفتما باثدت    بيتنم اب  ت بفدقيتقبأىتاالب  ت ااببويري الباحـث
اثد    ب   بأى ي باثشن و   ب ثذثلب  باث ف ق بأ با ثفما باثد    بي ثاب   ب لاء  بنا  ب م   ت اب

اثدتت    ب تت باث د ست  باث  ث تت بلأغتااضبفقيتت  باثاتتاااةبا ئف  ن ت ب  تت باث ف قت بأ بففن  تتلباااتت بارثفتما ب
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اث م   ت اباث د ست    ب نفاتت ب ا   ت ب تت باث فريتاااباثفن    تت ب م تاب نيتت ب  ثفن  تلب تتي بااات با ثفتتما ب
اثد    ب  لب  ب ب مالبفري  باثن ئاة ب  سف يباثاو باث  ث  ب اثم ئاب  ت بالأ ت ل ب دات باثشتا   ب

ما باثدت    بيت ثابوت بفقيت  باثاتاااةب  ث و باأاباث  ل ب نفيا باثنش ل.ب  ت بيفنتقباثت مضب  ت بأ با ثفت
ا ئف  ن تتت  ب قتتتابا تتتماباثاااستتت اب  تتت باث تتتا لباثاقتتت   بوتتت ب م ثاتتت بأثتتتابارثفتتتما باثدتتت    ب  تتت بفقيتتت  ب
اثاتتاااةبا ئف  ن تت  ب ف اتتابنتتااةبوتت ب م ثافيتت ب  فريتتاب متتالب ث فر تتصب  تت بىتتذاباثتتنقب بافاتتوباث  دتتةب

 بشت نوبأ بيفن  تلب ت ب دتاااابفقيت  باثاتاااةبا ئف  ن ت بث م ثا بأثتابارثفتما باثدت    ب  فريتاب متالب ت
ب نفا  باث فرياااباثفن     باثااياة.بب

وبُناء عمي ما سبو يتو ع الباحث أن يختمـ  تـأثير ملاءمـة المعمومـات المحاسـبية لأغـراض تقيـيم 
ولـقا يمكـن .بميالجدارة الائتمانية لمشركات المقيدة بالبورصة المصرية، باختلاف درجة التزامها الحوك

 ( عمي النحو التالي:H2اشتقاق الفرض الثاني )
H2 يختم  التأثير المعنوي لممعمومـات المحاسـبية عمـي تقيـيم الجـدارة الائتمانيـة لمشـركات المقيـدة :

 بالبورصة المصرية باختلاف درجة التزامها الحوكمي 

 منهجية البحث) التحميا الأساسي والتحميلات الأخري( 6-2
ىذهباثامئ  ب  باث دتةب تاضب نيا ت باث دتةبف ييتاا ب  ف ت ابوا متو.ب وت بست يلبفدقيتقببفسفيال

ىتتتذاباثيتتتالبستتت ماضباث  دتتتةبثكتتتلب تتت  بأىتتتاالباثاااستتت  ب  اف تتت ب  ينتتت باثاااستتت  ب ف  تتتيفب ق تتت اب
اااءااباثاااس  ب اثن  ذ بارد ت ئ  باث ستف ا  بوت بفد يتلب  فرياااباثاااس ب ن  ذ باث دة ب أا ااب ا 

بن ا ب أ ياابنف ئجبا ف  ابوا ضباث دة ب ذثلب   باثند باثف ث :اث   
 أ داف الدراسة 6-2-1

فسفيالباثاااس باثفي  ق   با ف  ا بوا ضباث دةبثفدايا ب  بإذاب  نابااا با ثفما باثد    بف ثاب
باث قياة بث شا  ا با ئف  ن   باثااااة ب فقي   باث د س    باث م    ا ب لاء   ب ي  باثملاق    ث  ا  بب   

)Bradford et al., 2019; Park et al., 2019Sareen & Vij ;2014 ,( اث  اف بق  س  ب      
 مجتمع وعينة الدراسة 6-2-2

يفكتت  ب اف تت باثاااستت ب تت با  تت باثشتتا  اباث ستت ى  بغيتتاباث  ث تت باث قيتتاةب   ا تت بالأ ااقباث  ث تت ب
ب ; Sareen & Vij)  ب ذثتلبق  ست  ب  ت باااست ب(2)1010 دفت بب1026اث  تاف  ب تلالباثنفتاةب ت ب

                                                 
ب2) ب سن بب–(    باثملاق ب دلبب1025اث  ث باثا ث  بو ب  ابسن بثمملبأثابف ن ب م يياباثفقافابب1026ف بفدايابوفاةباثاااس بثف اأ

 اثاااس .
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2014; Tarigan & Fitriany ,2017) ب ف مت باثاتا لب(2) فت با ف ت اب ينت ب ت بىتذهباثشتا  اب.
ب(بف  يفبثمين باثاااس .6-2)

 عذد انًشبْذات عذد انششكبت بيبٌ

 563 53 الإظٍاوٛ

 63 3 اوٍسرثعد

 566 56 اوعّٝح اوّٕائٝح

   نموقج البحث 6-2-3
ب(ب ام  بثن  ذ باث دة.2 باثش لب)ي م

 
 
 
 
 

 

 

بببببب
ب   ب                  H2ب

ببب ب
                                                ب

  
   

    H1 H1     
 

 

 

 

 
   بإ اااباث  دةنموقج البحث: 

                                                 
ب2) باث  ث  ب ار م د ابب–( بأ بفك  بق ائ ي  بأى ي   با ف  ااابو با ف  اى   باثشا  ا ب ف ب اا  ةب اة ف با ف  اب ين بفد    ب  بىذه

.باث ف   بثي ب ف واةب لالبسن ااباثاااس  ب أ بفف اوابأسم ابأسي ي بو بف اافخب دااة ب أ بفق  ب نشابق ائ ي باث  ث  ب  ثم   باث  اف 
  ذاباثشا  اباثف بفمابق ائ   ب م اب ش ىاااباثشا  اباثف بث بفف وابق ائ ي باث  ث   بأ بأسم ابأسي ي بث مضبسن ااباثاااس  ب قابف باسف

ب((.2(ب ش ىاةبب)  دقباق ب)300(بشا   ب  ا  ث بدا ب)60 قاب  لب اابشا  اباثمين ب دلباثاااس ب ااب).باث  ث  ب م   بأان   
 

 

 المت ير التابع 
  CRاثااااةبا ئف  ن  
  تتتتتن و بق تتتتت ابب ق ستتتتت ب ا ثتتتتت 

اثاتتتتتتتتتاااةبا ئف  ن تتتتتتتتت بث شتتتتتتتتتا  اب
  استتتتتتتي باث نتتتتتتت لباثم   تتتتتتت بوتتتتتتت ب

   ا

 المت ير المستقا
  لاء  باث م    اباث د س   

 ا   ت ب ت باث دتاااابب ق س ب ا ثت 
  ى :

 بINCOV مالبفري  باثن ئاةب
 بLEVاثاو باث  ث ب

 ROAباثم ئاب   بالأ  ل
 SIZEبدا باثشا  

 CIب ث و باأاباث  ل
 lOSSنفيا باثنش لب

 مت ير معدل
 CGOVااا با ثفما باثد    ب 

   شاب  ب ق س ب ا ث 
 Bo ا ابا اااةب
 ACثان باث ااام ب

 BIGاث ااام باث  اا  ب
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 توصي  و ياس مت يرات الدراسة 6-2-4

ي متت باثاتتا لباثفتت ث ب فريتتاااباثاااستت ب ا  مىتت بوتت بن تت ذ با ندتتاااب ف  تت ني ب يافقتت بق تت اب تتلب
  ني ب افا ىي باث ف ق .ب

 

 انتٕصيف ٔطشيقة انقيبس َٕعّ انشيز انًتغيش
انعلاقة 

 انًتٕقعة

 

 

اندددددددددددددددددذاس   -1

 الإئتًبَية

 

CR 

 

 تببع

 

 

فّيييٙ ٌسيييروثىٛ وٗليييافخ اور يييّٝ   طيييٝل  ويييٙ   ٚذ

ؼيييٗن اوروٝيييًٝ افئرٍييياِٛ  ٌثّيييٛ  ىيييٛ  يييد ج  افئرٍييياِٙ 

اوٍعىٌٗاخ اوٍؽاسثٝح ٖغٝل اوٍؽاسيثٝح اوٍءمٌيح  تٕيد  

اوروًٝٝ ٖاورّثؤ تاوعدا ج افئرٍاِٝح وىطللح لمه  ٌُ خءن 

ذوٝيييًٝ اؼرٍاوٝيييح ٌيييد٘ لااٜيييح ذيييدفواذٕا اوّودٜيييح اوٍسيييروثىٝح 

وخدٌييييح ٖذ دٝييييح اِٜٕٗييييا ٖافورةاٌيييياخ ا ساسييييٝح  اخ 

ؼرٍييان فا ظييح اوٍخييالل اوٍلذثدييح تااو ييىح  ٖذؽدٜييد 

اوّسييثٛ ورخىإييا  ييُ سييداا اورةاٌاذٕييا  ٌييُ خييءن فؽيي  

 ,.Florou et al)اوعدٜد ٌُ اوعٗاٌه اوٍاوٝح ٖغٝل اوٍاوٝح

2017; Kosi, 2010; Chan et al., 2013; 

Bhattacharya & sharma, 2019; S&P, 

ٌ ياٗفح  ٖذيً  ٝاسيٕا تاسيرخداي   ;2020 6666 ) دٝح 

 ٝيياا اور ييّٝ  افئرٍيياِٛ
(1)

وىطييللاخ تٗاسييدح اوثّييٗ   

 ٝاسيياا  اوعاٌىييح فييٛ ٌ ييل  ٖفويياا وىٍؤضييلاخ اوٍاوٝييح فويي  

 (.6666) دٝح    ىٛ

 

 

يلاءيددددددددددددددددة  -2

انًعهٕيددددددددددبت 

 انًحبسبية

 

 

AI 
 

 

 

 يستقم

 

اوٍعىٌٗيياخ اوٍؽاسييثٝح  اخ اوعييٗاج اوٍعييدْ ٖٜو ييد تٕييا 

وخ ائ ييٕا اوّٗ ٝييح  ٖفوياا لإلييا    ييداأا  ٖاوٍسيرٗفٝٓ 

ٜعمي  اوويٗأل اف ر يااٜح   تؽٝيس ذويدي ذٍصيٝءا قياا ا

 ;IASB, 2010)ٖا ٖضيييييييياة اوٍاوٝييييييييح وىطييييييييللح  

Yurisandi & Puspitasari, 2015) .  ٖٛذعّييي

 َ ذميَٗ اوٍعىٌٗيح  ياا ج   ٌءئٍح اوٍعىٌٗاخ اوٍؽاسيثٝح

 ىٛ اوٍسا دج فٛ اذخا  اوولا اخ تطمه  فضه ٌيُ  يدي 

خييييءن  َ ٜمييييَٗ وٕييييا  ٍٝييييح ذّثؤٜييييح  ٖظٗأييييا  ٌييييُ 

ٖاسييرخدإٌا لٍييدخءخ فيييٛ اوٍّييا ض اوٍسييرخدٌح وىرّثيييؤ 

 & Yurisandi) تا ؼيداز اوٍسيروثىٝح. ٖ ٍٝيح ذدلٝدٜيح

Puspitasari, 2015; Sunder, 2016) . َٖتطييد

ٌءمٌييح اوٍعىٌٗيياخ اوٍؽاسييثٝح  غييلاا ذوٝييًٝ اوعييدا ج 

 فرعّيييٛ ٌيييد٘  يييد ذٕا  ىيييٛ ضيييلغ وىطيييللاخ افئرٍاِٝيييح

 ; Kosi, 2010)ٖذاسٝل اؼرٍافخ اورخى   ُ اوسيداا 

Florou et al., 2017) . ُٖذييً  ٝاسييٕا تدفويح لييه ٌيي

  اولفي  اوٍياوٛ INCOVٌعدن ذ دٝح اواائدج ٌعىٌٗاخ) 

 

 

 

 

 

 

+ 

ٖ  

– 

                                                 
 ن و ب    ب وبو بم ءبس  سفوبا ئف  ن  بثق ت ابااات باثف تنيفبا ئف ت ن بثم ي توب ففقت اصباث دفت لبي فبب لب نلب ف    ب  (2)

اثمتت  بثيتتذهباث  تتن و بإثتتىبدتتاب  يتتاب تتي باث نتت ل بديتتةبفشتتف لب  تتن و بق تت اباثف تتنيفبا ئف تت ن بث شتتا  اباث   تت ب  ث نتتلب  تتىب
ب(.1  م بو باث  دقباق ب)(ب ب   بى بب1012)ب ي  ب ببامأي  بامءب  ثىب ا ابغياب  ث 
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LEV ،اوعائيييد  ىيييٛ ا قيييٗن ROA ،ؼعيييً اوطيييللح 

SIZE  ،لصافيح   ا اوٍيان CI  ، ِرٝعيح اوّطييال(lOSS 

 ,.Florou et al., 2017; Park et al) ٝاسياا  ىيٛ  

 . ٖ وك لٍا ٜىٛ : 6666 دٝح ;  (2019

يعذل تغطيدة  -/أ2

 انفبئذ .

INCOV 

 

 يستقم

 

 د ج اوطللح  ىيٛ سيداا اورةاٌاذٕيا وى ٝيل  ٌٖيدٚ ٖذعّٛ 

ذعلضييييٕا وٍخييييالل اوٍدِٜٗٝييييح اوؽاوٝييييح  ٖ فييييٛ ؼاوييييح 

ٖذيً  (Florou et al., 2017).اف ريلاا اوٍسيروثىٛ 

تّسيييثح ا  تييياغ  ثيييه اوضيييلائة ٖاواٗائيييد  ويييٙ  ٝاسيييٕا 

 Chae & Oh, 2016; Florou et)ٌ لٖ  اواائدج 

al., 2017; Bradford et al., 2019). 

+ 

ٖ  

– 

 

يسددددددتٕ   -/ة 2

 انشفع انًبني
Lev يستقم 

ٜٗضػ ٌدٚ ا رٍاا اوطللح  ىٛ  ٌٗان او ٝل فيٛ ذٍٜٗيه 

ٖ ٍىٝاذٕييا   ٍٖٜصييه ٌؤضييلاا وٍييدٚ اسييرولا ٔا ٖ ييد ذٕا 

 ىيييٛ اوٗفيييام تاورةاٌاذٕيييا. ٖذييييً  ٝاسيييٓ تّسيييثح  ظٍيييياوٛ 

 ,.Florou et al)افورةاٌيياخ اوييٛ  ظٍيياوٛ ا قييٗن

2017;  Bradford et al., 2019). 

+ 

 أٔ

- 

يعددددددددددددذل  –/ج 2

انعبئدددددذ عهدددددي 

 الأصٕل

 

 

ROA 

 

 

 يستقم

 

ٜو ييد تييٓ ٌييدٚ فعاوٝييح الإاا ج فييٛ اسييرخداي  قييٗوٕا فييٛ 

 ٖٜيرً  ٝاسيٓ ٌيُ خيءن   ٍىٝاذٕا اورط ٝىٝح ورٗوٝد ا  تاغ

ِسثح قيافٛ اويلتػ  ثيه اوضيلائة ٖاواٗائيد  ويٙ  ظٍياوٙ 

 Chae& Oh, 2016; Florou)     ٝاساا  ىٛا قٗن

et al., 2017; Bradford et al., 2019) 

+ 

 أٔ

- 

حدددددددددددددددددى   -/د 2

 انششكة
Size يستقم 

 ؼد اوخ ائ  اورط ٝىٝح اوٍٍٝيةج وىطيللح  ٖٜطيٝل  ٍٜصه

لإظٍاوٛ ؼعً  قٗوٕا ٖ ٍىٝاذٕا ٖلا اذٕا ٖ د اذٕا  ىٛ 

ذٗوٝييد  ٜييلاااخ اوّطييال. ٖذييً  ٝاسييٓ تاوىٗغييا ٜرً اودثٝعييٛ 

 , Chae & Oh)لإظٍياوٛ  قيٗن اوطيللح  ٝاسياا  ىيٛ 

2016 ; Florou et al.,2017; Bradford et al., 

2019 ) 

+ 

 أٔ

- 

كثبفدددددددددددددة  –/ِ 2

 سأس انًبل

 

CI 

 

 يستقم

ذرٍصييه فييٛ ا قييٗن الإِراظٝييح اوٍىٍٗسييح ٖاورييٛ ذر يي  

تٍسييرٗ٘  يياوٙ ٌييُ الإسييرٕء  ذسييرخدٌٕا اوطييللح فييٛ 

ٖاوٍعيداخ ٖاوٍثياِٙ  اٞفخ  ِراض اوسى  ٖاوخيدٌاخ ٌصيه 

        تّسثح قافٛ اٞفخ ٖاوٍعداخ ٖاوٍثاِٖٜٙرً  ٝاسٓ 

( (PPE   ىٛ    ٝاساا  وٙ  ظٍاوٙ ا قٗن   (Florou 

et al.,2017 ; Bradford et al., 2019) 

+ 

 أٔ

- 

َتيددددددددددددددة  -/ٔ 2

َشدددددددددددددددددبط 

 انششكة

Loss يستقم 

ٖذعّٛ ِرٝعح   ٍان اوطللح ٌيُ   تياغ  ٖ خسيائل خيءن 

(    ا ؼووييد 6ذييً  ٝاسييٓ لٍر ٝييل ٜدخيي  اووٍٝييح )ٖ اوعيياي  

اوطييللح قييافٛ  تييػ ٌٗظثيياا   ٖاووٍٝييح )قييال(   ا ليياَ 

 (Kosi , 2010; Florou et al., 2017)ساوثاا  

+ 

 أٔ

- 
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دسخة الانتزاو  -3

انحٕكًي 
(1)

 
CGOV 

 

 يعذل

ذطييٝل وٍييد٘ اورييةاي اوطييللح تاووٗا ييد اورّاٝ ٜييح وؽٗلٍييح 

اوطللاخ اوٍوٝدج تاوثٗ قح, ٖفواا ودوٝه ؼٗلٍح اوطللاخ 

او يياا   ييُ اوٕٝلييح اوعاٌييح وىل اتييح اوٍاوٝييح تيياوولا    ييً 

  ٖٖفوييياا وٍردىثييياخ اوّسيييخح اوعدٜيييدج 6665( وسيييّح 55)

  ٖٜرً  ٝاسيٓ  6666ووٗا د اووٝد ٖاوطدة او اا ج  اي 

ن ِسثح  دا اووٗا د اورّاٝ ٜح اوريٙ  اٌيد اوطيللح ٌُ خء

تراعٝىٕيييييا  ويييييٛ ٌعٍيييييٗة ٔييييي ْ اووٗا يييييد.  ٝاسييييياا  ىيييييٙ 

(Bradford et al., 2019; Krismiaji &        

;Surifah, 2020  ٛ6666 دٝيح   ; 6665     ٌٝىي; 

 .6666 تٗاولٜص  )

 

+ 

 أٔ

- 

 

جراءات الدراسة والنماقج ابحصائية  6-2-5   المستخدمة يي اختبار يروض البحثأدوات وا 
  ذثلبن ت ذ بباااءااباثاااس باثفي  ق  باثف باف مي باث  دة ا بففم قبىذهباثامئ  ب  باث دةب  ا ااب ب

با نداااباث سف ا بو با ف  ابوا ضباث دة ب   باثند باثف ث :

جراءات الدراسة 6-2-5-1 ببأدوات وا 
ب,et al., 2010; Florou (Kosi (2017ف بإاااءباثاااس باثفي  ق  باسفن اا ب  ت ب نيا ت ب تلب ت ب

  ب لالباسف اا باث   ن اباثنم   باث اااةب  ثق ائ باث  ث ت  ب ار مت د اباث ف  ت بث شتا  اباث  ث ت بثمينت ب
 قت  باث  دتةب تإاااءبفد يتلبث    نت اباثنم  ت بب.(2)1010 دف بب1026اثاااس  ب ذثلب  باثنفاةب  بسن ب

اث اااةب  ثق ائ باث  ث   ب ار م د اباث ف   بثشا  اب ين باثاااس .ب  ت بفت بق ت اب فريتاااباثاااست ب  ت ب
ف ب   نوب اا لباثق ت اباثست  ق.ب شت  ابإاتااءااباثاااست ب  تلبفد يتلب دفت يبث فقت افاباث  ث ت بثشتا  اب

 اسف اا  ب دس ص بق  باث فرياااب   با فلالبأن ا ي .ب أ ياا باسف اا باثنستصباثمين ب  بوفاةباثاااس ب
ب اثن  ذ باث لائ  بثدس صب مضب فرياااباثاااس .

ب

 

                                                 
قتت  باث  دتتةب   تتاااب  شتتابثق تت اباااتت با ثفتتما باثدتت    بث شتتا  اب ينتت باثاااستت با ف تت اا ب  تتىب في  تت اباثق ا تتاباثفننيذ تت بثد   تت بب–(ب2)

 قابا ف اباث  دةب   باث   اس ابذااباث   ب  لب   ب ب1028اثشا  اباث قياةب  ث  ا  باث  اف  ب ق ا اباثقياب اثشيصباث ماث ب   ب
 ا ابا اااةب  بديةب)اثدا  ب اسفقلالبا  م ء ب ااثن تلب تي ب ا نفت بائت اب ا تابا اااةب اث تاياباثفننيتذي ب  تايب  ك ت بأ مت ءب

  ايبف اواباث  اةباث  ث ت بثتايي (باث ا ابلأسي ب  ب ا و(.ب ثان باث ااام ب  بديةب)ب اابأ م ءى  ب اسفقلاثي  ب  اابا اف    ا ب
 ب   ف  اىت بBig4.ب اث ااام باث  اا  ب  بديةبانف  ءب  فصباث ااام باثذيبيف ث ب ااامت باثشتا  بث ادتاةب ت ب نشت اباث ااامت باثك تايب

(.ب1012شب بأ ت باثتافب;ب1012 ي ت ب ببب;ب1028ا ي ت  بSareen & Vij, 2014 ;  أى باث ت ابد   ت باثشتا  ا ب ذثتلبق  ست  ب  ت ب)
ب ف با سفم ن ب  ث   ن اباث اااةب  ثفق افاباث  ث  بثشا  اباثمين  ب اث   ن اباثفىبفن  ب ني باثشا  باثكفا ن   .

 

بببببببفتتتتتتتتتتتتتتتت باثد تتتتتتتتتتتتتتتت لب  تتتتتتتتتتتتتتتت باثقتتتتتتتتتتتتتتتت ائ باث  ث تتتتتتتتتتتتتتتت بثشتتتتتتتتتتتتتتتتا  اباثمينتتتتتتتتتتتتتتتت ب تتتتتتتتتتتتتتتت ب تتتتتتتتتتتتتتتتلالب  قتتتتتتتتتتتتتتتت ب   شتتتتتتتتتتتتتتتتابثنشتتتتتتتتتتتتتتتتاباث م   تتتتتتتتتتتتتتتت ابب–(ب1)
.www.mubasher.info/countires /egب
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 الاحصاءات الوصفية  6-2-5-2
با د  ءااباث  ن  باث    ب  فرياااباثاااس ب(2-6) يو   الجدول ر م

 2-6 :جدول
Std.Dev Mean Max Min انًتغيش 

.010553 0.3372 0.76 0.11 CR 

10.64255 4.5273 75.79 0 INCOV 

0.52443 0.4855 7.36 0 LEV 

0.09029 0.0755 0.68 0 ROA 

.80191 9.011637 10.98 7.69 SIZE 

0.44746 .2678 4.87 0 CI 

.39296 .8100 .100 0 LOSS 

0.17796 0.6778 .89 0 CGOV 
 

  تتت بب0.76)(بإثتتت ب)0.11(بففتتتاا  ب تتت ب)CR(بأ بق  تتت )1-6) باقتتت بيلاحـــل عمـــي الجـــدول الســـابو
(بإثتتت ب0(بففتتتاا  ب تتت )INCOV(.ب  تتت بأ بق  تتت )010553.يف  شتتت ب تتت با ندتتتاالباث م تتت ايباث تتترياب)

(بإثتت ب0(بففتتاا  ب تت )LEV(.ب أ متت  ب  نتتابق  تت )10.64255(ب  تت  با ندتتاالباث م تت ايبثتتوب)75.79)
(بإثتتتت ب0(بففتتتتاا  ب تتتت )ROA(.ب  تتتت ب  نتتتتابق  تتتت )0.52443(ب  تتتت  با ندتتتتاالباث م تتتت ايبثتتتتوب)7.36)
ب(.0.09029(ب    با نداالباث م  ايبثوب)0.68)

(.ب80191.(ب  ت  با ندتاالباث م ت ايبثتوب)10.98(بإثت )7.69(بففاا  ب ت )SIZE)بو بدي بق   
(.ب  تت ب  نتتاب0.44746(ب  تت  با ندتتاالباث م تت ايبثتتوب)4.87(بإثتت ب)0(بففتتاا  ب تت )CI   نتتابق  تت )

(.ب   نتتتتتتاب39296.(ب  تتتتتت  با ندتتتتتتاالباث م تتتتتت ايبثتتتتتتوب)100.(بإثتتتتتت ب)0(بففتتتتتتاا  ب تتتتتت )LOSS)ق  تتتتتت 
(.ب  لادتتتنبأ ب0.17796(ب  تتت  با ندتتتاالباث م تتت ايبثتتتوب)89.(بإثتتت ب)0(بففتتتاا  ب تتت )CGOVق  تتت )

اثنتتا قب تتي بأ تترابق  تت ب أك تتابق  تت بثر ث  تت باث فريتتاااباث فريتتاااب  نتتاب تترياة ب ىتت ب تت بيف شتتىب تت ب
باث م  اف باث رياةب   بى ب  م ب  ثاا لباثس  ق.اندااو في ب

بببالنماقج ابحصائية المستخدمة يي اختبار يروض البحث 6-2-5-3
بف با  ف  اب   بن  ذ با نداااب  ف  ابوا ضباث دة ب و   بي  بف م  بثيذهباثن  ذ .

ببب(H1نموقج اختبار الفرض الأول لمبحث ) 6-2-5-3-1
اث م    اباث د س   بلأغااضبفقيت  باثاتاااةبا ئف  ن ت بوت باثشتا  اباث قيتاةب  ث  ا ت ب  ف  اب لائ  ب

 ,.Park et alب;10122019اث  تاف بفت با  ف ت اب  ت بن ت ذ با ندتاااباثفت ث بق  ست ب  ت ب) ي ت  
Florou et al., 2017  )ب
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CRit= β0 +β1INCOVit+β2LEVit + β3ROAit+ β4SIZEit + β5CIit+     

β6lOSSit+ ε it.                         (1) 

  :      حيث

 : CRit  ث شتتا  بببفشتتيابث اتتاااةبا ئف  ن تتiوتت باثستتن بببt  : INCOVit فشتتياببث متتالبفري تت باثن ئتتاةب
 شتيابب ROAit :.بtوت باثستن بببi شتياببث ستف يباثاوت باث ت ث بث شتا  ب LEVit :.بtو باثستن بببiث شا  ب

وت باثستن بببi شتيابثدات باثشتا  بث شتا  ب SIZEit :.بtو باثسن بببiث مالباثم ئاب  ىبالأ  لبث شا  ب
tب. :  CIit شتيابثكث وت باأاباث ت لبث شتا  ب iوت باثستن بببtب.: lOSSit شتياببثنفيات بنشت لباثشتا  ب iبب

ا نداااباثف بفداابافا هباثملاقت  ب م   اب:  β1  اثامءباثث  ابو ب م اث با ندااا: β0.بtو باثسن ب
 م  ت اب:  Β2ث شتا  .بببب فق اب  ب نساهبأثاب متالبفري ت باثن ئتاةب ت باثفريتااابوت باثاتاااةبا ئف  ن ت 

ا ندتتاااباثفتت بفدتتاابافاتت هباثملاقتت  ب فقتت اب تت ب نستتاهبأثتتاب متتالباثاوتت باث تت ث ب تت باثفريتتااابوتت باثاتتاااةب
نداااباثف بفداابافا هباثملاق  ب فق اب  ب نساهبأثاب متالباثم ئتاب م   ابا :  Β3ث شا  .بببا ئف  ن  

 م  تت ابا ندتتاااباثفتت بفدتتاابافاتت هب:  Β4ث شتتا  .ببب  تتىبالأ تت لب تت باثفريتتااابوتت باثاتتاااةبا ئف  ن تت 
 م  ت اب:  Β5ث شتا  .ببباثملاق  ب فق اب  ب نساهبأثابدا باثشا  ب  باثفريتااابوت باثاتاااةبا ئف  ن ت 

اثفتت بفدتتاابافاتت هباثملاقتت  ب فقتت اب تت ب نستتاهبأثتتاب ث وتت باأاباث تت لب تت باثفريتتااابوتت باثاتتاااةببا ندتتااا
 م   ابا نداااباثف بفداابافا هباثملاق  ب فق اب  ب نساهبأثابنفيات بنشت لب:  Β6ث شا  .بببا ئف  ن  

  اث ي باثمش ائ :  εitث شا  .ببباثشا  ب  باثفريااابو باثااااةبا ئف  ن  

ببب(H2نموقج اختبار الفرض الثاني لمبحث ) 6-2-5-3-2
  ف تت اب تت بإذاب تت  ب لاء تت باث م   تت اباث د ستت   بلأغتتااضبفقيتت  باثاتتاااةبا ئف  ن تت بوتت باثشتتا  اب

(ب2اث قيتتتاةب  ث  ا تتت باث  تتتاف  بف ف تتتفب تتت  فلالباااتتت باثفما يتتت باثدتتت     بيتتتف بفمتتتايلباثن تتت ذ باقتتت ب)
 م تاب ت بااات با ثفتما باثدت    .ب  ت بيفي تصبالأ تابفقتايابب(CGOVit) إم و ب فريابيا مبثوب  ثا م

الأثاباثفن    ب ي بىذاباث فرياب اث م   ت اباث د ست    ب  فريتاب ستفقل ب ذثتلب متاصبىتذاباث فريتابوت ب
اث فريتتاااباث ستتفق  ب ن تت ذ با ندااا) متتالبفري تت باثن ئتتاة باثاوتت باث تت ث  باثم ئتتاب  تت بالأ تت لب بداتت ب

(ب حتتذثلبأ  تت ب تت  غ بKosi, 2010أاباث تت لب بنفياتت باثنشتت لب(ب ذثتتلبق  ستت ب  تت )اثشتتا  ب ب ث وتت باب
باثن  ذ ب   باثند باثف ث :

CRit = β0 + β1 INCOVit+ β2LEVit+ β3ROAit+β4SIZEit+ β5CIit+ β6lOSSit + 

β7CGOV it + β8 INCOVit * CGOV it + β9 Levit * CGOVit + β10 ROAit * CGOVit + β11 

SIZEit * CGOVit + β12 CIit * CGOVit + β13 lOSSit * CGOVit +eit.         (2) 
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  :      حيث
CGOV itبفشتيابثااات با ثفتما باثدت    بث شتا  ب:iوت باثستن ببtب.INCOVit * CGOVit)بفشتياب:)

ثلأثتتاباثفنتت    بثاااتت با ثفتتما باثدتت    ب  متتالبفري تت باثن ئتتاةبث شتتا   ب  تت بفقيتت  باثاتتاااةبا ئف  ن تت .ببب
Levit * CGOVit)بفشيابثلأثاباثفن    بثااات با ثفتما باثدت     ب  ستف يباثاوت باث ت ث بث شتا  ب ب:)

(:بفشتيابثلأثتاباثفنت    بثااات با ثفتما باثدت     ب(ROAit * CGOVit  ت بفقيت  باثاتاااةبا ئف  ن ت .ب
(:بفشتيابثلأثتاب(SIZEit*CGOVit  مالباثم ئاب   بالأ ت لبث شتا   ب  ت بفقيت  باثاتاااةبا ئف  ن ت .ب

اثفنتتتتتتتتتتت    بثاااتتتتتتتتتتتت با ثفتتتتتتتتتتتما باثدتتتتتتتتتتتت     ب داتتتتتتتتتتتت باثشتتتتتتتتتتتا   ب  تتتتتتتتتتتت بفقيتتتتتتتتتتت  باثاتتتتتتتتتتتتاااةبا ئف  ن تتتتتتتتتتتت .بببببببببببببببب
CIit*CGOVit)فنتتتت    بثاااتتتت با ثفتتتتما باثدتتتت     ب  ث وتتتت باأاباث تتتت ل ب  تتتت بفقيتتتت  ب(:بفشتتتتيابثلأثتتتتاباث

(:بفشيابثلأثاباثفن    بثااات با ثفتما باثدت     ب نفيات بنشت لب(lOSSit*CGOVitاثااااةبا ئف  ن  .ب
:ب م  لبانداااب فريابثااا با ثفما باثدت     باثتذيب دتااببΒ7اثشا   ب   بفقي  باثااااةبا ئف  ن  .ب

 ، β13 ، β12 ، β11،β10 )بثيابااات با ثفتما باثدت     ب  ت بفقيت  باثاتاااةبا ئف  ن ت افات هبفت 
β9،β8 )بفشتياباثتت ب قتاااباثفريتتاب  ثمفت اةب)ب  ا تت (بأ ب   ن نتت ضب)بست ث  (بوتت بقتااةب ستتف يب متتالب:

نفياتت بفري تت باثن ئتتاةب ب اثاوتت باث تت ث ب ب اثم ئتتاب  تت بالأ تت لب ب داتت باثشتتا  ب ب  ث وتت باأاباث تت ل ب ب
اثنشتت لب)  تت باثفتت اث ( ب  تت بفنستتياباثفريتتااابوتت باثاتتاااةبا ئف  ن تت . بوتت باتتلبا تتفلالباااتت با ثفتتما ب

باثد    بث شا  .ب   ق باث فرياااب   بس قبفمافني .

 أدوات التحميا الاحصائي 6-2-6
  ف  ابوا ضباث دة باسف اا باث  دةبفد يتلبا ندتااا ب فدايتاا باستف ا بفد يتلبا ندتاااباث يت ب

  ف ت ابوامتت باث دتتةبالأ لب اثثتت ن ب.بثفقتتاياب م  تت ابmultiple Linear Regression اث فمتااب
بANOVAن تتت ذ با ندتتتاااباث   تتت ب  تتتلبوتتتاضب اثفتتت بستتت قبذ اىتتت ب تتت بق تتتل ب  تتتذثلبفد يتتتلباثف تتت ي ب

(.ب فتتت بااتتتااءبفد يتتتلبا ندتتتاااب  ستتتف اا ب1003)ب شتتتيا بF-Test تتت اب من  تتت باثن تتت ذ ب  ستتتف اا ب  ف
يــتم ريــض  ب ب%5 قتتابفتت با ف تت اباثنتتا ضب نتتاب ستتف يب من  تت ب  (11ار تتاااباقتت ب) SPSS انتت  جب

ـــديا ـــول الفـــرض الب ـــالي  ب (بث ن تتت ذ ب ب(P-Value بإذاب  نتتتاباثق  تتت با دف  ث تتت ببيـــرض العـــدم وبالت
إذاببينمـا يـتم  بـول يـرض العـدم وبالتـالي ريـض الفـرض البـديا، .ب%5أ ـا مـن رياااباث سفق   بب اث ف

ب(.ب1000)دس ب أد اب ب%5أكبر من أو تساوي (بث ن  ذ ب(P-Value  ناباثق   با دف  ث  ب

ب

ب

ب
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 نتائج اختبار الفروض 6-2-7
بففن  لبىذهباثامئ  ب  باث دةبا ف  ابوا ضباث دةب   بي  :

ببب(H1نتيجة اختبار الفرض الأول لمبحث ) 6-2-7-1
  ف تتتت ابفتتتت ثياباث م   تتتت اباث د ستتتت   ب من  تتتت ب  تتتت بفقيتتتت  باثاتتتتاااةبا ئف  ن تتتت بوتتتت باثشتتتتا  اباث قيتتتتاةب

 نتاضب تتا ب   ث  ا ت باث  تاف  ب  ت ب تااابوفتتاةباثاااست  بفت ب ت  غ باثنتتاضبالأ لبث  دتةبإد ت ئ   ب
H0ب   بي  :بب

:H0 ية معنويـــاً عمـــي تقيـــيم الجـــدارة الائتمانيـــة يـــي الشـــركات المقيـــدة لا تـــجثر المعمومـــات المحاســـب
ب.ببالبورصة المصرية

ب(1   ف  ابىذاباثناضبف باسف اا بن  ذ با نداااباق ب)
CRit= β0 +β1 INCOVit+β2LEVit+ β3ROAit+ β4SIZEit+ β5CIit+ β6lOSSit+ ε itب

( ب2فد يتلبا ندتااابث ن ت ذ باقت ب)(ب بنفت ئجب6-6)، (5-6( )4-6( ب)3-6 ف م باثاتاا لباقت ب)
ب:((H1 اث  بب   ف  اباثملاق ب دلباثناض

Model Summary   :3-6جدول  

Model R 
R 

Square 

Adjusted R 

Square 
Std. Error of the Estimate 

1 .546
a
 .298 .281 .08997 

a. Predictors: (Constant), LOSS, CI, INCOV, ROA, SIZE, LEV 

ANOVA
a
 :

 
4-6خذٔل    

Model 
Sum of 

Squares 
df Mean Square F Sig. 

1 

Regression .868 6 .145 17.873 .000
b
 

Residual 2.048 253 .008   

Total 2.916 259    

a. Dependent Variable: CR 

b. Predictors: (Constant), LOSS, CI, INCOV, ROA, SIZE, LEV 

 

 

 

 

 



 أثر درجة الالتزام الحوكمي للشركات على ملاءمة المعلومات المحاسبية  .........    إبراهيم أحمد إبراهيم شرف   د/ 

  
 

 
 

  55  

 

Coefficients
a : 5-6جدول    

 

Model 

Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients 
T Sig. 

B 
Std. 

Error 
Beta 

1 

(Constant) .484 .067  7.240 .000 

INCOV .002 .001 .168 3.088 .002 

LEV -.052- .012 -.274- -4.392- .000 

ROA .506 .064 .445 7.920 .000 

SIZE -.018- .008 -.137- -2.355- .019 

CI -.011- .013 -.048- -.805- .422 

LOSS 9.374 .016 .000 .006 .995 

a. Dependent Variable: CR 

معاملات الارتباش بين المت يرات :6-6جدول    

ب
يفمتتتت ب تتتتا ب اتتتت اباث شتتتت   بارد تتتت ئ  باث ما وتتتت ب   اف تتتت لباث يتتتت باث فمتتتتااب نتتتتابإاتتتتااءبفد يتتتتلب

 اثفت بف مت باث قتااةبب(Adj R2)ب(بأ بق  ت ب م  تلباثفدايتا3-6يفمت ب ت باثاتا لباقت )ا ندااا ب   ب
( بديتةبفنستاباثفريتااابوت باث فريتاباث ستفقلباثفريتااابوت باث فريتاب0.281اثفنسياف بث ن  ذ بقاب  راب)
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(بثتتتوب  رتتتاب(Sig(ب من  تتت باثن تتت ذ بديتتتةباثق  تتت با دف  ث تتت ب4-6اثفتتت    ب  تتت بيفمتتت ب تتت باثاتتتا لباقتتت )
 ب ىتت ب تت ب شتتيابإثتت بأ باثن تت ذ ب تت ث ب  ف تت اباثملاقتت بب%5( نتتاب ستتف يباث من  تت باث ق تت لب0.000)

(بيفمت بأ باث فريتاباث ستفقلب ىت باث م   ت اباث د ست    ب5-6 دلباثاااس .ب أ م  ب وقت  بث اتا لباقت ب)
 دات باثشتا  (بب اث ف ثلبو ب لب  ب) مالبفري  باثن ئاة ب اثاو باث  ث  ب  متالباثم ئتاب  ت بالأ ت ل 

( ب0.000( ب)0.000( ب)0.002(بثيتت ب  تت باثفتت اث ب)(Sig تت  ب من  تت  بديتتةب  رتتاباثق  تت با دف  ث تت ب
( ب ين تت ب تت  بغيتتاب من  تت  بثكتتلب تت ب فريتتايب) ث وتت باأاباث تت ل ب نفياتت بنشتت لباثشتتا   بديتتةب0.019)

ابا ندتتاااب  ا تت ب تتلب(.ب   نتتاب متت  لا0.995( )0.422  نتتاباثق  تت با دف  ث تت بثيتت ب  تت باثفتت اث ب)
 تت ب فريتتااا ب متتالبفري تت باثن ئتتاة ب  متتالباثم ئتتاب  تت بالأ تت ل ب نفياتت بنشتت لباثشتتا   بديتتةب  رتتاب

اثاوتت باث تتت ث  ب وتت بدتتتي ب  نتتابستت ث  بثكتتلب تتت ب فريتتااا  (9.374( )0.506( )0.002  تت باثفتت اث )
   (0.011-( ب)0.018-)ب( -0.052ديتتتةب  رتتتاب  تتت باثفتتت اث )  داتتت باثشتتتا   ب  ث وتتت باأاباث تتت ل 

(ب اتت اب لاقتت ب من  تت ب تتي بغ ث  تت باث م   تت اباث د ستت   ب6-6 أ متت  ب ايتتابفد يتتلبا اف تت لباتتا لباقتت )
 فقيتت  باثاتتتاااةبا ئف  ن تتت ب بديتتةب  نتتتا)ب متتتالبفري تت باثن ئتتتاة ب اثاوتتت باث تت ث  ب اثم ئتتتاب  تتت بالأ تتت ل ب

(بثي تتتتتتت ب(Sig تتتتتتت با دف  ث تتتتتتت ب  ث وتتتتتتت باأاباث تتتتتتت ل ب نفياتتتتتتت بنشتتتتتتت لباثشتتتتتتتا  (ب منتتتتتتت في  ب ح رتتتتتتتاباثق 
  وبالتالي يتم ريض يرض العدم (   باثف اث 0.001( ب)0.013(ب ب)0.000( ب)0.000( )(0.001

بدرجة كبيرة، القائا بوجود تأثير معنوي لممعمومات المحاسبية عمي تقييم  (H1)و بول الفرض البديا 
 الجدارة يي الشركات المقيدة بالبورصة المصرية 

 Demirtas & Cornaggia 2013; Florou et)وتفو  قق النتيجة مع ما توصمت إليه دراسات 
al., 2017; Bradford et al., 2019; Widiastuti & Safira 2018; Park et al., 2019)  

ب.Chalaki et al. (2012) ف ف فب  باااس ب

  باث  ث تت  بينتتفجب م   تت ابذاابناتت  ب م   تت اباث د ستتأ بىتتذهباثنفياتت بفااتت بإثتت بأ ببويــري الباحــث
اتتت اةبفستتتتف و بث   ئ تتتتي باثن   تتتت  بيتتتف باستتتتف اا ي ب  تتتتا لاا بثفقيتتتت  باثاتتتاااةبا ئف  ن تتتت بوتتتت بمتتتت ءب

 ففمتت بذثتلب ت ب تتلالب لاء ت باث م   تت اباث د ست   بثفقيت  باث  تت ياباثفت بففمتتاضبباثن ت ذ باثفق يتاي.
ن ت ب  تايبقتااةباثشتا  ب  تىباث وت ءب  ثفما  فيت  بثي باثشا   ب   ب لالبقاافي ب   باثشا ب اثفنستيا ب اثف

 ت باث  ت اابالأ تايب ت بباث م    اباث د س    ا جبب  ب لالب  ايباثف  فب  باثسااا.ب   بيفم 
باث م    اب   ب دس ب  باثقااةباثفن    بثن  ذ باثفقي  با ئف  ن .

ب
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 ((H2نتيجة اختبار الفرض الثاني  6-2-7-2
  ف تت اب تت بإذاب تت  بفتت ثياباث م   تت اباث د ستت   ب  تت بفقيتت  باثاتتاااةبا ئف  ن تت بوتت باثشتتا  اباث قيتتاةب

إد تتت ئ   بب(H2)  ث  ا تتت باث  تتتاف  بي ف تتتفب تتت  فلالباااتتت باثفما يتتت باثدتتت     بفتتت ب تتت  غ باثنتتتاضب
ب   بي  :بH0 ناضب ا ب

:H0الجــدارة الائتمانيــة يــي الشــركات  لا يختمــ  التــأثير المعنــوي المعمومــات المحاســبية عمــي تقيــيمب
بالمقيدة بالبورصة المصرية، باختلاف درجة التزامها الحوكمي 

ب(1   ف  ابىذاباثناضبف باسف اا بن  ذ با نداااباق ب)
CRit = β0 + β1 INCOVit+ β2LEVit+ β3ROAit+ β4SIZEit+ β5CIit+ β6lOSSit 

+ β7CGOV it + β8 INCOVit * CGOV it + β9 Levit * CGOVit + β10 ROAit * 

CGOVit + β11 SIZEit * CGOVit + β12 CIit * CGOVit + β13 lOSSit * CGOVitب
+eit. 

( ب1نفتتت ئجبفد يتتتلبا ندتتتااابث ن تتت ذ باقتتت ب) (20-6( )9-6( )8-6( )7-6 ف متتت باثاتتتاا لباقتتت )
 ((H2  فد يلبا اف  لب ي باث فرياااباث    ب   ف  اباثملاق ب دلباثناض

Model Summary :   7-6جدول  

Model R R Square Adjusted R Square Std. Error of the Estimate 

1 .619
a
 .383 .350 .08555 

a. Predictors: (Constant), LOSSCGOV, CICGOV, LEVCGOV, INCOV, ROA, SIZE, CGOV, 

INCOVCGOV, LEV, LOSS, ROACGOV, CI, SIZECGOV 

ANOVA
a

:8-6جدول    

Model 
Sum of 

Squares 
df 

Mean 

Square 
F Sig. 

1 

 Regression 1.116 13 .086 11.724 .000
b
 

Residual 1.800 246 .007   

 Total 2.916 259    

a. Dependent Variable: CR 

b. Predictors: (Constant), LOSSCGOV, CICGOV, LEVCGOV, INCOV, ROA, SIZE, 

CGOV, INCOVCGOV, LEV, LOSS, ROACGOV, CI, SIZECGOV 
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Coefficients
a : 9-6جدول             

Model 

Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients T Sig. 

B Std. Error Beta 

1 

(Constant) .643 .287  2.241 .026 

INCOV .001 .001 .081 1.305 .193 

LEV -.025- .014 -.132- -1.800- .073 

ROA -.082- .311 -.072- -.264- .792 

SIZE -.049- .034 -.373- -1.440- .151 

CI .066 .068 .296 .964 .336 

LOSS .175 .057 .660 3.063 .002 

CGOV -.261- .399 -.442- -.654- .514 

INCOVCGOV .004 .001 .183 2.891 .004 

LEVCGOV -.091- .029 -.219- -3.128- .002 

ROACGOV .803 .439 .503 1.829 .069 

SIZECGOV .052 .047 .906 1.105 .270 

CICGOV -.130- .110 -.368- -1.178- .240 

LOSSCGOV -.267- .081 -.803- -3.296- .001 

a. Dependent Variable: CR 
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 معاملات الارتباش بين المت يرات :11-6جدول 

 
يفمتتتت ب تتتتا ب اتتتت اباث شتتتت   بارد تتتت ئ  باث ما وتتتت ب   اف تتتت لباث يتتتت باث فمتتتتااب نتتتتابإاتتتتااءبفد يتتتتلب

( ب  تت ب0.350(بأ باث قتتااةباثفنستتياف بث ن تت ذ بقتتاب  رتتاب)7-6ا ندتتااا ب  تت بيفمتت ب تت باثاتتا لباقتت )
( نتتاب0.000(بثتتوب  رتتاب)(Sig(ب من  تت باثن تت ذ بديتتةباثق  تت با دف  ث تت ب8-6يفمتت ب تت باثاتتا لباقتت )
 ب ى ب  ب شيابإث بأ باثن  ذ ب  ث ب  ف  اباثملاق ب دلباثاااست .ب  ت ب5% سف يباث من   باث ق  لب

ســمبي   بثتتوبفتت ثياردمنفــأ ب فريتتاباااتت با ثفتتما باثدتت    ب شتت لب (بإثتت 9-6فشتتيابنفتت ئجباثاتتا لباقتت ب)
  تتت بفقيتتت  باثاتتتاااةبا ئف  ن تتت ببث شتتتا  اباث قيتتتاةب  ث  ا تتت باث  تتتاف بديتتتةب تتت  ب م  تتتلببغيـــر معنـــوي 

(.بأ ت ب0.514)ب5%(بفمفاب  ب(Sig( ب   ناباثق   با دف  ث  ب0.261-ا ندااابثو بس ث   ب  س  يب)
 ئتاة ب ااات با ثفتما باثدت    ب بوقتاب تي ب فريتايب متالبفري ت باثنببالتفاعاو   بيفم قب  ث فرياباث  بب

   باثملاق ب ي باث م    اباث د س   ب ب فقي  باثااااةبا ئف  ن  بث شتا  اببإيجابي معنوي     بثوبف ثيا
( ب   نتاب0.004اث قياةب  ث  ا ت باث  تاف  بديتةب ت  ب م  تلباندتااابىتذاباث فريتا ب  ا ت  ب  ست  يب)

عنـدما بومن ثم يجثر مت يـر درجـة الالتـزام الحـوكمي(.ب0.004)ب5%(بفقلب  ب(Sigاثق   با دف  ث  ب



 أثر درجة الالتزام الحوكمي للشركات على ملاءمة المعلومات المحاسبية  .........    إبراهيم أحمد إبراهيم شرف   د/ 

  
 

 
 

  55  

 

يتفاعــا مــع مت يــر معــدل ت طيــة الفائــدة عمــي تقيــيم الجــدارة الائتمانيــة لمشــركات المقيــدة بالبورصــة 
 المصرية  

 تي ب فريتايباثاوت باث ت ث  ب ااات با ثفتما باثدت    ب بوقتاب ت  بثتوبببالتفاعـا   بأ باث فرياباث  بب
   باثملاق ب ي باث م    اباث د س   ب ب فقي  باثااااةبا ئف  ن ت بث شتا  اباث قيتاةببومعنوي سمبي  ف ثيا

( ب   نتاباثق  ت ب0.091-  ث  ا  باث  تاف  بديتةب ت  ب م  تلباندتااابىتذاباث فريتا بست ث   ب  ست  يب)
 (.ب0.002)ب5%(بفقلب  ب(Sigا دف  ث  ب

ما يتفاعــا مــع مت يــر الريــع المــالي عمــي تقيــيم عنــدبومــن ثــم يــجثر مت يــر درجــة الالتــزام الحــوكمي
 الجدارة الائتمانية لمشركات المقيدة بالبورصة المصرية  

 ي ب فريايب مالباثم ئاب  ت بالأ ت ل ب ااات با ثفتما باثدت     بببالتفاعا   بأ باث فرياباث  بب
    ب فقيتت  باثاتتاااةب  تت باثملاقتت ب تتي باث م   تت اباث د ستتبإيجــابي ولكــن غيــر معنــوي  وقتتاب تت  بثتتوبفتت ثيا

ا ئف  ن  بث شا  اباث قيتاةب  ث  ا ت باث  تاف  بديتةب ت  ب م  تلباندتااابىتذاباث فريتا ب  ا ت  ب  ست  يب
ومــن ثــم لا يــجثر مت يــر درجــة (.ب0.069)ب5%(بفمفتتاب تت ب(Sig( ب   نتتاباثق  تت با دف  ث تت ب0.803)

عنـدما يتفاعـا مـع مت يـر معـدل العائـد عمـي الأصـول عمـي تقيـيم الجـدارة الائتمانيـة بالالتزام الحوكمي
 لمشركات المقيدة بالبورصة المصرية  

 تتي ب فريتايبدات باثشتا   ب ااات با ثفتتما باثدت     بوقتاب ت  بثتتوبببالتفاعـا  ت بأ باث فريتاباث ت بب
ستتت    ب فقيتتت  باثاتتتاااةبا ئف  ن تتت ب  تتت باثملاقتتت ب تتتي باث م   تتت اباث د بإيجـــابي ولكـــن غيـــر معنـــوي  فتتت ثيا

( ب0.052ث شا  اباث قياةب  ث  ا  باث  اف  بديةب   ب م  لباندااابىذاباث فريا ب  ا ت  ب  ست  يب)
ومـــن ثـــم لا يـــجثر مت يـــر درجـــة الالتـــزام (.ب0.270)ب5%(بفمفتتتاب تتت ب(Sig   نتتتاباثق  تتت با دف  ث تتت ب

يــيم الجــدارة الائتمانيــة لمشــركات المقيــدة عنــدما يتفاعــا مــع مت يــر حجــم الشــركة، عمــي تقبالحــوكمي
 بالبورصة المصرية  

 تي ب فريتايب ث وت باأاباث ت ل ب ااات با ثفتما باثدت     بوقتاب ت  بببالتفاعا   بأ باث فرياباث ت بب
   باثملاق ب ي باث م    اباث د س   ب ب فقي  باثااااةبا ئف  ن  بث شتا  اببسمبي وغير معنوي  ثوبف ثيا

( ب   نتابب0.130-  ا  باث  اف  بديةب   ب م  لباندااابىذاباث فريا بست ث   ب  ست  يب)اث قياةب  ث
ــجثر مت يــر درجــة الالتــزام الحــوكمي(.ب0.240)ب5%(بفمفتتاب تت ب(Sigاثق  تت با دف  ث تت ب ــم لا ي بومــن ث

صـة عندما يتفاعا مع مت ير كثايـة رأس المـال عمـي تقيـيم الجـدارة الائتمانيـة لمشـركات المقيـدة بالبور 
بالمصرية 



 أثر درجة الالتزام الحوكمي للشركات على ملاءمة المعلومات المحاسبية  .........    إبراهيم أحمد إبراهيم شرف   د/ 

  
 

 
 

  55  

 

 تتي ب فريتتايبنفياتت بنشتت لباثشتتا   ب اااتت با ثفتتما باثدتت     بوقتتابببالتفاعــا  تت بأ باث فريتتاباث تت بب
   باثملاق ب ي باث م    اباث د س   ب ب فقي  باثااااةبا ئف  ن  بث شتا  اببسمبي ومعنوي     بثوبف ثيا

( ب   نتاب0.267-ست ث   ب  ست  يب)باث قياةب  ث  ا  باث  اف  بديةب   ب م  تلباندتااابىتذاباث فريتا 
عنـدما بومن ثم يجثر مت يـر درجـة الالتـزام الحـوكمي(.ب0.001)ب5%(بفقلب  ب(Sigاثق   با دف  ث  ب

يتفاعــا مــع مت يــر نتيجــة نشــاش الشــركة عمــي تقيــيم الجــدارة الائتمانيــة لمشــركات المقيــدة بالبورصــة 
 المصرية  

ديتةب  نتاببدرجة الالتـزام الحـوكمي( ب من   ب فرياب20-6 أ م  بُ ايابفد يلبا اف  لباا لباق )
لب تتت بتتتتتتلب تتت ب تتتتت  بإياتتت   ب  منتتت يب ن تتت بيفن  تتتتتتتت(.ب أ متتت  ب 002.) 5%اثق  تتت با دف  ث تتت بفقتتتلب تتت 

يا) مالبفري تت باثن ئتتاة ب اثم ئتتاب  تت بالأ تت ل (بديتتةب  نتتاباثق  تت با دف  ث تت باثق  تت با دف  ث تت بتتتتتت فر
(Sigبفقتتلب تت ب)%ين تت ب تت  بستت   ب  منتت يب ن تت بيفن  تتلب تت ب تتلب تت ب فريا)اثاوتت باث تت ث  ب داتت ب.ب5 

اثشتتا   ب  ث وتت باأاباث تت ل(.بوتت بدتتي ب تت  بغيتتاب من  تت  ب ن تت بفن  تتلب تت ب فريتتابنفياتت بنشتت لباثشتتا   ب
ب.5%(بفمفاب  بSigديةب  ناباثق   با دف  ث  ب)

ئيــا، القائــا بــاختلاف التــأثير ( جز H2وبالتــالي يــتم ريــض يــرض العــدم، و بــول الفــرض البــديا )
ـــدة بالبورصـــة  ـــي الشـــركات المقي ـــة ي ـــيم الجـــدارة الائتماني ـــي تقي ـــوي لممعمومـــات المحاســـبية عم المعن

 المصرية، باختلاف درجة التزامها الحوكمي 

 Tarigan & Fitriany, 2017; Bradford et) دراسـات بوتتفو  قق النتيجة مع ما توصا إليه
)et al., 2021 al., 2019; Alkhawaldehب.بب

و ثفن  تلب ت ب تي ب فريتايبااات با ثفتما باثدت     ب  متالبىذهباثنفيا بفُماب نيق   ببويري الباحث أن
اثد     باثاق    باثف بفمفن ب فيف ب  ايبدتابببفري  باثن ئاة ب   بثوبف ثيابإيا   ب  من ي.بو  ث  ا

اثف  تتتتفب تتتت باثستتتتااا.ب   ثفتتتت ث بففدستتتت باثاتتتتاااةب ا تتتت باي نيتتتت  بفق تتتتلب تتتت بادف تتتت  اب اىف تتتت  باثشتتتتا  ب 
   بأ باثفن  لب  ب ي ب فريايبااا با ثفما باثد     ب  متالباثاوت باث ت ث  بو ت  بثتوبفت ثياببا ئف  ن  .

 ب   ت بماااباث  ت يا ب ىت ب ت بيفمت بس   ب  من ي.بو    بمااب مالبا  ف ت اب  ت باثريتابوت باثف  فتل
أ ت بو  ت بباثستااا.ب   ثفت ث بفقتلباثاتاااةبا ئف  ن ت .ب ىت بنفيات ب نيق ت .بو بمف اةبادف ت  اباثف  تفب ت 

يفم تقب  ثفن  تلب تت ب تي ب فريتايباااتت با ثفتما باثدت     ب نفياتت بنشت لباثشتا  بو ثفتت ثياباثست   ب  منتت يب
اثشا  اباث احدت بفقتا بمت  ن ابأك تاب   باثملاق ب دلباثاااس  ب ى ب   باثم اب  باث نيقبو بأ ب

 ب قتتابيااتت بذثتتلبثق تت  باثشتتا  اب    استت ابإاااةبالأاحتت  .ب  تت ب باثتتاي  بدتت لبقتتاافي ب  تت باثستتاااثدتت   
  تت  بثتتوبفتت ثياا بستت     .بأ تت بو  تت بيفم تتقب متتا ب اتت اب لاقتت ب من  تت ب تت ب تتي ب فريتتاباااتت با ثفتتما باثدتت    ب

اثكثيتاب ت باثشتا  اب  لب   باثم ئاب   بالأ  ل ب دا باثشا   ب ث و باأاباث  ل بقابياات باثت بأ ب
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و باثس قباث  اف بفي قبق ا تاباثد   ت باثشتا  اب شت لب ت اي ب  ت بست يلباث ثت ل ب تا با ستفقلالب
اثدق ق بلأ م ءب ا ابا اااةب ب اثا اباث ما  بث  اياباثفننيذي ب ااف    اب  اف بث انت باث ااامت  ب

   ا باسفقلاثي .ب ى ب  ب بيفنقب  باث في   اباثد     .ب

 Sareen & Vijأ بىذهباثنفيا بفماب نيق   ب ففنقب ت بات ءب اااست بببصفة عامةبيري الباحث كما
وتتت بأ بد   تتت باثشتتتا  اب بفتتت ثاب  نااىتتت ب  تتت بفقيتتت  باثاتتتاااةبا ئف  ن تتت بث شتتتا  ا بو ثاتتتاااةبب(2014)

م ا تل ب نيت با ئف  ن  ب بفف ثابوق ب  ثق ا اباثد     ب  داابائت ا ب تلبىنت لباثمايتاب ت باث دتااااب اث
 تتت ى بفدتتتابستتت ياةباثشتتتا   ب ثتتتل ب تتتايبق تتت  باثشتتتا  ب    استتت ابإاااةبالأاحتتت   ب  تتتايباتتت اةبفق افاىتتت ب
اث  ث   ب ا اةبأاح دي  ب فاوق في باثنقا ت باث ستفق     ب    است اب ات اةبارو ت  بثتايي  ب ارو ت  ب ت ب

 باثستتتت ياةب  نيتتتت  باثم ا تتتتلبف قمتتتت ابالأاحتتتت  .ب  تتتتذثلباثمايتتتتاب تتتت باثم ا تتتتلب اث دتتتتااااباثفتتتت بف تتتتا ب تتتت
 ستف يباث تن    ب اتا لب ا اف      ب ا قف  ا   ب اثس  س   ب   ب سف يبا قف  اباثك ت  ب   ت ب

 اثس ق ب ا فا ى اباثفن وس  .

كما يمكن إجراء مقارنـة تو ـ  نتـائج تحميـا الانحـدار المتعـدد لاختبـار العلا ـة يـي ظـا الأخـق يـي 
، كمـا  ـو مو ـ  بالجـدول  الحوكمي كمت ير معـدل لمعلا ـة، ويـي ظـا تجا مـهالاعتبار درجة الالتزام 

 ( 11-6ر م )
في ظم الأخز في الاعتببس يتغيش دسخة 

 الانتزاو انحٕكًي كًتغيش يعذل نهعلاقة

في ظم تدبْم يتغيش دسخة 

 انًُٕرج الانتزاو انحٕكًي

 
P-Value Beta P-Value Beta 

.026 .643 .000 .484 (Constant) 

.193 .001 .002 .002 INCOV 

.073 -.025 .000 -.052 LEV 

.792 -.082 .000 .506 ROA 

.151 -.049 .019 -.018 SIZE 

.336 .066 .422 -.011 CI 

.002 .175 .995 9.374 LOSS 

.514 -.261 - - CGOV 

.004 .004 - - INCOV*CGOV 

.002 -.091 - - LEV*CGOV 

.069 .803 - - ROA*CGOV 

.270 .052 - - SIZE*CGOV 

.240 -.130 - - CIC*GOV 

.001 -.267 - - LOSS*CGOV 

 F إحصبئية 17.873 11.724

.000 .000 Sig (F) 

.383 .298 R
2
 

.350 .281 Adj R
2
 



 أثر درجة الالتزام الحوكمي للشركات على ملاءمة المعلومات المحاسبية  .........    إبراهيم أحمد إبراهيم شرف   د/ 

  
 

 
 

  56  

 

 بأنتتوب متتابإا تت لباااتت با ثفتتما باثدتت    ب  فريتتاب متتالبث ملاقتت ب دتتلبيت ــ  مــن الجــدول الســابو
(ب اثفت بف مت باث قتااةباثفنستياف ب( Adj R2أ باثن ت ذ باتلب من  ت   ب أ بق  ت ب م  تلباثفدايتااثاااست  ب

ب(.ب350.(بإث )281.ث ن  ذ  بماااب  )

 بثتوبفت ثيابإيات   ب  منت يب  ت بفقيت  باثاتاااةببمت يـر معـدل ت طيـة الفائـدة   بفشياباثنف ئجبإث بأ ب
 تتلبإا تت لب فريتتاباااتت با ثفتتما باثدتت    ب ب ين تت ب متتابا ئف  ن تت بث شتتا  اباث قيتتاةب  ث  ا تت باث  تتاف بق

الريـع إا  لب فريابااا با ثفما باثدت    بثتوبفت ثيابإيات   ب ثكت بغيتاب منت ي.بأ ت بو  ت بيفم تقب  فريتاب
 بو   بثوبف ثيابس   ب  من يب   بفقي  باثااااةبا ئف  ن  بث شتا  اباث قيتاةب  ث  ا ت باث  تاف ببالمالي

اااتت با ثفتتما باثدتت    ب ب ين تت ب متتابإا تت لب فريتتاباااتت با ثفتتما باثدتت    بثتتوبفتت ثيابق تتلبإا تت لب فريتتاب
 بو تتت  بثتتتوبفتتت ثيابإياتتت   ببمعـــدل العائـــد عمـــي الأصـــولستت   ب ثكتتت بغيتتتاب منتتت ي.بوتتت بدتتتي بأ ب فريتتتاب

  منتتت يب  تتت بفقيتتت  باثاتتتاااةبا ئف  ن تتت بث شتتتا  اباث قيتتتاةب  ث  ا تتت باث  تتتاف بق تتتلبإا تتت لب فريتتتاباااتتت ب
با باثد    ب ب ين  ب مابإا  لب فريابااا با ثفما باثد    بثوبف ثيابس   ب ثك بغياب من ي.با ثفمب

 بو تت  بثتتوبفتت ثيابستت   ب  منتت يب  تت بفقيتت  باثاتتاااةبا ئف  ن تت بحجــم الشــركةأ تت بو  تت بيفم تتقب  فريتتاب
ث شا  اباث قياةب  ث  ا  باث  اف بق لبإا  لب فريابااات با ثفتما باثدت     ب ين ت ب متابإا ت لب فريتاب

 بو ت  بكثايـة رأس المـالااا با ثفما باثد    بثوبف ثيابس   ب ثكت بغيتاب منت ي.ب و  ت بيفم تقب  فريتاب
 ب غيتتتاب منتتت يب  تتت بفقيتتت  باثاتتتاااةبا ئف  ن تتت بث شتتتا  اباث قيتتتاةب  ث  ا تتت باث  تتتاف بق تتتلبثتتوبفتتت ثيابستتت  

إا  لب فريابااا با ثفما باثد     ب  مابإا  لب فريابااا با ثفما باثدت    بثتوبفت ثيابإيات   ب ثكت ب
يب  تت ب بو تت  بثتتوبفتت ثيابإياتت   ب غيتتاب منتت بنتيجــة نشــاش الشــركةغيتتاب منتت ي.بأ تت بو  تت بيفم تتقب  فريتتاب

فقي  باثااااةبا ئف  ن  بث شا  اباث قيتاةب  ث  ا ت باث  تاف بق تلبإا ت لب فريتابااات با ثفتما باثدت     ب
ب ثك ب مابإا  لب فريابااا با ثفما باثد    بثوبف ثيابإيا   ب  من ي.ب

أنتتوب نتتا  بفن  تتلباث فريتتاباث تت بب اااتت با ثفتتما باثدتت     ب تت بكمــا يت ــ  مــن الجــدول الســابو 
رياب مالبفري  باثن ئاة بأ   بثوبف ثيابإيا   ب  من يب  ت باثملاقت ب دتلباثاااست .ب  ت بأنتوب نتا  ب ف

فن  تتلب تت ب فريتتاباثاوتت باث تت ث بأ تت  بثتتوبفتت ثيابستت   ب  منتت يب ب أ متت بنفياتت بنشتت لباثشتتا  بأ تت  بثتتوب
ااتت با ثفتتما بفتت ثيابستت   ب  منتت يب  تت باثملاقتت ب دتتلباثاااستت .ب ين تت ب نتتا  بفن  تتلباث فريتتاباث تت بب ا

اثد    ب  ب  ق باث فريتااابا تاب  ت بىت بغيتاب من  ت .ب  ت بثت بفت ثابااات با ثفتما باثدت    ب شت لب
امئتتت ب نتتتا  بففن  تتتلب تتت باث م   تتت اباث د ستتت    ب  تتت بفقيتتت  باثاتتتاااةبا ئف  ن تتت بوتتت باثشتتتا  اباث قيتتتاةب

   ث  ا  باث  اف .

ب
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 التحميا اب ايي   6-2-8
غ ث  تتتت باث دتتتت ةبدتتتت لب تتتتايبستتتتلا  با وفاامتتتت اباثفتتتت ب نتتتت ب  ييتتتت باثن تتتت ذ ب شتتت  ب ستتتت ياهب تتتت بفتتتتااهب

الأس س  بوقابفس ءلباث  دةب   بإذاب   بف ثياباث م    اباث د ست   ب  ت بفقيت  باثاتاااةبا ئف  ن ت بوت ب
اثشتتا  اباث قيتتاةب  ث  ا تت باث  تتاف بي ف تتف ب متتابفرييتتاب م ثاتت ب فريتتابا ثفتتما باثدتت    ب تت ب فريتتاب

 إ ت اةبا ف ت اباثملاقت ب دتلباثاااست ب  فرياباق    .ب ثةا   ب   بىذاباثفست  ل بقت  باث  دتة مالبإث ب
 Controlاث   تت  ب  ثفد يتتلبالأس ستت ب تت ب تتلالبفد فتتلب م ثاتت باث فريتتاباث متتالبإثتت ب فريتتاباقتت   

Variable دفت ب،  ب ذثلب راضبف وياباث مفتاب ت باث مت  ب  ت باثملاقت اباثائ ست  ب  ثفد يتلبالأس ست
يف بإاااءب ق ان ب ي بنف ئجباثفد ي يي بالأس س ب ارم و ب فداياب ايبا  تفلالب يتني .ب ب اثفدقتقب ت ب

ب; Dang et al., 2020)قتااةباثفت ثياب  ت بقت ةبأ بافات هباثملاقت ب دتلباثاااست  ب ذثتلبق  ست  ب  ت ب
 1012 ي   ب(

ب(ب   بي  :3   ف  ابىذاباثناضبف باسف اا بن  ذ با نداااباق ب)
CRit= β0 +β1 INCOVit+β2LEVit+ β3ROAit+ β4SIZEit+ β5CIit+ β6lOSSit+ 

β7 CGOVit +ε it                  (3)ب

  تت ب   تت بإاتتااءب ق انتت بف متت بنفتت ئجبفد يتتلبا ندتتاااباث فمتتااب  ف تت اباثملاقتت بوتت باتتلبالأ تتذبوتت ب
 دلباثاااست  ب وت باتلبفا ى تو ببا  ف  ابااا با ثفما باثد    ب  فرياباق    ب  فرياب مالبث ملاق 

 (.21-6   بى ب  م ب  ثاا لباق ب)

( لاختبار العلا ة يي حالة المت يرات 3نتائج تحميا الانحدار الخطي المتعدد لمنموقج ر م )
 الر ابية مقارنة الحالات الأخري 

 في ظم انتحهيم الاضبفي

)يتغيشالانتزاو انحٕكًي 

 كًتغيش انشقببي(

 الأسبسيفي ظم انتحهيم 

)يتغيشالانتزاو انحٕكًي 

 كًتغيش يعذل(

 في ظم انتحهيم الأسبسي

 ) تدبْم يتغيشالانتزاو انحٕكًي(

 انًُٕرج

 

Sig β Sig Β Sig β Variables 

.000 .480 .026 .643 .000 .484 (Constant) 

.002 .002 .193 .001 .002 .002 INCOV 

.000 -.052 .073 -.025 .000 -.052 LEV 

.000 .504 .792 -.082 .000 .506 ROA 

.074 -.015 .151 -.049 .019 -.018 SIZE 

.427 -.010 .336 .066 .422 -.011 CI 

.910 -.002 .002 .175 .995 9.374 LOSS 

.275 -.037 .514 -.261 - - CGOV 

- - .004 .004 - - INCOVCGOV 

- - .002 -.091 - - LEVCGOV 

- - .069 .803 - - ROACGOV 

- - .270 .052 - - SIZECGOV 
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- - .240 -.130 - - CICGOV 

- - .001 -.267 - - LOSSCGOV 

 F إحصبئية 17.873 11.724 15.502

.000 .000 .000 Sig (F) 

.301 .383 .298 R2 

.282 .350 .281 Adj R2 

 اااتت با ثفتتما باثدتت    أنتتوب متتابإا تت لب فريتتاب (21-6)بب ففمتت ب تت باتتا لبا ندتتاااباثستت  قباقتت 
ب تت ب(Adj R2)  فريتتاباقتت    بأ باثن تت ذ باتتلب من  تت  .ب  تت بيفمتت بمفتت اةباثقتت ةباثفنستتياف بث ن تت ذ ب

بينمـا    فريتاباقت    (بوت باتلبالأ تذبوت با  ف ت اب فريتابااات با ثفتما باثدت    282.(بإث ب)281.)
  كمـا  ( 350. متالبديتةب  رتا)  فريتاب ااات با ثفتما باثدت    بكانـت أعمـي يـي حالـة كـون مت يـر

 ث فريتابااات با ثفتما باثدت     معنـوي  وغيـر سـمبي تـأثير الانحـدار وجـود معـاملاتيت   مـن تحميـا 
عمي تقييم الجدارة الائتمانية يي الشركات المقيـدة بالبورصـة المصـرية  وقلـك كمـا كـان   فرياباقت    

أ باث فرياااباث م اةب  باث م   ت ابما يت   ك   فرياب مالبث ملاق ب دلباثاااس .يي حالة معالجته 
اث د س   ب اث ف ث ت بو ) متالبفري ت باثن ئتاة ب اثاوت باث ت ث  ب  متالباثم ئتاب  ت بالأ ت ل ب  ث وت باأاب

،  ييمـا دفت ب متابإا ت لباث فريتاباثاقت   بمعنويـة ا تابكمت يرات مستقمة اث  ل ب نفيا بنش لباثشتا  (
ـــر  متتتابإا تتت لباث فريتتتاباثاق   )اثفد يتتتلب ستتتفقل بأ تتت  بغيتتتاب من  تتت  بداتتت باثشتتتا  ب  فريتتتاب بعـــدا مت ي
  ب  بإذاب   بف ثياباث م    اباث د س   ب   ببوبقلك أمكن لمباحث ابجابة عمي التساجلارم و (.ب

فقيتت  باثاتتاااةبا ئف  ن تت  بث شتتا  اباث قيتتاةب  ث  ا تت باث  تتاف بف ف تتف ب متتابإا تت لب فريتتاباااتت با ثفتتما ب
باثد    ب  فرياباق   .ب   بي  اب د باثنف ئجباثس  ق ب ااا ب  ياة.

 خلاصة نتائج اختبار يرض البحث  6-2-9
 ت باث م   ت ابءضباث دةب ش  بأثابااا با ثفما باثد    ب  ت ب لا ب  با ف  ابواب    باسفمااضب لا

بب   بي  :   اةب  امة بب اث د س   بلأغااضبفقي  باثااااةبا ئف  ن  بث شا  اباث قياةب  ث  ا  باث  اف 

 صيغة انفـشض انفشض

يذ  تأييذ 

انفشض في 

حبنة انتحهيم 

 الأسبسي

يذ  تأييذ انفشض 

انتحهيم في حبنة 

الإضبفي              

 ) يتغيش سقببي(

انفدددشض الأٔل 

H1 

تؤثش انًعهٕيدبت انًحبسدبية يعُٕيدبل عهدي تقيديى انددذاس  

 الائتًبَية في انششكبت انًقيذ  ببنبٕسصة انًصشية.

يقبٕل 

 بذسخة كبيش 

يقبٕل بذسخة 

 كبيش 

انفشض انثبَي 

H2 

عهي تقييى يختهف انتأثيش انًعُٕ  نهًعهٕيبت انًحبسبية 

اندذاس  الائتًبَية نهششكبت انًقيذ  ببنبٕسصة انًصدشية 

 ببختلاف دسخة انتزايٓب انحٕكًي.

 - يقبٕل خزئيبل 
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 نتائج البحث والتوصيات ومجالات البحث المقترحة   6-3
يفنتت  لبىتتذاباثاتتمءب تت باث دتتةب امتت  بثنفتت ئجباث دتتة ب اثف  تت  ا ب  اتت  اباث دتتةباث قفادتت  ب ذثتتلب

ب   باثند باثف ث :ب

 نتائج البحث  6-3-1
فن  لباث دةباااس ب ا ف  ابأثابااا با ثفما باثد    ب   ب لاء  باث م    اباث د س   بلأغتااضب

اث  ث تت باث قيتتاةب  ث  ا تت باث  تتاف .ب    تت ب  تت اةبأىتت بنفتت ئجبفقيتت  باثاتتاااةبا ئف  ن تت  بوتت باثشتتا  ابغيتتاب
باث دة ب شق وباثناايب اثفي  ق  ب   باثند باثف ث :

  ونتتىب ستتفق   بث  تت  اباثف تتنيفب إثتت بأ ب نيتت  باثف تتنيفبا ئف تت ن بيفم تتق ب تتاأيخمــص البحــث
وتتت باثفقيتتت  ب اثفن تتت با ئف تتت نى ب  نتتت ب  تتت بقتتتااةباث م   تتت اباث د ستتت   ب غيتتتاباث د ستتت   باث لائ تتت  ب

  ثاتتاااةبا ئف  ن تت بث شتتا   ب تت ب تتلالبفقيتت  بادف  ث تت ب تتالب ن  تت بفتتاوق في باثنقا تت باث ستتفق    بث ا تت ب
 فري  باي ني ب ا ثفما  ابالأس س  بذااباث    ب فدايابااا باث   ياباث اف ي ب   دف  لباثنست  ب

باثم ا لباث  ث  ب غياباث  ث  .ثف  ني ب  بساااباثفما  في  ب  ب لالبودبباثماياب  ب

  أ ب لاء تت باث م   تت اباث د ستت   بلأغتتااضبفقيتت  باثاتتاااةبكمــا خمــص البحــث يــي شــقه النظــري إلــي
اثفن ت ب  ثفتاوق اباثنقا ت باث ستفق     بففم قب  البقااةباث م    اباث د س   ب   ب با ئف  ن  بث شا  ا

 بقتت  بالأ تت لب اث  تت   ب فقيتت  ب يتتاباثف  تتفب فتت  نابفقتتايااابذااب  ث ق تت ب ب ا    ن تت باثفدقتتقب تت
  دس ستت  باثف تتن ن ابا ئف  ن تت بث فريتتااابوتت باث م   تت اباث د ستت    ىتت ب تت ب ايتتاب تت ب تت باثستتااا.ب

  تت ب  تتبباث دتتة بإثتت بأنتتوبف اتتاب تتاةب تتاا لبثق تت ا باثف تتنيفبا ئف تت نىبث شتتا  ا.ب أ باثق تت اب
   يا.  اسي باث ن لباثم    بو ب  ا ب فق اصبإث بداب

 أى   باث م    اباث د س   ب م  لب دتاابثفقيت  باثاتاااةبا ئف  ن ت  بفايتاببكما خمص الباحث إلي أن
وتت بأنيتت بفم تتابداتت باث  تت ياباثفتت بففمتتاضبثيتت باثشتتا   ب  تتايباثف  تتفب تت باثستتااا.ب استتف اا ي ب

أ با تتجب بيا.ب ت بقتااةبف  ت ب تت باثشتا ب اثفنستبث ت بثيتت ب  تا لاابثن ت ذ باثفن ت ب  ثف تتنيفبا ئف ت ن 
اث م   ت اباث د ست   ب ت باث  ت اابالأ تايب ت باث م   ت اب دست ب ت باثقتااةباثفن   ت بثن ت ذ باثفقيتت  ب

 ا ئف  ن .ب

  تت  اباثف تتنيفبا ئف تت ن بفتتا جباثا نتتصباثدتت    بكمــا خمــص البحــث يــي شــقه النظــري إلــي أن  
اباث دتااااباثي  ت بث ف تن ن ابم  باثم ا لب نابفقيت  باثاتاااةبا ئف  ن ت بث شتا  ا بديتةبفمف تابأدت

وتتتت بفممفتتتتمبإاتتتتااءااباثاق  تتتت  ب فدتتتتاب تتتت بانفي مفتتتت باراااة ب فمفتتتتاب تتتت بب ذثتتتتلبث ستتتت ى في با ئف  ن تتتت .
 ب فمت اصباث  ت ث  ب  تت ب ب فدتاب تت ب تا بف  ثتلباث م   ت ا ب  شتت كلباث   ثت اث  تااق  ب اثشتن و  
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  ثفتتتاوق اباثنقا تتت باث ستتتفق     ب فقيتتت  بثتتت بففدستتت باتتت اةباث م   تتت اباث د ستتت   .ب فمفتتتاباقتتت باثفن تتت ااب
ب ادف  لب ياباثف  فب  باثسااا ب   بث بفدسي باثااااةبا ئف  ن  بث شا  ا.

  كما خمص البحث يي شـقه التطبيقـي إلـي  بـول الفـرض(H1)  بدرجـة كبيـرة ، القائـا بوجـود تـأثير
 ىتذابمعنوي لممعمومات المحاسـبية عمـي تقيـيم الجـدارة يـي الشـركات المقيـدة بالبورصـة المصـرية  

 تتتا اهبي متتت بأ بناتتت  ب م   تتت اباث د ستتت  باث  ث تتت  بينتتتفجب م   تتت ابذااباتتت اةبقتتت ااةب  تتت باثشتتتا ب
   ن  بو بم ءباثن  ذ باثفق ياي. اثفنسيا بيف باسف اا ي ب  ا لاا بثفقي  باثااااةبا ئف

 ( كما خمص الشو التطبيقي إلي  بول الفرض البدياH2 جزئيـا، القائـا بـاختلاف التـأثير المعنـوي )
لممعمومــات المحاســبية عمــي تقيــيم الجــدارة الائتمانيــة يــي الشــركات المقيــدة بالبورصــة المصــرية، 

اثد    تت ببثتتذيبي م تتوبا ثفتتما ب   ث تت اأ بىتتذابيااتت بإثتت باثتتا اباوببحســب درجــة التزامهــا الحــوكمي 
 ثكتت بد   تت باثشتتا  اب  نااىتت بب ب  تت بثتت بففدستت باثاتتاااةبا ئف  ن تت .اثاق   تت بوتت باثدتتاب تت باث شتت كل

ث ساباث دااباث ديتابث اتاااةبا ئف  ن ت بث شتا  ا بديتةبففت ثاب  ثمايتاب ت باث دتاااا ب نيت ب دتااااب
 ث سابفدابس ياةباثشا  .

 تتتبباث دتتتةبوتتت بشتتتقوباثفي  قتتت بإثتتت ب اتتت ابفتتت ثيابث  م   تتت ابميلات الأخـــري، وييمـــا يتعمـــو بـــالتح  
اث د ستت   ب  تت بفقيتتت  باثاتتاااةبا ئف  ن تت  بث شتتتا  اباث قيتتاةب  ث  ا تت باث  تتتاف  ب متتابإا تت لب فريتتتاب

 ااا با ثفما باثد    ب  فرياباق   .ب   بي  اب د باثنف ئجب  ثفد يلبالأس س ب ااا ب  ياة.

بتوصيات البحث  6-3-2
باسفن اابإث بنف ئجباث دة ب و بم ءبدا اه بي   باث  دةب   بي  :

 ف  متت بث تت اباثد   تت  ب بلآباثشتتا  اب  تت بفنميتتلب  ثفشتتايامتتا اةبق تت  باثييئتت باثم  تت بث اق  تت باث  ث تت ب 
بد    بأ د صباث   ث .ث الباثفما ي ب في يقباثق ا اب

   ث تت ب فكتت ف ب  تت  ابث ف تتنيفبا ئف تت نىب  تت بغتتاااباث  تت  ابمتتا اةبق تت  باثييئتت باثم  تت بث اق  تت باث
اثا ث تتت  بثق تتت اباثاتتتاااةبا ئف  ن تتت بث شتتتا  اباث قيتتتاةب  ث  ا تتت باث  تتتاف  ب فناتتت  بق ا تتتاب   يتتت ب  تتت ب
يف اوتتتقب تتت بي  متتت ب يئتتت بالأ  تتت لباث  تتتاف .ب ا  تتتااابق  تتت ب   نتتت ابفشتتتف لب  تتت باثف تتتنيفب اثاتتتاااةب

  د صباث   ث با يلاةب  يي ب سي ث باثفم  لب مي .ا ئف  ن  بث شا  ا ب سيلبلأ

 متتا اةباىف تت  بأقستت  باث د ستت  ب اث ااامتت ب  ثا  متت اباث  تتاف ب   ىف تت  ب فتتاافاب نتت ىجبباثفد يتتلب
 اث  ث  ب اثف نيفبا ئف  نىبم  باث قااااب  ثاااس اباثم   .ب
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 مجالات البحث المقترحة 6-3-3
 وقتت  بث تت ب  تتببإث تتوباث  دتتةبوتت باثاااستت باثناافتت ب اثفي  ق تت ب تت بنفتت ئج ب  وقتت  بثدتتا اباث دتتة ب قفتتا ب

باث  دةب ااا ب  ب ا  اباث دةباث سفق     ب   باثند باثف ث :ب

 ثياباثم ا تتتتلباثن   تتتت ب  تتتت باثفقيتتتت  با ئف تتتت ن بث شتتتتا  اباث قيتتتتاةب  ث  ا تتتت ب ندتتتت بفنستتتتياب نيقتتتت بثفتتتت
باث  اف .

 اح  ب   بفقي  ي با ئف  ن .   اس ابإاااةبالأاثشا  اب ق   بأثاب 

 . أثاباث سئ ث  با اف     بث شا  اب   باثفقي  با ئف  ن بث شا  اباث قياةب  ث  ا  باث  اف 

 ا ئف  ن بث شا  ا.  ثف نيفبباثفن  ب   و   ب  باثا لباثش  لب    ن فوبأثابار 

 اثم ئ   ب   باثفقي  با ئف  ن بث شا  اباث قياةب  ث  ا  باث  اف .باث  ك  أثاب 

 ثياباستف اا بالأا ااباث  ث ت ب  ت باثملاقتت ب تي باث م   ت اباث د ست   ب اثاتتاااةب ندت بفنستياب نيقت بثفتت
 ا ئف  ن  بث شا  اباث قياةب  ث  ا  باث  اف .

 ستتت  لباث تتتاياف بث ق تتت  ب    استتت ابندتتت بفنستتتياب نيقتتت بثفتتت ثياباثف تتتنيفبا ئف تتت ن بث شتتتا  اب  تتت ب
 ارو   با  ف  اي.

 أثتتاباتت اةباثفقتت افاباث  ث تت ب  تت ببفن تت ااباث د  يتتي باث تت ثيي ب شتت  باثفقيتت  با ئف تت ن بث شتتا  اباث قيتتاةب
   ث  ا  باث  اف .

 فقي  باثااااةبا ئف  ن  أثاباق ن ب     اباثشا  اب   ب لاء  باث م    اباث د س   بلأغااضب. 
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 المراجع

  العربية بالم ة أولًا: المراجع
مــدأ أي ــمية الــدخا الشــاما ومكوناتــه عــن صــايي الــدخا يــي التنبــج  ب1012أ تت اثافش بستتمياب  ثتتا ب

، دراسـة تطبيقيـة عمـى 2115بالأداء المالي بعد تبني معايير التقرير المـالي الدوليـة يـي 
يتاب نشت اة ب   ت باثفات اةب با  متت ب باست ث با فت ااهبغالشـركات المقيـدة بالبورصـة المصـرية

 ا ني ا.

، القواعد المنظمة لعما شركات الاستعمم التصـني  الائتمـانى و واعـد  1006اث نلباث ا ملباث  تاي 
 ب فت  ب  ت  .تبادل المعمومات والبيانات ونظـام ر ابـة البنـك المركـزأ عمـى  ـقق الشـركات

.www.cbe.org.eg/en/Ba. 

،  واعـــد ومعـــايير  يـــد وشـــطب الأوراق الماليـــة بالبورصـــة  2121الماليـــة،الهيئـــة العامـــة لمر ابـــة 
 www.fra.gov.eg. :متاح عمى .المصرية

 ، ابصــدار الثــاني والعشــرين SPSSدليمــك إلــي البرنــامج ابحصــائي  ب1003 شتتيا بستتمابمغ تت ل ب
Version 22اث مياباثماح بث فاافصب اث د ةبارد  ئ  ب ب رااا.ب 

 بقس بارد  ءب اثاف م بمبادئ الاستدلال ابحصائي ب1000 أد ا بمحمدب   بمحمد ببدس  با فث لبمحمد
 . اثف  ي  ب    باثفا اة با  م بارس نااف 

أثاباث   ئبباثفشري   بث شا  ب د    باثشتا  اب  ت باثملاقت ب تي بات اةب 1028ا ي   بسن ءبامقب 
  ث تت ب  نتت ءةبا ستتفث  ا باااستت ا و تت  ب تت باث م   تت ابا ستتفث  اف باث ستتفق    بغيتتاباث 

    ت  مجمـة البحـوث المحاسـبية، ،اث  تاف  اث  ا ت  وت  اث قيتاة اثشتا  ا   ت  في  ق ت 
 .391-354اثث ن  ب اثماا يني   ا  م  اثفا اة 

أثـــر تبنـــي معـــايير التقريـــر المـــالى الدوليـــة عمـــى جـــودة  ب1012 ي تتت  بستتت اةبد تتتايب  تتتاباثاستتت ل ب
ـــات المحاســـبية و يـــاس ـــة عمـــى  المعموم ـــانى لمشـــركات، دراســـة تطبيقي التصـــني  الائتم

 باستتت ث با فتتت ااهبغيتتتاب نشتتت اةب بب   تتت باثفاتتت اةب ببالشـــركات المقيـــدة بالبورصـــة المصـــرية
 ا  م با ني ا.
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  : بيان بأسماء شركات العينة(1ممحو ر م )
 اسى انششكة يسهسم اسى انششكة يسهسم

 اودٖوٝح وىٍؽاقٝه اوةا ٝح 6 ٖاورعٍٝل ٌدّٜح ِ ل ولإسماَ 6

 ٌ ل اوعدٜدج ولإسماَ ٖاورعٍٝل 5 اتٗ ٝل ولأسٍدج 5

 ٌ ل وءسٍّد )  ّا( 5 او عٝد اوعاٌح وىٍواٖفخ ٖافسرصٍا  اوعوا ٚ 3

 5 اوطللح اوعلتٝح وءسٍّد 5
الىيي  فسر ييءغ اف اضييٛ ٖاور ييّٝ  

 اوة ا ٛ

 وىةٜٗخ اوٍعدِٝحافسمّد ٜح  66 ٌداؼُ ضٍان اووألج 5

 اوةٜٗخ اوٍسرخى ح ٌّٖرعاذٕا 66 اووألج ولإسماَ ٖاورعٍٝل 66

 ٌ ل - ظٗام وى ّا اخ او  ائٝح 65 اوٍ لٜح وءذ افخ 65

 اوعلتٝح وؽىٝط اف داَ 65 اللٖ ٌ ل وىطداخ ٖاوسوافخ اوٍعدِٝح 63

 اوٍسرصٍلُٜ وءسرصٍا  ٖاورٍّٝح اوعٍلاِٝح 65 ضللح ظٛ تٛ  ٖذٗ 65

 اوسٜٗدٚ اوٝمرلٜك ) وىماتءخ ساتوا( 66  ٖتم  اوعاوٍٝح ور ّٝ  افلٝاا 65

 ضللح ؼدٜد  ة 66 ٌعٍٗ ح تٗ ذٗ اوواتضح )تٗ ذٗ ظلٖب( 66

 اٜدٜرا وى ّا اخ او  ائٝح 65 ٌعٍٗ ح لىعد ٌ داٛ اوواتضح 65

 افسمّد ٜح -اوعة اودخٝىىح وى ىة 65 ٌداؼُ ضلق اودورا 63

65 
اوعدٜييييييدج وىردييييييٜٗل ٖاورٍّٝييييييح افسييييييٍا ٝىٝح 

 ٖاوعٍلاِٝح
 سٍاا ٌ ل) اٜعٝالخ( 65

 اوعاٌح و ّا ح اوٗ ق  الرا 56 ٌ ل وىدٖاظُ -افسٍا ٝىٝح  65

 تاوً ٔٝىة وىرعٍٝل 56 اوعٝةج اوعاٌح وىٍواٖفخ ٖافسرصٍا  اوعوا ٚ 56

 غاز ٌ ل 55 اوخدٌاخ اوٍءؼٝح ٖاوثرلٖوٝح)ٌا ااٜ ( 55

 ٌّٝا فا ي وءاٖٜح ٖاو ّا اخ اومٍٝاٖٜح 55 اودورا وىسمل 53

 ٌ ل وءسٗاق اوؽلج 55 اوطٍ  ولإسماَ ٖاورعٍٝل 55

 اسٍّد سّٝام 56 اسٝٗل افسءٌٝح اوٗلّٝح وىرعا ج ٖاورٍّٝح 55

 56 اوطللح اوطل ٝح اٜسرلَ لٌٗثاِٛ 56
افسيييييييمّد ٜح وءاٖٜيييييييح ٖاو يييييييّا اخ 

 اومٍٝاٖٜح

 الرٗتل وىرٍّٝح ٖافسرصٍا اوسااا ٌُ  55 اووألج وىدٖاظُ 55

 اوعلتٝح ولأاٖٜح ٖاو ّا اخ اومٍٝاٖٜح 55 اوعاٌح وٍّرعاخ اوخة  ٖاو ّٝٛ 53

 اووألج ولأاٖٜح ٖاو ّا اخ اومٍٝاٖٜح 55 اوطللح اوٍرؽدج ولإسماَ ٖاورعٍٝل 55

 اوٍ لٜح وىدٖاظُ ) اظٝثمٗ( 36 ظّٕٝح وى ّا اخ او  ائٝح 55

 اوٍ لٜح وٍدّٜح افِراض اف ءٌٛ 36 او ّا ٝح ٖاورعا ٜحظٙ  ي سٙ وءسرصٍا اخ  36

 ٌداؼُ ٌٖخاتة ظّٗب اووألج ٖاوعٝةج 35 سٝدٚ للٜل وىثرلٖلٍٝاٖٜاخ 35

 ٌسرطاٙ اوّةٔٓ اودٖوٛ ش ي ي 35 او ّا اخ او  ائٝح اوعلتٝح اٌٖرٛ 33

 اوثٜٗاخ ٖاو ّا اخ اومٍٝاٖٜح )تمُٝ( 35 ظءلسٗ سٍٝصمءُٜ 35

 اسمٗي-اسٝك وىرعدُٜ 56 اوطل ٝح اوٗلّٝح ولأٌُ او  ائٛاوطللح  35
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  (2ممحو ر م )
 معايير  ياس التصني  الائتمانى لمشركات بواسطة البنوك العاممة يي مصر

 Risk  Rates انُسبة عُصش انتقييى
Standard 

Rate 

 دسخة

credit 

Rate 

 انتقييى انًبني فقط بُبءل  عهى انًؤششات انًبنية

 الأداء انتشغيهيَتبئح  - أ

 ٌعٍه اولتػ
ٌعٍيييه اويييلتػ/ قيييافٛ 

 اوٍثٝعاخ

 %66-%66= 6%    66=   ه ٌُ 6

5 =66%- 56   %5 =56%-56% 

3=56%-36     %5=36%-56% 

5 =56%-56    %5 =56%-56% 

 %56=  لثل ٌُ %66  56-56%= 5

 

 

11 

 

 

XX 

ٌعدن اوعائد  ىٙ 

 اوٍثٝعاخ

قييييييييييييافٛ اوييييييييييييلتػ/ 

 اوٍثٝعاخ

 %66= 5%   3= 6%   3=   ه ٌُ 6

 % فدلصل66= %3   63= 5
3 XX 

ٌعدن  اوعائد  ىٛ 

 ؼوٗق اوٍىمٝح

قييافٛ اوييلتػ/ ٌرٗسيي  

 ؼوٗق اوٍىمٝح

%  63=5%  66= 6% فد يييييييييه   3= 6

5 =66   %3 =63  %5 =56  %5 =

53  %5 =56  %5 =53  %66 =

36  %66 =33  %66 =56  %65 =

=  لصيييييييييل ٌيييييييييُ %63  56= %65  53

56% 

63 XX 

اوعائد  ىٛ ٌعدن 

  ظٍاوٛ ا قٗن

قييافٛ اوييلتػ/ ٌرٗسيي  

  ظٍاوٛ ا قٗن

%  63=5%  66= 6% فد يييييييييه   3= 6

5 =66   %3 =63  %5 =56  %5 =

53  %5 =56  %5 =53  %66 =

36  %66 =33  %66 =56  %65 =

=  لصيييييييييل ٌيييييييييُ %63  56= %65  53

56% 

 

63 XX 

                              انسيٕنة - ة

 ٌعدن اورداٖن
ا قٗن اوٍرداٖوح / 

 افورةاٌاخ اوٍرداٖوح

6 =6  6 =6.3  5=6  5=6,3  3 =

 5 لثل ٌُ 
3 XX 

ٌعدن اوسٝٗوٓ 

 اوسلٜعٓ

)اوّودٜح+ افسيرصٍا اخ 

  ٝلج ا ظه+ قافٛ 

اوعٍيييييييييءم+ قيييييييييافٛ 

 ٖ اق اوويييييييييييييييييييث (/ 

 افورةاٌاخ اوٍرداٖوح

= 5  6= 5   6.3= 6   6.3=   يه ٌيُ 6

 6=  لثل ٌُ 5  6= 3  6,3

 

5 
XX 

ٌرٗس  فرلج 

 اورؽ ٝه

 ييدا  ٜيياي اوسييّح/ ٌعييدن 

اٖ اَ ؼسييييييييييييييييييياتاخ 

 اووث 

=   ا لاِييد فرييلج اورؽ ييٝه ذرعيياٖز فرييلج 6

افئرٍيياَ ) اوارييلج ٌييُ ٖ ييد اوطييلام ٖؼرييٙ 

 ذا ٜخ اوسداا(

=   ا لاِييد فرييلج اورؽ ييٝه ذعيياان فرييلج 6

 افئرٍاَ

=   ا لاِيد فريلج اورؽ ييٝه   يه ٌيُ فرييلج 5

 افئرٍاَ

5 XX 
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اَ ٌعدن اٖ 

 اوٍخةَٖ

ذمىايييييييييييح اوثضيييييييييييا ح 

اوٍثا يييييييييح/ ٌرٗسييييييييي  

 اوٍخةَٖ

 ببنُسبة نسهع انًعًش 

 = ٌلج ٖاؼدج خءن اوارلج اوٍاوٝح6

 = ٌلذُٝ خءن اوارلج6

 = شءز ٌلاخ خءن اوارلج اوٗاؼدج5

 ٌلاخ خءن اوارلج 5= 5

 ٌلاخ خءن اوارلج فدلصل 3= 3

 ببنُسبة نسهع الاستٓلاكية

 ٌلج خءن اوارلج 6-5= 6

 ٌلاخ خءن اوارلج 3-5 =6

 ٌلاخ خءن اوارلج 5-66= 5

 ٌلج خءن اوارلج 65 -66= 5

 فدلصل 65= 3

3 XX 

 انتذفقبت انُقذية ٔخذية انذيٍ -ج

 ٌعدن ذ دٝح اودَٜٗ

قيييييييييييييافٛ اوييييييييييييييلتػ 

اورطيييي ٝىٛ/ ٌ ييييلٖ  

 اواائدج

=  ٌييييلج  6=   ييييه ٌييييُ ٌييييلج  ٖاؼييييدج   6

          5 -3=5ٌلاخ   5 –=  ٌلذُٝ 5ٖاؼدج  

 5 لصل ٌُ =  3

 

3 
XX 

اظٍاوٛ اودَٜٗ/ 

EBITDA 

)افورةاٌييييياخ   يييييٝلج 

ا ظيييييه+ افورةاٌييييياخ 

لٜٗىيييييييييييح ا ظيييييييييييه(/ 

ا  تيياغ  ثييه اوضييلاب 

ٖاواييييييييٗاا ٖافٔييييييييء  

 ٖالإسرٕء 

%  56= 5%  36= 6% فييييدلصل  56= 6

 % فد ه66= %3  56= 5

 

3 
XX 

اوردفواخ اوّودٜح 

اورط ٝىٝح ولأ ثام 

 اورٍٜٗىٝح

اوّودٜيح قافٛ اوردفواخ 

اورطييييي ٝىٝح / ) ظٍييييياوٛ 

اواٗائيييد+ اورٗزٜعييياخ+ 

الإٜعييييييا  اورطيييييي ٝىٛ+ 

اوعيييةم اوٍسيييرؽ  ٌيييُ 

اووييييييييييلٖا لٜٗىييييييييييح 

 ا ظه(

=   يييه ٌيييُ ٌيييلج  ٖاؼيييدج  خيييءن اواريييلج 6

=  ٌييلذُٝ   5=  ٌييلج  ٖاؼييدج  6اوٍاوٝييح   

= 5ٌيييييلاخ   5=  3= شيييييءز ٌيييييلاخ   5

ٌييييلاخ   5= 5ٌييييلاخ   5= 5ٌييييلاخ   3

 ٌلاخ 5ٌُ  =  لثل 66ٌلاخ    5= 5

 

66 
XX 

 انٓيكم انتًٕيهي -د

 ظٍاوٛ اودَٜٗ/ 

 قافٛ ؼوٗق اوٍىمٝح

 ظٍاوٛ اودَٜٗ/ قيافٛ 

 ؼوٗق اوٍىمٝح

= 5%  56= 6% فييييييييييييييييييييدلصل   56= 6

56 %5 =56 %3 =36 %5 =56  %

5 =56  %5 =66  %5 =66  %66 =

 %66  ه ٌُ 

 

66 
XX 

 اولف  اوٍاوٛ
 ظٍييييياوٛ افورةاٌييييياخ/ 

 قافٛ ؼوٗق اوٍىمٝح

= 6  6= 5   6.3= 5   6.3  يه ٌييُ  =3

 فدلصل 6= 6  6,3

3 

 
XX 

 اورسعٝل ٖاورماوٝ 
ذمىايييييييييييح اوثضيييييييييييا ح 

 اوٍثا ح/ اوٍثٝعاخ

%  53= 6%  56= 6%  53قييييييييال= 

 % فد ه56= %3  56= %5  56= 5
3 XX 

 X1 665 إخًبني انتقييى انشقًي انًبني  نتصُيف الائتًبَي نهعُبصش انًبنية

 %111 =Z(/ X1انُسبة انًئٕية نهتقييى انشقًي نتصُيف الائتًبَي = ) 

 


