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 ممخص البحث: 
استيدف البحث قياس أثر السموك غير المتماثل لمتكمفة عمى دقة التنبؤ بجودة الارباح 

طريق بناء نموذج  كمي تضمن ذلك النموذج عمى مسببات المحاسبية، وقد تم قياس الأثر عن 
رئيسية لقياس العلاقة التأثيرية بين السموك غير المتماثل لمتكمفة وجودة الارباح المحاسبية وىي 
تكاليف تسوية / تعديل الموارد، مستوى كثافة الأصول في المنشأة والتكمفة الممتصقة وتم إجراء 

شركة صناعية مسجمة بالبورصة المصرية خلال الفترة من  05واميا الدراسة التطبيقية عمى عينة ق
م ، وقد كشفت نتائج الدراسة التطبيقية عن وجود سموك غير متماثل 8585إلى عام  8552عام 

لمتكمفة في بنود تكمفة البضاعة المباعة، تكاليف التشغيل والمصروفات العمومية والادارية وباستخدام 
قياس مستوى التماثل في تكمفة البضاعة المباعة ووجد أنيا تزداد بنسبة  تم  (ABJ,2003)  نموذج
% مع انخفاض المبيعات بمقدار 95% بينما تنخفض بمقدار 1% مع زيادة المبيعات بمقدار 5.40

% بينما تنخفض 1% مع زيادة المبيعات بمقدار 95% أما التكمفة البيعية والادارية تزداد بنسبة 1
% 20% بينما تجد أن تكاليف التشغيل تزداد بنسبة 1فاض المبيعات بمقدار % مع انخ33بمقدار 

% 1% مع انخفاض المبيعات بمقدار 95%، بينما تنخفض بمقدار 1مع زيادة المبيعات بمقدار 
% زيادة ونقصان، 1وىذا يعد سموك غير متماثل لمتكمفة لاختلاف نسبة التغير مع المبيعات بمقدار 

بين السموك غير المتماثل لمتكمفة ومستوى جودة الأرباح المحاسبية واتضح وجود وتم اختبار العلاقة 
علاقة عكسية، كما أسفرت نتائج البحث عن ارتفاع مستوى دقة النموذج الكمي المقترح لمتنبؤ 
بالأرباح في ظل وجود سموك غير متماثل لمتكمفة ، حيث تم مقارنة نتائج نموذج التنبؤ المقترح مع 

 (ROE Model)نبؤ لنموذجين اخرين ىما نموذج حساب معدل العائد المتوقع لمسيم نتائج الت
ووفقا لمقاييس الدقة وجد أن النموذج المقترح  (CAPM Model)ونموذج تسعير الأصول الرأسمالية 

أفضل من النماذج محل المقارنة حيث أن مقياس متوسط الانحراف المعياري لمنموذج المقترح أفضل 
 CAPM)ونموذج تسعير الاصول الرأسمالية  ROE Model)لعائد عمى السيم )من نموذج ا

Model)  وأيضا تبين أفضمية النموذج المقترح من حيث متوسط الانحراف النسبي ومتوسط مربع
الانحرافات، ويعني ذلك زيادة جودة النموذج المقترح، وتعد ىذه الدراسة بمثابة محاولة لمربط بين 

اعمية بين المحاسبة الإدارية والمحاسبة المالية وامتداد لمدراسات السابقة التي تحاول قياس العلاقة التف
 سموك التكمفة غير المتماثل وتقدير إدارة الأرباح4

السموك غير المتماثل لمتكمفة، جودة الأرباح المحاسبية، ممارسات إدارة : الكممات المفتاحية                       
  الأرباح، دقة التنبؤ بالأرباح.
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Search summary:  
The research was aimed at measuring the impact of asymmetric cost 

behavior on the accuracy of predicting the quality of accounting profits, the 

impact was measured by building a quantitative model that included that 

model on key causes to measure the impact relationship between 

asymmetric cost behavior and accounting profit quality, namely, resource 

adjustment/adjustment costs, facility asset density level and conjoined cost, 

and the applied study was conducted on a sample of 50  An industrial 

company registered on the Egyptian Stock Exchange from 2008 to 2020, the 

results of the applied study revealed the existence of asymmetric cost 

behavior in the terms of the cost of the goods sold, operating costs and 

general and administrative expenses and using the model (ABJ,2) 003) The 

level of symmetry in the cost of goods sold was measured and found to 

increase by 94.5% with sales increasing by 1% while decreasing by 79% 

with sales decreasing by 1% and the sales and administrative cost increasing 

by 70% with an increase Sales by 1% while decreasing by 33% with sales 

decreasing by 1% while you find that operating costs increase by 85% with 

sales increase by 1%, while decreasing by 69% with a decrease in sales by 

1% and this is an asymmetric behavior of cost because the rate of change 

with sales varies by 1%, the relationship between asymmetric behavior of 

cost and the level of quality of accounting profits was tested and the 

presence of a reverse relationship was shown, as the results of the research 

resulted in a high level of accuracy of the model The proposed amount of 

profit forecasting in the presence of asymmetric cost behaviour, where the 

results of the proposed forecast model were compared with the forecast 

results of two other models: roe model and CAPM Model, and according  to 

accuracy measures, the proposed model was found to be better than the 

comparable models as the standard average deviation measure of the 

proposed model was better than the ROE Model and the capital asset pricing 

model. (CAPM Model)  The proposed model also shows the preference for 

average relative deviation and average deviation box, which means 

increasing the quality of the proposed model, and this study is an attempt to 

link management accounting with financial accounting and an extension of 

previous studies that attempt to measure the interactive relationship between 

asymmetric cost behavior and profit management estimate. 
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 مقدمة .1
ساد في الفكر المحاسبي لفترة طويمة أن يتم تحميل عناصر التكاليف إلى عناصر التكاليف الثابتة 

المدى الإنتاجي الملائم بصرف النظر عن والتكاليف المتغيرة وفقا لمتغير في حجم النشاط في حدود 
اتجاه ىذا التغير، ولذلك كان الافتراض السائد ىو تماثل سموك التكمفة مع زيادة أو انخفاض حجم 

 ;Anderson et al., 2003)النشاط إلا أن الدراسات والبحوث المحاسبية المعاصرة
Balakrishnan et al., 2004; Wiess and Karama, 2013; Yihuam, 2018; 

Dasilva et al., 2018 )    أوضحت بأن ىناك بعض عناصر التكاليف قد لا تتغير بصورة
تناسبية مع تغيرات حجم النشاط، فمعدلات استجابة ىذه التكاليف لتغيرات حجم النشاط غير متكافئة 
ك في حالات الزيادة وفي حالات الانخفاض المماثل، ويتعارض ذلك مع النموذج التقميدي لسمو 

التكاليف في المنظور المحاسبي، حيث قدمت العديد من البحوث المحاسبية أدلة عممية عمى 
اختلاف أو تفاوت استجابة التكاليف لمتغير في حجم النشاط صعودا عن استجابتيا لمتغير في حجم 

وىي دراسة رائدة في تحميل   (Anderson et al., 2003)النشاط ىبوطا، وىذا ما أكدتو دراسة 
سموك غير المتماثل لمتكاليف عن طريق تحميل العلاقة بين سموك التكاليف البيعية والعمومية ال

عاما ، وقد  18( منشأة لمدة  05والإدارية وبين التغيرات في إيرادات المبيعات وذلك لعينة قواميا ) 
% مع زيادة 00ة أظيرت نتائج ىذه الدراسة عمى أن التكاليف البيعية والعمومية والإدارية زادت بنسب

% مع انخفاض المبيعات بنسبة 30% في حين انخفضت ىذه التكاليف بنسبة 1المبيعات بنسبة 
%، وبعد ذلك توالت الدراسات المحاسبية التي حاولت التوصل إلى دوافع ومحددات السموك غير 1

ية، تحميل التكاليف المتماثل لمتكاليف وانعكاسات ذلك السموك عمى القرارات الإدارية والحوافز الضريب
عداد الموازنات وغيرىا من مخرجات نظام المحاسبة الإدارية   ,.Bugeja et al)والحجم والأرباح، وا 

2015; Norka et al., 2017)  في حدود عمم الباحثة  -ولكن ىناك قمة في الدراسات المحاسبية
ف عمى ممارسات إدارة الربح: والتي حاولت دراسة وتحميل انعكاسات السموك غير المتماثل لمتكالي -

حيث أن المتتبع لمفكر المحاسبي قد يجد زيادة في البحوث المحاسبية التي تركز عمى اتجاه الإدارة 
إدارة الربح عن طريق التلاعب في الأنشطة الحقيقية لمشركة أكثر من الاتجاه نحو إدارة  لممارسات

 ,Fazel and Rasouli)            الأرباح عن طريق الاستحقاقات المحاسبية:          
2011; Sellami, 2015; Wilson, 2015; Yuliana et al., 2015;    Han et al., 

2015; Silva et al., 2019)    وبينما نجد أن إدارة الأرباح بالاستحقاقات المحاسبية والتي تركز
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و التلاعب في توقيت الاعتراف التقديرات المحاسبية أ في فمسفتيا عمى تركيز الإدارة عمى التلاعب
بـالإيرادات أو بالمصروفات أو كمييما معا ، لكن إدارة الأرباح بالأنشطة الحقيقة تركز عمى تدخل 
الإدارة في التأثر عمى الأرباح المحاسبية من خلال تعمد تعديل قرارات الأنشطة الحقيقية وتبرير 

ثر بالممارسات التي قد تمجأ إلييا الإدارة لإدارة الأداء الاقتصادي أما جودة الارباح المحاسبية تتأ
الأرباح بالأنشطة الحقيقية نظرا لوجود تأثير ليذه الممارسات عمى المحتوى المعموماتي للأرباح التي 
يتم التقرير عنيا وعمى قرارات أصحاب المصالح بالمنشأة، ومن جانب آخر تركز جودة الأرباح 

(4  وتعتبر تكمفة 8585يقوم عمييا تحديد الأرباح )عماد الزمر،  المحاسبية عمى جودة البنود التي
البضاعة المباعة والتكاليف البيعية والعمومية والادارية وتكاليف التشغيل من العناصر اليامة المؤثرة 
في تحديد ىذه الأرباح، وبناء عميو فإن تحميل ودراسة سموك ىذه العناصر وتحديد ما إذا كانت 

 أم لا قد يؤثر بشكل كبير عمى جودة الأرباح المحاسبية4 متماثمة السموك
وقد ركزت العديد من الدراسات المحاسبية في الدول المتقدمة عمى قضية السموك غير 

في  –المتماثل لمتكمفة وقضية جودة الأرباح المحاسبية لكن انخفضت الدراسات في الدول النامية 
ثر التفاعمي بين السموك غير المتماثل لمتكمفة وجودة التي قامت بدراسة الأ –حدود عمم الباحثة 

الأرباح المحاسبية في ظل بيئة عدم التأكد التي اتسمت بيا البيئة الصناعية في الدول النامية 
(، الامر الذي اعتبرتو الباحثة بمثابة فجوة بحثية تتناوليا الدراسة الحالية 8515)محمود الشريف، 

طريق دراسة وتحميل الأثر التفاعمي بين مدى التداخل بين ممارسات بالتحميل والتطبيق وذلك عن 
إدارة الارباح وبالأنشطة الحقيقية ومستويات عدم التماثل في سموك التكاليف في ظل بيئة عدم التأكد 
التي اتسمت بيا البيئة الصناعية في الدول النامية، الأمر الذي اعتبرتو الباحثة بمثابة فجوة بحثية، 

ا الدراسة الحالية بالتحميل والتطبيق وذلك عن طريق دراسة وتحميل الأثر التفاعمي بين مدى تتناولي
التداخل بين ممارسات إدارة الأرباح وبالأنشطة الحقيقية ومستويات عدم التماثل في سموك التكاليف 

ذلك عمى  في ظل بيئة عدم التأكد التي اتسمت بيا البيئة الصناعية في ظل الدول النامية وانعكاس
 جودة الأرباح المحاسبية باستخدام أحد المداخل المستحدثة وىو مدخل الغازي4

 مشكمة البحث:  .1
لم تنل دراسات وبحوث أثر السموك غير المتماثل عمى استخدامات التكمفة في نظام 
ت محاسبة التكاليف والمحاسبة الإدارية الاىتمام الكافي في الفكر المحاسبي نظرا لتركيز الدراسا

والبحوث المحاسبية عمى مفيوم السموك وملامحة والدوافع وراء حدوث ذلك السموك وملامحة 
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والدوافع وراء حدوث ذلك السموك لمتكمفة والاختلاف بين تحميل سموك التكمفة من المنظور التقميدي 
ى والمستحدث، الامر الذي استوجب ضرورة الاىتمام بانعكاس السموك غير المتماثل لمتكمفة عم

 (Pichetkun and Panmanee, 2012)أدوات ومخرجات نظام المحاسبة الإدارية من ناحية   
ومن ناحية أخري ضرورة تحميل آثار السموك غير المتماثل لمتكمفة عمى تنبؤات المحممين الماليين   

(Cohen, et al., 2019; Cheung,2019; Wesis, 2010)4 
 إلى دراسة 8519ول المتقدمة وخصوصا بعد عام وقد اتجيت الدراسات المحاسبية في الد

 Jason et) محددات السموك غير المتماثل لمتكمفة وانعكاساتو عمى عممية التنبؤ بالأرباح  
al.,2017;  Bosh et al., 2017; Reimer, 2019)،  كما تناولت دراسة(Xue and Hong, 

متكاليف مثل: تأثير حوكمة الشركات تأثير تصرفات الادارة عمى السموك غير المتماثل ل  (2016
دارة الارباح عمى السموك غير المتماثل لمتكمفة حيث توصمت البحوث إلى أن حوكمة الشركات  وا 
تؤدي إلى تخفيض لزوجة التكاليف بينما إدارة الأرباح تزيد من لزوجة التكاليف، بينما عند استخدام 

دارة الربح، وجد تأثير   ايجابي عمى خفض السموك غير المتماثل لمتكمفة4المتغيرين معا الحوكمة وا 
لكن ىناك بعض الدراسات والبحوث المحاسبية التي ركزت عمى تحميل آثار السموك غر 

 ,Weiss)المتماثل لمتكمفة عمى قرارات الربحية وتقديم البدائل الاستثمارية وقياس وتقويم الأداء 
2010; Balakrishnan, et al, 2004  بالإضافة الى بعض 8515، ؛ محمد الصغير ،)

الدراسات التي ركزت عمى تأثير القرارات الادارية في ظل قيود استخدام الموارد غير المستغمة عمى 
 ( Azeez, et al., 2018 4السموك غير المتماثل لمتكاليف ) 

وبناءً عمى ما سبق من تتبع الدراسات المحاسبية التي اجريت في الدول المتقدمة والمرتبطة 
بمحددات ودوافع السموك غير المتماثل لمتكمفة حسب ما توصمت إليو الباحثة من قراءات وجد أن 
ىناك قمة في الدراسات العربية في قياس آثر السموك غير المتماثل لمتكاليف عمى مستوى جودة 

س الأرباح المحاسبية وكيفية قياس تمك الاثر باستخدام المداخل المستحدثة التي تمكن من القيا
بصورة أكثر دقة وموضوعية في ضوء ظروف بيئة صناعية تتسم بعدم التأكد، ومن ثم تسيم ىذه 
الدراسة في إثراء معرفة الباحثين في المكتبة العربية بموضوع يعد في الموضوعات المثارة لمبحث 

 والنقاش العممي كما تتسم تمك الدراسة بالحداثة4
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  -ي ليذه الدراسة في:ومما سبق يتمثل السؤال البحثي الأساس
كيف يمكن قياس آثر السموك غير المتماثل لمتكاليف عمى دقة التنبؤ بجودة الأرباح 

 المحاسبية في ظل ظروف عدم التأكد؟   
 وعميو تتمثل التساؤلات البحثية الفرعية ليذه الدراسة فيما يمي: 

 غير المتماثل لمتكمفة؟ماىي أكثر عناصر التكمفة في المنشآت المصرية التي تتبع السموك  -
ما مدى تأثير ممارسات إدارة الارباح عمى مستويات تماثل سموك التكمفة وانعكاساتو عمى جودة  -

 الارباح المحاسبية؟
كيف يمكن بناء نموذج كمي لقياس آثر السموك غير المتماثل لمتكمفة عمى جودة الارباح  -

 المحاسبية؟
 هدف البحث: .2

كيفية بناء نموذج كمي لقياس آثار السموك غير  يتمثل اليدف الاساسي لمبحث في
المتماثل لمتكمفة عمى جودة الأرباح المحاسبية في ضوء بيئة عدم التأكد، ويتحقق ذلك من خلال 

  -تحقيق الأىداف الفرعية التالية:
تحميل عناصر التكمفة في المنشآت الصناعية المصرية وصولا إلى أكثر العناصر التي تتبع  -

 لمتماثل4 السوك غير ا
قياس مدى تأثير ممارسات إدارة الأرباح عمى السموك غير المتماثل لمتكمفة وأثاره عمى جودة  -

 الأرباح المحاسبية4
بناء نموذج كمي لقياس أثر السموك غير المتماثل لمتكمفة عمى جودة الارباح المحاسبية في ظل  -

 بيئة عدم التأكد4 
 منهج البحث:  34

لأىداف السابقة لمبحث سيتم المجوء الى المزج بين الدراسة من أجل الوصول الى تحقيق ا
لتحميل الدراسات السابقة لموصول إلى مسببات السموك  الاستنباطى النظرية التي تستند الى المنيج

غير المتماثل لمتكمفة وأكثر العناصر التي تتسم بعدم التماثل لمتكمفة وانعكاسات ذلك السموك غير 
المتماثل عمى درجة دقة التنبؤ بالأرباح المحاسبية بالإضافة الى دراسة تطبيقية تستند الى المنيج 

ج كمي لقياس آثر السموك غير المتماثل عمى دقة التنبؤ بالأرباح المحاسبية في بناء نموذ الاستقرائى
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 8552عمى الفترة من  EGX100في الشركات الصناعية المسجمة بالبورصة المصرية بالمؤشر 
 م 85854الى عام 

 أهمية البحث:  .4
 تنبع أىمية البحث في كونة: 

تقوم بقياس السموك غير المتماثل لمتكمفة يعتبر من المحاولات الاولى لمدراسات المحاسبية التي  -
 في ظل بيئة عدم التأكد التي تتسم بيا البيئة الصناعية المصرية4

يساعد البحث في الوصول الى مسببات السموك غير المتماثل لمتكمفة وآثارىا عمى الشركات  -
 الصناعية المقيدة ببورصة الاوراق المالية المصرية4

المتماثل لمتكمفة، وممارسات إدارة الارباح عمى جودة الارباح إبراز انعكاسات السموك غير  -
المحاسبية التي يتم التقرير عنيا وتوفير دليل عممي من واقع البيئة المصرية يساىم في مساعدة 
أصحاب المصالح بالمنشأة بشكل كبير وخاصة المستثمرين والمحممين الماليين عمى تقييم مدى 

 ح المحاسبية عند اتخاذ القرارات4إمكانية اعتمادىم عمى الاربا
بالإضافة إلى الاىمية العممية ليذا البحث خاصة لممستثمرين ولممحممين الماليين، فإن الاىمية  -

العممية لو تتبع من موضوع الدراسة ذاتيا حيث أن تحميل سموك التكمفة كان ومازال وسيظل أحد 
ريق أمام الباحثين والميتمين بالمجال ، الامر الذي يميد الط Multi- Disciplinaryالدراسات 

 لدراسات وبحوث أخرى4
 متغيرات الدراسة: .5

 ينعكس عمى                                   
 

 ( ROEالسيم ) ( نموذج معدل عائد عل1)        تكمفة البضاعة المباعة          
 (  CAPM( نموذج تسعير الأصول الرأسمالية ) 8)          ة البيعية العمومية والادارية التكمف         

 التكاليف التشغيمية 
 ( متغيرات الدراسة1شكل )

 إعداد الباحثة(  -)المصدر:
 
 

 دقة التنبؤ بجودة الارباح المحاسبية السموك غير المتماثل لمتكمفة
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 حدود البحث:  .6
المصرية وذلك لمحد من آثار تقتصر الدراسة عمى المنشآت الصناعية المسجمة في البورصة  -

اختلاف طبيعة النشاط عمى نتائج الدراسة بالإضافة إلى أن اختيار المنشآت الصناعية فقط يساعد 
 عمى تجانس المفاىيم التكاليفية ومن ثم زيادة فعالية التحميل المقارن لمنتائج4

مباعة، تكمفة التشغيل تم تحميل السموك غير المتماثل لمتكاليف بالتركيز عمى تكمفة البضاعة ال -
والمصروفات البيعية والإدارية كعناصر أساسية لحدوث السموك غير المتماثل لمتكمفة دون التطرق 
إلى باقي العناصر مثل: تكاليف البحوث والتطوير، تكمفة العمالة4  نظراً لأن معظم الدراسات التي 

والتي تناولت العناصر الثلاثة أجريت في البيئة المصرية محدودة جداً في حدود عمم الباحثة 
 الأساسية لحدوث السموك غير المتماثل لمتكمفة4 

 خطة البحث:  .7
يعد عرض مقدمة البحث والتساؤلات التي يتناوليا وتوضيح اليدف من البحث وأىميتو 
وحدوده، سوف تركز الاجزاء التالية من البحث عمى بناء الإطار النظري واشتقاق فروض البحث 

ل تناول الإطار المفاىيمي لطبيعة السموك غير المتماثل لمتكمفة وأثره عمى دقة التنبؤ وذلك من خلا
بجودة الأرباح المحاسبية، ثم اشتقاق النموذج الكمي المقترح لمتنبؤ بجودة الأرباح المحاسبية في 

صيات ضوء عدم تماثل سموك التكمفة وأخيرا يتم إجراء الدراسة التطبيقية واستخلاص النتائج والتو 
 ومجالات البحث المقترحة4

 الإطار المفاهيمي لمسموك غير المتماثل لمتكمفة 8/1
يتناول الإطار المفاىيمي لمسموك غير المتماثل لمتكمفة لمعناصر التالية: طبيعة السموك 

 غير المتماثل لمتكمفة، محددات السموك غير المتماثل لمتكمفة
 طبيعة السموك غير التماثل لمتكمفة  8/1/1

وقد أوضحت الدراسات المحاسبية وجود السموك المتماثل لبعض بنود التكاليف وىي: 
والعمومية والادارية، تكمفة البضاعة المباعة، تكاليف التشغيل، وتكمفة العمالة  التكاليف البيعية

وتكاليف بحوث التطوير وتكاليف الانشطة الموجستية وفي الجدول التالي يتم تحميل بنود التكاليف 
التي حاول الباحثون إثبات مدى عدم تماثميا، وفي الجدول التالي ممخص لبنود التكاليف التي 

يا الدراسات المحاسبية السابقة مع توضيح بيئة التطبيق ونسبة زيادتيا ونسبة انخفاضيا مع تناولت
 % 14زيادة أو انخفاض المبيعات بنسبة 
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 (: استعراض الدراسات المحاسبية المرتبطة بعناصر السموك غير المتماثل لمتكمفة1جدول )
 5 8581المصدر : اعداد الباحثة استنادا الى د4عماد الزمر ، 

 بيئة التطبيق الدراسات التي تناولتها بنود التكاليف
 نسبة الزيادة )+(

نسبة الانخفاض 
(-) 

( تكاليف 1)      
 التشغيل 

1- Subramanian and 
Weidnmier, 2003 

-1595منشآت صناعية خدمية تجارية خلال الفترة  5058
8555 

 )+(545899% 
(- )542.08% 

2- Pervan and Ivica (2011)   قطاع صناعات الاغذية والمشروبات في كرواتيا خلال الفترة
 8555الى  1555

 )+(5491% 
(- )5408% 

3- Yukcu and ozkaya (2011)  5453)+(   8552الى  1529منشآت الاعمال التركية خلال الفترة من% 
(- )5421% 

  (2015) منطاش -4
الى  8559منشآت الاعمال ا لمصرية خلال الفترة من 

8513 
 )+(54511% 

(- )54921% 

5- Ibrahim (2015)  
الى  .855المنشآت الصناعية المصرية خلال الفترة من 

8511  
 )+(5451% 

(- )5453% 

 .851منشآت الاعمال الصناعية المصرية خلال الفترة من  (2020) عبد الرحمن  -6
 8512الى 

 )+(54392% 
(- )54531% 

( تكمفة 8)       
البضاعة 
 المباعة 

1- Subramanian and 
Weidenmier, 2003 

منشآة صناعية تجارية خدمية خلال الفترة من  5058 -1
 8555الى  1595

 )+(5451% 
(- )545.% 

2- Blue et al, 2013  الى  8550المنشآت الصناعية في طيران خلال الفترة من
 م 8552

 )+(5451% 
(- )5421% 

3- Ezat, 2014  8513إلى  8555منشآت الاعمال المصرية خلال الفترة من 
 )+(141% 

(- )5450% 

4- Ibrahim, 2015  8511الى  .855منشآت الاعمال المصرية خلال الفترة من 
 )+(1458% 

(- )5409% 

 8559منشآت الاعمال الصناعية المصرية خلال الفترة من   2015  منطاش -5
 8513الى 

 )+(54530% 
(- )54515% 

6- Magheed, 2016  الى  8555المنشآت غير المالية في الاردن خلال الفترة من
8513 

 )+(5493.% 
(- )54999% 

 %.1459)+(  8510الى  8559منشآت الاعمال المصرية خلال الفترة من   2017 مندور  -7
(- )5428% 

8- Ibrahim, 2018 15450)+(  منشآت الاعمال المصرية% 
(-) 5420% 

( التكاليف 3)      
البيعية 

والعمومية 
 والادارية 

1- Anderson et al, 2003 
الى  1595منشأة صناعية امريكية خلال الفترة من  9985
1552 

 )+(5400% 
(1) 5430% 

2- Subramanian and 
Weidenmier 2003 

منشآة صناعية ، تجارية، خدمية خلال الفترة من  5058
 8555إلى  1595

 )+(5490% 
(- )5402% 

3- Medeiros and Costa, 2004  5405)+( إلى  1529المنشآت الصناعية في البرازيل خلال الفترة من% 
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 بيئة التطبيق الدراسات التي تناولتها بنود التكاليف
 نسبة الزيادة )+(

نسبة الانخفاض 
(-) 

8553  (- )5438% 

4- Kuo, 2007 54.9)+(  قطاع الالكترونيات في اندونسيا% 
(- )5431% 

5- Ghaemi and Nematollahi, 
 %5405)+(  المنشآت الصناعية في طيران  2011

(- )5438% 

6- Farzaneh et al, 2013  الى  8551المنشآت غير المالية في طيران خلال الفترة من
8552 

 )+(54..3% 
(- )54891% 

7- Blue et al, 2013 
الى  8550المنشآت الصناعية في طيران خلال الفترة من 

8552 
 )+(543.% 

(- )54120% 

8- Yakcu and Ozkaya 2011  549)+(   8552الى  1529منشآت الاعمال التركية خلال الفترة من% 
(- )5401% 

9- Ibrahim 2015  الى  .855المنشآت الصناعية المصرية خلال الفترة من
8511 

 )+(5432% 
(- )5452% 

10- Magheed 2016  الى  8555المشآت غير المالية في الاردن خلال الفترة من
8513 

 )+(54913% 
(- )54389% 

 
منطاش 8510    -11  8559منشآت الاعمال الصناعية المصرية خلال الفترة من  

 8513الى 
 )+(54011% 

(- )54883% 

12- Yihuan, 2018 
 8559شركات القطاع الخاص في الصين خلال الفترة من 

 م8519الى 
 )+(540% 

(- )5431.% 
( تكمفة .)     

 Dierynck et al., (2012) -1 العمالة
 1553منشآت القطاع الخاص في بمجيكا خلال الفترة من 

 8559الى 
 )+(549% 

(- )543. % 
( تكاليف 0)      

لا تتبع السموك  8519الى  8511منشآت الاعمال في كوريا خلال الفترة من  Cheuong, 2019 -1 البحوث
 غير المتماثل 

أجريت في أماكن متعددة من من تحميل الدراسات السابقة يتضح أن معظم الدراسات التي 
العالم قد قامت بتقسيم عناصر التكاليف إلى شقين ىما: التكاليف المتغيرة والتكاليف الثابتة وفقا 
لمتغير في حجم النشاط، أما بالنسبة لاتجاه التغير في اتجاه التغير في حجم النشاط فيمكن اعادة 

 : (Anderson, et al., 2003) تقسيم التكاليف عمى النحو التالي
 : وىذا الجزء من التكمفة يمكن تبويبو الى النوعين التاليين:تكاليف ثابتة (1
: وىي تمك التكمفة التي يتم الالتزام بيا قبل وأثناء العممية الانتاجية وأن توقف التكاليف الممتزم بها 4أ 

 أو خفض الانتاج لا يؤثر عمييا سواء دفعت أو أن ىناك تعيد بالسداد4 
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: ىي تكمفة عن فترة لاحقة من الزمان لا يترتب عمييا السداد التقديرية غير الممتزم بهاالتكاليف  4ب 
 عن التوقف أو زيادة أو خفض حجم النشاط4 

 : وىي بدورىا تنقسم الى النوعين التاليين: التكاليف المتغيرة (8
الانتاج أو : ىي تمك التكمفة التي تزيد أو تنقص بنفس القدر عند زيادة تكاليف خطية متماثمة 4أ 

 انخفاضو وعادة ما تكون تكاليف إنتاجية مباشرة
: وىي تمك التكمفة التي تتغير بنسب متفاوتة عند زيادة أو خفض حجم التكاليف غير المتماثمة 4ب 

، والتكاليف غير الممتصقة  Sticky Costالنشاط وتنقسم الى نوعين فرعيين: التكاليف الممتصقة 
Anti-sticky Cost  تفاع ، وىي التي تنخفض عند النقص في حجم النشاط بنسب أقل من زيادتيا عند ار

حجم النشاط )التكاليف الممتصقة ( أو أنيا تنخفض عند النقص في حجم النشاط ولكن بنسبة أكبر من نسبة 
، ويمكن توضيح تبويب  Anti- sticky Costزيادتيا عند ارتفاع حجم النشاط )التكاليف غير الممتصقة( 

 التكاليف من الشكل التالي:
 

 وفقا لمتغير في حجم واتجاه التغير ي حجم النشاط( إطار لتبويب عناصر التكاليف 1شكل )
 Anderson, et al., 2003)؛  8519)المصدر: عوض براق، 

 التكاليف الثابتة التكاليف المتغيرة

 تبويب التكاليف

 التكاليف غير الممتزم بها التكاليف الممتزم بها التكاليف غير المتماثمة التكاليف المتماثمة

التكاليف 
 الممتصقة

التكاليف غير 
 الممتصقة
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 محددات السموك غير المتماثل لمتكمفة:   8/1/2
قامت العديد من الدراسات المحاسبية بتحميل العوامل المؤثرة عمى سموك التكمفة المتماثل، 

سموك غير المتماثل لمتكمفة في ثلاث مجموعات رئيسية ىي ويمكن تصنيف العوامل أو محددات ال
 عمى النحو التالي: 

 العوامل الذاتية لممديرين -1
  العوامل الداخمية لممنشأة -8
 العوامل الخارجية المؤثرة عمى المنشأة.  -3

(Canonm 2014; Kroes and Manikasm, 2017, p.5;  Ibrahim,2015, p.3; 
Rezitis and Tsionas, 2019, p.223)   
كل مجموعة من تمك العوامل تتضمن مجموعة من العوامل المتغيرة في بيئة النشاط والتي 

 تؤثر في سموك التكاليف ويمكن عرض محددات السموك غير المتماثل من الشكل التالي:
 

 ( محددات السموك غير المتماثل لمتكمفة8شكل )
 ) المصدر: إعداد الباحثة ( 

 
 

 العوامل الخارجية لممنشأة العوامل الداخمية لممنشأة العوامل الذاتية لممديرين

 حالة عند التأكد من
 المستقبل4

4توقعات الإدارة المستقبمية 
4قرارات المديرين 

 أداء المنشأة 
 مستوى الطاقة المستغمة 
 كثافة الاصول 
 كثافة المخزون 
الانتماء الصناعي 

 تأثير حجم التغييرات في
 النشاط 

 الوضع الاقتصادي 
 اتجاه التغير في المبيعات 
رأس المال التنظيمي 

محددات السموك غير المتماثل 
لمتكمفة
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 العلاقة بين السموك غير المتماثل لمتكمفة وحالة عدم التأكد في البيئة الصناعية 8/1/3
( أن السبب الرئيسي وراء عدم تماثل سموك  Banker et al., 2008أوضحت دراسة ) 

التكمفة يرجع إلى حالة عدم تأكد المديرين بشأن ألية الطمب في المستقبل، وطول الفترة الزمنية 
المتوقعة لاستمرار الانخفاض لمطمب، ولذلك: لا يقوم المديرون باتخاذ قرارات بتخفيض الموارد، 

حالة الطمب المتوقع وامكانية استعادة مستوياتو في  وخاصة اذا كانت ىناك إشارات إيجابية بشأن
المستقبل القريب، يميل المديرين إلى قرار الاحتفاظ بيذه الموارد عند اتخاذ قرار المفاضمة بين 
الاحتفاظ بالموارد غير المستغمة أم الاستغناء عنيا، حيث تكون تكاليف الاحتفاظ بالموارد أقل 

توافرت لدى المديرين أدلة عمى استمراريو الانخفاض في حجم  تكاليف تعديميا وعمى العكس إذا
 النشاط فإن قرار المفاضمة يميل بشكل أكبر الى الاستغناء عن الموارد غير المستغمة4

أنو من الممكن أن يقوم المديرون بعمل  (Bamler, et al., 2014)وقد أضافت دراسة 
د وحدة واحدة من الطاقة )الموارد( وبين صافي مقارنة بين التكاليف الناتجة عن إضافة أو استبعا

القيمة الحالية لمتدفقات النقدية التي يتوقع أن تنتج عن إضافة أو استبعاد ىذه الوحدة، بعد حدوث 
زيادة في حجم النشاط يجب عمى المديرين إضافة موارد جديدة طالما كانت صافي القيمة الحالية 

ذه الموارد أكبر من تكمفة إضافة ىذه الموارد ، بينما يتوقف لمتدفقات النقدية الناتجة عن إضافة ى
المديرون عن إضافة طاقات وموارد جديدة عندما يتساوى صافي القيمة الحالية للإضافات مع تكمفة 
ىذه الاضافة من الطاقة نظرا لان منفعة ىذه الوحدة المضافة في ىذه الحالة لا تزيد عمى تكمفة 

لمقابل يقوم المديرون بالتخمص من الموارد والطاقات طالما كان صافي إضافة ىذه الوحدة، وفي ا
القيمة الحالية لموحدة الواحدة سالبا وتتوقف عممية التخمص عندما تتساوى تكمفة التخمص مع صافي 

 القيمة الحالية من إضافة الموارد والطاقات الإضافية4
التأكد المصاحبة لمبيئة  فأشارت إلى تأثير حالة عدم (Magheed, 2016)أما دراسة 

الاقتصادية التي تعمل فييا المنشأة  وتؤثر بشكل أساسي عمى قرارات المديرون بشأن الابقاء أو 
التخمص من بعض الموارد عند حدوث انخفاض في الطمب ومدى توقع المديرين بشأن ىذا الطمب 

ى ىؤلاء المديرين، فكمما كانت في المستقبل وميل المديرين لممخاطرة ومستويات التفاؤل والتشاؤم لد
الادارة تميل إلى المخاطرة وكانت توقعاتيا أكثر تفاؤلا كمما زادت مستويات عدم تماثل التكمفة ومن 
ثم تميل قرارات المديرين نحو الاحتفاظ بالموارد وعدم تخفيض التكمفة حتى تعود مستويات النشاط 

 إلى الحالة التي كانت عمييا قبل انخفاضيا4
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( أبرزت نتائجيا وجود علاقة بين  Yasukata and Kajiwara.2011ا دراسة )بينم
توقعات المديرين ومستوى تماثل سموك التكمفة، حيث أجريت الدراسة عمى المنشآت غير المالية 

م حيث يزداد سموك 8550م حتى 1551المسجمة في بورصة الاوراق المالية بطوكيو في الفترة من 
لنسبة لمتكاليف البيعية والعمومية والادارية وتكمفة البضاعة المباعة عندما تكون التكمفة المتماثمة با

توقعات المديرين حول زيادة المبيعات المستقبمية أكثر تفاؤلا، في حين تنخفض سموك التكمفة 
المتماثل عندما تكون توقعات المديرين تميل إلى التشاؤم وذلك لمحد من حدوث خسائر، وأشارت 

لى أن عدم تماثل سموك التكاليف البيعية والعمومية والادارية أكبر من تأثيرىا عمى تكمفة الدراسة إ
البضاعة المباعة وذلك لارتفاع تكاليف تعديميا وانخفاض بنودىا الاختيارية، أما دراسة )ىاجر، 

موك ( فأكدت عمى نفس النتيجة السابقة والتي مؤداىا أن ىناك أثر لمتوقعات الادارية عمى س8585
التكمفة يكون قويا عندما يكون كل من مستوى تكاليف التعديل ودرجة الموارد غير المستغمة عاليا 
عندما يكون كل من مستوى تكاليف التعديل ودرجة الموارد غير المستغمة من ذلك يكون تأثير 
 التوقعات الادارية عمى مستويات عدم تماثل سموك التكمفة ضعيف عندما يكون كل من مستوى

 تكاليف التعديل ودرجة الموارد غير المستغمة ضعيف مع توقعات إدارية متشائمة4
م النماذج السابقة: لقياس درجة عدم التماثل في سموك التكمفة عمى دقة التنبؤ بجودة يتقي 8/1/4

 الارباح 
ىناك عدة محاولات سابقة لتقييم أثر السموك غير المتماثل لمتكمفة عمى دقة التنبؤ بالأرباح 

وما تلاىا ولكن يمكن حصر أبرز النماذج الكمية المستخدمة في قياس تمك  8559بدأت منذ عام 
 لتالي: العلاقة في أربعة دراسات تناولت تمك العلاقة بالقياس باستخدام نماذج كمية وىي عمى النحو ا

 (   Banker and chen, 2006نموذج  )  14
 (  Wesis, 2010نموذج )  84
 (  Anderson and Lanen, 2014نموذج )  34
 (  Ciftci, et al 2016نموذج )  4.
 (  Banker and chen, 2006نموذج )  (1)

تقوم فكرة ىذا النموذج عمى دراسة وتحميل تقمبات سموك التكمفة والتكمفة الممتصقة                  
Cost variability and cost stickiness    في علاقتيا بالتنبؤ بالربح المحاسبي وىو عبارة عن

يقوم النموذج عمى ايرادات المبيعات الإضافية بعد استبعاد التكاليف الثابتة والتكاليف المتغيرة و 
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 دراسة تطبيقية 

 

 

توضيح العلاقة بين اتجاه التغير في التكاليف المتغيرة مع اتجاه التغير في الربح، حيث أن الارباح 
سعر بيع   Pحجم المبيعات و s( حيث Psوتقاس بإيراد المبيعات )  tفي الفترة  Etالمحاسبية ىي 

 وعميو:  ctالوحدة  بعد خصم التكاليف 
(1  )        Et=Pst-ct 
(8)        ct=Vst +ft 

( التكاليف الثابتة الاجمالية لمفترة ، ومن f( التكمفة المتغيرة لموحدة الواحدة ، )Vحيث أن )
 ( التالية 3( يمكن اشتقاق المعادلة )8(، )1المعادلتين )

(3)                                              Et=(p-v)st-ft 
( وعميو يمكن t-1ىي حالة في حجم مبيعات الفترات السابقة ) stواذا كانت مبيعات الفترة 

 قياس العلاقة بالمعادلة التالية: 
(.                                 )            ∑  

ذا كانت التكاليف الممتصقة تنخفض بشكل أقل من انخفاض المبيعات عن زيادتيا عن  وا 
زيادة حجم المبيعات بنفس القدر حيث ينشأ السموك الممتصق عند خفض الموارد غير المستغمة 
بسبب انخفاض الطمب عمى المبيعات بينما تزداد تمك التكمفة عند زيادة حجم الطمب عمى المبيعات 

ومن ثم فإن التكاليف الممتصقة تمثل  (Anderson, et al., 2003)عمى ما ذكره  وذلك بناء
السموك الديناميكي الذي يعتمد عمى التكاليف والمبيعات )حجم النشاط( عن الفترة السابقة4  ومن ىنا 
ة يمكن صياغة نموذج التكمفة الثابتة كعممية ارتدادية ذاتية من الدرجة الاولى والذي تحدده المعادل

  ( التالية:0رقم )
(0                        )              )             )   

 حيث أن:
 (t)حجم المبيعات في الفترة :    

: تمثل المبمغ الاضافي بسبب التكاليف الممتصقة عند انخفاض المبيعات في  (           
، لم يعد مدفوعا عند    (         الجزء من التكاليف المتغيرة الممثمة في  B2(  و tالفترة )

انخفاض المبيعات ومن ثم يعد تمك التكاليف ىو التكاليف الممتصقة والتي تمثميا تكاليف العمالة ( 
عادلة في الم Ftو  (St)تكاليف الرواتب والاعلان ، وتكاليف الترويج وتكاليف التشغيل4  وباستبدال 

 ( ويمكن أن يكون النموذج عمى النحو التالي:    0( و).( بمعادلة رقمي )3)
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Et = (P-v ) St – Ft 
= ( P-v ) ( α+ α1 St-1 + Ɛs ) – [ β+ β1 Ft-1 + v β2 ( St-1 - St ) + ƐF ] 
= ( P-v ) ( α+ α1 St-1 + Ƹs ) – β - β1 [ (P-v ) St-1 – Et-1 ] 
- Vβ2 [ - α   - ( 1- α1 ) St-1 - Ɛs ] Dt - ƐF .   
= ( P-v ) α  - β  + β1 Et-1 + ( P – v ) (α1 - β1 ) St-1 + Vβ2 ( 1- α1 ) 
St-1 Dt + Vβ2 Dt Ɛs - Ɛf +Vβ2 Dt α0 

(9                 44444  )                             
 حيث أن:

 (P-v ) α   - β       
Vα   β2 =    

β1 =    
( P-v ) ( α1 - β1) =    

V(1-α1) β2 =    
VB2 Dt Ɛs - Ɛf = π 

ذا تم التنبؤ بانخفاض المبيعات ) ( 9( باستخدام المعادلة رقم )E)t( يتم حساب الارباح Dوا 
  -( التالية:9( بواسطة المعادلة رقم )tالسابقة، ويتم حساب الارباح المتوقعة لمفترة )

(9                       )  ̂        ̂                ̂   
 

( يتم حساب الارباح المتوقعة بناء عمى إيراد مبيعات السنوات 9وفي ضوء المعادلة رقم )
 السابقة ولا يمزم ىنا مراعاة التكاليف الثابتة أو المتغيرة أو تقديرىا بشكل منفصل4

 ( Weiss, 2010نموذج )   (2)
( بقياس تأثير السموك غير المتماثل لمتكمفة عمى دقة تنبؤات  Weiss,2010يقوم نموذج ) 

المحممين الماليين للأرباح ورد فعل السوق تجاه التغيرات  غير المتوقعة في الارباح، حيث يقوم 
النموذج عمى افتراض أساسي مؤداه أن الزيادة في السموك غير المتماثل لمتكمفة يقمل من دقة 

لتنبؤات للأرباح لممحممين الماليين كما أن رد فعل السوق تجاه التغيرات الفجائية للأرباح يكون ا
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( ، ويمكن  Weiss, 2010أضعف في حالة المنشآت ذات السموك التكميفي الاكثر التصاقا ) 
 (  3توضيح الاساس الذي يستند اليو النموذج من الشكل البياني التالي )شكل )

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 ومدى استجابتيا لمتكاليف الممتصقة وغير الممتصقة الأرباح( 3شكل )
 (Weiss, 2010, p.1468)المصدر: 

ومن الشكل البياني يتضح أن اختلاف الارباح في ضوء التكمفة الممتصقة يكون أكبر منو 
في حالة التكاليف غير الممتصقة ومن ثم فإن خطأ التنبؤ المطمق يزداد في حالة التنبؤ بوجود 
تكاليف ممتصقة عنو في حالة عدم وجود تكاليف غير ممتصقة وخاصة عند انخفاض حجم النشاط 

 4   أو عند مستوى النشاط السائد    أو زيادة حجم النشاط     )المبيعات(
يتميز ىذا النموذج عن النماذج الكمية السابقة في تقديره لمستوى التصاق التكمفة عن 
طريق ايجاد الفرق بين ميل حالة التكمفة عند انخفاض حجم المبيعات وميل حالة التكمفة عند زيادة 

 النحو التالي:حجم المبيعات وذلك عمى 
               [

     

     
]
   

    [
     

     
]
   ̅

 

 حيث أن:

 دالة الربح
 التنبؤ

تكاليف غير 
 ممتصقة

 تكاليف ممتصقة

 تكاليف ممتصقة

 تكاليف غير ممتصقة

yH yO yL 
 مستوى النشاط
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 أخر ربع حدث بو ارتفاع المبيعات وعميو تكون  ̅ : أخر ربع حدث فيو انخفاض المبيعات بينما   
                               

          (                    )  (                        )  
ىي مستوى الأرباح قبل البنود الاستثنائية عند  Earningsومن الجدير بالذكر أن مفيوم  

 زيادة أو انخفاض حجم المبيعات أو مستوى النشاط4  ويكون مستوى التكمفة الممتصقة ىو الفرق بين
، حيث ترتفع المبيعات في ربع وتنخفض في الآخر4    ̅ حتى الربع    الربعين الأحدث من الربع 

ذا كانت التكاليف الممتصقة تزداد بمعدل أعمى عندما يرتفع حجم النشاط من معدل الانخفاض  وا 
لتكمفة عندما ينخفض حجم النشاط، فسوف تكون القيمة سالبة لمتكمفة الممتصقة مما يعنى أن سموك ا

 أكثر التصاقاً والعكس صحيح4
التصاق تكمفة  -قد يتم التمييز بين مجموعتين رئيسين وىما:  Stickyوباستخدام مقياس 

البضاعة المباعة ، التصاق التكاليف البيعية والعامة وتبين أن متوسط النسبة الاولى إلى المبيعات 
، ويستند ذلك التصنيف المحاسبي %8341% ، والثانية إلى المبيعات 9.49في عينة الدراسة 

لياتين المجموعتين إلى قدر من الحكم الشخصي من إدارة المنشأة، الامر الذي قد يؤدي الى التحيز 
في تقدير التصاق التكمفة لعناصر محددة ويتم تقسيم النتائج في ضوء ىذا القيد، بالإضافة إلى ذلك 

الأكثر التصاقاً يؤدى إلى خطأ مطمق في التنبؤ  فقد قامت الدراسة باختبار إذا كان سموك التكمفة
بالربح عند المحممين الماليين وفى ضوء بيئة تتسم بعدم التأكد )حالة استقرار الطمب عمى المبيعات( 
وتوصمت الدراسة إلى أن خطأ التنبؤ بالأرباح في ظل بيئة عدم التأكد يكون أقل في حالة وجود 

 الصناعية4 تكاليف أكثر التصاقاً في المنشآت 
 (  Anderson and Lanen 2014نموذج  )   (3)

في ىذه الدراسة وتم تقدير آثار السموك غير المتماثل  (Anderson, 2003)تم تطوير نموذج 
لمتكمفة عمى التنبؤ بالأرباح من خلال بناء أربعة نماذج فرعية تستند الى السلاسل الزمنية عمى النحو 

 التالي:
( نموذج تقمبات سموك التكمفة والتكمفة الممتصقة في التنبؤ  CVCS: يتم استخدام نموذج ) الاول

( عن طريق قسمة صافي الدخل قبل البنود غير العادية عمى  ROEبالعائد عمى الاسيم العادية ) 
 القيمة الدفترية لأسيم الملاك في بداية السنة
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 دراسة تطبيقية 

 

 

الذي يركز عمى الدخل الصافي العامل في بداية ( تقدير التوقعات  OPINC: ىو نموذج ) والثاني
( الذي يركز عمى الدخل غير العادي  NOPTAXالسنة عند قسمتو عمى القيمة الدفترية ونموذج ) 

 عند قسمتو عمى القيمة الدفترية في بداية السنة عمما بان النموذجين متكاملان 
فقات النقدية من العمميات المستمرة عمى الناتج عن قسمة التد CFOنموذج التدفقات النقدية  الثالث:

القيمة الدفترية للأسيم العادية من بداية السنة أخذ في الحسبان التدفقات النقدية المتأخرة ومكونات 
 الاستحقاق4 

وعمى الرغم من أىمية ذلك في التوقع بدقة التنبؤات بالأرباح وأفضميتو عن نماذج أخرى تعتمد 
 فقط، فإنو يعيب ىذا المدخل في النقاط التالية:  عمى بنود التقارير المالية

لم يقدم ىذا المدخل دليل عمى كفاءة السوق، كما أنو لم يقدم معالجة لمسألة ما إذا كان سوق الاسيم  14
العادية يتضمن بشكل كامل عمى المحتوى المعموماتي لتقمب التكاليف والتصاق التكمفة المتعمقة 

 بالتنبؤ بالأرباح المستقبمية 
لم يأخذ ىذا النموذج في الحسبان خطأ التنبؤ، وخطأ القائمين عمى التنبؤ خاصة وتضمين النموذج  84

عمى متغيرات متعددة تعتمد عمى سمسمة زمنية لكل منيا مما زاد من صعوبة العلاقات والدوال الكمية 
 وكثرتيا4

جديد أو اغلاق مصنع  لم يأخذ النموذج في الحسبان تأثير العوامل الاخرى مثل: عممية ادخال فتح 34
وىي متغيرات في النياية قد تؤثر عمى توقعات الأرباح بشدة، والطريقة التي يمكن أن تتم بيا 

 الممتصقة ممارسة تأثير سموك التكمفة
                  ( Ciftci et al., 2016نموذج )   (4)

متماثل لمتكمفة مفترضا يقوم النموذج عمى التنبؤ بالأرباح المستقبمية في ظل وجود سموك غير 
أن المحمل المالي يتوقع أولا المبيعات المستقبمية ومن ثم يقدر النفقات المرتبطة بيا في حالتين: 

(  وتأخذ L(، والثانية عندما تكون المبيعات منخفضة )Hالأولى: عندما تكون المبيعات مرتفعة )
عمى أن يحدد المحمل  (SL ).الرمز   عندما تكون المبيعات مرتفعة أو تأخذ (SH)  المبيعات الرمز

( عندما يكون الطمب مرتفعا ويمكن  α-1حالة الطمب المنخفض ، واحتمالية :  ) في  αاحتمالية  
 توقع مستوى المبيعات عن طريق المعادلة التالية: 

 ̂          )    
 أما خطأ التوقع في المبيعات يمكن حسابة في الحالتين التاليتين: 
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(1                )         ̂     [        )  ]  

       )     
 في الحالة الثانية تكون 

(8)                           ̂     [        )  ]  

       )    
 ىيكل التكاليف وفقا لمحالتين كما يمي:  ويتم نمذجة
         في الحالة الاولى  

         لثانية    في الحالة ا
تمثل مستوى التقمب في التكمفة ويتم قياسيا كنسبة مئوية من المبيعات نظرا لان  (V)حيث أن 
(0<V<1)  وبما أن حجم المبيعات لا يمكن توقعو بدقة وبالتالي فإن تباين التكمفة يحسب كنسبة

عن طريق  (Banker and Chen)مئوية من المبيعات ويتم التصاق التكمفة استناداً الى دراسة 
      ادخال عنصر التكمفة الممتصق في حالة انخفاض الطمب عمى المبيعات بقيمة تعادل  

بدلالو    (          ىي مستوى مبيعات الفترة السابقة وتكون  (   )وتمثل  (  
ىي بمثابة استجابة التكمفة غير المتماثمة )الممتصقة( كنسبة مئوية وتشير القيمة السالبة  (    

الى التكاليف الممتصقة والتي يتم تحمميا عندما تكون المبيعات الفعمية في الفترة الحالية أقل من   
(        الفترة السابقة ويتم قياس ىذا الجزء من التكاليف بالقيمة  ضافة الى ما بالإ      

بقياس الخطأ في توقعات الارباح وقياس خطأ المبيعات  (Cifici,2016)سبق: يساعد نموذج 
EFE, SFE  في إطار زيادة مستوى الطمب عمى المبيعات،  انخفاض مستوى الطمب عمى

المنتجات ويمكن قياس خطأ التنبؤ بالربح عن طريق مجموع أخطاء التنبؤ بالمبيعات وأخطاء التنبؤ 
التكاليف لكن سيظل التساؤل مطروحاً ىل من الافضل معرفة نسبة أو معدل الخطأ في التنبؤ سواء ب

في الارباح أم المبيعات أم من الافضل تحديد كيفية الوصول الى التقدير الملائم عند القيام بعممية 
 التنبؤ بالمبيعات وتكاليفيا وصولا الى الارباح التشغيمية4 

سابقة يتضح أن ىناك انعكاسات لمقرارات التي تتخذىا إدارة المنشأة من تحميل النماذج ال
والتي تعتمد عمى ممارسة إدارة الربح سواء من خلال إدارة الاستحقاق أو ادارة الانشطة الحقيقية عمى 
مستوى تماثل التكمفة والذي يتضح في النياية عمى جودة الارباح المحاسبية، فقد تدفع ممارسات 

الى الاحتفاظ بالموارد غير المستغمة مع انخفاض حجم النشاط  ولكن مع زيادة حجم إدارة الربح 
النشاط تتجو الادارة الى زيادة الموارد ويجب عمى ادارة المنشأة القيام بدراسة متأنية لكل من تكاليف 
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العلاقة الاحتفاظ بالموارد وتكاليف تعديل والتكاليف الشاممة لتعديل ىذه الموارد ويمكن توضيح ىذه 
 من الشكل التالي: 

 
 
 
 

  
 
 
 
 
 
 
 

 ( انعكاس القرارات الإدارية عمى مستوى التكمفة المتماثل وجودة الأرباح المحاسبية.شكل رقم )
 )المصدر: إعداد الباحثة(

من الشكل السابق يتضح أن قد تكون الدوافع لدى الإدارة بممارسة إدارة الربح من خلال 
الأنشطة الحقيقية سواء بالاحتفاظ بالموارد أو الاستغناء عنيا أحد الأدوات المالية التي تمجأ إلييا 

كثر تمكنيا من اتخاذ قراراتيا فالوفورات لتحسين الحالة المالية لممنشأة وتعط المنشأة مرونة مالية أ
المالية التي تحققيا الادارة من وراء ممارسات إدارة الارباح بالأنشطة الحقيقية تعتبر أحد المصادر 
التي تعتمد عمييا في ترشيد قرار الاحتفاظ بالموارد أو الاستغناء عنيا وتتحقق مستويات عدم تماثل 

من ممارسات إدارة الأرباح بالأنشطة الحقيقية يكون ليا تأثير سموك التكمفة فالوفورات الناتجة 
تعويضي عمى قرارات تخصيص الموارد ، فقد تدفع ىذه الوفورات الادارة في تغطية بعض من 
تكاليف الاحتفاظ بالموارد غير المستغمة ، الامر الذي قد يظير أن ىناك علاقة بين ممارسات إدارة 

مستويات عدم تماثل سموك التكمفة، حيث تؤدي الزيادة في ممارسات الارباح بالأنشطة الحقيقية و 
إدارة الربح بالأنشطة الحقيقية إلى تشجيع الادارة إلى الاحتفاظ بالموارد غير المستغمة وبالتالي تزيد 

الاستغناء عن 

 انًوارد

تأجيم أو تأخير 

الاستغناء عن 

 انًوارد

الاستغناء عن  الابقاء عهي انًوارد

 انًوارد

تكانيف الاحتفاظ بانًوارد أكبر 

 ين تكانيف انتعذيم

زيادة في يستوى 

عذو انتًاثم في 

 انتكهفت 

انخفاض يستوى 

عذو انتًاثم في 

 انتكهفت

زيادة يستوى 

 انتًاثم في انتكهفت

انخفاض يستوى 

 انتًاثم في انتكهفت

 مستوى جودة الارباح المحاسبية 

تكانيف الاحتفاظ بانًوارد أقم 

 ين تكانيف انتعذيم
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سموك التكمفة  وعمى العكس  من ذلك قد تحقق الوفورات الناتجة من ممارسات  مستويات عدم تماثل
ح بالأنشطة الحقيقية ضمن مخاوف المديرين من تكاليف التعديل أو الاستغناء عن ادارة الاربا

الموارد حاليا ثم استعادتيا مستقبلا عن طريق استخدام بعض ىذه الوفورات في تغطية جزء من ىذه 
التكاليف عند استعادة مستويات النشاط، الامر الذي يساعد المديرين عمى اتخاذ قرارات خفض 

المستغمة بسرعة بسبب المرونة المالية الناتجة عن ممارسات إدارة الربح بالأنشطة  الموارد غير
الحقيقية مما يظير علاقة عكسية بين ممارسات إدارة الارباح بالأنشطة الحقيقية ومستويات عم 

(  وتظل القضية ىي إذا  Ahearne, et. al, 2016؛  8585تماثل سموك التكمفة ) د عماد، 
تمارس إدارة الأرباح بالاستحقاق أو بالتلاعب في الأنشطة الحقيقية فما ىو انعكاس كانت المنشأة 

 ذلك عمى مستوى جودة الأرباح المحاسبية أولًا مستوى دقة التنبؤ في جودة الأرباح المحاسبية4 
 جودة الارباح المحاسبية: المقاييس والمحددات 8/4

عرف العديد من الباحثين مفيوم جودة الارباح وفقا لتصوراتيم الخاصة بطبيعة الاىداف 
المرجو تحقيقيا من استخدام التقارير المالية كالأىداف المتعمقة باستخدام التقارير المالية لتقييم أداء 

 الشركة المالي وقدرتيا عمى التنبؤ بالاستمرار وتحقيق أرباح مستقبمية، فقد أشار 
Richardson.2003)  إلى أن مفيوم جودة الارباح يمكن تحقيقو من خلال قدرة الارباح الحالية )

عمى الاستمرار في الفترات المستقبمية وبناءً عميو فإن الارباح ذات الجودة العالية تتمثل في الارباح 
جودة الارباح التي تحتوي عمى مؤشر جيد فيما يتعمق بالأرباح المستقبمية ويمكن الاستدلال عمى 

( دراسة 355لما يزيد عن )  (Dechaw, et. Al, 2010)المحاسبية من خلال المسح الذي أجراه 
 في مجال جودة الارباح المحاسبية وتحديدا ىم المقاييس المستخدمة في الدراسات المحاسبية4

وقد تبين أن أكثر مقياس لقياس جودة الارباح المحاسبية شيوعا واستخداما من قبل 
لباحثين يتمثل في جودة الاستحقاقات، استمرارية الارباح وتمييد الدخل، وفيما يمي توضيحا موجزا ا

  5ليذه المقاييس تمييدا لتحديد المقياس المناسب لأىداف البحث
 مقياس جودة الاستحقاقات: -أ

 Dechow and) يتم قياس جودة الاستحقاقات وفقا لمنموذج التالي الذي قدمو
Dichev,2002)   :عمى النحو التالي 

(
      

         
)       (

        

        
)    (

      

        
)    (

        

        
)       

 حيث:
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( محسوبة عمى أساس )التغيرات في t( فى الفترة )i: إجمالى الاستحقاقات الجارية لمشركة )       
 التغيرات فى النقدية + التغيرات في الديون( -المتغيرات فى الخصوم المتداولة  -الأصول المتداولة 

 (t) ,(t-1)( فى الفترة i: متوسط إجمالى الأصول لمشركة )         
الربح ( محسوبة عمى أساس صافى t( فى الفترة )i: التدفقات النقدية من العمميات لمشركة )      

فى  البنود غير العادية مطروحاً منو إجمالى الاستحقاقات والتى يتم إيجادىا عن طريق )التغيرات قبل
فى الديون  التغيرات فى النقدية + المتغيرات -التغيرات فى الخصوم المتداولة  -الأصول المتداولة 

 + مصروف الإىلاك(4
 : بواقى الانحدار      

وفى إطار ىذا النموذج يتم التوصل إلى جودة الاستحقاقات عن طريق الانحراف المعيارى لبواقى 
 الانحدار

                           ) 
نموذجا معدلًا لجودة الاستحقاقات، اعتمد عمى اشتقاق  (Alfred, 2014)ىذا وقد قدم 

 الية:جودة الاستحقاقات من خلال بواقى الانحدار في المعادلة الت
 

                 
           

  

 

     (
 

           
)    (

       

           
)    (

      

           
)

   (
      

           
)       

 
 حيث:

( وتحسب عن طريق T( فى الفترة )i: تمثل إجمالى الاستحقاقات لمشركة )                 
 التشغيميةالفرق بين صافى الربح والتدفقات النقدية 

 T-14( فى الفترة i: إجمالى الأصول لمشركة )           
 (T( فى الفترة )i: تعبر عن التغير فى إيرادات المبيعات لمشركة )       
 (T( فى الفترة )i: تمثل الأصول الثابتة )العقارات والآلات والمعدات( لمشركة )      
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( محسوبة عمى أساس صافى T( فى الفترة )i: تعبر عن العائد عمى الأصول لمشركة )      
 مقسومة عمى إجمالى الأصول الربح
 : بواقى الانحدار وتمثل مقدار الاستحقاقات الاختيارية والتى يدل زيادة قيمتيا عمى انخفاض    

 جود الأرباح والعكس كمما انخفضت قيمتيا دل ذلك عمى ارتفاع جودة الأرباح4
 مقاييس العائد عمى السهم  -ب

 يمكن قياس جودة الارباح المحاسبية من خلال نماذج العوائد عمى الأسيم مثل : 
( ، ونموذج تسعير الأصول  ROE Modelنموذج حساب معدل العائد المتوقع عمى السيم ) 

 ( ويمكن توضيح النموذجين عمى النحو التالى: CAPM Modelالرأسمالية لمعائد ) 
 :   ( ROE Model )نموذج حساب العائد عمى السهم  -

 يمكن التعبير عن نموذج حساب العائد عمى السيم بالصيغة الرياضية التالية:  

  ∑      

 

   

 

 حيث أن: 
 = معدل العائد المتوقع4   
 = معدل العائد لمسيم4   
 = احتمال الحدوث4    

 ( CAPM Model )نموذج تسعير الأصول الرأسمالية لمعائد   -
             ) 

 حيث أن:
 = العائد المطموب لمسيم4   
 = العائد الخالى من المخاطرة وىو عائد أذونات الخزانة4   
 = مقياس لممخاطر المنيجية أو النظامية التي تخضع ليا جميع الاستثمارات4   

 = عائد السوق لمسيم4    
جودة الارباح المحاسبية عمى قياس  ولأغراض ىذا البحث سوف تعتمد الباحثة في قياس

العائد عمى السيم وذلك لاعتماد ىذا المقياس العائد والمخاطرة، وسعر السيم في السوق وىي 
متغيرات تتأثر بممارسات إدارة المنشأة للأرباح والتي بدورىا تؤثر عمى مستويات التماثل في التكمفة 
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طبيق ىذا المقياس خلال فترة الدراسة، تعكس ىذه بالإضافة الى انتظام توافر البيانات اللازمة لت
 المتغيرات التقمبات في البيئة الصناعية والتي تبرز سمة عدم التأكد في ظل بيئة التصنيع المعاصرة4 

 مقياس استمرارية الارباح: -جـ
لقد استخدم العديد من الباحثين استمرارية الارباح كمقياس لجودة الارباح وتشير 

، (Francis, et. al, 2006)الاستمرارية الى مدى ارتباط الارباح الحالية بالأرباح المستقبمية 
ويمكن التعبير عن درجة استمرارية الارباح الحالية بدرجة استمرارية الارباح المستقبمية، ويتم 

تماد عمى معالة الانحدار البسيط التي ترتبط بين الارباح الحالية والارباح المستقبمية لقياس الاع
 استمرارية الارباح بالمعادلة التالية:

              
 حيث أن 

 : تعبر عن الارباح الحالية     
 = تعبر عن الارباح المستقبمية    

 5أكثر استمرارية   ( كمما كانت الارباح المستقبمية 1من )  وبالتالي كمما اقتربت الـ 
ويمثل ميل الخط المستقيم ) بيتا ( الذي يمثل علاقة التغير في العائد السوقي للاسيم، وفي سبيل 
تحسين القدرة التنبؤية يحاول المحممون الماليون عزل آثار الارباح الاستثنائية لمشركة عن الارباح 

 .Francis, et)استمرارية الأرباح من خلال نموذج الانحدار عمى النحو التالى  المستمرة وتقاس 
al, 2006)  

                         
عن صافى الربح قبل البنود غير العادية مقسوماً عمى المتوسط المرجح لعدد       حيث تعبر 

قيمة البواقى أو حد الخطأ العشوائى في      ثل ، كما تم (t)خلال الفترة  (J)الأسيم القائمة لمشركة
، وكمما      نموذج الانحدار، وتقاس مدى استمرارية الأرباح باعتبارىا معامل الانحدار المتوقع 

اقتربت قيمة ىذا الميل من الواحد الصحيح دل ذلك عمى استمرارية الأرباح ويعكس ذلك ارتفاع جودة 
ىذه الأرباح، والعكس كمما اقتربت ىذه القيمة من الصفر كمما انخفضت جودة الأرباح المحاسبية4  

شوائى كمعبر عن القدرة كما يمكن من خلال ىذه المعادلة إيجاد الجذر التربيعى لانحراف الخطأ الع
 التنبؤية للأرباح4

               √     ) 
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 ,Francis, et. el)وكمما زادت ىذه القيمة دل ذلك عمى انخفاض جودة الأرباح والعكس صحيح 
2006) 4 

 مقياس تمهيد الدخل  -د
يعتمد مقياس تمييد الدخل كمقياس لجودة الارباح عمى أساس استخدام المديرين 

المتاحة لدييم عن الارباح المستقبمية وتسوية أرقام الارباح التي يتم التقرير عنيا بيدف لممعمومات 
تخفيض التقمبات في الارباح وتسوية أرقام الربح التي يتم التقرير عنيا بيدف تخفيض التقمبات في 

د غير الارباح، وتقاس التقمبات في الارباح من خلال الانحراف المعياري لصافي الربح قبل البنو 
 ، ويمكن توضيحيا بالمعادلة التالية:(Dechow and Dichev, 2002)العادية 

                 )    
كمما زادت قيم ىذا الانحراف كمما دل ذلك عمى زيادة تقمبات الارباح وانخفاض جودتيا 
والعكس صحيح، ويمكن قياس مدى تقمبات الارباح عن طريق نسبة الانحراف المعياري لصافي 

لربح قبل البنود العادية مقسوما عمى إجمالي الأصول في بداية السنة الى الانحراف المعياري ا
 Perotti and)لمتدفقات النقدية من العمميات عمى إجمالي الأصول في بداية السنة 

Wagenhofer, 2014; Francis, et.al, 2006) :بالمعادلة التالية 

            (
       

      
)  (

      

      
) 

 حيث أن:
 4(t)في الفترة  (J): تقمبات الأرباح لمشركة            

 4 (t)في الفترة  (j): صافى الربح قبل البنود غير العادية لمشركة         
 4 (t-1)في الفترة  (j) : إجمالي الأصول لمشركة        
 4 (t)في الفترة  (j): التدفقات النقدية من العمميات لمشركة        

ويعد مقياس تمييد الدخل من المقاييس الملائمة في قياس جودة الأرباح المحاسبية ولكن 
يعتمد ىذا المقياس عمى صافى الربح والتدفقات النقدية من العمميات من أكثر المعمومات تأثراً 
ح بمستويات عدم تماثل سموك التكمفة وممارسات إدارة الأرباح بالأنشطة الحقيقية وليس إدارة الرب

بالاستحقاقات ولكن يعيب عميو صعوبة حساب صافى التدفقات النقدية من العمميات بدقة وعدم 
توافر البيانات اللازمة لحساب ىذا المقياس ولذلك في ىذا البحث يتم الاعتماد في قياس أثر السموك 
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شر لممحممين غير المتماثل لمتكمفة عمى مقياس العائد عمى السيم لتوافر البيانات وأىمية ذلك المؤ 
 الماليين والمستثمرين في البورصة المصرية4 

النموذج الكمي المقترح لقياس آثر السموك غير المتماثل لمتكمفة عمى جودة الارباح  8/5
 المحاسبية 

 متغيرات المدخل الكمي المقترح وصياغة النموذج  8/5/1
معظم النماذج الكمية التي قدمت في الفكر المحاسبي حتى الان لقياس أثر السموك غير 
المتماثل لمتكمفة عمى دقة التنبؤ بجودة الارباح المحاسبية ولم تأخذ في الاعتبار التوقيت المناسب 

إلى  لعدم التماثل في سموك التكمفة، ومن ثم توقيت تولد العناصر التكاليفية الممتصقة ويرجع ذلك
تركيز معظم لبحوث المحاسبية عمى أحد مسببات التكمفة بذاتيا أو اثنين عمى الاكثر دون الاخذ في 

 .Banker et )الاعتبار كافة المسببات دفعة واحدة وتباين أثرىا في تحقيق السموك غير المتماثل 
at., 2015 )  رئيسية يشتق  وعند حصر وتحميل النماذج الكمية أمكن الوصول الى ثلاثة مسببات

منيا العديد من المسببات الفرعية أو الثانوية، ويجب الاخذ في الاعتبار جميع المسببات في 
الحسبان عند القيام ببناء نموذج كمي لقياس أثر السموك غير المتماثل لمتكمفة عمى جودة الارباح 

أوجو القصور التي ظيرت المحاسبية ويعتبر ذلك النموذج الكمي المقترح بمثابة محاولة لمتغمب عمى 
  -في معظم النماذج الكمية في ىذا المجال وىذه المسببات أو المتغيرات ىي:

 Sticky Cost  -التكاليف الممتصقة  (أ )
 Adjusting Costتكاليف تسوية أو تعديل الموارد  (ب )
  Asset Intensityكثافة الاصول   (ج )

  Sticky Costالتكاليف الممتصقة  ( أ)
تحدث التكاليف الممتصقة غالبا بناء عمى قرارات مديري المنشأة بالاحتفاظ بالموارد غير 
المستخدمة )أو الزائدة ( بدلا من تحمل تكاليف تسوية أو تعديل الموارد في فترات انخفاض 
 المبيعات، ويزداد درجة الالتصاق أو التماثل في التكاليف مع زيادة كثافة الأصول بالمنشأة وزيادة
كثافة العاممين بيا، والتي تحددىا قرارات تعديل الموارد والحوافز الادارية عمى مستوى المنشأة 

(Matin, et. al., 2015)  ويمكن استخدام نموذج(ABJ, 2003)  لتحديد سموك التكمفة غير
لموصول إلى  (Anderson, et. al, 2003)المباشرة والمباشرة الكمية في بيئة الاعمال المصرية 
 مستوى التكاليف المتماثمة باستخدام المعادلة التالية:
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   *
     )   

     )     
+

          *
        )   

        )     
+     

                )        *
        )   

        )     
+

                                                     
 

   [
     )   

     )     
مقارنة بمثيمتيا  (t)في الفترة  (i)التغير الموغاريتمى في التكاليف لمشركة  =    [

 4(t-1)في الفترة 
    [

        )   

        )     
= التغير الموغاريتمى في إيرادات المبيعات )باعتبارىا تمثل حجم النشاط( [

 4 (t-1)مقارنة بمثيمتيا في الفترة   (t)في الفترة (i)الشركة 
عند نقص  1= متغير وىمى يساوى صفر عند زيادة الإيرادات ويساوى  (               

 الإيرادات4
 4(t)في الفترة  (i)ىو ثابت الانحدار الخطى لمشركة   (   والمعامل
% 1يقيس نسبة التغير المئوية لمتكمفة الكمية عند تغير إيراد المبيعات بالزيادة بنسبة   (   والمعامل
 4 (t-1)بالفترة  مقارنة (t)في الفترة 
يقيس نسبة النقص المئوية فى التكمفة الكمية عند نقص إيراد المبيعات بنسبة   (      والمعامل

 4(t-1)مقارنة بالفترة  (t)% في الفترة 1
في الفترة  (i)إجمالي الأصول( لمشركة ÷ معدل دوران الأصول )المبيعات                    

(t)4 
متوسط المخزون( لمشركة ÷ معدل دوران المخزون )تكمفة المبيعات                         

(i)  في الفترة(t)4 
 = معدل الخطأ لمدوال الرياضية4       
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نموذج كمي مقترح لقياس أثر السموك غير المتماثن لمتكمفة عمى دقة التهبؤ 

 بجودة الأرباح المحاسبية لمشركات الصهاعية المسجمة بالبورصة المصرية:

 دراسة تطبيقية 

 

 

 Adjusting Costتكاليف تسوية الموارد  -2
يتسبب القرار الإداري المتعمد في المنشأة في حدوث التصاق لبعض عناصر التكمفة 

الموارد في التكاليف اللازمة لتعديل الموارد استجابة لمتغيرات في حجم النشاط وتتمثل تكاليف تسوية 
والتي تتكون من تكاليف الاستغناء عن العمالة بسبب انخفاض حجم النشاط أو نتيجة انخفاض 
الطمب عمى المبيعات بالإضافة الى التكاليف الزائدة لإحلال عمالة جديدة مستقبلًا محل العمالة التي 

ستغناء عنيا، وتنتج عن عدم خفض الموارد عند انخفاض حجم النشاط والاحتفاظ بيا حتى يتم تم الا
استعادة الموارد، بالإضافة إلى ارتباط القرار المتعمد بموضوع الحوافز الادارية نظرا لأنيا تصرف 

الى  لفريق الادارة عمى الارباح المحققة، وفي ىذه الحالة يجد المديرون أنفسيم في حاجة ماسة
خفض المبيعات حتى يتم الوصول بنفس القدر من نسبة الارباح الذي لا يؤثر عمى حوافزىم 
بالانخفاض، وفي ىذه الحالة عممية اتخاذ القرار الإداري المتعمد بالتخمص من الموارد غير المستغمة 

 بالرغم من أن قد يكون بقاؤىا في صالح المنشأة4
 Asset Intensityكثافة الأصول  -3

تميز بعض الصناعات بكثافة الأصول الثابتة، زيادة عدد العاممين في الصناعات الثقيمة، ت
والصناعات الاستخراجية أو التحويمية، وأيضا في المنشآت الخدمية مثل: القرى السياحية والفنادق 
وىذه الاصول ليا تكاليف ثابتة مرتفعة ومخصصات إىلاك مرتفعة وبناء عميو في حالة انخفاض 

م المبيعات يصعب التخمص أو عدم التخمص من الموارد غير المستغمة )العاطمة( والتي تمثل حج
، قد يكمف خفض حجم الاصول نوعيات  (He, et. al., 2018)عبئاً ثقيلا عمى ىذه المنشآت 

مختمفة من التكنولوجيا العالية والتي يصعب استرجاعيا بقيمة مناسبة وتركيا دون التخمص منيا 
عكس أثره بالضرورة عمى زيادة التكمفة الممتصقة4  تعتبر ىذه المتغيرات المستقمة بمثابة وىذا ين

مسببات قد تجتمع كميا أو فرادى بحسب الأخوال وتمثل المتغيرات المستقمة أما المتغير التابع ىو 
 دقة التنبؤ بجودة الأرباح المحاسبية والتي يترتب عمييا تحسين جودة المعمومات المالية4

 اشتقاق النموذج الكمي لقياس أثر السموك المتماثل لمتكمفة عمى جودة الارباح المحاسبية 8/5/2
يقوم النموذج المقترح عمى نموذج التوقيت المناسب غير المتماثل لقياس جودة 

ويتم تطوير ذلك النموذج وادخال متغيرات أخرى  (Basu, 1997; Basu, 2009)الاستحقاقات 
 عميو ليناسب موضوع الدراسة، ويتمثل نموذج التوقيت المناسب غير المتماثل في العلاقة التالية:
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(1      )                           )                 

                 )                    
 

 حيث أن: 
 (f)لمشركة  (t)عائد السيم المتنبأ بو في السنة=          
 4(t-1)المعدل بالقيمة السوقية السنوية في السنة المالية f= عائد السيم لمشركة         

 متغير وىمي يساوي الواحد الصحيح عنما تكون قيمة سمبية =      (                 
 أو يساوي صفر أو خلاف ذلك4 (         

أو معدل الخطأ لمدوال الرياضية  ويعتبر عائد الاسيم  (t)في الفترة  (f): الخطأ العشوائى لمشركة      
العائد السمبي عندما المعدل بالقيمة السوقية بدلًا من التدفقات النقدية المستقبمية و 

ويعنى ذلك أن ىناك أنباء غير جيدة )سيئة( )حالة  [       (               ]تكون
التشاؤم( نتيجة انخفاض حجم المبيعات المتوقع ويكون معامل التوقيت المناسب غير المتماثل والذي 

( ىو الذي يستوعب الفرق بين       (                        يشار لو بالرمز )
انحدار العوائد الايجابية والعوائد السمبية، وينعكس ذلك عمى الارباح في الأخبار الجيدة4  ويمكن 

 تطوير النموذج السابق بالخطوات التالية:
 أولا: أضافة التكمفة الممتصقة لنموذج التوقيت غير المتماثل التكمفة: 

 (ABJ, 2003)الممتصقة إلى النموذج السابق والمحسوبة وفقاً لنموذج بعد إضافة التكمفة  
 يصبح النموذج المقترح:

                         )                

                  )            

                  )         
         

          
      

  
متغير وىمي يساوي واحداَ صحيحا إذا انخفضت المبيعات من :      (               

ويمكن حسابيا بالقيمة السوقية لحقوق الممكية في بداية  (f)( لمشركة  tالى السنة )  (t-1)السنة 
 ات فكما سبق تحديدىا من قبل4السنة المالية أما باقي المتغير 

 حيث أن:
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 دراسة تطبيقية 

 

 

= متغير وىمى يساوى واحداً صحيحاً إذا انخفضت المبيعات        (                 
 وصفر بخلاف ذلك4 (t)إلى السنة  (t-1)من السنة 

           

          
، والتي يتم حسابيا (i)لمشركة  (t)إلى السنة (t-1)= التغير في المبيعات من السنة  

 بالقيمة السوقية لحقوق الممكية في بداية السنة المالية4
 أما باقى المتغيرات فكما سبق تحديدىا من قبل، وتكون المتغيرات التالية :

                 )      ،         

          
  ، 

                 )    
       

        
ىي التي تختص بالتكمفة الممتصقة4  فعندما تكون  

التكمفة الممتصقة متواجدة تنخفض الأرباح إلى حد كبير عن انخفاض المبيعات، بينما عند زيادة 
عامل المبيعات بقدر مماثل للانخفاض لا تزيد الأرباح بنفس القدر الذى انخفضت بو، ويكون الم

 موجب4
(8                )               )    

       

         
 

 Adjusting costثانيا: إضافة تكاليف تسوية الموارد 
( وىو المسبب الثاني لحدوث التكاليف 8يتم إضافة تفاعل أخر الى المعادلة رقم )

الممتصقة والخاص بتكاليف تسوية الموارد ومن الجدير بالذكر انو كمما زادت كثافة الاصول كمما 
 ,Banker)زادت تكاليف تسوية الموارد وتزداد التكاليف الممتصقة وذلك وفقا لما أوضحتو دراسة 

et. al, 2003)   وعند إضافة معامل التفاعل الإضافى الخاص بكثافة الأصولAsset 
Intensity :تصبح العلاقة عمى النحو التالى 

 
                                        )    

 ويصبح النموذج المقترح عمى النحو التالى:
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                         )                

                  )            

                  )         
         

          

                  )      
         

          

                      

                             )             )       
 حيث:

 4(f)لمشركة  (t)= عائد السيم المتنبئ بو في السنة           
-t)( شير من السنة المالية18المعدل بالقيمة السوقية الفترة ) f= عائد السيم لمشركة         

1)4 
 متغير وىمي يساوي الواحد الصحيح عنما تكون =      (                 

 سمبية أو يساوي صفر خلاف ذلك4 (         
متغير وىمي يساوي واجداً صحيحاً إذا انخفضت المبيعات من =      (               

 ذلك4 وصفر بخلاف (t)إلى السنة  (t-1)السنة 
           

          
، والتي يتم حسابيا  (f)لمشركة  (t)إلى السنة  (t-1)= التغير في المبيعات من السنة 

 بالقيمة السوقية لحقوق الممكية في بداية السنة المالية4
 (t-1)المبيعات( في السنة ÷ : كثافة الأصول )إجمالي الأصول                      

 4(f)لمشركة 
 أو معدل الخطأ لنموذج الانحدار4 (t)في الفترة  (f): الانحدار الخطى لمشركة       

مما سبق يتضح أن النموذج الكمي المقترح والسابق الاشارة اليو يقوم عمى نموذج التوقيت غير 
فة المسببات أو المتغيرات ذات الأثر في السموك غير المتماثل عمى دقة التنبؤ المتماثل مع دمج كا

بجودة الارباح المحاسبية في ظل ظروف عدم التأكد، ويتميز النموذج الكمي بسيولة التطبيق في 
البيئة المصرية في ضوء عدم وجود قواعد بيانات خاصة بالشركات في مصر4  ويؤدي نقص قواعد 

اممة في الشركات إلى صعوبة تطبيق في النماذج الكمية المقترحة، بالإضافة الى أن البيانات المتك
النموذج يتسم بالبساطة في إدراك العلاقات بين المتغيرات حيث يتم إدخال كل متغير أو مسبب عمى 

 حدى ويتم إدخال أثر التفاعل بين كل المسببات عمى درجة الالتصاق في التكمفة4
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 قية: الدراسة التطبي 8/6
تتناول ىدف الدراسة التطبيقية، مجتمع وعينة الدراسة ومصادر الحصول عمى البيانات 
وتوضيح نموذج الدراسة ومتغيراتيا وآليات قياس ونماذج اختبارات الفروق4  ويمكن التعبير عن 

  ( :.كما فى الشكل رقم )البحث والذي يعكس العلاقة بين متغيرات البحث  اطار
 
 
 
 
 
 
 

 البحث اطار( .شكل )
 )المصدر: من إعداد الباحثة (

 هدف الدراسة التطبيقية:  8/6/1
تيدف الدراسة التطبيقية إلى محاولة القياس المحاسبي لأثر السموك غير المتماثل لمتكمفة عمى 
دقة التنبؤ بجودة الارباح المحاسبية في الشركات الصناعية المصرية، ولتحقيق ذلك اليدف الرئيسي 

 يجب تحقيق عدد من الاىداف الفرعية التالية: 
عة المباعة وتكاليف التشغيل والتكاليف العمومية الكشف عن مدى اتباع سموك تكاليف البضا -1

الادارية والبيعية لمسموك غير المتماثل لمتكمفة في الشركات الصناعية المصرية وقياس درجة عدم 
 التماثل في سموك التكمفة4

قياس دقة التنبؤ بجودة الارباح المحاسبية باستخدام النموذج الكمي المقترح في ضوء عدم التماثل  -8
 ك التكمفة وبيئة عدم التأكد4في سمو 

مقارنة نتائج النموذج المقترح مع نماذج قياس جودة الارباح المحاسبية المستندة الى جودة  -3
 الاستحقاقات لموصول عمى مستوى دقة التنبؤ4

 

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
 5تتوجو الباحثة بخالص الشكر والتقدير الى د/ احمد حسام عمى اراؤه في تنفيذ الدراسة التطبيقية    

 المتغير التابع المتغير الوسيط المستقلالمتغير 

الدوافع والقرارات 
 الادارية

التنبؤ بمستوى 
جودة الارباح 

 المحاسبية

مستويات عدم 
 تماثل التكمفة



 

                                                                      م 2222ابرين                                                    المجمة العممية لمبحوث التجارية                           العــــــدد الجانى                         

 

 

 
545 

 مجتمع وعينة الدراسة التطبيقية:  8/6/2
 EGX100يتمثل مجتمع الدراسة في الشركات الصناعية المسجمة بالبورصة وفقاً لمؤشر 

شركة مساىمة مصرية مسجمة ببورصة الاوراق المالية، وتم اختيار عينة  155والذي يتضمن أكبر 
قطاعا في  19شركة تمثل الشركات الصناعية المسجمة بالبورصة المصرية موزعة عمى  05قواميا 

ث م  تضمن الإثنى عشر سنة مدة الدراسة عمى مجموعة الاحدا 8585إلى عام  8552الفترة من 
م 8552البارزة والتي تؤثر عمى الاحتفاظ بالموارد، وفي مقدمتيا الأزمة الاقتصادية العالمية عام 

م والتي تمثل 8511وتأثيراتيا، كما تضمنت عمى فترة من عدم الاستقرار السياسي في مصر عام 
م  8585ام مناخا مناسبا لظيور السموك غير المتماثل لمتكمفة بالإضافة الى حدوث جائحة كورونا ع

 والتي أدت الى عدم استمرار اتجاه الطمب المرتبط بمعدل النمو الاقتصادي خلال تمك الاحداث4
 ( 1جدول )

 تبويب عينة البحث وفقا لطبيعة النشاط الصناعي
 نسبة المشاىدات المشاىدات  عدد الشركات القطاع الصناعي

 %18 95 9 ( قطاع الاغذية والمشروبات 1)
 %88 115 11 ( قطاع التشييد ومواد البناء 8)
 %2 5. . ( قطاع الكيماويات 3)
 %12 55 5 ( قطاع المنتجات المنزلية والشخصية.)
 %88 115 11 ( قطاع الموارد الاساسية0)
 %15 05 0 ( قطاع الخدمات والمنتجات 9)
 %2 5. . ( قطاع الرعاية الصحية والادوية9)

 %155 055 05 الإجمالى
خلال الفترة من  EGX100ركزت الدراسة عمى اختيار الشركات الصناعية بالمؤشر 

م لمحد من اختلاف طبيعة النشاط عمى نتائج الدراسة وزيادة مستوى التجانس 8585م الى 8552
وفاعمية التحميل المقارن لمنتائج وقد تم استبعاد الشركات الصناعية التي ليس ليا قوائم منشورة خلال 

م الى 8552شرة سنة من مشاىدة خلال إثنى ع 05شركة بإجمالي  05فترة الدراسة واستقرت عمى 
 ( 1م ، ويمكن توضيح تبويب عينة الدراسة وفقا لطبيعة النشاط الصناعي من الجدول )8585
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 مصادر الحصول عمى البيانات:  8/6/3
م من 8585م الى 8552تم جمع كافة البيانات المتعمقة بمتغيرات الدراسة خلال الفترة من عام 

  Thomson Reutera Fikonخلال القوائم المالية المنشورة لشركات العينة من خلال موقع 
، وموقع مباشر www.egx.com.egوموقع البورصة المصرية 

اقع المنشآت الممثمة عينة الدراسة  المنشورة ومو  www.mubasher.inf/counties/egلممعمومات
 ,ABJعمى شبكة الإنترنت، حيث يعتمد نموذج قياس السموك غير المتماثل لمتكمفة ) نموذج 

( وأيضا النموذج المقترح عمى مجموعة مؤشرات يتطمب حسابيا بيانات القوائم المالية ) قائمة 2003
ت النقدية ( بالإضافة الى الافصاحات والمعمومات قائمة التدفقا –قائمة الدخل  -المركز المالي

 المرفقة مع القوائم المالية4
 المتغير التابع  -1

يتمثل المتغير التابع في درجة الدقة في التنبؤ بجودة الارباح المحاسبية وفقا لدراسة 
(Dechow, et al ., 2010)  دراسة توصمت نتائجيا الى أن  355المسحية التي اجراىا عمى

ر المقاييس المستخدمة في قياس جودة الارباح المحاسبية ىي جودة الاستحقاقات، استمرارية أكث
الارباح وتمييد الدخل ، وتعتمد ىذه الدراسة عمى جودة الاستحقاقات في قياس جودة الارباح 

 CAPM)المحاسبية عن طريق مقارنة النتائج بين نموذج حساب معدل الاصول الرأسمالية لمعائد 
Model)  ونموذج حساب معدل العائد عمى السيم(ROE Model)  ويتم المقارنة وذلك لموصول

 إلى أدق نتائج التنبؤ بالأرباح المحاسبية:
 المتغير الوسيط : -2

يتمثل المتغير الوسيط لمدراسة في مستويات عدم تماثل التكمفة ويعد متغير وسيط ىذه 
ة أخرى لمدى تأثيرىا عمى جودة الارباح المحاسبية الدراسة، بينما قد يعتبر متغير مستقل فى دراس

وأيضاً قد يصبح متغير تابع عند تحديد مدى تأثرىا بممارسات إدارة الارباح بالأنشطة الحقيقية، وقد 
استندت معظم الدراسات والبحوث المحاسبية في قياس السموك غير المتماثل لمتكمفة إلى نموذج ) 

Anderson et al ., 2003 عروف باسم نموذج ( والم(ABJ)  ويعتمد النموذج عمى فكرة إقامة
علاقة بين انحدار الموغاريتم الطبيعي لنسبة بند التكمفة المراد اختياره الى الموغاريتم الطبيعي لنسبة 

 ايرادات المبيعات4
 



 

                                                                      م 2222ابرين                                                    المجمة العممية لمبحوث التجارية                           العــــــدد الجانى                         

 

 

 
551 

 المتغير المستقل: -3
كمفة البضاعة يتمثل المتغير المستقل في ممارسات إدارة الأرباح عن طريق التلاعب في ت

المباعة، تكاليف التشغيل والمصاريف العمومية واتخاذ قرارات بالخمى عن الموارد أو الاحتفاظ بيا 
 وقت انخفاض الطمب4 

 نماذج اختيارات الفروض  8/6/4
 أولا: اختبار الفرض الاول

الفرض الاول: تتبع تكمفة البضاعة المباعة ، تكاليف التشغيل والتكاليف العمومية والادارية 
السموك غير المتماثل لمتكمفة في المنشآت الصناعية المصرية وفي إطار سعي الباحثة لاختبار ذلك 

ا مع لقياس درجة عدم التماثل في سموك التكمفة تمشي (ABJ, 2003)الفرض وسيتم استخدام نموذج 
ونظرا  (E-views)معظم الدراسات المحاسبية في ذلك الشأن، ولتشغيل ذلك البرنامج سيتم استخدام 

 (Spss)عى عكس برنامج  (t)والفترات المالية المتسمسمة  (f)لتمييز البرنامج بين بيانات الشركة 
الوصفي، تحميل والذي يتعامل مع شركات العينة عمى أنيا شركة واحدة، وقد تم القيام بالإحصاء 

الانحدار والارتباط وتحميل الانحدار المتعدد، وكانت نتائج الإحصاء الوصفي كما ىو موضح في 
 ( التالي 8جدول )
 ( 8جدول )

 الإحصاء الوصفي لمتغيرات نموذج القياس لمسموك غير المتماثل لمتكمفة

( يتضح مدى تقارب قيم الوسط والوسيط لمعظم المتغيرات وانحسار 8من الجدول رقم )
القيم الشاذة وانخفاض الانحراف المعياري ومعامل الاختلاف والفرق بين الحد الأدنى والأعمى لتمك 
المتغيرات، وحيث أن اتجاه المبيعات ىي المسبب الأساسي في حدوث السموك غير المتماثل لمتكمفة 

% والتكاليف 59% وتكمفة التشغيل 55إيجاد درجة الارتباط بين اتجاه المبيعات وتكمفة البضاعة وب

Valid (N) Max Min C.V Std. Dev Median Mean Variables 
500 2.001 -1.489 0.237 0.219 0.0422 0.0520 Y1 COGS(f,t,t-1) 
500 2.716 -2.506 0.133 0.534 0.0493 0.0712 Y2 SG&A(f, t,t-1 
500 1.197 -1.547 0.261 0.213 0.0431 0.0556 Y3 O.C (f,t,t-1 
500 1.228 -1.524 0.243 0.210 0.0406 0.0511 X1 Sales (f,t,t-1) 
500 1 0 0.61 0.446 0 0.274 X2 Decrease Dummy (f,t,t-1) 
500 3.505 0.0049 1.533 0.491 0.695 0.7530 X3 Assets Intensity (f,t) 
500 2.700 0.0024 14.625 0.516 3.365 7.560 X4 Inventory T.O (f,t) 
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%، وبناء عميو يتم تكرار وتوزيع ىذا المتغير في ضوء قيم المتغير الوىمي 92العمومية والادارية 
ض ( حالة انخفا1حيث يأخذ القيمة ) (Decrease_Dummy)لانخفاض المبيعات                

( تبويب 3بخلاف ذلك ويوضح الجدول ) t-1، والقيمة صفر في           الفترة  (t)المبيعات 
 المشاىدات وفقا لتغير اتجاه المبيعات بالزيادة أو بالانخفاض4 

 ( تبويب المشاىدات وفقا اتجاه ايراد المبيعات3جدول )
O.C SGOA COGS Sales  

Sales 
Direction % frequency % 

frequen
cy % frequency % frequency Dummy 

27 
% 

135 
% 24.8 124 

30 
% 150 

28 
% 140 1 

Sales 
Decrease 

73 
% 

365 
% 

75.2 376 70 
% 

350 72 
% 

360 0 Sales 
Increase 

100 
 

500 100 500 100 
% 

500 100 
% 

500  Total 

% من المشاىدات السنوية 82( أنو عندما تتراجع المبيعات بنسبة 3ويتضح  من الجدول )
بالعينة يقابل ذك في انخفاض في المتغيرات التابعة ) تكمفة البضاعة المباعة، التكاليف العمومية 

%( من مشاىدات العينة عمى التوالي مما 89%، 8.42% ، 35والإدارية وتكمفة التشغيل مقدار 
أن بعض الشركات الصناعية المصرية قررت الاحتفاظ بالمواد عمى الرغم من انخفاض  يعني

المبيعات وىذا ما أوضحتو القيم الموجبة للإحصاء الوصفي لموسط الحسابي والوسيط لقيم المتغيرات 
الثلاثة بالنماذج الامر الذي نستطيع من خلالو ملاحظة وقياس السموك غير المتماثل لمتكمفة الذي 

 رتبط بالانخفاض العرضي لممبيعات أكثر من ارتباطو بفترات الاستقرار ي
 أولا: قياس درجة عدم تماثل السموك بالنسبة لتكمفة البضاعة المباعة 

لقياس السموك غير المتماثل لتكمفة البضاعة المباعة تستخدم الباحثة النموذج شبة 
لقياس السموك غير المتماثل لمتكمفة عند التغير في حجم النشاط  (ABJ,2003)الموغاريتمي 

 Panel)المبيعات( والذي يمكن من خلالو قياس درجة عدم التماثل في سموك التكمفة، وبعد القيام 
Data Balance  يمكن الاستفادة من نتائج التحميل في تقدير معممات المتغيرات المستقمة ، يمكن

 Cost of goodول لقياس التكمفة غير المتماثل لمبضاعة المباعة الوصول الى النموذج الا
sold(COGS)  :عمى النحو التالي 
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-F)وحتى يتسنى اختبار معنوية النموذج السابق لممتغير التابع الاول، يمكن القيام 
Ratio) 4والقيام ببعض التحميلات الاخرى لمتأكد من مستوى جودة النموذج 

من النموذج  السابق  فإن تكمفة البضاعة المباعة )المتغير التابع الأول( تزداد بنسبة 
بينما    % لمتغير النموذج المستقل 5.40=  % )معامل 1% مع زيادة في المبيعات مقدارىا .5

+ معامل    لممتغير   % ) معامل  1ض المبيعات بمقدار % مع انخفا.1تنخفض بمقدار    
( وىذا يعتبر سموكا غير متماثل لمتكمفة اختلاف نسبة تغيير التكمفة مع تغير       لممتغير    

% زيادة ونقصان، وعند إختبار معنوية النموذج المقترح عند مستوى معنوية  1المبيعات بمقدار 
% من المتغيرات التي 95غير في المتغيرات المستقمة بالنموذج يفسر وأوضحت النتائج أن الت 551

 ( 34طرأت عمى المتغير التابع وىو تكمفة البضاعة المباعة4  كما يتضح من الجدول )
 لنموذج قياس تكمفة البضاعة المباعة F-Ratio( : اختبار 3جدول )

S.E D.W R2 Sig F-Ratio 
Model 

Test 
.251 2.726 70% .000 16.4526 Value 

وجود   (COGS)( تكمفة البضاعة المباعة   وبناء عمى نتائج النموذج المتغير التابع الأول )
 اتجاىين لسموك التكمفة4

 : سموك غير المتماثل لمتكمفة الصاعدال - أ
يؤثر التغير في اتجاه المبيعات عمى اتجاه السموك غير المتماثل لمتكمفة عمى تكمفة البضاعة 

نظرا لارتفاع تكمفة البضاعة المباعة عند زيادة المبيعات ) إضافة الموارد( بمعدل أكبر من المباعة 
معدل انخفاضيا حالة تراجع المبيعات )إستبعاد الموارد( ويسمى السموك غير المتماثل الصاعد 

sticky cost increase  نظرا لأن التكمفة تعود )عند انخفاض الإيراد( لمستوى أعمى مما كانت
ميو عند زيادتيا مع زيادة الإيراد وذلك نتيجة لممعاملات السالبة لمسموك غير المتماثل لممتغيرات ع

المستغمة، ويمثل الفرق بين خط زيادة المبيعات وخط انخفاض المبيعات درجة السموك غير المتماثل 
ير المستغمة لبعض عناصر تكمفة البضاعة، ويعكس ذلك قرار الإدارة الخاص بالاحتفاظ بالموارد غ

وتحمل تكمفتيا رغم انخفاض المبيعات مما يؤثر عمى سموك أرباح الفترة سمبيا وايجابيا عمى أرباح 
فترة تزايد الطمب حيث تزداد سرعة الاستجابة وتخصيص الموارد لإشباع رغبات العملاء بأقل تكمفة 

ما يحدث إذا كان ىناك تغير ممكنة، ومن الجدير بالذكر أن السموك غير المتماثل الصاعد لمتكمفة رب
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في سموك التكمفة مغاير لاتجاه المبيعات )معدل انخفاض التكمفة عند زيادة المبيعات أقل من معدل 
زيادتيا عند انخفاض المبيعات( حيث تنخفض التكاليف رغم زيادة المبيعات أقل من معدل زيادتيا 

بيعات )استبعاد الموارد( بمعدل أقل عند انخفاض المبيعات( حيث تنخفض التكاليف رغم زيادة الم
من زيادتيا من حالة انخفاض المبيعات )قد وتميل الادارة في المنشأة في ىذه الحالة إلى اتخاذ قرار 
الاحتفاظ بالموارد وزيادتيا رغم انخفاض الطمب عمى المبيعات ولذلك تزداد تكاليف تعديل الموارد أو 

مستقبلا عن تكاليف الاحتفاظ بالموارد في الفترة الحالية( تسوية الموارد عند زيادة مستوى الطمب 
الامر الذي ينتج عنو زيادة في الفارق بين التكمفة الفعمية والتكمفة المعيارية من جانب، ومن جانب 
آخر زيادة الفارق بين الارباح المتوقعة والارباح الفعمية ، مما يؤدي إلى انخفاض دقة التنبؤ بالأرباح 

 المحاسبية4 
   السموك غير المتماثل لمتكمفة الهابط: - ب

يعد معدل دوران الأصول من أىم المسببات في تشكيل السموك غير المتماثل اليابط وىذا ما 
نظرا لأنو في ىذه الحالة معدل زيادة التكمفة   (Han et al., 2018)أوضحتو  الدراسات 

اجع المبيعات، وىو ما يمكن أن المصاحب لزيادة المبيعات أقل من معدل انخفاضيا في حالة تر 
ويعكس ذلك السموك  Sticky cost Decreaseيطمق عميو )السموك غير المتماثل اليابط لمتكمفة 

تصرفات إدارة المشآة بإضافة المزيد من الموارد والتي تحدث زيادة في بنود التكمفة الواجب استبعادىا 
في تقديرات التكمفة لان معدل تغايرىا يختمف  لمواجية الانخفاض في الايراد ويترتب عمى ذلك تشويو

وفقاً لاتجاه النشاط وكذلك في مستوى التكمفة، وعمى الرغم من التأثير الايجابي لمقرار عمى الارباح 
في الفترة الحالية في فترات زيادة الطمب والتي قد تشيد انخفاضا للأرباح الفعمية عن المستيدفة 

يعات تمك الفترة بتكاليف استعادة الموارد المستبعدة سابقاً وبالتالي ويرجع السبب الى تحمل تكمفة مب
 يحدث تأخر استجابة وتخصيص الموارد لزيادة الطمب4

ومن اليام أن ندرك أن السموك غير المتماثل اليابط لمتكمفة قد يحدث عندما يكون معدل 
فاض الايراد عمى سبيل المثال انخفاض التكمفة عند زيادة الايرادات أكبر من معدل زيادتيا عند انخ

عند تفضيل بعض الشركات خفض بنود التكمفة عند زيادة مستوى النشاط مثل: بنود تكمفة الدعاية 
 والاعلان، البحوث والتطوير والتخزين4
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 ثانياً: قياس درجة عدم تماثل سموك التكمفة البيعية والعمومية والادارية
لقياس   (ABJ, 2003; Anderson et el., 2003)سيتم استخدام النموذج الموغاريتمي

السموك غير المتماثل لمتكمفة البيعية والعمومية والإدارية عند التغير في حجم النشاط،  ويمكن 
توضيح نتائج النموذج المقترح باستخدام المتغيرات المستغمة لمنموذج وفقا لنتائج تحميل البيانات 

Panel Data Balanced :عمى النحو التالى 
                                         

                   
لمتحقق من جودة النموذج وكانت  F-Ratioويمكن إختبار معنوية النموذج المقترح باستخدام اختبار

 النتائج عمى النحو التالي: 
 لنموذج التكاليف البيعية والإدارية والعمومية F-Ratio-Test( : .جدول )

S.E D.W R2 Sig F-Ratio Model test 
1.0875 2.197 71.2% 0.000 57.06 Value 

وأوضحت نتائج النموذج المقترح أن متغيرات النموذج المستقمة  551عند مستوى معنوية 
%  من التغيرات التي تطرأ عمى المتغير التابع )التكمفة البيعية والادارية والعمومية(، 9148تفسر 

% مع 95بينما أوضحت نتائج النموذج المقترح فإن التكمفة البيعية والعمومية والادارية تزيد بنسبة 
ولكن تنخفض    % لممتغير لمنموذج المستقل 95=   % ) معامل 1زيادة في المبيعات مقدارىا 

لممتغير     +معامل  لممتغير    % )معامل 1% مع انخفاض المبيعات بمقدار 33بمقدار 
ر ( وىذا يعني أن سموك التكمفة غير متماثل لمتكمفة لاختلاف نسبة تغير التكمفة مع تغي    

% زيادة ونقصان،  مما سبق يتضح أن معدل دوران الاصول يساعد بنسبة كبيرة 1المبيعات بمقدار 
في تشكيل السموك غير المتماثل اليابط لمتكمفة حيث أن معدلات زيادة أو انخفاض  التكاليف مع 
 زيادة حجم النشاط )المبيعات( أقل أو أكبر من معدلات انخفاضيا أو زيادتيا، عند انخفاض
الايرادات وبالتالي تنخفض مستوى التكمفة عن مستواىا الأصمي والذي كانت عميو من قبل تغير 
اتجاه النشاط بالزيادة مما يؤدي الى زيادة مستوى الاختلاف بين تقديرات التكمفة وقيمتيا الفعمية من 

 ناحية ومن ناحية اخرى زيادة الفجوة بين الأرباح الفعمية والمتوقعة4
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نموذج كمي مقترح لقياس أثر السموك غير المتماثن لمتكمفة عمى دقة التهبؤ 

 بجودة الأرباح المحاسبية لمشركات الصهاعية المسجمة بالبورصة المصرية:

 دراسة تطبيقية 

 

 

 ثالثاً: قياس درجة عدم تماثل سموك التكاليف التشغيمية: 
في قياس مستوى السموك غير  (ABJ,2003)يتم استخدام النموذج شبة الموغاريتمي 

المتماثل لتكاليف التشغيل عند التغير في حجم النشاط )المبيعات( يمكن من خلالو قياس سموك 
(، وفيما يمي عرض نتائج النموذج المقدر التكمفة مع التغير في حجم النشاط )حجم المبيعات

عمى  Panel data Balancedباستخدام المتغيرات المستقمة لمنموذج وفقا لنتائج تحميل البيانات 
 النحو  التالي: 

                                           

                    
نتائج النموذج المقترح السابق يتضح أن تكاليف التشغيل )المتغير التابع الثالث( تزداد بنسبة  من
% 10( بينما تنخفض تمك التكاليف بمقدار   % )معامل 1% مع زيادة حجم المبيعات بمقدار 20

 نظرا % ، ويعني ذلك أن التكاليف التشغيمية تتبع سموكا متماثلا1مع انخفاض حجم المبيعات بنسبة 
%4  وبناء عمى ما سبق ىناك 1لأن ىناك إختلاف في نسبة تغير التكمفة مع تغير المبيعات بمقدار 

حيث يسيم عدد من المتغيرات مثل: اتجاه التغير في  (O.C)اتجاىين لسموك تكاليف التشغيل 
ل الزيادة ) المبيعات وكثافة الاصول في تشكيل السموك غير المتماثل الصاعد لمتكمفة وذلك لان معد

أو الانخفاض( في تكاليف  التشغيل المصاحب لزيادة المبيعات أو انخفاضيا ) أكبر أو أقل( من 
معدل انخفاضيا أو زيادتيا حالة تراجع الايراد، وأيضا تساىم كثافة الاصول في تشكيل السموك غير 

ف مع زيادة المبيعات أقل المتماثل لمتكمفة اليابط ، حيث أن معدلات الزيادة  أو الانخفاض لمتكالي
أو أكبر من معدلات انخفاضيا أو زيادتيا عند انخفاض الايرادات ومن ثم فإن انخفاض مستوى 
التكمفة )حالة انخفاض الايراد ( عن مستواىا الاصمي والذي كانت عنده قبل اتجاه تغيير النشاط 

ة والتكمفة المقدرة من ناحية، ومن لمزيادة ، ينتج عن ذلك زيادة مستوى الاختلاف بين التكمفة الفعمي
ناحية اخرى زيادة الفارق بين الارباح الفعمية والمتوقعة4  ولمتأكد من جودة النموذج يمكن اجراء 

 باستخدام بعض المقاييس التالية:   F-Ratioاختبار معنوية النموذج 
 لنموذج تكاليف التشغيل (F-Ratio test)(  : نتائج 0جدول )

S.E D.W R2 Sig F-Ratio 
Model 

Test 
1.8081 2.795 805% 0.000 157.22 Value 
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% تفسر المتغيرات المستقمة  50551يتضح انو عند مستوى معنوية  (F-Ratio)من نتائج اختبار 
 % من المتغيرات التي تطرأ عمى المتغير التابع وىو تكاليف التشغيل4 25بالنموذج 

 رابعاً: نتائج اختبارات الفروض: 
 اختبار الفرض الأول  -أ

لا يوجد السموك غير المتماثل لمتكمفة في ىيكل تكاليف الشركات الصناعية في :   الفرض العدمى
 البيئة المصرية4
يوجد السموك غير المتماثل لمتكمفة في ىيكل تكاليف الشركات الصناعية في :    الفرض البديل 
 البيئة المصرية4

عمى تكمفة البضاعة المباعة، التكاليف  (ABJ,2003)ج أوضحت نتائج تشغيل النموذ
البيعية والعمومية والادارية وتكاليف التشغيل الخاصة بالشركات الصناعية المسجمة بالبورصة 

 المصرية النتائج التالية: 
%،ولكن 1% مع زيادة المبيعات بمقدار 5.40، تزداد بنسبة  (  )تزداد تكمفة البضاعة المباعة  -1

% وىذا يعتبر سموكاً غير متماثل لمتكمفة 1% مع انخفاض المبيعات بمقدار .1تنخفض بنسبة 
 % زيادة ونقصان14لاختلاف نسبة تغير التكمفة مع التغير في حجم المبيعات 

% 1% مع زيادة في المبيعات مقدارىا 95ة بنسب (  )تزداد التكاليف البيعية العمومية والادارية  -8
% ويعني ذلك أن السموك غير المتماثل 1% مع انخفاض المبيعات بنسبة 33ولكن تنخفض بمقدار 

 % زيادة ونقصان14لمتكمفة لاختلاف نسبة تغير التكمفة مع تغير المبيعات بمقدار 
%، بينما تنخفض بمقدار 1ا % مع زيادة المبيعات مقدارى20تزداد بنسبة  (  )تكاليف التشغيل  -3

% ومن ثم يعتبر سموك تكاليف التشغيل سموكا غير متماثل 1% مع انخفاض المبيعات بمقدار 10
  5%زيادة ونقصان1وذك لاختلاف نسبة التغير في التكمفة مع التغير في المبيعات بمقدار 

مصرية وفي الشركات وبناء عميو: يوجد السموك غير المتماثل لمتكمفة بشكل واضح في البيئة ال
وقبول  الصناعية باتجاىيو الصاعد واليابط، الأمر الذي يعني رفض الفرض الاول )فرض العدم(

والذي يعد النموذج  (ABJ,2003)الفرض البديل لمدراسة وىذا ما أوضحتو نتائج تشغيل نموذج 
 اسبية4الأساسي لقياس السموك غير المتماثل لمتكمفة في معظم الكتابات والبحوث المح

 اختبار الفرض الثاني:  -ب
 لا يوجد تأثير لمسموك المتماثل لمتكمفة عمى دقة التنبؤ بجودة الأرباح المحاسبية4:   الفرض العدمى
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نموذج كمي مقترح لقياس أثر السموك غير المتماثن لمتكمفة عمى دقة التهبؤ 

 بجودة الأرباح المحاسبية لمشركات الصهاعية المسجمة بالبورصة المصرية:

 دراسة تطبيقية 

 

 

 يوجد تأثير لمسموك المتماثل لمتكمفة عمى دقة التنبؤ بجودة الأرباح المحاسبية4:    الفرض البديل 
لا يوجد تأثير لمسموك المتماثل لمتكمفة عمى دقة التنبؤ بجودة الارباح المحاسبية  الفرض الثاني

لمراعاتو العلاقة بين  (E-Views)لاختبار ذلك الفرض تم الاعتماد عمى برنامج الاقتصاد القياسي 
بالتطبيق عمى الشركات الصناعية المسجمة  (t)لمزمن  (f)البيانات والزمن، وكانت بيانات الشركة 

م وتم الاعتماد عمى 8585م الى 8552شركة لمفترة من سنة  05بالبورصة المصرية والبالغ عددىا 
عائد السيم في السنة السابقة في التنبؤ بعائد السنة الحالية وكانت نتائج اختبار الاحصاء الوصفي 

بؤ بجودة الارباح لمتغيرات النموذج المقترح لمتنبؤ بعائد السيم كمقياس تقريبي لمستوى الدقة في التن
 : (9كما فى الجدول رقم )المحاسبية 
 ( : الإحصاء الوصفي لمتغيرات نموذج القياس لمسموك غير المتماثل لمتكمفة9جدول )

 Panelأما نتائج النموذج المقترح باستخدام المتغيرات المستقمة لمنموذج وفقا لنتائج تحميل البيانات 
Data Balance  :كانت عمى النحو التالي 

                                              

                                
 حيث أن:  

 : عائد السيم المتنبئ بو )التنبؤ بعائد السيم(    
 : عائد السيم لمسنة السابقة    
 = التغير في المبيعات4   

 : حاصل ضرب التغير في المبيعات في المتغير الاعتباري =     
 : حاصل ضرف كثافة الاصول في عائد السنة السابقة       

: متغير اعتباري يأخذ القيمة واحد عندما يكون عائد السيم المتنبئ بو سالب ويأخذ القيمة صفر    
بخلاف ذلك ، ولمتأكد من عدم وجود تأثير للإزدواج الخطي بين المتغيرات المستقل في النموذج 

 المقترح4
النموذج السابق لتحديد تم القيام بعمل مصفوفة الارتباط الخطي البسيط لبيرسون لممتغيرات المستقمة ب

 (9كاف ى الجدول رقم )ما إذا كان ىناك ازدواج بين المتغيرات المستقمة أم لا وكانت النتائج 

Valid (N) Max Min C.V Std. Dev Median Mean Variables 
450 107.4135429 -6.260508787 0.4025877 9.07743 0.77661544 3.65446184 X4        
450 1 0 0.3033612 0.27836 0 0.084444444 X1                   ) 
450 221,9155915 -4.931048116 0.02978832 12.5349 0.782897396 3.733941164 X2          
450 1 0 0.6023522 0.44270 0 0.266666667 X3 Decrease Dummy (i,s) 
450 18552605000 -9202759000 0.1898958 175481 39418402.6 333232551.5 X4                      
450 186.6487508 0.255859401 0.2738991 12.0588 1.394027096 3.302898029 X5 Assets Intensity (i,t) 
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 ( مصفوفة الارتباط الخطي بين المتغيرات المستقمة 9جدول )
                   
0.0853 0.0278- 0.021 1      
0.0180- 0.359 1 0.021      
0.304 1 0.359 0.0278- X3X4 

1 0.304 0.180- 0.0853 X5 X2 

من مصفوفة الارتباط يتضح وجود علاقة عكسية بين عائد السيم لمسنة السابقة وحاصل ضرب 
الاعتبارى أو الوىمى، وأيضا وجود علاقة  عكسية بين التغير في  التغير في المبيعات في المتغير

م العائد السابقة، وأوضحت نتائج الجدول المبيعات وحاصل ضرب كثافة الاصول في عائد السي
مع كل من  X4السابق معنوية جميع العلاقات الارتباطية بالجدول السابق بإستثناء نتائج العلاقة بين 

X2 ومعنوية نتائج العلاقة بين ،X4  أما عن باقي العلاقات في النموذج       وحاصل ضرب ،
% إلا أنيا ليست ذات قوة فيما عدا العلاقة بين 1عمى الرغم من معنويتيا عند مستوى معنوية 

والتي ظيرت فييا العلاقة طردية قوية، ونتيجة لما سبق يتضح لنا عدم وجود       ،      
المقترح، ولإختبار جودة النموذج المقترح  مشكمة الازدواج الخطي بين المتغيرات المستقمة في النموذج

 وكانت النتائج عمى النحو التالي:  F-Ratioيمكن القيام بتحميل 

S.E D.W R2 Sig F-Ratio 
Model 

Test 
4.101 551 82.5% 0.001 25.69 Value 

  (   % من التغيرات التي تحدث عمى عائد السيم المتنبئ بو20إضافة المتغيرات المستقمة تفسر 
والذي ييدف الى إختبار  (D.W)وانخفضت قيمة الخطأ العياري، بشكل كبير وايضا اظيرت اختبار 

الارتباط الذاتى بين متغيرات النموذج أوضحت نتائج النموذج المقترح أن النموذج لا يعاني من 
 %505514مشكمة الارتباط الذاتى عند مستوى معنوية 

لفرض العدمى وقبول الفرض البديل الثاني بوجود تأثير مباشر وبناءً عمى النتائج السابقة يتم رفض ا
السموك غير المتماثل لمتكمفة عمى دقة التنبؤ بجودة الارباح المحاسبية حيث أن عائد السيم المتوقع 

%( 20بصورة كبيرة بالمتغيرات المستقمة في النموذج المقترح لذلك فسرت تمك المتغيرات نسبة كبيرة )
ي تحدث في المتغير التابع، وانخفضت قيمة الخطأ العيارى وعدم وجود ارتباط ذاتى من التغيرات الت

 أو تسمسمى بين متغيرات النموذج مما يدل عمى جودة النموذج4
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نموذج كمي مقترح لقياس أثر السموك غير المتماثن لمتكمفة عمى دقة التهبؤ 

 بجودة الأرباح المحاسبية لمشركات الصهاعية المسجمة بالبورصة المصرية:

 دراسة تطبيقية 

 

 

 خامساً: المقارنة بين نتائج المقترح ونماذج قياس الربحية:
  (ROE MODEL)نموذج حساب معدل العائد المتوقع لمسيم   -1

  ∑      

 

   

 

 حيث أن:
 = معدل العائد المتوقع4  
 = معدل العائد لمسيم4   

 = احتمال الحدوث4     
يتم حساب احتمال حدوث الارباح عن طريق حساب عدد مرات تكرار الربح في عينة 

م ثم ايجاد مجموع احتمالات حدوث 8585م الى 8552الدراسة لكل عام من أعوام فترة الدراسة من 
 (84خلال فترة الدراسة )ممحق رقم  الارباح

    (CApM Model)نموذج تسعير الاصول الرأسمالية لمعائد  -8
             ) 

 حيث أن 
 j 4= العائد المطموب لمسيم   
 = العائد الخالي من المخاطرة وىو عائد اذونات الخزانة4  
 = مقياس لممخاطرة المنيجية أو النظامية التي تخضع ليا الاستثمارات كميا4  

 = عائد السيم لمسوق4  
العائد الخالي من المخاطرة بإيجاد القيمة الاسمية لمسيم وذلك بقسمة    يتم حساب 
 عائد الاسيم لكل شركة من شركات العينة4÷ مجموع حقوق الممكية 

إلى قياس أثر السموك غير المتماثل لمتكمفة عمى دقة التنبؤ بجودة وظراً لأن الدراسة تيدف 
و  ROE Modelالارباح المحاسبية سوف يتم مقارنة النموذج المقترح مع نموذج العائد عمى السيم 

CAPM model  لتسعير الأصول الرأسمالية والتحقق من درجة دقة التنبؤ بجودة النموذج المقترح
 لانحراف المعياري لمنماذج الثلاثة عمى النحو التالي: عن طريق مقارنة مستوى ا
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 ( : المقارنة بين النماذج الثلاثة المستخدمة في التنبؤ بعائد السيم2جدول )
Max Min C.V Std.dev Median Mean Variables 

105.3 -4.01 0.412 9.85 3.93 4.32 Suggested 
Model 

141.21 -10.77 .451 11.52 2.82 6.52 ROE Model 
189.21 -1532 .362 15.20 3.82 6.72 CAPM Model 

من الجدول السابق يتضح التقارب في قيمة الوسط والوسيط وانخفاض الانحراف المعياري لمنموذج  
أما نموذج  038.  المقترح بالمقارنة مع النماذج السابقة، حيث بمغ الوسط الحسابي لمنموذج المقترح

ROE  و نموذجCAPM 9008 ،.098 ، بينما تقارب نتائج الوسيط لمنماذج الثلاثة عمى الترتيب ،
، 11008، 5020، أما بالنسبة للإنحراف المعياري لمنماذج الثلاثة فقد بمغ 3028، 8028، 3053
، عمى التوالي مما يعني أن الإنحراف المعياري لمنموذج المقترح يأتي كأقل نموذج في درجة 10085

اري وىو ما يدل عمى  زيادة مستوى دقة التنبؤ حيث تنخفض الإنحرافات بين القيم الانحراف المعي
المقدرة والقيم الفعمية لمنموذج المقترح4  ويمكن التأكيد عمى النتيجة السابقة من تحميل نتائج متوسط 

 ( والذي يعكس الجذر التربيعي لمتوسط مربع الانحرافات حيثMSDمربعات الإنحرافات )التباين( )
 CAMPونموذج  ROE، بتفاوت كبير عن نسب نموذج 21بمغت لمنموذج المقترح نسبة منخفضة 

وىو ما يؤكد عمى زيادة مستوى دقة التنبؤ لمنموذج المقترح وارتفاع  35085، 110.5والذي بمغ 
مستوى دقة التنبؤ بجودة الارباح المحاسبية وفي ضوء النموذج المقترح كما يتضح من الجدول 

  التالي:
 ( تحميل انحرافات التباين لمنماذج الثلاثة 5جدول )

CAMP Model ROE Model Suggested Model Model 
measurements 

39,20 11,40 0,81 MSD variance 
وبناء عمى ما سبق يتضح أن النموذج المقترح والذي يأخذ في الاعتبار السموك غير 
المتماثل لمتكمفة أكثر دقة في التنبؤ بجودة الأرباح المحاسبية والتي تم قياسيا بمقياس الانحراف 
ى المعياري المطمق، ومقياس مربع انحرافات التباين وأكدت النتائج عمى أفضمية النموذج المقترح عم

يؤكد عمى رفض الفرض العدمى )الثانى( وقبول الفرض   (CAPM2)ونموذج   (ROE)نموذج 
 البديل )الثانى( لمدراسة4
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  -/ نتائج الدراسة والتوصيات ومجالات البحث المقترحة:9
 نتائج الدراسة: 9/1

يعد موضوع دراسة سموك التكاليف من الموضوعات اليامة لمتخذي القرارات وذلك لأن  
لسموك يؤثر جوىريا في العديد من المواقف وخاصة في المواقف المرتبطة بالعائد عمى السيم، ىذا ا

وتحاول ىذه الدراسة من خلال النموذج الكمي المقترح لقياس درجة عدم التماثل في سموك تكاليف 
لعمومية العناصر الصناعية غير المباشرة مثل تكمفة البضاعة، تكاليف التشغيل والتكاليف الادارية وا

وبالتطبيق عمى الشركات الصناعية المسجمة بالبورصة تم الوصول الى عدد من النتائج اليامة عمى 
 النحو التالي: 

عند تضمين النموذج المقترح لمسببات التكمفة سواء المرتبطة بكثافة الاصول يحدثيا أو المرتبطة  14
بتكاليف تسوية أو تعديل الموارد والتي يسببيا سموك الادارة  لتفسير الصعود واليبوط في السموك 

التأثير عمى السموك  غير المتماثل لمتكمفة الصاعد واليابط وُجد أن ىناك قدرة كبيرة للإدارة العميا في
غير المتماثل لتكمفة البضاعة المباعة، والتكمفة التشغيمية والتكاليف العمومية البيعية والادارية وتزداد 
تمك القدرة في التأثير خاصة بالنسبة لمتكاليف  البيعية والادارية في الشركات الصناعية، ويتفاوت 

خرى ومن قطاع لأخر وقد لا يرجع سموك التكمفة مستوى السموك غير المتماثل لمتكمفة من منشأة لأ
الى الممارسات المعتادة من قبل الادارة العميا ولكن نتيجة تعمد التدخل لمقابمة الارباح التي يتم 
التقرير عنيا في القوائم المالية، فإذا كان لدى الادارة دوافع لإدارة الارباح فإن تعديل الموارد لا يتم 

مثل ليا وتمتد تأثير ذلك السموك الى سعر السيم في السوق وتركيبة المنشأة في اتجاه التخصيص الأ
وأدائيا المالي، فتعمد المديرين الاحتفاظ بالموارد غير المستغمة في فترات انخفاض المبيعات يؤدي 
بيا الى زيادة مستويات عدم تماثل سموك التكمفة الامر الذي يؤثر سمبيا عمى أرباح الفترة الحالية وايجا

عمى أرباح الفترات التي يزداد بيا مستويات النشاط ، والعكس صحيح حيث أنو في حالة انخفاض 
الحالية وسمبيا عمى ارباح فترات انخفاض  مستوى تماثل سموك التكمفة إيجابيا عمى ارباح الفترة

 مستويات النشاط4
يث تتبع تكمفة البضاعة يظير السموك غير المتماثل لمتكمفة في المنشآت الصناعية المصرية، ح 84

% مع زيادة في 5.40المباعة السموك غير المتماثل لمتكمفة الصاعد واليابط نظرا لأنيا تزداد بنسبة 
% ويعتبر بمثابة 1% مع انخفاض المبيعات بنسبة .1% ولكن تنخفض بنسبة  1المبيعات مقدارىا 

التكاليف التشغيمية زيادة ونقصانا مع سموك غير متماثل لمتكمفة، وبالمثل تزداد التكاليف العمومية و 
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التغير في حجم المبيعات بمعدلات متفاوتة، وىو ما يعني أن ىناك سموك غير متماثل لمتكمفة لبنود 
التكاليف الصناعية الغير مباشرة في المنشآت الصناعية4 ويظير ذلك بوضوح في بند تكاليف 

 OC4التشغيل 
ونموذج  ROEيعد النموذج المقترح ىو النموذج الأفضل في دقتو عن النماذج الاخرى نموذج 

CAPM  4في التنبؤ بجودة الأرباح المحاسبية والتي تم قياسيا بمعدل العائد عمى السيم في السوق 
 / التوصيات:  9/2

 في ضوء النتائج التي توصمت إلييا الدراسة توصى الباحثة بما يمى: 
دراك ممارسات وأساليب إدارة ضرورة  14 التعرف عمى محددات السموك غير المتماثل لمتكمفة وطبيعتيا وا 

الارباح سواء عن طريق الاستحقاقات الإختيارية أو عن طريق الأنشطة الحقيقية لما ليا من تأثير 
 كبير عمى اتخاذ القرار في المنشآت الصناعية4

ن الابحاث حول أسباب وأثار السموك غير المتماثل لمتكمفة تقديم الجيات الأكاديمية والمينية لمزيد م 84
في مختمف القطاعات الاقتصادية بالبيئة المصرية بيدف إثراء الفكر المحاسبي وتحقيق التوافق 
والتكامل بين الاطر النظرية والواقع العممي ومواكبة التغييرات المستمرة في بيئة الأعمال المصرية 

 الأرباح4والحد من ممارسات إدارة 
تطوير النموذج المقترح لقياس عائد السيم في ضوء السموك غير المتماثل لمتكمفة بمتغيرات مستقمة  34

 ومسببات إدارية أخرى يمكن قياسيا وتزيد من درجة دقة النموذج4
قيام الباحثون بتطوير نماذج قياس السموك غير المتماثل لمتكمفة حتى يمكن قياس مستوى التماثل في  4.

 بصورة أكثر دقة4 التكمفة
ضرورة اىتمام منشآت الأعمال بتطوير نظم التكاليف المطبقة وعمل برامج تدريبية متقدمة لمعاممين  04

لخمق كوادر محاسبية متفيمة لقضية تقدير التكاليف وتقدير السموك غير المتماثل لعناصر التكاليف 
 الصناعية غير المباشرة4

لمتعرف عمى فرص وجود السموك غير المتماثل في مثل إجراء الدراسة في شركات غير صناعية  94
ىذه الشركات ومقارنتيا مع شكل واتجاه ىذا السموك في كلا النوعين من الشركات ومسببات ذلك 

 الاختلاف4
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 مجالات البحث المقترحة:  9/3
  -تقترح الباحثة بعض المجالات التي يمكن أن تشكل أساسا لمبحوث المستقبمية:

ات محاسبية لمربط بين مفيوم السموك غير المتماثل لمتكمفة مع مفاىيم مستحدثة أخرى القيام بدراس 14
، رأس   Agility Manufacturingمثل: التكمفة المستيدفة، سمسمة التوريد، نظم التصنيع الفعال 

 المال الفكرى وىيكل الممكية في المنشأة4
لمتداخمة بين مستويات عدم تماثل سموك استخدام نموذج المعادلات الييكمية في دراسة العلاقات ا 84

التكمفة وممارسات إدارة الأرباح والعلاقات بين السموك غير المتماثل لمتكمفة كثافة العمالة، كثافة 
 رأس المال والتدفقات النقدية لممنشآت4 

ية البحث في الأدوات التي تحد من الآثار السمبية لكل من ممارسات إدارة الأرباح والأنشطة الحقيق 34
 وعدم تماثل سموك التكمفة عمى جودة التقارير المالية4

إلى نموذج  (CVP)الارباح  -إجراء بحوث عمى تطوير النموذج التقميدي لتحميل التكاليف الحجم 4.
دارة  (ACVP)مطور لتحميل التكمفة والحجم والارباح غير المنتظم  ستخدامو في إعداد الموازنات وا  وا 

 ، وتحسين مؤشرات استدامة المنشآت4الأداء في المنشآت الصناعية
 دراسة وتحميل العلاقة بين المسئولية الاجتماعية لمشركات والسموك غير المتماثل لمتكاليف4 04
عمل تحميل قطاعى لمكشف عن السموك غير المتماثل لمتكمفة في القطاعات الاقتصادية من عدمو،  94

مقارنة بقطاعات أخرى وما ىي وما ىي القطاعات التي تتميز بدرجة أعمى من عدم التماثل 
 انعكاساتيا عمى القرارات الاستراتيجية4

دراسة العلاقة بين ىيكل التكاليف ومستوى السموك غير المتماثل لمتكمفة في المنشآت الصغير  94
 ومتوسطة الحجم4
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 حق:الملا
 ( 1ممحق رقم)

 قائمة بشركات العينة
 اسم الشركة م اسم الشركة م
 القاىرة للإسكان والتعمير 89 الإسكندرية للأدوية 1
 الكابلات الكيربائية المصرية 89 اسمنت سيناء 8
 الشركة المالية والصناعية المصرية 82 أكتوبر فارما 3
 الدولية لمصناعات الدوائيةالمصرية  85 الإسكندرية لمزيوت المعدنية .
 النساجون الشرقيون لمسجاد 35 الإسكندرية لمغزل والنسيج 0
 النصر لصناعة المحولات والمنتجات الكيربائية 31 الإسماعيمية مصر لمدواجن 9
 جنوب الوادي للأسمنت 38 شركة الأىرام لمطباعة والتغميف 9
 الغذائيةجيينة لمصناعات  33 شركة الدلتا لمسكر 2
 جي بي اوتو .3 شركة الزيوت المستخمصة ومنتجاتيا 5

 دلتا لمطباعة والتغميف 30 شركة السويدي لمكابلات 15
 روديكس لتصنيع البلاستك 39 شركة السوس للأسمنت 11
 سماد مصر ايجيفرت 39 شركة السويس للأكياس 18
 لمبتروكيماوياتسيدي كرير  32 الشرق الأوسط لصناعة الزجاج 13
 البويات والصناعات الكيماوية )باكين( 35 الشرقية الوطنية للأمن الغذائي .1
 السادس من اكتوبر لمتنمية 5. الشرقية لمدخان 10
 المصريين للإسكان والتنمية والتعمير 1. الدولية لممحاصيل الزراعية 19
 شركة حديد عز 8. الشروق الحديثة لمطباعة 19
 مجموعة طمعت مصطفي القابضة 3. العامة لممقاولات الصعيد 12
 غاز مصر .. الصناعات الكيماوية المصرية )كيما( 15
 كفر الزيات لممبيدات والكيماويات 0. الصناعات اليندسية المعمارية )ايكون( 85
 ليسيكو مصر 9. العربية لحميج الأقطان 81
 والتعميرمصر الجديدة للإسكان  9. العربية للأدوية 88
 مصر لصناعة التبريد والتكيف )ميراكو( 2. العربية لمخزف )اراسمكو( 83
 مصر للأسمنت قنا 5. العز الداخمية لمصمب .8
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 مصر للألومنيوم 05 العز لمسيراميك والبورسمين )الجوىرة( 80
 

 (2ممحق )
احتمالات  ثم إيجاد مجموع   م8585م حتى 8552تم حساب احتمالات الحدوث لفترة الدراسة من 

 الحدوث خلال فترة الدراسة كما تظير فى الجدول التالى:
 م85854م حتى  8552مجموع احتمال حدوث الأرباح لفترة الدراسة من 

∑    Category 
0.09777778 Less than 0 
0.451111111 0-1 
0.111111111 1 to 2 
0.066666667 2 to 3 
0.051111111 3 to 4 
0.031111111 4 to 5 

0.02 5 to 6 
0.026666667 6 to 7 
0.011111111 7 to 8 
0.015555556 8 to 9 
0.024444444 9 to 10 
0.011111111 10 to 11 
0.008888889 11 to 12 
0.006666667 12 to 13 
0.006666667 13 to 14 
0.008888889 14 to 15 
0.002222222 15 to 16 
0.004444444 16 to 17 
0.004444444 17 to 18 
0.004444444 18 to 19 
0.035555556 Above 19 
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 (3ممحق )
( شركة ويوضح الجدول  05تم حساب عدد مرات الحدوث الربح في كل سنة ولعدد الشركات )

م ، وتم حساب حدوث الربح بقسمة 8552واحتمال الحدوث لعام التالي عدد مرات حدوث الربح 
 شركة(4 05× سنة  18)  05.عدد مرات الحدوث لمربح عمى مجموع مرات الحدوث وىو 

  خطوات عائد السيم باستخدام نموذجROE4 
2009 Category 

    Frequency 
  

0.04 2 Less than 0 
0.52 26 0-1 
0.1 5 1 to 2 
0.06 3 2 to 3 
0.06 3 3 to 4 
0.02 1 4 to 5 
0 0 5 to 6 
0.02 1 6 to 7 
0.04 2 7 to 8 
0.02 1 8 to 9 
0.04 2 9 to 10 
0 0 10 to 11 
0.02 1 11 to 12 
0 0 12 to 13 
0.02 1 13 to 14 
0 0 14 to 15 
0 0 15 to 16 
0 0 16 to 17 
0 0 17 to 18 
0 0 18 to 19 
0.04 2 Above 19 
1 50 Total 

  


