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أطش ةٌشخصص ةٌمطتػٝ ٚؿؼُ ِىشج ةٌّشةػؼذ ػٍٝ ِغشٜٛ ةٌشؼٕج 

 ةٌّصشيذ "دسةعذ إخشختسيذ" ميذد حتٌخٛسصذةٌضشيخٝ ٌٍششوتر ةٌّ

 دوشـٛس

 فٛصٜ ػخذةٌختلٝ فٛصٜ ِشلص

 ِذسط حمغُ ةٌّـتعخذ

 ةٌضلتصيكػتِؼذ  –وٍيذ ةٌشؼتسد 

 ٍِخـص:

درتطةةر ٚتبصدةةثر اظةةز تٌصقـةةؾ تٌممةةثػٝ ٚـؽةةُ ِىصةةح  إٌددٝ ٘ددذه ٘ددزة ةٌخـددض

تؼز٠ةةس تٌّزتؼؼةةر ػٍةةٝ ِظةةصٜٛ تٌصؽٕةةح تٌلةةز٠دٝ ٌٍؼةةزوثز تٌّظةةثّ٘ر تٌّـةةز٠ر  ٚ

غ١ز ِث١ٌةر ِم١ةدذ خثٌدٛرؿةر تٌّـةز٠ر شٕصّةٝ ( ػزور 89تٌدرتطر ػٍٝ ػ١ٕر ِىٛٔر ِٓ )

َ ـصةٝ 4112( ِؼث٘دذ بلاي تٌفصزذ ِٓ ػةثَ 482( لمثع تلصـثدٜ  خإؼّثٌٝ )11تٌٝ )

َ  ٚلإبصدةةثر وةةزٚف تٌدرتطةةر شةةُ تطةةصقدتَ ّٔةةٛلغ تلإٔفةةدتر تٌقمةةٝ تٌّصؼةةدد 4119ػةةثَ 

 ١ثطةة١ٓ: )ِظةةصٜٛ تٌصؽٕةةح تٌلةةز٠دٝ( ِمثطةةثا خإطةةصقدتَ ِمةٌّشغيددش ةٌشددتحغتٌّدٕةةٝ ػٍةةٝ اْ 

: تٌفزق خ١ٓ ِؼدي تٌلز٠در تٌمثٔٛٔٝ تٌّمدك خثٌدٌٚر ٚخ١ٓ ِؼةدي تٌلةز٠در ةٌّميتط ةلأٚي

: ِؼةةدي تٌلةةز٠در تٌفؼٍةةٝ وّم١ةةثص ػىظةةٝ ٌّظةةصٜٛ تٌصؽٕةةح ٚةٌّميددتط ةٌظددتٔٝتٌفؼٍةةٝ  

تٌصقـؾ تٌممثػٝ ٌّىصح تٌّزتؼؼر ِمثطةثا خثٌفـةر ): ٚةٌّشغيشةر ةٌّغشمٍذتٌلز٠دٝ  

ىٛٔةةٗ ٠ٕصّةةةٝ اٚ م ٠ٕصّةةةٝ تٌةةٝ اـةةةد ِىثشةةةح خِمثطةةةثا ؼؼةةةر تٌظةةٛل١ر  ٚـؽةةةُ ِىصةةح تٌّزت

(  ٚشةُ تطةصقدتَ: ـؽةُ تٌؼةزور  ِؼةدي تٌؼثبةد ػٍةٝ ت ؿةٛي  "Big4" تٌّزتؼؼةر تٌىدةثر

  .تٌزتوؼر تٌّث١ٌر  ٔٛع تٌممثع تٌذٜ شٕصّٝ ٌٗ تٌؼزور( وّصغ١زتز كثخمر

ِؼ٠ٕٛةةر ٚؼةةٛد شةة ظ١ز ت٠ؽةةثخٝ لٚ دمٌةةٗ تــةةثب١ر  ٚسددُ ةٌشٛصددً ٌٍٕشددتاغ ةٌشتٌيددذ:

ٚ٘ةٛ ِةث  ٌٍصقـؾ تٌممثػٝ ٌّىصح تٌّزتؼؼر ػٍٝ ِظصٜٛ تٌصؽٕح تٌلةز٠دٝ ٌٍؼةزوثز

ٚٚؼٛد ش ظ١ز طٍدٝ لٚ دمٌٗ تــثب١ر ِؼ٠ٕٛةر ٌفؽةُ ِىصةح  ( )لخٛي ةٌفشض ةلأٚي ٠ؼٕٝ

(  )لخٛي ةٌفشض ةٌظتٔٝ تٌّزتؼؼر ػٍٝ ِظصٜٛ تٌصؽٕح تٌلز٠دٝ ٌٍؼزوثز ٚ٘ٛ ِث ٠ؼٕٝ

٠ؽثخٝ لٚ دمٌٗ تــثب١ر ِؼ٠ٕٛر ٌىً ِٓ )ـؽةُ تٌؼةزور  وّث شُ تٌصٛؿً تٌٝ ٚؼٛد اظز ت
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ٔٛع تٌممثع( ٚ ٚؼٛد اظز طةٍدٝ لٚ دمٌةٗ تــةثب١ر ِؼ٠ٕٛةر ٌىةً ِةٓ )تٌزتوؼةر تٌّث١ٌةر  ٚ 

 ِؼدي تٌؼثبد ػٍٝ ت ؿٛي(ػٍٝ ِظصٜٛ تٌصؽٕح تٌلز٠دٝ ٌٍؼزوثز.

تٌصقـةةؾ تٌممةةثػٝ ٌّىصةةح تٌّزتؼؼةةر  ـؽةةُ ِىصةةح تٌّزتؼؼةةر   ةٌىٍّددتر ةلأعتعدديذ:

 صؽٕح تٌلز٠دٝ  ِؼدي تٌلز٠در تٌفؼٍٝ   ِؼدي تٌلز٠در تٌمثٔٛٔٝ.تٌ

The Impact of Audit Firm's Industry Specialization and 

Size on Tax Avoidance Level for Companies Listed on 

The Egyptian Stock Exchange"An Empirical Study" 

Fawzy Abdelbakey Fawzy Morkose 

Lecturer, Department of Accounting, 

Faculty of Commerce - Zagazig University. 

Abstract: 

this research aimed to study and test the impact of Audit 

firm's industry specialization and size on tax avoidance level for 

the Egyptian listed companies, using a sample of (98) non-

financial companies listed on the Egyptian Stock Exchange 

belonging to (11) economic sectors, with a total of (294) 

observations during the period from 2016 to 2018, relied on a 

multiple linear regression model to test the hypotheses of the 

study, based on the dependent variable: (Tax avoidance level) 

Measuring by Two measures, the first: the difference between 

the legal tax rate applied in the country and the effective tax rate, 

and the second: the Effective Tax Rate "ETR" as an inverse 

measure of tax avoidance level, The independent variables: 

(Audit firm industry specialization Measuring by the market 
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share,and Audit firm size Measuring by if it belongs or not 

belong to one of the big audit firms ―Big4‖), using: (Firm size, 

Rate of Return on Assets, Leverage, and the Company Industry 

type) as a control variables. 

The results of this research find: A positive effect with a 

statistically significant for the audit firm industry specialization at 

the companies tax avoidance level (acceptance The first 

hypothesis), and find A negative effect with a statistically 

significant for the audit firm size at the companies tax avoidance 

level (acceptance The second hypothesis), and find A positive 

statistically significant effect for each of (Firm size, Industry type) 

and a negative statistically significant effect for each of (leverage, 

and rate of return on assets) on the companies tax avoidance level. 

Keywords: Audit Firm Industry Specialization, Audit Firm Size, Tax 

Avoidance, Effective Tax Rate "ETR", and Legal Tax Rate. 
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 ةلإطتس ةٌؼتَ ٌٍخـض: ةٌمغُ ةلأٚي

 ةٌخـض: ِٚشىٍذ ِمذِذ 

شٍؼح تٌلزتبح دٚرتا رب١ظة١ثا وةٝ تلإلصـةثد تٌمةِٛٝ ٌٍدٌٚةر   ـ١ةط شؼةد ِةٓ ا٘ةُ 

٠زتدتز ١ّشذ ِٓ تلإادٚتز تٌظ١ثطر تٌّث١ٌر تٌصٝ شؼصّد ػ١ٍٙث وٝ شٛو١ز ــر ِّٙر ِٚص

شٛس٠غ تٌدبً خّث ٠فمك ٔٛػثا ِٓ تٌؼدتٌةر تلإؼصّثػ١ةر  ٚخثٌصةثٌٝ   ٚتػثدذ تٌؼثِر ٌٍدٌٚر

  ٚ٘ةٛ ِةث ٌٙث ش ظ١ز ؼٛ٘زٜ ػٍٝ ؼٛتٔح تٌف١ةثذ تلإلصـةثد٠ر ٚتلإؼصّثػ١ةر ٚتٌظ١ثطة١ر

 ،عدددد ِذ).٠صشت٠ةةةةد ِؼةةةةٗ تٌفثؼةةةةر ٌصفم١ةةةةك تلإٌصةةةةشتَ تٌلةةةةز٠دٝ ِةةةةٓ لدةةةةً تٌؼةةةةزوثز

 (Lanis and Richardson,2015& 3122ٚأخشْٚ،

رخف١ةٗ  وةٝ ـؽةُ طة١ٌٛر ٚتٌلزتبح ػٍٟ تٌدبً ِةٓ ا٘ةُ تٌّصغ١ةزتز تٌصةٟ شة ظز ٚشؼص١ز 

ٚٔظزتا لإ٘صّثَ تٌؼةزوثز خصؼظة١ُ تٌزخف١ةر ومةد ادٜ لٌةه تٌةٝ تشؽةثٖ خؼةق تٌؼةزوثز  ر تٌؼزو

ر تٌّث١ٌةر  تٌٝ شقف١ق تٌؼحء تٌلز٠دٝ اٚ تٌصقٍؾ ِٕٗ شّثِثا  ٚلٌةه ِةٓ بةلاي شزش١ةح ت ِةٛ

 Tax Planning: تٌصقمةة١ن تٌلةةز٠دٝ  ِٚؼثٌؽصٙةةث خمةةزق لث١ٔٛٔةةر ٚابةةزٜ غ١ةةز لث١ٔٛٔةةر

، .Tax Evasionتٌصٙةةزج تٌلةةز٠دٝ ٚ Tax Avoidanceٚتٌصؽٕةةح تٌلةةز٠دٝ  )ؿغددٓ

3122 &Park, et al.,2013  &Lanis and Richardson,2015) 

ػث١ٌّر ش بذ ِىثٔٙث وٝ وً دٚي تٌؼثٌُ تٌٙةد  ِٕٙةث ٠ٚؼد تٌصؽٕح تٌلز٠دٝ ظث٘زذ 

ػةةْٛ شم١ًٍ ػحء تٌلزتبح تٌصٝ شدوؼٙث تٌؼزوثز تٌٝ الً لدر ِّىٓ ِٓ بةلاي شٕظة١ُ 

ِةةغ تٌمةةٛت١ٔٓ ٚتٌصؼةةز٠ؼثز تٌلةةز٠د١ر ٚتطةةصغلاي تلإػفةةثءتز  تٌّّةةٛي تٌّث١ٌةةر خّةةث ٠صفةةك

 &3122)ؿغددددٓ، ٚتٌفةةةةٛتوش تٌصةةةةٝ شّٕفٙةةةةث لةةةةٛت١ٔٓ تٌلةةةةزتبح وةةةةٝ ٘ةةةةذٖ تٌةةةةدٚي.

 ( Darabi and Mohammad, 2017 &3126ػيغٝ،

٠صدة١ٓ أةٗ اٌمةٝ  4112( ٌظةٕر 81ٚخثٌزؼٛع تٌٝ لثْٔٛ تٌلز٠در ػٍٝ تٌةدبً رلةُ )

تػدتد تلإلزتر تٌلةز٠دٝ   ٚتلإلةزتر خدلةر ٚطةلاِر ػٍٝ تٌّّٛي ِٚزتلح تٌفظثخثز ِّٙر 

ِٚٓ ٕ٘ث شظٙز ا١ّ٘ةر ٚدٚر   ـظثخثشٙث ٚشٛر٠د تٌلزتبح تٌّمزرذ تٌٝ ِـٍفر تٌلزتبح

تٌصمثر٠ز  تٌفظثخثز ٚ ِث شصلِّٕٗدٜ ؿدق ٚػدتٌر وٝ شم١١ُ ِزتلح تٌفظثخثز تٌقثرؼٝ 

دلةر ٚطةلاِر تلإلةزتر ٚتٌصفمةك ِةٓ   تٌّث١ٌر ِٓ ِؼٍِٛثز بثؿر ِث ٠صؼٍك خ رخثؾ تٌؼزور

خةةذي  تٌّزتؼةةغ  ٚ٘ةةٛ ِةةث ٠صمٍةةح ِةةٓ تٌلةةز٠دٝ ٌٍّّةةٛي ِٚمةةدتر تٌلةةزتبح ٚتؼدةةر تٌةةدوغ
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خّةةث  تٌؼٕث٠ةةر ت١ٌّٕٙةةر تٌٛتؼدةةر ٚتٌلاسِةةر ٌلةةّثْ ادتء ػ١ٍّةةر تٌّزتؼؼةةر خةةثٌؽٛدذ تٌّمٍٛخةةٗ

 تٌّث١ٌر. صمثر٠زتٌفد ِٓ تٌصلاػح ٚتٌغغ وٝ تٌ ٠ظثػد ػٍٝ توصؼث  ت بمثء ٚ

لتز تٌعمةً تلإلصـةثدٜ  ؼث١ٌّرت ب١زذ ٔص١ؽر لإ١ٙٔثر خؼق تٌؼزوثز تٌٚوٝ ت٢ٚٔر 

٘ةةذت تلإ١ٙٔةةثر خ بمةةثء اٚ غةةغ وةةٝ ـظةةثخثز شٍةةه تٌؼةةزوثز  ٚشٛؼ١ةةٗ تٌىد١ةةز  ٚترشدةةثم 

تلإشٙثِثز ٚتلإٔصمثدتز تٌٝ ِ طظثز تٌّزتؼؼر تٌىد١ةزذ تِةث خظةدح تٌّؼةثرور وةٝ تٌغةغ 

تسدتد ت٘صّثَ تٌّٕظّثز ٚت١ٌٙةةثز ت١ٌّٕٙةر ـةٛي تٌؼةثٌُ  ٚت بمثء اٚ ٌؼدَ تٌىؼف ػٕٙث 

تٌقةثرؼٝ ٌصفم١ةك ؼةٛدذ ػ١ٍّةر تٌّزتؼؼةر ٚتٌفةد  تٌّزتؼغخلزٚرذ شم٠ٛز ا١ٌثز ػًّ 

 &3122)ِخدتسن،.ِٓ تٌّّثرطثز تٌصٝ ش دٜ تٌٝ تٌصلاػح ٚتٌغغ وٝ تٌصمثر٠ز تٌّث١ٌةر

 ( Suyono,2018& 3122ّٛد،ِـ &3127غٕيُ،

 تٌؼٛتِةً تٌصةةٝ شة ظز ػٍةةٝ تٌقـةةثبؾ ٚ تٌؼد٠ةةد ِةٓ تٌدةةثـع١ٓ خدرتطةرٚٔص١ؽةر ٌةةذٌه ت٘ةصُ 

دذ ؼٛدذ : ] ـؽةُ   ِٚةٓ ٘ةذٖ تٌقـةثبؾتٌقةثرؼٝ تٌّزتؼةغ ػ١ٍّةر تٌّزتؼؼةر ٚتٌّصؼٍمةر خؽةٛ

ِىصةح تٌّزتؼؼةر ِدذ ترشدثم ِىصح تٌّزتؼؼر  تٌصقـؾ تٌممثػٝ ٌٍّزتؼغ  طّؼر تٌّزتؼغ  

تػيً،.[ِةةةةةةغ تٌؼ١ّةةةةةةً & صدددددد ؽ  Christensen,et al.,2014& 3125)إعددددددّ

 (Suyono,2018 &  Kanagaretnam, et al.,2016 && 3125ةٌذيٓ،

٠ٚزٜ تٌدثـط اْ ولاا ِٓ تٌصقـةؾ تٌممةثػٝ ٚـؽةُ ِىصةح تٌّزتؼؼةر ٠ؼةدتْ ِةٓ ا٘ةُ 

بـثبؾ تٌّزتؼغ تٌقثرؼٝ  ٚتٌصٝ ش ظز وٝ ؼٛدذ ػ١ٍّر تٌّزتؼؼر ٚٔصثبؽٙث ِٚث ٠ةزشدن خٙةث 

ِقثٌفةةثز  ٚخثٌصةةثٌٝ ِٛتؼٙةةر تٌفظةةثد تٌّةةثٌٝ ٚتٌفةةد ِةةٓ ِةةٓ توصؼةةث  ت بمةةثء ٚتٌغةةغ ٚاٜ 

 تٌّّثرطثز تٌصٝ شصدؼٙث تٌؼزوثز ٌصؼظ١ُ ارخثـٙث ٚتٌصٝ ِٕٙث تٌصؽٕح تٌلز٠دٝ.

ػٍةةٝ ِةةدٜ شةة ظ١ز وةةلاا ِةةٓ تٌصقـةةؾ تٌممةةثػٝ ٌٍّزتؼةةغ اوةةدز تٌؼد٠ةةد ِةةٓ تٌدرتطةةثز ٚ

س  دذ ػ١ٍّةةثز تٌّزتؼؼةةر  ـ١ةةط شٛؿةةٍ  تٌصث١ٌةةر:ثز درتطةةتٌٚـؽةةُ ِىصةةح تٌّزتؼؼةةٗ ػٍةةٝ ؼةةٛ

 & Havasi and Darabi,2016& 4118ٛد & ِف4112ِّصٌٛٝ & 4112ػٛف )

 Mukhlasin and Catholic,2018ٝاْ تٌصقـةةؾ تٌممةةثػٝ ٌٍّةةزتؼؼ١ٓ ٠ٍؼةةح  ( تٌةة

ت دتء تٌّٕٙةةٝ ٌٍّزتؼةةغ تٌقةةثرؼٝ   ٚلٌةةه ِةةٓ بةةلاي دٚرتا ٘ثِةةثا وةةٝ تلإرشمةةثء خدرؼةةر وفةةثءذ 

دذ شقمةة١ن ػ١ٍّةةر تٌّزتؼؼةةر ٚتوصؼةةث  ِٚٛتؼٙةةر ـةةثمز تٌغةةغ ٚتٌفظةةثد تٌّةةثٌٝ  شفظةة١ٓ ؼةةٛ

س تٌدرتطةثز تٌصث١ٌةر: ٚاطث١ٌح تدترذ ت رخثؾ    & Francis and Wang,2008)وّث شٛؿةٍ
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ثػ١ً   &  4112ؿةةةةةلاؾ تٌةةةةةد٠ٓ &  Christensen,et al.,2014& 4112تطةةةةةّ

Kanagaretnam, et al.,2016 & Eilifsen and Knivsfla,2016 &  

Suyono,2018)  ٌٝاْ ِىثشح تٌّزتؼؼةر ود١ةزذ تٌفؽةُ ل تٌصةٝ شٕصّةٝ تٌةٝ تBig 4  ل اوعةز

 .لدرذ ػٍٝ كّثْ ؼٛدذ ػ١ٍّثز تٌّزتؼؼر ِمثرٔصثا خّىثشح تٌّزتؼؼر ؿغ١زذ تٌفؽُ

ت ١ّ٘ةر خفةط ٚ درتطةر ِةدٜ شة ظ١ز ٚتِصدتدتا ٌصٍه تٌدرتطثز ٠زٜ تٌدثـةط أةٗ ِةٓ 

ٍةٝ ِظةصٜٛ تٌصؽٕةح تٌلةز٠دٝ ولاا ِٓ تٌصقـةؾ تٌممةثػٝ ٚـؽةُ ِىصةح تٌّزتؼؼةر ػ

 وٝ ِفثٌٚر تلإؼثخر ػٍٝ تٌصظثؤي تٌصثٌٝ:  ِشىٍذ ٘زة ةٌخـضٌٍؼزوثز  ٚخثٌصثٌٝ شصّعً 

ِت أطش ةٌشخصص ةٌمطتػٝ ٚؿؼُ ِىشج ةٌّشةػؼذ ػٍٝ ِغشٜٛ ةٌشؼٕج ةٌضشيخٝ 

 ّذ ةٌّصشيذ؟ٌٍششوتر ةٌّغت٘

 :٘ذه ةٌخـض 

ٌٍدفةط وةٝ درتطةر اظةز تٌصقـةؾ تٌممةثػٝ ٚـؽةُ ِىصةح ٠صّعً تٌٙد  تٌزب١ظةٝ 

تٌّزتؼؼر ػٍٝ ِظصٜٛ تٌصؽٕةح تٌلةز٠دٝ ٌٍؼةزوثز تٌّظةثّ٘ر تٌّـةز٠ر  ٠ٕٚدعةك ػةٓ 

 ٘ذت تٌٙد  ت ٘دت  تٌفزػ١ر تٌصث١ٌر:

ػٍٝ ت طث١ٌح  تٌصؼز  ػٍٝ ِفَٙٛ تٌصؽٕح تٌلز٠دٝ ٚتٌّفث١ُ٘ تٌّصؼٍمر خٗ  ٚتٌصؼز  -

 تٌصٝ شصدؼٙث تٌؼزوثز ٌّّثرطر تٌصؽٕح تٌلز٠دٝ  ٚتٌّٕثوغ ٚتٌصىث١ٌف تٌّزشدمر خٗ.

ٚتٌؼٛتِةةةً تٌّفةةةددذ ٌٙةةةث ٚتٌّصؼٍمةةةر تٌّزتؼؼةةةر  ػ١ٍّةةةر تٌصؼةةةز  ػٍةةةٝ ِث١٘ةةةر ؼةةةٛدذ -

 .ٝتٌقثرؼخقـثبؾ ؼٛدذ تٌّزتؼغ 

١ٓ تٌصؼز  ػٍٝ مد١ؼر تٌؼلالةر خة١ٓ تٌصقـةؾ تٌممةثػٝ ٚـؽةُ ِىصةح تٌّزتؼؼةر ٚخة -

  ِظصٜٛ تٌصؽٕح تٌلز٠دٝ.

 :أّ٘يذ ةٌخـض 

 ٗ وٝ:تٌّظث٠ّ٘ظصّد ٘ذت تٌدفط ا١ّ٘صٗ ِٓ بلاي 

ِظةةثػدذ تٌدةةثـع١ٓ ٚتٌّةةزتؼؼ١ٓ ٚوثــةةٝ تٌلةةزتبح ٚغ١ةةزُ٘ ِةةٓ ت مةةزت  لٜٚ  -1

تلإ٘صّثَ ٚتٌؼلالر خ دتء تٌّٕؼآز وٝ تٌصؼز  ػٍٝ: مزق تٌصلاػح ٚتٌغغ ٚتلإـص١ثي 

شّثرطةٙث تٌؼةزوثز ٌصقفة١ق تٌؼةحء تٌلةز٠دٝ اٚ ٚاطث١ٌح تٌصؽٕح تٌلةز٠دٝ تٌصةٝ 

ٚخثٌصةةثٌٝ تٌّظةثػدذ وةةٝ تٌفةد ِٕٙةةث اٚ تٌملةةثء ٌصؼظةة١ُ ارخثـٙةث   تٌةصقٍؾ ِٕةةٗ ٔٙثب١ةثا 
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ػ١ٍٙةةث  ِّةةث ٠ظةةثػد وةةٝ شؼظةة١ُ تٌفـةة١ٍر تٌلةةز٠د١ر ٚتٌصةةٝ شؼصدةةز ِةةٓ ا٘ةةُ ِـةةثدر 

تلإ٠ةةةزتدتز تٌؼثِةةةر ٌٍدٌٚةةةر  ٚ٘ةةةٛ ِةةةث ٠ةةةٕؼىض ػٍةةةٝ وثوةةةر تٌؽٛتٔةةةح تلإلصـةةةثد٠ر 

 ّثػ١ر ٚتٌظ١ثط١ر ٌٍدٌٚر.ٚتلإؼص

شٛو١ز د١ًٌ ِٓ تٌد١ةر تٌّـز٠ر ػٓ اظز تٌصقـؾ تٌممثػٝ ٚـؽُ ِىصةح تٌّزتؼؼةر ػٍةٝ  -4

ِظةةصٜٛ تٌصؽٕةةح تٌلةةز٠دٝ ٌٍؼةةزوثز   ٚشٛكةة١ؿ دٚر تٌّزتؼةةغ تٌقةةثرؼٝ وةةٝ توصؼةةث  

 ٚتٌفد ِٓ ِّثرطثز تٌصؽٕح تٌلز٠دٝ  ٚخثٌصثٌٝ دوغ تٌؼزوثز تٌٝ تلإٌصشتَ تٌلز٠دٝ.

  ةٌخـض:ِٕٙؼيذ 

 ٌصفم١ك ا٘دت  تٌدفط تػصّد تٌدثـط ػٍٝ :

تٌدرتطر تٌٕظز٠ر تٌصف١ٍ١ٍر ٌلإؿةدترتز ٚتٌدرتطةثز تٌظةثخمر تٌّصؼٍمةر خؼةىً ِدثػةز اٚ  -

غ١ز ِدثػز خّٛكٛع تٌدفط ِفً تٌدرتطر  ٌصفد٠د تلإمةثر تٌٕظةزٜ ٌؽٛتٔةح ٚاخؼةثد 

تٌقثرؼٝ ٚـؽةُ تٌصؽٕح تٌلز٠دٝ ٚمد١ؼر تٌؼلالر خ١ٓ تٌصقـؾ تٌممثػٝ ٌٍّزتؼغ 

 ِىصح تٌّزتؼؼر ٚخ١ٓ ِظصٜٛ تٌصؽٕح تٌلز٠دٝ  ٚتػصمثق وزٚف تٌدرتطر.

تٌد١ثٔثز تٌّث١ٌر ٚغ١ز تٌّث١ٌةر  ِفصٜٛ ػٓ مز٠ك درتطر ٚشف١ًٍبصدثر٠ر : تٌدرتطر تلإ -

تٌّٕؼةةٛرذ وةةةٝ تٌصمةةةثر٠ز تٌظةةة٠ٕٛر ٌؼ١ٕةةةر ِةةٓ تٌؼةةةزوثز تٌّظةةةثّ٘ر تٌّم١ةةةدذ خدٛرؿةةةر 

ِقصٍفةر  ٚدرتطةر ٚشف١ٍةً  تلصـةثد٠ر شٕصّٝ ٌممثػثزت ٚرتق تٌّث١ٌر تٌّـز٠ر ٚتٌصٝ 

  .تٌؼلالثز خ١ٓ ِصغ١زتز تٌدرتطر ٌٍص ود ِٓ ِدٜ شفمك وزٚف تٌدرتطر 

 :ؿذٚد ةٌخـض 

٠مصـز ٘ةذت تٌدفةط ػٍةٝ درتطةر اظةز تٌصقـةؾ تٌممةثػٝ ٌٍّزتؼةغ تٌقةثرؼٝ ٚـؽةُ 

ر ِىصةةح تٌّزتؼؼةةر ػٍةةٝ ِظةةصٜٛ تٌصؽٕةةح تٌلةةز٠دٝ ٌٍؼةةزوثز تٌّظةةثّ٘ر تٌّم١ةةدذ خدٛرؿةة

ؼثد ت ٚرتق تٌّث١ٌةةر تٌّـةةز٠ر ٚتٌصةةٝ شٕصّةةٝ ٌممثػةةثز تلصـةةثد٠ر ِقصٍفةةر  ٚلٌةةه خؼةةد تطةةصد

ٌّث١ٌةةر ٔظةةزتا لإبةةصلا  مد١ؼةةر تٌقةةدِثز تلمةةثع تٌدٕةةٛن ٚ تٌؼةةزوثز تٌصةةٝ شٕصّةةٝ تٌةةٝ لمةةثع

غ١ز تٌّث١ٌةر  ٚوةذٌه شةُ تطةصدؼثد ػٍّٙث ٚط١ثطثشٙث تٌص١ٍ٠ّٛر ٚشمثر٠ز٘ث تٌّث١ٌر ػٓ تٌؼزوثز 

طةةؼز تٌلةةز٠در ِؼةةدي توةةك ٔظةةزتا لإبةةصلا  تٌدصةةزٚي ٚلمةةثع تٌّزتٌغةةثس ٚلمةةثع  ػةةزوثز

ث شةةُ تطةةصدؼثد تٌؼةةزوثز ّةةػةةٓ تٌؼةةزوثز غ١ةةز تٌّث١ٌةةر ت بةةزٜ  ور ٌٙةةث ١دٚتٌّؼثٍِةةر تٌلةةز٠

 .  ٚتطصدؼثد تٌؼزوثز تٌصٝ ـممس بظثبز بلاي وصزذ تٌدرتطرتٌّؼفثذ ِٓ تٌلزتبح
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 :ِـشٛيتر ةٌخـض 

ء تٌصةثٌٝ ِةٓ تٌدفةط تٌةٝ ت لظةثَ ٘دتوٗ  شُ شمظ١ُ تٌؽةشتشظثلثا ِغ ِؼىٍر تٌدفط ٌٚصفم١ك ا

تٌصقـةؾ تٌممةثػٝ : ةٌمغدُ ةٌظتٌدض ِث١٘ةر ٚاخؼةثد تٌصؽٕةح تٌلةز٠دٝ  :ةٌمغدُ ةٌظدتٔٝ] تٌصث١ٌر:

تٌدرتطةةثز تٌظةةثخمر ٚتػةةصمثق : ةٌمغددُ ةٌشةحددغ  ٚـؽةةُ ِىصةةح تٌّزتؼؼةةر وةةٝ تٌفىةةز تٌّفثطةةدٝ

 بلاؿةةر ٚٔصةةثبػ ةٌمغددُ ةٌغددتدط:  بصدثر٠ةةرتٌدرتطةةر تلإ :ةٌمغددُ ةٌخددتِظ  وةةزٚف تٌدرتطةةر

 [.ِلاـك تٌدفط   ٚتٌّزتؼغ  ٚتٌدفٛض تٌّظصمد١ٍر صٛؿ١ثزتٌٚ تٌدفط

 ِت٘يذ ٚأحؼتد ةٌشؼٕج ةٌضشيخٝ: :ةٌمغُ ةٌظتٔٝ

ِفٙةَٛ ] ط١فثٚي تٌدثـط ِٓ بلاي ٘ذت تٌؽشء ِٓ تٌدفط ت٠لثؾ تٌؽٛتٔةح تٌصث١ٌةر:

تٌةةةدٚتوغ ٚتٌؼٛتِةةةً  - خثٌصؽٕةةةح تٌلةةةز٠دٝ لتز تٌؼلالةةةرتٌّفةةةث١ُ٘  - تٌصؽٕةةةح تٌلةةةز٠دٝ

تٌصؽٕةةةح ت ظةةثر تٌّصزشدةةٗ ػٍةةةٝ ِّثرطةةر  -تٌّففةةشذ ػٍةةٝ ِّثرطةةةر تٌصؽٕةةح تٌلةةةز٠دٝ

 -تٌصؽٕةةح تٌلةةز٠دٝ ِمةةث١٠ض -تٌصؽٕةةح تٌلةةز٠دٝ اطةةث١ٌح ِّثرطةةر١ٌةةثز ٚآ -تٌلةةز٠دٝ

 .[تٌصؽٕح تٌلز٠دٝ ِّثرطثز ِىثوفرتؼزتءتز ٚاطث١ٌح 

  :Tax Avoidance ِفَٙٛ ةٌشؼٕج ةٌضشيخٝ -3/2

ِٓ بلاي تطصمزتء ٚشف١ًٍ تٌدرتطثز تٌظثخمر ٔؽد أٙث لدِس تٌؼد٠ةد ِةٓ تٌصؼز٠فةثز 

 ِٚٓ ٘ذٖ تٌصؼز٠فثز:  ٌٍصؽٕح تٌلز٠دٝ

( تٌصؽٕةح تٌلةز٠دٝ ػٍةٝ أةٗ شقفة١ق Chen et al.,2010) س درتطةرػزو

ٌٍةةةزخؿ تٌقثكةةةغ ٌٍلةةةز٠در ِةةةٓ بةةةلاي أؼةةةمر تٌصقمةةة١ن تٌلةةةز٠دٝ تٌمث١ٔٛٔةةةر اٚ 

 لث١ٔٛٔصٙث اٚ غ١ز تٌمث١ٔٛٔر.تٌّؼىٛن وٝ 

خ ٔةٗ وةً ١ِةشذ ٠فـةً ػ١ٍٙةث تٌّّةٛي ( تٌصؽٕح تٌلةز٠دٝ 4111ٚػز  )ؿد٠ك 

 ش دٜ تٌٝ تػفثبر ِٓ تلإٌصشتَ تٌلز٠دٝ اٚ شقف١لٗ دْٚ اْ ٠ؼد ِصٙزخثا ِٓ تٌلز٠در.

ةٌشؼٕج ( اْ ٕ٘ثن ٔٛػ١ٓ ٌٍصؽٕح تٌلز٠دٝ: Lietz,2013) س درتطرٚاٚكف

ٚ٘ٛ تٌذٜ ٠صٛتوك ِةغ رٚؾ تٌمةثْٔٛ ِعةً تلإطةصعّثر وةٝ ِؽةثمز  ةٌضشيخٝ ةٌّمخٛي

 ٚةٌشؼٕج ةٌضشيخٝ ةٌشؼغفِٝؼفثذ ِٓ تٌلز٠در اٚ وٝ ِؽثمز ِٕقفلر تٌلز٠در  

ٚ٘ةةٛ تٌةةذٜ ٠قةةثٌف رٚؾ تٌمةةثْٔٛ ٠ٚمصةةزج ِةةٓ تٌصٙةةزج تٌلةةز٠دٝ ِعةةً تطةةصقدتَ 
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٠ةك ِّثرطثز تدترذ ت رخثؾ ٌصقف١ق تٌدبً ٚتطصقدتَ تٌّلاؼةا تٌلةز٠د١ر ػةٓ مز

 تطصغلاي اطؼثر تٌصفٛي خ١ٓ تٌفزٚع وٝ تٌدٚي تٌّقصٍفر.

٘ةٛ شـةزوثز تٌّّة١ٌٛٓ ( Knuutinen,2013ٚومةثا ٌدرتطةر )تٌصؽٕح تٌلةز٠دٝ ٚ

وةةٝ ـةةدٚد تٌمةةثْٔٛ ٚتٌصؼةةز٠غ تٌلةةز٠دٝ خغةةزف شقفةة١ق ِمةةدتر تٌلةةز٠در تٌّدوٛػةةر 

 ٌصفم١ك ٚوٛرتز كز٠د١ر.

ِةةةٓ تٌّّثرطةةةثز  ( ٠ؼصدةةةز تٌصؽٕةةةح تٌلةةةز٠دHansen,2015ٝٚٚومةةةثا ٌدرتطةةةر )

تٌلز٠د١ر تٌّؼزٚػر ٚتٌمث١ٔٛٔر  تم أةٗ طةٍٛن غ١ةز ابلالةٝ ٠صلةّٓ تطةصغلاي ظغةزتز 

 تٌمثْٔٛ تٌلز٠دٝ ٚتٌّٕثمك تٌزِثد٠ر خثٌمثْٔٛ.

خ ٔةةٗ ػدةةثرذ ػةةٓ ل١ةةثَ ( OECDٚػزوصةةٗ ِٕظّةةر تٌصؼةةثْٚ تلإلصـةةثدٜ ٚتٌص١ّٕةةر )

ِغ تٌمثْٔٛ ٌٚىٕٙةث تٌّّٛي خصزش١ح اِٛرٖ خّث ٠ّىٕٗ ِٓ شقف١ق تٌلز٠در خـٛرذ شصفك 

 .شصؼثرف ِغ لـد تٌّؼزع

( تٌصؽٕح تٌلز٠دٝ تٌّمدٛي خ ٔٗ Payne and Raiborn,2018) ػزوس درتطرٚ

ِّثرطثز لث١ٔٛٔر ٚابلال١ر شٙد  تٌٝ شقم١ق تٌّدوٛػثز تٌلز٠د١ر ِٓ بلاي 

تلإطصفثدذ ِٓ تٌّشت٠ث تٌلز٠د١ر تٌمث١ٔٛٔر تٌّمزرذ ِغ تلإوـثؾ تٌىثوٝ ٚتٌـثدق ػٓ 

٘ٛ ِّثرطثز لث١ٔٛٔر خ١ّٕث تٌصؽٕح تٌلز٠دٝ تلإٔصٙثسٜ لتٌصؼظفٝل تٌّٛلف تٌلز٠دٝ  

بلال١ر شٙد  تٌٝ شقف١ق تٌّدوٛػثز تٌلز٠د١ر ِٓ بلاي تلإطصفثدذ ِٓ ٚغ١ز ا

 .تٌعغزتز تٌمث١ٔٛٔر ٚتٌصفظ١زتز تٌٍّص٠ٛر ٌٕـٛؽ تٌمثْٔٛ

طثز رخ ٔٗ ػدثرذ ػٓ تٌّّث :ٚفٝ ضٛء ِت عخك يّىٓ سؼشيف ةٌشؼٕج ةٌضشيخٝ

تِث ٚت طث١ٌح تٌصٝ ٠مَٛ خٙث تٌّّٛي ٌصقف١ق تٌؼحء تٌلز٠دٝ تٌٝ الً لدر ِّىٓ  ٚلٌه 

تٌصٝ ِٕفٙث ٌٗ تٌمثْٔٛ تٌلز٠دٝ ٚخّث ٠صٛتوك ِغ رٚؾ ػٓ مز٠ك تلإطصفثدذ ِٓ تٌّشت٠ث 

  اٚ "ةٌشؼٕج ةٌضشيخٝ ةٌّمخٛي"تٌمثْٔٛ ِٚمـد تٌّؼزع تٌلز٠دٝ ٚ٘ٛ ِث ٠مٍك ػ١ٍٗ 

ػٓ مز٠ك تطصغلاي تٌعغزتز ٚتٌّٕثمك تٌزِثد٠ر خثٌمثْٔٛ ٚتٌقزٚغ ػٓ رٚؾ تٌمثْٔٛ 

ٚ٘ٛ ِث ٠مٍك ػ١ٍٗ  لصزتج ِٓ تٌصٙزج تٌلز٠دٝٚتلإ ِٚمـد تٌّؼزع تٌلز٠دٝ

 ."ةٌشؼٕج ةٌضشيخٝ ةٌشؼغفٝ"
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 :حتٌشؼٕج ةٌضشيخٝ رةر ةٌؼ لذةٌّفت٘يُ  -3/3

: تٌصقمةةة١ن خ١ّٕٙةةةث ٚخةةة١ٓ تٌصؽٕةةةح تٌلةةةز٠دٝ ّ٘ةةةث ٕ٘ةةةثن ِـةةةمٍفثْ ٠ةةةصُ تٌقٍةةةن

 ٚتٌصفزلةر خ١ّٕٙةثٙثل٠ٓ تٌّـمٍف١ٓ و١ّث ٠ٍٝ ػزف ٌتٌلز٠دٝ  ٚتٌصٙزج تٌلز٠دٝ  ٚ

 :ٚخ١ٓ تٌصؽٕح تٌلز٠دٝ

   :Tax Planningةٌشخطيظ ةٌضشيخٝ  -)أ( 

٠مـد خثٌصقم١ن تٌلز٠دٝ ٚكغ تٌقمن ٚشفد٠ةد تٌٛطةثبً تٌصةٝ شظةصقدَ ٌصقفة١ق 

تلإٌصشتِةةثز تٌلةةز٠د١ر ػٍةةٝ تٌّةةدٜ م٠ٛةةً ت ؼةةً  ـ١ةةط ٠مةةَٛ تٌّّةةٛي خّؽّٛػةةر ِةةٓ 

تٌمةٛت١ٔٓ ٚتٌصؼةز٠ؼثز ِةغ تلإؼزتءتز ٚتٌظ١ثطثز ٌصٕظ١ُ ػةٛٔٗ خّةث ٠ّىٕةٗ ِةٓ تٌصؼثِةً 

تٌلةةةز٠د١ر ٌصقفةةة١ق تٌؼةةةحء تٌلةةةز٠دٝ تٌةةةٝ الةةةً لةةةدر ِّىةةةٓ  ٚشىةةةْٛ ِفـةةةٍر شٍةةةه 

تلإؼزتءتز ٚتٌظ١ثطثز تِث شؽٕح كز٠دٝ ِمدةٛي اٚ شؽٕةح كةز٠دٝ شؼظةفٝ اٚ شٙةزج 

 Armstrong et& 3126& ػيغدٝ،Lietz,2013& 3122)صدذيك،كةز٠دٝ.

al.,2015،ٚ3122& ؿغٓ،3122شت٘يٓ،& 3127& حذٜٚ ٚػّش)  

٠ٚلاـظ ِّث طدك اْ ِفَٙٛ تٌصقم١ن تٌلةز٠دٝ ٠مصةزج وع١ةزتا ِةٓ ِفٙةَٛ تٌصؽٕةح 

 تٌلز٠دٝ  ٌٚىٓ ٠ّىٓ تٌمٛي:

اْ تٌصقمةة١ن تٌلةةز٠دٝ ٘ةةٛ تٌٛطةة١ٍر  ٚتٌصؽٕةةح تٌلةةز٠دٝ ٘ةةٛ اـةةد ا٘دتوةةٗ  ـ١ةةط اْ  -

ِفـٍر تٌصقم١ن تٌلز٠دٝ تِث شؽٕح كز٠دٝ اٚ شٙزج كز٠دٝ  ٚخثٌصثٌٝ وثٌصقم١ن 

 ِٓ تٌصؽٕح تٌلز٠دٝ.تٌلز٠دٝ اػًّ ٚاػُ 

وٝ تٌصقم١ن تٌلز٠دٝ ٠صُ شٕظ١ُ اٚكثع تٌّّٛي تٌلز٠د١ر ػٍةٝ تٌّةدٜ م٠ٛةً ت ؼةً   -

 خ١ّٕث ٠مصـز تٌصؽٕح تٌلز٠دٝ ػٍٝ شفم١ك ٚوٛرتز كز٠د١ر ٔمد٠ر وٝ تٌّدٜ تٌمـ١ز.

 :  Tax Evasionةٌشٙشث ةٌضشيخٝ  -)ث(

ابلال١ر شٙد  تٌةٝ ػةدَ ٠ؼز  تٌصٙزج تٌلز٠دٝ ػٍٝ أٗ ِّثرطثز غ١ز لث١ٔٛٔر ٚغ١ز 

ٜ ػٍةٝ بزٚلةثز  دوغ تٌلزتبح تٌّظصفمر لثٔٛٔثا  لإػصّثدتا ػٍةٝ تؼةزتءتز ِّٚثرطةثز شٕمةٛ

ؽ تٌمةةثْٔٛ ٚتٌصؼةةز٠غ تٌلةةز٠دٝ  ٠ٚةةصُ لٌةةه ػةةٓ مز٠ةةك تٌصلاػةةح  ِٚقثٌفةةثز  ـىةةثَ ٚٔـةةٛ

ي ـ١ةةط ٠صؼّةةد تبفةةثء تٌد١ثٔةةثز اٚ شمةةد٠ُ تلةةزتر كةةز٠دٝ   ٚتلإـص١ةةثي ٚتٌغةةغ ِةةٓ ؼثٔةةح تٌّّةةٛ

ػٍٝ خ١ثٔثز بثمةر ِٚش٠فر  ِعً تلإوـةثؾ ػةٓ دبةً الةً ِمثرٔةر خثٌةدبً تٌفم١مةٝ اٚ ٠فصٜٛ 
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 شلةةق١ُ تٌصىةةث١ٌف ٚتؼدةةر تٌقـةةُ  ٠ٚؼصدةةز تٌصٙةةزج تٌلةةز٠دٝ ؼز٠ّةةر ٠ؼثلةةح ػ١ٍٙةةث تٌمةةثْٔٛ.

،Knuutinen,2013& 3122)صدددددددذيك،  &Hansen,2015& 3126& ػيغدددددددٝ

 (Payne and Raiborn,2018& 3122& ؿغٓ،3122شت٘يٓ،

 يّىٓ ةٌمٛي: ِّٚت عخك

اْ ولاا ِٓ تٌصؽٕح تٌلز٠دٝ ٚتٌصٙزج تٌلز٠دٝ ِصؼثخٙثْ وٝ تٌغث٠ر )ٚ٘ةٝ شقفة١ق  -

تٌؼحء تٌلز٠دٝ تٌٝ الةً لةدر ِّىةٓ اٚ ػةدَ دوةغ تٌلةزتبح(  ٌٚىّٕٙةث ِقصٍفةثْ وةٝ 

تٌٛط١ٍر )ـظط أٗ وٝ تٌصؽٕح تٌلز٠دٝ ٠مَٛ تٌّّةٛي خإطةصغلاي تٌّشت٠ةث ٚتلإػفةثءتز 

تٌمةثْٔٛ تٌلةز٠دٝ  خ١ّٕةث وةٝ تٌصٙةزج تٌلةز٠دٝ ٠ةصُ ِقثٌفةر تٌّمزرذ ٚتٌصٝ ٠ظّؿ خٙث 

 اـىثَ ٚٔـٛؽ تٌمثْٔٛ تٌلز٠دٝ اٚ تلإـص١ثي ػ١ٍٗ(.

ٗ تٌمثْٔٛ. - ٝ طٍٛن ٠ؽزِ ٗ تٌمثْٔٛ  خ١ّٕث تٌصٙزج تٌلز٠د ٝ طٍٛن م ٠ؽزِ  اْ تٌصؽٕح تٌلز٠د

تٌلةز٠د١ر ٠مَٛ ِّثرطٝ تٌصؽٕح تٌلز٠دٝ خثلإوـثؾ ػةٓ خ١ثٔةثشُٙ ِٚؼةثِلاشُٙ تٌةٝ تلإدترذ  -

ٚػةةدَ تلإبفةةثء تٌؼّةةدٜ  خ١ّٕةةث ٠صؼّةةد ِّثرطةةٝ تٌصٙةةزج تٌلةةز٠دٝ ػةةدَ تلإوـةةثؾ ػةةٓ وةةً 

 تٌد١ثٔثز ٚتٌّؼثِلاز تٌٝ تلإدترذ تٌلز٠د١ر اٚ تلإوـثؾ ػٓ خ١ثٔثز بثمةر ِٚش٠فر.

خثٌؼىً تٌذٜ ٠صمٍدٗ تٌمثْٔٛ وٝ تٌصؽٕح تٌلز٠دٝ ٠مَٛ تٌّّٛي خإػدتد تلإلزتر تٌلز٠دٝ  -

خ١ّٕث وٝ ؼثٍِصٗ تٌلز٠د١ر ِقصٍفر ػّث ٠مـدٖ تٌّؼزع تٌلز٠دٝ  ٌٚىٓ خمزق شؽؼً ِ

تٌصٙزج تٌلز٠دٝ ٠مَٛ تٌّّٛي خمّض اٚ شؼ٠ٛٗ مد١ؼر تٌّؼثِلاز ٚـم١مصٙث ٠ٚمدَ تلزتر 

 كز٠دٝ ٠ٕمٜٛ ػٍٝ خ١ثٔثز ِش٠فر ٚخؼىً ِقثٌف ٌّث ٠صمٍدٗ تٌمثْٔٛ ٚتٌصؼز٠غ تٌلز٠دٝ. 

 ةٌشؼٕج ةٌضشيخٝ:ةٌذٚةفغ ٚةٌؼٛةًِ ةٌّـفضد ػٍٝ ِّتسعذ  -3/4

تْ تٌلز٠در ػٍٝ تٌدبً شّعً ػةحء كةز٠دٝ ٠ةصُ تلصمثػةٗ ِةٓ ت٠ةزتدتز تٌؼةزور  

ٚ٘ٛ ِث ٠ دٜ تٌٝ بفق ؿثوٝ دبً تٌؼةزور خؼةد تٌلةزتبح  ٌٚةذٌه شٕؼة  دٚتوةغ ٌةدٜ 

تٌؼةةزوثز ٌّّثرطةةر تٌصؽٕةةح تٌلةةز٠دٝ ٌصقفةة١ق تٌّةةدوٛػثز تٌلةةز٠د١ر تٌةةٝ الةةً لةةدر 

 &Armstrong et al.,2012)شظةثػد ػٍةٝ:ِّىٓ  ٚخثٌصثٌٝ شفم١ك ٚوةٛرتز ٔمد٠ةر 

Annuar et al.,2014 & ،ٝ3122& ؿغٓ،3122& ِـّٛد،3126ػيغ) 

  خّةةث س٠ةثدذ تٌصةةدومثز تٌٕمد٠ةر ٌٍؼةةزور ِّةث ٠ةةٛوز وزؿةثا ٌصفم١ةةك تٌّش٠ةد ِةةٓ تلإطةصعّثر -

 .٠ؼظُ ل١ّر تٌؼزور
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٠ٚؼةٛد تشثـر تٌّش٠د ِٓ تٌصٛس٠ؼثز تٌٕمد٠ر  ِّةث ٠ةٕؼىض ػٍةٝ ارخةثؾ ٚػٛتبةد ت طةُٙ  -

 خثٌٕفغ ػٍٝ ـٍّر ت طُٙ ٚتلإدترذ ٚتٌؼث١ٍِٓ خثٌؼزور.

تطصقدتَ شٍه تٌٛوٛرتز وٝ شفظ١ٓ تٌٛكغ تٌّثٌٝ ٌٍؼزور وٝ ت ؼً تٌمـة١ز  ٚطةدتد  -

 اٜ تٌصشتِثز مثربر  ٚشدػ١ُ ِزوش تٌؼزور اِثَ ؼٙثز تٌص٠ًّٛ تٌّقصٍفر.

 ٚشم٠ٛر ِزوش٘ث تٌّثٌٝ  ِّث ٠ؽؼً اطُٙ تٌّٕؼ ذ اوعز ؼثلخ١ر. ؼزورشؼظ١ُ رخف١ر تٌ -

ٚخثلإكةثور تٌةٝ تٌةةدٚتوغ تٌظةثخمر  ٕ٘ةةثن ػةدذ ػٛتِةةً شففةش ػٍةةٝ ِّثرطةر تٌصؽٕةةح 

    (3122يٛعف، &3126& ػيغٝ،Bayar et al.,2018) تٌلز٠دٝ ِٕٙث:

 ٚوٛرتز ٔمد٠ر ٌّٛتؼٙر تٌصشتِثشٙث تٌّث١ٌر. فم١كوٝ شرغدر تٌؼزور  -

تٌّةةد٠ز٠ٓ وةةٝ تظٙةةثر ِةةدٜ وفةةثبصُٙ وةةٝ تلإدترذ ٚشفم١ةةك تلإطةةصمزتر تٌّةةثٌٝ  رغدةةر -

ٌٍؼزور  ٚخثٌصثٌٝ تٌفـٛي ػٍٝ تٌدػُ تٌلاسَ ٌلإطصّزتر وٝ تلإدترذ  ٚوةذٌه شؼظة١ُ 

تٌفٛتوش ٚتٌّىثوةثز تٌصٝ ٠فـٌْٛٛ ػ١ٍٙث ِمثخةً تلإدترذ تٌفؼثٌةر ٌٍلةزتبح  بثؿةر 

 ر ِٓ ؿثوٝ تٌزخؿ خؼد تٌلزتبح.تلت وثٔس شٍه تٌفٛتوش ٚتٌّىثوةثز شفظح وٕظد

 كؼف آ١ٌثز تٌزلثخر ٚتٌفٛوّر  ٚكؼف ِٕظِٛر تٌؼمٛخثز تٌلز٠د١ر. -

 ةلأطتس ةٌّششسخٗ ػٍٝ ِّتسعذ ةٌشؼٕج ةٌضشيخٝ. -3/5

شةٕؼىض ػٍةٝ وةً ٚتٌصةٝ ٠صزشح ػٍٝ ِّثرطر تٌصؽٕح تٌلز٠دٝ تٌؼد٠ةد ِةٓ ت ظةثر 

ٚػٍةٝ تٌّؽصّةغ خؼةىً ػةثَ ِةٓ   ِةٓ ؼٙةر ِٓ: تٌؼزوثز تٌّّثرطةر ٌٍصؽٕةح تٌلةز٠دٝ

 ؼٙر ابزٜ  ٠ٚصلؿ لٌه ػٍٝ تٌٕفٛ تٌصثٌٝ:

  ةلأطتس ةٌّششسخذ ػٍٝ ِّتسعذ ةٌشؼٕج ةٌضشيخٝ حتٌٕغخذ ٌٍششوتر ةٌّّتسعذ ٌٗ: -3/5/2

٠صزشح ػٍٝ ِّثرطر تٌؼزوثز ٌٍصؽٕح تٌلز٠دٝ تٌؼد٠د ِٓ ت ظثر تلإ٠ؽثخ١ر ٚتٌظٍد١ر  

وٝ شفم١ك شٍه تٌؼزوثز ٌٛوٛرتز ٔمد٠ر ٔص١ؽر ٌصقف١ق ٚشد١ٔر  ةلأطتس ةلإيؼتحيذٚشصّعً 

تٌّدوٛػثز تٌلز٠د١ر  ٚخثٌصثٌٝ شؼظ١ُ ؿثوٝ تٌدبً خؼد تٌلزتبح  ٚ٘ٛ ِث ٠ٕؼىض ػٍٝ 

ارخثؾ ٚػٛتبد ت طُٙ ٠ٚؼٛد خثٌٕفغ ػٍٝ ـٍّر ت طُٙ ٚتلإدترذ ٚتٌؼث١ٍِٓ  ٠ٚدػُ ٔؽثؾ 

زؽ تلإطصعّثر ٚخثٌصثٌٝ شؼظ١ُ ل١ّر تٌؼ١ٍّثز تٌصؼغ١ٍ١ر ٌٍؼزور  ٠ٚٛوز تٌّش٠د ِٓ و

 & Armstrong et al.,2012 &Annuar et al.,2014)تٌؼزور.

 (3122& ؿغٓ،3122& ِـّٛد،3126ػيغٝ،
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وصصّعً وٝ تٌصىث١ٌف ٚتٌّقثمز تٌصٝ لد شصفٍّٙةث تٌؼةزوثز ٔص١ؽةر  ةلأطتس ةٌغٍخيذاِث 

 & Annuar et al.,2014) ِّثرطةةةةر تٌصؽٕةةةةح تٌلةةةةز٠دٝ  ِٕٚٙةةةةث ِةةةةث ٠ٍةةةةٝ:

 (Rego and Wilson,2012& 3126ػيغٝ،

 ت شؼثج تٌّدوٛػر ٌٍّفثطد١ٓ ٚتٌّفث١١ِٓ ٌّظثػدذ تٌؼزور وٝ ِّثرطر تٌصؽٕح تٌلز٠دٝ. -

تـصّثي ومد طّؼر تٌؼزور اٚ تلإكزتر خٙث  تلت شُ توصؼث  تٌّؽصّغ ٌّّثرطر تٌؼةزور  -

ٌٍصؽٕح تٌلز٠دٝ  ٚ٘ٛ ِث لد ٠ ظز ػٍٝ تشؽث٘ثز تٌّظةصعّز٠ٓ ٠ٚة دٜ تٌةٝ تٔقفةثف 

 ٌٍؼزور.تٌفـؾ تٌظٛل١ر 

تـصّةةثي اْ ٠ـةةثـح تٌصؽٕةةح تٌلةةز٠دٝ ِّثرطةةثز تدتر٠ةةر تٔصٙثس٠ةةر  ٚلٌةةه ِةةٓ بةةلاي  -

ٚتٌصةٝ شظةثػد ذ ٌدؼق ت ٔؼةمر تٌغثِلةر ٌّّثرطةر تٌصؽٕةح تٌلةز٠دٝ  تطصقدتَ تلإدتر

 ػٍٝ تبفثء شٍه تٌّّثرطثز تلإٔصٙثس٠ر ٚتطصغلاي لٌه وٝ شفم١ك ِـثٌفُٙ تٌؼقـ١ر.

شؼةةزف تٌؼةةزور تٌةةٝ ػمٛخةةثز ِةةٓ لدةةً ِـةةٍفر تٌلةةزتبح وةةٝ ـثٌةةر توصؼةةث  ل١ةةثَ  -

 تٌؼزور خّّثرطر تٌصؽٕح تٌلز٠دٝ تٌصؼظفٝ ٚشىزتر٘ث ٌذٌه.

تـصّةةةثي تٔقفةةةثف اطةةةؼثر ت طةةةُٙ وةةةزد وؼةةةً لإوصؼةةةث  ِّثرطةةةر تٌؼةةةزور ٌٍصؽٕةةةح  -

 تٌلز٠دٝ تٌصؼظفٝ.

 ةلأطتس ةٌّششسخذ ػٍٝ ِّتسعذ ةٌشؼٕج ةٌضشيخٝ حتٌٕغخذ ٌٍّؼشّغ:  -3/5/3

ٌٍصؽٕةةةةةةةح تٌلةةةةةةةز٠دٝ اظةةةةةةةثر طةةةةةةةٍد١ر ػٍةةةةةةةٝ تٌّؽصّةةةةةةةغ م ٠ّىةةةةةةةٓ شؽثٍ٘ٙةةةةةةةث 

 (3122& صذيك،3122:)ؿغٓ،ِٕٙث

اروثْ تٌٕظثَ تٌلز٠دٝ ٚ٘ٛ تٌؼدتٌر تٌلز٠د١ر  ٔص١ؽةر ٌم١ةثَ تٌص ظ١ز ػٍٝ اُ٘ روٓ ِٓ  -

ِؽّٛػر ِٓ ت١ٌٌّّٛٓ خصقف١ق اػدثبُٙ ِٚدوٛػثشُٙ تٌلز٠د١ر  خ١ّٕةث خٛؼةد ِّة١ٌٛٓ 

 ابز٠ٓ ٍِصش١ِٓ خ ػدثبُٙ تٌلز٠د١ر.

قفق و١ٙةث  - تٌصؽٕح تٌلز٠دٝ ٠ٛؼٗ ت١ٌٌّّٛٓ تٌٝ تلإطصعّثر وٝ ت ٔؼمر ٚتٌّؽثمز تٌصةٝ ٠ةٕ

د١ر  ٚشزن ت ٔؼمر ٚتٌّؽثمز تٌصٝ ٠ش٠د و١ٙث تٌؼةحء تٌلةز٠دٝ خةثٌزغُ ِةٓ ت ػدثء تٌلز٠

 أٙث لد شىْٛ اوعز ا١ّ٘ر اٚ وثبدذ ٌلإلصـثد وىً ِّث لد ٠لز تٌّؽصّغ خٛؼٗ ػثَ.

ٝ شم١ًٍ تلإ٠زتدتز تٌلز٠د١ر ِّث لد ٠ ظز ػٍٝ تٌّٛتسٔر ٠ دٜ تٌصؽٕح تٌلز٠دٝ تٌ -

 تٌؼثِر ٌٍدٌٚر.
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 ةٌشؼٕج ةٌضشيخٝ: آٌيتر ٚأعتٌيج -3/6

شصؼةةدد ٚشصٕةةٛع ت١ٌ٢ةةثز ٚت طةةث١ٌح تٌصةةٝ شٍؽةة  ت١ٌٙةةث تٌؼةةزوثز ٌّّثرطةةر تٌصؽٕةةح 

 Armstrong et) تٌلةةز٠دٝ  ٚو١ّةةث ٠ٍةةٝ ػةةزف ٢٘ةةُ شٍةةه ت١ٌ٢ةةثز ٚت طةةث١ٌح:

al.,2012 &Annuar et al.,2014 &  Knuutinen,2013 &

Hansen,2015 &  Klassen,2017& ،ٝ3122& ِـّدددددٛد،3126ػيغددددد& 

 (3122& شت٘يٓ،3122إحشة٘يُ،& 3122& يٛعف،3122ؿغٓ،

: ومةةد ٠ٍؽةة  تٌّّةةٛي لدةةً خةةدء ِؼةةزٚػٗ تٌةةٝ إخشيددتس ةٌشددىً ةٌمددتٔٛٔٝ ٌٍشددشوذ -3/6/2

تبص١ثر ػىً لثٔٛٔٝ ِؼ١ٓ ٌٍؼزور ٠ظثػدٖ ػٍٝ شقف١ق تٌؼحء تٌلز٠دٝ  ـ١ط شقصٍف 

ٌةةدبً  تٌّؼثٍِةةر تٌلةةز٠د١ر ػٍةةٝ دبةةً ت ػةةقثؽ تٌمد١ؼ١ةة١ٓ ػةةٓ تٌّؼثٍِةةر تٌلةةز٠د١ر

َ ٚابز شؼد٠لاشةٗ 4112( ٌظٕر 81ت ػقثؽ تلإػصدثر٠ر  وٛومثا ٌمثْٔٛ تٌلزتبح رلُ )

شفزف تٌلز٠در ػٍٝ دبً ت ػقثؽ تٌمد١ؼ١١ٓ خظؼز شـةثػدٜ خؼةد تػفةثء تٌؼةز٠فر 

ف١د ِٕٙةث صت ٌٚٝ  وّث ٠ّٕفُٙ تٌمثْٔٛ تٌؼد٠ةد ِةٓ تٌّشت٠ةث ٚتلإػفةثءتز ت بةزٜ ٚ م ٠ظة

% ِٓ ؿثوٝ ت رخةثؾ 44.2زف ػ١ٍُٙ تٌلز٠در خظؼز ـ١ط شف ت ػقثؽ تلإػصدثر٠ر

 تٌظةة٠ٕٛر خإطةةصعٕثء ارخةةثؾ ١٘ةةةر لٕةةثذ تٌظةة٠ٛض ٚت١ٌٙةةةر تٌّـةةز٠ر تٌؼثِةةر ٌٍدصةةزٚي ٚتٌدٕةةه

% وّةث شقلةغ ارخةثؾ ػةزوثز تٌدفةط ػةٓ 21تٌّزوشٜ ـ١ط شقلغ ٌٍلز٠در خظؼز 

 %.21.22تٌدصزٚي ٚتٌغثس ٚتٔصثؼٙث ٌٍلز٠در خظؼز 

ٚلٌةةه ِةةٓ بةةلاي : ةلإػفددتءةر ةٌضددشيخيذ ةٌشددٝ ٔددص ػٍيٙددت ةٌمددتْٔٛةلإعددشفتدد ِددٓ  -3/6/3

ْ ػدةٙةةث  شٛؼ١ةةٗ ت طةةصعّثرتز ٔفةةٛ ت ٔؼةةمر ٚتٌّؽةةثمز تٌّؼفةةثذ ِةةٓ تٌلةةز٠در اٚ تٌصةةٝ ٠ىةةٛ

قفق   ٓ لةةثْٔٛ تٌلةةزتبح رلةةُ )تٌلةةز٠دٝ ِةةٕ ر 81ٚلةةد شلةةّ َ ِؽّٛػةةر ِةةٓ 4112( ٌظةةٕ

لاؾ ٚسرتػةر ت رتكةٝ  ِعً تطصـؼق ت ٔؼمر دٌتلإػفثءتز تٌّّٕٛـٗ طٛتء خؼىً ِ لس 

ٚ شزخ١ر تٌدٚتؼٓ  اٚ خؼىً ِظصّز ٌةدؼق تٌّٕؼةآز وثٌؽّؼ١ةثز تٌق١ز٠ةر  ٚوةذٌه تلإػفةثءتز 

ثد٠ك تلإطةةصعّثر تٌّٕؼةة ذ ٚومةةثا ٌمةةثْٔٛ راص تٌّةةثي تٌـةةثدر  تٌقثؿةةر خ رخةةثؾ ٚشٛس٠ؼةةثز ؿةةٕ

 َ ٚغ١ز٘ث ِٓ تلإػفثءتز ت بزٜ تٌصٝ ٔؾ ػ١ٍٙث تٌمثْٔٛ.1884ٌظٕر  82خثٌمثْٔٛ رلُ 



 

 ... المصرية    القطاعى وحجم مكتب المراجعة على مستوى التجنب الضريبى للشركات المقيدة بالبورصةأثر التخصص  
 /فوزى عبدالباقى فوزى مرقص د 

      222                                                                               2222يناير  -العدد الأول   
 

  

ومةةد شظةةصغً تٌؼةةزوثز تٌد١ٌٚةةر تلإشفثل١ةةثز  ةلإعددشفتدد ِددٓ ةلإسفتليددتر ةٌضددشيخيذ: -3/6/4

ٌصؽٕح تلإسدٚتغ تٌلز٠دٝ وٝ شى١١ف اٚكثع تٌّّٛي ٌلإطصفثدذ ِٓ تلإػفثءتز تٌلز٠د١ر 

 اٚ تٌصقف١لثز تٌّصثـر ٚتٌّشت٠ث تٌلز٠د١ر خّث ٠ظثػد ػٍٝ شؽٕح ٚشقف١ق تٌلزتبح.

ٔص١ؽةةر ٌلةةؼف تٌؼمٛخةةثز تٌلةةز٠د١ر لةةد ٠فلةةً تٌّّةةٛي : سدديخيش أدةء ةٌضددشيخذ -3/6/5

تلت وةثْ تٌؼثبةد تٌّفمةك ِةٓ تٌصة ب١ز بثؿةر   تٌص ب١ز وٝ طدتد تٌلز٠در تٌّظةصفمر ػ١ٍةٗ

 .ّّٛي٠صؽثٚس تٌغزتِثز ٚتٌؽشتءتز تٌّفزٚكٗ ػٍٝ تٌ

: ٚخثٌصةةثٌٝ شفةةثدٜ تٌصؼةةزف تٌةةٝ ػددذَ ِختٌفددذ ةٌمددتْٔٛ ٚةٌششددشيغ ةٌضددشيخٝ -3/6/6

 شش٠د ػٓ ػحء تٌلز٠در تٌّظصفمر ػٍٝ تٌّّٛي.ػمٛخثز ٚؼشتءتز لد 

: ـ١ةةط أةةٗ وٍّةةث ستدز ٔظةةدر تٌص٠ّٛةةً خثٌةةد٠ْٛ ِمثخةةً ٘يىددً ٚطشيمددذ ةٌشّٛيددً -3/6/7

شةشدتد لةدرذ تٌؼةزور   ٚخثٌصةثٌٝ تٌص٠ًّٛ خثٌٍّى١ر وٍّث ستدز شىث١ٌف ِٚـثر٠ف تٌص٠ًّٛ

 ز٠د١ر.ػٍٝ شقف١ق تٌدبً تٌقثكغ ٌٍلز٠در ِٚٓ ظُ شقف١ق تٌؼحء ٚتٌّدوٛػثز تٌل

ـ١ط لد شظصقدَ تٌؼزوثز ت َ شظؼ١ز تٌصف٠ٛلاز : سغؼيش ةٌشـٛي ر -3/6/2

ٚتٌّؼثِلاز تٌصٝ شصُ دتبً ٚخ١ٓ وزٚع تٌؼزور تٌّقصٍفر وٝ تٌممثػثز تلإلصـثد٠ر 

ٚتٌّٛتلغ اٚ تٌدٚي تٌّقصٍفر  تٌصٝ لد شقصٍف وٝ ت ٔظّر تٌلز٠د١ر تٌقثكؼر ٌٙث  خّث 

٠ظصقدَ ٘ذت ت طٍٛج ٌّّثرطر  تٌّدوٛػثز تٌلز٠د١ر ٌٍظزوثز ت َ ٚ ٠ص١ؿ شقف١ق

تٌٍّى١ر تٌفىز٠ر   ٔٗ تٌصؽٕح تٌلز٠دٝ خـفر بثؿر ٌلأؿٛي غ١ز تٌٍّّٛطر ٚـمٛق 

 ٠ىْٛ ِٓ تٌـؼح شفد٠د تٌظؼز تٌفم١مٝ ٌصٍه تٌؼٕثؿز.

تبصلا  تٌٕظُ تٌلز٠د١ر : ـ١ط ٠صُ تطصقدتَ ةٌّ رةر )ةٌّ ػئ( ةٌضشيخيذ -3/6/2

خ١ٓ تٌدٚي وٝ ِّثرطر تٌصؽٕح تٌلز٠دٝ  ٚلٌه ػٓ مز٠ك ٔمً ت رخثؾ تٌٝ تٌدٚي اٚ 

 ِؼدمز كز٠د١ر ِٕقفلر اٚ شّٕؿ تػفثءتز كز٠د١ر ود١زذ.تٌّٕثمك لتز 

: ـ١ط ٠صُ ِّثرطر تٌصؽٕح تٌلز٠دٝ ِٓ بلاي ةٌطشق ٚةٌغيتعتر ةٌّـتعخيذ -3/6/2

ٙث تٌّؼث١٠ز تٌّفثطد١ر وٝ تلإبص١ثر خ١ٓ تٌمزق ٚت طث١ٌح تطصغلاي تٌّزٚٔر تٌصٝ شص١ف

ل١ثَ تٌّّٛي خّمثرٔر تٌّشت٠ث تٌلز٠د١ر وٝ ـثٌر طد١ر تٌّقصٍفر  ِٚٓ اِعٍر لٌه: ] تٌّفث

تبص١ثر ط١ثطر ِؼثٌؽر ٚشظؼ١ز ػزتء ٚتِصلان ت ؿٛي تٌعثخصر اٚ تطصةؽثر٘ث& 
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ٚتٌصٝ ـدد٘ث تٌمثْٔٛ & شقف١ق تٌصىث١ٌف ٚتٌّـزٚوثز غ١ز ٚتؼدر تٌقـُ تٌّقشْٚ

 تٌلز٠دٝ [.

 ِمتييظ ةٌشؼٕج ةٌضشيخٝ: -3/7

ت٘صّس تٌؼد٠د ِٓ تٌدرتطثز خى١ف١ر ل١ثص ِظصٜٛ تٌصؽٕح تٌلز٠دٝ  ِٚٓ ٘ذٖ 

 McGuire et al., 2012  Bauer et al.,2012  Yan and -Chunتٌدرتطثز: )

Chen, 2016  Kanagaretnam et al.,2016  Mehrabanpour et al., 

2017 Lee and Kao,2018  Jones et al.,2018  Lestari,and Nedya, 

2019 Salehi et al., 2020 ٠ّىٓ تطصقدتَ  ٔٗ(  ٚخثٌزؼٛع تٌٝ شٍه تٌدرتطثز ٔؽد ا

 م١ثص ِظصٜٛ تٌصؽٕح تٌلز٠دٝ: ض تٌصث١ٌر ٌتٌّمث١٠

 :Effective Tax Rat (ETR)ط ِؼذي ةٌضشيخذ ةٌفؼتي "ةٌفؼٍٝ" يتأ( ِم

ت خزس ٚت وعز تطصقدتِثا وٝ تٌدرتطثز تٌظثخمر  ٠ٚؼىض ٘ذت ٚ٘ٛ تٌّم١ثص 

  ٚتٔقفثف ٘ذت تٌّؼدي ٠مثخٍٗ ٌلز٠در تٌفؼٍٝ تٌذٜ شدوؼر تٌؼزورتٌّم١ثص ِؼدي ت

ترشفثع وٝ ِظصٜٛ تٌصؽٕح تٌلز٠دٝ  ٚخثٌصثٌٝ ٠صُ تطصقدتَ ٘ذت تٌّؼدي وّم١ثص ػىظٝ 

 ٌّظصٜٛ تٌصؽٕح تٌلز٠دٝ  ٚشصّعً مزق ـظثخٗ و١ّث ٠ٍٝ:

 ٍٝةٌـتٌٝ ِؼذي ةٌضشيخذ ةٌفؼ  Effective Tax Rate (ETR): 

كز٠در تٌدبً ٌٍؼزور وٝ تٌفصزذ تٌفث١ٌر ِـزٚ  ٠ٚصُ ـظثخٗ ِٓ بلاي ] لظّر 

تٌلزتبح ٌٍؼزور وٝ تٌفصزذ تٌفث١ٌر[  ٠ّٚصثس ٘ذت تٌّم١ثص بـُ ؿثوٝ تٌدبً لدً ÷ 

 تبّر ٚتٌّ لصر.خثٌمدرذ تٌؼث١ٌر ػٍٝ توصؼث  وثور ِّثرطثز تٌصؽٕح تٌلز٠دٝ تٌد

 ٍٝةٌٕمذٜ ةٌـتٌٝ ِؼذي ةٌضشيخذ ةٌفؼ: 

Current Cash Effective Tax Rate (CETR): 

٠ٚصُ ـظثخٗ ِٓ بلاي ] لظّر )تؼّثٌٝ ِـزٚ  كز٠در تٌدبً ٌٍؼزور وٝ 

ؿثوٝ ÷ ِـزٚ  تٌلزتبح تٌّ ؼٍر ٌٍؼزور وٝ تٌفصزذ تٌفث١ٌر(  –تٌفصزذ تٌفث١ٌر 

تٌفصزذ تٌفث١ٌر[  ٠ٚؼىض ٘ذت تٌّم١ثص ِّثرطثز تٌلزتبح ٌٍؼزور وٝ بـُ تٌدبً لدً 

 تٌصؽٕح تٌلز٠دٝ تٌدتبّر ٚم ٠ؼىض ِّثرطثز تٌصؽٕح تٌلز٠دٝ تٌّ لصر.
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 :Book-Tax Difference (BTD)ث( ةٌفشٚق ةٌضشيخيذ ةٌذفششيذ 

٠ؼىض ٘ذت تٌّم١ثص ِمدتر تٌفزٚق خ١ٓ ؿثوٝ تٌدبً تٌّفثطدٝ لدً تٌلز٠در 

ٚتٌدبً تٌّمدر تٌقثكغ ٌٍلز٠در ٚومثا ٌّؼدي تٌلز٠در تٌمثٔٛٔٝ لتلإطّٝل ػٍٝ تٌدبً 

ٚلٌه ػٓ وصزذ ِؼ١ٕر  ٚوٍّث ستدز شٍه تٌفزٚق تٌلز٠د١ر وٍّث دي لٌه ػٍٝ س٠ثدذ 

 ثخٗ وّث ٠ٍٝ: ِظصٜٛ تٌصؽٕح تٌلز٠دٝ ٌدٜ تٌؼزور  ٠ٚصُ ـظ

 ةٌفشٚق ةٌضشيخيذ ةٌذفششيذ ةلإػّتٌيذTotal Book-Tax Difference 

(TBTD)  ٠ٚصُ ـظثخٗ ِٓ بلاي لظّر ]ؿثوٝ تٌدبً تٌّفثطدٝ لدً تٌلزتبح  – 

ِؼدي تٌلز٠در تٌمثٔٛٔٝ ÷ ) ِـزٚ  كز٠در تٌدبً ٌٍؼزور وٝ تٌفصزذ تٌفث١ٌر 

 ثخمر.تؼّثٌٝ اؿٛي تٌؼزور وٝ تٌفصزذ تٌظ÷ لتلإطّٝل([ 

 ةلإػّتٌيذ  ةٌفشٚق ةٌضشيخيذ ةٌّؤلشذTemporary Book-Tax Difference   

 ِؼدي تٌلز٠در تٌمثٔٛٔٝ(  ÷ ٠ٚصُ ـظثخٙث ِٓ بلاي لظّر )ِـزٚ  تٌلزتبح تٌّ ؼٍر 

  ةٌفشٚق ةٌضشيخيذ ةٌذفششيذ ةٌذةاّذ Permanent Book-Tax Differences 

(PBTD) تٌلز٠د١ر تٌّ لصر ِٓ تؼّثٌٝ   ٠ٚصُ ـظثخٙث ِٓ بلاي مزؾ تٌفزٚق

تٌفزٚق تٌلز٠د١ر  وّث ٠ّىٓ ـظثخر ِٓ بلاي لظّر  ] ؿثوٝ تٌدبً تٌّفثطدٝ لدً 

ِـزٚ  تٌلزتبح تٌّ ؼٍر / ِؼدي  –)ؿثوٝ تٌدبً تٌلز٠دٝ تٌّمدر  –تٌلزتبح 

 تؼّثٌٝ اؿٛي تٌؼزور وٝ تٌفصزذ تٌظثخمر.   ÷ تٌلز٠در تٌمثٔٛٔٝ([ 

ٌٍضشيخذ  ّـتعخٝ ٚةٌذخً ةٌختضغ  ذخً ةٌ فشق حيٓ ةٌ  .Book- Tax Gap (BTG)ػـ( ةٌ

٠ٚصُ ـظثخٗ ِٓ بلاي ،  Defferred Tax Rat (DTR)د( ِؼذي ةٌشيػيً ةٌضشيخٝ 

 .ؿثوٝ تٌدبً تٌّفثطدٝ لدً تٌلزتبح(÷ ِـزٚ  تٌلزتبح تٌّ ؼٍر لظّر )

 ةٌشؼٕج ةٌضشيخٝ: ِّتسعتر أعتٌيج ِىتفـذإػشةءةر ٚ -3/2

ِٓ اْ تٌصؽٕح تٌلز٠دٝ غ١ز ِؽزَ لثٔٛٔثا  تم اْ تٌمثْٔٛ تٌلز٠دٝ وٝ خثٌزغُ 

تٌدٚي تٌّقصٍفر ٠ؼًّ ػٍٝ ِىثوفر ِّثرطثز تٌصؽٕح تٌلز٠دٝ تٌصؼظفٝ لتٌؼدٚتٔٝل  

ٚو١ّث ٠ٍٝ ػزف ٌىً ِٓ تٌّدثدرتز تٌد١ٌٚر ٚتلإؼزتءتز تٌصٝ لثِس خٙث ِـز 

 :ٌّىثوفر ِّثرطثز تٌصؽٕح تٌلز٠دٝ
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 ةٌّختدسةر ةٌذٌٚيذ ٌّىتفـذ ِّتسعتر ةٌشؼٕج ةٌضشيخٝ: -3/2/2

ل١ثَ تٌؼزور خّؼثِلاز غزكٙث تٌصؽٕح  ػٕد  وٝ تٌٛم٠ثز تٌّصفدذ ت ِز٠ى١ر -

تٌلز٠دٝ تٌصؼظفٝ  ٠ىْٛ ٌلإدترذ تٌلز٠د١ر تٌفك وٝ تػثدذ شـ١ٕف شٍه تٌّؼثِلاز 

٠د١ر لد ِٓ بلاي تٌٕظز تٌٝ ؼٛ٘ز٘ث تلإلصـثدٜ  ٚػدَ تلإػصزت  خ ٜ ِٕثوغ كز

 ( Lanis and Richardson,2015 ).شصفمك ٌٍؼزور ِٓ بلاي ٘ذٖ تٌّؼثِلاز

ٚوٝ وٍٕد٠ث ٠صلّٓ تٌمةثْٔٛ تٌلةز٠دٝ خٕةد ٌّىثوفةر تٌصؽٕةح تٌلةز٠دٝ  ٠ةصُ شمد١مةٗ ػٍةٝ اٜ  -

تشفثل١ر اٚ شـز  ٠ىْٛ تٌغزف تٌٛتكةؿ ِٕٙةث ٘ةٛ تٌصؽٕةح تٌلةز٠دٝ  ٚم ٠ةصُ تلإػصةزت  

طةةةةةةةصفدض ٌةةةةةةةٛ ٌةةةةةةةُ ٠ةةةةةةةصُ ٘ةةةةةةةذت تٌصـةةةةةةةز  اٚ خةةةةةةة ٜ ِٕةةةةةةةثوغ كةةةةةةةز٠د١ر ٌةةةةةةةُ شىةةةةةةةٓ 

 (Knuutinen,2013).تلإشفثل١ر

( ِؼةزٚع OECDَ الزز ِٕظّر تٌصؼثْٚ تلإلصـثدٜ ٚتٌص١ّٕر )4112ٚوٝ طدصّدز  -

دٌٚةر  112ِىثوفر ش وً تٌٛػثء تٌلز٠دٝ ٚشف٠ًٛ لٔمًل ت رخثؾ  ٠ٚلةُ اوعةز ِةٓ 

 ٔمةثق دٌٚةٝ ِٓ خ١ٕٙث ِـز  ٠ٚٙد  تٌٝ ِىثوفر ِّثرطثز تٌصؽٕح تٌلز٠دٝ ػٍةٝ 

تؼةةةةزتء ٌٍفةةةةد ِةةةةٓ ش وةةةةً تٌٛػةةةةثء ٚشف٠ٛةةةةً  12ٚلةةةةد اؿةةةةدرز تٌّٕظّةةةةر ػةةةةدد 

٠صمٍةةح ِةةٓ    BEPS" Base Erosion and Profit Shifting"ت رخةةثؾ

تٌؼةةةةزوثز تلإٌصةةةةشتَ خٙةةةةث ٚشٕف١ةةةةذ٘ث  ٚ٘ةةةةٛ ِةةةةث ٠ظةةةةثػد ػٍةةةةٝ تٌفةةةةد ِةةةةٓ تٌصؽٕةةةةح 

& OECD"BEPS",2013& OECD"BEPS",2015)تٌلةةةةةةةةةز٠دٝ

Remeur,2019)ٖتلإؼزتءتز ػٍٝ ِث ٠ٍٝ:   ٚشؼصًّ ٘ذ 

 تلإؼزتء ت ٚي: ِٛتؼٙر تٌصفد٠ثز تٌلز٠د١ر ٌلإلصـثد تٌزلّٝ.

 تلإؼزتء تٌعثٔٝ: شف١١د ش ظ١ز تٌصزش١دثز تٌّقصٍفر ٚغ١ز تٌّصمثخمر.

 تلإؼزتء تٌعثٌط: شـ١ُّ ٔظثَ وؼثي ٌٍزلثخر ػٍٝ شؼثِلاز تٌؼزوثز ت ؼٕد١ر.

بـِٛثز تٌفثبدذ ٚتٌّدوٛػثز  تلإؼزتء تٌزتخغ: تٌفد ِٓ شآوً تٌٛػثء ػٓ مز٠ك

 تٌّث١ٌر ت بزٜ.

تلإؼزتء تٌقثِض:ِىثوفر تٌّّثرطثز تٌلز٠د١ر تٌلثرذ  ِغ ت بذ وٝ تلإػصدثر 

 تٌؼفثو١ر ٚتٌؽٛ٘ز.

 تلإؼزتء تٌظثدص: ِٕغ ِٕؿ تٌّشت٠ث تٌٛتردذ خثلإشفثل١ثز وٝ تٌظزٚ  غ١ز تٌّلابّر.
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 ؼ ذ تٌدتبّر.تلإؼزتء تٌظثخغ: ِٕغ تٌصؽٕح تلإؿمٕثػٝ وٝ ـثٌر تٌّٕ

 تلإؼزتء تٌعثِٓ تٌٝ تٌؼثػز: تٌّٛتبّر خ١ٓ ٔصثبػ اطؼثر تٌصف٠ًٛ ٚشفد٠د تٌم١ّر.

 تلإؼزتء تٌفثدٜ ػؼز: ل١ثص ٚرؿد شؼثِلاز شآوً تٌٛػثء ٚشف٠ًٛ ت رخثؾ.

 تلإؼزتء تٌعثٔٝ ػؼز: لٛتػد تلإوـثؾ تلإٌشتِٝ.

تٌصف٠ٛلاز ٚتػدتد تلإؼزتء تٌعثٌط ػؼز: ترػثدتز ـٛي ٚظثبك ِٚظصٕدتز شظؼ١ز 

 تٌصمثر٠ز ٌىً خٍد ػٍٝ ـدٖ.

 تلإؼزتء تٌزتخغ ػؼز: تشدثع آ١ٌثز اوعز وثػ١ٍر ٌفق ٚشظ٠ٛر تٌّٕثسػثز.

تلإؼزتء تٌقثِض ػؼز: شم٠ٛز ٚشٛظ١ك ٚشٛك١ؿ تلإشفثل١ثز ٚتٌّؼث٘دتز تٌلز٠د١ر 

 خ١ٓ ت مزت  تٌّصؼددذ.

 إػشةءةر ِىتفـذ ِّتسعتر ةٌشؼٕج ةٌضشيخٝ فٝ ِصش: -3/2/3

 ِٓ تلإؼزتءتز تٌصٝ لثِس خٙث ِـز ٌٍصـدٜ ٌّّثرطثز تٌصؽٕح تٌلز٠دٝ ِث ٠ٍٝ:

( ٚتٌصٝ شٕؾ 21َ تٌّثدذ )4112( ٌظٕر 81ػٍٝ تٌدبً رلُ ) ٠درشل١ّٓ لثْٔٛ تٌلز -

لتلت لثَ ت ػقثؽ تٌّزشدمْٛ خٛكغ ػزٚم وٝ ِؼثٍِصُٙ تٌصؽثر٠ر اٚ تٌّث١ٌر ػٍٝ أٗ 

غ١ز ِزشدم١ٓ ِٓ ػ ٔٙث بفق ٚػثء تٌلز٠در شقصٍف ػٓ تٌؼزٚم تٌصٝ شصُ خ١ٓ اػقثؽ 

اٚ ٔمً ػدةٙث ِٓ ػقؾ بثكغ ٌٍلز٠در تٌٝ ابز ِؼفٝ ِٕٙث اٚ غ١ز بثكغ ٌٙث  ٠ىْٛ 

ٌٍّـٍفر شفد٠د تٌزخؿ تٌقثكغ ٌٍلز٠در ػٍٝ اطثص تٌظؼز تٌّفث٠د  ٌٚزب١ض تٌّـٍفر 

فث٠د وٝ تخزتَ تشفثل١ثز ِغ اػقثؽ ِزشدمر ػٍٝ تشدثع مز٠مر اٚ اوعز ٌصفد٠د تٌظؼز تٌّ

 شؼثِلاشٙث  ٚشفدد تٌلابفر تٌصٕف١ذ٠ر ٌٙذت تٌمثْٔٛ مزق شفد٠د تٌظؼز تٌّفث٠دل.

( ِٓ تٌلابفر تٌصٕف١ذ٠ر تٌّؼدٌر ٌٍمثْٔٛ ت٠لثؾ 21  28  29) ٛتدٚشلّٕس تٌّ

مز٠مر تٌصىٍفر تلإؼّث١ٌر  –مزق شفد٠د تٌظؼز تٌّفث٠د ] مز٠مر تٌظؼز تٌفز تٌّمثرْ 

 [.   مز٠مر طؼز تػثدذ تٌد١غ –ِلثوثا ت١ٌٙث ٘ثِغ تٌزخؿ 

َ 4119َ  ٚشةةةُ شفد٠عةةةٗ وةةةٝ 4111اؿةةةدرز ِـةةةز د١ٌةةةً ٌصظةةةؼ١ز تٌّؼةةةثِلاز وةةةٝ  -

٠صلّٓ تطصؼزتكثا ٌصٛؼٙثز ِـٍفر تٌلزتبح تٌّـز٠ر خؼ ْ شمد١ك لٛتػد شظؼ١ز 

( ٌظةٕر 81رلةُ )( ِٓ لثْٔٛ تٌلز٠در ػٍٝ تٌةدبً 21تٌّؼثِلاز ٚومثا  ـىثَ تٌّثدذ )

  (3122ةٌّتٌيذ،.)ٚصةسد 4112َ
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ر 81رلةُ )لثْٔٛ تٌلةز٠در ػٍةٝ تٌةدبً شُ شؼد٠ً  - ( 22َ خمةزتر خثٌمةثْٔٛ رلةُ )4112( ٌظةٕ

ؾ ػٍةٝ 84َ وٝ تٌّةثدذ )4112ٌظٕر  ػٕةد شفد٠ةد تٌةزخن تٌلةز٠دٝ م :لِىةزر(  ٚتٌصةٝ شةٕ

ْ تٌغةزف تٌزب١ظةٝ ِةٓ تشّثِٙةث اٚ اـةد ت غةزتف  ٠ؼصد خث ظز تٌلز٠دٝ ٠٢ةر ِؼثٍِةر ٠ىةٛ

شؽٕح تٌلز٠در خثٌصقٍؾ ِٕٙةث اٚ ش ؼ١ٍٙةث  ٠ظةصٜٛ وةٝ لٌةه اْ شةصُ تٌّؼثٍِةر ػٍةٝ تٌزب١ظ١ر 

ػةةىً ؿةةفمر اٚ تشفةةثق اٚ ٚػةةد اٚ غ١ةةز لٌةةه  اٚ اْ شةةصُ ػٍةةٝ ِزـٍةةر ٚتـةةدذ اٚ ػٍةةٝ ػةةدذ 

 ِزتـً  ٚشىْٛ تٌؼدزذ ٌدٜ رخن تٌلز٠در خثٌؽٛ٘ز تلإلصـثدٜ تٌفم١مٝ ٌٍّؼثٍِر.ل

تٌغزف تٌزب١ظةٝ ٌٍّؼثٍِةر اٚ اـةد  وّث ٔـس ٘ذٖ تٌّثدذ ا٠لثا ػٍٝ أٗ ل٠ىْٛ

تلت وةةثْ  -٘ةةذٖ ت غةةزتف شؽٕةةح تٌلةةز٠در  ٚخـةةفر بثؿةةر وةةٝ تٌفةةثمز ت ش١ةةر: )ا(

تٌلةز٠د١ر  تٌزخؿ تٌّصٛلغ ٌٙةث لدةً بـةُ تٌلةز٠در كةة١ً خثٌّمثرٔةر ِةغ ل١ّةر تٌّشت٠ةث

ٍِفٛظةر م شؼىةض ادز تٌّؼثٍِةر تٌةٝ تػفةثءتز كةز٠د١ر  -& )ج(تٌّصٛلؼر ٌٍّؼثٍِةر.

تلت  -صةةٝ ٠صؼةةزف ٌٙةةث تٌّّةةٛي اٚ شدومثشةةٗ تٌٕمد٠ةةر ٔص١ؽةةر ٌٍّؼثٍِر.&)ؼةة (تٌّقةةثمز تٌ

ؼلةٙث خؼق تٌؼٕثؿز تٌصٝ ٌٙث ش ظ١ز ِصٕثلق اٚ ٠ة دٜ تٌةٝ تٌغةثء خشلّٕس تٌّؼثٍِر 

ٚوٝ ؼ١ّغ ت ـٛتي ٠مغ ػٍٝ تٌّـٍفر ػحء تظدةثز اْ تٌغةزف تٌزب١ظةٝ اٚ   خؼق.

مدَ تٌد١ًٌ ػٍٝ أٗ م شٛؼد اـد ت غزتف تٌزب١ظ١ر ٘ٛ شؽٕح تٌلز٠در  ٌٍّٚٛي اْ ٠

اطةةدثج كةةز٠د١ر ٚرتء تبص١ةةثرٖ اٚ تشّثِةةٗ ٌٍّؼثٍِةةر  ٚشؼةةىً ٌؽٕةةر خمةةزتر ِةةٓ تٌةةٛس٠ز 

خزبثطر رب١ض تٌّـٍفر اٚ ِٓ ١ٕ٠دٗ ٌٍٕظز وٝ ـثمز تٌصؽٕةح تٌلةز٠دٝ  ٚم ٠ؽةٛس 

 تبمثر تٌّّٛي خصٛتوز تـدٜ ـثمز شؽٕح تٌلز٠در وٝ ػ ٔٗ تم خؼد ِٛتومر تٌٍؽٕر.ل

ِـز تٌةٝ ِؼةزٚع ِىثوفةر شآوةً تٌٛػةثء تٌلةز٠دٝ ٚشف٠ٛةً ت رخةثؾ تٌةذٜ تٔلّس  -

َ  ٚ٘ةٛ ِةث 4112( وةٝ طةدصّدز OECDالزشٗ ِٕظّر تٌصؼثْٚ تلإلصـثدٜ ٚتٌص١ّٕر )

 (3122.)يٛعف،٠ظثُ٘ وٝ ِىثوفر ِّثرطثز تٌصؽٕح تٌلزخ١ٝ

 : ةٌمغُ ةٌظتٌض

 ةٌشخصص ةٌمطتػٝ ٚؿؼُ ِىشج ةٌّشةػؼذ فٝ ةٌفىش ةٌّـتعخٝ:

ٌّزتؼغ تٌقثرؼٝ دٚرتا ٘ثِثا وٝ شدػ١ُ ظمر تٌّظصعّز٠ٓ ِٚظةصقدِٝ تٌمةٛتبُ ت٠ٍؼح 

ٚلٌةه ِةٓ بةلاي  تٌّث١ٌر وٝ ِـدتل١ر ٚػدتٌر تٌّؼٍِٛثز تٌّفـؿ ػٕٙث وٝ شٍه تٌمةٛتبُ 

خذي تٌّزتؼغ تٌؼٕث٠ر ت١ٌّٕٙر تٌٛتؼدر ٚشؽ١ّغ ادٌر تلإظدثز تٌلاسِةر ٌصةٛو١ز ش و١ةد ِؼمةٛي 
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ت بمةثء ٚتٌصفز٠فةثز تٌؽٛ٘ز٠ةر اٚ تٌٙثِةر  ٠ٚصمٍةح لٌةه  خ ْ تٌمٛتبُ تٌّث١ٌر بث١ٌر ِٓ

ظٙز ِفَٙٛ ؼٛدذ ِٓ تٌّزتؼغ ادتء ِٙثَ تٌّزتؼؼر تٌّىٍف خٙث خىفثءذ ٚؼٛدذ  ٚخثٌصثٌٝ 

 (3122عٍيُ،& 3112حشوتر،) تٌّزتؼؼر.

ٚشؼصدز ؼٛدذ تٌّزتؼؼر ِمٍدثا ػثِثا ٚكزٚر٠ثا ِٓ وثور ت مةزت  تٌّصؼٍمةر خؼ١ٍّةر 

تٌقةةثرؼٝ ٠زغةةح وةةٝ تكةةفثء ِـةةدتل١ر اودةةز ػٍةةٝ ـ١ةةط ٔؽةةد اْ تٌّزتؼةةغ تٌّزتؼؼةةر  

شمز٠زٖ  وّث شزغح تدترذ تٌؼزور ِفً تٌّزتؼؼر وٝ تكفثء تٌعمر ػٍٝ لٛتبّٙث تٌّث١ٌةر  

ٌٍّزتؼؼةر  ٚشزغةح تٌّٕظّةثز ت١ٌّٕٙةر وةٝ كةّثْ تٌصةشتَ تٌّةزتؼؼ١ٓ خثٌّؼةث١٠ز ت١ٌّٕٙةر

 .(Caneghem,2004)ٚٚوثبُٙ خّظة١ٌٛثشُٙ شؽثذ اؿفثج تٌّـثٌؿ 

 ِٚٓ ٘ذت تٌّٕمٍك ط١صُ لٝ ٘ذت تٌؽشء ِٓ تٌدفط ت٠لثؾ تٌؽٛتٔح تٌصث١ٌر: ] ِفَٙٛ 

صمثر٠ز ـؽُ ِىصح تٌّزتؼؼر ٚػلالصٗ خؽٛدذ تٌّزتؼؼر ٚتٌتٌّزتؼؼر& ؼٛدذ ِٚفددتز 

 [تٌصمثر٠ز تٌّث١ٌر& تٌصقـؾ تٌممثػٝ ٌٍّزتؼغ ٚػلالصٗ خؽٛدذ تٌّزتؼؼر ٚتٌّث١ٌر 

 :"Audit Quality"ػٛدد ةٌّشةػؼذ ِٚـذدةر ِفَٙٛ -4/2

تٌّٙصّةةر خؼ١ٍّةةر تٌّزتؼؼةةر ومةةد شؼةةددز ت رتء ٚتلإشؽث٘ةةثز ٔص١ؽةةر ٌصؼةةدد ت مةةزت  

 ِٚٓ ٘ذٖ تلإشؽث٘ثز ِث ٠ٍٝ:تٌصٝ شٕثٌٚس ِفَٙٛ ؼٛدذ تٌّزتؼؼر  

دذ تٌّزتؼؼةةر تٌقثرؼ١ةةر ػٍةةٝ أٙةةث درؼةةر تٌصةةشتَ تٌّةةزتؼؼ١ٓ  ةلأٚي: دةلإسؼددت ػةةز  ؼةةٛ

ٛن تٌّٕٙةةةةٝ ٌٍّزتؼؼةةةةر  & 3125)ػخددددذةٌشؿّٓ،خثٌّؼةةةةث١٠ز ت١ٌّٕٙةةةةر ٚلٛتػةةةةد ٚادتج تٌظةةةةٍ

،3125ػخذةٌـّيددذ، ٠ٚصدٕةةٝ ٘ةةذت   ( Christensen et al.,2014 &3127& ِـددٝ

ر تٌّزتؼؼةر  ِٚةٓ ٘ةذٖ تٌّدبً تٌّٕظّةثز ت١ٌّٕٙةر ٚت١ٌٙةةثز تٌؼ١ٍّةر تٌّظةةٌٛر ػةٓ شٕظة١ُ ِٕٙة

( ٓ ٓ تٌمث١١ٔٛٔ ٝ ٌٍّفثطد١ (  ٚتٌّؼٙد تٌّـزٜ ٌٍّفثطد١ٓ AICPAتٌّٕظّثز: تٌّؽّغ ت ِز٠ى

 (.SOCPA(  ٚت١ٌٙةر تٌظؼٛد٠ر ٌٍّفثطد١ٓ تٌمث١١ٔٛٔٓ )EIAAٚتٌّزتؼؼ١ٓ تٌمث١١ٔٛٔٓ )

ق ٌمةدرذ تٌّزتؼةغ  ةلإسؼتد ةٌظتٔٝ: ػز  ؼٛدذ تٌّزتؼؼر تٌقثرؼ١ةر ػٍةٝ أٙةث شم١ة١ُ تٌظةٛ

دذ وةةٝ تٌٕظةةثَ تٌّفثطةةدٝ ٌٍؼ١ّةةً ِفةةً  ػٍةةٝ توصؼةةث  تٌغةةغ ٚتٌّقثٌفةةثز ٚتٌصفز٠فةةثز تٌّٛؼةةٛ

، تٌّزتؼؼةر  ٚتلإوـةةثؾ ػةٓ شٍةةه تٌصفز٠فةةثز وةٝ شمز٠ةةزٖ ،3122)ػٍددٝ  &3127& ِـدٝ

Hardies et al.,2016)  .٠ٚصدٕٝ ٘ذت تٌّدبً ِظصقدِٝ تٌمٛتبُ تٌّث١ٌر 
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ٚومةثا ٌٙةذت تلإشؽةثذ ٠ةصُ تٌفىةُ ػٍةٝ ؼةٛدذ تٌّزتؼؼةر تٌقثرؼ١ةر ِةٓ  ةلإسؼتد ةٌظتٌدض:

بلاي ِدٜ تٌصشتَ تٌّزتؼؼ١ٓ خثٌقمن ٚتٌدزتِػ ٚتٌّٛتسٔثز تٌش١ِٕر تٌّٛكةٛػر ٌصٕف١ةذ 

)صدددد ؽ  ػ١ٍّةةةةر تٌّزتؼؼةةةةر  ٚشدٕةةةةٝ ٘ةةةةذت تلإشؽةةةةثذ ت١ٌّٕٙةةةة١ٓ ِٚىثشةةةةح تٌّزتؼؼةةةةر.

 (Hardies et al.,2016 &3127& ِـٝ،3125ةٌذيٓ،

بمةز ٠ةزٜ اْ ؼةٛدذ تٌّزتؼؼةر تٌقثرؼ١ةر شصفمةك ػٕةدِث ٠ةٕقفق  ةلإسؼتد ةٌشةحغ:

٠صّثػٝ ِغ تٌٙد  ِةٓ ػ١ٍّةر تٌّزتؼؼةر  ٚلٌةه ِةٓ بةلاي ل١ةثَ تٌّزتؼةغ تٌّزتؼؼر خّث 

خثٌصقم١ن تٌؽ١د ٌؼ١ٍّر تٌّزتؼؼر ٚٚكغ تؼزتءتز ِزتؼؼر ِٕثطدر ٌٍفـٛي ػٍٝ ادٌةر 

وةةةٝ شمز٠ةةةزٖ ػةةةٓ ت بمةةةثء تٌّزتؼؼةةةر تٌىثو١ةةةر ٚتٌّلابّةةةر  ٚل١ةةةثَ تٌّزتؼةةةغ خثلإوـةةةثؾ 

& 3124)ػخددذ ةٌؼددٛةد، ٌّث١ٌةةر.ٚتٌصفز٠فةةثز تٌؽٛ٘ز٠ةةر تٌصةةٝ شةةُ توصؼةةثوٙث وةةٝ تٌمةةٛتبُ ت

 (3127& ِـٝ،3125ص ؽ ةٌذيٓ،

رخةن ٘ةذت تلإشؽةثذ ؼةٛدذ تٌّزتؼؼةر تٌقثرؼ١ةر خلةّثْ ل١ةثَ  ةلإسؼتد ةٌختِظ:

تٌّزتؼغ خؼٍّٗ خّث ٠فمك رغدثز ٚا٘دت  وثور ت مزت  تٌّؼ١ٕر خؼ١ٍّر تٌّزتؼؼر 

١ٕةةر ِةةٓ ِظةةصقدِٝ تٌمةةٛتبُ تٌّث١ٌةةر ِٚىثشةةح ِٕٚؼةةآز تٌّزتؼؼةةر ٚتٌّٕظّةةثز تٌّٙ

& 3125& صدددددددد ؽ ةٌددددددددذيٓ،3125)إعددددددددّتػيً،ٚت ؼٙةةةةةةةةشذ تٌفى١ِٛةةةةةةةةر.

 (Christensen et al.,2014 &3127ِـٝ،

ِّث طدك ٠ّىٓ تٌمٛي اْ ِفَٙٛ ؼٛدذ تٌّزتؼؼر تٌقثرؼ١ر ٠ؼصًّ وثوةر تلإشؽث٘ةثز 

لتٌصةشتَ تٌّزتؼةغ تٌظثخمر  ٚخثٌصثٌٝ ٠ّىٓ شؼز٠ف ؼٛدذ تٌّزتؼؼةر تٌقثرؼ١ةر ػٍةٝ أٙةث: 

خّؼةةث١٠ز تٌّزتؼؼةةر تٌّصؼةةثر  ػ١ٍٙةةث ٚخمٛتػةةد ٚادتج طةةٍٛن تٌّٕٙةةر ػٕةةد ادتء ػ١ٍّةةر 

ٌؼ١ٍّر تٌّزتؼؼر ٚشفد٠د خزٔةثِػ ٚتؼةزتءتز ِزتؼؼةر تٌّزتؼؼر  ٚلٌه خثٌصقم١ن تٌؽ١د 

ِٕثطةةدر ٌٍفـةةٛي ػٍةةٝ ادٌةةر تلإظدةةثز تٌىثو١ةةر ٚتٌّلابّةةر خّةةث ٠لةةّٓ توصؼةةث  ت بمةةثء 

ر تٌّٛؼةةةٛدذ خثٌٕظةةثَ تٌّفثطةةةدٝ ٚتٌمةةٛتبُ تٌّث١ٌةةةر ٌٍؼ١ّةةً ِفةةةً ٚتٌصفز٠فةةثز تٌؽٛ٘ز٠ةة

تٌّزتؼؼةةر  ٚتلإوـةةثؾ ػةةٓ شٍةةه ت بمةةثء ٚتٌصفز٠فةةثز وةةٝ شمز٠ةةز تٌّزتؼؼةةر خؼةةةىً 

 ِٕثطح  ٚخّث ٠فمك رغدثز ٚا٘دت  وثور ت مزت  تٌّؼ١ٕر خؼ١ٍّر تٌّزتؼؼرل.

 Francis)  ةٌؼٛةِدً ةٌّـدذدةر ٚ ِدٓ ِؼّٛػدذٚسشٛلف ػٛدد ةٌّشةػؼذ ػٍٝ 

and Wang,2008  &Chen et al.,2011  &Clinch et al., 2012  &
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&  Christensen, et al.,2014& 3125إعددّتػيً، & 3125صدد ؽ ةٌددذيٓ،

Ettredge et al.,2014 & Svanberg and Ohman,2014  &Bills 

and Cunningham,2015  & Kanagaretnam, et al.,2016  &

Eilifsen and Knivsfla,2016 & ،ٝ3127ِـددد & Suyono,2018 &

 :  ٚتٌصٝ شؼصًّ ػٍٝ(3122& عٍيُ،  3122ػخذسحٗ،

تٌصقـةؾ  –] ـؽةُ ِىصةح تٌّزتؼؼةر : ػٛةًِ ِشسخطذ حخصتاص ِىشج ةٌّشةػؼدذا( 

 –اشؼةةثج ِىصةةح تٌّزتؼؼةةر  –طةةّؼر ِىصةةح تٌّزتؼؼةةر  –تٌممةةثػٝ ٌّىصةةح تٌّزتؼؼةةر 

تلإرشدةةثم خثٌؼ١ّةةً ِفةةً ِةةدذ  –تٌةةدػثٜٚ تٌملةةثب١ر تٌّزوٛػةةر ػٍةةٝ ِىصةةح تٌّزتؼؼةةر 

 شمد٠ُ تٌقدِثز ت بزٜ خقلا  تٌّزتؼؼر [. –تٌّزتؼؼر 

درؼةةر تٌق١ةةزذ تٌؼ١ٍّةةر  –تطةةصملاي تٌّزتؼةةغ  : ]ػٛةِددً ِشسخطددذ حفشيددك ةٌّشةػؼددذج( 

ز٠ةك تٌصٛتؿةً تٌؽ١ةد ٌف –تلإػةزت  تٌؽ١ةد ػٍةٝ وز٠ةك تٌّزتؼؼةر  –ٚت١ٌّٕٙر ٌٍّزتؼغ 

 ١ًّ ِفً تٌّزتؼؼر[.تٌّزتؼؼر و١ّث خ١ُٕٙ ٚو١ّث خ١ُٕٙ ٚخ١ٓ تٌؼ

شؼمةةد  -ـؽةةُ تٌّٕؼةة ذ ِفةةً تٌّزتؼؼةةر  :]ػٛةًِ ِشسخطددذ حتٌّٕشدديد ِـددً ةٌّشةػؼددذػددـ(

 ٔظثَ تٌزلثخر تٌدتب١ٍر[.  –ػ١ٍّثشٙث 

 :]ػٛةِددً أخددشٜ ِشسخطددذ حتٌخيبددذ ةٌشددٝ سٕشّددٝ إٌيٙددت ةٌّٕشدديد ِـددً ةٌّشةػؼددذد( 

تٌمٛتػةد ٚتٌمةٛت١ٔٓ  –ِظصٜٛ تٌٛػٝ ٚتلإدرتن ٌةدٜ ِظةصقدِٝ تٌصمةثر٠ز تٌّث١ٌةر 

 تٌّٕظّر ٌّٕٙر تٌّفثطدر ٚتٌّزتؼؼر[.

تٌمظةةُ ِةةٓ وةةٝ تٌؽةةشء تٌصةةثٌٝ ِةةٓ ٘ةةذت شّثػةة١ثا ِةةغ ا٘ةةدت  تٌدفةةط تٌفةةثٌٝ  طةة١صُ ٚ

ٚت٠لةةثؾ ِث١٘ةةر ٚاخؼةةثد تٌصقـةةؾ تٌممةةثػٝ ٚـؽةةُ ِىصةةح تٌّزتؼؼةةر ػةةزف تٌدفةةط 

 .ٚتٌصمثر٠ز تٌّث١ٌر ٚتٌّؼٍِٛثز تٌّفثطد١رخؽٛدذ تٌّزتؼؼر ّث ػلالصٙٚ

 : ةٌشمتسيش ةٌّتٌيذٚػ لشٗ حؼٛدد ةٌّشةػؼذ ٚ ؿؼُ ِىشج ةٌّشةػؼذ -4/3

ٚلد ٠ؼد ـؽُ ِىصح تٌّزتؼؼر ِٓ اُ٘ تٌقـثبؾ تٌّ ظزذ ػٍٝ ؼٛدذ تٌّزتؼؼر  

 ,.Chen et al.,2011  &Clinch et alتطصقدِس تٌؼد٠ةد ِةٓ تٌدرتطةثز ودرتطةر )

ـؽةةةةُ ِىصةةةةح  (4119& ػددرخةةةةٗ   4112& ػةةةةفثشر 4112& تٌف١ةةةةِٛٝ   2012

  . تٌّزتؼؼر وّم١ثص ٌؽٛدذ تٌّزتؼؼر
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ل١ثص ـؽةُ ِىصةح تٌٝ أٗ ٠ّىٓ  (4112& ػفثشر 4112ٚاػثرز درتطر )تٌف١ِٛٝ  

ـؽةُ  –ػةدد ػّةلاء ِىصةح تٌّزتؼؼةر  ]:تٌّزتؼؼر ٚومةثا ٌّم١ةثص اٚ اوعةز ِةٓ تٌّمةث١٠ض تٌصث١ٌةر

ي تٌؼةزوثز ِفةً تٌّزتؼؼةر تٌؼّلاء ٚ ػةدد ِزتلدةٝ تٌفظةثخثز تٌؼةث١ٍِٓ  –٠مةثص خفؽةُ اؿةٛ

تلإرشدةثم خ ـةد تٌّىثشةح تٌؼث١ٌّةر وةٝ  –ػدد تٌؼزوثء وٝ ِىصح تٌّزتؼؼةر  –خّىصح تٌّزتؼؼر 

 .[ل١ّر ت شؼثج تٌصٝ ٠فـً ػ١ٍٙث ِىصح تٌّزتؼؼر وٕظدر ِٓ تٌظٛق  –تٌّزتؼؼر 

 Francis andودرتطةةةةر )مر خ١ّٕةةةةث لثِةةةةس تٌؼد٠ةةةةد ِةةةةٓ تٌدرتطةةةةثز تٌظةةةةثخ

Wang,2008 & Chen et al.,2011  &Clinch et al., 2012  ؿةةلاؾ &

 Christensen, et al.,2014  &Ettredge et& 4112تطّثػ١ً  & 4112تٌد٠ٓ 

al.,2014 & Svanberg and Ohman,2014   &Bills and 

Cunningham,2015  & Kanagaretnam, et al.,2016  &Eilifsen and 

Knivsfla,2016  ٝ4112& ِف & Suyono,2018 ٗطة١ٍُ   4119& ػددرخة &

( تلت وةثْ ِىصةح 1( خم١ثص ـؽةُ ِىصةح تٌّزتؼؼةر وّصغ١ةز ّٚ٘ةٝ ٠ بةذ تٌم١ّةر )4118

(  ٠ٚ بةةذ تٌم١ّةةر )ؿةةفز( Big 4) ثرتٌىدةة رتٌّزتؼؼةةر ٠ٕصّةةٝ ٌّىثشةةح تٌّزتؼؼةةر ت رخؼةة

 :خقلا  لٌه  ٚشٛؿٍس ٘ذٖ تٌدرتطثز تٌٝ

دذ اػّةثي تٌّزتؼؼةر   - ٚاْ ِىثشةح ٚؼٛد ػلالر مزد٠ر ل٠ٛر خ١ٓ ـؽُ ِىصح تٌّزتؼؼةر ٚؼةٛ

( اوعةز لةدرذ ػٍةٝ Big 4) ثرتٌىدة رتٌّزتؼؼر تٌىد١ةزذ تٌصةٝ شٕصّةٝ ٌّىثشةح تٌّزتؼؼةر ت رخؼة

 (.Non Big 4كّثْ ؼٛدذ ػ١ٍّثز تٌّزتؼؼر ِمثرٔصثا خّىثشح تٌّزتؼؼر تٌـغزٜ )

اْ ِىثشةةح تٌّزتؼؼةةر تٌىد١ةةزذ شفةةد ِةةٓ لةةدرذ  وّةةث شٛؿةةٍس ٘ةةذٖ تٌدرتطةةثز تٌةةٝ -

ػّلابٙث ػٍٝ تٌغةغ ٚتٌصلاػةح وةٝ تٌمةٛتبُ تٌّث١ٌةر  وّةث شفةد ِةٓ لةدرذ ػّلابٙةث 

 ػٍٝ ِّثرطر ػ١ٍّثز تدترذ ت رخثؾ. 

 ٚسُ إسػتع رٌه إٌٝ:

اْ ِىثشةةح تٌّزتؼؼةةر تٌىد١ةةزذ شّصٍةةه تِىث١ٔةةثز ِثد٠ةةر ٚخؼةةز٠ر ود١ةةزذ  ٠ٚصةةٛوز ٌةةد٠ٙث  - 

ػث١ٌر تٌّظصٜٛ  ٚشظصقدَ تٌصم١ٕةثز ٚتٌدةزتِػ تٌفد٠عةر وةٝ ِؽةثي  تٌقدزتز ٚتٌّٙثرتز

تٌّفثطدر ٚتٌّزتؼؼر  وٝ ـ١ٓ اْ ِىثشح تٌّزتؼؼر ؿغ١زذ تٌفؽُ لد م شصةٛتوز ٌةد٠ٙث 

 .شٍه تلإِىث١ٔثز ٚتٌمدرتز
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اْ ِىثشح تٌّزتؼؼر ؿةغ١زذ تٌفؽةُ لةد شقلةغ ٌلةغٛم ِةٓ لدةً ػّةلاء تٌّزتؼؼةر   -

ث وٝ ؼذج تٌؼ١ًّ ت١ٌٙث  ٚلٌه ٔص١ؽر لإٔقفثف لدرذ ٚشٍدٝ رغدثز ػّلابٙث رغدر ِٕٙ

 ٘ذٖ تٌّىثشح ػٍٝ تٌّٕثوظر.

ػ١ٍّثشٙةةث ٚوةةك ِؼةةث١٠ز شىةةْٛ اوعةةز ـزؿةةثا ػٍةةٝ شٕف١ةةذ  تٌىد١ةةزذاْ ِىثشةةح تٌّزتؼؼةةر  -

تٌّزتؼؼر ٚلٛتػد ٚادتج تٌظةٍٛن تٌّٕٙةٝ ـفثظةثا ػٍةٝ طةّؼصٙث  ٚبٛوةثا ِةٓ تٌصؼةزف 

 ١ذ ػ١ٍّر تٌّزتؼؼر.ٌٍصمثكٝ خدػٜٛ تلإّ٘ثي ٚتٌصمـ١ز وٝ شٕف

ٚشٕف١ةةذ ط١ثطةةثز ٚتؼةةزتءتز وّةةث اْ ِىثشةةح تٌّزتؼؼةةر تٌىد١ةةزذ شفةةزؽ ػٍةةٝ شـةة١ُّ  -

تٌزلثخر ػٍٝ تٌؽٛدذ  ٚشظةصقدَ خةزتِػ شدر٠د١ةر ٚخةزتِػ ِزتؼؼةر ِصمةٛرذ شظةثُ٘ وةٝ 

 شفظ١ٓ ادتء ِزتلدٝ تٌفظثخثز  ٚشش٠د ِٓ وؼث١ٌر ٔصثبػ ػ١ٍّثز تٌّزتؼؼر.

ِىصةةةح تٌّزتؼؼةةةر ٠ةةة ظز ػٍةةةٝ ؼةةةٛدذ ػ١ٍّةةةر ِّةةةث طةةةدك ٠ّىةةةٓ تٌمةةةٛي اْ ـؽةةةُ 

تٌّزتؼؼر  ـ١ط اْ ِىثشح تٌّزتؼؼر تٌىد١زذ ٠صٛوز ٌةد٠ٙث تلإِىث١ٔةثز تٌّثد٠ةر ٚتٌدؼةز٠ر 

ؼّةغ ادٌةر  ٚتٌقدزتز ٚتٌّٙثرتز ٚتٌصف١ٕثز تٌصىٌٕٛٛؼ١ث ػث١ٌر تٌّظصٜٛ تٌصٝ شّىُٕٙ ِٓ

تٌّزتؼؼةر ػ١ٍّةر  ٚشٕف١ةذ تلإظدثز تٌلاسِر ٚاوصؼث  تٌغغ ٚتٌصلاػةح وةٝ تٌمةٛتبُ تٌّث١ٌةر

فد ِٓ لدرذ ػّلابٙث ػٍٝ تٌغغ ٚتٌصلاػح وٝ تٌمةٛتبُ ٠ظثػد ػٍٝ تٌٚخّث   خؽٛدذ ػث١ٌر

  .ؼ١ٍّثز تدترذ ت رخثؾٌ ػّلابٙث ِّثرطر ٚتٌفد ِٓتٌّث١ٌر 

   :ٚةٌشمتسيش ةٌّتٌيذٚػ لشٗ حؼٛدد ةٌّشةػؼذ  ةٌشخصص ةٌمطتػٝ ٌّىشج ةٌّشةػؼذ -4/4

٠ؼد تٌصقـؾ ِٓ اُ٘ تٌؼٛتًِ تٌصٝ ش دٜ تٌٝ توصظثج تٌقدةزتز ت١ٌّٕٙةر تٌلاسِةر 

ٌّشتٌٚر تٌّٕٙر خفثػ١ٍر ٚوفثءذ  ٚاؿدؿ تٌصقـؾ تٌّٕٙٝ طّر طثبدذ وٝ ِؼظةُ تٌّٙةٓ 

وثٌمح ٚتٌٕٙدطر  ٚوٝ ظً ـدٚض تٌؼد٠د ِٓ تٌصغ١زتز ٚتٌصمةٛرتز وةٝ طةٛق بةدِثز 

تٌّزتؼؼةةر  ٚ ـةةدٚض تسد٠ةةثد وةةٝ ـؽةةُ  تٌّزتؼؼةةر  ٚتسد٠ةةثد ـةةدذ تٌّٕثوظةةر خةة١ٓ ِىثشةةح

ٚشٕٛع تٌـٕثػثز ٚش١ّش وً ؿٕثػر خقـثبؾ لةد شقصٍةف ػةٓ بـةثبؾ تٌـةٕثػثز 

اؿدؿ تٌصقـؾ وٝ طٛق بةدِثز تٌّزتؼؼةر اِةزتا كةزٚر٠ثا ٌلةّثْ تٌدمةثء ت بزٜ  

 (3125& ص ؽ ةٌذيٓ،3114)صٍيج،ٚتلإطصّزتر ٌّىثشح تٌّزتؼؼر.
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تٌّزتؼؼر تٌٝ تشدةثع تـةدٜ تلإطةصزتش١ؽ١ص١ٓ ِٚٓ ٘ذت تٌّٕمٍك تشؽٙس ِىثشح 

 O'Reilly and Reisch,2002&  Moroney )تٌصث١ٌص١ٓ اٚ تٌؽّغ خ١ّٕٙةث:

  (3122& ػخذسحٗ،2007,

ػٓ مز٠ك تٌم١ثَ خص د٠ةر بةدِثز تٌّزتؼؼةر ٌٍؼةزوثز  : إعششةسيؼيذ ةٌشٕٛع:ةلأٌٚٝ

 تٌصٝ شٕصّٝ ٌممثػثز ِقصٍفر.

ػٓ مز٠ك تٌم١ثَ خص د٠ر بةدِثز تٌّزتؼؼةر ٌممةثع  ةٌظتٔيذ: إعششةسيؼيذ ةٌشخصص:

ـ١ةةط شىةةْٛ ِىثشةةح تٌّزتؼؼةةر اوعةةز لةةدرذ ػٍةةٝ  ٚتـةةد اٚ ػةةدد ِفةةدد ِةةٓ تٌممثػةةثز 

توصظةةثج ٚشفـةة١ً تٌّؼزوةةر ٚتٌقدةةزذ ٚتٌّٙةةثرذ تٌقثؿةةر خثٌّؼةةثوً ٚتٌملةةث٠ث تٌّصؼٍمةةر 

شٍةةه ٠ةةد ِةةٓ وثػ١ٍةةر ٚوفةةثءذ تٌقدِةةر تٌصةةٝ شمةةدِٙث و١ةةٗ  ِّةةث ٠ش خثٌممةةثع تٌةةذٜ شقــةةس

 .تٌّىثشح  ٚخثٌصثٌٝ س٠ثدذ لدرشٙث ػٍٝ تٌّٕثوظر

ٚـظةةٝ تٌصقـةةؾ تٌممةةثػٝ ٌّىثشةةح تٌّزتؼؼةةر خإ٘صّةةثَ تٌؼد٠ةةد ِةةٓ تٌدرتطةةثز  

ٚؼثءز ٘ةذٖ تٌدرتطةثز خثٌؼد٠ةد ِةٓ تٌصؼةثر٠ف ٌمد١ؼةر ِٚلةّْٛ تٌصقـةؾ تٌممةثػٝ 

ٖ   ٚخثٌزؼٛع تٌٝ ٘ذٌّىثشح تٌّزتؼؼر  ٚلد ؼثءز شٍه تٌصؼثر٠ف ِصؼثخٙٗ تٌٝ ـد ود١ز

  Lowensohn et al.,2007  &Barbadillo et al.,2009-Ruizتٌدرتطةثز: ) 

(   Havasi and Darbi,2016&Salehi et al., 2020& 4119ِدةثرن  &

 ٠ّىٓ شؼز٠ف تٌصقـؾ تٌممثػٝ ٌّىصح تٌّزتؼؼر ػٍٝ أٗ ػدثرذ ػٓ: 

لتِصلان ِىصح تٌّزتؼؼر ِؽّٛػر ِٓ تٌّؼثر  ٚتٌقدزتز ٚتٌّٙثرتز تٌّصؼٍمر 

خمد١ؼر ٚبـثبؾ ـظثخثز ٚػ١ٍّثز ِٚؼثوً ٚللث٠ث لمثع ؿٕثػٝ اٚ بدِٝ 

ِفدد  خّث ٠ّىٕٗ ِٓ ادتء بدِثز ِزتؼؼر ِص١ّشذ ٚلتز ؼٛدذ ػث١ٌر ٌؼّلابٗ وٝ ٘ذت 

تٌممثعل  ِعً ل١ثَ خؼق ِىثشح تٌّزتؼؼر خّزتؼؼر تٌؼزوثز تٌصٝ شٕصّٝ تٌٝ لمثع 

وثز تٌصٝ شٕصّٝ تٌٝ لمثع تٌؼمثرتز  ٚل١ثَ ِىثشح ِزتؼؼر ابزٜ خّزتؼؼر تٌؼز

وّث اْ ِىصح تٌّزتؼؼر تٌٛتـد لد ٠ؼصًّ ػٍٝ ِزتؼؼ١ٓ ِصقــ١ٓ وٝ   تٌى١ّث٠ٚثز

ِصقــ١ٓ وٝ  ٠ٓبزآِزتؼؼر تٌؼزوثز تٌصٝ شٕصّٝ ٌممثع ِؼ١ٓ  ِٚزتؼؼ١ٓ 

  .ٜابز اٚ لمثػثز ِزتؼؼر ػزوثز شٕصّٝ ٌممثع
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 ٚيغتػذ ةٌشخصص ةٌمطتػٝ ٌّىشج ةٌّشةػؼذ فٝ سـميك ةلأسٝ:

شمد٠ُ ٚادتء بدِثز تٌّزتؼؼر خىفثءذ ٚؼٛدذ ػث١ٌر ِّث ٠ؼشس ِٓ طّؼر ِىصح  -

 تٌّزتؼؼر ٚػٙزشٗ.

س٠ثدذ تٌمٍح ػٍٝ بدِثز ِىصح تٌّزتؼؼر ٚتطصفٛتلٖ ػٍٝ ــر طٛل١ر ود١زذ وٝ  -

 لمثع تٌصقـؾ.

شفم١ك ١ِشذ شٕثوظ١ر ٌّىصح تٌّزتؼؼر: ـ١ط ٠ظثػد تٌصقـؾ وٝ شٛو١ز تٌٛلس ٚتٌؽٙد  -

ٌصىث١ٌف تٌلاسِر ٌصٕف١ذ ػ١ٍّثز تٌّزتؼؼر  ٚوٝ ٔمض تٌٛلس شمد٠ُ بدِثز ٚشم١ًٍ ت

 تٌّزتؼؼر خىفثءذ ٚؼٛدذ ػث١ٌر خّث ١ّ٠ش ِىصح تٌّزتؼؼر تٌّصقـؾ ػٓ ِٕثوظ١ٗ.

ثرٔصثا خّىثشح ِم اػٍٝاشؼثج تٌّصقـؾ ػٍٝ ِمثخً ِىصح تٌّزتؼؼر  ــٛي -

 تٌّزتؼؼر غ١ز تٌّصقــر.

٠ٚ دٜ تٌصقـؾ تٌممثػٝ ٌّىصح تٌّزتؼؼر تٌٝ س٠ثدذ بدزذ ِٚؼزور تٌّزتؼؼ١ٓ 

خمد١ؼر ِٚؼثوً ٔؼثم تٌؼ١ًّ  خّث ٠ّىُٕٙ ِٓ تٌصقم١ن تٌؽ١د ٌؼ١ٍّر تٌّزتؼؼر ٚشم١ًٍ 

 تشُِّٙث ٠ظثػد ػٍٝ س٠ثدذ لدرِقثمز تٌّزتؼؼر ٚادتء ِٙثَ تٌّزتؼؼر خؽٛدذ ػث١ٌر  

ٌمٛتبُ تٌّث١ٌر ٚتٌفد ِٓ ِّثرطثز تٌغغ ػٍٝ توصؼث  ت بمثء ٚتٌصفز٠فثز وٝ ت

ٚتٌّؼٍِٛثز  ٚتٌصلاػح ٚتدترذ ت رخثؾ  ٚخثٌصثٌٝ س٠ثدذ ؼٛدذ تٌصمثر٠ز تٌّث١ٌر

: ومد شٛؿٍس درتطر ٚلد اود ػٍٝ لٌه ٔصثبػ تٌدرتطثز تٌظثخمر ،تٌّفثطد١ر

(Low,2004  &Carcello and Nagi,2004  &Lowensohn et al.,2007 

 &Hapsoro et al.,2018 ٝتٌٝ ٚؼٛد ػلالر ِٛؼدر خ١ٓ تٌصقـؾ تٌممثػ )

تٌٝ ٚؼٛد ػلالر ػىظ١ر ِؼ٠ٕٛر خ١ٓ تٌصقـؾ ٌّىصح تٌّزتؼؼر ٚؼٛدذ تٌّزتؼؼر  ٚ

 تٌممثػٝ ٌّىصح تٌّزتؼؼر ٚشفز٠ف تٌمٛتبُ تٌّث١ٌر ٌؼّلاء تٌّزتؼؼر.

 Balsam et al.,2003 &Krishnan,2003  &Dunn )وّث شٛؿٍس درتطر 

and Mayhew,2004 & Deboskey and Jiang,2012 تٌٝ اْ تٌصقـؾ )

ء ٌؼ١ٍّثز تدترذ ت رخثؾ  تٌممثػٝ ٌّىصح تٌّزتؼؼر ٠ظثػد وٝ تٌفد ِٓ ِّثرطر تٌؼّلا

 ٠ٚفظٓ ِٓ ؼٛدذ تلإوـثؾ ٌٍؼّلاء.
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ػٍٝ اْ شقـؾ  (Mukhlasin and Catholic,2018) ٚاودز درتطر

تٌّزتؼغ تٌقثرؼٝ وٝ ِؽثي ػ١ًّ تٌّزتؼؼر ٠ش٠د ِٓ تـصّثي توصؼث  اٜ شلاػح اٚ 

 غغ وٝ تٌمٛتبُ تٌّث١ٌر ِفً تٌّزتؼؼر.

طدد ص  تػصّةةد تٌدةةثـع١ٓ ػٍةةٝ، ٌٚصفد٠ةد ِةةدٜ شقـةةؾ ِىصةةح تٌّزتؼؼةةر ِةٓ ػدِةةٗ

 ٚتٌصٝ شصّعً و١ّث ٠ٍٝ:ةٌشخصص ةٌمطتػٝ ٌّىشج ةٌّشةػؼذ، ِذةخً ٌميتط 

 ":Market Share Approachةلأٚي: ِذخً ةٌـصذ ةٌغٛليذ " ةٌّذخً

ٝ اطثص ش١ّش ِىصح تٌّزتؼؼر ػٓ ِٕثوظ١ٗ وٝ ِزتؼؼر لمثع ِؼ١ٓ   َ ٘ذت تٌّدبً ػٍ ٠مٛ

ق تٌّزتؼؼةر  ل١ر ِٕثطةدر وةٝ طةٛ ٚلٌه ِةٓ بةلاي تطةصفٛتس ِىصةح تٌّزتؼؼةر ػٍةٝ ــةر طةٛ

ل١ر اودةز وةٝ  ٌممثع ؿٕثػٝ اٚ بدِٝ ِؼ١ٓ  ٠ٚىْٛ ِىصح تٌّزتؼؼر تٌةذٜ ٠ّصٍةه ــةر طةٛ

 Neal and Riley,2004)لمثع ِؼ١ٓ ٘ٛ ت وعز تِصلاوثا ٌٍّؼزور ٚتٌقدزذ وٝ لٌه تٌممثع.

 &Omidfar and Moradi,2015  &Stein,2019 ،3122& ِـّٛد) 

 ٚمدمثا ٌٙذت تٌّدبً ٠صُ ـظثج تٌفـر تٌظٛل١ر ٚومثا لإـدٜ تٌمزق تٌصث١ٌر:

 ـظثج تٌفـر تٌظٛل١ر ػٍٝ اطثص اشؼثج تٌّزتؼؼر: ةٌطشيمذ ةلأٌٚٝ:

ـ١ط ٠صُ ـظثج تٌفـر تٌظٛل١ر ػٓ مز٠ك: ٔظدر تؼّةثٌٝ اشؼةثج تٌّزتؼؼةر تٌصةٝ 

٠فـً ػ١ٍٙث ِىصح تٌّزتؼؼر ِٓ لمثع ِؼ١ٓ تٌةٝ تؼّةثٌٝ اشؼةثج تٌّزتؼؼةر تٌّدوٛػةر 

وز ٚٔظزتا ٌـؼٛخر شٛت  (Krishnan,2003) ِٓ ؼ١ّغ تٌؼزوثز تٌؼثٍِر خٙذت تٌممثع

تٌّؼٍِٛةةةثز تٌقثؿةةةر خ شؼةةةثج تٌّزتؼؼةةةر  لةةةثَ ِؼظةةةُ تٌدةةةثـع١ٓ تٌّٙصّةةة١ٓ خٙةةةذت تٌؼةةة ْ 

خإطةةصقدتَ ِ ػةةزتز ابةةزٜ شؼىةةض ت شؼةةثج ِعةةً: ل١ّةةر ِد١ؼةةثز اٚ اؿةةٛي تٌؼّةةلاء اٚ 

   ٚلٌه وّث ٠ٍٝ:(Wang et al.,2011)تٌؽذر تٌصزخ١ؼٝ ٌّٙث 

غٛليذ  صذ ةٌ  =ةٌـ
 ِؼيٓ إػّتٌٝ ِخيؼتر ػّ ء ِىشج ةٌّشةػؼذ فٝ لطتع

 إػّتٌٝ ِخيؼتر ػّ ء ةٌمطتع

 =            أٚ
 إػّتٌٝ أصٛي ػّ ء ِىشج ةٌّشةػؼذ فٝ لطتع ِؼيٓ

 إػّتٌٝ أصٛي ػّ ء ةٌمطتع

 =          أٚ 
 إػّتٌٝ ةٌؼزس ةٌششحيؼٝ ٌّخيؼتر ػّ ء ِىشج ةٌّشةػؼذ فٝ لطتع ِؼيٓ

 إػّتٌٝ ةٌؼزس ةٌششحيؼٝ ٌّخيؼتر ػّ ء ةٌمطتع

 =         أٚ 
 إػّتٌٝ ةٌؼزس ةٌششحيؼٝ لأصٛي ػّ ء ِىشج ةٌّشةػؼذ فٝ لطتع ِؼيٓ

 إػّتٌٝ ةٌؼزس ةٌششحيؼٝ لأصٛي ػّ ء ةٌمطتع
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ٚتبصٍف تٌدثـع١ٓ وٝ شفد٠د تٌٕظح تٌصٝ ػٕةد٘ث ٠ؼصدةز ِىصةح تٌّزتؼؼةر ِصقــةثا 

خ ٔٙةةث ٠ؽةةح اْ شش٠ةةد ػةةٓ  (Krishnan,2003ومةةد ـةةدد٘ث )وةةٝ ِزتؼؼةةر لمةةثع ِؼةة١ٓ  

% ِةةٓ تؼّةةثٌٝ ل١ّةةر 41( خٕظةة١ر Dunn and Mayhew,2004%  ٚـةةدد٘ث )12

( خ ٔٙةث ٠ؽةح اْ Hakim and Omri,2010ٚـةدد٘ث ) ِد١ؼةثز تٌؼّةلاء وةٝ تٌممةثع 

 Mayhew and)  وّةةةث ـةةةدد٘ث % ِةةةٓ تٌفـةةةر تٌظةةةٛل١ر خثٌممةةةثع11شش٠ةةةد ػةةةٓ 

Wilkins,2003  &Jiang et al.,2013)  ِٓةةٓ تؼّةةثٌٝ تٌؽةةذر 41خّةةث ٠ش٠ةةد ػةة %

 .تٌصزخ١ؼٝ  ؿٛي ػّلاء تٌممثع

 ـظثج تٌفـر تٌظٛل١ر ػٍٝ اطثص ػدد تٌؼّلاء: ةٌطشيمذ ةٌظتٔيذ:

ل١ر ِؼدةزتا ػٕٙةث ػّةلاء ِىصةح تٌّزتؼؼةر وةٝ خٕظةدر ػةدد  :ـ١ط ٠صُ ـظثج تٌفـر تٌظةٛ

ِصقـةؾ لمثػ١ةثا ٚومةثا   ٠ٚىْٛ ِىصح تٌّزتؼؼر لمثع ِؼ١ٓ تٌٝ تؼّثٌٝ ػدد ػّلاء تٌممثع

% ِةٓ ػّةلاء تٌممةثع  11( ػٕةدِث ٠فـةً ػٍةٝ ٔظةدر Craswell et al.,1995ٌدرتطةر )

   % ِٓ ػّلاء تٌممثع.42( ػٕدِث ٠فـً ػٍٝ ٔظدر Schauer,2002ٚٚومثا ٌدرتطر )

 ِّث طدك ٠ّىٓ تٌمٛي:

ِث دثر ِىصح تٌّزتؼؼر ِصقـؾ لمثػ١ةثا ػٕةد٠صُ تػص ٚومثا ٌّدبً تٌفـر تٌظٛل١ر أٗ -

٠فـً ػٍٝ ــر طٛل١ر ود١زذ وٝ طةٛق ِزتؼؼةر لمةثع ؿةٕثػٝ اٚ بةدِٝ ِؼة١ٓ  

ٌص١ّةةشٖ خةةإِصلان تٌىع١ةةز ِةةٓ تٌّؼزوةةر ٚتٌقدةةزذ خّؼةةثوً ٚللةةث٠ث ٘ةةذت تٌممةةثع ِمثرٔصةةثا 

 .خّىثشح تٌّزتؼؼر تٌّٕثوظر

تٌٕظةدر تٌصةٝ شٕٛع ٚتبصلا  تٌمةزق تٌّظةصقدِر وةٝ ل١ةثص تٌفـةر تٌظةٛل١ر  ٚشفد٠ةد  -

٠ىةةْٛ ػٕةةد٘ث ِىصةةح تٌّزتؼؼةةر ِصقـةةؾ لمثػ١ةةثا  لةةد ٠زؼةةغ تٌةةٝ تبةةصلا  مد١ؼةةر 

ٚخثٌصةةثٌٝ ٠ةةصُ تبص١ةةثر مز٠مةةر تٌم١ةةثص ٚظةةزٚ  تٌد١ةةةر تٌصةةٝ ٠ةةصُ و١ٙةةث تؼةةزتء تٌدرتطةةر  

 تٌّٕثطدر خّثءا ػٍٝ تٌفىُ ٚتٌصمد٠ز تٌؼقـٝ ٌٍمثبُ خثٌدرتطر.

  ":Portfolio Share Approachِذخً ؿصذ ةٌّـفظذ "ةٌّذخً ةٌظتٔٝ: 

ٌقةدِثز ٚاشؼةثج تٌّزتؼؼةر تٌصةٝ ٠مةدِٙث ٠ بذ ٘ذت تٌّدبً وةٝ تلإػصدةثر تٌصٛس٠ةغ تٌٕظةدٝ 

ِىصح تٌّزتؼؼر ٌٍممثػثز تٌّقصٍفر تٌصٝ ٠صؼثًِ ِؼٙث  ٚلٌه ػٍٝ ِظصٜٛ وً ِىصح ِزتؼؼةر 

ط خصُ ل١ثص تٌصقـؾ تٌممثػٝ ػٍٝ اطثص شؼى١ٍر ػّلاء ِىصح تٌّزتؼؼر وٝ ـ١ػٍٝ ـدٖ  
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وٝ ل١ثَ ِىصةح تٌّزتؼؼةر خصىةز٠ض ِؼظةُ تٌممثػثز تٌّقصٍفر تٌصٝ ٠صؼثًِ ِؼٙث  ٠ٕٚؼىض لٌه 

٠ز اطةةث١ٌح  ي ػٍةةٝ تٌّؼزوةةر ٚتٌقدةةزذ تٌّصؼٍمةةر خممةةثع ِةةث ٌٚصمةةٛ تردٖ ٚتطةةصعّثرتشٗ ٌٍفـةةٛ ِةةٛ

ٚادٚتز تٌّزتؼؼر تٌّصؼٍمر خٙذت تٌممثع  ٠ٚؼصدز ٘ذت تٌممثع ٘ٛ ِـدر تٌدبً تٌزب١ظٝ ٌّىصةح 

 (3122& ِـّٛد، Neal and Riley,2004  &Stein,2019)تٌّزتؼؼر.

٠مةثص تٌصقـةؾ تٌممةثػٝ ٌّىصةح تٌّزتؼؼةر: خٕظةدر ت شؼةثج ٚٚومثا ٌٙةذت تٌّةدبً 

تٌصٝ ٠فـً ػ١ٍٙث ِىصةح تٌّزتؼؼةر ِةٓ ػّةلاء وةٝ لمةثع ِؼة١ٓ تٌةٝ تؼّةثٌٝ ت شؼةثج 

ـ١ط أةٗ  تٌصٝ ٠فـً ػ١ٍٙث ِىصح تٌّزتؼؼر ِٓ ػّلابٗ وٝ ؼ١ّغ تٌممثػثز تٌّقصٍفر 

تٌةةٝ  لمةةثع ِؼةة١ِٓىصةةح تٌّزتؼؼةةر ِةةٓ  ت شؼةةثج تٌصةةٝ ٠فـةةً ػ١ٍٙةةثوٍّةةث ستدز ٔظةةدر 

ِةٓ ؼ١ّةغ ػّلابةٗ خثٌممثػةثز تٌّقصٍفةر ٠ىةْٛ ٘ةذت ت شؼثج تٌصٝ ٠فـً ػ١ٍٙةث تؼّثٌٝ 

ٚٔظزتا ٌـؼٛخر تٌفـٛي ػٍٝ تٌّؼٍِٛةثز تٌّىصح ِصقــثا وٝ ِزتؼؼر ٘ذت تٌممثع  

ثـعْٛ ِ ػزتز ابزٜ خدما ِٓ ت شؼثج ِعةً: ل١ّةر تٌقثؿر خث شؼثج تطصقدَ ِؼظُ تٌد

 Krishnan,2003  &Neal and).ِد١ؼةةثز اٚ اؿةةٛي تٌؼّةةلاء اٚ ػةةدد تٌؼّةةلاء

Riley,2004 & Hegazy,2018 ،ـ١ةةةةط ٠ةةةةصُ ل١ةةةةثص ــةةةةر  (3122& ِـّددددٛد  

 تٌّففظر ٌّىصح تٌّزتؼؼر وّث ٠ٍٝ:

فـظذ =  ؿصذ ةٌّ
 ِؼيٓإػّتٌٝ ِخيؼتر ػّ ء ِىشج ةٌّشةػؼذ فٝ لطتع 

 إػّتٌٝ ِخيؼتر ػّ ء ِىشج ةٌّشةػؼذ فٝ ػّيغ ةٌمطتػتر ةٌّخشٍفذ

 أٚ            =
 إػّتٌٝ أصٛي ػّ ء ِىشج ةٌّشةػؼذ فٝ لطتع ِؼيٓ

 إػّتٌٝ أصٛي ػّ ء ِىشج ةٌّشةػؼذ فٝ ػّيغ ةٌمطتػتر ةٌّخشٍفذ

 أٚ           =
 ةٌّشةػؼذ فٝ لطتع ِؼيٓإػّتٌٝ ةٌؼزس ةٌششحيؼٝ ٌّخيؼتر أٚ أصٛي ػّ ء ِىشج 

 إػّتٌٝ ةٌؼزس ةٌششحيؼٝ ٌّخيؼتر أٚ أصٛي ػّ ء ِىشج ةٌّشةػؼذ فٝ ػّيغ ةٌمطتػتر ةٌّخشٍفذ

 أٚ          =
 إػّتٌٝ ػذد ػّ ء ِىشج ةٌّشةػؼذ فٝ لطتع ِؼيٓ

 إػّتٌٝ ػذد ػّ ء ِىشج ةٌّشةػؼذ فٝ ػّيغ ةٌمطتػتر ةٌّخشٍفذ

ا ٌّم١ةةثص ــةةر تٌّففظةةر ػٍةةٝ اطةةثص ػةةدد تٌؼّةةلاء  و١ىةةْٛ ِىصةةح  ٚٚومةةث

ا وٝ ِزتؼؼر لمثع ِؼ١ٓ ػٕدِث ٠ىْٛ ٔظةدر ػةدد ػّلابةٗ ِةٓ  تٌّزتؼؼر ِصقــث

٘ذت تٌممثع اودز ِٓ تؼّثٌٝ ػدد ػّلابٗ وٝ ؼ١ّغ تٌممثػثز تٌّقصٍفر تٌصةٝ ٠مةَٛ 

  (Balsam et al.,2003)خّزتؼؼصٙث.

وؼٍةٝ ِظةصٜٛ وةً ِىصةح  ِّث طدك ٠ّىٓ تٌمٛي أةٗ ٚومةثا ٌّةدبً ــةر تٌّففظةر 

٠ؼصدز ِىصح تٌّزتؼؼر ِصقـةؾ لمثػ١ةثا وةٝ تٌممةثع تٌةذٜ ٠فظةٝ ِزتؼؼر ػٍٝ ـدذ: 
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٘ذت تٌّىصح  ٠ٚفـً ِٓ ٘ذت تٌممثع ػٍٝ اػٍٝ اشؼثج ِمثرٔصةثا خٕظدر اودز ِٓ بدِثز 

٠ىةةْٛ ٔظةةدر ػةةدد  أٚخث شؼةثج تٌصةةٝ ٠فـةةً ػ١ٍٙةةث ِةٓ ؼ١ّةةغ تٌممثػةةثز تٌصةةٝ ٠قةدِٙث  

ر ِةةٓ ٘ةةذت تٌممةةثع اودةةز ِةةٓ تؼّةةثٌٝ ػةةدد ػّلابةةٗ وةةٝ ؼ١ّةةغ ػّةةلاء ِىصةةح تٌّزتؼؼةة

 تٌممثػثز تٌّقصٍفر تٌصٝ ٠مَٛ خّزتؼؼصٙث.

أةةٗ  (3122& ِـّددٛد، Neal and Riley,2004) ٠ٚ بةةذ ػٍةةٝ ٘ةةذت تٌّةةدبً

ـةةؼح شفد٠ةةد تٌصقـةةؾ خثٌٕظةةدٗ ٌّىثشةةح تٌّزتؼؼةةر تٌىدةةزٜ تٌصةةٝ شمةةَٛ ىةةْٛ ِةةٓ ت٠ٌ

ـثٌةةر شمةةد٠ُ ِىثشةةح تٌّزتؼؼةةر ٌقةةدِثز خّزتؼؼةةر ػةةدذ أؼةةمر ٚلمثػةةثز  ٚوةةذٌه وةةٝ 

 ابزٜ غ١ز ِصقــ١ٓ و١ٙث.

  :ةٌّذخً ةٌظتٌض: ِذخً ةٌـصذ ةٌغٛليذ ةٌّشػـذ

:"Weighted Market Share Approach " 

٠مَٛ ٘ذت تٌّدبً ػٍٝ تٌؽّغ خة١ٓ تٌّةدب١ٍٓ تٌظةثخم١ٓ وةٝ ّٔةٛلغ ٚتـةد  ـ١ةط ٠ةصُ 

٠ٚةصُ ِمثرٔةر ٘ةذٖ تٌفـةر شزؼ١ؿ تٌفـر تٌظٛل١ر خةٛسْ ٔظةدٝ ٚ٘ةٛ ــةر تٌّففظةر  

تٌظٛل١ر تٌّزؼفر خّم١ثص ابز ٘ٛ تٌفد ت دٔٝ ٌٍفـةر تٌظةٛل١ر تٌّزؼفةر تٌةذٜ ٠ٕدغةٝ 

 ـصٝ ٠صُ شـ١ٕفٗ وّىصةح ِزتؼؼةر ِصقـةؾ لمثػ١ةثا  اْ ٠فـً ػ١ٍٗ ِىصح تٌّزتؼؼر

(Neal and Riley,2004) :ٍٝٚلٌه وّث ٠ 

 ــر تٌّففظر. Xتٌفـر تٌظٛل١ر  = ةٌـصذ ةٌغٛليذ ةٌّشػـذ

 =  ةٌّشػـذ ةٌـذ ةلأدٔٝ ٌٍـصذ ةٌغٛليذ

ل١ر تٌّزؼفةر ( Neal and Riley,2004ٌدرتطر )ٚٚومثا       ٠صفدد تٌفد ت دٔٝ ٌٍفـر تٌظةٛ

 لمثػ١ثا.% ٚ٘ٝ تٌٕظدر تٌصٝ ٠ّىٓ ػٕد٘ث تػصدثر ِىصح تٌّزتؼؼر ِصقـؾ 41خٕظدر 

٠ّٚصثس ٘ذت تٌّدبً خّٛكٛػ١ر تٌم١ثص اوعةز ِةٓ تطةصقدتَ وةً ِةٓ ِةدبً تٌفـةر 

تٌظةةٛل١ر اٚ ِةةدبً ــةةر تٌّففظةةر وةةلاا ػٍةةٝ ـةةدٖ  ـ١ةةط ٠صلاوةةٝ ٘ةةذت تٌّم١ةةثص ِؼةةىٍر 

تٌصف١ةةش شؽةةثٖ تٌصـةة١ٕف تٌةةدتبُ ٌّىثشةةح تٌّزتؼؼةةر تٌىدةةزٜ وّصقــةة١ٓ لمثػ١ةةثا خظةةدح 

ر تٌممةةثع  ٠ٚىؼةةف ػةةٓ ِىثشةةح تِةةصلاوُٙ ــةةؾ طةةٛل١ر ود١ةةزذ وةةٝ طةةٛق ِزتؼؼةة

 تٌّزتؼؼر تٌـغ١زذ تٌّصقــر لمثػ١ثا . 

[ 
2 

X (2])لٛيذ غ صذ ةٌ غخذ ةٌـ  ٔ+ X 
2 

شةػؼذ ىتسج ةٌّ مطتػتر ػذدِ   ػذد ةٌ
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ٚخّزتؼؼر تٌدرتطثز تٌظثخمر ٚؼد اْ ِةدبً تٌفـةر تٌظةٛل١ر ِمثطةثا ػٍةٝ اطةثص ػةدد 

تٌؼّةةلاء ٘ةةٛ تٌّةةدبً ت وعةةز تٔصؼةةثرتا ٚتطةةصقدتِثا وةةٝ ٘ةةذٖ تٌدرتطةةثز  ٚلةةد ٠زؼةةغ لٌةةه تٌةةٝ 

  ٚخثٌصثٌٝ وإْ تبص١ثر تٌّةدبً ٌٙذت تٌّم١ثص.تِىث١ٔر ٚطٌٙٛر تٌفـٛي ػٍٝ تٌد١ثٔثز تٌلاسِر 

اٚ تٌّم١ةةثص تٌّٕثطةةح ٌصفد٠ةةد ِةةدٜ تٌصقـةةؾ تٌممةةثػٝ ٌّىصةةح تٌّزتؼؼةةر ٠قلةةغ ٌٍفىةةُ 

 ٚتٌصمد٠ز تٌؼقـٝ وٝ كٛء ِدٜ شٛوز ٚتِىث١ٔر تٌفـٛي ػٍٝ تٌد١ثٔثز تٌلاسِر ٌذٌه.

ػلالر ٚش ظ١ز ولاا ِٓ تٌصقـؾ تٌممثػٝ ٚـؽُ ِىصح ٠صلؿ ِٓ تٌؼزف تٌظثخك 

ٌّزتؼؼر ػٍٝ ؼٛدذ تٌّزتؼؼر  ٚتٔؼىثص لٌه ػٍٝ ِدٜ تِىث١ٔر توصؼث  ت بمثء ت

ٚتٌصفز٠فثز تٌؽٛ٘ز٠ر وٝ تٌمٛتبُ تٌّث١ٌر ٌٍؼزوثز ِفً تٌّزتؼؼر  ٚتٌفد ِٓ 

ٚخإػصدثر  ٚشفظ١ٓ ؼٛدذ تٌصمثر٠ز تٌّث١ٌر  ِّثرطثز تٌصلاػح ٚتٌغغ ٚتدترذ ت رخثؾ 

اْ تٌصؽٕح تٌلز٠دٝ ٘ٛ ل١ثَ تٌؼزوثز خّّثرطثز شٙد  تٌٝ تٌصلاػح وٝ ت رخثؾ 

ذٌه ط١ٙصُ تٌؽشء تٌصثٌٝ ِٓ   ٌٚشقف١لٙث ٌصقف١ق تٌؼحء تٌلز٠دٝ تٌٝ الً ـد ِّىٓ

٘ذت تٌدفط خدرتطر ػلالر ٚش ظ١ز ولاا ِٓ تٌصقـؾ تٌممثػٝ ٚـؽُ ِىصح تٌّزتؼؼر 

درتطر ٚشف١ًٍ تٌم١ثَ خوثز  ٚلٌه ِٓ بلاي ػٍٝ ِظصٜٛ تٌصؽٕح تٌلز٠دٝ ٌٍؼز

صٝ ت٘صّس خدرتطر ٘ذٖ تٌؼلالر طٛتء خؼىً ِدثػز اٚ غ١ز ِدثػز تٌدرتطثز تٌظثخمر تٌ

ٌٍٛلٛ  ػٍٝ ِث شٛؿٍس ت١ٌٗ شٍه تٌدرتطثز ِٓ ٔصثبػ ِٚٓ ظُ شم٠ٛز ٚتػصمثق وزٚف 

  لإبصدثر شٍه تٌفزٚف.  بصدثر٠رتٌدرتطر  ظُ تٌم١ثَ خثٌدرتطر تلإ

 : ةٌذسةعتر ةٌغتحمذ ٚإششمتق فشٚض ةٌذسةعذ:ةٌشةحغةٌمغُ 

ٍدرتطةثز تٌظةثخمر تٌصةٝ ت٘صّةس ٚشف١ٍةً ٌػةزف  ٠ٙد  ٘ذت تٌمظُ ِٓ تٌدفط تٌٝ

ٚف ٚتػصمثق ٚؿ١ثغر وةز خؼىً ِدثػز اٚ غ١ز ِدثػز خّٛكٛع تٌدفط ِفً تٌدرتطر

 :تٌدرتطر  ٚشم١١ُ شٍه تٌدرتطثز

 فشٚض ةٌذسةعذ:ػشض ٚسـٍيً ةٌذسةعتر ةٌغتحمذ ٚإششمتق  -5/2

ٌصفم١ةةةك ا٘ةةةدت  تٌدفةةةط ٚلإػةةةصمثق ٚؿةةة١ثغر وةةةزٚف تٌدرتطةةةر طةةة١صُ شـةةة١ٕف 

 تٌدرتطثز تٌظثخمر تٌٝ ِؽّٛػص١ٓ: 

تٌصقـةةؾ تٌممةةثػٝ ٌّىصةةح  تٌؼلالةةر خةة١ٓ تٌّؽّٛػةةر ت ٌٚةةٝ: درتطةةثز شٕثٌٚةةس

 تٌّزتؼؼر ٚتٌصؽٕح تٌلز٠دٝ.
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ـؽةةُ ِىصةةح تٌّزتؼؼةةر ٚتٌصؽٕةةح  تٌؼلالةةر خةة١ٓ تٌّؽّٛػةةر تٌعث١ٔةةر: درتطةةثز شٕثٌٚةةس

 تٌلز٠دٝ.

ةٌشخصص ةٌمطتػٝ ٌّىشدج ةٌّشةػؼدذ  ةٌؼ لذ حيٓ دسةعتر سٕتٌٚز ةٌّؼّٛػذ ةلأٌٚٝ:

 ٚةٌشؼٕج ةٌضشيخٝ:

تٌةةٝ درتطةةر اظةةز تٌصقـةةؾ  (McGuire et al., 2012دسةعددذ ) ٘ةةدوس

تٌـةةٕثػٝ ٚتٌقدةةةزذ تٌلةةز٠د١ر ٌٍّزتؼةةةغ تٌقةةثرؼٝ ػٍةةةٝ ِظةةصٜٛ تٌصؽٕةةةح تٌلةةةز٠دٝ 

 4118 - 4114ٌٍؼةةزوثز  ٚشّةةس تٌدرتطةةر ػٍةةٝ ػ١ٕةةر ِةةٓ تٌؼةةزوثز بةةلاي تٌفصةةزذ 

ِؼث٘دذ  ٚتطصقدِس تٌدرتطر ارخؼر ِمث١٠ض ٌٍصؽٕح تٌلةز٠دٝ )ِؼةدي  9142خإؼّثٌٝ 

  ِٚؼةدي تٌلةز٠در تٌفؼٍةٟ تٌٕمةدٞ  "Effective Tax Rate "ETRتٌلز٠در تٌفؼٍةٟ 

Cash Effective Tax Rate "CERT"تٌّ لصةةر   تٌدوصز٠ةر   ٚتٌفةةزٚق تٌلةز٠د١ر

Book-to-Tax Differences "BTD"تٌدتبّةةر  تٌدوصز٠ةةر   ٚتٌفةةزٚق تٌلةةز٠د١ر

Permanent Book-Tax Differences َٚشؼة١ز ٔصةثبػ ٘ةذٖ تٌدرتطةر خؼةىً ػةث  )

٠ر خ١ٓ تٌصقـؾ تٌـٕثػٝ ٌٍّزتؼغ تٌقثرؼٝ ِٚظصٜٛ تٌصؽٕةح تٌٝ ٚؼٛد ػلالر مزد

تٌلةةز٠دٝ ٌٍؼةةزوثز  ـ١ةةط شٛؿةةٍس تٌدرتطةةر تٌةةٝ اْ تٌؼةةزوثز تٌصةةٝ شفـةةً ػٍةةٝ 

تٌقدِثز تٌلز٠د١ر ِٓ ِىثشةح تٌّزتؼؼةر تٌصةٝ شّصٍةه تٌقدةزذ تٌؼةثٍِر خثٌـةٕثػر ٠ىةْٛ 

و١ٙةةث ِظةةةصٜٛ تٌصؽٕةةةح تٌلةةز٠دٝ اػٍةةةٝ ِةةةٓ تٌؼةةةزوثز تٌصةةٝ شفـةةةً ػٍةةةٝ تٌقةةةدِثز 

ٌلز٠د١ر ِٓ ِىثشح تٌّزتؼؼر غ١ز تٌّصقــر ٚم شّصٍه تٌقدزذ تٌؼةثٍِر خثٌـةٕثػر  ت

ٚاْ ِظةةصٜٛ تٌصؽٕةةح تٌلةةز٠دٝ ٠ش٠ةةد خؼةةىً ٍِفةةٛظ وةةٝ تٌؼةةزوثز تٌصةةٝ شفـةةً ػٍةةٝ 

تٌقةةدِثز تٌلةةز٠د١ر ِةةٓ ِىثشةةح ِزتؼؼةةر ِصقــةةر ٚشّصٍةةه تٌقدةةزذ تٌلةةز٠د١ر ػةةٓ 

تٌلةز٠د١ر ِةٓ ِىثشةح  ِظصٜٛ تٌصؽٕح تٌلز٠دٝ ٌٍؼزوثز تٌصٝ شفـً ػٍةٝ تٌقةدِثز

 ِزتؼؼر م شّصٍه تٌقدزذ تٌلز٠د١ر.

درتطر اظز شمد٠ُ تٌّزتؼغ تٌٝ  (Bauer et al.,2012دسةعذ )٘دوس ٚ 

ؿٕثػ١ثا ٌٍقدِثز تٌلز٠د١ر ػٍٝ ِظصٜٛ تٌصؽٕح تٌلز٠دٝ ٌٍؼ١ًّ  تٌّصقـؾ 

ٚتطصقدِس تٌدرتطر ارخؼر ِمث١٠ض ٌٍصؽٕح تٌلز٠دٝ )ِؼدي تٌلز٠در تٌفؼٍٟ 

Effective Tax Rate "ETR" ِٞٚؼدي تٌلز٠در تٌفؼٍٟ تٌٕمد  Cash 
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Effective Tax Rate "CERT"تٌّ لصر   تٌدوصز٠ر   ٚتٌفزٚق تٌلز٠د١رBook-

to-Tax Differences "BTD" ٚتٌفزٚق تٌلز٠د١ر تٌصمد٠ز٠ر تٌدتبّر  

Discretionary Permanent Book-Tax Differences "DTAX"  )

تٌظٛل١ر ٌٍّزتؼغ ٌم١ثص تٌصقـؾ تٌـٕثػٝ ٌٍّزتؼغ ٚتطصقدِس ِم١ثص تٌفـر 

% و وعز  ٚشّس ٠ٚ21ىْٛ تٌّزتؼغ ِصقـؾ ؿٕثػ١ثا تلت وثٔس تٌفـر تٌظٛل١ر ٌٗ 

تٌٝ  4114ِؼث٘دذ ِٓ تٌؼزوثز بلاي تٌفصزذ ِٓ  14891تٌدرتطر ػٍٝ ػ١ٕر خٍغس 

  ٚاظٙزز تٌٕصثبػ أٗ م ٠ٛؼد وزق وٝ ِظصٜٛ تٌصؽٕح تٌلز٠دٝ خ١ٓ ػّلاء 4118

تٌّزتؼؼ١ٓ تٌّصقــ١ٓ ٚخ١ٓ ػّلاء تٌّزتؼؼ١ٓ غ١ز تٌّصقــ١ٓ  ٚأٗ م ٠ٛؼد 

 ش ظ١ز ٌٍصقـؾ تٌـٕثػٝ ٌٍّزتؼغ ػٍٝ ِظصٜٛ تٌصؽٕح تٌلز٠دٝ ٌٍؼزوثز.

درتطر  تٌصٝ تطصٙدوس Chun-Yan and Chen, 2016)دسةعذ ) ٚشؼ١ز ٔصثبػ

تٌلز٠دٟ ٌٍؼّلاء خثطصقدتَ ػ١ٕر ِٓ  ؽٕحش ظ١ز تٌصقـؾ تٌـٕثػٝ ٌٍّزتؼغ ػٍٝ تٌص

  تٌٝ 4114-4119تٌؼزوثز تٌّدرؼر وٟ خٛرؿر ػٕغٙثٞ ٚػٕصؼٓ خثٌـ١ٓ بلاي تٌفصزذ 

ٚؼٛد ػلالر ت٠ؽثخ١ر خ١ٓ تٌصقـؾ تٌـٕثػٝ ٌٍّزتؼغ ٚ ِّثرطر تٌؼّلاء ٌٍصؽٕح تٌلز٠دٝ 

خـٕثػر  بثؿر وٝ ـثٌر كؼف تطصملا١ٌر تٌّزتؼغ  ـ١ط ٠مَٛ تٌّزتؼؼ١ٓ خإطصقدتَ بدزتشُٙ

 تٌؼ١ًّ ٌصم٠ٛز تطصزتش١ؽ١ثز كز٠د١ر شف١د ٚشظثػد تٌؼّلاء وٝ تٌصؽٕح تٌلز٠دٝ.

درتطر ٚشفد٠د خ (Mehrabanpour et al., 2017دسةعذ ) ت٘صّسٚ

تٌؼٛتًِ تٌصٟ ش ظز ػٍٝ تٌصؽٕح تٌلز٠دٟ  ٚدرتطر اظز تٌصؽٕح تٌلز٠دٝ ػٍٝ ِؼث١٠ز 

ٚمز٠مر  SmartPLS3تَ خزٔثِػ ػزور خثطصقد 112شم١١ُ ت دتء  ٚشُ شف١ًٍ خ١ثٔثز 

  ٚاظٙزز ٔصثبػ ٘ذٖ تٌدرتطر ٚؼٛد 4112ـصٝ 4111تٌّزخؼثز تٌـغزٜ ٌٍفصزذ ِٓ 

 ش ظ١ز ت٠ؽثخٝ ِؼٕٜٛ ٚود١ز ٌٍصقـؾ ٚبدزذ تٌّزتؼغ ػٍٝ تٌصؽٕح تٌلز٠دٟ.

ش ظ١ز تٌّؼث١٠ز تٌد١ٌٚر لإػدتد  خدرتطر (Lee and Kao,2018دسةعذ )لثِس ٚ

ٚبـثبؾ تٌّزتؼغ ػٍٝ ِّثرطر تٌؼزوثز  ٔؼمر  IFRSs"تٌصمثر٠ز تٌّث١ٌر ل

تٌصؽٕح تٌلز٠دٟ  ٚلٌه ِٓ بلاي ػ١ٕر ِٓ تٌؼزوثز تٌّدرؼر وٟ خٛرؿر شث٠ٛتْ 

 4111( بلاي تٌفصزذ ِٓ OCTٚػزوثز ِزوش شدتٚي ت ٚرتق تٌّث١ٌر وٟ شث٠ٛتْ )

ِؼث٘دذ  ٚتطصقدَ تٌدفط ِصغ١ز٠ٓ )تٌصقـؾ تٌـٕثػٝ  2182خإؼّثٌٝ  4112تٌٝ 
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ٚا١ّ٘ر تٌؼ١ًّ ٌٍّزتؼغ( ٌدرتطر ش ظ١ز بـثبؾ تٌّزتؼغ ػٍٝ ِّثرطثز  ٌٍّزتؼغ

ػ١ًّ تٌّزتؼؼر  ٔؼمر تٌصؽٕح تٌلز٠دٝ  ٚشُ ل١ثص تٌصقـؾ تٌـٕثػٝ ٌٍّزتؼغ 

خمظّر تؼّثٌٟ تٌّد١ؼثز ٌٍؼزوثز تٌّدرؼر ٚغ١ز تٌّدرؼر وٟ تٌدٛرؿر ٌٙذٖ تٌـٕثػر 

ٟ تٌّد١ؼثز ٌؽ١ّغ تٌؼزوثز ٚتٌصٟ شُ ِزتؼؼصٙث ِٓ لدً ػزوثز تٌّزتؼؼر ػٍٝ تؼّثٌ

تٌّدرؼر ٚغ١ز تٌّدرؼر وٟ ٘ذٖ تٌـٕثػر  وّث شُ ل١ثص تٌصؽٕح تٌلز٠دٝ خإطصقدتَ 

 Book Effective Tax Rateظلاض ِمث١٠ض ] ِؼدي تٌلز٠در تٌفؼٍٝ تٌدوصزٜ 

(BETRِٜٚؼدي تٌلز٠در تٌفؼٍٝ تٌٕمد  )Cash Effective Tax Rate 

(CETRٌّوزٚق تٌلز٠در تٌدوصز٠ر ت  ) لصر Book-Tax Difference (BTD  ])

ٚشُ تؼزتء تٌصف١ًٍ تٌّمثرْ لدً ٚخؼد شمد١ك تٌّؼث١٠ز تٌد١ٌٚر لإػدتد تٌصمثر٠ز تٌّث١ٌر 

ٌفُٙ ِث تلت وثْ ِٛلف تٌّزتؼغ ٌٗ ش ظ١زتز ِقصٍفر ػٍٝ تٌصؽٕح تٌلز٠دٝ ٌٍؼّلاء 

ٌدفط اْ خظدح شمد١ك تٌّؼث١٠ز تٌد١ٌٚر لإػدتد تٌصمثر٠ز تٌّث١ٌر  ٚاظٙزز ٔصثبػ ت

تٌؼزوثز اؿدؿ ٌد٠ٙث أؼمر اوعز ت٠ؽثخ١ر وٟ شؽٕح تٌلزتبح خؼد تػصّثد تٌّؼث١٠ز 

اْ تٌصقـؾ تٌـٕثػٝ ٌٍّزتؼغ ٌٗ  تٌد١ٌٚر لإػدتد تٌصمثر٠ز تٌّث١ٌر  ٚٚؼد تٌدفط ا٠لثا 

ت ١ّ٘ر تٌٕظد١ر ٌؼ١ًّ  سش ظ١ز ِظثػد ت٠ؽثخٟ ػٍٝ شؽٕح تٌؼّلاء ٌٍلز٠در  ٚتلت وثٔ

 قفف تٌّزتؼغ ِٓ تٌصؽٕح تٌلز٠دٝ ٌٍؼّلاء ـفثظثا ػٍٝ طّؼصٗ.تٌّزتؼؼر ػث١ٌر وظ١

تٌٝ درتطر اظز بـثبؾ تٌّزتؼغ  (Salehi et al., 2020دسةعذ )ٚ٘دوس 

)تٌّصّعٍٗ وٝ: ِدذ ترشدثم تٌّزتؼغ خثٌؼ١ًّ  تٌصقـؾ تٌـٕثػٝ ٌٍّزتؼغ  شمز٠ز 

تٌّزتؼغ  اشؼثج تٌّزتؼؼر( ػٍٝ ِظصٜٛ تٌصؽٕح تٌلز٠دٝ  ٚشّس تٌدرتطر ػٍٝ ػ١ٕر 

ِؼث٘دٖ بلاي  222ػزور ِٓ تٌؼزوثز تٌّدرؼر وٝ خٛرؿر مٙزتْ خإؼّثٌٝ  81ِٓ 

  ٚشٛؿٍس ٘ذٖ تٌدرتطر تٌٝ أٗ م ٠ٛؼد ػلالر لتز 4111ـصٝ  4114تٌفصزذ ِٓ 

دمٌر ِؼ٠ٕٛر خ١ٓ تٌصقـؾ تٌـٕثػٝ ٌٍّزتؼغ ٚتٌصؽٕح تٌلز٠دٝ  ٚأٗ وٍّث مثٌس 

ِدذ ترشدثم تٌّزتؼغ خثٌؼ١ًّ وٍّث ستدز تِىث١ٔر ِظثػدذ تٌّزتؼغ ٌٍؼ١ًّ ػٍٝ شم١ًٍ 

وً ِٓ شمز٠ز خ١ٓ ِٛؼدر تٌٕفمثز تٌلز٠د١ر  وّث شٛؿٍس تٌدرتطر تٌٝ ٚؼٛد ػلالر 

 تٌّزتؼغ ٚاشؼثج تٌّزتؼؼر ٚخ١ٓ ِظصٜٛ تٌصؽٕح تٌلز٠دٝ.
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ِّث طدك ٚوٝ كٛء تٌٕصثبػ تٌصٝ شٛؿٍس ت١ٌٙث شٍه تٌدرتطثز  ٠ّىٓ تػصمثق 

 تٌفثٌٝ ػٍٝ تٌٕفٛ تٌصثٌٝ: دفطٌٍ (2)ه ةٌفشض ةلأٚيٚؿ١ثغر 

ٌٍشخصدص ةٌمطدتػٝ ٌّىشدج ةٌّشةػؼدذ ػٍدٝ ِغدشٜٛ ةٌشؼٕدج سيطيش  يٛػذ: 2ه

 ةٌضشيخٝ ٌٍششوتر.  

ؿؼددُ ِىشددج ةٌّشةػؼددذ ٚةٌشؼٕددج  ةٌؼ لددذ حدديٓ دسةعددتر سٕتٌٚددز ةٌّؼّٛػددذ ةٌظتٔيددذ:

 ةٌضشيخٝ:

خدرتطر ش ظ١ز خؼق  (Boussaidi and Hamed,2015دسةعذ )ت٘صّس 

آ١ٌثز تٌفٛوّر )ـؽُ ِؽٍض تلإدترذ  تٌصٕٛع تٌؽٕظٝ وٝ ِؽٍض تلإدترذ  ؼٛدذ 

تٌّزتؼغ تٌقثرؼٝ  تٌٍّى١ر تلإدتر٠ر  شزوش تٌٍّى١ر( ػٍٝ تٌصؼظف تٌلز٠دٝ لتٌؼدٚت١ٔر 

 4112ػزور شٛٔظ١ر تٌّدرؼر خثٌدٛرؿر بلاي تٌفصزذ ِٓ  28تٌلز٠د١رل ٌؼ١ٕر ِٓ 

 تٌصؼظف تٌلز٠دٝ خإطصقدتَ ِؼدي تٌلز٠در تٌفؼٍٝ   ٚشُ ل١ثص4114ٚـصٝ 

Effective Tax Rate "ETR" ٚشٛؿٍس تٌدرتطر تٌٝ أٗ م ٠ٛؼد اٜ ش ظ١ز  

 ِؼٕٜٛ ٌفؽُ ِىصح تٌّزتؼؼر ػٍٝ ِظصٜٛ تٌصؽٕح تٌلز٠دٝ.

تٌٝ ل١ثص اظز ـٛوّر تٌؼزوثز )١٘ىً تٌٍّى١ر   (3126دسةعذ )ػيغٝ، ٚ٘دوس

ٌّزتؼؼر تٌقثرؼ١ر( ػٍٝ ِظصٜٛ تٌصؽٕح تٌلز٠دٝ وٝ تٌد١ةر تطصملاي ِؽٍض تلإدترذ  ؼٛدذ ت

ِٕؼ ذ ِٓ تٌّٕؼآز تٌّظؽٍر وٝ تٌدٛرؿر  21تٌّـز٠ر  ٚلٌه ِٓ بلاي ػ١ٕر شىٛٔس ِٓ 

  ٚشُ شف١ًٍ تٌد١ثٔثز 4111ٚـصٝ  4112ِؼث٘دذ بلاي تٌفصزذ ِٓ  198تٌّـز٠ر خإؼّثٌٝ 

(   ٚشُ ل١ثص OLSتٌـغزٜ ) خإطصقدتَ ّٔٛلغ تلإٔفدتر تٌقمٝ ٚومثا ٌمز٠مر تٌّزخؼثز

ؼٛدذ تٌّزتؼؼر و ـد ِصغ١زتز ـٛوّر تٌؼزوثز خفؽُ ِىصح تٌّزتؼؼر   ٚتطصقدَ تٌدثـط 

ٚتٌفزٚق  "Current Effective Tax Rate "CETRِؼدي تٌلز٠در تٌفؼٍٝ تٌفثٌٝ 

ٌم١ثص ِظصٜٛ تٌصؽٕح تٌلز٠دٝ   "Book Tax Difference "BTDتٌلز٠د١ر تٌدوصز٠ر 

ر تٌٝ تٔقفثف ِظصٜٛ تٌصؽٕح تٌلز٠دٝ ٌدٜ تٌّٕؼآز تٌصٝ شزتؼغ ٚشٛؿٍس تٌدرتط

 . Big 4 تٌىدثرخٛتطمر اـد ِىثشح تٌّزتؼؼر 

خدرتطر تٌؼلالر خ١ٓ ؼٛدذ  (Kanagaretnam et al.,2016دسةعذ )ٚلثِس 

دٌٚر  21تٌّزتؼغ تٌقثرؼٝ ٚتٌصؼظف تٌلز٠دٝ  خثطصقدتَ ػ١ٕر د١ٌٚر ِٓ تٌؼزوثز ِٓ 
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  ٚشُ تؼزتء شف١ًٍ تمٔفدتر ٌؼدد ِؼث٘دتز ٠صزتٚؾ 4111ٚـصٝ  1882وٝ تٌفصزذ ِٓ 

ث  ٚشٛؿٍس تٌدرتطر تٌٝ  12ِؼث٘دذ ٌفصزذ تٌؼ١ٕر تٌدثٌغر  21829تٌٝ  28921ِٓ  اِ ػث

ٚؼٛد ػلالر ػىظ١ر لطثٌدرل خ١ٓ ؼٛدذ تٌّزتؼغ تٌقثرؼٝ )ِمثطثا خىٛٔٗ ٠ٕصّٝ اٚ م 

 ٠دٝ ٌٍؼزوثز ِمثطثا خّؼدي تٌلز٠در تٌفؼٍٝ( ٚتٌصؼظف تٌلزBig N ٠ٕصّٝ تٌٝ 

"ETR"  ٜٛث وٟ تٌدٍدتْ تٌصٟ شىْٛ و١ٙث ـّث٠ر تٌّظصعّز ال اـ   ٠ٚىْٛ لٌه اوعز ٚكٛ

 ِقثمز شمثكٟ تٌّزتؼغ اػٍٝ  ٚخ١ةر تٌّزتؼؼر اولً  ٚكغن طٛق راص تٌّثي اػٍٝ.

تٌٝ ِؼزور ِث تلت وثٔس بـثبؾ تٌؼزور  (Pratama, 2017دسةعذ )٘دوس ٚ

ث وٟ تٌصؽٕح تٌلز٠دٟ ٌٍؼزور  ٚشىٛٔس ػ١ٕر تٌدفط  اّ ت ِٙ ٚـٛوّر تٌؼزوثز شٍؼح دٚرا

ِؼث٘دذ  ٚشُ  122خإؼّثٌٝ  4112 -4111ػزور وٟ تٔد١ٔٚظ١ث بلاي ت ػٛتَ  41ِٓ 

شّع١ً بـثبؾ تٌؼزور ِٓ بلاي: )تٌزخف١ر  تٌزتوؼر تٌّث١ٌر  ػّز تٌؼزور  ٚـؽُ 

تٌؼزور(  ٚشّع١ً ـٛوّر تٌؼزوثز ِٓ بلاي: )ـؽُ ِؽٍض تلإدترذ  ٔظدر تٌّد٠ز٠ٓ 

ل  ٌٚؽٕر تٌّزتؼؼر(  وّث شُ ل١ثص Big4/Non Big4تٌّظصم١ٍٓ  ؼٛدذ تٌّزتؼؼر ل

(  ٚتطصقدَ تمٔفدتر تٌقمٟ تٌّصؼدد ETRتٌصؽٕح تٌلز٠دٝ خّؼدي تٌلز٠در تٌفؼٍٝ )

ٚؼٛد ػلالر طٍد١ر ِٚؼ٠ٕٛر خ١ٓ ولاا ٌصف١ًٍ تٌد١ثٔثز  ٚاظٙز ٔصثبػ ٘ذت تٌدفط 

(  ٚٚؼٛد ػلالر ETRِٓ)تٌزخف١ر  ـؽُ ِؽٍض تٌّفٛك١ٓ( ٚ ِؼدي تٌلز٠در تٌفؼٍٝ )

ِٛؼدر ِٚؼ٠ٕٛر خ١ٓ وً ِٓ )ٌؽٕر تٌّزتؼؼر  ؼٛدذ تٌّزتؼؼر   ػّز تٌؼزور   ـؽُ 

(  ٚ٘ٛ ِث ٠ؼٕٝ اْ تٌؼزوثز تٌصٝ شزتؼغ ِٓ ETRتٌؼزور( ٚ ِؼدي تٌلز٠در تٌفؼٍٝ )

( ٠ETRش٠د و١ٙث ِؼدي تٌلز٠در تٌفؼٍٝ) Big4 ثرثز تٌّزتؼؼر ت رخؼر تٌىدػزو

 ٠ٕٚقفق و١ٙث ِظصٜٛ تٌصؽٕح تٌلز٠دٝ.   

٘دوس تٌٝ درتطر اظز ؼٛدذ تٌّزتؼؼر ػٍٝ  (Gaaya et al., 2017ٚدسةعذ )

تٌؼلالر خ١ٓ تٌٍّى١ر تٌؼثب١ٍر ٚتٌصؽٕح تٌلز٠دٝ ٌٍؼزوثز  ٚتػصّدز تٌدرتطر ػٍٝ ػ١ٕر ِٓ 

  ٚشُ تلإػصّثد ػٍٝ  4112تٌٝ  4119ػزور ِدرؼر وٝ تٌدٛرؿر تٌصٛٔظ١ر ٌٍفصزذ ِٓ  22

 Effective Tax Rate ظلاض ِمث١٠ض ٌٍصؽٕح تٌلز٠دٝ:] ِؼدي تٌلز٠در تٌفؼٍٝ

"ETR"( ِٜؼدي تٌلز٠در تٌفؼٍٝ ٌٍصدوك تٌٕمد  CFETR ) Cash Flow Effective 

Tax Rate ٜوزق تٌلز٠در تٌدوصز   Book-Tax Difference (BTD) ًٚشُ شف١ٍ  ]
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   ٚاػثرز تٌٕصثبػ تٌٝ ٚؼٛد ػلالر ِٛؼدر ِٚؼ٠ٕٛر GLSتٌد١ثٔثز خإطصقدتَ ّٔثلغ تلإٔفدتر 

ؽٕح تٌلز٠دٝ  ٚاْ ؼٛدذ تٌّزتؼؼر شفد ِٓ ـٛتوش تٌؼزوثز خ١ٓ تٌٍّى١ر تٌؼثب١ٍر ٚتٌص

تٌؼثب١ٍر ٌٍّّثرطر تٌصؽٕح تٌلز٠دٝ  ٚ٘ٛ ِث ٠ؼٕٝ ٚؼٛد ش ظ١ز ٌؽٛدذ تٌّزتؼؼٗ ػٍٝ تٌؼلالر 

 خ١ٓ تٌٍّى١ر تٌؼثب١ٍر ٌٍؼزوثز ٚتٌصؽٕح تٌلز٠دٝ.

دفط ػلالر ػزوثز تٌّزتؼؼر ت رخؼر خ (Jones et al.,2018دسةعذ ) ت٘صّسٚ

خّدٜ تطصقدتَ تٌؼزوثز ِصؼددذ تٌؽٕظ١ثز ٌٍّلال تٌلز٠د١ر  ٚتػصّدز  Big 4 ثرتٌىد

دٌٚر ِقصٍف خإؼّثٌٝ  14ػزور ِصؼددذ تٌؽٕظ١ثز ِٓ  2814تٌدرتطر ػٍٝ ػ١ٕر ِٓ 

  ٚشٛؿٍس تٌدرتطر 4112ـصٝ  4112ِؼث٘دذ بلاي تٌفصزذ تٌش١ِٕر ِٓ  42191ػدد 

ِٚؼدي  Big 4 ؼ١ٓ ٠ٕصّْٛ تٌٝ تٌٝ اْ ٕ٘ثن ػلالر ت٠ؽثخ١ر ل٠ٛر خ١ٓ تطصقدتَ ِزتؼ

ـدٚض تطصقدتَ تٌّلال تٌلز٠د١ر  ـ١ط ٚؼد اْ تٌؼزوثز ِصؼددذ تٌؽٕظ١ثز تٌصٟ شزتؼغ 

ٌد٠ٙث ِؼدي ـدٚض تٌّلال تٌلز٠د١ر اػٍٝ Big 4  ثرِٓ ػزوثز تٌّفثطدر ت رخؼر تٌىد

 Big 4.خىع١ز ِمثرٔر خثٌؼزوثز تٌصٟ م شزتؼغ ِٓ ِزتؼؼٝ ـظثخثز تي 

تٌٝ درتطر ٚشف١ًٍ ِث تلت وثْ ٌىً ِٓ  (Suyono,2018دسةعذ )ٚ٘دوس 

( ٚتٌزتوؼر تٌّث١ٌر ش ظ١ز ػٍٝ تٌؼدٚت١ٔر Big4ؼٛدذ تٌّزتؼؼ١ٓ تٌقثرؼ١١ٓ )

ا خّؼدي تٌلز٠در تٌفؼٍٝ  تٌلز٠د١ر لتٌصؽٕح تٌلز٠دٝ تٌصؼظفٝل ٌٍؼزوثز ِمثطث

(ETR ِٓ ٚٔفذز تٌدرتطر ػٍٝ ػ١ٕر  )ػزور ؿٕثػ١ر ِدرؼر وٟ تٌدٛرؿر  12

ِؼث٘دذ(  ٚخثطصقدتَ ّٔٛلغ  291)اٞ  4112-4114تلإٔد١ٔٚظ١ر ٌٍفصزتز 

اظٙزز تٌٕصثبػ اْ ؼٛدذ تٌّزتؼؼ١ٓ تٌقثرؼ١١ٓ ٚتٌزتوؼر تٌّث١ٌر  OLSتٔفدتر 

 ز٠دٝل.٠ ظزتْ طٍداث ػٍٝ تٌؼدٚت١ٔر تٌلز٠د١ر لِّثرطر تٌؼزوثز ٌٍصؽٕح تٌل

تٌٝ درتطر ش ظ١ز ؼٛدذ  (Jihene, and Moez., 2019دسةعذ )ٚ٘دوس 

ـٛتوش تٌّد٠ز تٌصٕف١ذٜ ٚتٌصؽٕح تٌلز٠دٝ ٚتٌّزتؼؼر ػٍٝ تٌؼلالر خ١ٓ ِىثوةثز 

ػزور ِدرؼر خثٌدٛرؿر تٌصٛٔظ١ر وٝ تٌفصزذ  21ٌٍؼزوثز  ٚشىٛٔس ػ١ٕر تٌدرتطر ِٓ 

شُ تٌصٛؿً تٌٝ ٚؼٛد ػلالر  GLS  ٚخإطصقدتَ ّٔثلغ تٔفدتر 4112ـصٝ  4112ِٓ 

ت٠ؽثخ١ر ِٚؼ٠ٕٛر خ١ٓ ِىثوةثز تٌّد٠ز تٌصٕف١ذٜ ٚتٌصؽٕح تٌلز٠دٝ ٌٍؼزوثز  وّث شُ 

تٌصٛؿً تٌٝ ٚؼٛد ش ظ١ز ِؼٕٜٛ ٌؽٛدذ تٌّزتؼؼر ػٍٝ ٘ذٖ تٌؼلالر  ـ١ط ٚؼد ترشدثمثا 
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طٍد١ثا خ١ٓ ِىثوةثز تٌّد٠ز تٌصٕف١ذٜ ٚتٌصؽٕح تٌلز٠دٝ ٌٍؼزوثز تٌصٝ شقلغ ٌّزتؼؼر 

(  ٚ٘ذت ٠ؼ١ز تٌٝ اْ ؼٛدذ تٌّزتؼؼر Big 4ؼ١دذ ِٓ لدً ِىثشح تٌّزتؼؼر تٌىد١زذ )

 شؼًّ ػٍٝ ـّث٠ر تٌّظصقد١ِٓ ِٓ تلإؼزتءتز تلإٔصٙثس٠ر ٚتلإـص١ث١ٌر ٌٍّد٠ز٠ٓ.

٘دوس تٌٝ درتطر اظز ؼٛدذ  (Lestari,and Nedya, 2019)ٚدرتطر 

وٝ خٛرؿر أدٚٔظ١ث  تٌّزتؼؼر ػٍٝ تٌصؽٕح تٌلز٠دٝ ٌٍؼزوثز تٌـٕثػ١ر تٌّدرؼر

ِؼث٘دذ   ٚشُ ل١ثص  214ٚخٍغ تؼّثٌٝ ـؽُ تٌؼ١ٕر  4111 - 4114بلاي تٌفصزذ ِٓ 

ؼٛدذ تٌّزتؼؼر ج)ـؽُ ِىصح تٌّزتؼؼر  ٚاشؼثج تٌّزتؼؼر  ٚ ِدذ ترشدثم تٌّزتؼغ 

ِغ تٌؼ١ًّ(  وّث شُ ل١ثص تٌصؽٕح تٌلز٠دٝ خإطصقدتَ ِؼدي تٌلز٠در تٌفؼٍٝ تٌفثٌٝ 

(ETRّٚشُ تلإػص  ) ثد ػٍٝ شف١ًٍ تلإٔفدتر ٌٍد١ثٔثز  ٚاظٙزز ٔص١ؽر تٌدرتطر ٚؼٛد

ش ظ١ز طٍدٝ ٌىً ِٓ ـؽُ ِىصح تٌّزتؼؼر ٚاشؼثج تٌّزتؼؼر ػٍٝ تٌصؽٕح تٌلز٠دٝ  

 ٚاْ ِدذ ترشدثم تٌّزتؼغ خثٌؼ١ًّ ٌٙث ش ظ١ز ت٠ؽثخٟ ػٍٝ تٌصؽٕح تٌلز٠دٟ.

تٌّفصٍّر خ١ٓ درتطر ٚخفط تٌؼلالر خ (Chytis et al., 2019دسةعذ ) ت٘صّسٚ

تٌصؽٕح تٌلز٠دٝ ٌٍؼزوثز ٚبـثبؾ ـٛوّر تٌؼزوثز ِعً تطصملا١ٌر ِؽٍض تلإدترذ 

ٚٔٛع ػزور تٌّزتؼؼر ٚشزوش تٌٍّى١ر ِٚؽّٛػر ِٓ تٌّ ػزتز تٌّث١ٌر تٌّقصثرذ ِعً 

تٌؼثبد ػٍٝ راص تٌّثي تٌّظصقدَ ٚتٌظ١ٌٛر ٚتٌزتوؼر تٌّث١ٌر ٚـؽُ تٌؼزور  ٚتطصٕد 

ٌى١ّر ٚتٌٕٛػ١ر تٌّظصّدذ ِٓ تٌصمثر٠ز تٌّث١ٌر تٌظ٠ٕٛر ِٓ ػ١ٕر ِٓ تٌصف١ًٍ تٌٝ تٌد١ثٔثز ت

تٌٝ  4111ػزور ِدرؼر وٟ خٛرؿر اظ١ٕث ٌلأٚرتق تٌّث١ٌر شغمٟ تٌفصزذ ِٓ  22

 Cash (CETR  ٚشُ ل١ثص تٌصؽٕح تٌلز٠دٝ خّؼدي تٌلز٠در تٌفؼٍٟ تٌٕمدٞ )4112

Effective Tax Rate  ٟاْ ِؼدي تٌلز٠در  دٚؼ  ٚخإطصقدتَ ّٔٛلغ تلإٔفدتر تٌقم

تٌفؼٍٟ تٌٕمدٞ ٌٗ ػلالر ت٠ؽثخ١ر لتز دمٌر تــثب١ر ِغ ـؽُ تٌؼزور ٚػلالر طٍد١ر 

ِؼ٠ٕٛر ِغ تٌؼثبد ػٍٝ راص تٌّثي تٌؼثًِ خؼىً ػثَ   ٚ٘ٛ ِث ٠ؼٕٝ اْ تٌؼزوثز 

ت الً ِٓ تٌصؽٕح تٌلز٠دٝ  خ١ّٕث ِظصٜٛ تٌصؽٕح  ت١ٌٛٔث١ٔر ود١زذ تٌفؽُ شظُٙز لدرا

ٟ تٌؼزوثز لتز تٌؼثبد تٌّزشفغ ػٍٝ راص تٌّثي تٌّظصقدَ  ٌُٚ ٠ىٓ تٌلز٠دٝ اػٍٝ و

  ٕ٘ثن ش ظ١ز لٞ دمٌر تــثب١ر ٌّصغ١زتز ـٛوّر تٌؼزوثز )تطصملا١ٌر ِؽٍض تلإدترذ
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ٚشزوش   لBig 4ٚٔٛع ػزور تٌّزتؼؼر و ـد ػزوثز تٌّزتؼؼر ت رخؼر تٌىدثر ل

 تٌٍّى١ر( ػٍٝ تٌصؽٕح تٌلز٠دٟ.

تٌٝ ِؼزور ش ظ١ز ٌؽٕر تٌّزتؼؼر ِٚزتؼؼٝ ػزوثز  (Lis, 2019دسةعذ )ٚ٘دوس 

 212( ػٍٝ تٌصؽٕح تٌلز٠دٟ  ٚشىٛٔس ػ١ٕر تٌدفط ِٓ Big 5) ثرتٌّفثطدر تٌقّض تٌىد

 4112ػزور ِٓ تٌؼزوثز تٌـٕثػ١ر تٌّدرؼر وٟ خٛرؿر تٔد١ٔٚظ١ث وٟ تٌفصزذ ِٓ 

زز تٌٕصثبػ اْ ٌؽٕر   ٚخصف١ًٍ تٌد١ثٔثز خثطصقدتَ تمٔفدتر تٌقمٟ تٌّصؼدد اظ4111ٙـصٝ

تٌّزتؼؼر ١ٌض ٌٙث ش ظ١ز ػٍٝ تٌصؽٕح تٌلز٠دٝ ٌٍؼزوثز  وّث شٛؿٍس تٌٝ أٗ م ٠ٛؼد 

 ػٍٝ تٌصؽٕح تٌلز٠دٝ ٌٍؼزوثز.  Big 5ش ظ١ز ٌّزتؼؼٝ ـظثخثز ػزوثز تٌّفثطدر تي

ِّث طدك ٚوٝ كٛء تٌٕصثبػ تٌصٝ شٛؿٍس ت١ٌٙث شٍه تٌدرتطثز  ٠ّىٓ تػصمثق 

 ٌٍدفط تٌفثٌٝ ػٍٝ تٌٕفٛ تٌصثٌٝ: (3)هةٌفشض ةٌظتٔٝ ٚؿ١ثغر 

 : يٛػذ سيطيش ٌـؼُ ِىشج ةٌّشةػؼذ ػٍٝ ِغشٜٛ ةٌشؼٕج ةٌضشيخٝ ٌٍششوتر.  3ه

 ةٌشؼٍيك ػٍٝ ةٌذسةعتر ةٌغتحمذ: -5/3

 ػٍٝ ِؼدي تٌلز٠در تٌفؼٍٝ خؼىً اطثطٝتٌدرتطثز تٌظثخمر  ؼ١ّغتػصّدز  -

Effective Tax Rate "ETR" ٝٚتٌٝ ؼثٔح ٘ذت   وٝ ل١ثص تٌصؽٕح تٌلز٠د

  درتطر McGuire et al., 2012)درتطر  :تٌّم١ثص تطصقدِس خؼق تٌدرتطثز

Bauer et al.,2012درتطر   Lee and Kao,2018 ) ِمث١٠ض ابزٜ ٌٍصؽٕح

 Cash Effective Tax Rate: )ِؼدي تٌلز٠در تٌفؼٍٟ تٌٕمدٞ تٌلز٠دٝ ِعً

"CERT"  ٚتٌفزٚق تٌلز٠د١ر تٌدوصز٠ر  Book Tax Differences "BTD" ). 

تطةصقدِس ِم١ةثص تٌفـةةر  ِةٓ تٌدرتطةثز تٌظةةثخمر ؼ١ّةغ درتطةثز تٌّؽّٛػةر ت ٌٚةةٝ -

 .ل١ثص تٌصقـؾ تٌممثػٝ ٌّىصح تٌّزتؼؼر وٝ تٌظٛل١ر

وٝ ل١ثص ـؽُ ِىصح ؼ١ّغ درتطثز تٌّؽّٛػر تٌعث١ٔر ِٓ تٌدرتطثز تٌظثخمر تػصّدز  -

 ."Big N"  ثرِىثشح تٌّزتؼؼر تٌىد وٛٔٗ ٠ٕصّٝ اٚ م ٠ٕصّٝ تٌٝ اـدػٍٝ تٌّزتؼؼر 

( شّةس وةٝ 4112 شٍه تٌدرتطثز شّةس وةٝ خ١ةةثز اؼٕد١ةر  و١ّةث ػةدت درتطةر )ػ١ظةٝ  ؼ١ّغ -

دذ تٌّزتؼؼةر تٌقثرؼ١ةر و ـةد ِصغ١ةزتز  تٌد١ةر تٌّـز٠ر  ٚلثِس ٘ذٖ تٌدرتطر خم١ثص اظةز ؼةٛ

ـٛوّةةر تٌؼةةزوثز ِمثطةةثا خفؽةةُ ِىصةةح تٌّزتؼؼةةر ػٍةةٝ ِظةةصٜٛ تٌصؽٕةةح تٌلةةز٠دٝ  ٚلٌةةه 
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دسةعدذ أٚ ٌُٚ سشطشق سٍده ةٌذسةعدذ إٌدٝ َ   4111َ تٌٝ ػثَ  4112بلاي تٌفصزذ ِٓ ػثَ 

 طتػٝ ٌّىشج ةٌّشةػؼذ ػٍٝ ِغشٜٛ ةٌشؼٕج ةٌضشيخٝ.ليتط أطش ةٌشخصص ةٌم

  شدث٠ٓ ٚتبصلا  وٝ تٌٕصثبػ تٌصٝ شٛؿٍس ت١ٌٙث تٌدرتطثز تٌظثخمر  ـ١ط: ٠ٛؼد -

 ,.McGuire et alشٛؿةةٍس ِؼظةةُ درتطةةثز تٌّؽّٛػةةر ت ٌٚةةٝ ِعةةً درتطةةر ) -ا(

درتطةةةةةةةر   (Chen, 2016 andYan -Chun(  ٚدرتطةةةةةةةر )2012

(Mehrabanpour et al., 2017( درتطةر  )Lee and Kao,2018 تٌةٝ ٚؼةٛد )

ِٚظةصٜٛ  ٌّىصةح تٌّزتؼؼةر ػلالر مزد٠ر )ت٠ؽثخ١ر( ِؼ٠ٕٛر خ١ٓ تٌصقـةؾ تٌممةثػٝ

 Salehiدرتطر )ٚ(  Bauer et al.,2012درتطر )تٌصؽٕح تٌلز٠دٝ  خ١ّٕث شٛؿٍس 

et al., 2020 ) ٝتٌٝ أةٗ م ٠ٛؼةد ػلالةر لتز دمٌةر ِؼ٠ٕٛةر خة١ٓ تٌصقـةؾ تٌممةثػ

 ٌّىصح تٌّزتؼؼر ِٚظصٜٛ تٌصؽٕح تٌلز٠دٝ.

(  4112ٚوٝ تٌّؽّٛػر تٌعث١ٔةر ِةٓ تٌدرتطةثز تٌظةثخمر شٛؿةٍس درتطةر )ػ١ظةٝ  -ج(

 ( Gaaya et al., 2017(  درتطةر )Kanagaretnam et al.,2016درتطةر )

(  درتطةر Jihene, and Moez., 2019درتطةر )   (Suyono,2018درتطةر )

(Lestari,and Nedya, 2019)  تٌٝ ٚؼٛد ػلالر ػىظ١ر ِؼ٠ٕٛر خ١ٓ ـؽُ ِىصح

(  Pratama, 2017درتطةر )تٌّزتؼؼر ِٚظصٜٛ تٌصؽٕح تٌلز٠دٝ  خ١ّٕث شٛؿٍس 

تٌٝ ٚؼةٛد ػلالةر مزد٠ةر ِؼ٠ٕٛةر خة١ٓ ـؽةُ ِىصةح  (Jones et al.,2018درتطر )

 Boussaidi andتٌّزتؼؼةةر ِٚظةةصٜٛ تٌصؽٕةةح تٌلةةز٠دٝ  ٚشٛؿةةٍس درتطةةر )

Hamed,2015( درتطةر  )Chytis et al., 2019( درتطةر  )Lis, 2019 ٝتٌة )

 أٗ م ٠ٛؼد اٜ ش ظ١ز ِؼٕٜٛ ٌفؽُ ِىصح تٌّزتؼؼر ػٍٝ ِظصٜٛ تٌصؽٕح تٌلز٠دٝ.

ِٓ خ ي ةٌشمييُ ةٌغتحك ٌٍذسةعتر ةٌغتحمذ، ٚٔظشةً ٌٛػٛد سخدتيٓ ٚإخدش ه فدٝ 

ٚٔددذسد ةٌذسةعددتر ةٌشددٝ سّددز فددٝ ةٌخيبددذ  ،ةٌٕشددتاغ ةٌشددٝ سٛصددٍز إٌيٙددت سٍدده ةٌذسةعددتر

سؼددذ ةٌذسةعددذ ِـددً ةٌخـددض ةٌـددتٌٝ إِشددذةدةً ٌشٍدده  -ٚد ػٍددُ ةٌختؿددضفددٝ ؿددذ -ةٌّصددشيذ 

ةٌذسةعدتر فدٝ ةٌخيبددذ ةٌّصدشيذ، ٚسشخٍددٛس ةٌّغدتّ٘ذ ةٌّشٛلؼددذ ِدٓ ةٌخـددض ةٌـدتٌٝ فددٝ 

ذ ٚإخشختس سيطيش و ً ِٓ ةٌشخصص ةٌمطتػٝ ٚؿؼُ ِىشج ةٌّشةػؼذ ػٍٝ ِغشٜٛ عدسة

   .ؼٕج ةٌضشيخٝ ٌٍششوتر ةٌّميذد فٝ ةٌخٛسصذ ةٌّصشيذةٌش
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 :خشختسيذ: ةٌذسةعذ ةلإةٌمغُ ةٌختِظ

٠ظصؼزف تٌدثـط وٝ ٘ذت تٌؽشء ِٓ تٌدفط تٌدرتطر تلإبصدثر٠ر تٌصٝ شُ تٌم١ثَ خٙث 

ٌصفم١ةك ا٘ةدت  تٌدفةط  ٚلٌةه ِةٓ بةةلاي ت٠لةثؾ تٌؽٛتٔةح تٌصث١ٌةر: ] شـة١ُّ تٌدرتطةةر  

 [ر تلإبصدثر٠رٚٔصثبػ تٌدرتط تٌصف١ًٍ تلإــثبٝ ٌٍد١ثٔثز

 ٠ٚؼصًّ ػٍٝ ِث ٠ٍٝ:سصّيُ ةٌذسةعذ :  -6/2

 ِؼشّغ ٚػيٕذ ةٌذسةعذ: -6/2/2

٠صّعةةً ِؽصّةةغ تٌدرتطةةر وةةٝ تٌؼةةزوثز تٌّظةةثّ٘ر تٌّم١ةةدذ خدٛرؿةةر ت ٚرتق 

ٚػٕةد تبص١ةثر َ   4119َ ٚتٌةٝ ػةثَ  4112تٌّث١ٌر تٌّـز٠ر وٝ تٌفصزذ ِةٓ ػةثَ 

 ٠ٍٝ :ػ١ٕر تٌدرتطر شُ ِزتػثذ ِث 

 َ.4119َ  4111َ  4112شٛتوز تٌمٛتبُ ٚتٌصمثر٠ز تٌّث١ٌر ٌٍؼزوثز ػٓ تٌظٕٛتز تٌّث١ٌر  -

تطصدؼثد لمثع تٌدٕٛن ٚلمثع تٌقدِثز تٌّث١ٌر خقلا  تٌدٕٛن  ٚلٌةه ٔظةزتا لإبةصلا  مد١ؼةر  -

   ٌٚقلٛػٙث ٌّؼث١٠ز ٚلٛت١ٔٓ بثؿر شقصٍف ػٓ خثلٝ تٌممثػثز ت بزٜ.ػٍّٙث

لإبةصلا  ِؼةدي طةؼز  لمثع تٌغثس ٚتٌدصزٚي ٚلمثع تٌّزتوةك  ٔظةزتا ػزوثز تطصدؼثد  -

  ٚلٌةه تٌلز٠در تٌّمدك ػٍةٝ شٍةه تٌؼةزوثز ػةٓ خةثلٝ ػةزوثز تٌممثػةثز ت بةزٜ

خ ْ شقلةغ  4112( ٌظٕر 81ل ِٓ لثْٔٛ كز٠در تٌدبً رلُ )28ٚومثا ٌٕؾ تٌّثدذ ل

 %.21.22ارخثؾ ػزوثز تٌدفط ػٍٝ تٌدصزٚي ٚتٌغثس ٚتٔصثؼٙث ٌٍلز٠در خظؼز 

 تطصدؼثد لمثع تلإػلاَ ٚتٌؼزوثز غ١ز تٌّث١ٌر تٌّؼفثذ ِٓ تٌقلٛع ٌٍلز٠در. -

 بظثبز بلاي تٌفصزذ ِفً تٌدرتطر.ؼزوثز تٌصٝ ـممس تطصدؼثد تٌ -

( ػةزور خإؼّةثٌٝ 89ػةدد )ٚخصمد١ك تٌقمٛتز تٌظثخمر شىٛٔس ػ١ٕر تٌدرتطر ِٓ 

ٚشٕصّةةٝ تٌؼةةزوثز ِفةةً ( ِؼةةث٘دذ بةةلاي وصةةزذ تٌدرتطةةر  482ػةةدد ِؼةةث٘دتز لةةدرٖ )

  ٚلد شةُ شـة١ٕف ( لمثع تلصـثد11ٜ( لمثع تلصـثدٜ ِٓ تؼّثٌٝ )14تٌدرتطر تٌٝ )

ٌٍصـةة١ٕف تٌممةثػٝ تٌّمدةةك ِةٓ تدترذ تٌدٛرؿةةر تٌّـةز٠ر بةةلاي  ٚومةثا شٍةه تٌممثػةةثز 

ِةغ ل١ةثَ تٌدثـةط خةدِػ لمةثع تلإشـةثمز ٚلمةثع تٌصىٌٕٛٛؼ١ةث وةٝ  تٌدرتطر تٌفصزذ ِفً

)ِشفك ٍِـك  .( لمثع تلصـثد11ٜد تٌممثػثز ِفً تٌدرتطر )١ٌـدؿ ػد لمثع ٚتـد

ٚخٍغةس ٔظةدر ػةدد ػةزوثز ػ١ٕةر تٌدرتطةر   " حيعّتء ششوتر ػيٕذ ةٌذسةعدذ(2سلُ "
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% 29َ  4112% وٝ طٕر 21: بلاي وصزذ تٌدرتطر تٌٝ ػدد ػزوثز ِؽصّغ تٌدرتطر 

( ٠ٚ1ٛكةؿ تٌؽةدٚي رلةُ )َ ػٍٝ تٌصزش١ح  4119% وٝ طٕر 28َ  ٚ 4111وٝ طٕر 

 :ػ١ٕر تٌدرتطر مدمثا ٌٕٛع تٌممثع تٌذٜ شٕصّٝ ت١ٌٗتٌصثٌٝ شٛؿ١ف ػزوثز 

 (:  سٛصيف ششوتر ػيٕذ ةٌذسةعذ طخمتً ٌٕٛع ةٌمطتع2ػذٚي )

شت٘ذةر ةٌمطتػتر َ  ػذد ةٌّ
 ةٌغٕٛةر ٚػذد ةٌششوتر

3127 3122 3122 

غيتسةر 2 ةٌٚ تٕػيذ  ص شٕؼتر ةٌ ةٌّٚ تِر  خذ  9 9 9 35 ةٌ

 12 12 12 56 ةٌؼمتسةر 3

 11 11 11 44 ةٌششييذ ٚةٌخٕتء 4

 8 8 8 32 ةٌغيتؿذ ٚةٌششفيٗ 5

 11 11 11 44 ةٌشػتيذ ةٌصـيذ ٚةلأدٚيذ 6

 2 2 2 22 ةٌىيّتٚيتر 7

 2 2 2 2 ةٌّٛصػْٛ ٚسؼتس ةٌشؼضاذ 2

 1 1 1 32 ةٌّٕشؼتر ةٌّٕضٌيذ ٚةٌشخصيذ 2

 2 2 2 23 ةٌّٛةسد ةلأعتعيذ 2

 41 41 41 71 ةلأغزيذ ٚةٌّششٚحتر 21

 2 2 2 23 لطتػٝ ةلإسصتلار ٚةٌشىٌٕٛٛػيت 22

 22 22 22 325 إػّتٌٝ ةٌؼيٕذ

ػذد ةٌششوتر ةٌّميذد حتٌخٛسصذ
)*( 

333 333 331 

ػذد ةٌششوتر ةٌّغشخؼذد
)**( 

(62) (63) (65) 

 277 221 222 ػذد ششوتر ِؼشّغ ةٌذسةعذ

 %62 %62 %62 ششوتر ِؼشّغ ةٌذسةعذٔغخذ ػذد ششوتر ةٌؼيٕذ إٌٝ ػذد 

 )*(
صذس:  ّصشيذةٌّ خٛسصذ ةٌ  (https://www.egx.com.eg/ar/MarketIndicator.aspx) ِٛلغ ةٌ

)**(
سددُ إعددشخؼتد شددشوتر ) لطددتع ةٌخٕددٛن، لطددتع ةٌخددذِتر ةٌّتٌيددذ حخدد ه ةٌخٕددٛن، لطددتع ةٌخشددشٚي  

 ٚةٌغتص، لطتع ةٌّشةفك، ٚفطتع ةلإػ َ( 

 أعٍٛث ػّغ ةٌخيتٔتر ِٚصتدس ةٌـصٛي ػٍيٙت: -6/2/3

تٌفث١ٌةر   تٌدرتطةر لإشّةثَ تٌلاسِةر تٌد١ثٔةثز وثور ػٍٟ تٌفـٛي وٟ تٌدثـط تػصّد

تٌد١ثٔثز تٌفؼ١ٍر تٌصٝ شمدِٙث تٌؼةزوثز ِةٓ بةلاي تٌمةٛتبُ ٚتٌصمةثر٠ز ػٍٝ درتطر ٚشف١ًٍ 

  تٌّث١ٌر تٌظ٠ٕٛر  ٚوذٌه شمز٠ةز ِؽٍةض تلإدترذ ٚشمز٠ةز ِزتلةح تٌفظةثخثز ٚتٌّؼٍِٛةثز

 –٠صُ تٌفـٛي ػ١ٍٙث ِٓ تٌّـثدر تٌصث١ٌر: ] تٌّٛتلغ تلإٌىصز١ٔٚةر ٌصٍةه تٌؼةزوثز  تٌصٝٚ

https://www.egx.com.eg/ar/MarketIndicator.aspx
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ِٛلةغ خٛرؿةر ت ٚرتق ز ٚتٌّصثـةر ػٍةٝ ِٚٓ شمثر٠ز تلإوـثؾ تٌقثؿةر خصٍةه تٌؼةزوث

وـةةثؾ تٌةةذٜ لإ  ٚوةةذٌه وةةٝ وصةةثج تhttp://www.egx.com.eg تٌّث١ٌةةر تٌّـةةز٠ر

  ػةةةةزور ِـةةةةز ٌٕؼةةةةز تٌّؼٍِٛةةةةثزِٛلةةةةغ ِٚةةةةٓ  - شـةةةةدرٖ تٌدٛرؿةةةةر طةةةة٠ٕٛثا 

http://www.egidegypt.com–  ِدثػةةةةةةةز ِـةةةةةةةزِؼٍِٛةةةةةةةثز ِٚةةةةةةةٓ ِٛلةةةةةةةغ 

https://www.mubasher.info]. 

 ّٔٛرع ةٌذسةعذ: -6/2/4

لإبصدثر وزٚف تٌدرتطر ط١ؼصّد تٌدثـط ػٍٝ تطصقدتَ ّٔةٛلغ تلإٔفةدتر تٌقمةٝ 

٠ٕدٕةةٝ ػٍةةٝ اْ ل  ٚتٌةةذٜ Multiple Linear Regression Model تٌّصؼةةدد ل

وةٝ )تٌّصغ١ز تٌصثخغ( ٠ؼةد دتٌةر  ِظصٜٛ تٌصؽٕح تٌلز٠دٝ تٌذٜ ٠ّثرص ِٓ لدً تٌؼزوثز

ٚـؽةةُ ِىصةةح   ٌّىصةةح تٌّزتؼؼةةر وةً ِةةٓ ])تٌّصغ١ةةزتز تٌّظةةصمٍر: تٌصقـةةؾ تٌممةةثػٝ

  تٌزتوؼةر تٌؼثبد ػٍٝ ت ؿةٛيتٌّزتؼؼر(  ٚ )تٌّصغ١زتز تٌلثخمر:ـؽُ تٌؼزور  ِؼدي 

 ػٍٝ تٌٕفٛ تٌصثٌٝ:تٌّٕٛلغ  تٌّث١ٌر  ٔٛع تٌممثع تٌذٜ شٕصّٝ ٌٗ تٌؼزور([  ٚشُ ؿ١ثغر

TAXAVOIDit = βo + β1 BIG4it + β2 SPECit + β3 SIZEit + β4 

LEVit + β5 ROAit + β6 INDit + ɛit 

 ؿيض:

βo  :ظثخس تلإٔفدتر 

β1- β2  :.ِؼثِلاز تلإٔفدتر ٌٍّصغ١زتز تٌّظصمٍر 

Β3- β6  :.ِؼثِلاز تلإٔفدتر ٌٍّصغ١زتز تٌلثخمر 

TAXAVOIDit  :( ِظصٜٛ تٌصؽٕح تٌلز٠دٝ ٌٍؼزورi( وٝ تٌظٕر )t.) 

BIG4it : ( ـؽُ ِىصح تٌّزتؼؼر تٌذٜ ٠زتؼغ تٌؼزورi( وٝ تٌظٕر )t.) 

SPECit ( زتؼؼر تٌذٜ ٠زتؼغ تٌؼزور ىصح تٌّ  (.t( وٝ تٌظٕر )i: تٌصقـؾ تٌممثػٝ ٌّ

SIZEit ( ـؽُ تٌؼزور :i( وٝ تٌظٕر )t.) 

LEVit ( ٌٍؼزور )ٔظدر تٌّد١ٔٛ٠ر( تٌزتوؼر تٌّث١ٌر :i( وٝ تٌظٕر )t.) 

ROAit :  ٌِؼدي تٌؼثبد ػٍٝ ت ؿٛي( ٍؼزورi( وٝ تٌظٕر )t.) 

INDit  :( ٔٛع تٌممثع تٌذٜ شٕصّٝ ٌٗ تٌؼزورi( وٝ تٌظٕر )t.) 

ɛit )ٝتٌّصدمٝ تــثب١ثا ِٓ شمد٠ز تٌّٕٛلغ ) تٌقم  تٌؼؼٛتب :. 

https://www.mubasher.info/
https://www.mubasher.info/
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 ٚسٛصيف ِشغيشةر ةٌذسةعذ: يذةلإػشةا ترةٌشؼشيف -6/2/5

ٚشٛؿةةة١ف ِصغ١ةةةزتز  تلإؼزتب١ةةةرثز تٌصةةةثٌٝ تٌصؼز٠فةةة (4رلةةةُ ) ٠ٛكةةةؿ تٌؽةةةدٚي

 تٌدرتطر ٚو١ف١ر ل١ثطٙث:

 (3ػذٚي سلُ )

 : ةٌشؼشيف ةلإػشةاٝ ٌّشغيشةر ةٌذسةعذ ٚويفيذ ليتعٙت

 ةٌّشغيشةر

 ٔٛع  ةٌشؼشيف ةلإػشةاٝ ٌٍّشغيشةر

 ةٌّشغيش

 أعُ 

 ةٌّشغيش
 سِض ةٌّشغيش

غ
تح
ٌش
شة
غي
ّش
ةٌ

 

ٝ
يخ
ضش

 ةٌ
ج
ؼٕ
ٌش
ٜ ة
شٛ
غ
ِ

 

T
A

X
A

V
O

ID
it

 

TAXAVOIDit ِؼةدي  –%( 44.2تٌلز٠در تٌمثٔٛٔٝ تٌّمدك خثٌدٌٚةر )= ِؼدي

 .(t( وٝ تٌظٕر )iٌٍؼزور ) "ETRit"تٌلز٠در تٌفؼٍٝ تٌفثٌٝ

ِـةزٚ  كةز٠در تٌةدبً  = "ETRit"ِؼدي تٌلةز٠در تٌفؼٍةٝ تٌفةثٌٝ  : ؿيض

ؿةةثوٝ ت رخةةةثؾ لدةةً تٌلةةةزتبح ( ÷ t( وةةةٝ تٌظةةٕر تٌفث١ٌةةةر )iتٌفث١ٌةةر ٌٍؼةةزور )

 (. t) ( وٝ تٌظٕر تٌفث١ٌرiٌٍؼزور )

وّم١ةثص  "ETRit"ِؼةدي تٌلةز٠در تٌفؼٍةٝ تٌفةثٌٝ  وّث ط١صُ تطةصقدتَ

وٍّةث تٔقفةق ِؼةدي تٌلةز٠در تٌفؼٍةٝ  ؿيدض  ػىظٝ ٌّظصٜٛ تٌصؽٕةح تٌلةز٠دٝ

تٌفثٌٝ ػٓ ِؼدي تٌلز٠در تٌمثٔٛٔٝ تٌّمدك وٍّث ستد ِظصٜٛ تٌصؽٕةح تٌلةز٠دٝ 

تٌلةةز٠در   ٚوٍّةةث ستد ِؼةدي تٌلةةز٠در تٌفؼٍةٝ تٌفةةثٌٝ ٚلةزج ِةةٓ ِؼةدي ٌٍؼةزور

 .تٌمثٔٛٔٝ تٌّمدك وٍّث تٔقفق ِظصٜٛ تٌصؽٕح تٌلز٠دٝ ٌٍؼزور

ر 
شة
غي
ّش
ةٌ

ٍذ
شم
غ
ٌّ
ة

 

ؿؼُ ِىشج 

 ةٌّشةػؼذ
BIG4it 

ت رخؼةر تٌّىثشةح ( تلت وثْ تٌّزتؼةغ تٌقةثرؼٝ اـةد 1ِصغ١ز ّٚ٘ٝ ٠ بذ تٌم١ّر )

 ( ٌغ١ز لٌه.1(  ٠ٚ بذ )Big 4تٌىدثر )

ةٌشخصص 

ةٌمطتػٝ ٌّىشج 

 ةٌّشةػؼذ

SPECit 
ِصقـؾ لمثػ١ثا   تٌّزتؼغ تٌقثرؼٝ ( تلت وثْ 1ِصغ١ز ّٚ٘ٝ ٠ بذ تٌم١ّر )

 )*(( ٌغ١ز لٌه.٠ٚ1 بذ )
طذ
تح
ض
ةٌ
ر 
شة
غي
ّش
ةٌ

 

غثرشُ SIZEit ؿؼُ ةٌششوذ  .(t( وٝ تٌظٕر )i) ٌٍؼزور تٌؼثَ ٔٙث٠ر وٟ ؿٛيت  لإؼّثٌٟ تٌمد١ؼٟ تٌٍٛ

 LEVit ةٌشةفؼذ ةٌّتٌيذ 
 تؼّةثٌٝ ِةثز ػٍةٝتتلإٌصش تؼّةثٌٝ لظةّر مز٠ةك ػةٓ )ٔظةدر تٌّد١ٔٛ٠ةر( شمةثص 

 .(t( وٝ تٌظٕر )i) ٌٍؼزور تٌؼثَ ٔٙث٠ر وٝ ت ؿٛي

ِؼذي ةٌؼتاذ ػٍٝ 

 ةلأصٛي
ROAit 

 تٌؼةثَ ٌٍؼةزور ٔٙث٠ةر وٝ ت ؿٛي تؼّثٌٝ تٌؼثَ ػٍٝ رخؿ ؿثوٝ لظّر بلاي ِٓ ٚلٌه

(i( وٝ تٌظٕر )t). 

 INDit ٔٛع ةٌمطتع
تٌممثع تٌصٝ شٕصّٝ ت١ٌٗ  ٚ٘ٛ ِصغ١ز ّٚ٘ٝ ٠ بذ ٠صُ شـ١ٕف تٌؼزوثز ٚومثا ٌٕٛع 

 ( ٌغ١ز لٌه.1( ٌٍممثع تٌـٕثػٝ  ٚ )1)

(*)
ل١ر لةدر٘ث  ٠ؼصدز ِىصح تٌّزتؼؼر  % ِةٓ 41ِصقــثا وٝ ـثٌر ــٌٛٗ ػٍةٝ ــةر طةٛ

% ٠ؼصدةز 41(  اِث وٝ ـثٌر تٔقفثف تٌفـر تٌظٛل١ر ػةٓ 1ـؽُ تٌظٛق ٠ٚؼدز ػٕٗ خثٌم١ّر )

 ـ١ط:(، Wang et al.,2011)غ١ز ِصقـؾ ٠ٚ بذ تٌم١ّر )ؿفز(  ِىصح تٌّزتؼؼر
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غٛليذ = صذ ةٌ  ةٌـ
 إػّتٌٝ ِخيؼتر ػّ ء ِىشج ةٌّشةػؼذ فٝ لطتع ِؼيٓ

 إػّتٌٝ ِخيؼتر ػّ ء ةٌمطتع

 أٚ            =
 إػّتٌٝ أصٛي ػّ ء ِىشج ةٌّشةػؼذ فٝ لطتع ِؼيٓ

 إػّتٌٝ أصٛي ػّ ء ةٌمطتع

 أٚ           =
 إػّتٌٝ ػذد ػّ ء ِىشج ةٌّشةػؼذ فٝ لطتع ِؼيٓ

 إػّتٌٝ ػذد ػّ ء ةٌمطتع

ٚشةةُ تطةةصقدتَ تٌةةعلاض خةةدتبً تٌظةةثخمر ٌفظةةثج تٌفـةةر تٌظةةٛل١ر ٌٚةةُ ٠ٛؼةةد خ١ٕٙةةث 

  ؼٛ٘زٜ وٝ تٌٕصثبػ.تبصلا  

 ِخشسةر إضتفذ ةٌّشغيشةر ةٌضتحطذ ٌّٕٛرع ةٌذسةعذ: -6/2/6

تٌدرتطر ػةدد ارخؼةر ِصغ١ةزتز كةثخمر شُ شل١ّٓ ّٔٛلغ تلإٔفدتر تٌّظصقدَ وٝ 

)ـؽةةُ تٌؼةةزور  ِؼةةدي تٌؼثبةةد ػٍةةٝ ت ؿةةٛي  تٌزتوؼةةر تٌّث١ٌةةر  ٚ ٔةةٛع تٌممةةثع( خٙةةد  

ٚو١ّةث ٠ٍةٝ  شف١١د اظز ٘ذٖ تٌّصغ١زتز ػٍٝ تٌّصغ١ز تٌصةثخغ )ِظةصٜٛ تٌصؽٕةح تٌلةز٠دٝ( 

 ِدزرتز تكثور وً ِصغ١ز:

 ؿؼُ ةٌششوذ SIZEit : 

ع أؼةةمر تٌؼةةزوثز  ذ تلصـةةثد٠ر ٚخؼةةز٠ر ود١ةةزذ ٔظةةزتا ٌصٕةةٛ ود١ةةزذ تٌفؽةةُ ٚتِصلاوٙةةث لةةٛ

ِمثرٔصةةثا خثٌؼةةزوثز ؿةةغ١زذ تٌفؽةةُ  وةةإْ لٌةةه ٠صةة١ؿ ٌٍؼةةزوثز ود١ةةزذ تٌفؽةةُ ِّثرطةةر اطةةث١ٌح 

ٚأؼةةمر تٌصؽٕةةح تٌلةةز٠دٝ ِٕٚٙةةث ػٍةةٝ طةةد١ً تٌّعةةثي )شزـ١ةةً ت رخةةثؾ خةة١ٓ أؼةةمر تٌؼةةزور 

ٚخثٌصةثٌٝ وإٔةٗ ِةٓ تٌّصٛلةغ  تٌّقصٍفر اٚ خ١ٓ وزٚع تٌؼزور( خغزف شقف١ق تٌؼحء تٌلز٠دٝ 

 Tandean and:)  ٠ٚ ٠ةد لٌةهس٠ثدذ ِظصٜٛ تٌصؽٕح تٌلز٠دٝ وةٝ تٌؼةزوثز ود١ةزذ تٌفؽةُ

Winnie, 2016 & Waluyo,2017 & Aburajab et al.,2019.) 

  ِؼذي ةٌؼتاذ ػٍٝ ةلأصٛي ROAit: 

 دتء وّ ػةزٚ ٠ظصقدَ ِؼدي تٌؼثبد ػٍةٝ ت ؿةٛي ٌم١ةثص ِؼةدي رخف١ةر تٌؼةزور

 Huseynov and)ٚاظٙةةةزز ٔصةةةثبػ تٌؼد٠ةةةد ِةةةٓ تٌدرتطةةةثز تٌظةةةثخمر  تٌؼةةةزور

Klamn,2012 &Richardson et al.,2013 &Aburajab et al.,2019)  ٗأة

صؽٕةح تٌلةز٠دٝ وٍّث ترشفؼس رخف١ر تٌؼزور ششدتد دٚتوغ تلإدترذ ٔفٛ شمد١ك أؼةمر تٌ

زد٠ةر خة١ٓ ِؼةدي ٚؼةٛد ػلالةر م وإٔةٗ ِةٓ تٌّصٛلةغ   ٚخثٌصةثٌٌٝصقف١ق ػةحء تٌلةز٠در

 تٌؼثبد ػٍٝ ت ؿٛي ِٚظصٜٛ تٌصؽٕح تٌلز٠دٝ ٌٍؼزوثز.
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ةٌّذيٛٔيذ( ةٌشةفؼذ ةٌّتٌيذ(  LEVit: 

ٌٙث  ٠ٚٛكةةؿ  ْ تٌؼةةزوٗ ٌص٠ّٛةةً اؿةةٛ شظةصقدَ ٔظةةدر تٌزتوؼةةر تٌّث١ٌةةر وٕظةةدر ٌم١ةةثص د٠ةةٛ

ْ اوعةةز تػصّةةثدتا ػٍةةٝ تٌةةد٠ْٛ ٌص٠ّٛةةً  تٌّظةةصٜٛ تٌؼةةثٌٝ ٌٕظةةدر تٌزتوؼةةر تٌّث١ٌةةر اْ تٌؼةةزور شىةةٛ

ٙث ِةةٓ تلإ٠ةةزتدتز لدةةً ـظةةثج  ٌٙث ٚخثٌصةةثٌٝ س٠ةةثدذ ِـةةزٚوثز تٌفثبةةدذ ٚتٌصةةٝ ٠ةةصُ بـةةّ اؿةةٛ

ٚ٘ةٛ  ٚ تٔقفثف ِؼدي تٌلةز٠در تٌفؼٍةٝ  شقف١ق تٌؼحء تٌلز٠دٝتٌلز٠در ِّث ٠صزشح ػ١ٍٗ 

ِث ٠ؼٕٝ ٚؼٛد ػلالر ػىظ١ر خ١ٓ ٔظدر تٌزتوؼر تٌّث١ٌر ٚ ِؼدي تٌلز٠در تٌفؼٍةٝ  ٚخثٌصةثٌٝ وإٔةٗ 

د ػلالةةر مزد٠ةةر خةة١ٓ ٔظةةدر تٌزتوؼةةر تٌّث١ٌةةر ِٚظةةصٜٛ تٌصؽٕةةح تٌلةةز٠دٝ  ِةةٓ تٌّصٛلةةغ ٚؼةةٛ

 (.٠ٚKanagaretnam et al.,2016 ٠د لٌه درتطر ) ٌٍؼزوثز

 ٔٛع ةٌمطتعINDit  : 

ِٓ تٌّصٛلغ ٚؼٛد تبصلا  وٝ ِظةصٜٛ تٌصؽٕةح تٌلةز٠دٝ ٌٍؼةزوثز ـظةح 

تٌةةةذٜ شٕصّةةةٝ ت١ٌةةةٗ وةةةً ػةةةزور  ٠ٚ ٠ةةةد لٌةةةه درتطةةةر  )تٌـةةةٕثػر( ٔةةةٛع تٌممةةةثع

(Kanagaretnam et al.,2016). 

 : ةٌشـٍيً ةلإؿصتاٝ ٌٍخيتٔتر ٚٔشتاغ ةٌذسةعذ ةلإخشختسيذ -6/3

ت طث١ٌح تلإــثب١ر تٌّظصقدِر وٝ ِؼثٌؽةر  :ِٓ تٌدفط خصٛك١ؿ٠ٙصُ ٘ذت تٌمظُ 

ٚٔصةةثبػ تلإبصدةةثرتز تلإــةةثب١ر ٌفةةزٚف  وةةزٚف تٌدرتطةةر  تبصدةةثرٚد١ثٔةةثز تٌٚشف١ٍةةً 

 تٌدرتطر  ٚلٌه ػٍٝ تٌٕفٛ تٌصثٌٝ:

 ةلأعتٌيج ةلإؿصتايذ ةٌّغشخذِذ: -6/3/2

ي ػ١ٍٙةةث ِةةٓ ٌّؼثٌؽةةر ٚشف١ٍةةً تٌد١ثٔةةثز تٌّصؼٍمةةر خّصغ١ةةزتز تٌدرتطةةر ٚتٌصةةٝ شةةُ  تٌفـةةٛ

تبُ ٚتٌصمةةثر٠ز تٌقثؿةةر خؼةةزوثز تٌؼ١ٕةةر  شةةُ تلإػصّةةثد ػٍةةٝ خزٔةةثِػ ٜ تٌمةةٛ  بةةلاي شف١ٍةةً ِفصةةٛ

 لإؼزتء تلإبصدثرتز تلإــثب١ر تٌّقصٍفر  ِعً: E-Views Ver.9 تٌصف١ًٍ تلإــثبٝ

: ) تٌٕظح   تٌّصٛطمثز   تٌفد (Discriptive Statistics) تلإــثءتز تٌٛؿف١ر -

 ت دٔٝ  ٚتلإٔفزت  تٌّؼ١ثرٜ( ٌىً ِصغ١ز ِٓ ِصغ١زتز تٌدرتطر.ت ػٍٝ ٚتٌفد 

 :(Person Correlation Matrixِـةةفٛور خ١زطةةةْٛ ٌلإرشدثمةةةثز تٌعٕثب١ةةةر ) -

تٌدرتطةةر  ٚػةةٓ ِةةدٜ ٚؼةةٛد ٌٍىؼةةف تٌّدةةدبٝ ػةةٓ مد١ؼةةر تٌؼلالةةثز خةة١ٓ ِصغ١ةةزتز 

 دٚتغ تٌقمٝ خ١ٓ تٌّصغ١زتز تٌصفظ١ز٠ر.ِؼىٍر تلإس
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ل: Multiple Linear Regression Model ٝ تٌّصؼةدد لّٔٛلغ تلإٔفدتر تٌقم -

    .تشؽثٖ ٚلٛذ تٌؼلالثز خ١ٓ ِصغ١زتز تٌدرتطرلإبصدثر وزٚف تٌدرتطر  ٚشفد٠د 

 (:Discriptive Statisticsةلإؿصتءةر ةٌٛصفيذ ) -6/3/3

( تلإــثءتز تٌٛؿف١ر ٌّصغ١زتز تٌدرتطر ٌٍصؼز  ػٍٝ ٠2ؼزف تٌؽدٚي رلُ )

  ِؼث٘دذ( 482ٌؼدد  ) ِظصٜٛ ػ١ٕر تٌؼزوثز ِفً تٌدرتطربـثبؾ وً ِصغ١ز ػٍٝ 

 ٚلٌه ػٍٝ تٌٕفٛ تٌصثٌٝ:

 (4ػذٚي سلُ ) 

 : ةلإؿصتءةر ةٌٛصفيذ ٌّشغيشةر ةٌذسةعذ

 ةٌّشغيشةر

 

 ةٌشِض

ظ 
ع
شٛ
ٌّ
ة

 
 ٝ
دٔ
لأ
 ة
ـذ
ةٌ

 ٝ
ص
لأل
 ة
ـذ
ةٌ

 

ه 
شة
ـ
لإٔ
ة

ٜ
تس
ؼي
ٌّ
ة

 

 ِغشٜٛ ةٌشؼٕج ةٌضشيخٝ
TAXAVOIDit 1.1222 1.11 1.336 1.12162 

ETRit 1.2473 1.11 1.336 1.12162 

 BIG4it 1.64 1.11 2 1.61122 ؿؼُ ِىشج ةٌّشةػؼذ

ةٌشخصددددددددددص ةٌمطددددددددددتػٝ 

 ٌّىشج ةٌّشةػؼذ
SPECit 1.62 1.11 2 1.61177 

 SIZEit 31.42 23.62 35.66 3.14634 ؿؼُ ةٌششوذ

 LEVit 1.5612 1.1272 1.242 1.32234 ةٌشةفؼذ ةٌّتٌيذ

 ROAit 1.1226 1.11124 1.524 1.12253 ِؼذي ةٌؼتاذ ػٍٝ ةلأصٛي

 INDit 1.7335 1.11 2 1.52671 ٔٛع ةٌمطتع

 ةٌغتحك ِت يٍٝ: (4سلُ ) ةٌؼذٚي ٚيشضؾ ِٓ

  وٝ ِظص٠ٛثز تٌصؽٕح تٌلز٠دٝ خ١ٓ ػزوثز ػ١ٕر تٌدرتطر بةلاي تٌةعلاض  شدث٠ٓٚؼٛد

 ٔؽةةةةد اْ ِصٛطةةةةةن ِظةةةةصٜٛ تٌصؽٕةةةةح تٌلةةةةةز٠دٝ ؿيددددضطةةةةٕٛتز وصةةةةزذ تٌدرتطةةةةةر  

TAXAVOIDit ل ِٚؼةدي 44.2)ِمثطثا خةثٌفزق خة١ٓ ِؼةدي تٌلةز٠در تٌمةثٔٛٔٝل%

   وةةٝ ـةة١ٓ وةةثْ ِصٛطةةن ِؼةةدي تٌلةةز٠در تٌفؼٍةةٝ % 2.22تٌلةةز٠در تٌفؼٍةةٝ( خٍةةغ 

ETR  ٝٚخٍغ تٌفد ت دٔٝ %24.73٘ٛ وّم١ثص ػىظٝ ٌّظصٜٛ تٌصؽٕح تٌلز٠د  

ٚ٘ٛ ِث ٠ؼٕٝ اْ ِؼةدي تٌلةز٠در  %صفشٌّظصٜٛ تٌصؽٕح تٌلز٠دٝ ٌؼزوثز تٌؼ١ٕر 
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ٚخٍةغ تٌفةد ت ػٍةٝ ٌّظةصٜٛ  ( %33.6= ِؼدي تٌلز٠در تٌمةثٔٛٔٝ ) ETR  تٌفؼٍٝ

=  ٠ٚETRىْٛ ِؼدي تٌلةز٠در تٌفؼٍةٝ  %33.6تٌصؽٕح تٌلز٠دٝ ٌؼزوثز تٌؼ١ٕر 

 شمز٠دثا. 1.12162  ٚخإٔفزت  ِؼ١ثرٜ لدرٖ صفش%

  ٠ةصُ ِزتؼؼصٙةةث خٛتطةةمر  ِفةً تٌدرتطةةرػةةزوثز تٌؼ١ٕةةر  ِةٓ شمز٠دةةثا  %64اْ ِصٛطةن

  خ١ّٕث ٠ةصُ ِزتؼؼةر (BIG4) ثرتٌىد شٕصّٝ تٌٝ اـد ِىثشح تٌّزتؼؼرِزتؼؼر ِىثشح 

م شٕصّةةٝ تٌةةٝ اـةةد ِىثشةةح تٌّزتؼؼةةر خةةثلٝ ػةةزوثز تٌؼ١ٕةةر خٛتطةةمر ِىثشةةح ِزتؼؼةةر 

 شمز٠دثا. 1.61122تلإٔفزت  تٌّؼ١ثرٜ    ٚخٍغ(Non BIG4) ثرتٌىد

  ِىثشةح ِٓ ػزوثز تٌؼ١ٕر ِفً تٌدرتطر ٠صُ ِزتؼؼصٙث خٛتطةمر شمز٠دثا % 62اْ ِصٛطن

ِصقــةةر لمثػ١ةةثا  خ١ّٕةةث ٠ةةصُ ِزتؼؼةةر خةةثلٝ ػةةزوثز تٌؼ١ٕةةر خٛتطةةمر ِىثشةةح ِزتؼؼةةر 

 شمز٠دثا. 1.61177ِزتؼؼر غ١ز ِصقــر لمثػ١ثا  ٚخٍغ تلإٔفزت  تٌّؼ١ثرٜ 

  شصزتٚؾ( اـؽثَ ػزوثز تٌؼ١ٕر ِفً تٌدرتطةرSIZEit) ُتٌمد١ؼةٟ ِمثطةر خثٌٍٛغةثرش 

ـةد الـةٝ   35.66ـةد ادٔةٝ ٚ   23.62تٌؼةثَ ِةث خة١ٓ  ٔٙث٠ر وٟ ت ؿٛي لإؼّثٌٟ

 شمز٠دثا. 3.146  ٚخإٔفزت  ِؼ١ثرٜ 31.42ٚلٌه خّصٛطن 

  تٌزتوؼر تٌّث١ٌر( خٍغ ِصٛطن ٔظدر تٌّد١ٔٛ٠ر LEVit )56.12 % ِٕٝث ٠ؼ ٛ٘ٚ

ش٠ٍّٛٙث خؼىً ٝ ِـثدر وػزوثز تٌؼ١ٕر بلاي تٌعلاض طٕٛتز وصزذ تٌدرتطر  تػصّثد

ٚخٍغس ل١ّر تٌفد ت دٔٝ ٌٍزتوؼر تٌّث١ٌر  اودز ػٍٝ ـمٛق تٌٍّى١ر ِمثرٔرا خثٌد٠ْٛ 

 شمز٠دثا.  1.32234ٚتلإٔفزت  تٌّؼ١ثرٜ  %24.2ٚتٌفد ت لـٝ  2.72%

  ِؼدي تٌؼثبد ػٍٝ ت ؿٛيٚخٍغ ِصٛطن ( ROAit ) ٌؼزوثز تٌؼ١ٕر بلاي تٌعلاض

ٚتٌفد ت لـٝ % 1.124ٚخٍغ تٌفد ت دٔٝ %، 2.26طٕٛتز وصزذ تٌدرتطر 

 شمز٠دثا. 1.12253  ٚخٍغ تلإٔفزت  تٌّؼ١ثرٜ  52.4%

  ـ١ط خ١ٓ ػزوثز تٌؼ١ٕر ِفً تٌدرتطر ٠ٛؼد تبصلا ِٓ ( ٔٛع تٌممثعINDit)  ٜتٌذ

ػزوثز تٌؼ١ٕر ِفً تٌدرتطر شٕصّةٝ  ِٓ% 73.35 ِصٛطنـ١ط ٔؽد اْ  :شٕصّٝ ت١ٌٗ

 شمز٠دثا. 1.52671  ٚلٌه خإٔفزت  ِؼ١ثرٜ تٌٝ تٌممثع تٌـٕثػٝ

( تٌصةةةثٌٝ تلإــةةةثءتز تٌٛؿةةةف١ر ٌّظةةةصٜٛ تٌصؽٕةةةح ٠ٚ2ٛكةةةؿ تٌؽةةةدٚي رلةةةُ )

 وً لمثع ِٓ تٌممثػثز تٌصٝ شٕصّٝ ت١ٌٙث ػزوثز تٌؼ١ٕر ِفً تٌدرتطر:وٝ تٌلز٠دٝ 
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 (5ػذٚي سلُ ) 

 : ٌىً لطتع غشٜٛ ةٌشؼٕج ةٌضشيخٝةلإؿصتءةر ةٌٛصفيذ ٌّ

 N ةٌمطتػتر
Mean Std. 

Deviation TAXAVOID ETR 

 0.08779 0.1115 0.1135 24 ٚةٌغيتسةر ةٌصٕتػيذ ٚةٌّٕشؼتر ةٌخذِتر

 0.07309 0.1693 0.0557 45 ةٌؼمتسةر

 0.09662 0.0976 0.1274 33 ٚةٌخٕتء ةٌششييذ

 0.08994 0.1114 0.1136 27 ٚةٌششفيٗ ةٌغيتؿذ

 0.09030 0.1691 0.0559 33 ٚةلادٚيذ ةٌصـيذ ةٌشػتيذ

 0.05908 0.1566 0.0684 18 ةٌىيّتٚيتر

 0.02311 0.2072 0.0178 9 ةٌشؼضاذ ٚسؼتسد ةٌّٛصػْٛ

 0.09094 0.0913 0.1337 21 ٚةٌشخصيذ ةٌّٕضٌيذ ةٌّٕشؼتر

 0.09255 0.1626 0.0624 12 ةلاعتعيذ ةٌّٛةسد

 0.09654 0.1308 0.0942 60 ٚةٌّششٚحتر ةلاغزيذ

 0.08405 0.1271 0.0979 12  ٚةٌشىٌٕٛٛػيت ةلاسصتلار

Total 294 0.0888 0.1362 0.09059 

ٚؼٛد تبةصلا  وةٝ ِظةصٜٛ تٌصؽٕةح تٌلةز٠دٝ ( ةٌغتحك: 5ٚيشضؾ ِٓ ةٌؼذٚي سلُ )

ٛتز وصةةزذ تٌدرتطةةر   ـ١ةةط خةة١ٓ تٌممثػةةثز تٌصةةٝ شٕصّةةٝ ت١ٌٙةةث ػةةزوثز تٌؼ١ٕةةر بةةلاي تٌةةعلاض طةةٕ

اػٍةةٝ ِظةةصٜٛ شؽٕةةح كةةز٠دٝ ٚلٌةةه خّصٛطةةن  لطددتع ةٌّٕشؼددتر ةٌّٕضٌيددذ ٚةٌشخصدديذطةةؽً 

)ِمثطةةةةةثا خةةةةةثٌفزق خةةةةة١ٓ ِؼةةةةةدي تٌلةةةةةز٠در  TAXAVOIDِظةةةةةصٜٛ شؽٕةةةةةح كةةةةةز٠دٝ 

( خٍةةغ 44.2تٌمةةثٔٛٔٝل ِصٛطةةن ِؼةةدي تٌلةةز٠در )ٚ% 24.42%ل ِٚؼةةدي تٌلةةز٠در تٌفؼٍةةٝ

لطدتع ةٌششدييذ  شمز٠دةثا  ظةُ ١ٍ٠ةٗ 1.12125( ٚخإٔفزت  ِؼ١ثرٜ ETR = 2.24% تٌفؼٍٝ 

)ِٚصٛطةن ِؼةدي تٌلةز٠در تٌفؼٍةٝ  %23.25خّصٛطن ِظصٜٛ شؽٕح كز٠دٝ لةدرٖ  ٚةٌخٕتء

خّصٛطةن  غيتؿذ ٚةٌششفيدٗلطتع ةٌظُ ١ٍ٠ٗ شمز٠دثا   1.12773( ٚخإٔفزت  ِؼ١ثرٜ 2.27%

( %22.25)ِٚصٛطةةن ِؼةةدي تٌلةةز٠در تٌفؼٍةةٝ  %22.47ِظةةصٜٛ شؽٕةةح كةةز٠دٝ لةةدرٖ 

تػيذ ّةٌخدددذِتر ٚةٌلطدددتع ظةةةُ ١ٍ٠ةةةٗ  شمز٠دةةةثا  1.12225ٚخةةةإٔفزت  ِؼ١ةةةثرٜ  ٕشؼدددتر ةٌصدددٕ

)ِٚصٛطةةن ِؼةةدي تٌلةةز٠در  %22.46خّصٛطةةن ِظةةصٜٛ شؽٕةةح كةةز٠دٝ لةةدرٖ  ٚةٌغدديتسةر

صددتلار سلطددتػٝ ةلإظةةُ ١ٍ٠ةةٗ شمز٠دةةثا   1.12222( ٚخةةإٔفزت  ِؼ١ةةثرٜ %22.26تٌفؼٍةةٝ 

)ِٚصٛطةةن ِؼةةدي تٌلةةز٠در  %2.22خّصٛطةةن ِظةةصٜٛ شؽٕةةح كةةز٠دٝ لةةدرٖ  ٚةٌشىٌٕٛٛػيددت



 

 ... المصرية    القطاعى وحجم مكتب المراجعة على مستوى التجنب الضريبى للشركات المقيدة بالبورصةأثر التخصص  
 /فوزى عبدالباقى فوزى مرقص د 

      222                                                                               2222يناير  -العدد الأول   
 

  

ذ ةلأغزيدددد لطددددتع ظةةةةُ ١ٍ٠ةةةةٗ شمز٠دةةةةثا  1.12516( ٚخةةةةإٔفزت  ِؼ١ةةةةثرٜ %23.22تٌفؼٍةةةةٝ 

)ِٚصٛطةةن ِؼةةدي تٌلةةز٠در  %2.53خّصٛطةةن ِظةةصٜٛ شؽٕةةح كةةز٠دٝ لةةدرٖ  ٚةٌّشددشٚحتر

 لطدددتع ةٌىيّتٚيدددترظةةةُ ١ٍ٠ةةةٗ  شمز٠دةةةثا  1.12765( ٚخةةةإٔفزت  ِؼ١ةةةثرٜ %24.12تٌفؼٍةةةٝ 

)ِٚصٛطةةةن ِؼةةةدي تٌلةةةز٠در تٌفؼٍةةةٝ  %7.25خّصٛطةةةن ِظةةةصٜٛ شؽٕةةةح كةةةز٠دٝ لةةةدرٖ 

ةسد ةلأعتعددديذظةةةُ ١ٍ٠ةةةٗ  شمز٠دةةةثا  1.16212( ٚخةةةإٔفزت  ِؼ١ةةةثرٜ 26.77%  لطدددتع ةٌّدددٛ

)ِٚصٛطةةةن ِؼةةةدي تٌلةةةز٠در تٌفؼٍةةةٝ  %7.35خّصٛطةةةن ِظةةةصٜٛ شؽٕةةةح كةةةز٠دٝ لةةةدرٖ 

يذ ظةةةُ ١ٍ٠ةةةٗ  شمز٠دةةةثا  1.12366( ٚخةةةإٔفزت  ِؼ١ةةةثرٜ 27.37% لطدددتع ةٌشػتيدددذ ةٌصدددـ

)ِٚصٛطةن ِؼةدي تٌلةز٠در تٌفؼٍةٝ  %6.62ٕح كز٠دٝ لةدرٖ خّصٛطن ِظصٜٛ شؽٚةلأدٚيذ 

خّصٛطةةةن  ةٌؼمدددتسةرلطدددتع ظةةةُ ١ٍ٠ةةةٗ  شمز٠دةةةثا  1.12141( ٚخةةةإٔفزت  ِؼ١ةةةثرٜ 27.22%

( %27.24)ِٚصٛطةةن ِؼةةدي تٌلةةز٠در تٌفؼٍةةٝ  %6.62ِظةةصٜٛ شؽٕةةح كةةز٠دٝ لةةدرٖ 

ٚسؼدتس لطتع ةٌّٛصػْٛ ظُ ٠ شٝ وٝ تٌّزشدر ت ب١زذ  شمز٠دثا  1.12412ٚخإٔفزت  ِؼ١ثرٜ 

 %2.22خ لةةً ِظةةصٜٛ شؽٕةةح كةةز٠دٝ خّصٛطةةن ِظةةصٜٛ شؽٕةةح كةةز٠دٝ لةةدرٖ  ةٌشؼضاددذ

 شمز٠دثا. 1.13422ٚخإٔفزت  ِؼ١ثرٜ  (%31.23)ِٚصٛطن ِؼدي تٌلز٠در تٌفؼٍٝ 

 سـٍيً ةلإسسختط : -6/3/4

ْ )٠2ٛكؿ تٌؽدٚي رلُ )  Person Correlation( تٌصةثٌٝ ِـةفٛور ترشدةثم خ١زطةٛ

Matrix) اـد ت دٚتز تٌّددب١ةر ٌٍىؼةف ػةٓ  د  ٚ٘ٝ شؼِصغ١زتز تٌدرتطر تٌفث١ٌرلر خ١ٓ ٌٍؼلا

د ِؼةىٍر تلإسدٚتغ تٌقمةٝ  مد١ؼر ٚتشؽثٖ تٌؼلالةثز خة١ٓ ِصغ١ةزتز تٌدرتطةر  ٚػةٓ ِةدٜ ٚؼةٛ

تٌصٝ ٠صلّٕٙث ّٔٛلغ تٌدرتطر  ٚشؼصدز درؼةر تلإسدٚتغ تٌقمةٝ خة١ٓ  خ١ٓ تٌّصغ١زتز تٌصفظ١ز٠ر

وةثْ ِؼثِةً تلإرشدةثم خة١ٓ اٜ ِٕٙةث الةً ِةٓ اٚ م١ةزذ تلت تٌّصغ١زتز تٌصفظ١ز٠ر ِمدٌٛر ٚغ١ةز ب

 .(Gujarati,2003)خفد الـٝ (1.21)٠ظثٜٚ 
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 (6ػذٚي سلُ ) 

 ِصفٛفذ إسسختط حيشعٛر ٌٍؼ لتر حيٓ ِشغيشةر ةٌذسةعذ :

 TAXAVOID 
ETR 

BIG4 SPEC SIZE LEV ROA IND 

TAXAVOID 1        

ETR -1** 

.000 

1       

BIG4 -.280** 

.000 

.280** 

.000 

1      

SPEC .114 

.051 

-.114 

.051 

.619** 

.000 

1     

SIZE .113 

.054 

-.113 

.054 

.200** 

.001 

.080 

.171 

1    

LEV -.225** 

.000 

.225** 

.000 

.141* 

.016 

.042 

.474 

.247** 

.000 

1   

ROA -.220** 

.000 

.220** 

.000 

.050 

.389 

.138* 

.018 

.121* 

.037 

-.119* 

.041 

1  

IND .110 

.060 

-.110 

.060 

.049 

.398 

.028 

.630 

-.095 

.105 

.085 

.145 

.025 

.670 

1 

 **. Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed). 

*. Correlation is significant at the 0.05 level (2-tailed). 

 :ِت يٍٝ ةٌغتحك( 6ٚيشضؾ ِٓ ةٌؼذٚي سلُ )

اْ تلإسدٚتغ تٌقمٝ م ٠ّعً ِؼىٍر وٝ تٌدرتطر تٌفث١ٌر  ـ١ط اْ ؼ١ّغ ِؼثِلاز  -

 .(1.91تلإرشدثم خ١ٓ تٌّصغ١زتز تٌصفظ١ز٠ر ٌٍدرتطر الً ِٓ )

 (BIG4) خ١ٓ ـؽُ ِىصح تٌّزتؼؼر )ػلالر مزد٠ر( ٚؼٛد ترشدثم ِٛؼح ِٚؼٕٜٛ -

ٚ %( ػٍٝ تٌصزش١ح  2%  1ٚلٌه ػٕد ِظصٜٛ ِؼ٠ٕٛر ) (ETRِٚؼدي تٌلز٠در تٌفؼٍٝ )

 (BIG4) ٚؼٛد ترشدثم طثٌح ِٚؼٕٜٛ )ػلالر ػىظ١ر( خ١ٓ ـؽُ ِىصح تٌّزتؼؼر

تٌفزق خ١ٓ ِؼدي تٌلز٠در  ل"TAXAVOIDِٚظصٜٛ تٌصؽٕح تٌلز٠دٝ ِمثطثا )

 .%( ػٍٝ تٌصزش١ح2%  1تٌمثٔٛٔٝ ِٚؼدي تٌلز٠در تٌفؼٍٝ( ٚلٌه ػٕد ِظصٜٛ ِؼ٠ٕٛر )

 تٌصقـؾ تٌممثػٝ ٌّىصح تٌّزتؼؼر خ١ٓظٙز ِؼثًِ تلإرشدثم خإػثرذ طثٌدر  -

(SPEC) ( ٍِٝٚؼدي تٌلز٠در تٌفؼETR)  ِٝث ٠ؼٕٝ اْ تلإرشدثم طٍد ٛ٘ٚ

وّث ظٙز ِؼثًِ تلإرشدثم خإػثرذ ِٛؼدر    )ػىظٝ( ٌٚىٓ ٘ذت تلإرشدثم غ١ز ِؼٕٜٛ

ِٚظصٜٛ تٌصؽٕح تٌلز٠دٝ  (SPEC)ّىصح تٌّزتؼؼرٌ تٌصقـؾ تٌممثػٝخ١ٓ 
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تٌفزق خ١ٓ ِؼدي تٌلز٠در تٌمثٔٛٔٝ ِٚؼدي تٌلز٠در  ل"TAXAVOIDِمثطثا )

 ٚ٘ٛ ِث ٠ؼٕٝ اْ تلإرشدثم ت٠ؽثخٝ )مزدٜ( ٌٚىٓ ٘ذت تلإرشدثم غ١ز ِؼٕٜٛ .تٌفؼٍٝ( 

ِٓ )تٌّصغ١ز٠ٓ تٌلثخم١ٓ: ـؽُ تٌؼزور  ظٙز ِؼثًِ تلإرشدثم خإػثرذ طثٌدر خ١ٓ ولاا  -

SIZE ٚٔٛع تٌممثع  IND( ٍِٝٚؼدي تٌلز٠در تٌفؼ )ETR ِْث ٠ؼٕٝ ا ٛ٘ٚ )

تلإرشدثم طٍدٝ )ػىظٝ( ٌٚىٓ ٘ذت تلإرشدثم غ١ز ِؼٕٜٛ   وّث ظٙز ِؼثًِ تلإرشدثم 

  ٚٔٛع SIZEِٓ )تٌّصغ١ز٠ٓ تٌلثخم١ٓ: ـؽُ تٌؼزور  لاا خإػثرذ ِٛؼدر خ١ٓ و

تٌفزق خ١ٓ  ل"TAXAVOID( ِٚظصٜٛ تٌصؽٕح تٌلز٠دٝ ِمثطثا )INDتٌممثع 

ِؼدي تٌلز٠در تٌمثٔٛٔٝ ِٚؼدي تٌلز٠در تٌفؼٍٝ( ٚ٘ٛ ِث ٠ؼٕٝ اْ تلإرشدثم ت٠ؽثخٝ 

 )مزدٜ( ٌٚىٓ ٘ذت تلإرشدثم غ١ز ِؼٕٜٛ .

ٚؼٛد ترشدثم ِٛؼح ِٚؼٕٜٛ )ػلالر مزد٠ر( خ١ٓ ولاا ِٓ )تٌّصغ١ز٠ٓ تٌلثخم١ٓ:  -

در تٌفؼٍٝ ( ِٚؼدي تٌلزROA٠  ِٚؼدي تٌؼثبد ػٍٝ ت ؿٛي LEVتٌزتوؼر تٌّث١ٌر 

(ETR( ٚلٌه ػٕد ِظصٜٛ ِؼ٠ٕٛر )ػٍٝ تٌصزش١ح  ٚ ٚؼٛد ترشدثم 2%  1 )%

طثٌح ِٚؼٕٜٛ )ػلالر ػىظ١ر( خ١ٓ ولاا ِٓ )تٌّصغ١ز٠ٓ تٌلثخم١ٓ: تٌزتوؼر تٌّث١ٌر 

LEV ِٚؼدي تٌؼثبد ػٍٝ ت ؿٛي  ROA ِٚظصٜٛ تٌصؽٕح تٌلز٠دٝ ِمثطثا )

(TAXAVOID"تٌفزق خ١ٓ ِؼدي تٌلز٠در تٌمثٔٛٔٝ  ل )ٍِٝٚؼدي تٌلز٠در تٌفؼ

 %( ػٍٝ تٌصزش١ح.2%  1ٚلٌه ػٕد ِظصٜٛ ِؼ٠ٕٛر )

 :ٔـذةسسـٍيً ةلإٔشتاغ  -6/3/5

تٌد١ثٔةثز تٌقثؿةر خّصغ١ةزتز تٌدرتطةر  شؼغ١ًلإبصدثر وزٚف تٌدرتطر تٌفث١ٌر شُ 

 Multiple Linear Regression تٌقمةٝ تٌّصؼةدد للإٔفةدتر ّٔةٛلؼ١ٓ ٌ خإطةصقدتَ

Model  ٚلٌه لإطصقدتَ ِم١ثط١ٓ ٌٍّصغ١ز تٌصثخغ لِظصٜٛ تٌصؽٕح تٌلةز٠دٝل  ـ١ةط ل

  درتطر تٌؼلالةر خة١ٓ وةً ِةٓ )تٌّصغ١ةز٠ٓ تٌّظةصم١ٌٍٓتٌّٕٛلغ ت ٚي ٌلإٔفدتر  شُ شؼغ١ً

( وّم١ةثص ػىظةٝ ٌٍّصغ١ةز ETRٚتٌّصغ١زتز تٌلثخمر( ٚخ١ٓ ِؼةدي تٌلةز٠در تٌفؼٍةٝ )

درتطةر ٌتٌّٕةٛلغ تٌعةثٔٝ ٌلإٔفةدتر  ؼةغ١ًشةُ شتٌصثخغ لِظصٜٛ تٌصؽٕح تٌلةز٠دٝل  خ١ّٕةث 

تٌّصغ١ةز تٌصةثخغ  تٌؼلالر خ١ٓ وً ِٓ )تٌّصغ١ةز٠ٓ تٌّظةصم١ٍٓ ٚتٌّصغ١ةزتز تٌلةثخمر( ٚخة١ٓ
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TAXAVOID  ِمثطةةةثا خةةةثٌفزق خةةة١ٓ ِؼةةةدي تٌلةةةز٠در تٌمةةةثٔٛٔٝ تٌّمدةةةك خثٌدٌٚةةةر(

     .ل(ETR%ل ٚخ١ٓ ِؼدي تٌلز٠در تٌفؼٍٝ ل44.2ل

وةٟ اٞ ِؼةىٍر  ذلغ تلإٔفدتر تٌّمدرثخثٌصفمك ِٓ ِدٜ ٚلٛع ّٔ ٚلثَ تٌدثـط اٚما 

 ِٓ ِؼثوً تٌم١ثص ٚتٌصٝ لد شٕؼ  ٔص١ؽر ٌصقٍف اـد وزٚف مز٠مر تٌّزخؼثز تٌـةغزٞ

(OLS تٌصٟ شظصقدَ وٟ شمد٠ز ّٔثلغ تمٔفدتر )،ٝٔـ١ط (3122)ػٕت:  

(  ٌٍىؼةةف ػةةٓ ِةةدٜ Durbin-Watsonشةةُ تطةةصقدتَ تبصدةةثر درخةةٓ ٚتمظةةْٛ )

خةة١ٓ ابمةةثء ّٔةةٛلغ  Autocorrelationٌّٕةةٛلغ وةةٟ ِؼةةىٍر تلإرشدةةثم تٌةةذتشٟ ٚلةةٛع ت

؟ ٚخفظثخٗ شٛؿً تٌدثـط ِٓ ٘ذت تلإبصدثر تٌةٟ ِؼةثِلاز خثٌىؼةف ػٕٙةث اَ م تلإٔفدتر

( ٚؼةد أةٗ م ٠ٛؼةد ترشدةثم لتشةٟ وةٟ Durbin-Watsonوٟ ؼدتٚي درخٓ ٚتمظةْٛ )

 .ذلغ تلإٔفدتر تٌّمدر٘ذٖ تٌّؼثِلاز ٌّٕثظً 

 لغ تٌّمةدرذ وةٟ ِؼةىٍر تلإسدٚتغ تٌقمةٟثتٌصفمةك ِةٓ ِةدٞ ٚلةٛع تٌّٕة وّةث شةُ

Multi-collinearity  اٜ تٌص وةةد ِةةٓ ِةةدٜ ٚؼةةٛد ترشدةةثم ِةة ظز ِةةث خةة١ٓ تٌّصغ١ةةزتز

ل وٛؼةد اْ ؼ١ّةغ لة١ُ  VIFتٌّظصمٍر خؼلٙث تٌدؼق ِٓ بلاي ل١ثص ِؼثًِ تٌصلقُ ل 

؛ ـ١ةةط خٍغةةس  11 ل ٌّصغ١ةةزتز ّٔةةثلغ تلإٔفةةدتر ٌةةُ شصؽةةثٚسVIFِؼةةثِلاز تٌصلةةقُ ل

ٌّٕةٛلغ تلإٔفةدتر ت ٚي  ( 1.111الـٟ ل١ّر ٌّؼثِةً تٌصلةقُ وةٟ تٌّٕةثلغ تٌّمةدرذ ) 

( ٌّٕةةٛلغ تلإٔفةةدتر تٌعةةثٔٝ ل تٌّصغ١ةةز تٌصةةثخغ 4.122ل  ٚخٍغةةس )ETRلتٌّصغ١ةةز تٌصةةثخغ 

TAXAVOID   ِمثطثا خثٌفزق خ١ٓ ِؼدي تٌلز٠در تٌمثٔٛٔٝ ِٚؼدي تٌلز٠در تٌفؼٍةٝل

 .وٟ ٘ذٖ تٌّؼىٍر ِٓ ِؼثوً تٌم١ثص ذلغ تٌّمدرتٌّٕثٛع ٚ٘ٛ ِث ٠ؼٕٟ ػدَ ٚل

ٌٍص وةةد ِةٓ تػصدت١ٌةر ت بمةثء تٌؼؼةةٛتب١ر  Jarque-Bera وّةث شةُ تطةصقدَ تبصدةثر

Normality  ٚٚؼةةةد اْ ت بمةةةثء تٌؼؼةةةٛتب١ر شصدةةةغ تٌصٛس٠ةةةغ تٌمد١ؼةةةٟ ٌؽ١ّةةةغ ّٔةةةثلغ

ٛي تٌفةزف تلإٔفدتر تٌّمدرذ ـ١ط وثٔس ٔص١ؽةر تلإبصدةثر غ١ةز دتٌةر تــةثب١ث خّؼٕةٟ لدة

 .( 1.12اودز ِٓ  .sigتٌؼدَ ٚ٘ٛ اْ ت بمثء تٌؼؼٛتب١ر شصدغ تٌصٛس٠غ تٌمد١ؼٟ )

لغ ثِّٚةةث طةةدك ٠صلةةؿ شفمةةك ا٘ةةُ ػةةزٚم تطةةصقدتَ ّٔةةٛلغ تلإٔفةةدتر ٚبٍةةٛ ّٔةة

 ٕصثبػ.تٌِٓ ا٠ر ِؼثوً ل١ثط١ر ش ظز وٟ  ذتمٔفدتر تٌّمدر
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 ٚيّىٓ ػشض ٔشتاغ سـٍيً ةلإٔـذةس ػٍٝ ةٌٕـٛ ةٌشتٌي :

وةةٟ تؼةةةزتء تٌصفٍةةة١لاز  E-Views Ver.9ـ١ةةط شةةةُ تلإػصّةةثد ػٍةةةٝ خزٔةةةثِػ 

 Method: Panel EGLSتلإــةثب١ر  ٚتطةصقدَ تٌدثـةط مز٠مةر شف١ٍةً تلإٔفةدتر 

(Cross-section weights)  خٙد  تٌٛؿٛي تٌٝ اٞ تٌّصغ١زتز تٌصفظ١ز٠ر ٌٙث ش ظ١زتا

ػٍٝ تٌّصغ١ز تٌصثخغ ٚوذٌه تخزتس ٔظدر ِظثّ٘ر وً ِصغ١ز ِفظز ٌٍؼلالر خثٌّصغ١ز تٌصثخغ  

 "(3)ٍِـك سلُ " ٚلٌه وّث ٠ٍٟ :

 (7ػذٚي سلُ )

  ٔشتاغ سـٍيً ةلإٔـذةس
 ةٌّٕٛرع ةلأٚي

 (ETR )ةٌّشغيش ةٌشتحغ: ِؼذي ةٌضشيخذ ةٌفؼٍٝ

 Sig. VIF ةٌذلاٌذ t ليّذ β ِؼتِ ر ةلأـذةس ةٌّشغيشةر

 --- 12.9508 5.049975 **0.0000 (β0ةٌّمذةس ةٌظتحز )

شّةػؼذ ىِشج ةٌ  ُ  6.6509 6.797066 **0.0000 1.711 (BIG4)ؿؼ

 1.8659 -2.244525 *0.0256 1.661- (SPECةٌشخصص ةٌمطتػٝ)

 0.4034 -2.940535 **0.0035 1.148- (SIZEؿؼُ ةٌششوذ)

 13.8425 8.166256 **0.0000 1.117 (LEV)ةٌشةفؼذ ةٌّتٌيذ

ٝ ةلأصٛي) ؼٌتاذ ػٍ  ROA) 35.0892 6.039138 **0.0000 1.065ِؼذي ة

 04.4019 -5.864959 **0.0000 1.029- (IND)ٔٛع ةٌمطتع

 F  = **0.0000دلاٌذ         F  = 53.0583 ليّذ %               R- Squared = 52.59 ِؼتًِ ةٌشـذيذ

 Jarque-Bera=   0.48540دلاٌذ ةخشختس  Durbin-Watson   =  2.0150 ليّذ ةخشختس

 ةٌّٕٛرع ةٌظتٔٝ

 ِؼذي ةٌضشيخذ ةٌفؼٍٝ( -:ِؼذي ةٌضشيخذ ةٌمتTAXAVOIDٝٔٛٔ)ةٌّشغيش ةٌشتحغ 

 Sig. VIF ةٌذلاٌذ t ليّذ β ِؼتِ ر ةلأـذةس ةٌّشغيشةر

 -- 9.551432 3.724400 **0.0002 (β0ةٌّمذةس ةٌظتحز )

شّةػؼذ ىِشج ةٌ  ُ  6.650621 -6.795865 **0.0000 1.22356- (BIG4)ؿؼ

 1.865307 2.243706 *0.0256 2.01456 (SPECةٌشخصص ةٌمطتػٝ)

 0.403222 2.939190 **0.0036 1.89620 (SIZEؿؼُ ةٌششوذ)

 13.84261 -8.165348 **0.0000 2.01456- (LEV)ةٌشةفؼذ ةٌّتٌيذ

ٝ ةلأصٛي) ؼٌتاذ ػٍ  ROA) -35.08544 -6.037772 **0.0000 2.14580ِؼذي ة

 4.402410 5.864528 **0.0000 2.75623 (IND)ٔٛع ةٌمطتع

 F  = **0.0000دلاٌذ         F  = 53.0618 ليّذ %               R- Squared = 52.59 ِؼتًِ ةٌشـذيذ

 Jarque-Bera=   0.29324دلاٌذ ةخشختس  Durbin-Watson   =  2.0149 ليّذ ةخشختس

**, * : Significance at the level of 1%, and 5%, respectively. 
 % ػٍٝ تٌصزش١ح.2% ٚ 1دمٌر ِؼ٠ٕٛر ػٕد ِظصٜٛ :  *   **
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 ِت يٍي: ةٌغتحك (7تٌؼذٚي سلُ )ح ٔشتاغ سـٍيً ةلإٔـذةس ةٌّٛضـذ ٚيشضؾ ِٓ

  ٠ٚظصدي ػٍٝ لٌه ختٌيذ ِٓ أيذ ِشتوً ليتعيذ سؤطش في ةٌٕشتاغاْ ّٔثلغ تلإٔفدتر تٌّمدرذ  -

لؼٝ تلإٔفةدترVIFِٓ لة١ُ ِؼةثِلاز تٌصلةقُ ل ْ ل ٌّصغ١ةزتز ّٔةٛ   تبصدةثر درخةٓ ٚتمظةٛ

(Durbin-Watsonٚ  )  تبصدثرJarque-Bera ٚ   ٗو١ّث طدك٘ٛ ِث شُ ت٠لثـ. 

فؼٍٝ  ةلأٚي ةلإٔـذةس عّٔٛر ِؼٕٛيذ - لز٠در تٌ صثخغ ِؼدي تٌ ّصغ١ز تٌ صغ١ ETRخ١ٓ تٌ زتز ٚتٌّ

ّظصمٍر صغ١زتز تٌ لثخمر(تٌّفظزذ )تٌّ ّصغ١زتز تٌ  ّٔٛرع ةلإٔـذةس ةٌظتٝٔ ِؼٕٛيذ  ٚوذٌه   ٚتٌ

ّصغ١ز تٌصثخغ  مثٔٛٔٝ ِٚؼدي  TAXAVOIDخ١ٓ تٌ )ِمثطثا خثٌفزق خ١ٓ ِؼدي تٌلز٠در تٌ

صغ١ ( ٚتٌّ فؼٍٝ ّفظزذ تٌلز٠در تٌ ظصمٍرزتز تٌ ّصغ١زتز تٌّ تٌّٚصغ١زتز تٌلثخمر()تٌ   ٠ٚظصدي   

ّٕٛلؼF١دمٌر تبصدثر )ـ١ط خٍغس  (F) تبصدثرػٍٝ لٌه ِٓ  -P) ِث ل١ّصٗٓ ( ٌىً ِٓ تٌ

Value "Sig" = 0.000) 2لً ِٓ ِظصٛٞ تٌّؼ٠ٕٛر ٟٚ٘ ا%. 

تٌٝ لدرذ ت ٚي تلإٔفدتر ٌّٕٛلغ  R-Squared ِؼتًِ ةٌشـذيذ ل١ّر شؼ١ز -

ِٓ  %63.62 شفظ١ز ِث ِمدترٖتٌّصغ١زتز تٌصفظ١ز٠ر وٝ تٌّٕٛلغ ِفً تٌدرتطر ػٍٝ 

وّم١ثص ػىظٝ ٌّظصٜٛ  ETRِؼدي تٌلز٠در تٌفؼٍٝ  تٌّصغ١ز تٌصثخغ)تٌصغ١زتز وٟ 

 ٠زؼغ ٌؼٛتًِ ابزٞ.ٚتٌدثلٝ   (تٌصؽٕح تٌلز٠دٝ

ٌّٕٛلغ تلإٔفدتر تٌعثٔٝ تٌٝ لدرذ  R-Squaredِؼتًِ ةٌشـذيذ شؼ١ز ل١ّر  -

ِٓ  %63.62تٌّصغ١زتز تٌصفظ١ز٠ر وٝ تٌّٕٛلغ ِفً تٌدرتطر ػٍٝ شفظ١ز ِث ِمدترٖ 

ِمثطثا خثٌفزق خ١ٓ ِؼدي تٌلز٠در  TAXAVOIDتٌصثخغ تٌصغ١زتز وٟ )تٌّصغ١ز 

 (  ٚتٌدثلٝ ٠زؼغ ٌؼٛتًِ ابزٞ.تٌمثٔٛٔٝ ِٚؼدي تٌلز٠در تٌفؼٍٝ

: شظٙز ٔصثبػ شف١ًٍ تلإٔفدتر ٌٍّٕٛلغ  (BIG4) ٌـؼُ ِىشج ةٌّشةػؼذخثٌٕظدر  -

لٚ دمٌٗ تــثب١ر ِؼ٠ٕٛر ٌفؽُ ِىصح تٌّزتؼؼر  لمزدٜل ٚؼٛد اظز ت٠ؽثخٝت ٚي 

  ـ١ط خٍغس ل١ّر ِؼثًِ تلإٔفدتر ٌٗ لETRػٍٝ ِؼدي تٌلز٠در تٌفؼٍٝ ل

ٟٚ٘ الً ِٓ  T (Sig. = 0.0000)تٌدمٌر تلإــثب١ر لإبصدثر  ٚخٍغس( 7.7612)

ٚ٘ٛ ِث ٠دي ػٍٝ ترشفثع ِؼدي تٌلز٠در تٌفؼٍٝ ٚخثٌصثٌٝ   (%2) ِظصٛٞ تٌّؼ٠ٕٛر

تٌؼزوثز تٌصٝ ٠صُ ِزتؼؼصٙث خٛتطمر اـد  ٌدٜتٔقفثف ِظصٜٛ تٌصؽٕح تٌلز٠دٝ 

 ٔصثبػ شف١ًٍ تلإٔفدتر ٌٍّٕٛلغ تٌعثٔٝ ٠ٚ ود لٌه(  BIG4) ثرِىثشح تٌّزتؼؼر تٌىد
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رٚ دلاٌٗ إؿصتايذ ِؼٕٛيذ ٌـؼُ ِىشج  "ػىغٝ" أطش عٍخٝ ٛدٚؼ ٚتٌصٝ شظٙز

خثٌفزق خ١ٓ  ثا )ِمثط "TAXAVOID" ةٌّشةػؼذ ػٍٝ ِغشٜٛ ةٌشؼٕج ةٌضشيخٝ

ِؼدي تٌلز٠در تٌمثٔٛٔٝ ِٚؼدي تٌلز٠در تٌفؼٍٝ(  ـ١ط خٍغس ل١ّر ِؼثًِ تلإٔفدتر ٌٗ 

ٟٚ٘ الً ِٓ  T (Sig. = 0.0000)ٚخٍغس تٌدمٌر تلإــثب١ر لإبصدثر ( 7.7617-)

تٔقفثف ِظصٜٛ تٌصؽٕح تٌلز٠دٝ    ٚشدي ٘ذٖ تٌٕصثبػ ػٍٝ(%2) ِظصٛٞ تٌّؼ٠ٕٛر

 .(BIG4) ثرتٌؼزوثز تٌصٝ ٠صُ ِزتؼؼصٙث خٛتطمر اـد ِىثشح تٌّزتؼؼر تٌىدٌدٜ 

: شظٙةةةز ٔصةةةثبػ شف١ٍةةةً  (SPEC) ٌٍشخصدددص ةٌمطدددتػٝ ٌّىشدددج ةٌّشةػؼدددذٚخثٌٕظةةةدر  -

لٚ دمٌةةةةٗ تــةةةةثب١ر ِؼ٠ٕٛةةةةر  لػىظةةةةٝلطٍدٝتلإٔفةةةةدتر ٌٍّٕةةةةٛلغ ت ٚي ٚؼةةةةٛد اظةةةةز 

ل  ـ١ةةط ETRّىصةةح تٌّزتؼؼةةر ػٍةةٝ ِؼةةدي تٌلةةز٠در تٌفؼٍةةٝ لٌٍصقـةةؾ تٌممةةثػٝ ٌ

 Tٚخٍغةةس تٌدمٌةةر تلإــةةثب١ر لإبصدةةثر ( 2.2762-خٍغةةس ل١ّةةر ِؼثِةةً تلإٔفةةدتر ٌةةٗ )

(Sig. = 0.0256) ( 2ٟٚ٘ الً ِٓ ِظصٛٞ تٌّؼ٠ٕٛر%)ٔقفثف  ٚ٘ٛ ِث ٠دي ػٍٝ ت 

ِظصٜٛ تٌصؽٕح تٌلز٠دٝ ٌدٜ تٌؼزوثز تٌصةٝ ٠ةصُ  س٠ثدذِؼدي تٌلز٠در تٌفؼٍٝ ٚخثٌصثٌٝ 

وةةٝ ِزتؼؼةةر تٌممةةثع تٌةةذٜ  تٌّصقــةةٗ لمثػ١ةةثا ِىثشةةح تٌّزتؼؼةةر ِزتؼؼصٙةةث خٛتطةةمر 

ٔصثبػ شف١ًٍ تلإٔفدتر ٌٍّٕٛلغ تٌعثٔٝ ٚتٌصةٝ شظٙةز ٠ٚ ود لٌه   شٕصّٝ ت١ٌٗ شٍه تٌؼزوثز

ّىشدج ٌ رٚ دلاٌدٗ إؿصدتايذ ِؼٕٛيدذ ٌٍشخصدص ةٌمطدتػٝ "طدشدٜ" إيؼدتحٝأطدش ٚؼٛد 

)ِمثطةةثا خةةثٌفزق خةة١ٓ  "TAXAVOID" ةٌّشةػؼددذ ػٍددٝ ِغددشٜٛ ةٌشؼٕددج ةٌضددشيخٝ

ِؼدي تٌلز٠در تٌمثٔٛٔٝ ِٚؼدي تٌلز٠در تٌفؼٍٝ(  ـ١ط خٍغس ل١ّر ِؼثِةً تلإٔفةدتر ٌةٗ 

ٚ٘ةٟ الةً ِةٓ  T (Sig. = 0.0256)ٚخٍغس تٌدمٌةر تلإــةثب١ر لإبصدةثر ( 2.2764)

ِظةصٜٛ تٌصؽٕةح تٌلةز٠دٝ ٌةدٜ  س٠ةثدذ  ٚشدي ٘ذٖ تٌٕصثبػ ػٍٝ (%2ِظصٛٞ تٌّؼ٠ٕٛر )

وةةةٝ  تٌّصقــةةٗ لمثػ١ةةةثا تٌّزتؼؼةةةر ِىثشةةح خٛتطةةةمر تٌؼةةزوثز تٌصةةةٝ ٠ةةصُ ِزتؼؼصٙةةةث 

 .ِزتؼؼر تٌممثع تٌذٜ شٕصّٝ ت١ٌٗ شٍه تٌؼزوثز

د اظةز : شظٙز ٔصةثبػ شف١ٍةً تلإٔفةدتر  (SIZE) ٌـؼُ ةٌششوذٚخثٌٕظدر  - لغ ت ٚي ٚؼةٛ ٌٍّٕةٛ

دٝ ل طةةٍ لٚ دمٌةةٗ تــةةثب١ر ِؼ٠ٕٛةةر ٌفؽةةُ تٌؼةةزور ػٍةةٝ ِؼةةدي تٌلةةز٠در تٌفؼٍةةٝ  لػىظةةٝ

ٚخٍغةةس تٌدمٌةةر تلإــةةثب١ر ( 1.5145-ل  ـ١ةةط خٍغةةس ل١ّةةر ِؼثِةةً تلإٔفةةدتر ٌةةٗ )ETRل

%(  ٚ٘ةٛ ِةث ٠ةدي ػٍةٝ 2ٟٚ٘ الً ِٓ ِظصٛٞ تٌّؼ٠ٕٛةر ) T (Sig. = 0.0035)لإبصدثر 
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تٔقفثف ِؼةدي تٌلةز٠در تٌفؼٍةٝ ٚخثٌصةثٌٝ س٠ةثدذ ِظةصٜٛ تٌصؽٕةح تٌلةز٠دٝ ٌةدٜ تٌؼةزوثز 

د ٠ٚ وةةد لٌةةه   ود١ةةزذ تٌفؽةةُ لغ تٌعةةثٔٝ ٚتٌصةةٝ شظٙةةز ٚؼةةٛ أطددش ٔصةةثبػ شف١ٍةةً تلإٔفةةدتر ٌٍّٕةةٛ

ػٍدددٝ ِغدددشٜٛ ةٌشؼٕدددج  ٌـؼدددُ ةٌشدددشوذرٚ دلاٌدددٗ إؿصدددتايذ ِؼٕٛيدددذ  "طدددشدٜ" إيؼدددتحٝ

١ٓ ِؼةةةدي تٌلةةةز٠در تٌمةةةثٔٛٔٝ ِٚؼةةةدي )ِمثطةةةثا خةةةثٌفزق خةةة "TAXAVOID" ةٌضدددشيخٝ

(  ـ١ةةةط خٍغةةةس ل١ّةةةر ِؼثِةةةً تلإٔفةةةدتر ٌةةةٗ ) ٚخٍغةةةس تٌدمٌةةةر ( 1.5143تٌلةةةز٠در تٌفؼٍةةةٝ

%(  ٚشةدي 2ٚ٘ةٟ الةً ِةٓ ِظةصٛٞ تٌّؼ٠ٕٛةر ) T (Sig. = 0.0036)تلإــثب١ر لإبصدثر 

  اٜ أةٗ وٍّةث تٌؼةزوثز ود١ةزذ تٌفؽةُ٘ذٖ تٌٕصثبػ ػٍٝ س٠ثدذ ِظصٜٛ تٌصؽٕح تٌلز٠دٝ ٌةدٜ 

 .  ٚتٌؼىض ؿف١ؿودز ـؽُ تٌؼزور وٍّث ستد ِظصٜٛ تٌصؽٕح تٌلز٠دٝ

: شظٙةةز ٔصةةثبػ شف١ٍةةً تلإٔفةةدتر ٌٍّٕةةٛلغ ت ٚي  (LEV) ٌٍشةفؼددذ ةٌّتٌيددذخثٌٕظةةدر ٚ -

ػٍةةٝ ِؼةةدي  ٌٍزتوؼةةر تٌّث١ٌةرٚؼةٛد اظةةز ت٠ؽةثخٝ لمةةزدٜل لٚ دمٌةةٗ تــةثب١ر ِؼ٠ٕٛةةر 

ٚخٍغس ( 24.2536ٌٗ ) ل  ـ١ط خٍغس ل١ّر ِؼثًِ تلإٔفدترETRتٌلز٠در تٌفؼٍٝ ل

ٚ٘ةٟ الةً ِةٓ ِظةصٛٞ تٌّؼ٠ٕٛةر  T (Sig. = 0.0000)تٌدمٌةر تلإــةثب١ر لإبصدةثر 

ترشفثع  س٠ثدذ ٔظدر تٌّد١ٔٛ٠ر )تٌزتوؼر تٌّث١ٌر( ٠ دٜ تٌٝ اْ %(  ٚ٘ٛ ِث ٠دي ػ2ٍٝ)

تٌؼةزوثز  ِؼةدي تٌلةز٠در تٌفؼٍةٝ ٚخثٌصةثٌٝ تٔقفةثف ِظةصٜٛ تٌصؽٕةح تٌلةز٠دٝ ٌةدٜ

ٔصثبػ شف١ًٍ تلإٔفدتر ٌٍّٕٛلغ تٌعثٔٝ ٚتٌصٝ شظٙز ٚؼٛد ٠ٚ ود لٌه   ٚتٌؼىض ؿف١ؿ

ػٍٝ ِغشٜٛ ةٌشؼٕج  ٌٍشةفؼذ ةٌّتٌيذأطش عٍخٝ "ػىغٝ" رٚ دلاٌٗ إؿصتايذ ِؼٕٛيذ 

)ِمثطةةثا خةةثٌفزق خةة١ٓ ِؼةةدي تٌلةةز٠در تٌمةةثٔٛٔٝ ِٚؼةةدي  "TAXAVOID" ةٌضددشيخٝ

ٚخٍغةس تٌدمٌةر ( 24.2537-تٌلز٠در تٌفؼٍٝ(  ـ١ط خٍغس ل١ّر ِؼثًِ تلإٔفدتر ٌٗ )

%(  2ٚ٘ةٟ الةً ِةٓ ِظةصٛٞ تٌّؼ٠ٕٛةر ) T (Sig. = 0.0000)تلإــثب١ر لإبصدةثر 

تٌؼةزوثز ِةغ ششت٠ةد ٚشدي ٘ذٖ تٌٕصثبػ ػٍٝ تٔقفةثف ِظةصٜٛ تٌصؽٕةح تٌلةز٠دٝ ٌةدٜ 

 .( ٚتٌؼىض ؿف١ؿ١رتٌّثٌ روؼتٔظدر تٌّد١ٔٛ٠ر )تٌز

: شظٙز ٔصثبػ شف١ًٍ تلإٔفدتر ٌٍّٕةٛلغ  (ROAٌّؼذي ةٌؼتاذ ػٍٝ ةلأصٛي )ٚخثٌٕظدر  -

ٌّؼةةدي تٌؼثبةةد ػٍةةٝ ت ٚي ٚؼةةٛد اظةةز ت٠ؽةةثخٝ لمةةزدٜل لٚ دمٌةةٗ تــةةثب١ر ِؼ٠ٕٛةةر 

ل  ـ١ط خٍغةس ل١ّةر ِؼثِةً تلإٔفةدتر ٌةٗ ETRػٍٝ ِؼدي تٌلز٠در تٌفؼٍٝ ل ت ؿٛي

ٚ٘ةٟ الةً  T (Sig. = 0.0000)ٚخٍغةس تٌدمٌةر تلإــةثب١ر لإبصدةثر ( 46.1223)
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 ِؼةدي تٌؼثبةد ػٍةٝ ت ؿةٛي%(  ٚ٘ٛ ِث ٠دي ػٍٝ اْ س٠ةثدذ 2ِٓ ِظصٛٞ تٌّؼ٠ٕٛر )

٠ دٜ تٌٝ ترشفثع ِؼدي تٌلز٠در تٌفؼٍٝ ٚخثٌصثٌٝ تٔقفثف ِظصٜٛ تٌصؽٕةح تٌلةز٠دٝ 

ٔصةةثبػ شف١ٍةةً تلإٔفةةدتر ٌٍّٕةةٛلغ تٌعةةثٔٝ ٠ٚ وةةد لٌةةه   ٌةةدٜ تٌؼةةزوثز ٚتٌؼىةةض ؿةةف١ؿ

ٌّؼددذي ةٌؼتاددذ إؿصددتايذ ِؼٕٛيددذ أطددش عددٍخٝ "ػىغددٝ" رٚ دلاٌددٗ ٚتٌصةةٝ شظٙةةز ٚؼةةٛد 

)ِمثطثا خثٌفزق خ١ٓ  "TAXAVOID" ػٍٝ ِغشٜٛ ةٌشؼٕج ةٌضشيخٝ ػٍٝ ةلأصٛي

ِؼدي تٌلز٠در تٌمثٔٛٔٝ ِٚؼدي تٌلز٠در تٌفؼٍٝ(  ـ١ط خٍغةس ل١ّةر ِؼثِةً تلإٔفةدتر 

ٚ٘ةٟ  T (Sig. = 0.0000)ٚخٍغةس تٌدمٌةر تلإــةثب١ر لإبصدةثر ( 46.1265-ٌةٗ )

%(  ٚشةدي ٘ةذٖ تٌٕصةثبػ ػٍةٝ تٔقفةثف ِظةصٜٛ تٌصؽٕةح 2ر )الً ِٓ ِظةصٛٞ تٌّؼ٠ٕٛة

 .ٚتٌؼىض ؿف١ؿِؼدي تٌؼثبد ػٍٝ ت ؿٛي تٌلز٠دٝ ٌدٜ تٌؼزوثز ِغ ششت٠د 

: شظٙز ٔصةثبػ شف١ٍةً تلإٔفةدتر ٌٍّٕةٛلغ ت ٚي ٚؼةٛد ( INDٌٕٛع ةٌمطتع )ٚخثٌٕظدر  -

ت١ٌةٗ تٌؼةزور اظز طٍدٝ لػىظٝل لٚ دمٌٗ تــثب١ر ِؼ٠ٕٛر ٌٕٛع تٌممثع تٌةذٜ شٕصّةٝ 

-ل  ـ١ةةط خٍغةةس ل١ّةةر ِؼثِةةً تلإٔفةةدتر ٌةةٗ )ETRػٍةةٝ ِؼةةدي تٌلةةز٠در تٌفؼٍةةٝ ل

ٚ٘ةٟ الةً ِةٓ  T (Sig. = 0.0000)ٚخٍغس تٌدمٌر تلإــةثب١ر لإبصدةثر ( 5.5122

%(  ٚ٘ٛ ِث ٠دي ػٍٝ تٔقفثف ِؼدي تٌلةز٠در تٌفؼٍةٝ ٚخثٌصةثٌٝ 2ِظصٛٞ تٌّؼ٠ٕٛر )

٠ٚ وةد   تٌصٝ شٕصّٝ ٌٍممةثع تٌـةٕثػٝ س٠ثدذ ِظصٜٛ تٌصؽٕح تٌلز٠دٝ ٌدٜ تٌؼزوثز

أطدش إيؼدتحٝ "طدشدٜ" ٔصثبػ شف١ًٍ تلإٔفدتر ٌٍّٕٛلغ تٌعثٔٝ ٚتٌصةٝ شظٙةز ٚؼةٛد لٌه 

ػٍددٝ ِغددشٜٛ  ةٌمطددتع ةٌددزٜ سٕشّددٝ إٌيددٗ ةٌشددشوذ ٕددٛعرٚ دلاٌددٗ إؿصددتايذ ِؼٕٛيددذ ٌ

)ِمثطةةثا خةةثٌفزق خةة١ٓ ِؼةةدي تٌلةةز٠در تٌمةةثٔٛٔٝ  "TAXAVOID" ةٌشؼٕدج ةٌضددشيخٝ

ٚخٍغةس ( 5.5135ِٚؼدي تٌلز٠در تٌفؼٍٝ(  ـ١ةط خٍغةس ل١ّةر ِؼثِةً تلإٔفةدتر ٌةٗ )

ٚ٘ةٟ الةً ِةٓ ِظةصٛٞ تٌّؼ٠ٕٛةر  T (Sig. = 0.0000)تٌدمٌةر تلإــةثب١ر لإبصدةثر 

تٌصةٝ  تٌؼةزوثز%(  ٚشدي ٘ذٖ تٌٕصثبػ ػٍٝ س٠ثدذ ِظةصٜٛ تٌصؽٕةح تٌلةز٠دٝ ٌةدٜ 2)

 .ٌدٜ تٌؼزوثز تٌصٝ م شٕصّٝ ٌٍممثع تٌـٕثػٝ ٚتٔقفثكّٗٝ ٌٍممثع تٌـٕثػٝ شٕص
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 خ صذ ٚسفغيش ٔشتاغ ةٌذسةعذ ةلإخشختسيذ:  -6/4

وٝ ت ؼشتء تٌظثخمر ِٓ ٘ذت تٌمظُ خثٌدفط تٌفثٌٝ شُ ػزف ٚشٛك١ؿ ٔصثبػ 

ط١صُ تٌصف١ٍلاز ٚتلإبصدثرتز تلإــثب١ر ٌد١ثٔثز ِصغ١زتز ٚوزٚف تٌدرتطر  ٚو١ّث ٠ٍٝ 

 بلاي تٌدرتطر تلإبصدثر٠ر: ُ تٌٕصثبػ تٌصٝ شُ تٌصٛؿً ت١ٌٙث ِٓػزف ٚشفظ١ز ا٘

  شُ ٔشتاغ إخشختسةر فشٚض ةٌذسةعذ ٚةٌّشؼٍمذ حتٌّشغيشةر ةٌّغشمٍذ و١ّث ٠قؾ

 تٌصٛؿً تٌٝ ِث ٠ٍٝ:

 حتٌٕغخذ ٌٍفشض ةلأٚي : 

ٚؼةٛد  شؼ١ز ٔصثبػ تلإبصدثرتز تلإــثب١ر ٚشف١ًٍ تلإٔفةدتر تٌقمةٝ تٌّصؼةدد تٌةٝ

ش إيؼدددتحٝ "طدددشدٜ" رٚ دلاٌدددٗ إؿصدددتايذ ِؼٕٛيدددذ ٌٍشخصدددص ةٌمطدددتػٝ ٌّىشدددج ييطسددد

س٠ةةثدذ ِظةةصٜٛ  ٚ٘ةةٛ ِةةث ٠ؼٕةةٝ  ٌٍشددشوتر ةٌّشةػؼددذ ػٍددٝ ِغددشٜٛ ةٌشؼٕددج ةٌضددشيخٝ

تٌصؽٕةةةح تٌلةةةز٠دٝ ٌةةةدٜ تٌؼةةةزوثز تٌصةةةٝ ٠ةةةصُ ِزتؼؼصٙةةةث خٛتطةةةمر ِىثشةةةح تٌّزتؼؼةةةر 

خثٌٕظةدر  ػٕةٗ شٍةه تٌؼةزوثزتٌّصقــٗ لمثػ١ثا وةٝ ِزتؼؼةر تٌممةثع تٌةذٜ شٕصّةٝ ت١ٌةٗ 

خٛتطمر ِىثشح ِزتؼؼر غ١ز ِصقــٗ لمثػ١ث ا ٚ٘ٛ ِةث  ٌٍؼزوثز تٌصٝ ٠صُ ِزتؼؼصٙث

(  McGuire et al., 2012: )٠صفةك ِةغ تٌٕصةثبػ تٌصةٝ شٛؿةٍس ت١ٌٙةث درتطةر وةً ِةٓ 

(Chun-Yan and Chen, 2016(  )Mehrabanpour et al., 2017 درتطةر ٚ  )

(Lee and Kao,2018)  خةة ْ ِىثشةةح تٌّزتؼؼةةر تٌّصقــةةر  ٚيّىددٓ سفغدديش رٌدده

لمثػ١ثا وٝ ِزتؼؼر تٌؼزوثز تٌصٝ شٕصّٝ تٌةٝ لمةثع ِؼة١ٓ ٠مِٛةْٛ خإطةصقدتَ بدةزتشُٙ 

ؼؼٛ٘ةث ٌصمة٠ٛز ٚت٠ؽةثد تطةصزتش١ؽدثز كةز٠د١ر شف١ةد خّؽثي ؿةٕثػر تٌؼةزوثز تٌصةٝ ٠زت

 .شض ةلأٚييشُ لخٛي ةٌفٚخٕثءا ػٍٝ لٌه  ،ٚشظثػد شٍه تٌؼزوثز وٝ تٌصؽٕح تٌلز٠دٝ

 ٝٔحتٌٕغخذ ٌٍفشض ةٌظت : 

شؼ١ز ٔصثبػ تلإبصدثرتز تلإــثب١ر ٚشف١ًٍ تلإٔفةدتر تٌقمةٝ تٌّصؼةدد تٌةٝ ٚؼةٛد 

سيطيش عٍخٝ "ػىغٝ" رٚ دلاٌٗ إؿصتايذ ِؼٕٛيذ ٌـؼُ ِىشج ةٌّشةػؼذ ػٍٝ ِغدشٜٛ 

  ٚ٘ةٛ ِةث ٠ؼٕةٝ تٔقفةثف ِظةصٜٛ تٌصؽٕةح تٌلةز٠دٝ ٌةدٜ ةٌشؼٕج ةٌضدشيخٝ ٌٍشدشوتر

ٚ٘ةٛ ِةث   (BIG4) ثر٠صُ ِزتؼؼصٙث خٛتطمر اـد ِىثشةح تٌّزتؼؼةر تٌىدةتٌؼزوثز تٌصٝ 

(  4112: )ػ١ظةةةةةٝ ٠صفةةةةةك ِةةةةةغ تٌٕصةةةةةثبػ تٌصةةةةةٝ شٛؿةةةةةٍس ت١ٌٙةةةةةث درتطةةةةةر وةةةةةً ِةةةةةٓ 
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(Kanagaretnam et al.,2016(  )Gaaya et al., 2017(  )Suyono,2018)  

(Jihene, and Moez., 2019( درتطةةر ٚ  )Lestari,and Nedya, 2019)  

ِىثشح تٌّزتؼؼر تٌىد١زذ تٌصةٝ شٕصّةٝ ٌّىثشةح تٌّزتؼؼةر ت رخةغ  خ ْ ٚيّىٓ سفغيش رٌه

اوعز ـزؿثا ػٍٝ شٕف١ذ ػ١ٍّثشٙث ٚوك ِؼث١٠ز تٌّزتؼؼر ٚلٛتػةد ٚادتج  (Big 4) ثرتٌىد

تٌظٍٛن تٌّٕٙةٝ ـفثظةثا ػٍةٝ طةّؼصٙث  ٚبٛوةثا ِةٓ تٌصؼةزف ٌٍصمثكةٝ خةدػٜٛ تلإّ٘ةثي 

ٚتٌصمـ١ز وٝ شٕف١ذ ػ١ٍّر تٌّزتؼؼر  ٚشفزؽ ػٍٝ شـ١ُّ ٚشٕف١ذ ط١ثطثز ٚتؼزتءتز 

ّثد٠ر ٚتٌدؼز٠ر ٚتٌقدةزتز ٚتٌّٙةثرتز ٠صٛوز ٌد٠ٙث تلإِىث١ٔثز تٌتٌزلثخر ػٍٝ تٌؽٛدذ  ٚ 

ٚتٌصم١ٕةةثز تٌصىٌٕٛٛؼ١ةةث ػث١ٌةةر تٌّظةةصٜٛ تٌصةةٝ شّىةةُٕٙ ِةةٓ ؼّةةغ ادٌةةر تلإظدةةثز تٌلاسِةةر 

ٚاوصؼث  تٌغغ ٚتٌصلاػح وٝ تٌمٛتبُ تٌّث١ٌر ٚشٕف١ذ ػ١ٍّر تٌّزتؼؼر خؽٛدذ ػث١ٌر  ٚخّةث 

ٚخثٌصةثٌٝ ١ةر ٠ظثػد ػٍٝ تٌفد ِٓ لةدرذ ػّلابٙةث ػٍةٝ تٌغةغ ٚتٌصلاػةح وةٝ تٌمةٛتبُ تٌّثٌ

تٌّظثّ٘ر وٝ شفم١ك ؼٛدذ تٌّؼٍِٛثز تٌّفثطد١ر ٚشفظة١ٓ ِظةصٜٛ تٌؼةفثو١ر ٚتلإوـةثؾ 

ِةةٓ ِّثرطةةر أؼةةمر تٌصؽٕةةح ٚ  ٚتٌفةةد ِةةٓ ِّثرطةةر ػّلابٙةةث ٌؼ١ٍّةةثز تدترذ ت رخةةثؾ

   وةةٝ ـةة١ٓ اْ ِىثشةةح تٌّزتؼؼةةر ؿةةغ١زذ تٌفؽةةُ لةةد م شصةةٛتوز ٌةةد٠ٙث شٍةةه تٌلةةز٠دٝ

ٌلةغٛم ِةٓ لدةً ػّةلاء تٌّزتؼؼةر  ٚشٍدةٝ رغدةثز تلإِىث١ٔثز ٚتٌمدرتز ٚلةد شقلةغ 

ػّلابٙث رغدرا ِٕٙث وٝ ؼذج تٌؼ١ّةً ت١ٌٙةث  ٚلٌةه ٔص١ؽةر لإٔقفةثف لةدرذ ٘ةذٖ تٌّىثشةح 

 .يشُ لخٛي ةٌفشض ةٌظتٔٝٚخٕثءا ػٍٝ لٌه  ػٍٝ تٌّٕثوظر 

   شُ تٌصٛؿً تٌٝ ِث ٠ٍٝ:ٔشتاغ ةلإخشختسةر ةٌّشؼٍمذ حتٌّشغيشةر ةٌضتحطذ ٚو١ّث ٠قؾ

د  - أطددش إيؼددتحٝ "طددشدٜ" رٚ دلاٌددٗ إؿصددتايذ ِؼٕٛيددذ ٌـؼددُ ةٌشددشوذ ػٍددٝ ِغددشٜٛ ٚؼةةٛ

اٜ أةةٗ وٍّةةث ودةةز ـؽةةُ تٌؼةةزور وٍّةةث ستد ِظةةصٜٛ تٌصؽٕةةح   ٌٍشددشوتر ةٌشؼٕددج ةٌضددشيخٝ

س٠ثدذ ِظصٜٛ تٌصؽٕةح تٌلةز٠دٝ ٌةدٜ تٌؼةزوثز  ٚ٘ٛ ِث ٠ؼٕٝ  تٌلز٠دٝ  ٚتٌؼىض ؿف١ؿ

ذ تلصـةثد٠ر ٚط١ثطة١ر  ٚ يّىٓ سفغيش رٌه ود١زذ تٌفؽُ  خ ْ تٌؼزوثز ود١زذ تٌفؽُ شّصٍه لةٛ

ترد تٌّثد٠ةر ٚتٌدؼةز٠ر  ود١زذ ِمثرٔصثا خثٌؼزوثز ؿغ١زذ تٌفؽُ  ٠ٚصٛوز ٌد٠ٙث تٌّش٠ةد ِةٓ تٌّةٛ

ِّثرطةةةر اطةةةث١ٌح ٚأؼةةةمر تٌصؽٕةةةح تٌلةةةز٠دٝ خغةةةزف شقفةةة١ق تٌؼةةةحء  ٌٙةةةث٠صةةة١ؿ  ِّةةةث

(  Tandean and Winnie, 2016:)ٚشصفك شٍةه تٌٕص١ؽةر ِةغ درتطةر وةً ِةٓ  تٌلز٠دٝ 

(Waluyo,2017( ٚدرتطر  )Aburajab et al.,2019.) 
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خٝ "ػىغددٝ" رٚ دلاٌددٗ إؿصددتايذ ِؼٕٛيددذ ٌٍشةفؼددذ ةٌّتٌيددذ ػٍددٝ ِغددشٜٛ ٚؼةةٛد  - أطددش عددٍ

تٔقفةةثف ِظةةصٜٛ تٌصؽٕةةح تٌلةةز٠دٝ ٌةةدٜ  ٚ٘ةةٛ ِةةث ٠ؼٕةةٝ ،ٌٍشددشوتر ةٌشؼٕددج ةٌضددشيخٝ

 ٚيّىدٓ سفغديش رٌده  ٚتٌؼىض ؿف١ؿوؼر تٌّث١ٌر( تتٌؼزوثز ِغ ششت٠د ٔظدر تٌّد١ٔٛ٠ر )تٌز

َ ٚمبفصةٗ تٌصٕف١ذ٠ةر 4112( ٌظةٕر 81ٗ خثٌزؼٛع تٌٝ لثْٔٛ تٌلز٠در ػٍٝ تٌدبً رلُ )خ ٔ

ف١ثز س  و١ّةث ٠قةةؾ تٌّؼثٌؽةةر تٌلةز٠د١ر ٌٍؼٛتبةةد تٌّد٠ٕةةر ػٍةةٝ تٌمةزٚف ٚتٌظةةٍ تٌصةةٝ ــةةٍ

تٌؼةةزور ٌّشتٌٚةةر ٔؼةةثمٙث ٔؽةةد اْ تٌّؼةةزع تٌلةةز٠دٝ لةةد ٚكةةغ ل١ةةٛدتا ٚػةةزٚمثا  ػ١ٍٙةةث

ِّةةث  دٚدتا لـةةٜٛ لإػصدةةثر شٍةةه تٌؼٛتبةةد ِةةٓ تٌصىةةث١ٌف ٚتٌّـةةزٚوثز ٚتؼدةةر تٌقـةةُٚـةة

٠صزشةةح ػ١ٍةةٗ تٔقفةةثف ل١ّةةر تٌؼٛتبةةد تٌّد٠ٕةةر تٌّظةةّٛؾ خقـةةّٙث ٚخثٌصةةثٌٝ س٠ةةثدذ ٚػةةثء 

 .(4141 طثٌُ اخ٠ٚٛ ود لٌه درتطر )  تٌلز٠در ٚلٌه خثٌزغُ ِٓ س٠ثدذ تٌّد١ٔٛ٠ر

ِؼٕٛيدذ ٌّؼدذي ةٌؼتادذ ػٍدٝ ةلأصدٛي  أطش عٍخٝ "ػىغدٝ" رٚ دلاٌدٗ إؿصدتايذٚؼٛد  -

تٔقفةثف ِظةصٜٛ تٌصؽٕةح  ٚ٘ةٛ ِةث ٠ؼٕةٝ  ٌٍشدشوتر ػٍٝ ِغشٜٛ ةٌشؼٕدج ةٌضدشيخٝ

  تٌلةةز٠دٝ ٌةةدٜ تٌؼةةزوثز ِةةغ ششت٠ةةد ِؼةةدي تٌؼثبةةد ػٍةةٝ ت ؿةةٛي ٚتٌؼىةةض ؿةةف١ؿ

خ ْ س٠ثدذ ِؼدي تٌؼثبد ػٍٝ ت ؿٛي ٠ؼٕةٝ س٠ةثدذ رخف١ةر تٌؼةزور   ٚيّىٓ سفغيش رٌه

ٚخثٌصثٌٝ س٠ثدذ تٌٛػةثء تٌقثكةغ ٌٍلةز٠در ٚوٍّةث ستد تٌةزخؿ تٌقثكةغ ٌٍلةز٠در ٠ةشدتد 

٠ٚ وةد لٌةه  ِؼٗ ِؼدي تٌلز٠در تٌفؼٍٝ ٚخثٌصثٌٝ ٠ٕقفق ِظةصٜٛ تٌصؽٕةح تٌلةز٠دٝ 

 .  (4141  ٚدرتطر )اخٛ طثٌُ (Beer et al.,2020درتطر )

أطش إيؼدتحٝ "طدشدٜ" رٚ دلاٌدٗ إؿصدتايذ ِؼٕٛيدذ ٌٕدٛع ةٌمطدتع ةٌدزٜ سٕشّدٝ ٚؼٛد  -

  ٚ٘ةٛ ِةث ٠ؼٕةٝ س٠ةثدذ ِظةصٜٛ إٌيٗ ةٌششوذ ػٍٝ ِغشٜٛ ةٌشؼٕج ةٌضشيخٝ ٌٍششوتر

تٌصةةٝ شٕصّةةٝ ٌٍممةةثع تٌـةةٕثػٝ ٚتٔقفثكةةٗ ٌةةدٜ  تٌصؽٕةةح تٌلةةز٠دٝ ٌةةدٜ تٌؼةةزوثز

خةة ْ تٌؼةزوثز تٌصةةٝ  ش رٌدهٚيّىددٓ سفغدي  تٌؼةزوثز تٌصةٝ م شٕصّةةٝ ٌٍممةثع تٌـةٕثػٝ

  ٚشّصٍه ٘ذٖ تٌؼزوثز لةٛذ تلصـةثد٠ر شٕصّٝ تٌٝ تٌممثع تٌـٕثػٝ شّصثس خىدز ـؽّٙث

ٚط١ثطةة١ر ود١ةةزذ  ٠ٚصةةٛوز ٌةةد٠ٙث تٌّش٠ةةد ِةةٓ تٌّةةٛترد تٌّثد٠ةةر ٚتٌدؼةةز٠ر ِّةةث ٠صةة١ؿ ٌٙةةث 

٠ٚ ٠ةد  ِّثرطر اطث١ٌح ٚأؼمر تٌصؽٕح تٌلز٠دٝ خغزف شقف١ق تٌؼحء تٌلةز٠دٝ 

 .(Kanagaretnam et al.,2016لٌه درتطر )
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 ( ةٌشتٌٝ:2ٚيّىٓ سٍخيص ٔشتاغ إخشختس فشٚض ةٌذسةعذ فٝ ةٌؼذٚي سلُ )

 (2ػذٚي سلُ )

 إخشختس فشٚض ةٌذسةعذٔشتاغ ٍِخص 

 إسؼتٖ ةٌؼ لذ ةٌمشةس: فشٚض ةٌذسةعذ

يٛػذ سيطيش ٌٍشخصص ةٌمطتػٝ ٌّىشدج ةٌّشةػؼدذ ػٍدٝ  ةٌفشض ةلأٚي:

 ِغشٜٛ ةٌشؼٕج ةٌضشيخٝ ٌٍششوتر. 

 إيؼتحٝ "طشدٜ" لخٛي ةٌفشض ةلأٚي

يٛػدددذ سددديطيش ٌـؼدددُ ِىشدددج ةٌّشةػؼدددذ ػٍدددٝ ِغدددشٜٛ  ةٌفشض ةٌظتٔٝ:

 ةٌشؼٕج ةٌضشيخٝ ٌٍششوتر.

 عٍخٝ "ػىغٝ" لخٛي ةٌفشض ةٌظتٔٝ

 : ةٌمغُ ةٌغتدط

 :ةٌّغشمخٍيذ ةٌخـٛصٚشٛصيتر ةٌٚ ةٌخـض خ صذ ٚٔشتاغ

 خ صذ ٚٔشتاغ ةٌخـض: -7/2

تٌٝ درتطر اظز تٌصقـؾ تٌممثػٝ ٚـؽُ ِىصح تٌّزتؼؼر ػٍةٝ  ٘ذه ٘زة ةٌخـض

ِظةةصٜٛ تٌصؽٕةةح تٌلةةز٠دٝ ٌٍؼةةزوثز تٌّظةةثّ٘ر تٌّـةةز٠ر  ٠ٕٚدعةةك ػةةٓ ٘ةةذت تٌٙةةد  

 ت ٘دت  تٌفزػ١ر تٌصث١ٌر:

تٌّصؼٍمر خٗ  ٚتٌصؼز  ػٍٝ ت طث١ٌح تٌصؼز  ػٍٝ ِفَٙٛ تٌصؽٕح تٌلز٠دٝ ٚتٌّفث١ُ٘  -

 تٌصٝ شصدؼٙث تٌؼزوثز ٌّّثرطر تٌصؽٕح تٌلز٠دٝ  ٚتٌّٕثوغ ٚتٌصىث١ٌف تٌّزشدمر خٗ.

تٌصؼةةةز  ػٍةةةٝ ِث١٘ةةةر ؼةةةٛدذ ػ١ٍّةةةر تٌّزتؼؼةةةر ٚتٌؼٛتِةةةً تٌّفةةةددذ ٌٙةةةث ٚتٌّصؼٍمةةةر  -

 خقـثبؾ ؼٛدذ تٌّزتؼغ تٌقثرؼٝ.

ـؽةُ ِىصةح تٌّزتؼؼةر ٚخة١ٓ تٌصؼز  ػٍٝ مد١ؼر تٌؼلالةر خة١ٓ تٌصقـةؾ تٌممةثػٝ ٚ -

 ِظصٜٛ تٌصؽٕح تٌلز٠دٝ.

تٌدرتطةر تٌٕظز٠ةر  :ٌٚشـميك أ٘ذةه ةٌخـدض إػشّدذ ةٌختؿدض ػٍدٝ ةٌّٕٙؼيدذ ةٌشتٌيدذ

تٌصف١ٍ١ٍةةةر ٌلإؿةةةدترتز ٚتٌدرتطةةةثز تٌظةةةثخمر تٌّصؼٍمةةةر خؼةةةىً ِدثػةةةز اٚ غ١ةةةز ِدثػةةةز 

خّٛكةةٛع تٌدفةةط ِفةةً تٌدرتطةةر  ٌصفد٠ةةد تلإمةةثر تٌٕظةةزٜ ٌؽٛتٔةةح ٚاخؼةةثد تٌصؽٕةةح 

ٌلز٠دٝ ٚمد١ؼةر تٌؼلالةر خة١ٓ تٌصقـةؾ تٌممةثػٝ ٌٍّزتؼةغ تٌقةثرؼٝ ٚـؽةُ ِىصةح ت

تٌّزتؼؼةةر ٚخةة١ٓ ِظةةصٜٛ تٌصؽٕةةح تٌلةةز٠دٝ  ٚتػةةصمثق وةةزٚف تٌدرتطةةر  ٚتٌدرتطةةر 

تلإبصدثر٠ر : ػٓ مز٠ك درتطر ٚشف١ًٍ ِفصٜٛ تٌد١ثٔثز تٌّث١ٌر ٚغ١ز تٌّث١ٌةر تٌّٕؼةٛرذ 
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ّر تٌّم١ةةدذ خدٛرؿةةر ت ٚرتق تٌّث١ٌةةر وةةٝ تٌصمةةثر٠ز تٌظةة٠ٕٛر ٌؼ١ٕةةر ِةةٓ تٌؼةةزوثز تٌّظةةث٘

تٌّـةةز٠ر ٚتٌصةةٝ شٕصّةةٝ ٌممثػةةثز تلصـةةثد٠ر ِقصٍفةةر  ٚدرتطةةر ٚشف١ٍةةً تٌؼلالةةثز خةة١ٓ 

 ِصغ١زتز تٌدرتطر ٌٍص ود ِٓ ِدٜ شفمك وزٚف تٌدرتطر . 

 ٚإسغتلتً ِغ أ٘ذةه ةٌخـض فمذ سضّٓ ٘زة ةٌخـض ةلألغتَ ةٌشتٌيذ:

:]ِمدِر ِٚؼةةةىٍر تٌدفةةةط  ٘ةةةد  ِصلةةةّٕثا   ةلإطدددتس ةٌؼدددتَ ٌٍخـدددض ةٌمغدددُ ةلأٚي:

 .تٌدفط  ا١ّ٘ر تٌدفط  ِٕٙؽ١ر تٌدفط  ـدٚد تٌدفط  ِٚفصٜٛ تٌدفط[

ٚشةةُ وةةٝ ٘ةةذت تٌؽةةشء ِةةٓ تٌدفةةط ةٌمغددُ ةٌظددتٔٝ: ِت٘يددذ ٚأحؼددتد ةٌشؼٕددج ةٌضددشيخٝ، 

تٌّفةةث١ُ٘ لتز تٌؼلالةةر خثٌصؽٕةةح  -ت٠لةةثؾ تٌؽٛتٔةةح تٌصث١ٌةةر:] ِفٙةةَٛ تٌصؽٕةةح تٌلةةز٠دٝ 

ت ظةثر تٌّصزشدةٗ  -ٚتٌؼٛتًِ تٌّففشذ ػٍةٝ ِّثرطةر تٌصؽٕةح تٌلةز٠دٝ تٌدٚتوغ -تٌلز٠دٝ 

ِمةةث١٠ض  -آ١ٌةةثز ٚاطةةث١ٌح ِّثرطةةر تٌصؽٕةةح تٌلةةز٠دٝ -ػٍةةٝ ِّثرطةةر تٌصؽٕةةح تٌلةةز٠دٝ

 .تؼزتءتز ٚاطث١ٌح ِىثوفر ِّثرطثز تٌصؽٕح تٌلز٠دٝ[ -تٌصؽٕح تٌلز٠دٝ

  ٚشةُ ةٌّـتعدخٝةٌمغُ ةٌظتٌض: ةٌشخصص ةٌمطتػٝ ٚؿؼُ ِىشدج ةٌّشةػؼدذ فدٝ ةٌفىدش 

دذ تٌّزتؼؼةر ـؽةُ  - وٝ ٘ذت تٌؽشء ِٓ تٌدفط ت٠لثؾ تٌؽٛتٔح تٌصث١ٌر: ] ِفَٙٛ ِٚفددتز ؼةٛ

دذ تٌّزتؼؼةر ٚتٌصمةثر٠ز تٌّث١ٌةر  تٌصقـةؾ تٌممةثػٝ ٌٍّزتؼةغ  -ِىصح تٌّزتؼؼر ٚػلالصٗ خؽةٛ

  ٚشةُ وةٝ ٘ةذت تٌؽةشء ا٠لةثا ت٠لةثؾ مةزق ل١ةثص ٚػلالصٗ خؽٛدذ تٌّزتؼؼر ٚتٌصمةثر٠ز تٌّث١ٌةر[

 .ولاا ِٓ ـؽُ ِىصح تٌّزتؼؼر ٚتٌصقـؾ تٌممثػٝ ٌّىصح تٌّزتؼؼر

  ٚشةُ وةٝ ٘ةذت تٌؽةشء ِةٓ ةٌمغُ ةٌشةحغ: ةٌذسةعتر ةٌغتيمذ ٚإششمتق فشٚض ةٌذسةعدذ

ع تٌدفط ػزف ٚشف١ًٍ ٌٍدرتطثز تٌظثخمر  تٌصٝ ت٘صّس خؼىً ِدثػةز اٚ غ١ةز ِدثػةز خّٛكةٛ

شمظةة١ُ شٍةةه تٌدرتطةةثز تٌةةٝ  ٚشةةُ تٌدفةةط ِفةةً تٌدرتطةةر ٚتػةةصمثق ٚؿةة١ثغر وةةزٚف تٌدرتطةةر

: درتطةثز شٕثٌٚةس تٌؼلالةر خة١ٓ تٌصقـةؾ تٌممةثػٝ ٌّىصةح ةٌّؼّٛػذ ةلأٌٚٝ: ] ِؽّٛػص١ٓ

: درتطثز شٕثٌٚس تٌؼلالر خة١ٓ ـؽةُ ِىصةح ةٌّؼّٛػذ ةٌظتٔيذ تٌّزتؼؼر ٚتٌصؽٕح تٌلز٠دٝ  ٚ

   ٚخصم١١ُ شٍه تٌدرتطثز شٛؿً تٌدثـط تٌٝ ِث ٠ٍٝ:تٌّزتؼؼر ٚتٌصؽٕح تٌلز٠دٝ[

 تػصّثد ؼ١ّغ تٌدرتطثز تٌظثخمر خؼىً اطثطٝ ػٍٝ ِؼدي تٌلز٠در تٌفؼٍٝ -

Effective Tax Rate "ETR"  وٝ ل١ثص تٌصؽٕح تٌلز٠دٝ  ٚتٌٝ ؼثٔح ٘ذت

  درتطر McGuire et al., 2012تٌّم١ثص تطصقدِس خؼق تٌدرتطثز: )درتطر 
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Bauer et al.,2012 درتطر  Lee and Kao,2018 ِمث١٠ض ابزٜ ٌٍصؽٕح )

 Cash Effective Tax Rateلز٠دٝ ِعً: )ِؼدي تٌلز٠در تٌفؼٍٟ تٌٕمدٞ تٌ

"CERT"  ٚتٌفزٚق تٌلز٠د١ر تٌدوصز٠ر  Book Tax Differences "BTD" .) 

ؼ١ّةغ درتطةثز تٌّؽّٛػةر ت ٌٚةةٝ ِةٓ تٌدرتطةثز تٌظةةثخمر تطةصقدِس ِم١ةثص تٌفـةةر  -

 تٌظٛل١ر وٝ ل١ثص تٌصقـؾ تٌممثػٝ ٌّىصح تٌّزتؼؼر.

ثز تٌّؽّٛػر تٌعث١ٔر ِٓ تٌدرتطثز تٌظثخمر تػصّدز وٝ ل١ثص ـؽُ ِىصح ؼ١ّغ درتط -

 ."Big N"  ثرتٌّزتؼؼر ػٍٝ وٛٔٗ ٠ٕصّٝ اٚ م ٠ٕصّٝ تٌٝ اـد ِىثشح تٌّزتؼؼر تٌىد

( شّس وٝ 4112ؼ١ّغ شٍه تٌدرتطثز شّس وٝ خ١ةثز اؼٕد١ر  و١ّث ػدت درتطر )ػ١ظٝ   -

اظةةز ؼةةٛدذ تٌّزتؼؼةةر تٌقثرؼ١ةةر و ـةةد تٌد١ةةةر تٌّـةةز٠ر  ٚلثِةةس ٘ةةذٖ تٌدرتطةةر خم١ةةثص 

ِصغ١ةةةزتز ـٛوّةةةر تٌؼةةةزوثز ِمثطةةةثا خفؽةةةُ ِىصةةةح تٌّزتؼؼةةةر ػٍةةةٝ ِظةةةصٜٛ تٌصؽٕةةةح 

ٌٚدُ سشطدشق سٍده َ   4111ػةثَ  ـصةَٝ  4112تٌلز٠دٝ  ٚلٌه بلاي تٌفصزذ ِٓ ػثَ 

ةٌذسةعذ إٌٝ دسةعذ أٚ ليتط أطش ةٌشخصص ةٌمطتػٝ ٌّىشدج ةٌّشةػؼدذ ػٍدٝ ِغدشٜٛ 

 ةٌشؼٕج ةٌضشيخٝ.

 .٠ٛؼد شدث٠ٓ ٚتبصلا  وٝ تٌٕصثبػ تٌصٝ شٛؿٍس ت١ٌٙث تٌدرتطثز تٌظثخمر -

ِٚةةٓ بةةلاي درتطةةر ٚشف١ٍةةً تٌدرتطةةثز تٌظةةثخمر شةةُ تػةةصمثق ٚؿةة١ثغر وزكةةٝ 

 تٌدرتطر تٌصث١١ٌٓ:

٠ٛؼد ش ظ١ز ٌٍصقـؾ تٌممثػٝ ٌّىصح تٌّزتؼؼر ػٍٝ ِظةصٜٛ تٌصؽٕةح  ةٌفشض ةلأٚي:

 تٌلز٠دٝ ٌٍؼزوثز.

 ٠ٛؼد ش ظ١ز ٌفؽُ ِىصح تٌّزتؼؼر ػٍٝ ِظصٜٛ تٌصؽٕح تٌلز٠دٝ ٌٍؼزوثز. ةٌفشض ةٌظتٔٝ:

ـ١ةط تطةصؼثْ تٌدثـةط خؼ١ٕةر شىٛٔةس   ةٌذسةعذ ةلإخشختسيدذ سضّٓ ةٌمغُ ةٌختِظ:

 ( ِؼةث٘دذ بةلاي وصةزذ تٌدرتطةر482( ػزور خإؼّثٌٝ ػدد ِؼث٘دتز لةدرٖ )89ِٓ ػدد )

( لمةثع 14  ٚشٕصّةٝ تٌؼةزوثز ِفةً تٌدرتطةر تٌةٝ )4119َػةثَ  ـصةَٝ 4112ِٓ ػثَ 

( لمةةثع تلصـةةثدٜ  ٚلةةد شةةُ شـةة١ٕف شٍةةه تٌممثػةةثز ٚومةةثا 11تلصـةةثدٜ ِةةٓ تؼّةةثٌٝ )

ٌٍصـ١ٕف تٌممثػٝ تٌّمدك ِٓ تدترذ تٌدٛرؿر تٌّـز٠ر بلاي تٌفصةزذ ِفةً تٌدرتطةر ِةغ 
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ػةةدد ل١ةةثَ تٌدثـةةط خةةدِػ لمةةثع تلإشـةةثمز ٚلمةةثع تٌصىٌٕٛٛؼ١ةةث وةةٝ لمةةثع ٚتـةةد ١ٌـةةدؿ 

 ( لمثع تلصـثدٜ.11تٌممثػثز ِفً تٌدرتطر )

ٚلإبصدثر وزٚف تٌدرتطر تػصّد تٌدثـط ػٍٝ تطصقدتَ ّٔٛلغ تلإٔفدتر تٌقمٝ 

ل  ٚتٌذٜ ٠ٕدٕٝ ػٍٝ اْ ِظصٜٛ Multiple Linear Regression Model تٌّصؼدد ل

ِٓ تٌصؽٕح تٌلز٠دٝ تٌذٜ ٠ّثرص ِٓ لدً تٌؼزوثز )تٌّصغ١ز تٌصثخغ( ٠ؼد دتٌر وٝ وً 

])تٌّصغ١زتز تٌّظصمٍر: تٌصقـؾ تٌممثػٝ  ٚـؽُ ِىصح تٌّزتؼؼر(  ٚ )تٌّصغ١زتز 

تٌلثخمر:ـؽُ تٌؼزور  ِؼدي تٌؼثبد ػٍٝ ت ؿٛي  تٌزتوؼر تٌّث١ٌر  ٔٛع تٌممثع تٌذٜ شٕصّٝ 

: ةٌّميتط ةلأٚي :شُ تطصقدتَ ِم١ثط١ٓ ٌم١ثص ِظصٜٛ تٌصؽٕح تٌلز٠دٝ لدٌٗ تٌؼزور([  ٚ

%( ٚخ١ٓ ِؼدي تٌلز٠در تٌفؼٍٝ  ٠44.2در تٌمثٔٛٔٝ تٌّمدك خثٌدٌٚر )تٌفزق خ١ٓ ِؼدي تٌلز

ل وّم١ثص ػىظٝ ٌّظصٜٛ تٌصؽٕح ETR: ِؼدي تٌلز٠در تٌفؼٍٝ تٌفثٌٝ لٚةٌّميتط ةٌظتٔٝ

شُ تطصقدتَ ِم١ثص تٌفـر تٌظٛل١ر ٌم١ثص تٌصقـؾ تٌممثػٝ ٌّىصح وّث تٌلز٠دٝ  

ٛٔٗ ٠ٕصّٝ اٚ م ٠ٕصّٝ تٌٝ اـد تٌّزتؼؼر  ٚشُ ل١ثص ـؽُ ِىصح تٌّزتؼؼر ػٍٝ اطثص و

 ."Big4"  ثرِىثشح تٌّزتؼؼر تٌىد

ِٓ بلاي تٌصف١ٍلاز ٚتمبصدثرتز تلإــثب١ر ٚشؼغ١ً تٌد١ثٔثز خإطصقدتَ ّٔٛلغ ٚ

 :، سٛصً ةٌختؿض إٌٝ ةٌٕشتاغ ةٌشتٌيذتلإٔفدتر تٌّصؼدد

 ٚػذ سيطيش إيؼتحٝ "طشدٜ" رٚ دلاٌٗ إؿصتايذ ِؼٕٛيذ : ـ١ط لخٛي ةٌفشض ةلأٚي

ٚ٘ٛ ِث  ٌٍشخصص ةٌمطتػٝ ٌّىشج ةٌّشةػؼذ ػٍٝ ِغشٜٛ ةٌشؼٕج ةٌضشيخٝ ٌٍششوتر،

س٠ثدذ ِظصٜٛ تٌصؽٕح تٌلز٠دٝ ٌدٜ تٌؼزوثز تٌصٝ ٠صُ ِزتؼؼصٙث خٛتطمر ِىثشح ٠ؼٕٝ 

ػٕٗ  تٌّزتؼؼر تٌّصقــٗ لمثػ١ثا وٝ ِزتؼؼر تٌممثع تٌذٜ شٕصّٝ ت١ٌٗ شٍه تٌؼزوثز

 خٛتطمر ِىثشح ِزتؼؼر غ١ز ِصقــٗ لمثػ١ث. خثٌٕظدر ٌٍؼزوثز تٌصٝ ٠صُ ِزتؼؼصٙث

 ٝٔسيطيش عٍخٝ "ػىغٝ" رٚ دلاٌٗ إؿصتايذ ِؼٕٛيذ  ٚػذ: ـ١ط لخٛي ةٌفشض ةٌظت

  ٚ٘ٛ ِث ٠ؼٕٝ ٌـؼُ ِىشج ةٌّشةػؼذ ػٍٝ ِغشٜٛ ةٌشؼٕج ةٌضشيخٝ ٌٍششوتر

تٔقفثف ِظصٜٛ تٌصؽٕح تٌلز٠دٝ ٌدٜ تٌؼزوثز تٌصٝ ٠صُ ِزتؼؼصٙث خٛتطمر اـد 

 (.BIG4) ثرر تٌىدِىثشح تٌّزتؼؼ
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  أطش إيؼتحٝ "طشدٜ" رٚ دلاٌٗ إؿصتايذ ِؼٕٛيذ ٌـؼُ ةٌششوذ ػٍٝ ِغشٜٛ ٚؼٛد

  اٜ أٗ وٍّث ودز ـؽُ تٌؼزور وٍّث ستد ِظصٜٛ تٌصؽٕح ةٌشؼٕج ةٌضشيخٝ ٌٍششوتر

ٚ٘ٛ ِث ٠ؼٕٝ س٠ثدذ ِظصٜٛ تٌصؽٕح تٌلز٠دٝ ٌدٜ   تٌلز٠دٝ  ٚتٌؼىض ؿف١ؿ

 تٌؼزوثز ود١زذ تٌفؽُ.

  خٝ "ػىغٝ" رٚ دلاٌٗ إؿصتايذ ِؼٕٛيذ ٌٍشةفؼذ ةٌّتٌيذ ػٍٝ ِغشٜٛ أطش عٍٚؼٛد

ٚ٘ٛ ِث ٠ؼٕٝ تٔقفثف ِظصٜٛ تٌصؽٕح تٌلز٠دٝ ٌدٜ  ةٌشؼٕج ةٌضشيخٝ ٌٍششوتر،

 تٌؼزوثز ِغ ششت٠د ٔظدر تٌّد١ٔٛ٠ر )تٌزتوؼر تٌّث١ٌر( ٚتٌؼىض ؿف١ؿ.

  صٛي أطش عٍخٝ "ػىغٝ" رٚ دلاٌٗ إؿصتايذ ِؼٕٛيذ ٌّؼذي ةٌؼتاذ ػٍٝ ةلأٚؼٛد

  ٚ٘ٛ ِث ٠ؼٕٝ تٔقفثف ِظصٜٛ تٌصؽٕح ػٍٝ ِغشٜٛ ةٌشؼٕج ةٌضشيخٝ ٌٍششوتر

 تٌلز٠دٝ ٌدٜ تٌؼزوثز ِغ ششت٠د ِؼدي تٌؼثبد ػٍٝ ت ؿٛي ٚتٌؼىض ؿف١ؿ.

  أطش إيؼتحٝ "طشدٜ" رٚ دلاٌٗ إؿصتايذ ِؼٕٛيذ ٌٕٛع ةٌمطتع ةٌزٜ سٕشّٝ ٚؼٛد

ث ٠ؼٕٝ س٠ثدذ ِظصٜٛ   ٚ٘ٛ ِإٌيٗ ةٌششوذ ػٍٝ ِغشٜٛ ةٌشؼٕج ةٌضشيخٝ ٌٍششوتر

تٌصٝ شٕصّٝ ٌٍممثع تٌـٕثػٝ ٚتٔقفثكٗ ٌدٜ  تٌصؽٕح تٌلز٠دٝ ٌدٜ تٌؼزوثز

 .تٌؼزوثز تٌصٝ م شٕصّٝ ٌٍممثع تٌـٕثػٝ

 شٛصيتر:ةٌ  -7/3

 وٝ كٛء ِث شُ تٌصٛؿً ت١ٌٗ ِٓ بلاي ٘ذت تٌدفط  ٠ٛؿٝ تٌدثـط خّث ٠ٍٝ:

ٚكغ لٛتػد ٚلٛت١ٔٓ ٚػمٛخثز ٍِشِةر ٌٍّةزتؼؼ١ٓ ٌفةعُٙ ػٍةٝ ػةدَ تطةصقدتَ  -2/4/1

 بدزتشُٙ وٝ ِظثػدذ ت١ٌٌّّٛٓ ػٍٝ ِّثرطر تٌصؽٕح تٌلز٠دٝ.  

ٜ  بثؿةر و١ّةث ٠صؼٍةك خثلإِص١ةثستز تٌّـةز ٠دٝتٌلز تٌمثْٔٛتػثدذ تٌٕظز وٝ  -2/4/4

ؿة١ثغصٙث  تػةثدذٚتؼزتء تٌصؼد٠لاز تٌلاسِر خف١ط ٠ةصُ ٚتلإػفثءتز تٌلز٠د١ر   

 ّّثرطثز تٌصؽٕح تٌلز٠دٝ.خ تٌم١ثَ ت١ٌٌّّٛٓ وٝ غلاٌٙث ِٓخؼىً ٠ّٕغ تطص

ؿةثرِر ٚغزتِةثز ػمٛخةثز  كزٚرذ وزف تلإدترذ تٌلز٠د١ر ١٘ٚةر تٌزلثخر تٌّث١ٌر -2/4/2

 .تٌؼزوثز وٝ ـثٌر توصؼث  شٛرمٙث خصٕف١ذ ِّثرطثز تٌصؽٕح تٌلز٠دٝػٍٝ 
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 ةٌخـٛص ةٌّغشمخٍيذ:  -7/4

تٌدثـط تٌؼد٠د ِٓ تٌّؽثمز تٌصٝ ٠ّىٓ اْ شؼىً اطثطثا ٌدفٛض ٚدرتطثز ٠مصزؾ 

 ِظصمد١ٍر  ٚتٌصٝ ِٓ اّ٘ٙث ِث ٠ٍٝ:

 ظز بـةةثبؾ ٌؽةةثْ تٌّزتؼؼةةر ػٍةةٝ ِظةةصٜٛ تٌصؽٕةةح تٌلةةز٠دٝ ٌٍؼةةزوثز شةةدرتطةةر  -

 تٌّم١دذ خثٌدٛرؿر تٌّـز٠ر.

درتطر ش ظ١ز بـثبؾ ٌؽثْ تٌّزتؼؼر ٚبـثبؾ ِؽٍةض تلإدترذ ػٍةٝ تٌؼلالةر  -

خةةة١ٓ ـؽةةةُ ِىصةةةح تٌّزتؼؼةةةر ِٚظةةةصٜٛ تٌصؽٕةةةح تٌلةةةز٠دٝ ٌٍؼةةةزوثز تٌّم١ةةةدذ 

 خثٌدٛرؿر تٌّـز٠ر.

درتطر ش ظ١ز بـثبؾ ٌؽثْ تٌّزتؼؼر ٚبـةثبؾ ِؽٍةض تلإدترذ ػٍةٝ تٌؼلالةر خة١ٓ  -

تٌصقـؾ تٌممثػٝ ٌّىصةح تٌّزتؼؼةر ِٚظةصٜٛ تٌصؽٕةح تٌلةز٠دٝ ٌٍؼةزوثز تٌّم١ةدذ 

 خثٌدٛرؿر تٌّـز٠ر.

تٌفى١ِٛةةر ػٍةةٝ ِظةةصٜٛ تٌصؽٕةةح تٌلةةز٠دٝ ٌٍؼةةزوثز تٌّم١ةةدذ درتطةةر شةة ظ١ز تٌٍّى١ةةر  -

 خثٌدٛرؿر تٌّـز٠ر.

درتطر شة ظ١ز تٌصقـةؾ تٌممةثػٝ ٌّىصةح تٌّزتؼؼةر ػٍةٝ تٌؼلالةر خة١ٓ ـؽةُ تٌؼةزور  -

 ِٚظصٜٛ تٌصؽٕح تٌلز٠دٝ ٌٍؼزوثز تٌّم١دذ خثٌدٛرؿر تٌّـز٠ر.
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 غــةٌّشةػ

 أٚلاً: ةٌّشةػغ ةٌؼشحيذ:

ِمصةةزؾ ٌٍفةةد ِةةٓ تٌصؽٕةةح تٌلةةز٠دٝ وةةٝ  ( لِةةدب4119ًتٌةةزؤٚ  )تخةةزت١ُ٘  ٔد١ةةً ػدةةد  -

درتطةر  –تٌؼزوثز تٌّـز٠ر تٌٍّصشِر خصمد١ك تٌّدثدئ تٌّؼثؿزذ ٌفٛوّر تٌؼةزوثز 

أحشيددً حؼٕددٛةْ ةلإسؼت٘ددتر ةٌـذيظددذ فددي ةٌّٕؼمددذ فددٝ ِددؤسّش ػدديٓ شددّظ شؽز٠د١ةةرل  

 .ِؼتييش ةٌشمتسيش ةٌّتٌيذ ةٌذٌٚيذ ٚإٔؼىتعتسٙت ةٌضشيخيذ

( لتٌؼلالةةر خةة١ٓ ـؽةةُ تٌؼةةزور ٚتٌصؽٕةةح تٌلةةز٠دٝ: ٔظز٠ةةر تٌصىٍفةةر 4141 )طةةثٌُ ِفّةةد طةة١د اخٛطةةثٌُ  -

ِؼٍدذ  ل درتطر تبصدثر٠ر ػٍٝ تٌؼزوثز تٌّظثّ٘ر تٌّـةز٠ر-تٌظ١ثط١ر اَ ٔظز٠ر تٌمٛذ تٌظ١ثط١ر

 (2(  تٌؼةدد )42و١ٍر تٌصؽةثرذ  ؼثِؼةر ػة١ٓ ػةّض  تٌّؽٍةد ) لظُ تٌّفثطدر   ةٌفىش ةٌّـتعخٝ

 .211-211 ؽ ؽ.تٌقز٠ف

زتؼةغ 4112تطّثػ١ً  اـّد طثِٝ وصفٝ ) - ؼر تٌّ زتؼؼةر تٌقثرؼ١ةر ػٍةٝ شفظة١ٓ طةّ دذ تٌّ ( لل١ثص اظةز ؼةٛ

١ةةةرل  شؼتسيدددذ تٌقةةةثرؼٝ: درتطةةةر ٔظز٠ةةةر ١ِدتٔ ّتٌيدددذ ٚةٌ ص ةٌ خـدددٛ   و١ٍةةةر تٌصؽةةةثرذ  ؼثِؼةةةر ِؼٍدددذ ةٌ

 .211-428(  ؽ ؽ.2خٛرطؼ١د  تٌؼدد)

ـز٠ر -  http://www.egx.com.eg : تٌدٛرؿر تٌّ

ةةٝ ) - ِٝ  ِٕةةٝ ـٍّ دذ ادتء ِزتلةةح تٌفظةةثخثز: درت٠ةةر 4112تٌف١ةةٛ ةة ظزذ ػٍةةٝ ؼةةٛ ةةً تٌّ ( لل١ةةثص اظةةز تٌؼٛتِ

١رل ل      و١ٍر تٌصؽثرذ  ؼثِؼر ػ١ٓ ػّض. سعتٌذ ِتػغشيش١ِدتٔ

ضددشيخيذ( ل4112خةةدٜٚ  ِفّةةد ػدةةثص  ػّةةزٚ تٌظةة١د سوةةٝ ) - ّـتعددخذ ةٌ ل  لظةةُ دسةعددتر ِشمذِددذ فددٝ ةٌ

ف  ؼثِؼر ت طىٕدر٠ر.  ثطدر و١ٍر تٌصؽثرذتٌّ

تٌّدروةةر خةة١ٓ بـةةثبؾ تٌّزتؼةةغ ( لـؽةةُ ِىصةةح تٌّزتؼؼةةر ٚتٌؼلالةةر 4111خزوةةثز  بثٌةةد طةةؼ١د ) -

 ،ِؼٍذ ةٌخـٛص ةٌشؼتسيدذ تٌقثرؼٝ ٚؼٛدذ تٌّزتؼؼر وٝ تٌظٛق تٌّـزٜ: درتطر ١ِدت١ٔرل 

 .448-191( ؽ.ؽ.4(  تٌؼدد )48و١ٍر تٌصؽثرذ  ؼثِؼر تٌشلثس٠ك  تٌّؽٍد )

درتطر تٌؼلالر خ١ٓ شمد٠ُ تٌّزتؼغ تٌقثرؼٝ ٌٍقةدِثز تٌلةز٠د١ر ل( 4119ـظٓ  ػ١د ـظٓ ِفّد ) -

   و١ٍر تٌصؽثرذ  ؼثِؼر تٌمث٘زذ.سعتٌذ ِتػغشيشِٚظصٜٛ تٌصؽٕح تٌلز٠دٝل  

تْ  ػدةةدتٌزـّٓ ِفّةةد طةة١ٍّثْ ) - ثػٝ ٌٍّزتؼةةغ وةةٝ شفظةة١ٓ وفةةثءذ 4119رػةةٛ ( لدٚر تٌصقـةةؾ تٌـةةٕ

ِؼةر ؼةزع  ثؼ ،ِؼٍدذ ةٌّـتعدخذ ٚةٌشدذليك ٚةٌـٛوّدذ دتء تٌّٕٙةٝ ٌّٕٙةر تٌّزتؼؼةرل ت ٚؼٛدذ 

 .28-8.ؽؽ تٌؼدد تٌعثٔٝ  

  ٔلةةةثيِفّةةةد؛ سٌةةةَٛ  ػدةةةدتٌزستق  ؛ تٌفةةةزتغ اـّةةةد ٠ٛطةةةف وٍدٛٔةةةر   ؛طةةةلاِر  راوةةةس طةةةلاِر -

درتطةر  –لتٌؼٛتًِ تٌّ ظزذ ػٍٝ لةزتر ِمةدرٜ دتبةزذ كةز٠د١ر تٌةدبً ٚتٌّد١ؼةثز ( 4111)
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ِؼٍذ ةٌؼتِؼدذ ةلاعد ِيذ تطصملاػ١ر ٌّمدرٜ دتبزذ كز٠در تٌدبً ٚتٌّد١ؼثز وٝ تمردْل  

   تٌؼدد تمٚي  تٌّؽٍد تٌصثطغ  ٠ٕث٠ز.)عٍغٍذ ةٌذسةعتر ةلأغتٔيذ(

زتؼةغ تٌقةثرؼٝ 4118ػةشتسٜ )ط١ٍُ  ا٠ّٓ ػمٛذ  - ( لِةدٜ شة ظ١ز آ١ٌةثز تٌفٛوّةر تٌدتب١ٍةر ٚبـةثبؾ تٌّ

ث١ٌةر ـةز٠رل  -ػٍٝ شٛل١س تؿدتر تٌصمثر٠ز تٌّ ظةثّ٘ر تٌّ ِؼٍدذ  درتطةر تبصدثر٠ةر ػٍةٝ تٌؼةزوثز تٌّ

ّـتعدددخٝ فىدددش ةٌ ؽٍةةةد )، ةٌ ض  تٌّ فثطةةةدر  و١ٍةةةر تٌصؽةةةثرذ  ؼثِؼةةةر ػةةة١ٓ ػةةةّ (  تٌؼةةةدد 42لظةةةُ تٌّ

 .222-481( تٌزخ١غ ؽ.ؽ.1)

( لل١ةثص اظةز أؼةمر تٌّظةة١ٌٛر تلإؼصّثػ١ةر ٌّٕظّةثز ت ػّةثي 4111ػث١٘ٓ  ط١د ِفظٓ ِزطٝ ) -

   و١ٍر تٌصؽثرذ  ؼثِؼر تٌمث٘زذ. سعتٌذ ِتػغشيش ػٍٝ ِّثرطثز تٌصؽٕح تٌلز٠دٝل 

( لاظةز بدةزذ ِزتلةٟ تٌفظةثخثز ٚـؽةُ ِٕؼة شٗ ػٍةٝ ؼةٛدذ تٌّزتؼؼةر 4112تٌظ١د ػفثشر ) ػفثشر  -

و١ٍةر تٌصؽةثرذ  ؼثِؼةر  ،ِؼٍدذ وٍيدذ ةٌشؼتسيدذ ٌٍخـدٛص ةٌؼٍّيدذ تٌقثرؼ١ر: درتطر شؽز٠د١ةرل 

 .24-1ت طىٕدر٠ر  تٌّؽٍد تٌعثٔٝ ٚتٌقّظْٛ  تٌؼدد تٌعثٔٝ  ؽ ؽ. 

 http://www.egidegypt.com  ػزور ِـز ٌٕؼز تٌّؼٍِٛثز: -

 –ةٌشؼٕج ةٌضشيخٝ حيٓ ةلإحتؿذ ٚةٌـظش فٝ ةٌشششيغ ةٌّمتسْ ٚةٌّصشٜ ( ل4111ؿد٠ك  رِلثْ ) -

دسةعذ سـٍخٍخذ ِمتسٔذ ٌظت٘شد ةٌشؼٕج ةٌضشيخٝ ٚويف سؼتٍِز ِؼٙت ةٌشششيؼتر ةٌضشيخيذ 

 دتر تٌٕٙلر تٌؼزخ١ر  تٌمث٘زذ.ل  ةلأػٕخيذ ٚةٌؼشحيذ ِغ إشتسد ختصذ ٌٍشششيغ ةٌّصشٜ

زتؼؼةةر ٚتدترذ ت رخةةثؾ: درتطةةر 4112تٌةةد٠ٓ  اـّةةد ِفّةةد ) ؿةةلاؾ - دذ تٌّ ( لتٌؼلالةةر خةة١ٓ ِ ػةةزتز ؼةةٛ

 و١ٍر تٌصؽثرذ  ؼثِؼر تٌشلثس٠ك.  تٌذ ِتػغشيشعس تبصدثر٠رل 

( لاظةةةز تٌصقـةةةؾ تٌـةةةٕثػٝ ٌٍّزتؼةةةغ ػٍةةةٝ شم١ٍةةةً بمةةةز 4112ؿةةة١ٍح  ١ٌٍةةةٝ ػش٠ةةةش ) -

و١ٍر تٌصؽثرذ  ؼثِؼةر تٌّٕـةٛرذ   ،ةٌّؼٍذ ةٌّصشيذ ٌٍذسةعتر ةٌشؼتسيذتٌّزتؼؼرل  

  .212-221تٌؼدد تٌعثٌط  ؽ ؽ. 

زتؼةةغ تٌقةةثرؼٝ وةةٝ شفظةة١ٓ 4112ػدةدتٌؽٛتد  ػّةةثد طةة١د ػدةةدتٌغفثر ) - ١ٕٙةةر ٌٍّ ( لدٚر ِصغ١ةةزتز تٌقدةزذ تٌّ

ظةةةصعّز٠ٓ وةةةٝ ِٕؼةةةآز ت ػّةةةثيل  زتؼؼةةةر ٚاظةةةز لٌةةةه ػٍةةةٝ لةةةزترتز تٌّ دذ ػ١ٍّةةةر تٌّ سعدددتٌذ  ؼةةةٛ

 تٌمث٘زذ.   و١ٍر تٌصؽثرذ  ؼثِؼرِتػغشيش

( ل تٌّزتؼؼةةر تٌّؼةةصزور وةة دتذ ٌش٠ةةثدذ ؼةةٛدذ تٌّزتؼؼةةر: درتطةةر 4112ػددتٌف١ّةةد  اـّةةد ػةةز  ) -

و١ٍةر تٌصؽةثرذ  ؼثِؼةر تٌّٕـةٛرذ  تٌّؽٍةد  ،ةٌّؼٍذ ةٌّصدشيذ ٌٍذسةعدتر ةٌشؼتسيدذ ١ِدت١ٔرل 

 .418-122تٌزتخغ ٚتٌعلاظْٛ  تٌؼدد تٌزتخغ  ؽ.ؽ.

( ل ل١ةثص راص تٌّةثي تٌفىةزٜ وةٝ ِٕؼةآز تٌّزتؼؼةر 4112ػددتٌزـّٓ  ػّزٚ ٔؽ١ح ػددتٌف١ّد ) -

   و١ٍر تٌصؽثرذ  ؼثِؼر تٌمث٘زذ.سعتٌذ دوشٛسةدوّفدد ٌؽٛدذ ادتء ػ١ٍّر تٌّزتؼؼرل  
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زتلح تٌفظثخثز ػٍةٝ شفظة١ٓ ِظةص٠ٛثز 4119٘د٠ز ػثمف تٌظ١د ) ػددرخٗ  - ( ل اظز تٌصقـؾ تٌممثػٝ ٌّ

١رل   ؼٛدذ ػ١ٍّر زتؼؼر ِغ درتطر ١ِدتٔ    و١ٍر تٌصؽثرذ  ؼثِؼر وفز تٌؼ١خ.سعتٌذ ِتػغشيشتٌّ

( لدرتطةر ٚتبصدةثر تٌؼلالةر خة١ٓ ؼةٛدذ تٌّزتؼؼةر تٌقثرؼ١ةةر 4111ػٍةٝ  ٔٙةٝ ِفّةد سوةٝ ِفّةد ) -

ةٌّدؤسّش ةٌؼٍّدٝ ةلأٚي ٌمغدُ  ٚبٍٛ تٌمٛتبُ تٌّث١ٌر ٌٍؼزوثز تٌّم١ةدذ خثٌدٛرؿةر ِةٓ تٌغةغل 

دٚس ةٌّـتعدخذ  –ٚةٌّشةػؼذ فٝ دػُ ةٌشّٕيذ ةلإلشصتديذ ٚةلإػشّتػيذ فٝ ِصدش ةٌّـتعخذ 

 ِث٠ٛ. 1-2  و١ٍر تٌصؽثرذ  ؼثِؼر تلإطىٕدر٠ر  بلاي تٌفصزذ ٚةٌّشةػؼذ

( لل١ةثص اظةز ـٛوّةر تٌؼةزوثز ػٍةٝ ِظةصٜٛ تٌصؽٕةح 4112ػ١ظٝ  ػثر  ِفّٛد وثًِ ) -

  و١ٍةر ةٌخـدٛص ةٌّـتعدخيذِؼٍذ تٌلز٠دٝ وٝ كٛء ٔظز٠ر تٌٛوثٌر: درتطر ػ١ٍّرل  

 تٌصؽثرذ ؼثِؼر مٕمث  تٌؼدد تٌعثٔٝ.

( لل١ثص اظز تٌصقـؾ تٌـٕثػٝ ٌّزتؼغ تٌفظثخثز ػٍٝ ؼةٛدذ 4112ػٛف  اِثي ِفّد ِفّد ) -

ةٌّؼٍدددذ ةٌّصدددشيذ ت رخةةةثؾ ٌٍؼةةةزوثز تٌّظةةةؽٍر وةةةٝ طةةةٛق ت ٚرتق تٌّث١ٌةةةر تٌّـةةةزٜل  

 .421-111ؽ. و١ٍر تٌصؽثرذ  ؼثِؼر تٌّٕـٛرذ  تٌؼدد ت ٚي  ؽ ،ٌٍذسةعتر ةٌشؼتسيذ

ةٌشـٍيدً ةٌميتعدٝ ٚةلإؿصدتاٝ ٌٍؼ لدتر ةلالشصدتديذ: ِدذخً "( 4111ػٕثٔٝ  ِفّد ػدد تٌظة١ّغ  ) -

 تٌمدؼر تٌعث١ٔر  و١ٍر تٌصؽثرذ  ؼثِؼر تٌشلثس٠ك. ،"Windows SPSSؿذيض حئعشخذةَ 

د رؼةةح ٠ةةض ) - دذ أؼةةمر تٌّزتؼؼةةر تٌدتب١ٍةةر ٚدٚر٘ةةث وةةٝ ِٛتؼٙةةر 4112غٕةة١ُ  ِفّةةٛ ( لِفةةددتز ؼةةٛ

و١ٍةر تٌصؽةثرذ  ؼثِؼةر   ِؼٍذ ةٌفىدش ةٌّـتعدخٝتٌفظثد تٌّثٌٝ: درتطر ١ِدت١ٔر وٝ تٌد١ةر تٌظؼٛد٠رل  

 .422-181ؽ.   ؽقثِضتٌؼدد تٌ(  41)تٌّؽٍد ػ١ٓ ػّض 

ر ( 81لةةةثْٔٛ تٌلةةةز٠در ػٍةةةٝ تٌةةةدبً رلةةةُ ) -  :  ِصةةةثؾ ػٍةةةٝٚشؼد٠لاشةةةٗ ٚمبفصةةةٗ تٌصٕف١ذ٠ةةةر 4112ٌظةةةٕ

www.Incometax.gov.eg 

ر 22لةثْٔٛ رلةُ ) - خصؼةةد٠ً خؼةق اـىةثَ لةةثْٔٛ تٌلةز٠در ػٍةٝ تٌةةدبً تٌـةثدر خثٌمةثْٔٛ رلةةُ  4112( ٌظةٕ

ر 81) ر  111ٚلةةثْٔٛ كةةز٠در تٌدِغةةر تٌـةةثدر خثٌمةةثْٔٛ رلةةُ  4112( ٌظةةٕ   تٌؽز٠ةةدذ 1891ٌظةةٕ

١ر  ر  21ِىةةةةةةةزر )ا( وةةةةةةةٝ  42تٌؼةةةةةةةدد  –تٌزطةةةةةةةّ   ٚتٌّصةةةةةةةثؾ ػٍةةةةةةةٝ: ١ٔٛ٠4112ةةةةةةةر طةةةةةةةٕ

www.Incometax.gov.eg 

ؼىثطةٗ 4119  ت٠ّثْ ػٍٝ ِىثٜٚ )ِدثرن -  زتؼةغ ٚتٔ ثػٝ ٌٍّ ٕٙٝ ٚتٌصقـؾ تٌـةٕ ( لتٌصىثًِ خ١ٓ تٌؼه تٌّ

زتؼؼر  و١ٍر تٌصؽثرذ  ؼثِؼر تٌمث٘زذ. ،سعتٌذ ِتػغشيش درتطر شؽز٠د١رل  -ػٍٝ ؼٛدذ ػ١ٍّر تٌّ

ثػٝ 4112ِصٌٛٝ  اـّد سوٝ ـظٓ ) - ( لّٔٛلغ ِمصزؾ ٌم١ثص تٌؼلالةر خة١ٓ تطةصزتش١ؽ١ر تٌصقـةؾ تٌـةٕ

ِؼٍدذ ةٌشؼدتسد  شمد١م١ةرل -ّزتؼغ ٚتٌؼٛتًِ تٌّة ظزذ وةٝ تدترذ ػ١ٍّةر تٌّزتؼؼةر: درتطةر ١ِدت١ٔةرٌٍ

   و١ٍر تٌصؽثرذ  ؼثِؼر مٕمث.ٚةٌشّٛيً
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درتطةر تٌؼلالةر خة١ٓ تٌّظةة١ٌٛر تلإؼصّثػ١ةر ٌٍؼةزوثز ( ل4111ِفّٛد  ػّزٚ تٌظ١د سوٝ ) -

تٌّم١ةدذ خظةٛق ت ٚرتق د١م١ر ػٍٝ تٌؼزوثز درتطر شم -ِّٚثرطثز تٌصؽٕح تٌلز٠دٝ

  و١ٍر تٌصؽةثرذ  ؼثِؼةر ػة١ٓ ػةّض  تٌّؽٍةد ِؼٍذ ةٌفىش ةٌّـتعخٝ تٌّث١ٌر وٝ ِـز 

 .221 -211 ؽ:زخ١غتٌ ( 1)(  تٌؼدد 41)

 لدٚر تٌصقـةؾ تٌـةٕثػٝ ٌٍّزتؼةغ تٌقةثرؼٝ وةٝ تٌفةد ِةٓ (4118د )ٚتبً ـظ١ٓ ِفّ  ٛدِفّ -

و١ٍةر تٌصؽةةثرذ   ،ِؼٍدذ ةٌفىددش ةٌّـتعدخٝدرتطةةر ٔظز٠ةر ١ِدت١ٔةرل   -ِّثرطةثز تٌفظةثد تٌّةثٌٝ

 .211-444ؽ.  تٌقز٠ف ؽ(2)(  تٌؼدد 42ؼثِؼر ػ١ٓ ػّض تٌّؽٍد )

دٚر تٌّزتؼؼر تٌّؼصزور وٝ شفظ١ٓ ؼٛدذ ػ١ٍّر تٌّزتؼؼر درتطةر ( ل4112ِفٝ ِـمفٝ اـّد ) -

سعدددتٌذ  شمد١م١ةةةر ػٍةةةٝ ػةةةزوثز تٌّظةةةثّ٘ر تٌّم١ةةةدذ وةةةٝ خٛرؿةةةصٝ تٌمةةةث٘زذ ٚتلإطةةةىٕدر٠رل 

 ؼثِؼر تٌّٕـٛرذ. و١ٍر تٌصؽثرذ  ،ِتػغشيش

 https://www.mubasher.info :ِؼٍِٛثز ِدثػز ِـز -

( لتٌصؼ١ٍّةةثز تلإرػةةثد٠ر تٌّـةةز٠ر ٌصظةةؼ١ز 4119 )  ِـةةٍفر تٌلةةزتبح تٌّـةةز٠رٚسترذ تٌّث١ٌةةر -

 https://www.incometax.gov.eg تٌّؼثِلازل  ِصثؾ ػٍٝ:

د ٠ٛطةةف ا٠ّةة٠ٓٛطةةف   - زتؼؼةةر ػٍةةٝ ػلالةةر ِّثرطةةر ( لاظةةز شزوةةش 4118 )ِفّةةٛ ٍى١ةةر ٚـؽةةُ ِىصةةح تٌّ تٌّ

ُ ِٚقةةثمز تٌؼةةزوثز م١ةةدذ  -تٌصؽٕةةح تٌلةةز٠دٝ خؼٛتبةةد ت طةةٙ درتطةةر شمد١م١ةةر ػٍةةٝ تٌؼةةزوثز تٌّ

ـز٠رل  ّـتعدخٝ خثٌدٛرؿر تٌّ فىش ةٌ ض   ِؼٍذ ةٌ (  42تٌّؽٍةد ) و١ٍةر تٌصؽةثرذ  ؼثِؼةر ػة١ٓ ػةّ

 .229-289( تٌقز٠ف ؽ ؽ.2تٌؼدد )
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 (2)ٍِـك سلُ 

 لتاّذ حيعّتء ششوتر ػيٕذ ةٌذسةعذ

 ةٌٕيً ٌ دٚيذ ٚةٌصٕتػتر ةٌىيّتٚيذ  -61 لطتع ةٌخذِتر ٚةٌّٕشؼتر ةٌصٕتػيذ ٚةٌغيتسةر:  -أٚلا:

 ةٌمت٘شد ٌلأدٚيذ ٚةٌصٕتػتر ةٌىيّتٚيذ -62 ةٌمٕتد ٌٍشٛوي ر ةٌّ ؿيذ  -2

 ةوشٛحش فتسِت -63 ةٌّصشيذ ٌخذِتر ةٌٕمً ٚةٌشؼتسد ) إيؼيششةٔظ( -3

 )ةٌّشوض ةٌطخي ةٌؼذيذ ةلإعىٕذسيذ(ةلاعىٕذسيذ ٌٍخذِتر ةٌطخيذ  -64 ةٌٕصش ٌصٕتػذ ةٌّـٛلار ٚةٌّٕشؼتر ةٌىٙشحتايذ  -4

 عخي ةٌذٌٚيذ ٌلأدٚيذ ٚةٌصٕتػتر ةٌىيّتٚيذ -65 ةٌغٛيذٜ إٌىششيه  -5

 سيفت فتسِت -66 ةلأعىٕذسيذ ٌشذةٚي ةٌـتٚيتر ٚةٌخضتاغ -6

 ششوذ ِغششفٝ وٍيٛحتسشة -67 ةلأ٘شةَ ٌٍطختػذ ٚةٌشغٍيف -7

 ةٌٕض٘ٗ ةٌذٌٚيِغششفٝ  -62 ةٌششٚق ةٌـذيظذ ٌٍطختػذ ٚةٌشغٍيف -2

 ِيٕت فتسَ ٌلأدٚيذ ٚةٌصٕتػتر ةٌىيّتٚيذ -62 أيىْٛ –ةٌصٕتػتر ةٌٕٙذعيذ ةٌّؼّتسيذ ٌ ٔشتء ٚةٌشؼّيش  -2

 لطتع ةٌىيّتٚيتر: -عتدعت: لطتع ةٌؼمتسةر:  -طتٔيت :

 ويّت–ةٌصٕتػتر ةٌىيّتٚيذ ةٌّصشيذ  -62 ةٌمت٘شد ٌ عىتْ ٚةٌشؼّيش  -2

 ِصش ٌصٕتػتر ةٌىيّتٚيتر -71 ةٌّصشييٓ ٌلإعىتْ ٚةٌشؼّيش  -21

 عيذٜ وشيش ٌٍخششٚويّتٚيتر  -72 ِذيٕذ ٔصش ٌ عىتْ ٚةٌشؼّيش  -22

 ةحٛليش ٌ عّذد ٚةٌصٕتػتر ةٌىيّتٚيذ   -73 ةٌمت٘شد ٌلإعشظّتس ٚةٌشّٕيذ  -23

 ٚةٌىيّتٚيتروفش ةٌضيتر ٌٍّخيذةر  -74 ِصش ةٌؼذيذد ٌ عىتْ ٚةٌشؼّيش  -24

 ِصش لإٔشتع ةلأعّذد ِٛحيىٛ -75 حتٌُ ٘يٍض ٌٍشؼّيش  -25

 لطتع ةٌّٛصػْٛ ٚسؼتسد ةٌشؼضاذ:  -عتحؼت: إػّتس ِصش ٌٍشّٕيذ -26

 ةعيٛط ةلاع ِيذ ةٌٛطٕيذ  -76 ةٌيىٛ –ةلاعشظّتس ةٌؼمتسٜ ةٌؼشحٝ  -27

 ةٌمت٘شد ٌٍخذِتر ةٌشؼٍيّيذ  -77 ةٌشؼّيش ٚةلإعششتسةر ةٌٕٙذعيذ -22

 ةَ.ةَ ػشٚث ٌٍصٕتػذ ٚةٌشؼتسد ةٌؼتٌّيذ -72 ةٌشّظ ٌ عىتْ ٚةٌشؼّيش -22

 لطتع ةٌّٕشؼتر ةٌّٕضٌيذ ٚةٌشخصيذ: -طتِٕت: ةٌؼشحيذ لاعشص ؽ ةلاسةضٝ -22

 ةٌؼشحيذ ٌـٍيغ ةلالطتْ -72 ةٌّشـذد ٌ عىتْ ٚةٌشؼّيش -31

 ةٌؼتِذ ٌّٕشؼتر ةٌخضه ةٌصيٕٝ )شيٕٝ ِتسعيٍيت( -72 ةٌؼمتسيذةٌّؼّٛػذ ةٌّصشيذ  -32

 وتحٛ  -ةٌٕصش ٌٍّ حظ ٚةٌّٕغٛػتر  -21 ةٌٛطٕيذ ٌ عىتْ ٌٍٕمتحتر ةٌّٕٙيذ -33

 ةلاعىٕذسيذ ٌٍغضي ٚ ةٌٕغيغ عخيٕتٌىظ -22 ص٘شةء ةٌّؼتدٜ ٌ عشظّتس ٚةٌشؼّيش -34

 ةٌششليْٛ ٌٍغؼتدةٌٕغتػْٛ  -23 طتٌظت : لطتع ةٌششييذ ٚةٌخٕتء: 

 ػٌٛذْ سىظ ٌ صٛةه -24 ةٌؼشحيذ ٌٍخضه -35

 دةيظ ٌٍّ حظ ةٌؼت٘ضد -25 ةٌؼٛ٘شد –ةٌؼض ٌٍغيشةِيه ٚةٌخشعٍيٓ  -36

 لطتع ةٌّٛةسد ةلاعتعيذ:  -ستعؼت : ةٌّصشيذ ٌشطٛيش صٕتػذ ةٌخٕتء )ٌيفز ع ث ِصش(  -37

 ةلإٌِٛيَٛ ةٌؼشحيذ  -26 ةٌؼشحيذ ٌ عّٕز -32

 ِصش ٌ ٌّٛٔيَٛ  -27 ةٌخٛيتر ٚةٌصٕؼتر ةٌىيّتٚيذ حتويٓ  -32

 ةلاعىٕذسيذ  -ةٌؼض ةٌذخيٍذ ٌٍصٍج  -22 ػٕٛث ةٌٛةدٜ ٌ عّٕز  -32
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 ػخٛس لأذ ٌٍصٕتػتر ةٌغزةايذ -24 ةلاعىٕذسيذ ٌ دٚيذ ٚةٌصٕتػتر ةٌىيّتٚيذ -55

 ِطتؿٓ ِصش ةٌؼٍيت -25 ةحيىٛ–ةٌّصشيذ ةٌذٌٚيذ ٌٍصٕتػتر ةٌذٚةايذ  -56

ػيت: -ؿتدٜ ػشش: ِطتؿٓ ِصش ةٌٛعطٝ -57 شٌىٌٕٛٛ ةٚ  لطتػٝ ةلاسصتلار 

 ةٌّصشيذ ٌ سصتلار  -26 ِطتؿٓ ِٚختحض ةلإعىٕذسيذ -52

 سةيذ ةٌمتحضذ ٌ عشظّتسةر ةٌّتٌيذ -27 ِطتؿٓ ِٚختحض ػٕٛث ةٌمت٘شد ٚةٌؼيضد -52

 ِطتؿٓ ِٚختحض شّتي ةٌمت٘شد -52
 ِشةوض ةلاسصتلارسةيذ ٌخذِتر  -22

 فٛسٜ ٌشىٌٕٛٛػيت ةٌخٕٛن ٚةٌّذفٛػتر ةلاٌىششٚٔيذ -22

 

  



 

 ... المصرية    القطاعى وحجم مكتب المراجعة على مستوى التجنب الضريبى للشركات المقيدة بالبورصةأثر التخصص  
 /فوزى عبدالباقى فوزى مرقص د 

      222                                                                               2222يناير  -العدد الأول   
 

  

 ( ّٔترع ةلأـذةس3ٍِـك سلُ )
Dependent Variable: ETR ةٌّٕٛرع ةلاٚي   

Method: Panel EGLS (Cross-section weights)   

Sample: 2016 2018    

Periods included: 3    

Cross-sections included: 98    

Total panel (balanced) observations: 294   

Linear estimation after one-step weighting matrix  

White period standard errors & covariance (d.f. corrected)  

TAXAVOID=C(1)+C(2)*BIG4+C(3)*SPEC+C(4)*SIZE+C(5)*LEV+C(6)  

        *ROA+C(7)*IND    

      
       Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   VIF 

      
      C(1) 0.129508 0.025645 5.049975 0.0000  

BIG4 0.066509 0.009785 6.797066 0.0000 1.711 

SPEC -0.018659 0.008313 -2.244525 0.0256 1.661 

SIZE -0.004034 0.001372 -2.940535 0.0035 1.148 

LEV 0.138425 0.016951 8.166256 0.0000 1.117 

ROA 0.350892 0.058103 6.039138 0.0000 1.065 

IND -0.044019 0.007505 -5.864959 0.0000 1.029 

      
       Weighted Statistics    

      
       R-squared 0.525894     Mean dependent var -0.207959  

 Adjusted R-squared 0.515982     S.D. dependent var 0.182091  

 S.E. of regression 0.079396     Sum squared resid 1.809171  

 F-statistic 53.05833     Durbin-Watson stat 2.015054  

 Prob(F-statistic) 0.000000     

      
       Unweighted Statistics    

      
       R-squared 0.182787     Mean dependent var -0.136154  

 Sum squared resid 1.965103     Durbin-Watson stat 1.926241  
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Dependent Variable: TAXAVOID_ٟةٌّٕٛرع ةٌظتٔي ِظصٛٞ تٌصؽٕح تٌلز٠د   

Method: Panel EGLS (Cross-section weights)   

Sample: 2016 2018    

Periods included: 3    

Cross-sections included: 98    

Total panel (balanced) observations: 294   

Linear estimation after one-step weighting matrix  

White period standard errors & covariance (d.f. corrected)  

TAXAVOID=C(1)+C(2)*BIG4+C(3)*SPEC+C(4)*SIZE+C(5)*LEV+C(6)  

        *ROA+C(7)*IND    

      
       Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   VIF 

      
      C(1) 9.551432 2.564556 3.724400 0.0002  

BIG4 -6.650621 0.978628 -6.795865 0.0000 1.22356 

SPEC 1.865307 0.831351 2.243706 0.0256 2.01456 

SIZE 0.403222 0.137188 2.939190 0.0036 1.89620 

LEV -13.84261 1.695287 -8.165348 0.0000 2.01456 

ROA -35.08544 5.810992 -6.037772 0.0000 2.14580 

IND 4.402410 0.750684 5.864528 0.0000 2.75623 

      
       Weighted Statistics    
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       R-squared 0.525911     Mean dependent var 10.82781  

 Adjusted R-squared 0.515999     S.D. dependent var 12.02864  

 S.E. of regression 7.939709     Sum squared resid 18092.19  

 F-statistic 53.06182     Durbin-Watson stat 2.014989  

 Prob(F-statistic) 0.000000     

      
       Unweighted Statistics    

      
      R-squared 0.182787     Mean dependent var 8.884558  

Sum squared resid 19651.53     Durbin-Watson stat 2.014258  

      
      

 

 

  


