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ا

املةخص

 
مصارف التأسيس لأخيرة نمواً مضطرداَ فى لقد شيد العالم خلبل السنوات ا

إسلبمية، بالإضافة إلى زيادة مستمرة فى أدوات التمويل الإسلبمى. ولن تستطيع 
لمصارف أن تقوم بأنشطتيا الاقتصادية المختمفة، ومن بينيا إصدار أدوات ىذه ا

ىذه ستطيع من خلبلو لم يتم ذلك فى إطار قانونى محكم تالتمويل المختمفة، ما 
المصارف القيام بممارسة أنشطتيا المختمفة التى تتميز فى طبيعتيا عن ممارسات 

نظيم قانونى لممصارف فإن وجود تالمصارف التقميدية. من ناحية أخرى، 
بفرض المصرف المركزى الإسلبمية يعد أمرا فى غاية الأىمية لتبيان كيفية قيام 

تسببيا ىذه المصارف تجنباً لحدوث أزمات مالية  رقابتو وسيطرتو عمى تمك
 . المؤسسات
تحديد أىم القضايا التى يتعين أخذىا فى الدراسة فى  ىدف ىذه تمثلوي

عين عند وضع تنظيم قانونى لمصيرفة الإسلبمية. ستحمول الاعتبار من قبل المشر 
فى التشريع  والاشتراطات اللبزمة المقومات الدراسة أيضا الكشف عن مدى توافر

إن زيادة اعتماد سوق الإماراتى الذى ينظم عمل ىذه المؤسسات المصرفية. 
رض عمييا الائتمان فى دولة الإمارات العربية المتحدة عمى المصارف الإسلبمية يف

ة لممارسات ىذه المؤسسات المالية لكى تساعدىا أولًا تطوير تشريعاتيا الحاكم
خضاعيا  عمى القيام بعمميا، ولكى تتمكن الدولة ثانياً من إحكام الرقابة عمييا وا 

 لسياستيا الائتمانية.
وعمى ىدى ما سبق فإن تمك الدراسة ستنقسم إلى مبحثين. سيتناول 

مقومات والاشتراطات اللبزم توافرىا فى النظام القانونى أىم الالمبحث الأول 
لنظام القانونى لممصارف ا نىممصارف الإسلبمية.، بينما يتناول المبحث الثال

 التشريع الإماراتى.    الإسلبمية فى 
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Abstract 
 

In recent years the world has witnessed a steady growth in the 

creation and establishment of Islamic banks, in addition to the 

continuous increase in Islamic finance tools. The growth of 

Islamic banks brings new regulatory challenges. When 

regulating Islamic banking regulators faces challenges to treat 

at same level Islamic banks and conventional banks. 

These banks will not be able to their different economic 

activities, including the issuance of various financing 

instruments, unless this is done in a legal framework. Having 

Considered the special nature of the Islamic banks, such legal 

system will help them to proceed their activities. On the other 

hand, the presence of legal regulation of Islamic banks is very 

important in terms of showing how the central bank do control 

these banks in order to avoid financial crises caused by these 

institutions. 
This study aims to identify the main issues that 

regulators should consider when regulating Islamic Banking in 

their jurisdictions. It will also consider the availability of the 

required ingredients in the UAE legislation regulating the 

work of these financial institutions.  

In the light of the above, this study will be divided into 

two sections. The first section will address the most important 

requirements and availability in the legal system of Islamic 

banks., The second section will discuss the legal system of 

Islamic banks in the UAE legislation. 
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ا

امكدم اعنم 

ا

الأربعينيات  من وجية نظر البعض إلى فترةنشأة البنوك الإسلبمية  تعود
. فقد تأسست صناديق ادخار فى ماليزيا بلب فوائد، ثم انتقمت 1من القرن العشرين

الفكرة إلى باكستان فى بداية الخمسينات حيث نشأت مؤسسات ادخارية تتمقى 
المزارعين بدون فوائد. كما انتقمت ىذه الفكرة  الودائع من الأغنياء ثم تعطييا لفقراء

أيضا إلى مصر حيث تم إنشاء مؤسسات مالية بالريف المصرى خلبل السنوات 
 . 1966-1963من 

وينصرف مفيوم البنوك الإسلبمية إلى أنيا "مجموعة من المؤسسات التى 
 تقوم بجذب رأس المال الذى يكون عاطلب لمنح صاحبو ربحاً حلبلا عن طريق
أعمال التنمية الاقتصادية التى تعود بالفائدة الحقيقية عمى جميع المساىمين فييا 
باعتباره وسيطاً بين صاحب المال ومستثمر ليحصل كل عمى حقو فى نماء ىذا 

. وتقوم فكرة البنوك الإسلبمية عمى أساس ممارسة أنشطتيا وفقا لممرابحة 2المال
فائدة الذى تقوم عميو البنوك التجارية والمشاركة متجنبة الاعتماد عمى سعر ال

 .3التقميدية
والمصارف الإسلبمية، كغيرىا من المصارف التقميدية، تخضع لمرقابة 
عمى أعماليا حرصاً من الدولة عمى حسن أدائيا لعمميا وعدم الإضرار بالاقتصاد 

لبنك الوطنى. ويتولى المصرف المركزى القيام بيذه الرقابة. وفى الواقع، فإن دور ا

         
(، "تقيرريم التجربررة الماليزيررة فررى إقامررة أول 1995انظررر فررى تفصرريل ذلرركم د. أسررامة الفررولى ) (1)

 وما بعدىا. 14، ص. 2-1سوق نقدى إسلبمى"، مجمة الحقوق، جامعة الإسكندرية، العدد 
(، "عمميررات البنرروك مررن الوجيررة القانونيررة"، دار 1981انظررر م د. عمررى جمررال الرردين عرروض ) (2)

 .2النيضة العربية، القاىرة، ص. 
(، "البنروك 2222لمزيرد مرن التفصريل حرول المصرارف الإسرلبمية انظرر م د. محمرد الوطيران ) (3)

 .37-33الإسلبمية"، مكتبة الفلبح لمنشر والتوزيع، الكويت، ص. 
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نما يتعدى ذلك وصولًا إلى القيام  المركزى لا يقتصر عمى إصدار النقود فحسب، وا 
بوظيفة غاية فى الأىمية تتمثل فى الرقابة عمى الوظيفة الائتمانية التى تقوم بيا 
المصارف التجارية. إن قيام البنوك التجارية بمنح الائتمان من خلبل تقديم 

طبيعيين والأشخاص الاعتبارية(، وكذلك قبول القروض إلى طالبييا )الأشخاص ال
الودائع ينطوى عمى مخاطر كبيرة قد تضر بالاقتصاد القومى حال عدم وجود 

رقابة عمل المصارف الإسلبمية وكذلك منظومة إطار قانونى محكم ينّظم 
  .الأداء الائتمانى لتمك المصارفالمصرف المركزى عمى 

المصرفى ىذا التقدم الكبير والمتلبحق  ومن التحديات التى قد تواجو النظام
فى العمميات المصرفية وكذلك فى القائمين بيا وفى طريقة تقديميا. وكنتيجة ليذا 
التطور، يصبح من اللبزم عمى الجيات المعنية وضع إطار قانونى ملبءم لتنظيم 

يعوق ىذه العمميات المستحدثة حيث أن تطبيق القواعد القانونية التقميدية عمييا قد 
تطورىا إلى حد بعيد. ومن تمك التطورات التى شيدىا العمل المصرفى تنامى 
نما أيضاً  العمميات المصرفية الإسلبمية ليس فحسب فى دول العالم الإسلبمى وا 
فى الدول الغربية. فمقد شيد العالم فى السنوات الأخيرة إقبالًا كبيراً عمى تأسيس 

مار فى بعض الأدوات ذات الصبغة المصارف الإسلبمية، كما شاع الاستث
 . 4الإسلبمية مثل الصكوك الإسلبمية

 إشكالية الدراسة: 
لقد أظير الواقع العممى أن العديد من دول العالم تطبق عمى المصارف 
الإسلبمية  ذات النظام القانونى الذى يسرى عمى المصارف التقميدية عمى الرغم 

لصيرفة المصرفية والصيرفة التقميدية. من الاختلبف البَين بين طبيعة وأنشطة ا

         
أىررم أدوات التمويررل والاسررتثمار فررى المصررارف الإسررلبمية الاستصررناع والسررمم والمزارعررة مررن  ((4))

والتررررأجير. انظررررر فررررى تفصرررريل ذلرررركم د. محمررررود حسررررين الرررروادى و د. حسررررين محمررررد سررررمحان 
(، "المصرررارف الإسرررلبميةم الأسرررس النظريرررة والتطبيقرررات العمميرررة"، دار المسررريرة لمنشرررر 2227)

 وما بعدىا. 191والتوزيع، عمان، الأردن، ص. 
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تخصيص تقنين مستقل ليحكم عمميات المصارف الإسلبمية ليذا برزت أىمية 
 والرقابة عمييا.

يواجو المشرع صعوبات وتحديات عديدة عند قيامو  من ناحية أخرى،
إشكالية كبرى  فالمشرع سيواجوبوضع نظام قانونى يحكم الصيرفة الإسلبمية. 

دد الآراء الفقيية فى الشريعة الإسلبمية إزاء الأنشطة المصرفية تتمثل فى تع
 ، فبأى اتجاه سيأخذ المشرع فى مثل ىذه الحالة؟ والمالية

إن إشكالية تمك الدراسة تنطمق إذاً من محاولة وضع إطار قانونى محكم 
يأخذ فى اعتباره طبيعة وخصوصية المصارف الإسلبمية وفى نفس الوقت أىمية 

نظام الائتمانى من أى أزمة مالية قد تعصف بو حال عدم دقة مثل ىذا حماية ال
 النظام أو ضعفو وعدم تضمنو لأسس وقواعد محددة. 

صعوبة صياغة نظام وعمى ىدى ما سبق، فإن إشكالية الدراسة تتمثل فى 
يضع فى اعتباره سمات وخصائص وطبيعة الصيرفة الإسلبمية وتعدد  قانونى دقيق
حجر عثرة فى سبيل ممارسة ىذه وتطورىا، الأمر الذى قد يقف  ييةالآراء الفق

المؤسسات المالية لأنشطتيا المختمفة والمتزايدة فى ظل إقبال العملبء عمييا وطمبيا 
بشدة، لاسيما فى الدول الإسلبمية وأيضا الدول الأجنبية التى تقيم بيا جاليات 

المصرفية  طبيعة القواعدإسلبمية. من ناحية أخرى، فإن ىناك ثمة تناقض بين 
بمنيجية موحدة عمى المصارف التقميدية والإسلبمية، وبين  الدولالتى تطبقيا 

الرقابة عمى المصارف التنظيم و مقتضيات الواقع العممى التى تتطمب تطوير أدوات 
الإسلبمية لتتناسق مع أنشطتيا المختمفة وصيغيا المتعددة التى تستخدم فى تمقييا 

 استغلبليا.  للؤموال وطرق
يتعين التي  ن التساؤل يثور حول طبيعة المسائل، فإبالإضافة إلى ما سبق

أخذىا فى الحسبان عند وضع نظام قانونى لعمل المصارف الإسلبمية وىل تتوافر 
ىذه القواعد فى التشريعات الاتحادية والمحمية المعنية بتنظيم الصيرفة الإسلبمية 

 تحدة؟ فى دولة الإمارات العربية الم
 أهداف الدراسة: 

إبرررراز أىرررم المبرررادىء والقواعرررد الترررى يتعرررين عمرررى إلرررى  ةتيررردف ىرررذه الدراسررر
المشرررع أن يضررمنيا التظرريم القررانونى الررذى يحكررم عمررل المصررارف الإسررلبمية عمررى 
النحو الذى يراعى طبيعتيا وتميزىا عن المصارف التقميدية. من ناحية أخررى، فرإن 
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 -ا;78ا- 

م أحكرررام التشرررريع الإمررراراتى المرررنظم لعمرررل المصرررارف تبررررز أىرررىرررذه الورقرررة العمميرررة 
، والنظررر فررى مرردى اسررتيفائو 1985لسررنة  6والشررركات الاسررتثمارية الإسررلبمية رقررم 

لبمى مقارنرررة بالتشرررريعات المنررراظرة فرررى لشرررروط ومبرررادىء التشرررريع المصررررفى الإسررر
  الدول الأخرى.

 فرضيات الدراسةم
 ا فيما يمىمتقوم الدراسة عمى مجموعة من الفروض نجممي

 .البنوك الإسلبميةالتقميدية و عمى البنوك  القواعد ذات ةدولطبق الت -1
عمررى  ةك المركزيررو طبقيررا البنررتالترري والائتمانيررة  النقديررةالسياسررات  ملبءمررة عرردم -2

عرررررن طبيعرررررة المصرررررارف طبيعرررررة عمميرررررا نظررررررا لاخرررررتلبف البنررررروك الإسرررررلبمية 
 الإسلبمية.

الإسررررلبمية فررررى دولررررة الإمررررارات  حاجررررة التشررررريعات الحاليررررة المنظمررررة لمصرررريرفة -3
  . لمتطوير

 خطة الدراسة:

 ستنقسم ىذه الدراسة إلى مبحثين، وذلك عمى النحو الآتىم
 مخاطر الصيرفة الإسلبمية وأسس تنظيميا القانونى.المبحث الأولم 

 ممصارف الإسلبمية فى التشريع الإماراتى.المبحث الثانىم أحكام التنظيم القانونى ل
اللمبححاللأال

اتيظةنونالعكنىمىىالرنطرالعصيرف اللإسلامة ااأسص

إن اختلبف طبيعة عمل المصارف الإسلبمية عن غيرىا من المصارف 
العادية يقتضى من القائمين عمى التشريع فى الدولة صياغة نصوص قانونية 
 ،تتلبءم مع ىذه الأنشطة إما من خلبل وضع تشريع مستقل لمصيرفة الإسلبمية

ما من خلبل إض افة جزء مختص بتنظيم عمميا فى ذات التشريع الذى ينظم وا 
  عمل المصارف العادية ويحكم الرقابة عمييا.

إن وضع نظام قانونى دقيق ينظم عمل المصارف الإسلبمية يقتضى أولًا 
التعرف عمى مفيوم الصيرفة الإسلبمية وأىم صورىا والمخاطر التى تتعرض ليا، 

شتراطات التى يتعين توافرىا فى مثل ىذا قبل أن نعرض لأىم المقومات والا
 التشريع.

 عمى ىدى ما سبق، فإننا سنعرض ليذا الموضوع من خلبل مطمبينم
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 -ا>78ا- 

 الصيرفة الإسلبمية.ومخاطر المطمب الأولم ماىية 
 المطمب الثانىم أسس التشريع المنظم لعمل المصارف الإسلبمية.

 
اللمطلةباللأال

العصيرف اللإسلامة الرنطرامنهة ا

بالصيرفة الإسلبمية تقديم الخدمات المصرفية لمعملبء وفقا لأحكام نى نع
ر عن الغرض منو سواء بغض النظو الشريعة الإسلبمية. إن التمويل الإسلبمى، 

، يتعين أن يتوافق مع أحكام الشريعة الإسلبمية ولاسيما كان استيلبكياً أم استثمارياً 
 انتفاء الربا فيو. فيما يتعمق بضرورة 

لتمويل الإسلبمى يقوم عمى أساس نبذ الربا واستغلبل النقود فحسب إن ا
فى شراء وبيع السمع وتيسير التجارة، دون أن تكون ىذه النقود سمعة فى حد ذاتيا 
يتم إيداعيا فى أحد المصارف نظير عائد ثابت يتحصل عميو المودع دون 

نقود واستثمارىا مواجيتو لأى قدر من المخاطر، فالإسلبم يشجع عمى استغلبل ال
 .5وليس اكتنازىا

وقد يتم التمويل بالمشاركة بالأموال التى قد لا تتوافر لدى العميل، أو من 
عمى سبيل المضاربة وفقا لمفيوم الشريعة الإسلبمية أو خلبل إعطائو المال 

المداخمة فى التجارة من خلبل زيادة رأس مال العميل المتداول )البضائع( أو عمى 
فالتمويل يكون إذاً يكون  .6ير الآلات والمعدات وغيرىا من صور المنفعةالأقل تأج

بتقديم المال كحصة مشاركة برأس مال أو من خلبل القيام بشراء سمعة لتباع 
  للآمر بالشراء.

         
 Malkawi, B. (2015), “A Primer on Financing Trade in Islamic انظررم (5)

Law: Definitions, Sources and Instruments”, Journal of International 

Banking Law and Regulation”, Issue 3, P. 117. 
الإسلبمى بين المخاطرة  (، "أسس التمويل المصرفى2229انظرم د. محمد محمود المكاوى ) (6)

 .12-11والسيطرة"، المكتبة العصرية، القاىرة، ص.
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 -ا791ا- 

لقد حدث توَسع كبير فى الصيرفة الإسلبمية خلبل السنوات الأخيرة ولم 
بل ازادادت أيضاً أنشطتيا لبمية يعد عمميا مقصورا فحسب فى عمى الدول الإس

لقد بمغ عدد المصارف الإسلبمية فى  فى الدول الأجنبية لاسيما الدول الأوربية.
، كما قُدر عدد المصارف التقميدية التى تقدم  2213مصرفاً فى عام  522العالم 

مصرفاً. من ناحية أخرى، فقد بمغ حجم  332منتجات مصرفية إسلبمية بحوالى 
تريميون دولار تزيد  1.5ما يقارب  2213مصرفية الإسلبمية فى مارس الصناعة ال

 .22157تريميون دولار خلبل عام  2إلى 
وتتميز المصارف الإسلبمية عن المصارف التقميدية فى أن الأولى تمتزم 
بأن تقوم بجميع أعماليا طبقا لأحكام الشريعة الإسلبمية كما أنيا تمتزم بالامتناع 

  .8عن كل نشاط محرم
من ناحية أخرى، فإن جوىر العمل المصرفى الإسلبمى يقوم عمى مبدأ 
المشاركة فى الأرباح والخسائر، أى المضاربة الشرعية. إن الأساس فى صيغ 
التمويل الإسلبمى يتمثل فى المشاركة فى تحمل المخاطر فى عمميات الاستثمار 

ولى، باعتبار أن وىذه الميزة تبدو كنتيجة منطقية لمخصيصة الأ المختمفة.
المصارف الإسلبمية لا تتقاضى فائدة نظير إقراضيا للؤموال لمغير ولا تعطى فائدة 

 لمودائع التى تتمقاىا.
الموزع وفى ضوء ما سبق فإنو لا يمكن تحديد معدل العائد الفعمى  

عمى المودعين مسبقا قبل ظيور نتائج الاستثمار. فيذا الأمر يعتمد عمى أداء 

         
(، "آليرررة تمويرررل المشرررروعات الصرررغيرة والمتوسرررطة بصررريغ 2213انظررررم د. محمرررد البمتررراجى ) (7)

التمويل الإسلبمية"، ورقرة عمرل مقدمرة إلرى منتردى المشرروعات الصرغيرة والمتوسرطة ، ونظمرو 
م الخيار الاستراتيجى لمتنمية الاقتصادية وخمق فررص العمرل،  اتحاد المصارف العربية بعنوان

 .14، ص. 2213أكتوبر  28-27فى ليبيا خلبل الفترة  
(، "النظررررام المصرررررفى الإسررررلبمى"، دار المكتبررررى، 2221انظرررررم د. رفيررررق يررررونس المصرررررى ) (8)

 .59سوريا، الطبعة الأولى، ص. 
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 -ا794ا- 

لكمى بالإضافة إلى قدرة المصرف الإسلبمى عمى حسن اختياره الاقتصاد ا
دارتيا  .9للبستثمارات وا 

إن وظائف المصارف الإسلبمية تختمف فى جوىر معاملبتيا اختلبفا 
جذريا عن المصارف التقميدية. فالأساس العام الذى قامت عميو المصارف 

كما يجب مراعاة شرع الإسلبمية يتمثل فى عدم الفصل بين أمور الدين والدنيا. ف
الله فى العبادة يجب أيضا مراعاة ما شرعو فى المعاملبت بإحلبل ما أحمو وتحريم 

، واعتماد الشريعة الإسلبمية أساساً لجميع التطبيقات واتخاذىا مرجعاً فى ما حرّمو
  .  12ذلك

إن التمويل الإسلبمى، وعمى خلبف التمويل التقميدى، يقوم عمى أساس 
. كما أنو يؤدى أيضاً إلى التخصيص شاركة فى العائد والمخاطرةالعدالة والم

، وىو الأمر الذى الكفء لمموارد والبعد عن تمويل مشروعات الاستيلبك الترفى
 من شأنو أن يعزز عممية التنمية الاقتصادية فى الدولة.

إن ىذا الاختلبف الجوىرى بين طبيعة الأنشطة التى تتولاىا المصارف 
يقتضى نظاماً  ين تمك الأعمال التى تقوم بيا المصارف التقميديةالإسلبمية وب

قانونياً متميزاً عن ذاك الذى يحكم الأعمال المصرفية التى تقوم بيا المصارف 
 العادية. 

 أىم أنواع منتجات وصيَغمن الميم أن نمقى الضوء فى ىذا المطمب عمى 
فيما بعد وضع الإطار ومخاطرىا، الأمر الذى يسَيل لنا المصارف الإسلبمية 

         
لإسررلبمية م الواقررع والتحررديات"، ورقررة (، "المصررارف ا2211انظررر م د.سررعيد سررامى الحررلبق ) (9)

عمرررل مقدمرررة إلرررى الممتقرررى العربرررى الأول حرررول ""المصرررارف الإسرررلبمية م الواقرررع والتحرررديات"، 
 .8، ص. 2211المنظمة العربية لمتنمية الإدارية، 

انظررررررم معيرررررد الإمرررررارات لمدراسرررررات المصررررررفية والماليرررررة ودائررررررة الثقافرررررة والإعرررررلبم بالشرررررارقة  (12)
عررن "المصررارف الإسرلبمية م تطوراتيررا وتوجياتيررا المسرتقبمية"، معيررد الإمررارات (، نردوة 1998)

 .9لمدراسات المصرفية والمالية، ص. 
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 -ا795ا- 

ليذا فإن ىذا المطمب سينقسم إلى  القانونى الصحيح الذى ينظم أىم أعماليا.
 فرعينم

 الفرع الأولم منتجات المصارف الإسلبمية.
 الفرع الثانىم مخاطر الصيرفة الإسلبمية.

 الفرع الأول
 منتجات المصارف الإسلامية

جميعاً تتم وفقاً  فى أنياتشترك منتجات وصيغ الصيرفة الإسلبمية  
لأحكام الشريعة الإسلبمية. ومع ذلك فإنيا تختمف فيما بينيا من حيث الطبيعة 

ويتخذ التمويل المصرفى الإسلبمى لممشروعات الاقتصادية عدة  وكيفية تطبيقيا.
 م 11صور، من أىميا

تمويل المشروعات بطريقة المشاركة والمضاربة والمزارعة والمساقاة.  -1
فى ىذه الصور عمى نتائج المشروع. ولا يتعَرض المنظم ويتوقف العائد 

لتحمل عبء الخسارة كمية فى حالة تعرض المشرع أو النشاط لظروف 
 غير مواتية.

-بيع السمم-البيع التأجيرى-التمويل عن طريق البيوع المختمفة )المرابحة -2
عقود الاستصناع(. وىى أساليب تمويل عينى للؤصول مثل المعدات 

العقارات والبضاعة التى يمكن أن تدخل فى الدورة الإنتاجية ووالآلات و 
 عمى أساس الأجر الثابت.

 شراء الأصول الإنتاجية طويمة الأجل وتأجيرىا لمستخدمييا. -3

 المساىمة المباشرة عن طريق الاحتفاظ بأسيم فى مختمف المشروعات. -4

 لقد جاءت صيغ التمويل الإسلبمى بمختمف صورىا لتكون بديلًب شرعياً 
لمتعامل الربوى الذى تعتمد عميو المصارف التقميدية حتى يومنا ىذا. وتنوعت 

         
(، "أسرررررس التمويرررررل المصررررررفى الإسرررررلبمى برررررين 2229انظررررررم د. محمرررررد محمرررررود المكررررراوى ) (11)

 .12المخاطرة وأساليب السيطرة"، المكتبة العصرية لمنشر والتوزيع، المنصورة، مصر، ص. 
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 -ا796ا- 

المنتجات والصيغ الإسلبمية مثل المشاركة والمضاربة والإجارة والاستصناع 
مشاركة أساس الجميعيا فى أنيا تقوم عمى تتفق  ، ووالمرابحة وغيرىا من الصور

ال صيغ التمويل الإسلبمى فى وسنعرض بإيجاز لأىم أشك. 12الربح والخسارةفى 
 السطور التالية.

 أولًا: المشاركة:
نعنى بالمشاركة اتفاق المصرف الإسلبمى مع العميل عمى الاستثمار فى 
دارتو.  أحد المشروعات لتحقيق ربح من خلبل المساىمة فى رأس مال المشروع وا 

الناتجة عن إن ىذه الصيغة من صيغ التمويل الإسلبمى تعتمد عمى تقسيم الأرباح 
 مشاركة رأس المال والعمل فى مشروع ما. 

ويتم التمويل بالمشاركة من خلبل قيام المصرف بتقديم حصة فى إجمالى 
التمويل اللبزم لتنفيذ مشروع ما، عمى أن يقوم طالب التمويل )العميل( بالمساىمة 
ة بدوره فى المشروع باقى الحصة بالإضافة إلى قيامو بإدارة عممية المشارك

   .13والإشراف عمييا
من الأرباح ويتم الاتفاق بين المصرف والعميل عمى حصة كل منيما 

مال وعمل فى تنفيذ المشروع. كما يتحمل كل منيما قدرا  نظير ما قدماه من رأس
 من الخسارة تبعاً لنصيب كل منيما فى التمويل والإدارة. 

يناك المشاركة وتتنوع المشاركات التى تعقدىا المصارف الإسلبمية. ف
الدائمة والتى لا يتحدد ليا أجل معين لنيايتيا، وذلك عمى نقيض المشاركة المؤقتة 
محددة المدة. من ناحية أخرى، فإن ىناك شركة الأملبك، وتتمثل فى تممك 
شخصين أو أكثر لعينٍ ما ليا قيمة مالية بدون عقد كالإرث واليبة، كما ىناك 

         
 انظرم (12)

Malkawi, B. (2015), “A Primer on Financing Trade in Islamic Law: 

Definitions, Sources and Instruments”, Op.cit., P.118. 
 .28سابق، ص.  (، مرجع2229م د. محمد محمود المكاوى ) (13)
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 -ا797ا- 

ىى عقد بين اثنين أو أكثر للبشتراك فى مال أو أيضا ما يعرف بشركة العقود، و 
ربحو ويقتضى إذن جميع الأطراف أو بعضيم فى التصرف لمجميع مثل شركة 

 .14الأموال وشركة الوجوه وشركة الأعمال
 ثانيا: المضاربة:

 تعد المضاربة من أىم صيغ الاستثمار التى تقوم بيا المصارف الإسلبمية
 . السائد فى المعاملبت المصرفية التقميدية كبديل لنظام الإقراض بالفائدة

طرفين يدفع بمقتضاه الطرف الأول إلى  المضاربة ىى عقد بينإن 
فأحد  .15الطرف الآخر مالًا معموماً ليتجر لو فيو ويقَسم بينيما الربح حسب الاتفاق

 الطرفين يساىم بنقوده بينما يقوم الآخر، اعتماداً عمى جيده وميارتو فى استثمارىا،
 ويتقاسم فى النياية الطرفان الربح والخسارة.

ويلبحظ أن المضاربة تفتح آفاقاً واسعة للبستثمار فى مجالات شتى تتفق 
ومبادىء الشريعة الإسلبمية وتنطوى عمى تنمية حقيقية للبقتصاد الوطنى 

 واستغلبل كفء لمموارد البشرية والمالية. 
شترط فييا رب المال عمى وتتنوع أشكال المضاربة بين مضاربة مقيدة ي

يمنح فييا  ربة مطمقةمضاعينة يتقيد بالعمل فى إطارىا، و المضارب شروطا م
صاحب المال المضارب مطمق الحرية بالتصرف فى المال عمى الوجو الذى يراه 

 مناسباً.
  ثالثاً: المرابحة:

المرابحة ىى عبارة عن عقد بين المصرف وأحد الأشخاص يقوم المصرف 
بناء عمى أمره بشراء سمعة معينة عمى وعد أن يقوم الشخص الآمر  الإسلبمى

         
(، "المصرررارف الإسرررلبمية 2227انظررررم د. محمرررود حسرررين الررروادى وحسرررين محمرررد سرررمحان ) (14)

 .172-166سس النظرية والتطبيقات العممية"، دار المسيرة، عمان، الأردن، ص. الأ
(، "المصرررررارف الإسرررررلبمية"، منشرررررورات الحمبرررررى 2224انظررررررم د. ريمرررررون يوسرررررف فرحرررررات ) (15)

 .112الحقوقية، بيروت، لبنان، ص. 
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 -ا798ا- 

بشراء ىذه السمعة من المصرف. ويقوم المصرف بدفع قيمة السمعة نقداً، ثم يبيعيا 
إلى الآمر بعقد جديد وثمن أكبر من الثمن الذى اشترى بو المصرف تمك السمعة 

 .16ويتم تسديد ىذا الثمن بالقسط فى أغمب الأحوال
ر الإشارة إلى أن المصارف الإسلبمية قد توَسعت إلى حد كبير فى وتجد

% من مجموع 93استخدام ىذا النوع من العقود حتى أن نسبتيا قد اقتربت من 
 . 17التوظيفات

وتحتل المرابحة ىذه المرتبة اليامة فى المعاملبت المصرفية الإسلبمية 
لتمويل أن يستعين بالموارد لممزايا التى توفرىا ىذه الوسيمة. فيى تسمح لطالب ا

فى شراء ما يمزم من سمع دون أن يضطر إلى دفع المالية المتاحة لدى المصرف 
فائدة محرمة شرعاً. وتتحقق لممصرف مصمحة تتمثل فى العائد الذى يتحصل عميو 
والمتمثل فى الفرق بين سعر السمعة التى اشتراىا وسعرىا الذى باعيا بو لممشترى 

 مر بالشراء(.)العميل أو الآ
 رابعاً: الاستصناع:

بصنع الاستصناع ىو عقد بين المصرف والعميل يقوم المصرف بمقتضاه 
لمعميل بمواد يممكيا المصرف وذلك والمواصفات شىء محدد الجنس والخصائص 

 لقاء ثمن محدد يدفعو العميل إما حالًا أو مؤجلًب أو عمى أقساط.
عميو المصارف الإسلبمية من ومن أمثمة عقود الاستصناع ما اعتادت 

 اط دورية أو دفعة واحدة. ثم بيعيا إلى الأفراد سواء عمى أقسقياميا بتشييد مساكن 
وتجدر الإشارة إلى أن المصرف قد يتولى تصنيع الشىء بنفسو وقد يعيد 

 بيذا الأمر إلى شخص آخر لمقيام بو.

         
 (، "المصررارف الإسررلبمية"، الطبعررة الأولررى، دار المكتبررى،1997انظرررم د. محمررد الزحيمررى ) (16)

 .72سوريا، ص. 
انظرررم د. عبررد الحميررد البعمررى )برردون ترراري  نشررر(، "فقررو المرابحررة فررى التطبيررق الاقتصررادى  (17)

. مرذكور فررى د. محمرد الزحيمرى، مرجررع 139المعاصرر"، نشرر السرلبم العررالمى، القراىرة، ص. 
 سبق ذكره.
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 -ا799ا- 

ر بالشراء لعدم ويتميز عقد الاستصناع بتجنبو لعيوب البيع بالمرابحة للآم
. وتمثل عمميات الاستصناع إضافة حقيقية التزام المتعاممين أحياناً بعقد المرابحة

للبقتصاد القومى حيث أنيا تنطوى عمى مشروعات حقيقية تولد الدخول وتزيد من 
 .18الطمب الفعال

 خامساً: عقد السَمم:
شخص ينصرف مفيوم عقد السَمم إلى البيع الذى يتم من خلبلو قيام ال

المشترى لسمعة معينة بتسميم كامل الثمن عند إبرام العقد، عمى أن يتم إرجاء تسميم 
  إلى وقت لاحق يحدده طرفا العقد. الموصوفة السمعة

ويختمف عقد السَمم عن عقد الاستصناع السابق الإشارة إليو فى أن الثمن 
فع جزء منو فقط فى حالة العقد الأخير لا يدفع كمو مقدماً بل قد يقتضى الأمر د

عمى أن يسدد باقى الثمن عمى أقساط دورية يتم الاتفاق عمييا وذلك عمى عكس 
 بيع السَمم الذى يتطمب دفع الثمن جميعو عند إبرام العقد.

بالإضافة إلى أساليب الاستثمار والصيغ السابقة التى تتواءم مع  
ى التى يمكن من فإن ىناك العديد من الأعمال الأخر  ،مبادىء وأحكام الشريعة

خلبليا لممصرف الإسلبمى أن يستثمر رأس المال مثل المزارعة والمساقاة 
والمغارسة والإجارة والكفالة المصرفية والاعتمادات المستندية والبطاقات المصرفية 

 والحوالات المصرفية وغيرىا من الأساليب الأخرى. 
 

العفرعالعجنىى

الرنطرالعصيرف اللإسلامة 

الإسلبمى، كما ىو الشأن فى حالة المصارف التقميدية،  تتعرض المصرف
لمعديد من المخاطر التى يتعين عمى أى نظام قانونى أن يتصدى ليا ويبَين بكل 
وضوح القواعد التى يمزم الأخذ بيا لمحيمولة دون حدوث ىذه المخاطر والحّد منيا 

         
 .194انظر م د. محمود حسين الوادى ود. حسين محمد سمحان ، مرجع سابق، ص.  (18)
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 -ا:79ا- 

ليذا وجب عمينا  وكذلك كيفية علبج أثرىا حال حدوثيا وعدم التمَكن من تداركيا.
أن نعرض لأىم ىذه المخاطر التى قد تواجو المصارف الإسلبمية حال قياميا 
بأنشطتيا المختمفة كى نتمكن فى وقت لاحق من ىذه الدراسة من وضع الأحكام 

 ر.اطخحماية تمك المصارف من مثل ىذه المالمناسبة ل
إلى قدر وتجدر الإشارة إلى أن المصارف الإسلبمية تتعرض فى نشاطيا 

أعمى من المخاطرة مقارنة بالمصارف التقميدية. ويجد ذلك الأمر مبرره فى افتقار 
إلى صيغ تمويل ذات عائد متغير، حيث أن أشكال التمويل المصارف الإسلبمية 

التى تستعمميا معظم المصارف الإسلبمية ىى معظميا أشكال العائد الثابت مثل 
 .ما يضع المصارف الإسلبمية فى مآزق كبيرةوىو  المرابحة والاستصناع والإجارة

فعمى سبيل المثال، فى عقود المرابحة قد يتراخى المشترى فى سداد ما عميو من 
لا عّد ذلك من  ديون لممصرف ولا يستطيع المصرف فرض غرامة تأخير عميو وا 

الصيغ الثابتة العائد زد عمى ما سبق أن ىناك صعوبة فى تحويل .  19قبيل الربا
دوات مالية يمكن التفاوض بشانيا فبمجرد نشأة الدين لا يجوز تحويمو إلى إلى أ

شخص آخر إلا بقيمتو الإسمية وبالتالى لا يمكن حسم الكمبيالات ولا يمكن بيع 
من ناحية أخرى، فإن  الديون إلى أطراف أخرى لأن ذلك قد ينطوى عمى ربا.

 يوجد سوق للئقراض المصرفى المصارف الإسلبمية تفتقد الكفاءة لإدارة السيولة ولا
  بين المصارف الإسلبمية ولا بين ىذه الأخيرة والمصرف المركزى.

فيناك مخاطر تتعمق وتتنوع المخاطر التى تواجييا المصارف الإسلبمية. 
بإدارة السيولة وأخرى تتعمق بالائتمان وثالثة تتعمق بصيغ التمويل وأخرى خاصة 

 بالسوق.
 أولًا: مخاطر السيولة:

         
 .142سابق، ص. (، مرجع2229انظرم د. محمد محمود المكاوى ) (19)
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لعل أىم المخاطر التى يواجييا المصرف الإسلبمى تتمثل فى مخاطر 
السيولة وكيفية مواجية العجز الذى قد يواجيو المصرف فى السيولة المتاحة لسداد 

  التزاماتو المختمفة.
وتنشأ مخاطر السيولة بصفة عامة عنما يتعثر المصرف فى توفير 

زاماتو فى مواجية العملبء وأيضاً متطمبات السيولة الضرورية من أجل الوفاء بالت
ولا تتمثل صعوبة توفير السيولة فى لتمويل الاستثمارات والمشروعات التى يتولاىا. 

نما تشمل أيضاً صعوبة تحويل بعض أصول المصرف من  عدم وجودىا فقط وا 
حالتيا غير السائمة إلى حالة السيولة الكاممة إما لأن المصرف سيتعرض لخسارة 

ما لأنيا تحتاج إلى وقت طويل  كبيرة إن ىو تصرف فييا نتيجة لظروف السوق وا 
لإتمام عممية التحويل فى الوقت الذى يكون فيو المصرف فى أمَس الحاجة لمنقود 

 السائمة.
تمثل السيولة إشكالية كبيرة بالنسبة لممصارف الإسلبمية أكثر مما تمثميا و 

لا تستطيع، حال مواجيتيا  فالمصارف الإسلبمية بالنسبة لممصارف التقميدية.
لمشكمة السيولة، أن تمجأ إلى المصارف الأخرى أو إلى المصرف المركزى 
لتقترض منيا لتتغمب عمى تمك المشكمة لأنيا ستضطر حينئذ لدفع فائدة عن تمك 
القروض وىو ما يتناقض مع المبادىء التى تأسست عمييا والتى تحرم التعامل 

 بالربا.
 تمان:ثانياً: مخاطر الائ

تتعرض المصارف الإسلبمية لنوع آخر من المخاطر، وىى المتعمقة 
 بعمميات الائتمان التى تعقدىا ىذه المصارف وتشارك فييا.

ويتوقف حجم وطبيعة ىذه المخاطر عمى نوع الصيغة أو أسموب 
الاستثمار الذى تطبقو المصارف الإسلبمية، فتمك المخاطر تتنوع بحسب طبيعة 

ومع ذلك، فإن فقد تشترك ىذه  ينفذه المصرف الإسلبمى. الاستثمار الذى
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 -ا>79ا- 

المعاملبت المختمفة فى بعض المخاطر العامة مثل تأخر العميل فى السداد أو 
عدم قيامو بالسداد وتعثره، بالإضافة إلى احتمالية وجود تجاوزات شرعية فى تطبيق 

 .22المرابحة الإسلبمية
ناك أيضاً المخاطر المصيقة بكل بالإضافة لممخاطر الائتمانية المشتركة ى

نوع من أنواع الصيغ الإسلبمية. فعمى سبيل المثال، نجد أن التمويل بالمشاركة قد 
يعّرض المصرف الإسلبمى إلى خسارة كبيرة حال فشل ىذه المشاركة بحسب نسبة 
العائد المتفق عميو سمفاً مع العميل، كما أن المشاركة قد تتأخر تصفيتيا أو لا تتم 

 ات الطريقة الكفء التى كان مخططاً ليا.بذ
من ناحية أخرى، فإن ىناك قدراً من المخاطر الأخلبقية قد يتعرض ليا 
التمويل بالمضاربة تنشأ من ادعاء المضارب لتكَبده خسارة أو تحقيقو لربح عمى 

كما أن ىناك مخاطر تجارية نقيض الحقيقة أو أقل مما تحقق فعمياً لعدم أمانتو. 
 . 21تيجة لتفاعل قوى السوق عمى نقيض ما كان متوقعاً تنشأ كن

كما أن ىناك أيضا العديد من المخاطر التى قد تصيب المرابحة مثل 
مر بالشراء قد تضر بسمعة خطر وجود تجاوزات شرعية فى تنفيذ المرابحة للآ

المصرف، بالإضافة إلى انخفاض الكفاءة الاقتصادية فى عمميات المرابحة نتيجة 
تو لكثير من التجار فى عمميات الشراء والبيع واحتمالية تعرضو لمخسارة لمزاحم

  وتحممو لتكاليف قبض وحيازة السمع ثم بيعيا بأثر فورى.
ور تتعمق بالمصرف وتنتج مخاطرالمرابحة فى الكثير من الأحيان عن أم

ا الإسلبمى ذاتو. ومن بين ىذه الأسباب عدم كفاية الشروط والتعميمات التى يعطيي

         
 .144انظرم المرجع السابق، ص.  (22)
(،"النظام النقدى والمصرفى فى اقتصاد إسلبمى"، مجمة 1984انظرم د. محمد عمر شابرا ) (21)

أبحاث الاقتصاد الإسلبمى، المركز العرالمى لأبحراث الاقتصراد الإسرلبمى، جامعرة الممرك عبرد 
 .15، جدة، العدد الثانى، المجمد الأول، ص. العزيز
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 -ا7:1ا- 

المصرف لمعميل وعدم إجراء الدراسات التمويمية الدقيقة وضعف خبرة العاممين 
 .22بالمصرف وعدم الاستعلبم الدقيق عن العميل وسوق السمعة موضوع المرابحة

 ثالثاً: مخاطر خاصة بالسوق:
تتعمق ىذه المخاطر بطبيعة نشاط التمويل القائم عمى الاستثمار وما 

 فييا المصارف الإسلبمية مع المصارف التقميدية.يتعرض لو من مخاطر تشترك 
ومن بين ىذه المخاطر المخاطر السياسية ومخاطر ارتفاع معدلات التضخم 

 .23ومخاطر الكوارث الطبيعية ومخاطر الظروف الاقتصادية العامة
وىناك مخاطر السعر المرجعى ومخاطر الثقة الناجمة عن انخفاض العائد 

متوسط العائد فى السوق، الأمر الذى قد يؤدى فى فى المصارف الإسلبمية عن 
النياية إلى تدنى الثقة فى المصارف الإسلبمية وسحب العديد من العملبء 

 لودائعيم.
بالإضافة إلى ما سبق، ىناك بعض أنواع المخاطر الأخرى التى قد تتعمق 

تأتى من الأطراف الأخرى المتعاممة معيا مثل بعمل المصارف الإسلبمية 
قد لا يتوافر لدييم الخبرة والكفاءة الإدارية والفنية اللبزمة لإدارة تثمرين الذين المس

استثماراتيم بالتعاون مع المصارف الإسلبمية. كما قد لا يتوافر لمبعض منيم 
الأمانة الأخلبقية أو الوعى المصرفى الخاص بطبيعة العمل المصرفى الإسلبمى 

 ى. خاصة ما يتعمق منيا بالجانب الأخلبق
بالموارد بالتشغيل و من ناحية أخرى، فإن ىناك بعض المخاطر المتعمقة 

فالعاممين فى المصارف  العاممة فى مجال الصيرفة الإسلبمية.البشرية المختمفة 

         
(، "إدارة الائتمرران 2222انظررر فررى تفصرريل ىررذه الأسررباب وغيرىررا م د. فريررد راغررب النجررار ) (22)

والقررروض المصرررفية المتعثرررة. مخرراطر البنرروك فررى القرررن الحررادى والعشرررون"، مؤسسررة شررباب 
 .22الجامعة، الإسكندرية، ص. 

الواقع والتحديات"، مؤتمر –(، "المصارف الإسلبمية 2211ق )انظر م د. سعيد سامى الحلب (23)
المصرارف الإسرلبمية برين الواقرع والتحرديات، الشرارقة، المنظمرة العربيرة لمتنميرة الإداريررة، ص. 

47. 
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 -ا7:4ا- 

الإسلبمية يتعين عمييم أن يكونوا عمى قدر كبير من الكفاءة والخبرة المصرفية 
مار واختيار المستثمرين الإسلبمية خاصة فى مجال تقييم عمميات الاستث

المناسبين. إن مخاطر التشغيل قد يكون ليا تأثير كبير عمى مستقبل المصرف 
 الإسلبمى إن لم يتم أخذىا فى الاعتبار من قبل المعنيين بالأمر.

تعمق بنظم وأساليب العمل أضف إلى ما سبق، أن ىناك مخاطر ت
لمتعمقة بدراسة الجدوى المصرفى، كنظم دراسة واختيار العملبء والاجراءات ا

. ليذا فإنو من الضرورى تأسيس نظم عمل وبطرق تمَقى الأموال وسبل توظيفيا
 تجنب العديد من المخاطر.لتشجيع العمل المصرفى الإسلبمى و  ملبءمة

إن ىذه المخاطر السابقة يتعين وضعيا فى الاعتبار عند إقرار أى نظام 
لحؤول دون وقوعيا أو عمى الأقل تقميل قانونى لمصيرفة الإسلبمية، لمحد منيا وا

 الآثار السمبية ليا.
اللمطلةبالعجنىى

اأسصالعتشريعاللميظهاعلنلاللمصنرفاللإسلامة ا

من الميم بمكان أن نعرض فى ىذا المطمب لأىم الأسس التى يتعين عمى 
ولكن يتعين عمينا قبل  أى تشريع منظم لمصيرفة الإسلبمية أن ينطوى عمييا.

يان ىذه الأسس اللبزم معالجتيا فى مثل ىذا التشريع، أن نعرض الخوض فى تب
 لأىم نماذج التنظيم القانونى لمصيرفة الإسلبمية التى قد تتبناىا الدول المختمفة.

 ليذا فإننا سنعرض ليذا الموضوع من خلبل فرعينم
 الفرع الأولم صور التنظيم القانونى لمصيرفة الإسلبمية.

 الجوىرية لمتشريع المصرفى الإسلبمى.الفرع الثانىم العناصر 
العفرعاللأال

اصمرالعتيظةهالعكنىمىىاعلةصيرف اللإسلامة 

أن يكون ىناك تنظيماً قانونياً متكاملًب لمصيرفة  اللبزممن  
. إن الإسلبمية لمنح الثقة لملبيين المتعاممين فى ىذه الصناعة الخدمية اليامة

إلى إعاقة الصيرفة الإسلبمية ومنعيا من  افتقاد مثل ىذا التنظيم اللبئحى قد يؤدى
 .التطور فى المستقبل

ولقد توصمت بعض الدراسات إلى أن تبنى الدولة لنظام مصرفى إسلبمى 
يشجع عمى نمو ودائع القطاع الخاص، وىو ما ينعكس عمى زيادة حجم 
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 -ا7:5ا- 

الاستثمار، عمى عكس تخوفات البعض الذين يعتبرون وجود نظام قانونى 
 .24لبمية قد يحمل العديد من المخاطرلممصارف الإس

تتبنى الدول غالباً أحد شكمين عند تقنينيا لأوضاع المصارف وشركات 
الاستثمار الإسلبمية. ويتمثل الشكل الأول فى محاولة وضع تنظيم قانونى خاص 
ليذه المصارف والشركات، يقف جنباً إلى جنب مع النظام القانونى لممصارف 

نطمق عمى ىذا الشكل مسمى التقنين المزدوج، باعتبار أنو التقميدية. ويمكن أن 
وتتبع يخصص نظاما مستقلًب لممصارف الإسلبمية وآخر لممصارف التقميدية. 
ىيكمة الإمارات والأردن ىذا الشكل. أما بالنسبة لمشكل الثانى ففيو تعمد الدولة إلى 

لشريعة الإسلبمية، النظام المصرفى والمالى بأكممو عمى نحو يتوافق مع مبادىء ا
 وذلك كما ىو الحال فى إيران وباكستان. 

ة المختمفة فى المناىج التشريعي بعضقد قسّم الوفى نفس ىذا السياق، ف
ة صورم المنيج التفاعمى، المنيج السمبى، المنيج التبسيطى، ىذا النطاق إلى خمس

ى كل أسموب وسوف نسَمط الضوء عم. 25المنيج الاستباقى وأخيراً المنيج التدخمى
 من الأساليب السابقة.

 :Reactive approachأولا: المنهج التفاعمى 
مثل المممكة المتحدة  يسود ىذا المنيج التشريعى فى الدول غير الإسلبمية

وأيضاً بعض الدول الأخرى التى لا يكون لمنظومتيا التشريعية مرجعية إسلبمية 
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 -ا7:6ا- 

ول فإنو لا يوجد تشريعات خاصة فى مثل ىذه الد كما ىو الحال بالنسبة لتركيا.
نما يتعين عمى المصارف الإسلبمية أو الفروع  تنظم الصيرفة الإسلبمية وا 
الإسلبمية لممصارف التقميدية أن توفق أوضاعيا مع القواعد القانونية المصرفية 

 السائدة.
وربما يتفاعل المشرع ويتدخل فقط فى تنظيم المسائل المتعمقة بحوكمة 

مية حال وجود مسألة ىامة يمكن أن تؤثر عمى الصناعة الصيرفة الإسلب
فعمى سبيل المثال نلبحظ أن إدارة الخدمات المالية فى المممكة المتحدة  المصرفية.

تيتم بمجمس الرقابة الشرعية عمى المؤسسات المالية الإسلبمية باعتبارىا جية 
 ة وليس جية تنفيذية. يرقاب

 Passive Approach:: ثانيا: المنهج السمبى

فالييئة  يج تطبيقاً قوياً لو فى المممكة العربية السعودية.نويجد ىذا الم
فتمك  تعامل المؤسسات المالية الإسلبمية كمثيمتيا التقميدية. السعودية للئدارة النقدية

الييئة لم تصدر بعد تشريعاً يتعمق بالتمويل الإسلبمى والإرشادات الخاصة بنظام 
 يوجد مجمس استشارى محمى شرعى أو أى مؤسسات ولاالحوكمة الشرعية. 

ليجعميا الجية الوحيدة المتخصصة فى التمويل الإسلبمى. إن نظام الحوكمة 
الشرعية الذى تمارسو الآن المؤسسات المالية الشرعية فى المممكة ىو نتاج مبادرة 

 ذاتية أكثر منو كمتطمب تشريعى أو توجو تشريعى.
 : Minimalist Approach)الحد الأدنى( : المنهج التبسيطى اً ثالث

بالنسبة ليذا الأسموب فإنو يتم تطبيقو فى دول مجمس التعاون الخميجى 
وبقتضى ىذا المنيج فإنو من المسموح التدخل البسيط باستثناء عمان والسعودية. 

فمن المتوقع أن تتبنى  من جانب السمطات التنظيمية فى مجال التمويل الإسلبمى.
المالية الإسلبمية نظاماً لمحوكمة الشرعية دون تحديد لمقتضياتيا المؤسسات 
ولا يوجد قيود عمى تعدد الآراء لمييئة الشرعية. إن ىذا الأسموب يفضل بالتفصيل. 

الاعتماد عمى السوق فى تطوير نظام الإدارة الشرعية لمصيرفة الإسلبمية أكثر من 
 المجوء إلى التدخل الكبير من قبل المشرع.

 : Pro-active Approach: المنهج الاستباقى اً عراب
يثقون فى  ىذا المنيجمؤيدى إن تتبع السمطات فى ماليزيا ىذا الأسموب. 

 ضرورة وجود تنظيم قانونى ليضع إطاراً دقيقاً لمحوكمة الشرعية لمتمويل الإسلبمى.
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 -ا7:7ا- 

شرعية قد وضع إطاراً مناسباً لمحوكمة الفى ىذا الإطار نجد أن المشرع الماليزى 
لمتمويل الإسلبمى سواء لمجوانب المنظمة قانونا أم لتمك التى لم يتم تنظيميا 

صدر العديد من التشريعات كما تم تعديل البعض الآخر مثل فقد ليذا لائحياً. 
، وقانون التكافل فى عام 1983رف الإسلبمية الصادر فى سنة قانون المصا

وقانون المصرف  1984ى عام وقانون المؤسسات المالية والمصرفية ف 1984
. ولقد أكد ىذا التشريع الأخير عمى الوضع 1993المركزى الماليزى فى عام 

القانونى لممجمس الاستشارى الشرعى باعتباره الجية الإدارية الوحيدة المعنية 
عن لجنة الحوكمة من ناحية أخرى، فقد تم إصدار الإرشادات  بالتمويل الإسلبمى.
 المالية الإسلبمية.الشرعية لممؤسسات 

 : Interventionist Approachخامساً: المنهج التدخمى 
ىذا المنيج اتبعتو دولة باكستان. ويسمح المنيج التدخمى لإحدى 
 المؤسسات التى تمثل طرفاً ثالثاً باتخاذ القرار بمسائل تتعمق بالتمويل الإسلبمى.

أعمى جية تختص بالمالية  وفى حالة باكستان فإن المحكمة الشرعية الفيدرالية ىى
 الإسلبمية عمى الرغم من تأسيس المجمس الشرعى فى مصرف الدولة.

العفرعالعجنىى

 لعلينصراللجمهري اعلةتشريعاللمصرفىاللإسلامى
بعد أن عرضنا فى الفرع السابق للؤساليب التى قد تتبعيا الدول فى تنظيم 

المسائل والعناصر لأىم التمويل الإسلبمى، فإنو يجدر بنا الآن أن نعرض 
 الأساسية التى يجب أن يعالجيا أى تنظيم قانونى لمتمويل الإسلبمى. 

ويرى جانب من الفقو المالى أنو لكى يكتب لمتمويل الإسلبمى النجاح فى 
ظل ظروف ملبئمة وبيئة اقتصادية محفزة، فإنو من الضرورى ضمان توافر أربعة 

بين التمويل الإسلبمى والتمويل  أركان أساسيةم التوافق مع الشريعة، الفصل
 .26التقميدى، وجود معايير حسابية وخمق حملبت توعية بو
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تحديد  الرقابة الشرعية، رأس مال المصرف،م الأخرى العناصرىم ومن أ
، الودائع وتأمينيا، الاحتياطى ، السيولة، اجراءات الترخيصصيغ وطرق التعامل

وق المفتوحة، وسائل فض عمميات الس النقدى، السوق البينى لممصارف الإسلبمية،
ومن الميم أن  المنازعات، العلبقة بين المصارف الإسلبمية والمصرف المركزى.

 نمقى الضوء عمى ىذه العناصر بشىء من التفصيل.
 :أولًا: رأس المال

كما سبق وذكرنا فإن ىناك العديد من المخاطر التى قد يواجييا المصرف 
ريع أن يتضمن تقنين أىم العناصر التى من شأنيا ويتعين عمى أى تش الإسلبمى

ويعد رأس المال من بين أىم ىذه  أن تمثل مخاطر لتوظيفات المصرف الإسلبمى.
العناصر التى يتعين تحديدىا لضمان عدم تعرض المصرف لممخاطر. إن كفاية 

  رأس المال تعد مسألة جوىرية لضمان عدم وقوع المصرف فى مشاكل مستقبمية.
لجنة بازل لمرقابة المصرفية بألا يقل معدل كفاية رأس مال  تقتضى
%وىو معدل مقبول فى دول منظمة التعاون الاقتصادى والتنمية. 8المصرف عن 

أن يتم تحديد ىذا المعدل قانوناً عمى نحو أكثر ارتفاعاً ومع ذلك، فإنو من الملبءم 
ر بالنسبة لتمك بالنسبة لممصارف الإسلبمية نتيجة لارتفاع معدلات المخاط

   المصارف مقارنة بالمصارف التقميدية.
ويتعين عمى التشريع المنظم لمتمويل الإسلبمى أن يضع حداً أدنى لرأس 

ليصبح شرطاً من شروط المال اللبزم عمى المصرف الإسلبمى أن يبدأ بو 
 سيس.التأ

 ثانياً: الرقابة الشرعية:

                     
Solé, J. (2007), “Introducing Islamic Banking into conventional banking system”, 

Available at: http://www.imf.org/external/pubs/ft/wp/2007/wp07175.pdf (january 27, 

2015) 

http://www.imf.org/external/pubs/ft/wp/2007/wp07175.pdf
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 -ا7:9ا- 

الإسلبمى أن يتضمن يتعين عمى التشريع المنظم لعمميات التمويل 
يتولى النظر  أعمى مرقابة الشرعية أو بمجمس شرعىعميا لنصوصاً خاصة بييئة 

فى مدى ملبءمة العمميات التى يقوم بيا المصرف الإسلبمى مع أحكام الشريعة 
يتعين وضعيا فى الاعتبار عند الإسلبمية. ويعد ىذا البند من أىم الأحكام التى 

صارف الإسلبمية. وعمى ىذا التشريع أن يبَين تشكيل صياغة التشريع الخاص بالم
ىذه الييئة واختصاصيا والجية التى تتبعيا. ويلبحظ أن تمك الييئة سيكون ميمتيا 
الرقابة عمى عمل المجان الشرعية الموجودة فى كل مصرف لمتأكد من حسن قياميا 

بتكرة ومدى كما سيتعين عمييا البت فى الصيغ المصرفية الإسلبمية الم بدورىا.
توافقيا مع أحكام الشريعة والعمل أيضاً عمى توحيد الفتاوى الصادرة منيا فى 

 مواجية المصارف والمؤسسات والشركات الاستثمارية الإسلبمية.
 الاحتياطى النقدى:ثالثا: 

من اللبزم تحديد متطمبات الاحتياطى النقدى الذى يتعين عمى المصرف 
يتعين تحديد المبمغ الذى سيحسب عمى أساسو الإسلبمى الاحتفاظ بيا. ليذا 

 الاحتياطى. 
ودائع المضاربة من مبمغ الاحتياطى لأن المضاربة ومن الضرورى خصم 

تفترض بصورة أساسية أن العميل ىو شريك لممصرف ويشاركو فى الربح 
 والخسارة. 

عمماً  من الميم أيضاً الاحتفاظ بأصول سائمة مثل الصكوك الإسلبمية،
من ىذه السندات عند احتفاظو ستطيع أن يتمقى عائد مصرف الإسلبمى لا يبأن ال

ونفس الشىء يمكن أن يقال عن عمميات السوق المفتوحة التى تقوم من  .27بيا
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Suleman, Y. (2011), “The legislative challenges of Islamic banks in South Africa”, 

Available at: http://scolar.sun.ac.za/handle/10019.1/21644. ((january 27, 2015) 

 

http://scolar.sun.ac.za/handle/10019.1/21644
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 -ا::7ا- 

بإعادة خصم الأوراق التجارية لأنيا تنطوى عمى فائدة خلبليا المصارف )التقميدية( 
 تحظر التعامل الربوى.وىو ما يتعارض مع طبيعة المصارف الإسلبمية التى 

ليذا يمكن لممصرف الإسلبمى أن يمجأ لطرق بديمة للبحتفاظ باحتياطى  
فمن الممكن تحديد أحد المصارف أو  عمى نحو غير مباشر من خلبل وسيط ما.

المؤسسات الادخارية والمصرفية الصغيرة بالاحتفاظ لدييا باحتياطى لممصارف 
ة معينة لتمقى ىذا الاحتياطى دون أن يمكن لمتشريع أن يحدد جي الإسلبمية.

 يتحصل المصرف عمى عائد من حسابو الاحتياطى.
 لفض النزاعات: رابعا: وسائل

إن التمويل الإسلبمى يثير إشكاليات تتعمق بالنزاعات المتعمقة بأنشطة 
لا تطبق أحكام الشريعة المصارف الإسلبمية واحتمالية عرضيا أمام محكمة 

ئل التى تتعمق بالحوكمة الشرعية فى مجال الصيرفة الإسلبمية الإسلبمية. إن المسا
المسائل الشرعية وليس لدييم سوف تثار أمام محاكم وقضاه غير متخصصين فى 

أو  ة ولا الحماس فى تطبيق أحكام الشريعة عمى النزاعات المعروضة أماميمالخبر 
 .الإشارة إلييا فى قراراتيم بشأن القضايا المتداولة أماميم

تمجأ العديد من الشركات دولية النشاط فى قضاياىا المتعمقة بالتمويل و 
الإسلبمى إلى قواعد القانون المدنى لتطبيقيا عمى عقود التمويل الإسلبمى التى 

ويمكن تحديد محكمة بعينيا لتتخصص فى مثل ىذه القضايا  تكون أحد أطرافيا.
 ع من القضايا.عمى أن يتم تزويدىا بقضاة متخصصين فى مثل ىذا النو 

 السيولة:خامسا: 
تواجو المصارف الإسلبمية صعوبات كبيرة فى توفير السيولة التى قد 

فيى عمى نقيض المصارف  تحتاج إلييا لمواجية الطمب المتزايد عمى منتجاتيا.
التقميدية لا تستطيع أن تمجأ إلى المصرف المركزى باعتباره المقرض الأخير حيث 

الإقراض لممصارف فى مقابل فائدة يحصل عمييا، كما أنيا أن ىذا الأخير يقوم ب
التعامل فى سوق المفتوحة ببيع لا تستطيع أن تمجأ إلى خصم الأوراق التجارية أو 

وشراء الأوراق المالية لأنو ينطوى عمى فوائد ربوية. ليذا فإن المصارف الإسلبمية 
 مبات السيولة.المال الكافى لمواجية متطستواجو مصاعب كبيرة فى توفير 

وبغض النظر عن الصعوبات التى قد تواجييا المصارف الإسلبمية فى 
أدنى لمسيولة  التغمب عمى ىذه المشكمة، فإنو من اللبزم عمى المشرع أن يضع حداً 

ومن الملبءم أن يحدد المشرع حدا لمسيولة يقل التى يتعين عمييا أن تحتفظ بيا. 
 قميدية أن تحتفظ بو.عن ذاك الذى يتعين عمى المصارف الت
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 -ا;:7ا- 

 سادساً: إجراءات الترخيص:
فإنو من الضرورى وجود اشتراطات عمى غرار المصارف التقميدية 

جراءات شكمية ل المصارف الإسلبمية. لذلك فإنو من اللبزم تأسيس مموافقة عمى وا 
تحديد ىذه الإجراءات والشكميات  عمى التشريع المنظم لعمل المصارف الإسلبمية

السمطات الرقابية من التأكد من سلبمة واستقرار ىذه المؤسسات  حتى تتمكن
تؤسس لسياسة فعالة لمدخول إلى مثل ىذه الشروط والاجراءات إن  المالية.

مصارف الوىمية من الالصناعة المصرفية لحماية ثقة المتعاممين والنظام المصرفى 
 أو تمك التى يتم إدارتيا بطريقة بعيدة عن الحصافة والخبرة.

وعمى الرغم من عدم وجود توافق دولى حول الإجراءات والاشتراطات 
أنو وعمى الرغم من مترخيص بتأسيس المصارف، إلا المطموبة لوالمعايير الدولية 

ذلك يمكن القول بأن ىناك بعض العناصر التى يمكن النظر إلييا عمى أنيا جزء 
ومن بين ىذه  سلبمية.مكمل للئطار القانونى المناسب لتنظيم عمل المصارف الإ

العناصرالشفافية والحوكمة الإدارية ومتطمبات كفاية رأس المال وتحديد الأنشطة 
 .28التى تمارسيا المصارف ودراسة جدوى لممصرف المراد تأسيسو

 سابعاً: تأمين الودائع:
تدعو الحاجة إلى التأمين عمى ودائع العملبء من أجل ضمان الحفاظ 

حال تعرض المصرف للئفلبس أو تعرضو لمتعثر ارة عمييا وعدم تعرضيا لمخس
إن معظم المصارف الإسلبمية لا تتمتع بغطاء تأمينى فى الوقت الراىن أو  المالى.

مرشحة ليتم تغطية ما يسمى ب "التكافل". ومع ذلك فإن العديد من ىذه المصارف 
مشكمة  ودائعيا فى إطار برامجيا العامة لتأمين الودائع. وقد يثير ىذا الأمر

محتممة  تتعمق بمدى ملبءمة ذلك مع أحكام الشريعة، وذلك باعتبار أن المال 
 المخصص لتأمين الودائع ربما يتم استثماره فى أصول محممة بفوائد.

وتتجمى أفضل السبل لحل ىذه المشكمة فى ضرورة إقرار تكافل ودائع 
كل من تركيا وماليزيا فعمى سبيل المثال فقد أسستا متوافق مع الشريعة الإسلبمية. 

         
 Errico, L. and Farahbaksh, M. (1998), “Islamic Banking : Issues in Prudential انظررم (28)

Regulations and Supervision”, IMF Working Paper, WP/98/30, IMF, Washington, 

D.C, P. 26. 
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 -ا>:7ا- 

نظاماً لحماية الودائع لتأمين الودائع فى المصارف الإسلبمية والتقميدية عمى 
صندوق لتأمين الودائع  2226فمقد أسس التشريع المصرفى التركى لعام  .29السواء

الحسابات التى تبمغ قيمتيا حتى خمسين لمشاركة المصارف التى تغطى الادخارية 
النسبة لبقية الودائع غير المؤمنة أصبحت قابمة لمخضوع لمظمة وب ألف ليرة تركية.

  .32التأمين بمقتضى قانون الإفلبس التركى
لتكافل الودائع، قانونى يؤسس من خلبلو  إنو من اللبزم إذاً وضع إطار

عمى أن يتم تصميمو بطريقة تتوافق مع أحكام الشريعة الإسلبمية. إن تأسيس مثل 
طار قانونى، لاسيما فى الدول ذات الدخل المنخفض ىذا النظام ووضعو فى إ

عمى المشاركة فى النظام المصرفى ويخفض من نسبة الأشخاص  سوف يشجع
  الذين لا يتعاممون مع المصارف.

 ثامناً: رقابة المصرف المركزى عمى المصارف الإسلامية:
من اللبزم عمى أى تشريع ينظم عمل المصارف الإسلبمية أن يحدد  
أدوات الرقابة التى يمارسيا المصرف المركزى عمى تمك المصارف. وتمجأ نطاق و 

إلى نوعين من الأدواتم أدوات المصارف المركزية من أجل القيام بتمك الميمة 
وقد تأخذ الرقابة المباشرة أحد شكمين م الرقابة الكمية  مباشرة وأخرى غير مباشرة.

م سعر م الأدوات غير المباشرة فى، بينما تتمثل أىأو السيطرة عمى سعر الفائدة
 . الخصم، عمميات السوق المفتوحة والاحتياطى البنكى

ويجب عند صياغة التشريع المنظم لعمل المصارف الإسلبمية تبيان أىم 
 أدوات الرقابة مع الوضع فى الاعتبار خصوصية وطبيعة المصارف الإسلبمية.

لا يمكن التاثير عمييا من خلبل فالمصارف الإسلبمية لا تتعامل بالفائدة ومن ثم 
نما يمكن المجوء إلى وسيمة التحديد الكمى للبئتمان الذى  التحكم فى سعر الفائدة، وا 

 يمكن لممصارف الإسلبمية منحو.

         
 Pita, A. (2014), “Some Issues to consider when regulating Islamic Banking انظررم (29)

Business in Secular Countries”, Journal of Islamic Banking and Finance, Vol. 2, No. 

1, P. 401 (389-405). 
 Hardly, L. (2012), “The evolution of participation banking in انظررم (32)

Turkey”, vol.15, No. 2, P.12. 
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 -ا1;7ا- 

جدير بالذكر أن المصارف الإسلبمية لا فوبالنسبة للؤدوات غير المباشرة، 
لأنيا لا تتعامل بداءة فى تستطيع أن تخصم الأوراق التجارية لدى البنك المركزى 

 عمميات الخصم، وبالتالى تفتقد إلى مصدر ىام من مصادر السيولة.
إن عمميات السوق المفتوحة تتعارض مع صيغة عمل من ناحية أخرى، ف

المصارف الإسلبمية نظرا لقيام سندات الخزينة والأوراق المالية التى يتولى 
ض بسعر الفائدة. أما إذا كانت ىذه المصرف المركزى بيعيا وشرائيا عمى الاقترا

السندات تقوم عمى أساس سندات المقارضة أو المرابحة الجائزة شرعا فلب مانع من 
 استخداميا من قبل المصرف المركزى.
لجوء المصرف المركزى للبحتياطى الإلزامى أضف إلى ما سبق أن 

شطتيا سمبيا بيذه تلبءم مع المصارف الإسلبمية حيث ستتأثر أنكوسيمة لمرقابة لا ي
الوسيمة. فالبنوك الإسلبمية توجو أمواليا للبستثمار القائم عمى مبادىء الشريعة 
الاسلبمية وتطبيق وسيمة الاحتياطى النقدى سوف يقمل من أنشطة ىذه المصارف 

كما أن المصرف المركزى يقوم بدفع ويمنعيا من توظيف جزءً كبيراً من مواردىا. 
لإلزامى وىذا الأمر يتناقض مع مبادىء المصارف عن الاحتياطى افائدة 

ليذا فإن البعض يقترح بديلًب لذلك لضمان حصول المصارف الإسلبمية. 
 .31الإسلبمية عمى عائد عادل عمى ودائعيم لدى المصارف المركزية

نخمص مما سبق إلى القول بأن معظم الأدوات التى يستعين بيا المصرف 
ميدية ليست صالحة لمتطبيق عمى المصارف المركزى لرقابة المصارف التق

من أجل تبنى أدوات رقابية ملبءمة  الإسلبمية وىو ما يقتضى التدخل تشريعياً 
 للؤنشطة المصرفية الإسلبمية.

         
 Buksh, Z. (2006), “Can Islamic Banking work in South انظرررم (31)

Africa?”, Available: http://upetd.up.ac.za/thesis/available/etd-

033021010. 
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 -ا4;7ا- 

اللمبححالعجنىى

اأحهنوالعتيظةهالعكنىمىىاعلةنصنرفاللإسلامة افىالعتشريعاللإمنرلتى

من روافد النمو  ىاماً  يمثل القطاع المصرفى فى دولة الإمارات رافداً 
بعد يوم نتيجة لمدعم الذى يحظى بو ىذا المجال  وتتزايد أىميتو يوماً  ،الاقتصادى

لقد بدأت الصيرفة الإسلبمية فى  من القائمين عمى السياسة الاقتصادية فى الدولة.
، ثم تنامى عدد المصارف 1975دولة الإمارات بتأسيس بنك دبى الإسلبمى عام  

لقد بمغت قيمة أصول القطاع المصرفى فى  الدولة بصورة كبيرة.الإسلبمية فى 
تريميون درىم، وىو الأمر الذى جعل القطاع  1666ما يقرب من  2211نياية 

 . 32المصرفى الإماراتى ىو الأكبر عربيا
مصرفا منيا ثلبثة  51بمغ عدد المصارف التى تعمل فى دولة الإمارات يو 

رين مصرفا أجنبيا. ويبمغ عدد المصارف وعشرين مصرفا وطنيا وثمانية وعش
 . 33الإسلبمية ثمان مصارف تمثل تقريبا ثمث المصارف الوطنية

إن القطاع المصرفى الإسلبمى أضحى عنصراً ىاماً من عناصر 
ومكونات التنمية الاقتصادية فى دولة الإمارات العربية المتحدة.  ومن المتوقع أن 

قة أسرع مع زيادة الاىتمام بو وبمنتجاتو يشيد ىذا القطاع زخماً أكبر وانطلب
 وبتطوير إطاره القانونى وزيادة الدعاية لو.

وعمى ىدى ما سبق، فإننا سنعالج النظام القانونى لمصيرفة الإسلبمية فى 
 دولة الإمارات من خلبل مطمبينم

المطمب الأولم ملبمح التنظيم القانونى لممصارف الإسلبمية فى دولة 
 .ة المتحدةالإمارات العربي

 فى دولة الإمارات. الرقابة عمى المصارف الإسلبميةالمطمب الثانىم 

         
"، الإمرارات، ص. 2211(، "التقرير السرنوى لعرام 2212انظرم جمعية مصارف الإمارات، ) (32)

16. 
"، أبررو 2213(، "التقريرر السرنوى 2214انظررم مصررف الإمررارات العربيرة المتحردة المركررزى ) (33)

 .22. ظبى، ص
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 -ا5;7ا- 

اللمطلةباللأال

االعتيظةهالعكنىمىىاعلةنصنرفاللإسلامة افىاداع اللإمنرلتالعلربة اللمتحدةملامحاا

يخضع تنظيم العمل المصرفى فى دولة الإمارات العربية المتحدة لمجموعة 
ذو طبيعة اقتصادية ونقدية بينما ينتمى البعض  من التشريعات المتنوعة بعضيا

لسنة  6الآخر إلى طائفة التشريعات التجارية. فمقد صدر القانون الاتحادى رقم 
لينظم المصارف والمؤسسات المالية والشركات الاستثمارية الإسلبمية. ولقد  1985

 12 جاء صدور ىذا القانون بعد خمسة أعوام من إصدار القانون الاتحادى رقم
المنظم لممصرف المركزى والنظام النقدى والمينة المصرفية، لتكتمل  1982لسنة 

بذلك المنظومة المصرفية بشقييام التقميدى والإسلبمى، فى دولة الإمارات العربية 
المتحدة. بالإضافة إلى التشريعين السابقين، فإنو قد صدر أيضا قرار مجمس إدارة 

  الخاص بتنظيم شركات التمويل الإسلبمى. 2224/6/165المصرف المركزى رقم 
مواد، تضمنت تعريف  12من  1985لسنة  6نون رقم ويتكون القا

المصارف الإسلبمية وشكميا القانونى والأعمال التى يجوز ليذه المصارف أن 
تباشرىا بصورة عامة وخضوعيا لرقابة المصرف المركزى والييئة العميا الشرعية 

 وعيا لرقابة ديوان المحاسبة.وطبيعة الرقابة حال خض
لقد جاء القانون مختصرا وعاماً وتجاىل تفاصيل كثيرة تخص طبيعة 
الصيغ الإسلبمية والأنشطة التى تمارسيا ىذه المصارف ووسائل الرقابة عمييا 
وطبق عمييا نفس وسائل الرقابة التى يباشرىا المصرف المركزى عمى المصارف 

انون الاتحادى لممصارف الإسلبمية، فإننا نجد أن وعمى العكس من الق التقميدية.
يفوق القانون الاتحادى من ناحية  69/2212المرسوم السمطانى العمانى رقم 

التفاصيل التى أوردىا من حيث طبيعة ىذه المصارف والأعمال التى يجوز ليا 



اىىاعلةصيرف اللإسلامة لعتيظةهالعكنىمااااااااااااااااااااااااااااقتصندي ااااااااااااااااااااااااالة العللةموالعكنىمىة االالد

ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  

 -ا6;7ا- 

ممارستيا وتفصيل الصيغ الإسلبمية والمخاطر التى تتعرض ليا وطرق الرقابة 
 . 34اعميي

لسنة  8وتجدر الإشارة فى ىذا السياق أيضا إلى القانون الاتحادى رقم 
لسنة  18فى شأن الشركات التجارية، والمعدل بالقانون الاتحادى رقم  1982
و . وتتجمى أىمية ىذا التشريع بالنسبة لمنظام المصرفى الإسلبمى فى أن1993

تتخذ شكل أن الإسلبمية  المصارف والمؤسسات والشركات الاستثمارية يتعين عمى
 لمقانون السابق الإشارة إليو.  يتم تأسيسيا وفقاً أن شركة مساىمة عادية و 

نخمص إذاً إلى أن دولة الإمارات تتبنى الأسموب المزدوج فى تنظيم أحكام 
الصيرفة الإسلبمية. فيى وضعت تنظيماً خاصاً لممصارف وشركات الاستثمار 

نشطتيا القواعد العامة الواردة فى قانون المصرف الإسلبمية، عمى أن تطبق عمى أ
 المركزى فيما لم يرد بو نص فى القانون الخاص بالمصارف الإسلبمية.

         
ليعررررردل القرررررانون المصررررررفى العمرررررانى الصرررررادر  69/2212صررررردر المرسررررروم السرررررمطانى رقرررررم  (34)

مرن سرتة مرواد  2212. ويتكون المرسوم الجديد الصادر فى 2222/114بالمرسوم السمطانى 
مررادة  122والررذى كرران يتكررون مررن  2222شرركمت البرراب السررادس لمتشررريع الصررادر فررى عررام 

مي البراب السرادس )الأعمرال المصررفية الإسرلبمية(، حيرث سرمقسمة عمى خمسة أبرواب. ولقرد 
عمررررى أحكررررام عامررررة تتعمررررق بالإطررررار القررررانوني للؤعمررررال  123و 122، 121اشررررتممت المررررواد 

بوضررع  المركررزى المصررفية الإسررلبمية والرقابررة والإشررراف، واختصرراص مجمررس محررافظي البنررك
فرري الترررخيص المركررزى  ة البنرركالمروائح والتعميمررات المرتبطررة بيررذه الأعمررال، وكررذلك عمرى سررمط

التجاريرررة القائمرررة. ىرررذا، ولقرررد تناولرررت  المصرررارف المسرررتقمة فرررية والنوافرررذ لممصرررارف الاسرررلبمي
تفاصرريل بعررض المعرراملبت المصرررفية، حيررث نصررتا عمررى ضرررورة عرردم  125و 124المادترران 
التي تزاول الأعمال المصرفية  المصارف مع أحكام الشريعة الاسلبمية وكذلك إعفاءتعارضيا 

الإسلبمية من الرسوم التي تفُرض عمى التعامرل فري الأصرول العقاريرة والمنقولرة نظرراً لمطبيعرة 
 الرقابررررة فقرررد نصرررت عمرررى أسرررس 126الخاصرررة بالأعمرررال المصررررفية الإسرررلبمية. أمرررا المرررادة 

المصرررفية الإسررلبمية، حيررث تتررولى تحديررد قواعررد الشررريعة الإسررلبمية الشرررعية عمررى الأعمررال 
انظررررر فررررى تفصرررريل ذلرررركم الموقررررع الإلكترونررررى  .124المنصرررروص عمييررررا فرررري صرررردر المررررادة 

 oman.org-www.cboلممصرف المركزى العمانى 
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 -ا7;7ا- 

 أولا: ماهية المصارف الإسلامية فى التشريع الإماراتى:
لقد عرَف المشرع الإماراتى المصارف والمؤسسات والشركات الاستثمارية 

 ن عقودىا التأسيسية ونظميا الأساسية التزاماً الإسلبمية بأنيا "تمك التى تتضم
. ويتبين لنا 35بتطبيق أحكام الشريعة الإسلبمية وتباشر نشاطيا وفقا ليذه الأحكام

من ىذا التعريف أن ما يميز بين المصارف الإسلبمية والمصارف التقميدية ىو أن 
ن تمتزم بأحكام أو أكثر من أنشطة التمويل الرئيسة دون أ ىذه الأخيرة تباشر نشاطاً 

 وقواعد الشريعة الإسلبمية فى تعاملبتيا المالية.
ذا كررران قرررانون المصرررارف الإسرررلبمية قرررد نرررص عمرررى أن تكرررون فررري شررركل  وا 
شرررركة مسررراىمة عامرررة فإنرررو يكرررون قرررد أخررررج شررركل شرررركة المسررراىمة الخاصرررة مرررن 

، والترررري تررررتم فرررري صررررورة اتفرررراق بررررين أشررررخاص معرررردودة كمررررا نصررررت عميررررو الجررررواز
من قانون الشركات التجارية الإماراتي بأنو "يجوز لعردد مرن المؤسسرين   215المادة

لا يقرل عرن ثلبثرة أشررخاص أن يؤسسروا فيمرا بيرنيم شررركة مسراىمة خاصرة لا تطرررح 
جرررب ألا يقرررل عرررن كتتررراب العرررام، وأن يكتتبررروا بكامرررل رأس المرررال الرررذي يأسررريميا للب
 .36مميون درىم"

 الحد الأدنى لرأسمال المصرف:ثانيا: 
الحد الأدنى من  1985لسنة  6لم يقر المشرع الاتحادى فى القانون رقم 

رأس المال اللبزم لتأسيس المصرف الإسلبمى. ليذا فإنو يتعين فى تمك الحالة 
ف المركزى المنظم لممصر  1982لسنة  12الرجوع إلى القانون الاتحادى رقم 

والنظام النقدى والمينة المصرفية. ولقد حدد ىذا الأخير الحد الأدنى لرأسمال 
يكون مدفوعاً بأكممة كشرط لمزاولة ىذه  مميون درىم إماراتى 42المصرف ب 

         
 .1985لسنة  6( من القانون الاتحادى رقم 1انظر نص المادة ) (35)
(، "ضروابط المصرارف الإسرلبمية والمعراملبت فييرا وفقراً 2225د. جاسم بن سالم الشامسرى ) (36)

"، المرؤتمر العرالمى الثالرث للبقتصراد الإسرلبمى، جامعرة 1985لسرنة  6لمقانون الاتحادى رقم 
 أم القرى، المممكة العربية السعودية.



اىىاعلةصيرف اللإسلامة لعتيظةهالعكنىمااااااااااااااااااااااااااااقتصندي ااااااااااااااااااااااااالة العللةموالعكنىمىة االالد

ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  

 -ا8;7ا- 

وتجدر الإشارة إلى أن ىذا  .37المؤسسات والمنشآت لمعمل المصرفي التجاري
ومن  .222438م إماراتى فى عام مميون درى 35المبمغ قد تم تخفيضو ليصبح 

الملبحظ أن الحد الأدنى لرأسمال المصرف الإسلبمى قد يبدو منخفضاً عمى 
نقيض ما تقضى بو المبادىء النظرية فى ىذا المجال باعتبار ارتفاع مخاطر 

 الصيرفة الإسلبمية. 
 

 أنشطة المصارف الإسلامية:ثالثاً: 
نشطة التى يجوز لمبنوك الأ 1985لسنة  6م القانون الاتحادى رقم نظّ 

والشركات الاستثمارية الإسلبمية أن تمارسيا، حيث أجاز ليا ممارسة جميع أو 
بعض الخدمات المصرفية والتجارية والمالية والاستثمارية، كما منحيا الحق فى 
مباشرة جميع أنواع الخدمات والعمميات التى تباشرىا المصارف المنصوص عمييا 

، سواء تمت ىذه الخدمات أو العمميات 1982لسنة  12رقم  فى القانون الاتحادى
 لحساب المصرف الإسلبمى أو لحساب الغير أو بالاشتراك معو. 

من ناحية أخرى، فإن لممصارف الإسلبمية الحق فى تأسيس الشركات 
والإسيام فى مشاريع قائمة أو تحت التأسيس بشرط أن يكون نشاطيا متفقا مع 

ح إذا مما سبق أن المصارف الإسلبمية تستطيع أن تقوم . ويتض39أحكام الشريعة
ببعض أو بكافة الخدمات التى تقوم بيا المصارف التقميدية مثل الإقراض أو قبول 
الودائع أو منح خطابات الائتمان أو تأجير خزائن حديدية أو غيرىا من الخدمات 

الإماراتى لم  الأخرى التى تقوم بيا المصارف العادية. ومن الملبحظ أن المشرع
 يحصر صور وأنواع الأنشطة التى يمكن لممصارف الإسلبمية أن تباشرىا.

 

         
 .1982لسنة  12من القانون  82انظر المادة  (37)
 .2224/6/165( من التعميم 1)5انظر المادة  (38)
 .1985لسنة  6( من القانون الاتحادى رقم 3انظر نص المادة ) (39)
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 -ا9;7ا- 

: القيود الواردة عمى المصارف التقميدية ومدى سريانها عمى رابعاً 
 المصارف الإسلامية:

الخاص بالمصرف  1982لسنة  12تسرى أحكام القانون الاتحادى رقم 
ة عمى المصارف الإسلبمية فيما لم يرد المركزى والنظام النقدى والمينة المصرفي

يحظر . و 1985لسنة  6فى شأنو نص يعارض ذلك فى القانون الاتحادى رقم 
غير مصرفية وبوجو خاص الأعمال  عمالاً أن تزاول أعمى المصارف التجارية 

 :42الآتية
 حظر الأنشطة الصناعية والتجاريةم-1

نشطة صناعية أو مباشرة أ رف التقميديةلقد حظر القانون عمى المصا
تجارية لحسابيا الخاص أو ممارسة تجارة السمع أو ممكيتيا إلا إذا كان اكتساب 
ىذه السمع جاء كنتيجة تسوية أو وفاء لدين ليا عمى الغير، عمى أن تقوم بتصفية 

 . 41ىذه السمع خلبل المدة الزمنية التى يحددىا محافظ المصرف المركزى
 رف التقميديةم حظر تممك العقارات عمى المصا-2

لقد حظر المشرع عمى المصارف التقميدية شراء العقارات لحسابيا الخاص 
أى اكتساب الممكية العقارية. ومع ذلك فإن المشرع استثنى بعض الحالات التى 

 يجوز من خلبليا لممصرف تممك العقارات. وتمك الحالات ىىم
الخاصة وتسكين  تممك العقارات اللبزمة لإدارة المصرف لشئونو وأعمالو-

 موظفيو والترفيو عنيم.
اكتساب الممكية العقارية استيفاء لديونيا، عمى أن يتم بيع العقار خلبل -

 ثلبث سنوات ويمكن تمديد ىذه الميمة بقرار من محافظ البنك المركزى.
ن يطبقان عمى المصارف التقميديرة، فإنرو بالنسبة لمحظرين السابقين، والمذاو 

وأنشطتيا ق أحكام الشريعة في معاملبتريا الإسلبمية تطب لمصارفوبالنظر إلى أن ا

         
 .1982لسنة  12من القانون  93-92انظر المواد  (42)
 من القانون. 52انظر المادة  (41)
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 -ا:;7ا- 

أن ترؤدي ىردفيا الإنمرائي والاقتصرادي لممتعراممين معيرا ليا لا يمكن المختمفة، فإنو 
نمرا إذا كانرت  ،إلا عن طريق استثمار أمرواليم وىري لا تقروم عمرى الإقرراض بفائردة وا 

 تؤدي قرضاً فيي تقدمو كقرض حسن بدون فائدة.
المشرررع المصررارف الإسررلبمية مررن الخضرروع لأحكررام ىررذا فقررد اسررتثنى  ا،ليررذ

والشرررركات الاسرررتثمارية  الماليرررة لمصرررارف والمؤسسررراتا قررررر اسرررتثناء ، حيرررثالرررنص
الإسررلبمية الترري تُؤسررس فرري الدولررة وفررروع ومكاتررب المصررارف والمؤسسررات الماليررة 

ومكاترب المصرارف  والشركات الاستثمارية الإسلبمية التي تؤسس في الدولة6 وفروع
والمؤسسات الماليرة والشرركات الاسرتثمارية الأجنبيرة التري يُررخّص ليرا بالعمرل داخرل 

مرررن القرررانون  96والبنرررد )ىرررر( مرررن المرررادة 92الدولرررة مرررن أحكرررام البنرررد )أ( مرررن المرررادة
 .42المشار إليو 1982( لسنة12الاتحادي رقم )

 
 حظر التعامل فى أسيم البنك الخاصةم-3

ى المصارف أيضاً التصرف فى الأسيم التى تممكيا إلا من المحظور عم
إذا كانت قد آلت إلييا استيفاء لدين، وعمى المصرف فى ىذه الحالة  بيع ىذه 

 الأسيم خلبل عامين من تاري  تممكيا.
سيم الشركات التجارية أشراء  من ناحية أخرى، فإنو يحظر عمى المصرف

% من أموال المصرف الخاصة 25د و سندات القروض العائدة ليا الا في حدو أ
ما لم تكن قد آلت الييا استيفاء لدين مستحق وعمى المصرف في ىذه الحالة بيع 

ولا يسري ىذا الحظر عمى سندات القروض  .الزيادة خلبل سنتين من تاري  تممكيا
  .التي تصدرىا الحكومة والمؤسسات العامة او تكون بضمانتيا

 نيممحظر منح القروض لأشخاص بعي-4
و سمفا بالحساب أن تمنح قروضا أ أيضاً  يحظر عمى المصارف التجارية

لا بترخيص إو من في حكميم ألى مديرييا إو أعضاء مجالس ادارتيا ألى إالجاري 

         
 .1985لسنة  6من القانون  4من المادة رقم  1انظر البند  (42)
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 -ا;;7ا- 

 ن يجدد ىذا الترخيص كل سنة. ولا يشمل ىذاأمسبق من مجمس الادارة ويجب 
 ح الاعتمادات المستندية.و فتأعطاء الكفالات إو أالحظر خصم السندات التجارية 

ن يمنح تسييلبت ألا يجوز لأي مصرف تجاري علبوة عمى ما سبق، فإنو 
ن يمنح أيجوز لأي مصرف تجاري لا  كما ائتمانية لعملبئو بضمان أسيميم فيو.

و سمفا لغايات انشاء عقارات سكنية او تجارية تزيد في مجموعتيا عن أقروضا 
ن متخصصا بمنح القروض العقارية وحصل ذا كاإلا إ% من مجموع ودائعو 22

لا يجوز لأي مصرف تجاري كما  .عمى موافقة المصرف عمى تجاوز ىذه النسبة
 .لا بترخيص مسبق من المصرفإن يصدر باسمو )شيكات مسافرين( أ

في مجمس  و يظل عضواً ألا يجوز أن يكون  بالإضافة إلى ما سبق فإنو
سرقة او اساءة من حكم عميو في جريمة  لو كل و مديراً أي مصرف تجاري أادارة 

صدار شيك دون رصيد بسوء نية. إو في جريمة أو اختلبس أائتمان او احتيال 
ن أو المديرين في المصرف التجاري أ دارةعضاء مجمس الإألا يجوز لأي من  كما

و أدارة مصرف تجاري آخر إف المذكور ذن من مجمس ادارة المصر إيتولوا دون 
 ارتودإعضوية مجمس 

اللمطلةبالعجنىى

العرقنب اعلةىاللمصنرفاللإسلامة افىاداع اللإمنرلت

عند إعمال الرقابة عمى المصارف فإن الدولة تمجأ فى الغالب إلى نوعين 
الأدوات و  والائتمانيةالأدوات الموجية )المباشرة( لمسياسة النقدية من الأدواتم 

 الحرة )غير المباشرة( لمسياسة النقدية 
لمسياسة النقدية  Instruments dirigistesوات الموجية يقصد بالأد

الوسائل والإجراءات التى يتخذىا البنك المركزى والتى يعمل من خلبليا عمى تنظيم 
العمميات المالية، وبصفة خاصة تمك التى تتم عن طريق الوسطاء الماليين 

طمق عمى ىذه كالبنوك التجارية وذلك بغرض التأثير مباشرة عمى حجم الائتمان. وي
الأدوات أيضا الأدوات المباشرة أو الرقابة المباشرة للبئتمان. وقد تأخذ الرقابة 

 المباشرة أحد شكمين م الرقابة الكمية أو السيطرة عمى سعر الفائدة.
عمى عكس الأدوات السابقة، فإن البنك المركزى يستطيع أن يسيطر عمى 

وجية ذات طبيعة حرة، حيث لا حجم الائتمان المصرفى من خلبل وسائل غير م
تتحدد آثارىا إلا من خلبل قواعد وقوانين السوق وليس عن طريق البنك المركزى. 
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 -ا>;7ا- 

و تنصرف آثار ىذه الأدوات إلى التأثير عمى حجم السيولة البنكية، ومن أىم ىذه 
الأدواتم سعر الخصم، عمميات السوق المفتوحة والاحتياطى البنكى. وسنعرض 

 لأدوات.باختصار ليذه ا
فإن ىناك وسائل أخرى يمكن أن يمجأ إلييا  بالإضافة إلى الوسائل السابقة،

البنك المركزى من أجل الإشراف عمى السياسة النقدية. ومن بين ىذه الوسائل 
قيامو بإصدار تعميمات وتوجييات مباشرة إلى البنوك التجارية لتحديد حجم 

ومثال ذلك كأن يصدر البنك المركزى الائتمان الذى يتعين عمييا منحو لعملبئيا. 
 تعميمات إلى البنوك التجارية بأن تزيد من منح القروض خلبل فترة محدودة. 

وقد يمجأ البنك المركزى أيضا إلى سياسة الإقناع الأدبى والمعنوى لكى 
تتبنى البنوك التجارية سياسة معينة. وقد تأخذ ىذه الطريقة شكل تقارير منشورة 

نقدية أو فى شكل أحاديث وندوات ومؤتمرات تتضمن اقتراحات عن السياسة ال
محددة أو تحذيرات من اتباع البنوك التجارية لسياسة معينة. وفى واقع الأمر، فإن 
ىذه السياسة ليست ممزمة لمبنوك التجارية وقد لا تكون مؤثرة أو فعالة فيى تظل 

 . 43وسائل تكميمية للؤدوات الأساسية التى سبق شرحيا
د أشار المشرع الإماراتى إلى أىم الوظائف التى يمكن أن يؤدييا ولق

المصرف المركزى فى علبقتو بالمصارف المحمية والمؤسسات المالية الأخرى. ولا 
ينطمق دور المصرف المركزى فى ىذا المجال من رغبتو فى تقديم العون 

و عمى ىذه لممصارف والمؤسسات المحمية بقدر ما ينبع من رغبتو فى إحكام قبضت
المؤسسات حال قياميا بوظيفتيا الائتمانية طالما أنو المخطط الرئيس لمسياسة 

 الائتمانية والنقدية والمشرف عمى تطبيقيا فى الدولة. 

         
 Aschheim, J. (1961), “Techniques             :انظرر فرى تفصريل ىرذه السياسرة (43)

of moneetary control”, Johns Hopkik Press, pp. 99-110.  
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 -ا1>7ا- 

ويتولى المصرف المركزى الإماراتى عممية الرقابة والإشراف عمى 
مؤسسة عامة ليا شخصية المصارف العاممة بداخل الدولة. ويعد المصرف 

الأىمية القانونية اللبزمة لمباشرة جميع الأعمال والتصرفات التي ولديو اعتبارية 
. ولقد قرر المشرع فى القانون الاتحادى 44تكفل تحقيق الاغراض التي تقوم عمييا

إخضاع المصارف الإسلبمية لترخيص المصرف المركزى  1985لسنة  6رقم 
. ويفيم من 198245لسنة  12رقم  ورقابتو وتفتيشو وفقا لأحكام القانون الاتحادى

نصوص ىذه المواد أن المصرف المركزى يمارس رقابتو عمى المصارف 
شرافو عمى  الإسلبمية مستخدما ذات الأدوات التى يطبقيا عند إعمال رقابتو وا 

 . 1985لسنة  6البنوك التقميدية، ما لم يوجد نص يتعارض مع ذلك فى القانون 
م السياسة النقدية والائتمانية والمصرفية تنظيالمركزي  المصرفويتولى 

شراف عمى تنفيذىا وفقا لمخطة العامة لمدولة وبما يساعد عمى دعم الاقتصاد والإ
عمل عمى الويكون لممصرف في سبيل تحقيق أغراضو  .القومي واستقرار النقد

، توجيو سياسة الائتمان بما يساعد عمى تحقيق النمو المتوازن للبقتصاد القومي
تنظيم المينة المصرفية وتطويرىا ومراقبة فعالية الجياز المصرفي وفقا ذلك وك

 .لأحكام القانون
عضاء من بينيم رئيس أدارة المصرف مجمس مؤلف من سبعة إ ىيتولو 

من القانون تحديد  23-18ولقد تضمنت المواد  .المجمس ونائبو والمحافظ
اختصاصات المجمس  اختصاصات مجمس الإدارة واجتماعاتو. ويأتى عمى رأس

تحديد سياسة المصرف النقدية والائتمانية وسياسة استثمار الموجودات الخارجية 
تقرير الأمور المتعمقة بتنظيم المينة ، و والاشراف عمى حسن قيام المصرف بميامو

نظام منح القروض والسمف  . كما يقرر المجمسالمصرفية وقواعد الرقابة عمييا

         
 .1982لسنة  12انظر نص المادة الثانية من القانون الاتحادى رقم  (44)
بشرأن المصرارف والمؤسسرات  1985لسرنة  6مرن القرانون الاتحرادى رقرم  2انظر المادة رقرم  (45)

 المالية والشركات الاستثمارية الاسلبمية.
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 -ا4>7ا- 

ولة وتعيين حدىا الأقصى وتحديد الضمانات المطموبة لممصارف العاممة في الد
تقرير السمف الممنوحة لمحكومة وفقا لأحكام من ناحية أخرى، فإن لممجمس  .ليا

 .القانون
 عمى المصارف الإسلامية: : الرقابة الشرعيةأولاً 

إن ما يميز المصارف الإسلبمية ىو أن أنشطتيا يمزم أن تتطابق مع 
مية. ولكى يتم التحقق من مشروعية معاملبتيا وفقا لأحكام مبادىء الشريعة الإسلب

الشريعة الإسلبمية، فإن المشرع الإماراتى قد نص عمى ضرورة تشكيل ىيئة عميا 
شرعية بقرار من مجمس الوزراء من أجل تولى الرقابة العميا عمى المصارف 

ذه الييئة ابداء . كما تتولى ى46والمؤسسات المالية والشركات الاستثمارية الإسلبمية
الرأى فيما يعرض عمى ىذه الجيات من مسائل أثناء ممارسة الجيات السابقة 
لنشاطيا. ويكون رأى الييئة العميا ممزما لمجيات المذكورة. وتمحق ىذه الييئة بوزارة 

وتجدر الإشارة إلى أن ىذه الأداة من الرقابة لا  الشؤون الإسلبمية والأوقاف.
كزى، إلا أنيا أداة أساسية من أدوات الرقابة عمى المصارف يتولاىا المصرف المر 

 الإسلبمية.
ويتشابو ىذا النظام مع ما ىو موجود فى النظام المصرفى الماليزى، حيث 

 .47يوجد مجمس شرعى محمى يخدم كل من المصرف المركزى ولجنة الأسيم
   ثانيا: التحديد الكمى للائتمان الممنوح من قبل المصارف:

مصرف المركزى فى دولة الإمارات بدور ىام فى تحديد قدرة يقوم ال
المصارف التقميدية والإسلبمية عمى منح الائتمان. ومن بين ما يمكن أن يقوم بو 

 م 48المصرف المركزى لرقابة المصارف المحمية ما يمى

         
 .1985لسنة  6من القانون الاتحادى رقم  5ة رقم انظر الماد (46)
 Bank Negara Malaysia, (2007), “Shariah Resolutions in Islamic انظر م (47)

Finance”, Kuala Lumpur, pp. 8-11. 
 من القانون. 46-43انظر المواد  (48)
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 -ا5>7ا- 

ن يحدد لكل مصرف من المصارف العاممة في دولة أ لممصرف -1
 حد الأقصى لمعمميات الائتمانية التي يجرييا معو وفقاً الامارات العربية المتحدة ال

 .لأحكام المادة السابقة
لا يجوز لممصرف ان يقبل تجديد سندات مستحقة الأداء مخصومة  -2
حد اعضاء مجمس أرىن اوراق تجارية موقع عمييا من و أن يقبل خصم ألديو ولا 

 .حد موظفي المصرفأالادارة او 
من ناحية أخرى أن يمارس عمميات شراء يجوز لممصرف المركزى  -3

وبيع السبائك والمسكوكات الذىبية والعملبت الأجنبية مع الحكومات وىيئاتيا 
 العامة والمصارف المحمية والأجنبية والمؤسسات المالية العربية والدولية.

وتجدر الإشارة إلى أن المصرف الإسلبمى لا يجوز لو أن يخصم الأوراق 
نطوى عمى فائدة وىو الأمر الذى لا يتوافق مع أحكام الشريعة التجارية لأنيا ت

الإسلبمية وتتعارض مع الأسس التى قام عمييا. وكنتيجة ليذا، فإن المصارف 
الإسلبمية لا تستطيع توفير الموارد المالية من خلبل قبول خصم الأوراق التجارية 

ليا لتوفير رؤوس  كما تفعل المصارف التقميدية، ويضحى من الميم توفير بدائل
 أموال تقوم باستغلبليا.

 ثالثا: إلزام المصارف التجارية بالاحتفاظ بنسبة سيولة محددة:
تجدر الإشارة إلى أن مسألة السيولة تعد من أىم المسائل التى تواجو 

 –كاصطلبح اقتصادى  –والسيولة المصارف عند القيام بدورىا فى عالم الائتمان. 
تحويل الأصول المالية إلى نقود بطريقة سيمة وذلك دون  تعنى القدرة عمى سرعة

 أن يحدث انخفاض كبير فى قيمتيا مما يؤدى إلى تعرض البنك التجارى لخسائر. 
وىناك من يرى أن السيولة ىى قدرة البنك عمى مواجية المسحوبات من 
الودائع ومواجية الالتزامات المستحقة وكذلك مواجية الطمب عمى القروض دون 

بمعنى أنيا جزء من الأصول يتم الاحتفاظ بيا بأشكال مختمفة سواء سائمة  ،أثيرت
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 -ا6>7ا- 

أو شبو سائمة بما يتواءم مع احتياجات عملبء البنك والتزاماتيم. وفى تعريف آخر 
ىناك من يرى أن السيولة ىى " مدى الاحتفاظ بمستندات قصيرة الأجل ذات أجال 

 . 49قريبة من تاري  الاستحقاق "
المطمق والأمثل لمسيولة النقدية ىى النقود نفسيا والتى يستخدميا والشكل 

أفراد المجتمع كأداة لتسييل عمميات التبادل التجارى فيما بينيم. وكمما كان من 
اليسير تحويل أصل ما من الأصول من صورتو التى ىى عميو إلى صورة النقود 

يذا فإن درجة السيولة كمما اقترب ىذا الأصل من الشكل النقدى والعكس صحيح. ل
تختمف من أصل مالى معين إلى أصل مالى آخر. وتتوقف درجة السيولة عمى 
مدى إمكانية تحويل ىذا الأصل المالى أو ذاك إلى الشكل النقدى فى أسرع وقت 

 وبأقل خسارة ممكنة.
وأمام ىذه المشكمة فإنو يتعين عمى البنك التجارى الموائمة بين ضرورة 

من أصولو فى صورة سائمة لمواجية طمبات المودعين وبين رغبتو الاحتفاظ بجزء 
فى تحقيق ربح من خلبل التوسع فى المشروعات الاقتصادية. إن قيام البنك بحل 
ىذه المشكمة يعنى قيامو بالتوفيق بين ثلبثة أىداف م حماية حقوق المودعين، 

كما ىو واضح والسيولة وتحقيق الحد الأقصى من الأرباح. والأىداف الثلبثة 
متناقضة. فاليدف الأول يمس مصالح أصحاب الودائع الجارية، بينما يتعمق 
الثانى بمصالح المقرضين والمقترضين أما الثالث فيرتبط بحقوق ومصالح 

ليذا فإنو يتعين عمى المصرف المركزى أن يضع فى  .52المساىمين ومدراء البنك
الأساسية التى تقوم بيا البنوك اعتباره ىذه المشكمة، بالإضافة إلى الوظيفة 

والمتمثمة فى منح الائتمان وقبول الودائع، عند قيامو بعممية الإشراف والمراقبة عمى 
 ىذه المصارف.

         
فررى  ( " الاتجاىررات الحديثررة 2223انظررر فررى تفصرريل ذلررك م د. السرريد عطيررة عبررد الواحررد ) (49)

العلبقة بين السياسة الماليرة والنقديرة مرع إشرارة خاصرة لمصرر " ، دار النيضرة الحديثرة ، ص 
161.  

 . 134( " النقود والبنوك "، الدار الجامعية، ص 1982انظر م د. مصطفى رشدى شيحو ) (52)



اىىاعلةصيرف اللإسلامة لعتيظةهالعكنىمااااااااااااااااااااااااااااقتصندي ااااااااااااااااااااااااالة العللةموالعكنىمىة االالد

ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  

 -ا7>7ا- 

و التوصيات التي يراىا أن يزود المصارف بالتعميمات المركزى ألممصرف 
الوسائل  ن يتخذ التدابير وأن يستخدمأمحققة لسياستو الائتمانية او النقدية، ولو 

ن تكون ىذه أالتي من شأنيا تأمين سير العمل المصرفي عمى وجو سميم. ويجوز 
 .51و فرديةأو الوسائل عامة أو التدابير أو التوصيات أالتعميمات 

يحدد فيو النسب  ن يضع نظاماً ألمجمس الادارة ويجوز فى ىذا الخصوص 
ضمانا لسيولتيا وملبءتيا التي تمتزم جميع المصارف التجارية دون تمييز بمراعاتيا 

أموال المصرف  -وبصور خاصة النسب الواجب توافرىا بين العناصر الآتيةم أ
التجاري الخاصة من جية والمبمغ الاجمالي لودائعو او تعيداتو تحت الطمب او 

أموالو السائمة من جية ومجموع تعيداتو تحت الطمب  -لأجل من جية أخرى. ب
موالو الخاصة من جية ومقدار تعيداتو بالقبول أ -و لأجل من جية أخرى. جأ

يحدد المصرف في الأنظمة والتعميمات التي يصدرىا  ووالكفالات من جية أخرى. 
المقصود من عبارات اموال المصرف الخاصة والأموال السائمة والتعيدات وغيرىا 

 .من العناصر
ا من تقتطع سنويولقد ألزم المشرع الإماراتى المصارف التجارية بأن 

% )عشرة بالمائة( ترصد لتشكيل احتياطي 12رباحيا الصافية نسبة لا تقل عن أ
% من رأسمال المصرف التجاري او 52ن يبمغ ىذا الاحتياطي أخاص وذلك الى 

ويطمق عمى ىذا  .52من المبالغ المخصصة كرأسمال بالنسبة لمفروع الأجنبية
ن الاحتياطى الإجبارى الاحتياطى مسمى الاحتياطى الاختيارى، وىى تختمف ع

. ولا شك إن 53الذى يتعين عمى المصرف الاحتفاظ بو لدى المصرف المركزى
اقتطاع ىذه النسبة قد يشكل عقبة فى سبيل زيادة أرباح المصرف فيما لو تم 

 استثمار ىذه الأموال فى مشروعات استثمارية مختمفة.

         
 .1982لسنة  12من القانون  95 – 94انظر المادتين  (51)
 من القانون. 82انظر المادة  (52)
"التحميرررل الاقتصرررادى الكمرررى م النقرررود والبنررروك (‘ 2212د. محمرررد إبرررراىيم الشرررافعى )  انظرررر (53)

 .197-196والدخل القومى"، دار النيضة العربية، القاىرة، صم 
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قد تواجو  إن المصرف المركزى لا يضع فى اعتباره ىنا الصعوبة التى
المصارف الإسلبمية حال تعرضيا لأزمة سيولة فقدرتيا عمى تجاوز مثل ىذه 
الأزمة ستكون أقل من مثيمتيا التقميدية. فيذه الأخيرة بمكن أن تمجأ إلى غيرىا من 
المصارف التقميدية لتقترض منيا أو قد تمجأ إلى المصرف المركزى باعتباره الممجأ 

المصارف  حددة، وىو الأمر الذى يستعصى عمىدة مأو المقرض الأخير نظير فائ
المصرف  قد تبرز أىمية قيامالإسلبمية بسبب عقبة الفائدة. إن ىذه الصعوبة 

الاحتفاظ بو  السيولة الذى يتعين عمى المصرف الإسلبمى المركزى بتخفيض حد
 . مقارنة بالمصارف التقميدية

ياطى إلزامى لدى رابعا: إلزام المصارف الإسلامية بالاحتفاظ باحت
 المصرف المركزى واعفائها من الخضوع لأسعار الفائدة:

يعد الاحتياطى الإلزامى وتحديد سعر الفائدة من أىم الوسائل التى يمجأ 
إلييا المصرف المركزى الإماراتى من أجل مراقبة المصارف الإسلبمية، وىى من 

يام بأنشطتو حيث تؤثر الأدوات التى تؤثر عمى قدرة البنك عمى منح القروض والق
 عمى حجم رأس المال المتاح لأنشطتو. 

لى إن يعين بالنسبة المصرف المركزى أمجمس ادارة ل لقد أجاز القانون
الحد الأقصى لمجموع عمميات الخصم او  -المصارف التجارية ما يأتيم أ

 الحد الأقصى -القروض والسبق التي يجوز لو اجراؤىا اعتبارا من تاري  معين. ب
الذي يجوز اقراضو لشخص واحد طبيعيا كان أم معنويا بالنسبة الى أموالو 

الجزء من ودائعيا الذي يجب عمييا ايداعو نقدا كاحتياطي في  -الخاصة. ج
الحد الأدنى الواجب عمى العملبء دفعو نقدا لتغطية عمميات فتح  -المصرف. د

المصارف عن الودائع  سعار الفائدة التي تدفعياأ -الاعتمادات المستندية. ىر
ن يفرض أ أيضا . لممصرف54وأسعار الفوائد والعمولات التي تتقاضاىا من عملبئيا

عمى كل مصرف تجاري يخالف أحكام البند )ج( من الفقرة السابقة غرامة مالية لا 
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تزيد عمى اثنين بالألف يوميا من المبمغ الناقص عن الاحتياطي المتوجب عميو 
ويجب ان يحدد المصرف الميل  .فذة الى ان يغطى النقصوتبقى ىذه الغرامة نا

اللبزمة لتمكين المصارف التجارية من توفيق عممياتيا مع الأحكام المفروضة وأن 
 .يعين الأصول التي يجري عمى اساسيا حساب النسب الاجبارية

ويفيم من سياق ىذا النص أن المشرع فرض عمى المصارف الإسلبمية 
أن تحتفظ بو لدى المصرف المركزى، شأنيا فى ذلك شأن احتياطى إلزامى يجب 

المصارف التقميدية. وتعد ىذه الوسيمة من الوسائل المعتادة التى تتبعيا المصارف 
المركزية لضمان حقوق العملبء عند اعلبن المصرف افلبسو أو وقوعو فى مشكمة 

 تتعمق بنقص السيولة.
ل المصرف المركزى، فإن أما بالنسبة لأسعار الفائدة وتحديدىا من قب

( من المادة ىرالمشرع الإماراتى قد استثنى المصارف الإسلبمية من تطبيق البند )
السابق الإشارة إليو. ويعد ذلك أمرا منطقيا حيث أن المصارف الإسلبمية لا  96

 تتعامل بالفوائد.
تنشأ دائرة لمرقابة عمى المصارف التجارية من ناحية أخرى، فإنو 

رية والمؤسسات المالية تمحق بالمصرف. ويتم انشاء ىذه الدائرة وتحديد والاستثما
 .الميام والشروط التي يعمل عمى مقتضاىا جياز المراقبين بقرار من مجمس الادارة

ن يوفد في أي وقت مراقبا أو أ المركزى لممصرفزد عمى ما سبق أنو  
لمتأكد من سلبمة  ذا رأى ذلك ضرورياإلى المصارف التجاري إأكثر من موظفيو 

عمى و وضعيا المالي ومدى تقيدىا بأحكام القوانين والأنظمة في ادارة أعماليا. 
المصارف التجارية ان تقدم الى المراقب المشار اليو جميع الدفاتر والحسابات 
والوثائق والمستندات المتعمقة بفعاليتيا وأن تزوده بالمعمومات التي يطمبيا منيا في 

لى المصرف تقريرا بالنتيجة التى أسفر عنيا إيرفع المراقب و دة. المواعيد المحد
 التفتيش ويبمغ صورة عن ىذا التقرير الى المصرف ذي العلبقة.

 الجزاءات المقررة فى حالة الإخلبل بقواعد التفتيش من قبل المصرفم
ن اعمال المصرف أليو إاذا تبين لممصرف بعد اجراء التفتيش المشار 

ن يطمب من المصرف أو غير قانونية، جاز لو أطريقة غير سميمة التجاري تسير ب
ذي العلبقة اتخاذ الخطوات التي تمكنو من تصحيح الوضع كما يجوز بموافقة 
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مجمس الادارة تعيين موظف مؤىل لارشاد المصرف التجاري ومراقبتو عمى ان 
 .يتحمل المصرف ذو العلبقة مخصصاتو

صارف الأجنبية ان تمسك حسابات فروع المزد عمى ما سبق أنو عمى  
منفصمة لمجموع عممياتيا في دولة الامارات العربية المتحدة تشتمل عمى الميزانية 
وحسابات الأرباح والخسائر. تؤلف الفروع والشعب القائمة في دولة الامارات 

جنبيا مصرفا واحدا في مسك أو أالعربية المتحدة والعائدة لمصرف واحد محميا كان 
 .اتالحساب

شطب المصرف التجاري من السجل من ناحية أخرى فإن المشرع قد أجاز 
اذا لم  -بناء عمى طمب المصرف ذي العلبقة. ب -ي من الحالات الآتيةم أأفي 

وقف اىمالو مدة أاذا  -يباشر اعمالو خلبل سنة من تاري  تبميغو قرار تسجيمو. ج
اذا  -مع مصرف آخر. واذا اندمج  -شير افلبسو. ىرأذا إ -تجاوز السنة. د

اذا قام بمخالفة جوىرية لمقوانين والموائح  -تعرضت سيولتو او ملبءتو لمخطر. ز
 والنظم والقرارات والتعميمات التي تنظم فعاليتو وفقا لأحكام ىذا القانون.

يلبحظ إذاً بصورة عامة أن قانون المصرف المركزى الاتحادى لم يميز 
مصارف الإسلبمية والمصارف التقميدية، إلا بالنسبة بالنسبة لدوره الرقابى بين ال

لموضوع سعر الفائدة، كما سبق الإشارة إليو وأبقى عمى بقية أدوات الرقابة كما 
ىى دون مراعاة لاختلبف طبيعة عمل كل منيما، وىو الأمر الذى يتعين تعديمو 
ا عمى نحو يسمح لممصارف الإسلبمية بعدم الخضوع لتمك القيود أو إخضاعي

 لقيود مختمفة تتواءم مع طبيعتيا.
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اللخنتم 

انطلبقاً من التوسع الذى شيدتو المصارف الإسلبمية والإقبال عمى 
ىذه  قد استيدفتمنتجاتيا سواء فى الدول الإسلبمية أم فى غيرىا من دول العالم، ف

عند  لمشرعمن قبل ا تبيان أىم الاعتبارات التى يتعين أخذىا فى الحسبان الدراسة
الكشف عن  ولقد حاولت ىذه الدراسةوضع تنظيم قانونى لمصيرفة الإسلبمية. 

م عمل ىذه المؤسسات المصرفية، لاسيما التشريع الإماراتى الذى ينظمدى تكامل 
زيادة اعتماد سوق الائتمان فى دولة الإمارات العربية المتحدة عمى المصارف وأن 

عاتيا الحاكمة لممارسات ىذه المؤسسات الإسلبمية يفرض عمييا تطوير تشري
المالية لكى تساعدىا أولًا عمى القيام بعمميا، ولكى تتمكن الدولة ثانياً من إحكام 

خضاعيا لسياستيا الائتمانية.  الرقابة عمييا وا 
تطرقنا أيضاً إلى إبراز أىم أساليب الرقابة التى من ناحية أخرى، فقد 

ى عمى المصارف الإسلبمية التى تمارس يباشرىا المصرف المركزى الإمارات
 نشاطيا فى دولة الإمارات العربية المتحدة. 

 النتائج:
الحاجة إلى ضرورة وجود تنظيم قانونى  لقد أظيرت ىذه الدراسة مدى-1

لممصارف الإسلبمية يسمح ليا بممارسة أنشطتيا المختمفة دون صعوبات وعراقيل 
التى تحكم عمل المصارف التقميدية لا تصمح  تقيدىا، لاسيما وأن القواعد القانونية

 لتنظيم الصيرفة الإسلبمية بسبب اختلبف طبيعة كل منيما. 
علبوة عمى ما سبق، فإن الدول تختمف فيما بينيا حول طبيعة الشكل -2

القانونى الذى يمكن أن يحكم أنشطة الصيرفة الإسلبمية، فبعضيا يتبنى نظاماً 
عين يحكم أحدىما عمميات المصارف التقميدية، بينما مزدوجاً يقوم عمى وجود تشري

ينّظم الآخر أنشطة المصارف الإسلبمية. وىناك اتجاىاً آخر يفضل وجود تشريع 
واحد يرتكز عمى ضرورة توحيد التشريعات المنظمة لمعمميات المصرفية بحيث 

ن يوجد تتوافق جميعيا مع أحكام الشريعة الإسلبمية. وبين ىذين الاتجاىين الرئيسي
نما مجرد  بعض المحاولات المختمفة والتى لا تصل إلى حد التشريع المستقل وا 
مبادىء تسمح بتسيير بعض الأنشطة المصرفية الإسلبمية عمى استحياء وفقاً 
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عمى منتجات الصيرفة الإسلبمية لضرورة التى فرضتيا ظروف الإقبال لمقتضيات ا
 فى الدول غير الإسلبمية.

ن تنامى الصيرفة الإسلبمية فى دولة الإمارات حيث كشفت الدراسة ع-3
يعمل بيا ثمان مصارف إسلبمية وطنية مقارنة بخمسة عشر مصرفا تقميدياً، 
عوضا عن فروع لمصارف اسلبمية خميجية وأجنبية تمارس نشاطيا فى دولة 

 الإمارات.
الدراسة أيضاً تبنى دولة الإمارات لمنظام المزدوج  تجمى من خلبل ىذه -4

فى تنظيم الصيرفة الإسلبمية والتقميدية. ومع ذلك فإن قانون المصارف الإسلبمية 
جاء خالياً من الكثير من القواعد المتعمقة برأسمال المصارف الإسلبمية ونسبة 
السيولة التى يتعين أن تحتفظ بيا والصيغ الإسلبمية المختمفة التى يمكن أن تقوم 

ى تطبيق قواعد التى تحكم عمل المصارف بيا ىذه المصارف. ولقد أدى ذلك إل
  التقميدية عمى أنشطة الصيرفة الإسلبمية بالرغم من اختلبف طبيعتيما.

تفتيش ال بيَنت لنا التشريعات الاتحادية المصرفية أيضا تماثل إجراءات-5
التقميدية البنوك و البنوك الإسلبمية التى يتولاىا المصرف المركزى فى مواجية 

س أتمتزم بالحد الأدنى لر  ماراتالبنوك الإسلبمية في الإفمارات. في الإ ةالعامم
كما ىو الحال في  ةالخطر  الأصولس المال مقابل ألر  ةالمال وبالنسب المقرر 

  الإمارات.العاممة في  البنوك التقميدية

بدا لنا من خلبل تحميل النصوص التشريعية لمقوانين التى تنظم عمل  -6
من ناحية  ميدية والإسلبمية أن المشرع لم يميز بينيما كثيراً المصارف التجارية التق

قد خص  1985لسنة  6أدوات الرقابة. ومع ذلك، فإن القانون الاتحادى رقم 
البنوك الإسلبمية بنوع محدد من الإشراف يتمثل فى إشراف ىيئة عميا شرعية عمى 

مبادىء  تمك المصارف تتولى التحقق من شرعية عممياتيا ومدى تطابقيا مع
 الشريعة.

من الملبحظ أيضاً أن ىذا التشريع قد أعفى المصارف الإسلبمية من -7
الخضوع لأداة سعر الفائدة التى يتحكم فى تحديدىا المصرف المركزى. أما بالنسبة 
لبقية الأدوات فإنيا تطبق عمى كافة المصارف بلب تمييز سواء العادية أو 

والاختيارى، السقوف الائتمانية وأسعار الخصم الإسلبمية مثل الاحتياطى الإلزامى 
 والبيع والشراء لمسندات فى الأسواق المالية.
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 التوصيات:

ن النتائج التى عرضناىا سابقاً، فإنو يمكن أن نقدم بعض م انطلبقاً 
 التوصيات عمى النحو الآتىم

 الصيرفة الإسلبمية يكونأولًام من اللبزم إفراد تشريع مستقل لتنظيم أحكام 
منفصلًب عن ذاك التشريع الذى يحكم العمميات المصرفية التقميدية. إن وجود مثل 

أنشطة المصارف ىذه التشريع يضمن وجود بيئة قانونية صالحة لتيسير وتشجيع 
 الإسلبمية التى شيدت نمواً كبيراً خلبل السنوات الأخيرة.

ن يتضمن ثانياًم يتعين عمى أى تشريع ينظم أعمال الصيرفة الإسلبمية أ
مجموعة من القواعد تشتمل عمى تحديد رأس مال المصرف الإسلبمى، الجية 
المنوط بيا الرقابة الشرعية، تحديد صيغ وطرق التعامل، قواعد السيولة، اجراءات 
الترخيص، الودائع وتأمينيا، الاحتياطى النقدى، السوق البينى لممصارف 

المنازعات، العلبقة بين  الإسلبمية، عمميات السوق المفتوحة، وسائل فض
المصارف الإسلبمية والمصرف المركزى. إن ىذه القواعد سوف تزيد من إحكام 

 مشكلبت الواقعية.وتقمل من ال لتنظيم القانونى لممصارف الإسلبميةا
لإعفاء المصارف الإسلبمية الاتحادى تدخل المشرع  ىضرور ثالثاَم من ال

يتعمق بالأداة الخاصة بتعديل سعر  من الخضوع لرقابة المصرف المركزى فيما
الخصم وىو أمر منطقى لأن ذلك يفترض تعامل ىذه المصارف فى السندات التى 
تخضع فى بيعيا وشرائيا لأسعار الفائدة وىو ما لا ينطبق عمى المصارف 

عادة الخصم مع البنك إلا تتعامل ب ماراتالبنوك الإسلبمية في الإالإسلبمية. ف
 أيسيولة المطموبة إذا احتاجت إلى ذلك ولا يوفر البنك المركزي المركزي لتوفير ال

 .بديل لمبنوك الإسلبمية
مررررن الميررررم أيضررررا أن يترررردخل المشرررررع لكررررى يسررررمح بتخفرررريض قيمررررة رابعرررراًم 

الاحتيررراطى الرررذى تحرررتفظ بيرررا المصرررارف الإسرررلبمية لررردى المصررررف المركرررزى كرررى 
ممارسررررة أنشررررطتيا تسررررمح لتمررررك المصررررارف باسررررتغلبل مررررا لرررردييا مررررن رأسررررمال فررررى 

الاقتصررادية، ولا سرريما أن المصررارف الإسررلبمية لررن تررتمكن، كمررا ىررو الحررال بالنسرربة 
لممصررارف التقميديرررة، مررن الاقترررراض مررن المصررررف المركررزى حرررال مرورىررا بضرررائقة 
تتعمرررق بالسررريولة باعتبرررار أن المصررررف يفعرررل ذلرررك مقابرررل سرررعر فائررردة يفرضرررو عمرررى 
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 -ا814ا- 

الأسررس التررى قامررت عمييررا المصرررارف  المصررارف المقترضررة وىررو مررا يتعررارض مرررع
الإسرررلبمية. مرررن ناحيرررة أخررررى فرررإن المرررودعين لررردى المصرررارف الإسرررلبمية يودعرررون 
أمواليم متقبمين لممخاطر التى يمكن أن تحدث ليرذه الأمروال حرال خسرارة المشرروع، 
عمى عكرس المرودعين فرى المصرارف التقميديرة الرذين يعممرون سرمفا أنيرم سيحصرمون 

ر تمك الودائع ومن يكون الحرص أكثر عمى حماية أمواليم من فقبل مبمغا ثابتا نظي
لررردى  الجاريرررةودائرررع  الحسرررابات  إخضررراعالمصررررف المركرررزى. أو عمرررى الأقرررل يرررتم 

عمرررى البنررروك  ةالبنررروك الإسرررلبمية لرررنفس نسررربة الاحتيررراطي النقررردي الإلزامررري المطبقررر
خضاعو  التقميدية  أقل.لبنوك لنسبة ودائع حسابات الاستثمار المشترك لدى تمك ا ا 

 ق، فإننررررا نوصررررى بضرررررورة التعرررراون بررررينبالإضررررافة إلررررى مررررا سرررربخامسرررراًم 
المصرررف المركررزى والمصررارف الإسررلبمية لموصررول إلررى ابتكررار أدوات رقابررة أكثررر 

 ملبءمة تكون نابعة من طبيعة أنشطتيا القائمة عمى المشاركة والمضاربة.
ابرة عمرى السياسرة النقديرة نقترح أيضا ضررورة إعرادة النظرر فرى الرقسادساًم 

متطمبرات كفايرة رأس المرال يتم من خلبلرو الأخرذ فرى الاعتبرار والائتمانية عمى نحو 
ومعررررايير الرقابررررة التررررى وضررررعتيا لجنررررة بررررازل وتطبيررررق المعررررايير المحاسرررربية الدوليررررة 

 .55والتنسيق بين المصرف المركزى والييئة العميا لمرقابة الشرعية
صرررندوق مشرررترك يرررتم تمويمرررو مرررن قبرررل  تأسررريسسرررابعاًم مرررن المقتررررح أيضرررا 

المصارف الإسلبمية العاممة فى الإمارات من أجل مساعدتيا وقت الحاجة، خاصة 
وفرى نفرس ىرذا السرياق، فإنرو يتعرين عمرى الدولرة عندما تواجييا أزمرة نقرص سريولة. 

العمررل عمررى تأسرريس سرروق مررالى إسررلبمى يررتم مررن خلبلررو تررداول الأوراق والصرركوك 
سرررلبمية عمرررى نحرررو يتوافرررق مرررع أحكرررام الشرررريعة مرررن أجرررل مّرررد المصرررارف الماليرررة الإ

 الإسلبمية بما تحتاج إليو من رؤوس أموال وتعينيا وقت مواجيتيا لأزمة سيولة.

         
(، " الرقابررررة والإشررررراف عمررررى 2222انظررررر م د. محمررررد عمررررر شررررابرا و د. طررررارق الله خرررران ) (55)

ارف الإسررلبمية"، البنررك الإسررلبمى لمتنميررة، المعيررد الاسررلبمى لمبحرروث والترردريب"، ورقررة المصرر
 .46، جدة، المممكة العربية السعودية، ص.3مناسبات، رقم 
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 -ا815ا- 

، فإنرررو مرررن الضررررورى زيرررادة التوعيرررة لررردى القرررائمين عمرررى إدارة أخيرررراً ثامنررراًم 
، لإسرررررلبميةالمصررررررف المركرررررزى الإمررررراراتى بطبيعرررررة عمميرررررات وأنشرررررطة المصرررررارف ا

حتررى يتسررنى لمجمررس  وترردريب العناصررر البشرررية عمررى عمميررات الصرريرفة الإسررلبمية
فرى اعتبراره عنرد إصرداره ليرذه  الإدارة اتخاذ قراراتو وتعميماتو عمى نحو سرميم واضرعاً 
 التعميمات الطبيعة الخاصة لأعمال ىذه المصارف.
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اعـــــــــللمرلج

 أولا: المراجع العربية:
الدار (، " مبادىء النقود والبنوك "، 1997الفولى، د.مجدى محمود شياب )سامو أ

 الجامعية، الأسكندرية.
(، "تقييم التجربة الماليزية فى إقامة أول سوق نقدى 1995أسامة الفولى )

 إسلبمى"، مجمة الحقوق، جامعة الإسكندرية.

"، ميل الاقتصادى الكمى( "النظرية الاقتصادية الجزء الثانى التح1976أحمد جامع )
 مكتبة دار النيضة العربية، القاىرة.

(، "تقييم التجربة الماليزية فى إقامة أول سوق نقدى 1995أسامة الفولى )
جامعة الإسكندرية، العددان  إسلبمى"،مجمة الحقوق،

1،2. 
دار النيضة ( " التحميل الاقتصادى الكمى "، 2222السيد عطية عبدالواحد )

 قاىرة.ال ،العربية
( " الاتجاىات الحديثة فى العلبقة بين السياسة  2223السيد عطية عبد الواحد )

المالية والنقدية مع إشارة خاصة لمصر " ، دار 
 القاىرة. النيضة الحديثة،

 القاىرة. ،دار النيضة العربيةأنور اسماعيل اليوارى "اقتصاديات النقود والبنوك"، 
مميات البنوك من الوجية القانونية"، دار (، "ع1981عمى جمال الدين عوض )

 النيضة العربية، القاىرة.
(، "ضوابط المصارف الإسلبمية والمعاملبت فييا 2225جاسم بن سالم الشامسى )

"، المؤتمر 1985لسنة  6وفقاً لمقانون الاتحادى رقم 
العالمى الثالث للبقتصاد الإسلبمى، جامعة أم القرى، 

 ة.المممكة العربية السعودي
 "، الإمارات.2211(، "التقرير السنوى لعام 2212جمعية مصارف الإمارات، )
(، "المصارف الإسلبمية"، منشورات الحمبى 2224ريمون يوسف فرحات )

 الحقوقية، بيروت، لبنان.
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 -ا817ا- 

(، "النظام المصرفى الإسلبمى"، دار المكتبى، 2221رفيق يونس المصرى )
 سوريا، الطبعة الأولى.

 دار النيضة العربية، القاىرة.( " النقود والائتمان " ، 1965زكريا نصر )
 بدون دار نشر. (، "النقود والبنوك والدخل القومى" ،2223زين العابدين ناصر ) 

 .(، "النقود والبنوك " ، الكويت1982سامى خميل )
(، "المصارف الإسلبمية م الواقع والتحديات"، ورقة 2211سعيد سامى الحلبق )

إلى الممتقى العربى الأول حول عمل مقدمة 
""المصارف الإسلبمية م الواقع والتحديات"، المنظمة 

 .2211العربية لمتنمية الإدارية، 
عبد الحميد البعمى )بدون تاري  نشر(، "فقو المرابحة فى التطبيق الاقتصادى 

 المعاصر"، نشر السلبم العالمى، القاىرة.
لبنوك من الوجية القانونية"، دار (، "عمميات ا1981عمى جمال الدين عوض )

 النيضة العربية، القاىرة.
(، "المصارف الإسلبمية"، منشورات الحمبى الحقوقية، 2224فادى محمد الرفاعى )

(، "إدارة 2222د. فريد راغب النجار ) بيروت.
الائتمان والقروض المصرفية المتعثرة. مخاطر البنوك 

ب الجامعة، فى القرن الحادى والعشرون"، مؤسسة شبا
 الإسكندرية.

(، "النقرررررود و البنررررروك"، دار المعرفرررررة الجامعيرررررة، 1996مصرررررطفى رشررررردى شررررريحة، )
 .الإسكندرية

"التحميل الاقتصادى الكمى م النقود والبنوك (‘ 2212محمد إبراىيم الشافعى ) 
 والدخل القومى"، دار النيضة العربية، القاىرة.

روعات الصغيرة والمتوسطة بصيغ (، "آلية تمويل المش2213محمد البمتاجى )
التمويل الإسلبمية"، ورقة عمل مقدمة إلى منتدى 
المشروعات الصغيرة والمتوسطة ، ونظمو اتحاد 
المصارف العربية بعنوان م الخيار الاستراتيجى لمتنمية 
الاقتصادية وخمق فرص العمل، فى ليبيا خلبل الفترة  

 .2213أكتوبر  27-28
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 -ا818ا- 

"المصارف الإسلبمية"، الطبعة الأولى، دار المكتبى،  (،1997محمد الزحيمى )
 سوريا.

(، "البنوك الإسلبمية"، مكتبة الفلبح لمنشر والتوزيع، 2222محمد الوطيان )
 الكويت.

(،"النظام النقدى والمصرفى فى اقتصاد إسلبمى"، مجمة 1984محمد عمر شابرا )
أبحاث الاقتصاد الإسلبمى، المركز العالمى لأبحاث 

تصاد الإسلبمى، جامعة الممك عبد العزيز، جدة، الاق
 العدد الثانى، المجمد الأول.

(، " الرقابة والإشراف عمى 2222محمد عمر شابرا و د. طارق الله خان )
المصارف الإسلبمية"، البنك الإسلبمى لمتنمية، المعيد 

، 3الاسلبمى لمبحوث والتدريب"، ورقة مناسبات، رقم 
 السعودية. جدة، المممكة العربية

طرة (، "أسس التمويل المصرفى الإسلبمى بين المخا2229محمد محمود المكاوى )
والسيطرة"، المكتبة العصرية لمنشر والتوزيع، 

 المنصورة، مصر.
(، "المصارف 2227محمود حسين الوادى و د. حسين محمد سمحان ) 

الإسلبميةم الأسس النظرية والتطبيقات العممية"، دار 
 نشر والتوزيع، عمان، الأردن،المسيرة لم

"، 2213(، "التقرير السنوى 2214مصرف الإمارات العربية المتحدة المركزى ) 
 أبو ظبى.

معيد الإمارات لمدراسات المصرفية والمالية ودائرة الثقافة والإعلبم بالشارقة 
(، ندوة عن "المصارف الإسلبمية م تطوراتيا 1998)

رات لمدراسات لإماوتوجياتيا المستقبمية"، معيد ا
 المصرفية والمالية.
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اثنىةن=العتشريلنتاالعلةملئح=

فى شأن المصرف المركزى والنظام  1982( لسنة 12القانون الاتحادى رقم )-1
 النقدى  وتنظيم المينة المصرفية.

 فى شأن الشركات التجارية. 1984( لسنة 8القانون رقم )-2
شأن المصارف والمؤسسات المالية ب 1985( لسنة 6القانون الاتحادى رقم )-3

 والشركات الاستثمارية الإسلبمية.
فى شأن البنك المركزى والجياز  2223لسنة  88القانون المصرى رقم -4

 المصرفى والنقد والقوانين المعدلة لو.
 ثنعجن=اللمرلجعاللأجيبة =

Aschheim, J. (1961), “Techniques of moneetary control”, Johns Hopkik 

Press. 
 

Bank Negara Malaysia, (2007), “Shariah Resolutions in Islamic 

Finance”, Kuala Lumpur. 
 

Baumol, w. and Blinds, A. (2002), “Economics : principles and policy”, 

Longman. 
 

Buksh, Z. (2006), “Can Islamic Banking work in South Africa?”, 

Available: http://upetd.up.ac.za/thesis/available/etd-033021010. 

 

Errico, L. and Farahbaksh, M. (1998), “Islamic Banking : Issues in 

Prudential Regulations and Supervision”, IMF Working Paper, 

WP/98/30, IMF, Washington, D.C. 
 

Hardwick , p . et al ( 1999 ) , “ An introdution to modern economics”, 

Longman, 5
th

 edition. 
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