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 ملخص  ال          

مسةتو  الاحتفاظ بالنقدية وجهد مراقب الحسةابات،    العلاقة بين دراسةة واتتبار:  استتدد  البحث

. مقاسة بالتخصص الصناعي لمراقب الحسابات  ،ومد  تأثر تلك العلاقة بجودة المراجعة المدركة

جودة المراجعة المدركة مقاسةة بالتخصةص  اتتبار أثر   اختبار تحليل اضتافي ععادة كما تم إجراء

إضةةا ة  إدراج تركز الملكية كمتغير رقابي جديد، ، وكمتغير رقابي  الصةةناعي لمراقب الحسةةابات

المتغير   على أثرهةا  تتبةاردتةا  بع  المتغيرات الرقةابيةة التي تنةاولتهةا الةدراسةةةةات السةةةةابقةة لالإ

جهد مراقب الحسةابات لاتتبار أثر تغيير طريقة قياس   تحليل الحستاستية. وأتيراً تم اجراء التابع

المقيدة  الماليةعينة من الشةةركات رير   علىالعلاقة الأسةةاسةةية محب البحذ، وبلك بالتطبي     على

نموبج   علىمن تلا  الاعتمةاد   م(،2019:  2015 ي البورصةةةةة المصةةةةريةة تلا  الفترة )من  

 .الانحدار الخطى المتعدد لاتتبار  روض البحذ

للاحتفاظ بالنقدية    معنو  إيجابيوجود تأثير    إلىالتحليل الأستاستي وتوصتل  الدراستة مخ خ    

مقاسةةة    ،جودة المراجعة المدركةمعنو  لمتغير  سةةلبي  جود أثر و، وجهد مراقب الحسةةابات  على

اظ بالنقدية  لعلاقة بين مسةةةتو  الاحتفلبالتخصةةةص الصةةةناعي لمراقب الحسةةةابات كمتغير معد  

الملكية هيكب تركز    الأثر المعنو  لمتغير نتائج التحليل اعضافي  وأيدت، وجهد مراقب الحسابات

  ات كمتغيرمقاسةةةة بالتخصةةةص الصةةةناعي لمراقب الحسةةةابات    ،جودة المراجعة المدركة  ومتغير

عن أن تغيير طريقة    كما أستتترت نتائج تحليل الحستتاستتية  جهد مراقب الحسةةابات،  على ةرقابي

 الأساسية محب الدراسة.قوة واتجاه العلاقة  علىتؤثر   جهد مراقب الحساباتقياس 

 

جودة المراجعة المدركة؛ تركز ؛ جهد مراقب الحسةةابات؛ مسةةتو  الاحتفاظ بالنقدية  :الكلمات المتتاحية

 .هيكب الملكية
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 البحثمقدمة  -1

وللنقد أهمية    عاملاً محدداً لوضةع الشةركات ومسةتقبلها. النقدية الموجوداتتعتبر اسةتراتيجية     

كبيرة  ي اتخاب القرارات الاقتصةةادية،  الشةةركات التي ليي لديها نقود لا تسةةتطيع البقاء على قيد 

النقةد  الحيةاة. ويععةد يةة هو أهم عةامةب للسةةةةلامةة تحقي  التوازن بين النقةد المتةاو والاحتيةاجةات 

 (Bolo et al., 2012; Mohammadi et al., 2018) الاقتصادية

-e.g., Opler et al. 1999;Jani et al. 2004; Al)الكثير من الدراسةات   اهتم ولذلك  

Najjar, 2013; Uyar & Kuzey 2014; Amess et al. 2015; Jamil et 

al.2016;Akben-Selcuk & Altiok-Yilmaz 2017; Nurul Hoque, et al. 2020)  

. حيذ تم  الاحتفاظ بالنقدية للشةركات ومحدداتها وثثارها على سةلوا الشةركاتبدراسةة مسةتويات  

استكشاف جوانب مختلفة من سلوا الشركات  يما يتعل  بالموجودات النقدية، كما أن هناا الكثير  

 و ي المستقبب. إلىمن القضايا التي لا تزا  موضع نزاع، وتشير لاتجاهات محتملة للبحذ الح

كةأدوات  دورًا مهمةًا  ي توضةةةةيا الحةاجةة إلى المراجعين الخةارجيين   الوكتالتة  نظريتة لعبت كمةا  

ور المراقبة الذ  يلعبه أصةحا  المصةلحة، ويمكن اسةتخدام دإدارة الشةركات لصةالا    علىرقابة 

للتخفيف من تعارض المصةالا ومشةاكب عدم تماثب المعلومات بين   كآليةيون  يالخارج المراجعون

، من ناحية أترىالوكالة.   تكاليفوأصحا  المصلحة، مما قد يؤد  إلى تف    الإدارة )الوكلاء(

لعمليةات مراجعةة    المةاليةةالمراقبةة نتيجةة إتضةةةةةاع البيةانةات    تكةاليفيتحمةب المةديرون والوكلاء  

 . والوقت  المبتلو  مخ أجلدتا  أتعتا  المراجعتة للجدتد ي د ع    تكةاليفتةارجيةة. وتتمثةب هةذه ال

(Adams, 1994; Suwaidan et al., 2015) 

مراقت  حو  الع قتة بيخ التيير في جدتد  ولةذلةك حةاولةع العةديةد من الةدراسةةةةةات إيجةاد دليةب  

بتتا حتتتتا     الحستتتتتتابتتات المتعلقتتة  الوكتتالتتة  وم تتتتتتاكتتل  والوقتت (   بتتالنقتتديتتة)الأتعتتا  

(e.g.,Simunic,1980;Lang et al., 1991;Davis et al.,1993;Whisenant et 

al.,2003; Nikkinen& Sahlström, 2004,Chung et al., 2005; Houston et 

al,2005;Stanley, 2011; Gleason et al.,2017).    التي العديد مخ الدراستات  فقد توصتل

 ;Jensen ,1986; Rubin, 1990) الوكتالتة  تكتاليفمخ ا حتتتا  بتالنقتديتة كمل تتتتر ل  تحققت 

Lang et al. , 1991; Opler et al., 1999; Ferreira & Vilela,2004; Harford et 

al., 2008; García‐Teruel et al., 2009;Faulkender & Wang, 2006; Yero & 

Hamman,2017)،  أن المسةةةةةاهمين يرون وجود ارتبةاط إيجةابي بين  أدلةة تجريبيةة حو     إلى

الوكةالةة، وعلى وجةه التحةديةد الاسةةةةتخةدامةات رير الفعةالةة للنقةد   تكةاليفالموجودات النقةديةة الزاةةدة و

، تو ر الأدبيات أسةبابًا كا ية لنا للتحقي   وفقاً لللكوعدم وجود  رص الاسةتثمار المناسةبة للشةركة.  

النقود الزاةةدة هي البيلةة التي تزدهر  يهةا نزاعةات   لتي يكون لةدى الوكةالات وا يمةا إبا كةانةع 

 .لأعما  يها سبب للاشتباه  ي زيادة مخاطر ا المراجعين
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إت تتتتت    التمتقتتابتتل  التتدراستتتتتتاتوفتي  واستتتتتتتقترار  تتوافتق   ,Gul & Tsui)  عتتدم 

1998,2001;Ferguson & Taylor, 2007; Griffin et al., 2010;DeFond & 

Zhang, 2014;Ettredge et al. , 2014; Kim et al., 2015; Benjamin et al., 

2015;Suwaidan et al., 2015)  الع قتتة بيخ ا حتتتتا  والنقتتديتتة وجدتتد المراجعتتة  على ،

مرتبط بتحسةةةةين دقةة   جدتد المراجعتةأن  بةالررم من  .  ووجود مزيج من الأدلةة حو  تلةك العلاقةة

وتقليةب مشةةةةاكةب الوكةالةة وعةدم تمةاثةب المعلومةات وتحسةةةةين عمليةات اتخةاب القرار  المةاليةةالتقةارير 

التقةةاضةةةةي،    علىوالتخطيط الإسةةةةتراتيجي، علاوة   تحقي  جودة عمليةةة المراجعةةة، ومخةةاطر 

والإضةرار المحتمب بالسةمعة، ومن هنا يمكن لشةركات المراجعة تقليب مخاطر الأعما  من تلا  

 مخاطر مراجعة إضا ية.المطالبة بعلاوة أتعا  لتحمب 

 ;Engel et al., 2002)ربطت  العتديتد مخ التدراستتتتتات  وب تتتتتدن جودة المراجعتة فقتد

Krishnan,2003; Balsam et al., 2003; Dunn & Mayhew, 2004; Reichelt & 

Wang,2010; Huang & Zhang, 2012; Louis et al., 2012; Hidayat & 

Mardijuwono,2020)   ي   مخ خ   التخصتتتص الصتتتناعي  العاليةدور جودة المراجعة  بين 

تسةاعد  ي تقليب عدم تماثب    الجودة  عالية ماليةتقديم تقارير   التاليأنشةطة الإدارة وب  علىالإشةراف 

المعلومات بين المسةةتثمرين الخارجيين والمديرين الداتليين، بالإضةةا ة لمسةةاعدة المسةةاهمين  ي 

كمةا أن القيمةة السةةةةوقيةة للموجودات النقةديةة أعلى   الرقةابةة الفعةالةة لنتةاةج النفقةات النقةديةة الكبيرة،

ا  يععطي المسةتثمرين  ي الأسةهم قيمة أكبر  بالنسةبة للشةركات بات المحاسةبة الأكثر تحفً.ا. وأيضةً

الجودة، وانخفاض حجم الاسةةةتحقاقات  عاليةللأصةةةو  السةةةاةلة للشةةةركات بات الإ صةةةاحات  

التي تم إصةةدارها سةةابقًا، وتلاقي تنبؤات أرباو المحللين   الماليةالاتتيارية، وعدم اصةةدار القواةم 

 .ين، وإصدار رأ  بشأن الاستمراريةإلىالم

 .Craswell et al. 1995;Ferguson et al) دراستتتتات توصتتتتل   ،يومخ ناحية أخر

2003; Mayhew & Wilkins 2003; Dutillieux & Willekens,2009;Cahan et 

al., 2011; Numan & Willekens ,2012;Scott & Gist ,2013; Cahan & Sun 

,2015; Bae et al. 2019; Contessotto et al.,2021)  إيجتابيتة بيخ ع قتة  وجود    إلى  

 .Fleming et al  ،  ي حين توصةةلع دراسةةاتأتعا  المراجعةجدد والتخصتتص الصتتناعي و

,2014)  (Lowensohn et al.,2007;عدم وجود علاقة بين التخصةةص الصةةناعي وجهد   إلى

 وأتعا  المراجعة.

 م كلة البحث -2

 e.g.,Gul & Tsui, 1998,2001; Opler et)وثيقة الصةةلة  لم تتوصةةب الدراسةةاتكما   

al., 1999; Almeida, et al.,2004 ;Acharya et al.,2007;Ferguson & Taylor, 

2007; Griffin et al., 2010;DeFond & Zhang, 2014;Ettredge  et al. , 2014; 

Kim et al., 2015; Benjamin  et al., 2015;Suwaidan et al., 2015; Gleason  et 

al.,2017; Mohammadi et al.,2018; Abdel-Wanis,2019;Salehi et al.,2020)  
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جدتد وأتعتا  الع قتة بيخ مستتتتتوي ا حتتتا  بتالنقتديتة وب تتتتتدن  لنتةاةج موحةدة يمكن تعميمهةا  

الدراستتتتات،  هله  المراجعتة، حيتث كان  النتتائج متنتاق تتتتة أو مزيج مخ الع قات التي أ درتدتا  

، وقتد دعت  التدراستتتتات إلى مزيتد  تلتك الع قتة  على  التي تلثر والتلي يرج  للعتديتد مخ المتييرات

وفي مصتتر خاصتتة   يتوفر دليل على وجود ارتبان بيخ الموجودات    مخ البحث في هلا المجا ،

يمكن التعبير عن مشكلة   هعلىوبناءًا   ،إلى، وهلا يحتز البحث الحوجدد وأتعا  المراجعةالنقدية 

 ة  ى بيلة الممارسة المحاسبية المصرية:التاليعلى الأسللة   وعملياًنظرياً  البحذ  ى كيفية الإجابة 

في    هو  تتكل واتجاه الع قة بيخ مستتتوي ا حتتا  بالنقدية وجدد مراق  الحستتاباتام -

 ؟مصر

  على هل تلثر جودة المراجعة المدركة مقاستة بالتخصتص الصتناعي لمراق  الحستابات   -

 ؟في مصر  مراق  الحسابات  الع قة بيخ مستوي ا حتتا  بالنقدية وجدد

 هد  البحث: -3

دراسةةةةةة واتتبةار العلاقةة بين مسةةةةتو  الاحتفةاظ بةالنقةديةة وجهةد مراقةب   إلى  البحةذ  يدتد 

الحسةابات، ومد  تأثر تلك العلاقة بجودة المراجعة المدركة مقاسةة بالتخصةص الصةناعي لمراقب 

المقيدة  ي البورصةةة المصةةرية   الماليةعينة من الشةةركات رير   علىالحسةةابات، وبلك بالتطبي   

  م(.2019: 2015تلا  الفترة )من 

  : أهمية ودواف  البحث – 4

مسةةتو  الاحتفاظ  تناوله قضةةية محاسةةبية تاصةةة بالعلاقة بين  من أهمية البحث أكاديمياً  تنبع

لأهميةة دور الموجودات النقةديةة  ي اتخةاب القرارات   بةالنقةديةة وجهةد مراقةب الحسةةةةةابةات ن.راً 

الاقتصةادية، وباعتبارها عاملاً محدداً لوضةع الشةركات ومسةتقبلها، وضةرورة تحقي  التوازن بين  

اتتبار  النقد المتاو والاحتياجات النقدية. كما يحاو  البحذ سةةد  جوة الدراسةةات الأكاديمية بشةةأن 

، حيتث  ن مسةةةةتو  الاحتفةاظ بةالنقةديةة وجهةد وأتعةا  المراجعةةالعلاقةة بي  علىأثر جودة المراجعةة 

 في مصتروقلة الدراستات كان  النتائج التي أ درتدا الدراستات متناق تة أو مزيج مخ الع قات،  

كمةا أن اتتبةار   .وجدتد وأتعتا  المراجعتةختاصتتتتتة التي تنتاولت  الع قتة بيخ الموجودات النقتديتة  

 ي البيلة   تطبيقي ميدانيله اسةهام   مسةتو  الاحتفاظ بالنقدية وجهد مراقب الحسةابات  بين  العلاقة

حو    المقيدة  ي البورصةةة المصةةرية  الماليةمن محاولة إيجاد دليب من الشةةركات رير   المصةةرية

و واةةد الموجودات النقةديةة الزاةةدة )رير الكةا يةة( وجهةد    تكةاليفدور مراقبي الحسةةةةابةات  ي تقييم  

وأتعةا  المراجعةة المرتفعةة المرتبطةة بالاحتفةاظ النقةد  الزاةد )رير الكةا ي(، وأثر جودة المراجعةة 

يسةاير  هأن ومخ أهم دواف  البحثأصةحا  المصةلحة.   علىهذا الدور، ومردود بلك   علىالمدركة  

جودة المراجعةة المةدركةة كمتغير    علىثةة  ي هةذا المجةا  والتركيز  اتجةاهةات البحوا الأجنبيةة الحةدي

اعتماد  اختبار فروض البحث وفق مندجية متطورة ب  ،ذلكإلى  ي ا معد  للعلاقة محب البحذ. 

 يبثلاثة مداتب لتحليةب النتةاةج وهي؛ التحليةب الأسةةةةاسةةةةي والتحليب الإضةةةةا ي وتحل على البحتث

 الحساسية.
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 :  حدود البحث – 5

مسةةةةتو  الاحتفةاظ بةالنقةديةة وجهةد وأتعةا    هةذا البحةذ بةدراسةةةةةة واتتبةار العلاقةة بين  يدتم

ويخرج    أتر ،العلاقةة من نةاحيةة  تلةك    علىوأثر جودة المراجعةة المةدركةة    ،المراجعةة من نةاحيةة

ستتتاعات العمل مثب    بخلاف الأتعا   المقاييي الأترى لجهد مراقب الحسةةةابات  البحذ  عخ نطاق

 مقاييي جودة المراجعة الأترى بخلاف التخصةص الصةناعي لمراقب الحسةابات ، وكذلكةعلىالت

لاتتلاف    إلى، كما يخرج عن نطاق البحذ أيضًا القطاع المالتحتظ المحاسبي وإدارة الأرباحمثب 

وكذا الخصاةص التشغيلية للشركات كمتغيرات رقابية بخلاف  ،تصاةصه عن القطاعات الأتر 

وأتيراً  ةإن قةابليةة نتةاةج  ، وتركز الملكيةة.المةاليةةحجم الشةةةةركةة، نتةاةج أعمةا  الشةةةةركةة، الرا عةة  

 .بار  روض البحذ وضوابط اتتيار عينة الدراسةالدراسة للتعميم مشروطة بمنهجية اتت

 خطة البحث: -6

ع لهدف البحذ يقترو الباحذ تقسيم باقي أجزاء البحذ كما يلي   : تحقيقا

 تحليل الدراسات السابقة وا تقاق فروض البحث. – 6/1

 .الن.ريات والدوا ع(المحددات والاحتفاظ بالنقدية ) -6/1/1

 .جهد مراقب الحسابات من من.ور ن.رية الوكالة وجودة المراجعة علىالطلب  – 6/1/2

بين الاحتفةاظ بالنقةدية وجهةد المراجعةة واشةةةةتقةاق  المعنيةة بالعلاقة تحليةب الدراسةةةةات    -6/1/3

  رض البحذ الأو .

تحليةب العلاقةة بين الجودة المةدركةة للمراجعةة وبين الاحتفةاظ بةالنقةديةة وجهةد المراجعةة   -6/1/4   

  رض البحذ الثاني.  واشتقاق

 .مندجية البحث - 6/2

 .نتائج البحث والتوصيات ومجا ت البحث المقترحة -6/3

 تحليل الدراسات السابقة وا تقاق فروض البحث. – 6/1

 النظريات والدواف (.المحددات وا حتتا  بالنقدية ) -6/1/1

هو الأصةو  الأكثر سةيولة والأقب ربحية للشةركات، كما أنه ضةمان أسةاسةي لتلبية   1النقديععد  

الأترى. ولطالما  الماليةمتطلبات العمب، وسةداد الديون، والالتزام بد ع الضةراةب وأداء الأنشةطة  

. الماليةومن أهم وأصةةعب المشةةكلات والقرارات  كان الاحتفاظ بالنقد قضةةية أسةةاسةةية للشةةركات 

 
 Cashلإ م تفظ بد   ولإ اددر) FCF) Free Cash Flowلإ تدرق  لإ اددرا لإ    تجدر  لإشادددددددددددددد  ل  اد  م م  أد    م لإ           1

Holdings  بعض لإ خصددددددددد كة لإ م دددددددددت يس   ا    يا م  ية ل لإ مةلإ إ لإ ادريس    ددددددددد يس  م      ا   لإ تاق    ة   س    هم
تمثل لإ مة ةإلإ        ى (  ة  ة  س سدددددددداةا و  ددددددددت     لإ  .  لإ ندددددددداةا لإ معر .    أ   س  FCF)لإ     بياهم . لإ ترق  لإ ادرا 

 ( FCF)لإ        ددددددددددد يس و مأ     تثة     م بأثي     لإ ترق  لإ ادرا  لإ ادريس لإلأ صدددددددددددرل لإ ادريس لإ مت لإزمس ق  لإ ميملإأ س لإ عمة  س  
Benjamin et al., 2015; Gul & Tsui, 1998)). 
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للشةركات    تضةمن السةيولة النقدية القوية تلبية الطلب على أنشةطة الإنتاج والتشةغيبحيذ يمكن أن  

قةد يؤد  وجود الكثير من الموجودات النقةديةة إلى تقليةب معةد  العةاةةد و  ،المةاليةةوتقليةب المخةاطر  

على الاسةتثمارات بالإضةا ة إلى تطوير سةلوا المصةلحة الذاتية لةدارة والمسةاهمين المسةيطرين. 

 .النقد المهم للغاية تحديد المسةةتوى الصةةحيا للاحتفاظ بالنقد وتحسةةين قيمة الاحتفاظ   لذلك من

(Zaheer, 2017) 

-e.g., Opler et al.,1999;Jani et al.,2004; Al)الكثير من الدراسةةات   اهتم ولذلك      

Najjar, 2013; Uyar & Kuzey,2014; Amess et al.,2015; Jamil et 

al.,2016;Akben-Selcuk & Altiok-Yilmaz, 2017; Nurul Hoque et al.,2020)  

وتتماشةي   .بدراسةة مسةتويات الاحتفاظ بالنقدية للشةركات ومحدداتها وثثارها على سةلوا الشةركات

مسةتهدف مع تحليب  النقد  السةتوى والمالنقدية  وجوداتحو  محددات الم  دراسةاتال تحليلات هذه

 موجودات،  إن المسةةتوى الأمثب للةإلىإبا كانع أسةةواق رأس الما  مثهيكب رأس ما  الشةةركة. 

وقع  حيذ يمكن للشةةةركات أن تقرض أو تقترض بنفي السةةةعر  ي أ    أهميةالنقدية لن يكون با  

(Jani et al.,2004). 

هيمن إطاران  ، يع ماثب المعلوماتالوكالة وعدم ت  تكاليفالمعاملات و  تكاليففي عالم يتسةةةم ب   

Trade-)نظريتة المقتاي تتتتة أو المبتادلتة   :الأو ؛  2يةةن.ريةان على النقةاح حو  الاحتفةاظ بةالنقةد

 
 ;e.g., Jensen,1976)ية ددر لإ عددريددر    لإ اا  دد   لإلأ  ى لإ ت  تادد و ددا   ددرإلإ  وإولإقق لإ  تفدد   بدد  ادددريددس    2

Opler et al.,1999;Dittmar et al., 2003; Ozkan & Ozkan,2004; Bates et al.,2009; Al‐

Najjar& Belghitar, 2011; Uyar & Kuzey ,2014; Amess et al.  2015; Chireka & Fakoya 

؛ لإ ب ز& لإ تم     2020   ؛  لرلإ    2019؛ ز تة     2018؛    ج     2017و    سدددددليل لإ مث   )با     (2017,
  2020 :) 

يا أ تع  ض لإ مص  س بي  لإشإلإ ل ولإ من  مي   ار   ت تفظ لإ   يس بمب  غ  :  Agency Theoryأا  س لإ ةي  س   -
يا ددددددأ لإ تع  ض أت جس    أدريس يلي ل بر     إقق تةز ع   أدريس   مندددددد  مي   تعا    ا قعه  لإ خ صددددددس  وي     ر

  و     تتضم  أا  س لإ ةي  س لإقت لإضي :  Jensen,1976)) ولإ مةيل بي  بي  لإ ةييل    تة ع   لإ مخ ط لإ تاف  
 (Chireka & Fakoya ,2017) .لإ مخ ط  ( ق ض س لإ ترق  لإ ادرا لإ    ب( ق ض س لإ  ر    

ت دددددي  م م و ةإ  ا س  ب اددددد ل بي   و   :Asymmetric Information Theoryأا  س  رم تم ثل لإ مع ة      -
 يث ت تفظ لإ  ددددد يس  ي  لإ  دددددف قس ب دددددأل  ع ة  ت       لإ ادريسلإ مة ةإلإ   لإ مع ة    و ندددددتةى    تم ثلإ  س  رم  

  تم ثل   يؤإا  رم  أفنددددددد   بأ صدددددددرل أدريس    م  د  أس ب   ددددددد ي   لإلأزث  ادددددددف   س ب دددددددأل  ع ة  ت . ق  لإ ة ا  
  م لإ  دددددد ي   ز  إل   س  و زث  تث فس  لإ مع ة    م م سددددددةم تدي   لإلأو لإل لإ م   س    دددددد يس و جعل    لإ صددددددع   

 لإ م   لإ خ    . يةق    لإ إلإقعً  مضدددددددد  ً      دددددددد ي    تخم   لإ ادةإ  ت ل س لإ  ت      لإ ت دددددددد ي  س ولإ سددددددددتثم   س
(Sun et al., 2012) . 
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off theory (TOT:    إلى أن الشةةةركات تحدد مسةةةتوى   المقاي تتتة أو المبادلةتشةةةير ن.رية

المنا ع الحدية للأصةةو  السةةاةلة بين  المقايضةةة الاحتفاظ النقد  الأمثب لديها من تلا  الن.ر  ي  

 &Ferreiraوأشةةةةار)  .(Al-Najjar&Belghitar,2011) الأصةةةةو الاحتفاظ بهذه    تكاليفو

Vilela (2004  ( :يقلةب النقةد من 1إلى أن هنةاا ثلاا منةا ع للشةةةةركةات  ي الاحتفةاظ بةالنقةد )

لأنةه يمكن أن يكون بمثةابةة احتيةاطي للتعةامةب مع الخسةةةةاةر رير   مةاليةةحةدوا ضةةةةاةقةة    مةاليةةاحت

( تلبية الخطط الاسةةةتثمارية 2؛ )الأموا  علىالمتوقعة و/ أو القيود المفروضةةةة على الحصةةةو  

السةةماو للشةةركات   التالي، وبالأموا   علىمفروضةةة على الحصةةو     للشةةركات عند وجود قيود

جمع    تكاليف( الاحتفاظ بالنقد يقلب من 3ة موجبة؛ )إلىبالاسةتثمار  ي مشةاريع بات صةا ي قيمة ح

لأنها تعمب بمثابة حاجز بين مصةادر الشةركة  الأموا  الخارجية وتصةفية الأصةو ، إبا لزم الأمر

والتكلفة الحدية للاحتفاظ بالنقد هي تكلفة الفرصةة البديلة لرأس الما  بسبب . واسةتخدامات الأموا 

 انخفاض العاةد على الأصو  الساةلة.

الاحتفاظ  منا ع    سةةتمد، تع Keynes (1936)اسةةتناداً إلى   Opler et al. (1999)كما أشةةار  و

، يمكن  المعتام ت  تكتاليفف   لتدا. و قةًا  رازيا حتالتداف   المعتام ت و  تكتاليفين:  بةالنقةد من دا ع

ا  ي الأموا  الداتلية الحصةةو  على تمويب تارجي عن طري  تكبد  للشةةركات التي تواجه نقصةةً

ات ، مثب بيع الأصةةةو  وتف  توزيعات الأرباو وإصةةةدار أدوالثابتة والمتغيرة تكاليفب من الك

،  (Opler et al.,1999; Ozkan & Ozkan,2004)أو أدوات حقوق ملكيةة جةديةدة    /دين و

تخزين الأموا  النقدية لفرص الاستثمار رير المتوقعة  ي حالة ارتفاع  الداف  ا حترازيويتطلب  

 .Ozkan & Ozkan,2004) مصادر التمويب الأترى )  تكاليف

 

وتفت ض   ه لإ اا  س  رم  :Financing Hierarchy Theoryأا  س لإ تندددددددد نددددددددل لإ ه      تمة ل   -
و ةإ  نددتةا   ثل  ا تف   ب  ادريس قمعا  لإ  دد ي     ل  ه   نددتةا أدريس  نددتهرف بل يت  ت رير  
لإ اددريدس وقدد   ا ت د  د   لإشسددددددددددددددتثمد   دس  و ت  ت تيد   صددددددددددددددد إ  لإ تمة دل  تد يدل تثد      درم تمد ثدل  

    (Dittmar et al., 2003) .لإ مع ة   
ولإ ت  تا  ش لإ م ددددددددددد زل لإ متع دس ب  مع ة     ي   :Signaling Theoryأا  س لإشاددددددددددد  لإ  ولإ تة ق   -

لإ متمدد ث ددس بي  لإلأط لإف لإ ددرلإ   ددس ولإ خدد    ددس. يففت ض    يع ف لإ مددر لإم لإ مم ددر     إلإم لإ  دددددددددددددد يددس  
  بمث بس  لإ مندتدل   و  د   عه  لإ سدتثم   س  زث     لإ مندتثم   . و   ث   يمأ     تثة    . س لإلأسده

 ,Al-Najjar& Belghitar) ماددددددددد  ل   مندددددددددتثم    لإ م تم ي   ار   يتخ و    لإ لإته  لإ سدددددددددتثم   س

2011). 
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 الماليةاتتبرت الدراسةةةةات العديد من المحددات    المقايضةةةةة أو المبادلة  وفي ضتتتتوء نظرية

وسةياسةة توزيع الأرباو وحجم الشةركة والمخاطر وسةيولة  الماليةللموجودات النقدية وهي الرا عة  

 .(Al-Najjar, 2013) ، والنموالأصو 

 The Pecking Order (POT)أولويتات مصتتتتتادر التمويتل  نظريتة ترتيت     والثتاني:

Theory  أعمةةا     على  وتستتتتتنتتد(Myers,1984)  (وMyers &Majluf,1984)  ويقترو .

تفسةةيرات لسةةلوا تمويب الشةةركات مثب أن الشةةركات تميب إلى الاعتماد على مصةةادر التمويب  

، حيةذ يتم تمويب الاسةةةةتثمةارات أولاً  الداتليةة  ي المقةام الأو  والأموا  الخةارجيةة بشةةةةكةب ثانو 

. تشةةةير هذه ، ثم بالديون الآمنة والديون المحفو ة بالمخاطر، وأتيراً بالأسةةةهمالمحتجزةالأرباو  ب

، يتم اسةتخدام النقد دية مسةتهد ة، ولكن بدلاً من بلكالن.رية إلى أن الشةركات لا تحتف  بأرصةدة نق

 (Uyar & Kuzey, 2014) والاستثمارات.كحاجز بين الأرباو المحتجزة  

التي لديها  رص   الاحتفاظ بأكبر قدر ممكن من النقد أمر مررو   يه للشركات،  إن  التاليوب

العثور على تمويةب تةارجي عةاليةةاسةةةةتثمةاريةة   ، لا سةةةةيمةا تلةك التي تواجةه صةةةةعوبةة  ي 

(Chen,2008  .) التمويةب هةذا هو تقليةب    التتاليوبت عةدم تمةاثةب    تكةاليف ةإن الغرض من ترتيةب 

 .التمويب الأترى  تكاليفالمعلومات و

كمحددات   مختلفة ماليةتم اسةتخدام عوامب  في ضتوء نظرية ترتي  أولويات مصتادر التمويلو

حتفةاظ بةالنقةد.  تحةدد قرار الا  مةاليةةوالربحيةة كمتغيرات    المةاليةةالرا عةة    مثةبالنقةديةة    وجوداتللم

 (.Al-Najjar, 2013)النقد  التد   م الحجم وااستخدبالإضا ة إلى بلك 

،  دراسةة مسةتويات الاحتفاظ بالنقديةمما سةب  بأنه بالررم من تعدد الجوانب المختلفة ل  ونخلص   

تناو    الأو رةيسةةةتين هما:   إلا أن تيار الدراسةةةات تناو  الاحتفاظ بالنقدية للشةةةركات من جانبين

 القضةايا المتعلقة بالسةيولة والاحتفاظ بالنقد لأرراض الاسةتثمار وكيف يتأثر بلك بقيود سةوق رأس

احتما  إسةةةاءة اسةةةتخدام أموا  الشةةةركات من قبب كبار المديرين التنفيذيين  تناو     الثانيما . وال

 المهتمين بأنفسهم سعياً وراء مكاسب تاصة.

 ,.e.g. Dittmar et al) قةد تلصةةةةع دراسةةةةات  بمحتددات ا حتتتا  بالنقتدية  وفيمتا يتعلق

2003; Ferreira& Vilela, 2004;Jani et al.,2004; Al‐Najjar& Belghitar, 2011;  

Al-Najjar, 2013; Uyar & Kuzey,2014; Jamil et al.,2016;Akben-Selcuk & 

Altiok-Yilmaz, 2017; Chireka & Fakoya ,2017; Nurul Hoque  et al.,2020)  

النقتتديتتة الأمثتتلالعةةديةةد من    إلى -Akben)حيةةذ تلصةةةةةع دراسةةةةةة  ،  محتتددات مستتتتتوي 

Selcuk&Altiok-Yilmaz (2017 من  إلىتحتف  بمسةتو  ع  الربحية  عاليةأن الشةركات   إلى

، وهو  من النقةديةة  إلىبمسةةةةتو  عة تحتف     العةاليةة  المتاليتةالرافعتة  ، وكةذلةك الشةةةةركةات بات  النقةديةة

من وجود تأثير سةةةلبي للربحية والرا عة    Jamil et al.(2016)ه دراسةةةة  إلىعكي ما توصةةةلع  

وجود علاقة بين   إلى  Al-Najjar ( 2013)وتوصةةةةلع دراسةةةةة  الاحتفاظ بالنقدية. على  المةاليةة

و ي   وبلك سةةواء  ي أسةةواق البلدان الناشةةلة أو المتطورة،ستتياستتة التوزيعات  والاحتفاظ بالنقدية 
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المصتتتتروفات  وجود علاقة إيجابية بين كب من   إلى  Jamil et al.(2016)نفي السةةةةياق أشةةةةار

، وبلك مقارنة  والنقدية المحتف  بها، الترص ا ستتثمارية، صتافي رأس الما  العامل، ماليةالرأست 

  والتي أشةةةارت لعلاقة سةةةلبية بين   Akben-Selcuk & Altiok-Yilmaz (2017)بدراسةةةة  

والنقدية المحتف  بها، و ي السةةياق نفسةةه تلص ، الفرص الاسةةتثمارية، ماليةالمصةةرو ات الرأسةة 

النقتديتة    التةأثير الإيجةابي بين  إلى  Uyar & Kuzey (2014)  دراسةةةةةة الترص  والتتدفقتات 

، وفي  الماليةللرافعة     ي مقابب التأثير السةةةلبيا ستتتتثمارية وبيخ مستتتتوي النقدية المحتتظ به  

الستيولة  لحجم ال تركة وير السةلبي  ثالتأ  إلى Jani et al. (2004)اعنار نتسته خلصت  دراستة

و ي نفي   مستتتتوي النقدية المحتتظ به.  على ماليةالمصتتتروفات الرأستتت ووستتتياستتتة التوزيعات  

التقلبات في  بين    عدم وجود علاقة  إلى  Nurul Hoque et al. (2020)الاتجاه أشةارت دراسةة  

كما أشةةةةار   بها.ومسةةةةتو  النقدية المحتف   Volatility Of Cash Flows التدفقات النقدية

Boubaker et al. (2015)  وAmess et al. (2015)  ي   حوكمة ال تركاتأدوات   عالية   إلى 

أ  مد  تو ر تلك الأدوات ثقة للمسةةتثمرين  ي  وإلىالوكالة للموجودات النقدية،   تكاليفالحد من 

التدفق النقدي    أن  Ogundipe et al. (2012)  الأمثب لتلك الموجودات، وكذلك وجد الإسةةتخدام

تؤثر   ماليةوالربحية وا ستتتثمار في النتقات الرأستت  الماليةوصتتافي رأس الما  العامل والرافعة 

 بشكب كبير على الموجودات النقدية للشركة.

محةددات  علىاسةةةةات  يمةا بينهةا  الررم من عةدم التوا   بين نتةاةج الةدر علىأنةه   ويري البتاحتث

المهمة  ي  فدم خصتتائص ال تتركة، إلا أنه من المهم النقدية المحتف  بها بين الشةةركاتمسةةتو   

يمكنهم الحكم على الأرصةدة النقدية  حتىتحديد الموجودات النقدية للشةركات، وكذلك المسةتثمرين  

لى أن الاحتفاظ النقد  للسنة السابقة هو عامب إيجابي ومحدد هام عللشركات بشكب أكثر دقة. كما 

 على ، مما يشةير إلى أن هذه الشةركات لديها مسةتوى نقد  مسةتهدفةإلىالمسةتوى النقد  للسةنة الح

بحاجة إلى السةةةةيولة  ،  هيالتاليوب  ،عاليةمعدلات نمو   لديها  وجه الخصةةةةوص للشةةةةركات التي

يمكن أن تلعب دوراً مهمًا  ي سلوا  أن  رو  وخصائص ا قتصاد الكليكما  النمو.  بلك  لتمويب  

 .(2020) ،دراسة زيتون هأوضحت الاحتفاظ بالنقدية، وهو ما

 Bates et al. 2009; Gleason et) تلصةةع دراسةةات  إنار دواف  ا حتتا  بالنقديةو ي    

al. 2017;    ، إلى(  2020؛ الباز& التمامي ،2019زيتون،  ،2019الشةةريف ،  ؛2018مليجي 

 ة:التاليالدوا ع 

تسةةةةتمةد النمةابج التقليةديةة  ي   و يةه:  The Transaction Motiveداف  المعتام ت -

المعةاملات المرتبطةة بتحويةب    تكةاليفالتمويةب الطلةب الأمثةب على النقةد عنةدمةا تتكبةد الشةةةةركةة  

ى نقد وتسةةتخدم النقد  ي تلبية الاحتياجات التشةةغيلية والاسةةتثمارية  رير النقدية إل  الماليةالأصةةو  

 إن الشةةةركات الكبيرة    المعاملة، ع . ن.رًا لوجود و ورات الحجم مع داوسةةةداد توزيعات الأرباو

 .(Bates et al.,2009) معاملات أقب تكاليفلأنها تواجه  تمتلك نقوداً أقب
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حيذ تحتف  الشةةةركات بالنقود  The Precautionary Motive :ا حترازيالداف   -

لوصةو  إلى أسةواق رأس ب تكل أف تل م  التقلبات رير المتوقعة عندما يكون ا  من أجب التعامب

ا إلى أن الشةةركات التي لديها  رص اسةةتثمار أ ضةةب   الما  مكلفًا. يشةةير الدا ع الاحتراز  أيضةةً

أكثر تكلفة بالنسةبة لها، بما    المالية تمتلك المزيد من السةيولة لأن التقلبات رير المتوقعة والضةاةقة

 .المتوقعةةالةداتلي ومواجهةة مخةاطر التقلبةات رير    إلىيةدعم رربةة الإدارة  ي تو ير التةأمين المة 

(Lins et al.,2010) 

ال تتتتريبي   -  أن  Foley et al. (2007)وجةةدحيةةذ    :The Tax Motiveالتتداف  

ضةةةةريبيةة مرتبطةة بةإعةادة الأربةاو الأجنبيةة إلى الوطن لةديهةا    تكةاليفالشةةةةركةات التي قةد تتكبةد  

 تكاليفمستويات أعلى من النقد. وينطب  هذا بشكب تاص على الشركات التابعة التي تكون  يها ال

الشةةةةركةات متعةددة   تحتف من المرجا أن    ،التةاليوبة الضةةةةريبيةة لةعةادة إلى الوطن هي الأعلى.  

 .النقد بمزيد من  الجنسيات

حيذ يفضةةب المديرون المحصةةنين الاحتفاظ  :  The Agency Motiveالوكالة  داف   -

بالنقود بدلاً من زيادة المد وعات للمسةاهمين عندما يكون لدى الشةركة  رص اسةتثمارية ضةعيفة. 

ويتم تقدير هذه الموجودات النقدية التقديرية عادةً على أنها  اة  الموجودات النقدية المستمدة من 

 Bates et al.,2009). ؛2018،مليجي)بالنقد عاملة والدوا ع الاحترازية للاحتفاظ دوا ع الم

أن  إلا أنه من المتوقع الدوا ع للاحتفاظ بالنقد ثار وأسةبا  تلكثمن  بالررم  إنه  ويمكخ القو    

  التالي ، وبهاتكاليفو  أكثر كفاءة  ي التعامب مع المعاملات ينإلىتصةةةبا الشةةةركات والوسةةةطاء الم

اق المشتقات  يشير النمو  ي أسو ، كماالنقدية وجوداتالقاةمة على المعاملات للم  حتياجاتتقليب الا

الةدا ع الاحتراز  على الموجودات التنبؤ والرقةابةة، إلى انخفةاض    ب وطرقإلىة والتطور  ي أسةةةة 

 .النقدية

 

  وجودة المراجعة  مخ منظور نظرية الوكالة  مراق  الحسابات  جدد  علىالطل    – 6/1/2

( يعتمةد  1ه العميةب )علىة الةذ  تعةاقةد   جدتد المراجعتةأن مسةةةةتوى    Simunic (1980)قترو  ي 

 المراجعتة  علىطلت   النظريتة ) المةاليةةلتعزيز جودة التقةارير   المراجعةةعلى طلةب العميةب لخةدمةات 

(Audit Demand Theory ( 2و )  السةةةةمعة مخاطر تقليب  د شةةةةركات المحاسةةةةبة بدا ع  تقي

 ,Audit SupplyTheory (Mali & Lim (المراجعتة  ختدمتة  نظريتة توريتدوالتقةاضةةةةي )

2020; Simunic, 1980) .ى أن أصةةةحا  المصةةةلحة  إل  المراجعة  علىن.رية الطلب تشةةةير  و

الإضةةا ية قيمة    مراجعةيمكن أن تضةةيف جهود ال  ،أو ً لأربعة أسةةبا .   المراجعة  بجدديطالبون 

إلى جودة تقارير الأعما  الداتلية للشةركة لتحسةين عمليات اتخاب القرار والتخطيط الاسةتراتيجي  

(DeFond & Zhang,2014  .)ًالشةركة  ب من تكلفة ديون يتقلال  ،ثانيا((Kim et al.  2011  ،

تعرض الشةركة  ماليةالإضةا ية تقلب من احت لمراجعةدليب على أن جهود اعلاوة على بلك ، هناا 

، تنشةةةةأ مشةةةةاكب المخاطر الثاًث (Lennox& Pittman, 2011)الاةتماني.  لخف  تصةةةةنيفها  
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، المعلومات بين المديرين وأصةةحا  المصةةلحة الخارجيين  ماثببسةةبب عدم ت  )المعنوية(الأتلاقية

تقلةب مشةةةةةاكةب الوكةالةة بين الإدارة   تو رهةا المراجعةةتبين أن المراقبةة الخةارجيةة التي    التتاليوبت 

، يكره مسةةتخدمو المعلومات الخارجيون مثب الداةنين رابعاً.  (Cao et al.,2015) والمسةةاهمين

  تمةاثةب لةديهم حوا ز قويةة للمطةالبةة بةالمراقبةة الخةارجيةة لتقليةب عةدم    التةاليالمعلومةات وبة   مةاثةبعةدم ت

  .الماليةمعلومات التقارير  

إلى أن تو ير جهود المراجعة يتأثر بحا ز المراجعة   خدمة  نظرية توريد ، تشةةةيرو ي المقابب

 . (Mali & Lim, 2020)  ، والإضرار المحتمب بالسمعةتقاضيلتقليب مخاطر ال  محاسبةشركة ال

وتقليب   الماليةمرتبط بتحسةةةين دقة التقارير   جدد المراجعةما سةةةب  يتضةةةا أن    وفي ضتتتوء

،  خاب القرار والتخطيط الإسةةتراتيجيوتحسةةين عمليات اتمشةةاكب الوكالة وعدم تماثب المعلومات  

ومن ، ومخاطر التقاضي، والإضرار المحتمب بالسمعة، تحقي  جودة عملية المراجعة  علىعلاوة 

لتحمةب   أتعةا   تقليةب مخةاطر الأعمةا  من تلا  المطةالبةة بعلاوة  مراجعةةكةات الهنةا يمكن لشةةةةر

 .إضا ية مراجعةمخاطر 

( مع مزيج من الجدد)  أتعا  المراجعةإلى زيادة    أتعا  المراجعةأدبيات ، تشةةير  ب تتكل عامو

 مراجعة، والتي تسةةتحوب على العلاوة التي تطلبها شةةركات اللمراجعة/الأعما  التجاريةمخاطر ا

 Gramling  وHouston et al. (1999)  وهوما أكده  ،بناءً على التقاضةةي وتهديدات السةةمعة

et al. (1998)  ا   المراجعة، كما أن جهود المراجعة جددوبين مخاطر الأعما   بالربط هي أيضةةً

، مراجعة ناجحة، حيذ أن العمب الجاد ضةةرور  لإجراء مراجعةعامب حيو  يؤثر على جودة ال

، بب  ون تحريفًا جوهريًا موجوداً  حسةةةبولا يؤثر جهد المراجعة على احتما  أن يكتشةةةف المدقق

 .(Xiao et al.,2020)وإدارة العميب راجعيلعب أيضًا دورًا مهمًا  ي الاتصا  بين الم

 ;Hope et al. ,2012) اسةتخدمع العديد من الدراسةاتبقياس جدد المراجعة  و يما يتعل   

Lobo & Zhao, 2013; Bentley  et al. , 2013; Suwaidan & Melham, 2015; 

Zhang, 2018; Lai, ,2019; Shan  et al., 2019; Muia, 2019; Brooks  et al. 

,2020; Zhang & Shailer ,2020)       قةد جدتد المراجعتة ي التعبير عن    الأتعتا نريقتة  ،

أتعةا  المراجعةة ترتبط بةالجهود التي يبةذلهةا المراجع  المقةابةب    أن  إلى  Zhang (2018)أشةةةةار  

زادت الأتعا ،    التاليد المطلو  وبلمستوى مخاطر المراجعة، وكلما زاد تعقيد الأعما  زاد الجه

 أن المراجع الخارجي يسةتجيب للزيادة  ي مخاطر التحريف Lobo & Zhao (2013)وأوضةا  

تعا (، كما  ) مقاسةةة بالأ  من تلا  زيادة جهود المراجعة  (المالية)مقاسةةة بإعادة إصةةدار القواةم 

الذ  يجب على المراجع الأتعا  كمقياس لجهد المراجعة    Brooks  et al. (2020)اسةةةتخدم  

 .Bentley et alوأوضا    معروضة بشكب عاد . الماليةات  بذله  ي تقديم تأكيد معقو  بأن البيان

  مالية إبا اتتلفع اسةةتراتيجيات الأعما  التن.يمية  ي مسةةتوى مخاطر الأعما  واحتأنه    (2013)

،  إننا نتوقع من شةةةركات التدقي  بذ  مسةةةتويات مختلفة من   الماليةحدوا مخالفات  ي التقارير 

ومن جةانبةه أظهر    ،بنةاءً على اسةةةةتراتيجيةات عمةب عملاةهةا  )مقةاسةةةةةة بةالأتعةا (  جهود التةدقي 
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Zhang & Shailer (2020)   الربط بين  معةايير المراجعةة المرتبطةة بمةدتةب المراجعةة القةاةم

،  ة بالأتعا  ومخاطر التحريفات الجوهريةجهود المراجعة مقاسةة وعلى المخاطر بشةةكب صةةريا  

تقديم دليب حو  ما إبا كانع أتعا     Suwaidan & Melham (2015)ومن جانب أتر حاولا

المراجعة تختلف  يما يتعل  بمشةةاكب الوكالة التي يمكن أن تنشةةأ  ي الشةةركات بات التد   النقد  

بين المراجعةة من تلا    Lai  (2019)ومن من.ور مختلف ربطةع دراسةةةةةة    الحر الفةاة ،

  Muia (2019)لفة توصةب ومن زاوية مخت شةركات المحاسةبة المندمجة وزيادة أتعا  المراجعة،

تعا  المراجعة وبين تصةةةاةص شةةةريك المراجعة ) جني  وجود إرتباط إيجابي بين ارتفاع أ  إلى

بين جهد المراجعة   Hope et al. (2012)كما ربط  الشةةريك )أنثي( والتخصةةص الصةةناعي(،  

، الوكالة وكذلك تصةاةص الشةركة المتعلقة بهيكب الملكية   تكاليفمقاسةًا بالأتعا  وزيادة مسةتو   

المراجعة الارتباط بين الملكية الإدارية وكب من حجم شةةركة   Shan  et al. (2019) كما اتتبر

 وأتعا  المراجعة.

 ;Davidson & Gist, 1996)  قةد اعتبرت دراسةةةةات  بقيتاس الجدتد بتالوقت يتعل     و يمةا

Nikkinen& Sahlström, 2004; Caramanis &Lennox, 2008; Cao et al. , 2015; 

Zhang,2018; Che et al.,2018; Xiao, et al.,2020; Asante-Appiah, 2020)  أن 

  ترتبط المراجعة   لأن سةةةةاعات مراجعةأكثر ملاءمة لجهود ال مؤشةةةةربمثابة   مراجعةسةةةةاعات ال

 ،المةاليةةا للتحق  من جودة التقةارير  التي تم إجراؤهة  الجوهريةة  مسةةةةتويةات الرقةابةة والاتتبةاراتب

 م المسةتغرقة لإكما  عملية المراجعةعدد الأيابيام المراجعة  لأ Cao et al. (2015)أشةار   ولذلك

  Zhang (2018)  ومن جانبه أوضةةةا  التخطيط والعمب الميداني والفحص،بأكملها ، بما  ي بلك  

، تعد  مراجع مشةةةكلة قاةمة  وكقاعدة عامةأن جهد المراجعة يتعل  بةةةةةةةة  احتما  أن يكتشةةةف ال

سةةةاعات عمب المراجعين بمثابة مؤشةةةر مناسةةةب لجهد المراجعة، حيذ تحفز مخاطر التقاضةةةي 

، جنبةًا إلى جنةب مع القواعةد  اجعين على بةذ  قةدر من الجهةدوالمخةاوف المتعلقةة بةالسةةةةمعةة المر

 & Davidsonربط، وكةذلةك  بةات التن.يميةة التي تضةةةةبط إجراءات المراجعينالمهنيةة والمتطل

Gist (1996)  ،ا بالوقع  Che)كما توصةةب بين تخطيط عملية المراجعة وجهد المراجعة مقاسةةً

et al. (2018  أن اكتشةةةةاف التحريفةات الجوهريةة بشةةةةكةب أ ضةةةةب يتطلةب مزيةدا من جهةد  إلى

،  Caramanis &Lennox (2008)  دراسةةنتاةج ، وهو ما يتوا   مع   المراجعة مقاسةًا بالوقع

) تةأتر تقرير  أن يبةذ  المراجعون جهةداً أكبر  Asante-Appiah (2020)  قتروومن جةانبةه إ

إصدار إعادة   مالية، كما يتضةا من انخفاض احتلىيتجلى  ي جودة مراجعة أع مراقب الحسةابات(

واجةب التةأكةد من أن   راجعين، ومن جةانةب ن.ريةة الوكةالةة يقع على عةات  الم  المةاليةةالقواةم  

هم أيضةًا واجب  حص حسةابات الشةركة. بناءً  علىالمديرين يتصةر ون و قًا لمصةالا المالكين بينما  

الم  بلةك،على   بةالفحص المنت.م راجعون مزيةداً من الوقةعيمكن توقع أن يسةةةةتخةدم  ، مقةارنةةً 

 ,Nikkinen& Sahlström) لتفقد أنشةةطة المديرين إبا كانع مشةةكلة الوكالة أكبر للحسةةابات،

2004). 
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وستاعات عمل  أتعا  المراجعةيتضةا أن الدراسةات اسةتخدمع كب من  وفي ضتوء ما ستبق

ف  كمقيةاس لجهةد المراجعةة. و  المراجعتة أتعةا  المراجعةة بةأنهةا    Zhang et al. (2005)قةد عر 

 ,Xu)  المحددة التي يد عها العملاء لشةةةركات المحاسةةةبة مقابب تدمة المراجعين المهنية  الأتعا 

عدد أيام المراجعة مضةروبة  ي عدد أعضةاء   Xiao et al. (2020)  اسةتخدم(،  ي حين 2011

تعكي بشةةكب   حتى  audit days * number of Audit team members) ري  المراجعة 

دراسةة   ، و ي المقابب اسةتخدمعوقع العمب لفري  المراجعة  ي مشةروع المراجعة إلىمباشةر إجم

(Cho et al. (2017    ن مخةاطر التةد قةات النقةديةة العلاقةة بيأتعةا  ووقةع المراجعةة  ي دراسةةةةة

   .جودة الإستحقاقاتو

أتعةا  المراجعةة كمقيةاس لجهةد المراجعةة   علىسةةةةوف يعتمةد    ومخ الجتدير بتالتلكر أن البتاحتث

ا   Xu, 2011; Zhang, 2018; Lobo & Zhao, 2013; Brooks et)دراسةات   علىقياسةً

al., 2020; Bentley et al., 2013; Zhang & Shailer, 2020; Shan et al., 2019) 

 

بيخ ا حتتا  بالنقدية وجدد المراجعة وا تتتتقاق    المعنية بالع قة  تحليل الدراستتتات -1/3/ 6

 فرض البحث الأو .

)الأتعا   حو  الع قة بيخ التيير في جدد المراج   إيجاد دليب   حاول  العديد مخ الدراستتتتات 

 ,.Simunic,1980; Lang et al) والوقت ( وم تتتتاكتل الوكتالتة المتعلقتة بتا حتتتا  بتالنقتديتة

1991;Davis et al.,1993;Whisenant et al.,2003; Nikkinen& Sahlström, 

2004,Chung et al., 2005; Houston et al.,2005;Stanley, 2011;Gleason  et 

al.,2017)  ،لعتديتد مخ التدراستتتتات التحقق مخ ا حتتتا  بتالنقتديتة كمل تتتتر فتي البتدايتة حتاولت  ا

 ,.Jensen ,1986; Rubin, 1990; Lang et al. , 1991; Opler et al) ةالوكال  تكاليفل

1999; Ferreira & Vilela,2004; Harford et al., 2008; García‐Teruel  et al., 

2009;Faulkender & Wang, 2006; Yero & Hamman, 2017)،      ا ةتةرض  ةقةةد

Jensen (1986)   النمو المنخف  يشةةجع المديرين أن الجمع بين ارتفاع الاحتفاظ بالنقدية وث اق

، يؤد  وجود النقةديةة إلى تصةةةةرف . من نةاحيةة أترىعلى الانخراط  ي أنشةةةةطةة لا تع.م القيمةة

الاسةةتثمار   ديرين، يفضةةب المالتالي، وبLang et al. , 1991))  الأمثبالمديرين دون المسةةتوى  

 ,Rubin) ( بدلاً من د ع أرباو الأسةةهم للمسةةاهمينNPV) ة سةةالبةإلىبات قيمة ح ي مشةةاريع 

1990). 

الشةةةةركات يتمتعون بامتيةاز  قيقةة أن مدير  ح  إلى  Myers & Rajan (1998)وقد أشةةةةار

ويمكنهم تحويب هذه الأموا  المتد قة إلى   رقابةالوصةةةو  إلى الاحتياطيات النقدية مع القليب من ال

 .منا ع تاصة بسهولة أكبر من الأنواع الأترى من الأصو 

ارتباطًا    Ferreira & Vilela,  (2004)وOpler et al. (1999)كما وجدت دراسةةةةات 

تماثب المعلومات والموجودات النقدية، ويبدو أن الاحتفاظ النقد  للشةةركات يتناسةةب  إيجابيًا بعدم 
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مع مسةتوى الأنشةطة الانتهازية ورير بات القيمة التي يقوم بها المديرون وهذا يشةير إلى مسةتوى  

 أعلى من مشاكب الوكالة.

 

يلاً للتةد قةات  تمثأن تكون الأربةاو أكثر    García‐Teruel et al. (2009)توقع  ومن جةانبةه   

يمكن للشةةركات بات جودة  كانع الاسةةتحقاقات بات نوعية جيدة، والنقدية إبا   النقدية أو المصةةادر

، مما يقلب من الموارد السةاةلة رير المنتجة  الاحتفاظ بمسةتويات أقب من النقد الاسةتحقاق الأ ضةب

 . ي ميزانيتها العمومية

المسةةةةةاهمي  Gleason et al. (2017وجةةاد  ) بين  بةةأن  إيجةةابي  ارتبةةاط  يرون وجود  ن 

الوكةالةة، ولا سةةةةيمةا الاسةةةةتخةدامةات رير الفعةالةة للنقةد ونقص   تكةاليفالموجودات النقةديةة الزاةةدة و

، تو ر النقود الزاةدة البيلة التي تزدهر  يها  وبناءً على بلك رص الاسةةةتثمار المناسةةةبة للشةةةركة. 

  الأعما .للاشتباه  ي زيادة مخاطر  يها سببنزاعات الوكالات والتي يكون لدى المراجعين  

 وجودات، تكشةف الأدلة التجريبية أن المسةاهمين يرون وجود ارتباط إيجابي بين المباختصتار

، وعلى وجه التحةديد الاسةةةةتخةدامات رير الفعةالة للنقةد وعدم وجود  الوكالة  تكةاليفالنقةدية الزاةدة و

تو ر الأدبيات أسةةبابًا كا ية للتحقي   يما إبا كانع  ،  مار المناسةةبة للشةةركة. و قًا لذلك رص الاسةةتث

النقود الزاةدة هي البيلة التي تزدهر  يها نزاعات الوكالات والتي يكون لدى المدققين  يها سةةةةبب  

 .عما للاشتباه  ي زيادة مخاطر الأ

 Gul & Tsui, 1998,2001;Ferguson)  ستتقرار الدراستاتوفيما يتعلق بعدم توافق وا

& Taylor, 2007; Griffin et al., 2010;DeFond & Zhang, 2014;Ettredge et al. 

, 2014; Kim et al., 2015 ;Benjamin et al., 2015;Suwaidan et al., 2015) على 

 قةد    .، ووجود مزيج من الأدلةة حو  تلةك العلاقةةا حتتتا  والنقتديتة وجدتد المراجعتةالع قتة بيخ  

مما إبا كانع مشةةاكب الوكالة المرتبطة بالاحتفاظ   Gul & Tsui (1998,2001)  دراسةةةتحققع  

 إلىتعةا  المراجعةة(، حيةذ تم التوصةةةةب  بةاتتلاف مخةاطر المراجعةة والجهةد )أ  بةالنقةديةة تختلف

من المتوقع أن   بين أتعةا  المراجعةة ومخةاطر وجهةد المراجعةة للاحتفةاظ بةالنقةديةةالإيجةابيةة  العلاقةة 

تكون أضةعف بالنسةبة للشةركات منخفضةة النمو بات الديون المرتفعة مقارنة بالشةركات المماثلة 

 بات الديون المنخفضة.

ن مشةةاكب وكالة  ي العلاقة الإيجابية بي  Ferguson & Taylor (2007)  ومن جانبه شةةكك

يكون قد وسةع   دق Gul & Tsui (1998,2001)بأن جاد   ووأتعا  المراجعة  الاحتفاظ بالنقدية

 من اللازم. المراجعة أكثردور 

  النقد المرتفع أن الشةركات بات  إلى Griffin et al. (2010) مغايرة توصةلع دراسةةوبنتاةج  

وهو مةا يةدعم وجهةة الن.ر القةاةلةة بةأن المراجعين ، أتعةا  مراجعةة أعلىمنخفضةةةةة النمو لةديهةا    /

 لقواةمالتلاعةب المحتمةب  ي او  بةالاحتفةاظ بةالنقةديةةيةدركون ويعةالجون مشةةةةاكةب الوكةالةة المتعلقةة  
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 Ferguson & Taylorو،    Gul & Tsui (1998,2001)، على عكي  . ومع بلةكالمةاليةة

 .علىالمرتفع لديها أيضًا أتعا  مراجعة أالنقد المرتفع /و النمو ، نجد أن الشركات بات   (2007)

بطة بشةةكب إيجابي بأتعا   الموجودات النقدية مرت  أن  Benjamin et al. (2015) ولقد وجد

، مما يعكي رد  عب المراجعين على مستوى الموجودات النقدية للشركات، وهو مصدر المراجعة

الموجودات النقدية  ي الشةةركات بات ، تشةةير النتاةج إلى أن  بالإضةةا ة إلى بلك الوكالة. تكاليفل

دراسةةةة  بالتوا   مع نتاةج     رص النمو المنخفضةةةةة تحذ المراجعين على زيادة أتعا  المراجعة

Opler et al. (1999)( بين  1أن علاقةة أتعةا  المراجعةة والموجودات النقةديةة تختلف )  ، كمةا

(  2و ) (Almeida, et al.2004) بالتوا   مع نتاةج دراسةة  اً ورير المقيدةإلىالشةركات المقيدة م

 .دراسةةةةبالتوا   مع نتاةج    بين الشةةةركات بات التحوط المرتفع واحتياجات التحوط المنخفضةةةة

Acharya et al. (2007) 

أن مخاطر التقاضةةي الخاصةةة    إلى  DeFond & Zhang (2014أشةةار )نب أتر  ومن جا

التقةاضةةةةي ، بمةا  ي بلةك مخةاطر الأعمةا  التجةاريةة للعميةب يمكن أن تؤثر على مخةاطر  بةالعميةب

ن جهودهم  ي الشةةركات بات راجعو قد ير ع الملذلك  السةةمعة بشةةكب رير مباشةةر،  للمراجعين و

من أن تطر   Ettredge et al. (2014) أيد بلك بشةكب أسةاسةي. وقد  المسةتويات الأعلى من النقد

 ، مما يترجم إلى أتعا  مراجعة أعلى.أكبر المراجعة المرتفع يتطلب جهد مراجعة

 أن الحةد الةذ  يكون  يةه المراجعون إلى  Kim et al. (2015)توصةةةةب   ومن زاويةة مختلفةة

المعلومةات    مةاثةبوتقليةب عةدم ت  الوكةالةة،  عةارضأكثر قةدرة على التخفيف من ت  العةاليةةبوو الجودة  

المرتبطة بها وتحسةةين كفاءة الاسةةتثمار من تلا  حذ عملاةهم على تخصةةيص الموارد النقدية 

المسةتثمرون قيمة أعلى للأصةو  النقدية للشةركات بات ،  من المرجا أن يعطي  أكثر كفاءة بشةكب

السةةةةوق إلى إضةةةةفاء قيمة أعلى   د ع المشةةةةاركين  ي ،التاليوب. عاليةالالمراجعين بو  الجودة  

 لأصو  النقدية.ل

عدم وجود    إلى  Suwaidan et al. (2015)بنتاةج متناقضةة توصةلع دراسةة   ي الأردن وو 

حتفةاظ بةالنقةديةة وأتعةا   الوكةالةة الخةاصةةةةة النةاتجةة عن الا تكةاليفعلاقةة بات دلالةة إحصةةةةاةيةة بين  

يتف  مع نتةاةج دراسةةةةةة بةالارتبةاط السةةةةلبي بين الاحتفةاظ بةالنقةديةة وأتعةا   المراجعةة، وهو مةا  

 .Salehi et al. (2020) المراجعة

بين مخاطر العمب المتعلقة بالموجودات النقدية  Gleason et al. (2017)  ربطع دراسةةةةو

أعمةا  المراجعةة  يمةا يتعل  بةالنقةد الفةاة  لهةا   أن مخةاطرالزاةةدة وارتفةاع أتعةا  المراجعةة، حيةذ  

عواقب محتملة ودعاوى قضةاةية جماعية للمسةاهمين بسةبب  قدان الثروة، وأتعا  مراجعة مفقودة  

والأضةةرار التي تلح  بالسةةمعة بسةةبب ارتباط مراجع الحسةةابات  ناتجة عن تدهور أداء العميب، 

 بالعميب.
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  لديها   العاليةالشةةركات بات الأصةةو  النقدية بين   Mohammadi et al. (2018)كما ربط  

قد يخطئ مديرو الشةركات بات السةيولة النقدية المرتفعة  ي إنفاق  حيذ  ،العاليةوأتعا  المراجعة  

. لتعةديةب تةدهور القيمةة المةاليةةالقواةم موارد الشةةةةركةة  ي مشةةةةروع رير مبرر والتلاعةب ببيةانةات  

 .أتعا  المراجعةبجهد أكبر وقد يؤد  بلك إلى زيادة  يعمب المراجع لذلك،

ات حوكمة الشةركات على إلىتأثير   إلى Abdel-Wanis (2019)دراسةة  أشةارت  مصترو ي 

، مما يسةاعد على تو ير  رصةة لتحديد ما  المراجعةطبيعة العلاقة بين الموجودات النقدية وأتعا   

، أشةارت النتاةج إلى أن الحيازة النقدية مكن من التخفيف من مشةاكب الوكالةات تلىإبا كانع هذه الإ

حوكمةة الشةةةةركةات تخفف من العلاقةة بين الموجودات ات  إلىة أتعةا  المراجعةة، كمةا أن  تزيةد من  

 وأتعا  المراجعة.النقدية 

يمكن القو  أحةد الأسةةةةبةا  هو أن مةدير  ،  ووفقتًا للتتستتتتيرات المتلكورة أع هوفي الندتايتة  

شركات بات الاحتفاظ النقد  الزاةد قد يهدرون موارد الشركة  ي مشاريع رير حكيمة ويحاولون 

، مما يؤد  إلى زيادة مخاطر  الماليةبالبيانات    مة الشركة من تلا  التلاعبالتخفيف من تدهور قي

، كمةا قةد يؤد  التةد   النقةد  المرتفع  المراجعةة والجهةد نتيجةة لهةذا التلاعةب ترتفع أتعةا  المراجعةة

 تتطلب جهود مراجعة إضا ية. التاليالوكالة وب تكاليفالنمو المرتفع للشركات إلى زيادة  /

،  المنحرف عن المسةةتوى الأمثب يعني وجود أعما  محفو ة بالمخاطر  أن ا حتتا  بالنقد كما

ب لوجود مخةاطر العمة  هو إدراا مراقب الحسةةةةابات أتعةا  المراجعةةأن أحد العوامب الفعةالة  ي و

 قةًا للحيةازات النقةديةة و  مراجعةة،  ةإن أنواع مخةاطر أعمةا  ال ي بيلةة العميةب. علاوة على بلةك

 ، حيةذالمسةةةةاهمين  ي حةالةة  قةدان الثروة دعةاوى رد  عةب بلةك؛الزاةةدة ونتةاةجهةا المحتملةة بمةا  ي 

أتعا  المراجعة الناتجة عن تراجع وتسةةةارة    هم،علىكمدعى  يتم اعتبار كب من العميب والمراقب

بالعميب. من المتوقع أن   راجع، والأضةةرار التي تلح  بالسةةمعة بسةةبب ارتباط المعمليات العميب

بسةةبب حاجة  أتعا  المراجعةالنقدية الزاةدة بارتفاع    وجوداتترتبط مخاطر الأعما  المتعلقة بالم

 .مراجعةإلى بذ  جهد زاةد وقضاء المزيد من الوقع  ي المراجعة لتغطية مخاطر ال راجعالم

 :التاليوفي ضوء ما سبق يمكخ صيارة الترض  

عنتد مراجعتة   على جدتد مراقت  الحستتتتتابتاتمعنويتًايلثر ا حتتتا  بتالتقتديتة    الأو :الترض  

 .السنوية التاريخية الكاملة لل ركات المقيدة بالبورصة المصرية الماليةالقوائم  

 

الع قتت   -6/1/4 الجودة المتتدركتتة للمراجعتتة وتحليتتل  بيخ ا حتتتتا  بتتالنقتتديتتة وجدتتد  ة بيخ 

 الثاني.المراجعة وا تقاق فرض البحث  

إلى   المةاليةةأداة مهمةة تسةةةةتخةدمهةا الشةةةةركةات لتوصةةةةيةب المعلومةات    المتاليتةتعُتد التقتارير    

المستثمرين وأصحا  المصلحة، مع تقليب مستوى عدم تماثب المعلومات بين المالكين والمديرين. 

هةذا  عةاليةةأو تقرير مشةةةةترا  من المراجع والمةدير وسةةةةتتةأثر    ويجةب قراءتهةا على أنهةا  بيةان

 .(Antle & Nalebuff, 1991; Ball et al., 2015) بجودة المراجعةالاتصا  
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، إلا أنةه لم يتم تعريفةه صةةةةراحةة من تلا  متدوم جودة المراجعتةوعلى الررم من أهميةة   

 Knapp, 1991; Schroeder) المفهومالمعايير الفنية ولم يتوصةةةب الباحثون إلى توا   حو  

et al.,1986;Elshafie & Nyadroh,2014)وكةةذلةةك الةمةهةنةيةةة    ،  الةمةنة.ةمةةات  تةقةةدم  لةم 

IFAC;AICPA;PCAOB  أن جودة    إلى، ولكنهةا أشةةةةارت  تعريف صةةةةريا لجودة المراجعةة

اكتشةةةاف    على، وتبرتهم، وموضةةةوعيتهم، وقدرتهم عة تتعل  بكفاءة مراقبي الحسةةةاباتالمراج

 Hamdan) ؛2019، شرف)صاةبة والتقرير عنها وإصةدار أحكام مهنية    الجوهرية،التحريفات  

et al.,2012. 

ف )  علىبأنها قدرة مراقب الحسةةةابات   المراجعة جودة DeAngelo (1981ومن جانبه عر 

 لجودة Deis & Giroux (1992)ومن جانبه أشار  اكتشاف الحريفات الجوهرية والتقرير عنها،

بقدرة المراجع على اكتشةاف نقاط الضةعف والفجوات  ي ن.ام المحاسةبة للعميب وإعداد    المراجعة

جودة  ن تلا  تعريف  ي اتجاه ثتر م Copley &Doucet (1993)التقارير. ومع بلك، بهب 

على أنهةا تطبي  المعةايير المهنيةة المتعلقةة بةالعمةب الميةداني ومعةايير إعةداد التقةارير، و ي  المراجعتة

فاتجاه أ شةةبع بأنها مجموعة من الخصةةاةص الفنية التي تع  جودة المراجعة( 2009) على  تر عر 

والاقتصةةاد   إلىة لمراجعة الأداء المإلىحاجات أصةةحا  المصةةلحة  ي الشةةركة بشةةأن تو ير  

مفهوم معقد ولا يمكن    جودة المراجعةأن   إلىأشةار    Francis (2011)وبالررم من أن    للشةركة،

تتحق  من تلا  إصةةةةدار  تقرير    جودة المراجعتة،  ةإن  ومع بلةكاتتزالةه  ي تعريف بسةةةةيط،  

 DeFond)،  ي حين عر ها عن امتثا  العميب لمبادئ المحاسةةبة المقبولة عمومًامراجعة ملاءم 

& Zhang, 2014,p.281)  تعكي بصةةةةدق  الماليةمن التوكيد بأن القواةم   عالية  درجة    بأنها

والخصةةةاةص الأسةةةاسةةةية  إلىوعدالة النواحي الاقتصةةةادية للشةةةركة  ي ضةةةوء ن.ام التقرير الم

 العاليةبين الدرجة   Gaynor et al., 2016) ؛2017،  ي حين ربط كب من)بدو  ،للشةةةركة 

تعكي بصةةةدق وعدالة النواحي  الماليةالقواةم   دليب كافٍ وملاةم بأن  علىمن التوكيد والحصةةةو   

 تصادية والتشغيلية للشركة.الاق

، إلا أن الدراسةةةات والمن.مات  جودة المراجعةه بالررم من أهمية أن  إلى ونخلص مما ستتتبق

حو  القيمة المضةا ة لجودة  توافق ولكنها   ،حو  مفهوم معين لجودة المراجعة  قلم تتواف المهنية  

ومةا تحتويهةا من معلومةات من تلا    المةاليةةجودة القواةم    علىالمراجعةة المرتفعةة وانعكةاسةةةةهةا  

الامتثا  لمبادئ المحاسةةبة، واكتشةةاف والتقرير عن الأتطاء الجوهرية والممارسةةات المحاسةةبية 

 الخاطلة بما يعشبع حاجات أصحا  المصلحة.

مقتايي  محتددة لجودة   علىلم يتم الاتفةاق  لجودة المراجعتة    ريف محةددلعةدم وجود تعوكنتيجتة     

 & DeFond)المقايي  كمل تتتترات لجودة المراجعة   ولكن تم تحديد مجموعة منالمراجعة،  

Zhang, 2014)  دراستتتتات   خلصتتتت ، حيذ(Meyer, 2009;Fernando et al., 2010; 

Francis, 2011; Kilgore et al., 2011; Hamdan et al., 2012; Zerni, 2012; 

DeFond & Zhang, 2014; Elshafie & Nyadroh, 2014; Saladrigues & Grañó, 
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2014; Ball et al., 2015; Rusmin & Evans, 2017)  ؛ 2007ركات،ب)  دراسات  ، وكذلك

؛ زكي  2018السةةةيد،  ؛2017،؛ بدو  2017الأباصةةةير  ،  ؛2017السةةةيد،  ؛2015شةةةحاته ،

تشةمب: مقايي  جودة المراجعة أن  إلى  (2020،على  ؛2019؛ شةرف،2018موسةي ،  ؛2018،

، الحصةة  صةناعي لمنشةأة المحاسةبة والمراجعةحجم منشةأة المحاسةبة والمراجعة، والتخصةص ال

الحسةابات  مد  سةلامة رأ  مراقب  تدوير مراقب الحسةابات، السةوقية، تبرة مراقبي الحسةابات،

، أتعا  عملية المراجعة ، انتماء منشةةأة  بصةةفة تاصةةة  بشةةأن اسةةتمرارية الشةةركةبصةةفة عامة و

، عدد ة مراقب الحسةةةاباتلىدولية، اسةةةتقةالمحاسةةةبة والمراجعة لواحدة من منشةةةآت المراجعة ال

ية الدعاو  القضةاةية المر وعة ضةد منشةأة المحاسةبة والمراجعة، العواقب الاقتصةادية لنتاةج عمل

 . جودة أرباو العميب وممارسته لعمليات إدارة الأرباوو،  مستو  التحف  لشركة العميب  المراجعة،

  : اتجاهات ث ث  إلىلمقايي  جودة المراجعة  (  2019)شةةةةرف مع تصةةةةنيف   ويتتق الباحث

مثب؛ حجم منشةةأة المحاسةةبة والمراجعة، مقايي  خاصتتة بمن تتدة المحاستتبة والمراجعة    الأو

، انتماء منشةةأة المحاسةةبة والمراجعة ، أتعا  عملية المراجعةالسةةوقية، سةةياسةةة التدويرالحصةةة  

مثب؛    بمراقبي الحستابات خاصتةوالثاني مقايي   .  ، السةمعةلواحدة من منشةآت المراجعة الدولية

والتخصةص الصةناعي، تبرة مراقبي الحسةابات، مد  سةلامة رأ  ،  ة مراقب الحسةاباتلىاسةتقة

دد الدعاو  القضةاةية ع  الحسةابات بصةفة عامة وبشةأن اسةتمرارية الشةركة بصةفة تاصةةمراقب 

والثالث مقايي  خاصتتة بالعميل  .  العواقب الاقتصةةادية لنتاةج عملية المراجعةالمر وعة ضةةده و

 رباو.الأ، وجودة ؛ مستو  التحف مثل

لهةا   اً إطةار  Neri & Russo (2014 قةد اقترو ) بمحتددات جودة عمليتة المراجعتةو يمةا يتعل     

للك  وك،   (FRC,2008;PCAOB,2013;IAASP,2014) المدنيةاعصتتتدارات   ي ضةةةوء 

 ;e.g. DeAngelo,1981; Palmrose ,1988;Arezoo, 2011) التدراستتتتتات الأكتاديميتة

Francis ,2011; Kilgore et al.,2011; Lawrence et al., 2011; Sun & Liu ,2011; 

Knechel et al.,2013;Abu Afifa, et al.,2020)     المحتددات والعوامتل التي يتكون من

 وهي: ،تساهم في جودة المراجعة

 

وتت تتتتمخ ثقتافتة من تتتتتدة المحتاستتتتبتة )القيم   :Inputs  عمليتة المراجعتة  متدخ ت -

  عتاليتة والأخ قيتات وا تجتاهتات(، والوقت  والمعرفتة والمدتارة ال زمتة لعمليتة المراجعتة وف 

المراجعتتة وإجراءات   مجل     .الجودة  رقتتابتتةعمليتتات  العوامتتل فرق  بيخ    IAASBولدتتله 

المهنية والعناية   ة، والكفايةلىعلى سةةةبيب المثا ، الاسةةةتقةمستتتتوي التكليف )  ىعل  المدخ ت:

والفهم الكا ي لصةةناعة  ، والكفاءات والتخصةةصةةات اللازمةالشةةك المهني، ممارسةةة ، والواجبة

حمةايةة و،  ترتيبةات الحوكمةةإجراءات وتوجةد  )وعلى مستتتتتوش من تتتتدة المحتاستتتتبتة   .(العميةب

 الخبرات اللازمة  روالمكا آت، وتوا أن.مة التقييم  وتعزيز الخصةاةص الشةخصةية  ، وةلىسةتقةالا

المن.مون وواضةعو المعايير ومن.مات   يضةمن)المستتوش القومي    ى(. وعلوالتدريب المناسةب
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المتطلبات والمعايير ون.م رقابة المحاسةةةبة المهنية  ي ضةةةمان  هم مبادئ الأتلاقيات وتطبي   

، لمحاسةةةبة والمراجعة / المراجعين الفرديينتوجد ترتيبات قوية لترتيص شةةةركات او  الجودة،

 .(وتخصيص المواردم والتدريب الكا ي علىومتطلبات الت

 وإجراءات  لعمليتات المراجعتة  تطبيق المراجعيخ  :Process  مليتة المراجعتةتنتيتل ع -

ولدتله العوامتل فرق    جودة التي تتوافق م  القوانيخ واللوائ  والمعتايير المعمو  بدتا.رقتابتة ال

)  ىعل  العمليتتات:  بيخ  IAASBمجل    التكليف  بمعةةايير  مستتتتتوي  المراجعةةة  يلتزم  ري  

 المراجعة؛ نشةأةالجودة الخاصةة بم رقابةوإجراءات    الصةلة،، والقوانين واللواةا بات  المراجعة

منهجية  )وعلى مستتتتوش من تتتدة المحاستتتبة    .(كنولوجيا المعلوماتالاسةةةتخدام المناسةةةب لتو

مع    عمليةات المراجعةةمنهجيةة وتوا    ؛  مراجعةةأعمةا  ال  علىالإشةةةةراف الفعةا   المراجعةة و

المهنيةة   التفتي   الجودة الة   رقةابةة  ونتةاةج مراجعةاتالتطورات  ي المعةايير  داتليةة وعمليةات 

إصةةدار معايير التدقي  والمعايير الأترى التي توضةةا ) قوميالمستتتوش ال  على. و(الخارجية

الأهداف الأسةةةاسةةةية وكذلك المتطلبات المحددة الواجبة التطبي ، تأتذ الهيلات المسةةةؤولة عن 

عمليات التفتي  على المراجعة الخارجية  ي الاعتبار الخصاةص بات الصلة بجودة المراجعة، 

 .(سواء داتب منشآت المحاسبة أو  ي عمليات المراجعة الفردية

وا عترا  بدن بعض أصتحا  المصتلحة )مثل    :Outputs  عملية المراجعة  مخرجات -

)مثل المستتثمريخ(  المخرجات بينما بالنسةبة لخترينلديهم القدرة على التأثير على  المنظميخ( 

. ولدتله العوامتل فرق مجل   تكون المخرجةات ) ي شةةةةكةب تقرير المراجع( موحةدة نسةةةةبيةًا

IAASB  التتتكتلتيتف    ىعتلت   التمتخترجتتات:  بتيتخ التمتراجت :  )مستتتتتتوش  إلةى متخ  الةمةراجةع  تةقةةاريةر 

وللجهات الرقابية  ولةدارة،  الحوكمة،وللمسةةةلولين عن    المراجعة، الماليةمسةةةتخدمي البيانات  

بما   الحوكمة،  المسةةلولين عنوالتقارير من   المراجعة، المالية: البيانات عميبمن الو  والتن.يمية؛

:  المراج )مخ   قوميوالمستتوش ال من تدة المحاستبةمستتوش   ى(. وعلالمراجعة   ي بلك لجان

الرقابة والجودة والفحص لمنشةةأة : المنظميخمخ  ؛وريرهاتقارير الشةةفا ية والتقارير السةةنوية 

 (.المحاسبة والمراجعة

طبيعة ونوعية التفاعلات المختلفة بين أصةحا  المصةلحة    :Interactionsالتتاع ت   -

المعنيين على سةةةةبيب المثا : المراجعون والإدارة والمسةةةةلولين عن الحوكمة والمن.مون أثناء  

 عملية المراجعة.

ويشةمب البيلة التشةريعية والتن.يمية التي تعمب  يها المراجعة. كما    :Contextالستياق   -

 سياقًا للمراجعة. الماليةوحوكمة الشركات على جودة التقارير  إلىيعطي تأثير إطار التقرير الم

جوانت  إنتار جودة  أنةه بةالررم من اتتلاف    ىإل  Neri & Russo (2014) وي تتتتير    

التركيز    إلا إنها اتفقع  يالدراسةات الأكاديمية،    وبينواضةعي المعايير  المن.مين وبين    المراجعة

 على جانبين:
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 .مخ المعايير  أو نتيجتدا م  مجموعة محددة سلتاً ا متثا  لعملية مادرجة   -

عندا مخ قبل ال تتتتخص اللي يستتتتتتيد مخ   دركة التي تم التقريرمستتتتتوش القيمة الم -

 .العملية أو نتيجتدا

والتي تختلف  يمةا يتعل  بةالمصةةةةالا   وجدتة النظر المتعلقتة بتالجودةيعكي هةذان الجةانبةان  و  

المن.مين وواضةةةةعي المعةايير   علىيجةب   التةاليوبة  ،المتنوعةة لأصةةةةحةا  المصةةةةلحةة المتعةددين

والباحثين الأكاديميين الن.ر  ي الدور المحور  لأصةةحا  المصةةلحة  ي جودة عملية المراجعة 

مليات  المدتلات أو العليي  قط قضةايا   لضةمان موثوقية تقارير الشةركات، وربط جودة المراجعة

ا بأو المخرجات محركات جودة المراجعة تلك الخارجة عن السةةةةيطرة المباشةةةةرة  ، ولكن أيضةةةةً

ها ليكون لها تأثير إيجابي على جودة  علىالتي يمكن إدارتها والتأثير  لمنشةآت المحاسةبة والمراجعة

 مراجعة والإرتقاء بها.ال

( نة.ةر  وجةهةةة  تةفةرية     Neri & Russo (2014وتةتةوا ة   ؛ 2008،عةيسةةةةى)الةبةعة   مةع 

 ,Teoh& Wong ؛2018  رميلي،؛  2018؛ موسةةةةي،2018؛ زكي ،2017الأبةاصةةةةير ،

1993; Taylor, 2005; Samelson et al., 2006; Jackson et al., 2008)  جودة بيخ

 Actualة )علىت الت( وجودة المراجعتة  Perceived Audit Qualityالمتدركتة )المراجعتة  

Audit Quality  ) حيةذ تقوم جودة المراجعةة المةدركةة على مةدى إدراا ووعى مسةةةةتخةدمى

ة تشةةةةير الى مةدى قةدرة المراجع على اكتشةةةةةاف علىة ، حين أن جودة المراجعةة الفالمةاليةةالقواةم  

 المحاسبية. والتقرير عن الأتطاء والمخالفات 

تعبر عن مستو     المراجعة المدركةجودة أن    إلى(  2018و ي هذا السياق  قد أشارت زكي )     

من وجهة ن.ر أصةةحا  المصةةلحة ويتف  بلك التعريف مع    الماليةالجودة المتوقع لجودة التقارير 

كا ة مقاييي جودة المراجعة ما عدا سةلامة رأ  مراقب الحسةابات،  ي حين تعبر جودة المراجعة 

لتزامه بقواعد ثدا  وسةةةلوكيات  الحقيقية عن مد  و اء مراقب الحسةةةابات بمسةةةؤليته المهنية وا

   مراقب الحسابات.المهنه ويتف  مع مقياس سلامة رأ

الجودة المتدركتة لعمليتة   علىأن البةاحةذ سةةةةوف يعتمةد  ي البحةذ    ومخ الجتدير بتالتلكر  

مفهوم واحةد لجودة المراجعةة، وصةةةةعوبةة ملاح.ةة وتحةديةد   علىلعةدم اتفةاق الكتةا     المراجعتة

المستوى الحقيقي لجودة المراجعة، لذلك  قد استخدم الباحثون العديد من المؤشرات رير المباشرة 

 لقياس الجودة المدركة، كبديب لقياس الجودة الحقيقية.

عي  التخصتتتتص الصتتتتنتامقيةاس    علىبإمكةانيةة الاعتمةاد   (2019)  البةاحذ مع شةةةةرف  ويتتق

كمقيةاس لجودة المراجعةة المةدركةة  ي بيلةة الممةارسةةةةة المهنيةة  ي مصةةةةر،   لمراقت  الحستتتتابتات

، كما يحفز كثا ة سةوق المراجعة مراقبي الحديثة للارتقاء بجودة المراجعةب  إلىبإعتباره أحد الأسة 

الاسةةةتفادة من تبراتهم  ي مجب الصةةةناعة للتنا ي وتقديم أ ضةةةب تدمة   علىالحسةةةابات الكبار 

  على ي الصةناعة بمعد  ألد  مراقبي الحسةابات المتخصةصةين    جودة المراجعةلعملاةهم، وتزداد 

ة والتقارير  جودة المعلومات المحاسةبي  على، بما ينعكي  من مراقبي الحسةابات رير المتخصةصةين

التخصتتتص  كما أن   .(Balsame et al., 2003;Tavakolnia & Makrani, 2015)  المالية

 ي صةةناعة   المراقب، يعتمد على التدريب والخبرة العملية المكتسةةبة من كمل تتر لخبرة المراق 
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  مالية تزيد المعر ة المتخصةةةصةةةة المكتسةةةبة من تلا  سةةةنوات الخبرة  ي العمب من احتومعينة.  

 (.Lowensohn et al., 2007)ة الماليقواةم للأتطاء  ي ال راجعيناكتشاف الم

جودة المراجعة المدركة مقاستتة بالتخصتتص الصتتناعي لمراق  الحستتابات    و يما يتعل  بأثر

أثر     قد تناولع العديد من الدراسةات؛  حتتا  بالنقدية وجدد مراق  الحستاباتالع قة بيخ ا   على

مستتوي ا حتتا     علىبات  الحستاجودة المراجعة المدركة مقاستة بالتخصتص الصتناعي لمراق  

 Dittmar& Mahrt-Smithودراسةةة )  Kim et al. (2015)توافق  دراستتة    بالنقدية: فقد

أن الموارد النقدية للشةةركة أقب احتمالًا لتحويلها أو إسةةاءة اسةةتخدامها  ي الشةةركات   على 2007)

موجودات النقةديةة أعلى بكثير لعملاء  وأن القيمةة السةةةةوقيةة لل  ،العةاليةةبات المراجعين بو  الجودة 

 LaFond) كمةا توا   بلةك مع نتةاةج دراسةةةةات  المراجعين المتخصةةةةصةةةةين  ي الصةةةةنةاعةة.

&Roychowdhury,2008;Francis et al.,2011;Kim et al.,2011) أن الشةركات التي ب

تميةب إلى تقةديم معلومةات  ي الوقةع المنةاسةةةةب   عةاليةةبو  جودة    راجعينمن قبةب م  مراجعتهةايتم  

الخسةةاةر  ي الوقع المناسةةب ، مما يمكلن المسةةاهمين ب الإعترافحو  الأداء الضةةعيف من تلا  

ضةد المديرين ، لا سةيما عندما ينخرط الأتيرون  ي أعما  تتعارض  صةارمة من اتخاب إجراءات  

الجودة تو ر معلومات أ ضةةةب   عاليةمراجعة  ن عمليات ال إ ، التاليوبالمسةةةاهمين، مع مصةةةالا 

تمنع المديرين من تحويب الموارد  التالي، وبماليةية والخارجية للنفقات الرأسة تسةهب المراقبة الداتل

 اريع استثمار بات قيمة سالبة أو متناقصة.مشالنقدية للشركات إلى 

تلا  من    العتاليتةدور جودة المراجعتة  ومن من.ور أتر ربطةع العةديةد من الةدراسةةةةةات بين     

الجودة   عالية ماليةتقديم تقارير   التاليأنشةةطة الإدارة وب  على ي الإشةةراف   التخصتتص الصتتناعي

(Engel et al., 2002; Huang & Zhang, 2012; Louis et al., 2012 Hidayat& 

Mardijuwono,2020)   تسةةةةاعد  ي تقليب عدم تماثب المعلومات بين المسةةةةتثمرين الخارجيين

والمديرين الداتليين، بالإضةةةةا ة لمسةةةةاعدة المسةةةةاهمين  ي الرقابة الفعالة لنتاةج النفقات النقدية 

أن القيمة السةةوقية للموجودات النقدية أعلى بالنسةةبة للشةةركات بات المحاسةةبة الأكثر  االكبيرة، كم

ا يع  ركات بات عطي المسةةةتثمرين  ي الأسةةةهم قيمة أكبر للأصةةةو  السةةةاةلة للشةةة تحفً.ا. وأيضةةةً

، وعدم اصةةدار القواةم انخفاض حجم الاسةةتحقاقات الاتتياريةكذلك الجودة، و  عاليةالإ صةةاحات 

رأ  بشةةةأن  إصةةةدار ين، وإلىالمحللين الم أرباو  التي تم إصةةةدارها سةةةابقًا، وتلاقي تنبؤات  المالية

 .Krishnan, G. 2003; Balsam et al.,2003; Dunn, K., and B)الاسةةةةتمراريةةة  

Mayhew,2004; Reichelt & Wang. 2010). 

 ,.Becker et al.,1998; Bartov et al.,2001; Frankel et al) كما جادلع دراسةةات   

2002; Gul et al.,2009; Lin et al., 2010; Bliss et al.,2011)   بأن المراجعون بو

 بالتد قات النقدية ةالمتوقع أن يكتشفوا ممارسات إدارة الأرباو المرتبط من العاليةجودة المراجعة  

قرير عن الأتطةاء والمخةالفةات  الت  العةاليةة، يفضةةةةةب المراجعون بو  الجودة  معنى ثتر. بالحرة

 دراسةةةات، وهو ما أيدته ة المشةةةكوا  يهاوليسةةةوا على اسةةةتعداد لقبو  الممارسةةةات المحاسةةةبي

(Abdurachman& Fuad,2017; Havasi& Darabi,2016;Al-Jawahry & Abbas 
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 Chiang et al. (2020) ر التخصةةص الصةةناعي  ي تلك العلاقة، وكذلك دراسةةةبدو (2020,

 علاقة بين تخصص شركات المحاسبة وقرارات العميب الخاصة بالتد قات النقدية.  بوجود

أثر تخصةةةةص مراجع  ( قياس  2006، اسةةةةتهد ع دراسةةةةة عوض )البيئة المصتتتتريةو ي 

الحسةةابات  ي القطاع الصةةناعي على محددات وتصةةاةص جودة الأرباو المحاسةةبية للشةةركات 

المسةةجلة  ي سةةوق الأوراق المالية المصةةر  ، وأظهرت النتاةج وجود تأثير إيجابي لتخصةةص 

مقياس  المراجع الصةناعي على قدرة الأرباو على التنبؤ بالتد قات النقدية المسةتقبلية اعتماداً على

 Hegazy etوجدت دراسةةةة  ، وعناصةةةرها من التسةةةويات المحاسةةةبية، كما  إلىالأرباو الإجم

al.(2015)   كانع أعلى بكثير عندما أجرى المتخصةصةين  ي الصةناعة   الماليةأن جودة التقارير

 المةاليةةبمةا لةديهم من قةدرة على تقليةب الغموض  ي الأربةاو المفصةةةةا عنهةا  ي التقةارير  المراجعةة

( من أن اسةتراتيجية  2019، وهو ما توا   مع نتاةج دراسةة محمود )نة بغير المتخصةصةينمقار

 .التخصص الصناعي للمراجع تساهم  ي كشف الغ  والتلاعب وممارسات إدارة الأرباو

  المتخصةصةين  ي الصةناعة العاليةالجودة    بو أن مراقبي الحسةاباتإلى   ،ونخلص مما ستبق

وتحسةةين   ماثب المعلومات المصةةاحب، وتقليب عدم تعارض الوكالةأكثر قدرة على التخفيف من ت

الموارد النقدية بشةكب أكثر كفاءة، كما أنه كفاءة الاسةتثمار من تلا  حذ عملاةهم على تخصةيص 

قيمة أعلى للأصةو  النقدية للشةركات بات   وأصةحا  المصةلحة  المسةتثمرين من المرجا أن يعطي

رقةابيةة  عةالةة    كةآليةةالجودة    عةاليةةحيةذ تعمةب عمليةات المراجعةة  .  العةاليةةعين بو  الجودة  المراج

 سوء الاستخدام المحتمب للقيم النقدية.تمنع  و

وفيما يتعلق بدثر جودة المراجعة المدركة مقاستتة بالتخصتتص الصتتناعي لمراق  الحستتابات  

 DeFond 1992; O’Keefe)فقد أ تارت العديد مخ الدراستات    جدد مراق  الحستابات:  على

et al., 1994;Gul & Tsui 1998; Bell et al., 2001; Johnstone & Bedard 2001; 

Gul &Goodwin 2010; Causholli et al., 2011)  مسةةةةتوى    إلى وأتعتتا  أن  جدود 

عوامتل وعلى    ،الخةارجيةة الةذ  تحركةه وكةالةة العميةب  المراجعتة  علىالطلت   يعتمةد على    المراجعتة

مثةب؛ حجم شةةةةركةة المحةاسةةةةبةة وتبرة المراجع وعوامةب الخطر المةدركةة من قبةب   جتانت  العرض

 من المتوقع    ،جان  العرضمن.ور    Gul & Tsui (1998)ومن جانبها تبنع دراسةةة   المراجع.

أن يسةتجيب المراجعون للاحتما  الأكبر لأ  مخالفات أو أتطاء محاسةبية من تلا  زيادة جهود  

المراجعةة و رض أتعةا  أعلى. على سةةةةبيةب المثةا ، حيةذ وجةدت أن المخةاطر الكةامنةة المرتبطةة 

  (2012)، ومن جةانةب أتر اقترو  بةالتةد قةات النقةديةة الحرة ترتبط بجهةد مراجعةة وأتعةا  أعلى

Zerni   أن تةدمةة العةديةد من العملاء الممةاثلين  ي المةاضةةةةي قةد تسةةةةاعةد المراجعين على تطوير

تل    التالي، وبلتحديات والقضةةايا التي يواجهونهامعر ة متخصةةصةةة بما يفعله هؤلاء العملاء وا

الجودة وأتعةا    عاليةةمعر ة عميقةة بأنواع معينةة من العملاء، ممةا يؤد  إلى إلى عمليةات مراجعةة 

واةا ن.رًا لأن المعر ة بالل Cairney & Young (2006)ومن جانبها أشةةةارت دراسةةةة  أعلى.

،  إن قلها بين العملاء  ي نفي الصةناعةيمكن ن  تعلمها،، بمجرد  والإ صةاحات الخاصةة بالصةناعة

  ي الارتباطات داتب قطاع الصناعة. الجدد المبلو المعر ة الصناعية تقلب من 
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 إلى;Fleming et al. 2014 (Lowensohn et al.2007توصةةلع دراسةةة )  وفي المقابل   

 Craswell et) اتدراسة مقارنة ب، عدم وجود علاقة بين التخصةص الصةناعي وأتعا  المراجعة

al. 1995;Ferguson et al. 2003; Mayhew and Wilkins 2003; Cahan et al. 

2011; Numan and Willekens ,2012; Dutillieux & Willekens,2009;Scott& 

Gist ,2013; Cahan& Sun ,2015)  وجود علاقة إيجابية بين التخصص   إلىوالتي توصةلع

 الصناعي وأتعا  المراجعة.

هي  للمراجعينصةةناعة  الأن تبرة   Bae et al. (2019)ومن زاوية مختلفة وجدت دراسةةة  

، مما يشةير إلى أن الخبرة المراجعة شةركاءشةركة المحاسةبة وعلى مسةتوى  ظاهرة على مسةتوى  

من تلا  تباد     رتباطشةةركات المحاسةةبة مشةةتتة بين شةةركاء الا هاعلىحصةةب الصةةناعية التي ت

الأعلى من قبب   كما وجدت أيضةًا أن أتعا  المراجعة. المحاسةبةشةركات   داتب  نقلاتالمعر ة والت

أن قضةةةاء المزيد من السةةةاعات يسةةةما   ،التاليوبالمراجعين الخبراء ترجع إلى سةةةاعات أكثر.  

 Miah (2019) ومن جانبها تلصةع دراسةةأتعا  أعلى إجمالاً.  للمراجعين الخبراء باسةتخراج  

أن المراجعين المتخصةصةين  ي الصةناعة على مسةتوى المدينة والمسةتوى القومي يتقاضةون   إلى

بكثير مقارنة بهؤلاء المراجعين المتخصةصةين إما على مسةتوى المدينة  قط    مراجعة أعلىأتعا   

إلى أن  Contessotto et al. (2021)دراسةةة  وكذلك توصةةلع  .أو على المسةةتوى القومي  قط

، بينمةا تتحمةب  رق المراجعةة تكةاليف رق المراجعةة بات الخبرة  ي الصةةةةنةاعة تتمتع بتو ير  ي ال

 ، ربما بسبب تو ير تدمات بات قيمة مضا ة.رة الخاصة بالعميب جهداً إضا يًابات الخب

 علاقة طردية معنوية بين وجود إلى(  2017توصةةلع دراسةةة إبراهيم ) البيئة المصتتريةو ي 

 ي صةناعات معينة وعدم وجود هذه العلاقة  ي صةناعات   ص الصةناعي وأتعا  المراجعةالتخصة 

 .أتر 

تخصتتتص  ن.ريتين متنا سةةتين قد تفسةةران كيفية تأثير  وجود  إلىمما سةةب    يخلص الباحثو

 راجع، يمكن الن.ر إلى تخصةةةص المةمن ناحي .  جدد وأتعا  المراجعةعلى    مراق  الحستتتابات

من ناحية  وأعلى إبا كان العملاء يقدرون تدماتهم.    أتعا   على أنه اسةتراتيجية تمايز سةتؤد  إلى

ا إلى تحقي  و ورات الحجم، قد يؤد  التخأترى ، والتي تنشةةةأ من تدمة العديد من صةةةص أيضةةةً

إنتاج    تكاليفمما يؤد  إلى انخفاض  ومشةاركة المعر ة داتب منشةآت المحاسةبة العملاء المماثلين

مخ الممكخ أن يخلق تخصتتتتص المتدقق منتجتًا متميزًا ،  التتاليوبت .  الأتعةا تخفي   ، ومراجعةةال

 .  وتكلتة أقل  بجودة أعلى وكتاءات إنتاجية

وبتالررم مخ وجود نتتائج متنتاق تتتتة ب تتتتدن جدتد المراجعتة وأتعتا  المراجعتة أو مزيج مخ 

إ  أنه ،  داالأستاستية الواردة في والمبررات  وفقاً للحجج الأدبيات الستابقة  الع قات التي أ درتدا

الصتتناعية ذات الصتتلة داخل التريق،    أنه كلما زادت نستتبة المراجعيخ ذوي الخبرةمخ المتوق  

 :التالييمكخ صيارة الترض    ذلكوفي ضوء ، المراجعة زاد ا نختاض المتوق  في جدد

عند مراجعة القوائم    بالنقدية على جدد مراق  الحستابات حتتا   ثير المعنوي لتدالالتانى: يختلف  الترض  

صتصته الصتناعى  باخت   درجة تخ الستنوية التاريخية الكاملة لل تركات المقيدة بالبورصتة المصترية المالية

 المدركة كمل ر لجودة المراجعة
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    مندجية البحث - 6/2

هذا الجزء من الدراسةةة عرض منهجية الدراسةةة من تلا  تناو  أهداف الدراسةةة    يستتتدد  

أدوات ،  مجتمع وعينة الدراسةةة، نموبج الدراسةةة، توصةةيف وقياس متغيرات الدراسةةة،  التطبيقية

 : التاليالنحو  على، وبلك تحليب البيانات المستخدمة  يية لاحصاةب اإلىالأس وإجراءات الدراسة،

  أهدا  الدراسة التطبيقية - 6/2/1

الاحتفاظ بالنقدية وجهد  الدراسةة التطبيقية لاتتبار  روض البحذ الخاصةة بالعلاقة بين   تدد 

جودة المراجعة المدركة مقاسةة بالتخصةص الصةناعي لمراقب تدثير  واتتبار ، مراقب الحسةابات

جودة المراجعة لاتتبار أثر  اختبار اضتتتافي كمتغير معد  لتلك العلاقة، كما تم إجراء الحسةةةابات

متغير  إضةةا ة لادتا  ،كمتغير رقابيالمدركة مقاسةةة بالتخصةةص الصةةناعي لمراقب الحسةةابات 

الملكيتتة أثره    تركز  لمعر ةةة  رقةةابي  التةةابع    علىكمتغير  بع    إدتةةا   على، علاوة  3المتغير 

 علىقياسةاً  ، المتغير التابع على  تناولتها الدراسةات السةابقة لمعر ة أثرها التي  4المتغيرات الرقابية

 Xu, 2011; Lobo & Zhao , 2013; Bentley et al.,2013;Cao et)دراسةةةةةةات

al.,2015; Zhang, 2018;Shan  et al.,2019;Brooks et al.,2020; Zhang & 

Shailer,2020) 

 
.  جهد مراقب الحسةابات تفسةر يعمكن أن  الملكيةأن تصةاةص    et al. (Hope(2012أوضةحع دراسةة  3

( مع زيةادة الحسةةةةابةاتجهةد مراقةب  أ  انخفةاض  المراجعةة )وجةدت انخفةاض أتعةا     التحةديةد،على وجةه  

تركيز أكبر للملكيةة يخفف من تكةاليف الوكةالةة بين المسةةةةاهمين  أن   النتيجةة معهةذه توا    وت تركيز الملكيةة.  

من تلا   والمديرين )أ  تكاليف الوكالة الرأسةةية(. يمكن للمسةةاهمين الأكبر مراقبة المديرين بكفاءة أكبر

 الملكية،اعات روتينية مع المديرين. وكلما زادت نسةبة بنشةاط  ي عمليات الشةركة أو عقد اجتمالمسةاهمة  

يمكن أن يعمب كبار المسةاهمين أيضةًا وزادت  اةدة انخراط كبار المسةاهمين  ي أنشةطة المراقبة المباشةرة. 

التوستت  القوي    المثا ،على ستتبيل  على منع قرارات الأعما  التي يمكن اعتبارها دون المسةةتوى الأمثب )

(. القيام بذلك ينطو  على اسةتثمار  ي الوقع والخبرة قيمة الحالية الصتافية الستالبةمخ خ   م تاري  ال

 وأداء  كطريقة لمزيد من الانضةةةباط  ي إجراءات من قبب المسةةةاهمين لفهم عواقب قرارات العمب الكبرى

التةالي  انخفةاض تكةاليف الوكةالةة، وبة علىوبةالتةالي من المتوقع أن زيةادة تركز المسةةةةاهمين يعمةب  ،  المةديرين

  (Hope et al.,2012) .الحساباتانخفاض جهد مراقب 
 
حجم ن.را لاسةةتخدام الدراسةةات السةةابقة التي تناولع تلك العلاقة السةةابقة العديد من المتغيرات الرقابية ) 4

الاحتفاظ ( التي من شةةةأنها التأثير  ي سةةةياق العلاقة بين ال تتتركةنتائج أعما   الرافعة المالية،    ال تتتركة،

تكون مد وعة بعدة عوامب مثب الحجم  الاحتفاظ بالنقدية ، حيذ أن دوا ع  بالنقدية وجهد مراقب الحسةةةابات

 & Rewczuk ).  ونتةاةج الأعمةا  ، والتي بةدورهةا تؤثر علي جهةد وأتعةا  المراجعةةوالرا عةة المةاليةة  

Modzelewski,2020)  السابقة يتس  إدتا  المتغيرات الرقابية  ي العلاقة مع درجة اهتمام الدراسات  و

(Dao & Pham,2014; Cao et al.,2015;Suwaidan et al.,2015; Zhang, 

2018;Iskandrani et al.,2020;Contessotto et al.,2021 ;Lee & Lim ,2021). 
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 البيانات  علىمجتم  الدراسة ومصادر الحصو    - 6/2/2

المصةرية   الماليةالمدرجة ببورصةة الأوراق   الماليةيتمثب مجتمع الدراسةة  ي الشةركات رير     

تعامب نشط بما يخدم أهداف الدراسة، وتتو ر   هاعلىويجرى    2019وحتى  2015تلا  الفترة من  

البيانات المتعلقة بمتغيرات الدراسةة تلا  تلك الفترة، وألا تكون قد تعرضةع الشةركة للتصةفية أو 

اتتيار عين عشةةةواةية من الشةةةركات    علىة. لذلك سةةةيعتمد الباحذ الاندماج تلا   ترة الدراسةةة 

وطبيعة هيكب رأس   الماليةبسةةبب الطبيعة   اليةالمالمسةةجلة، مع اسةةتبعاد قطاع البنوا والخدمات 

 ومتطلبات الاحتفاظ بالنقدية الخاصة بهذا القطاع. الما ،

:  2015شةةةةركةة  ي الفترة من )  64وبتطبي  المعةايير السةةةةابقةة توا ر للبةاحةذ عينةة مكونةة من    

وهى تمثب القطاعات المختلفة لمجتمع الدراسةة،  . ( مشةاهدة64×5مشةاهدة )  203م( بواقع  2019

والتقارير الدورية   الماليةواعتمدت الدراسةةة التطبيقية على البيانات الثانوية المنشةةورة  ي القواةم 

وبلك باسةةةةتخدام أسةةةةلو  تحليب المحتو    لعينة الدراسةةةةة واللازمة لقياس متغيرات الدراسةةةةة،

(Content Analysis)   بورصةةةة المصةةةرية على شةةةبكة ا من موقع الهعلى،  وقد تم الحصةةةو

كات محب الدراسةةة،  (، بالإضةةا ة الى المواقع الالكترونية للشةةرwww.egx.com.eg)الانترنع

مصةةةةةةر مةةبةةاشةةةةةةر  لةةنشةةةةةةر  www.mubasher.info)ومةةوقةةع  مصةةةةةةر  وشةةةةةةركةةة   ،)

 (.www.egidegypt.comالمعلومات)

   

 أساس قطاعي: علىالشركات عينة الدراسة  التاليويوضا الجدو   

 أساس قطاعي  على( الشركات عينة الدراسة 1جدو  رقم )

عدد ال ركات عينة   القطاع الصناعي  ال ركات عينة البحث  

 البحث 

نسبة ال ركات  

 عينة البحث 

 حديد عز 

%8 5 موارد أساسية   

 أسكوم - للتعديخسيك 

للصل    الدخيلة    - العز 

 الاسكندرية 

 الألومنيوم العربية 

 عتاقة -مصر الوننية للصل  

 كرير للبتروكيماويات  سيدي

%9 6 كيماويات   

 موبيكو -مصر عنتاج الأسمدة

للمبيدات   الزيات  كتر 

 والكيماويات 

 إيجيفرت  - سماد مصر 

 والصناعية المصرية  المالية

 الدولية للأسمدة والكيماويات 

منتجات منزلية   النساجون ال رقيون للسجاد 

 و خصية 
4 6%  

 جولدت تك  للأصوا  

http://www.mubasher.info/
http://www.egidegypt.com/
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 داي  للم ب  الجاهزة 

لليز    وبولتارا  العربية 

 يونيراب  -والنسيج 

 كتريك إلىالسويدي 

خدمات ومنتجات  

 صناعية وسيارات 
8 13 %  

مواد   لصناعة  يونيترسا  

 التعبئة والتيليف والورق 

 الأهرام للطباعة والتيليف 

 جى بى أوتو -ربور اوتو 

 العربية للصناعات الدندسية 

الصناعات الدندسية المعمارية  

 آيكون  -للإن اء والتعمير 

 الكاب ت الكدربائية المصرية 

 السوي  للأكياس 

 العربية ل سمن  

% 16 10 الت ييد ومواد البناء   

 اسمن  بورت ند نرة 

 السوي  ل سمن  

 اعسكندرية لأسمن  بورت ند 

 ليسيكو مصر 

العازلةالحديثة     -   للمواد 

   مودرن بيتومود

 مصر بني سويف للأسمن  

 اسمن  سيناء 

 قنا  -مصر للأسمن   

  - العز للسيراميك والبورسليخ  

 الجوهرة 

للتنمية   أكتوبر  مخ  السادس 

 وا ستثمار 

% 17 11 العقارات   

 دلتا للإن اء والتعمير 

 المتحدة ل سكان والتعمير 

مصطتى   نلع   مجموعة 

 القاب ة 

ل ستثمار   المعادي  زهراء 

 والتعمير 

 ا ستثمار العقاري العربي 

 للإسكان والتعمير ال م   

وا ست ارات   التعمير 

 الدندسية 

 مجموعة بورتو القاب ة 

 ( عامر جروب )عامر القاب ة  
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 بالم هيلز للتعمير 

للصناعات   الدولية  المصرية 

 إيبيكو -الدوائية 

%9 6 رعاية صحية وأدوية   

والصناعات   للأدوية  فارم  مينا 

 الكيماوية 

 اكتوبر فارما 

للأدوية   الدولية  سبد 

 والصناعات الكيماوية 

 ج كسو سميثك يخ 

 العبوات الطبية 

 رمكو  ن اء القرش السياحية 

%8 5 سياحة وترفيه   

 المصرية للمنتجعات السياحية 

السخنة   كوس   جولدن 

 ل ستثمار السياحى 

 رواد السياحة 

للم روعات   المصرية 

 العالمية السياحية 

 الدلتا للسكر 

 % 14 9 الأرلية والم روبات 

للصناعات   اجواء  مجموعة 

 اليلائية

 القاهرة للدواجخ 

 ا سماعيلية مصر للدواجخ 

 جدينة للصناعات اليلائية 

 ال رقية الوننية ل مخ اليلائي 

الن ا   لصناعة  المصرية 

 والجلوكوز 

الوننية  ا سماعيلية  

 فوديكو -للصناعات اليلائية

آراب  "  العربية لمنتجات الألبان

 باندا  - ديرى 

 % 100 64  إلى إجم
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 نموذج الدراسة وتوصيف وقياس متييرات الدراسة - 6/2/3

 يعرض الباحذ  يما يلي توصيف وقياس متغيرات الدراسة ونموبج الدراسة: 

 نموذج الدراسة - 6/2/3/1

 كما يلي: يظدر النموذج    

  

نموبج ومتغيرات الدراسة  (1: من إعداد الباحذ     شكب رقم )المصدر  
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 توصيف وقياس متييرات الدراسة - 6/2/3/2

 كما يلي: الدراسةتوصيف وقياس متغيرات   تم  

 أسماء المتييرات ونوعدا ورموزها ونريقة قياسدا  (2رقم ) جدو 

 الأدبيات السابقة  نريقة قياسه  الرمز  نوعه  المتيير 

مستوي  

ا حتتا   

 بالنقدية 

 إلىنسةةةبة النقدية وما يعادلها   CASHit مستقب

الأصةةةةو  بعد طرو   إلىإجم

 النقدية وما يعادلها

 ; Opler et al. (1999) على:قياسًا 

Ferreira & Vilela, (2004) ; 

Ogundipe et al. (2012) ; Al-

Najjar (2013) 

جدد مراق   

 الحسابات 

الةطةبةيةعةي   LnAUDFEEit تابع  بةةالةلةورةةاريةتةم 

  تعا للأ

 ,Xu (2011); Zhang :   علىقياسًا 

(2018); Lobo & Zhao (2013); 

Brooks et al. (2020); Bentley  et 

al. (2013); Zhang & Shailer 

(2020); Shan  et al. (2019) 

جودة  

المراجعة  

 المدركة

مقاس   التخصةةص الصةةناعي SPCALit معد 

 السةةةوقية لإجمإلىبالحصةةةة  

الأصةةو ، حيذ التخصةةص 

مجموع أصوو     الصةناعي  

عملاء مراقب الحسوواتاف    

  مجموع  معينةة إلىصوووو واعو   

عةمةلاء  الةقةطةةاع  أصةةةةةو  

 .الصناعي

زكي ( 2017)على: الصير ي قياسًا 

 Habib & Bhuiyan ؛      (2020)

(2011); Eshleman & Guo 

(2020).                           

حجم 

 ال ركة  

 (؛2017)  على، وشحاته على:قياسًا  للأصو اللوراريتم الطبيعي  LnFSIZEit رقابي

Iskandrani et al. (2020)         

نتيجة أعما   

 ال ركة 

 LOSSit رقابي
يةأتةذ القيمةة   ضةةةةمنيمتغير  

الخسةةةةةةارة  1) حةةالةةة  (  ي 

 .و)صفر(  ي رير بلك

 (؛2020)محمد   على:قياسًا 

Contessotto et al. (2021) ;Lee & 

Lim (2021) ;Rewczuk & 

Modzelewski (2020) 

الرافعة  

 المالية 

 LEVit رقابي

 إلىالديون لإجم  إلىنسةبة إجم

 الأصو 

Iskandrani et al. (2020); 

Rewczuk& Modzelewski 

(2020); Lee & Lim (2021); 

Suwaidan et al. (2015) 

درجة تركز  

 الملكية 

نسبة عدد الاسهم التي يملكها   OWNCONit رقابي

بحيذ لا   المساهمين،كبار 

 إلىمن أجم %5تقب عن 

   الأسهم.

 & Rewczuk: علىقياسًا 

Modzelewski (2020) ; Lee & 

Lim (2021) 
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 ليل ا حصائي  ختبار فروض البحثنماذج التح - 6/2/4

 : ةالتاليتشمب نمابج التحليب الاحصاةي لاتتبار  روض البحذ النمابج 

 نموذج التحليل الأساسي - 6/2/4/1

 نماذج التحليل ا حصائي  ختبار فروض البحث -

 ة: التاليتشمب نمابج التحليب الاحصاةي لاتتبار  روض البحذ النمابج 

 نموذج التحليل الأساسي -أ

 (:H1 ختبار الترض الأو  )  التالينموذج ا نحدار   علىسيتم ا عتماد 

 

LnAUDFEE it = β0 + β1CASHit + β2 LnFSIZE it + β3LOSSit + β4 

LEVit + εit…… (1) 

و ختبار أثر جودة المراجعة المدركة مقاستتة بالتخصتتص الصتتناعي كمتيير معد  للع قة بيخ 

تم ا عتماد   (H2)اختبار الترض الثاني    التاليمراق  الحستتتابات، وبا حتتا  بالنقدية وجدد 

 :التالينموذج ا نحدار   على

LnAUDFEEit = β0 + β1CASHit+ β2SPCALit + β3) CASHit*SPCALit  

(+ β4LnFSIZEit + β5LOSSit + β6LEVit + 

εit………………….………(2) 

 التحليل اعضافي نموذج - 

في فدم أف ل للع قات    Complementary Additional Analysisوهنا يسدم التحليل 

ا   دراستتتتتة    علىوالمتييرات التي يتم اختبتتارهتتا في التحليتتل الأستتتتتاستتتتي، وذلتتك قيتتاستتتتتً

 (:2018،2020،زكي)

 

LnAUDFEEit = β0 + β1CASHit + β2 OWNCON it + β3 LnFSIZE it + 

β4LOSSit + β5LEVit + εit…………………………………… (3)  

 

LnAUDFEE it = β0 + β1CASHit + β2 SPCALit + β3OWNCON it + 

β4LnFSIZE it + β5LOSSit + β6 LEVit + εit…………………… (4)  

 تحليل الحساسية نموذج -جت

وهو مرتبط بمدي استتتتتخدام الدراستتتتات لمقايي  مختلتة لقياس جدد مراق  الحستتتتابات،    

الأخرش  التتتاليوبتت  القيتتاس  بتتدائتتل  في  تتل  النتتتائج  ا  إمكتتانيتتة اخت      على، وبلةةك قيةةاسةةةةةً

 :   (Davis et al., 1993; Brooks et al., 2020 ؛2020، 2018،)زكي
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AUDFEEit = β0 + β1CASHit + β2 LnFSIZE it + β3LOSSit + β4 LEVit + εit 

...(5) 

 

AUDFEEit = β0 + β1CASHit + β2 SPCALit + β3) CASHit * SPCALit  ( +β4 

LnFSIZEit + β5LOSSit + β6 LEVit + εit…………………….. (6) 

 حصائية المستخدمة  اعإلىالأس - 6/2/5

الاحصةةةاةية التي تتناسةةةب مع طبيعتها من حيذ الأهداف    بإلىالدراسةةةة على الأسةةة  اعتمدت   

 :يليب  يما إلىوالفروض وطبيعة البيانات المستخدمة، وتتمثب هذه الأس

أدني قيمة، أقصةي قيمة، ب الإحصةاء الوصةفي وتتمثب  ي مقاييي النزعة المركزية )إلىأسة  -

  (.الوسط الحسابي، والانحراف المعيار 

المتعةةدد بطريقةةة    - ال  ENTERطريقةةة الانحةةدار الخطي  متعةةدد لتقةةدير نموبج الانحةةدار 

 The Statistical Package For The Social Sciences  باسةتخدام البرنامج الإحصةاةي

(SPSS). 

 التحليل الوصتي لمتييرات الدراسة - 6/2/6

لوسةط الحسةابي،  اقيمة،   أدني قيمة، أقصةيعدداً من المقاييي الإحصةاةية )  التالييوضةا الجدو   

        :الدراسة  ( لكب متغيراتوالانحراف المعيار 
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 ( الإحصاء الوصفي لمتغيرات الدراسة 3) جدو  رقم

 من الجدو  الساب  يتضا أن:

ا بالأتعا  تراوحع بين  -  6.13و 4.18قيمة اللوراريتم الطبيعي لجهد مراقب الحسةةابات مقاسةةً

بانحراف  5.0455، وأن متوسةةةةط لوراريتم الأتعا  يبل  مما يعني وجود  روق بين القيمتين، 

% من 7.08بةالنقةديةة    مسةةةةتو  الاحتفةاظمتوسةةةةط  بل   ، و  0.36620معيةار  عن القيمةة يبل   

بل  متوسط جودة المراجعة  ، كما  0.09968الأصو  بانحراف معيار  عن القيمة يبل    إلىإجم

% بانحراف معيار  عن  23.03المدركة مقاسةةةة بالتخصةةةص الصةةةناعي لمراقب الحسةةةابات  

بانحراف معيار  عن   9.01بل  لوراريتم متوسةط حجم الشةركة  ، وكذلك  0.27336القيمة يبل   

( 1اوحع نتاةج أعما  الشةةةركة بين تحقي  تسةةةاةر )القيمة تر، وأيضةةةا 0.66425القيمة يبل   

% وبةانحراف معيةار  عن القيمةة يبل  20.94حسةةةةةابي  (  بمتوسةةةةط  0ورير بلةك )القيمةة  

% وبانحراف معيار  عن القيمة يبل  45.27  الماليةبل  متوسةةط الرا عة  ،  ي حين  0.40750

% وبانحراف معيار   63.49بل  متوسةةط نسةةبة تركز هيكب الملكية  ، و ي النهاية 0.31934

أن هيكةب الملكيةة يمكن أن يلعةب دورًا مهمةًا  ي    إلىوالةذ  يشةةةةير  ،  0.20851عن القيمةة يبل   

جهد   على، وكذلك قرارات الأعما ، والتي تنعكي بدورها حوا ز وسةةلوكيات منشةةآت الأعما 

 .وأتعا  مراقب الحسابات

 

  اختبار فروض البحث في  ل التحليل الأساسينتيجة   - 6/2/7

 :التاليوبلك على النحو  ،يهدف هذا الجزء الى اتتبار وتفسير العلاقة بين متغيرات الدراسة

 اختبار الترض ا و  - 6/2/7/1

مسةةتو  الاحتفاظ بالنقدية وجهد مراقب الفرض البحثي الأو  اتتبار العلاقة بين  استتتدد 

 : التاليفرض عدم كتم صيارته ك ولاتتبار الفرض احصاةيًا، الحسابات

 N Minimum Maximum Mean اسم المتغيرات
Std. 

Deviation 

 LnAUDFEEit  320 4.18 6.13 5.0455 .36620    جدد مراق  الحسابات

 CASHit    320 .0043 1.07 .0708 .09968 مستوي ا حتتا  بالنقدية

 SPCALit 320 .0046 .94 .2303 .27336  جودة المراجعة المدركة   

 LnFSIZEit 320 7.10 10.33 9.0144 .66425 حجم ال ركة    

 LOSSit 320 .00 1.00 .2094 .40750   نتيجة أعما  ال ركة   

 LEVit         320 .00 3.93 .4527 .31934الرافعة المالية      

 OWNCONit 320 .00 .97 .6349 .20851  درجة تركز الملكية    
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H1  :    القوائم الحسابات عند مراجعة  معنوياً على جدد مراق   بالتقدية  ا حتتا   يلثر 

 السنوية التاريخية الكاملة لل ركات المقيدة بالبورصة المصرية المالية

المتعدد الخطي  الانحدار  تحليب  أسلو   استخدام  على  الأو   الفرض  اتتبار صحة  ، يعتمد 

المستقلة على حدة على   لاتتبار T-testواتتبار المتغيرات  متغير من  تأثير كب  معنوية  مدى 

لاتتبار معنوية النموبج الإحصاةي، وحسا  معامب    F-testالمتغير التابع، بالإضا ة الى اتتبار  

البرنامج   Adjusted R Squareالتحديد   تو ي  نموبج الانحدار باستخدام  حيذ يقيي جودة 

 (. SPSS)الإحصاةي 

( النتاةج التفصيلية لاتتبار الفرض البحثي الأو ، ويمكن تلخيص  2ويوضا الملح  رقم )

 : التالينتاةج اتتبار الفرض الأو  من تلا  الجدو   

 نتاةج اتتبار الفرض البحثي الأو : ملخص ( 4جدو  رقم )

 نتائج اختبار الترض البحثي الأو  

2R .131 

2Adjusted R .120 

 F 11.900قيمة   

Sig .000 

Coefficients                                                                    

المتييرالمستقل  المتيير التاب  

 والمتييرات التابعة

Beta  قيمةT Sig 

 جدد مراق  الحسابات 

Constant -1.901 -1.898 .059 

CASHit 1.487 2.018 .044 

LnFSIZEit .702 6.411 .000 

LOSSit -.094 -.520 .603 

LEVit .384 1.684 .093 

 يتضا من الجدو  الساب :

المقدرة التفسيرية لنموبج الانحدار   إلى والذ  يشير    2Adj. Rأن معامب التحديد المعد     -

من التغيرات   %12فسر  مستو  الاحتفاظ بالنقدية يمكن أن ي، ويعني بلك أن  (120.)يساو   

عوامب أتر  ومن بينها الخطأ    إلى، بينما ترجع النسبة المتممة  جهد مراقب الحسابات ي  

 العشواةي ولاتتلاف طبيعة نموبج الانحدار عن النموبج الخطي. 
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وهي   P.value  ماليةوأن القيمة الاحت  (11.900)  تساو    (F)يتضا أيضاً أن إحصاةية   -

(، مما يعني أن نموبج الانحدار معنو  وصالا 0.01بات معنوية عند مستوى أقب من )

 . مستو  الاحتفاظ بالنقدية وجهد مراقب الحساباتلاتتبار العلاقة بين 

، والتي تشير  Coefficientsويمكن تفسير المعنوية الجزةية لنموبج الانحدار من تلا     -

  (044.)بمستو  معنوية    (1.487)يساو   اظ بالنقدية  مستو  الاحتفأن معامب متغير    إلى

جهد مراقب    علىؤثر معنوياً  مستو  الاحتفاظ بالنقدية ي %، مما يعني أن  5وهو أقب من  

ذلك يتم رفض فرض العدم وقبو     علىوبناء  ،  إيجابي، مع ملاح.ة أن التأثير  الحسابات

معنوياً على جدد مراق  الحسابات    يلثر ا حتتا  بالتقدية    بأن  والقائل   الترض الأو  البديل 

القوائم   مراجعة  بالبورصة    الماليةعند  المقيدة  لل ركات  الكاملة  التاريخية  السنوية 

   : التاليبعد تقدير معالم نموبج الانحدار يمكن صيارة معادلة الانحدار بالشكب ، والمصرية

LnAUDFEE it = -1.901 +1.487(CASHit) + .702 (LnFSIZE it) -.094 

(LOSSit) +.384 (LEVit) + εit. 

( تبين أن لها تأثير معنو  على  الماليةالرا عة الشركة،  حجمو يما يتعل  بالمتغيرات الرقابية ) -

 .  جهد مراقب الحسابات

 & Gul & Tsui, 1998,2001;Ferguson)  دراساتالنتائج السابقة م  تيار  وتتتق        

Taylor, 2007; Griffin et al., 2010;DeFond & Zhang, 2014;Ettredge et al. 

, 2014; Kim et al., 2015 Benjamin et al., 2015;Suwaidan et al., 2015; 

Gleason et al. ,2017; Mohammadi et al.,2018; Abdel-Wanis ,2019)  على 

أن مدير  شركات بات الاحتفاظ    إلى يرج  ذلك  و.  الع قة بيخ ا حتتا  والنقدية وجدد المراجعة

النقد  الزاةد قد يهدرون موارد الشركة  ي مشاريع رير حكيمة ويحاولون التخفيف من تدهور 

، مما يؤد  إلى زيادة مخاطر المراجعة والجهد  الماليةقيمة الشركة من تلا  التلاعب بالبيانات 

   النقد  المرتفع / النمو المرتفع  نتيجة لهذا التلاعب ترتفع أتعا  المراجعة، كما قد يؤد  التد

إلى زيادة   ا حتتا   ،  تتطلب جهود مراجعة إضا ية  التاليالوكالة وب  تكاليفللشركات  أن  كما 

المنحرف عن المستوى الأمثب يعني وجود أعما  محفو ة بالمخاطر، وأن أحد العوامب    بالنقد

مخاطر العمب  ي بيلة العميب. الفعالة  ي أتعا  المراجعة هو إدراا مراقب الحسابات لوجود  
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ونتاةجها   الزاةدة  النقدية  للحيازات  و قًا  المراجعة  أعما   مخاطر  أنواع  بلك،  إن  على  علاوة 

دعاوى رد  عب المساهمين  ي حالة  قدان الثروة، حيذ يتم اعتبار كب من   بلك؛المحتملة بما  ي  

وتسارة أتعا  المراجعة الناتجة عن تراجع عمليات العميب،    هم،علىالعميب والمراقب كمدعى  

المتوقع أن ترتبط مخاطر   المراجع بالعميب. من  ارتباط  بالسمعة بسبب  التي تلح   والأضرار 

الأعما  المتعلقة بالموجودات النقدية الزاةدة بارتفاع أتعا  المراجعة بسبب حاجة المراجع إلى  

 لوقع  ي المراجعة لتغطية مخاطر المراجعة. بذ  جهد زاةد وقضاء المزيد من ا

 اختبار الترض الثانى - 6/3/7/2

الثاني اتتبار    استدد     البحثي  جهد مراقب    علىما إبا كان تأثير الاحتفاظ بالنقدية  الفرض 

، ولاتتبار الفرض احصاةياً الحسابات يختلف باتتلاف التخصص الصناعي لمراقب الحسابات

 :  التاليتم صيارته كفرض عدم ك

H2    :  لثير  تداليختلف بالنقدية على جدد مراق   المعنوي  عند مراجعة الحسابات   حتتا  

باخت   درجة    السنوية التاريخية الكاملة لل ركات المقيدة بالبورصة المصرية  الماليةالقوائم  

 المدركة.  صصه الصناعى كمل ر لجودة المراجعةتخ

، ويمكن تلخيص  لثاني( النتاةج التفصيلية لاتتبار الفرض البحثي ا3ويوضا الملح  رقم )

 : التاليمن تلا  الجدو    لثانينتاةج اتتبار الفرض ا
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 :نتاةج اتتبار الفرض البحثي الثاني( ملخص 5رقم )جدو  

 نتائج اختبار الترض البحثي الثاني  

2R .471 
2Adjusted R .461 

 F 46.398قيمة   

Sig .000 

Coefficients                                                                    

المتييرالمستقل والمتييرات   المتيير التاب  

 التابعة 

Beta  قيمةT Sig 

جدد مراق   

 الحسابات 

Constant 1.766 7.314 .000 

CASHit .114 .620 .536 

SPCALit .170 2.172 .031 

CASHit*SPCALit -1.596 -1.998 .047 

LnFSIZEit .348 12.724 .000 

LOSSit .099 2.646 .009 

LEVit .210 4.376 .000 

 يتضا من الجدو  الساب :

المقدرة التفسةةةيرية لنموبج الانحدار   إلىوالذ  يشةةةير   2Adj. Rأن معامب التحديد المعد    -

فسةةةر مسةةةتو  الاحتفاظ بالنقدية يمكن أن ي، ويعني بلك أن (461.)  إلى  (120.)ارتفع من 

جودة المراجعةة  عنةد ادتةا  متغير    جهةد مراقةب الحسةةةةةابةات  من التغيرات  ي  46,1%

كمتغير معد  للعلاقة، بينما ترجع  المدركة مقاسةة بالتخصةص الصةناعي لمراقب الحسةابات

عوامب أتر  ومن بينها الخطأ العشةةةةواةي ولاتتلاف طبيعة نموبج   إلىالنسةةةةبة المتممة 

 الانحدار عن النموبج الخطي.

بات   P.value  ماليةوأن القيمة الاحت  (46.398)تسةةاو    (F)يتضةةا أيضةةاً أن إحصةةاةية  -

موبج الانحةدار معنو  وصةةةةةالا  (، ممةا يعني أن ن0.01معنويةة عنةد مسةةةةتوى أقةب من )

عند ادتا  متغير  وجهد مراقب الحسةةةابات   مسةةةتو  الاحتفاظ بالنقديةلاتتبار العلاقة بين  

كمتغير معد   جودة المراجعة المدركة مقاسةةة بالتخصةةص الصةةناعي لمراقب الحسةةابات

 للعلاقة. 

، والتي تشةةير  Coefficientsويمكن تفسةةير المعنوية الجزةية لنموبج الانحدار من تلا   -

التخصةص الصةناعي لمراقب الحسةابات ومسةتو  الاحتفاظ    علىأن معنوية المتغير التفا  إلى

مسةةتو  الاحتفاظ بالنقدية بجهد مراقب كمتغير معد  لعلاقة  CASH*SPCALبالنقدية 
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يسةاو   CASH*SPCAL على، ويتضةا من الجدو  أن معامب المتغير التفاالحسةابات 

التخصةةةص  %، مما يعني أن متغير  5وهو أقب من   (047.)ة  بمسةةةتو  معنوي  (1.596-)

مسةةةةتو   العلاقةة بين   علىمعنو  كمتغير معةد  ويؤثر  الصةةةةنةاعي لمراقةب الحسةةةةابةات  

رفض  بلك يتم   على، وبناء  ولكن بشةةكب عكسةةي الاحتفاظ بالنقدية وجهد مراقب الحسةةابات

ا حتتتا  بتالنقتديتة على جدتد تتدثير    بةأن  البتديتل والقتائتل  ثتانيفرض العتدم وقبو  الترض ال

السنوية التاريخية الكاملة لل ركات المقيدة  الماليةعند مراجعة القوائم   مراق  الحسابات

صته الصتناعى كمل تر لجودة المراجعة  باخت   درجة تخصت   بالبورصتة المصترية يختلف

  : التالي، وبعد تقدير معالم نموبج الانحدار يمكن صيارة معادلة الانحدار بالشكب  المدركة

LnAUDFEEit = 1.766 + .114 (CASHit)+ .170 (SPCALit) -1.596) 

CASHit*SPCALit  ( + .348 (LFSIZEit) + .099 (LOSSit) + .210 (LEVit) +εit. 

( تبين  المالية، والرافعة  ال ركةنتائج أعما   ال ركة،    حجمو يما يتعل  بالمتغيرات الرقابية )  -

التخصص الصناعي لمراقب  عند ادتا  متغير    جهد مراقب الحسابات  علىأن لها تأثير معنو   

 كمتغير معد  للعلاقة.   الحسابات 

 ;Engel et al., 2002; Krishnan,2003) النتائج الستتابقة م  تيار دراستتاتوتتتق       

Balsam et al.,2003;Dittmar& Mahrt-Smith,2007;LaFond 

&Roychowdhury,2008 ; Gul et al.,2009; Lin et al., 2010; Bliss et 

al.,2011;Francis et al.,2011; Huang & Zhang, 2012; Louis et al., 

2012;Kim et al.,2015; Abdurachman& Fuad,2017; Havasi& 

Darabi,2016; ;Al-Jawahry & Abbas   2020;Hidayat& 

Mardijuwono,2020)    المتخصةةةصةةةين  ي   العاليةإلى أن مراقبي الحسةةةابات بو  الجودة

الصةناعة أكثر قدرة على التخفيف من تعارض الوكالة، وتقليب عدم تماثب المعلومات المصةاحب  

وتحسةةين كفاءة الاسةةتثمار من تلا  حذ عملاةهم على تخصةةيص الموارد النقدية بشةةكب أكثر 

كفاءة، كما أنه من المرجا أن يعطي المسةةةتثمرين وأصةةةحا  المصةةةلحة قيمة أعلى للأصةةةو   

  عةاليةة. حيةذ تعمةب عمليةات المراجعةة  العةاليةةيةة للشةةةةركةات بات المراجعين بو  الجودة  النقةد

 رقابية  عالة وتمنع سوء الاستخدام المحتمب للقيم النقدية. كآليةالجودة 

 ;Ferguson et al. 2003; Mayhew & Wilkins 2003) دراستتتتاتكللك تيار  و

Cairney & Young, 2006 ;Cahan et al. 2011; Numan & Willekens ,2012; 

Dutillieux & Willekens,2009;Scott& Gist ,2013; Cahan & Sun 

,2015;Contessotto et al.,2021) على أنه اسةةةتراتيجية تخصةةةص المراجع    إلى بالن.ر

إلى تحقي  و ورات الحجم، والتي تنشةةةةأ من تدمة العديد من العملاء المماثلين   تمايز سةةةةتؤد 

إنتاج المراجعة،   تكاليفومشةةةاركة المعر ة داتب منشةةةآت المحاسةةةبة مما يؤد  إلى انخفاض 
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مخ الممكخ أن يخلق تخصتتص المدقق منتجًا متميزًا بجودة أعلى ،  التاليوبوتخفي  الأتعا .  

أنه مخ المتوق  أنه كلما زادت نستبة المراجعيخ ذوي الخبرة  أ   . أقلوكتاءات إنتاجية وتكلتة  

 .الصناعية ذات الصلة داخل التريق، زاد ا نختاض المتوق  في جدد المراجعة

 اختبار فروض البحث في  ل التحليل اعضافي - 6/2/8

يساعد2018،2020زكي،  )  دراسة  علىقياسًا        Complementary الإضا ي يبالتحل  ( 

Additional Analysis اتتبارها من تم التي والمتغيرات للعلاقات لفهم أ ضب التوصب  ي 

وإدتا     الاحتفاظ بالنقدية وجهد مراقب الحساباتالأساسي، والخاصة بالعلاقة بين   التحليب تلا 

الحساباتمتغير   لمراقب  الصناعي  بالتخصص  المدركة مقاسة  المراجعة  كمتغير معد     جودة 

العلاقة، الملكية  لتلك  تركز  وهو  جديد  رقابي  متيير  عدراج  التحليب   ،إضافة  يستهدف  ولذلك 

  : ةالتاليا ي الإجابة عن الأسللة الإض

معالجة   - أثر  هو  لمراقب ما  الصناعي  بالتخصص  مقاسة  المدركة  المراجعة  جودة 

بين  الحسابات   العلاقة  من كونه متغير معد   ي سياق  بدلاً  الاحتفاظ  كمتغير رقابي 

   .بالنقدية وجهد مراقب الحسابات

جهد مراقب   علىكمتغير رقابي لمعر ة أثره    تركز الملكيةمتغير  ما هو أثر إضا ة   -

 الحسابات،

حجم ال ركة، نتائج أعما  ال ركة، والرافعة متغيرات الرقابية مثب )هب تسهم بع  ال -

للتغيرات  المالية التفسيرية  القدرة  زيادة  وعلاقته (  ي  الحسابات  مراقب  جهد   ي 

   .حتفاظ بالنقديةبالا

البحثوي.هر      المعد     نموذج  المتغير  معالجة  طريقة  تغيير  بعد  الأساسي  التحليب  ظب   ي 

نموبج  إدراجها  ي  يتم  لم  جديدة  رقابية  متغيرات  إضا ة  مع  رقابي،  لمتغير  وتحويله  للعلاقة 

 : التاليالنحو  علىالتحليب الأساسي، وبلك 
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( نموبج الدراسة  ي ضوء التحليب الإضا ي 2شكب رقم ) : من إعداد الباحذ  المصدر   

 

لمراقب  الصناعي  بالتخصص  مقاسة  المدركة  المراجعة  جودة  أثر  اتتبار  نتاةج  يلي  و يما 

الاحتفاظ  والمتغيرات الرقابية الأترى  ي سياق دراسة العلاقة بين  الحسابات، وتركز الملكية،  

 .  بالنقدية وجهد مراقب الحسابات

جدتد مراقت    علىأثر تركز الملكيتة  حتالتة اختبتار  نتتائج التحليتل اعضتتتتتافي في    -  6/2/8/1

 الحسابات

 على كمتغير رقابي لمعر ة أثره    تركز الملكيةمتغير  دتا   إيستهدف هذا الجزء اتتبار معالجة   

المتغيرات الرقابية الأترى ومقارنة النتاةج بنتاةج اتتبار    إلىبالإضا ة    جهد مراقب الحسابات،

 التحليب الأساسي للفرض الأو . 
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( النتاةج التفصيلية لاتتبار التحليب الإضا ي للفرض البحثي الأو ،  4ويوضا الملح  رقم )

 :التاليويمكن تلخيص نتاةج اتتبار الفرض الثاني من تلا  الجدو   

 يب الإضا ي للفرض البحثي الأو نتاةج اتتبار التحلملخص ( 6ويوضا الجدو  رقم )

 يتضا من الجدو  الساب 

المقدرة التفسةةيرية لنموبج الانحدار   إلىوالذ  يشةةير  Adj. R2أن معامب التحديد المعد    -

متغير الةدراسةةةةة الرةيسةةةةي الاحتفةاظ  ، ويعني بلةك أن (477.) إلى  (120.)قةد ارتفع من   

يمكن أن    متغير تركز الملكيةة والةذ  تم إضةةةةا تةه كمتغير رقةابي،  إلىبةالنقةديةة، إضةةةةا ةة 

  إلى، بينما ترجع النسةةةبة المتممة التغيرات  ي جهد مراقب الحسةةةابات% من 7.47تفسةةةر

وبج عوامب أتر  ومن بينها الخطأ العشةةةواةي ولاتتلاف طبيعة نموبج الانحدار عن النم

 الخطي.

تسةاو   P.value ماليةوأن القيمة الاحت (59.130)تسةاو   (F)يتضةا أيضةاً أن إحصةاةية  -

%(، ممةا يعني أن نموبج الانحةدار  1وهي بات معنويةة عنةد مسةةةةتوى أقةب من )  (0.000)

عند ادتا    الاحتفاظ بالنقدية وجهد مراقب الحسةةاباتمعنو  وصةةالا لاتتبار العلاقة بين 

 الملكية العاةلية كمتغير رقابي.تركز متغير  

 نتائج التحليل اعضافي للترض الأو   نتائج اختبار الترض البحثي الأو   

2R .131 .485 

2Adjusted  R .120 .477 

 F 11.900 59.130قيمة   

Sig .000 .000 

Coefficients 

  المتييرالمستقل المتيير التاب  

 والمتييرات التابعة 

Beta  قيمة T Sig Beta  قيمة T Sig 

جدد مراق   

 الحسابات 

Constant -1.901 -1.898 .059 1.719 8.394 .000 

CASHit 1.487 2.018 .044 -.162 -1.072 .285 

OWNCONit - - - .285 3.814 .000 

LnFSIZEit .702 6.411 .000 .340 14.870 .000 

LOSSit -.094 -.520 .603 .099 2.695 .007 

LEVit .384 1.684 .093 .150 3.144 .002 
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والتي تشةةةير    Coefficientsويمكن تفسةةةير المعنوية الجزةية لنموبج الانحدار من تلا   -

بمسةتو    (3.814)إحصةاةية  t(، وقيمة 285.) الملكية يسةاو تركز أن معامب متغير    إلى

الملكيتة معنوي كمتيير   تركزممتا يعني أن متيير  ،  %(1)من  أقةب  ( وهو  0.000معنويةة )

 .Hope et alأوضحته دراسة  وهو يتوا   ما  ،جدد مراق  الحسابات علىرقابي ويلثر 

على وجه  ،  خصتتتتائص الملكية يمُكخ أن تتستتتتر جدد مراق  الحستتتتاباتمن أن    (2012)

)أ  انخفاض جهد مراقب الحسةةابات( مع زيادة وجدت انخفاض أتعا  المراجعة   التحديد،

الوكةالةة    تكةاليفأن تركيز أكبر للملكيةة يخفف من    النتيجةة معتركيز الملكيةة. وتتوا   هةذه  

الوكالة الرأسةةية(. يمكن للمسةةاهمين الأكبر مراقبة    تكاليفبين المسةةاهمين والمديرين )أ  

ات الشةةركة أو عقد اجتماعات المديرين بكفاءة أكبر من تلا  المسةةاهمة بنشةةاط  ي عملي

زادت  اةدة انخراط كبار المسةةاهمين  ي   الملكية،روتينية مع المديرين. وكلما زادت نسةةبة 

ا على منع قرارات   أنشةةةطة المراقبة المباشةةةرة. ويمكن أن يعمب كبار المسةةةاهمين أيضةةةً

قو  من التوسةةع ال المثا ،الأعما  التي يمكن اعتبارها دون المسةةتوى الأمثب )على سةةبيب  

ة الصةا ية السةالبة(. القيام بذلك ينطو  على اسةتثمار  ي الوقع  إلىتلا  مشةاريع القيمة الح

والخبرة من قبةب المسةةةةةاهمين لفهم عواقةب قرارات العمةب الكبرى كطريقةة لمزيةد من 

من المتوقع أن زيادة تركز المسةةةاهمين   التاليالانضةةةباط  ي إجراءات وأداء المديرين، وب

 Hope et)انخفاض جهد مراقب الحسةابات   التاليالوكالة، وب  تكاليفاض انخف  علىيعمب  

al.,2012).    

حجم ال تتتركة، نتائج أعما  ال تتتركة، والرافعة )و يما يتعل  بالمتغيرات الرقابية الأترى -

 ، حيةذ بلغةع قيمةة معةامةبجهةد مراقةب الحسةةةةابةات علىتبين أن لهةا تةأثير معنو     (المتاليتة

  على (150.، )(099.، )(340.) الماليةحجم ال تتتركة، نتائج أعما  ال تتتركة، والرافعة  

الترتيةب بمسةةةةتو    على(3.144، )(2.695 )،(14.870)إحصةةةةاةيةة   t الترتيةب وقيمةة  

الترتيب، مما يعني أن    على% 5و  %1وهما أقب من (  002.، ) (007.).(،  000معنوية )

 ي تفسير التغيرات  معنوية  الماليةحجم ال ركة، نتائج أعما  ال ركة، والرافعة    متغيرات

 ;Dao & Pham,2014)  دراسةةةات  ويتوا   بلك مع تيار،  جهد مراقب الحسةةةابات ي 

Scott& Gist ,2013;Cao et al.,2015; Cahan & Sun ,2015;Suwaidan et 

al.,2015; Zhang, 2018;Iskandrani et al.,2020;Contessotto et al.,2021 

;Lee & Lim ,2021).  

أثر دراستتتتة جودة المراجعتة المتدركتة  حتالتة اختبتار  نتتائج التحليتل اعضتتتتافي في    -  6/2/8/2

 جدد مراق  الحسابات  علىوتركز الملكية 

معالجة       اتتبار  الجزء  هذا  الصناعي  يستهدف  بالتخصص  مقاسة  المدركة  المراجعة  جودة 

الحسابات   بين  لمراقب  العلاقة  سياق  معد   ي  متغير  كونه  من  بدلاً  رقابي  ا حتتا   كمتغير 
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كمتغير رقابي لمعر ة أثره    تركز الملكيةمتغير  إضا ةً لإدتا     ،بالنقدية وجدد مراق  الحسابات

النتاةج بنتاةج   إلى، بالإضا ة  جهد مراقب الحسابات  على الرقابية الأترى ومقارنة  المتغيرات 

    اتتبار التحليب الأساسي للفرض الثاني.

( النتاةج التفصيلية لاتتبار التحليب الإضا ي للفرض البحثي الثاني، 5ويوضا الملح  رقم )   

 :التالياتتبار الفرض الثاني من تلا  الجدو    ويمكن تلخيص نتاةج

 

 ( ملخص نتاةج اتتبار التحليب الإضا ي للفرض البحثي الثاني7ويوضا الجدو  رقم )

 يتضا من الجدو  الساب :

المقةدرة التفسةةةةيريةة لنموبج   إلىوالةذ  يشةةةةير    Adj. R2أن معةامةب التحةديةد المعةد     -

، (461.)وقد ارتفع عن قيمته  ي التحليب الأسةةاسةةي حيذ كان (484.)الانحدار يسةةاو   

 ي جهةد مراقةب % من التغيرات  48.4فسةةةةرالاحتفةاظ بةالنقةديةة يمكن أن يويعني بلةك أن 

 تائج التحليل اعضافي للترض الثانين نتائج اختبار الترض البحثي الثاني 

2R .471 .494 

Adjusted 
2R 

.461 .484 

 F 46.398 50.953قيمة   

Sig .000 .000 

Coefficients                                   

المتييرالمستقل  المتيير التاب  

 والمتييرات التابعة

Beta  قيمة T Sig Beta  قيمة T Sig 

جدد مراق   

 الحسابات 

Constant 1.766 7.314 .000 1.579 7.462 .000 

CASHit .114 .620 .536 -.229 -1.496 .136 

SPCALit .170 2.172 .031 -.078 -2.381 .018 

OWNCONit - - - .304 4.073 .000 

LnFSIZEit .348 12.724 .000 .360 14.886 .000 

LOSSit .099 2.646 .009 .094 2.562 .011 

LEVit .210 4.376 .000 .131 2.726 .007 
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جودة المراجعة المدركة مقاسةةةة بالتخصةةةص الصةةةناعي  عند ادتا  متغير   الحسةةةابات

كمتغير رقةابي بةدلاً من كونةه متغير معةد   ي سةةةةيةاق العلاقةة بين لمراقةب الحسةةةةابةات  

كمتغير    تركز الملكيةمتغير  إضةةا ةً لإدتا     ،ا حتتا  بالنقدية وجدد مراق  الحستتابات

عوامةب أتر  ومن بينهةا الخطةأ العشةةةةواةي   إلى، بينمةا ترجع النسةةةةبةة المتممةة  رقةابي

  ولاتتلاف طبيعة نموبج الانحدار عن النموبج الخطي.

 P.value ماليةوأن القيمة الاحت  (50.953)تسةةةاو    (F)يتضةةةا أيضةةةاً أن إحصةةةاةية  -

%(، مما يعني أن نموبج  1بات معنوية عند مسةةةتوى أقب من ) وهي (0.000)تسةةةاو   

  ا حتتا  بالنقدية وجدد مراق  الحستابات الانحدار معنو  وصةالا لاتتبار العلاقة بين  

متغير جودة المراجعةة المةدركةة مقةاسةةةةة بةالتخصةةةةص الصةةةةنةاعي لمراقةب  عنةد ادتةا  

 .الحسابات كمتغير رقابي

والتي تشةةةير    Coefficientsويمكن تفسةةةير المعنوية الجزةية لنموبج الانحدار من تلا   -

جودة المراجعة المدركة مقاستتتتة بالتخصتتتتص الصتتتتناعي لمراق  متيير أن معامب   إلى

( وهو 0.018بمسةتو  معنوية )  (2.381-)إحصةاةية    t(، وقيمة 078.-يسةاو  )  الحستابات

جودة المراجعة المدركة مقاستة بالتخصتص الصتناعي متيير %(، مما يعني أن  5)من أقب  

، وهو مةا جدتد مراقت  الحستتتتابتات  علىمعنوي كمتيير رقتابي ويلثر    لمراقت  الحستتتتابتات

 Zerni,2012;Scott& Gist ,2013; Cahan & Sun) دراسةةةاتيتوا   مع نتاةج  

,2015;Bae et al.,2019;Miah,2019;Contessotto et al.,2021). 

الرقةابيةة الأترى - حجم ال تتتتركتة، نتتائج أعمتا  ،  تركز الملكيتة)و يمةا يتعل  بةالمتغيرات 

جهد مراقب الحسةةةابات، حيذ   علىتبين أن لها تأثير معنو    (الماليةال تتتركة، والرافعة  

، حجم ال تتتتركتة، نتتائج أعمتا  ال تتتتركتة، والرافعتة تركز الملكيتة  بلغةع قيمةة معةامةب

(، 4.073إحصةةةةاةيةة )  tالترتيةب وقيمةة   على(  131.(، )094.، )(360.)(،304.)المتاليتة

 (011.).(، 000(، )000.الترتيب بمستو  معنوية)  على(2.726، )(2.562)،(14.886)

 تركز الملكيتة،  الترتيةب، ممةا يعني أن متغيرات  على%  5و    %1( وهمةا أقةب من  007.، )

معنوية  ي تفسةير التغيرات  ي جهد  الماليةحجم ال تركة، نتائج أعما  ال تركة، والرافعة 

جودة المراجعة المدركة مقاسةةةة بالتخصةةةص  متغير    إلى، بالإضةةةا ة  مراقب الحسةةةابات

 كمتغير رقابي. الصناعي لمراقب الحسابات

 اختبار تحليل الحساسيةنتائج   - 6/2/9

ا        Sensitivity يعتبر تحليب الحسةةةةاسةةةةية(  2020،  2018زكي،دراسةةةةات )  علىقياسةةةةً

Analysis المنهجيةات المسةةةةتخةدمةة لتقييم مةد  قوة ومتةانةة  أحةد Solidity  النتةاةج التي تم

ما تم   علىبالتحليب الأسةةةاسةةةي، عن طري  التحق  من أثر اتتلاف ا تراضةةةاته   هاإلىالتوصةةةب  

من  الحسةةاسةةية تحليب إجراء يسةةتهدف هذا الجزء من البحذ منلذلك    نتاةج،ه من إلىالتوصةةب 
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ا  الأتعا   إلىلوراريتم الأتعا   تغيير قياس جهد مراقب الحسةةابات من  تلا    دراسةةة  علىقياسةةً

((Davis et al., 1993; Brooks et al., 2020 ينالتالين إلىالسؤ عن لةجابة: 

اتجاهًا نتيجة تغيير   أو قوة جدد مراق  الحسابات  علىا حتتا  بالنقدية  يختلف تأثير   هب -

 ؟ الأتعا  إلىقياس جهد مراقب الحسابات من لوراريتم الأتعا  

يختلف - المدركة  تأثير    هب  المراجعة  مراقب  الع قة    علىجودة  وجهد  بالنقدية  الاحتفاظ 

 إلى نتيجة تغيير قياس جهد مراقب الحسابات من لوراريتم الأتعا   قوة أو اتجاهًا   الحسابات

   الأتعا ؟

السةابقين للتوصةب لفهم أكثر لمحددات العلاقة الأسةاسةية محب   نإلىولكي يتم الإجابة عن السةؤ  

البحذ، سةةيتم إعادة تشةةغيب نموبجي الانحدار المسةةتخدمان  ي اتتبار الفرضةةان الأو  والثاني 

وأثر جودة  ،الحسةةةاباتجهد مراقب   علىالاحتفاظ بالنقدية   واللذان اتتصةةةا باتتبار العلاقة بين

مراقةب   جهةد (المسةةةةتقةب المتغير قيةاس طريقةة تغيير معة تلةك العلاقة  علىالمراجعةة المةدركةة  

، ومقارنة النتاةج بنتاةج التحليب الأسةةةاسةةةي  لوراريتم الأتعا من  بدلاً   الأتعا  إلى) الحسةةةابات

 لفروض البحذ. 

 جدد مراق  الحسابات  حالة تييير نريقة قياسنتائج تحليل الحساسية في   - 6/2/9/1

الجدو    بين    التالييوضا  العلاقة  اتتبار  الحساباتنتاةج  مراق   وجدد  بالنقدية   ا حتتا  

( النتاةج التفصيلية لاتتبار تحليب  6يوضا الملح  رقم )، حيذ الأتعا  كمقياس للجهد  باستخدام

الحساسية للفرض البحثي الأو ، ويمكن تلخيص نتاةج اتتبار الفرض الأو  من تلا  الجدو   

 : التالي

 ( ملخص نتاةج اتتبار تحليب الحساسية للفرض البحثي الأو 8ويوضا الجدو  رقم )
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 يتضا من الجدو  الساب :

المقدرة التفسةةةيرية لنموبج الانحدار   إلىوالذ  يشةةةير   2Adj. Rأن معامب التحديد المعد    -

 (4.9%) ، ويعني بلك أن الاحتفاظ بالنقدية أصةبا يفسةر(049.) إلى (120.)انخف  من 

% من التغيرات  ي جهد 12من التغيرات  ي جهد مراقب الحسةةةةابات بعد ما كان يفسةةةةر  

ريتم مراقب الحسةةابات عندما كان يتم قياس متغير جهد مراقب الحسةةابات باسةةتخدام لورا

 الأتعا .

تسةاو   P.value  ماليةوأن القيمة الاحت  (5.142) تسةاو  (F)يتضةا أيضةاً أن إحصةاةية  -

(، ممةا يعني أن نموبج الانحةدار 5%وهي بات معنويةة عنةد مسةةةةتوى أقةب من )  (001.)

 .الاحتفاظ بالنقدية وجهد مراقب الحساباتمعنو  وصالا لاتتبار العلاقة بين 

، والتي تشير  Coefficientsويمكن تفسير المعنوية الجزةية لنموبج الانحدار من تلا     -

يساو     إلى بالنقدية  الاحتفاظ  مستو   متغير  معامب  إحصاةية    (1.163)أن  وقيمة   ،t  

، مما يعني أن 10%% ولكن أقب من  5وهو أكبر من    (064.)( بمستو  معنوية  1.859)

جهد مراقب الحسابات، مع ملاح.ة أن   علىيؤثر معنوياً    مستو  الاحتفاظ بالنقدية ما زا 

، وتشير النتاةج هذه  ولكخ بصورة أقل مخ تدثيره في  ل التحليل الأساسي  التأثير إيجابي،

الأتعا  أدي    إلىأن تييير نريقة قياس جدد مراق  الحسابات مخ لوراريتم الأتعا     إلى

، مما يدعم أ ضلية مقياس لوراريتم  كلياً وجزئيًافي نموذج ا نحدار عنختاض درجة الثقة  

 . الأتعا   ي ضوء عينة البحذ

 ل الحساسية للترض الأو  نتائج تحلي  نتائج اختبار الترض البحثي الأو  

2R .131 2R .061 
2Adjusted R .120 2Adjusted R .049 

 F 5.142قيمة    F 11.900قيمة   

Sig .000 Sig .001 

              Coefficients                    Coefficients    

المتيير  

 التاب  

المتييرالمستقل  

 والمتييرات التابعة 

Beta    قيمةT Sig   المتيير

 التاب  

المتييرالمستقل  

 والمتييرات التابعة 

Beta   قيمةT Sig 

جدد  

مراق   

 الحسابات 

Constant -1.901 -1.898 .059 

جدد  

مراق   

 الحسابات 

Constant .426 .501 .617 

CASHit 1.487 2.018 .044 CASHit 1.163 1.859 .064 

LnFSIZEit .702 6.411 .000 LnFSIZEit .371 3.993 .000 

LOSSit -.094 -.520 .603 LOSSit -.074 -.487 .626 

LEVit .384 1.684 .093 LEVit .220 1.137 .256 
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في    نتائج  -  6/2/9/2 الحساسية  اختبار  تحليل  المدركة  حالة  المراجعة   على أثر جودة 

 ا حتتا  بالنقدية وجدد مراق  الحسابات الع قة بيخ 

الجدو    اتتبار    التالي يوضا  المدركة  نتاةج  المراجعة  جودة  بين    علىأثر  ا حتتا   العلاقة 

( 7الأتعا  كمقياس للجهد، حيذ يوضا الملح  رقم )  باستخدام بالنقدية وجدد مراق  الحسابات

النتاةج التفصيلية لاتتبار تحليب الحساسية للفرض البحثي الثاني، ويمكن تلخيص نتاةج اتتبار 

 : التاليالفرض الأو  من تلا  الجدو  

 ( ملخص نتاةج اتتبار التحليب الإضا ي للفرض البحثي الثاني9ويوضا الجدو  رقم )

 

 

 يتضا من الجدو  الساب :

المقدرة التفسةيرية لنموبج الانحدار   إلىوالذ  يشةير    2Adj. Rأن معامب التحديد المعد    -

أن مسةةتو  الاحتفاظ بالنقدية أصةةبا يفسةةر ( ويعني بلك  037.)  إلى(  461.انخف  من )

% من التغيرات  ي جهةد مراقةب الحسةةةةةابةات عنةد ادتةا  متغير جودة المراجعةة  3.7

المدركة مقاسةةة بالتخصةةص الصةةناعي لمراقب الحسةةابات كمتغير معد  للعلاقة، بينما  

 نتائج تحليل الحساسية للترض الثاني اختبار الترض البحثي الثاني نتائج 

2R .471 2R .055 
2Adjusted R .461 2Adjusted R .037 

 F 3.040قيمة    F 46.398قيمة   

Sig .000 Sig .007 

              Coefficients                    Coefficients    

المتيير  

 التاب  

المتييرالمستقل  

والمتييرات  

 التابعة 

Beta    قيمةT Sig   المتيير

 التاب  

المتييرالمستقل  

والمتييرات  

 التابعة 

Beta   قيمةT Sig 

جدد  

مراق   

 الحسابات 

Constant 1.766 7.314 .000 

جدد  

مراق   

 الحسابات 

Constant 3.908 11.439 .000 

CASHit .114 .620 .536 CASHit -.122 -.470 .639 

SPCALit .170 2.172 .031 SPCALit -.092 -.835 .404 

CASHit*SP

CALit 

-1.596 -1.998 .047 CASHit*SP

CALit 

1.884 1.667 .097 

LnFSIZEit .348 12.724 .000 LnFSIZEit .023 .591 .555 

LOSSit .099 2.646 .009 LOSSit .158 2.975 .003 

LEVit .210 4.376 .000 LEVit .137 2.024 .044 
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عوامب أتر  ومن بينها الخطأ العشةةةواةي ولاتتلاف طبيعة    إلىترجع النسةةةبة المتممة  

 .نموبج الانحدار عن النموبج الخطي.

 P.value ماليةوأن القيمة الاحت  (3.040) تسةةةاو  (F)ضةةةاً أن إحصةةةاةية ويتضةةةا أي -

ممةا يعني أن نموبج الانحةدار معنو  وصةةةةالا    ،  5%وهي أقةب من    (007.)تسةةةةاو   

لاتتبار العلاقة بين مسةةتو  الاحتفاظ بالنقدية وجهد مراقب الحسةةابات عند ادتا  متغير  

جودة المراجعة المدركة مقاسةة بالتخصةص الصةناعي لمراقب الحسةابات كمتغير معد  

 .للعلاقة

، والتي تشير Coefficientsويمكن تفسير المعنوية الجزةية لنموبج الانحدار من تلا    -

التخصةةةص الصةةةناعي لمراقب الحسةةةابات ومسةةةتو     علىأن معنوية المتغير التفا  إلى

كمتغير معةد  لعلاقةة مسةةةةتو  الاحتفةاظ بةالنقةديةة  CASH*SPCALالاحتفةاظ بةالنقةديةة  

التفةةا المتغير  الجةةدو  أن معةةامةةب  ، ويتضةةةةا من  الحسةةةةةابةةات  مراقةةب   علىبجهةةد 

CASH*SPCAL   قيمة إحصةةاةية و  (1.884)يسةةاوt  (1.667 )  بمسةةتو  معنوية

، مما يعني أن متغير التخصةص الصةناعي  10%وأقب من   %5 أكبر منوهو   (097.)

العلاقةة بين مسةةةةتو  الاحتفةاظ    علىلمراقةب الحسةةةةابةات معنو  كمتغير معةد  ويؤثر  

  الأستاستيولكخ بصتورة أقل مخ تدثيره في  ل التحليل  بالنقدية وجهد مراقب الحسةابات ،  

أن تغيير طريقة قياس جهد مراقب الحسةابات من   إلى، وتشةير النتاةج هذه وب تكل إيجابي

الأتعةا  أد  لإنخفةاض درجةة الثقةة  ي نموبج الانحةدار كليةًا    إلىلورةاريتم الأتعةا   

 .وجزةيًا، مما يدعم أ ضلية مقياس لوراريتم الأتعا   ي ضوء عينة البحذ

 المقترحة البحث ومجا ت والتوصيات البحث نتائج - 6/3 

دراسةة واتتبار العلاقة بين مسةتو  الاحتفاظ بالنقدية وجهد مراقب الحسةابات البحذ  استتدد   

جودة المراجعة المدركة  وبلك باسةةتخدام   المقيدة  ي البورصةةة المصةةرية  الماليةللشةةركات رير 

  إلىكمتغير معد  لتلك العلاقة. وتلص الباحذ  مقاسةة بالتخصةص الصةناعي لمراقب الحسةابات

المستو  العملي التطبيقي، والإجابة   علىالمستو  العلمي الأكاديمي و  علىمجموعة من النتاةج 

اقتراو بع  التوصةةيات ومجالات البحذ المسةةتقبلية، وبلك   إلىأسةةللة البحذ، بالإضةةا ة   على

 كما يلي:

 

 



 
 ( 2022، يوليو 2، ج2، ع3المجلة العلمية للدراسات والبحوث المالية والتجارية )م

حمد أحمد عبد العزيز عثمان مد.   

  

- 811  - 

 

 نتائج البحث   - 6/3/1

جهةد مراقةب    علىالنقةديةة  للاحتفةاظ بة   معنو   إيجةابيوجود تةأثير    إلىتوصتتتتلت  التدراستتتتتة    -

أن مدير  شةةركات بات الاحتفاظ النقد  الزاةد قد يهدرون موارد   إلىويرجع بلك  الحسةةابات،

الشةركة  ي مشةاريع رير حكيمة ويحاولون التخفيف من تدهور قيمة الشةركة من تلا  التلاعب  

، ممةا يؤد  إلى زيةادة مخةاطر المراجعةة والجهةد نتيجةة لهةذا التلاعةب ترتفع  المةاليةةبةالبيةانةات  

د   النقةد  المرتفع / النمو المرتفع للشةةةةركةات إلى زيةادة أتعةا  المراجعةة، كمةا قةد يؤد  التة 

المنحرف عن    كمتا أن ا حتتتا  بالنقتد، تتطلةب جهود مراجعةة إضةةةةا يةة  التةاليالوكالة وبة   تكةاليف

أعمةا  محفو ةة بةالمخةاطر، وأن أحةد العوامةب الفعةالةة  ي أتعةا   المسةةةةتوى الأمثةب يعني وجود  

المراجعة هو إدراا مراقب الحسةةةابات لوجود مخاطر العمب  ي بيلة العميب. علاوة على بلك،  

  بلك؛ إن أنواع مخاطر أعما  المراجعة و قًا للحيازات النقدية الزاةدة ونتاةجها المحتملة بما  ي  

حةالةة  قةدان الثروة، حيةذ يتم اعتبةار كةب من العميةب والمراقةب دعةاوى رد  عةب المسةةةةاهمين  ي  

وتسةةارة أتعا  المراجعة الناتجة عن تراجع عمليات العميب، والأضةةرار التي   هم،علىكمدعى 

تلح  بالسةةمعة بسةةبب ارتباط المراجع بالعميب. من المتوقع أن ترتبط مخاطر الأعما  المتعلقة 

أتعةا  المراجعةة بسةةةةبةب حةاجةة المراجع إلى بةذ  جهةد زاةةد   بةالموجودات النقةديةة الزاةةدة بةارتفةاع

 وقضاء المزيد من الوقع  ي المراجعة لتغطية مخاطر المراجعة.

جودة المراجعة المدركة مقاسةة وجود أثر سةلبي معنو  لمتغير    إلى  أي تًا توصتل  الدراستةو -

اظ  العلاقة بين مستو  الاحتف  علىبالتخصص الصناعي لمراقب الحسابات كمتغير معد  ويؤثر 

الجودة على التخفيف   عاليةتعمب عمليات المراجعة    التاليوب ،بالنقدية وجهد مراقب الحسةةةابات

من تعارض الوكالة، وتقليب عدم تماثب المعلومات المصةةةاحب وتحسةةةين كفاءة الاسةةةتثمار من 

رقابية  عالة   كآليةتلا  حذ عملاةهم على تخصةيص الموارد النقدية بشةكب أكثر كفاءة، وكذلك 

يخ ذوي الخبرة  ، كما أنه كلما زادت نستتبة المراجعوتمنع سةةوء الاسةةتخدام المحتمب للقيم النقدية

 .الصناعية ذات الصلة داخل التريق، زاد ا نختاض المتوق  في جدد المراجعة

جودة الأثر المعنو  لمتغير تركز هيكةب الملكيةة ومتغير    وأيتدت نتتائج التحليتل اعضتتتتتافي  -

جهد   علىكمتغيرات رقابية المراجعة المدركة مقاسةة بالتخصةص الصةناعي لمراقب الحسةابات 

مراقب الحسةةابات، وسةةاهمع المتغيرات الرقابية الأتر   ي زيادة القدرة التفسةةيرية لنموبجي 

 .العلاقة

عن أن تغيير طريقة قياس جهد مراقب الحسةةابات تؤثر    كما أستتترت نتائج تحليل الحستتاستتية -

 .الاحتفاظ بالنقدية وجهد مراقب الحساباتقوة واتجاه العلاقة بين  على
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 توصيات البحث   - 6/3/2

المستتوي   علىالمستتوي العلمي الأكاديمي و  علىه البحذ من نتاةج إلى ي ضةوء ما توصةب 

 أسللة البحذ، يوصي الباحذ بالآتي: على، والإجابة العملي التطبيقي

اجراء مزيد من البحوا المحاسةةبية المقارنة بين منشةةآت المحاسةةبة والمراجعة بات   -

،  المالية جودة القواةم   علىصةةصةةة، وأثر بلك التخصةةص الصةةناعي وتلك رير المتخ

 وجهد وأتعا  المراجعة.

إصةدار المزيد من الاصةدارات التي ترشةد الشةركات   الماليةلرقابة  الهيلة العامة ل  على -

بين النقةد المتةاو والاحتيةاجةات  مثةب للنقةديةة وتحقي  التوازن   ي تحةديةد المسةةةةتو  الأ

والحد   والتخصةيص الكفء لللموارد النقدية المتاحة، لتحسةين كفاءة الأسةتثمار النقدية،

 من السلوا الانتهاز  لةدارة.

اتخةاب اللازم نحو متةابعةة الشةةةةركةات أثةار اتجةاهةات   المةاليةةلرقةابةة  العةامةة لهيلةة  ال على -

  علىبشةأن السةياسةات المحاسةبية وأثر بلك    العاليةإدارة الشةركات بات تركز الملكية 

 نتاةج أعمالها.

منشةآت المحاسةبة والمراجعة بأهمية التخصةص الصةناعي واكتسةا  الخبرات  إدراا   -

  وتعزيز الشةةةةراكةة والانةدمةاج  يمةا بينهةا،   والمعةارف بطبيعةة الصةةةةنةاعةة ومخةاطرهةا،

 .وزيادة قدرتها التنا سية جهد وأتعا  المراجعة علىلانعكاس بلك 

لمسةةاهمة بالتعاقد مع بتوجيه وتشةةجيع الشةةركات ا  الماليةاهتمام الهيلة العامة للرقابة    -

التخصةةةص  منشةةةآت المحاسةةةبة والمراجعة بات التخصةةةص الصةةةناعي لما له من 

وما تحتويها من   الماليةجودة القواةم   علىالصةةناعي لمراقب الحسةةابات، وانعكاسةةها  

معلومةات من تلا  الامتثةا  لمبةادئ المحةاسةةةةبةة، واكتشةةةةاف والتقرير عن الأتطةاء 

 الجوهرية والممارسات المحاسبية الخاطلة بما يعشبع حاجات أصحا  المصلحة.

اهتمام أقسةةةةام المحاسةةةةبة بالجامعات المصةةةةرية باجراء مزيد من الدراسةةةةات حو    -

وأثر بلك   المراجعة،لإرتقاء بجودة عملية  التخصةص الصةناعي لمراقب الحسةابات وا

 وثقة أصحا  المصالا واستدامة أسواق الما . الماليةالقواةم  على

 مجا ت البحث المقترحة  - 6/3/3

 مزيد مخ البحوث المستقبلية:  إلىة تحتاج  التالييعتقد الباحث بدن المجا ت 

منشةأة المحاسةبة والمراجعة، سةياسةة  مثب؛ )حجمأثر مقاييي جودة المراجعة الأترى  -

التدوير، انتماء منشةةةأة المحاسةةةبة والمراجعة لواحدة من منشةةةآت المراجعة الدولية،  
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العلاقة بين الاحتفاظ بالنقدية وجهد مراقب   على (ة مراقب الحسةاباتلىاسةتقة السةمعة،

 الحسابات.

 ي   العلاقة بين الاحتفاظ بالنقدية وجهد مراقب الحسةابات علىأثر تصةاةص الشةركة   -

 .دراسة تجريبية –ظب المراجعة المستمرة 

العلاقةة بين الاحتفةاظ بةالنقةديةة وجهةد مراقةب   علىأثر تصةةةةةاةص مجلي الإدارة   -

 الحسابات.

 حتفاظ بالنقدية وعواةد الأسهم.العلاقة بين الا -

دراسةةةةة العلاقة بين  رص الاسةةةةتثمةار المتةاحة والعلاقة بين الاحتفةاظ بالنقةدية وجهةد  -

 مراقب الحسابات.

 أتعا  المراجعة. علىأثر التغير  ي بنود قاةمة التد قات النقدية  -

 العلاقة بين الخدمات بخلاف التأكد والاحتفاظ بالنقدية. -

 المراجعة وتكلفة رأس الما : الدور المعد  لجاةحة كورونا.هد العلاقة بين ج -

 التقديرات المحاسبية. علىأثر التخصص الصناعي لمراقب الحسابات  -

 -مخاطر انهيار أسةةعار الأسةةهم علىت أثر التخصةةص الصةةناعي لمراقب الحسةةابا -

 دراسة مقارنة لفترتي قبب وبعد جاةحة كورونا.

 المراج 

دراستتة   الماليةالع قة بيخ جودتي المراجعة والتقارير  (.  2017)محمد الأباصةةير ، بسةةمة حسةةن  

مجلة الإسةةكندرية للبحوا   ،المصتترية الماليةتطبيقية على ال تترتات المستتجلة ببورصتتة الأوراق  

 العدد الأو . الأو ،جامعة الإسكندرية، المجلد  –المحاسبية، كلية التجارة 

التخصتتتتص الصتتتتناعى وأتعا  المراجعة اعضتتتتافية ونتائج  (.  2017)  تو ي  الدين علاءإبراهيم، 

 ، مجلة دراستتة ميدانية على ال تتركات المدرجة فى ستتوق الأستتدم الستتعودية المراجعة:ارتبانات  

 .2جامعة طنطا، ع  –البحوا المحاسبية، كلية التجارة 

توقيع إصةدار    علىالإحتفاظ بالنقدية  (. أثر2020)  علىأسةامة  والتمامي،  ،علىالباز، ماجد مصةطفي 

المجلة العلمية للدراستتات المحاستتبية،  ،والإقتصةةادية الماليةتقرير المراجعة  ي ضةةوء المحددات  
 العدد الأو . الثاني،، المجلد جامعة قناة السوي  –كلية التجارة با سماعيلية 

مقاسة باستيتاء   الماليةجودة المراجعة على جودة التقارير   أثر  (.2017)  عبد السةلامبدو ، هبة الله 

 – مجلة الفكر المحاسةبي، كلية التجارة   ،المعلومات المحاستبية لخاصتيتي الم ءمة والتمثيل العاد 
 .5، عدد 21 ، مجلدجامعة عين شمي

حجم مكتت  المراجعتة والع قتة المتدركتة بيخ خصتتتتتائص المراج    (.2007تةالةد سةةةةعيةد )  بركةات،

، مجلة البحوا التجارية، كلية دراستتتة ميدانية  المصتتتري:الخارجي وجودة المراجعة في الستتتوق 

 جامعة الزقازي ، العدد الأو ، المجلد التاسع والعشرون. –التجارة 
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دراستة اختبارية   بدا:الع قة بيخ جودة الأرباح والنقدية المحتتظ    .(2017السةيد حسةن سةالم ) بلا ،

جامعة عين شةةمي،   –جارة  مجلة الفكر المحاسةةبي، كلية الت  المصتترية،ال تتركات المستتاهمة    على

 .4، عدد 21 مجلد

أثر جودة المراجعة المدرتة ونوع رأش مراق  الحستتابات على  (.  2018)رزق محمد   رميلي، سةةناء

المقيدة   الماليةالمقدرة التقويمية للمعلومات المحاستتتتبية: دراستتتتة تطبيقية على ال تتتترتات رير  

جامعة الإسةةكندرية،   –مجلة الإسةةكندرية للبحوا المحاسةةبية، كلية التجارة   ،بالبورصتتة المصتترية

 العدد الثاني. الثاني،المجلد 

الحد مخ الستتتتلون ا نتدازي للإدارة    علىجودة المراجعة الخارجية   أثر  (.2018زكي، نهي محمد )

رسةالة   -ال تركات المقيدة بالبورصتة المصترية  علىدراستة تطبيقية    -الماليةومن  اليش بالقوائم  

 كلية التجارة جامعة الإسكندرية.  المحاسبة،قسم   -دكتوراه رير منشورة

درجة التخصص الصناعى لمراق  الحسابات ونو  فترة إرتبانه  أثر  (.2020)  ةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةة 

ة على ال تتترتات المقيدة  دراستتتة تطبيقي –بعميله على جودة حکمه المدنى ب تتتدن اعستتتتمرارية  

جامعة الإسةةكندرية،   –مجلة الإسةةكندرية للبحوا المحاسةةبية، كلية التجارة   ،بالبورصتتة المصتترية

 العدد الثاني. الرابع،المجلد 

اعفصتتتتاح عخ المستتتتئولية ا جتماعية على قيمة   أثر  (.2019تميي جمعة تطا  )  زيتون، محمد

 مجلة  ،ومستتتوش ا حتتا  بالنقدية: دراستتة تطبيقية على ال تتركات المقيدة بالبورصتتة المصتترية

 جامعة الإسكندرية، المجلد السادس، العدد الثاني. –، كلية التجارة المحاسبية للبحوا الإسكندرية

 -جودة المراجعة الخارجية على فترة تدخير تقرير المراج أثر   (.2018)حموده  صةابر    السةيد، محمد

جامعة الإسةكندرية، المجلد  –، كلية التجارة المحاسةبية للبحوا الإسةكندرية مجلة  ،دراستتة تطبيقية

 الثاني، العدد الأو .

لل تتترتات وجودة المراجعة مقاستتتة    إلىالع قة بيخ ا ستتتتقرار الم  (.2017)محمد    السةةةيد، محمود

م مراق  الحستتابات ب تتدن ا ستتتمرارية دراستتة تطبيقية على ال تترتات المقيدة في  بستت مة حک

جامعة الإسةةكندرية،  –مجلة الإسةةكندرية للبحوا المحاسةةبية، كلية التجارة    ،البورصتتة المصتترية

 العدد الأو . الأو ،المجلد 

أثر خبرة مراق  الحستتابات وحجم من تتعته على جودة المراجعة    (.2015شةةحاته، السةةيد شةةحاته )

جامعة الإسةكندرية،   –كلية التجارة   مجلة كلية التجارة للبحوا العلمية، ،دراستة تجريبية  الخارجية:

 العدد الثاني. والخمسون،المجلد الثاني 

دة المدركة  الجو  علىأثر الخصتتائص الت تتييلية لل تتركات  (.  2019شةةرف، إبراهيم أحمد إبراهيم )

المقيدة في البورصتتتة   الماليةعينة مخ ال تتتركات رير   علىدراستتتة تطبيقية    -للمراجعة الخارجية

 – ، كلية التجارة المحاسةبية للبحوا الإسةكندرية مجلة ،"2017 -2016المصترية في التترة مخ 

 العدد الأو . الثالذ،جامعة الإسكندرية، المجلد 

أثر ممارستات إدارة الأرباح الحقيقية على تقييم    قياس  (.2019محمود مصةطفي منصةور ) الشةريف،

، المستتتثمريخ للأرصتتدة النقدية بيرض ا حتتا : دراستتة عملية بالتطبيق على البيئة المصتترية

 .3، عدد 23 جامعة عين شمي، مجلد –مجلة الفكر المحاسبي، كلية التجارة 

لخصتتتائص الت تتتييلية لل تتتركات كمتييرات معدلة للع قة بيخ ا  (.2017)أحمد الصةةير ي، أسةةماء  

دراستة تطبيقية على ال تركات   ا قتراض:التخصتص الصتناعى لمن تدة مراق  الحستابات وتكلتة  

 .2جامعة طنطا، العدد  –مجلة البحوا المحاسبية، كلية التجارة  ،المقيدة فى البورصة
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 التنتيلش المترنة للمدير اعدارية والثقة اعدارية الملكية أثر  .(2020أسةماء إبراهيم )  عبد الرحيم،

 ال تركات على المصترية "دراستةاختبارية المستاهمة ال تركات بالنقدية فى اعحتتا  مستتوش على

جامعة   –، كلية التجارة  المحاسةةبية للبحوا الإسةةكندرية مجلة  ،المصتترية البورصتتة المستتجلة فى

 العدد الأو . الرابع،الإسكندرية، المجلد 

  الجةامعيةة،، الةدار  موستتتتوعتة المراجعتة الختارجيتة الحتديثتة(.  2009نصةةةةر )  عبةد الوهةا   ،علي

 الإسكندرية.

والخصائص الت ييلية  نبيعة الملکية أثر (.2017)شحاته ةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةة، وشحاته، السيد 

دراسة تطبيقية مقارنة على ال رتات   -الماليةلل تتتترتات على مستوش التحتظ المحاسبي بالقوائم  

، مجلةة كليةة التجةارة للبحوا العلميةة، كليةة  العتائليتة ورير العتائليتة المقيتدة بتالبورصتتتتة المصتتتتريتة

 و .العدد الأ والخمسون،جامعة الإسكندرية، المجلد الرابع  –التجارة 

أثر جودة المراجعة المدرتة على أستتعار الأستتدم تمل تتر لقيمة   (.2020أحمد أحمد )  ، محمودعلى

مجلة الإسةكندرية للبحوا   ،دراستة تطبيقية على ال ترتات المقيدة بالبورصتة المصترية –ال ترتة 

 العدد الثالذ. الرابع،جامعة الإسكندرية، المجلد  –المحاسبية، كلية التجارة 

قياس أثر التخصتتتص الصتتتناعي لمرا ج  الحستتتابات على     (.2006)د. ثما  محمد محمد  عوض،

ات المجلة المصرية للدراس   ، جودة الأرباح لل ركات المسجلة في سوق الأوراق المالية المصري
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 م حق الدراسة

 لمتييرات الدراسة الوصتي (: اعحصاء1ملحق رقم )

 

Descriptive Statistics 

 
N 

Minimu

m 

Maximu

m Mean 

Std. 

Deviation 

LnAUDFEEit 320 4.18 6.13 5.0455 .36620 

CASHit 320 .0043 1.07 .0708 .09968 

SPCALit 320 .0046 .94 .2303 .27336 

LnFSIZEit 320 7.10 10.33 9.0144 .66425 

LOSSit 320 .00 1.00 .2094 .40750 

LEVit 320 .00 3.93 .4527 .31934 

OWNCONit 320 .00 .97 .6349 .20851 

Valid N 

(listwise) 

320 
    

 

 اختبار الترض الأو  (: نتائج2ملحق رقم )

 

Model Summary 

Mode

l R R Square 

Adjusted R 

Square 

Std. Error of 

the Estimate 

d

i

m

e

n

s

i

o

n

0 

1 .362a .131 .120 1.29494 

a. Predictors: (Constant), LEVit, LnFSIZEit, LOSSit, 

CASHit 

ANOVAb 
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Model Summary 

Mode

l R R Square 

Adjusted R 

Square 

Std. Error of 

the Estimate 

d

i

m

e

n

s

i

o

n

0 

1 .362a .131 .120 1.29494 

Model Sum of 

Squares df 

Mean 

Square F Sig. 

1 Regression 79.821 4 19.955 11.900 .000a 

Residual 528.218 315 1.677   

Total 608.039 319    

a. Predictors: (Constant), LEVit, LnFSIZEit, LOSSit, CASHit 

b. Dependent Variable: LnAUDFEEit 

 

Coefficientsa 

Model Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) -1.901 1.001  -1.898 .059 

CASHit 1.487 .737 .107 2.018 .044 

LnFSIZEi

t 

.702 .109 .338 6.411 .000 

LOSSit -.094 .180 -.028 -.520 .603 

LEVit .384 .228 .089 1.684 .093 

a. Dependent Variable: LnAUDFEEit 
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 نتائج اختبار الترض الثاني (:   3ملحق رقم )

 

Model Summary 

Model 

R R Square 

Adjusted R 

Square 

Std. Error of 

the Estimate 

d

i

m

e

n

s

i

o

n

0 

1 .686a .471 .461 .26895 

a. Predictors: (Constant), LEVit, LnFSIZEit, LOSSit, 

CASHit, SPCALit, CASHit_SPCALit 

 

ANOVAb 

Model Sum of 

Squares df 

Mean 

Square F Sig. 

1 Regression 20.138 6 3.356 46.398 .000a 

Residual 22.641 313 .072   

Total 42.779 319    

a. Predictors: (Constant), LEVit, LnFSIZEit, LOSSit, CASHit, SPCALit, 

CASHit_SPCALit 

b. Dependent Variable: LnAUDFEEit 
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Coefficientsa 

Model Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) 1.766 .241  7.314 .000 

CASHit .114 .184 .031 .620 .536 

SPCALit .170 .078 .127 2.172 .031 

CASHit_SPCA

Lit 

-1.596 .799 -.120 -1.998 .047 

LnFSIZEit .348 .027 .632 12.724 .000 

LOSSit .099 .037 .110 2.646 .009 

LEVit .210 .048 .183 4.376 .000 

a. Dependent Variable: LnAUDFEEit 

 

 :( نتائج التحليل اعضافي للترض الأو   4ملحق رقم )

 

Model Summary 

Model 

R R Square 

Adjusted R 

Square 

Std. Error of the 

Estimate 

d

i

m

e

n

s

i

o

n

0 

1 .6 

96a 

.485 .477 .26490 

a. Predictors: (Constant), OWNCONit, LOSSit, CASHit, LnFSIZEit, LEVit 
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ANOVAb 

Model Sum of 

Squares df 

Mean 

Square F Sig. 

1 Regression 20.746 5 4.149 59.130 .000a 

Residual 22.033 314 .070   

Total 42.779 319    

a. Predictors: (Constant), OWNCONit, LOSSit, CASHit, LnFSIZEit, LEVit 

b. Dependent Variable: LnAUDFEEit 

 

Coefficientsa 

Model Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) 1.719 .205  8.394 .000 

CASHit -.162 .151 -.044 -1.072 .285 

OWNCON

it 

.285 .075 .162 3.814 .000 

LnFSIZEit .340 .023 .617 14.870 .000 

LOSSit .099 .037 .110 2.695 .007 

LEVit .150 .048 .131 3.144 .002 

a. Dependent Variable: LnAUDFEEit 
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 التحليل اعضافي للترض الثاني: ( نتائج 5ملحق رقم )

 

Model Summary 

Model 

R R Square 

Adjusted R 

Square 

Std. Error of 

the Estimate 

d

i

m

e

n

s

i

o

n

0 

1 .703a .494 .484 .26295 

a. Predictors: (Constant), LEVit, LnFSIZEit, LOSSit, 

CASHit, OWNCONit, SPCALit 

ANOVAb 

Model Sum of 

Squares df 

Mean 

Square F Sig. 

1 Regression 21.138 6 3.523 50.953 .000a 

Residual 21.641 313 .069   

Total 42.779 319    

a. Predictors: (Constant), LEVit, LnFSIZEit, LOSSit, CASHit, OWNCONit, 

SPCALit 

b. Dependent Variable: LnAUDFEEit 

 

 



 
 ( 2022، يوليو 2، ج2، ع3المجلة العلمية للدراسات والبحوث المالية والتجارية )م

حمد أحمد عبد العزيز عثمان مد.   

  

- 835  - 

 

Coefficientsa 

Model Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) 1.579 .212  7.462 .000 

CASHit -.229 .153 -.062 -1.496 .136 

SPCALit -.078 .033 -.106 -2.381 .018 

OWNCON

it 

.304 .075 .173 4.073 .000 

LnFSIZEit .360 .024 .653 14.886 .000 

LOSSit .094 .037 .104 2.562 .011 

LEVit .131 .048 .114 2.726 .007 

a. Dependent Variable: LnAUDFEEit 

 

 ( نتائج تحليل الحساسية للترض الأو   :6ملحق رقم )

 

Model Summary 

Model 

R R Square 

Adjusted R 

Square 

Std. Error of 

the Estimate 

d

i

m

e

n

s

i

o

n

0 

1 .248a .061 .049 1.09939 

a. Predictors: (Constant), LEVit, LnFSIZEit, LOSSit, 

CASHit 
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ANOVAb 

Model Sum of 

Squares df 

Mean 

Square F Sig. 

1 Regression 24.858 4 6.215 5.142 .001a 

Residual 380.729 315 1.209   

Total 405.587 319    

a. Predictors: (Constant), LEVit, LnFSIZEit, LOSSit, CASHit 

b. Dependent Variable: AUDFEEit 

 

Coefficientsa 

Model Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) .426 .850  .501 .617 

CASHit 1.163 .625 .103 1.859 .064 

LnFSIZEi

t 

.371 .093 .219 3.993 .000 

LOSSit -.074 .153 -.027 -.487 .626 

LEVit .220 .193 .062 1.137 .256 

a. Dependent Variable: AUDFEEit 
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 ( نتائج تحليل الحساسية للترض الثاني: 7ملحق رقم )

 

Model Summary 

Model 

R R Square 

Adjusted R 

Square 

Std. Error of 

the Estimate 

d

i

m

e

n

s

i

o

n

0 

1 .235a .055 .037 .38053 

a. Predictors: (Constant), LEVit, LnFSIZEit, LOSSit, 

CASHit, SPCALit, CASHit_SPCALit 

 

ANOVAb 

Model Sum of 

Squares df 

Mean 

Square F Sig. 

1 Regression 2.641 6 .440 3.040 .007a 

Residual 45.323 313 .145   

Total 47.964 319    

a. Predictors: (Constant), LEVit, LnFSIZEit, LOSSit, CASHit, SPCALit, 

CASHit_SPCALit 

b. Dependent Variable: AUDFEEit 
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Coefficientsa 

Model Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) 3.908 .342  11.439 .000 

CASHit -.122 .260 -.031 -.470 .639 

SPCALit -.092 .111 -.065 -.835 .404 

CASHit_SPCA

Lit 

1.884 1.130 .133 1.667 .097 

LnFSIZEit .023 .039 .039 .591 .555 

LOSSit .158 .053 .166 2.975 .003 

LEVit .137 .068 .113 2.024 .044 

a. Dependent Variable: AUDFEEit 
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The Effect of perceived audit quality on the relationship 

between cash holdings and auditor's effort: an Empirical 

study on companies listed in Egyptian Stock Exchange. 

Dr. Mohamed Ahmed Abdelaziz Osman 

Abstract 

The study aimed to: Study and test the relationship between the level 

of cash holdings and auditor's effort, and the extent to which that 

relationship is affected by the perceived audit quality, measured by 

Auditor Industry Specialization. An Additional Analysis test was also 

conducted to re-test the impact of the perceived audit quality, measured 

by Auditor Industry Specialization as a control variable, and to include 

ownership concentration as a new control variable, in addition to 

introducing some control variables that were dealt with in previous 

studies to to test their impact on the dependent variable. Finally, A 

Sensitivity Analysis was conducted to test the effect of changing the 

method of measuring the auditor’s effort on the basic relationship in 

question, by applying it to a sample of non-financial companies listed on 

the Egyptian Stock Exchange during the period (from 2015: 2019), the 

multiple regression model was used to test research hypotheses.  

  The study found, that there is a significant posative impact of cash 

holdings on auditor's effort, and the existence a significant negative 

impact of the perceived audit quality variable measured by Auditor 

Industry Specialization as a modified variable and affected the 

relationship between the level of cash holdings and auditor's effort.The 

additional analysis results supported  the significant effect of the 

variable of ownership concentration and the variable of perceived audit 

quality, measured by Auditor Industry Specialization as control variables 

on auditor's effort. The sensitivity analysis results revealed that 

changing the method for measuring auditor's effort affects the strength 

and direction of the basic relationship under study. 

Keywards. Cash Holdings; Auditor’s Effort; Perceived Audit 

Quality; Ownership Concentration. 


