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 ملخص البحث

لسَّا كانت السذخوعات بكلِ أنػاعيا ىي عربُ الحياة الاقترادية في أؼِّ دولة، فإنو مغ 
الزخورؼ دعسيا وضسان استسخارىا وإنقاذىا مغ خصخ الإفلاس، فقج تتعخض السذخوعات 

السالية أثشاء دورة نذاشيا، وتحتاج إلى الأمػال لتغصية عجدىا السالي ولجعع لمرعػبات 
نذاشيا الاستثسارؼ، حيثُ تمجأ ىحه السذخوعات إلى القزاء لإعادة ليكمتيا ووضع خصة 
لإنقاذىا مغ التعثخ، وفي الغالب فإن قاضي الإفلاس يدسح لمسذخوع الستعثخ بالاستسخار في 

عمى التسػيل اللازم لإقالتو مغ عثختو وضسان بقائو، وىشا يأتي  نذاشوِ الاقترادؼ وحرػلو
 دور البشػك لإنقاذ السذخوعات الستعثخة مغ الإفلاس.

وبالخغع مغ أن البشػك تتخدد كثيخًا عشج تقجيع التسػيل السرخفي لمسذخوعات الستعثخة بدبب 
اشخ السدؤولية عغ القيػد السفخوضة عمييا مغ قبل البشظ السخكدؼ، وإمكانية تعخضيا لسخ

تقجيع الجعع لسذخوع غيخ قابل للإصلاح، فزلًا عغ اضصخاب أحػال السذخوع السالية 
واحتسال تػقفو عغ الجفع وشيخ إفلاسو، إلا أنيا تستمظ آليات التسػيل السرخفي اللازم لجعع 
العجد السالي والشذاط الاستثسارؼ لمسذخوع الستعثخ، بيجف تذغيل أصػلو وزيادة شاقتو 

 الإنتاجية لمتغمب عمى صعػباتو السالية.

ونطخًا لأن البشػك تقع في حيخة شجيجة ما بيغ تعخضيا لمخصخ عشج تسػيل مذخوع متعثخ 
واحتسال ضياع أمػاليا وبيغ احتياج ىحا السذخوع بالفعل إلى ىحا التسػيل لإنقاذه مغ 

لحساية حقػق البشػك عشج تقجيع الإفلاس، فإن ىحا التخدد لا يسكغ التغمب عميو إلا بػضع آلية 
التسػيل السرخفي لمسذخوعات الستعثخة يزسغ ليا استخداد أمػاليا عشج شيخ إفلاس السذخوع، 
وذلظ بتقخيخ امتياز لمبشػك يسكشيا مغ الحرػل عمى أمػاليا بالأولػية عمى جسيع الجائشيغ مغ 

 في لمسذخوعات الستعثخة.أمػال التفميدة، والحج مغ مدؤوليتيا عشج تقجيع التسػيل السرخ 
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  مقدمة

تمعب البشػك دورًا ىامًا في جسيع نػاحي الحياة الخاصة بالسذخوعات التجارية، وذلظ أثشاء 
إنذائيا وأثشاء تذغيميا وخاصة عشج تعخضيا لمتعثخ السالي، وفي ىحه الحالة يبجو تجخل البشظ 

( لإنقاذ السذخوع مغ Le financement bancaireضخوريًا لتقجيع التسػيل السرخفي )
( التعثخ بأنو حالة 2(، ولقج عخف بعس الفقو السرخؼ )1التعثخ متى كان قابلًا للإصلاح )

عارضة مغ القرػر في عشاصخ الإنتاج السختمفة لمسذخوع، بأن يػاجو ضخوفًا غيخ عادية، 
انات مُشتجة، تؤثخ في نتائج أعسالو، وتحػل دون تحقيق أىجافو، عمى الخغع مغ وجػد إمك

 يُسكغ بػاسصتيا إصلاح مديختو والشيػض بو مغ كبػتو، إذا تػافخت لجيو سُبل مالية أو غيخىا.

ومغ الججيخ بالحكخ أن تقجيع التسػيل السرخفي السلائع لمسذخوع التجارؼ الستعثخ ىػ أمخ 
ذخوعات ضخورؼ لبقائو في الحياة الاقترادية، فالتسػيل ىػ بسثابة الأكدجيغ لسثل ىحه الس

وأن حخمان السذخوع مغ التسػيل يؤدؼ حتسًا إلى فذمو وانتياءه، لحلظ فإن التسػيل يسثل 
شخيان الحياة لمسذخوعات التجارية، بحيث لا يسكغ لشذاط أن يشسػ ويددىخ بجون مداعجة 

( يبجأ في شمب التسػيل أو L'entreprise en difficultéالبشػك لو، فالسذخوع الستعثخ )
سػيل السُقجم لو بسبمغ يكفي لتخصي الأزمة السالية التي يتعخض ليا، فالبشظ ىشا ىػ تججيج الت

أول شخف خارجي يسكغ أن يُقجم يج العػن لمسذخوع الستعثخ، وذلظ بإمجاده بالتسػيل اللازم 
 لمتغمب عمى الرعػبات السالية التي تػاجيو.

                                                           
لقج تع استخجام كمسة "إنقاذ"؛ لأنيا أكثخ تعبيخًا عغ السقرػد في مػضػع البحث، فأنقح السذخوع تعشي:  - 1

، ويكػن خمرو ونجاه مغ أزمتو ومغ خصخ إفلاسو، ومغ ثَعَّ فإن لفع "الإنقاذ" يذسل إنياض السذخوع ووقايتو
إنياض السذخوع بتحػلو مغ حالة العدخ إلى حالة اليدخ عغ شخيق مشحو آجالًا لدجاد ديػنو أو إسقاشيا كميًا 
أو جدئيًا وإيجاد مرادر تسػيل ججيجة لإقالتو مغ عثختو، وتكػن وقاية السذخوع بحفطو وصيانتو وحسايتو مغ 

 خصخ الإفلاس.
ذخوعات الستعثخة ووقايتيا مغ الإفلاس، دراسة مقارنة بيغ د. مدعػد يػنذ عصػان عصا، إنياض الس - 2

م، ص 2008ىـ ـ 1429القانػن الػضعي والفقو الإسلامي، رسالة دكتػراه، كمية الحقػق ـ جامعة القاىخة، 
؛ د. ناريسان عبج القادر، الأحكام العامة لمذخكة ذات السدئػلية السحجودة وشخكة الذخز الػاحج، الصبعة 36

 .348م، ص 1992دار الشيزة العخبية، الثانية، 
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يجف إنقاذىا يعتبخ مبادرة ججيخة ومغ ثَعَّ، فإن تجخل البشػك لتسػيل السذخوعات الستعثخة ب
بالاىتسام ويجب تذجيعيا، وذلظ بالتخفيف مغ ضػابط وشخوط تقجيع التسػيل السرخفي 
لمسذخوعات الستعثخة، والحج مغ القيػد السفخوضة عمى البشػك عشج تقجيع التسػيل لإنقاذىا مغ 

سػيل معاممة تفزيمية (، ولكغ ىحا لا يسشع مغ مشح البشػك مُقجمة التLa failliteالإفلاس )
 خاصة عشج تعخض السذخوع الستعثخ لإجخاءات الإفلاس.

 إشكالية الدراسة: ـ أولًا

، (1) يُعتبخ التعثخ السالي مغ أكبخ التحجيات التي تػاجو السذخوعات التجارية بكل أنػاعيا
لحلظ وُججت العجيج مغ الآليات التي تيجف إلى إنقاذىا مغ خصخ الإفلاس حفاضًا عمى الحياة 
الاقترادية، ومغ ىحه الآليات ما جاء بو قانػن تشطيع إعادة الييكمة والرمح الػاقي والإفلاس 

، إلا أن ىحا القانػن لع يتصخق إلى دور البشػك في إنقاذ السذخوعات م2018لدشة  11رقع 
ستعثخة مغ الإفلاس رغع قجرة البشػك عمى قياميا بيحا الجور، فيي تدتصيع أن تقجم لمسذخوع ال

بعقػد  تسػيلًا مشحو  والسشتيية أ تسػيلسػاء في شكل تججيج لعقػد ال تسػيل السرخفيالستعثخ ال
ججيجة، ومع ذلظ فإن البشػك قج تُفخط في السجيػنية لمسذخوع الستعثخ، خاصة إذا كان ىحا 

، ىشا يُدأل البشظ مجنيًا وجشائيًا في مػاجية السذخوع نفدو وفي إصلاحو مغ اذخوع ميئػسً الس
 .ومػاجية الغيخ مغ دائشي

                                                           
وقج تخجع أسباب التعثخ إلى التغيخات في القخارات الستعمقة بالأنذصة الاقترادية، أو ارتفاع أسعار السػاد  - 1

الأولية، أو تعخض الأسػاق السحمية لحالات إغخاق لبعس الدمع، أو حجوث اضصخابات داخمية، أو ارتفاع 
أو زيادة الخسػم والزخائب، أو فقجان القجرة أسعار صخف العسلات الأجشبية، أو عجم ملائسة القػانيغ الدارية، 

والسيارة في إدارة السذخوع، أو عجم الخغبة في سجاد الجيػن، أو إفخاط البشػك في مجيػنية السذخوع مع قرػر 
في الجراسة الائتسانية لحالة السذخوع، د. أحسج بخكات مرصفى، مدئػلية البظ عغ تقجيع السعمػمات 

 وما بعجىا.  213م، ص 1990الة دكتػراه، كمية الحقػق ـ جامعة أسيػط، والاستذارات السرخفية، رس
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تشطيع إعادة الييكمة والرمح وتججر السلاحطة أن السذخع السرخؼ قج تجارك الأمخ في قانػن 
ك بتقجيع التسػيل وسسح لسؤسدات الائتسان والبشػ  (1) م2021لدشة  11الػاقي والإفلاس رقع 

اللازم لمسذخوعات الستعثخة بيجف إنقاذىا والإبقاء عمييا وتفادؼ شيخ إفلاسيا وترفيتيا؛ لأن 
التسػيل يعتبخ مغ أىع بيانات خصة إعادة الييكمة، لحا يثػر التداؤل: ىل يػجج التدام عمى 

؟ وما ىي القيػد البشػك بتقجيع التسػيل السرخفي لمسذخوعات الستعثخة لإنقاذىا مغ الإفلاس
التي تقف عكبة أمام البشػك عشج تقجيع التسػيل لمسذخوعات الستعثخة؟ وما ىي آليات البشػك 
لتقجيع التسػيل لمسذخوعات الستعثخة؟ وكيف يتع حساية مرالح البشػك مُقجمة التسػيل إذا فذمت 

 خصة إعادة الييكمة وتع شيخ إفلاس السذخوع الستعثخ؟

 أهمية البحث: ـ ثانيًا

تشطيع إعادة الييكمة رغع تعجد آليات إعادة الييكمة الػاردة في السادة الثامشة عذخة مغ قانػن 
، وىي إعادة تقييع الأصػل، وإعادة ليكمة م2021لدشة  11والرمح الػاقي والإفلاس رقع 

الشقجية الجيػن، وزيادة رأس السال، وزيادة التجفقات الشقجية الجاخمية، وخفس التجفقات 
الخارجية، وإعادة الييكمة الإدارية، إلا أن الحرػل عمى التسػيل السرخفي يُسثل أىع ىحه 

 الآليات فعالية في إنقاذ السذخوع الستعثخ مغ الإفلاس.

ومغ ثَعَّ، فحرػل السذخوع الستعثخ عمى التسػيل السرخفي يعتبخ مغ أىع عشاصخ خصة إعادة 
شفيح خصة إعادة الييكمة لسا تسخ بو ىحه السذخوعات مغ الييكمة، فيػ السُحخك الأساسي لت

(؛ 1اضصخابات مالية تدتػجب أن يتيدخ ليا التسػيل السشاسب لتتسكغ مغ مسارسة نذاشيا )

                                                           
م بتعجيل بعس أحكام قانػن تشطيع إعادة الييكمة والرمح الػاقي والإفلاس 2021لدشة  11قانػن رقع  - 1

ىـ، السػافق 1442رمزان  16مكخر )و( الرادر في  16م، الجخيجة الخسسية، العجد 2018لدشة  11رقع 
 م، الدشة الخابعة والدتػن.2021أبخيل سشة  28
م بإصجار القػاعج السشطسة لعسل خبخاء 2018لدشة  6214زيخ العجل رقع إن السادة الخابعة مغ قخار و  - 2

إعادة الييكمة بإدارة الإفلاس بالسحاكع الاقترادية وقػاعج الاستعانة بيع قج حجدت العشاصخ الأساسية لخصة 
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لدشة  11تشطيع إعادة الييكمة والرمح الػاقي والإفلاس رقع  لحلظ صجر تعجيل عمى قانػن 
لدشة  11ييكمة والرمح الػاقي والإفلاس رقع تشطيع إعادة البعج فتخة وجيدة وىػ قانػن م 2018
 الحؼ سسح لسؤسدات الائتسان والبشػك بتقجيع التسػيل السرخفي لمسذخوعات الستعثخة. م2021

والرمح الػاقي والإفلاس ولقج أجازت السادة الخامدة والعذخون مغ قانػن تشطيع إعادة الييكمة 
التسػيل السرخفي )الاقتخاض(، ولكغ  لمسذخوع الستعثخ أن يحرل عمى م2021لدشة  11رقع 

بذخط ألا يخالف خصة إعادة الييكمة، عمى أساس أن خصة إعادة الييكمة ىي التي تحجد 
(، واليجف 1مرادر وآليات التسػيل، حيث لا يدتصيع السذخوع الستعثخ المجػء إلى غيخىا )

حتسل تأثيخه عمى مغ ذلظ، إعصاء الفخصة لمجائشيغ مغ السػافقة عمى ىحا التسػيل الحؼ يُ 
حقػقيع بذكل سمبي، خاصة عشج تقجيع بعس أصػل السذخوع الستعثخ كزسان ليحا التسػيل، 
مسا يُعخض مرالحيع لمخصخ إذا فذمت خصة إعادة الييكمة وتع شيخ إفلاس السذخوع؛ لحلظ، 
فإن خصة إعادة الييكمة يجب أن تُحَجِد عمى وجو الجقة كل القخوض ومقجارىا وشخوشيا 

 زسانات التي تُقجم لسقجمي التسػيل وتقييع مخاشخىا عمى الجائشيغ.وال

وإذا كان تقجيع التسػيل السرخفي لمسذخوعات الستعثخة مغ خلال خصة إعادة الييكمة ىػ 
التحجؼ الأكبخ أمام إعادة الييكمة؛ لأنشا برجد مذخوعات تعاني مغ اضصخابات مالية قج 

( وىػ ما يثيخ مخاوف La cessation des paiementsترل إلى التػقف عغ الجفع )
بالغة بالشدبة لسقجمي التسػيل وخاصة البشػك، فإن الأمخ يجعػ إلى ضخورة أن تتزسغ خصة 

                                                                                                                                                                 

سرخية، إعادة الييكمة ومشيا بيان مرادر التسػيل السقتخحة وما تع مغ اتفاق بذأنيا مع السسػل، الػقائع ال
 م.2018أغدصذ  11ىـ السػافق 1439ذؼ القعجة سشة  29ىـ، الدبت 191ـ الدشة  181العجد 

ومسا يدتخعي الانتباه أن السذخوع الستعثخ قج يتعخض لبعس الطخوف والتقمبات الاقترادية غيخ  - 1
لو في الخصة الستػقعة بعج اعتساد خصة إعادة الييكمة، مسا يقتزي الحرػل عمى تسػيل ججيج غيخ مخصط 

لإمكانية إتسام عسمية إعادة الييكمة، لحا كان مغ الأججر بالسذخع إجازة الاقتخاض لسػاجية مثل ىحه الطخوف 
غيخ الستػقعة بذخط الحرػل عمى إذن مغ القاضي السختز، وذلظ بعج السػازنة بيغ مرالح الأشخاف ذات 

 العلاقة.
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إعادة الييكمة تقجيع ضسانات لسقجمي التسػيل تكفل حسايتيع عشج تعخض السذخوع الستعثخ 
 الجائشيغ الحالييغ والدابقيغ.لرعػبات مالية أخخػ، وتُػجِج نػعًا مغ التػازن بيغ مرالح 

 حدود البحث: ـ ثالثًا

إن البشػك عشجما تتجخل لتقجيع السداعجة لمسذخوعات التي تعاني مغ صعػبات مالية فيي تقجم 
تسػيل مرخفي لإقالتيا مغ عثختيا وإنقاذىا مغ خصخ شيخ الإفلاس، لحا لا يقترخ البحث 

تعثخيغ، ولكغ يستج البحث ليذسل كل ما عمى ما تقجمو البشػك مغ مداعجات لعسلائيا الس
تقجمو البشػك مغ تسػيل مرخفي لسداعجة السذخوعات الستعثخة لإنقاذىا مغ الإفلاس، وذلظ 
بتغصية العجد السالي الحؼ تعاني مشو ودعع نذاشيا الاستثسارؼ، سػاء كانت ىحه السذخوعات 

 الستعثخة مغ عسلاء البشظ أو مغ غيخ عسلائو.

ذخوعات الستعثخة تحتاج إلى التسػيل السرخفي أكثخ مغ الزسان السرخفي، ونطخًا لأن الس
فإنشا سشقرخ الجراسة عمى التسػيل السرخفي الحؼ تقجمو البشػك لمسذخوعات الستعثخة لإقالتيا 
مغ التعثخ، دون التصخق لأشكال الزسان السرخفي الحؼ تقجمو البشػك، ودون التصخق 

ع تقجيسيا خارج إشار البشػك، وذلظ في القانػنيغ السرخؼ لأشكال التسػيل الأخخػ التي يت
 والفخندي.

 منهجية البحث: ـ رابعًا

تعتسج الجراسة في ىحا البحث عمى السشيج التحميمي السقارن، وذلظ بتفديخ الشرػص القانػنية 
واستشباط ذات العلاقة في القانػنيغ السرخؼ والفخندي ونقجىا لبيان أوجو القػة والزعف بيشيا 

الأحكام القانػنية مشيا، ثع عخض الآراء الفقيية والأحكام القزائية في مػاضعيا، وذلظ بيجف 
الػصػل إلى الشتائج القانػنية والتػصيات السلائسة لحل الإشكاليات التي يثيخىا مػضػع البحث 

 محل الجراسة.

 :خطة البحث ا ـخامسً

 وذلظ عمى الشحػ الأتي:، ةرئيدي ػلفرثلاثة تشقدع ىحه الجراسة إلى 
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 الفرل الأول: مػقف البشػك مغ تقجيع التسػيل السرخفي لمسذخوعات الستعثخة.

 الفرل الثاني: آليات البشػك في تقجيع التسػيل السرخفي لمسذخوعات الستعثخة.
 .قجمة التسػيل السرخفي لمسذخوعات الستعثخةحساية مرالح البشػك مُ الفرل الثالث: 
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 الفصل الأول

 موقف البنوك من تقديم التمويل المصرفي للمشروعات المتعثرة

إن تعخض السذخوعات لاضصخابات في أحػاليا السالية لا يعتبخ عكبة أمام حرػليا عمى 
(، فإذا كانت البشػك تستشع عغ تقجيع 1التسػيل السرخفي لإنقاذىا مغ مخاشخ الإفلاس )

مالية، إلا أن الأمخ يختمف بالشدبة التسػيل السرخفي لمسذخوعات التي تػاجو صعػبات 
لمسذخوعات الستعثخة القابمة للإصلاح والقادرة عمى اتخاذ خصػات جادة في ىحا الذأن، فإن 
مثل ىحه الخصػات ـ بالفعل ـ تحتاج إلى التسػيل السرخفي اللازم لمتغمب عمى ىحه الرعػبات، 

ع يعاني مغ صعػبات مالية، ومع ذلظ، فإن البشػك حتى ولػ قجمت التسػيل السرخفي لسذخو 
فإنيا تفقج الثقة في قجراتو عمى الدجاد في ميعاد الاستحقاق، لحلظ فإن البشػك تخزع لمعجيج 
مغ القيػد عشج تقجيع التسػيل السرخفي لسذخوع متعثخ، تتسثل ىحه القيػد في المػائح السرخفية 

تعخضيا لخصخ الإفلاس السشطسة لتقجيع البشػك التسػيل السرخفي لمسذخوعات الستعثخة و 
وتعخض البشػك لمخدائخ بالتبعية )السبحث الأول(، كحلظ تتصمب البشػك ضخورة تقجيع 
ضسانات عشج مشح التسػيل السرخفي لمسذخوعات الستعثخة )السبحث الثاني(، وذلظ عمى 

 التفريل الأتي:

                                                           
فاجئ نتيجة لطيػر عائق غخيب في شخيق السديخة أو ويقرج بتعثخ السذخوع أنو مجخد حادث عخضي م - 1

وجػد حادث فجائي يؤدؼ إلى حجوث اختلال بيغ مػارد السذخوع والتداماتو، د. محدغ أحسج الخزيخؼ، 
الجيػن الستعثخة )الطاىخة ـ الأسباب ـ العلاج(، دار إيتخاك لمصباعة والشذخ والتػزيع، مرخ الججيجة، الصبعة 

؛ كسا يقرج بالإنقاذ قيام البشػك بتقجيع تسػيل إضافي لمسذخوع الستعثخ لسداعجتو 23م، ص 1997الأولى، 
عمى الاستسخار في نذاشو الاقترادؼ واستغلال شاقتو الإنتاجية القرػػ، د. مدعػد يػنذ عصػان عصا، 

 .295السخجع الدابق، ص 
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 المبحث الأول

 قيود تقديم التمويل المصرفي للمشروعات المتعثرة

السلازمة لسسارسة السيشة السرخفية وكحلظ احتسال شيخ إفلاس السذخوع الستعثخ  تعج القيػد
مغ السبخرات الخئيدية التي تجعل البشػك تفكخ كثيخًا عشج تقجيع التسػيل السرخفي لمسذخوعات 
التي تعاني مغ صعػبات مالية، فالبشػك عشج تقجيع التسػيل السرخفي لمسذخوع الستعثخ يجب 

تقجيع التسػيل السرخفي التي تفخضيا التذخيعات والأعخاف السرخفية  أن تمتدم بزػابط
وتعميسات البشظ السخكدؼ )السصمب الأول(، وأن تستشع عغ دعع أو القصع التعدفي للائتسان 
السسشػح لمسذخوع الستعثخ وإلا تعخضت لمسدؤولية )السصمب الثاني(، كسا أن اضصخاب أعسال 

يجعل التسػيل السرخفي ليحا السذخوع أمخًا غيخ مخغػب  فعالسذخوع الستعثخ وتػقفو عغ الج
 فيو )السصمب الثالث(، وذلظ عمى التفريل الأتي:

 المطلب الأول

 الالتزام بضوابط تقديم التمويل المصرفي للمشروع المتعثر

إن معاييخ تقجيع التسػيل السرخفي تتسيد بالرخامة في مػاجية مؤسدات الائتسان، حيث لا 
لأخيخة سمصة تقجيخية عشج تقجيع التسػيل السرخفي، حيث أصبحت مصالبة بالامتثال تسمظ ىحه ا

لسعاييخ البشظ السخكدؼ التي تيجف إلى ضسان قجر مغ الديػلة والسلاءة السالية لجػ البشظ 
لسػاجية شمبات أصحاب الػدائع أو غيخىع وإحجاث قجر مغ التػازن في الييكل السالي لمبشظ 

الإفلاس، لحا يجب عمى البشػك الاحتفاظ بقجر كافٍ مغ الديػلة لمتقميل لمحساية مغ مخاشخ 
مغ السخاشخ السختبصة بالقخوض التي تسشحيا لمسذخوعات، ويتع مخاقبة البشػك في تصبيق مثل 
ىحه السعاييخ والسػافقة عمييا مغ قبل البشظ السخكدؼ، واليجف الأساسي مغ ىحه السخاقبة ىػ 

لحيغ عيجوا بأمػاليع إلى البشػك لسشح الاقتراد الػششي رأس السال حساية أمػال السػدعيغ ا
الحؼ يحتاجو، كسا تيجف ىحه الخقابة إلى الحفاظ عمى التػازن بيغ الادخار والاستثسار، لحلظ 
يجب عمى البشػك احتخام معاييخ تقجيع التسػيل السرخفي )الفخع الأول(، والتي سيكػن ليا 
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شظ عشج تقجيع التسػيل السرخفي لمسذخوعات الستعثخة )الفخع الثاني(، تأثيخًا كبيخًا في قخار الب
 وذلظ عمى التفريل الأتي:
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 الفرع الأول

 كيفية الالتزام بضوابط تقديم التمويل المصرفي للمشروع المتعثر

 أولًا ـ احترام البنوك لضوابط تقديم التمويل المصرفي:

تقجيع التسػيل السرخفي لمسذخوعات برفة  لقج تع فخض العجيج مغ الزػابط عمى البشػك عشج
عامة ولمسذخوعات التي تعاني مغ صعػبات مالية برفة خاصة، ومغ أىع ىحه الزػابط ىػ 
احتفاظ البشػك بسلاءتيا السالية أو بالديػلة لجييا أو بالتػازن في ليكميا السالي، حيث تعتسج 

تسانية ومقجار الأمػال الخاصة بيا، ىحه الزػابط عمى وجػد تػازن بيغ التدامات السؤسدة الائ
وذلظ لزسان أمغ الشطام السرخفي وتجشبو السشافدة، فزػابط السلاءة السالية والديػلة 
والتػازن في الييكل السالي لمبشظ تؤثخ بذكل كبيخ عمى ربحيتو برفة خاصة وعمى قػة 

 السؤسدات السالية برفة عامة.

الائتسانية عمى التعامل مع التداماتيا مغ خلال  وتتسثل السلاءة السالية في قجرة السؤسدة
مرادرىا الحاتية، فسغ خلال السلاءة السالية يزسغ البشظ السخكدؼ أن البشػك لا تشخخط في 
معاملات إقخاض متيػرة، إذ تمتدم البشػك ـ دائسًا ـ أن تبخر أن صافي مػاردىا الخاصة تغصي 

عجم ملاءة البشظ ستؤدؼ بو إلى الإفلاس ويربح ندبة معيشة مغ إجسالي التداماتيا، وإلا فإن 
غيخ قادر عمى سجاد أمػال السػدعيغ في مػاعيج استحقاقيا، لحلظ فإن مؤسدات التسػيل 
مصالبة باحتخام حج أدنى مغ السلاءة السالية لحسايتيا مغ السخاشخ التي تتختب عمى تشفيحىا 

 (.1لعسميات التسػيل السرخفي )

                                                           
م عمى أن 2020لدشة  194مغ قانػن البشظ السخكدؼ والجياز السرخفي رقع  98ولحلظ نرت السادة  - 1

لسجمذ إدارة البشظ السخكدؼ ـ في الحالات التي يخػ فييا ضخورة لحلظ ـ تحجيج ندبة التػضيف التي يقجميا أؼ 
بشظ لمعسيل الػاحج والأشخاف السختبصة بو، عمى ألا تجاوز ىحه الشدبة ثلاثػن في السائة مغ القاعجة الخأسسالية 

 لمبشظ.
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الشقجية فيي تعشي قجرة مؤسدة التسػيل عمى الػفاء بتعيجاتيا قريخة وفيسا يتعمق بالديػلة 
ومتػسصة الأجل، فالبشػك عشج تقجيع التسػيل مصالبة باحتخام حج أدنى مغ الديػلة الشقجية 
تدسح ليا بالػفاء بسصالبات العسلاء السػدعيغ، لحا فإن البشظ السخكدؼ عشج وضع معامل 

تجفق الشقجؼ الجيج لمبشػك، التي تمتدم بالحفاظ عمى حج أدنى الديػلة فإنو ييجف إلى تعديد ال
مغ الأصػل الدائمة لمػفاء بالتداماتيا قريخة ومتػسصة الأجل، وبالتالي فإن معامل الديػلة 
يمدم البشػك بالاحتفاظ بالديػلة الشقجية التي تغصي التداماتيا الشقجية بشدبة لا تقل عغ إجسالي 

 ىحه الالتدامات.

ا يتعمق بسعيار التػازن في الييكل السالي لمبشظ، فإن أؼ ائتسان يسشحو البشظ لعسلائو أما فيس
يذكل مخاشخة عميو، بسعشي أنو مغ السسكغ عجم سجاد التسػيل كميًا أو عجم سجاده في مػاعيج 
استحقاقو، لحا يجب عمى البشػك الامتثال لشدبة تغصية السخاشخ في جسيع الأوقات، وىي 

بمغ صافي حقػق السمكية وبيغ جسيع مخاشخ التسػيل التي يتكبجونيا نتيجة الشدبة بيغ م
عسميات الائتسان، ويتع تحجيج صافي الأمػال الخاصة وفقًا لتعميسات البشظ السخكدؼ الستعمقة 
بتغصية مخاشخ مؤسدات الائتسان، واليجف مغ تحجيج ىحه الشدبة ىػ تجشب تخكيد مخاشخة 

ػعة مغ العسلاء غيخ القادريغ عمى الػفاء بالتداماتيع كميًا أو مفخشة لشفذ العسيل أو لسجس
 جدئيًا.

مغ قانػن البشظ السخكدؼ والجياز السرخفي السرخؼ  85وفي ىحا الرجد، فقج نرت السادة 
م عمى أن مجمذ إدارة البشظ السخكدؼ يزع القػاعج التي تشطع معجلات 2020لدشة  194رقع 

لديػلة التي يجب أن تحتفع بيا البشػك وأنػاعيا ومكػناتيا، الديػلة في البشػك ويحجد ندب ا
وعشج مخالفة أؼ بشظ لقخارات مجمذ إدارة البشظ السخكدؼ في شأن قػاعج حداب ندب الديػلة، 
يجػز لسجمذ إدارة البشظ السخكدؼ أن يقخر خرع مبمغًا مغ رصيج البشظ السخالف لجيو لا 

ب الديػلة، وذلظ شبقًا لأسعار العائج الأساسية لجػ يجاوز مثمي قيسة العائج مغ العجد في ند
البشظ السخكدؼ عغ الفتخة التي حجث خلاليا العجد، وإذا استسخ العجد مجة تجاوز شيخًا جاز 
لسجمذ إدارة البشظ السخكدؼ أن يػقع عمى البشظ السخالف أيًا مغ الإجخاءات أو الجداءات 
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لتشبيو لمبشظ وتشتيي بتشحية واحج أو أكثخ مغ السشرػص عمييا قانػنًا والتي تبجأ بتػجيو ا
 (. 1السدؤوليغ الخئيديغ )

 ثانيًا ـ تقييم الجدارة الائتمانية للعميل:

إن البشػك عشج تقجيع التسػيل السرخفي لمعسيل، يجب أن تقػم بتحميل الججارة الائتسانية لو، 
ضعو في الدػق، مغ خلال دراسة سمػكو أو نسط معاملاتو، وكل ما يتعمق بذخرو، وبػ 

ومجػ وفائو بالتداماتو، وما إذا كان متػقفًا عغ سجاد ديػنو، والتحقق مغ القزايا السخفػعة 
عميو وأسبابيا وما آلت إليو الأحكام فييا، ومجػ تأثيخىا عمى نذاشو الاقترادؼ وسسعتو في 

ل عجة (، وذلظ لأن عقج التسػيل السرخفي يقػم عمى الاعتبار الذخري، مغ خلا2الدػق )
معاييخ تتعمق بذخز العسيل، وأمانتو وسسعتو وحدغ سمػكو في مسارسة نذاشو، مسا يجعمو 

 (.3ججيخًا بثقة البشظ وحرػلو عمى التسػيل اللازم )

كحلظ، فإن البشػك تقػم بجراسة مقجرة العسيل عمى الدجاد والػفاء بالتداماتو في مػاعيج 
ريخة أو متػسصة أو شػيمة الأجل، ويسكغ استحقاقيا ودون تأخيخ، سػاء كانت قخوضًا ق

التعخف عمى قجرة العسيل عمى الدجاد مغ خلال بيان التجفقات الشقجية الخاصة بشذاشو 
الاقترادؼ والتحميل السالي الجقيق ليحا الشذاط، بالإضافة إلى ذلظ يخػ بعس الفقو السرخؼ 

ان شخرًا شبيعيًا أو ( ضخورة دراسة قجرة العسيل عمى الاقتخاض مغ البشػك سػاء ك4)
اعتباريًا، بحيث تكػن لجيو الأىمية القانػنية في الاقتخاض وتػقيع العقػد مع البشػك، كسا يخػ 

                                                           
 م.2020لدشة  194قانػن البشظ السخكدؼ والجياز السرخفي رقع مغ  144انطخ السادة  - 1
م عمى أنو 2020لدشة  194مغ قانػن البشظ السخكدؼ والجياز السرخفي رقع  101ولقج نرت السادة  - 2

وأن تثبت الجراسات كفاية  ،يذتخط لتقجيع الائتسان لمعسيل أن يكػن حدغ الدسعة ولجيو مػارد ذاتية كافية
 جية الستػقعة لأنذصتو لمػفاء بالتداماتو الحالية والسدتقبمية.التجفقات الشق

د. عمي جسال الجيغ عػض، عسميات البشػك مغ الػجية القانػنية في قانػن التجارة الججيج، دار الشيزة  - 3
 .25، ص24، ص 12م، بشج 2000العخبية، 

 .237م، ص 1997خوت، د. سسيخ حسػدة، التحميل السالي، دار الػحجة لمصباعة والشذخ، بي - 4
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( أيزًا ضخورة دراسة قجرة العسيل عمى تػضيف واستثسار وإدارة أمػالو 1بعس الفقو السرخؼ )
مغ الاستسخار في ونذاشو، بصخيقة فعالة، وبكفاءة تعكذ تحكيقو للأرباح، برػرة تسكشو 

 نذاشو.

بالإضافة إلى ذلظ، يجب عمى البشػك دراسة قجرة العسيل عمى الػفاء بالتداماتو مغ مػارده 
الحاتية، حيث إن اعتساد أؼ مذخوع في تسػيل نذاشو الاقترادؼ عمى مػارده الحاتية دون 

اد، وفي حالة مرادر التسػيل الخارجي، يجل عمى السلاءة السالية لمسذخوع وقجرتو عمى الدج
عجم اعتساد السذخوع عمى مػارده الحاتية لمحرػل عمى التسػيل الحؼ يحتاج إليو، فإن البشػك 
عشجما تقجم لو التسػيل تمجأ إلى الحرػل عمى الزسانات السشاسبة لزسان حرػليا عمى 

ية ديػنيا في ميعاد الاستحقاق، حيث تعتبخ الزسانات مغ أىع عشاصخ تقييع الججارة الائتسان
لمسذخوع كسرجر ثانػؼ في ضل الطخوف غيخ العادية التي يسكغ أن يتعخض ليا وتجعمو 

 عاجدًا عغ الدجاد.

ومغ الججيخ بالحكخ أن البشػك عشج تقجيع التسػيل السرخفي لمسذخوع يجب عمييا دراسة 
الأوضاع الاقترادية السحيصة بشذاشو، ومجػ استقخاره في الدػق وقجرتو التشافدية، ومجػ 

ستقخار الرشاعة التي يشتسي إلييا الشذاط السخاد تسػيمو؛ لأن استقخار السذخوع يعكذ قجرتو ا
عمى الاستسخار في الدػق وقػة تحسمو لمطخوف غيخ العادية وقجرتو عمى التكيف معيا، وذلظ 
بقجرتو عمى وضع خصط إستخاتيجية شػيمة الأجل واتخاذ مجسػعة مغ الدياسات الإنتاجية 

 ووضعيا مػضع التشفيح لتحقيق نجاحو في الدػق.والتدػيكية 

                                                           
د. عبج الحسيج محمد الذػاربي، إدارة السخاشخ الائتسانية مغ وجية نطخ مرخفية وقانػنية، مشذأة  - 1

 .566م، ص 2005السعارف، الإسكشجرية، 
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 الفرع الثاني

 تأثير ضوابط تقديم التمويل المصرفي على قرار البنك في إنقاذ المشروع المتعثر

سػاء استسخ البشظ في تقجيع التسػيل السرخفي لمسذخوع الحؼ يػاجو صعػبات مالية بسػجب 
فإنو ممتدم بالخزػع لزػابط صارمة عقػد ائتسان سارية أو بسػجب عقػد ائتسان ججيجة، 

محجدة بقخارات البشظ السخكدؼ، فالبشػك تمتدم بأن تحتفع بشدب مغ السلاءة السالية عشج تقجيع 
التسػيل السرخفي، وبالتالي فإنيا لا تدتصيع أن تتجاوز حجًا معيشًا مغ التسػيل، خاصة عشج 

غمب عمى عثختو، ىشا فإن البشػك لغ تقجيع التسػيل لسذخوع متعثخ يحتاج لسبالغ كبيخة حتى يت
تتسكغ مغ ضخ مبالغ كبيخة لمسذخوع الستعثخ إذا أدركت أنيا تشتيظ معيار السلاءة السالية 
السفخوض عمييا مغ قبل البشظ السخكدؼ، لحلظ فإن البشػك ستكػن مزصخة عشج تقجيع التسػيل 

ة وبالقجر اللازم لإنقاذه مغ لمسذخوع الستعثخ أن يكػن ىحا التسػيل في حجود ملاءتيا السالي
 التعثخ.

كسا أن التدام البشػك بالاحتفاظ بشدبة معيشة مغ الديػلة لجييا يجعميا تأخح في الاعتبار أن 
جسيع أصحاب الػدائع يسكشيع سحب ودائعيع في أؼ وقت، لحلظ يقع عمى البشػك التدام 

ذلظ في حدبانيا عشج تقجيع  بإعادة الػدائع إلى أصحابيا في أؼ لحطة، مسا يمدميا بأن تزع
التسػيل السرخفي لمسذخوع الستعثخ، وبالتالي إذا تبيغ لمبشظ أن التسػيل السصمػب يتجاوز 
حجود الديػلة التي يمتدم بيا مغ قبل البشظ السخكدؼ، وأن السذخوع الستعثخ شالب التسػيل لغ 

يسشح التسػيل السرخفي يدتصيع أن يتجاوز الرعػبات التي تػاجيو، فإن البشظ لا يسكشو أن 
إلا بشدب معيشة سػاء لعسيل معيغ أو لفئة معيشة مغ العسلاء وبغس الشطخ عغ الججارة 
الائتسانية ليؤلاء العسلاء، حيث يجب عمى البشظ أن يشػِّع في قصاعات الشذاط التي سيسشح ليا 

ل قصاعًا مغ ن ذاط معيغ ـ والحؼ التسػيل السرخفي، وىحا يعشي أنو إذا كان عمى البشظ أن يسػِّ
ل ىحا القصاع  سيتزح لو فيسا بعج أنو يعاني مغ صعػبات مالية ـ فإنو يجب عميو ألا يسػِّ

 نفدو مشح المحطة التي يمتدم فييا باقتدام السخاشخ معو.
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ومسا يدتخعي الانتباه أن البشػك عشج تحميل شخرية العسيل تتستع بدمصة تقجيخية في قبػل أو 
و، وىحه الدمصة التقجيخية تحكسيا قػاعج مػضػعية تبخر ليا القبػل أو رفس تقجيع التسػيل ل

الخفس وإلا كان البشظ متعدفًا في استعسال ىحا الحق مسا يعخضو لمسدؤولية التقريخية، لحلظ 
فإن البشػك تتعخض لخصخ السداءلة وإلداميا بالتعػيس إذا جاء قخارىا بسشح أو بخفس مشح 

خاشئ أدػ إلى إلحاق الزخر بالغيخ، وذلظ لأن مدؤولية البشظ لع الائتسان بشاءً عمى تقجيخ 
تعُج مدؤولية عقجية كسا كانت بيغ البشظ والعسيل وإنسا أصبحت مدؤولية تقريخية قِبل 
أشخاص لا تخبصيع بالبشظ رابصة كجائشي العسيل، وىشا تقػم مدؤولية البشظ عشج مشح الائتسان 

تسانًا زائفًا أوجج اعتقادًا غيخ حكيقي لجػ الغيخ بسلاءتو السرخفي لعسيل مشيار مسا خمق لو ائ
السالية، أو إذا تػقف البشظ عغ تشفيح التداماتو تجاه العسيل مسا أدػ إلى انيياره وإلحاق الزخر 

 بجائشيو. 

كحلظ، فإن البشػك عشج تقجيع التسػيل السرخفي لسذخوع متعثخ تشطخ في مجػ قجرتو عمى 
(، حيث 1جفقاتو الشقجية شػال العام أو تجفقاتو الشقجية السػسسية )تػليج سيػلة مغ خلال ت

يتػقف قخارىا بسشح التسػيل مغ عجمو عمى ما إذا كان السذخوع قادرًا عمى تحقيق سيػلة نقجية 
شػال العام أم في مػسع مُعيغ مغ العام، فإذا كان السذخوع قادرًا عمى تحقيق تجفقات نقجية، 

التذغيل والتقشية الفشية والعسالة السجربة والقجرة عمى السشافدة في  وكان يستمظ الكفاءة في
الدػق، وقام بدجاد التداماتو في فتخات قريخة، فإن فُخص حرػلو عمى التسػيل السرخفي 

 تكػن كبيخة.

فزلًا عغ ذلظ، فإن قجرة السذخوع عمى إيجاد بجائل لتػفيخ الديػلة لسػاجية تعثخه السالي، 
صػل الستجاولة إلى نقجية لدجاد ديػنو في مػاعيج استحقاقيا، والتأثيخ وذلظ بتحػيل الأ

الايجابي لسبمغ التسػيل في الأداء الفعمي لمسذخوع وتشفيح ما ىػ مُخصط لو وزيادة ربحيتو، كل 
ذلظ يقػؼ فُخص حرػلو عمى التسػيل السرخفي مغ البشػك لإقالتو مغ عثختو، ولحلظ يخػ 

                                                           
تتسثل التجفقات الشقجية في قيسة الديادة والشقز في الأصػل أو الديادة والشقز في الالتدامات خلال  - 1

 شية السعج عشيا قائسة التجفق الشقجؼ.الفتخات الدم
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التسػيل السرخفي الحؼ تقجمو البشػك لمسذخوعات الستعثخة وإن ( أن 1بعس الفقو السرخؼ )
كان يؤدؼ إلى إنقاذىا، إلا أنو إذا كان السذخوع يعاني مغ صعػبات أخخػ تتعمق بييكمو 
الإنتاجي والسدتػػ الفشي ليحا الإنتاج، فلا بُجَّ مغ علاج ىحه الرعػبات أولًا وقبل تقجيع 

 التسػيل لمسذخوع.

                                                           
د. صالح محمد الحسلاوؼ، دور البشػك في إصلاح اليياكل التسػيمية لذخكات قصاع الأعسال الستعثخة،  - 1

م، ص 1996مارس  17ـ  16بحث مقجم إلى مؤتسخ الاستثسار التسػيمي، كمية التجارة ـ جامعة عيغ شسذ، 
23 . 
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 المطلب الثاني

 مسؤولية البنك عن تقديم التمويل المصرفي للمشروع المتعثر

بالإضافة إلى خزػع البشظ لزػابط معيشة عشج تقجيع التسػيل السرخفي، فإن البشظ يُدأل 
بدبب تقجيع السداعجة لمسذخوعات الستعثخة أو التي تعاني مغ صعػبات مالية، فسيشة البشظ 

السدؤولية الشاتجة عغ الأضخار التي تمحق بسرالح كغيخىا مغ السيغ الأخخػ لا تفمت مغ 
الستعامميغ معيا والغيخ، فالبشػك ومجيخوىا ومػضفػىا الحيغ يقػمػن بأعساليا أو الأفعال 

 الزارة أو غيخ القانػنية التي يختكبػنيا أثشاء مسارسة نذاشيع يخزعػن لمسدؤولية.

تبط بعسمية خاصة وىي تقجيع التسػيل ومع ذلظ، فإن ىحه السدؤولية ليا شبيعة خاصة لأنيا تخ 
السرخفي لسذخوع متعثخ، حيث يكػن متػقعًا مغ البشظ اتخاذ الحيصة والححر وحدغ التقجيخ 
عشج لجػء مثل ىؤلاء العسلاء لو لصمب الائتسان، ويجب عمي البشظ عجم الكيام بأؼ ترخفات 

شظ تكػن محققة عشج غيخ قانػنية بقرج تحقيق مكاسب عمى حداب العسلاء، ومدؤولية الب
فذل مذخوع العسيل وخزػعو لإجخاءات الإفلاس أو عشج تقجيع التسػيل السرخفي لسذخوع 
متعثخ ولكشو مذخوع ميئػس مغ إصلاحو، وقج تكػن ىحه السدؤولية مجنية )الفخع الأول( وقج 

 تكػن مدؤولية جشائية )الفخع الثاني(، وذلظ عمى الشحػ الأتي:
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 الفرع الأول

 ة المدنية للبنك عند تقديم التمويل المصرفي للمشروع المتعثرالمسؤولي

وفقًا لمقػاعج العامة، يُدال البشظ مجنيًا عشج تقجيع التسػيل السرخفي لمسذخوع الستعثخ، حيث 
مغ القانػن السجني السرخؼ عمى أن كل خصأ سبب ضخرًا لمغيخ يمدم مغ  163نرت السادة 

مػاجية السذخوع الستعثخ ذاتو أو في مػاجية الغيخ )دائشي  ارتكبو بالتعػيس، ويُدأل البشظ في
السذخوع الستعثخ( إذا كان الزخر الحؼ لحق بيع ناشئًا عغ انتياك تعدفي للائتسان السرخفي 
مغ البشظ أو تقجيع ائتسان مرخفي مُبالغ فيو لمسذخوع الستعثخ، حيث يسكغ اعتبار البشظ أنو 

مغ القانػن السجني  1240(، ووفقًا لشز السادة 1العسيل ) أخل بالتدامو بعجم التجخل في شؤون 
( فإن كل واقعة بذخية مغ شأنيا أن تمحق الزخر بالآخخيغ، تمدم الذخز الحؼ 2الفخندي )

 ارتكبيا بإصلاحيا.

(، عمى أنو عشج فتح إجخاءات 3مغ تقشيغ التجارة الفخندي )  L. 650-1ولقج نرت السادة
(، La liquidation judiciaireالتقػيع القزائي أو الترفية القزائية )الػقاية القزائية أو 

فإنو لا يسكغ تحسيل الجائشيغ السدؤولية عغ الأضخار التي لحقت بالسذخوع الستعثخ نتيجة 
السداعجة السسشػحة لو إلا في حالات الغر أو التجخل الخصيخ في إدارة السجيغ أو إذا تع أخح 

جة غيخ متشاسبة، وفي حالة الاعتخاف بسدؤولية الجائغ يجػز ضسانات مقابل ىحه السداع
 لمقاضي إلغاء الزسانات السأخػذة مقابل السداعجة أو تخفيزيا.

ومغ الججيخ بالحكخ أن مدؤولية البشظ يتع البحث عشيا غالبًا بػاسصة السذخوع الستعثخ ذاتو ـ 
ج تخفيس التسػيل السسشػح أو السدتفيج مغ التسػيل السرخفي ـ أو جساعة الجائشيغ، وذلظ عش

إلغاء التسػيل بالخصأ أو رفس تقجيع تسػيل ججيج، كسا تشذأ السدؤولية السجنية لمبشظ عشج قصع 
                                                           

1
 -                -                     - -                                

non ingérence du banquier, Banque et Droit, nº 100, Mars-Avril 2005, p. 13. 
2
 - L'article 1240 du Code civil (Modifié par Ordonnance nº 2016-131 du 10 février 

2016- art. 2). 
3
 - L. 650-1 du Code de commerce (Modifié par Ordonnance nº 2008-1345 du 18 

décembre 2008- art. 129). 
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التسػيل السرخفي السسشػح لمسذخوع الستعثخ قصعًا تعدفيًا، ويكػن القصع تعدفيًا عشجما لا يقػم 
وقعت، حيث يمتدم البشظ بإخصار  البشظ بتبميغ السذخوع الستعثخ مدبقًا بعسمية القصع التي

السذخوع الستعثخ في السػاعيج السحجدة وإلا كان القصع تعدفيًا، ومع ذلظ فإن البشظ يُعفى مغ 
إخصار السذخوع الستعثخ بدبب سمػك ىحا الأخيخ أو إذا كان وضعو السالي في حالة لا يسكغ 

 معيا إصلاحو.

خ لإجخاءات الإفلاس لا تعشي أنو في وضع ومسا يدتخعي الانتباه، أن خزػع السذخوع الستعث
خصيخ لا يسكغ فيو إصلاحو، وبالتالي فإن البشظ الحؼ يقصع ائتسانو عغ السذخوع الستعثخ في 

 (.1ىحه الحالة وبجون التقيج بسػاعيج الإخصار يتعخض لمسدؤولية عشج تػافخ أركانيا )

لستعثخ لا بُجَّ أن يكػن قج تع تقجيع وحتى تقػم السدؤولية التقريخية لمبشظ في مػاجية السذخوع ا
التسػيل السرخفي لو بالفعل كسا يجب تحجيج مبمغ الائتسان، ولكغ حتى تقػم السدؤولية 
التقريخية لمبشظ في مػاجية جساعة الجائشيغ، فإنو لا بُجَّ مغ وجػد بعس الذخوط مشيا ما 

 دعػػ السدؤولية عمى البشظ.يتعمق بػجػد السدؤولية التقريخية ذاتيا ومشيا ما يتعمق بخفع 

ولخفع دعػػ السدؤولية التقريخية عمى البشظ يجب أن يتػافخ عجد مغ الذخوط مجتسعة: وىي 
أن يتع تقجيع التسػيل السرخفي لمسذخوع الستعثخ؛ وأن يكػن السذخوع في حالة مغ التعثخ لا 

وىشا يكػن مغ يا، يسكغ إصلاحيا؛ وأن يعمع البشظ برػرة قاشعة بحالة السذخوع السيئػس مش
الرعب عمى البشظ التأكج مغ أن السذخوع الستعثخ في حالة ميئػس مشيا، وذلظ تصبيقًا لسبجأ 
عجم تجخل البشظ في شؤون العسيل، ومع ذلظ فإن واجب الحيصة والححر يػجب عمى البشظ أن 

تو مع البشظ يكػن يقطًا دائسًا، وأن يشتبو إلى ما يقػم بو العسيل مغ عسميات مذبػىة في علاق
 (.2) أو في علاقتو مع الغيخ

                                                           
1
 - Dominique LEGEAIS, Conditions de la responsabilité du préteur du fait des 

concours consentis à une entreprise en difficultés, La Semaine Juridique éd. 

Entreprise et Affaires, nº 17, 26 avril 2012, p. 12. 
2
 - Jean-Jacques DAIGRE, Du soutien abusif d'une filiale de concert par une 

banque et la société mère, Revue des Sociétés, 2003, p. 859 et s. 
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وحتى تتحقق السدؤولية التقريخية لمبشظ يجب أن يكػن ىشاك خصأً قج صجر مغ البشظ ووجػد 
ضخر وقع عمى السذخوع الستعثخ أو دائشيو وأن تكػن ىشاك علاقة سببية بيغ خصأ البشظ وىحا 

س الأضخار التي وقعت، فزلًا الزخر، واجتساع ىحه الذخوط يؤدؼ إلى التدام البشظ بتعػي
عغ ذلظ يمتدم البشظ بتغصية التدامات السذخوع الستعثخ إذا كانت ترخفات البشظ تػحي بأنو 

 يترخف وكأنو شخيظ في السذخوع أو صاحب حق فيو.

 أولًا ـ مسؤولية البنك عن تقديم التمويل المصرفي لمشروع متعثر وقابل للإصلاح:

التسػيل السرخفي لسذخوع متعثخ وقابل للإصلاح إذا تجخل في قج يُدأل البشظ عغ تقجيع 
شؤون السذخوع بحيث أصبح ىػ السجيخ الفعمي لو أو إذا ارتكب غذًا تختب عميو نقز شجيج 
في أصػل السذخوع أو إذا حرل مغ السذخوع عمى ضسانات لا تتشاسب مع التسػيل السسشػح، 

 وذلظ كسا يمي:

 ي شؤون المشروع المتعثر:ـ مسؤولية البنك عن التدخل ف1

( يسارس Le dirigeant de faitفقج يقػم البشظ بإدارة السذخوع الستعثخ كسجيخ فعمي )
باستقلال وسيادة نذاط السذخوع ويقجم لو الجعع السالي، ىشا قج يتػلج عغ ىحه الإدارة الفعمية 

ا لمسذخوع الستعثخ لمسذخوع أو الجعع السالي لو مدؤولية البشظ عشج ارتكابو خصأً يدبب ضخرً 
ذاتو أو لمغيخ، ففي تػزيع التسػيل السرخفي قج تكػن ىشاك إدارة فعمية أو تجخل مغ البشظ في 

(، ويحجث ىحا عشجما يفذل البشظ في الكيام بالتدامو بعجم التجخل في 1إدارة السذخوع الستعثخ )
، ىشا لا شظ مغ تعخضو شؤون العسيل ويقػم بالفعل بالتجخل في أعسال إدارة السذخوع الستعثخ

لمسدؤولية، ولكغ ىحا لا يسشع البشظ مغ تقجيع الشُرح والسذػرة لمعسلاء دون أن يرل إلى حج 
 التجخل في إدارة شؤونيع.

( ىػ مبجأ Le principe de non-ingérenceفسبجأ عجم التجخل في شؤون العسيل )
في شؤون عسلائيع، وىحا  أساسي في السعاملات السرخفية ويفخض عمى البشػك عجم التجخل

                                                           

1 - Marie Jeanne CAMPANA, La responsabilité civile du dirigeant en cas de 

redressement judiciaire, Revue de Jurisprudence Commerciale, 1994, p. 136. 
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السبجأ يبجو متشاقزًا في بعس الأوقات خاصة عشجما يتصمب الأمخ حساية مرالح البشظ 
مبجأ عجم ( أن 1وحساية مرالح العسلاء في ذات الػقت، ولقج قزت محكسة الشقس الفخندية )

تجخل التجخل في شؤون العسيل يحسي كل مغ العسيل والبشظ ذاتو، فيػ يحسي العسيل مغ 
البشظ في أعسالو الخاصة أو في تجارتو، كسا يحسي البشظ مغ رجػع العسيل عميو بالسدؤولية 
عغ الأعسال التي قام بيا البشظ وأحجثت الأضخار لمعسيل، كسا يحسي البشظ مغ رجػع الغيخ 

 .عميو بالسدؤولية عغ الأعسال غيخ القانػنية التي تقع مغ العسيل وتدبب الأضخار ليحا الغيخ

ومغ الججيخ بالحكخ أن مبجأ عجم التجخل في شؤون العسيل يعفي البشظ مغ البحث عغ مريخ 
ولقج قزت محكسة الأمػال السقتخضة أو تقجيخ مجػ ملائسة تخريز العسيل لسبمغ الائتسان، 

بالتدام البشظ بالخقابة عمى كيفية استخجام العسيل للائتسان دون الاحتجاج  (2) الشقس الفخندية
عجم التجخل في شؤون العسيل للإفلات مغ ىحه الخقابة سػاء كان قج التدم بحلظ تجاه بسبجأ 

العسيل أو الغيخ، إلا أن ذلظ يجب ألا يرل إلى درجة أن يربح البشظ ىػ السجيخ الفعمي 
لمسذخوع، فإذا تجخل البشظ في شؤون العسيل تحت ذريعة الالتدام بالخقابة وتجاوز حجود ىحه 

 .عخض لخصخ السدؤوليةالخقابة فإنو يت

( أنو إذا تبيغ عشج الترفية 3مغ تقشيغ التجارة الفخندي ) L. 651-2ولقج قخرت السادة 
القزائية لمذخز السعشػؼ أن أصػلو غيخ كافية لدجاد ديػنو، فإن السحكسة تدتصيع في حالة 

عجم كفاية خصأ الإدارة ـ الحؼ أدػ إلى عجم كفاية الأصػل ـ أن تقخر أن السبمغ الشاتج عغ 
( يتحسمو كل الأشخاف سػاء كانػا مجيخيغ قانػنييغ أو L'insuffisance de l'actifالأصػل )

فعمييغ أو بػاسصة البعس مشيع الستدبب في الخصأ، كسا قخرت أنو وفي حالة تعجد السجيخيغ 
 فإن السحكسة يسكشيا ـ بقخار مدبب ـ أن تقخر تزامشيع في السدؤولية.

                                                           
1
 - Cass. Civ. Chambre Commerciale, 16 Janvier 2019, Nº de pourvoi: 17-16.557, 

sur http://www.legifrance.gouv.fr. 
2
 - Cass. Com., 15 Février 1978, Dalloz, I.R., p. 416, obs., Christian GAVALDA et 

Jean STOUFFLET. 
3
 - L. 651-2 du Code de commerce (Loi nº 2016-1691 du 9 Décembre 2016- art- 

146). 
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التجخل في شؤون العسيل إلى العجيج مغ الاختلافات الفقيية، فيخػ بعس  ولقج أدػ مبجأ عجم
( أن مبجأ عجم تجخل البشظ في شؤون العسيل يدتشج إلى القػاعج العامة في 1الفقو الفخندي )

( أن مبجأ عجم تجخل البشظ في شؤون 2السدؤولية، ويخػ جانب آخخ مغ الفقو الفخندي )
ل، فدخية الأعسال تسشع البشظ مغ التجخل في العسميات التي العسيل ىػ امتجاد لدخية الأعسا

( أن مبجأ 3يبخميا العسيل أو تمظ التي تتع عمى حداباتو، ويخػ فخيق ثالث مغ الفقو الفخندي )
عجم التجخل في شؤون العسيل ىػ مبجأ عام يقػم عمى احتخام الحياة الخاصة لمعسيل، فكل 

يباشخ شؤون أعسالو ويجيخىا كسا يخاه مشاسبًا؛ ليحا شخز لو الحق في أن يباشخ نذاشو أو 
الدبب فالبشظ لا يكػن مزصخًا لمتجخل في شؤون عسلائو، ويجب عميو الامتشاع عغ التجخل 

 في شؤون العسلاء، وفي حالة السخالفة فإن تجخمو يخزعو لمسدؤولية.

حؼ يسارس سمصة ( أن السجيخ الفعمي ىػ الذخز ال4ولقج اعتبخت محكسة الشقس الفخندية )
تػجيو حكيكية مغ خلال وضع مجمذ الإدارة في حالة تبعية، كسا اعتبخت محكسة استئشاف 

( أن السجيخ الفعمي ىػ الذخز الحؼ ىػ عمى اترال دائع بالذخكة ولاسيسا البشػك، 5باريذ )
 Les( أنو عشج فتح الإجخاءات الجساعية )6ولقج قزت محكسة الشقس الفخندية )

procédures collectives يسكغ معاقبة كل مغ السجيخيغ القانػنييغ والفعمييغ بذخط إثبات )
 أن وضع السذخوع كان نتيجة أفعاليع في الػقت الحؼ كانػا فيو مجيخيغ.

                                                           
1
 - François GRUA, Les contrats de base de la pratique bancaire, Litec, Paris, 2000, 

nº 53, p. 40; Stéphane PIEDELIÈVRE, Droit bancaire, PUF, Paris, 2003, nº 124, p. 

112. 
2
 - Jean-Louis RIVES-LANGE et Monique CONTAMINE-RAYNAUD, Droit 

bancaire, Litec, 6
e
 éd., Paris, 1995, nº 171; Pierre MARTIN, Le secret des affaires 

en droit français, Thèse, Lyon III, 2008, nº 162. 
3
 - Thierry BONNEAU, Droit bancaire, 7

e
 éd., Paris, Éditions Montchrestien, 2007, 

nº 303, p. 405; Jérôme LACOTTE, Quelles limites au devoir de non ingérence de 

la banque, Revue Banque et Droit, nº 65 Mai – Juin 1999, p. 10. 
4 - Cass. Com., 2 Juin 2021, nº de pourvoi: 20-13.735: 

http://www.legifrance.gouv.fr. 

5 - CA de Paris 3 Mars 1978: Gaz. Pal., 1978, Somm., p. 394. 

6 - Cass. Com., 20 Avril 2017, nº de pourvoi: 15-23.600: http://www.legifrance.gouv.fr. 
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 ـ مسؤولية البنك عن التعسف في دعم المشروع المتعثر:2

تسػيلًا مبالغًا  قج يتعخض البشظ لخصخ السدؤولية إذا تعدف في تقجيع التسػيل وقجم لمسذخوع
فيو بحيث يطيخ أمام دائشي السذخوع بالسلاءة السالية، ومع ذلظ فإن السذخع الفخندي قج شجع 
البشػك عمى تقجيع الجعع السالي لمسذخوعات الستعثخة شالسا أن السذخوع قابل للإصلاح، ولع 

، ويفيع ذلظ ( لمسذخوع الستعثخLe soutien abusifيقخر مدؤولية البشظ عغ الجعع السفخط )
مغ تقشيغ التجارة الفخندي، حيث نرت عمى أنو عشج فتح  L. 650-1مغ نز السادة 

إجخاءات الػقاية أو التقػيع القزائي أو الترفية القزائية، فإن الجائشيغ لا يكػنػا خاضعيغ 
لمسدؤولية عغ الأضخار التي تحجث أثشاء تقجيع السداعجة لمسجيغ، إلا في حالة الغر والتجخل 

ي أعسال السجيغ أو إذا كانت الزسانات السقجمة مغ أجل ىحه السداعجة غيخ ملائسة أو غيخ ف
 (.1متشاسقة )

وبشاءً عمى ذلظ، فإن البشظ لا يُدأل عغ الجعع السالي لمسذخوع الستعثخ سػاء كان قابلًا 
(، إلا إذا كان L'irrémédiablement compromisللإصلاح أو غيخ قابل للإصلاح )

تقجيع التسػيل لمسذخوع الستعثخ يشصػؼ عمى الغر، ومع ذلظ، فإن البشػك سػف تػاجو 
صعػبات عشج تسػيل السذخوعات سػاء التي تػاجو صعػبات مالية أو التي لا تػاجو صعػبات 
مالية، وذلظ إذا خزع السذخوع الحاصل عمى التسػيل ـ فيسا بعج ـ إلى الإجخاءات الجساعية 

بب التسػيل غيخ السشاسب السسشػح لو والحؼ أدػ إلى خصػرة وضعو السالي، ىشا فإن الغيخ بد
)السزخور( يسكغ أن يبحث عغ مدؤولية البشظ في القػاعج العامة لمسدؤولية، إذا ما استحال 

مغ تقشيغ التجارة الفخندي وعجم  L. 650-1السادة إثارة الحساية السشرػص عمييا في 
 إلا في حالات محجدة. تعخضو لمسدؤولية

                                                           
1 - L. 650-1 du Code de commerce (Ordonnance nº 2008-1345 du 18 décembre 2008, art. 129. 
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( إلى أن قيام البشظ بالاستسخار في الحداب الجارؼ السفتػح 1ولقج ذىب بعس الفقو السرخؼ )
لمسذخوع الحؼ يعاني مغ صعػبات مالية أو فتح حداب جارؼ ججيج لو، يُختب مدؤوليتو عشج 

لمسذخوع، ويدأل تػقف السذخوع عغ الجفع، حيث يُعتبخ البشظ سيء الشية وقجم ائتسانًا مديفًا 
البشظ عغ فتح حداب جارؼ لسذخوع متعثخ حتى ولػ كان فتح الحداب تع بشاءً عمى إجخاء 
مذخوع؛ لأن البشظ ممدم باتخاذ الػسائل الزخورية لسشع الإضخار بالغيخ، وأن تسػيل مذخوع 

وع متعثخ فيو إضخار بالغيخ ولا يغيخ مغ ذلظ أن يفتح الحداب الجارؼ بشاءً عمى إجخاء مذخ 
 لأن سلامة الإجخاء لا تدتبعج مبجأ مدؤولية البشظ عغ فتح الحداب الجارؼ.

عجم مدؤولية البشظ عشج فتح الحداب إلى  (2) الفقو السرخؼ  ذىب رأؼ آخخ فيفي حيغ 
الجارؼ لسذخوع يعاني مغ صعػبات مالية إلا إذا ارتكب البشظ غذًا، أما فتح الحداب بشاءً 

 .إلى مدؤولية البشظ حتى ولػ تختب عمى ذلظ إفلاس السذخوععمى إجخاء مذخوع فلا يؤدؼ 

ـ مسؤولية البنك عن عدم التناسب بين التمويل الممنوح للمشروع والضمانات 3
 المقدمة:

مغ الصبيعي أن يصمب البشظ مغ السذخوع الستعثخ ـ شالب التسػيل ـ تقجيع ضسانات مقابل 
وسيمة لمحج مغ السخاشخ السختبصة  الحرػل عمى مبمغ التسػيل، حيث تعتبخ الزسانات

بالتسػيل، وإذا كان شمب تقجيع ضسانات لا يسثل خصأً مغ جانب البشظ، إلا أنو قج يحرل 
البشظ مقابل مشح السذخوع الستعثخ التسػيل السرخفي عمى ضسانات مُبالغ فييا ولا تتشاسب مع 

( وعجم L'insolvabilité)مبمغ التسػيل السسشػح، وىحا قج يؤدؼ إلى عجد في أصػل السذخوع 
كفايتيا في سجاد التداماتو، لحلظ يُدأل البشظ إذا حرل مغ السذخوع عمى ضسانات مُبالغ فييا 

 ولا تتشاسب مع حجع التسػيل السسشػح.

                                                           
د. أحسج عػض يػسف عػضيغ، مدئػلية البشظ عغ الخصأ في فتح الحداب الجارؼ وقفمو في القانػن  - 1

، م2007التجارؼ السرخؼ، دراسة مقارنة بالقانػن الفخندي، رسالة دكتػراه، كمية الحقػق ـ جامعة الدقازيق، 
 .138ص 

1
 .85م، ص 1996دار الشيزة العخبية د. عبج الخافع مػسى، نطام الإفلاس في مرخ إلى أيغ،  - 
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مغ تقشيغ التجارة الفخندي عشجما حسمت الجائشيغ السدؤولية  L. 650-1وىحا ما أكجتو السادة 
عغ الأضخار التي تمحق بالسذخوع الستعثخ عشج فتح إجخاءات الػقاية القزائية أو التقػيع 
القزائي أو الترفية القزائية لمسذخوع الستعثخ، إذا تع أخح ضسانات غيخ متشاسبة مع 

مدؤولية الجائغ إلغاء الزسانات السأخػذة مقابل  التسػيل السسشػح، وأجازت لمقاضي عشج تقخيخ
 السداعجة أو تخفيزيا.

( إلى أن شمب البشظ ضسانًا مغ العسيل لسشحو التسػيل ىػ 1كحلظ ذىب بعس الفقو الفخندي )
ـ في حج ذاتو ـ دليل عمى أن التسػيل مُفخط، وأن ذلظ يذيخ إلى أن العسيل لا يُسثل لو الأمان 

حو التسػيل السصمػب، وأن ىحا التسػيل يُعج مرجرًا لسدؤولية البشظ الكافي الحؼ يبخر مش
السجنية والجشائية، حيث يُدأل البشظ عغ مذاركتو في الإفلاس الجشائي لمعسيل بتسكيشو مغ 

( إلى أن شمب 2إخفاء حالة تػقفو عغ الجفع، ومع ذلظ ذىب جانب في الفقو السرخؼ )
ي لا يُسثل خصأً مغ جانب البشظ، حيث مغ الصبيعي الزسانات مقابل تقجيع التسػيل السرخف

أن يصمب البشظ مغ العسيل تقجيع ضسانات مقابل التسػيل دون أن يُزفي ذلظ عميو شابع 
 الإفخاط.

 ـ التزام البنك بتكملة أصول المشروع المتعثر عند فتح إجراءات الإفلاس:4

تعثخ أو ارتكابو غذًا أو حرػلو إذا تع إثبات خصأ البشظ وذلظ بتجخمو في شؤون السذخوع الس
عمى ضسانات لا تتشاسب مع التسػيل السسشػح، وإذا تع إثبات الزخر الحؼ لحق بالسذخوع 
الستعثخ، وإذا تع إثبات علاقة الدببية بيغ خصأ البشظ والزخر الحؼ لحق بالسذخوع فإن البشظ 

 يمتدم بتكسمة أصػل السذخوع الستعثخ.

                                                           
1
 - Jean STOUFFLET, La responsabilité du banquier dispensateur de crédit, rapport 

général aux travaux de l'association H. CAPITANT, tome XXXV 1984, éd., 

Economica 1986, p. 151. 
د. جسال عبج السحدغ أحسج، مدئػلية البشظ التقريخية برجد فتح الاعتساد، رسالة دكتػراه، كمية الحقػق  - 2

 .401م، ص 1993ـ جامعة أسيػط، 
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الجسع بيغ دعػػ مدؤولية البشظ وفقًا لمقػاعج العامة في  وىشا يثػر التداؤل: ىل يسكغ
السدؤولية بجفع التعػيس ودعػػ تكسمة الأصػل عشج عجم كفايتيا لمػفاء بخرػم السذخوع؟ 
في الػاقع، فإنو لتكسمة الأصػل لا بُجَّ مغ إثبات الخصأ الحؼ وقع مغ البشظ والزخر الحؼ 

ػ ما يمتدم بو السذخوع لصمب التعػيس وفقًا لمقػاعج لحق بالسذخوع وعلاقة الدببية بيشيسا، وى
العامة؛ لحلظ فإن رفع دعػػ تكسمة الأصػل تجعل دعػػ السدؤولية وفقًا لمقػاعج العامة غيخ 

 مقبػلة. 

ومسا يدتخعي الانتباه أنو عشج الحكع عمى البشظ بجفع السبمغ السصمػب لتكسمة الأصػل، فإن 
وع ممدم بجفع ىحا السبمغ، أما إذا لع يجفع ىحا السبمغ فإنو قج البشظ باعتباره مجيخ فعمي لمسذخ 

 يتعخض لذيخ الإفلاس.

 ثانيًاـ مسؤولية البنك عن تقديم التمويل المصرفي لمشروع متعثر وغير قابل للإصلاح:

تختمف حالة السذخوع غيخ القابل للإصلاح عغ السذخوع الحؼ يعاني مغ صعػبات مالية، 
خة يسكغ لمبشظ تقجيع السداعجة لمسذخوع دون أن يعتبخ ذلظ خصأً مغ ففي ىحه الحالة الأخي

جانبو، ولكغ خصأ البشظ لا يكػن إلا عشج تقجيع ائتسان لسذخوع متعثخ وفي وقت يكػن فيو 
(، فإن دعع البشظ لسذخوع متعثخ يكػن 1إنقاذه مدتحيلًا؛ ولحلظ كسا يخػ بعس الفقو الفخندي )

 السذخوع في حالة يسكغ فييا إصلاحو.غيخ معاقب عميو إذا كان 

( أقخت بأن حالة السذخوع غيخ القابل للإصلاح 2ومغ جانبيا، فإن محكسة الشقس الفخندية )
تعشي أن السذخوع يسخ برعػبات لا يسكغ تجاوزىا، كحالة الشقز السالي الذجيج والخصيخ، 

ذا كان تسػيمو لمسذخوع ( بأن البشظ لا يكػن مختكبًا لخصأ إ3كحلظ قزت في حكع أخخ ليا )
بيجف تجشب زيادة الخدائخ لجيو أو إذا كانت السداعجة معقػلة، ولكغ البشظ يكػن مدؤولًا إذا 
استسخ في تسػيل السذخوع تسػيلًا غيخ ملائع مع ضخوفو الرعبة رغع عجم قابمية السذخوع 

                                                           
1
 - Michel CABRILLAC, Note sous Cass. Com. 11 Janvier 1983: RTD com., 1983, 

p. 592. 

2 - Cass. Com., 19 Janvier 1983: Bull. civ., 1983, IV, nº 22, p. 18. 

3 - Cass. Com., 22 Juillet 1986: Bull. civ., 1986, IV, nº 171, p. 146. 
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ػح بو للإصلاح، ورغع أن كل التقاريخ السحاسبية تطيخ ضخورة تخفيس الغصاء السدس
 لمسذخوع بسا يتلاءم مع ضخوفو.

ومسا يدتخعي الانتباه أنو لكيام مدؤولية البشظ يجب أن يكػن عمى عمع بحالة السذخوع الستعثخ 
(، فلا يُعقل أن يقػم البشظ 1وغيخ القابل للإصلاح في المحطة التي يقجم لو فييا التسػيل )

لبشظ باعتباره ميشيًا فإنو لا يُقجم ائتسانًا بسشح ائتسان لسذخوع متعثخ وغيخ قابل للإصلاح؛ لأن ا
 إلا بعج اتخاذ العجيج مغ الإجخاءات التي تيجف إلى التأكج مغ حالة العسيل شالب الائتسان. 

فزلًا عغ ذلظ، فإن البشظ يُدأل عشج تقجيع التسػيل لسذخوع متعثخ وغيخ قابل للإصلاح في 
الحكيقة بالسلاءة السالية لمسذخوع ودخل  مػاجية الغيخ )دائشي السذخوع(، الحؼ تػىع خلاف

معو في علاقات بشاءً عمى ذلظ، ومغ ثَعَّ، فإن حالة السذخوع السيئػس مشيا والطاىخة تػجب 
 مدؤولية البشظ دون البحث في عشاصخ أخخػ.

( إلى أن عمع البشظ بحالة السذخوع السيئػس مشيا لا 2ولقج ذىب جانب مغ الفقو الفخندي )
مغ يجعي عمع البشظ بحالة السذخوع غيخ القابمة للإصلاح أن يُثبت ذلظ، ومع  يُفتخض، وعمى

ذلظ تػجج حالات يُفتخض فييا عمع البشظ بحالة السذخوع السيئػس مشيا، وىي إذا كانت ىشاك 
تعاملات مدتسخة بيغ البشظ والسذخوع وتع تقجيع أكثخ مغ ائتسان بقرج التدتخ عمى حالة 

كحلظ يُفتخض عمع البشظ بحالة السذخوع السيئػس مشيا إذا كان السذخوع السيئػس مشيا، 
الحرػل عمى التسػيل قج تع مُقابل أسعار فائجة مختفعة ولا تتشاسب مع نسػ نذاط السذخوع، 
وىحا يجل في الغالب عمى أن السذخوع يعاني مغ صعػبات مالية، وأنو ما قبل التسػيل بأسعار 

ىحه الرعػبات، وأن البشظ ـ في ىحه الحالة ـ لغ يقجم لو  فائجة مختفعة إلا بيجف التغمب عمى
 التسػيل إلا بذخوط مبالغ فييا.

 

                                                           

1 - Cass. Com., 22 Juillet 1980: Bull. civ., 1981, IV, nº 317, p. 256. 

2 - Deen GIBIRILA, La responsabilité civile du banquier dispensateur de crédit, 

LPA 1994, p. 17. 
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( أن البشظ لا يدتصيع أن يجادل في عمسو بحالة 1ولقج قخرت محكسة الشقس الفخندية )
السذخوع السيئػس مشيا عشج تقجيع ائتسان متكخر لو وبسبالغ غيخ معتادة، وذلظ مغ خلال 

 الحؼ يكذف تصػر الحالة السالية لمسذخوع.الحداب الجارؼ 

ومع ذلظ، فإن البشػك قج تقع ضحية لبعس العسلاء، حيث قج يقػم مجيخ السذخوع بخجاع 
البشظ باستخجام بعس الصخق الاحتيالية، مدتغلًا في ذلظ مبجأ عجم تجخل البشظ في شؤون 

إصلاحو؛ وىشا قج  العسيل ويحرل عمى ائتسان مرخفي، رغع أن السذخوع متعثخ ولا يسكغ
 يتعخض البشظ لمسدؤولية رغع عجم عمسو بالػضع السالي لمسذخوع غيخ القابل للإصلاح.

( أن البشظ لا يُعتبخ مختكبًا لخصأ إذا قجم 2لحلظ، قخرت محكسة الشقس الفخندية في حكع ليا )
أو تع لو مجيخ السذخوع إيزاحات مقشعة عغ السلاحطات الخاصة بالحالة السالية لمسذخوع، 

 كتسان حالة السذخوع السيئػس مشيا وأن إصلاحيا يحتاج تكاليف باىطة.

 

 

 

 

 

 

 

 

 
                                                           

1
 - Cass. Com., 28 Octobre 1989: Bull. civ., 1989, IV, nº 193, p. 167. 
2
 - Cass. Com., 10 Juin 1989: Dalloz 1987, IR, p. 292, Ob., Michel VASSEUR. 
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 الفرع الثاني

 المسؤولية الجنائية للبنك عند تقديم التمويل المصرفي للمشروع المتعثر

فزلًا عغ السدؤولية السجنية التي قج يتعخض ليا البشظ عشج تقجيع التسػيل السرخفي لسذخوع 
قج يتعخض لمسدؤولية الجشائية إذا ارتكب سمػكًا يذكل في حج ذاتو جشحة إفلاس متعثخ، فإنو 
( أو شارك برػرة ايجابية في سمػك السذخوع الحؼ La faillite frauduleuseبالتجليذ )

(، ومع ذلظ، فإن البشظ لا يدأل جشائيًا إلا إذا كان متػاشئًا مع 1يعتبخ إفلاسًا بالتجليذ )
تػقفو عغ الجفع وشيخ إفلاسو، ويكػن ذلظ بسذاركة البشظ ـ سػاء بحدغ السذخوع الستعثخ في 

نية أو بدػء نية ـ في زيادة أعباء السذخوع الستعثخ مع السالكيغ أو السجيخيغ أو السسثميغ 
 القانػنييغ الحيغ يسثمػن السذخوع عشج فتح إجخاءات التفميدة.

مرخفيًا يعصي لو ملاءة مالية غيخ حكيكية ومغ ثَعَّ، إذا قجم البشظ لمسذخوع الستعثخ تسػيلًا 
بقرج تأخيخ إعلان تػقفو عغ الجفع أو قجم لو تسػيلًا مبالغًا فيو ولا يتشاسب مع قجراتو عمى 
الدجاد، فإن البشظ يُدأل جشائيًا إذا كان يعمع بحالة السذخوع غيخ القابمة للإصلاح وقت تقجيع 

 التسػيل لو.

عقػبات السرخؼ لع يقخر السدؤولية الجشائية للأشخاص ومغ الججيخ بالحكخ أن قانػن ال
الاعتبارية، ومع ذلظ فإنو ليذ ىشاك ما يسشع مغ تقخيخ السدؤولية الجشائية للأشخاص 

ت قج نرالاعتبارية عمى سبيل الاستثشاء في بعس الشرػص الخاصة، وفي ىحا الإشار، ف
عمى مدؤولية  م1994لدشة  281السرخؼ رقع  قانػن قسع التجليذ والغر السادة الدادسة مغ

الذخز السعشػؼ ـ ودون إخلال بسدؤولية الذخز الصبيعي ـ عغ الجخائع السشرػص عمييا 
في ىحا القانػن، إذا وقعت لحداب الذخز السعشػؼ أو باسسو بػاسصة أحج أجيدتو أو مسثميو 

لسعاقب بيا عغ أو أحج العامميغ لجيو، ولقج جعل العقػبة عمى الذخز السعشػؼ ذات الغخامة ا

                                                           

1 - Michel DE JUGLART et Benjamin IPPOLITO, Traité de droit commercial 

banques et bourses, Tome 7, 3e éd., Paris, Octobre, 1991, p. 418; Jacques-Henri 

ROBERT, Banqueroute et autres infractions, article, Droit pénal, Novembre 2005, 

p. 13 et s.  
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الجخيسة التي وقعت، وأجاز لمسحكسة أن تقزي بػقف نذاط الذخز السعشػؼ الستعمق 
بالجخيسة لسجة لا تديج عمى سشة، وفي حالة العػد أجاز الحكع بػقف نذاط الذخز السعشػؼ 

 (.1) لسجة لا تديج عمى خسذ سشػات أو بإلغاء التخخيز في مداولة الشذاط نيائيًا

لسذخع السرخؼ بالسدؤولية الجشائية لمذخز الاعتبارؼ، حيث قخرت السادة كحلظ، اعتخف ا
لدشة  194في فقختيا الأولى مغ قانػن البشظ السخكدؼ والجياز السرخفي السرخؼ رقع  235

م السدؤولية الجشائية لمسدؤول عغ الإدارة الفعمية لمذخز الاعتبارؼ عغ الجخائع التي 2020
ػن البشظ السخكدؼ والجياز السرخفي، متى ثبت عمسو بيا، وكانت تختكب بالسخالفة لأحكام قان

الجخيسة قج وقعت بدبب إخلالو بػاجبات الػضيفة، وفي الفقخة الثانية مشيا قخرت السدؤولية 
الجشائية لمذخز الاعتبارؼ واعتبختو مدؤولًا بالتزامغ مع السدؤول عغ الإدارة الفعمية عغ 

ت مالية وتعػيزات إذا كانت الجخيسة قج ارتكبت مغ أحج الػفاء بسا يُحكع عميو مغ عقػبا
 (.2العامميغ بو باسسو نيابة عشو )

ومغ ثَعَّ، فإن مدؤول الائتسان الحؼ يسشح تدييلًا ائتسانيًا لأحج العسلاء يتجاوز ندبة ثلاثػن 
تخجامو (، ثع تػقف ىحا العسيل عغ الدجاد أو قام باس3في السائة مغ القاعجة الخأسسالية لمبشظ )

في غيخ الغخض السخرز لو والسحجد في السػافقة الائتسانية، ىشا يتػافخ لجػ مدؤول 
الائتسان القرج الجشائي وتقػم مدؤوليتو الجشائية ولا يدتصيع أن يحتج بجيمو بػاجب احتخام 

 ىحه الشدبة لشفي مدؤوليتو.

ت الائتسانية دون استيفاء كسا يتػافخ لجيو القرج الجشائي إذا سسح لمعسيل باستخجام التدييلا
شخط السػافقة الائتسانية، حيث يقع عميو واجب قانػني بعجم تسكيغ العسيل مغ التدييل 
الائتساني قبل صجور السػافقة الائتسانية، وبشاءً عمى ذلظ يكػن مدؤول الائتسان مختكبًا لجخيسة 

                                                           
لدشة  48م بتعجيل بعس أحكام القانػن رقع 1994لدشة  281( مغ قانػن رقع 1مكخر ) 6السادة  - 1

 .1994ديدسبخ  29)تابع( في  52، العجد التجليذ والغر، الجخيجة الخسسية م، والستعمق بقسع1941
خفي، م بإصجار قانػن البشظ السخكدؼ والجياز السر2020لدشة  194مغ القانػن رقع  235السادة  - 2

 م.2020سبتسبخ سشة  15مكخر )و(، في  37الجخيجة الخسسية، العجد 
1
 م.2020لدشة  194مغ قانػن البشظ السخكدؼ والجياز السرخفي رقع  98لسادة ا - 



   ت المتعثرةعــــــادور البنوك في إنقاذ المشرو

 مجلة الدراسات القانونية 

  

  - 111 - 

 ور مطاوع منصورــــــــــأن/  د

  0202ديسنبر  -الجزء الاول  –العدد الرابع والخنسون 

 

سان بصخيقة خادعة، تدييل الاستيلاء عمى السال العام إذا سيل لمغيخ الحرػل عمى الائت
 (.1وتحققت بالفعل نتيجة سمػكو الإجخامي وىي استيلاء الغيخ عمى أمػال البشظ )

ومغ الججيخ بالحكخ أن جخيسة تدييل الاستيلاء عمى أمػال البشظ تتػافخ ولػ لع يحقق مدؤول 
و أن الائتسان مشفعة شخرية لو، وذلظ إذا تػسع في مشح التدييلات الائتسانية لمغيخ ضشًا مش

في ذلظ تحقيق لسرمحة البشظ ودون أن يحرل عمى ضسانات كافية مقابل ىحه التدييلات، 
أو إذا صجرت السػافقة الائتسانية بسشح التدييل الائتساني مقابل ضسانة معيشة وتقاعذ مدؤول 
الائتسان عغ استيفاء الزسانة السصمػبة ثع تػقف العسيل عغ الدجاد، فسا مغ شظ في ارتكابو 

 سة تدييل الاستيلاء عمى أمػال البشظ.لجخي

م 1937لدشة  58في فقختيا الثالثة مغ قانػن العقػبات السرخؼ رقع  113ولقج قخرت السادة 
م، عمى أن كل مػضف سيل استيلاء الغيخ عمى 2021لدشة  141والسعجل بالقانػن رقع 

لغخامة التي لا تديج أمػال البشظ يعاقب بالدجغ السذجد أو الدجغ، وتكػن العقػبة الحبذ وا
 عمى خسدسائة جشيو أو إحجػ ىاتيغ العقػبتيغ إذا وقع الفعل غيخ مرحػب بشية التسمظ.

قانػن العقػبات الفخندي قج اعتخفت بالسدؤولية مغ 2-121 وفي القانػن الفخندي، فإن السادة 
شخف أعزائيا  الجشائية للأشخاص الاعتبارية ـ عجا الجولة ـ عغ الجخائع السختكبة لحدابيا مغ

الفخندي قج أخزعت  تقشيغ التجارةمغ   L. 654-1-2º(، كحلظ فإن السادة2أو مسثمييا )
لأحكام الإفلاس الجشائي كل شخز ـ يدتػؼ أن يكػن شخرًا شبيعيًا أو اعتباريًا ـ قام بذكل 

رؼ مباشخ أو غيخ مباشخ، سػاء كان مجيخًا قانػنيًا أو فعميًا، بإدارة أو ترفية شخز اعتبا
 (.3يحكسو القانػن الخاص، إذا ارتكب غذًا تختب عميو زيادة خرػم السجيغ )

                                                           
1
د. صلاح إبخاليع شحاتة عصاالله، ضػابط مشح الائتسان السرخفي، رسالة دكتػراه، كمية الحقػق ـ جامعة  - 

 .428م، ص 2008ىـ ـ 1429القاىخة، 
2
 - L'article 121-2 du Code pénal (Modifie par la Loi nº 2004-204 du 9 Mars 2004- 

art. 54: JORF 10 Mars 2004 en vigueur le 31 Décembre 2005). 
3
 - L. 654-1-2º du Code de commerce (Modifié par Ordonnance nº 2008-1345 du 

18 Décembre 2008-art. 139). 
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مغ تقشيغ التجارة الفخندي بالإفلاس   L. 654-2-3ºمقج عاقبت السادةوتصبيقًا لحلظ، ف
كل شخز قام بذكل ـ  ـ في حالة فتح إجخاءات التقػيع القزائي أو الترفية القزائية الجشائي

ػاء كان مجيخًا قانػنيًا أو فعميًا، بإدارة أو ترفية شخز اعتبارؼ مباشخ أو غيخ مباشخ، س
يحكسو القانػن الخاص، إذا وقع مشو ترخف يؤدؼ إلى زيادة التدامات السجيغ بصخق احتيالية 

(، عمى أن تكػن العقػبة عمى الإفلاس الجشائي الدجغ خسذ سشػات والغخامة التي قجرىا 1)
 (.2خسدة وسبعػن ألف يػرو)

ىحا الخرػص، أقخ السذخع الفخندي السدؤولية الجشائية للأشخاص الاعتبارية في وفي 
مغ تقشيغ التجارة الفخندي، وذلظ بالإحالة إلى الشرػص القانػنية السقخرة   L. 654-7السادة

مغ قانػن العقػبات الفخندي أن  38-131(، ولقج قخرت السادة 3في قانػن العقػبات الفخندي)
امة السصبق عمى الأشخاص الاعتبارييغ يداوؼ خسدة أضعاف ما يشز الحج الأقرى لمغخ 

عميو القانػن للأشخاص الصبيعييغ الحيغ يعاقبػن عمى الجخيسة، وفي حالة ارتكاب جخيسة لا 
يتع فخض غخامة عمييا ضج الأشخاص الصبيعييغ، فإن الغخامة التي يتكبجىا الذخز 

 (.4الاعتبارؼ تبمغ مميػن يػرو )

مغ قانػن العقػبات الفخندي قخرت أنو عشجما   2º-39-131لظ، فإن السادةفزلًا عغ ذ
يشز القانػن في مػاجية شخز اعتبارؼ بعقػبة جشاية أو جشحة، فإنو يجػز معاقبتو بالحطخ 
مغ مسارسة نذاط واحج أو أكثخ مغ الأنذصة السيشية أو الاجتساعية سػاء بصخيقة مباشخة أو 

 (.5كل نيائي أو لسجة خسذ سشػات عمى الأكثخ )غيخ مباشخة، ويكػن الحطخ بذ

                                                           
1
 - L. 654-2-3º du Code de commerce (Modifié par Ordonnance nº 2008-1345 du 

18 décembre 2008-art. 140). 
2
 - L. 654-3 du Code de commerce (Modifié par Ordonnance nº 2008-1345 du 18 

Décembre 2008-art. 140). 
3
 - L. 654-7 du Code de commerce (Modifié par Ordonnance nº 2008-1345 du 18 

Décembre 2008-art. 140). 

4 - L'article 131-38 du Code pénal (Modifie par Loi nº 2004-204 du 9 Mars 2004-

art. 55, JORF 10 Mars 2004). 

5 - L'article 131-39-2º du Code pénal (Modifie par Loi nº 2014-790 du 10 Juillet 

2014-art. 12). 
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وبشاءً عمى ذلظ، إذا ارتكب أحج مػضفػ البشظ غذًا أو استخجم شخقًا احتيالية عشج تسػيل 
السذخوع الستعثخ تختب عمييا زيادة خرػمو أو زيادة التداماتو بذكل أدػ إلى إفلاسو، فإن ىحا 

 قجرىا خسدة وسبعػن ألف يػرو.السػضف يُعاقب بالدجغ مجة خسذ سشػات وغخامة 

كحلظ، فإن البشظ إذا ارتكب غذًا أو استخجم شخقًا احتيالية عشج تسػيل السذخوع الستعثخ أدػ 
إلى إفلاسو، فإنو يُدأل جشائيًا بالغخامة التي ترل إلى خسدة أضعاف الغخامة السقخرة عمى 
الذخز الصبيعي، وفي حالة ارتكاب البشظ لجخيسة لا يتع فخض غخامة بذأنيا عمى الذخز 

فإن البشظ يُعاقب بالغخامة التي ترل إلى مميػن يػرو، ويحطخ عميو مسارسة نذاط  الصبيعي،
ميشي أو اجتساعي أو أكثخ ـ بذكل مباشخ أو غيخ مباشخ ـ برػرة نيائية أو لسجة خسذ 

 سشػات. 
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 المطلب الثالث

 اضطراب أعمال المشروع المتعثر وتوقفه عن الدفع

 11نػن إعادة الييكمة والرمح الػاقي والإفلاس السرخؼ رقع لقج نرت السادة الثلاثػن مغ قا
م عمى أنو لكل مجيغ تاجخ لع يختكب غذًا أو خصأً لا يرجر عغ التاجخ العادؼ ـ 2021لدشة 

أؼ بحدغ نية ـ أن يصمب الرمح الػاقي مغ الإفلاس، إذا اضصخبت أعسالو التجارية اضصخابًا 
ومغ ثَعَّ، يدتصيع السذخوع الستعثخ أن يصمب الرمح مغ شأنو أن يؤدؼ إلى تػقفو عغ الجفع، 

الػاقي مغ الإفلاس )الفخع الأول(، ومع ذلظ فإذا كان الرمح ييجف إلى تسكيغ السذخوع 
الستعثخ حدغ الشية مغ تجشب شيخ إفلاسو باتفاق يُعقج مع غالبية دائشيو تحت إشخاف 

بالبشظ، يتختب عمييا حط جدء مغ الجيغ القزاء، إلا أنو لا يخمػ مغ الآثار الدمبية التي تمحق 
عغ السذخوع أو مشحو أجلًا لمدجاد أو الأمخيغ معًا، وفي ىحا إضخار بسرالح البشظ مانح 

 التسػيل السرخفي )الفخع الثاني(، وذلظ عمى التفريل الأتي:

 الفرع الأول

 طلب المشروع المتعثر الصلح الواقي من الإفلاس

 ك من المشروع المتعثر أو أحد الدائنين أو المحكمة:أولًاـ المنازعة في دين البن

عشج افتتاح إجخاءات الرمح، فإن عمى البشظ ولػ كان ديشو غيخ حال أو مزسػن بتأميشات 
خاصة أو ثابتة بحكع نيائي أن يدمع أميغ الرمح خلال خسدة عذخة يػمًا مغ تاريخ نذخ 

ج الجيغ مرحػبًا ببيان ىحا ممخز الحكع بافتتاح إجخاءات الرمح في الرحف أصل مدتش
(، كسا أن لأميغ الرمح أن يصمب ـ إضافة إلى أصل مدتشج 1الجيغ وتأميشاتو إن وججت )

                                                           
 م لإعادة الييكمة والرمح الػاقي والإفلاس السرخؼ.2021لدشة  11مغ القانػن رقع  50السادة  - 1
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الجيغ ـ أن يقجم البشظ إيزاحات عغ الجيغ أو تكسمة ليحا السدتشج أو تعجيل لسقجار الجيغ أو 
 صفاتو، وفي ىحا ضياع لحق البشظ إذا لع يمتدم بيحا الإجخاء.

جم البشظ بيانًا بجيشو لأميغ الرمح في السيعاد، فإنو قج يتعخض لمسشازعة في ىحا الجيغ أما إذا ق
مغ قانػن إعادة الييكمة  53مغ السذخوع نفدو أو مغ باقي الجائشيغ، وفي ذلظ نرت السادة 

م عمى أن لمسجيغ ولكل دائغ ورد 2021لدشة  11والرمح الػاقي والإفلاس السرخؼ رقع 
ػن أن يشازع في الجيػن السجرجة خلال عذخة أيام مغ تاريخ الشذخ في اسسو بقائسة الجي

الرحف عغ حرػل الإيجاع، وىحا يعشي أن السجيغ أو أؼ دائغ آخخ يدتصيع السشازعة في 
 ديغ البشظ.

كسا أن لقاضي الرمح اعتبار الجيغ متشازعًا عميو ولػ لع تقجم بذأنو أؼ مشازعة، وىحا يعشي 
سشازعة فيو مغ السذخوع أو مغ أحج الجائشيغ أو مغ القاضي عشج عجم أن ديغ البشظ يسكغ ال

السشازعة فيو، وفي ذلظ تعخض مرالح البشظ لمخصخ واحتسال ضياع حقػقو، فزلًا عغ ذلظ 
فإن قخار قاضي الرمح بقبػل ديغ البشظ يجػز الصعغ فيو مغ أؼ صاحب مرمحة أمام 

 اع القخار أو الإخصار بو.السحكسة السخترة خلال عذخة أيام مغ تاريخ إيج

ومغ الججيخ بالحكخ أنو عشج السشازعة في ديغ البشظ فإنو يجػز لمسحكسة أن تأمخ بقبػل الجيغ 
مؤقتًا بسبمغ تقجره، ومع ذلظ لا يجػز قبػل الجيغ مؤقتًا إذا أقيست الجعػػ الجشائية ضج البشظ 

فإن قبػل الجيغ مؤقتًا يكػن برجد ىحا الجيغ، كحلظ عشج السشازعة في تأميشات ديغ البشظ، 
 بػصفو ديشًا عاديًا.

وبشاءً عمى ما سبق، فإن البشظ قج يُحخم مغ الاشتخاك في إجخاءات الرمح الػاقي مغ الإفلاس 
إذا لع يُقجم أو تأخخ في تقجيع أصػل مدتشجات ديشو في السيعاد أو إذا لع يُقبل ديشو نيائيًا أو 

 مؤقتًا.
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( أن الجائغ الحؼ لع يدتػفي ديشو في الإجخاءات 1خندية )ولقج قخرت محكسة الشقس الف
الجساعية الأولى عشج إغلاقيا سػاء تع قبػل ديشو أو تع رفزو، فإن لو أن يجخل بجيشو في 
الإجخاءات الجساعية الثانية، حيث لا يكػن لقخار قبػل أو رفس الجيغ في الإجخاءات 

اءات الجساعية الثانية التي فُتحت لشفذ الجساعية الأولى قػة الأمخ السقزي بو في الإجخ 
السجيغ بعج حل خصتو الأولى، ويدتصيع الجائغ الحؼ تعخض لخفس ديشو في إشار الإجخاءات 
الجساعية الأولى أن يجخل بجيشو في الإجخاءات الجساعية الثانية، وىشا فإن السجيغ يدتصيع أن 

ءات الجساعية الأولى، فإن السجيغ لا يشازع في ىحا الجيغ، أما إذا تع قبػل الجيغ في الإجخا
 يدتصيع أن يشازع في الجيغ في الإجخاءات الجساعية الثانية.

 ثانيًاـ إجبار البنك على إجراء الصلح الواقي من الإفلاس مع المشروع المتعثر:

(، ومع ذلظ فإن البشظ قج 2إذا لع يتع السشازعة في ديغ البشظ فإنو يذتخك في إجخاءات الرمح )
 60نفدو مجبخًا عمى إجخاء الرمح مع السذخوع الستعثخ؛ لأن السذخع السرخؼ في السادة يجج 

م اكتفي في إبخام 2021لدشة  11مغ قانػن إعادة الييكمة والرمح الػاقي والإفلاس رقع 
الرمح مع السذخوع الستعثخ بسػافقة أغمبية الجائشيغ وقخر خزػع الأقمية لخأؼ الأغمبية، ولقج 

ىشا أغمبية عجدية حائدة للأغمبية الكيسية، وأغمبية الجائشيغ السذاركيغ في  تصمب السذخع
 الترػيت وليذ أغمبية الجائشيغ الحيغ يحق ليع الاشتخاك في جسعية الرمح.

كحلظ، فإن الرمح الػاقي مغ الإفلاس يدخؼ عمى جسيع الجائشيغ الحيغ تعج ديػنيع عادية ولػ 
يػافقػا عمى شخوشو، ومغ ثَعَّ، فإن الرمح الػاقي مغ لع يذتخكػا في إجخاءاتو أو لػ لع 

الإفلاس يدخؼ في حق البشظ إذا كان ديشو عاديًا حتى ولػ لع يذتخك في إجخاءاتو أو لع يػافق 
 عمى شخوشو.

                                                           
1 - Cass. Civ., chambre commerciale, 30 Janvier 2019, Nº de pourvoi: 17-

31.060: http://www.legifrance.gouv.fr.  
إذا رفع البشظ دعػػ قزائية أو حرل عمى حكع ضج السذخوع الستعثخ، فإن الجعػػ يتع وقفيا ولا  - 2

مغ القانػن  47يدتصيع إجخاء تشفيح الحكع في مػاجيتو بسجخد الحكع بافتتاح إجخاءات الرمح، أنطخ السادة 
 م لإعادة الييكمة والرمح الػاقي والإفلاس السرخؼ.2021لدشة  11رقع 
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مغ قانػن إعادة  62وإذا كان حق البشظ مزسػنًا بزسان عمى أمػال السذخوع، فإن السادة 
م قخرت أن البشظ قج يتعخض 2021لدشة  11س السرخؼ رقع الييكمة والرمح الػاقي والإفلا

إلى سقػط حقو في الزسان إذا اشتخك في الترػيت عمى الرمح، ومغ ثَعَّ، إذا اشتخك البشظ 
صاحب التأميغ العيشي في مجاولات الرمح أو الترػيت عميو دون أن يرخح بالتشازل عغ 

 (. 1ا عغ تأميشو )تأميشو كمو أو بعزو، فإنو يعج بحلظ متشازلًا كميً 

في فقختيا الثانية مغ قانػن إعادة  60ومغ الججيخ بالحكخ أن السذخع السرخؼ قخر في السادة 
م، أنو إذا كان الرمح خاصًا بذخكة 2021لدشة  11الييكمة والرمح الػاقي والإفلاس رقع 

 أصجرت سشجات قخض أو صكػك تسػيل تجاوز قيستيا ثمث مجسػع ديػنيا، فإنو لا يجػز
إجخاء الرمح إلا إذا وافقت عمى ذلظ الجسعية العامة لجساعة مالكي ىحه الدشجات أو 
 الركػك، وتؤجل دعػة الجائشيغ إلى الاجتساع لمسجاولة في الرمح إلى أن ترجر تمظ السػافقة.

 

 

 

 

 

 

 

                                                           
حديغ الساحي، تشطيع إعادة الييكمة والرمح الػاقي والإفلاس، دار الجامعة الججيجة، الإسكشجرية،  د. - 1

 .118م، ص 2019
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 الفرع الثاني

 الآثار السلبية للصلح الواقي من الإفلاس على البنك

 المتعثر أجلًا للوفاء بالدين:أولًاـ منح المشروع 

 11مغ قانػن إعادة الييكمة والرمح الػاقي والإفلاس السرخؼ رقع  48تصبيقًا لشز السادة 
م، فإنو لا يتختب عمى صجور الحكع بافتتاح إجخاءات الرمح حمػل آجال الجيػن 2021لدشة 

ػن السذخوع التي عمى السذخوع أو وقف سخيانيا، وييجف ىحا الحكع إلى عجم إضافة دي
الآجمة إلى ديػنو الحالة حتى يدتصيع أن يتغمب عمى عثختو، ومغ ثَعَّ، لع يدسح السذخع 
السرخؼ بحمػل آجال ديػن البشظ لجػ السذخوع الستعثخ عشج شمبو الرمح الػاقي مغ 

 الإفلاس.

 في فقختيا الأولى مغ قانػن إعادة 66فزلًا عغ ذلظ، فقج أجاز السذخع السرخؼ في السادة 
م أن يتزسغ الرمح مشح السذخوع 2021لدشة  11الييكمة والرمح الػاقي والإفلاس رقع 

الستعثخ آجالًا لمػفاء بالجيػن أو بالفػائج، ويلاحع أن ىحا الأجل ىػ أجل اتفاقي وليذ أجلًا 
قزائيًا؛ لأنو يتع بيغ السذخوع الستعثخ والجائشيغ في جسعية الرمح، ورغع تصمب ترجيق 

 و إلا أنو يطل أجلًا إتفاقيًا.السحكسة عمي

ومغ الججيخ بالحكخ أنو يتختب عمى الأجل الإتفاقي مشع وقػع السقاصة، ومغ ثَعَّ، فإذا أصبح 
البشظ ـ وىػ أحج الجائشيغ في الرمح ـ مجيشًا لمسذخوع الستعثخ )شالب الرمح( بجيغ حال في 

فإنو لا يكػن لو التسدظ بالسقاصة؛ الفتخة الػاقعة بيغ إبخام الرمح وحمػل الأجل السذخوط فيو، 
 لأن ديغ السذخوع الستعثخ لع يحل أجل الػفاء بو.

مغ قانػن إعادة  69بالإضافة إلى الأجل الإتفاقي السسشػح لمسذخوع الستعثخ، أجازت السادة 
م لمسحكسة التي صجقت عمى 2021لدشة  11الييكمة والرمح الػاقي والإفلاس السرخؼ رقع 

لسذخوع الستعثخ ـ بشاءً عمى شمبو ـ أجلًا لمػفاء بالجيػن التي يدخؼ عمييا الرمح أن تسشح ا
 الرمح، ولكغ بذخط ألا تجاوز الآجال التي تسشحيا السحكسة تمظ السقخرة في الرمح.
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في فقختيا الثانية مغ قانػن إعادة الييكمة والرمح الػاقي  66ومسا يدتخعي الانتباه أن السادة 
م قخرت أن يعقج الرمح مع السذخوع الستعثخ بذخط 2021لدشة  11والإفلاس السرخؼ رقع 

الػفاء إذا أيدخ خلال مجة معيشة يتع تعييشيا في عقج الرمح بذخط ألا تجاوز خسذ سشػات 
مغ تاريخ الترجيق عمى الرمح، وىشا لا يُعج السذخوع الستعثخ قج أيدخ إلا إذا زادت أصػلو 

عمى الأقل، وفي ىحا إضخار بسرالح البشظ الحؼ عغ خرػمو بسا يعادل عذخة في السائة 
يزصخ إلى الانتطار لاستيفاء ديشو لسجة خسذ سشػات، ولقج خفف السذخع السرخؼ مغ وشأة 
ىحا الزخر، حيث أجاز لمبشظ أن يذتخط تقجيع ضسان عيشي أو كفيل أو أكثخ لزسان تشفيح 

 شخوط الرمح.

مشع تجىػر الػضع السالي لمسذخوع الستعثخ وفي ىحا الدياق، فإن السذخع الفخندي أكج عمى 
( لمسذخوع الستعثخ وخلال فتخة Le redressement judiciaireعشج إجخاء التقػيع القزائي )

السخاقبة التي تستج إلى ستة أشيخ قابمة لمتججيج، وذلظ بتجسيج حقػق الجائشيغ ووقف كل 
ج السذخوع الستعثخ أو مغ يتػلى الإجخاءات الفخدية ووقف دعاوػ الجفع أو التشفيح الجبخؼ ض

الإدارة الفعمية لو أو مغ يسثمو، فكل ىحه الجعاوػ يتع وقفيا إلى حيغ صجور حكع في الخصة 
(1.) 

وتيجف خصة التقػيع القزائي إلى الدساح لمسذخوع الستعثخ بالاستسخار في نذاشو الاقترادؼ 
فتخة أقراىا عذخ سشػات، ومغ ثَعَّ، أثشاء تدػية ديػنو وقبل بجء الإجخاءات الجساعية خلال 

فإن السذخوع الستعثخ ـ رغع أنو في حالة تػقف عغ الجفع ـ يدتصيع أن يدتسخ في إدارة نذاشو 
 (.2إذا أثبت أن لجيو إمكانيات الإصلاح أو التعافي مغ التعثخ )

                                                           
1 - L. 622-21 du Code de commerce (Modifie par la loi n 2005-845 du 26 Juillet 

2005-art. 35), JORF 27 Juillet 2005 en vigueur le 1er Janvier 2005 sous réserve 
art. 190. 

2 - L. 631-1 du Code de commerce (Modifié par Ordonnance nº 2021-1193 du 
15 Septembre 2021- art. 39). 
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التقػيع ولقج نطع السذخع الفخندي مشح السذخوع الستعثخ أجلًا لمػفاء بالجيػن عشج وضع خصة 
(، ولكشو فخق بيغ فخضيتيغ: الفخضية الأولى، إذا قبل الجائشػن 1القزائي لمسذخوع الستعثخ )

مقتخحات التدػية، فإن السحكسة ترجق عمى مػافقتيع وتعخض بالتفريل السػاعيج والتأجيلات؛ 
 الفخضية الثانية، إذا رفس الجائشػن مقتخحات التدػية، فإن السحكسة لا تدتصيع أن تفخض
عمييع تأجيل الجيػن، ولكغ يسكشيا أن تفخض عمييع مػاعيج دفع مػحجة، ىحه السػاعيج لا يسكغ 
أن تتجاوز مجة الخصة، إلا إذا كانت ىحه السػاعيج التي تجاوز مجة الخصة تع الاتفاق عمييا 

 مدبقًا.

قزائي ومع ذلظ، يجػز لمجائغ الحؼ أبمغ عغ تخريز الحجد ـ قبل افتتاح إجخاءات التقػيع ال
ـ أن يػاصل تشفيح الحجد ضج السحجػز لجيو دون التقيج بأحكام الخصة، وفي جسيع الأحػال، 
فإن الجائشيغ الحيغ لع يعمشػا ديػنيع في الػقت السحجد، لغ يتسكشػا مغ اتخاذ أؼ إجخاء ضج 

 سة.السذخوع الستعثخ، شالسا احتخم ىحا الأخيخ الالتدامات السقخرة في الخصة أو مغ قبل السحك

 ثانيًا ـ تنازل البنك عن جزء من الدين أو إبراء المشروع المتعثر منه:

مغ القانػن السجني السرخؼ فإن الالتدام يشقزي إذا أبخأ الجائغ مجيشو  371وفقًا لشز السادة 
مختارًا، إذا كانت لجػ الجائغ أىمية التبخع، وىحا الإبخاء ىػ إبخاء اختيارؼ وحكيقي، بحيث لا 

في  66الخجػع فيو متى وصل إلى عمع السجيغ، ومع ذلظ فإنو تصبيقًا لشز السادة يجػز 
لدشة  11فقختيا الأولى مغ قانػن إعادة الييكمة والرمح الػاقي والإفلاس السرخؼ رقع 

م، يجػز أن يتزسغ الرمح الػاقي مغ الإفلاس تشازل البشظ عغ جدء مغ الجيغ وإبخاء 2021
أن ىحا الإبخاء ليذ إبخاءً اختياريًا كسا أنو ليذ إبخاءً حكيكيًا، ومعشى  السذخوع الستعثخ مشو، إلا

ذلظ، أن ىحا الإبخاء اقتزتو الزخورة، ولا يتصمب إجساع الجائشيغ عميو، بل يكفي مػافقة 
الأغمبية التي تصمبيا القانػن، وتكػن الأقمية مجبخة عمى قبػلو بيجف تجشب إفلاس السذخوع 

 الستعثخ.

                                                           
1 - L. 626-18 du Code de commerce (Modifié par Ordonnance nº 2021-1193 du 

15 Septembre 2021- art. 39). 
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ارة إلى أن ىحا الإبخاء ييجف إلى إبخاء السذخوع الستعثخ مغ جدء مغ الجيػن عمى وتججر الإش
أن يقػم بالػفاء بباقي الجيػن، بحيث تبقى ذمتو مذغػلة بيحا الجدء مغ الجيغ كجيغ شبيعي 
يمتدم بالػفاء بو متى تيدخ لو ذلظ؛ لأن ىحا الإبخاء لا يُعج تبخعًا مغ قبل الجائشيغ لسرمحة 

(، وفي 1جر ما ىػ إعصاء الفخصة لو حتى لا يتػقف عغ الجفع ويتع شيخ إفلاسو )السجيغ، بق
جسيع الأحػال، فإن مشح السذخوع الستعثخ أجالًا لمدجاد يمعب دورًا كبيخًا في عسمية إنقاذه مغ 

 الإفلاس، حيث يدتصيع السذخوع تجبيخ شؤونو السالية والحرػل عمى تسػيل ججيج.

                                                           
 .125و ص  124ساحي، السخجع الدابق، ص د. حديغ ال - 1
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 المبحث الثاني

 تقديم الضمانات لمنح التمويل المصرفي للمشروعات المتعثرةضرورة 

إن محاولة البشػك لإنقاذ السذخوعات الستعثخة مغ الإفلاس غالبًا ما يعػقيا شخط الزسان عشج 
تقجيع التسػيل السرخفي، فمقج أصبح تصمب الزسانات لمحرػل عمى التسػيل السرخفي نسصًا 

السرخفية السعاصخة، فلا يترػر أن تقجم البشػك لا يسكغ الاستغشاء عشو في السعاملات 
التسػيل السرخفي لمعسلاء بجون تقجيع ضسانات ولاسيسا في القخوض شػيمة ومتػسصة الأجل 

(، ويخجع ىحا إلى عجم ثقة البشظ في بعس العسلاء أو الححر مشيع، ويدداد حخص البشظ 1)
عات التي تػاجو صعػبات عمى شمب تقجيع ضسانات عشجما يكػن العسيل ىػ أحج السذخو 

مالية، حيث يحاول البشظ حساية نفدو مغ مخاشخ عجم الدجاد أو التأخيخ عغ الدجاد في 
(؛ لحلظ فإن الزسانات أصبحت عشرخًا أساسيًا عشج التفاوض لمحرػل 2ميعاد الاستحقاق )

 عمى التسػيل السرخفي.

لسرخفي لمسذخوع الستعثخ، فإنو إضافة إلى الثقة التي يبحث عشيا البشظ عشج تقجيع التسػيل ا
يحتخم الزػابط السفخوضة عميو مغ قبل البشظ السخكدؼ؛ لأن البشظ ممدم بتحميل الججارة 
الائتسانية لمعسيل، وفي ىحا الإشار تُعج الزسانات عشرخًا فعالًا في تقييع الججارة الائتسانية 

يخ السػاتية، حيث تزفي لمسذخوع الستعثخ ومرجرًا ثانػيًا لمدجاد في ضل ضخوف الدػق غ
الزسانات قجرًا مغ الثقة عمى تعاملات السذخوع الستعثخ لتخفيف السخاشخ السحتسمة الحجوث 

 والتي تػاجو نذاشو مدتكبلًا.

ومغ أىع السخاشخ التي يتعخض ليا البشظ ىي مخاشخ عجم الدجاد أو عجم رغبة العسيل في 
سخاشخ مغ ضعف الجراسة الائتسانية لمعسيل الدجاد أو عجم قجرتو عمى الدجاد، وتأتي ىحه ال

                                                           
1 - Christian GAVALDA et Jean STOUFFLET, Droit bancaire, 7e éd., Litec, 

Février 2008, p. 477. 
2 - Stéphane PIEDELIÈVRE, Les sûretés, Armand Colin, Paris, 1er Décembre 

1997, p. 3. 
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أو التقييع غيخ السػضػعي لججارتو الائتسانية، لحا فإن الزسانات تعج وسيمة ىامة لمحج مغ 
مخاشخ الائتسان بالشدبة لمبشظ ولاسيسا عشج تقجيع تسػيل لسذخوع يعاني مغ صعػبات مالية، 

جػدتيا وقجرتو عمى تدييميا في الأجل مسا يدتمدم تقييع البشظ بصخيقة سميسة لمزسانات ومجػ 
القريخ، مع إعصاءه الحق القانػني في ىحا التدييل تجشبًا لتعخضو لمسخاشخ القانػنية في ىحا 

 الذأن.

بشاءً عمى ما سبق، فإن تقجيع الزسانات لحرػل السذخوع الستعثخ عمى التسػيل السرخفي 
البشظ )السصمب الأول(، كسا أن ىي مدألة حتسية لمتغمب عمى السخاشخ التي يتعخض ليا 

تقجيع الزسانات أو عجم تقجيسيا لو تأثيخ عمى مقجار التسػيل السرخفي السقجم لمسذخوع 
 الستعثخ )السصمب الثاني(، وذلظ كسا يمي:
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 المطلب الأول

 الطبيعة الإلزامية للضمانات لتقديم التمويل المصرفي للمشروعات المتعثرة

تقجم التسػيل السرخفي لمعسلاء عمى أساس الثقة في شخز العسيل، إلا أن الأصل أن البشػك 
عشرخ الثقة ىحا ـ في حج ذاتو ـ لا يحسي البشظ مغ مخاشخ الائتسان، وىحا ىػ الدبب في 
تخاجع عشرخ الثقة في شخز العسيل، حيث أصبح تقجيع التسػيل السرخفي يعتسج عمى 

انات، لحا فإن البشػك تمجأ إلى شمب تقجيع عشاصخ خارجية عشو وىي ضخورة تقجيع الزس
(، ومغ ثَعَّ، أصبحت 1الزسانات لتعديد الثقة في العسيل عشج تقجيع التسػيل السرخفي )

الزسانات أداة جيجة لتسػيل السذخوعات الستعثخة )الفخع الأول(، حيث أصبحت البشػك تعتسج 
لا يسكغ إنكارىا )الفخع الثاني(، عمى ىحه الزسانات عشج تقجيع التسػيل بدبب أىسيتيا التي 

 وذلظ عمى التفريل الأتي:

 الفرع الأول

 الضمانات أداة تقديم التمويل المصرفي للمشروعات المتعثرة

يُعج تقجيع الزسانات لحرػل السذخوعات عمى التسػيل أمخًا ضخوريًا خاصة إذا كانت ىحه 
تقبل بالزسان العام عشج تقجيع السذخوعات تعاني مغ صعػبات مالية، فإذا كانت البشػك 

التسػيل لسذخوع قادر عمى الجفع أو عشجما يكػن مبمغ التسػيل زىيجًا، إلا أن ىحا الأمخ لا 
 (.2يسكغ قبػلو عشجما يكػن السذخوع في حالة تػقف عغ الجفع ومُعخض لذيخ الإفلاس )

                                                           
1 - Jean-Luc VALLENS, Le sort des crédits octroyés aux entreprises en cas de 

procédures collectives, in Jérôme LASSERRE CAPDEVILLE et Michel STORCK, 
(sous la directive de), Le crédit, Aspects Juridiques et Economiques, Dalloz, 

2012, p. 101. 
2 - Frédéric LOBEZ, Finance, Banques et marchés du crédit, Paris, Coll. Finance, 

PUF, Mai 1997, p. 18. 
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لتسػيل السصمػب، ومغ الججيخ بالحكخ أن الزسانات السصمػبة يتع تحجيجىا عمى أساس نػع ا
فبعس ىحه الزسانات تكػن مقبػلة بذكل كبيخ خاصة التأميشات الذخرية، ومع ذلظ، فإن 
التأميشات العيشية تمعب دورًا كبيخًا في الحرػل عمى التسػيل السرخفي، ولكغ بعس ىحه 

ات التأميشات العيشية يكػن غيخ قابل لشدع حيازتيا مغ مالكيا، لحا فإن البشػك تفزل التأميش
 العيشية التي تسكشيا مغ الحرػل عمى حقيا دون الجخػل في نداعات حػل الحيازة.

 أولًا ـ التأمينات الشخصية لضمان الحصول على التمويل المصرفي:

تُعج الكفالة سػاء كانت كفالة شخرية أو عيشية مغ أىع التأميشات الذخرية التي يقجميا 
فمقج ضمت الكفالة الذخرية وقتًا شػيلًا لا يُعتسج السذخوع لمحرػل عمى التسػيل السرخفي، 

عمييا لمحرػل عمى التسػيل السرخفي، ولكشيا في الػقت الحاضخ أصبحت مُدتخجمة بدبب 
السدايا التي تقجميا، حيث إنيا تتع بسجخد تػقيع العقج ولا تحتاج إلى علانية أو إشيار، كسا أن 

ت الأخخػ، فيي تبعث في البشظ مديجًا مغ الثقة تكمفتيا يديخة بالسقارنة بغيخىا مغ الزسانا
والاشسئشان، خاصة بعج أن أصبحت البشػك تقػم بعسميات الزسان السرخفي، فتقػم بزسان 
عسلائيا مقابل الحرػل عمى عسػلة معيشة، سػاء تقجم البشظ بشفدو ككفيل لمعسيل أو قبل 

أصبحت تكفل الذخكات  كسبيالات مدحػبة عميو مغ العسيل, كسا أن الذخكات الأصيمة
 الستػلجة عشيا أو العكذ.

إلا أن السدايا التي تقجميا الكفالة الذخرية لمحرػل عمى التسػيل السرخفي يجب ألا تقػدنا 
إلى إىسال السخاشخ التي تتزسشيا ىحه الآلية لتسػيل السذخوعات، فالتأميشات الذخرية ىي 

مدًا، ىشا لا تكػن ىحه التأميشات كافية ضع ذمة إلى ذمة أخخػ، ولكغ قج يكػن كل مشيسا مف
 لزسان حق البشظ. 

أما الكفالة العيشية فيي ضسانة حكيقة يقجميا شخف ثالث وىػ لا يكػن كفيلًا إلا بذكل 
احتياشي، فيػ لا يمتدم التدامًا شخريًا بل يقجم مالًا مسمػكًا لو يكػن رىشًا يزسغ حقًا شخريًا 
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شات العيشية التي يقجميا السذخوع نفدو كزسان لمحرػل (، وىي تختمف عغ التأمي1لمبشظ )
عمى مبمغ التسػيل، ويسكغ أن تقجم الكفالة العيشية مع الكفالة الذخرية، حيث يجػز الجسع 

(، ومع ذلظ، يجب مخاعاة أن الكفالة العيشية 2بيشيسا لمحرػل عمى التسػيل السرخفي )
وتعخض البشظ لػقف السلاحقات الفخدية أضيخت ضعفيا خاصة عشج افتتاح إجخاءات الإفلاس، 

(Les poursuites individuelles.ضج السجيغ الأصمي ) 

وفي الػاقع العسمي يُفزل المجػء لمتأميشات الذخرية لأن السذخوعات التجارية نادرًا ما تستمظ 
عقارات لتقجيسيا كتأميغ عيشي، وإذا تع تقجيع محلًا تجاريًا أو بعس عشاصخ السذخوع، فإن 

حه العشاصخ لا قيسة ليا إلا باستغلاليا مسا يجعميا غيخ مشاسبة لمحرػل عمى التسػيل ى
السرخفي، كسا أن الحرػل عمى تأميغ عيشي يتصمب الكثيخ مغ الذكميات الصػيمة والسكمفة 
ويشقز مغ القجرة الائتسانية لمسذخوع، كسا أنو عشج شيخ إفلاس السذخوع فإن البشػك تتعخض 

حقػق الامتياز العامة ولاسيسا حقػق الخدانة العامة، لكل ذلظ تفزل البشػك لسداحسة أصحاب 
 المجػء لمتأميشات الذخرية عشج تقجيع التسػيل السرخفي لمسذخوعات الستعثخة.

ومع ذلظ، إذا كان صحيحًا أن التأميشات الذخرية تحسي الجائشيغ مغ عجم قجرة السجيغ عمى 
(، إلا أن العجيج مغ الجائشيغ قج حاد عغ قبػل مثل ىحه 3الدجاد وتحسييع مغ تجسيج ديػنيع )

التأميشات الذخرية؛ لأن البشظ لا يدتصيع أن يخجع إلا عمى السجيغ الأصمي، فإذا لع يدتػفي 
حقو رجع عمى الكفيل، كحلظ إذا كان الكفيل غيخ متزامغ فإن البشظ لا يدتصيع الخجػع عميو 

جػعو عمى السجيغ، أؼ وقف إجخاءات التشفيح عمى أمػالو إذا شمب ىحا الكفيل التجخيج إلا بعج ر 
إلى الانتياء مغ التشفيح عمى أمػال السجيغ الأصمي واتزاح عجم كفايتيا، أما إذا كان الكفيل 

                                                           
1
 - Le coutionnement réel ou hypothécaire est une sûreté réelle consentie pour 

garantir la dette d'un tiers qui, n'impliquant aucun engagement personnel à 

satisfaire l'obligation d'autrui, et n'est pas dès lors un cautionnement: Cass. 

Chambre Mixte, du 2 Décembre 2005, Nº de pourvoi: 03-18.210: 

http://www.legifrance.gouv.fr. 
2
 - Cass. Com. 21 Mars 2006, Nº de pourvoi: 05-12.864: 

http://www.legifrance.gouv.fr. 

3 - Dominique LEGEAIS, Sûretés et garanties du crédit, L.G.D.J., Paris, 1996, p. 
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متزامشًا مع السجيغ فإن البشظ يدتصيع الخجػع عميو أولًا، ومع ذلظ فإن التدام الكفيل يطل 
 تابعًا لالتدام السجيغ الأصمي.

 عغ ذلظ، فإن البشػك عشجما تقبل ضسان كفالة الغيخ لدجاد مبمغ الجيغ، فإنيا تمتدم فزلًا 
بإجخاء التحخيات اللازمة بػاسصة إدارة الاستعلامات بالبشظ عغ الكفيل حتى يتع التأكج مغ 
ملاءتو وقػة مخكده السالي، حيث يفتخض أن يكػن ىحا الكفيل مػسخًا وصاحب مخكد مالي 

 (. 1مكيسًا في مرخ ) مدتقخ وأن يكػن 

لحلظ، فإن البشػك بحثت عغ حمػل بجيمة مدتخجمة شخقًا معخوفة مثل التزامغ، فإذا استصاع 
البشظ أن يجسع كل مغ السجيغ والكفيل كسجيشيغ أصمييغ واشتخط تزامشيسا، ىشا يدتصيع البشظ 

تدم بالتزامغ مع (، ومسا يدتخعي الانتباه أن الكفيل يم2أن يخجع بكل الجيغ عمى أؼ مشيسا )
السجيغ الأصمي في مػاجية البشظ في الكفالة القانػنية أو القزائية، أما في الكفالة الاتفاقية 

 (.3فإن الكفيل الستزامغ يطل كفيلًا ولا يربح مجيشًا متزامشًا بل يطل مجيشًا ثانػيًا )

تحجيج أجل  ومغ الججيخ بالحكخ أنو إذا كان الكفيل غيخ متزامغ مع السجيغ الأصمي وتع
التدام الكفيل بسجة أشػل مغ التدام السجيغ الأصمي، ىشا لا يدتصيع البشظ أن يصالب الكفيل 
بالػفاء بسبمغ الجيغ قبل أن يحل الأجل السحجد لالتدامو حتى لػ حل أجل التدام السجيغ 

يغ إذا تع الأصمي، كسا لا يدتصيع البشظ مصالبة الكفيل حتى لػ كان الأجل واحجًا لكلا الالتدام
شيخ إفلاس السجيغ الأصمي وحمت جسيع ديػنو، فإن سقػط الأجل السحجد لمجيغ الأصمي لا 

 يُدقط الأجل السحجد لجيغ الكفيل.

وعشج حمػل أجل الجيغ، فإن الكفيل غيخ الستزامغ يدتصيع الجفع في مػاجية البشظ بػجػب 
جفػع التي يسكغ أن يتسدظ بيا رجػع البشظ أولًا عمى السجيغ الأصمي، كسا لو أن يتسدظ بال

                                                           
 مغ القانػن السجني السرخؼ. 774السادة  - 1
د. عبج الخزاق أحسج الدشيػرؼ، الػسيط في شخح القانػن السجني، الجدء الثالث، السجمج الأول، أوصاف  - 2

 وما بعجىا. 292م، ص1983الالتدام والحػالة، دار الشيزة العخبية، 
 وما بعجىا. 78م، ص 1979الصبعة الثالثة، د. محسػد جسال الجيغ زكي، التأميشات الذخرية والعيشية،  - 3
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السجيغ الأصمي لأن التدامو تابع لالتدام السجيغ، كسا أنو يدتصيع أن يجفع بجفػع خاصة 
 بالتدامو ككفيل أو بجفػع خاصة بالكفالة ذاتيا، أو أن يجفع بالتجخيج.

بإدراج  أما إذا كان الكفيل متزامشًا مع السجيغ الأصمي بسقتزى اتفاق بيشيسا، فإن البشظ يمتدم
شخط التزامغ في عقج التسػيل السرخفي ذاتو الحؼ أنذأ الجيغ أو في عقج مدتقل عغ عقج 
التسػيل، حيث لا يجػز افتخاض التزامغ في مػاجية البشظ، وإذا لع يذتخط البشظ ىحا 
التزامغ فإن الكفيل لا يكػن متزامشًا مع السجيغ الأصمي، ويجػز أن يكػن شخط التزامغ 

 (.1البشظ الحؼ يجعي تزامغ الكفيل إثبات ما يجعيو ) ضسشيًا، وعمى

كحلظ، فإن الكفيل الستزامغ يدتصيع أن يتسدظ مع السجيغ في مػاجية البشظ ببصلان التدام 
السجيغ الأصمي لعيب في الذكل أو لانعجام الخضاء أو لعجم تػافخ شخوط السحل أو لعجم 

سػيل السرخفي لأن التدامو تابعًا لحلظ مذخوعية الدبب، كسا لو أن يتسدظ بإبصال عقج الت
وقابلًا للإبصال، كسا أنو يدتصيع أن يتسدظ بشقز أىمية السجيغ الأصمي إلا إذا كان قج كفل 
ىحا السجيغ بدبب نقز أىميتو، كسا يدتصيع أن يتسدظ بانقزاء ديغ السجيغ بدبب غيخ 

تقادم، كسا يدتصيع الكفيل الػفاء كالتججيج أو السقاصة أو اتحاد الحمة أو الإبخاء أو ال
الستزامغ باعتباره كفيلًا أن يحتج ببخاءة ذمتو بالقجر الحؼ أضاعو البشظ بخصئو مغ تأميشات 

 (.2وبتأخخه في اتخاذ الإجخاءات ضج السجيغ وبعجم تقجمو في التفميدة )

 ثانيًا ـ التأمينات العينية لضمان الحصول على التمويل المصرفي: 

عيشية بتخريز جدء مغ أمػال السذخوع كزسان لمػفاء بسبمغ الجيغ، تدسح التأميشات ال
وتعصي لمبشظ حق الأولػية في استيفاء ديشو عمى ىحا السال، حيث يدسح حق الأولػية لمبشظ 
أن يحرل عمى ديشو بالتقجم عمى غيخه مغ الجائشيغ، ومغ ثَعَّ، فإن التأميشات العيشية تيجف إلى 

عمى ديشو بالأولػية عمى ثسغ الأمػال التي وضعت كزسان تقخيخ حق لمبشظ في الحرػل 
                                                           

د. تامخ ريسػن فييع، ضسانات الائتسان السرخفي، رسالة دكتػراه، كمية الحقػق ـ جامعة عيغ شسذ،  - 1
 .197م، ص 2011

 .202د. تامخ ريسػن فييع، السخجع الدابق، ص  - 2
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لالتدام السذخوع، وىي تختمف عغ التأميشات الذخرية التي يزسغ فييا شخز وفي ذمتو 
 السالية الػفاء بالتدام السجيغ إذا لع يشفح ىحا الأخيخ التدامو تجاه الجائغ.

ولو الأولػية عمى غيخه مغ  ويتختب عمى التأميشات العيشية أن يربح البشظ ىػ صاحب الحق
(، فإذا عجد السذخوع عغ سجاد ديشو، فإن البشظ يدتصيع أن يحجد عمى العقارات 1الجائشيغ )

محل التأميشات ويقػم ببيعيا ويحرل عمى حقو بالتقجم عمى باقي الجائشيغ، كسا يدتصيع تتبع 
الغيخ، ومغ ثَعَّ، إذا  السال في أؼ يج يكػن إذا ترخف السذخوع في السال محل التأميشات إلى

كان ىحا السال كافيًا لمػفاء بالجيغ فإن البشظ يكػن في مأمغ مغ إفلاس السذخوع بسا لو مغ 
 حق التقجم وفي مأمغ مغ ترخفو في السال إلى الغيخ بسا لو مغ حق التتبع.

يل ومغ الججيخ بالحكخ أن التأميشات العيشية تحقق العجيج مغ السدايا لمسذخوع شالب التسػ 
السرخفي الحؼ يخغب في تحجيج التدامو بسال معيغ دون أن تربح كل ذمتو السالية مذغػلة 
بسبمغ الجيغ، كسا أنو يدتصيع أن يقخر عجدًا مغ التأميشات العيشية عمى ذات السال شالسا أن 

 قيستو تدسح بحلظ.

عمى مال محجد  كحلظ، فإن التأميشات العيشية تحقق مدايا عجيجة لمبشظ، فيي تػفخ لو ضسانًا
مغ أمػال السذخوع، بخلاف التأميشات الذخرية التي يتحسل فييا البشظ مداحسة باقي الجائشيغ 
عمى جسيع أمػال السذخوع إذا لع يػفي الكفيل الذخري بالتدامو في السيعاد الستفق عميو، 

العيشي وقت  كحلظ يدتصيع البشظ في التأميشات العيشية أن يُكيِّع أمػال السذخوع محل التأميغ
ر مدبقًا  تقجيع التسػيل السرخفي، بخلاف التأميشات الذخرية التي لا يسكغ لمبشظ فييا أن يُقجِّ

 ملاءة ويُدخ الكفيل الذخري.

وفي حالة شيخ إفلاس السذخوع، فإن التأميشات العيشية تكفي لحساية مرالح البشظ لأن قيستيا 
ذخوع، بخلاف التأميشات الذخرية التي لا تحقق ـ في الغالب ـ تفػق قيسة التسػيل السسشػح لمس

مرالح البشظ في ىحه الحالة ولاسيسا عشج تقجيع الكفيل الذخري العجيج مغ الجفػع بيجف 
 التيخب مغ الجفع.

                                                           
1
 - Francis LEFEBVRE, Relations entreprises banques, éd., Francis LEFEBVRE, 

31 Mars 2003, p. 417. 
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ومسا يدتخعي الانتباه، أن التأميشات العيشية لا تخمػ مغ العيػب بالشدبة لمسذخوع شالب 
الخىغ العقارؼ ـ مثلًا ـ تػثيق عقج الخىغ ومراريف  التسػيل السرخفي، حيث يمدم عشج نذأة

تدجيل التأميشات العيشية وتججيجىا في السدتقبل وشصب ىحا التدجيل، كحلظ مرخوفات رفع 
الخىغ عغ العقار السخىػن، أما بالشدبة لمبشظ فإن العيػب تكسغ في عجم القجرة عمى التقييع 

ة الخىغ ولحطة انتياءه، كسا يتعخض البشظ السدتقبمي لمسال السُقجم كزسان بيغ لحطة نذأ
أحيانًا إلى تبجيج السذخوع للأمػال محل الزسان عشجما تكػن الحيازة في غيخ يج البشظ، وما 
يتختب عمى ذلظ مغ مراريف تتعمق بالتحفع عمى السال محل الخىغ في حالة بقائو تحت يج 

 السذخوع.

ولمحج مغ ىحه العيػب، فإن البشػك عشج تقجيع التسػيل السرخفي لمسذخوع الستعثخ تتصمب أن  
يقجم العجيج مغ التأميشات العيشية لزسان نفذ الجيغ، وقج يرل الأمخ عشجما يكػن مبمغ 
التسػيل كبيخًا أن يصمب البشظ تقجيع تأميشات عيشية وتأميشات شخرية لزسان نفذ الجيغ؛ لأن 

 شأنو أن يُخفس مغ مخاشخ عجد السذخوع عغ الدجاد في ميعاد الاستحقاق.ىحا مغ 

 الفرع الثاني

 أهمية الضمانات لتقديم التمويل المصرفي للمشروعات المتعثرة

إن تقجيع الزسانات يُديل عمى السذخوع الحرػل عمى التسػيل السرخفي، وكمسا تع تقجيع 
ى التسػيل، كسا أن ىحه الزسانات ضسانات كمسا زادت فخصة السذخوع في الحرػل عم

تذجع البشػك عمى تقجيع التسػيل السرخفي لمسذخوعات الستعثخة وتبعث لجييا الثقة في قجرة 
السذخوع عمى الػفاء بالتداماتو في ميعاد الاستحقاق، كسا أن ىحه الزسانات تُؤمِّغ البشظ مغ 

 (.1التيجيج بعجم دفع السذخوع كميًا أو جدئيًا لسبمغ الجيغ )

ومغ ثَعَّ، تعتبخ الزسانات ىامة ججًا بالشدبة لمبشػك لحسايتيع مغ مخاشخ التسػيل السرخفي، 
فكل تسػيل مرخفي يقجمو البشظ لمعسيل يُسثل خصخًا عمى البشظ إذا عجد العسيل عغ الدجاد 

                                                           
1
 - Dominique LEGEAIS, Sûretés et garanties du crédit, op. cit., p. 1. 



   ت المتعثرةعــــــادور البنوك في إنقاذ المشرو

 مجلة الدراسات القانونية 

  

  - 111 - 

 ور مطاوع منصورــــــــــأن/  د

  0202ديسنبر  -الجزء الاول  –العدد الرابع والخنسون 

 

ن في ميعاد الاستحقاق، حيث إن العسيل إذا أصبح غيخ قادر عمى الػفاء بالتداماتو السالية، فإ
 البشػك غالبًا لا تدتصيع استعادة أمػاليا التي قجمتيا لو.

وليحا، فإن البشػك قبل مشح التسػيل السرخفي تبحل قرارػ جيجىا في التأكج مغ أن 
الزسانات السقجمة مغ السذخوع كافية لحسايتيا مغ ىحا الخصخ، وأنو في حالة عجد السذخوع 

ا وقادرًا عمى استعادة الأمػال التي تع تقجيسيا؛ عغ الدجاد فإن تدييل الزسانات السقجمة مسكشً 
لأن البشػك لا تقبل مجخد الذظ في استعادة الأمػال التي تع تقجيسيا لمسذخوع، لحلظ فإنيا 
بحاجة دائسًا لمزسانات لتقػية فخص استعادة أمػاليا، وإلا فإن البشظ يتعخض لسخاشخ جديسة 

عمى الجفع، وتجسيج الأمػال محل التسػيل إذا تتسثل في عجم ملاءة السذخوع أو عجم قجرتو 
 تأخخ السذخوع عغ الػفاء بالتداماتو في السيعاد السحجد.

وتبجو أىسية تقجيع الزسانات لمحرػل عمى التسػيل السرخفي واضحة وجمية عشجما يكػن 
العسيل شالب التسػيل السرخفي أحج السذخوعات التي تعاني مغ صعػبات مالية، في ىحه 

فإن مخاشخ عجم الدجاد وعجم قجرة البشظ في استعادة أمػالو شبو مؤكجة، لحلظ فإن الحالة 
السذخوع الستعثخ لا يسكشو الحرػل عمى التسػيل اللازم لتعافيو ما لع يقجم الزسانات الكافية، 

 ويدداد الأمخ صعػبة عشجما يتعخض ىحا السذخوع الستعثخ لإجخاءات شيخ الإفلاس.

الزسانات أصبح محفدًا أساسيًا لتقجيع التسػيل لمعسلاء ووسيمة لتػفيخ لأجل ذلظ، فإن تقجيع 
ثقة البشظ في العسيل، وأصبح تقجيع التسػيل السرخفي يعتسج بذكل كبيخ عمى تقجيع 
الزسانات، ولاسيسا إذا كان شالب التسػيل أحج السذخوعات الستعثخة، فالزسانات تديل عمى 

 ت الػقت تحافع عمى مرالح البشظ.السذخوع الحرػل عمى التسػيل وفي ذا

ومغ الججيخ بالحكخ أنو إذا كانت الزسانات تقل أىسيتيا بالشدبة لمجائشيغ العادييغ الحيغ 
يسشحػن السال لمسجيغ بجون ضسان، إلا أن ىحا الأمخ ليذ دائسًا، فالبشػك لا تقجم التسػيل 

غ مغ استعادة أمػاليا في السرخفي لعسلائيا إلا مقابل الزسانات، حتى تؤمغ نفديا وتتسك
ميعاد الاستحقاق، فكمسا كانت الزسانات كافية كمسا تذجع البشظ عمى تقجيع التسػيل 
السصمػب، وتكػن الزسانات كافية بالشدبة لمبشظ إذا وفخت لو الحساية اللازمة لأمػالو مغ 
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التغمب عمييع خصخ عجم ملاءة العسيل، كحلظ إذا وفخت لو القجرة عمى مػاجية باقي الجائشيغ و 
 عشج تعخض العسيل لذيخ الإفلاس.

فزلًا عغ ذلظ، فإن الزسانات يجب أن تحسي البشظ مغ تجسيج أمػالو وعجم تحريميا في 
ميعاد الاستحقاق إذا تأخخ العسيل عغ الدجاد، حيث يجب أن تكػن الزسانات قابمة لمتدييل 

ػنية في ىحا الرجد، كحلظ فإن وتحػيميا إلى نقػد في أسخع وقت ودون الجخػل في مذاكل قان
الزسانات يجب أن تكػن متشاسبة مع مبمغ التسػيل؛ لأن التسػيل السُقجم يعتسج بذكل كبيخ 

 (.1عمى قيسة الزسانات السقجمة مغ العسيل ويتأثخ بيا إيجابًا أو سمبًا )

                                                           
1
 - François PÉROCHON, Le choix des garanties efficaces, Bulletin Joly 

Entreprises en difficulté, nº 5, 1
er

 Septembre 2012, p. 321. 
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 المطلب الثاني

 أثر تقديم الضمانات على التمويل المصرفي للمشروعات المتعثرة

إن الزسانات تمعب دورًا ىامًا في تسػيل السذخوعات برفة عامة وتسػيل السذخوعات التي 
تعاني مغ صعػبات مالية برفة خاصة، فلا شظ أن الزسانات تؤثخ بذكل قاشع في قخار 
البشظ عشج مشح التسػيل، فيي تدسح لو بالتػسع في مشح التسػيل إذا كانت كافية لزسان 

يخ كافية فإنيا تزع البشظ في حيخة وتخدد في قبػل شمب التسػيل أو حسايتو، أما إذا كانت غ
رفزو )الفخع الأول(، ومع ذلظ، فإن البشػك عشج مشح التسػيل تزع في اعتبارىا العلاقات 
التي تخبصيا بالعسيل والتي قج ترل بالبشظ إلى تقجيع التسػيل لمعسيل دون ضسانات )الفخع 

 ي: الثاني(، وذلظ عمى التفريل الأت

 الفرع الأول

 توقف التمويل المصرفي على الضمانات الُمقدمة من المشروع المتعثر

إن الزسانات تدسح لمبشػك بحساية نفديا مغ خصخ عجم استعادة أمػاليا مغ العسيل إذا عجد 
عغ الدجاد أو تأخخ في الدجاد، ىحا بلا شظ ىػ الحؼ دفع البشػك إلى ربط تقجيع التسػيل إلى 

يقجمو مغ ضسانات، فسغ خلال تحميل ىحه الزسانات يدتصيع البشظ أن يتشبأ العسيل بسا 
بالعكبات التي مغ السسكغ أن تتعخض ليا عسمية التسػيل، فكمسا زادت قيسة الزسانات كمسا 
قمت العكبات أمام تقجيع التسػيل، وكمسا كانت الزسانات السقجمة ذات قيسة ضعيفة كمسا كان 

 ات أمام عسمية التسػيل.ىحا مؤشخًا عمى وجػد عكب

وبشاءً عمى ذلظ، فإن البشػك تدعى دائسًا إلى إيجاد قجرًا مغ الصسأنيشة في استعادة أمػاليا التي 
قجمتيا لمعسلاء، فغالبية مذاكل التسػيل السرخفي تكسغ في نقز أو عجم كفاية الزسانات، 

ى الرعػبات التي تػاجييا وإن كان صحيحًا أن السذخوعات الستعثخة يسكشيا التغمب مؤقتًا عم
مغ خلال الحرػل عمى قخوض قريخة الأجل، إلا أن الػاقع يؤكج أنيا لغ تدتعيج تػازنيا 
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السالي إلا بالحرػل عمى قخوض شػيمة ومتػسصة الأجل، ىشا فقط تربح قادرة عمى حساية 
 نفديا مغ خصخ الإفلاس.

الأجل لا يسكغ تحكيقو إلا ولكغ، حرػل السذخوعات الستعثخة عمى قخوض شػيمة ومتػسصة 
بتقجيع ضسانات، فالزسانات تسثل إذًا السعيار الحاسع لسشح السذخوع الستعثخ تسػيلًا مرخفيًا؛ 
لأن البشػك وفي ىحا الشػع مغ القخوض تحتاج إلى شسأنة نفديا بأن السذخوع سػف يخد 

ة قج يطيخ لمبشظ الأمػال في ميعاد استحقاقيا، حيث يكػن ميعاد الاستحقاق بعج فتخة شػيم
عشجىا دائشيغ آخخيغ يتداحسػن معو عمى أمػال السذخوع الستعثخ إذا ما تعخض لذيخ 

 الإفلاس.

ويثػر التداؤل عشج تقجيع التسػيل السرخفي لسذخوع متعثخ: ما ىػ مػقف البشظ إذا كانت 
فإن الزسانات السقجمة مغ السذخوع غيخ كافية لتغصية مخاشخ عسمية التسػيل؟ في الػاقع 

السذخوع الستعثخ إذا لع يقجم ضسانات أو قجم ضسانات ولكشيا غيخ كافية لتغصية مخاشخ 
التسػيل، فإن البشظ يكػن مجبخًا عمى رفس تقجيع التسػيل السرخفي لو، ورغع أن مػقف البشظ 
ىحا لو ما يبخره، إلا أنو لا يكػن مفزلًا عشج إنقاذ السذخوعات الستعثخة مغ الإفلاس، 

الحؼ يعاني مغ صعػبات مالية غالبًا ما يحتاج إلى الأمػال لمتغمب عمى الرعػبات  فالسذخوع
 التي تػاجيو، وفي حالة عجم تػفيخ ىحه الأمػال لو فإن عسمية إنقاذه تبجو مدتحيمة.

لحلظ، تبجو العلاقة بيغ مخاشخ التسػيل والزسانات السقجمة علاقة عكدية، فإذا كانت مخاشخ 
الزسانات، فإن التسػيل سيكػن صعبًا، وبالعكذ عشجما تكػن الزسانات التسػيل تفػق قيسة 

السقجمة أكثخ قػة مغ مخاشخ التسػيل، ىشا لا يكػن ىشاك أؼ عكبات أمام تقجيع التسػيل 
لمسذخوع الستعثخ، فالزسانات تخفف مغ مخاشخ التسػيل، لحا فإن السذخوع الستعثخ يجج 

خة تكػن فييا الزسانات أقل مغ السخاشخ التي صعػبة في الحرػل عمى التسػيل في كل م
 يسكغ أن يتعخض ليا البشظ.

ومع ذلظ، فإن تصمب تقجيع الزسانات قج يكػن أمخًا مفجعًا لمسذخوع الستعثخ ولاسيسا إذا كان 
لا يسمظ ضسانات بذكل عام، حيث لا يسكشو الحرػل عمى التسػيل اللازم لإقالتو مغ عثختو، 

الة تخمرو مغ صعػباتو السالية إذا لع يتسكغ مغ الحرػل عمى وىحا يؤدؼ بو إلى استح
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تسػيل مغ مرادر أخخػ، ورغع تستع البشظ بحق الأولػية في الحرػل عمى أمػالو وتقجمو 
عمى جسيع الجائشيغ الدابقيغ عمى تػقف السذخوع عغ الجفع، إلا أن البشػك تتخدد كثيخًا عشج 

جم وجػد ضسانات، فالبشػك تحتاج دائسًا السداىسة في تسػيل مذخوع متعثخ في ضل ع
 لمزسانات لتقجيع التسػيل لمسذخوع الستعثخ.

ولمتغمب عمى ىحه العكبة، يبجو مشاسبًا إنذاء صشجوق ضسان قادر عمى تعػيس الخدائخ 
السختبصة بتسػيل السذخوعات الستعثخة؛ بدبب ما تتستع بو ىحه السذخوعات مغ أىسية في 

ما يتصمب اتخاذ مبادرة لجعل الإنقاذ السرخفي ليحه السذخوعات  الحياة الاقترادية، وىػ
فعالًا، وىحا مغ شأنو أن يجعل البشػك لا تتخدد في تقجيع التسػيل السرخفي لإنقاذ السذخوعات 

 الستعثخة مغ الإفلاس في ضل عجم تقجيع ضسانات.
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 الفرع الثاني

 ضماناتتقديم التمويل المصرفي للمشروع المتعثر بدون 

إن تصمب تقجيع الزسانات لمحرػل عمى التسػيل السرخفي تخاجع قميلًا في مسارسات البشػك 
في الفتخات الأخيخة، حيث أصبح تقجيع التسػيل السرخفي بجون ضسانات أمخًا شائعًا، ويعتسج 

سيل ذلظ عمى تػافخ مقػمات الججارة الائتسانية لجػ العسيل وعمى شبيعة العلاقة بيغ البشظ والع
أن تجاوز بعس مجراء  (1مع ذلظ يخػ بعس الفقو السرخؼ )و وشبيعة العسمية محل التسػيل، 

الائتسان في قخار مشح التدييلات الائتسانية يُعخض البشظ لمسدؤولية عشج مشح تدييلات 
ائتسانية بجون ضسانات كافية لسجراء مذخوعات سيئي الشية مسا يدبب تعثخىع أو يديج مغ 

 .تعثخىع

يدتخعي الانتباه أنو عشج تقجيع التسػيل السرخفي لسذخوع متعثخ، فإن البشػك قج تقبل  ومسا
بالزسان العام عمى جسيع أمػال السذخوع، وىحا يعتبخ مفيجًا ججًا لمسذخوع الحؼ سيحرل 
عمى التسػيل الزخورؼ لإقالتو مغ عثختو، وىشا نكػن أمام احتساليغ: الأول، وىػ أن السذخوع 

التغمب عمى صعػباتو السالية، وفي ىحه الحالة قج يتعخض البشظ لخصخ مداحسة قج يشجح في 
باقي الجائشيغ لو؛ والثاني، وىػ أن يخفق السذخوع في التغمب عمى صعػباتو السالية ويتعخض 
لذيخ الإفلاس، وفي ىحه الحالة فإن السختبة التي يذغميا الجائشػن ـ خاصة مغ قجمػا السداعجة 

(L'assistance ) لمسذخوع بعج تػقفو عغ الجفع ـ لا تذجع عمى تقجيع التسػيل لمسذخوع بجون
 ضسانات.

لحلظ، فإن البشػك تدعي إلى التػفيق بيغ الحفاظ عمى مرالحيا وبيغ تقجيع يج العػن لمسذخوع 
الستعثخ لإقالتو مغ عثختو، وفي ىحا الخرػص فإن البشػك عشج تقجيع تسػيل لسذخوع متعثخ 

نيا تزع في حدبانيا مجػ ملائسة التسػيل لخجمة السذخوع الستعثخ؛ لأجل بجون ضسانات فإ

                                                           
د. محمد كسال خميل الحسداوؼ، اقتراديات الائتسان السرخفي، دراسة تصبيكية لمشذاط الائتساني وأىع   - 1

 .377محجداتو، مشذأة السعارف بالإسكشجرية، بجون تاريخ، ص 
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ذلظ فإن البشػك لا تمجأ إلى تقجيع تسػيل في صػرة قخوض مباشخة، ولكغ تدتخجم آليات بجيمة 
 تحقق مرالح كل مغ البشظ والسذخوع الستعثخ في ذات الػقت.

في لمسذخوعات بجون ضسان، فإن ومغ الججيخ بالحكخ أن البشػك عشجما تسشح التسػيل السرخ 
التسػيل يكػن لسجة معيشة مغ الدمغ وبذخط ألا تديج قيسة التسػيل عغ مبمغ معيغ، وفي ىحه 
الحالة يتػجب عمى السذخوع أن يحتفع في حدابو الجارؼ بشدبة مئػية معيشة تتخاوح مغ عذخة 

لا تدتسخ مجيػنية في السائة إلى خسدة وعذخون في السائة مغ قيسة التسػيل السسشػح وأ
 (.1السذخوع لمبشظ لأكثخ مغ سشة )

  

                                                           
د. سسيخ محمد عبج العديد، السجخل إلى اقتراديات الاستثسار ـ التسػيل ـ التحميل السالي، مجخل في  - 1

 .141م، ص 2017اذ القخارات، مخكد الإسكشجرية لمكتاب، التحميل واتخ
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 الفصل الثاني

 آليات البنوك في تقديم التمويل المصرفي للمشروعات المتعثرة

تستمظ البشػك العجيج مغ الآليات عشج تقجيع التسػيل السرخفي لمسذخوعات الستعثخة، فقج يتع 
لمسذخوع لتغصية العجد السالي لجيو، ويكػن تقجيع التسػيل لتشذيط الجورة التذغيمية العادية 

الاىتسام ىشا بقجرة السذخوع عمى تذغيل أصػلو السعجة لمتذغيل خلال فتخة قريخة بصخيقة تكفل 
سجاد ديػنو مع استسخارية دوران حخكة التذغيل )السبحث الأول(، وقج يتع تقجيع التسػيل لجعع 

رػػ لمسذخوع لتحقيق فائس مغ تجفقاتو نذاشو الاستثسارؼ بغخض زيادة شاقة الإنتاج الق
الشقجية التي تسكشو مغ سجاد أقداط مجيػنياتو في مػاعيج استحقاقيا )السبحث الثاني(، وفي ىحا 
الإشار قج يقجم بشظ واحج التسػيل السرخفي لمسذخوع الستعثخ إما لتذغيمو أو لجعع نذاشو 

سذخوع الستعثخ )السبحث الثالث(، الاستثسارؼ، وقج يقجم أكثخ مغ بشظ التسػيل السرخفي لم
 وذلظ عمى التفريل الأتي:

 المبحث الأول

 التمويل المصرفي لتغطية العجز المالي في المشروعات المتعثرة

تقجم البشػك لمسذخوعات الستعثخة التسػيل السرخفي الحؼ ييجف إلى تذغيل السذخوع وىػ ما 
السؤقتة التي يسخ بيا السذخوع ولزسان  يصمق عميو القخوض العادية لتسػيل الرعػبات السالية

تحقيق التػازن الشقجؼ لجيو، ويتع تقجيع ىحا التسػيل لذخاء البزائع أو الترشيع أو دفع 
السدتحقات عمى السذخوع الستعثخ، كسا يغصي ىحا التسػيل نفقات نذاط السذخوع مغ أجػر 

 العامميغ وإيجارات للأماكغ.

قخوض قريخة ىحه الستعثخ عغ شخيق السذخوع الالسالي في  يتع تسػيل العجدومغ ثَعَّ، فإنو 
غالبًا مبالغ صغيخة تدتخجم لتسػيل أنذصة التذغيل أو دورة التذغيل أو  التي تكػن  ،الأجل

ويتع سجاد قيستيا مغ خلال إنتاج ىحه الجورة مغ الدمع أو الخجمات السباعة،  ،دورة الإنتاج



   ت المتعثرةعــــــادور البنوك في إنقاذ المشرو

 مجلة الدراسات القانونية 

  

  - 111 - 

 ور مطاوع منصورــــــــــأن/  د

  0202ديسنبر  -الجزء الاول  –العدد الرابع والخنسون 

 

خلال الدشة، لحا فإن السػافقات الائتسانية لمتسػيل  وعادة تمجأ إلييا السذخوعات بذكل مؤقت
قريخ الأجل يجب أن ترجر في الػقت السلائع وبسا لا يخل بسػضػعية القخار الائتساني وإلا 

 (.1) انتفى الغخض مشو

فإن مجتيا لا تديج عمى سشة مع  ونطخًا لأن ىحه القخوض التذغيمية ىي قخوض قريخة الأجل
جة بعج قيام البشظ بإعادة تقييع الػضع السالي لمسذخوع، لحلظ فإن ىحه إمكانية تججيج ىحه الس

القخوض ليا شبيعة خاصة لأنيا قخوض وقتية ويدتصيع البشظ وقفيا إذا ارتكب السذخوع خصأً 
جديسًا، كسا أنيا قخوض أكثخ ملائسة لمسذخوعات التي تخزع لإجخاءات إعادة الييكمة نطخًا 

 د بيا الرعػبات السالية التي تػاجو السذخوع في ىحه السخحمة.لمصبيعة السؤقتة التي تتسي

ويتع تسػيل السذخوع الستعثخ مغ خلال الحداب الجارؼ لمسذخوع لجػ البشظ، وذلظ بقيج 
السبالغ السصمػبة في الجانب السجيغ مغ حداب السذخوع أو مشحو الأمػال نقجًا لسجة قريخة، 

البشظ بالتحقق مغ الػضع السالي لو، فالبشظ يبحث دائسًا وقبل مشح السذخوع ىحه القخوض يقػم 
عغ أسباب شمب القخض والجخل الستػقع لمسذخوع والحؼ يدسح لو بخد الأمػال السسشػحة في 
ميعاد الاستحقاق، وبشاءً عمى ذلظ فإن مبمغ القخض يتػقف عمى شبيعة عسل السذخوع 

حلظ يتػقف مبمغ القخض عمى مجػ واحتياجاتو والغخض مغ القخض والزسانات السقجمة، وك
العلاقة بيغ البشظ والسذخوع شالب القخض وما إذا كان مغ عسلائو الدابقيغ أم أنو مغ 

 العسلاء الججد.

وبشاءً عمى ذلظ، فإن التسػيل السرخفي السقجم لمسذخوع الستعثخ عغ شخيق مشحو قخضًا 
سؤقت لمسذخوع أو عجم كفاية رأس مرخفيًا لا يسكغ ترػره إلا في حالة عجم التػازن السالي ال

(، أما العجد الجائع أو العجد الييكمي الػاجب للاستثسار فيحا يحتاج إلى 2السال العامل )

                                                           
 .201، ص السخجع الدابقعصاالله،  د. صلاح إبخاليع شحاتة  - 1
رأس السال العامل ىػ مقجار الأصػل الستجاولة لمسذخوع والتي يديل تحػيميا إلى نقجية والتي يسكغ  - 2

غيمية مأخػذًا مشيا مقجار الخرػم الستجاولة والتي استخجاميا لدجاد الالتدامات السدتحقة خلال الجورة التذ
يتػجب عمى السذخوع دفعيا في فتخة لا تتجاوز سشة، وعشجما تكػن الأصػل الستجاولة لمسذخوع أقل مغ 
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الزسان السرخفي كالكفالة الذخرية أو الخىغ الحيازؼ لسعجات السذخوع ولكغ نادرًا ما يتع 
 رىغ عقارات السذخوع.

تمجأ إليو السذخوعات الستعثخة التي يسكشيا فالتسػيل السرخفي في شكل قخوض مرخفية 
تذغيل حداباتيا السرخفية عغ شخيق قيج الأمػال في الجانب السجيغ لمحداب، وفي ىحه 
الحالة قج يتع تقجيع التسػيل السرخفي لمسذخوع الستعثخ دون تشازلو لمبشظ عغ ديػنو لجػ الغيخ 

ع تشازلو لمبشظ عغ ديػنو لجػ الغيخ )السصمب الأول(، وقج يتع تقجيع التسػيل السرخفي لو م
 )السصمب الثاني(، وذلظ عمى التفريل الأتي:

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                                                                                                                                 

الخرػم الستجاولة، فإن السذخوع ىشا يعاني مغ نقز في رأس السال الستجاول، وفي ىحه الحالة فإن عجم قجرة 
 تداماتو قريخة الأجل يسكغ معالجتيا مغ خلال مرادر التسػيل قريخة الأجل.السذخوع عمى سجاد ال
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 المطلب الأول

 تقديم التمويل المصرفي للمشروع المتعثر بدون تداول الديون

القخوض اللازمة لتذغيل السذخوع الستعثخ بجون أن يتشازل لمبشظ عغ ديػنو لجػ الغيخ كثيخة 
تشاول القخوض اللازمة لإنقاذ السذخوع الستعثخ مغ الإفلاس، أو عمى ومتشػعة، ولكغ سػف ن

الأقل لإنقاذ السذخوعات التي تعاني مغ صعػبات مالية مؤقتة، لحلظ يكػن مشاسبًا إلقاء 
الزػء عمى الدحب عمى السكذػف باستخجام الحداب الجارؼ )الفخع الأول(، وتدييلات 

سية )الفخع الثالث(، وخصابات الاعتساد )الفخع الخابع(، الخديشة )الفخع الثاني(، والقخوض السػس
 وذلظ عمى التفريل الأتي:

 الفرع الأول

 السحب على المكشوف باستخدام الحساب الجاري

( ىي عسمية قخض بػاسصتيا يزع البشظ في Le découvertالدحب عمى السكذػف )
جات العسيل مغ الأمػال حداب العسيل بعس الأمػال مقابل عسػلة، وذلظ عشجما تكػن احتيا

يعبخ عغ  حيث أكثخ مغ السػجػدة في الحداب، أؼ عشجما يكػن حداب العسيل بالدالب،
، وبالتالي فإن الدحب عمى السكذػف يدسح لمسذخوع الخصيج في لغة البشػك بالسكذػف

الستعثخ بسػاجية العجد السؤقت لجفع التداماتو السالية، فيػ يدسح لمسذخوع وىػ في حالة 
 انتطار لتجفق الديػلة الشقجية لجيو أن يحرل مقجمًا عمى ىحه الأمػال الستػقع تحريميا.

وإذا دخل القخض في الحداب الجارؼ، فإنو يتججد لحداب السذخوع، بحيث يكػن لو حق 
سحب ما يذاء مغ السبمغ الإجسالي لمقخض وأن يخد ما يذاء، ثع يعػد فيدحبو مخة أخخػ .. 

اوز مقجار رصيجه السجيغ في أؼ لحطة السبمغ الإجسالي لمقخض، ويحقق وىكحا، بذخط ألا يج
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القخض في الحداب الجارؼ فائجة كبيخة لمسذخوع، حيث لا يمتدم بجفع فػائج إلا عغ السبمغ الحؼ 
 (.1) سحبو فقط

ومع ذلظ، فإن الدحب عمى السكذػف ـ مغ الشاحية العسمية ـ لا يتع مشحو لمسذخوع الستعثخ إلا 
تػفيخ الديػلة الشقجية عشجما يعجد الذخكاء في السذخوع عغ تػفيخ أمػال إضافية  مغ أجل

لاستسخار نذاشو الاقترادؼ، وفي ىحه الحالة فإن البشػك غالبًا لا تقجم ىحه السداعجة لمسذخوع 
الستعثخ إلا إذا قجم ضسانات كافية مثل كفالة الذخكاء أو السجيخيغ؛ لأن ىؤلاء ىع السمتدمػن 

 ه السبالغ إذا عجد السذخوع عغ ردىا لمبشظ.بخد ىح

ويصمق عمى الدحب عمى السكذػف الجفع السدبق في الحداب وىػ أداة أساسية لتقجيع 
السداعجة لمسذخوعات الستعثخة وضبط وضعيا السالي، ويتع الدحب عمى السكذػف بسقتزى 

فاق مكتػبًا، ودون اتفاق بيغ البشظ والسذخوع الستعثخ، ودون حاجة إلى أن يكػن ىحا الات
 حاجة إلى تحجيج مجة معيشة يمتدم فييا السذخوع بإتسام عسمية الدحب.

ومغ الججيخ بالحكخ، أن عجم تصمب الكتابة في الاتفاق بيغ البشظ والسذخوع قج يذكل خصخًا 
كبيخًا عمى السذخوع ولاسيسا إذا كانت الأمػال ضخورية ججًا لمسذخوع أو إذا كان السذخوع قج 

الفعل يعاني مغ التعثخ، ىشا قج يسيل البشظ إلى التشرل مغ التدامو إما بتخفيس السبمغ بجأ ب
السدسػح بالدحب مشو أو بإلغاء عسمية الدحب عمى السكذػف بخمتيا، ىحا مغ ناحية، ومغ 
ناحية أخخػ، وبدبب مخاوف الخدارة التي تحيط بسشح قخوض بجون تحجيج ميعاد للاستحقاق، 

شح الإذن بالدحب عمى السكذػف إلا بعج أن تقػم بجراسة الػضع السالي فإن البشػك لا تس
 لمسذخوع وتحميل العلاقات الدابقة معو وفحز الزسانات السقجمة مشو.

وبالخغع مغ أن الدحب عمى السكذػف يحقق مدايا عجيجة لمسذخوع الستعثخ، حيث يسشحو 
ى الأمػال محل القخض إلا عغ ما فخصة لمتعافي مغ عثختو، كسا أنو لا يمتدم بجفع فػائج عم

يتع سحبو بالفعل مغ الحداب، إلا أنو قج يخىق السذخوع الستعثخ، فعشج استخجام مبمغ القخض 

                                                           
م، بجون ناشخ، بجون سشة 1989د. عمي جسال الجيغ عػض، عسميات البشػك مغ الػجية القانػنية،  - 1

 .544، ص 549نذخ، بشج 
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يتع إضافة مبمغ الفائجة عمى إجسالي مبمغ القخض، كسا يتع إضافة عسػلة حخكة الحداب 
ىحا الشػع مغ القخوض (، وىحا مغ السسكغ أن يديج مغ تكمفة 1الجارؼ نفدو إلى مبمغ القخض )

 الحؼ غالبًا ما تكػن فائجتو مختفعة عغ التدييلات الائتسانية الأخخػ.

 الفرع الثاني

 تسهيلات الخزينة

( ىي وسائل وقتية لسعالجة الاختلال Les facilitiés de caisseإن تدييلات الخديشة )
إلى الدساح لمسذخوع الشقجؼ بيغ نفقات السذخوع وإيخاداتو عمى السجػ القريخ، فيي تيجف 

الستعثخ بسػاجية التأخيخات القريخة ججًا والشاتجة عغ ضعف التجفقات الشقجية في فتخات معيشة 
مغ حياة السذخوع، وخلال ىحه السجة فإن السذخوع الستعثخ يدتصيع أن يصمب التسػيل مغ 

مجيشًا برفة البشظ، وإذا وافق ىحا الأخيخ عمى التدييل، فإن حداب السذخوع يسكغ أن يربح 
مؤقتة لعجد مغ الأيام في الذيخ، بعجىا يمتدم السذخوع ـ وخلال ذات الذيخ ـ بأن يػدع أمػالًا 

 في حدابو ليتحػل إلى حداب دائغ، لحا فإن رد ىحا التسػيل يجب ألا يكػن متأخخًا.

بل  ومسا يدتخعي الانتباه أنو لا يذتخط إبخام عقج مع البشظ لمحرػل عمى تدييلات الخديشة،
(، ولكغ البشظ لا يعصي ىحه السػافقة إلا بعج دراسة 2يكفي تقجيع شمب ومػافقة البشظ عميو )

ممف السذخوع والتأكج مغ قجرتو عمى الدجاد، فقج يػافق عمى مشح التدييل وقج يخفس مشحو، 
 كسا يدتصيع أن يعجل أو يمغي التدييل في أؼ وقت.

يمتدم السذخوع بتقجيع ضسانات، إلا بعس  فزلًا عغ ذلظ فإنو في تدييلات الخديشة لا
الزسانات الخاصة التي يصمبيا البشظ إذا كان ىشاك مقتزى، فيحا التدييل ىػ دعع لمسذخوع 
الستعثخ بقرج مداعجتو عمى الػفاء بالتداماتو في نياية الذيخ، ومع ذلظ فإن البشػك لا تسشح 

ة عغ مبمغ التدييل الحؼ يتع استخجامو تدييلات الخديشة لمسذخوع الستعثخ إلا مقابل دفع فائج
                                                           

 في الحداب.عسػلة حخكة الحداب ىي مراريف بشكية يتع حدابيا عمى مجسػعة العسميات السجيشة  - 1
2
 - Cass. Civ. Chambre commerciale, 22 Mai 2012, Nº de pourvoi: 11-14.981: 

http://www.legifrance.gouv.fr. 
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( يؤكج أن تدييلات الخديشة ىي 1بالفعل، وفي ىحا ميدة لمسذخوع الستعثخ جعمت بعس الفقو )
 أفزل تسػيل لمتقمبات السالية والحؼ يحتاجو السذخوع لمػفاء بالتداماتو السالية قريخة الأجل. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                           
1
 - Luc BERNET-ROLLANDE, Principes de technique bancaire, 24

e
 éd., DUNOP, 

Paris, 2006, p. 273. 
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 الفرع الثالث

 سميالتمويل المصرفي المو

التسػيل السرخفي السػسسي ىػ نػع مغ التسػيل يدسح لمسذخوع الستعثخ بالحرػل عمى 
احتياجاتو الشقجية السختبصة بشذاط مػسسي معيغ، فالرعػبات التي تػاجو السذخوع قج تشتج مغ 
عجم التػافق بيغ الشفقات التي يتكبجىا والإيخادات التي يتػقع الحرػل عمييا، ويحجث ذلظ 

يكػن لمسذخوع نذاط مػسسي يدتصيع فيو الإنتاج شػال الدشة، ولكغ لا يدتصيع أن عشجما 
يبيع مشتجاتو إلا في فتخة محجدة، أو أنو لا يدتصيع أن يذتخؼ البزائع إلا في فتخة وجيدة ججًا، 

 ثع يبجأ في عسمية البيع شػال الدشة.
لتجفق الشقجؼ في السجة في مثل ىحه الحالات، فإن التسػيل السػسسي سػف يزسغ لمسذخوع ا

اللازمة لجورة التذغيل، ومغ ثَعَّ، فإن السذخوع الحؼ يعاني مغ صعػبات مالية يسكشو المجػء 
لمبشػك مصالبًا الحرػل عمى تسػيل مػسسي، وتحكيقًا لحلظ فإن البشظ سػف يدسح ليحا 

غ، مع الأخح السذخوع الستعثخ بأن يكػن حدابو مجيشًا شػال فتخة السػسع في حجود مبمغ معي
في الاعتبار أن مقجار ىحا السبمغ قابل لمتغييخ وفقًا لتػقعات نجاح أو إخفاق خصة السذخوع، 

 ىحا السذخوع الحؼ يمتدم بخد ىحه السبالغ مع أول إيخادات تأتي مغ ىحه الأنذصة السػسسية.

ػ تسػيل يعتسج وبشاءً عميو، فإن البشػك تقجم التسػيل لمسذخوع الستعثخ خلال دورة التذغيل، في
عمى شبيعة الشذاط والسجة التي تتصمبيا دورة شخاء السػاد الأولية وعسميات الإنتاج وعسميات 
البيع، ويلاحع أنو إذا كان السذخوع ممتدمًا بدجاد ىحه الأمػال في فتخات البيع، إلا أن التسػيل 

بل لا بُجَّ مغ شمب  الحؼ يتع رده لا يدتصيع السذخوع أن يدتخجمو مخة أخخػ مغ تمقاء نفدو،
 تسػيل مػسسي ججيج مغ البشظ.

ومغ الججيخ بالحكخ أن التسػيل السػسسي قج يتع مشحو لمسذخوع الستعثخ في شكل قخض يتع 
تحخيخه بيغ السذخوع والبشظ ويقيج في الحداب الجارؼ، فإذا كان صحيحًا أن مثل ىحا القخض 
يدسح لمسذخوع الستعثخ بأن يداول نذاشًا مػسسيًا لمحرػل عمى الأمػال اللازمة لإنقاذه، وأن 

ىي السلاذ الآمغ لتقجيع السداعجة لو، إلا أن البشػك تخذى مغ عجد ىحه السذخوعات البشػك 
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عغ الدجاد؛ لحا فإنيا دائسًا تصالب بتقجيع الزسانات، وتزع في حدبانيا السخاشخ ذات 
 العلاقة بترخيف بزائع السذخوع في الدػق. 
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 الفرع الرابع

 التمويل المصرفي بخطابات الاعتماد

( وسيمة ىامة في الدساح لمسذخوع الستعثخ La lettre de créditيعتبخ خصاب الاعتساد )
مغ الحرػل عمى الأمػال اللازمة لاستسخاره في الحياة التجارية، ويتحقق ذلظ في السعاملات 

عمى الخغع مغ أن ىحا الشػع مغ التسػيل السرخفي يسكغ ذات العلاقة بالتجارة الجولية، و 
ى السدتػػ الػششي لجعع السذخوعات الستعثخة؛ لأن ىحه العسمية يسكغ أن تكػن استخجامو عم

سيمة وفاعمة، إلا أن التسػيل السرخفي في شكل إصجار خصابات اعتساد يمعب دورًا كبيخًا في 
تشفيح الرفقات التجارية الجولية التي تتعمق بكسيات ضخسة مغ البزائع تسثل استثسارًا لخؤوس 

 (. 1) يتعحر عمى السذخوع تجبيخىا مغ أمػالو الخاصةأمػال كبيخة قج 

فعشجما يدتػرد السذخوع الستعثخ )السذتخؼ السدتػرد( بزائع مغ دولة أخخػ فإنو يمجأ لمبشظ 
مصالبًا بإصجار خصاب اعتساد لسرمحة السدتفيج )البائع السرجر( في الجولة الأجشبية، وفي 

د مغ أحج فخوعو أو أحج مخاسميو في ىحه ىحه الحالة يصمب البشظ بسػجب خصاب الاعتسا
الجولة بفتح قخض لرالح العسيل مغ خلالو يتع دفع ثسغ البزاعة لمسدتفيج بعج التأكج مغ 
قيامو بسا عميو مغ التدامات وفقًا لعقج البيع دون المجػء إلى بشظ معدز أو مؤيج في ىحا البمج، 

تشجؼ، ومغ السلاحع أن البشػك تفزل وىحا ىػ الحؼ يفخق خصاب الاعتساد عغ الاعتساد السد
التعامل بالاعتساد السدتشجؼ عغ خصاب الاعتساد؛ لأن مخاشخ الائتسان في خصاب الاعتساد 
مختفعة بالسقارنة بالاعتساد السدتشجؼ، ويخجع انخفاض مخاشخ الائتسان في الاعتساد 

ى البشظ مرجر السدتشجؼ إلى وجػد البشظ السعدز الحؼ يقمل كثيخًا مغ ىحه السخاشخ عم
 الخصاب ولاسيسا عشجما يكػن في بمج السدتفيج مذاكل سياسية.

                                                           
البشظ في عقج الاعتساد السدتشجؼ، دراسة مقارنة، رسالة دكتػراه، د. ىَدار محسػد محمد العاشفي، مدئػلية  - 1

 .69م، ص 2014ىـ ـ  1435كمية الحقػق ـ جامعة أسيػط، 
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وتججر الإشارة في ىحا الخرػص إلى أن خصابات الاعتساد تتشػع إلى نػعيغ: الأول، خصاب 
اعتساد بديط ومغ خلالو يتيح فخع البشظ مرجر الخصاب أو البشظ السخاسل لو لمسدتفيج مبمغًا 

دفعة واحجة أو أكثخ قبل السػعج الشيائي السحجد لمدحب؛ الثاني، محجدًا يسكشو سحبو عمى 
خصاب الاعتساد الجائع، وىػ ائتسان دائع يدسح فيو فخع البشظ مرجر الخصاب أو البشظ 
السخاسل لو لمسدتفيج بدحب قيسة الخصاب بذكل يػمي أو أسبػعي أو شيخؼ وذلظ بدحب 

ة أن السبمغ الحؼ لا يتع سحبو خلال الفتخة مبمغ محجد لكل فتخة مغ ىحه الفتخات، مع مخاعا
 الخاصة بو لا يسكغ تخحيمو إلى الفتخات الأخخػ.

ومغ السلاحع أنو في خصاب الاعتساد البديط يقيج السبمغ في الجانب السجيغ مغ الحداب قبل 
استخجامو مغ قبل السدتفيج، وىشا لا يػجج ائتسان حكيقي، عمى عكذ خصاب الاعتساد الجائع 

يتع قيج السبمغ في الجانب السجيغ مغ الحداب بعج استخجام مبمغ الاعتساد مغ السدتفيج، فإنو 
ففي ىحه الحالة يربح الاعتساد بسثابة ائتسان حكيقي يتعخض فيو البشظ مرجر خصاب 

 (.1الاعتساد لسخاشخ الائتسان ولاسيسا في ضل عجم وجػد بشظ معدز للاعتساد )

                                                           
1 - Luc BERNET-ROLLANDE, op. cit., p. 275; Cass. Com. Chambre 

commerciale, 17 décembre 2013, Nº de pourvoi: 12-25.151: 
http://www.legifrance.gouv.fr. 
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 المطلب الثاني

 المصرفي للمشروع المتعثر عن طريق تداول الديونتقديم التمويل 

إن السذخوعات الستعثخة تدتصيع الحرػل عمى التسػيل السرخفي عغ شخيق تجاول الجيػن مع 
(، وذلظ عشجما تتصمب عسمية تدػية الجيػن السدتحقة لمسذخوع في ذمة 1البشػك مقابل عسػلة )

لسذخوع مغ صعػبات مالية، ىشا يدتصيع عسلائو فتخة مغ الدمغ، في الػقت الحؼ يعاني فيو ا
السذخوع أن يتقجم لمبشظ مصالبًا الحرػل عمى تسػيل مرخفي مقابل ديػنو في ذمة عسلائو، 
في ىحه الحالة يتع تحػيل حقػق السذخوع في الحمع السجيشة إلى البشظ ويتع دفع الأمػال 

 لمسذخوع برػرة عاجمة عػضًا عغ ديػنو الآجمة.

تباه أن البشظ يحل محل السذخوع في ديػنو لجػ عسلائو لتدػية الجيػن التي ومسا يدتخعي الان
يحل ميعاد استحقاقيا في مجة رد القخض، أما الجيػن التي يحل ميعاد استحقاقيا بعج انتياء 
مجة رد القخض فإن البشػك لا تقبل أن تحل محل السذخوع في مثل ىحه الجيػن؛ لأن كػن 

مجة رد القخض لمبشظ ىي ضسان ليحا الأخيخ في استخداد أمػالو، الجيػن مدتحقة قبل انتياء 
حيث يتحقق رد القخض بتسام الحرػل عمى الجيػن التي تذغل ذمع عسلاء السذخوع، أما 
الجيػن التي تدتحق بعج انتياء مجة رد القخض فقج يرعب عمى البشظ تحريميا ومغ ثع 

 يتعخض لسخاشخ عجم استخداد أمػالو.

لحكخ أن ىحا الشػع مغ التسػيل ىػ قخوض قريخة الأجل تدسح لمسذخوع ومغ الججيخ با
الستعثخ بسػاجية عجم كفاية الأمػال لجيو، كحلظ فإن ىحه القخوض تسشح البشػك حق خاص 
عمى الجيػن التي تذغل ذمع عسلاء السذخوع، حيث يحل البشظ محل السذخوع في استيفاء ىحه 

ػ الحال عشج خرع الأوراق التجارية لجػ البشظ )الفخع الجيػن في مػاعيج استحقاقيا، وىحا ى
الأول(، أو التخريع أو ما يدسى بذخاء الفػاتيخ )الفخع الثاني( أو غيخىا مغ الجيػن التجارية 

 الأخخػ لمسذخوع باستخجام الدشجات لأمخ )الفخع الثالث(، وذلظ عمى التفريل الأتي:

                                                           
1
 - Thierry BONNEAU, op. cit., p. 335. 
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 الفرع الأول

 خصم الأوراق التجارية

راق التجارية ىػ عسمية تدسح بتدييل الجيػن قريخة الأجل، فيي عسمية ائتسان خرع الأو 
بسقتزاىا يقػم السذخوع بتطييخ الػرقة التجارية لمبشظ تطييخًا ناقلًا لمسمكية أو تدميسيا لو قبل 

(، ويطل السذخوع ىػ الزامغ لمػفاء بكيسة ىحه الػرقة في ميعاد 1ميعاد استحقاقيا )
ىحه العسمية ثلاثة أشخاف: الأول، وىػ السذخوع مالظ الػرقة التجارية  الاستحقاق، وتذسل

والسدتفيج مغ عسمية الخرع ويدسى السحيل؛ الثاني، وىػ السجيغ في الػرقة التجارية ويدسى 
السحال عميو؛ الثالث، وىػ البشظ الحؼ يتع التشازل لو عغ قيسة الػرقة التجارية ويدسى السحال 

مية الخرع إما بتطييخ الػرقة التجارية إلى البشظ تطييخًا ناقلًا لمسمكية إذا إليو، ويتع تشفيح عس
 كانت الػرقة اسسية، وإما بتدميع الػرقة إلى البشظ إذا كانت لحامميا.

وبشاءً عمى ذلظ، إذا كانت عسمية الخرع تدسح لمسذخوعات بالحرػل الفػرؼ عمى الأمػال 
لستعثخة تدتصيع أن تخرع بعس أو جسيع أوراقيا اللازمة لدجاد ديػنيا، فإن السذخوعات ا

التجارية لجػ البشػك لمحرػل عمى الأمػال اللازمة لإقالتيا مغ عثختيا، فعسمية الخرع 
مشاسبة ججًا لإنقاذ السذخوع الستعثخ بتػفيخ الديػلة الشقجية اللازمة لتعافيو؛ لأنو يدتصيع 

لحمػل ميعاد الاستحقاق، فبسجخد تدمع  الحرػل فػرًا عمى الأمػال دون حاجة إلى الانتطار
البشظ للأوراق التجارية يقػم إما بالجفع الشقجؼ السباشخ لمسذخوع وإما بإيجاع السبالغ في الجانب 

 الجائغ لمحداب الجارؼ لو، وذلظ دون تصمب إجخاءات شكمية شػيمة ومعقجة.

وراق التجارية، حيث ومغ الججيخ بالحكخ أن البشػك تحقق مدايا عجيجة مغ عسمية خرع الأ
تعتبخ مخاشخ الخرع ـ فيسا يتعمق باستخداد البشظ لأمػالو ـ قميمة بالسقارنة مع غيخىا مغ 

                                                           
وبالخغع مغ أن عسمية الخرع تتعمق بالأوراق التجارية، إلا أن بعس الفقو الفخندي يخػ إمكانية خرع  - 1

 الأوراق السالية لمحرػل عمى التسػيل السرخفي:
Georges RIPPERT et René ROBLOT, par Philippe DELEBECQUE et Michel 

GERMAIN, Traité de droit commercial, Tome 2, 17
e
 éd., L.G.D.J., 2004, pp. 335-

336. 
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عسميات الائتسان الأخخػ، حيث يدتصيع البشظ عشج امتشاع السدحػب عميو عغ الجفع في 
 (، كسا يدتصيع أن يخجع عمى السذخوع1ميعاد الاستحقاق أن يخجع عميو بجعػػ الرخف )

)العسيل( عمى أساس عقج الخرع، فزلًا عغ ذلظ فإن إيجاع السبالغ في الجانب الجائغ مغ 
الحداب الجارؼ لمسذخوع يػفخ لمبشظ مػارد مالية مثل الأرصجة الجائشة مغ الػدائع الشقجية 
والذيكات عشج عجم استخجام السذخوع ليحه السبالغ جدئيًا أو كميًا، كحلظ فإن عسمية الخرع لا 

إلى تجسيج أمػال البشظ؛ لأن مجة استحقاق الأوراق التجارية غالبًا ما تكػن مجدًا قريخة  تؤدؼ
 يدتصيع البشظ بعجىا استخداد أمػالو.

ومع ذلظ، فإن عسمية خرع الأوراق التجارية لا تخمػ مغ العيػب بالشدبة لمبشظ، فقج يتعخض 
ولحق بالغيخ ضخر مغ القخض لمخجػع عميو بدبب الإىسال إذا تع خرع كسبيالات السجاممة 

السسشػح لمسذخوع عغ شخيق الخرع، كحلظ فإن البشظ يجج صعػبات في استخداد أمػالو عشج 
خرع كسبيالات السجاممة عمى حدب ما إذا كان حدغ أو سيء الشية، فإذا كان البشظ حدغ 

يو الشية فإن عقج الخرع يكػن صحيحًا ولكغ دعػػ الرخف التي يباشخىا ضج السدحػب عم
تكػن عجيسة الأثخ، أما إذا كان البشظ سيء الشية فإنو يفقج حقو في رفع دعػػ الرخف عمى 
السدحػب عميو كسا أن عسمية الخرع بخمتيا تربح باشمة، ولا يسمظ سػػ الخجػع عمى 

 (.2العسيل بجعػػ التعػيس )

وتتصمب علاوة عمى ما سبق، فإن عسمية الخرع تتصمب خرع كل ورقة تجارية عمى حجة، 
مراريف مغ قبل البشظ لحفع الأوراق التي تع خرسيا، كسا يتصمب الحرػل عمى قبػل ىحه 
الأوراق وتحريل قيستيا أعباء تخىق كاىل البشظ، كل ىحا جعل حرػل السذخوعات الستعثخة 
عمى الأمػال عغ شخيق خرع أوراقيا التجارية ليذ بالأمخ الديل، ومع ذلظ فإن خرع 

                                                           
ولقج قزت محكسة الشقس الفخندية بأن مبمغ الكسبيالة تشتقل ممكيتو لمبشظ بتسام عسمية الخرع وتدميع  - 1

 الأمػال لمعسيل، شالسا أن البشظ لع يختكب غذًا بالتػاشؤ مع العسيل إضخارً بالغيخ:
Cass.com., 18 Février 1986, Nº de pourvoi: 84-13.590: 

http://www.legifrance.gouv.fr. 
2
 - Georges RIPPERT et René ROBLOT, par Philippe DELEBECQUE et Michel 

GERMAIN, op. cit., p. 47. 
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مازال وسيمة ميسة لحرػل السذخوعات الستعثخة ـ الرغيخة والستػسصة ـ عمى  الأوراق التجارية
 الأمػال اللازمة التي تداعجىا في التغمب عمى صعػباتيا السالية.

 الفرع الثاني

 التخصيم )شراء الفواتير(

التخريع ىػ شخاء الحقػق السالية الحالية والسدتقبمية الشاشئة عغ عسميات البيع وتقجيع 
(، ومغ ثَعَّ، فالتخريع ىػ نذاط غيخ مرخفي مغ خلالو يقػم السذخوع الستعثخ 1) الخجمات

ببيع ديػنو السدتحقة أو التي سػف تدتحق بػاسصة فػاتيخ عغ الدمع والخجمات التي قجميا 
لعسلائو إلى السُخرِع الحؼ يذتخؼ ىحه الفػاتيخ بأقل مغ قيستيا ويقػم ىػ بتحريميا في 

حا الشػع مغ التسػيل يػفخ لمسذخوع الستعثخ الديػلة الشقجية عمى السجػ مػاعيج استحقاقيا، وى
 القريخ.

وبالخغع مغ أن التخريع نذاط غيخ مرخفي، إلا أن البشػك دخمت في ىحا السجال بقػة إما 
مباشخة أو مغ خلال شخكات التخريع التابعة ليا، والتي تقػم بذخاء الفػاتيخ وتجفع مقابميا 

ى أن تشتطخ إلى ميعاد استحقاق ىحه الفػاتيخ لتقػم باستيفاء قيستيا مقابل لمعسيل فػرًا، عم
 (.2) عسػلة يتع الاتفاق عمييا

وبشاءً عمى ذلظ، فإن البشظ أو شخكة التخريع التابعة لو )السُخرِع( تتػلى استلام الفػاتيخ 
مى أن تعجل قريخة الأجل مغ السذخوع الستعثخ وتقػم بتحريل قيستيا في ميعاد الاستحقاق ع

لو دفع ثسغ ىحه الفػاتيخ لدجاد ديػنو، كل ىحا بشاءً عمى اتفاق بيغ السذخوع الستعثخ والسُخرِع 
مقابل عسػلة يتع الاتفاق عمييا عشج التعاقج عمى عسمية التخريع، حيث تتع ىحه العسمية 

                                                           
م بإصجار قانػن تشطيع نذاشي التأجيخ 2018لدشة  176السادة الأولى في فقختيا الثانية مغ القانػن رقع  - 1

 م.2018أغدصذ  14 مكخر )ج(، في 32التسػيمي والتخريع، الجخيجة الخسسية، العجد 
( مغ الػجيتيغ العسمية FACTORINGد. ذكخػ عبج الخازق محمد، عقج شخاء فػاتيخ الجيػن التجارية ) - 2

 .32م، ص 2010والقانػنية، دار الجامعة الججيجة، 
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بيغ  بسقتزى اتفاق بيغ السُخرِع والسذخوع الستعثخ يُحجد فيو شخوط وأحكام السعاملات
 الصخفيغ.

وىحا الاتفاق يدسح لمسذخوع بأن يُخسل إلى السُخرِع برػرة مشتطسة ندخة مغ الفػاتيخ 
متقاربة الاستحقاق في ججول مػقع عميو مغ قبل السذخوع ومخفق بو السدتشجات الجاعسة، 
ويمتدم السذخوع شالب التخريع بإخصار السجيغ بحمػل السُخرِع محمو في استيفاء الجيغ في 

عاد الاستحقاق، وىحا الإخصار يسكغ إثبات حرػلو بكافة شخق الإثبات، وفي جسيع مي
الأحػال فإن الحمػل يتع ويربح مشتجًا لآثاره بسجخد وضع السذخوع تػقيعو عمى ججول 

 .الفػاتيخ السُخسَل لمسُخرِع

س، ومغ الججيخ بالحكخ أن اتفاق التخريع يُػجَج قبل خزػع السذخوع الستعثخ لذيخ الإفلا
حيث يكػن مغ الرعب أن يقبل السُخرِع إبخام ىحا الاتفاق مع مذخوع خزع بالفعل 
لإجخاءات الإفلاس، ومغ ىحا السشصمق فإن التخريع لا يُػجَج بعج فتح إجخاءات الإفلاس ولكغ 
يكػن بدبب عقػد نذأت بيغ السُخرِع والسذخوع الستعثخ قبل بجء إجخاءات الإفلاس، وفي ىحه 

ستسخار ىحه العقػد في جانب كبيخ مشيا تتأثخ بالاعتبار الذخري، حيث يتع الحالة فإن ا
السحافطة عمى سخيان ىحه العقػد في أثشاء إجخاءات الإفلاس عمى سبيل الاستثشاء وبذخط أن 

 (.1يقخر قاضي التفميدة الاستسخار في تجارة السفمذ )

( تبجو مشاسبة لمسذخوعات التي 2)وبشاءً عمى ذلظ، فالتخريع يُعَج آلية لمتسػيل قريخ الأجل 
تعاني مغ صعػبات مالية بدبب تعقيج عسميات تحريل مقابل الفػاتيخ التي ترجرىا لعسلائيا، 
فالذخاء الفػرؼ لمفػاتيخ التي يػافق عمييا السُخرِع تكػن ليا فائجة كبيخة لمسذخوع الستعثخ الحؼ 

قائيًا عمى الديػلة الزخورية يزسغ تدػية سخيعة لجيػنو بأسمػب مُعجَل، حيث يحرل تم
لإنقاذه وبالتالي ضسان تػازنو السالي، ويُػفِخ عميو معاناة تحريل السبالغ السدتحقة لجػ 

                                                           
 .322د. حديغ الساحي، السخجع الدابق، ص  - 1
ة وييجف إلى شخاء خامات أو بزائع، الاقتخاض قريخ الأجل ىػ الحؼ يدتحق الدجاد خلال سشة واحج - 2

 .137د. سسيخ محمد عبج العديد، السخجع الدابق، ص 
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العسلاء، وىحا الحل يُفَزَل المجػء إليو عشجما تكػن مرادر التسػيل قريخة الأجل الأخخػ لا 
 تدسح بتغصية كل احتياجات السذخوع الستعثخ.

عقج التخريع يختبط بزسان الػفاء بسبمغ الجيغ لمسذخوع الستعثخ  فزلًا عغ ذلظ، فإن
)البائع(، فالسُخرِع يمتدم بزسان تحريل قيسة الفػاتيخ مغ السجيغ )السذتخؼ(، فإذا تعحر 
التحريل بدبب إفلاس السجيغ أو إعداره أو تعشتو فلا يسكغ لمسُخرِع الخجػع عمى السذخوع 

لو استيفاء حقو حالًا أو مدتكبلًا دون إمكانية الخجػع عميو بسا وفاه لو؛ لأن السُخرِع يزسغ 
إذا تعحر ىحا الاستيفاء، ومع ذلظ فإن السذخوع حتى يدتفيج مغ ىحا الزسان يمتدم بتشفيح 
الػاجبات السفخوضة عميو بسقتزى العقج وبحدغ نية، وإعلام السُخرِع بكل السعمػمات 

ي مػاعيج استحقاقيا، وتدميسو كل السدتشجات والسخاشخ التي تحيط بعسمية تحريل الجيػن ف
التي تداعجه في الخجػع عمى السجيغ، والامتشاع عغ أؼ ترخف يعيقو في استيفاء الجيػن في 

 (.1مػاعيج استحقاقيا )

وبالخغع مغ السدايا التي يحققيا التخريع لمسذخوع الستعثخ، إلا أنو لا يخمػ مغ العيػب التي 
لمخجمات التي تقجميا مؤسدات التخريع، لحلظ فإن السذخوع الستعثخ  تتسثل في التكمفة الكبيخة

شالب التخريع يجب أن يجرس جيجًا وأن يتفاوض حػل الفػائج والعسػلات والسراريف التي 
سػف يمتدم بيا، كحلظ فإن ىحا السذخوع شالب التخريع سػف يُخاشخ بخفس ترشيفو 

اميع بسطيخ الستعثخ وما يتختب عميو مغ تأثيخ الائتساني في علاقتو بالعسلاء؛ لأنو سيطيخ أم
عمى اعتباره الذخري في مػاجية عسلائو، الحؼ قج يكػن لو تأثيخ سمبي عمى حجع السبيعات 
والػضع الاقترادؼ لو برفة عامة، وىحا يػجب عمى السذخوع الحؼ يَقجُم عمى شمب 

 ثار الدمبية.التخريع أن يقػؼ علاقتو أولًا مع عسلائو حتى يتجشب مثل ىحه الآ

                                                           
 وما بعجىا. 68د. ذكخػ عبج الخازق محمد، السخجع الدابق، ص  - 1
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 الفرع الثالث

 التمويل المصرفي للمشروع المتعثر باستخدام السندات لأمر

في ىحا الشػع مغ التسػيل يقػم السذخوع الستعثخ بتجسيع الفػاتيخ الرادرة في فتخة محجدة 
والسدتحقة الجفع عمى العسلاء في تػاريخ استحقاق متدامشة، حيث يدترجر السذخوع الستعثخ 

قيستيا سشجًا لأمخ البشظ يُدتحق بحج أقرى خلال تدعيغ يػمًا، ثع يقػم السذخوع بإجسالي 
بتدميع الدشج لأمخ لمبشظ ولكغ دون أن تشتقل ممكية إجسالي قيسة الفػاتيخ لو، وفي مقابل ذلظ 
يحرل السذخوع عمى تسػيل مرخفي مغ البشظ في حجود ىحا السبمغ، يتع إيجاعو في الجانب 

 الجارؼ لمسذخوع في البشظ. الجائغ مغ الحداب

وىشا يدتصيع السذخوع الستعثخ استخجام ىحا السبمغ لمتغمب عمى صعػباتو السالية، وفي ميعاد 
استحقاق الدشج لأمخ، فإن السذخوع يقػم بإيجاع قيسة التسػيل الحؼ حرل عميو في الجانب 

التسػيل بأنو تسػيل الجائغ مغ الحداب الجارؼ ويدتخد الدشج لأمخ مغ البشظ، ويتسيد ىحا 
قريخ الأجل ولا تشتقل حقػق السذخوع في الفػاتيخ لمبشظ، حيث يطل السذخوع ىػ السالظ ليحه 
الفػاتيخ، ولكغ قيستيا التي يجفعيا البشظ لمسذخوع تكػن مزسػنة بالدشج لأمخ الحؼ يحخره 

 (.1السذخوع لسرمحة البشظ )

تبط بالقجرة السالية لمسذخوع وإمكانياتو، وىحا ما ومغ الججيخ بالحكخ أن ىحا الشػع مغ التسػيل يخ 
جعمو وسيمة تسػيل لا يسكغ الاعتساد عميو كثيخًا لتسػيل السذخوعات التي تعاني مغ صعػبات 
مالية، رغع أن تكمفتو أقل بكثيخ مغ تكمفة خرع الأوراق التجارية، وإذا كانت الفػائج الستحققة 

لفػائج الستحققة مغ آليات التسػيل الأخخػ، إلا أن مغ ىحا التسػيل لا تختمف كثيًخا عغ ا
العسػلات فيو تكػن محجودة؛ لأن البشظ لا يحتفع لجيو إلا بػرقة واحجة وىي الدشج لأمخ، وىػ 

 الحؼ يجعل ىحا الشػع مغ التسػيل ملائسًا لمسذخوعات الستعثخة.
                                                           

 Les crédit deيعخف ىحا التسػيل في القانػن الفخندي بالائتسان عغ شخيق تجاول الجيػن التجارية ) - 1

mobilisation des créances commerciales CMCC:أنظر ،) 

Les art. L. 313-36 et suivants du Code monétaire et financier (Ordonnance nº 2000 

du 14 décembre 2000). 
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الإفلاس وفقًا لخصة  وإذا تع الدساح لمسذخوع الستعثخ بالاستسخار في تجارتو مغ قبل قاضي
إعادة الييكمة، فإنو يدتصيع الحرػل عمى التسػيل عغ شخيق إصجار الدشج لأمخ لسرمحة 
البشظ، وبالخغع مغ أن تكمفة تحريل الجيػن في ىحا التسػيل تبجو أعمى مغ تكمفة تحريل 

يا التي الجيػن عشج خرع الأوراق التجارية، إلا أن ىحا العيب يعتبخ ضئيلًا بالسقارنة لمسدا
يحققيا لمسذخوع الستعثخ، فيحا التسػيل لا يسشح أؼ حقػق لمبشظ عمى قيسة الجيػن محل الدشج 

 لأمخ حتى ولػ كان في ضاىخه مفيجًا لمبشظ.

فالتسػيل عغ شخيق إصجار الدشج لأمخ يفرل عسمية التسػيل عغ عسمية تحريل الجيػن التي 
قام البشظ بتحريل الجيػن فإنو يقػم بحلظ عمى يقػم بيا السذخوع في مػاعيج استحقاقيا، وإذا 

سبيل الػكالة عغ السذخوع ويػدع ما قام بتحريمو في الجانب الجائغ مغ الحداب الجارؼ 
لمسذخوع، وإذا عجد البشظ عغ تحريل الجيػن بدبب عجد السجيغ عغ الجفع، فإنو يدتصيع 

ق للأمػال، كسا يدتصيع الخجػع الخجػع عمى السذخوع وفقًا لمقػاعج العامة بدبب الجفع السدب
 عميو صخفيًا بدبب إصجار الدشج لأمخ لسرمحتو. 

(، وىػ آلية مغ 1كحلظ يػجج التسػيل عغ شخيق تجاول الجيػن السدتحقة في خارج البلاد )
التسػيل تدسح لمسرجريغ بتجاول ديػنيع قريخة الأجل السدتحقة ليع لجػ عسلائيع في الخارج 

ية، ىحا الشػع مغ التسػيل لا يسكغ أن يدتفيج مشو إلا السذخوعات التي عغ شخيق البشػك السحم
ر مشتجاتيا إلى خارج البلاد ويكػن لمبشظ سمصة تقجيخية في قبػل مثل ىحا التسػيل، كسا  تُرجِّ
أن ىحا الشػع مغ التسػيل قميل الاستخجام مغ الشاحية العسمية؛ لأنو لا يػجج أؼ ضسان لحساية 

 (.2) يسكغ تحػيل ىحه الجيػن لسرمحتوتجاول الجيػن بيحه الكيفية، ومغ ثَعَّ لاأمػال البشظ عشج 

 

 

                                                           
1
 - Le crédit de mobilisation des créances nées sur l'étranger (MCNE). 
2
 - Michel VASSEUR, Droit et économie bancaires: les opérations de banque, 4

e
 

éd., Paris, 1987-1988, p. 323. 
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 المبحث الثاني

 التمويل المصرفي لدعم نشاط الاستثمار في المشروعات المتعثرة

إن السذخوعات في إشار تصػرىا تحتاج للاستثسار بيجف زيادة شاقتيا الإنتاجية، وىحا يجفعيا 
سشاسب لجعع نذاشيا الاستثسارؼ، وفي ىحا تقجم البشػك قخوضًا إلى البحث عغ التسػيل ال

متػسصة الأجل تتخاوح ما بيغ الدشة والعذخ سشػات، أو تقجم قخوضًا شػيمة الأجل تديج عمى 
العذخ سشػات، ىحه القخوض تدسح لمسذخوعات الستعثخة بامتلاك الأدوات والسعجات والدمع 

القخوض مغ خلال تذغيميا عمى تدجيج السذخوع  اللازمة لتصػيخ نذاشيا، كسا تداعج ىحه
 لالتداماتو السالية.

ومغ ثَعَّ، فإن التسػيل السرخفي لجعع نذاط الاستثسار في غاية الأىسية لإنقاذ السذخوعات 
الستعثخة؛ لأن خصة الاستثسار في السذخوع يسكغ أن تعتخضيا صعػبات بدبب عجم كفاية 
مػارده السالية، وفي ىحه الحالة فإن دعع نذاط الاستثسار لسذخوع قائع وفي حالة تذغيل يبجو 

، ومع ذلظ فإن البشػك تتخدد كثيخًا عشج تقجيع التسػيل السرخفي لسذخوع (1)جًا لو مشاسبًا ج
يعاني مغ صعػبات مالية ولاسيسا إذا كان لا يسمظ الحج الأدنى مغ رأس السال اللازم لبقائو 
في الدػق، كسا أنيا لغ تقجم مثل ىحا التسػيل إلا إذا قجم السذخوع ضسانات ملائسة، وفي ىحا 

إن البشػك تقجم إلى السذخوعات الستعثخة تسػيلًا تقميجيًا يتسثل في القخوض متػسصة الإشار ف
وشػيمة الأجل )السصمب الأول(، وقج تقجم تسػيلًا حجيثًا يتسثل في التأجيخ التسػيمي )السصمب 

 الثاني(، وذلظ عمى التفريل الأتي:

                                                           
1
 - Régine BONHOMME, La place des établissements de crédit dans les nouvelles 

procédures collectives, les droits et le droit, in Mélanges dédiés à Bernard 

BOULOC, Dalloz, 2007, p. 59; Patrick CANIN, La réforme du redressement et de 

la liquidation judiciaires des entreprises, Revue de la Jurisprudence Commerciale, 

1994, p. 354. 
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 المطلب الأول

 عمليات التمويل المصرفي التقليدية

شػك تقجم التسػيل السرخفي لتغصية العجد السالي في السذخوعات الستعثخة عغ إذا كانت الب
شخيق مشحيا تسػيلًا قريخ الأجل، إلا أنيا عشج تقجيع التسػيل السرخفي لجعع نذاشيا 

(، ففي القخوض السرخفية 1الاستثسارؼ فإنيا تقجم قخوضًا متػسصة أو شػيمة الأجل )
ػل عمى قخوض للاستثسار لا تديج مجتيا عغ عذخ متػسصة الأجل يدتصيع السذخوع الحر

(، وفي ىحا الشػع مغ القخوض تتعخض البشػك لتجسيج أمػاليا واحتسال عجد 2سشػات )
السذخوعات السقتخضة عغ تدجيج ديػنيا أو عجم رغبتيا في الدجاد رغع مقجرتيا السالية، 

لتحقيق الديػلة الشقجية لجيو،  ويدتصيع البشظ السُقخِض إعادة تجاول القخض لجػ البشػك الأخخػ 
ومع ذلظ فإن بعس ىحه القخوض لا يدتصيع البشظ تجاوليا لجػ البشػك الأخخػ، ومغ ثَعَّ 
يشتطخ حمػل ميعاد استحقاقيا لتحريل قيستيا، وىشا يتعخض البشظ حكيقة لسخاشخ إفلاس 

 السذخوع السقتخض.

تثسارات شػيمة الأجل إلى قخوض بالإضافة إلى ذلظ، قج تحتاج السذخوعات لجعع نذاط الاس
(، حيث تحتاج إلى أمػال كثيخة لا يسكغ ليا بسفخدىا أن تػفخىا، لحلظ تمجأ 3شػيمة الأجل )

إلى البشػك لتسػيل ىحه الاستثسارات، كسا أن ىحه الاستثسارات تدتغخق وقتًا شػيلًا حتى يبجأ 
ما يديج عمى عذخ سشػات، السذخوع في جشي الأرباح، وتصػل ىحه القخوض لترل مجدىا إلى 

                                                           
حو لمسقتخض لسجة تقل عغ سشتيغ، ويعتبخ في القانػن الفخندي يعتبخ القخض قريخ الأجل إذا تع مش - 1

القخض متػسط الأجل إذا تع مشحو لمسقتخض لسجة تتخاوح ما بيغ الدشتيغ والدبع سشػات، ويعتبخ القخض شػيل 
 الأجل إذا تع مشحو لمسقتخض لسجة تديج عمى الدبع سشػات.

خ سشػات ويتخح شكل الاقتخاض متػسط الأجل ىػ الحؼ يدتحق الدجاد خلال فتخة مغ سشة إلى عذ - 2
القخوض السباشخة التي تسشحيا بعس البشػك لذخاء أصػل ثابتة، د. سسيخ محمد عبج العديد، السخجع الدابق، 

 .137ص 
الاقتخاض شػيل الأجل ىػ الحؼ يدتحق الدجاد خلال فتخة أكثخ مغ عذخ سشػات، د. سسيخ محمد عبج  - 3

 .137العديد، السخجع الدابق، ص 
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وبالخغع مغ أن ىحا التسػيل تقػم بو مؤسدات مالية متخررة بدبب ما تحتاج إليو ىحه 
الاستثسارات مغ مبالغ كبيخة ومجد شػيمة لإنجازه، إلا أن البشػك مازالت تصػر مغ أدواتيا 

 وآلياتيا لتسػيل نذاط الاستثسار لمسذخوعات السختمفة. 

قخوض متػسصة وشػيمة الأجل لمسذخوعات الستعثخة، يجب أن تتأكج مغ وعشج تقجيع البشػك ال
مقجار الجيػن السدتحقة عمى السذخوع شالب القخض، وإلا فإنو قج يدتخجم ىحه القخوض في 
سجاد ىحه السجيػنيات، وىحا يعشي استخجام القخوض في غيخ الغخض مشيا، ولا بُجَّ أن يقػم 

ذخوع ومجػ قجرتو عمى الاعتساد عمى مػارده الحاتية وقجرتو البشظ بجراسة الييكل التسػيمي لمس
عمى تػليج أرباح برفة عامة، لحا فإن البشػك عشج تقجيع قخوض متػسصة وشػيمة الأجل 
لمسذخوعات يجب أن تبحث في الأداء التاريخي لمسذخوع مغ حيث تجفقاتو الشقجية خلال 

التجفقات الشقجية، واتجاه تمظ التجفقات الدشػات الدابقة عمى تقجيع القخض، ومجػ جػدة ىحه 
 مدتكبلًا، وقجرتيا عمى خجمة الجيغ.

وبشاءً عمى ذلظ، فعشج تقجيع البشػك تسػيلًا مرخفيًا لمسذخوعات الستعثخة في شكل قخوض 
متػسصة وشػيمة الأجل، يجب أن يكػن القخض لتسػيل الأصػل وليذ لتسػيل الالتدامات أؼ 

يػنية أخخػ، لأن ىحا يتعارض مع الأعخاف السرخفية في مشح ليذ لاستبجال مجيػنية بسج
الائتسان السرخفي، واليجف مغ ذلظ عجم إساءة التدييلات الائتسانية في مداعجة عسلاء 

(، فالقخوض متػسصة 1متعثخيغ لتأجيل استحقاق إفلاسيع مسا يسثل تيجيج لسرمحة الجائشيغ )
نذاءات وتسػيل خصػط الإنتاج الججيجة، وىحه وشػيمة الأجل تقجم لتسػيل الاستثسارات والإ

الاستثسارات تصػل فييا دورة الإنتاج والتدػيق، لحلظ تصػل فييا مجة استخداد قيسة القخوض 
وفػائجىا، مسا يمقي عمى البشظ ميسة دراسة ما يتػقع مغ تجفقات نقجية لمسذخوع تسكشو مغ 

 .(2سجاد قيسة القخوض وفػائجىا في مػاعيج استحقاقيا )

                                                           
 .203بخاليع شحاتة عصاالله، السخجع الدابق، ص د. صلاح إ - 1
 .316و 315د. تامخ ريسػن فييع، السخجع الدابق، ص  - 2
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ومغ السلاحع أن البشػك تفزل تقجيع قخوض قريخة ومتػسصة الأجل عغ القخوض شػيمة 
الأجل؛ لأن الإقخاض عمى السجػ الصػيل يتصمب قجر مغ الديػلة الشقجية لجػ البشظ، وىحا لا 
يتحقق إلا إذا كانت الػدائع السرخفية لجػ البشظ أشػل مغ أجل القخوض، فإذا كانت الػدائع 

لأجل أقل مغ أجل القخوض، فإن البشظ سػف يتعخض لسخاشخ التعثخ في  تحت الصمب أو
في فقختيا )ب( مغ قانػن البشظ السخكدؼ  83ألدمت السادة  الػفاء بالتداماتو السالية، لحلظ

م جسيع البشػك بأن تزع الاستخاتيجيات والشطع 2020لدشة  194والجياز السرخفي رقع 
ى أصػليا وكفاية مػاردىا السالية وغيخ السالية ووضع الفعالة لإدارة السخاشخ والحفاظ عم

 الخصط اللازمة لمحفاظ عمى كيانيا واستسخاره.
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 المطلب الثاني

 عمليات التأجير التمويلي

التأجيخ التسػيمي ىػ نذاط تسػيمي متػسط أو شػيل الأجل يسشح بسػجبو السؤجخ حق حيازة 
مقابل دفعات التأجيخ، وفقًا لأحكام عقج واستخجام أصل مؤجخ إلى مدتأجخ، لسجة محجدة 

التأجيخ التسػيمي، ويكػن لمسدتأجخ الحق في اختيار شخاء الأصل السؤجخ كمو أو بعزو في 
 (.1السػعج وبالثسغ السحجديغ في العقج )

ومغ ثَعَّ، فالتأجيخ التسػيمي ىػ عسمية تقػم بيا البشػك أو شخكات التسػيل التابعة ليا بػضع 
ات أو أؼ أصػل أخخػ تحت ترخف السذخوع عمى سبيل الإيجار، مع إمكانية آلات أو معج

التشازل عشيا في نياية الفتخة الستعاقج عمييا، في مقابل أن يتع دفع قيستيا عمى أقداط، ويتختب 
عمى ذلظ أن السذخوع السدتأجخ لا يكػن مصالبًا بجفع كامل ثسغ الأصػل السصمػبة للاستثسار 

ستيا عمى أقداط، كسا أن ممكية ىحه الأصػل تبقى لمبشظ شػال فتخة العقج ولكغ يقػم بجفع قي
ففي عقج التأجيخ التسػيمي يدتبجل السذخوع (، 2ولا يكػن لمسذخوع إلا حق استعساليا فقط )

السدتفيج القخض الشقجؼ بقخض عيشي، وذلظ بتقجيع شمب إلى شخكة التأجيخ التسػيمي لتسػيل 
يو مغ معجات وتأجيخىا لو لسجة معيشة، ثع يخد مبمغ التسػيل الحؼ مذخوعو بذخاء ما يحتاج إل

 (. 3) دفعتو الذخكة في صػرة ثسغ لذخاء تمظ السعجات عمى أقداط تجفع بذكل دورؼ 

                                                           
م بإصجار قانػن تشطيع نذاشي التأجيخ 2018لدشة  176السادة الأولى في فقختيا الأولى مغ القانػن رقع  - 1

التأجيخ البيعي الحؼ يتع بيغ  م؛ ويختمف التأجيخ التسػيمي عغ2018أغدصذ  18التسػيمي والتخريع في 
مشتج أو مالظ لمعيغ السؤجخة وبيغ مدتأجخ دون حاجة إلى تسػيل مغ شخف ثالث، د. رشاد نعسان شايع 

حدغ، الخجمات السرخفية الائتسانية في البشػك الإسلامية، دراسة مقارنة في القانػن والفقو الإسلامي، رسالة 
 . 233م، ص 2012ـ  2011العام الأكاديسي دكتػراه، كمية الحقػق ـ جامعة أسيػط، 

2
 - Georges RIPPERT et René ROBLOT, par Philippe DELEBECQUE et Michel 

GERMAIN, op. cit., p. 366. 
د. نجػػ إبخاليع الديج عمي البجالي، عقج الإيجار التسػيمي، رسالة دكتػراه، كمية الحقػق ـ جامعة  - 3

 .97م، ص 2003ىـ ـ 1424السشرػرة، 
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وبعج انتياء مجة عقج التأجيخ التسػيمي، يكػن لمسذخوع إما شمب تججيج العقج وبذخوط يتع 
للأصػل، وإما شخاء الأصػل مع سجاد باقي الثسغ الاتفاق عمييا ودون تغييخ ممكية البشظ 

حدب ما تع الاتفاق عميو مدبقًا، وفي ىحه الحالة يشتقل حق السمكية لمسذخوع بالإضافة إلى 
حق الاستعسال، وإذا لع يتع تججيج العقج أو لع يتع شخاء الأصػل فإنو يتع إعادتيا إلى البشظ، 

ن السرخؼ أو الفخندي عمى السشقػلات )الفخع ويخد عقج التأجيخ التسػيمي سػاء في القانػ 
 (، وذلظ كسا يمي:1الأول( والعقارات )الفخع الثاني(، إلا أنو يغمب التعامل بو عمى السشقػلات )

 الفرع الأول

 التأجير التمويلي للمنقولات

يكػن التأجيخ التسػيمي لمسشقػلات عشجما يتعمق الأمخ بآلات أو أدوات أو مػاد لازمة لعسل 
السدتأجخ، ويكػن لمعقارات عشجما يتعمق الأمخ بسستمكات غيخ مشقػلة مبشية أو يتع بشاؤىا 
للاحتياجات السيشية لمسدتأجخ، ومغ ثع لا يخد التأجيخ التسػيمي عمى كل السشقػلات والعقارات 

 اللازمة لحياة السدتأجخ ولكشو يخد فقط عمى الأمػال ذات الغخض السيشي.

ات ولاسيسا التي تعاني مغ صعػبات مالية ضالتيا في المجػء إلى وقج تجج بعس السذخوع
آلية التأجيخ التسػيمي لأن أمػاليا تكػن غيخ كافية للاستثسار وتصػيخ إنتاجيا، فعشجما يفتقخ 
السذخوع إلى الدمع الخأسسالية كالآلات والأدوات والسعجات مع عجم تػفخ الأمػال اللازمة 

غ لمسذخوع الحؼ يخغب في تجييد نفدو بيا أن يمجأ إلى التأجيخ لذخائيا، في ىحه الحالة يسك
التسػيمي ليحه السشقػلات، وىشا يسثل شخاء ىحه الأدوات مغ قبل البشػك وتأجيخىا لمسذخوع 

 (.2الستعثخ شكلًا مغ أشكال التسػيل السرخفي الحؼ يسكغ أن يداىع في إنقاذه مغ الإفلاس )
                                                           

م، بشج 1994د. عمي جسال الجيغ عػض، الاعتسادات السرخفية وضساناتيا، دار الشيزة العخبية،  - 1
 ؛151، ص 124

Jean-Daniel BRETZNER, L'article 60, alinéa 2 de la loi bancaire est-il applicable 

au contrat de crédit bail?, Les Petites Affiches, nº 82, 9 Juillet 1993, p. 18.  

2 - Georges VIRASSAMY, Le recours au crédit-bail, Revue Française de Finances 

Publiques, nº 120, 1er Novembre 2012, p. 105. 
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خ فائجة لمسذخوعات الستعثخة، لأنو لا يحتاج إلى إجخاءات ويعتبخ ىحا الشػع مغ التسػيل أكث
شػيمة ومعقجة لإبخامو، ولا تػجج قيػد عمى حجود مبمغ التسػيل، ولا يحتاج إلى مداىسة 
السذخوع في دفع جدء مغ ثسغ السشقػلات السصمػبة، كسا يدتصيع السذخوع الاستفادة مغ 

ام عسمية الذخاء، كحلظ فإن البائعػن يججون السشقػلات محل عقج التأجيخ التسػيمي بسجخد إتس
في التأجيخ التسػيمي فخصة في بيع مشتجاتيع والحرػل عمى أثسانيا دون حاجة إلى البيع 

 بالأجل.

وفي مقابل ىحه الفػائج التي يحققيا السذخوع الستعثخ مغ آلية التأجيخ التسػيمي، فإنو يقع عميو 
اية مرالح البشظ السؤجخ، حيث يمتدم السذخوع العجيج مغ الالتدامات التي تيجف إلى حس

السدتأجخ بجفع الأقداط الستفق عمييا في العقج وفي مػاعيج استحقاقيا، ويجب عميو تذغيل 
السشقػلات السدتأجخة بذكل جيج بسا يزسغ الحفاظ عمييا، كسا أنو لا يدتصيع بيع السشقػلات 

 السدتأجخة أو تقخيخ أؼ ضسان لرالحو عمييا. 

ججيخ بالحكخ أن البشظ يطل مالكًا لمسشقػلات السؤجخة شػال مجة العقج، لحلظ فإن السذخع ومغ ال
 176السرخؼ تصمب في السادة الخامدة مغ قانػن تشطيع التأجيخ التسػيمي والتخريع رقع 

م ضخورة قيج عقػد التأجيخ التسػيمي وعقػد البيع التي تتع استشادًا إلييا وأؼ تعجيل 2018لدشة 
ظ العقػد في سجل العقػد لجػ الييئة العامة لمخقابة السالية، وأوجب أن يتزسغ القيج عمى تم

تحجيج الأصل السؤجخ وبيان أشخاف العقج وصفاتيع بالشدبة ليحا الأصل ومجة التعاقج، وأجاز 
لمسؤجخ إشيار الزسانات السشقػلة محل عقػد التأجيخ التسػيمي بدجل الزسانات السشقػلة 

م، 2015لدشة  115لأحكام قانػن تشطيع الزسانات السشقػلة الرادر بالقانػن رقع السشذأ وفقًا 
م 1982لدشة  121كسا أجاز لمسؤجخ حق القيج في سجل السدتػرديغ وفقًا لأحكام القانػن رقع 

 في شأن سجل السدتػرديغ لسا يدتػرد مغ أصػل بقرج تأجيخىا تأجيخًا تسػيميًا.

م نطامًا لذيخ 1966خع الفخندي في القانػن الرادر في سشة وفي ىحا الدياق، فقج نطع السذ
الإيجار في عقػد التأجيخ التسػيمي، حيث أوجبت السادة الأولى مشو في فقختيا الثالثة نذخ 
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جسيع العقػد التي تديج مجتيا عمى اثشتي عذخة سشة خلال ثلاثة شيػر مغ إبخاميا في الدجل 
 (. 1ة الغيخ)العقارؼ، وإلا فمغ يحتج بيا في مػاجي

وبشاءً عمى ذلظ، فإن السؤجخ في عقج التأجيخ التسػيمي لمسشقػلات يدتصيع استخداد ىحه 
السشقػلات مغ تفميدة السذخوع السدتأجخ؛ لأن ىحا العقج يُعج مغ العقػد ذات الصابع الذخري 
ا والتي لا يسكغ أن تدتسخ عشجما يخزع السذخوع السدتأجخ للإفلاس، ومع ذلظ ليذ ىشاك م

يسشع مغ استسخار البشظ في تشفيح عقج التأجيخ التسػيمي رغع خزػع السذخوع السدتأجخ 
لإجخاءات الإفلاس بدبب العلاقات التي تخبصو معو، وفي جسيع الأحػال فإن البشظ عشج تقجيع 
التسػيل السرخفي في شكل تأجيخ تسػيمي لسذخوع يعاني مغ صعػبات مالية يجب أن يكػن 

ا يشفح عسمية التأجيخ التسػيمي، وأن يتأكج أن ىحا التسػيل سػف يداعج أكثخ ححرًا عشجم
السذخوع في إقالتو مغ عثختو، حتى لا تقػم مدؤوليتو أمام الغيخ عغ الجعع السُفخط لسذخوع 

 ميئػس مغ إصلاحو.

 

 

 

 

 

 

 

                                                           
 ؛153، ص 127د. عمي جسال الجيغ عػض، الاعتسادات السرخفية وضساناتيا، السخجع الدابق، بشج  - 1

Article 3 alinéa 3 de la Loi nº 66-455 du 2 Juillet 1966 relative aux entreprises 

pratiquant le crédit-bail (Ordonnance 2000-1223, 2000-12-14 art 4, JORF, 16 

Décembre 2000 en vigueur le 1
er

 Janvier 2001). 
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 الفرع الثاني

 التأجير التمويلي للعقارات

جبيا قيام السؤجخ بتأجيخ عقارات لمسذخوع التأجيخ التسػيمي لمعقارات ىي عسمية يتع بسػ  
الستعثخ للاستخجام السيشي، ومغ السسكغ أن يتع شخاء ىحه العقارات بػاسصة السذخوع نفدو أو 
أن يتع بشاؤىا لحدابو، فيحه العسمية أيًا كانت شبيعتيا تدسح لمسذخوع السدتأجخ بأن يتسمظ كل 

مجة انتياء عقج الإيجار، إما عغ شخيق  أو بعس العقارات محل الإيجار في مػعج لا يجاوز
التشازل تشفيحًا لػعج بالبيع مغ جانب السؤجخ، وإما بذخاء حق ممكية الأرض السقام عمييا العقار 
أو العقارات السدتأجخة بصخيق مباشخ أو غيخ مباشخ، وإما عغ شخيق انتقال ممكية السباني 

 (.1السقامة عمى الأرض التابعة لمسدتأجخ )

ن التأجيخ التسػيمي لمعقارات ملائع لمسذخوعات التي تعاني مغ صعػبات مالية ولاسيسا ويبجو أ
إذا كان السذخوع يسارس نذاشًا عقاريًا، فيحا التسػيل يدسح لو بالجخػل في استثسارات عقارية 
كبيخة تداعجه في التغمب عمى صعػباتو السالية، ويحتاج السذخوع الستعثخ ليحا الشػع مغ 

شجما يتعخض لأزمات مالية نتيجة فقجانو لسستمكاتو كميا أو بعزيا بدبب قػة قاىخة التسػيل ع
أو مرادرة الجولة لسستمكاتو لمسشفعة العامة، وبالخغع مغ أن الجولة تقجم تعػيزات لمسذخوع 
الستزخر، إلا أن ىحه التعػيزات لا تكػن مدتحقة إلا بعج اتخاذ العجيج مغ الإجخاءات، ليحا 

 سلائع حرػل السذخوع الستعثخ عمى التأجيخ التسػيمي لمعقارات في ىحه الحالة.يكػن مغ ال

ومغ الججيخ بالحكخ أن البشػك أو شخكات التأجيخ التسػيمي التابعة ليا لغ تقجم ىحا الشػع مغ 
التسػيل لمسذخوع الستعثخ، إلا بعج دراسة وافية عغ نذاشو الاقترادؼ في السخحمة الدابقة 

لي، كسا أنيا لغ تقجم ىحا التسػيل لمسذخوع الستعثخ وتزع العقارات تحت عمى تعثخه السا
ترخفو مقخونًا بالػعج بالبيع، إلا بعج الحرػل عمى ضسانات ذات قيسة كبيخة، بجانب 
الاحتفاظ بسمكية العقارات محل عقج التأجيخ التسػيمي شػال فتخة العقج، وفي مقابل ذلظ فإن 

تياز السؤجخ لاقتزاء ديغ الأجخة؛ لأن عقج التأجيخ التسػيمي البشػك لا تدتصيع التسدظ بام
                                                           

1
 - Thierry BONNEAU, op. cit., nº 303, p. 333. 
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يعتبخ مفدػخًا مغ تمقاء نفدو دون حاجة إلى إعحار أو اتخاذ إجخاءات قزائية، إذا لع يقع 
السدتأجخ بدجاد قيسة الإيجار الستفق عمييا في السػاعيج وبالذخوط الستفق عمييا في العقج، 

 (.1مخور ثلاثػن يػمًا عمى فػات ىحه السػاعيج )رغع قيام السؤجخ بالتشبيو عميو و 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                           
م بإصجار قانػن تشطيع نذاشي التأجيخ 2018لدشة  176السادة الدادسة والعذخون مغ القانػن رقع  - 1

 م.2018أغدصذ  14مكخر )ج(، في  32التسػيمي والتخريع، الجخيجة الخسسية، العجد 
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 المبحث الثالث

 التمويل المصرفي الجماعي للمشروعات المتعثرة

إن التسػيل السرخفي عادة يتع مشحو لمعسيل مغ خلال بشظ واحج، ولكغ إذا كان مبمغ القخض 
السرخفي لمعسيل، وىػ ما يعخف كبيخًا فإنو غالبًا ما يتحج أكثخ مغ بشظ في تقجيع التسػيل 

(، وييجف ىحا الشػع مغ التسػيل إلى تػزيع السخاشخ وتػزيع 1بالتسػيل السرخفي الجساعي )
عبء التسػيل بسا يؤدؼ إلى احتخام الدياسة الائتسانية وما تتزسشو مغ معاييخ وضػابط تحكع 

ان، ونطخًا لأن السذخوعات اتخاذ القخار الائتساني لسػاجية السخاشخ التي تحيط بعسمية الائتس
التي تعاني مغ صعػبات مالية تتصمب الكثيخ مغ الأمػال لإنقاذىا، فإنيا تمجأ إلى التسػيل 
السرخفي الجساعي لمحرػل عمى ىحه الأمػال، ويبجو أن ىحا الشػع مغ التسػيل ملائسًا 

السذاركة في لمسذخوعات الستعثخة )السصمب الأول(، ومع ذلظ يجب ألا نغفل مرالح البشػك 
 ىحا التسػيل الجساعي )السصمب الثاني(، وذلظ عمى التفريل الأتي:

 

 

 

 

 

 

                                                           
1
 - Christian GAVALDA Jean STOUFFLET, op. cit., p. 280. 
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 المطلب الأول

 ملائمة التمويل المصرفي الجماعي للمشروعات المتعثرة

( مغ أكثخ Le pool bancaireيعتبخ التسػيل السرخفي الجساعي مغ خلال تجسع بشكي )
تعاني مغ صعػبات مالية؛ لأن ىحا التسػيل يدسح ليا أنػاع التسػيل ملائسة لمسذخوعات التي 

بالحرػل عمى الأمػال الكافية لإقالتيا مغ عثختيا، فسشح المحطة التي يتػقف فييا السذخوع 
عغ الدجاد فإن السذاركيغ في ىحا التسػيل الجساعي لا يدتصيعػن التخمز مغ التداميع بجفع 

عمييع السعاييخ الاحتخازية مغ ضخورة أخح مبمغ التسػيل أو تخفيزو بالتسدظ بسا تفخضو 
 الحيصة والححر عشج تقجيع التسػيل الجساعي لمسذخوعات الستعثخة.

وإذا كان صحيحًا أن الزسانات التي تتصمبيا البشػك لتقجيع التسػيل السرخفي تسثل عكبة أمام 
الائتسانية وما السذخوعات الستعثخة لمحرػل عمى الأمػال اللازمة لتعافييا، إلا أن الدياسة 

تتزسشو مغ مبادغ وقػاعج لتشطيع مدألة تقجيع التسػيل السرخفي وضخورة أخح الحيصة والححر 
عشج تقجيسو لمسذخوعات الستعثخة تبقى العكبة الأكبخ أمام ىحه السذخوعات لمحرػل عمى 

زع ليا التسػيل وتحج كثيخًا مغ قجرة البشػك عمى مشح ىحا التسػيل؛ لأن ىحه القػاعج التي تخ
البشػك تكػن في غاية الرخامة ويجب عمى البشػك الالتدام بيا عشج تقجيع التسػيل لمعسلاء، فإذا 
قجم البشظ التسػيل السرخفي بجون ضسانات فإنو لا بُجَّ أن يخاعي ندب التػضيف التي يقجميا 

خأسسالية لو لمعسيل الػاحج والأشخاف السختبصة بسا لا يجاوز ثلاثػن في السائة مغ القاعجة ال
 (.1وإلا تعخض لمعقػبات السقخرة قانػنًا )

لحلظ، فإن السذخوعات الستعثخة ـ وبدبب صخامة مبادغ وقػاعج تقجيع التسػيل السرخفي ـ قج لا 
تدتصيع الحرػل عمى الأمػال اللازمة لإقالتيا مغ عثختيا عشج التعامل مع بشظ واحج، وىػ ما 

الأمػال مغ أكثخ مغ بشظ في صػرة تسػيل مرخفي يفخض عمييا المجػء إلى الحرػل عمى 
                                                           

م بإصجار قانػن البشظ السخكدؼ والجياز السرخفي، الجخيجة 2020لدشة  194مغ القانػن رقع  98السادة  - 1
 م.2020سبتسبخ سشة  15مكخر )و(، في  37الخسسية، العجد 
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جساعي، ىشا فإن مخاشخ التسػيل التي يخذى مشيا البشظ الػاحج يسكغ تػزيعيا عمى عجد مغ 
البشػك السذاركة في التسػيل الجساعي، فزلًا عغ تحسميع لعبء عسمية التسػيل ولاسيسا إذا 

بشظ جدء مغ التسػيل السصمػب عمى كان السبمغ السصمػب ضخسًا، وفي ىحه الحالة يقجم كل 
حدب الاتفاق فيسا بيشيع، ويحجث عسلًا أن يتع اختيار أحج البشػك مغ بيشيع لمتػاصل مع 
السذخوع الستعثخ شالب التسػيل، ويكػن دور ىحا البشظ الكيام بسخاقبة تشفيح عسمية التسػيل، 

يسا يتعمق بجدء التسػيل ومع ذلظ يسكغ لكل بشظ أن يتػاصل مباشخة مع السذخوع الستعثخ ف
 الحؼ يقجمو لو.

ومسا يدتخعي الانتباه أن التسػيل السرخفي الجساعي لو العجيج مغ السدايا لمسذخوعات 
الستعثخة، حيث لا يتحسل السذخوع معاناة الدعي لمحرػل عمى أكثخ مغ تسػيل مغ بشػك 

مشيع، كحلظ فإن  متعجدة، وما يتصمبو ذلظ مغ تقجيع شمبات ومدتشجات ومعمػمات إلى كل
التسػيل الجساعي يحقق مدايا لكل بشظ عمى حجة، حيث يتع تحجيج السخاشخ التي يتحسميا كل 
بشظ بالشدبة لمسذخوع الستعثخ، إلا أن قجرة كل بشظ عمى مخاقبة السذخوع تربح أصعب؛ لأن 

از ثقة الحؼ يتػلى الخقابة عمى السذخوع ىػ البشظ الأول الحؼ تعامل معو السذخوع والحؼ ح
(، وىحا الأمخ يتصمب تػفيخ 1بكية البشػك الأخخػ في مخاقبة تصػرات الػضع السالي لمسذخوع )

 قجر مغ الحساية لمبشػك التي تذتخك في التسػيل السرخفي الجساعي لمسذخوعات الستعثخة. 

 

 

 

                                                           
 .36، ص 24تيا، السخجع الدابق، بشج د. عمي جسال الجيغ عػض، الاعتسادات السرخفية وضسانا - 1
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 المطلب الثاني

 حماية مصالح البنوك في التمويل المصرفي الجماعي للمشروعات المتعثرة

ذا تع تقجيع التسػيل السرخفي إلى السذخوع الستعثخ بػاسصة مجسػعة مغ البشػك، فإن ذلظ لا إ
يسكغ تفديخه بأنو قخض جساعي بالسعشي الجقيق لمكمسة، ولكغ ىػ في الحكيقة مجسػعة مغ 
القخوض الفخدية؛ لأن السذخوع الستعثخ الحاصل عمى التسػيل يكػن مختبصًا مع كل بشظ مغ 

ركيغ في ىحا التسػيل الجساعي، ومع ذلظ فإن ىحا لا يسشع مغ وجػد جساعة البشػك السذا
مرالح تتسثل في كل البشػك السذاركة في التسػيل، تمظ الجساعة التي نتجت مغ الاتفاق فيسا 

 بيشيع عمى تقجيع التسػيل.

ا وقج يحجث أن يحاول كل بشظ مغ ىحه البشػك التحمل مغ التداماتو بالادعاء بأنو ليذ عزػً 
في التجسع البشكي، ولكشو مجخد كفيلًا لمسذخوع الستعثخ في مػاجية البشظ الخئيدي في عسمية 
التسػيل السرخفي، مدتشجًا في ذلظ إلى فكخة الكفالة والتي تدسح بالتحمل مغ الزسان، حيث 

(، ولكغ ىحا 1تبخأ ذمة الكفيل بدبب خصأ الجائغ نفدو وبقجر ما أضاعو مغ ضسانات )
( والتي اعتبخت أن التجسع بيغ البشػك ىػ 2ع رفزو مغ محكسة استئشاف باريذ )التحميل ت

بسثابة عسمية مذاركة بقرج تقديع الخدائخ والحؼ يعتبخ مغ الشاحية القانػنية كعقج الذخكة 
بالشدبة لمذخكاء، وىحا التكييف القانػني ىػ ذاتو الحؼ تدتشج عميو فكخة التجسع؛ لأن الاتفاق 

بشػك ييجف إلى تقديع السخاشخ وتقجيع الأمػال محل عقج التسػيل عمى قجم السبخم بيغ ال
 السداواة فيسا بيشيع.

                                                           
مغ القانػن السجني السرخؼ في فقختيا الأولى والتي تشز عمى أنو تبخأ ذمة الكفيل  784أنطخ السادة  - 1

 :بقجر ما أضاعو الجائغ بخصئو مغ ضسانات؛ وفي القانػن الفخندي أنطخ

Article 2037 de Code civil (Modifié par Loi nº 84-148 du 1
er

 Mars 1984-art. 49; 

Transféré par Ordonnance nº 2006-346 du 23 Mars 2006-art. 5: JORF 24 Mars 

2006). 
2
 - CA de Paris, 7 Juillet 1975: RTD. Com. 1975, p. 886, obs. Michel 

CABRILLAC et Jean-Louis RIVES-LANGE. 
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ومغ ىحا السشصمق فإنو يجب التأكيج عمى حساية مرالح البشػك السذاركة في التسػيل 
الجساعي، وذلظ لأىسية مثل ىحا التسػيل السرخفي لمسذخوعات برفة عامة ولمسذخوعات 

صة، حيث يجب أن يزسغ كل بشظ حقو في الحرػل عمى جدء التسػيل الستعثخة برفة خا
الحؼ قجمو لمسذخوع الستعثخ، وذلظ مغ خلال وجػد شخط في عقج التسػيل السرخفي يدسح 
بتقديع الأمػال التي يتع استخدادىا مغ السذخوع عمى جسيع البشػك، مع عجم الإخلال بحق 

 التعػيس. البشظ الحؼ لا يدتصيع الحرػل عمى أمػالو في
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 الفصل الثالث

 حماية مصالح البنوك مقدمة التمويل المصرفي للمشروعات المتعثرة

تمعب البشػك دورًا ىامًا في جسيع مخاحل حياة السذخوعات بكافة أنػاعيا، فالتسػيل السرخفي 
يسثل وسيمة لا غشى عشيا لسداولتيا لأنذصتيا ولاسيسا السذخوعات الرغيخة أو الستػسصة 

عجدًا والأكثخ تأثخًا عشج تعخضيا لخصخ شيخ الإفلاس، وبالخغع مغ الجور الحؼ تمعبو الأكثخ 
البشػك في الحياة الاقترادية وتقجيسيا التسػيل السرخفي لمسذخوعات السختمفة مقابل ضسانات 
شخرية وعيشية وفػائج وعسػلات، إلا أن البشػك تتخدد كثيخًا عشج تقجيع التسػيل السرخفي 

(؛ لأن البشػك تقع في حيخة شجيجة ما بيغ تعخضيا لمخصخ عشج تسػيل 1لستعثخة )لمسذخوعات ا
مذخوع متعثخ واحتسال ضياع أمػاليا، وبيغ احتياج ىحا السذخوع بالفعل إلى ىحا التسػيل 

(، ىحا التخدد لا يسكغ التغمب عميو إلا بػضع آلية لحساية حقػق البشػك 2لإنقاذه مغ الإفلاس )
يل السرخفي لمسذخوعات الستعثخة يزسغ ليا استخداد أمػاليا إذا ما تع شيخ عشج تقجيع التسػ 

إفلاس السذخوع الستعثخ، وذلظ بتقخيخ امتياز لمبشػك لمحرػل عمى أمػاليا بالأولػية عمى 
جسيع الجائشيغ مغ تفميدة السذخوع )السبحث الأول(، والحج مغ مدؤولية البشظ عشج تقجيع 

 ت الستعثخة )السبحث الثاني(، وذلظ عمى التفريل الأتي:التسػيل السرخفي لمسذخوعا

 المبحث الأول

 تقرير امتياز للبنوك على أموال المشروع المتعثر

عشجما يتعخض السذخوع لمتعثخ السالي فإنو لغ يدتصيع الحرػل عمى التسػيل السرخفي 
تعافيو، ولكغ عمى بديػلة، لأن مقجمػ الائتسان لع يعج ليع مرمحة في تقجيع التسػيل اللازم ل

                                                           
1
 - Yves CHAPUT, Le financement de la période d'observation et l'article 40 de la 

Loi de 35 Janvier 1985, les Petites Affiches, nº 12, 27 Janvier 1993, p. 12. 
2
 - Alain COURET, Endettement et financement de l'entreprise, in De l'endettement 

au surendettement des entreprises, des réalités financières aux contraintes 

juridiques, Colloque du 16 décembre 1998, Gazette du Palais 1999, p. 1361. 
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العكذ سػف يتع بسصالبتو بتدجيج ما عميو مغ ديػن برػرة عاجمة، وىشا يسكغ التجخل 
لتذجيع الجائشيغ عمى الاستسخار في علاقاتيع التجارية مع السذخوع الستعثخ لأجل تدييل 
 حرػلو عمى التسػيل اللازم لتعافيو مغ التعثخ، حيث يُسشح السذخوع الستعثخ الػسائل التي

(، وذلظ مغ خلال مشح مقجمػ التسػيل السرخفي 1تسكشو مغ الحرػل عمى الجعع السالي )
"امتياز ديػن مداعجة السذخوعات الستعثخة"، ويزسغ ىحا الامتياز لسقجمي التسػيل السرخفي 
الحرػل عمى أمػاليع مغ تفميدة السذخوع الستعثخ بالأولػية عمى غيخىع مغ الجائشيغ، وىحا ما 

لدشة  11خع السرخؼ في قانػن تشطيع إعادة الييكمة والرمح الػاقي والإفلاس رقع قخره السذ
 م.2021

( قخرت حق الأولػية لبعس 2مغ تقشيغ التجارة الفخندي ) L. 611-11كحلظ، فإن السادة 
الجائشيغ في الاتفاق الػدؼ السرجق عميو، حيث نرت عمى أنو في حالة افتتاح إجخاء مغ 

التقػيع القزائي أو الترفية القزائية، يكػن للأشخاص الحيغ نذأت  إجخاءات الإنقاذ أو
ديػنيع نتيجة تقجيسيع حرة في أصػل ميدانية السجيغ، بيجف مداعجتو عمى استسخار نذاشو 

-IIواستجامتو، حق أولػية في استيفاء تمظ الجيػن شبقًا لمتختيب السشرػص عميو في السادة 
2º-L. 622-17  والسادةL. 643-8-5º  مغ تقشيغ التجارة الفخندي، كسا يتستع بحق

الأولػية كل شخز قجم خجمة أو مالًا لمسجيغ لحات اليجف السحكػر وذلظ في استيفاء حقػقيع 
 (.3الشاشئة عغ تقجيع تمظ الخجمة أو السال )

ثع  ومغ ثَعَّ، نتشاول شخوط تصبيق امتياز ديػن مداعجة السذخوعات الستعثخة )السصمب الأول(،
نػضح بعج ذلظ نصاق تصبيقو )السصمب الثاني(، ثع نبيغ مدايا وعيػب مشح البشػك ىحا 

                                                           
1
 - Fernand DERRIDA, Redressement et liquidation judiciaire des entreprises, les 

créances postérieures, Les Petites Affiches, nº 81, 7 Juillet 1993, p. 16. 
2
 - L. 611-11 de Code du commerce (Modifié par Ordonnance nº 2021-1193 du 15 

Septembre 2021- art.9). 
دراسة مقارنة  د. خميل فيكتػر تادرس، الصخق الػدية والقزائية لإنقاذ السذخوعات الستعثخة مغ الإفلاس، - 3

 وما بعجىا. 221م، ص 2008م، دار الشيزة العخبية، 2005-845عمى ضػء القانػن الفخندي رقع 
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الامتياز، مغ خلال تقييع مشح البشػك امتياز ديػن مداعجة السذخوعات الستعثخة )السصمب 
 الثالث(، وذلظ عمى التفريل الأتي:
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 المطلب الأول

 ةالمتعثر اتالمشروع ديون مساعدةامتياز تطبيق شروط 

لتصبيق حق امتياز البشػك عمى أمػال السذخوعات الستعثخة بدبب ما قجمتو ليا مغ تسػيل 
مرخفي لإقالتيا مغ عثختيا، يجب أن تتػافخ عجة شخوط: الأول، أن يكػن ديغ البشظ لاحقًا 
لتعثخ السذخوع، وذلظ بأن يتع تقجيع التسػيل السرخفي لمسذخوع الستعثخ قبل البجء في إجخاءات 

س )الفخع الأول(؛ الثاني، أن يتع تقجيع التسػيل السرخفي لمسذخوع الستعثخ برػرة الإفلا
قانػنية، وذلظ بأن يكػن التسػيل السرخفي قج تع تقجيسو لمسذخوع الستعثخ في حجود سمصات 
واختراصات مجيخ السذخوع وقاضي الإفلاس بيجف ضسان استسخار أنذصتو وبقاءه )الفخع 

كػن قج تع تقجيع التسػيل السرخفي لمسذخوع الستعثخ بالفعل لإنقاذه مغ الثاني(؛ الثالث، أن ي
 التعثخ )الفخع الثالث(، وذلظ عمى الشحػ الأتي:

 الفرع الأول

 تقديم التمويل المصرفي للمشروع المتعثر قبل البدء في إجراءات الإفلاس

تكػن قج قجمت  لاستفادة البشػك مغ حق أولػية الجفع مغ أمػال السذخوع الستعثخ يجب أن
(، أؼ يكػن تجخل البشظ بعج بجء 1التسػيل السرخفي لو بعج تعثخه واضصخاب أحػالو السالية )

اتخاذ الإجخاءات الجساعية السشرػص عمييا قانػنًا، والتي مغ شأنيا دعع السذخوعات الستعثخة 
ي وساشة مغ أجل مداعجتيا عمى مػاجية أزماتيا، سػاء في القانػن السرخؼ والتي تتسثل ف

قاضي الإفلاس وإعادة الييكمة والرمح الػاقي مغ الإفلاس، أو في القانػن الفخندي والتي 

                                                           
يعج السذخوع في حالة اضصخاب مالي إذا زادت خرػمو عمى أصػلو برػرة عخضية أو مؤقتة بحيث لا  - 1

ئتسانو وتتعخض فييا حقػق ترل إلى حج تػقفو عغ سجاد ديػنو السدتحقة الجفع، فيي حالة يتدعدع معيا ا
 وما بعجىا. 224دائشيو لخصخ محقق أو كبيخ الاحتسال، د. حديغ الساحي، السخجع الدابق، ص 
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تتسثل في تقجيع الشرح والسذػرة لسداعجة السذخوع الستعثخ وإجخاء التػفيق وإجخاء الإنقاذ 
 (.1وإجخاء التقػيع القزائي لو )

يو البشظ بالفعل لسداعجة السذخوع وفي ىحا الدياق يبجو ضخوريًا تحجيج الػقت الحؼ تجخل ف
الستعثخ وقجم لو التسػيل السرخفي، كسا يكػن ضخوريًا معخفة مجػ التأثيخ الايجابي لتجخل 
البشظ في إقالة السذخوع الستعثخ مغ عثختو، فإذا قجم البشظ التسػيل السرخفي لمسذخوع الستعثخ 

ه، فلا أىسية بعج ذلظ لػقت تحقق بإبخام عقج أو تججيج عقج بعج بجء الإجخاءات الجساعية ضج
نتائج ىحا التجخل سػاء تحققت ىحه الشتائج قبل أو بعج بجء الإجخاءات الجساعية ضج 
السذخوع، ويكػن ذلظ عشج تججيج البشظ لعقج التسػيل السرخفي لمسذخوع الستعثخ بعج بجء 

جخاءات الجساعية أو الإجخاءات الجساعية، ىشا يكػن لجيػن البشظ التي تع تقجيسيا قبل بجء الإ
 بعجىا الأولػية في الدجاد.

ومغ ثَعَّ، يجب أن يكػن لمتسػيل السرخفي الحؼ تع تقجيسو لمسذخوع الستعثخ تاريخًا محجدًا 
(، أما إذا كان تاريخ عقج التسػيل 2ومؤكجًا ولاحقًا عمى الحكع بفتح الإجخاءات الجساعية )

ى بجء فتح الإجخاءات الجساعية، فإن البشػك لغ السرخفي السُقجم لمسذخوع الستعثخ سابقًا عم
تدتصيع الاستفادة مغ ىحا الامتياز عمى أمػال السذخوع الستعثخ، وبشاءً عمى ذلظ فإنو عشج 
إثبات كػن الجيغ قج تع تقجيسو قبل أو بعج فتح الإجخاءات الجساعية لا بُجَّ أن نأخح في 

يار وإن كان يبجو بديصًا إلا أنو يثيخ الاعتبار مرجر ىحا الجيغ، ومع ذلظ فإن ىحا السع
العجيج مغ الرعػبات خاصة عشجما يتعمق الأمخ بالتفخقة بيغ الجيػن التعاقجية التي مرجرىا 
اتفاق الأشخاف كعقػد التسػيل السرخفي والجيػن غيخ التعاقجية التي مرجرىا القانػن كالجيػن 

 حقة لمغيخ.السدتحقة لمجولة أو لمعسال أو ديػن التعػيزات السدت

وفي الػاقع، فإن إنقاذ السذخوعات الستعثخة يتصمب أن تحتفع ىحه السذخوعات بعلاقاتيا 
التعاقجية مع الغيخ؛ لأنيا لا تدتصيع الاستسخار في أنذصتيا بجون أن تحافع عمى عقػدىا 

                                                           
1
 - Aurélie CHAPON-LE BRETHON, Le principe d'égalité entre créanciers, 

L.G.D.J., Paris, 2021, nº 7, p. 6. 
2
 - Corinne SAINT-ALARY-HOUIN, Droit des entreprises en difficulté, 5

e
 éd., 

Montchrestien, Décembre 2006, p. 320. 
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يتع الجارية وإبخام عقػد ججيجة، ىشا يجب التسييد بيغ العقػد الجارية والعقػد الججيجة التي 
إبخاميا بعج الحكع بفتح الإجخاءات الجساعية والتي تيجف إلى إنقاذ السذخوع والتي يشتج عشيا 
مجيػنيتو لمغيخ، ىحه ىي الجيػن اللاحقة التي تدتفيج مغ الامتياز عمى أمػال السذخوع الستعثخ 

(1.) 

ع بفتح ومع ذلظ، فإن السدألة تكػن أكثخ صعػبة عشجما يتع إبخام ىحه العقػد قبل الحك
الإجخاءات الجساعية ولكشيا لا يتع تشفيحىا إلا في مخحمة لاحقة أؼ بعج الحكع بفتح الإجخاءات 

(، ولاسيسا العقػد السدتسخة التي يتصمب تشفيحىا فتخة مغ الدمغ كعقػد الإيجار أو التػريج، 2)
جساعية ىػ فقط ىشا فإن الجدء مغ الجيػن الشاتج عغ تشفيح العقج بعج الحكع بفتح الإجخاءات ال

الحؼ يكػن لو أولػية الدجاد، عمى الخغع مغ أن مجسػع الجيغ ناتج عغ مرجر واحج وىػ 
(، وبشاءً عمى ذلظ فإن 3العقج، فالعبخة بالػقت الحؼ نتج فيو الجيغ وليذ بػقت إبخام العقج )

كػن لو التسػيل السرخفي الحؼ يقجم لمسذخوع الستعثخ بعج الحكع بفتح الإجخاءات الجساعية ي
 أولػية الدجاد رغع أن عقج التسػيل ذاتو تع إبخامو قبل صجور ىحا الحكع.

 

 

 

 

                                                           
1
 - Geoffrey BERTHELOT, Les créances postérieurs méritants, Revue des 

Procédures Collectives, nº 3, Mai 2011, p. 103. 
2
 - Corinne SAINT-ALARY-HOUIN, op. cit., p. 341. 
3
 - Geoffrey BERTHELOT, op. cit., p. 103. 
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 الفرع الثاني

 تقديم التمويل المصرفي للمشروع المتعثر بصورة قانونية

إن التسػيل السرخفي السُقجَم لمسذخوع الستعثخ يجب أن يكػن في حجود سمصات واختراصات 
إنقاذ السذخوع وإقالتو مغ عثختو وليذ بقرج الإضخار  مجيخ السذخوع وقاضي الإفلاس وبقرج

بالغيخ عغ شخيق تقجيع التسػيل لسذخوع ميئػس مغ إصلاحو، كسا يجب أن يُقجم لو بعج الحكع 
بفتح الإجخاءات الجساعية في إشار عسمية الػساشة أو إعادة الييكمة أو الرمح الػاقي مغ 

وإلا تعخض الجائغ لحخمانو مغ أولػية الدجاد مغ الإفلاس، لحلظ يجب أن يكػن الجيغ قانػنيًا 
 أمػال السذخوع الستعثخ.

 أولًا ـ فكرة قانونية دين البنك:

لدشة  11مغ قانػن تشطيع إعادة الييكمة والرمح الػاقي والإفلاس رقع  24لقج نرت السادة 
مة ويطل م عمى أن يدتصيع التاجخ الاستسخار في إدارة أمػالو شػال فتخة إعادة الييك2021

مدؤولًا عسا يشذأ عشيا مغ التدامات أو تعاقجات سابقة أو لاحقة لتاريخ اعتساد خصة إعادة 
مغ ذات القانػن أجازت لقاضي التفميدة  163الييكمة بسا لا يخالف الخصة، كسا أن السادة 

ع مغ تمقاء نفدو أو بشاءً عمى شمب أميشيا أو شمب السفمذ أن يشجب لجشة إعادة الييكمة لػض
خصة لاستسخار تذغيل تجارة السفمذ إذا اقتزت ذلظ السرمحة العامة أو مرمحة السفمذ أو 

 الجائشيغ.

ويدتفاد مغ ذلظ أن الجيغ يكػن قانػنيًا، إذا قخر قاضي الإفلاس عشج وضع خصة إعادة 
الييكمة لمسذخوع الستعثخ، أو إذا قخر قاضي التفميدة عشج شيخ إفلاسو، حرػل السذخوع 

عمى التسػيل السرخفي، تقجيخًا لطخوفو ومجؼ حاجتو للأمػال مغ أجل استسخاره في  الستعثخ
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(، وفي ىحه الحالة فإن القاضي يدتصيع أن يقخر الاستسخار في تجارة 1نذاشو الاقترادؼ، )
 السذخوع الستعثخ وىػ ما يدسح لو بالحرػل عمى التسػيل السرخفي مغ البشػك.

مغ أولػية الدجاد عمى أمػال تفميدة السذخوع الستعثخ يجب أن  ومغ ثَعَّ، وحتى يدتفيج الجائغ
نحجد شبيعة الجيػن وما إذا كانت ناتجة عغ علاقات ذات شبيعة تعاقجية أو قانػنية، حيث لا 
يتع البحث إلا في مجػ قانػنية الجيػن الشاتجة عغ علاقات ذات شبيعة تعاقجية عشج التصخق 

 ميدة السذخوع الستعثخ.لفكخة أولػية الدجاد مغ أمػال تف

وبشاءً عمى ذلظ، فإنو يجب لتحجيج مجػ قانػنية الجيغ أن نفخق بيغ الجيػن الشاشئة عغ العقػد 
الجارية سػاء نذأت ىحه الجيػن قبل أو بعج الحكع بفتح الإجخاءات الجساعية، وبيغ الجيػن 

سا يتعمق بالعقػد الجارية الشاشئة عغ العقػد السبخمة بعج الحكع بفتح الإجخاءات الجساعية، ففي
فإن قاضي التفميدة يدتصيع أن يأمخ باستسخار السذخوع الستعثخ في نذاشو الاقترادؼ 
وبالتالي استسخار العقػد الجارية، وفي ىحه الحالة فإن قخار قاضي التفميدة يعتبخ شخشًا 

دتصيع إبخام عقػد لقانػنية الجيػن الشاشئة عغ ىحه العقػد الجارية، كسا أن السذخوع الستعثخ ي
 تسػيل مرخفي ججيجة مع البشػك بعج فتح الإجخاءات الجساعية لمتغمب عمى صعػباتو السالية. 

وفي ىحا الدياق، فقج نرت السادة الثالثة والدتػن بعج السائة في فقختيا الأولى مغ قانػن 
اضي التفميدة م، عمى أن لق2021لدشة  11تشطيع إعادة الييكمة والرمح الػاقي والإفلاس رقع 

مغ تمقاء نفدو أو بشاءً عمى شمب أميشيا أو شمب السفمذ أن يشجب لجشة إعادة الييكمة لػضع 
خصة لاستسخار تذغيل تجارة السفمذ إذا اقتزت ذلظ السرمحة العامة أو مرمحة السفمذ أو 

شج رفس الجائشيغ، كحلظ فإن السادة الػاحجة والتدعػن بعج السائة مغ ذات القانػن قخرت أنو ع
الجائشػن الترػيت عمى نجب لجشة إعادة الييكمة يؤخح رأييع في البجء في إجخاءات بيع 
مػجػدات التفميدة كسشذأة عاممة عمى أن يدتسخ التذغيل لحيغ إتسام البيع، ويتختب عمى 
الاستسخار في تذغيل تجارة السجيغ استسخار عقػد التسػيل التي تع إبخاميا مع جيات التسػيل 

 ضصخاب أحػالو السالية، كسا يكػن بإمكانو إبخام عقػد تسػيل ججيجة لإقالتو مغ عثختو.قبل ا

                                                           
1
 - Pierre-Michel LE CORRE, Le créancier face au redressement et à la liquidation 

judiciaire des entreprises, Tome 2, PU d'Aix-Marseille, 2000, p. 913. 
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وبالإضافة إلى ذلظ، فإن السادة عذخون مكخرًا مغ قانػن تشطيع إعادة الييكمة والرمح الػاقي 
م أجازت أن تتزسغ خصة إعادة الييكمة حرػل السجيغ عمى 2021لدشة  11والإفلاس رقع 

عمى أن يشز فييا عمى مبمغ التسػيل ومجتو والفػائج السدتحقة وشخيقة الدجاد تسػيل لمسذخوع 
وجية التسػيل سػاء أكانت مغ الجائشيغ أم غيخىع، فإذا فذمت خصة إعادة الييكمة وتختب عمى 
ذلظ شيخ إفلاس السذخوع، فإن الجية مقجمة التسػيل تدتػفي حقػقيا بسقجار تسػيميا قبل 

حقة مغ الغخامات الجشائية أو الزخائب أو الخسػم أو التأميشات استيفاء السبالغ السدت
الاجتساعية، وبعج استيفاء الجائشيغ أصحاب التأميشات العيشية حقػقيع السقخرة عمى أمػال 
السذخوع، ومع ذلظ يجػز لمجية مقجمة التسػيل الاتفاق مع ىؤلاء الجائشيغ عمى مشحيا الأولػية 

 عمييع في استيفاء ديػنيا. 

ىحا ما أكجت عميو السادة الػاحجة والتدعػن بعج السائة مكخرًا في فقختيا الأولى مغ ذات و 
القانػن عمى أنو يجػز أن تتزسغ خصة إعادة الييكمة الحرػل عمى تسػيل لمسذخوع عمى أن 
يشز فييا عمى مبمغو ومجتو والفػائج السدتحقة وشخيقة الدجاد، فإذا خمت الخصة مغ الحرػل 

ل واستجج مغ الطخوف ما يقتزي مشحو تعيغ عمى قاضي التفميدة بشاءً عمى عمى التسػي
شمب أؼ مغ الجائشيغ أو أميغ اتحاد الجائشيغ أو السخاقب أو السجيغ دعػة الجائشيغ لمترػيت 
عمى مشح التسػيل، ويقدع قاضي التفميدة الجائشيغ إلى فئات لمترػيت عمى خصة إعادة 

تشفيحىا، وفي حالة السػافقة عمى مشح التسػيل يتع احتدابو ضسغ  الييكمة أو مشح التسػيل أثشاء
 مرخوفات التفميدة ويسشح الأولػية عمى سائخ الجيػن.

وبشاءً عمى ذلظ، فإن الدساح بالاستسخار في تذغيل تجارة السجيغ أو الحرػل عمى تسػيل 
السذخوع الستعثخ مغ مرخفي بعج الحكع بفتح الإجخاءات الجساعية ييجف إلى محاولة إنقاذ 

الإفلاس، وفي ىحه الحالة فإن الجيػن الشاشئة لمبشػك بيحه السشاسبة تتستع بحق الامتياز عمى 
أمػال التفميدة، وحتى تتستع البشػك بيحا الامتياز يجب أن تكػن ترخفات السجيغ في حجود 

أن يترخف البشظ ترخفات الإدارة السدسػح لو بيا مغ قبل قاضي التفميدة لتذغيل السذخوع، و 
 مع السجيغ مغ مشصمق حدغ الشية بيجف إنقاذه مغ التعثخ.
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أما إذا ترخف السذخوع السجيغ خارج ترخفات الإدارة السدسػح لو بيا مغ قبل قاضي التفميدة 
وأبخم عقػد تسػيل مرخفي مع البشػك لأجل ىحه الترخفات، فإن البشػك التي تقجم التسػيل 

ـ حتى وإن كانت تترخف بحدغ نية ـ فإنيا لا تدتصيع الاستفادة السرخفي لمسذخوع الستعثخ 
مغ حق الامتياز عمى أمػال التفميدة، حيث يجب أن تكػن ترخفات السجيغ والحرػل عمى 

 التسػيل مغ أجل احتياجاتو السيشية وليذ لدج احتياجاتو الذخرية.

 ثانيًا ـ جزاء عدم قانونية دين البنك:

شئًا برػرة قانػنية أؼ بيجف إقالة السذخوع الستعثخ مغ عثختو وبعج إذا لع يكغ ديغ البشظ نا
الحكع بفتح الإجخاءات الجساعية، فإن البشظ لا يكػن لو الأولػية في استيفاء ديشو مغ أمػال 
تفميدة السذخوع الستعثخ؛ ليحا وفي ضل غياب الشز القانػني الحؼ يعتبخ مثل ىحا الجيغ ديشًا 

أن يتحػل ىحا الجيغ إلى ديغ سابق، حيث يربح مغ السدتحيل اعتبار سابقًا، فإنو لا يسكغ 
مثل ىحا الجيغ أنو سابق شالسا أنو نذأ بعج الحكع بفتح الإجخاءات الجساعية بجون نز 

 قانػني.

كحلظ، فإن ديغ البشظ الحؼ نذأ ليذ بيجف إقالة السذخوع الستعثخ مغ عثختو ولكغ بيجف 
ديشًا لاحقًا عمى الحكع بفتح الإجخاءات الجساعية، ومغ ثَعَّ لا  الإضخار بالغيخ، فإنو لا يعتبخ

يدتفيج مغ أولػية الحرػل عمى ديشو مغ أمػال تفميدة السذخوع الستعثخ، كسا أنو لا يسكغ 
اعتباره ديشًا سابقًا عمى الحكع بفتح الإجخاءات الجساعية، فيػ لا يعتبخ ديشًا في مػاجية جساعة 

غ الػفاء بو مغ أمػال التفميدة، إلا أنو لا يدتفيج مغ امتياز الأولػية الجائشيغ، وإن كان يسك
عمى أمػال التفميدة، ويربح مغ الجيػن العادية غيخ السزسػنة والتي يسكغ الػفاء بكيستيا 

 بعج سجاد باقي الجيػن.
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 الفرع الثالث

 تقديم التمويل المصرفي للمشروع المتعثر بهدف إنقاذه من الإفلاس

ج البشظ مغ امتياز الأولػية في استيفاء ديػنو مغ أمػال السذخوع الستعثخ، يجب أن حتى يدتفي
يكػن قج قجم لو التسػيل السرخفي بقرج إنقاذه مغ عثختو وضسان استسخاره في نذاشو 

(، ومغ ثَعَّ فإن استسخار نذاط السذخوع ىػ شخط لشذأة ديغ البشظ، حيث لا 1الاقترادؼ )
بحق الامتياز دون أن ييجف إلى استسخار نذاط السذخوع الستعثخ، يترػر وجػد ديغ ويتستع 

ويتحقق ذلظ عشجما يأمخ قاضي الإفلاس أو قاضي التفميدة ـ عمى حدب الأحػال ـ 
 بالاستسخار في تذغيل تجارة السجيغ.

ومغ الججيخ بالحكخ أن تجخل البشػك بتقجيع التسػيل السرخفي لمسذخوع الستعثخ يجب أن يكػن 
بشذاشو السيشي، فالجيػن ذات العلاقة بالشذاط السيشي لمسذخوع الستعثخ ىي فقط التي  متعمقًا

تدتفيج مغ أولػية الدجاد مغ أمػال السذخوع الستعثخ، ومع ذلظ يثػر التداؤل عغ ديغ البشظ 
الستعمق بتسػيل مرخفي تع تقجيسو لمسذخوع الستعثخ بعج الحكع بفتح الإجخاءات الجساعية 

مق بشذاشو السيشي، ىل يدتفيج البشظ مغ امتياز أولػية الجفع مغ أمػال التفميدة؟ ولكشو لا يتع
في الػاقع فإن الإجابة عمى ىحا الدؤال تكػن بالشفي، وىحا يدتفاد مغ نز السادة العذخون 

م والتي 2021لدشة  11مكخرًا مغ قانػن تشطيع إعادة الييكمة والرمح الػاقي والإفلاس رقع 
جػز أن تتزسغ خصة إعادة الييكمة حرػل السجيغ عمى تسػيل لمسذخوع ينرت عمى أنو "

، وىحا ما أكجت عميو السادة الػاحجة والتدعػن بعج السائة مكخرًا في فقختيا الأولى مغ ذات ..."
يجػز أن تتزسغ خصة إعادة الييكمة الحرػل عمى تسػيل القانػن والتي نرت عمى أنو "

صحاب الجيػن اللاحقة لمحكع بفتح الإجخاءات الجساعية لا "، ومغ ثَعَّ، فإن ألمسذخوع...
يدتفيجون مغ أولػية الدجاد مغ أمػال التفميدة إذا كانت ديػنيع تع تقجيسيا لمسذخوع الستعثخ 

 لشذاشو غيخ السيشي.

                                                           
1
 - Marie KOEHL, La négociation en droit des entreprises en difficulté, Thèse, 

Université de Paris Nanterre (X), 22 Février 2019, p. 87. 
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 المطلب الثاني

 نطاق تطبيق امتياز ديون مساعدة المشروعات المتعثرة

السرخفي لمسذخوع الستعثخ بعج الحكع بفتح الإجخاءات إذا أثبت البشظ أنو قجم التسػيل 
الجساعية، فإنو يكػن لو الحق في استيفاء مبمغ ديشو في ميعاد الاستحقاق، كحلظ يكػن لو حق 
امتياز عمى أمػال السذخوع الستعثخ وذلظ بأولػية الحرػل عمى ديشو مغ جسيع أمػالو سػاء 

لظ يكػن لو الحرػل عمى ديشو بالأولػية عمى كانت عقارات أو مشقػلات )الفخع الأول(، كح
باقي الجائشيغ الأخخيغ سػاء قبل الحكع بذيخ الإفلاس أو بعج الحكع )الفخع الثاني(، كسا أن 

 ىحا الامتياز يسكغ الاحتجاج بو في مػاجية الغيخ )الفخع الثالث(، وذلظ كسا يمي:

 الفرع الأول

 محل حق امتياز ديون مساعدة المشروع المتعثر

يخد حق الامتياز عمى جسيع أمػال السذخوع الستعثخ سػاء كانت عقارات أو مشقػلات، حيث 
تتستع البشػك مقجمة التسػيل السرخفي لمسذخوع الستعثخ بعج الحكع بفتح الإجخاءات الجساعية 
بحق امتياز عام عمى جسيع أمػال السذخوع الستعثخ، ويدتبعج مغ ذلظ فقط الأمػال السػجػدة 

 السذخوع ولكشيا مسمػكة لمغيخ، كالبزائع السباعة إلى الغيخ ولع يتع تدميسيا بعج.تحت يج 

ومغ الججيخ بالحكخ أن حق الامتياز لا يخد فقط عمى الأمػال السسمػكة لمسذخوع الستعثخ، 
ولكغ يخد عمى جسيع الأمػال التي تجخل في ذمتو السالية بشاءً عمى الجعاوػ السقامة ضجه 

ن ترخفاتو في فتخة الخيبة، والأمػال الستبكية بعج سجاد ديػنو بشاءً عمى الجعاوػ والستعمقة ببصلا
السخفػعة ضجه مغ قبل الغيخ، كحلظ يخد حق الامتياز عمى مبالغ التعػيزات التي يحكع بيا 
لسرمحة السذخوع الستعثخ بشاءً عمى الجعاوػ السقامة مغ أميغ جساعة الجائشيغ في التفميدة 

 يخ.في مػاجية الغ
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 الفرع الثاني

 كيفية الوفاء بديون أصحاب حق الامتياز

يتع الػفاء بجيػن أصحاب حق الامتياز قبل الحكع بذيخ الإفلاس في مػاعيج استحقاقيا، ويتع 
 (، وذلظ كسا يمي:1الػفاء بيا بالأولػية عمى باقي الجائشيغ بعج الحكع بذيخ الإفلاس )

 ز قبل الحكم بشهر الإفلاس:أولًا ـ الوفاء بديون أصحاب حق الامتيا

إذا كان أصحاب الجيػن التي نذأت قبل الحكع بفتح الإجخاءات الجساعية لا يدتصيعػن 
الحرػل عمى ديػنيع إلا بعج انتياء الإجخاءات، إما بإعادة ليكمة السذخوع الستعثخ وإقالتو مغ 

إفلاسو وترفية  عثختو، وإما بإجخاء الرمح الػاقي مغ الإفلاس مع الجائشيغ، وإما بذيخ
أمػالو، إلا أن ىحا لا يُصبق عمى الجائشيغ أصحاب حق الامتياز الحيغ قجمػا الجعع السالي 
لمسذخوع الستعثخ بعج الحكع بفتح الإجخاءات الجساعية، حيث يحق ليؤلاء الحرػل عمى 

ن أمػاليع في مػاعيج استحقاقيا، ودون أن يتعخضػا لػقف سيخ الفػائج عمى ديػنيع، ودون أ
 يمتدمػا بالإعلان عغ ديػنيع وتحكيقيا، ودون أن يُسشح السذخوع الستعثخ أجلًا لمػفاء بالجيغ.

م بتشطيع إعادة الييكمة 2021لدشة  11فػفقًا لشز السادة الثامشة والدتػن مغ القانػن رقع 
والرمح الػاقي والإفلاس لا يدخؼ الرمح عمى الجيػن التي نذأت بعج صجور الحكع بافتتاح 

جخاءات الإفلاس؛ لأن أصحاب ىحه الجيػن لع يكػنػا شخفًا في اتفاق الرمح لكي يمتدمػا بو، إ
 حيث إن اتفاق الرمح لا يمدم إلا أشخافو.

                                                           
لقج قخرت محكسة الشقس السرخية لمجائشيغ السختيشيغ وأصحاب حقػق الاختراص وأصحاب حقػق  - 1

الامتياز العقارية مباشخة دعاوييع والتشفيح عمى الأمػال السحسمة بتأميشاتيع سػاء قبل الحكع بذيخ الإفلاس أو 
، ص 28م، مجسػعة أحكام محكسة الشقس، س 1977أبخيل  18ق، جمدة  43سشة  425الصعغ رقع  بعجه،
، 31م، مجسػعة أحكام محكسة الشقس، س 1980يشايخ  21ق، جمدة  45سشة  460؛ والصعغ رقع 974
 .230ص 
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ومع ذلظ، فعشج وضع خصة إعادة الييكمة يفتخض وجػد اضصخاب في الأحػال السالية 
م بتشطيع إعادة 2021لدشة  11لمسذخوع، لحلظ فإن السادة التاسعة والعذخون مغ القانػن رقع 

الييكمة والرمح الػاقي والإفلاس لع تدسح لمجائشيغ الحيغ وقعػا عمى خصة إعادة الييكمة أن 
يعخقمػا تشفيحىا باتخاذ الإجخاءات القزائية عمى أمػالو وملاحقتو بالسصالبات والجيػن الخاصة 

 بيع؛ لأن ذلظ يديج مغ اضصخاب أحػالو السالية.

نتباه أن حق الامتياز في أولػية الدجاد في ميعاد الاستحقاق لا يثيخ أؼ ومسا يدتخعي الا
صعػبات فيسا يتعمق بالجيػن الشاشئة عغ العقػد التي تع إبخاميا وتشفيحىا بعج الحكع بفتح 
الإجخاءات الجساعية، ولكغ تكسغ الرعػبات في الجيػن الشاشئة عغ العقػد السبخمة قبل الحكع 

(، وفي ىحا الرجد فإن 1سارية إلى ما بعج الحكع بفتح الإجخاءات ) بفتح الإجخاءات وضمت
الجيػن الشاشئة عغ العقػد التي تع إبخاميا وتشفيحىا قبل الحكع بفتح الإجخاءات لا يسكغ دفعيا 
في ميعاد الاستحقاق، أما الجيػن الشاشئة عغ العقػد التي تع إبخاميا قبل الحكع بفتح الإجخاءات 

ما بعج الحكع بفتح الإجخاءات أو تع إبخاميا وتشفيحىا بعج الحكع بفتح وضمت سارية إلى 
 الإجخاءات فإنو يسكغ دفعيا في ميعاد الاستحقاق.

وقج يحجث أن يكػن عجد مغ الجيػن مدتحقة الجفع في ميعاد استحقاق واحج، وفي ىحه الحالة 
فإنو يجب تصبيق القػاعج  وبدبب عجم كفاية أمػال السذخوع الستعثخ في الػفاء بكل ىحه الجيػن 

القانػنية في ىحا الذأن، وذلظ بزخورة الػفاء بالجيػن السستازة بالأولػية عمى باقي الجيػن، 
ولكغ بدبب الػفاء بيحه الجيػن في ميعاد الاستحقاق يثػر التداؤل: ىل يسكغ لأصحاب 

ػ فخدية لمسصالبة الجيػن السستازة التي نذأت بعج الحكع بفتح الإجخاءات الجساعية رفع دعاو 
 بدجاد ديػنيع؟

وفقًا لشز السادة التاسعة والعذخون مغ قانػن تشطيع إعادة الييكمة والرمح الػاقي والإفلاس 
م أنو لا يجػز بعج اعتساد خصة إعادة الييكمة أن يتع رفع دعػػ بيغ 2021لدشة  11رقع 

تمظ الخصة أو الديخ فييا، التاجخ وأؼ مغ الجائشيغ السػقعيغ إذا كانت ىحه الجعػػ متعمقة ب
كسا لا يجػز رفع الجعاوػ الفخدية أو اتخاذ الإجخاءات القزائية، عمى أن يتع وقف مجد التقادم 
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الستعمقة بالجعاوػ والسصالبات والجيػن الخاصة بيع وكل ىحا لحيغ انتياء خصة إعادة الييكمة، 
( Les créances antérieuresومع ذلظ فإن ىحه القػاعج تتعمق بأصحاب الجيػن الدابقة )

عمى الحكع بفتح الإجخاءات الجساعية، أو بأصحاب الجيػن السػقعيغ عمى خصة إعادة 
( وغيخ السػقعيغ Les créances postérieuresالييكمة، أما أصحاب الجيػن اللاحقة )

 عمى خصة إعادة الييكمة فلا تدخؼ عمييع ىحه الأحكام.

تازة الحيغ قجمػا السداعجة لمسذخوع الستعثخ بعج الحكع بفتح ومغ ثَعَّ، فإن أصحاب الجيػن السس
الإجخاءات الجساعية يسكشيع رفع الجعاوػ الفخدية أو اتخاذ الإجخاءات القزائية لمسصالبة 
بحقػقيع، ومع ذلظ فإنو إذا كان ىحا الحل يحقق مرالح أصحاب الجيػن السستازة الحيغ قجمػا 

كع بفتح الإجخاءات ضجه، والحيغ لع يتع دفع ديػنيع في السداعجة لمسذخوع الستعثخ بعج الح
 مػاعيج استحقاقيا، إلا أنو يعخقل عسمية إعادة ليكمة السذخوع الستعثخ وإنقاذه مغ الإفلاس.

( 1مغ تقشيغ التجارة الفخندي ) L. 611-10-1كحلظ، فإن السذخع الفخندي قخر في السادة 
والتشفيحية عمى أمػال السجيغ السشقػلة والعقارية مغ مشع ووقف الجعاوػ والإجخاءات القزائية 

 .L(، ولكغ أكج في السادة L'accordقبل الجائشيغ لاستيفاء حقػقيع مػضػع الاتفاق الػدؼ )
( عمى أنو بافتتاح إجخاء مغ إجخاءات الإنقاذ أو 2مغ تقشيغ التجارة الفخندي ) 611-12

بقػة القانػن الاتفاق الػدؼ السثبت أو السرجق التقػيع القزائي أو الترفية القزائية، يشتيي 
 عميو، ويدتخد الجائشػن الحق في السصالبة بكامل حقػقيع بتأميشاتيا مع خرع ما قبزػه.

( عمى أن 3مغ تقشيغ التجارة الفخندي ) L. 622-17-Iولقج أكج السذخع الفخندي في السادة 
(، تمبية La sauvegardeخاء الإنقاذ )الجيػن التي تشذأ بانتطام بعج صجور الحكع بافتتاح إج

لاحتياج سيخ الإجخاءات أو فتخة السخاقبة أو مقابل خجمة لمسجيغ خلال ىحه الفتخة، يجب الػفاء 
مغ تقشيغ التجارة الفخندي عمى  L. 622-29بيا في مػاعيج استحقاقيا، حيث نرت السادة 
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الجيػن، ولقج قخر السذخع الفخندي  أنو لا يتختب عمي الحكع بافتتاح إجخاء الإنقاذ سقػط آجال
( أنو إذا لع يتع الػفاء بيحه الجيػن 1مغ تقشيغ التجارة الفخندي ) L. 622-17-IIفي السادة 

في مػاعيجىا، فإنيا تتستع بحق امتياز وتكػن ليا الأولػية في الاستيفاء قبل جسيع الجيػن 
باستثشاء تمظ الجيػن السزسػنة الأخخػ، سػاء أكانت مزسػنة بامتيازات أو ضسانات أم لا، 

مغ تقشيغ العسل،  8-7313 ,4-3253 ,2-2353بامتيازات السشرػص عمييا في السػاد 
والسرخوفات القزائية الشاتجة عغ سيخ الإجخاءات والتي ليا حق امتياز بسقتزى نز السادة 

L. 611-11 .مغ ىحا القانػن 

وباستثشاء الجعاوػ وإجخاءات التشفيح الخاصة بالحقػق الشاشئة بعج الحكع بافتتاح إجخاء الإنقاذ 
مغ تقشيغ التجارة الفخندي، فقج قخر السذخع  L. 622-17-1السشرػص عميو في السادة 

الفخندي وقف ومشع إقامة الجعاوػ والبجء في استسخار إجخاءات التشفيح التي تيجف إلى إدانة 
غ بدبب تػقفو عغ الػفاء بسبمغ نقجؼ أو إلى فدخ عقج بدبب عجم وفاء السجيغ بسبمغ السجي

( عمى الحكع بافتتاح 2مغ تقشيغ التجارة الفخندي ) L. 622-21نقجؼ، كسا رتب في السادة 
 .Lإجخاء الإنقاذ، وقف ومشع الجعاوػ السقامة مغ الجائشيغ عمى السجيغ، كحلظ رتب في السادة 

( عمى الحكع بافتتاح إجخاء الإنقاذ، وقف سخيان 3يغ التجارة الفخندي )مغ تقش 622-28
الفػائج القانػنية والاتفاقية عغ تأخيخ سجاد الجيػن السدتحقة، ما لع تكغ تمظ الفػائج ناتجة عغ 

 عقػد قخوض مبخمة لسجة سشة واحجة أو أكثخ، أو عقػد بدجاد مؤجل لسجة عام واحج.

( 4مغ تقشيغ التجارة الفخندي ) L. 622-26لفخندي في السادة ومع ذلظ، فقج قخر السذخع ا
عمى أن تخمف الجائغ عغ تقجيع إقخار بجيشو يحخمو مغ الاشتخاك في أؼ تػزيعات تتع عمى 
الجائشيغ لاستيفاء حقػقيع، ولا يحتج بيحا الجيغ في مػاجية السجيغ خلال تشفيح خصة الإنقاذ، 
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ة بعج فتح الإجخاءات الجساعية ضخورة تقجيع إقخارًا وىحا يفخض عمى أصحاب الجيػن السقجم
بالجيغ إلى الػكيل القزائي، شالسا أن الجيغ نذأ قبل تاريخ نذخ الحكع بافتتاح إجخاء الإنقاذ 

(1.) 
 ثانيًا ـ الوفاء بديون أصحاب حق الامتياز بعد الحكم بشهر الإفلاس:

ػن إعادة ليكمة السذخوعات الستعثخة، لقج نذأ حق الأولػية لسرمحة السدتفيجيغ مغ امتياز دي
والتي تيجف إلى دعع العجد السالي لجييا وتسػيل نذاشيا الاستثسارؼ، وتذجيع البشػك عمى 

مغ  128تقجيع التسػيل السرخفي ليا رغع خزػعيا للإجخاءات الجساعية، ولقج نرت السادة 
م في فقختيا الثالثة 2021ة لدش 11قانػن تشطيع إعادة الييكمة والرمح الػاقي والإفلاس رقع 

عمى أن الجائشيغ السختيشيغ وأصحاب حقػق الامتياز الخاصة والحاصمػن عمى اختراص 
عمى أمػال السجيغ يجػز ليع إقامة الجعاوػ الفخدية أو الاستسخار فييا في مػاجية أميغ 

تأميشاتيع، بذخط  التفميدة، كسا يجػز ليع التشفيح أو الاستسخار فيو عمى الأمػال التي تقع عمييا
إخصار قاضي التفميدة بالتشفيح ويكػن التشفيح في مػاجية أميغ التفميدة، سػاء قبل الحكع 
بذيخ الإفلاس أو بعجه؛ لأن مشع مباشخة الجعاوػ والإجخاءات الفخدية يدخؼ فقط عمى الجائشيغ 

 العاديغ والجائشيغ أصحاب حقػق الامتياز العامة.

ػن السزسػنة بخىغ أو امتياز خاص أو اختراص، أجازت وحساية لسرالح أصحاب الجي
مغ ذات القانػن أن تجرج أسساء دائشي السفمذ الحائديغ بػجو قانػني عمى رىغ  136السادة 

أو امتياز خاص عمى مشقػل أو عقار في جساعة الجائشيغ عمى سبيل التحكخة، ومع ذلظ فقج 
في كل وقت وبعج الحرػل عمى إذن مغ  مغ ذات القانػن لأميغ التفميدة 137أجازت السادة 

قاضي التفميدة دفع الجيغ السزسػن بخىغ واستخداد الأشياء السخىػنة لحداب جساعة الجائشيغ، 
 وذلظ إذا قجر أميغ التفميدة أن قيسة السشقػل السخىػن تفػق الجيغ السزسػن.

يع مغ ولحرػل أصحاب الجيػن السزسػنة بخىغ أو امتياز خاص أو اختراص عمى حقػق
مغ ذات القانػن لقاضي التفميدة بشاءً عمى اقتخاح أميشيا  141أمػال التفميدة، أجازت السادة 
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أن يأمخ عشج الاقتزاء باستخجام أول نقػد تجخل التفميدة في الػفاء بحقػق الجائشيغ الحيغ ليع 
مجيػن غيخ امتياز عمى مشقػلات السفمذ، بذخط أن تكػن أسساؤىع قج وردت بالقائسة الشيائية ل

الستشازع فييا، وإذا حرمت مشازعة في الامتياز فلا يجػز الػفاء إلا بعج الفرل فييا بحكع 
 نيائي.

مغ ذات القانػن عمى الجائشيغ السختيشيغ وأصحاب حقػق  213ومع ذلظ، فقج أوجبت السادة 
شقػلات الامتياز الخاصة والحاصميغ عمى اختراص عمى أمػال السجيغ اتخاذ إجخاءات بيع الس

أو العقارات التي تخد عمييا حقػقيع، وفقًا لمصخيقة السحجدة في عقػد الزسان، واستيفاء حقػقيع 
السزسػنة بيحه السشقػلات أو العقارات، وذلظ خلال عام عمى الأكثخ مغ تاريخ شيخ الإفلاس، 

خىػن وبيعو عمى أن يتع ذلظ البيع في مػاجية أميغ التفميدة، وفي حالة التشفيح عمى السال الس
وعجم قجرة الجائغ عمى استيفاء حقو كاملًا، نتيجة أن ثسغ البيع كان أقل مغ مبمغ الجيغ، ىشا 

( إمكانية اشتخاك الجائغ السختيغ بسا تبقى لو في التفميدة بػصفو 1يخػ بعس الفقو السرخؼ )
 دائشًا عاديًا بذخط أن يكػن ديشو قج تع تحكيقو وفقًا لمقانػن.

حقػق أصحاب الجيػن السزسػنة بخىغ أو امتياز أو اختراص، فمع تختب السادة وتأكيجًا عمى 
 L'arrêt du coursمغ ذات القانػن عمى الحكع بذيخ الإفلاس وقف سخيان الفػائج ) 130

des intérêts بالشدبة لمجيػن السزسػنة بخىغ أو امتياز أو اختراص، ولكغ لا تجػز )
غ السبالغ التي تع تحريميا مغ بيع الأمػال التي يقع عمييا السصالبة بفػائج تمظ الجيػن إلا م

التأميغ، ويدتشدل أصل الجيغ أولًا ثع الفػائج السدتحقة قبل صجور الحكع بذيخ الإفلاس ثع 
الفػائج السدتحقة بعج صجوره، واليجف مغ ذلظ ىػ حساية جساعة الجائشيغ مغ مداحسة 

اختراص في أمػال التفميدة إذا لع تكفي أصحاب الجيػن السزسػنة بخىغ أو امتياز أو 
تأميشاتيع لمػفاء بجيػنيع، حيث يربح ىؤلاء بسثابة دائشيغ عادييغ في التفميدة ويخزعػن 

 (.2لقدسة الغخماء )
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( عشج الترفية القزائية لأمػال 1مغ تقشيغ التجارة الفخندي ) L. 643-2ولقج أجازت السادة 
الامتياز الخاص أو الخىغ الحيازؼ أو العقارؼ  السذخوع الستعثخ، لمجائشيغ أصحاب حق

والخديشة العامة ـ بسجخد إعلان ديػنيع ولػ لع يتع قبػليا بعج ـ مسارسة حقيع في اتخاذ 
الإجخاءات الفخدية، إذا كان السرفي لع يقع بترفية السػجػدات السخىػنة في خلال ثلاثة 

مغ تقشيغ التجارة  L. 643-3دة أشيخ مغ الحكع بالترفية القزائية، كحلظ، أجازت السا
( لمقاضي السفػض مغ تمقاء نفدو أو بشاءً عمى شمب السرفي أو الجائغ أن يأمخ 2الفخندي )

بالجفع السؤقت لجدء مغ الجيغ السعتخف بو نيائيًا، ولكغ بذخط تقجيع كفالة مغ إحجػ 
 السؤسدات الائتسانية.
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 الفرع الثالث

 الغيرحجية حق الامتياز على 

مغ القانػن السجني السرخؼ في فقختيا الأولى، فإن مختبة الامتياز  1131وفقًا لشز السادة 
يحجدىا القانػن، فإذا لع يشز صخاحة في حق مستاز عمى مختبة امتيازه، كان ىحا الحق 
متأخخًا في السختبة عغ كل حقػق الامتياز الأخخػ، وفي فقختيا الثانية نرت عمى أنو إذا 

لحقػق السستازة في مختبة واحجة، فإنيا تدتػفى بشدبة قيسة كل مشيا ما لع يػجج نز كانت ا
مغ القانػن السجني السرخؼ في فقختيا الثانية  1138يقزي بغيخ ذلظ، ولقج نرت السادة 

عمى أن تدتػفي السرخوفات القزائية التي أنفقت لسرمحة جسيع الجائشيغ في حفع أمػال 
 ق آخخ، ولػ كان مستازًا أو مزسػنًا بخىغ رسسي.السجيغ وبيعيا قبل أؼ ح

وبشاءً عمى ذلظ، فإن الجية مقجمة التسػيل السرخفي لمسذخوع الستعثخ وفقًا لسا تقخره خصة 
مكخرًا مغ قانػن تشطيع إعادة الييكمة والرمح الػاقي  20إعادة الييكمة ـ تصبيقًا لشز السادة 

قيا بسقجار تسػيميا بعج استيفاء السرخوفات م ـ تدتػفي حقػ 2021لدشة  11والإفلاس رقع 
القزائية التي أنفقت لسرمحة جسيع الجائشيغ في حفع أمػال السذخوع وبيعيا، كحلظ تدتػفي 
ىحه الجيػن بعج استيفاء الجائشيغ أصحاب التأميشات العيشية حقػقيع السقخرة عمى أمػال السجيغ، 

( في La prioritéجائشيغ عمى مشحيا الأولػية )إلا إذا تع الاتفاق بيغ جية التسػيل وىؤلاء ال
استيفاء ديػنيا بالأولػية عمييع، ومع ذلظ، فإن لجية التسػيل أن تدتػفي حقػقيا بسقجار 
تسػيميا بالأولػية عمى السبالغ السدتحقة مغ غخامات جشائية أو ضخائب أو رسػم أو تأميشات 

 اجتساعية.

 11إعادة الييكمة والرمح الػاقي والإفلاس رقع مغ قانػن تشطيع  72كحلظ، أجازت السادة 
م لمجية مقجمة التسػيل أن تدتػفي حقػقيا بسقجار تسػيميا ـ عشجما تقزي 2021لدشة 

السحكسة بإبصال أو فدخ الرمح ـ قبل استيفاء السبالغ السدتحقة مغ غخامات جشائية أو 
شيغ أصحاب التأميشات العيشية ضخائب أو رسػم أو تأميشات اجتساعية، وذلظ بعج استيفاء الجائ
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حقػقيع السقخرة عمى أمػال السجيغ، وأجازت لجية التسػيل الاتفاق مع ىؤلاء الجائشيغ عمى 
 مشحيا الأولػية عمييع في استيفاء ديػنيا.

ومغ الججيخ بالحكخ أنو إذا خمت خصة إعادة الييكمة مغ الحرػل عمى تسػيل واستججت 
مكخرًا في  191مى قاضي التفميدة ـ وفقًا لشز السادة ضخوف تقتزي مشحو، فإنو يتعيغ ع

م ـ 2021لدشة  11فقختيا الأولى مغ قانػن تشطيع إعادة الييكمة والرمح الػاقي والإفلاس رقع 
دعػة الجائشيغ لمترػيت عمى مشح التسػيل بشاءً عمى شمب أؼ مغ الجائشيغ أو أميغ اتحاد 

السػافقة عمى مشح التسػيل يتع احتدابو ضسغ  الجائشيغ أو السخاقب أو السجيغ، وإذا تست
 مرخوفات التفميدة ويسشح الأولػية عمى سائخ الجيػن.

(، فإنو في حالة فتح 1مغ تقشيغ التجارة الفخندي ) L. 611-11كحلظ، وتصبيقًا لشز السادة 
ار إجخاءات الإنقاذ أو التقػيع القزائي أو الترفية القزائية فإن الأشخاص السقبػليغ في إش

مغ  L. 611-8إجخاءات التػفيق ـ بسقتزى الاتفاق السعتسج والسشرػص عميو في السادة 
( ـ عشج تقجيع الأمػال لمسداىسة في ضسان استسخار السذخوع الستعثخ 2تقشيغ التجارة الفخندي )

واستجامتو، يكػن ليع الأولػية في استيفاء ديػنيع قبل جسيع الجائشيغ الأخخيغ، وكحلظ يدتفيج 
ىحا الامتياز كل مغ يقجم أمػال أو خجمات في ىحه السخحمة مغ أجل ضسان استسخار  مغ

نذاط السذخوع واستجامتو لدعخ ىحا السال أو ىحه الخجمة، ولا يدتصيع الجائشيغ السػقعيغ عمى 
الاتفاق الاستفادة بذكل مباشخ أو غيخ مباشخ مغ ىحا الحكع إذا كانت مداعجتيع تست قبل 

 اءات التػفيق.الحكع بفتح إجخ 

مغ تقشيغ التجارة الفخندي، حيث مشعت دفع الجيػن  L. 622-7-Iوىحا ما أكجت عميو السادة 
التي نذأت قبل الحكع بفتح الإجخاءات الجساعية، كسا أنيا مشعت دفع الجيػن التي نذأت بعج 

مغ  L. 622-17-1الحكع بفتح الإجخاءات الجساعية إلا الجيػن السشرػص عمييا في السادة 

                                                           
1
 - L. 611-11 de Code du commerce (Modifié par Ordonnance nº 2021-1193 du 15 

Septembre 2021- art.9). 
في ىحا الاتفاق يجب أن يقخر السػقعيغ عميو أن السجيغ لع يكغ متػقفًا عغ الجفع عشج تقجيع الأمػال لو  - 2

 وأن الاتفاق لا يؤثخ عمى مرالح الجائشيغ غيخ السػقعيغ.
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تقشيغ التجارة الفخندي والستعمقة بالجيػن التي نذأت لأغخاض سيخ الإجخاءات أو فتخة السخاقبة 
 أو مقابل خجمة تع تقجيسيا لمسجيغ خلال ىحه الفتخة، فإنو يتع سجادىا في تاريخ استحقاقيا.

ـ عمى سبيل ( 1) مغ تقشيغ التجارة الفخندي L. 622-7-IIومع ذلظ، فقج أجازت السادة 
لاستثشاء ـ لمقاضي السفػض الػفاء بالجيػن قبل الحكع بفتح الإجخاءات الجساعية إذا كان مغ ا

شأن ذلظ استعادة الأشياء السخىػنة أو التي تع تقجيسيا كزسانات عشجما يكػن الاستخداد ميسًا 
لاستسخار نذاط السذخوع، كحلظ أجازت لمقاضي السفػض سجاد الجيػن التي تدسح بتشفيح عقػد 

 .تأجيخ التسػيمي عشجما يكػن تشفيحىا ميسًا للاستسخار في نذاط السذخوعال

( أن ىحه الجيػن التي نذأت 2مغ تقشيغ التجارة الفخندي ) L. 622-17-IIولقج قخرت السادة 
لأغخاض سيخ الإجخاءات أو فتخة السخاقبة أو مقابل خجمة تع تقجيسيا لمسجيغ خلال ىحه الفتخة 

ميعاد استحقاقيا، يكػن ليا حق امتياز عمى كل الجيػن الأخخػ سػاء  إذا لع يتع سجادىا في
ليا حق امتياز أو رىغ، وذلظ باستثشاء الامتيازات الخاصة بحقػق العسال والسشرػص عمييا 

مغ تقشيغ العسل الفخندي، وامتياز  L. 3253-2, L.3253-4, L. 7313-8في السػاد 
السراريف القزائية التي نذأت بانتطام بعج الحكع بفتح الإجخاءات الجساعية لاحتياج سيخ 
الإجخاءات، وامتياز الأمػال التي تع تقجيسيا لإنقاذ السذخوع الستعثخ عشج الحكع بفتح إجخاءات 

التجارة الفخندي سابقة الحكخ، مغ تقشيغ  L. 611-11التػفيق والسشرػص عمييا في السادة 
ومعشى ذلظ أن امتياز ديػن مداعجة السذخوع الستعثخ يتقجم عمى امتيازات الجيػن التي نذأت 
لأغخاض سيخ الإجخاءات أو فتخة السخاقبة أو مقابل خجمة تع تقجيسيا لمسجيغ خلال ىحه الفتخة 

 والتي لع يتع سجادىا في ميعاد استحقاقيا.

مغ تقشيغ التجارة  L. 622-17-III-2ºأن السذخع الفخندي في السادة  ومغ الججيخ بالحكخ
 .Lالفخندي سسح لمقاضي السفػض بجفع الجيػن الشاشئة عغ العقػد السدتسخة ـ وفقًا لمسادة 

مغ تقشيغ التجارة الفخندي ـ والتي يقبل فييا الستعاقجون الجفع عمى فتخات أو في  622-13
                                                           

1
 - L. 622-7-II de Code du commerce (Modifié par Ordonnance nº 2021-1193 du 15 

Septembre 2021-art. 15). 
2
 - L. 622-17-II de Code du commerce (Modifié par Ordonnance nº 2021-1193 du 

15 Septembre 2021-art. 18). 
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ود الزخورية وبالقجر اللازم لزسان استسخار نذاط السذخوع في مػاعيج مختمفة، وذلظ في الحج
فتخة السخاقبة، وأوجب السذخع الفخندي أن يتع الإعلان عغ ىحه الجيػن وتحكيقيا، وفي حالة 

 إنياء ىحه العقػد السدتسخة، فإن التعػيزات الشاشئة عغ ىحا الإنياء لا تكػن مقبػلة الجفع.

(، أن تحجد 1مغ تقشيغ التجارة الفخندي ) L. 626-10لسادة ولقج أجاز السذخع الفخندي في ا
خصة الإنقاذ التعيجات اللازمة لإنقاذ السذخوع متى كانت ىحه التعيجات تتعمق بسدتقبل 
السذخوع وتقجيع الجعع والتسػيل اللازم لو وتدػية الخرػم، وأخزع الجيػن الشاشئة عغ تشفيح 

كحلظ الإعلان عغ الزسانات السقجمة لزسان ىحه التعيجات للإعلان عشيا وتحكيقيا، و 
تشفيحىا، ولقج مشح السذخع الفخندي الجيػن الشاشة عغ تشفيح ىحه التعيجات السختبة الثامشة، 
وجعميا في ذات السختبة مع الجيػن الشاشئة عغ سيخ الإجخاءات وفتخة السخاقبة والخجمات التي 

 L. 643-8متيازات بسقتزى نز السادة تقجم لمسجيغ في ىحه الفتخة، عشج تحجيج تختيب الا
 (.2مغ تقشيغ التجارة الفخندي )

 

 

 
  

                                                           
1
 - L. 626-10 de Code du commerce (Modifié par Ordonnance nº 2021-1193 du 15 

Septembre 2021-art. 31). 
2
 - L. 643-8 de Code du commerce (Modifié par Ordonnance nº 2021-1193 du 15 

Septembre 2021-art. 62). 
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 المطلب الثالث

 تقييم منح البنوك امتياز ديون مساعدة المشروعات المتعثرة

إذا كان يبجو ضخوريًا أن تتجخل البشػك لتقجيع التسػيل السرخفي لمسذخوعات التي تعاني مغ 
مشحيع امتيازًا لتذجيعيع عمى تقجيع ىحا التسػيل وبث صعػبات مالية، فإنو يبجو مشصكيًا 

الصسأنيشة لجييع في حرػليع عمى ديػنيع في ميعاد استحقاقيا أو بالأولػية مغ أمػال تفميدة 
السذخوع الستعثخ )الفخع الأول(، ومع ذلظ فإن مشح البشػك ىحا الامتياز لا يخمػ مغ العيػب 

 تي:)الفخع الثاني(، وذلظ عمى التفريل الأ

 الفرع الأول

 مزايا منح البنوك امتياز ديون مساعدة المشروعات المتعثرة

لقج تع مشح أولػية الػفاء بجيػن مقجمي التسػيل السرخفي لمسذخوعات الستعثخة مغ أجل 
تذجيعيا عمى تقجيع ىحا التسػيل، ويبجو أن ىحه الأفزمية لمجائشيغ اللاحقيغ عمى تعخض 

ىػ أمخ لا غشى عشو، بحيث يذجع البشػك وغيخىع عمى تقجيع  السذخوع للاضصخابات السالية
التسػيل لإنقاذ السذخوع الستعثخ مغ الإفلاس، ويزسغ ليع أنيع إذا لع يحرمػا عمى ديػنيع 
 في ميعاد استحقاقيا، فإنيع سػف يحرمػن عمييا بالأولػية عمى غيخىع مغ الجائشيغ الأخخيغ.

عمى تقجيع التسػيل السرخفي السصمػب لمسذخوعات  وييجف ىحا الامتياز إلى تذجيع البشػك
الستعثخة سػاء كان مقابل ضسانات أو بجون ضسانات لدجاد ديػنيع، ولقج لجأ السذخع السرخؼ 

مكخرًا في فقختيا الثانية مغ قانػن  191مكخرًا والسادة  20إلى تقخيخ ىحا الامتياز في السػاد 
م، بدبب أىسية التسػيل 2021لدشة  11لاس رقع تشطيع إعادة الييكمة والرمح الػاقي والإف

السرخفي في مداعجة السذخوعات الستعثخة وإنقاذىا مغ الإفلاس، وذلظ بالخغع مغ السحاولات 
التي وضعت مغ قبل البشظ السخكدؼ السرخؼ والتي تسثمت في السبادرات الستعاقبة لسداعجة 
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ديػنيا لجػ البشػك، إلا أن ىحه  السذخوعات الستعثخة ومحاولة ججولة الجيػن وإسقاط بعس
 السحاولات لع تشجح في إنقاذ العجيج مغ السذخوعات الستعثخة وتعخضيا للإفلاس بالفعل.

ديدسبخ  12ولقج أعمغ البشظ السخكدؼ السرخؼ عغ مبادرة بسػجب الكتاب الجورؼ السؤرخ 
أقل مغ عذخة  م، اليجف مشيا تدػية مجيػنيات الأشخاص الاعتبارية الستعثخة بأرصجة2019

ملاييغ جشيو سػاء الستخح أو غيخ الستخح بذأنيع إجخاءات قزائية مغ العسلاء ذوؼ 
(، بخصيج مجيػنية قائع 10، 9السجيػنيات السذكػك في تحريميا والخديئة )فئتا ججارة ائتسانية 

م، عمى أن يبجأ 2019ديدسبخ  30بجفاتخ البشظ )بجون العػائج السيسذة( وفقًا لمسخكد في 
م، وفي حال قيام 2020يػنيػ  30م وحتى 2019ديدسبخ  12سخيان السبادرة اعتبارًا مغ 

م بالدجاد الشقجؼ لشدبة خسدػن بالسائة أو 2020يػنيػ  30العسيل خلال فتخة السبادرة وحتى 
أكثخ مغ رصيج السجيػنية يتع الححف مغ القائسة الدمبية لجػ البشظ السخكدؼ والذخكة السرخية 

(، وعجم سخيان حطخ التعامل فيسا يتعمق بالسجيػنية، والتشازل I-Scoreالائتساني ) للاستعلام
عغ جسيع القزايا الستجاولة والستبادلة لجػ السحاكع، وتحخيخ كل الزسانات الخاصة بتمظ 
السجيػنية، عمى أن يكػن لمبشظ تحجيج قيسة الإعفاء مغ السجيػنية وفقًا لمجراسة الائتسانية 

 (.1لمعسيل )

 

 

                                                           
م بذأن مبادرة الأشخاص الاعتبارية 2019 ديدسبخ 12الكتاب الجورؼ لمبشظ السخكدؼ السرخؼ بتاريخ  - 1

 (، السػقع الخسسي لمبشظ السخكدؼ السرخؼ عمى شبكة الانتخنت:10، 9غيخ السشتطسيغ )فئتا ججارة ائتسانية 
http://www.cbe.org.eg. 
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 الفرع الثاني

 عيوب منح البنوك امتياز ديون مساعدة المشروعات المتعثرة

وبالخغع مغ أن امتياز ديػن مداعجة السذخوعات الستعثخة يذجع البشػك عمى تقجيع التسػيل 
السرخفي ليا، إلا أن ىحا الامتياز قج يتختب عميو نتائج لا ترب في مرمحة السذخوع 

ع بفتح الإجخاءات الجساعية، فإذا كان صحيحًا أن امتياز ديػن الستعثخ سػاء قبل أو بعج الحك
مداعجة السذخوعات الستعثخة يذجع عمى تقجيع التسػيل لمسذخوعات التي تعاني مغ صعػبات 
مالية، إلا أن ىحا الامتياز لا يذجع عمى تقجيع السداعجة لمسذخوع الستعثخ عشج اضصخاب 

ءات الجساعية عشج تقجيسو إلى قاضي الإفلاس شمبات أحػالو السالية وقبل الحكع بفتح الإجخا
الػساشة أو إعادة الييكمة أو الرمح الػاقي مغ الإفلاس، في الػقت الحؼ يبجو فيو ضخوريًا 
مداعجة السذخوع الستعثخ في الفتخة الدابقة عمى الحكع بفتح الإجخاءات الجساعية ضجه لمتغمب 

 عمى صعػباتو السالية.

ػية الدجاد تسثل عكبة أمام حرػل السذخوع الستعثخ عمى السداعجة في الفتخة ومغ ثَعَّ، فإن أول
قبل الحكع بفتح الإجخاءات الجساعية، حيث إن التفخقة بيغ الجائشيغ الدابقيغ الحيغ تعاممػا مع 
السذخوع قبل تعخضو لمرعػبات السالية والجائشيغ اللاحقيغ الحيغ قجمػا السداعجة لو بعج الحكع 

خاءات الجساعية لا تذجع عمى تقجيع السداعجة لمسذخوع شالسا لع يتقجم بعج بصمبات بفتح الإج
الػساشة أو إعادة الييكمة أو الرمح الػاقي مغ الإفلاس لقاضي الإفلاس، فزلًا عغ تعخض 
الجائشيغ الدابقيغ لسخاشخ وقف جسيع الجعاوػ وإجخاءات التشفيح أو إعادة ججولة الجيػن أو 

عشج شمب السذخوع الستعثخ إعادة الييكمة أو الرمح الػاقي مغ الإفلاس مغ إسقاط جدء مشيا 
 قاضي الإفلاس.

كحلظ، فإن امتياز ديػن مداعجة السذخوعات الستعثخة يجعل البشػك تخفس تقجيع السداعجة 
لمسذخوع الستعثخ أو الاستسخار في السداعجة قبل الحكع بفتح الإجخاءات الجساعية، بل عمى 

فع السذخوع الستعثخ لمجػء إلى السحكسة لمبجء في اتخاذ الإجخاءات الجساعية العكذ قج تج
كصمب الػساشة أو إعادة الييكمة أو الرمح الػاقي مغ الإفلاس، وىشا تتدارع البشػك في تقجيع 
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التسػيل السرخفي لمسذخوع الستعثخ بسبالغ قج تديج عغ احتياجاتو السالية وفػائج مختفعة مقابل 
امتياز ديػن مداعجة السذخوع الستعثخ واستيفاء ديػنيا بالأولػية عمى باقي حرػليا عمى 

 الجائشيغ.

لكل ما سبق، يجب عشج تقخيخ امتياز ديػن مداعجة السذخوعات الستعثخة أن تخاعي جسيع 
السرالح سػاء مرالح السذخوع الستعثخ ذاتو أو مرالح الجائشيغ الدابقيغ أو اللاحقيغ عمى 

خاءات الجساعية، فلا يجب التزحية بسرالح شخف لسرمحة شخف أخخ، الحكع بفتح الإج
 فاليجف دائسًا ىػ إنقاذ السذخوع الستعثخ وتقجيع السداعجة لو لتعافيو مغ عثختو.

مغ تقشيغ  L. 611-11ولقج أحدغ السذخع الفخندي عشجما قخر ىحا الامتياز في السادة 
ة ـ عشجما رتب حقػق أصحاب الامتياز في التجارة الفخندي، ولكغ جعمو في السختبة الخامد

مغ تقشيغ التجارة الفخندي ـ بعج السكافأة الستعمقة بالػضائف التي يؤدييا  L. 643-8السادة 
السجيغ إذا كان شخرًا شبيعيًا، أو مجيخ الذخز السعشػؼ في حالة عجم وجػد أجخ، والجيػن 

القزائية الشاشئة بعج الحكع بفتح  السدتحقة لمعسال وفق تقشيغ العسل الفخندي، والسرخوفات
الإجخاءات الجساعية، وقبل ديػن أصحاب التأميشات العقارية والجيػن الشاشئة عغ سيخ 

 الإجخاءات وفتخة السخاقبة والخجمات التي تقجم لمسجيغ في ىحه الفتخة.

رمح مكخرًا مغ قانػن تشطيع إعادة الييكمة وال 20أما السذخع السرخؼ فقج مشح في السادة  
م امتياز ديػن مداعجة السذخوعات الستعثخة قبل الحكع 2021لدشة  11الػاقي والإفلاس رقع 

بفتح إجخاءات الإفلاس الأولػية عمى السبالغ السدتحقة مغ غخامات جشائية أو ضخائب أو 
رسػم أو تأميشات اجتساعية، وجعمو تاليًا في السختبة لجيػن أصحاب التأميشات العيشية، ومع 

جاز لأصحاب حق امتياز ديػن مداعجة السذخوع الستعثخ الاتفاق مع أصحاب ذلظ أ
 التأميشات العيشية عمى استيفاء حقو بالأولػية عمييع.

مكخرًا في  191وبعج الحكع بفتح إجخاءات الإفلاس، فمقج اعتبخ السذخع السرخؼ في السادة 
م 2021لدشة  11والإفلاس رقع فقختيا الأولى مغ قانػن تشطيع إعادة الييكمة والرمح الػاقي 

التسػيل السقجم لمسذخوع الستعثخ ـ ضسغ خصة إعادة الييكمة أو بعج مػافقة الجائشيغ عمى مشح 
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التسػيل لمسذخوع الستعثخ عشج فتح إجخاءات الإفلاس ـ مغ ضسغ مرخوفات التفميدة ومشحو 
 أولػية عمى سائخ الجيػن.
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 المبحث الثاني

 ند تقديم التمويل المصرفي للمشروعات المتعثرةالحد من مسؤولية البنك ع

نطخًا لأن مدؤولية البشػك عشج تقجيع التسػيل السرخفي لمسذخوعات الستعثخة تع تشطيسيا بقػاعج 
قانػنية فإن الحج مشيا لا يكػن بالأمخ الديل، حيث يجب أن يتػافخ العجيج مغ السبخرات التي 

التسػيل السرخفي لمسذخوعات الستعثخة )السصمب  تدسح بالحج مغ مدؤولية البشػك عشج تقجيع
الأول(، وذلظ مغ أجل إجخاء تعجيلات عمى قػاعج مدؤولية البشػك عشج تقجيع التسػيل 

 السرخفي لمسذخوعات الستعثخة )السصمب الثاني(، وذلظ عمى التفريل الأتي:

 المطلب الأول

 المصرفي للمشروعات المتعثرةمبررات الحد من مسؤولية البنوك عند تقديم التمويل 

إن الحج مغ مدؤولية البشػك قج يأتي مغ وجػد معػقات لتقخيخ مدؤولية البشػك عشج تقجيع 
التسػيل السرخفي لمسذخوعات الستعثخة )الفخع الأول(، وقج يأتي مغ الحخص عمى تقجيع 

يأتي مغ اعتبار  التسػيل السرخفي لمسذخوعات الستعثخة القابمة للإصلاح )الفخع الثاني(، وقج
البشػك مقجمة التسػيل السرخفي لمسذخوعات الستعثخة مغ جساعة الجائشيغ )الفخع الثالث(، وذلظ 

 كسا يمي:

 الفرع الأول

 صعوبات تقرير مسؤولية البنوك عند تقديم التمويل المصرفي للمشروعات المتعثرة

 أولًا ـ صعهبة تحديد حالة المشروع الميئهس منها:

البشظ تسػيلًا مرخفيًا لأحج السذخوعات الستعثخة وىػ في حالة غيخ قابمة للإصلاح إذا قجم 
(La situation irrémédiablement compromise فإنو يكػن مدؤولًا عغ الأضخار ،)

التي تمحق بالسذخوع ذاتو بدبب إغخاقو في السجيػنية أو التي تمحق بالغيخ بدبب السلاءة 
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ومع ذلظ فإن فكخة حالة السذخوع السيئػس مشيا ىي فكخة غامزة السالية الخادعة لمسذخوع، 
ابتجعيا القزاء، وىي فكخة غيخ محجدة بذكل كافي، حيث إن البشػك لا تدتصيع التكيغ بحالة 

 السذخوع السدتقبمية وأنو في حالة ميئػس مشيا ولا يسكغ إصلاحو.

قجيع التسػيل السرخفي لمسذخوع ومغ ثَعَّ، فإنو لغ يكػن عادلًا تقخيخ مدؤولية البشػك عغ ت
الحؼ يعاني مغ صعػبات مالية، وذلظ لأن تقخيخ مدؤولية البشظ تتصمب أن تكػن حالة 
السذخوع واضحة وأنو بالفعل تجاوز مخحمة الاضصخاب السالي وأصبح في حالة تػقف عغ 

س مغ (، وىشا تقػم مدؤولية البشظ إذا قجم تسػيلًا مرخفيًا لسذخوع ميئػ 1سجاد ديػنو )
إصلاحو، أما قبل مخحمة التػقف عغ سجاد الجيػن فلا يسكغ القػل بكيام مدؤولية البشظ عغ 
تقجيع التسػيل السرخفي لمسذخوع الستعثخ مغ أجل إقالتو مغ عثختو وإنقاذه مغ الإفلاس؛ لأن 

( ىػ دفع نذاط السذخوع 2اليجف مغ التسػيل الإضافي كسا يخػ بعس الفقو السرخؼ )
أزمتو السالية، وليذ مجخد تأجيل مذاكمو لإشالة عسخه بذكل صػرؼ، فزلًا عغ  وإخخاجو مغ

( أن امتشاع البشظ عغ تسػيل مذخوع متعثخ لع يرل إلى حج 3ذلظ يخػ بعس الفقو السرخؼ )
 السػقف السالي السشيار يعتبخ تعدفًا في استعسال الحق يُدأل عشو.

                                                           
ولقج قخرت محكسة الشقس السرخية أن التػقف عغ الجفع الحؼ يبخر شيخ الإفلاس ىػ الػقػف الحؼ  - 1

مخكد مالي مزصخب وضائقة مدتحكسة يتدعدع فييا ائتسان التاجخ، وتتعخض بيا حقػق دائشيو إلى يشبئ عغ 
م، مجسػعة 1997ديدسبخ  18ق، نقس بتاريخ 66لدشة  9022خصخ محقق أو كبيخ الاحتسال، شعغ رقع 

مارس  9ق، نقس بتاريخ  48لدشة  380؛ شعغ رقع 1414م، ص 1997، الجدء الثاني، 48الشقس الدشة 
؛ أما التػقف عغ الجفع بدبب مذخوع فلا يجل عمى مخكد 775، ص 32م، مجسػعة الشقس الدشة 1981

م، 2002ديدسبخ  9مالي مزصخب، وبالتالي لا يكػن محلًا لإشيار الإفلاس، محكسة استئشاف القاىخة، 
: مذار إليو في د. أحسج عػض يػسف 25م، ص 2002ديدسبخ  10مشذػر بجخيجة الأىخام بتاريخ 
 .154عػضيغ، السخجع الدابق، ص

د. جسال محسػد عبج العديد، مدئػلية البشظ في حالة إفلاس العسيل عمى ضػء القانػنيغ السرخؼ  - 2
 .192م، ص 2005والفخندي، دار الشيزة العخبية، 

د. محسػد مختار بخيخؼ، السدئػلية التقريخية لمسرخف عشج فتح الاعتسادات، دار الشيزة العخبية،  - 3
 وما بعجىا. 90م، ص 2008
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 لمطلهب لإنقاذ المشروع المتعثر:ثانياا ـ صعهبة إثبات قيمة التمهيل المصرفي ا

إذا كان عقج التسػيل السرخفي ىػ عقج تسييجؼ لعسميات أخخػ تتع تشفيحًا لو، فقج يُدتخجم 
بصخيق القخض أو الخرع وغيخىسا، إلا أنو مدتقل عغ ىحه العسميات مغ حيث صحتو 

يا، وىػ يخزع وبصلانو، كسا أنو يختب آثارًا تختمف عغ آثار ىحه العقػد التي يسيج لإبخام
مغ القانػن السجني السرخؼ الخاصة بالػعج بالتعاقج؛ لأن البشظ يعج  101لشز السادة 

(، وبشاءً عمى ذلظ 1السذخوع بتسػيل معيغ يدتخجمو بصخيقة معيشة عشج الصمب في فتخة معيشة )
ع فإنو إذا كان البشظ يعتبخ مدؤولًا عغ القصع التعدفي لمتسػيل السرخفي السُقجم لمسذخو 

الستعثخ عشج تػقفو عغ سجاد ديػنو واتخاذ إجخاءات شيخ الإفلاس ضجه، إلا أن عجم تحجيج 
قيسة التسػيل السرخفي السػعػد بو ـ في بعس الأحيان ـ تجعل مغ الرعب قيام مدؤولية 
البشظ عغ القصع التعدفي لسثل ىحا التسػيل، وبالتالي فإن عجم تحجيج قيستو برػرة واضحة 

 دؤولية البشظ عشج القصع التعدفي لو. تحج مغ قيام م

ومغ الججيخ بالحكخ أن قيسة التسػيل السرخفي السػعػد بو لمسذخوع الستعثخ يسكغ إثباتيا 
بكافة شخق الإثبات لتقخيخ مدؤولية البشظ عغ القصع التعدفي لمتسػيل؛ لأن الأصل ىشا ىػ 

الصخق التقميجية أو الإلكتخونية، حخية الإثبات، حيث يسكغ إثبات قيسة التسػيل السرخفي بكافة 
كحلظ يسكغ إثبات واقعة التسػيل السرخفي وقيستو مغ خلال الزسانات السُقجمة لمحرػل 
عميو، فإذا كان التسػيل السرخفي تع الػعج بتقجيسو مقابل ضسانات معيشة، فإن وجػد مثل ىحه 

عػد بيا لمسذخوع الزسانات تحت ترخف البشظ يُثبت عقج التسػيل السرخفي وقيستو السػ 
 الستعثخ.

ومع ذلظ، فإن إثبات وجػد الزسانات تحت ترخف البشظ وإن كان يسكغ أن يُثبت عقج 
التسػيل السرخفي إلا أنو لا يسكغ أن يُثبت قيسة ىحا التسػيل، كسا أن وجػد الزسانات تحت 

ا بكافة ترخف البشظ ما ىي إلا قخيشة بديصة عمى الػعج بالتسػيل يسكغ لمبشظ إثبات عكدي

                                                           
 .24، 23، ص 10د.عمي جسال الجيغ عػض، الاعتسادات السرخفية وضساناتيا، السخجع الدابق، بشج  - 1
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شخق الإثبات، ومغ ثَعَّ يسكغ الحج مغ مدؤولية البشظ عشج القصع التعدفي لمتسػيل السرخفي 
 السػعػد بو لمسذخوع الستعثخ عشج تػقفو عغ سجاد ديػنو واتخاذ إجخاءات شيخ الإفلاس ضجه.

 ثالثاا ـ صعهبة إثبات خطأ البنك مُقدم التمهيل المصرفي:

د خصأ صجر عغ البشظ، ويقع عمى عاتق مغ يجعى ىحا إن مدؤولية البشظ تدتػجب وجػ 
الخصأ أن يثبتو، حيث يجب عمى السزخور مغ تقجيع التسػيل السرخفي لمسذخوع الستعثخ 
)دائغ السذخوع( أن يثبت أن تقجيع التسػيل لمسذخوع الستعثخ أضيخه بسطيخ السستمئ ماليًا مسا 

ميئػس فييا مغ إصلاحو، وفي ىحه  دفعو إلى التعاقج معو في حيغ أن السذخوع في حالة
الحالة إذا كان مغ الديل إثبات حالة السذخوع السيئػس مشيا إلا أنو يرعب عمى دائغ 

(، كسا أنو 1السذخوع إثبات عمع البشظ ومعخفتو الكاممة بحالة السذخوع غيخ القابمة للإصلاح )
ؤونو بسا أدػ إلى تػقفو يرعب عمى السذخوع الستعثخ ذاتو إثبات خصأ البشظ وأنو تجخل في ش

 عغ سجاد ديػنو وبالتالي شيخ إفلاسو.

فالتدام البشظ عشج تقجيع التسػيل السرخفي لمسذخوع الستعثخ ىػ التدام ببحل عشاية الخجل 
الحخيز وليذ التدامًا بتحقيق نتيجة وىي إقالة السذخوع مغ عثختو، وىحا ما أكجت عميو 

حكع ليا أن التدام البشظ عغ تقجيع التسػيل  ( حيث قخرت في2محكسة الشقس السرخية )
السرخفي لمسذخوع الستعثخ ىػ التدام ببحل عشاية وليذ التدامًا بتحقيق نتيجة، لحلظ يخػ بعس 

                                                           
بشظ بحالة السذخوع السيئػس مشيا، لحا يجب عمى لقج أقخت محكسة الشقس الفخندية عجم افتخاض عمع ال - 1

 السجعي أن يقجم الجليل عمى أن البشظ كان يعمع أو كان بإمكانو أن يعمع بالحالة السيئػس مشيا لمعسيل:
Cass. Civ. Chambre commercial, 19 Septembre 2018, nº de pourvoi: 17-12.596: 

http://www.legifrance.gouv.fr. 

م: مذار إليو في 1999ديدسبخ  21ق، جمدة  62لدشة  963الشقس السرخية، الصعغ رقع  محكسة - 2
السدتحجث مغ السبادغ التي قخرتيا الجوائخ التجارية بسحكسة الشقس في السػاد التجارية والزخائب مغ أول 

عبج الػاحج، م، إعجاد السدتذار أميغ محمد شسػم والسدتذار محمد عمي 2000سبتسبخ  30م حتى 1999أكتػبخ 
 .19ص 
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( أنو لا يعج البشظ مخصئًا عشج إفلاس السذخوع الستعثخ شالسا كان يعتقج 1الفقو السرخؼ )
 لو. إمكانية إصلاحو بحدب الطاىخ عشج تقجيع التسػيل 

( ضخورة إثبات خصأ البشظ وعمسو بحالة الرعػبة 2ويخػ جانب آخخ مغ الفقو السرخؼ )
السالية التي يسخ بيا السذخوع، والقػل بغيخ ذلظ ـ أؼ بافتخاض عمع البشظ بالرعػبة السالية 
التي يسخ بيا السذخوع ـ يثيخ المبذ والغسػض ويرعب تبخيخه، فإذا كان البشظ يزصمع 

لاستعلام عغ العسيل إلا أن ذلظ لا يعشي أن لجيو القجرة عمى العمع بحالتو وتػقفو بالالتدام با
عغ الجفع، والقػل بافتخاض عمع البشظ يحػل الالتدام بالاستعلام مغ التدام ببحل عشاية إلى التدام 

 بتحقيق نتيجة ومغ ثع اعتبار البشظ مدؤولًا بقػة القانػن عغ ديػن عسلائو.

( إلى أنو لكيام السدؤولية السجنية سػاء كانت 3ث مغ الفقو السرخؼ )ولقج ذىب جانب ثال
عقجية أو تقريخية لا يكفي إثبات الخصأ، ولكغ لا بُجَّ مغ إثبات الزخر الشاتج عغ ىحا 
الخصأ، ويكػن ذلظ بكافة شخق الإثبات، وفي حالة عجم إثبات الزخر تكػن الجعػػ غيخ 

 مقبػلة لانعجام السرمحة.
 لتزام البنهك بهاجب الحيطة والحذر:رابعاا ـ ا

إن البشػك عشج تقجيع التسػيل السرخفي لمسذخوعات الستعثخة فإنيا ممتدمة باتخاذ الحيصة 
والححر، أؼ يجب عمى البشظ أن يكػن يقطًا عشج تقجيع التسػيل، وأن يتأكج مغ الججارة 

ل في شؤون السذخوع، وىشا الائتسانية لمعسيل، ومع ذلظ يجب ألا يرل الأمخ بالبشظ إلى التجخ
يثػر التداؤل: ىل يُدأل البشظ عغ تجخمو في شؤون السذخوع تشفيحًا لػاجبو بأخح الحيصة 

 والححر عشج تقجيع التسػيل السرخفي لو؟

                                                           
 .195د. جسال محسػد عبج العديد، السخجع الدابق، ص  - 1
 .144، ص143د. أحسج عػض يػسف عػضيغ، السخجع الدابق، ص  - 2
د. أحسج الديج صاوؼ، الػسيط في شخح قانػن السخافعات السجنية والتجارية، دار الشيزة العخبية،  - 3

 .184م، ص 2000
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في الػاقع، فإن البشظ لا يُدأل عغ تجخمو في شؤون السذخوع شالسا أن ىحا التجخل بالقجر 
ة والححر عشج تقجيع التسػيل لمسذخوع الستعثخ، حيث يدتصيع الكافي لتشفيح التدامو بأخح الحيص

البشظ التجخل لإنقاذ السذخوع مغ الإفلاس وتقجيع الجعع السالي والفشي لو والسداىسة في خصة 
إنقاذه واقتخاح إجخاء تعجيلات في إدارتو واتخاذ التجابيخ اللازمة لإنقاذه، شالسا أنو لع يفخض 

 ػنييغ لمسذخوع ولع يفخض آرائو عمييع ولع يحل محميع.إرادتو عمى السجيخيغ القان

ومغ ثَعَّ، فإذا كان البشظ مدؤولًا عغ إخلالو بسبجأ عجم التجخل في شؤون السذخوع الستعثخ، إلا 
أن ىحه السدؤولية يحج مشيا تجخل البشظ في شؤون السذخوع تشفيحًا لػاجبو بأخح الحيصة والححر 

وذلظ بسا يدسح لمبشظ مغ مخاقبة تخريز الأمػال لمعسمية  عشج تقجيع التسػيل السرخفي لو،
التي تع الحرػل عمى التسػيل مغ أجميا، فلا يسكغ أن يطل البشظ مكتػف الأيجؼ أمام إىجار 
أمػال السذخوع بإنفاق مبمغ التسػيل في غيخ ما خُرز لو، كحلظ فإن عجم قجرة السجيخيغ في 

ة تجخل البشظ في شؤون السذخوع لتجشب تعخضو إلى إدارة السذخوعات ـ أحيانًا ـ تبخر ضخور 
 اضصخابات مالية أو تػقفو عغ سجاد ديػنو بسا يجعمو في حالة لا يسكغ فييا إصلاحو. 

ا ـ صعهبة إثبات صفة المدير الفعلي في البنك:  خامسا

إذا كان مغ اليديخ إثبات صفة السجيخ القانػني لمسجيخ السذخوع الستعثخ، فإن إثبات صفة 
سجيخ الفعمي لو ليدت بالسدألة الديمة، وفي ىحا الإشار فإنو لا تقػم مدؤولية البشظ عشج ال

تقجيع التسػيل السرخفي لمسذخوع الستعثخ إلا إذا تع إثبات تجخل البشظ في شؤون السذخوع 
الستعثخ بحيث أصبح مجيخًا فعميًا لو، فيجب عمى السجعي أن يثبت أن البشظ تجخل تجخلًا 

ي إدارة السذخوع الستعثخ بأنو أصجر مقتخحات ونرائح ممدمة لمسذخوع، وأنو باشخ إيجابيًا ف
وضائف مغ شأنيا أن تقخر السريخ التجارؼ والسالي لمسذخوع، وأنو مارس أعسال التػجيو 

 (. 1والإدارة بكل حخية واستقلال )
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 الفرع الثاني

 القابلة للإصلاحالحرص على تقديم التمويل المصرفي للمشروعات المتعثرة 

إن الحج مغ مدؤولية البشظ لو تأثيخ كبيخ في تقجيع التسػيل السرخفي لمسذخوعات برفة 
عامة، ولمسذخوعات التي تعاني مغ صعػبات مالية برفة خاصة؛ لأن السذخوعات الستعثخة 
 تعتسج عمى البشػك دون غيخىا في الحرػل عمى التسػيل اللازم لإقالتيا مغ عثختيا وإنقاذىا
مغ الإفلاس، لحلظ فإنو مغ الزخورؼ تذجيع البشػك عمى تقجيع التسػيل السرخفي 

 لمسذخوعات الستعثخة، وذلظ كسا يمي:
 أولًا ـ اعتماد المشروعات المتعثرة على البنهك لإنقاذها من الإفلاس:

بالخغع مغ وجػد العجيج مغ مؤسدات الائتسان، إلا أن السذخوعات عشجما تتعخض لاضصخاب 
حػاليا السالية فإنيا تعتسج بذكل أساسي عمى البشػك لمحرػل عمى التسػيل اللازم لمتغمب في أ

عمى صعػباتيا السالية، فسجخد تعخض السذخوع لاضصخاب في أحػالو السالية يبجأ بالتػاصل 
مع البشػك إما لصمب تسػيل مرخفي أو تججيج التسػيل السسشػح، لحلظ فإن البشػك تعتبخ 

الخئيدي لمحرػل عمى التسػيل اللازم لإنقاذ السذخوع الستعثخ مغ خصخ شيخ السرجر الأول و 
 الإفلاس.

ومع ذلظ، فإن تعخض البشػك لمسدؤولية عغ تقجيع التسػيل السرخفي لمسذخوع الستعثخ لا 
يذجع كثيخًا عمى قياميا بسثل ىحا الجور اليام، وىػ ما دعا السحاكع في كثيخ مغ الأوقات إلى 

لسقامة ضج البشػك عشج تقجيع التسػيل السرخفي لمسذخوعات الستعثخة إذا لع يتع رفس الجعاوػ ا
إثبات جسيع شخوط دعػػ السدؤولية ضجىا بيجف تذجيعيا عمى التجخل لإنقاذ السذخوعات 

 (.1الستعثخة مغ الإفلاس )

 ثانياا ـ تشجيع البنهك على تقديم التمهيل المصرفي للمشروعات المتعثرة:

                                                           
1
 - Cass. Civ. Chambre commerciale, 21 Novembre 2018, nº de pourvoi: 17-

21.025; Cass. Civ. Chambre commerciale, 20 Juin 2018, nº de pourvoi: 16-27.693: 

http://www.legifrance.gouv.fr. 
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اعجة لمسذخوعات الستعثخة يتصمب الحج مغ السخاشخ السختمفة التي تتعخض ليا إن تقجيع السد
البشػك بسشاسبة تقجيع التسػيل السرخفي ليحه السذخوعات والتي مغ بيشيا خصخ تعخض البشظ 
لمسدؤولية، فتعخض البشظ لمسدؤولية مغ أىع السحجدات التي يزعيا البشظ في اعتباره عشج 

ػيل السرخفي لسذخوع يعاني مغ صعػبات مالية أو عجمو سػاء مغ اتخاذ قخاره بتقجيع التس
حيث عبء السدؤولية أو شخوط تحققيا، ومع ذلظ فإن خصخ تعخض البشظ لمسدؤولية يجب 
ألا يكػن مبخرًا لخفس البشظ تقجيع التسػيل لمسذخوع الستعثخ، وإن كان السذخع سػاء في مرخ 

يل السرخفي لإنقاذ السذخوعات الستعثخة مغ خصخ أو فخندا يدسح بتجخل البشػك لتقجيع التسػ 
الإفلاس، إلا أن ىحا التسػيل لا يكػن فعالًا إلا إذا تع تذجيع البشػك عمى تقجيع ىحا التسػيل 
وذلظ بالحج مغ مدؤوليتيع الحؼ يعتبخ ـ بسا لا يجع مجالًا لمذظ ـ مغ أىع العػامل التي تحفد 

 (.1) الستعثخةالبشػك عمى تقجيع السداعجة لمسذخوعات 

                                                           
1
 - François BOUCARD, La responsabilité civile du banquier dispensateur de 

crédit, in Jérôme LASSERRE CAPDEVILLE et Michel STORCK (sous la 

directive de), Le Crédit, Aspects Juridiques et Economiques, Dalloz, 2012, p. 17-

18. 
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 الفرع الثالث

 اعتبار البنوك مقدمة التمويل المصرفي للمشروعات المتعثرة من جماعة الدائنين

إذا كان اليجف السباشخ مغ تقجيع التسػيل السرخفي لمسذخوع الستعثخ يكسغ في إنقاذه مغ 
ديػنيع خصخ الإفلاس، إلا أنو ييجف بصخيقة غيخ مباشخة إلى حرػل دائشي السذخوع عمى 

في مػاعيج استحقاقيا عشجما يتغمب السذخوع عمى صعػباتو السالية ويبجأ في تحقيق الأرباح 
وبالتالي تدجيج ديػنو؛ لحلظ يكػن مغ غيخ السشصقي تحخيظ دعػػ السدؤولية ضج البشظ مغ 
قِبل أميغ التفميدة لمسحافطة عمى حقػق جساعة الجائشيغ، لحلظ يحق لمبشظ أن يتػقع مغ أميغ 

لتفميدة أن يجافع عغ مرالحو وليذ أن يذخع في رفع دعػػ السدؤولية ضجه ومصالبتو ا
 بالتعػيس لسرمحة جساعة الجائشيغ.

( أن تفاوت الزخر الحؼ يمحق بجائشي السذخوع الستعثخ 1كحلظ، يخػ بعس الفقو الفخندي )
مغ مدؤولية  مغ جخاء تجخل البشظ وتقجيع التسػيل السرخفي لو يسكغ أن يكػن مبخرًا لمحج

البشظ، فجائشي السذخوع الدابقيغ لتقجيع التسػيل لا يمحقيع الزخر إلا في خدارة جدء مغ 
ضسانات الػفاء بجيػنيع، في حيغ نجج أن دائشي السذخوع اللاحقيغ لتقجيع التسػيل يتسثل 

الية الزخر بالشدبة ليع في أنيع دخمػا في علاقة مع السذخوع الستعثخ بشاءً عمى السلاءة الس
 الخادعة التي مشحيا البشظ لسذخوع ميئػس مغ إصلاحو.

( أن تػقف السذخوع الستعثخ عغ الجفع وما يتختب عميو مغ 2ويخػ بعس الفقو السرخؼ )
أضخار يسثل ضخرًا لجسيع الجائشيغ؛ وليحا يكػن لجساعة الجائشيغ مرمحة في إقامة الجعػػ 

تػقف السذخوع عغ الجفع لػجػد الزخر عشجما تػجج علاقة سببية بيغ خصأ البشظ وبيغ 
( 3م )1976يشايخ  7الجساعي، ولقج قخرت محكسة الشقس الفخندية في حكسيا الرادر في 

                                                           
1
 - Jean-Louis RIVES-LANGE et Monique CONTAMINE-RAYNAUD, op. cit., nº 

650. 
 .136د. جسال محسػد عبج العديد، السخجع الدابق، ص  - 2
3
 - Cass. Com., 7 Janvier 1976, nº de pourvoi: 72-14.029, arrêt Laroche, Bull. civ. 

IV, nº 6. 
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أن الدشجيظ يدتصيع رفع دعػػ السدؤولية ضج أؼ شخز حتى ولػ كان مغ جساعة الجائشيغ 
 شالسا أنو ساىع بخصئو في نقز أصػل السذخوع أو زيادة خرػمو.

ن الػاقع العسمي يثبت أنو مغ الشادر إثارة مدؤولية البشػك عغ تقجيع التسػيل ومع ذلظ، فإ
السرخفي لمسذخوعات الستعثخة، وإلا فإنيا سػف تحجع عغ تقجيع السداعجة ليا إذا ما تع تقخيخ 
مدؤوليتيا، فزلًا عغ ذلظ فإنيا سػف تقػم بقصع التسػيل السُقجم لمسذخوع الستعثخ مشح المحطة 

ي تزصخب فييا أحػالو السالية، تمظ المحطة التي يكػن مغ السيع فييا تقجيع التسػيل الأولى الت
 (.1لمسذخوع لإنقاذه مغ خصخ الإفلاس )

                                                                                                                                                                 

قج تخمى عغ فكخة م 1985يشايخ  25ومغ السلاحع أن قانػن التقػيع القزائي والترفية الفخندي الرادر في 
عمى مسثل الجائشيغ دون الإشارة إلى  46جساعة الجائشيغ بإلغائيا بصخيقة غيخ مباشخة عشجما نز في السادة 

مغ القانػن الخاص بالتدػية القزائية وترفية  13جساعة الجائشيغ، عمى خلاف ما كان محكػرًا في السادة 
 غ بػضػح.م حيث ذكخت عبارة جساعة الجائشي1967الأمػال لدشة 

1
 - Delphine CARAMALLI, Réforme du soutien abusive de crédit: Le point de vue 

du praticien, Les Petites Affiches, nº 76, 18 Avril 2005, p. 6. 
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 المطلب الثاني

 تعديل قواعد مسؤولية البنوك عند تقديم التمويل المصرفي للمشروعات المتعثرة

الجعع السفخط لمسذخوعات إن البشػك في الغالب ما تتخػف مغ تعخضيا لمسدؤولية عشج 
الستعثخة، لحلظ تتخدد كثيخًا في تقجيع السداعجة ليا في الػقت الحؼ يكػن السذخوع الستعثخ 
خاضعًا للإجخاءات الجساعية، ومغ ثَعَّ فإن تقخيخ مدؤولية البشػك تجعميا تحجع عغ تقجيع 

ساعية، مغ أجل السداعجة لمسذخوع الحؼ يعاني مغ صعػبات مالية والخاضع للإجخاءات الج
ذلظ يجب عمى السذخع التخفيف مغ مدؤولية البشػك التي تقجم الجعع لمسذخوعات الستعثخة، 
وذلظ بػضع قػاعج واضحة تشطع مدؤوليتيا في ىحه الحالة لمتغمب عمى مخاوف تعخضيا 
لمسدؤولية، تمظ السخاوف التي تسشعيا مغ تقجيع السداعجة ليحه السذخوعات عشج فذميا في 

ىا )الفخع الأول(، وحتى في حالة الشجاح في إنقاذ السذخوع الستعثخ مغ الإفلاس يجب أن إنقاذ
 نزسغ لمبشظ عجم الخجػع عميو مغ قبل الغيخ )الفخع الثاني(، وذلظ عمى التفريل الأتي:

 الفرع الأول

 ترسيخ مبدأ عدم مسؤولية البنوك عن تقديم التمويل المصرفي للمشروعات المتعثرة

( البشػك عشج تقجيع Le principe de non-responsabilitéمبجأ عجم مدؤولية )إن تقخيخ 
التسػيل السرخفي لمسذخوعات الستعثخة يداعج عمى تذجيعيا عمى تقجيع السداعجة ليا مغ أجل 

(، وىحا الإجخاء يزع ضسانة قانػنية لمبشػك تعدز مغ دعسيا 1إنقاذىا مغ خصخ الإفلاس )
وج مغ حالة الاضصخاب السالي لجييا، فبجون ىحه الزسانة لغ تقجم لمسذخوعات الستعثخة لمخخ 

البشػك مداعجتيا لمسذخوعات الستعثخة خذية تعخضيا لمعقػبات عغ الجعع السفخط ليا، وىػ ما 

                                                           
فالتسػيل السرخفي يعتبخ بسثابة شخيان الحياة لمسذخوعات الستعثخة، وىػ ضخورؼ ججًا لبقائيا في الحياة  - 1

 الاقترادية مسا يدتػجب تذجيع البشػك عمى تقجيسو ليا:
Anne-Laure CAPOEN, La responsabilité bancaire à l'égard des entreprises en 

difficulté, Thèse, Université de Toulouse 1, 2008, p. 32.  
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يدتػجب وضع حج لسثل ىحه السخاوف لجػ البشػك مغ خلال حرخ الحالات التي يكػن فييا 
 خفي لمسذخوع الستعثخ.البشظ مدؤولًا عغ تقجيع التسػيل السر

ومغ ثَعَّ، فإن وضع نطام قانػني يحسي البشػك مغ تقخيخ مدؤوليتيا عشج تقجيع التسػيل 
السرخفي لمسذخوعات الستعثخة يبجو ضخوريًا، حيث يدسح ىحا الشطام بإفلات البشػك مغ 

س في السدؤولية ولاسيسا أن تجخميا لتقجيع السداعجة كان بشاءً عمى قخار مغ قاضي الإفلا
خصة إعادة الييكمة وبعج مػافقة الجائشيغ عميو، فإذا كان اليجف ىػ إنقاذ السذخوع الستعثخ مغ 
خصخ الإفلاس مغ خلال إجخاءات وقائية لتجشب فذمو، فإنو يكػن مشصكيًا عجم تعخض البشػك 

 لمسدؤولية عغ الأضخار التي تحجث بدبب تجخميا لإنقاذ السذخوع.

شػك التسػيل السرخفي لمسذخوعات الستعثخة يختبط ارتباشًا وثيقًا وبالخغع مغ أن تقجيع الب
بالسخاشخ التي يسكغ أن تتعخض ليا كتقخيخ مدؤوليتيا ولاسيسا عغ دعسيا السفخط لمسذخوع 
الستعثخ في حالة فذل عسمية الإنقاذ وشيخ إفلاسو، إلا أنو لا يسكغ التدميع بسبجأ عجم 

السرخفي لسذخوع يعاني مغ صعػبات مالية وفي حالة  مدؤوليتيا كميًا عشج تقجيع التسػيل
يغمب فييا شيخ إفلاسو، ومع ذلظ يجب تحجيج الحالات التي يتعخض فييا البشظ لمسدؤولية 
عغ تقجيع التسػيل السرخفي لسذخوع متعثخ بالقجر الحؼ لا يؤدؼ إلى إحجاميا عغ تقجيع 

 السداعجة لو. 
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 الفرع الثاني

 مسؤولية البنوك عن تقديمموقف المشرع المصري من 

 التمويل المصرفي للمشروعات المتعثرة

 م:2222لسنة  494أولًا ـ الوضع في قانون البنك المركزي والجهاز المصرفي رقم 

لقج وضع السذخع السرخؼ عجد مغ الزسانات لمبشػك مُقجِمة التسػيل السرخفي لمسذخوعات 
وما بعجىا مغ قانػن البشظ  105السادة التي تعاني مغ صعػبات مالية، وذلظ بسقتزى 

م ، حيث إنو لع يختب عمى رفع الجعػػ 2020لدشة  194السخكدؼ والجياز السرخفي رقع 
التي يكيسيا العسيل ضج البشظ لتحجيج السبالغ السجيغ بيا وقف أؼ إجخاءات قزائية أو غيخ 

السخترة بػقف ىحه  قزائية اتخحىا البشظ لاقتزاء حقو لجػ العسيل ما لع تأمخ السحكسة
 الإجخاءات.

كحلظ، أجاز السذخع السرخؼ رىغ السحلات التجارية لجػ البشػك كزسان لمحرػل عمى 
التسػيل والتدييلات الائتسانية، واعتبخ عقج رىغ ىحه السحلات التجارؼ الحؼ يقجم كزسان بعج 

 تػثيقو بسثابة سشج تشفيحؼ.

ا مختيشًا الحق في بيع الأوراق والأدوات وفي حالة وجػد اتفاق يعصي لمبشظ برفتو دائشً 
السخىػنة إذا لع يقع السجيغ بالػفاء بسدتحقات البشظ السزسػنة بالخىغ عشج حمػل أجميا، فإن 
السذخع السرخؼ أجاز لمبشظ أن يبيع تمظ الأوراق والأدوات شبقًا للأحكام السشطسة لمتجاول أو 

ػرصة، وذلظ بعج مزي عذخة أيام عسل مغ التعامل عمى الأوراق والأدوات السالية في الب
 تكميف السجيغ بالػفاء بسػجب ورقة مغ أوراق السحزخيغ.

كحلظ، أجاز السذخع السرخؼ لمبشػك شمب قيج رىغ الأصػل العقارية التي تُقجم ليا ضسانًا 
لمتسػيل والتدييلات الائتسانية، سػاء كانت مقجمة مغ السقتخض مباشخة أو مغ كفيمو إلى 

لذيخ العقارؼ الكائغ في دائختو العقار، مخفقًا بو سشج السمكية وشيادة ترخفات عقارية، مكتب ا
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ومتزسشًا أسساء وبيانات أشخاف عقج الخىغ وبيان التدييل الائتساني أو قيسة التسػيل 
 وشخوشو.

 ثانيًا ـ حماية البنك )الُمخصِم( في عملية التخصيم:

أو شخكة التخريع التابعة لو بجفع ثسغ الفػاتيخ في عسمية التخريع يقػم البشظ السُخرِع 
لسرمحة العسيل )السذخوع الجائغ( إما برػرة معجمة بسجخد إتسام الاتفاق أو في ميعاد 
استحقاق الجيغ وذلظ عغ شخيق إيجاع ىحه الكيسة في الجانب الجائغ مغ الحداب الجارؼ 

أساس قيسة الفػاتيخ التي قبل لمعسيل )السذخوع الجائغ( في صػرة اعتساد بسبمغ معيغ عمى 
ضسانيا وتسػيميا، وىشا يدتصيع العسيل )السذخوع الجائغ( الدحب مغ مبمغ الاعتساد مقابل 
فائجة معيشة عغ الفتخة مغ عسمية الدحب إلى ميعاد استحقاق الجيغ فزلًا عغ العسػلة الستفق 

لسجيغ في ميعاد عمييا مقابل عسمية التخريع، مع التدام البشظ بتحريل الحقػق مغ ا
 الاستحقاق.

ومغ الججيخ بالسلاحطة أن البشظ السُخرِع لا يدتصيع إجخاء القيج العكدي إذا كان عجم 
حرػلو عمى حقػقو في ميعاد الاستحقاق راجعًا إلى تعشت السجيغ أو إفلاسو أو إعداره؛ لأن 

لتخريع، ومغ البشظ السُخرِع يزسغ ذلظ بسقتزى شخط الزسان الحؼ يمدم إدراجو في عقج ا
ثَعَّ لا يجػز لو الخجػع عمى العسيل )السذخوع الجائغ(، إلا إذا كان الجيغ باشلًا أو إذا كان عجم 
الػفاء مغ السجيغ راجعًا إلى خصأ العسيل )السذخوع الجائغ(، كإخلالو بالتدامو بتدميع السبيع أو 

ا لا يمتدم البشظ السُخرِع بالتدامو بزسان العيػب الخفية أو بالتدامو بعجم تعخض الغيخ، ىش
 (.1بالزسان ويدتصيع الخجػع عميو بسا دفعو )

ومع ذلظ، فإن آلية الزسان التي يختبيا الحداب الجارؼ بيغ القيػد الػاردة في جانبيو الجائغ 
والسجيغ تحقق ضسانة كبيخة لمبشظ السُخرِع في حالة عجم تسكشو مغ استيفاء قيسة حقػقو في 

سباب لا تخجع لتعشت السجيغ أو إفلاسو أو إعداره، حيث يدتصيع البشظ ميعاد الاستحقاق لأ

                                                           
 .146د. ذكخػ عبج الخازق محمد، السخجع الدابق، ص  - 1
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السُخرِع أن يدتخد ما تع قيجه مغ مبالغ بإجخاء القيج العكدي لسا تع قيجه في الجانب الجائغ مغ 
 حداب العسيل )السذخوع الجائغ(، وذلظ بقيػد مػازية في الجانب السجيغ مغ الحداب.

المؤجِر عند إفلاس أو إعسار أو انقضاء المشروع المستأجر  ثالثًا ـ حماية مصالح البنك
 في عقد التأجير التمويلي:

م الخاص بتشطيع 2018لدشة  176وفقًا لشز السادة الدادسة والعذخون مغ القانػن رقع 
التأجيخ التسػيمي والتخريع، فإن عقج التأجيخ التسػيمي يعج مفدػخًا مغ تمقاء نفدو ودون 

أو اتخاذ إجخاءات قزائية عشج إشيار إفلاس السدتأجخ أو إعلان إعداره أو حاجة إلى إنحار 
انقزاء الذخكة بأحج الأسباب السقخرة قانػنًا لانقزاء الذخكات، ومع ذلظ يجػز لأميغ 
التفميدة أو السرفي أن يخصخ السؤجِخ بخصاب مدجل خلال ثلاثيغ يػمًا مغ تاريخ الحكع 

الإعدار أو انقزاء الذخكة بخغبتو في استسخار عقج  الرادر بإشيار الإفلاس أو إعلان
التأجيخ التسػيمي، وفي ىحه الحالة يدتسخ العقج قائسًا بذخط عجم الإخلال بحقػق السؤجِخ 

 السشرػص عمييا في العقج، ولاسيسا دفع قيسة الإيجار في مػاعيجىا.

التي يشقزي فييا العقج ووفقًا لشز السادة الثامشة والعذخون مغ ذات القانػن، ففي الحالات 
بدبب فدخو أو لأؼ سبب آخخ دون تججيجه ودون شخاء السدتأجخ للأصل، يمتدم السدتأجخ 
أو ورثتو أو باقي الذخكاء أو أميغ التفميدة أو السرفي بحدب الأحػال بأن يخد إلى السؤجِخ 

مسؤجخ أن يقجم الأصل السؤجَخ بالحالة الستفق عمييا في العقج، فإذا امتشع عغ التدميع جاز ل
العامة لمخقابة السالية إلى قمع كتاب السحكسة  ةعقج التأجيخ التسػيمي السقيج لجػ الييئ

مغ قانػن  280الاقترادية السخترة لػضع الريغة التشفيحية عميو وفقًا لأحكام السادة 
 السخافعات السجنية والتجارية.

ل مجة ثلاثة أيام مغ تاريخ إعلان ومع ذلظ فإن لكل ذؼ شأن أن يدتذكل في ىحا التشفيح خلا
الدشج التشفيحؼ وتكميف الحائد بخد الأصل السؤجَخ، ويكػن ذلظ برحيفة أو بصخيق الاعتخاض 
عميو أمام السحزخ عشج البجء في التشفيح، ويكػن الاختراص بشطخ ىحا الاستذكال لقاضي 
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يو خلال سبعة أيام عمى التشفيح بالسحكسة الاقترادية السخترة، الحؼ يتعيغ عميو أن يفرل ف
 الأكثخ، ويتختب عمى رفع ىحا الاستذكال أن يقف التشفيح إلى حيغ صجور حكع فيو.

رابعًا ـ حماية مصالح البنوك عند تقديم التمويل المصرفي لإنقاذ المشروعات 
 المتوسطة والصغيرة ومتناهية الصغر:

الرغيخة ومتشالية الرغخ مغ قانػن تشسية السذخوعات الستػسصة و  18وفقًا لشز السادة 
(، فإن السذخوع يكػن متعثخًا إذا أشيخ إفلاسو أو إذا اضصخبت أحػالو السالية 1السرخؼ )

 بذكل يشحر عغ التػقف عغ الجفع.

ولقج حخص السذخع السرخؼ عمى تذجيع البشػك عمى تقجيع التسػيل السرخفي لمسذخوعات 
شالية الرغخ، حيث أكج عمى حقيا في الستعثخة خاصة السذخوعات الستػسصة والرغيخة ومت

الحرػل عمى مبمغ التسػيل مغ حريمة بيع العقار محل التخريز بعج أن تدتػفي الجية 
 12(، وفي ىحا الرجد نرت السادة 1صاحبة الػلاية لحقػقيا الشاشئة عغ عقج التخريز)

مدتحقات مغ قانػن تشسية السذخوعات الستػسصة والرغيخة ومتشالية الرغخ عمى أن تدجد 
الجية مقجمة التسػيل مغ حريمة البيع بعج استيفاء الجية صاحبة الػلاية لحقػقيا الشاشئة عغ 
عقج التخريز، وذلظ في الأحػال التي يتع فييا الترخف في الحق محل التخريز السؤقت 

 وفقًا لأحكام ىحا القانػن.

جم لمسذخوعات الستػسصة وتأكيجًا عمى حق البشػك في استيفاء مبمغ التسػيل السرخفي السق
والرغيخة ومتشالية الرغخ، فمقج أعصى السذخع السرخؼ أولػية لمبشػك عمى الخدانة العامة في 

مغ قانػن تشسية السذخوعات الستػسصة والرغيخة  15استيفاء حقػقيا، وىحا ما قخرتو السادة 
                                                           

م بإصجار قانػن تشسية السذخوعات الستػسصة والرغيخة ومتشالية الرغخ، 2020لدشة  152قانػن رقع  - 1
 م.2020يػليػ سشة  15مكخر )و(، في  28الجخيجة الخسسية، العجد 

طام التخريز السؤقت ىي الجية التي تقػم بتخريز عقار برفة مؤقتة باسع الجية صاحبة الػلاية بش - 2
غخاض الجية مقجمة التسػيل، وىي التي ليا سمصة الاستغلال والترخف في العقارات التي يتع تخريريا لأ

قانػن تشسية السذخوعات الستػسصة والرغيخة ومتشالية الرغخ ولائحتو  السذخوعات الخاضعة لأحكام
 .التشفيحية
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ىحا القانػن  مغ 12ومتشالية الرغخ، حيث نرت عمى أنو مع عجم الإخلال بأحكام السادة 
مغ القانػن السجني في شأن السبالغ  1139لا تدخؼ الأولػية السقخرة قانػنًا بسػجب السادة 

السدتحقة لمخدانة العامة مغ ضخائب ورسػم وحقػق أخخػ مقخرة مغ أؼ نػع كان أو مقخرة في 
جمو مغ غيخه مغ القػانيغ عشج استيفاء الجية مقجمة التسػيل لحقػقيا التي تتختب عمى ما تق

تسػيل لمسذخوعات الخاضعة لأحكام ىحا القانػن، عجا ما تكػن قج حرمتو ىحه السذخوعات 
 مغ ضخائب ورسػم مغ الغيخ برفتيا جية التدام بالتحريل والتػريج.

بالإضافة إلى ذلظ، فقج أعصى السذخع السرخؼ لمبشػك أولػية ليذ فقط عمى الخدانة العامة 
وعمى جيات التسػيل الأخخػ وعمى الجية صاحبة الػلاية بشطام  ولكغ عمى الجائشيغ السختيشيغ

 16التخريز إذا كانت حقػقيع نذأت بعج تقجيع التسػيل لمسذخوع، وىحا ما أوضحتو السادة 
مغ قانػن تشسية السذخوعات الستػسصة والرغيخة ومتشالية الرغخ، حيث نرت عمى أنو 

تػفي الجيات مقجمة التسػيل حقػقيا عسا يُقجم مغ ىحا القانػن تد 15استثشاءً مغ حكع السادة 
مغ تسػيل لمسذخوعات الستعثخة بالأولػية الآتية: قبل استيفاء السبالغ السدتحقة لمخدانة العامة 

مغ القانػن السجني وغيخه مغ  1139مغ ضخائب ورسػم وحقػق أخخػ مقخرة وفقًا لمسادة 
لمجائشيغ السختيشيغ الحيغ تُقيج حقػقيع بعج مشح  القػانيغ الأخخػ؛ وقبل استيفاء السبالغ السدتحقة

التسػيل لمسذخوع الستعثخ؛ وقبل استيفاء الجية مقجمة التسػيل والجية صاحبة الػلاية بشطام 
 التخريز السؤقت لعقار معيغ والسؤشخ بيا بعج مشح التسػيل لمسذخوع الستعثخ.

السرخفي السقجم لمسذخوعات الستػسصة وإمعانًا في تأكيج حق البشػك في استيفاء مبمغ التسػيل 
مغ قانػن تشسية  17والرغيخة ومتشالية الرغخ، فقج أجاز السذخع السرخؼ في السادة 

السذخوعات الستػسصة والرغيخة ومتشالية الرغخ لمجية مقجمة التسػيل عشج تسػيميا 
التسػيل بأن تتقجم  لمسذخوعات الستعثخة أن تتفق مع الجائشيغ السختيشيغ السقيجة حقػقيع قبل مشح

عمييع بذخط أن يكػن الاتفاق ثابت التاريخ، وفي ىحه الحالة تحل الجية مقجمة التسػيل محل 
الجائغ السختيغ ويتع التأشيخ بحلظ في ىامر القيج بغيخ رسػم، وذلظ عمى الشحػ الحؼ تحجده 

 الرغخ. اللائحة التشفيحية مغ قانػن تشسية السذخوعات الستػسصة والرغيخة ومتشالية
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 الفرع الثالث

 موقف المشرع الفرنسي من مسؤولية البنوك

 عن تقديم التمويل المصرفي للمشروعات المتعثرة 

لقج حجد السذخع الفخندي الحالات التي تقػم فييا مدؤولية البشػك عشج تقجيع السداعجة 
وذلظ بالشز عمى (، 1مغ تقشيغ التجارة الفخندي ) L. 650-1لمسذخوعات الستعثخة في السادة 

أنو عشج فتح الإجخاءات الجساعية وخاصة إجخاءات الإنقاذ والتقػيع القزائي والترفية 
القزائية، فإن الجائشيغ لا يكػنػا مدؤوليغ عغ الأضخار التي تحجث أثشاء تقجيع السداعجة 

تي تع لمسجيغ إلا في حالة الغر أو التجخل في إدارة أعسال السجيغ أو إذا كانت الزسانات ال
 تقجيسيا لا تتشاسب مع السداعجة التي حرل عمييا السجيغ.

وبشاءً عمى ذلظ، فإن البشظ يكػن مدؤولًا إذا ارتكب غذًا أثشاء تقجيع السداعجة لمسذخوع 
الستعثخ أو إذا تجخل في أعسالو بالقجر الحؼ يجعمو مجيخًا فعميًا لو أو إذا قجم الجعع لسذخوع 

ا إذا قجم البشظ الجعع لسذخوع متعثخ ولكغ قابل للإصلاح فإن متعثخ ميئػس مغ إصلاحو، أم
البشظ لا تقػم مدؤوليتو حتى ولػ كان ىحا الجعع مفخشًا، كحلظ يكػن البشظ مدؤولًا إذا حرل 

(، لحلظ يجب أن يتع تحجيج 2عمى ضسانات لا تتشاسب مع التسػيل السرخفي السُقجم لمسذخوع )
تدتصيع البشػك تجشب الػقػع فييا وبالتالي تتعخض لمسدؤولية، ىحه الحالات تحجيجًا دقيقًا حتى 

 ويسكغ تػضيح ىحه الحالات كسا يمي:

 الحالة الأولى ـ ارتكاب البنك غشًا عند تقديم التمويل المصرفي للمشروع المتعثر:

تقػم مدؤولية البشظ في حالة ارتكابو غذًا بسشاسبة تقجيع التسػيل السرخفي لمسذخوع الستعثخ 
وقع مشو ىحا الغر بدػء نية وبقرج الإضخار بالسذخوع ذاتو أو بجائشيو، فإذا كان دور  متى

                                                           
1
 - L. 650-1 du Code de commerce (Modifié par Ordonnance nº 2008-1345 du 18 

Décembre 2008- art. 129). 
2
 - Marie KOEHL, op. cit., p. 93 et s. 



   ت المتعثرةعــــــادور البنوك في إنقاذ المشرو

 مجلة الدراسات القانونية 

  

  - 111 - 

 ور مطاوع منصورــــــــــأن/  د

  0202ديسنبر  -الجزء الاول  –العدد الرابع والخنسون 

 

البشظ يتسثل في تقجيع الجعع والسداعجة لسذخوع يعاني مغ صعػبات مالية وقابل للإصلاح 
بقرج إقالتو مغ عثختو، فإن التسػيل السقجم لمسذخوع الستعثخ يشصػؼ عمى الغر في حالة تقجيع 

ذخوع ميئػس مغ إصلاحو أو أن تكػن الالتدامات الستختبة عمى ىحا التسػيل تفػق التسػيل لس
قجرات السذخوع عمى الدجاد بحيث يؤدؼ بو إلى شيخ الإفلاس، ويقع عمى مغ يجعي ارتكاب 

 البشظ غذًا أن يثبت أنو كان يعمع أو كان بإمكانو أن يعمع بحالة السذخوع السيئػس مشيا.

السقرػد بحالة السذخوع السيئػس مشيا حتى تقػم مدؤولية البشظ، في ومغ ثَعَّ، يجب تحجيج 
الػاقع فإن حالة السذخوع لا يسكغ التكيغ بيا إلا عشجما يتػقف عغ الجفع، ىشا ـ فقط ـ يسكغ 
الإقخار بأن السذخوع في حالة ميئػس مشيا ولا يسكغ إصلاحو، لحلظ يجب أن يحجد السذخع 

ػس مشيا ـ وليذ الاقترار عمى وضع عقػبات بذأنيا ـ حتى العشاصخ السكػنة لمحالة السيئ
تتسكغ البشػك مغ تقجيخ مجػ تجخميا أو عجم تجخميا لتقجيع السداعجة لمسذخوع الستعثخ، 

 وبالتالي تتفادػ مدؤوليتيا عغ تقجيع الجعع لسذخوع ميئػس مغ إصلاحو.

 فعليًا له: الحالة الثانية ـ تدخل البنك في شؤون المشروع باعتباره مديرًا

مغ تقشيغ التجارة الفخندي إذا تجخل في  L. 650-1تقػم مدؤولية البشظ وفقًا لشز السادة 
شؤون السذخوع بالقجر الحؼ يسكغ اعتباره مجيخًا فعميًا لو، ومغ ثَعّ فإن تجخل البشظ في شؤون 

ذخوع العسيل لا يعتبخ في حج ذاتو خصأً يػجب مدؤوليتو، فقج يتجخل البشظ في شؤون الس
بالقجر اللازم لمكيام بػاجبو باتخاذ الحيصة والححر عغ تقجيع التسػيل السرخفي لمسذخوع 
الستعثخ والتأكج مغ ججارتو الائتسانية، ولكغ يُدأل البشظ عغ التجخل في شؤون السذخوع إذا 
تختب عمى تجخمو ضخرًا لمسذخوع ذاتو أو أحج دائشيو، وذلظ بسسارسة البشظ الزغػط عمى 

( لمسذخوع لاتخاذ قخارات تحقق مرالحو عمى Le dirigeant de droitخ القانػني )السجي
 حداب باقي الجائشيغ.
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البشػك عشجما تقجم التسػيل لسذخوع متعثخ يجب ألا إن ف( 1وكسا يخػ بعس الفقو الفخندي )
مغ ونو السالية، حيث يجب أن تتأكج ـ بسا تسمكو ؤ تحل نفديا محل مجراء السذخوع في إدارة ش

 وسائل معمػماتية ـ مغ مجػ مشاسبة التسػيل لقجرات السذخوع السالية وما إذا كان السذخوع قابلًا 
 .للإصلاح أو لا يسكغ إصلاحو أو أن التسػيل يؤدؼ بو إلى شيخ الإفلاس

( أنو عشج 2مغ تقشيغ التجارة الفخندي ) L. 651-2لحلظ، قخر السذخع الفخندي في السادة 
لمذخز السعشػؼ إذا بجت أصػلو غيخ كافية فإنو يسكغ لمسحكسة في حالة التدػية القزائية 

تدبب السذاركيغ في الإدارة في نقز ىحه الأصػل أن تقخر التداميع ـ جسيعًا أو البعس مشيع 
ـ بتكسمة ىحا العجد سػاء كانػا مجيخيغ قانػنييغ أو فعمييغ، وفي حالة تعجدىع يجػز لمسحكسة 

ة العجد بالتزامغ فيسا بيشيع، وبشاءً عمى ذلظ، إذا تجخل البشظ في أن تمدميع جسيعًا بتكسم
شؤون السذخوع بالقجر اللازم لاعتباره مجيخًا فعميًا لو فلا شظ مغ خزػعو لأحكام ىحه السادة 

 ويربح مدؤولًا عغ تكسمة العجد في أصػل السذخوع وبالتزامغ مع باقي السجيخيغ.

 الضمانات والتمويل المصرفي:الحالة الثالثة ـ عدم التناسب بين 

تقػم مدؤولية البشظ عشج تقجيع التسػيل السرخفي لمسذخوع الستعثخ إذا كانت الزسانات السقجمة 
لا تتشاسب مع التسػيل الحاصل عميو السذخوع؛ لأن السبالغة في شمب الزسانات يعكذ 

ذلظ قبل تقجيع معخفة البشظ بحالة السذخوع السيئػس مشيا وأنو غيخ قابل للإصلاح ورغع 
التسػيل لو، فسعخفة البشظ بعجد السذخوع عغ سجاد ديػنو يذكل خصأً جديسًا في جانب البشظ 

 وتقػم مدؤوليتو في مػاجية باقي الجائشيغ بعج فتح الإجخاءات الجساعية.

ومغ الججيخ بالسلاحطة أن تقخيخ مدؤولية البشظ في ىحه الحالة قج يؤدؼ إلى إحجام البشػك 
التسػيل لمسذخوعات التي تعاني مغ صعػبات مالية، حيث إن السبالغة في شمب عغ تقجيع 

الزسانات لا يعجو أن يكػن إلا خصأً جديسًا ولكشو لا يرل إلى درجة الغر؛ لأن ما يحرل 
                                                           

1 - Jean STOUFFLET et Nicolas MATHEY, Loi sur la sauvegarde des entreprises 

du 26 Juillet 2005- Commentaires des dispositions applicables aux concours 

financiers, Revue de Droit Bancaire et Financier, nº 1, Janvier 2006, p. 58 et s. 

2 - L. 651-2 du Code de commerce (Loi nº 2016-1691 du 9 Décembre 2016- art- 

146).
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عميو البشظ مغ قيسة ىحه الزسانات لا يتجاوز ـ في جسيع الأحػال ـ حجود مبمغ التسػيل 
 ذخوع الستعثخ.السرخفي الحؼ تع تقجيسو لمس
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 خاتمة

إذا كانت البشػك تمعب دورًا ميسًا في إنقاذ السذخوعات الستعثخة مغ الإفلاس، إلا أنيا تتخدد 
كثيخًا عشج تقجيع التسػيل السرخفي ليحه السذخوعات، ويخجع ذلظ إلى التدام البشػك بزػابط 

لسخكدية، كحلظ فإن تقجيع التسػيل التي تفخضيا التذخيعات والأعخاف السرخفية والبشػك ا
احتسال تعخض البشػك لمسدؤولية واضصخاب أعسال السذخوعات الستعثخة وتػقفيا عغ الجفع 
وعجم تسمكيا لمزسانات اللازم تقجيسيا يديج مغ ىحا التخدد عشج تقجيع التسػيل السرخفي 

 لمسذخوعات الستعثخة.

ي مغ صعػبات مالية لإقالتيا ومع ذلظ، فإن تقجيع البشػك الجعع السالي لمسذخوعات التي تعان
مغ عثختيا ولإنقاذىا مغ خصخ الإفلاس لا يسكغ إنكاره، حيث إن البشػك تسمظ العجيج مغ 
الآليات لتقجيع التسػيل السرخفي لمسذخوعات الستعثخة لجعع عجدىا السالي ولجعع نذاشيا 

ك عشج تقجيع التسػيل الاستثسارؼ، إلا أن ذلظ لا يسكغ تحققو إلا بتػفيخ قجر مغ الحساية لمبشػ 
السرخفي لمسذخوعات الستعثخة، وتتسثل ىحه الحساية في تقخيخ حق امتياز لمبشػك في الحرػل 
عمى ديػنيا بالأولػية عمى باقي الجائشيغ عشج تػقف السذخوع عغ الجفع وشيخ إفلاسو، كحلظ 

ة للإصلاح مغ الحج مغ مدؤولية البشظ عغ تقجيع التسػيل السرخفي لإنقاذ السذخوعات القابم
 خصخ الإفلاس، ولقج خمرشا مغ ىحه الجراسة إلى عجد مغ الشتائج والتػصيات، وذلظ كسا يمي: 

 أولًا ـ النتائج:

ـ إن دور البشػك مازال محجودًا في تقجيع السداعجة لمسذخوعات التي تعاني مغ صعػبات 1
الستعثخة إلى القيػد مالية؛ ويخجع الدبب في تخدد البشػك في تقجيع السداعجة لمسذخوعات 

السفخوضة عمييا عشج تقجيع التسػيل السرخفي، تمظ القيػد التي تتعمق بزػابط مشح الائتسان 
وخذية البشػك مغ تعخضيا لمسدؤولية بدبب اضصخاب أحػال السذخوعات السالية واحتسال 

مغ التعثخ شيخ إفلاسيا، فزلًا عغ أن السذخوعات الستعثخة تحتاج إلى أمػال شائمة لإنقاذىا 
في الػقت الحؼ لا تسمظ فيو الزسانات التي تدتػجب البشػك تقجيسيا مقابل الحرػل عمى 

 التسػيل السرخفي.
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ـ إن السذخوعات الستعثخة لا يسكغ إقالتيا مغ عثختيا دون المجػء إلى البشػك والحرػل عمى 2
ت التي تقجميا البشػك التسػيل السرخفي اللازم لمتذغيل أو للاستثسار، حيث لع تكفي السبادرا

السخكدية ومحاولة ججولة ديػن ىحه السذخوعات أو إسقاط بعس السجيػنيات عشيا، كسا أنو 
يرعب الحرػل عمى مدتثسخيغ ججد لتقجيع الأمػال في رأس مال السذخوع وىػ يعاني مغ 

 اضصخاب في أحػالو السالية.

 11ة والرمح الػاقي والإفلاس رقع ـ لقج أجاز السذخع السرخؼ في قانػن تشطيع إعادة الييكم3
م لمسذخوع الستعثخ أن يحرل عمى التسػيل السرخفي )الاقتخاض(، ولكغ بذخط 2021لدشة 

ألا يخالف خصة إعادة الييكمة، عمى أساس أن خصة إعادة الييكمة ىي التي تحجد مرادر 
ف مغ ذلظ ىػ وآليات التسػيل، حيث لا يدتصيع السذخوع الستعثخ المجػء إلى غيخىا، واليج

إعصاء الفخصة لمجائشيغ مغ السػافقة عمى ىحا التسػيل الحؼ يحتسل تأثيخه عمى حقػقيع بذكل 
سمبي، خاصة عشج تقجيع بعس أصػل السذخوع الستعثخ كزسان ليحا التسػيل، مسا يعخض 

 مرالحيع لمخصخ إذا فذمت خصة إعادة الييكمة وتع شيخ إفلاس السذخوع.

في قانػن تشطيع إعادة الييكمة رخؼ ـ كسا فعل السذخع الفخندي ـ لقج قخر السذخع السـ 4
حق الأولػية لمبشػك عشج تقجيع التسػيل  م2021لدشة  11والرمح الػاقي والإفلاس رقع 

فذل خصة إعادة أجاز لمجية مقجمة التسػيل ـ عشج السرخفي لمسذخوعات الستعثخة، حيث 
ػقيا بسقجار تسػيميا قبل استيفاء السبالغ الييكمة وشيخ إفلاس السذخوع ـ أن تدتػفي حق

السدتحقة مغ الغخامات الجشائية أو الزخائب أو الخسػم أو التأميشات الاجتساعية، وبعج استيفاء 
الجائشيغ أصحاب التأميشات العيشية حقػقيع السقخرة عمى أمػال السذخوع، كسا أجاز ليا الاتفاق 

كسا قخر أنو إذا خمت خصة ، ييع في استيفاء ديػنيامع ىؤلاء الجائشيغ عمى مشحيا الأولػية عم
إعادة الييكمة مغ الحرػل عمى التسػيل واستجج مغ الطخوف ما يقتزي مشحو وتع أخح 
مػافقة الجائشيغ عمى مشح التسػيل لمسذخوع الستعثخ، فإنو يتع احتداب ىحا التسػيل ضسغ 

 مرخوفات التفميدة ويسشح الأولػية عمى سائخ الجيػن.

ن السذخع السرخؼ لع يحجد حالات مدؤولية البشػك عشج تقجيع الجعع السالي لمسذخوعات ـ إ5
وما بعجىا مغ قانػن  105الستعثخة، ولكغ قخر ليا عجد مغ الزسانات نرت عمييا السادة 
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م، في حيغ أن السذخع الفخندي قخر 2020لدشة  194البشظ السخكدؼ والجياز السرخفي رقع 
شػك عشج تقجيع الجعع السالي لمسذخوعات الستعثخة، ومع ذلظ قخر مبجأ عجم مدؤولية الب

مدؤولية البشظ إذا ارتكب غذًا أو إذا قجم دعسًا مفخشًا لسذخوع ميئػس مغ إصلاحو أو إذا 
تجخل في أعسال السذخوع بالقجر الحؼ يعتبخ فيو مجيخًا فعميًا لو أو إذا كانت الزسانات التي 

 ع التسػيل السرخفي الحؼ قجمو لمسذخوع الستعثخ.حرل عمييا البشظ لا تتشاسب م

 ثانيًا ـ التوصيات:

ـ نػصي بتعجيل القػاعج السصبقة عمى القخوض السرخفية التي تقجم لمسذخوعات التي تعاني 1
مغ صعػبات مالية، وذلظ بالتخفيف مغ قيػد تقجيع التسػيل السرخفي والتػسع في تقجيسو ليا 

مسذخوعات الستعثخة بتجشب المجػء إلى جيات خارج القصاع بجون ضسانات، حيث يدسح ذلظ ل
 السرخفي لمحرػل عمى التسػيل اللازم لإقالتيا مغ عثختيا.

ـ نػصي بإنذاء بشػك متخررة في تقجيع التسػيل السرخفي لمسذخوعات الستعثخة، وتذجيع 2
تغمب عمى الاعتساد الجساعي مغ خلال السذاركة السرخفية بيغ عجة بشػك لسداعجتيا في ال

صعػباتيا السالية، وإنذاء شخكات متخررة في تقجيع القخوض لمسذخوعات الستعثخة بفائجة 
مساثمة لسعجل الفائجة في الدػق التجارؼ، أو تداعجىا في الحرػل عمى التسػيل السرخفي 
مغ البشػك بفائجة مشخفزة، وإنذاء مكاتب خبخة متخررة في تقجيع الاستذارات الفشية 

الستعثخة، كسا نػصي بديادة مبادرات البشظ السخكدؼ لسداعجة السذخوعات الستعثخة لمسذخوعات 
كسا نػصي في التغمب عمى صعػباتيا بججولة ديػنيا وإسقاط جدء مغ ىحه الجيػن عشيا، 

بتجخل السذخع لػضع حػافد للاستثسار في السذخوعات الستعثخة لسداعجتيا في التغمب عمى 
 .صعػباتيا السالية

ي بالدساح لمسذخوعات الستعثخة بالحرػل عمى التسػيل السرخفي خارج خصة إعادة ـ نػص3
م لع 2021لدشة  11الييكمة؛ لأن قانػن تشطيع إعادة الييكمة والرمح الػاقي والإفلاس رقع 

يدسح ليا إلا بالحرػل عمى التسػيل في إشار خصة إعادة الييكمة وىػ ما يجعل حرػل 
ا بسػافقة الجائشيغ، وىػ ما لا يتحقق في كثيخ مغ الأحيان لأن السذخوع عمى التسػيل مخىػنً 
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حرػل السذخوع عمى التسػيل يتعارض مع مرالحيع ويعخضيع لسداحسة البشػك ليع عمى 
أمػال السذخوع عشج شيخ إفلاسو ولاسيسا أن البشػك تحرل عمى ضسانات مقابل تقجيع 

 نيا.التسػيل ويكػن ليا حق الأولػية في الحرػل عمى ديػ 

ـ نػصي عشج إقخار امتياز أولػية الدجاد لمبشػك التي تقجم التسػيل السرخفي لمسذخوعات 4
الستعثخة بعجم التفخقة بيغ ما إذا كان تجخل البشظ سابقًا أو لاحقًا عمى اضصخاب الأحػال 
 السالية لمسذخوع وخزػعو لإعادة الييكمة، بقرج تذجيع البشػك عمى الإسخاع في تقجيع التسػيل
لمسذخوعات حتى ولػ قبل اضصخاب أحػاليا السالية، حتى لا تشتطخ البشػك إلى خزػع 
السذخوع لخصة إعادة الييكمة ثع تقجم السداعجة لو في ىحه السخحمة للاستفادة مغ الامتياز 

 السشرػص عميو قانػنًا.

السرخفي  ـ نػصي بتخسيخ مبجأ عجم مدؤولية البشػك في القانػن السرخؼ عشج تقجيع التسػيل5
لمسذخوعات التي تعاني مغ اضصخابات في أحػاليا السالية، والأخح في الاعتبار صعػبات 
تقخيخ مدؤولية البشػك في ىحا الذأن وتعديد تقجيع التسػيل السرخفي ليحه السذخوعات فزلًا 
عغ كػن البشظ في حج ذاتو ىػ أحج جساعة الجائشيغ، ومع ذلظ، نػصي بتقخيخ مدؤولية البشظ 

ا ارتكب غذًا عشج تقجيع التسػيل السرخفي لمسذخوع الستعثخ أو إذا تجخل في شؤونو بالقجر إذ
الحؼ يعتبخ فيو مجيخًا فعميًا لو أو إذا حرل عمى ضسانات مبالغًا فييا ولا تتشاسب مع التسػيل 

 السقجم لمسذخوع.

 تع بحسج الله وتػفيقو
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