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  لى معلومات داخلية في سوق الأوراق الماليةجريمة التداول بناء ع
  (دراسة مقارنة)

  د. أحمد مسعود أدهم منصور
  الملخص:

اك م  ة، ه ال الأوراق ال اول  الي وال ق ال ل في ال ارسة الع ار م في إ
خل م  ي ي اول، وال ة ال ل اف ع ع أ ق بها م ج ي  ال ة ال اع والأن الق

لاء الأ  ة،  إذا ما قام ب ه اخل مات ال عل لع على ال اص ال اف الأش
عارض  ات ت ان سل اول م خلال إت ة لل ام ال اع والأح ه الق الفة ه ه  أح
عامل في  الة ال ة وع فا اس أو الإخلال  د إلى ال ام م شأنها ت ه الأح مع ه

اص أ ع الأش ح  ة م خلال م ال ق ال ، ال اس ق ال عامل وت ة في ال ل ف
ة  عا ة  ال عامل اع ذل ج ة ال اب  ائ على ح أو ت ال
ل  ة ل م ال اق ال ة للأس قارنة وال عات ال خل مع ال ل ت ها، ول عل

ج العقاب ة وت ائ ة ال ول ه بها ال ائ ت ارها ج ات واع ل ه ال ا ما ه . وه
اء على  اول ب ائ ال ء على ج وره يلقي ال ا ال ال ب ع ه ض ة م ع أه
ادر عام  د ال ع ة ال ال ق ال ام ال ة وفقاً ل ال ق ال ة في ال اخل مات ال عل ال

قارنة.هـ١٤٢٤ ان ال   ، والق
ة: اح ف ات ال ل اءً  ال اول ب رصة، ال ة، ال اد ائ الاق مات  ال على معل
ائي ن ال ة، القان   .داخل

  

  مقدمة:
م  ة وتق ال عامل في الأوراق ال ة ال ا ق ل وم ول س ي م ال أ في الع ت
وعات  ال ب ال ل وسائل الات ة،  اد ها الاق ف ة،  و ال ق الأوراق ال س

ق أ ل ال ق ب اد،  ات الأف خ ة وم اد الأوراق الاق ها  عامل ف ي ي ق ال نها ال
ال  ها الأم قل ف ي ت نة ال ة وال ق ال ا تع ال ات، ول ة م أسه وس ال ال
لة الأجل  ة  ة م خلال أوراق مال ات ال ة إلى ال خ ات ال اد وال م الأف

ه الأو  اول ه عامل وت رصات، و ال لح ال ها م ل عل ان و ة داخل م ال راق ال
رصة". ة ال ق ال ه لف ال ل عل د، وه ما  وف وم  مع
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ة  ة لل ع وضع ال ال ة  اح والعلان ف الإف رصة على ت اع ال وت
ة  ال قًا م ل س ن ب اولة، وت ة ال ال ة للأوراق ال ال ل  ض وال الي، وحالة الع ال

ا ها ال ق ف "، وم ث ت ل ض وال ن الع ها الأسعار وفقًا لقان د ف ة وت ة ال ف
ة  ف ت ، به اول الأسه ني ل ل ال القان ة في تفع ال ق الأوراق ال اع س ت
ال  ل أمام ت الأم ة ال ، وته خ ة ال ا ، وح ا ار ب ال عي الاس ال

ال د  ع ا  ة،  ال هل في الأوراق ال ن ذل م خلال ت مي، و اد الق فع على الاق
ة، وق لا  اش فة م ع الأسه  لاً م ال ع  أو ي ، ب على ال
عامل ع  ها ال ي ي ف ق ال ه ال ر ع  ه ه ة إلى ال اش ا م خل ون أن ي

ل  اعة، والق ف ال اب م  ض الإ ع ة، ح  اي م جان ال في  ال
اف. ع الأ لة م ج ق ل الأسعار ال ل إلى أف ص ة، لل اف   ال

ة،  ة ال اي ق ع  ال ة في قاعة ال ال اول الأوراق ال ه فإنه ي ت وعل
اع  قًا للق ض، و ا الغ ة له ع حة ال اء على الل ع وال ع أوام ال ض ج ع وذل 

ة اءات ال اول  والإج ق ت ه ال رصة، و في ه ات في ال اول الأسه وال ل
ة،  ان ق ال ال ي  ق، س ه ال ح في ه ها، و اب ف ي ت الاك ة ال ال الأوراق ال
ي ي  ة، وال ال ة للأوراق ال ي ارات ال ق الإص ة، وهي س ق الأول ًا لها ع ال ت

ر ي في  ات ال ح أسه ال ها  ي ي  ف ة، وال اب العام لأول م أس للاك ال
اء، ع  العلاقة  اغ في ال ر الأسه وال اش ب م عامل ال ها ال ف
ن  م ق ي  اء ال س ام ال اش ع  اس عامل غ ال ال ة، وما  ال

ا تقل الأس ل م اب وت ة الاك ار وتغ ة الإص ول لي م وره ب عار، ح ب
ة  ان تغ اب العام، مع ب ل ها الاك ح أسه رت  ي ق ة ال فاوض ال ت

ار.   الإص
ة  ق أوراق مال اول الأسه داخل س ب ت قارنة على وج عات ال وق اتفق ال
ة، م ح  ال ه الأوراق ال عامل في ه ن ذل أج وأنفع لل ، و ل خ لها ب م

اع وا الق ق  ق، ال ة القائ على ال قا ع ل عامل، ح  ا ال رة له ق ل ال
ض،  ا الغ قًا له اع. وت ة لل م الغ وال ا ل ح ا    م

ادر عام  د ال ع ة ال ال ق ال ام ال ون ال ادة الع رت ال هـ ١٤٢٤ق
  الآتي:
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ي "ال -أ ة ت ال اول الأوراق ال ق ل ة س ل أ في ال ن ت ة" وت د ع ة ال ال ق ال
ق هي  ه ال ن ه ام. وت ا ال ام ه ة وفقًا لأح اه ة م ة ش ام ها ال صف

ة. ل ة في ال ال اول الأوراق ال ل في ت اولة الع ح لها  ة ال ح هة ال   ال
ة  -ب ل ة خارج ال ق م اولة في س رجة أو ال ة ال ال ع الأوراق ال لا ت

ام  ًا أو آلًا لأح سلة هات ج أوام م اول  أ ال ى ل ن ام، ح ا ال ه
ة مع جهات  ه اله ف عل ي م ذل ما ت ة، و ل ونًا) م داخل ال (إل

ة.   أخ خارج
أتي: - ج اف ما  ل أه   ت
اته ال -١ اول، وآل اع ال ها، وق ها وشفاف فاي ات الإدراج و ل الة م أك م ع ة، ال ف

ق. رجة في ال ة ال ال مات الأوراق ال   ومعل
قاصة م خلال م  -٢ ة وال ة لل فا عة ذات  ة وس اءات سل اع وج ف ق ت

ة. ال اع الأوراق ال   إب
قها. -٣ لائه وت اء وو س ة لل   وضع معاي مه
اء م خلال ال  -٤ س ة لل ال انة الأوضاع ال ة وم ق م ق ورة ل ال اجعة ال

ال  ة الأم ا ة ل اس ات ال ت ال، ووضع ال ة رأس ال فا عاي  امه  ال
ة. سا ات ال دعة ل ش ة ال ال   والأوراق ال

افقة  -د أراح أسه دون م ائه  ة على أع ة أو ع ام نق ق ال  على ال
. ل   ال

ادة  قابل ال رت في ال ن  ١٧وق ق ال ال رق م قان ق رأس ال ة  ٩٥س ال
رصة خارجها، ولأ وقع ١٩٩٢ ة في ال ق ة ال ال اول الأوراق ال ز ت ، أنه لا 

امة لا تقل ع ع  غ ال و ادة  ه ال الفة ح ه عاق على م لاً، و ا اول  ال
، (م إح هات العق ه أو  ه ولا ت على خ ألف ج   ).٦٥ألف ج

، ل ة  وخلافًا ل ال ق ال للأوراق ال م ب س س عة م ال ا ادة ال ن ال
ة  ل ١٩٨٣س ق ق، وال ة في ال ق ة ال ال اول الأوراق ال ، على أنه " أن ي ت

اول  ق، و أن ي ال ة ال رها ل ي تق اع ال و والق ها، وفقًا لل عامل ف ال
ق  عاملات  داخل قاعة ال ع ال ه، وذا أج  ي ل ق اء ال س ة أح ال اس ب

دة  عاي ال ا وال ق،  أن ي ذل وفقًا لل ه الأوراق خارج قاعة ال على ه
ق. ة ال ل ل  م ق
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ه الأوراق ع  ي ت على ه عاملات ال افة ال ل  ال ي ت ع الأح وفي ج
لا ها في س قال مل ها خارج ان عامل على أسه ي ج ال ة ال م ال ق، وتل ت ال

." ه الأسه ي ت على ه عاملات ال ال ق  ة ال ار ل إخ ق    ال
ان  ق ع ة، إما أن ي في س ات العامة الأردن اول أسه ال ل، فإن ت ال و

ازة، وما أن ي خ ق ال ة، أم في ال ام ق ال اء في ال الي، س ان ال ق ع ارج س
الي (م ادة ٧ال الي، وال ان ال ق ع ن س الي رق  ٦٦م قان ان ال ق ع ام س م ن

ة  ٢٦   ).١م) (١٩٨٠ل
ة الق رق  ال وحة للأوراق ال ق ال ن س ة م قان ام ادة ال ا ن ال  ١٤ك

ة  ل ال١٩٩٥ل ق ق، وال ة في ال ق ة ال ال اول الأوراق ال ن ت عامل م على أن 
ق،  اول داخل قاعة ال ة، و أن ي ال رها الل ي تق اع ال و والق ها، وفقا لل ف
ه  عاملات على ه ع ال يها، وذا أج  ي ل ق اء ال س وع  أح ال
دة في  عاي ال ا وال قًا لل ن ق ت  ق،  أن ت الأوراق خارج ال

ع ة وال اخل ة ال ة.اللائ رها الل ي ت ات ال   ل
ه الأوراق،  ي ت على ه عاملات ال ع ال ل ج ال  ت ع الأح وفي ج
عامل في أوراقها خارج  ي ت ال ة ال م ال ق، وتل لات ال ها، في س قال مل ع ان

 . اس عاملات في وق م ه ال ة به ار الل إخ ق،    ال
ق على أ عامل في ال ن ال اءً، و عًا وش ة ب ال ر للأوراق ال ل الف ساس ال

ة  ال ل تعامل في الأوراق ال لاً  ا ع  ، و ر ها على أساس نق وف و  
ادة. ه ال ام ه   ي على خلاف أح

ة عة الإسلام اع ال ة مع ق ال ق الأوراق ال ؛ ق اتف ت س ة أخ ، م ناح
ق الأح  اء س ة، ت إن ال اول الأوراق ال اع ت ها، ووضع ق ة وت ال وراق ال

سلة، وهي  الح ال اب ال خل في  ة، لأنها ت عة الإسلام اع ال ف وق  ت
اء  الإلغاء، إذا ث أن إن ار أو  الاع عها  ها أو ن ع ها  ارع عل ي ل ي ال ال

ا ة للأف ل ق م ة  ال ق للأوراق ال ه ال عه، ه ة الادخار العام وت ا د، في ح
اد، فإنها  ة سه في دع الاق ات م ام ش ة  اعات، و فعال قلل م ال و

                                                 
اب رق  )١( جع ال لي: ال ر/ ع الع  .٣٠٧ - ٣٠٣ص ،١٦٣ -١٦٢راجع ال
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ام  أح ق  ه ال م ه ي ال ال، م ة، وه حف ال عة الإسلام ق أح مقاص ال ت
الفها ة، ول ت عة الإسلام   .)٢(ال

ة ال ق الأوراق ال ة س ع  وق أي ش ة داخلها، ال ال اول الأوراق ال وت ت
ل  ة، ح ن م ع الفقه الإسلامي  مة، وم ة ال الفقهي الإسلامي 
رصة)،  ائع في (ال ة وال ال ق الأوراق ال ع س ض ع الفقهي الإسلامي في م ال

ة وأسه ال ر لات ال اء على الع عًا وش د، ب ها م عق عق ف ات وما  ات، و
ان  ل، وما  د على مع ه العق ان م ه ائع، وما  ة وال م ارة وال وض ال الق

جلا ها م ة، )٣(م ولي  ع الفقه الإسلامي ال ر ع م اً ما ص ره ا ا ما ق ق ، وه
ة  ة خلال الف ة  عق ادسة، ال ت الإسلامي، في دورته ال ة ال ال م م

ان  ٢٣ -١٧م  ار رق ١٩٩٠مارس  ٢٠-١٤هـ/١٤١٠ش أن ١٠/٦( ٥٩م الق  (
اره رق  ره م ق الإضافة إلى ما أص ة،  ال ق الأوراق ال ) في دورته ١/٧( ٦٣س

                                                 
ن  )٢( ة والقان عة الإسلام ات في ال ، ال ا ر ع الع ال ا ال ً أ أ ا ال ار ه م أن

وت  سالة، ب ة ال س ضعي، م خ ع الله ٢١٧ -٢١٦، ٢١١، ص٢م، ج١٩٨٨ ،هـ١٤٠٨ال ، ال
ي للإف ل الأورو ة لل لة العل رصة، ال ه: فقه ال ف ب ب خ م د ب ال ث، الع اء وال

اني  ع ال ن ١٤٢٣الأول، ر ها. ٢١٥م، ص٢٠٠٢هـ/ ي ع  وما 
ادي  )٣( ق، في ن الاق ه ال ة له ف ة ال اب ان الإ ع على ال ل ال لع م ا ا ك

ه: أولاً:  ة  ف ة ال اب ان الإ ها. فأما ال ارة ف ة ال ل ان ال ها، وعلى ال عامل ف أنها ت وال
ات  د العاجلة والآجلة على الأسه وال ها العق ، وق ف ائع وال هل تلاقي ال ة ت قًا دائ س
ح  ة، ع   م ارة وال ة وال ا ات ال س ل ال ة ت ل هل ع ائع. ثانًا: أنها ت وال

ع الأسه وس ع. ثالًا: أنها سهل ب وض لل ات الق ها، الأسه وس فاع  وض للغ والان ق ات ال
ان أسعار الأسه  فة م هل مع عًا: أنها ت ابها. را ها لأص غي  رة لها لا ت ات ال لأن ال
اء على  . و ل ض وال ة الع عامل ع  ح ان ال جاتها في م ائع وت وض وال ات الق وس

ة (ال ال ق ال ة ال ع أن غا ر ال ا، ق ض ه ها الع لاقى ف ة ي ة ودائ ق م اد س رصة) هي إ
سل  ف للغافل وال غلال ال ع اس ، و ا أم ج ومف اءً، وه عًا وش ن ب عامل ، وال ل وال

ع، وم  اج إلى ال ن ال ف ع قة الأسعار، ولا  ن ح ف ع اء، ولا  ع أو ش ن إلى ب اج ي   هال
اج إلى ا ة العال الإسلامي م دورته م ا ع الفقهي الإسلامي ل ار ال : ق اء. راجع في ذل ل
ة ١٣٩٨الأولى لعام  ام ورة ال ى ال مة، ١٤٠٥هـ ح ة ال ة العال الإسلامي، الأمانة العامة، م هـ را

عة  ا عة ال ة م ١٤١١ال ع، في الف عة لل ا ورة ال ار الأول في ال ع الآخ  ١٦-١١هـ، الق ر
  .١٢٢، وص١٢٠هـ، ص١٤٠٤
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ة، م  ة  عق عة ال ا ة  ١٢-٧ال أن ١٩٩ماي  ١٤-٩هـ/ ١٤١٢ذ القع م، 
هات ا ز لل ره "أنه  ان م ب ما ق ة، و ال اق ال ة أن ت الأس ة ال س ل

فات  ا م ال ، لأن ه ل خ ب ة وم اس ة س اس أن لا ي إلا ب  ، اول الأسه ت
وعة". الح م ققة ل ة ال س   ال

ع على  ا م خلال ال اد ول اق ر ال ة إح أدوات ت ال ق ال ان ال إذا 
ات  ال ال ها ع  زادة رؤوس أم ال ف ب الأم ق أو ج ة في ال اه ال

ق. ه ال ة ع  ه ال اتها ال قها ل   ت
ة لأجل  خل م خلال أدواتها ال ور أن ت ولة م ال عل ال الأم ال 
ي  ة ال ي م الأن ة ع  ت الع ال ق ال اه في ال ات ال خ ة م ت

ف. ا اله ق لها ه   ت
ارسة الع ار م اك م ففي إ ة، ه ال الأوراق ال اول  الي وال ق ال ل في ال

خل م  ي ي اول، وال ة ال ل اف ع ع أ ق بها م ج ي  ال ة ال اع والأن الق
ة،  إذا ما قام  اخل مات ال عل لع على ال اص ال اف الأش لاء الأ ب ه

ة لل ام ال اع والأح ه الق الفة ه ه  عارض أح ات ت ان سل اول م خلال إت
عامل في  الة ال ة وع فا اس أو الإخلال  د إلى ال ام م شأنها ت ه الأح مع ه
 ، اس ق ال عامل وت ة في ال ل اص أف ع الأش ح  ة م خلال م ال ق ال ال
ة  عا ة  ال عامل اع ذل ج ة ال اب  ائ على ح أو ت ال

ل عل ة ل م ال اق ال ة للأس قارنة وال عات ال خل مع ال ل ت ها، ول
ج العقاب. ة وت ائ ة ال ول ه بها ال ائ ت ارها ج ات واع ل ه ال   ه

ل ال  اش م ق ل م ن  ة ق  اخل مات ال عل غلال ال ان اس وذا 
اش ل غ م ن  ها، وق  لع عل مات لغ  ال عل ه ال اء ه م خلال إن

ل فق ن  ها، ول اء عل ة ب ال الأوراق ال ن  عامل ي ي ها، ال لع عل ال
ه بها  ائ ت ات ج ل ار تل ال ة على اع ال اق ال ة للأس عات ال ال

ات م شأنها تق أس ل ج العقاب وذل لأن تل ال ة وت ائ ة ال ول  ال
اء على  اول ب ائ ال ف  ع ائ ما  الي. وم ب تل ال ق ال عامل في ال ال

ة. ال ق ال ة في ال اخل مات ال عل   ال
ائ  ء على ج وره يلقي ال ا ال ال ب ع ه ض ة م ع أه ا ما  وه

ق ال ام ال ة وفقاً ل ال ق ال ة في ال اخل مات ال عل اء على ال اول ب ة ال ال
ادر عام  د ال ع   .هـ١٤٢٤ال
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  أهمية البحث:
ارها م أه  اع ة؛  مات داخل اء على معل اول ب ة ال ة دراسة ج في أه لا ت
مي،  اد الق ها على الاق اسات أث رتها وانع اً ل ة ن ام اه الاج وأخ ال

ق ال ل في ال ة ل الع ال ع  ض ا ال ة ه ز أه عل وت الي، ح ي
اولة، فهي  ة ال ال اش على أسعار الأوراق ال أث ال ة ذات ال اخل مات ال عل ال
ع  ص ب ارة  اراته الاس اذ ق ون في ات ه ال ع عل الأساس ال 

ائها. ة أو ش ال   الأوراق ال
ة  مات داخل اء على معل اول ب ائ ال ة ال ج ه أه ، ح ت ان ة ج م ع

ة،  ي ة ال اد ة في ال الاق ال اق ال ة الأس ا ل ة، ن اد ة الاق اح أولاً م ال
ة، الأم ال  ات سل ر سل ه ة ازدادت  ال اول الأوراق ال ا ازداد ت ل ح 
راسة؛  ع لل ض ا ال ح ه ة قلة  ها، ثانًا م ناح اجه ات وم ل ل رص تل ال ي

ي.ح اق ال راسة على ال افي م ال وال ل الق ال    ل ي
ة م ح ال  عاص عات ال ها ال ة ساي ف د خ ع وذ وضع ال ال
اع  عة م الق ة م خلال وضعه م ال ق الأوراق ال ائ الأخ في س ل ال ل

؛ وم ث ملاحقة م  ائ ة ع تل ال ل ي ت ال ة،ال رها ال افة ص ها   ت
ا  مي، الأم ال جعل له اد الق اساتها على الاق ة أثارها وانع اف ف م وذل به

ه. ان ء على أه ج ه لإلقاء ال راس ه في ال وال ل ع ال أه ض   ال
  إشكالية البحث:

ة ال ل ات ال ل ع ال ر  ه ا ال   ة ه ال ر إش ق ت ال ة  ت
اواة ب  أ ال ل إخلالا  ي ت ة، وال ال الأوراق ال عامل  صاً حال ال ة خ ال ال
ق،  ال اولة  ة ال ال الأوراق ال علقة  مات ال عل ل على ال ال في ال

ا ة، س ال اق ال ل في الأس ة للع ة ال ن اع القان قا للق ها خ ق ء وم ث تع في ح
لع  ل ال ال اش م ق ل م ة  اخل مات ال عل غلال ال أكان ذل م خلال اس
ها  لع عل مات الغ ال عل ه ال اء ه اش م خلال إن ل غ م ها، أم  عل
ة  فا ان م  ع إلى ب ها، الأم ال ي اء عل ة ب ال ق الأوراق ال ن  عامل ي ي ال

ي  ة ال ن ص القان ة ال ول ال ض  ه ها لل فاي ات، وم  ل ه ال م ه ت
ها . ت ة ل ائ   ال

ل في  اي ال لها ال في ال ور ح ي ي ة ال ئ ة ال ال وم ث ت الإش
فه تل  ا ت ة، خاصة ل ال الأوراق ال اصة  مات ال عل ال علقة  ائ ال ح ال
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ان في شأن ت ة  ائ م صع لع ال ادرة ع ال ال ي أ م الأفعال ال
ة  را ة وال ة الف ل ال مه، وذل  ت وعًا م ع ع م مات  عل ه ال على ه
ت  اول ال أن ي ًا في إفلات الفاعل م العقاب، وه ما س ل س ا  ة م ا ال

 ، د ع ام ال ها ال ي ت ر ال ال ي ص ه م خلال ت ان عل الإضافة إلى و
رة لها. ق اءات ال انها وال   أر

 منهج البحث:
راسة، وهي  لة ال قارن؛ م خلال وصف م صفي ال هج ال م ال ال اس
ات  ان العق قة، و ها ال و ة وش اخل مات ال عل ال علقة  ائ ال ان ال ي أر ت

مات في  عل ه ال لع على ه رة  ال ال ق الإضافة إلى ال غلاله لها،  حالة اس
ة  ال ق ال ام ال ص ال ل ال ل لي؛ م خلال ت ل هج ال اد على ال الاع

ادر عام  د ال ع ة ال ١٤٢٤ال ول ي ن م ه، وال ة  ت ة ال هـ والأن
ها ق ف ان وأوجه ال ان ج ة، و ائ ة ال اح ة م ال اخل مات ال عل لع على ال ، ال

ام  قارنة ب ال قارن وذل م خلال ال هج ال ال عانة  لفة س الاس اضع م وفي م
ادر عام  د ال ع ة ال ال ق ال د. هـ١٤٢٤ال قارنة في ذل ال ة ال   والأن

  خطة البحث:
ة " م خلال  مات داخل اء على معل اول ب ة ال ا " ج ع  ض ف نعالج م وس

: ال   ال ال
اء  :الأول ال اش ب اش أو غ م ة  م ال اول الأوراق ال ة ت ج

ة. مات داخل   على معل
ة ال اخل مات ال عل اح ع ال ة الإف اني: ج   .ال
  

  الأول المبحث
  جريمة تداول الأوراق المالية بطريق مباشر أو غير مباشر 

  بناء على معلومات داخلية
ي  الي إن م أه الأس ال ق ال ة في ال ال الأوراق ال اول  ها ال م عل ق

صًا  عامل ف افة ال عامل ال  ل ة في ال فا ، وال عامل اواة ب ال ال
عامل، ون م أه  ا ال ة م خلال ه ة أو مع اس ماد ل على م ة في ال او م

ل في الأس ة للع عات ال ف ال ي ه الح ال ها، تل ال اي ة إلى ح ال اق ال
ها  لح على ت ي اص رها، وال ة أو  ال الأوراق ال علقة  مات ال عل ال
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ق  ون في ال ن وال عامل ع ال ي م خلالها  ة، وال اخل مات ال عل ال
اء على ة ب ال اء الأوراق ال ع أو ش ارة، م خلال ب ارتها الاس اذ ق الي ات ق  ال ال

ه  ب أن ت ه وره وج ى ب ع مات، الأم  عل ه ال ل ه ل ه م ت ن عل ل ال 
اواة. م ال الي على ق ق ال افة ال في ال احة ل مات م عل   ال

ه  لع على ه اص ال ام الأش لفة  عات ال م ال ا فق ج وم ه
الأوراق ال عامل  ال ة  اخل مات ال عل ل ال ر  ه ل إعلانها لل ها ق اء عل ة ب ال

الي. ق ال ها ال م عل ق ي  الأس ال ي، وذل  إخلاله    رس
ة  اخل مات ال عل ن على ال لع اص ال م الأش ق ة أن  ه ال ق به و
ا  ة، م ال الأوراق ال ها  اء عل اول ب ار بها م خلال ال فاع والاس غلالها والان اس

ة، أو ق ة، أو مع ائ ماد ه ف ، و أن ت عامل ة على سائ ال  له م
ادة  ة ال ه ال ، وق ن على ه ان م ال أن تل به ائ  ه خ ت

ادر عام  د ال ع ة ال ال ق ال ام ال ن م ن   هـ على أنه: ١٤٢٤ال
ة  -أ" ل  علاقة عائل  ، ل أو علاقة  على أ ش أو علاقة ع

اش أو  اول  م لع) أن ي ال ال ه  ار إل ة ( مات داخل ة على معل تعاق
ه  ح ع ه ف مات، أو أن  عل ه ال عل بها ه ي ت ة ال ال رقة ال اش ال غ م

ة. ال رقة ال اول تل ال م ذل ال ب ق ه أن  قعا م مات ل آخ ت عل   ال
ال ق  ي و لع، وال ها ال ال ل عل ي  مات ال عل ال ة  اخل مات ال عل

 ، رك ال العاد ي ي ها، وال ر، ول ي الإعلان ع ه م ال ة لع اف ن م لا ت
ا  ه ا ج ث تأث ها س اف مات، أن إعلانها وت عل ة وم تل ال ال إلى ال

ها ة أو  ال رقة ال عل ال  على سع ال مات، و عل ه ال عل بها ه ي ت ال
ة أو  ال رقة ال ت على سع ال ت لأث اف مًا وأنها ل ت ة ع اف لع أنها غ م ال

ًا. ه ًا ج   ها تأث
ل  -ب مات ح اء على معل ة ب ع ورقة مال اء أو ب  على أ ش ش

ا ال ق خالف عل أن ه لع وه  ها م ش م ة  عل اخل مات ال عل ائه ال إف
ادة. ه ال رقة (أ) م ه رقة ن ال ال علقة    ال
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ت  -ج اردة في الفق ات ال ل ي وتع ال اع ل ة وضع الق ة صلاح لله
اءها م ت  ة اس ي ت اله ارسات ال ال وال ادة، والأع ه ال (أ، ب) م ه

ات سلا ادًا إلى مق ا اس امه ".أح ة ال ا ق وح   مة ال
ه اءً عل ض  و ف ان ال ال ة م خلال ب راسة تل ال م ب ف نق ا س فإن

رة  ال  ق ة ال ان العق ًا ب امها وأخ انها اللازمة ل ان أر ها، وم ث ب ف
ابها. لع ع ارت   ال

  المطلب الأول
ق مباشر أو غير مباشر بناء على أركان جريمة تداول الأوراق المالية بطري

  معلومات داخلية
: ه   ت

اء على  اش ب اش أو غ م ة  م ال اول الأوراق ال ة ت ق ج ت
ض  ف ها ال اف ر ورة ت الإضافة إلى ض انها  ع أر ق ج ة ب مات داخل معل

ها ال ر ة؛ فإنه  اك ل ال ه صفة الفاعل وم ع عل  اد  ال ال
ا  ه في ه ه ومعال ء عل لقي ال ا ما س ة، وه ني لل ذج القان ع وف ال وال

الي. ل على ال ال   ال
  الفرع الأول 

  الركن المفترض 
اش أو غ  ة  م ال اول الأوراق ال ة ت ض في ج ف ل ال ال ي

ة  ن ة في صفة قان مات داخل اء على معل اش ب ة م عل  فاعل ال ت
ة" ل ال ة "م ائ ة ال ه القاع ني ال ت ال أو ال القان لع"، و   . )٤("ال

: صفة بالفاعل:
ُ
 أولا

اء على  اش ب اش أو غ م ة  م ال اول الأوراق ال ة ت ل ج ت
ة م ح أنه  أ د صفة خاصة في فاعل ال ة وج مات داخل ن معل ن 

لع. ا م   ش

                                                 
امعة ا )٤( ة، دراسة مقارنة، دار ال ال ق الأوراق ال ة ل ائ ة ال ا ة، تام صالح، ال ي ل

رة،    .١٨٧و ١٨٦، ص٢٠١١الإس
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ها  ع ص، ففي ح أخ  ا ال ها به اه قارنة في م عات ال اي ال وق ت
ار  ال ت  ي أخ عات ال ة وم ال لع فاعل ال ار ال لل ال ال

يل عام  ل تع ع ال ق ، ح اق على ال ال ٢٠٠٨ال ال
اخل مات ال عل هلع على ال ان  )٥(ة  م ع ال  ى أن ال ع  ،

ة ع  اخل مات ال عل لع على ال ن ق ا ة، وهي أن  قة في فاعل ال صفة م
ه.    م

لع فاعل  سع لل ال ار ال ال ت  قارنة أخ عات ال إلا أن أغل ال
الأو  عامل  ل ش  أن ي ة  ال ل  ة، ل اء على ال ة ب ال راق ال

ه، وم ث  ، ول فق ع  م ان قة  أ  ها  لع عل ة أ مات داخل معل
ائ  ة ال ص ة، وخ ال اق ال عة الاس ا أ صفة في الفاعل، ح أن  م اش ع
سع  ا ال عي ه ل وت ها، ت ع وال ف ر ال اقها، وال ت في ن ي ت ال

م ا اء على في مفه عامل ب ل ش  أن ي ة  ال ل  لع ل ل ال
ة،  اخل مات ال عل ة لل ائ ة ال ا ر م ال ف أك ق ة، وم ث ت مات داخل معل
لع ل  ي أن ال ال ع ة، الأم ال  ال اق ال عامل في الأس ة في ال فا وال

ة   اخل مات ال عل لع على ال ها فق ه م ا لع عل ه، بل م ا ه أو م ف و
ها  اه رك ل ، وه م ان قة    أ 

ف صفة  اني وه ت ال عل  ض ال ف م ال ال سع في مفه ا ال وأمام ه
عة خاصة في  اف  لع، ذه جان م الفقه إلى أنه لا  ت ال ال

ال ائ  أن تقع م أ ش  ه ال ه الفاعل، وأن ه ف م ت ه ا أن اله
ة خ دفاع  ا ا ال ه  الي، وأن ه ق ال عامل في ال ة ال ا الأفعال ه ح
ق  د إلى ت ة، الأم ال ي اخل مات ال عل غلال ال ائ اس اب ج ع ارت أول ل

الي ق ال عامل في ال الة ب ال اواة والع ه)٦(ال اب ه ائ  ، وأنه في حالة ارت ال
ة،   ال رة الأوراق ال ة م فة في ال ا أو و غل م لع  م ش م

دًا للعقاب فًا م فة  ه ال ار ه   .)٧(اع

                                                 
ادة  )٥( ال ال رق  ٦٤ال ق رأس ال ن س ة  ٩٥م قان يل. ١٩٩٢ل ع ل ال  ق
ل، ال )٦( س ة، دراسة مقارنة، محمد فاروق ع ال ال رصة الأوراق ال ة ل ائ ة ال امعة ١ا ، دار ال

رة،  ة، الإس ي  .١٤٠، ص٢٠٠٧ال
، ص )٧( اب جع ال  .١٥٩ال
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، ح  د ع ام ال هج في ال ا ال هاجه ه د في ان ع وح ما فعل ال ال
ادر عام  د ال ع ة ال ال ق ال ام ال ة م ال ام ادة ال هـ على ١٤٢٤ن ال

  الآتي:
ات، وت  -أ" عل اع وال ائح والق ار الل ولة ع إص هة ال ة هي ال ن اله ت

أتي: ..... ا  ة  م اله ل ذل تق ام. وفي س ا ال ام ه   أح
ة  -١ ة وت أسال الأجه ل على ت ها، والع ة وت ال ق ال ت ال

اول الأوراق هات العاملة في ت ال م  وال لة  ف اءات ال ة، وت الإج ال ال
ة. ال عاملات الأوراق ال ة  ت ا ال   ال

عامل بها. -٢ ها وال اق ة وم ال ار الأوراق ال   ت إص
افها. -٣ ة وش ة اله قا اضعة ل هات ال ات ال ا ال ون ة أع ا   ت وم
ا وال في الأوراق ال -٤ ة ال ا ارسات غ العادلة، ح ة م ال ال

. ، أو تلاع ل ، أو ت ال، أو غ ي ت على اح ة، أو ال ل   أو غ ال
ة. -٥ ال ة في معاملات الأوراق ال فا ة وال فا الة وال ق الع ل على ت   الع
ة،  -٦ ال الأوراق ال علقة  مات ال عل امل ع ال اح ال ة الإف ا ت وم

هات ا اه وال وال ار ال لع و اص ال رة لها، وتعامل الأش ل
ها  اح ع ق الإف ار في ال ي  على ال مات ال عل ف ال ي وت ها، وت ف

ر......." ه املي الأسه وال   .ل
ق  ام ال ة (أ) م ال ن فق ادة ال ه ال ا ن عل اه وفقاً ل أك ذل الات و

ة ال ادر عام  ال د ال ع  على أ  -أهـ، ح ن على أنه: "١٤٢٤ال
مات  ة على معل ل أو علاقة تعاق ة أو علاقة ع ل  علاقة عائل  ، ش
رقة  اش ال اش أو غ م اول  م لع) أن ي ال ال ه  ار إل ة ( داخل

ح ع ف مات، أو أن  عل ه ال عل بها ه ي ت ة ال ال مات ل آخ ال عل ه ال  ه
ة". ال رقة ال اول تل ال م ذل ال ب ق ه أن  قعا م   ت

ها:  عات م ة ت اً ع ه ا ه هج ق ان ا ال   وه
ادتان  - ه ال ا ن عل ع الأردني وفقاً ل ر  ٢٠ال  م
ه  - ا ن عل ع ال وفقاً ل ال ال  ٦٤ال ق رأس ال ن س  م قان
ع ا - ادتان ال ه ال ا ن عل ق  ٣٩و ٣٧لإماراتي وفقاً ل ة وس ن ه م قان

لع رق  ة وال ال ة  ٤الإمارات للأوراق ال  .٢٠٠٠ل
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٦٨٨ 

ادة  - ه ال ا ن عل ي وفقاً ل ع ال ال وت  ٢ال اق ال ة أس ن ه م قان
ي رق  ا الاوراق ال ة  ٧ن  .٢٠١٠ل

ا ن - اني وفقاً ل ع الل ادة ال ه ال ي  ٢ عل غلال ال ن ح الاس م قان
اني رق  ة الل ال اق ال الأس عامل  ة في ال مات ال عل تارخ  ١٦٠لل

١٧/٨/٢٠١١. 
اء على  اش ب اش أو غ م ة  م ال اول الأوراق ال ة ت ه فإن ج وعل

ة، إ فة في فاعل ال ه ال ل ه د م ل وج ة ت مات داخل ة لا معل ه ال ذ إن ه
مات، وم ث فإن ال  عل ه ال لع على ه م بها إلا ال ال ق  أن 
اء على  اش ب اش أو غ م ة  م ال اول الأوراق ال ة ت ض في ج ف ال
اء أكان م  لع س ة صفة ال ال اب فاعل ال ل في اك ة ي مات داخل معل

لع ال اص ال ان الأش ا أنه  ال  ، ان لع ال اص ال ، أم م الأش ئ
ع على م  ن، أو أنه  القان ة  ه حقا م أنه ي ة  ه ال ا عل ع ارت

امه. ن اح ني أوج القان   قان
غلال  م اس ع اما  ام ال ه ال ض عل لع ق ف ا ال ال ي ذل أن ه ع و

ي ة ال اخل مات ال عل ة أو غ  ال اش قة م ه  ه، أو مه ف ها  و لع عل ا
ي أم  ه ال ا اء أكان ذل ل وعة، س وعة أو غ م رة م ة، و اش م
ا  ل إخلالاً به ل  امه ب ي أن  ع ائها له، الأم ال  ه ع  إف اب غ ل

مات. عل ه ال ا على ه ل تع ا  امي، م ام ال   الال
 نياً: محل الجريمة:ثا

مات  اء على معل اش ب اش أو غ م ة  م ال اول الأوراق ال ة ت إن ج
ي  ة ال اخل مات ال عل ال ل أساسي  عل  لع ت ي تقع م ال ال ة، وال داخل
ه  غلال ه اس م  ق  ، قة أخ ة  ه، أو أ له، أو مه ه  ع ن ق وصل إل ت

مات و  عل ال ال ه ال ة في ه ل ال ه فإن م ها، وعل اء عل ة ب ال الأوراق ال عامل  ال
ة، أو  ة، أو م ة، أو غ معل مات داخل ان معل اء  مات س عل ل في ال ي

ع. ل م ها  لقها عل ي  ة ال ة  ال ل مات تف   معل
غلالها  مات ه أن اس عل ه ال غلال ه اع وت علة ت اس اج غ وخ ن ن

ه إعلانها  ض عل الي تف ق ال عامل في ال اواة ب ال ها، إذ إن ال لع عل ال
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غلالها، وذل  ه اس ر عل ن، ولا فإنه م عامل وفقا للقان ر ال وال ه ل
ال ق رأس ال قة في س ة لل ا   .)٨(ح

ي  مات ال عل ة ال اس ة وح ل على أه ل و ها م ق اء عل عامل ب  ال
ع في  عي  ض ار م ا م ة، وه ة على ح ل ق وف  ، م وقائع و لع ال
فة  مات ل عل ه ال اب ه أك م اك ة للقاضي، م أجل ال ي ق ة ال ل ه لل ي تق

ة أم لا  ائ ة ال ا ال لها  أك م ش مه، وم ث ال ة م ع اخل مات ال عل وم ) ٩(ال
ى ث ى ت ة ح ة الأه مات أم في غا عل فة في ال ه ال ي ه ح أن ت  ي

ة. ن ة القان ا   ال
ادة رق ( ادر عام ٥٠وق ن ال د ال ع ة ال ال ق ال ام ال ) م ال

ها ١٤٢٤ ل عل ي  مات ال عل ال ة  اخل مات ال عل ال ق  هـ على أنه : "..... و
ي لا ت لع، وال ي ال ال ها، وال ر، ول ي الإعلان ع ه م ال ة لع اف ن م

مات، أن إعلانها  عل ة وم تل ال ال إلى ال  ، رك ال العاد ي
ه  عل بها ه ي ت ها ال ة أو  ال رقة ال ا على سع ال ه ا ج ث تأث ها س اف وت

ة ع اف لع أنها غ م عل ال ال مات، و عل ت على ال ت لأث اف مًا وأنها ل ت
ًا...". ه ًا ج ها تأث ة أو  ال رقة ال   سع ال

ة، فلاب لها أن ت  مة داخل أنها معل مة ما  صف معل ي ت وم ث  
ها:  ائ م ع ال   ب

ر. - ه ها لل ن سارة غ معل ع  أن ت
ة. - دة وص ن م  أن ت
علقة ب - ة وم ه ن ج رها.أن ت ة أو   رقة مال
الغة على  - ة  ها لها أه ه ة في ج اد مات اق ة هي معل اخل مات ال عل ه ال وه

الي. ق ال اولة في ال ة ال ال  الأوراق ال
عله في م  - اص، الأم ال  ود م الأش د م مة س ع عل ال عل  لا 

عامل في ال اص الآخ ال اقي الأش الي.م ع   ق ال

                                                 
ة  )٨( ن ث القان ق لل ق لة ال ة، م ال اق الأوراق ال ة أس فا ة ل ائ ة ال ا ة، ال ، ف رار ق

د ة، الع اد ق، ج٢الاق ق ة ال ل  ، ، رة، م   .٤٣، ص٢٠٠٦امعة الاس
، ص )٩( اب جع ال ، ال  .٢١١صالح، تام
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٦٩٠ 

ع  - ا ج ل أ رها، وق وت ة أو  ال الأوراق ال ة  ت مات م عل ن ال ت
اق الأوراق  ان خارج ن ة، ول  ال أث على أسعار الأوراق ال مات ذات ال عل ال

ة. اد ة والاق اس مات ال عل ال رها  ة وم ال   ال
ه ال عل به ض ال ف ن ال ال ه فإن م ه وعل اب ه مات ه اك عل

، وم ث قام أ  ائ ه ال ت لها ه اف قة، وذا ما ت ا ائ ال مات لل عل ال
ة، فإنه ق اع على م  ال الأوراق ال ها  اء عل عامل ب ال ها  لع عل ش ا
ها، وأن  اء عل عامل ب نا ال ر قان مات م عل ه ال ن، فه ه القان ني أو ح  قان

ا ال وض على ال ه ف ام ال الال ، وخلالا  ا ال هاكا له ل ان عامل 
لع.   ال

ة  ال ن الأوراق ال ة م قان ان ادة ال اً ال ض أ ف ا ال ال وق ن على ه
ة  اخل مات ال عل ف ال ي ع ها  ...أنها: "الأردني، ال عل ع مات غ ال عل ال

، أو  ر، أو أك علقة  ةبال ة ورقة  ،رقة مال ث على سع أ ي ق ت ، وال أو أك
راسات  ة على ال اجات ال ل ذل الاس ها، ولا  ة في حال الإعلان ع مال

ة" ال ة ال اد ل الاق ال ث وال   .)١٠(وال
اء  ض معًا س ف ن لل ال ي الع ال اف ه ا أنه ب ح ل م ي ا تق وم

الف عل  ض ال ف ن أمام ر أساسي و ا ن ة ، فإن ل ال عل  اعل أو ال
اء على  اش ب اش أو غ م ة  م ال اول الأوراق ال ة ت ك م في ج
ق  ة، وت ه ال اب ه ارت لع  ا ال ال ة، وم ث إذا ما قام ه مات داخل معل

ول م م ، فإنها تق ع اد وال ها ال نا، ر ر قان ق اء ال ه ال قع عل ة و ائ ه ال
مات  عل مات ل ت صفة ال نا وقع على معل م قان أما إذا ث أن الفعل ال
ة، ول  ملاحقة  مات داخل غلال معل ة اس ن أمام ج ة، فلا  أن ن اخل ال

ال ل ث أن ل ال ، و ة أخ ن ص قان ادا ال اء  الفاعل اس عامل ب ال م قام 
ان  مات، وأن تعامله  عل ه ال لعًا على ه ا م ً ة ل  ش اخل مات ال عل على ال
ان   ة، أو أن تعامله  ة  اد ة أو اق قعات مال لات أو ت ل اء على ت ب

                                                 
ادة  )١٠( ال ال رق ٣١٩قابلها ال ق رأس ال ن س ة لقان ف ة ال ة  ٩٥/ج م اللائ ، ١٩٩٢ل

ادة  ة ١وال ال اق ال الأس عامل  ة في ال مات ال عل ي لل غلال ال ن ح الاس ، م قان
ان ادة الل ادة  ٣٧ي، وال لع، وال ة وال ال ق الإمارات للأوراق ال ة وس ن ه ات  ١م قان م تعل

ه م  ف وغ هاز ال اء ال ل الإدارة وأع اء م ة لأع ال عامل في الأوراق ال ت ال
ة في ال رق (هـ. أ. م/ ق.ر/ ح.ش/  اه ات ال لع في ال اص ال  ).٢٠١٣/٥الأش
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لع، فلا  مات، وم ث ل  صفة ال ال ة على أ معل فة غ ال ال
ل  عامل. الق ا ال ة ع ه ائ ه ال ول   ام م

  الفرع الثاني
  الركن المادي

ادر عام  د ال ع ة ال ال ق ال ام ال ن م ال ادة ال هـ ١٤٢٤ن ال
  على أنه: 

ل أو علاقة  -أ" ة أو علاقة ع ل  علاقة عائل  ،  على أ ش
ال  ه  ار إل ة ( مات داخل ة على معل اش أو تعاق اول  م لع) أن ي ال

ه  ح ع ه ف مات، أو أن  عل ه ال عل بها ه ي ت ة ال ال رقة ال اش ال غ م
ة. ال رقة ال اول تل ال م ذل ال ب ق ه أن  قعا م مات ل آخ ت عل   ال

ي  لع، وال ها ال ال ل عل ي  مات ال عل ال ة  اخل مات ال عل ال ق  و
، لا  رك ال العاد ي ي ها، وال ر، ول ي الإعلان ع ه م ال ة لع اف ن م ت

ا  ه ا ج ث تأث ها س اف مات، أن إعلانها وت عل ة وم تل ال ال إلى ال
عل ال  مات، و عل ه ال عل بها ه ي ت ها ال ة أو  ال رقة ال على سع ال

ة  اف لع أنها غ م ة أو ال ال رقة ال ت على سع ال ت لأث اف مًا وأنها ل ت ع
ًا. ه ًا ج   ها تأث

ل  -ب مات ح اء على معل ة ب ع ورقة مال اء أو ب  على أ ش ش
ة  اخل مات ال عل ائه ال إف ا ال ق خالف  عل أن ه لع وه  ها م ش م عل

ه ا رقة (أ) م ه رقة ن ال ال علقة  ادة.ال   ل
ت  -ج اردة في الفق ات ال ل ي وتع ال اع ل ة وضع الق ة صلاح لله

اءها م ت  ة اس ي ت اله ارسات ال ال وال ادة، والأع ه ال (أ، ب) م ه
." ة ال ا ق وح ات سلامة ال ادًا إلى مق ا اس امه   أح

ادة سالفة ال ه ال اءً على ما ت اول  ؛و ة ت اد ل ل ال ال فإنه ي
ام الفاعل  ة  مات داخل اء على معل اش ب اش أو غ م ة  م ال الأوراق ال
الأوراق  اول  ها م خلال ال لع عل ي ا ة ال اخل مات ال عل غلال ال اس الأصلي 

مات،  عل ه ال اء على ه الي ب ق ال ة في ال ال ر هي: وم خلال ثلاثال   ص
 ة مات داخل اء على معل ة ب لع لأوراق مال اول ال ال  ت
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  م ذل ق ه أن  قعا م ة ل آخ ت مات داخل لع ع معل اح ال ال إف
اء على  ة ب اول أوراق مال ل الغ على ت ة أ ح ال رقة ال اول تل ال ال ب

ة. مات داخل   معل
 ا ة ب رقة مال ع ش ل اء أو ب لع ش ها م ش م ل عل مات ح ء على معل

رقة. ال علقة  ة ال اخل مات ال عل ائه ال إف ا ال ق خالف  عل أن ه   وه 
اء على  اش ب اش أو غ م ة  م ال اول الأوراق ال ة ت ه فإن ج اءً عل و

ه أو ع  ال ف لع ب عها إما م خلال ال ر وق ة ي مات داخل ، معل
ة  ال اول على الأوراق ال ال اص  ه ال ا ه ول ف م ب ق وم ث فإن الفاعل  أن 
اص م أجل  ه م الأش زته، أو أن  غ ي  ة ال اخل مات ال عل اء على ال ب

. ا الغ اب ه ي أو ل ه ال ا اول ل ا ال ام به   ال
ادة ( اغة ن ال اح أن ص د ) م ال٥٠و ال ع ة ال ال ق ال ام ال

ادر عام  ال ول على ١٤٢٤ال ل ال ر جاءت على س ه ال ل على أن ه هـ ت
ة  ح م ن الفق ا ما ي ، وه ل ال ادةس ها ح ن  (ج) م ال ار إل ال

ت على أنه " اردة في الفق ات ال ل ي وتع ال اع ل ة وضع الق ة صلاح لله
اءها م ت (أ، ب) م ة اس ي ت اله ارسات ال ال وال ادة، والأع ه ال  ه

." ة ال ا ق وح ات سلامة ال ادًا إلى مق ا اس امه   أح
ص ال  د  ع اني نهج ال ال ي والل عان ال هج ال وق ان

اش أو غ م ة  م ال اول الأوراق ال ة ت اد ل مات ال اء على معل اش ب
ة اخل مات ال عل غلال ال ة، أو اس   .)١١(داخل

ا  ا في ه ا مغاي ا نه ه ع ال والإماراتي ق ان لاح أن ال إلا أنه 
د:    ال

ع الإماراتي ة ل ال ال ة أما  ام ال م  ؛ ن أنه الأم ذه إلى ع
افع. إلا أنه ن  ه ال ق ه عامل إذا ل ت ز لأ ش أن ي اً على أنه لا  ا

ن ق عل بها   ها  ح ع ة أو مف مات غ معل اء على معل ة ب ال الأوراق ال
ه   .)١٢(م

                                                 
ادة  )١١( اني،  ٢ال ة الل ال اق ال ة في الأس مات ال عل ي لل غلال ال ن ح الاس م قان

ادة  ي. ١١٨وال ة ال ال ا الأواق ال ال وت ن اق ال ة أس ن ه   م قان
ادة ()١٢( ل في ال ام ال ٣٧ح ت لع ال ة وال ال ق الإمارات للأوراق ال ة وس ن ه ) م قان
عة ال ي  ة، دون ت افع ش ق م ة ل اخل مات ال عل غلال ال ن اس ة أن  ه ال اد له



  (دراسة مقارنة) جريمة التداول بناء على معلومات داخلية في سوق الأوراق المالية

  د. أحمد مسعود أدهم منصور

 

٦٩٣ 

ألة ب ق جاء  ع الإماراتي ع أن ي ال لاح أن ال وم ث فإنه 
ادة  ارد في ال ًا عامًا، وه ال اً ت ا: م ه ن، إذ إنه ل ٣٧(الأول م ) م القان

ادة  ارد في ال ا خاصا، وه ال اني ي ت ل صفة خاصة في الفاعل، وال ي
لع على ٣٩( ن ق ا ل صفة خاصة في الفاعل، وه أن  ن، وق ت ) م القان

ة  اء إدارة ال ال في رئ وأع ا ه ال ه،  ة  م اخل مات ال عل ال
ها، ول ف ة. وم افع ش ق م غلال ال ا الاس ن ه   أن 

ق  ة أن  اخل مات ال عل غلال ال ة اس ام ج ل ل ، فق ت ع ال أما ال
فع مادًا  ا ال اء أكان ه وجه أو لأولاده، س ه لها نقعا له أو ل ا الفاعل م خلال ارت

الي  ل تع ال ال ًا م ل الأراح، أم مع ان واقعة م ارة  ًا ل ة، أو ت لل
اب  ارت لع قام  الفة فل أن ال ال م ال فه غلال، و ا الاس ل ه ق  ل ل 
ه  ول ام م وجه أو لأولاده، فلا   ق نفعا له أو ل ة، ول ل  ه ال ه

ا الفعل ة ع ه ائ أن  .)١٣(ال ة  ا اق ال عامل إلا أنه عاد ووسع ن ال ال ل 
مات  عل اء على ال ي ب ابه ال لع ل اص ال ل الأش ة م ق ال الأوراق ال

ة اخل   .)١٤(ال
ر في  ه م نهج ل الق ه ا ان فقا  ان م ع ال  اه أن ال ا ن ه ف وعل

ان م الأف ة، إلا أنه  اخل مات ال عل لع على ال اص ال ائ الأش اجهة ج ل م

                                                                                                                       
غلال  ن الاس ل أن  ع الإماراتي ت لاح أن ال ة، إلا أنه  ة أو مع افع أكان ماد ه ال ه

ة تق ى أن ال ع افع،  ه ال ق فعلا ه ل أن ت ة ول ي افع ش ق م م  الفاعل ال
ادة  ق فعلا، ث عاد ون في ال افع ول ل ت ه ال ق ه ة ت ة  اخل مات ال عل غلاله لل ع اس

عامل ٣٩( ز لأ ش أن ي لع على أنه "لا  ة وال ال ق الإمارات للأوراق ال ة وس ن ه ) م قان
ه ح ع ة أو مف مات غ معل اء على معل ة ب ال ه"الأوراق ال ن ق عل بها  م   ا 

ادة ( )١٣( ه  ٦٤ح أنه في ال ل  ي سًا ات ل م أف م  ال ق ج ق رأس ال ن س ) م قان
ة  ال الأوراق ال ه، أو تعامل  ن، أو حق نفعا ه أو زوجه أو أولاده م ا القان ام ه قا لأح له ت ع

ادة ( ال ها  ص عل ام ال الفة للأح ن. )٢٠ال ا القان ر م ه   م
ادة ( )١٤( مات ع ٢٠ح ن ال يه معل اف ل ي ت اص ال ر على أنه: " على الأش ) م

ن م  ي  مات ال عل ها م ال ها، وغ ائج أن رصة أو ن ال ة  ق ات ال ة لل ال اك ال ال
ا ها ل عامل عل ات، وال ه ال أث على أوراق ه اح شأنها ال ل الإعلان أو الإف ي ق به ال

ر". ه ها لل   ع
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ل عام، دون  ة  اخل مات ال عل اء على ال عامل ب احة على ت ال ل ن ص
ها. ات أو أن ة لل ال اك ال ال علقة  مات ال عل ها على ال   ق

ة   ال اول الأوراق ال ة ت اد ل ا أن ال ال ح ل م ي ا تق وم
ة  مات داخل اء على معل اش ب اش أو غ م قي م رة، ي  أن ي أك م ص

ق ال  ى ي : م ر الآن ه ال ال ي د أن ن على ال ا ال ا في ه ل
ة؟ اد ال د، ح ذه جان م الفقه إلى  ال ا ال لف الفقهاء في ه وق اخ

ل  اء الأم م ق د إع ة، وت  ة ال ق ائ ال ة م ال ه ال أن ه ل  الق
ةال ال رقة ال اء لل ع أو ال ة ال ل ع ام  س لل ، في )١٥(عامل أو ال إلى ال

عة م  ل م ي ت ة ال ائ ال ة م ال ه ال ح ذه جان آخ إلى أن ه
ا  ف ه ًا ت س وأخ اء الأم لل ة، وع اخل مات ال عل ل ت ال ، م اص الع

ة، ون م وجه)١٦(الأم ق ائ ال ة ض ال ه ال نا أن ه  .)١٧(ة ن
اول الأوراق  ة ت وع في ج ر ال د هل ي ا ال ر في ه ال ال ي وال

ة مات داخل اء على معل اش ب اش أو غ م ة  م ال ح أنه  ؟)١٨(ال

                                                 
ة،  )١٥( ال ق الأوراق ال ة  ق ات ال ة لل عل مات غ ال عل ة لل ائ ة ال ا ، ال ، ١ع سال

ة،  ة، القاه ة الع ه  ٧٠، ص١٩٩٩دار ال
ون  )١٦( ة، (ب ال اق ال ة للأس ائ ه ال ة وش ائ ة ال ا ي، ال ر ح )،  م أن ة ن م، ٢٠٠١س

 .٢٠و ١٩ص
ع  )١٧( ة،  اخل مات ال عل اء على ال ة ب ال رقة ال اء ال ع أو ش اء الأم م أجل ب د إع إذ إن م

ه  ، فه ف الأم ار ت ة دون حاجة إلى ان ق ال الي، وت ق ال اول في ال ة ال ل ع إخلالا 
ائ ال ا ة أو ج ل ائ ال ة م ال ار ال ها، ح إن إص اد ف ق ال ال د ت م  ي تق ل

ة  اخل مة ال عل غلال ال ة ما ب اس س علاقة ال ة ه ال  ال رقة ال اء لل ع أو ال ال الأم 
ة، وه  ام ال ث عارض في  ة ما ه إلا ح ل ه الع ف ه امي، في ح أن ت ك الإج ل وما ب ال

ت ام أم ماد ي ة. ع ني لل ان القان خل في ال امها، ولا ي ة، ولاح على ت ه ال  على ه
راه، جامعة  وحة د ة، دراسة مقارنة، أ اه ات ال ة لل اخل مات ال عل غلال ال ة اس اب، ج ح

 ، رة، م رة، الإس ، ص١٥٧، ص٢٠١٢الإس اب جع ال ، ال و سال   .٧٠، وع
د. ح ن على  فالأصل )١٨( ح مال ي اب ال وع في ارت ة على ال عا م ال اع العامة ع وفقاً للق

ادة ( ، ح ن ال وع في ٧١/١ذل عاق على ال ات الأردني على أنه: "لا  ن العق ) م قان
ادة ( ا ال ً احة" أن أ ها ص ن عل ي ي القان الات ال ة إلا في ال ن الع٤٧ال ات ) م قان ق

ة  ٥٨ال رق  ادة (١٩٣٧ل اني رق ٢٠٢، وال ات الل ن العق تارخ  ٣٤٠) م قان
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امل وف ال ال امي  ه الإج ا ف ن اني ق اس ن ال ني  م القان فه ني ال ذج القان
لا في حالة  ارة، ف ة ال ق ال اب خارجة ع إرادته ل ت ة، ول لأس لل
اس  ق م ها، م أجل ت لع عل ل ال ال ة م ق اخل مات ال عل غلال ال اس
ة   ال اول الأوراق ال ة ت ر ج ه، وفي إح ص ة له أو لغ ة أو مع ماد

اش اش أو غ م ه م غلال ه اس ا ال  م ه ق ة، فق  مات داخل اء على معل  ب
غ م ذل لا  ها، وعلى ال اء عل ة ب ال الأوراق ال اول  ة أ ال اخل مات ال عل ال
اب  وع في ارت ن أمام حالة م ا ن ه فه ة له أو لغ ة أو مع اس ماد ق أ م

ة.   ال
ه أن مع ق عل لع م ح أنه م ال ها ال ال ت ي ي ائ ال  ال

ع  رة على ال ل خ ها ت ة، ول ة ماد ى أنه ل لها ن ع  ، ائ ال ج
ك  ل ا ال على الفعل أو ال عاق ه ع  اصة، وأن ال ة العامة وال ل وال

عا ع  ة له، وم ث فإن ال ة ماد د ن م وج غ م ع ه على ال ق على ال قام 
ه ال  أت ك إما أن  ل ا ال ة، وه اد لل ل ال ال ك ال ش ل د ال م
ال  ه فلا م ها، وعل ت ة أو لا ي ت ال ه، وم ث فه إما أن ي أت لع أو لا  ال
ه  ع الآخ م ه ة لل ال ، أما  ائ ه ال وع في ه ا ال لل اب ه ارت ل  للق

ا ائ وهي ج ر الفعلي ال ل في ال ة ت ة ماد ن لها ن ي  ر، أ ال ئ ال
ها، فق  وع ف ر ال امي، فإنه  ت ك الإج ل اب ال ت على ارت اقع أو ال ال
ي  ة ال اد ة ال ق ال امي دون أن ت ك الإج ل ان ال إت لع  م ال ال ق

وع في ار  ن أمام حالة ال ها ن ةأرادها، وع اب ال   . )١٩(ت

                                                                                                                       
ادة ١/٣/١٩٤٣ اد  ٣٦، وال ات الات ن العق ة  ٣م قان ا الأصل لا  ١٩٨٧ل . إلا أن ه

ها ول ل ت عاق عل م و ، و أن ت ائ ال أنها م ج الي  ق ال ائ ال ت مع وصف ج
د في  ابها ي وع في ارت ة على ال عا م ال على ال ة، ذل أن ع ائج ماد ة آثار أو ن ها أ عل
ق  ة ل اخل مات ال عل غلال ال ة اس لا ج الف م العقاب، ف ع ال ائ إلى إفلات  ع ال

ن  الف للقان اد ال ك ال ل ال ة إذا قام الفاعل  ة أو مع اس ماد ة، فلا م ة ن ق أ ، ول ل 
فل م العقاب  ي أنه س ع ، الأم ال  م ورود ن على ذل الفة لع ه ال ه على ه  معاق
ارك  وره إلى ت ع ب ن، الأم ال ي ج القان ة  ة م ل غ م أنه ق اع على م على ال

ل ائ م ق اب ال وع في ارت ، وال على أن ال ه شأنه شأن  ذل لع معاق عل ال ال
امة ة ال اب ال   .ارت

ي  )١٩( ال ال ة الفاعل لها، خاصة في الأح ف عق ة ب اب ال ارع في ارت ة ال وم ث  معا
ة  ائ ة ال ا اروة، ال ض. س ال خل وال م بها ال ق اوز  ما  أفعال ت ارع  م ال ق ق 
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  الفرع الثالث
  الركن المعنوي

مات  اء على معل اش ب اش أو غ م ة  م ال اول الأوراق ال ة ت تع ج
ادر عام  د ال ع ة ال ال ق ال ام ال ة وفقاً لل ائ الق ة م ال هـ، ١٤٢٤داخل

مي، وان الق ال اف الق ال امها م ت ة ه وم ث لاب ل ه ال ل في ه
الأوراق  اول  أنه ي ا  ً ن الفاعل عال أن  ، والإرادة  ة: العل ع ، العام  الق
ة  مات وأنها غ معل عل ه ال ة ه ا ا ل ر ة، م مات داخل اء على معل ة ب ال ال
ه اء على ه ة ب ال الأوراق ال اول  ه إرادته رغ ذل إلى ال ر، وأن ت ه  لل

مات. عل   ال
اق  ل في الأس ة للع عات ال اهل ال اع العامة فق ت وجًا على الق وخ
اش أو غ  ة  م ال اول الأوراق ال ة ت ع في ج ات ال ال ة في إث ال ال
ضا في ح  ع مف ة،  جعل ال ال مات داخل اء على معل اش ب م

لع حال ما  ق ال ال ات العاملة في ال اص في ال اب ال ن م أص
ا ةال ة )٢٠(ل ن على درجة  ه أن  ل م ة ت را ة وال ه درجة م ال ، ح أن ل

ائ  ائ في م ج ه ال ا أن ه الفة،  ه ال ل ه ت م ص،  لا ي م ال
ك  ل ق ال د ت م  ي تق ة ال اد ائ ال ، أو ال ها ال ن ل مي ال ال

 ، ع اف ال ال اء ال في م ت ة ودون ع ق ال ار ت ، دون ان اد ال
. ئ لع ال اص ال ة للأش ال ا    ه

ة  اخل مات ال عل ن على ال لع ي  ان ال لع ال اص ال ة للأش ال أما 
ة، وم خلال أو ع  أح الأ اش ، فإنه قة غ م ئ لع ال اص ال ش

ا  ن اف، إذ  أن  م الاع قه ع ع ة  ع لل اف ال ال ات ت  إث
، الأم  ها رغ ذل اء عل عامل ب اه إرادته إلى ال مات، وات عل ه ال ة ه ا على عل 

س عق ها أن ت ي عل ع ال ض ة ال اص م ي أن ذل م اخ ع اء ال  تها ب

                                                                                                                       
اول الأورا ، ل ة، م ، القاه راه، جامعة ع ش وحة د ة، دراسة مقارنة، أ ال ، ٢٠٠٨ق ال

 .١١٤و ١١٣ص
ادة  )٢٠( لا ال ادة ١٠٨أن م ة الأردني، وال ال ن الأوراق ال ق الإمارات  ٤١/أ م قان ن وس م قان

لع. ة وال ال  للأوراق ال
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ة  ل ف الع ي أحا ب وف ال ، وال ه ف ، أو و لع لاء ال ل ه عة ع على 
وع ا الفعل غ ال اب ه ي دفع الفاعل لارت اب ال   .)٢١(والأس

ادر عام  د ال ع ة ال ال ق ال ام ال ن م ال ادة ال وق ن ال
  هـ على أنه: ١٤٢٤

ل  -أ"  ، ل أو علاقة  على أ ش ة أو علاقة ع  علاقة عائل
اش أو  اول  م لع) أن ي ال ال ه  ار إل ة ( مات داخل ة على معل تعاق
ه  ح ع ه ف مات، أو أن  عل ه ال عل بها ه ي ت ة ال ال رقة ال اش ال غ م

رقة ال اول تل ال م ذل ال ب ق ه أن  قعا م مات ل آخ ت عل ة.ال   ال
ي  لع، وال ها ال ال ل عل ي  مات ال عل ال ة  اخل مات ال عل ال ق  و
 ، رك ال العاد ي ي ها، وال ر، ول ي الإعلان ع ه م ال ة لع اف ن م لا ت
ا  ه ا ج ث تأث ها س اف مات، أن إعلانها وت عل ة وم تل ال ال إلى ال

رقة ا عل ال على سع ال مات، و عل ه ال عل بها ه ي ت ها ال ة أو  ال ل
ة أو  ال رقة ال ت على سع ال ت لأث اف مًا وأنها ل ت ة ع اف لع أنها غ م ال

ًا. ه ًا ج   ها تأث
ل  -ب مات ح اء على معل ة ب ع ورقة مال اء أو ب  على أ ش ش

عل أن ه لع وه  ها م ش م ة عل اخل مات ال عل ائه ال إف ا ال ق خالف 
ادة. ه ال رقة (أ) م ه رقة ن ال ال علقة    ال

ت  -ج اردة في الفق ات ال ل ي وتع ال اع ل ة وضع الق ة صلاح لله
اءها م ت  ة اس ي ت اله ارسات ال ال وال ادة، والأع ه ال (أ، ب) م ه

ادً  ا اس امه "أح ة ال ا ق وح ات سلامة ال   .ا إلى مق
اش  ة  م ال اول الأوراق ال ة ت دًا في ج ج ائي م ع الق ال وم ث 
ادر  د ال ع ة ال ال ق ال ام ال ة وفقاً ل مات داخل اء على معل اش ب أو غ م

ق رح أو ت ١٤٢٤عام  عل الفاعل أنه قام ب ما  ارة، وأن إرادته ق هـ ع خ
ا  ه، وأنه ل لا ه اب غ ه أو ل ا ة ل اخل مات ال عل ه ال فاع به ه إلى الان ات
اء على  ان الفاعل ع تعامله ب ى  ارة، ف ح أو ي ال ق ال ان ل فاع ما  الان

ة م ال ها فلا تق هل ماه مات  عل ه ال   .)٢٢(ه

                                                 
، ص )٢١( اب جع ال اب، ال ام ح   .١٩٦ع
ر حام ا )٢٢( ال، ب اق ال ني لأس ام القان لا، ال ة، ١ل ة، القاه ة الع ه ، ٢٠١٢، دار ال

  .٩٦٧ص



  ات والبحوث القانونية)                مجلة علمية محكمة المجلة القانونية (مجلة متخصصة في الدراس
 

)ISSN: 2537 - 0758(  
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هج ه ذات ال ع ذل ال اني، و ع الأردني، والل لاً م ال ه  ه هج ال ان
ي.   وال

د،  ا ال اً في ه اً مغاي ا نه ع ال والإماراتي ق نه قف ال إلا أن م
ق نفع للفاعل أو  ة ت ه ال ام به نا آنفًا ال ا ذ ع ال  ل ال ح ت

ع الإمارات ل ال ا ت وجه أو لأولاده،  م على الفعل ل ن الفاعل أق ا أن  ً ي أ
ة افع ش ق م ادة ()٢٣(ل ل ن ال ع ال ق ع ) م ٦٤، إلا أن ال

ام  الفة للأح ال ة  ال ارة "أو تعامل في الأوراق ال إضافة  ال،  ق رأس ال ن س قان
ادة ( ال ها  ص عل م ال ٢٠ال ه فق ج ن"، وعل ا القان ر م ه ع ال ) م

مي العام  اف الق ال فى ب ها واك لع عل ل ال ة م ق اخل مات ال عل غلال ال اس
. يه   ل

اش أو  ة  م ال اول الأوراق ال ة ت اص في ج ل للق ال وم ث فلا م
اب  اعة إلى ارت افع أو ال ال ع  ة، لأنه لا  مات داخل اء على معل اش ب غ م

ة، افع  ال ق ال ة في ت ال في ال ا ه ال ني لها،  ان القان خل في ال ولا ي
اص في  ا الق ال ل ه ا م افع فعلا، غ أن اش ه ال ق ه ة أو ت ال
 ، ائ ه ال ات ه ة إث د إلى صع ة، ي ال اق ال لع في الأس ائ ال ال ار ج إ

ها م العقاب ت ع وم ث إفلات م س ة، في ت ي عات ال افى مع نهج ال ا ي ، وه
ة ال اق ال الح في الأس ة لل ن ة القان ا ار ال  .)٢٤(إ

  المطلب الثاني
  عقوبة الجريمة

اق  عامل في الأس ة ال رة على شفا له م خ ة، وما ت ه ال عة ه إن 
د. ع عي أن ت اتها في ح فاعلها ت ة إث ة، وصع ال ها، الأم ال م ال ق

ات  ض العق ف م ف ة، و اله ال اولات الأوراق ال قة في ت ز م ال ع شأنه أن 

                                                 
ى أن  )٢٣( ع اص،  مي ال ل الق ال ، م ق ع أن ذل  ل  وق ذه جان م الفقه إلى الق

اص، ال العام  ه العام وال ع إلا  ها ال ق ر م  الفاعل، ولا ي ة لا تق ا ال ا ب
ة وفقا  افع ش ق م ة ه ت اخل مات ال عل غلال ال فه م اس ن ه أن  اص  قا وال ال سا
ع  وجه أم لأولاده وفقا لل اء أكان ذل له أم ل افع فعلا س ه ال ق ه ع الإماراتي، أو أن  لل

. ، ص ال اب جع ال ، ال و سال   .١٥٠ع
، ال )٢٤( رار ة محمد ق ، صف اب  .٢١٠جع ل
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ه وعادة  ي لع في إصلاحه وته له، ون ذل  أن لا ي إلا على ال ال تأه
ا ائ ًا أم ق ، ت ف ا ال اء أكان ه ف العقابي، س اء ا وتف، )٢٥(على أساس ال ل

ة  ة وال ض وف ال ء ال م في ض ل م ة ل اس ة ال ه ت العق
ة  ف)٢٦(ه"ال ع ب م ال ق ما  ا ع ، ت ف ن ال ة ، و ة لل  العق

ى  ع ة أدنى وأعلى، و ي للعق ع ح د ال ان  ار،  ة الاخ ح القاضي ح وم
ا، ه ة ال ما ب امة،  القاضي ح ي ال أو الغ أو أن  القاضي ما ب عق

رة  ق ة ال العق ول  ة م أجل ال ي ة تق ح القاضي سل ، م ائًا ع ف ق ن ال و
د  ع ة  الفاعل، أو ال ي ق ففة ال اب ال اف الأس ، ت ها الأدنى عق ع ح

دة وف ال اف ال ها الأعلى ع ت ة إلى ح   .)٢٧(العق
اش أو غ  ة  م ال اول الأوراق ال ة ت ان ج ق أر د ت ه؛  وعل
انها،  ة أر ل لل ه ت ت م إلى م اد ال ة، وس مات داخل اء على معل اش ب م
ن، أ  دة في القان ة ال ه العق قع عل ائي، وت ة فاعلها  ق ول م م وتق

ائي صادر ع  ار ق ة.ج ق ة ال   ال
اش أو  ة  م ال اول الأوراق ال ة ت ت ج د م ع وق عاق ال ال
ة  ال ات ال ع امات وال الإضافة إلى الغ ة  مات داخل اء على معل اش ب غ م
ه  ة معاق اء على دع مقامة م اله ة ب ز الل ام  ها في ال ص عل ال

ة لا ت  ات.ال ل   على خ س
ة  ال ق ال ام ال ن م ن عة وال ا ادة ال ة (ج) م ال ح ن الفق

ادر عام  د ال ع ات  -.... جعلى أنه " هـ١٤٢٤ال ع امات وال الإضافة إلى الغ
ة  اء على دع مقامة م اله ة ب ز الل ام  ا ال ها في ه ص عل ة ال ال ال

الف  ة م  ة لا معا ال ل ام  ا ال ، وال م ه اسعة والأرع ادت ال ال
ات..".   ت على خ س

ادر  د ال ع ة ال ال ق ال ام ال ن م ن اسعة وال ادة ال وق ن ال
  :هـ على أنه١٤٢٤عام 

                                                 
، ص )٢٥( اب جع ال  .٣٢٤و ٣٢٣تام صالح، ال
ة، دراسة مقارنة،  )٢٦( ال اول الأوراق ال ة ل ائ ة ال ا ، ال ز ان، ١أح الل قافة ع ، دار ال

 .١٨٣، ص٢٠١٠
، ص )٢٧( اب جع ال قارن، ال ن ال ة في القان اد ائ الاق في، ال د م د م   .١٧٩م
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ال أو  -أ" ع في أع ك، أو ش ك، أو  ة أن أ ش ق اش إذا ت لله
ارسات ت رها م ي ت اع ال ائح أو الق ام، او الل ا ال ام ه الفة لأ م أح ل م

ة  ه أمام الل الات إقامة دع ض ه ال ة في ه ق، فإنه  لله ائح ال ة، أو ل اله
ة،  اس ة ال العق ار  ار ق أتي:لاس ات ما  ل العق    وت

ى. -۱ ع ار ال ال   إن
ي  -٢ ع ام ال ال .إل ع ع ال ض ل م الع ام  اع ع ال قف، أو الام   ال
اذ  -٣ الفة، أو ات ع ال ورة ل وق ات ال اذ ال ات ي  ع ام ال ال إل

الفة. ائج ال ة ن عال ة اللازمة ل ات ال   ال
ام  -٤ ة، أو إل ت الفة ال ة لل ار ن ق به أض ي ل اص ال تع الأش

الف ة. ال اب اله الفة إلى ح ه ال ة ه ي حققها ن اس ال فع ال   ب
ة.  -٥ ال رقة ال اول ال   تعل ت
ار  -٦ ل م ، أو الع اف ة، أو إدارة ال سا اولة ال الف م م ع ال ال م

. ة ال ا ق وح لامة ال ة اللازمة ل م ة ال ار للف   اس
ف على ال -۷ ات.ال وال   ل
۸- . ف ع م ال   ال
ق. -٩ ها في ال اول أسه ي ت ات ال ل في ال ع م الع   ال

ة (أ)  -ب ها في الفق ص عل اءات ال اذ الإج الإضافة إلى ات ة،  ز لله
ول ع  اص ال ة على الأش امة مال قاع غ ة إ ل م الل ادة أن ت ه ال م ه

ام ه ة الأح ع الفة م ق، م ائح ال ة، ول اع اله ة وق ف ه ال ائ ام ول ا ال
الفة  ول ع م ة على أ ش م امة مال ض غ ل ف ز لل م  ا تق يل ل و
وضة م  ف امة ال ق، و ألا تقل الغ ائح ال ة، ول اع اله ه ، وق ائ ام ول ا ال ه

ة آلاف ( ل ع ع ة أو ال ل الل ة ألف ) را١٠.٠٠٠ق ل وألا ت على م
ه". ١٠٠.٠٠٠( عى عل ها ال الفة ارت ل م   ) رال ع 

ات،  ة إلى ثلاث) س ال م (س ة  ه ال ي ه ت اني م ع الل عاق ال و
ة أضعافه. ، ولا ت ع ع ق ة ال ال ي لا تقل ع ضعفي  امة ال الغ   و

ان ع الل ا أن ال ل ه ي  و الق امة ال ر ر الغ ا ق فقا ح ان م ي 
غلاله  اء اس لا إذا حق الفاعل م ج ال ال حققه م فعله، ف بها على الفاعل 
اني لا تقل  ع الل قه وفقا لل امة  ة، فإن الغ ن ل ًا بلغ مل ة  اخل مات ال عل ال

لغ. ا ال ها الأدنى ع ضعفي ه  في ح



  (دراسة مقارنة) جريمة التداول بناء على معلومات داخلية في سوق الأوراق المالية

  د. أحمد مسعود أدهم منصور

 

٧٠١ 

ع ة لا تقل ع  أما ال ة ال م عق ة  ه ال الإماراتي فق عاق على ه
، ولا ت  ي لا تقل ع مائة ألف دره امة ال الغ ات و اوز ثلاث س ، ولا ت ثلاثة أشه

إح هات العق ، أو  ن دره   .)٢٨(ع مل
ة ال ال عق ة  ه ال ت ه ي فق عاق م ع ال ة لل ال ي لا ت و

ي ت  ائ ال ققة، أو ال فعة ال ة ال ي لا تقل ع  امة ال الغ ات، و ع خ س
امة ثلاثة أضعاف  اوز الغ ا أعلى، وعلى ألا ت ار أيه ة آلاف دي لغ ع ها، أو  ت

ا أعلى ار أيه لغ مائة ألف دي ارة، أو م فعة، أو ال   .)٢٩(ة ال
اح أن ال  اء و ال ع س ه م ال فقًا أك م غ ان م ي  ع ال

ة  ي ج ت ة على م ار العق د في إق ع ى ال ال اني أو ح الإماراتي أو الل
ة، فه م  مات داخل اء على معل اش ب اش أو غ م ة  م ال اول الأوراق ال ت

ات ى خ س د وق رفع ال الأعلى ح ة م جهة ال ت ه ال ، أ أن ه
ة، أو  ق م ال فع ال ال ها  امة ر ا م جهة، وم جهة الغ ة ه ا ع ال ن
ار،  ة آلاف دي ها الأدنى ع ع ها دون أن تقل في ح سا ها ب ي ت ت ارة ال ال

ار ها الأعلى ع مائة ألف دي   . )٣٠(ولا ت في ح
؛ فق عا ع ال ة لل ال ة ال أما  عق ة  ه ال اب ه ق على ارت

ه، ولا ت ع ع  امة لا تقل ع ع ألف ج غ ، و ة لا تقل ع س م
إح هات العق ه، أو  ن ج   .)٣١(مل

ام  د وفقاً ل ع انها  أن ن أن ال ال ي س ب ات ال وم خلال العق
د ال ع ة ال ال ق ال عي،١٤٢٤ادر عام ال ف ال أ ال ل  هـ، أخ  و

                                                 
اد )٢٨( ادة  ٤١ة ال لع، وال ة وال ال ق الإمارات للأوراق ال ة وس ن ه ام ١/٣٧م قان /أ م ن

ة رق  فا اح وال ة  ٣الاف  .٢٠٠٠ل
ادة  )٢٩( ي. ١١٨ال ة ال ال ا الأوراق ال ال وت ن اق ال ة أس ن ه  م قان
ه م )٣٠( امة، وت ي ال الأعلى للغ م ت ل ع ان م الأف اولات في مع أنه  ة ال حا، ذل أن  ف

اس أو  ق م ائ  أن ت ه ال ه فإن ه ، وعل نان ارات ال ، بل مل لغ ملاي ة ت ال اق ال الأس
امة رادعة له. ه الغ ل ه ن م ها فل ت ه الأرقام، وع ل ه ائ    ت فاعلها خ

م  )٣١( فقًا في ع ان م ع ال وان  اه أن ال ي ح أدنى وما ن ، وت ي ال الأعلى لل ت
ة، إلا  ة على ح ل ق وف  ت وفقا ل ة مع الفعل ال اس ة ال ال قاع عق ح للقاضي إ له ي

امة. لغ الغ ي م ف في ت ان غ م   أنه 



  ات والبحوث القانونية)                مجلة علمية محكمة المجلة القانونية (مجلة متخصصة في الدراس
 

)ISSN: 2537 - 0758(  
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اق  ل في الأس ة للع ة ال ة، وال ة، والإمارات عات ال ة لل ال ال  ال
ما أجازت للقاضي ال إما  عي ع ف ال أ ال ة، ف أنها ن على م ال ال

 ، ا دون الأخ اه إح امة أو  ي ال والغ ائي م عق ف الق إضافة إلى ال
عا  ي الأعلى والأدنى ت امة ب ال الغ ، أو  ال ة القاضي لل  خلال صلاح

اتها وفها، ومع ة، و ل ج   .)٣٢(ل
ي  ت ها على م ي ن عل ات ال ده للعق د في س ع وق أح ال ال

اش اش أو غ م ة  م ال اول الأوراق ال ة ت مات ج اء على معل  ب
داً  ف اً وم اً م د نه د في ذل ال ع عل نهج ال ال ة، الأم ال  داخل
ف  أ ال ها، ح ي أنه أخ  اب الإشارة إل عات ال ه م ال ع غ
ة  ي ج ت الها على م ي ي إن ات ال ة في العق ة ح د ر تع العقابي ح ق

اول الأ  ةت مات داخل اء على معل اش ب اش أو غ م ة  م ال ، وراق ال
ة  ز الل ام  ها في ال ص عل ة ال ال ات ال ع امات وال الإضافة إلى الغ
ة لا ت على خ  ال ل ه  ة ال ة معا اء على دع مقامة م اله ب

الإضافة إلى ذل فإنه إذا ت لله ات،  ك، أو س ك، أو  ة أن أ ش ق اش
اش أو غ  ة  م ال اول الأوراق ال ة ت ل ج ارسات ت ال أو م ع في أع ش
ه  الات إقامة دع ض ه ال ة في ه ة، فإنه  لله مات داخل اء على معل اش ب م

ار  ات: إن ل العق ة، وت اس ة ال العق ار  ار ق ة لاس ى أمام الل ع ال ال
ع أو  أو ع ال ض ل م الع ام  اع ع ال قف، أو الام ال ي  ع ام ال ال إل

اذ  الفة، أو ات ع ال ورة ل وق ات ال اذ ال ات ي  ع ام ال ال إل
ق  ي ل اص ال الفة أو تع الأش ائج ال ة ن عال ة اللازمة ل ات ال ال

ة ل ار ن ة به أض ي حققها ن اس ال فع ال الف ب ام ال ة، أو إل ت الفة ال ل
الف  ع ال ال ة أو م ال رقة ال اول ال ة أو تعل ت اب اله الفة إلى ح ه ال ه
ة اللازمة  م ة ال ار للف ار اس ل م ، أو الع اف ة، أو إدارة ال سا اولة ال م م

ة ال ا ق وح لامة ال ف ل ع م ال ات أو ال ل ف على ال  أو ال وال
الإضافة إلى  ر  ق. وق ق ها في ال اول أسه ي ت ات ال ل في ال ع م الع أو ال

                                                 
اد  )٣٢( ة ال ١١٨- ١٢٤أن ال ال ا الأوراق ال ال وت ن اق ال ة أس ن ه اد م قان ي، وال

اد  ٤٣ - ٤٠ لع، وال ة وال ال ق الإمارات للأوراق ال ة وس ن ه ق  ٦٥ -٦٣م قان ن س م قان
. ال ال  رأس ال
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ل م  ها أن ت اب الإشارة إل اءات ال اذ الإج الإضافة إلى ات ة،  ز لله ذل أنه 
اص ال ة على الأش امة مال قاع غ ة إ م الل ا تق يل ل ة، و ول ع ال

امة  ها، و ألا تقل الغ ول ع ة على أ ش م امة مال ض غ ل ف ز لل
ة آلاف ( ل ع ع ة أو ال ل الل وضة م ق ف ) رال وألا ت على ١٠.٠٠٠ال

ة ألف ( ه"١٠٠.٠٠٠م عى عل ها ال الفة ارت ل م   .) رال ع 
  

  الثاني المبحث
  ة الإفصاح عن المعلومات الداخليةجريم

  تمهيد:
الإضافة  انها؛  ع أر ق ج ة ب اخل مات ال عل اح ع ال ة الإف ق ج ت
ة؛ فإنه  ل ال ه صفة الفاعل وم ع عل  ض ال ف ها ال اف ر ورة ت إلى ض

ة، وفي س ني لل ذج القان ع وف ال اد وال ها ال ال ر ان  اك ل ب
قاع  ة لفاعلها، و ائ ة ال ول ام ال ققها، وم ث  ة ت ة و ه ال عة ه
ها  ة ل ال ة،  ه ال ان ه قه، فلا ب م ال في أر رة  ق ة ال العق
اش أو  ة  م ال اول الأوراق ال ة ت ض في ج ف ض فه ذات ال ال ف ال

اء  اش ب ان ذل غ م ل في ب ا س ار فإن عا لل ة، وم ث ف مات داخل على معل
اد  ة ال اخل مات ال عل اح ال ة الإف ي ج ا س في ر ه فإن ها، وعل إل

رة لها. ق ة ال ، وم ث في العق ع   وال
  المطلب الأول

 أركان جريمة الإفصاح المعلومات الداخلية
ة  ان ج لاص أر ة  اس ال ق ال ام ال ة م ن اخل مات ال عل اح ال الإف

ادر عام  د ال ع ون.١٤٢٤ال ة والع ام ن، ال ادت ال  هـ، م ن ال
الي. اعاً على ال ال عالج ذل ت   وس

  الفرع الأول
  الركن المادي

ام  ن م ن ادة ال ة ال اخل مات ال عل اح ع ال ة الإف وق ن على ج
ق  ادر عام  ال د ال ع ة ال ال   هـ على أنه: ١٤٢٤ال
ل أو علاقة  -أ" ة أو علاقة ع ل  علاقة عائل  ،  على أ ش

اش أو  اول  م لع) أن ي ال ال ه  ار إل ة ( مات داخل ة على معل تعاق
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ح ع ف مات، أو أن  عل ه ال عل بها ه ي ت ة ال ال رقة ال اش ال ه غ م  ه
ة. ال رقة ال اول تل ال م ذل ال ب ق ه أن  قعا م مات ل آخ ت عل   ال

ي  لع، وال ها ال ال ل عل ي  مات ال عل ال ة  اخل مات ال عل ال ق  و
 ، رك ال العاد ي ي ها، وال ر، ول ي الإعلان ع ه م ال ة لع اف ن م لا ت

ة وم  ا ال إلى ال ه ا ج ث تأث ها س اف مات، أن إعلانها وت عل  تل ال
عل ال  مات، و عل ه ال عل بها ه ي ت ها ال ة أو  ال رقة ال على سع ال
ة أو  ال رقة ال ت على سع ال ت لأث اف مًا وأنها ل ت ة ع اف لع أنها غ م ال

ًا. ه ًا ج   ها تأث
ل  على أ ش ش  -ب مات ح اء على معل ة ب ع ورقة مال اء أو ب

ة  اخل مات ال عل ائه ال إف ا ال ق خالف  عل أن ه لع وه  ها م ش م عل
ادة. ه ال رقة (أ) م ه رقة ن ال ال علقة    ال

ت  -ج اردة في الفق ات ال ل ي وتع ال اع ل ة وضع الق ة صلاح لله
ادة ه ال اءها م ت (أ، ب) م ه ة اس ي ت اله ارسات ال ال وال ، والأع

." ة ال ا ق وح ات سلامة ال ادًا إلى مق ا اس امه   أح
ال في  ة  ل ال ات ب ع الف د  ع الإضافة إلى ذل خ ال ال

ادر عام  د ال ع ة ال ال ق ال ام ال ون م ن ة والع ام ادة ال هـ على ١٤٢٤ال
  أنه:

ار " ، وال قل ات ال ا ققي ال ق، وم ، وال في ال  على م
لات،  ل في ال ة ال ال ي الأوراق ال مات ع مال اء أ معل ا، إف ه اء ف وال

ص". ا ال ادرة ع ال به اع ال دها الق ي ت الات ال   إلا في ال
ص سالفة ا ح م تل ال ة تع و اخل مات ال عل اح ال ة الإف ل أن ج

ة، ودون  ار ن مي دون ان ك ال ل ان ال د إت اد  ها ال م ر ق ة  ل ة ش ج
اد  ن لل ال مي ال ك ال ل ة، وم ث فإن ال حاجة لل في علاقة ال

ال ق ال ام ال ة وفقاً لل اخل مات ال عل اح ال ة الإف ادر عام ل د ال ع ة ال
ائها، أو ١٤٢٤ إف ة  اخل مات ال عل لع على ال ام ال ال د  ق  هـ، ي

ها.  لاع عل ن ال في الا ل ي لا  اص ال ه م الأش ها، أو نقلها لغ   ت
لع أخ   مات إلى ش م عل ه ال اء ه إن لع  ا ال ال أما إذا قام ه

ف ة أو و ة.م اخل مات ال عل اح ال ة الإف قه ج م  ة، فإنه لا تق   ه في ال
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رة أمام  ة م هادته في ق ائها م خلال الإدلاء  إف ال إذا قام  ل ال و
الي  ال ، و اها للغ ن ق أف رها، فإنه لا  ة أو  ال الأوراق ال علقة  ة، وم ال

عل اح ال ة الإف قه ج م  ة.لا تق اخل   مات ال
ه  اء ه ى ل ت إن ة، ح اخل مات ال عل اح ال ة الإف اد ل ق ال ال و
ه  اء ه ي ي بها إن قة ال غ ال ع ال ، على الأقل، و مة ل واح عل ال
، أم  وني، أم الفاك ة، أم شفاها، أم ع  ال الإل ا اء أكان  مة، س عل ال

ها م ل أو  غ ع اؤها ل ت ي ت إن مة ال عل ى ول أن ال الات، بل ح ق الات
ه ل ال ال وصل إل ها م ق اء عل عامل ب   .)٣٣(ي

اص  ات م الأش اع أو ف ي نلاح أنه خ ثلاث أن ن ع الف ع إلى ال ج ال و
ة وه اخل مة ال عل ه ال ي    :)٣٤(ال

ع الأول،  اص العام ال ن الأش لق ني أو ال ي أو قان ار ت ن في إ ل
.   الأساس

اني: ع ال اص  ال الأش ا  نه أ ي أو ما  ار مه ن في إ اص العامل الأش
. ان   ال

: ال ع ال مة  ال عل ه ال ل إل ي ت ون م الغ أو ال ع ي  اص ال الأش
ضي.   ل ع

ع ال  ة ل ال ال ادة ( فإن أما  ق رأس ٢٠ال ن س ر م قان ) م
ة  ال اك ال مات ع ال يه معل اف ل ي ت اص ال ت على الأش ال، ق ح ال
أث على أوضاع  ن م شأنها ال ي  ها ال رصة، أو أن ة في ال ق ات ال لل

ة أو غ م اش رة م مات للغ  عل اء تل ال إف ا  م ق ات، أن  ه ال ة. ه اش
ل على  ، فإن تف ال ي الغ د  ق ع ال لل ي ال م ت غ م ع ال و
ل  الي لا  له ال ال ، و لع اص ال لاء الأش ا الغ ل م ض ه أن ه
ادة  ر، وم جهة أخ فإن ال ه افة ال ة إلا ع إعلانها ل اخل مات ال عل على ال

ن ذاته ح ٦٤( م ) م القان ق له سًا أن  ه  ع ت على أ ش وصل إل
ال، إلا أن  ق رأس ال ن س ي ال وردا في قان غ م أن ه ائه، وعلى ال إف
مات  ة، أو أنها معل ال الأوراق ال عل  مات ت عل احة إلى أن ال ل ص ع ل   ال

م  إ ق ان الأولى أن  ة، و ل ة، أو تف ة، أو م ة داخل اخل مات ال عل اء ال ف

                                                 
، ص )٣٣( اب جع ال اروة، ال  .٢٠٨و ٢٠٧س ال

(34) Marie-Paul LUCAS de Leyssac, Alexis MIHMAN, Droit pénal des affaires, 
economica, panis, 2010, F 444 
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ل  ل  ها، وأن  ات وأن مات ال ل معل ، لأن م شأن ذل أن  اش ل م
ث على أسعار  ي م شأنها أن ت ، وال لع اص ال ة ل الأش اف مات ال عل ال

رة لها. ات ال ة لل ال اك ال الي على ال ال ة، و ال   الأوراق ال
ل ف هج  ة في وذات ال مات ال عل ي لل غلال ال ن ح الاس ي قان

اني ة الل ال اق ال الأس عامل  اص ال ه على الأش ة م ال ادة ال ، ال ح في ال
لاء  ل ه ة الع اد ارسة الاع ار ال و أ ش ثال بهاء خارج إ لع ت ال

ي أن الغ ع ، الأم ال  ه ، أو مه اص، أو مهامه ال ال  الأش أو ال ال
لع   اص ال ن م خارج الأش ة،  أن  اخل مة ال عل ی له ال تف
لع، ال  اقع على ال ال ام ذاته ال ه الال قع عل ي  ، وال ه اص ائفه أو م و

ها. لاع الغ عل م ا مة، وع عل ه ال ان ه ب  ج ة ب اخل مة ال عل   ز ال
ة وذات الوه  ال ا الأوراق ال ال وت ن اق ال ة أس ن ه ل في قان هج 
ي ادة (ال لع في ال ف ع ١١٨، ال ح على ال ال ه أن  ) م

لع. ة ل آخ غ م اخل مات ال عل  ال
ع الإماراتي ة لل ال ق الإمارات أما  ة وس ن ه ص قان ا ن أن ن ، فإن

ة  ال اح للأوراق ال ة الإف ني  إلى ج لع، ق خل م أ ن قان وال
اء ال ل في إف ك ال ل ا لل ً ة، أو ي ت اخل مات ال عل مات غ ال عل

ة عل ع الإماراتي م خلال إفلات )٣٥(ال رًا م جان ال ل ق هج  ع ذل ال ، و
ة م العقاب ه ال ي ه ت    .)٣٦(م

ر لاح أنه ي ل  و ة م ق اخل مات ال عل اح ال ة الإف وع في ج ال
إرسالها  ة  اخل مات ال عل ال ه  ع عل لا  الي م س ال ا ل قام ال لع  ال ال
ق  ام ل ي ي في ال ل ف لائه، إلا أنه و ع ع ع وني إلى  ال الإل

س أنها ق وصل  ق ال ق ال اع لائهإرسالها في ال   .)٣٧(لع

                                                 
ادة ( )٣٥( لاح أن ن ال ما ٤٠و ة ع ه ال ة إلى ه اش رة غ م ن، أشارت  ا القان ) م ه

إح هات العق "ن على أنه:  ، أو  ي لا ت ع مائة ألف دره امة ال الغ ال و عاق 
ل م له ق، و ات في ال ا ق لل ف، أو م ل له، أو م ، أو م ات  كل وس ل ف ع شأن في ت

ها  ص عل ة ال أدي اءات ال لاً ع ال لاء، وذل ف ار الع ان أس ة و ه اع س ال ق ل ي ال
ادة ( ن"٢٧في ال ا القان    .) م ه

رار  )٣٦( ة ق ، صف اب جع ال  . ٢٤٠، ال
، ص )٣٧( اب جع ال ة، ال ، ف رار   .٢٤٣ق
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  الفرع الثاني
  الركن المعنوي

ي  أن  ، ال ئ لع ال ع في حالة ال  ال ما ب ال ال
ل إعلانها  ق ق عامل بها في ال اع ع ال مات، والام عل ه ال عة ه ا  عل

ه الا ل م ق لع لا  لاء ال ائها، ون ه از إف م ج ر، وم ث ع ه هل لل ال دعاء 
 ، قه ع  اض ال ال وره إلى اف د ب ق ا ما  اع، وه ا الام ها أو به ع
ال أو قلة  ان  الإه له  مات م ق عل اء ال ة، ول أن إن م ال الي تق ال و

ة ان والأن اعاة الق م م از، أو ع   .)٣٨(الاح
ف   ان فلا  لع ال ة لل ال مات، أو ح أما  عل ه ال عة ه ه  ض عل

ام  قه ل ع  ات ال ال الي  إث ال ها، و اء عل عامل ب ائها، أو ال إف
ا لا  ان ا أنه  ة إذا أث ول ه ال ه ه ا ع أنف فع ة، و أن ي ائ ه ال ول م

اؤها  ه إن ر عل ه م ي وصل إل مات ال عل أن ال ن  ها عل للغ أو ت
  .)٣٩(له

ادر عام  د ال ع ة ال ال ق ال ام ال غ م أن ن ع  هـ١٤٢٤وعلى ال ال
ل  ع ال ح على ال ال ل ص قارنة ل ت  ل ال عات م الأردني وال
اف الق  م ت ل ة  ام تل ال ة، إلا أن  اخل مات ال عل اح ال ة الإف ام ج ل

ة ال  عة وما ة، وذل م خلال عل الفاعل  ائ الق نها م ال مي العام 
انها ع غ  ها و ة عل اف ال ام  ه الال أنه عل زته، و ي  مات ال عل ال
ا  أن ه ه  قع عل ه أو ت ، مع عل ا الغ ائها له اه إرادته إلى إف ، وم ث ات لع ال

غلالها، اس م  ق ها. الغ ق  اء عل ة ب ال الأوراق ال عامل    و
ا فإن  ة، ل اخل مات ال عل ه ال اء ه افع إلى إن اعة أو ال ة لل ه فلا ع وعل
ه  ع لا ت س مالي م ه  م ول ادعى أن مه لع تق ة لل ال ائ ة ال ول ال

اء ة ب ال الأوراق ال اول  هه إلى ال ج لائه، وت ه وع مة زائ زته  إلى خ على ما 
ر  ، لأن ذل لا ي ائ ق الأراح أو ت ال ة، م أجل ت مات داخل م معل
ى  ه ح ع  اء لا  اعة على الإف ه، فال وض عل ف ني ال ام القان الال الإخلال  امه 

                                                 
ة  )٣٨( ول ة، ال و ة م ب ي امعة ال رصة دار ال ات ال ل ال في ع اء ال س ة لل ائ ال

رة،  ، الإس   .١٨٧، ص٢٠٠٧لل
، ص )٣٩( اب جع ال اب، ال ام ح   .١٩٦، و١٩٥ع
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لاً في ذاته اع ن ا ال ان ه ال القاضي )٤٠(ول  ع ن له دور في اس ، إلا أنه ق 
ة ل اب  ال ال الأس ع ، أو اس ي اوح ب ح ان ت ة إذا  ي العق ة في تق ي ق ال

ة. ي ق ففة ال   ال
  المطلب الثاني

 عقوبة جريمة الإفصاح عن المعلومات الداخلية
مات  عل اح ال ة الإف اني فاعل ج د وال والل ع ع ال عاق ال

اول الأ ة ت ة فاعل ج ف عق ة ب اخل اش ال اش أو غ م ة  م ال وراق ال
اح  ة الإف ت ج د م ع ة. وق عاق ال ال مات داخل اء على معل ب
ها في  ص عل ة ال ال ات ال ع امات وال الإضافة إلى الغ ة  اخل مات ال عل ال

ة لا ال ل ه  ة معاق اء على دع مقامة م اله ة ب ز الل ام  ت على  ال
ات.   خ س

ة ال ال ق ال ام ال ن م ن اسعة وال ادة ال ادر ح ن ال د ال ع
  :هـ على أنه١٤٢٤عام 
ال أو  -أ"  ع في أع ك، أو ش ك، أو  ة أن أ ش ق اش إذا ت لله

ر  ي ت اع ال ائح أو الق ام، او الل ا ال ام ه الفة لأ م أح ل م ارسات ت ها م
ة  ه أمام الل الات إقامة دع ض ه ال ة في ه ق، فإنه  لله ائح ال ة، أو ل اله

ة،  اس ة ال العق ار  ار ق أتي:لاس ات ما  ل العق    وت
ى. -۱ ع ار ال ال   إن
٢- . ع ع ال ض ل م الع ام  اع ع ال قف، أو الام ال ي  ع ام ال ال   إل
ام ال ا -٣ اذ إل الفة، أو ات ع ال ورة ل وق ات ال اذ ال ات ي  ع ل

الفة. ائج ال ة ن عال ة اللازمة ل ات ال   ال
ام  -٤ ة، أو إل ت الفة ال ة لل ار ن ق به أض ي ل اص ال تع الأش

ة. اب اله الفة إلى ح ه ال ة ه ي حققها ن اس ال فع ال الف ب   ال
ة. تعل -٥ ال رقة ال اول ال    ت
ار  -٦ ل م ، أو الع اف ة، أو إدارة ال سا اولة ال الف م م ع ال ال م

. ة ال ا ق وح لامة ال ة اللازمة ل م ة ال ار للف   اس

                                                 
ة  )٤٠( ول ت م م إلى م ة  مق ه ار ال اء أس ه ع إف ة لل ائ ة ال ول اذلي، ال ح ال ف

ن،  ة القان ل  ، ه ة، ال ة ال ارقة، الإمارات الع ل  ٣جامعة ال  .٢٣، ص٢٠٠٤أب
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ات. -۷ ل ف على ال   ال وال
۸- . ف ع م ال   ال
اول  -٩ ي ت ات ال ل في ال ع م الع ق.ال ها في ال   أسه

ة (أ)  -ب ها في الفق ص عل اءات ال اذ الإج الإضافة إلى ات ة،  ز لله
ول ع  اص ال ة على الأش امة مال قاع غ ة إ ل م الل ادة أن ت ه ال م ه
ق،  ائح ال ة، ول اع اله ة وق ف ه ال ائ ام ول ا ال ام ه ة الأح ع الفة م م

ا  يل ل ة على أ ش م و امة مال ض غ ل ف ز لل م  الفة تق ول ع م
ه ائ ام ول ا ال وضة م ه ف امة ال ق، و ألا تقل الغ ائح ال ة، ول اع اله ، وق

ة آلاف ( ل ع ع ة أو ال ل الل ة ألف ١٠.٠٠٠ق ) رال وألا ت على م
عى ع١٠٠.٠٠٠( ها ال الفة ارت ل م ه".) رال ع    ل

مات  عل اح ال ة الإف ة ج ي ال جعل عق ع ال ه ال هج نه وذات ال
ار، ولا  امة لا تقل ع ثلاثة آلاف دي غ ة، و اوز ع س ة لا ت ة ال م اخل ال

إح هات العق ار، أو  ة آلاف دي اوز ع   .)٤١(ت
عق ة  ه ال ع الإماراتي فق عاق فاعل ه ي لا أما ال امة ال ة ال والغ

إح هات العق ، أو    .)٤٢(ت ع مائة ألف دره
  

  نتائج البحث والتوصيات
ة: ال قا ال ل في ال راسة؛ ت ل ال ائج ل عة م ال ل م   ا أن ن

  ة اخل مات ال عل ه ال لع على ه اص ال ام الأش لفة  عات ال م ال ج
عامل ي، وذل   ال ل رس ر  ه ل إعلانها لل ها ق اء عل ة ب ال الأوراق ال

الي. ق ال ها ال م عل ق ي  الأس ال   إخلاله 
  ي تقع م ال ة، وال مات داخل اء على معل ة ب ال اول الأوراق ال ائ ت إن ج

ه  ن ق وصل إل ي ت ة ال اخل مات ال عل ال ل أساسي  عل  لع ت  ال
عامل  مات وال عل ه ال غلال ه اس م  ق  ، قة أخ ة  ه، أو أ له، أو مه ع
ل في  ال ي ه ال ة في ه ل ال ه فإن م ها، وعل اء عل ة ب ال الأوراق ال

                                                 
ادة  )٤١( ي. ١١٩ال ة ال ال ا الأوراق ال ال وت ن اق ال ة أس ن ه  م قان
ادة  )٤٢( لع. ٤٠ال ة وال ال ق الإمارات للأوراق ال ة وس ن ه  م قان
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مات  ة، أو معل ة، أو م ة، أو غ معل مات داخل ان معل اء  مات س عل ال
لقها ع ي  ة ال ة  ال ل ع.تف ل م ها    ل

  ة في عاص قارنة وال عات ال ه ال ه هج ال ان د ذات ال ع هج ال ال ان
اول الأوراق  ه لأفعال ت د ت ة في ص ائ اد ال ة في ال أ ال اعاة م شأن م
اما  ة، فق أورد ن مات داخل اء على معل اش ب اش أو غ م ة  م ال ال

ا ه ال عة خاصا به م على م ق ة ال  ال اق ال ل في الأس ع م الع ئ 
مات  عل ل على ال اواة في ال الة، وال ة، والع فا ها: ال ، أه م الأس
ص  عامل وال الف ى لل ى ي اولة، ح ة ال ال الأوراق ال علقة  ال

مات عل ه ال اء على ه عامل ب ة لل او   ۔ال
 ائ اص ق  م الأش ق ة أن  مات داخل اء على معل ة ب ال اول الأوراق ال  ت

ار بها م خلال  فاع والاس غلالها والان اس ة  اخل مات ال عل ن على ال لع ال
 ، عامل ة على سائ ال ق له م ا  ة، م ال الأوراق ال ها  اء عل اول ب ال

ة،  ة، أو مع ائ ماد ه ف ان م ال أن و أن ت ائ  ه خ أو ت
.   تل به

  مات عل غلال ال م اس ع اما  ام ال ه ال ض عل لع ق ف ا ال ال أن ه
ة،  اش ة أو غ م اش قة م ه  ه، أو مه ف ها  و لع عل ي ا ة ال اخل ال
اب  ي أم ل ه ال ا اء أكان ذل ل وعة، س وعة أو غ م رة م و

ا غ ل إخلالاً به ل  امه ب ي أن  ع ائها له، الأم ال  ه ع  إف
مات. عل ه ال ا على ه ل تع ا  امي، م ام ال   الال

  اش ي لها تأث م ة، وال ال الأوراق ال علقة  ة ال ث ة وال ه مات ال عل تع ال
ة   ة، تع ذات أه ال ه الأوراق ال عامل على أسعار ه ة لل ال ة 

ارة  اراته الاس اذه لق ة، ولها دور  في ات ال اق ال وال في الأس
ة. ال الأوراق ال عامل    ص ال

  صة ، ف ه ، أو مه ائفه ، أو و ه اص اح له  م ات ت عة م الف اك م ه
ل رس ل إعلانها  ة ق اخل مات ال عل لاع على ال عامل أو الا افة ال ي ل

عات  ه ال ت عل )، وق ح لع اص ال ه (الأش ل عل ، و ال
اءها  مات، أو إف عل ه ال اء على ه عامل ب ة ال ال اق ال ل في الأس ة للع ال

ي، وق  ل رس ها  ة ول ي الإعلان ع ا أنها لا زال داخل ال أخ للغ 
د لل ع اص ال ال ي الأش سع في ت ار ال ال ة  ال اق ال ل في الأس ع
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مات   عل ه ال لع على ه ل م  ل  ة، ل اخل مات ال عل لع على ال ال
عامل  ة لل ن ة القان ا ر م ال ف أك ق ه، وذل ل ه، أو مه ه، أو م ف و

ة. ال اق ال   في الأس
 ) ادة اغة ن ال ادر عام ) م ن٥٠أن ص د ال ع ة ال ال ق ال ام ال

اش أو ١٤٢٤ ة  م ال اول الأوراق ال ة ت ر ل ه ال ل على أن ه هـ ت
ل  ال ول على س ل ال ة، جاءت على س مات داخل اء على معل اش ب غ م

ة  ح م ن الفق ا ما ي ، وه ادةال ها ح ن  (ج) م ال ار إل ال
اردة في لعلى أنه " ات ال ل ي وتع ال اع ل ة وضع الق ة صلاح له

اءها  ة اس ي ت اله ارسات ال ال وال ادة، والأع ه ال ت (أ، ب) م ه الفق
." ة ال ا ق وح ات سلامة ال ادًا إلى مق ا اس امه   م ت أح

 ع لع على ال ها ال ال ت ي ي ائ ال ائ تع ال ة ض ال اخل مات ال ل
اب  د ارت م  ي تق ائ ال ال ائ ض ج ا تع تل ال ة،  اد الاق
ات علاقة  ة أو إث ق ال ، دون حاجة إلى ت اد ك ال ل لع لل ال ال

ة. ال اق ال قًا للأس ل خ ك  ل ا ال ان ه د إت ة، إذ إن م   ال
 عات الاق اهل ال ها م ت ت م إفلات م ل ال م أجل ع ة في ت اد

اء ارت  لع، س ائ ال ال ع في ج ققاً ال ال ع م العقاب، 
ان  اعاته للق م م ازه، أم ع اله، أم قلة اح ه، أم  إه ة ع ق م ال

ة.   والأن
الآتي:  صي  ا ن راسة، فإن ائج ال ء ن   وفي ض

 غي على اء على  ي ة ب ال اول الأوراق ال ائ ت ة ج اف د في شأن م ع ال ال
اعاة  ، مع م ائ ع م ال ا ال اء م له اء ق ورة إن ة، ض مات داخل معل
ة  فة وال ع ه م ال ان ل ها إلا م  ع ف اتها،  لا  ق ام  ال والاه

ار ال ال، وذل على غ ا ال ة في ه اك الف أ ال ع ال ال أن
. ائ ع م ال ا ال ي ت في ه ة  اد   الاق

  ة، ع  وسائل ال اق ال ال الأس عامل وال في م ع ال ة ل ال
قي  ف ت ، به ن ة الإن اعي على ش اصل الاج اقع ال لفة وم الإعلام ال

خل ت دائ  ي ت ارسات ال ر م ال اء على ال ة ب ال اول الأوراق ال ة ت
ال  ي في م ة رجال ال اه عي مع م ة، وذل م خلال زادة ال مات داخل معل
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اس ال  ا لل مي، وأن ي اد الق ار ذل على الاق رة وأض ة  ال
رة لها. ق ة ال ل العق وعة، و ارسات غ ال ه ال ل ه عي ل   ال

 ل على ن أخ ارسات الع اع ال ع م أن ها أ ن ي وقع ف ا ال ا ع الق ار ج
ان  ة، مع ب مات داخل اء على معل ة ب ال اول الأوراق ال ة ت خل ت دائ ي ت ال
ات  ان العق ي تل الأفعال و ت ع م ها، مع ت ت عل ي ت ة ال اد آثارها الاق

. ه الها عل ي ت إن  ال
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