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 يهخص

يزمضلللللد الللللللذل اللللللشايظ للجؾلللللش رلللللش مؾب للللللخ رؾلللللـ اعلللللزمشاسيخ الؾلللللشكبد المقيلللللذح 

ثبلجوسفلللخ المقلللشيخ ريملللب ثللليل الغللليولخ  الملللمةح المبليلللخ ،لللم  أصملللخ ريلللش ط كوس  لللب    لللذ 

( ؽلللشكخ ملللل الؾلللشكبد 06 بملللذ الذساعلللخ الميذا يلللخ للجؾلللش ثبعلللزخذا  ػينلللخ م و لللخ ملللل ػلللذد  

     لللذ روفللللد الجؾللللش  9696    9602  ػللللبمش المقيلللذح أعلللللملب ثبلجوسفلللخ المقللللشيخ ،لللم

ػللللذ   عللللود رللللش ح راد دبلللللخ اؽقللللبايخ ثؾللللؤب علللليولخ الؾللللشكبد المقيللللذح ثبلجوسفللللخ اللللل  

المقلللشيخ  جلللد  ،لللم  أصملللخ ريلللش ط كوس  لللب  ثب ملللبرخ الللل  ػلللذ   علللود رلللش ح راد دبللللخ 

أصمللللخ اؽقللللبايخ ثؾللللؤب المللللمةح المبليللللخ للؾللللشكبد المقيللللذح ثبلجوسفللللخ المقللللشيخ  جللللد  ،للللم  

ريلللللش ط كوس  لللللب   ثنلللللبةف ػليللللللا  ب روعلللللذ رلللللش ح راد دبللللللخ اؽقلللللبايخ ثؾلللللؤب اعلللللزمشاسيخ 

  للللذ أ فلللل  الؾللللشكبد المقيللللذح ثبلجوسفللللخ المقللللشيخ  جللللد  ،للللم  أصمللللخ ريللللش ط كوس  للللب  

الجبؽللللللش ثنللللللش سح رتللللللويش ا فللللللذاساد الملنيللللللخ راد الؼم للللللخ مضللللللد  مؼللللللبييش المؾبعللللللجخ 

الفؾللللـ المؾللللذ د  ملللللب  الزؤكللللذ ا ،للللش    واػللللذ المقللللشيخ  المؼللللبييش المقللللشيخ للمشاعؼللللخ  

 يلللللذ  ؽلللللتت ا  ساح المبليلللللخ ثبلجوسفلللللخ المقلللللشيخ    واػلللللذ ؽوكملللللخ الؾلللللشكبد المقيلللللذح 

ثبلجوسفللللخ المقللللشيخ  أ،للللزفا رللللش الؾغللللجبب الؼم للللبد الزجبدليللللخ ثلللليل الغلللليولخ  المللللمةح المبليللللخ 

كوس  للللب  ملللللغ  اعللللزمشاسيخ الؾلللللشكبد المقيللللذح ثبلجوسفلللللخ المقللللشيخ ،لللللم  أصمللللخ ريلللللش ط 

ملللش سح أ،لللز  املللؼش الغيبعلللبد ابعلللزضمبسيخ المقلللشيخ رللللي الؼم لللبد الزجبدليلللخ رلللش ؽغلللجب لم 

لللب  ثب ملللبرخ الللل  ملللش سح ر ضيلللب الجؾلللوس المؾبعلللجيخ المشرجتلللخ ثبعلللزمشاسيخ الؾلللشكبد  أينف

 المقيذح ثبلجوسفخ المقشيخ ريمب ثيل الغيولخ  الممةح المبليخ ،م  أصمخ ريش ط كوس  ب.

 

 بد الذالخ  اعزمشاسيخ الؾشكبد  الغيولخ  الممةح المبليخ  أصمخ ريش ط كوس  ب.ال لم
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Abstract 

The main objective of the research was to try to examine the continuity 

of the listed companies in Egypt between liquidity and solvency during the 

coronavirus crisis. A field study was based on a sample of (60) listed 

companies in Egypt during the years 2019 AD and 2020 AD. This research 

founds that there are no statistically significant differences regarding the 

liquidity in the listed companies in Egypt before and during the coronavirus 

crisis, in addition to there are no statistically significant 

differences regarding the solvency of the listed companies in Egypt before 

and during the Coronavirus crisis, and accordingly, there are no statistically 

significant differences regarding the continuity of the listed companies in 

Egypt before and during the coronavirus crisis. The researcher 

recommended developing related professional publications for accounting 

and auditing such: Egyptian Accounting Standards (EAS), Egyptian 

Standards on Auditing (ESA), Egyptian Exchange Listing Rules, and 

Governance Rules for listed Companies on the Egyptian Stock Exchange, 

taking into account the interrelationships between liquidity and solvency 

and continuity of the listed companies in Egypt during the coronavirus 

crisis, with the need for Egyptian investment policy makers to take these 

interrelationships into their account, with intensify the research related to 

continuity of the listed companies in Egypt between liquidity and solvency 

during the coronavirus crisis. 

 

Keywords: Corporate Continuity, Liquidity, Solvency, Coronavirus Crisis. 
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( الإطار انعاو نهبحذ1)  

 يقذيت ويشكهت انبحذ: 1/1

 Coronavirus)يمؽظ المززجغ للآصبس اب زقبديخ  صمخ الفيش ط الزبعش المغزغذ كوس  ب

Disease 2019 "COVID-19")   مب فبؽجلب مل اعشاةاد  رذاثيش اؽزشاصيخ بؽزواالب  اب 

 ذسح الؾشكبد ػل  الؾفبظ  المواةمخ ثيل الغيولخ  الممةح المبليخ رؼذ ثمضبثخ الغغش المئدي ال  

ابعزمشاسيخ  ابعزقشاس اب زقبدي  ؽيش رغججذ رلي ا صمخ رش فذمبد ا زقبديخ كجيشح 

ود  غجش غيش مؾذد الؾغم  المذح  كمب رؼشمذ ا  ظمخ المبليخ لم زقبد الؼبلمش  ممب درؼلا ال  سك

لنغوه رشاعغ النمو  صيبدح المخبهش الزؾغيليخ  ممب يغزذػش الزقييم الذ سي لمؾذداد  ذسح 

الؾشكبد ػل  رقذيم ممبب  غجش  فؾبة المقبلؼ ثلب ػل  اعزمشاسيزلب   رؼذ الغيولخ  الممةح 

 بفخف ،م  رزشاد ا صمبد  ال واسس.المبليخ مل أهم رلي المؾذداد  ،

ا ل لللد أفلللؾبة المقلللبلؼ ثللللب   هلللزا   رمضلللد اعلللزمشاسيخ  رنميلللخ  يملللخ الؾلللشكخ هبعغفلللب كجيلللشف

 ينلللغ رللللي القلللشاس ابعلللزضمبسي رلللش اللللذ   النبميلللخ رلللش مشرجلللخ القلللشاس ا كضلللش رؼقيلللذفا ملللل ثللليل 

 ,.Shimbar, and Ebrahimi, 2020 - Laporsek, et al)كبرللخ القللشاساد ا ،للش  

2021 - Jie, et al., 2022) يئكللذ ػللل  كللوب اعللزمشاسيخ  رنميللخ  لليم الؾللشكبد هللش   

 ,.Al-Matari, et al)موملللغ ابهزملللب  ا     فلللؾبة المقلللبلؼ الؾلللبلييل  الملللشرقجيل 

2014 - Gregory, et al., 2014) رلللشرجو اعلللزمشاسيخ  رنميلللخ  يملللخ الؾلللشكخ ثؤثؼلللبد   

اعلللزغم  مواسدهلللب ثبلؾللل د ا مضلللد ريملللب ثللليل ابعلللزخذامبد كضيلللشح ػلللل  سأعللللب  لللذسرلب ػلللل  

  كملللب رغلللججذ اب ليلللبساد الزلللش (Daniel, et al., 2019) قللليشح ا علللد  هويللللخ ا علللد 

ؽللللذصذ للؾللللشكبد ،للللم  الفزللللشاد المبملللليخ رللللش الزشكيللللض ػللللل  مؾللللذداد  للللذسرلب ػللللل  رقللللذيم 

الغللللللو يخ  مللللللمبب  غللللللجش  فللللللؾبة المقللللللبلؼ ثلللللللب ػللللللل  اعللللللزمشاسيزلب  رتللللللوس  يمزلللللللب

(Carolina, et al., 2017)للؾلللشكبد ملللل أهلللم رللللي     رؼلللذ الغللليولخ  الملللمةح المبليلللخ

ا   ا ؼيخ  أ للب ػشمخف للزمػت.  المؾذداد  أكضشهب رؤصيشف

 رلللللش راد الغللللليبح  يزضايلللللذ ،لللللم  ا صملللللبد  ال لللللواسس ادسا  أفلللللؾبة المقلللللبلؼ اب 

كبريللخ للزؤكيللذ ثذ للخ ػللل  مقللذسرلب ػللل  أس للب  ا سثللبػ المؼلنللخ مللل  جللد الؾللشكبد  للذ ر للوب غيللش 

  ؽيللش (Read, and Yezegel, 2018 - Chun-Chan, et al., 2022)ابعللزمشاسيخ 

أظلللللشد اب ليللللبساد المبليللللخ الزللللش ؽللللذصذ ثللللبل ضيش مللللل د   الؼللللبلم  ،بفللللخف ،للللم  ا صمللللبد 

المبليللللخ الؼبلميللللخ رؼللللشك أس للللب  ا سثللللبػ للزمػللللت ممللللب أصللللش علللللجفب ػللللل  أفللللؾبة المقللللبلؼ 

ثبػزمللبدهم ػللل  ثيب للبد  مؼلومللبد غيللش د يقللخ برخللبر  للشاس ثؾللؤب الؾ للم ػللل   للذسح الؾللشكبد 

ابعللللزمشاسيخ  ممللللب يللللذػم رقيلللليم الغلللليولخ  المللللمةح المبليللللخ كنللللواة ػللللل مؾللللد ابهزمللللب  ػللللل  

 ,Fawzi)ابعللزمشاسيخ رللش ظللد ا صمللبد  ال للواسس الزللش يمللش ثلللب الؼللبلم مللل رزللشح   ،للش  

et al., 2015 - Denk, et al., 2021) ؽيللش أؽللبسد دساعللخ  (Fawzi, et al., 

بدسح ػلللللل  الزنجلللللئ ثبعلللللزمشاسيخ الللللل  اب  غلللللت الغللللليولخ  الملللللمةح المبليلللللخ كب لللللذ  للللل (2015

٪   ثنلللبةف 29.0   ثذ لللخ رنجلللئ رقلللد الللل   9662الؾلللشكبد ،لللم  ا صملللخ المبليلللخ الؼبلميلللخ ػلللب  

للللب اللللل  صيللللبدح التلللللت ػللللل  الجيب للللبد  المؼلومللللبد المشرجتللللخ  ػليلللللا  أؽللللبسد الذساعللللخ أينف

كو للللب  ثبلغللليولخ  الزلللذرقبد النقذيلللخ للللذ  الؾلللشكبد   ،بفلللخ ،لللم  ا صملللبد  ال لللواسس   رللللي

ا.  أكضش  ا ؼيخ  رؤصيشف
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  ذ دػذ اعزمشاسيخ الآصبس اب زقبديخ  صمخ ريش ط كوس  ب المزخققيل رش الؾئوب المبليخ 

 المخبهش ال  اعز ؾبل ،يبسارلم المزبؽخ ثلذل مواعلخ رؾذيبد ممبب اعزمشاس ثقبة  غت عيولخ 

 ممةح مبليخ عيذح مغ اعزمشاس رلي ا صمخ. ؽيش كبب رقيليم  ا رقلبػ ػلل المخلبهش المبليلخ  غيلش 

المبليخ الزش رزؼشك للب الؾشكبد المخزلفخ  ب يضا  مؾد اهزمب  كجيلش ملل المغزملغ الؼلبلمش  ؽيلش 

رئدي رلي المخبهش المقبؽجخ للأصمبد المبليلخ  منللب أصملخ ريلش ط كوس  لب الل  الزلؤصيش ػلل  ثقلبة 

ذ مؾل لخ (   ثنبةف ػليلا  رؼ9690  غب م  9690الؾشكبد  اعزمشاسيزلب رش المغزقجد  ػجذ الؼضيض  

ا خفبك الغيولخ  الممةح المبليلخ للذ  الؾلشكبد ملل أهلم المؾل مد الزلش رواعلللب ،لم  ا صملبد 

المبليخ الؼبلميخ ؽيش رزؼشك رللي الؾلشكبد الل  مخلبهش ػلذ  الورلبة ثبلزضامبرللب  قليشح أ  هويللخ 

غليولخ الغيلذح (  ثب مبرخ ال  أ للا  لذ رزلوارش للذ  الؾلشكبد راد ال9690ا عد  الخولش  الغنذي  

د ارغ ػبليخ للقيب  ثؼمليبد رمويد ػل هشيق ابعزذا خ مذػومخ رش رلي ثقذسرلب ػل  الغذاد  ممب  لذ 

 .(Doojin, et al., 2022)يئصش رش  لبيخ ابمش ػل  عيولخ الغوح ك د 

 رمبؽللليفب ملللغ اػزجلللبساد اداسح مخلللبهش الؾلللشكبد   منللللب أصملللخ ريلللش ط كوس  لللب المغلللزغذ 

الل  ملش سح  (Rashwan and Alhelou, 2020)مقلبؽجخ لللب  دػلذ دساعلخ  ا علشاةاد ال

رؾـ رؤصيش عباؾخ ريش ط كوس  ب ػل  اعزمشاسيخ الؾشكبد المخزلفخ  ملغ ملش سح الزشكيلض ػلل  

رؾـ رؤصيش الزذاثيش ابؽزشاصيخ المقبؽجخ للغباؾخ ػلل  مقلذسح الؾلشكبد ػلل  ابعلزمشاس  النملو  

( ال  مش سح الزقيليم اللذ سي  هلم اب ؼ بعلبد  الآصلبس 9696ايذ  كمب أؽبسد دساعخ  اثشاهيم  ص

الل   (Trevor, 2020)المؾبعجيخ  صمخ ريش ط كوس  ب رش الجيئلخ المقلشيخ  كملب أؽلبسد دساعلخ 

مش سح  يب  ا كبديمييل رش مغب  المؾبعجخ  المشاعؼخ ثزؾليد آصبس  رذاػيبد ريلش ط كوس  لب رلش 

ساعلخ الل  اب الؼلبلم يغلجؼ الآب رلش ثؾلش ملل ػلذ  الزؤكلذ   رللي ثغلجت الذ   المخزلفخ   أؽلبسد الذ

 عود ؽبلخ مل ابرزقبس ال  الجيب بد  الذساعبد المشرجتخ ث يفيخ اعزغبثخ الؾشكبد المخزلفخ ال  رلي 

 ا صمخ  أعجبثلب.

 رؼذ ػمليخ رؾـ آصبس أصمخ ريش ط كوس  ب المغزغذ ػل  اعزمشاسيخ الؾلشكبد المخزلفلخ أملش 

سي بعز ؾبل الآصبس هويلخ ا عد للأصمخ   غت  نلوة ؽقلوح المل يلخ   رخللب الؾلشكبد مش 

   رلش راد الغليبح  (Bruno, et al., 2022)ػل الغذاد  ثبلزبلش اعزمشاسيزلب   ذسرلب ػل  الجقبة 

ال  أ لا  ،لم  هلزا ا   لبد   ػنلذمب أفليت الؼلبلم ثبلؾللد ,.Eva, et al)   (2022أؽبسد دساعخ

صمخ ريش ط كوس  ب المغزغذ رؾزبط كد ؽشكخ الل  الؾفلبظ ػلل   لذسرلب ػلل  علذاد ديو للب  ثغجت أ

كمب رمضد الغيولخ  الممةح المبليخ أؽذ أهلم الؼواملد الملئصشح رلش القلؾخ المبليلخ للؾلشكخ  كملب دػلذ 

ال  مش سح الزقييم  (Attaoui, and Poncet, 2013 - Chun-Chan, et al., 2022)دساعزش 

مخبهش الغيولخ  الممةح المبليخ للؾشكبد  ،بفخ رلش ظلد ا صملبد المبليلخ  ؽيلش يواعللا الذ سي ل

أفلللؾبة المقلللبلؼ ثللللب ثمخلللبهش الغللليولخ  جلللد اعلللزؾقبح اللللذيوب   مخلللبهش الملللمةح المبليلللخ ػنلللذ 

اعزؾقب لب  ممب يذػو ال  الفؾـ الذ سي برزشاك اعزمشاسيخ الؾشكبد. لزا يؼلذ مفللومش الغليولخ 

مبليخ للؾشكبد ملل المفلبهيم الغوهشيلخ الزلش رللم رئلبد أفلؾبة المقلبلؼ  ،بفلخ اداسح  الممةح ال

الؾشكبد  ؽيش رؼزمذ الغيولخ ػل  رؾقيلق الزلواصب ثليل ا فلو  المزذا للخ  ابلزضاملبد المزذا للخ  

ثينملب رؼزملذ الملمةح المبليلخ ػلل  مؾلذداد الؼم لخ ريملب ثليل القلش ك  أملوا  الملم  ململ ملضيظ 

 .(Goel, et al., 2015)أط المب  هي د س
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هزا   رغزوعت الجيئخ المبليخ المليئخ ثبلزؾذيبد النبرغخ ػلل أصملخ ريلش ط كوس  لب اب رلزم اداسح 

الؾشكبد ثتشيقخ ايغبثيخ اعزجب يخ لز وب  بدسح ػل  ابعزمشاس رلش الؼملد ملغ ابعلزغبثخ  علشاةاد 

ا لقيملخ عذيلذح ثمؼنل  مقلذسح التواسة المؾزملخ  ثب مبرخ ال  ام ب يخ أب ر وب ا  صمخ رارلب مقلذسف

 ,Le, and Nguyen)الؾشكبد ػل  ا ؾلبة  رنميلخ رلشؿ عذيلذح للأػملب  ،لم  ا صملخ أ  منللب 

  كمب يمؽظ المززجغ للأصمبد المبليلخ الغلبثقخ  اب رللي ا صملبد  ال لواسس المؾلبثلخ  صملخ (2022

 المنظملليل ثفؾللـ  رقيلليم الغلليولخ  المللمةح  ريللش ط كوس  للب المغللزغذ روعللت اهزمللب  ا كللبديمييل

المبليللخ للؾللشكبد المخزلفللخ  كمللب روعللت مللش سح أ،للز رلللي النغللت رللش ابعللزشاريغيخ الؼبمللخ لزلللي 

  كملب (Crespi-Cladera, et al., 2021)الؾشكبد لمغبػذرلب ػلل  النغلبح ،لم  رزلشاد ا صملخ 

رللش الزنجللئ ثمغللببد ػللذ  ابعللزمشاسيخ أ   أب ػمليللبد رقيلليم اعللزمشاسيخ الؾللشكبد ب رؼللذ مفيللذح رقللو

 .(Yeh, et al., 2014)الفؾد المبلش   ل نلب يم ل أب رورش  وح رفغيشيخ للزنجئ ثؾلو  مواعلزلب 

لقللذ أدد أصمللخ ريللش ط كوس  للب اللل  مللش سح  مللغ  للذسح ال ضيللش مللل الؾللشكبد ػللل  الغللذاد 

رلذيلذ ؽقيقلش لمؾلذداد ابازملبب علواة  الوربة ثبلزضامبرلب مومغ رغبإ   ؽيش أد  هزا الوثبة الل  

ثبلنغجخ للأرشاد أ  الؾشكبد  ؽز  الذ   المخزلفخ   رلي  زيغخ ا خفلبك اللذ،و   ثبلزلبلش ا خفلبك 

  كملب رؼلذ مخلبهش ػلذ   الملمةح المبليلخ  نلبح سايغلخ (Jie, et al., 2022)التلت ػل  ابعزلم  

الذاانوب ال  اػبدح رقييم موا فلم ػنذمب رزغيش  يم ل مل ،مللب ظلوس المخبهش المنزظمخ  ؽيش يميد

   رلش عليبح (Bardoscia, et al., 2019)اؽزملببد الزخللب  ػلذ   لذسح الؾلشكبد ػلل  الغلذاد 

ال   عود رؤصيش كجيش بػزجبساد الغيولخ  الممةح  (Gryglewicz, 2011)مزقد  أؽبسد دساعخ 

رلؤصيش للزغيلشاد الزلش رؾلذس رلش الملمةح المبليلخ المبليخ ػل  هشيقخ رمويلد الؾلشكبد  كملب اب هنلب  

ػل  الغيولخ  ثب مبرخ ال   عود رؤصيش بػزجلبساد الغليولخ ػلل  الملمةح المبليلخ ملل ،لم  ا،زيلبس 

هي د سأط المب . كمب أ لا  ذ يئدي رفبػد كد مل الغيولخ  الممةح المبليخ ال  رنخيم ،غباش ؽقوح 

 .(Cont, et al.,2020)رنؾؤ مل اؽزيبعبد الغيولخ  المل يخ ثغجت ر بليب الزمويد الزش

 رؾلليش ا دثيللبد اللل  اب الغلليولخ  المللمةح همللب المؾللوس الللشايظ المؾللذد لمعللزقشاس المللبلش 

ال  مش سح الزشكيض ػل  الملمةح  (Basse, 2020) اعزمشاسيخ الؾشكبد   ػليلا  أؽبسد دساعخ 

المؾشػيل  غيشهم مل الفئبد المشرجتخ ثزقيليم آصلبس المبليخ للؾشكبد المخزلفخ  ممب يذػم المنظميل  

( 9602ابازمبب الغيبدي هويلخ ا عد  ،بفخ رش ظد ا صمبد المبليخ  كمب دػذ دساعخ  فليب   

الجنللو   الؾللشكبد اللل  رؾللـ مئؽللشاد اداسح مخللبهش الغلليولخ لللذيلب   رلللي ،للم  علغلللخ صمنيللخ 

 اعزمشاسيزلب ،م  الذ ساد اب زقبديخ المخزلفخ  كملب هويلخ لزقييم مقذسرلب ػل  الوربة ثبلزضامبرلب 

( ال  مش سح رؾـ رؤصيش ا صملبد المبليلخ ػلل  المخلبهش المبليلخ  9602أكذد دساعخ  الجشا ي  

 ،بفلللخ مخلللبهش الغللليولخ  مخلللبهش ابازملللبب   رللللي ثلللذارغ ؽمبيلللخ مقلللذساد افلللؾبة المقلللبلؼ 

ػل   عود مخلبهش  (Chen, et al., 2021)ثبلؾشكبد المخزلفخ   رش عيبح مزقد  أكذد دساعخ 

ػللذ   المللمةح المبليللخ ،للم  رزللشاد ا صمللبد  ال للواسس  ممللب يؼنللش ا لللا يم للل اب ينللزظ ػللل رلللي 

 ,Cook, et al., 2014 - Yeo)المخلبهش ػلذ    ظبميلخ   رلش راد الغليبح  أؽلبسد دساعلزش 

عللزمشاسيخ   ػليلللا  رللبب أ لللا  للذ رمزلللي الؾللشكخ علليولخ رللش ؽلليل ا لللب رزغلللا  ؾللو ػللذ  اب (2016

اعزمشاسيخ الؾشكبد  ػذ  رؼشملب للفؾد المبلش  ،بفخ ،م  رزشاد ا صملبد  ال لواسس يلشرجو 

 ثزؾقيقلب مؼذبد هجيؼيخ مل الغيولخ  الممةح المبليخ مؼفب.
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كمللب يؼللذ رقيلليم اعللزمشاسيخ الؾللشكبد مقللذس  لللق مغللزمش   للوح دارؼللخ لل ضيللش مللل الذساعللبد 

   رلش هلزا الغليبح  أؽلبسد دساعلخ (Yeh, et al., 2014)س الؼقلود المبمليخ ا كبديميلخ ػلل  ملذا

(Fawzi, et al., 2015)  اللل   عللود ػم للخ ايغبثيللخ ثلليل صيللبدح  غللت الغلليولخ  المللمةح المبليللخ

 اعزمشاسيخ الؾشكبد  ػذ  رؼشملب للفؾد المبلش ،م  رزشاد ا صمبد  ال لواسس   لتبلملب كلبب 

ب ش للغممخ المبليلخ  اعلزمشاسيخ الؾلشكبد هلو ؽغلش الضا يلخ لفئلبد أفلؾبة الشفذ  الزقييم ا عزج

المقللبلؼ  ػللل  سأعلللم علللتبد ا ؽللشال  الش بثللخ  القللباميل ػللل  الزنظلليم رللش الللذ   المخزلفللخ 

(Petropoulos, et al., 2020) رلش هلزا الغليبح  أؽلبسد دساعلخ   (Fergal, and Fang, 

الزنجئ ثبعزمشاسيخ الؾشكبد رؾزبط ال  مش س عنواد ثؼذ أصملخ ال  اب ابػزمبد ػل   مبرط  (2021

ريللش ط كوس  للب ؽزلل  رللؤرش  زللباظ د يقللخ لآصللبس ا صمللخ ػللل  اعللزمشاسيخ رلللي الؾللشكبد  كمللب أكللذد 

الذساعخ ػل  ام ب يخ مؾبكبح ػذ  اعلزمشاسيخ الؾلشكبد ثذ لخ اػزملبدفا ػلل   نلواد الغليولخ  الملمةح 

   ب المغزغذ.المبليخ ،م  أصمخ ريش ط كوس

 الغذيش ثبلزكش  أ لا  ػقت اػمب منظمخ القلؾخ الؼبلميلخ ؽبللخ التلواسة القلؾيخ الؼبملخ رلش 

   ثمغلشد رتلوس أصملخ ريلش ط كوس  لب أػلنلذ (Le, and Nguyen, 2022)   9696ينبيش  06

الجنللو  المشكضيللخ رللش عميللغ أ ؾللبة الؼللبلم ػللل رللذاثيش غيللش مغللجو خ لم زللشاك التللبسة  غيللشا مللل 

 Kahn, and)شاةاد الذػم المبلش للؾلشكبد    لذ ثلذأد الؾ وملبد مجبؽلشح رلش ملنؼ القلش ك اع

Wagner, 2021)رقشيجفللب   9696   ،لم  القللذمخ ا  ليللخ  صملخ ريللش ط كوس  للب رلش مللبسط  

٪ ػلل  ا  لد  مملب يلذػو ب الل  رؾليلد رلؤصيش رللي 92ؽلذد ا عواح المبليخ الؼبلميخ ا  مبؽفلب ثنغلجخ 

 .(Jie, et al., 2022)  مخبهش الغيولخ  الممةح  ابازمبب الزغبسي للؾشكبد المخزلفخ ا صمخ ػل

 ثبلنغجخ للومغ رش عملوسيخ مقش الؼشثيخ  ؽيش ظللشد أصملخ ريلش ط كوس  لب  رغلبسػذ 

     لذ ثلذأد رؾلزذ  رلئصش رلش الجوسفلخ  9602ثبلذ   المخزلفخ ػل  مغزو  الؼبلم منز أ ا،ش ػلب  

    رمبؽيفب مغ رذاػيبد ا صملخ  رلذ،لذ الجنلو  المشكضيلخ رلش مخزللب  9696ط المقشيخ منز مبس

د   الؼبلم  منلب مقش للؾفبظ ػل  اعزقشاس ا  ظملخ المبليلخ للذيلب  ؽيلش  بملذ ثزغلليد الغيبعلبد 

النقذيخ  مخ المضيذ مل الغيولخ  كمب  عؼذ الغللتبد النقذيلخ ملل ثلشامظ ؽلشاة ا فلو     لذمذ 

 ثشامظ الذػم للقتبػبد المخزلفخ  كمب ،ففذ ملل ملواثو سأط الملب  لزؾفيلض  ؾلبه ػمليبد ا  قبر 

 ا  شاك    ذ عبػذد رلي الزذ،مد رش الزخفيب مل ثؼل الزذاػيبد اب زقبديخ للأصمخ.
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 (  القلبدس  9690  /  9696 رش راد الغيبح الغبثق  أظلش  رقشيش ابعلزقشاس الملبلش لؼلب  

   غبػ النظب  المبلش المقشي ثؾ د كجيلش رلش اؽزلواة رلذاػيبد أصملخ ػل الجني المشكضي المقشي

ريش ط كوس  ب   رلي ثبلزضامل مغ اعزمشاس اب زقبد رلش رؾقيلق مؼلذبد موعجلخ ملل النملو ،لم  

ا ثزجؼلبد  9696الؼب  المبلش   رلي ثبلشغم مل رؼشك الؼبلم ب  ملبػ ا زقلبدي ،لم  ػلب     رلؤصشف

ال  أب اب زقبد المقشي اعلزقجد ا صملخ ثغليولخ  ملمةح مبليلخ مشرفؼلخ   ا صمخ  كمب أؽبس الزقشيش

ا    ملغ ،تلو للذػم الؾلشكبد الؼبمللخ  ا مش الزي م نلا مل دساعخ  مزبثؼخ القتبػبد ا كضش رلؤصشف

ثلللب  ثب مللبرخ اللل  اربؽللخ الؾللذ د ابازمب يللخ المصمللخ لؼمليللبد رمويللد سأط المللب  الؼبمللد  ،بفللخف 

مليل  ثب مللبرخ اللل  رؤعيللد ابعللزؾقب بد ابازمب يللخ للؼمللمة مللل المئعغللبد فللشل مشرجللبد الؼللب

 ا رشاد  الؾشكبد لمذح عزخ أؽلش   ثذ ب غشامبد امبريخ ػل  الزؤ،ش رش الغذاد مغ ػذ  متبلجلخ 

الؼممة ثقيمخ الؼباذ المئعد ثؼذ رزشح الزؤعيد  مغ أ   اعزؾقبح   كزلي مشاػبح مقذسح الؼممة ػل  

عزؾقب بد المئعلخ ثؾيلش ب يمضلد رللي ملغتفب ػلل  الغليولخ المزبؽلخ للذ  الؾلشكبد   ثملب عذاد اب

يذػم اعزمشاسيخ ا ػمب   كمب رم رفؼيد د س ؽشكخ ممبب مخبهش ابازمبب رش مجبدسح دػم  تبػبد 

الضساػخ  القنبػخ  المقب بد   مجبدسح  تبع الغيبؽخ ثنمبب  صاسح المبليخ   روعيغ  تبح  ؾبه 

ؾشكخ ل ش يؾمد ممبب مخزلب الؾشكبد ال جش   المزوعتخ  القغيشح  مزنبهيخ القغش   رللي ال

مللغ  يللب  الجنللي المشكللضي المقللشي ثبفللذاس رؼلللذاد لقللبلؼ الؾللشكخ لنللمبب أسفللذح النللمب بد 

القبدسح لقبلؼ مخزلب الجنو    رلي ثغشك رغتيخ  غجخ كجيشح ملل المخلبهش المقلبؽجخ لؼمليلبد 

 الزغليمد الممنوؽخ. رمويد كبرخ أ واع

  ا ثقلبة  9690 رش راد الغيبح  كب ذ مئعغلخ سعلزب ذسد آ لذ ثلوسصس  لذ  لشسد ثنلبيلخ ػلب  

ملغ ا ثقلبة  سBس ػل  الزقنيب ابازمب ش لغملوسيخ مقش الؼشثيخ كمب هو د ب رؼذيد ػنذ مغلزو 

الضبلضللخ ػللل   س  للمللشح"Stable Outlookػللل  النظللشح المغللزقجليخ المغللزقشح لم زقللبد المقللشي 

الزوالش   رللي منلز ثذايلخ أصملخ ريلش ط كوس  لب  كملب  بملذ مئعغلخ سملوديضس للزقلنيب ابازملب ش 

للب ثزضجيللذ رقللنيب مقللش ابازمللب ش ػنللذ مغللزو  س س  مللغ ا ثقللبة ػللل  النظللشح المغللزقجليخ B2أينف

ملغ  س"+Bالمغزقشح لم زقبد المقشي  كمب أكذد مئعغخ سريزؼس رقلنيب مقلش ابازملب ش ػنلذ 

 (.9690 ظشح مغزقجليخ مغزقشح  الليئخ الؼبمخ للش بثخ المبليخ  

 ثنبةف ػليلا  يم ل فليبغخ مؾل لخ الجؾلش رلش الغلئا  ؽلو   ساعلزمشاسيخ الؾلشكبد المقيلذح  

 ثبلجوسفخ المقشيخ ريمب ثيل الغيولخ  الممةح المبليخ ،م  أصمخ ريش ط كوس  ب؟س.
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 أهذاف انبحذ: 1/2

 الشايغخ للجؾش لزؾقيق مب يلش رم  مغ ا هذال 

 ( ػشك  رؾليد  زباظ الذساعخ الغبثقخ المشرجتخ ثمغب  الجؾش.0 

( ػلشك  رؾليللد اعللزمشاسيخ الؾلشكبد المقيللذح ثبلجوسفللخ المقللشيخ ريملب ثلليل الغلليولخ  المللمةح 9 

 المبليخ ،م  أصمخ ريش ط كوس  ب.

يمب ثيل الغيولخ  الممةح المبليخ ،م  ( رؾـ اعزمشاسيخ الؾشكبد المقيذح ثبلجوسفخ المقشيخ ر0 

 أصمخ ريش ط كوس  ب.

 أهًُت انبحذ: 1/3

 يم ل ػشك أهميخ الجؾش الؾبلش رش مغزوييل همب  

 ( انًسخىي انُظرٌ:1)

دػللذ اعللزمشاسيخ الآصللبس اب زقللبديخ  صمللخ ريللش ط كوس  للب ا كللبديمييل  المزخققلليل رللش 

ارلم المزبؽلخ ثللذل رؾلـ  مواعللخ رؾلذيبد ملمبب الؾئوب المبليخ  المخبهش ال  اعز ؾبل ،يلبس

اعزمشاس ثقبة  غت عيولخ  ممةح مبليخ ممامخ مغ اعزمشاس رلي ا صمخ   ثنبةف ػليلا  أؽبسد دساعخ 

(Trevor, 2020)  اللل  مللش سح  يللب  ا كللبديمييل رللش مغللب  المؾبعللجخ  المشاعؼللخ ثفؾللـ آصللبس

   أ مؾذ الذساعخ ال  اب الؼبلم يغجؼ الآب رلش  رذاػيبد أصمخ ريش ط كوس  ب رش الذ   المخزلفخ

ثؾللش مللل ػللذ  الزؤكللذ   رلللي ثغللجت ابرزقللبس اللل  الجيب للبد  الذساعللبد المشرجتللخ ث يفيللخ اعللزغبثخ 

 الؾشكبد المخزلفخ ال  رلي ا صمخ  أعجبثلب.

كمللب يؼللذ رقيلليم اعللزمشاسيخ الؾللشكبد مقللذس  لللق مغللزمش   للوح دارؼللخ لل ضيللش مللل الذساعللبد 

  كمب أب هنب  ؽبعخ مزضايلذح  ،بفلخف (Yeh, et al., 2014)يخ ػل  مذاس الؼقود المبميخ ا كبديم

رش ظد أصمخ ريش ط كوس  ب ال  رؾـ اعزمشاسيخ الؾشكبد المقيذح ثبلجوسفخ المقلشيخ ريملب ثليل 

المؼنيليل الل   (Chebbi, et al., 2021)الغيولخ  الممةح المبليخ   رش هلزا الغليبح  دػلذ دساعلخ 

د علللو  الغلليولخ  المللمةح المبليللخ للؾللشكبد  ا عللواح ،للم  الفزللشاد المشرجتللخ ثللب مشاك رؾليلل

الل   علود  (Mirza, et al., 2020)الوثبايلخ مضلد ريلش ط كوس  لب المغلزغذ  كملب أؽلبسد دساعلخ 

رغللوح أكبديميللخ رزؼلللق ثزشكيللض الذساعللبد ا كبديميللخ كليفللب ػللل  رقيلليم الغلليولخ  قلليشح ا عللد   ػللذ  

 Bidisha, and)يللض ػللل  المللمةح المبليللخ للؾللشكبد ا عللد التويللد  كمللب أؽللبسد دساعللخ الزشك

Roberto,2022)   ال  ا لا مب رضا  هنب  رغوح ثؾضيخ ثؾؤب رقييم مغزويبد الغيولخ  مؾذدارلب ،م

 أصمخ ريش ط كوس  ب المغزغذ.

ثليل الغليولخ  ثب مبرخ ال  أ لا  ػل  اللشغم ملل عوهشيلخ موملوع اعلزمشاسيخ الؾلشكبد ريملب

 الممةح المبليخ ،م  أصمخ ريش ط كوس  لب  فلؾبة المقلبلؼ  ػلل  سأعللم الؾلشكبد رارللب  اب 

أ لا لم يند ابهزمب  ال برش ،بفخف رش الجيئلخ المقلشيخ   يم لل ممؽظلخ رللي ملل ،لم   علود  لذسح 

بسيخ ثذايلخ الؼملد   غجيخ رش الذساعبد المشرجتخ ثلزا الموموع   رش ؽذ د ػللم الجبؽلش    رقفلب لزل

يؼذ هزا الجؾش ا    رش دساعخ اعزمشاسيخ الؾشكبد المقيذح ثبلجوسفلخ المقلشيخ ريملب ثليل الغليولخ 

  الممةح المبليخ ،م  أصمخ ريش ط كوس  ب.
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 ( انًسخىي انخطبُقٍ:2)

ال  مش سح رؾـ  ا،زجبس رؤصيش عباؾخ  (Rashwan and Alhelou, 2020)دػذ دساعخ 

ريش ط كوس  ب ػل  اعزمشاسيخ الؾشكبد المخزلفخ  مغ مش سح الزشكيض ػل  رؾـ رلؤصيش الزلذاثيش 

ابؽزشاصيخ المقبؽجخ للغباؾخ ػلل  مقلذسح الؾلشكبد ػلل  ابعلزمشاس  النملو  كملب أؽلبسد دساعلخ 

اب ؼ بعلبد  الآصلبس المؾبعلجيخ  صملخ ( الل  ملش سح الزقيليم اللذ سي  هلم 9696 اثشاهيم  صايلذ  

ريش ط كوس  ب رش الجيئخ المقشيخ   ثنلبةف ػليللا  يغلؼ  هلزا الجؾلش الل  رلوريش دليلد ميلذا ش ممالم 

لمغبػذح أفؾبة المقبلؼ ثبلؾشكبد المقيذح ثبلجوسفخ المقشيخ ػل  ارخبر  لشاسارلم ابعلزضمبسيخ 

مقيللذح ثبلجوسفللخ المقللشيخ ريمللب ثلليل الغلليولخ الممامللخ أ،للزفا رللش الؾغللجبب اعللزمشاسيخ الؾللشكبد ال

  الممةح المبليخ ،م  أصمخ ريش ط كوس  ب كمذ،مد لنمبرط ارخبر  شاسارلم.

كمب يغؼ  الجؾش الؾبلش ال  روريش دليد ميلذا ش ممالم لمغلبػذح القلباميل ػلل   ملغ  رتلويش 

الؾبعللخ اللل  رؼللذيد رلللي مؼللبييش المؾبعللجخ  المشاعؼللخ   واػللذ الؾوكمللخ   واػللذ القيللذ ثؾللؤب مللذ  

المشرجتخ منلب ثبلغيولخ  الممةح المبليلخ  اعلزمشاسيخ الؾلشكبد  ثب ملبرخ الل  رؾذيلذ ملذ  الؾبعلخ 

ال  رتويش آليبد ؽمبيخ المغزضمشيل  ثب ش أفؾبة المقبلؼ لزمرش  الزخفيب مل الزؤصيشاد الغلجيخ 

ػل  اعلزمشاسيخ الؾلشكبد الؼبمللخ  المؾزملخ للأصمبد  ال واسس مضد أصمخ ريش ط كوس  ب المغزغذ

 رش الجيئخ المقشيخ.

ب ال  روريش دليد ميذا ش ممام لمغبػذح المنظمليل  القلباميل ػلل   كمب يغؼ  الجؾش الؾبلش أينف

 مغ الغيبعبد ابعزضمبسيخ لزؾذيذ النغت الممامخ ملل الغليولخ  الملمةح المبليلخ   الزلش رلذرغ  ؾلو 

كفبةح ابعزضمبس  ا ؾبة  رنميخ  يمخ  اعزمشاسيخ الؾشكبد المقلشيخ  المغزويبد المضل  مل ا داة  

 ،بفخف ،م  رزشاد ا صمبد  ال واسس.

 حذود انبحذ: 1/4

يشكض الجؾلش الؾلبلش ػلل  دساعلخ اعلزمشاسيخ الؾلشكبد المقيلذح ثبلجوسفلخ المقلشيخ ريملب ثليل 

يخللشط ػللل  تب لللا دساعللخ الغلليولخ  المللمةح المبليللخ ،للم  أصمللخ ريللش ط كوس  للب   ثنللبةف ػليلللا  

 المؾذداد ا ،ش  لمعزمشاسيخ ثخمل الغيولخ  الممةح المبليخ.

 حُظُى انبحذ: 1/5

 عبة رنظيم هزا الجؾش ثغشك رؾقيق أهذارلا المؾبس اليلب عبثقفب  كمب يلش 

 ( ا هبس الؼب  للجؾش.0 

 ( ا هبس النظشي للجؾش.9 

 ( منلغيخ الذساعخ الميذا يخ.0 

 الجيب بد  ا،زجبس الفشميبد.( رؾليد 4 
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 ( الإطار انُظرٌ نهبحذ2)

 انذراساث انسابقت: 2/1

روفلذ الذساعبد الموعلخ  ؾو رؾليد  رؾـ الغيولخ  الممةح المبليخ  اعزمشاسيخ الؾلشكبد 

 ،بفخف ،م  أصمخ ريش ط كوس  ب المغزغذ  ا صمبد  ال واسس المؾبثلخ ال   زباظ مزجبينلخ    لذ 

بيل اللل  المزغيللشاد المشرجتللخ ثللب،زمل هجيؼللخ  دسعللخ  للوح  رللؤصيش رلللي ا صمللبد يشعللغ هللزا الزجلل

 ال واسس  ا عشاةاد المزخزح للزخفيب ملل آصبسهلب اب زقلبديخ ػلل  الؾلشكبد   الفزلشاد الضمنيلخ 

 ثيئخ الذساعخ   رش هزا الغيبح  اهزملذ مغموػلخ ملل الذساعلبد ثقيلبط اعلزمشاسيخ الؾلشكبد ريملب 

لممةح المبليلخ ،لم  أصملخ ريلش ط كوس  لب المغلزغذ  ا صملبد  ال لواسس المؾلبثلخ ثيل الغيولخ  ا

ثزقييم ابعزمشاسيخ  الغيولخ  الممةح المبليلخ  (Mattia, et al., 2020)للب   كمضب    بمذ دساعخ 

للؾشكبد الفش غيخ ،م  رزشاد ا غمح ،لم  أصملخ ريلش ط كوس  لب    لذ أؽلبسد  زلباظ الذساعلخ 

ا غمح يئدي ال  ا خفبك ؽلبد رلش دسعلخ الغليولخ  الملمةح المبليلخ للؾلشكبد غيلش المبليلخ ال  اب 

الؼبملللخ رللش الغللوح الفش غلليخ ممللب يلللذد اعللزمشاسيزلب  ممللب يللورش أعللبط منتقللش للزللذ،مد الغيبعلليخ 

اللبدرللخ اللل  دػللم ثقللبة  اعللزمشاسيخ الؾللشكبد رللش مواعلللخ ا صمللخ الؼبفللفخ   رؾقللذ دساعللخ 

(Christian, et al., 2021)  مليلوب ؽلشكخ  4ابعلزمشاسيخ  الغليولخ  الملمةح المبليلخ  كضلش ملل

     لذ أؽلبسد النزلباظ الل  اب اعلزغبثخ الغيبعلبد  9696أ س ثيخ ،م  أصمخ ريش ط كوس  ب ػب  

النقذيللخ ا  س ثيللخ  غؾللذ اللل  ؽللذ كجيللش رللش الزخفيللب مللل آصللبس ا صمللخ ػللل  الؾللشكبد ا  س ثيللخ 

 يلب لمؾبكد الغيولخ  الممةح المبليخ  ثبلزبلش الؾفبظ ػل  اعزمشاسيخ أػمبللب. عبػذد رش رخت

ػل  رقييم اعزمشاسيخ  (Rashwan and Alhelou, 2020) رش راد الغيبح  سكضد دساعخ 

الؾشكبد القنبػيخ المذسعخ رش ثوسفلخ رلغلتيل ،لم  رفؾلش ريلش ط كوس  لب   رللي ثبعزققلبة 

المبلييل  المؾبعجيل    ذ أؽبسد النزباظ ال  اب هنلب  رلؤصيش للزلذاثيش ( مفشدح مل المذيشيل 42ػذد  

ابؽزشاصيخ المقبؽجخ للغباؾخ ػل  اعزمشاسيخ الؾشكبد المذسعخ رش ثوسفخ رلغتيل  كمب ؽب لذ 

مؾبكبح ػذ  اعزمشاسيخ الؾشكبد مل ،م   نلواد الغليولخ  (Fergal, and Fang, 2021)دساعخ 

( مؾلبهذح 002666ط كوس  ب   ر و ذ ػينخ الذساعخ ػؾلواايفب لزغتلش   الممةح ،م  أصمخ ريش 

     للذ اظلللشد  زللباظ  9696مللل الؾللشكبد القللغيشح  المزوعللتخ الؼبملللخ رللش ايشلنللذا ،للم  ػللب   

الذساعللخ اب ؽللوالش  اؽللذ مللل كللد عللزخ مللل الؾللشكبد القللغيشح  المزوعللتخ ابيشلنذيللخ ػب للذ مبليفللب 

الغليولخ  ابعلزمشاسيخ للقتلبع  (Karim, et al., 2021)علخ      بس لذ دسا 9696ثنلبيلخ ػلب  

     لذ أؽلبسد  9696المقشرش رش ثنغمديؼ  جد  ثؼذ أصمخ ريش ط كوس  ب  رؾذيلذفا ،لم  ػلب  

 زباظ الذساعخ ال  رذهوس  مغ الغيولخ  ابعزقشاس المبلش للجنلو  المذسعلخ رلش ثوسفلخ ثلنغمديؼ 

( لزقييم الغيولخ لؼينخ م و خ مل ػذد (Eva, et al., 2022عخ ثؼذ ظلوس هزا الوثبة  كمب هذرذ دسا

  ؽزل   9602( مل الؾشكبد الزؾي يخ الؼبملخ رش مغب  الؼقبساد   رلي ،م  الفزشح ملل ػلب  00 

    رش ظلد ثذايلخ أصملخ ريلش ط كوس  لب المغلزغذ    لذ أؽلبسد  زلباظ الذساعلخ الل  رفلب د  9696

 ملخ رش مغب  المقب بد ،م  عنواد الذساعخ. غت عيولخ الؾشكبد الزؾي يخ الؼب
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ال  رقييم اعزمشاسيخ الؾلشكبد المبليضيلخ ،لم  رزلشح  (Fawzi, et al., 2015) هذرذ دساعخ 

( ؽشكخ مزؼضشح  29     ذ رنمنذ ػينخ الذساعخ الميذا يخ ػذد   9662ا صمخ المبليخ الؼبلميخ ػب  

   ؽزل  ػلب   9662ثؼذ ا صمخ المبليلخ أي ملل ػلب   ( ؽشكخ غيش مزؼضشح مبليفب لضمس عنواد92   

     ذ أؽبسد  زباظ الذساعخ ال  أهميخ  غت الغيولخ  الزذرق النقلذي رلش الزنجلئ ثبعلزمشاسيخ  9609

 (Crespi-Cladera, et al., 2021)الؾلشكبد ،لم  رزلشاد ا صملبد المبليلخ   اهزملذ دساعلخ 

ثزقييم ابعزقشاس المبلش  اعزمشاسيخ الؾشكبد ا عجب يخ الؼبملخ رش القتبع الغيبؽش ،م  الفزشح ملل 

٪ مللل رلللي الؾللشكبد 92     للذ أؽللبسد  زللباظ الذساعللخ اللل  اب  9696  ؽزلل  ػللب   9660ػللب  

٪ رلش ؽبللخ 09٪   رقلد النغلجخ الل  06عزواعلا ملباقخ مبليلخ رلش ؽبللخ ا خفلبك ايشادارللب ثنغلجخ 

٪  كمب عزواعلا الؾشكبد الزش رؼب ش مل مباقخ مبليخ مؾبكد عليولزلب 26 خفبك ا يشاداد ثنغجخ ا

 ممازلب  ا خفبك  لذسرلب ػلل  علذاد اللذيوب ؽيلش ب ر فلش اعملبلش أفلوللب لغلذاد عميلغ ديو للب  

الآصلبس الغللجيخ لرعلشاةاد ابؽزشاصيلخ التبسالخ  (Le, and Nguyen, 2022) ا،زجلشد دساعلخ 

     لذ  بملذ  9690خ ريش ط كوس  ب ػل  اعلزمشاسيخ ا ػملب  رلش الؾلشكبد الفيزنبميلخ ػلب   صم

( مفلشدح ملل أػنلبة مغلبلظ اداسح الؾلشكبد  الملذيشيل 400الذساعخ ثبعزققبة ػينخ م و لخ ملل  

 المغبهميل    لذ روفللذ الذساعلخ الل  اب الؾلشكبد الفيزنبميلخ القلغيشح  المزوعلتخ كب لذ  لبدسح 

 ػل  رختش الآصبس الغلجيخ للأصمخ  الزؾش   ؾو ابعزذامخ.ثؾ د عيذ 

رلؤصيش أصملخ ريلش ط كوس  لب ػلل  ملمةح الؾلشكبد  (Mirza, et al., 2020) رنب لذ دساعخ 

 اعزغبثخ الغيبعبد المخزلفخ رش الذ   ا ػنبة رش ابرؾلبد ا  س ثلش   رللي ثلبلزتجيق ػلل  ػينلخ 

مذسعلخ    لذ أؽلبسد  زلباظ الذساعلخ الل  رؼتلد ال ضيلش ( ؽشكخ غيش مبليخ 09022م و خ مل ػذد  

مللل الؾللشكبد ،للم  ا صمللخ  ممللب أد  اللل  رلذيللذ ؽقيقللش بعللزمشاسيزلب رللش الغللوح  ؽيللش أؽللبسد 

النزباظ الل  رلذهوس الملمةح المبليلخ ملغ صيلبدح اؽزملببد الزخللب ػلل علذاد اللذيوب  رشاعلغ ػمليلبد 

الؼم لخ ثليل ر لويل الغليولخ المشرفؼلخ  (Fungacova, et al., 2021)الزغتيلخ   ا،زجلشد دساعلخ 

     لذ أكلذد  زلباظ  9662  ؽزل  ػلب   9669 الفؾد المبلش للجنو  الش عيخ ،م  الفزشح مل ػب  

الذساعخ اب ،لق الغيولخ المشرفؼخ  ذ يئدي ال  الفؾد المبلش  ػذ  اعزمشاسيخ الجنو  الش عيخ  زيغخ 

ال  رقذيم ػشك  رؾليلد  (Bruno, et al., 2022)ذ دساعخ اػزجبساد ػذ  ال فبةح  رش ؽيل ارغل

 ظللشي لللذ س المؼلومللبد  الزنظلليم المؾبعللجش ،للم  أصمللخ ريللش ط كوس  للب المغللزغذ رللش الغللوح 

ابيتبليللخ    للذ أؽللبسد النزللباظ المغزخلقللخ اللل  اب الآليللبد الزللش رللم ارخبرهللب مللل  جللد الؾ ومللخ 

لزخفيللب مللل الآصللبس المبليللخ للأصمللخ  ،بفللخف رلللي  المنظملليل ا يتللبلييل  غؾللذ اللل  ؽللذ كجيللش مللل ا

 المشرجتخ ثبلغيولخ  الممةح المبليخ للؾشكبد ا يتبليخ.



  د. أحًذ بخُج محمد أحًذ انًلاءة انًانُت خلال أزيت فُروس كىروَاو فًُا بٍُ انسُىنت انشركاث انًقُذة بانبىرصت انًصرَت اسخًرارَت

44 
 
 

رلؤصيش اػزجلبساد الغليولخ  الملمةح المبليلخ للؾلشكبد  (Gryglewicz, 2011) رنب لذ دساعخ 

ح الؾشكبد ػل   شاسارلب المبليخ   هش دساعخ  ظشيخ    ذ روفلذ الذساعخ ال  رفبػد عيولخ  ممة

مل ،م   نواد المؼلوملبد  الزؾلوه  الشارؼلخ المبليلخ  كملب روفللذ الذساعلخ الل  فليبغخ  ملورط 

سيبمش لزفغيش رؤصيش الزغيشاد رش الممةح المبليخ  زيغلخ اػزجلبساد الغليولخ  رللي ملل ،لم  ا،زجلبس 

مةح المبليلخ الؼواملد الملئصشح ػلل  الغليولخ  المل (Yeo, 2016)هي د سأط المب    ثؾضلذ دساعلخ 

  ؽز  ػلب   9662( مل ؽشكبد الؾؾل ا مشي يخ ،م  الفزشح مل ػب  006لؼينخ م و خ مل ػذد  

     عذد الذساعخ اب الغيولخ مشرجتخ اسرجبهفب  صيقفب ثبلشارؼخ المبليلخ  كملب  علذد الذساعلخ  9600

نبسة رلش المقلبلؼ ثليل أب ابسرجبه الغلجش ثيل عيولخ ا فو   الشارؼخ المبليخ يؾيش ال   عود ر

المذيشيل  المغزضمشيل   اب رلي الؾشكبد رلش ؽبعلخ مبعلخ الل  رخفليل ديو للب   رؾقلذ دساعلخ 

(Chebbi, et al., 2021)  عيولخ ا علم للؾشكبد المذسعخ رش مئؽش(S&P 500)  م  الفزشح،

 لخ عللجيخ      لذ أؽلبسد  زلباظ الذساعلخ الل  اب هنلب  ػم 9696  ؽزل  ديغلمجش  9696مل ينبيش 

كجيشح ثيل أصمخ ريش ط كوس  ب المغزغذ  مغزويبد عيولخ ا علم  ثب ملبرخ الل   علود ا،زمرلبد 

 (Inaki, et al., 2022)كجيللشح ثلليل  غللت الغلليولخ رللش القتبػللبد المخزلفللخ  ثينمللب  بمللذ دساعللخ 

غلبسي ملل ( ثنلي ر09ثبلزشكيض ػل  رؾـ مخبهش الممةح المبليخ المقشريخ لؼينخ م و خ مل ػلذد  

     لذ أؽلبسد  زلباظ الذساعلخ  9696  ؽزل   9662الجنو  ال وسيخ   رللي ،لم  الفزلشح ملل ػلب  

الميذا يخ ال  اب صيبدح ر لبليب الزمويلد  ،بفلخف ،لم  ا صملبد المبليلخ مضلد أصملخ ريلش ط كوس  لب 

 المغزغذ رئدي ال  صيبدح مخبهش ا خفبك الممةح المبليخ.

 فًُا بٍُ انسُىنت وانًلاءة انًانُت:اسخًرارَت انشركاث  2/2

 يم ل ػشك  رؾليد اعزمشاسيخ الؾشكبد ريمب ثيل الغيولخ  الممةح المبليخ مل ،م  الآرش 

 اسخًرارَت انشركاث: 2/2/1

رؾللليش ابعلللزمشاسيخ الللل  ثقلللبة الؾلللشكخ رلللش الغلللوح ثبلمغلللزقجد المنظلللوس  ملللغ اعلللزجؼبد  غلللجش 

أفوللب. كملب رزنلمل اعلزمشاسيخ الؾلشكخ  لذسرلب ػلل   بؽزمببد ،ش علب مل القنبػخ أ  رقفيخ

رؾذيذ الزلذيذاد المؾزملخ  رؤصيشهب ػل  الؼمليبد الزغبسيخ  مغ روريش اهلبس ملل المش  لخ ملغ القلذسح 

ػل  ابعزغبثخ الفؼبلخ لؾمبيخ مقذساد أفؾبة المقبلؼ  الغمؼخ  الؼممخ الزغبسيخ  أ ؾتخ ا ؾلبة 

ش لزؼضيض  ظباب  أ ؾتخ الؾشكخ  يزم رللي ثزلوارش الغليولخ  الملمةح القيمخ  ممب يزتلت  لظ اعزجب 

  كملب ب رؼلذ ػمليلبد رقيليم اعلزمشاسيخ الؾلشكبد مفيلذح (Wong, 2019)المبليخ ثمغزويبد مماملخ 

رقو رش الزنجئ ثمغببد الفؾد المبلش  ػذ  ابعزمشاسيخ   ل نلب يم لل أب رلورش  لوح رفغليشيخ للزنجلئ 

ببد المخزلفخ للفؾد المبلش  ػذ  ابعزمشاسيخ   ثنبةف ػليللا  رؼلذ ػمليلبد رؾلـ ثؾلو  مواعلخ الؾ

 رقييم اعزمشاسيخ الؾلشكبد مقلذس  للق مغلزمش   لوح دارؼلخ لل ضيلش ملل الذساعلبد ا كبديميلخ ػلل  

 .(Yeh, et al., 2014)مذاس الؼقود المبميخ 
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المؼذللخ رلش عليبح المؼيلبس س لم ( 9602 رش هزا الغيبح  أؽبسد  مؼبييش المؾبعجخ المقشيخ  

( ال   عوة أب رقو  الؾلشكبد ثزقيليم ملذ  مماملخ ارزلشاك اعلزمشاسيزلب   ارا ملب كلبب مبملش 0 

الؾشكخ يزغم ثغلولخ ؽقوللب ػل  المواسد المبليخ  ثب مبرخ ال  مقذسرلب ػل  الوربة ثغذا   عذاد 

عزمشاسيخ الؾشكبد  علبةد  المؼلبييش القش ك  ابلزضامبد ا ،ش    للزؤكيذ ػل  مش سح رقييم ا

( 226( لززنمل المؼيلبس س لم  9662المقشيخ للمشاعؼخ  الفؾـ المؾذ د  ملب  الزؤكذ ا ،ش   

ػللل ابعللزمشاسيخ   رلللي  هميللخ الو للول ػللل  رقيلليم مقللذسح الؾللشكبد ػللل  ابعللزمشاس مللل ،للم  

 المبليخ. مشاعؼخ مئؽشاد الغيولخ  الممةح المبليخ ،م  مشاعؼخ القواام

 رؾيش ا دثيبد ال  اسرجبه اعلزمشاسيخ  رنميلخ  يملخ الؾلشكخ ثؤثؼلبد كضيلشح ػلل  سأعللب  لذسرلب 

ػل  اعزغم  المواسد المزبؽلخ للذيلب ثبلؾل د ا مضلد ريملب ثليل ابعلزخذامبد  قليشح ا علد  هويللخ 

الفزلشاد    كملب رغلججذ اب ليلبساد الزلش ؽلذصذ للؾلشكبد ،لم (Daniel, et al., 2019)ا علد 

المبميخ رش الزشكيلض ػلل  مؾلذداد  لذسرلب ػلل  رقلذيم ملمبب  غلجش  فلؾبة المقلبلؼ ثللب ػلل  

    رؼلذ الغليولخ  الملمةح المبليلخ(Carolina, et al., 2017)اعزمشاسيزلب  رتوس  يمزلب الغلو يخ 

لغلممخ المبليلخ للؾشكبد مل أهم رلي المؾذداد   ثنبةف ػل  مب عجق  يؼذ الشفذ  الزقييم ا عزجب ش ل

 اعزمشاسيخ الؾشكبد هو ؽغش الضا يخ ثبلنغلجخ لفئلبد أفلؾبة المقلبلؼ ثبلؾلشكبد  ػلل  سأعللم 

 ,.Petropoulos, et al)عللتبد ا ؽلشال  الش بثلخ  القلباميل ػلل  الزنظليم رلش اللذ   المخزلفلخ 

2020). 

 انسُىنت: 2/2/2

للب ػللل  مقللذسح يغللذ الشافللذ للوا للغ الؼملللش لمعللزضمبس ثبلؾللشكبد أب الغلليو ا هبمف لخ رؼللذ مئؽللشف

الؾللشكخ ػللل  الورللبة ثبلزضامبرلللب  قلليشح ا عللد  كمللب رؼللذ الغلليولخ راد رللؤصيش مللضد ط ػللل  اللي للد 

الشأعللمبلش للؾللشكبد  ؽيللش يم للل اسرفللبع الغلليولخ الؾللشكخ مللل الورللبة ثبلزضامبرلللب  قلليشح ا عللد 

ؼلذ الغليولخ  اؽلذح ملل أهلم النغلت    ثؾ د  ػلب   ر(Doojin, et al., 2022) اب زشاك ريمب ثؼذ 

المبليخ الزش يم ل اعزخذاملب لقيبط اعزمشاسيخ الؾشكبد  اعزقشاسهب المبلش   رؾيش ا دثيبد ال  اب 

   يؾلليش الوا للغ 26 26النغللجخ ثلليل الزمويللد مللل ،للم  المللواسد الذا،ليللخ  المللواسد الخبسعيللخ هللش 

لخبسعيخ رش رمويد ػمليبرللب صادد  غلت الغليولخ الؼملش ال  ا لا كلمب صاد اعزخذا  الؾشكخ للمواسد ا

 (.(Eva, et al., 2022المزبؽخ لذيلب 
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 رؾيش الممبسعبد الؼمليخ ال  عوهشيخ الؾفبظ ػلل  الغليولخ للذ  الؾلشكبد   رللي ثلؤب ي لوب 

لللذ  الؾللشكخ مشكللض عيللذ مللل الغلليولخ لغللذاد مللب يغللزؾق ػليلللب مللل أ غللبه ديللوب  روااللذ   ؽزلل  ب 

 ,.Aljifri, et al)بة ثبلزضامبرلب ال  رقذ صقخ اللذاانيل   ملل صلم ػلذ  ابعلزمشاسيخ يؼشملب ػذ  الور

( اب الغليولخ هلش المؾلوس اللشايظ ,.Biliavska, et al (2019  كملب أكلذد  زلباظ دساعلخ (2014

المؾذد للومغ  ابعزقشاس المبلش  اعزمشاسيخ الؾشكبد    ذ ألضملذ  مؼلبييش المؾبعلجخ المقلشيخ  

( منللب الؾلشكبد ثبػلذاد  باملخ الزلذرقبد النقذيلخ  الزشكيلض ػلل  4ؼذلخ رش المؼيلبس س لم  ( الم9602

  غت الغيولخ المزبؽخ لذ  الؾشكبد المخزلفخ.

 يزم  يبط عيولخ الؾشكخ مل ،م  ابػزمبد ػل  مقبييظ مزؼذدح   رؼلذ  غلجخ الزلذا   ملل أهلم 

الزضامبرللب المزذا للخ ملل ،لم  اعلزخذا   رلي المقبييظ   رلي ثغشك رقييم  لذسح الؾلشكخ ػلل  علذاد

ا فو  المزذا لخ المزبؽخ لذيلب  كمب يؼذ اسرفبع  غلجخ الزلذا    ثبلزلبلش عليولخ الؾلشكخ مئؽلش  لوي 

   رؾلليش  غللجخ (Eva, et al., 2022)ػللل  مقللذسرلب ػللل  الورللبة ثبلزضامبرلللب رللش ا عللد الققلليش 

م لل للؾلشكخ أب رفلش ريللب ثلذيو لب  قليشح ا علد الزذا   كمقيلبط للغليولخ الل  ػلذد الملشاد الزلش ي

(Ibarra, 2009) ثؾل د  ػلب   يغلت أب رزغلب ص ا فلو  المزذا للخ ابلزضاملبد المزذا للخ ثنغلجخ   

عنيلا مل ابلزضامبد  0عنيلا مل ا فو  المزذا لخ مزبؽخ ل د  0.2  ممب يؼنش اب كد 0.2 0رقبسة 

 .(Ryu, and Jang, 2004)المزذا لخ للؾشكخ 

   رلش ؽبللخ 9.2  0.2كمب رؾيش ا دثيلبد الؼلميلخ الل  اب  غلجخ الزلذا   يغلت أب رزلشا ػ ثليل 

القيم ا  د يزم رقييم الؾشكخ ثب لب منخفنخ الغليولخ   رلش ؽبللخ القليم ا ػلل   يلزم رقيليم الؾلشكخ ثلبب 

نش ا لب ليغذ ري لذيلب عيولخ غيش رؼبلخ  ممب يؼنش اب صيبدح الغيولخ المزبؽخ ػل المؼذ  التجيؼش يؼ

 . (Karim, et al., 2021 - Eva, et al., 2022)كفبةح للؾشكخ

 انًلاءة انًانُت: 2/2/3

رؾيش الممةح المبليخ ال  مب ارا كبب الزذرق النقذي للؾشكخ كبريفب للوربة ثبلزضامبرلب هويلخ ا علد  

الملم   أي اب اسرفلبع الملمةح  يزم  يبعللب ثبعلزخذا   غلجخ اعملبلش ابلزضاملبد الل  اعملبلش ؽقلوح 

المبليخ للؾشكخ يؼذ مئؽلش  لوي ػلل  مقلذسرلب ػلل  الورلبة ثبلزضامبرللب رلش ا علد التويلد  كملب يؼلذ 

ا خفبملب مئؽش عيذ للمقشميل رش ا علد التويلد   ثنلبةف ػليللا  يزؾلذد مفللو  الملمةح المبليلخ ملل 

رزؼشك للب أفوللب أ  ػمليبرلب  أي أ لب ،م  الؼم خ ثيل مقبدس سأعمب  الؾشكخ  المخبهش الزش 

مقيبط المقذسح الؾشكخ ػل  الوربة ثبلزضامبرلب مغ مواعلخ أي ،غباش أ  مخبهش  ذ رزؼشك لللب رلش 

ا عد التويد. كمب رؼنش الممةح المبليخ  ذسح الؾشكبد ػل  ممبب درغ كبرخ الزضامبرلب مل مواسدهب 

 للذ  رؾللذ أي ظللش ل  كمللب رزمضللد أهميللخ المللمةح الخبفللخ مللغ اعللزمشاسيخ رلللي النللمبب رللش أي  

المبليخ رش دػم ؽمبيخ مقلبلؼ أفلؾبة المقلبلؼ ثزللي الؾلشكبد ملل ،لم  الورلبة ثمغلزؾقبرلم رلش 

  كملب رؼنلش الملمةح  Nguyen, and Vo, 2020)- 9696 سمنلبب  رلملش   أ  لبرلم المؾلذدح

 ,.Mirza, et al)يلش المنلمو خ المبليلخ  لذسح الؾلشكخ ػلل  علذاد ديو للب الشايغلخ المنلمو خ  غ

( مؼلبييش الملمةح المبليلخ 9602   رش راد الغيبح  أفذسد  الليئخ الؼبملخ للش بثلخ المبليلخ  (2020
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للؾللشكبد الؼبملللخ رللش مغللب  ا  ساح المبليللخ  كمللب رللم افللذاسهب لفئللبد أ،للش  مللل الؾللشكبد    للذ 

ازللب المبليلخ للذػم اعلزمشاسيخ أػمبلللب الضمذ رلي المؼبييش الؾشكبد ثمؼبييش مؾذدح للؾفبظ ػلل  مم

  ػذ  رؼشملب لمؾ مد الفؾد المبلش.

 رؾيش  غجخ الذيل ال  ؽقوح المل يخ أ  الممةح المبليخ ال  عممخ ر ويل مضيظ اللذيوب  ؽقلوح 

المل يخ ثبلؾشكخ  ؽيش يغبػذ  عود رلي المضيظ الممام ػل  رؾغيل مؼذبد الز ويل الشأعمبلش رش 

يللد  ؽيللش رغللبػذ هللزا النغللجخ رللش رؾذيللذ مقللذساد سأط المللب  المقللذ  مللل  جللد المللبل يل ا عللد التو

 المغزضمشيل ثب مبرخ ال  رؾذيذ ا فو  المزبؽخ لللذاانيل ػنلذ اللذ،و  رلش ؽبللخ ملل ؽلببد ػلذ  

لب لنغلجخ الملمةح المبليلخ هلو  ملل النبؽيلخ  0 0الممةح أ  الؼغلش الملبلش   يؼلذ المؼيلبس المقجلو  ػمومف

نظشيخ   كلمب صادد الممةح المبليخ صادد مقذساد مم  الؾشكخ مقبس خف ثمقذساد داانيلب   ثبلزبلش ال

 .(Ibarra, 2009)كب ذ ظش ل الؾشكخ أكضش  ا ؼيخ  اعزمشاسيخ 

كمب رؼذ مخبهش ػذ   الممةح المبليخ  نبح سايغخ يم ل مل ،ملللب ظللوس المخلبهش المنزظملخ  

ؽيش يميد الذاانوب ال  اػلبدح رقيليم ملوا فلم ػنلذمب رزغيلش اؽزملببد الزخللب  ػلذ   لذسح الؾلشكبد 

الل   (Basse, 2020)   ثنلبةف ػليللا  أؽلبسد دساعلخ (Bardoscia, et al., 2019)ػلل  الغلذاد 

سح الزشكيض ػل  الممةح المبليخ للؾشكبد المخزلفخ  ممب يلذػم المنظمليل  المؾلشػيل  غيلشهم مش 

 مل الفئبد المشرجتخ ثزقييم آصبس ابازمبب الغيبدي هويلخ ا عد  ،بفخف رش ظد ا صمبد  ال واسس.

 انسُىنت أو انًلاءة نضًاٌ الاسخًرارَت خلال أزيت فُروس كىروَا؟: رؤي يخُىعت: 2/2/4

غذ المشاعغ للأدة المؾبعجش ػذ  ارفبح الذساعبد الغبثقخ ػل  روعلا  اؽذ  ؾو الزشكيض ػلل  ي

رؾللذي الغلليولخ أ  الزشكيللض ػللل  رؾللذي المللمةح لنللمبب ابعللزمشاسيخ ،للم  أصمللخ ريللش ط كوس  للب 

 ا صمللبد  ال للواسس المؾللبثلخ للللب   ا زلللذ هللزا الؾبلللخ مللل الغللذ   الللشإ  المزنوػللخ اللل  صمصللخ 

 د مخزلفخ ارغبهب

 الاحجاِ الأول: انسُىنت قبم انًلاءة: -

يميد مئيذ  هزا ابرغبا ال  مش سح رشكيض الؾشكبد ػل  رؾذي الغيولخ  جد الملمةح  ،بفلخف 

دساعلللخ  ،لللم  أصملللخ ريلللش ط كوس  لللب  ا صملللبد  ال لللواسس المؾلللبثلخ لللللب   ثنلللبةف ػليللللا  أكلللذد 

(Biliavska, et al., 2019) س اللشايظ المؾلذد للوملغ  ابعلزقشاس الملبلش اب الغيولخ هش المؾلو

ا للا  رلش  (Daniel, 2020) اعزمشاسيخ الؾشكبد رش ظد ا صملبد  ال لواسس  كملب رلش  دساعلخ 

  ذ ا صمبد  ال واسس  يغت أب ر وب الغيولخ  جد الممةح  ثمؼن  ا لا ي وب الؾفبظ ػل  الغيولخ 

 ا عجقيخ ػل  الؾفبظ ػل  الممةح المبليخ.

اب الزشكيلض ػلل  الغليولخ  جلد الملمةح  (Daniel, 2020)د الغليبح  أ ملؾذ دساعلخ  رش را

هو المغبس ا رند رش ظد ا صمبد  ال واسس  ؽيش رشرجو  يمخ المئعغلبد المبليلخ ثقلذسرلب ػلل  

ابعللزمشاس  موافلللخ ػمليبرلللب  رللبرا كللبب ا خفللبك الغلليولخ يؼنللش ا خفللبك ػللذد الؼللبمليل  ا لللبة 
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مل رلي الخغباش رارلب الزش يؾب   المغزضمش ب  ثلب ش أفلؾبة المقلبلؼ رغنجللب  الؼمليبد  رغيزن

اللل  ا لللا يغللت ػللل  الؾللشكبد  (Vuillemey, 2014) ثب مللبرخ اللل  مللب عللجق  أؽللبسد دساعللخ 

الزشكيض ػل  الؾفبظ ػلل  الغليولخ ارا ملب  وس لذ ثلبلممةح المبليلخ  ؽيلش اب اؽزملببد الزخللب ػلل 

ال  مخبهش الغيولخ   اعزذلذ الذساعخ ػل  رلي ثبب الؾشكبد الزش كب ذ  الغذاد رشعغ ثؾ د سايظ

  كب لذ  لبدسح  غلجيفب ػلل   9662 بدسح ػل  الؾفبظ ػل  عيولزلب ،م  ا صمخ المبليخ الؼبلميخ لؼب  

 رؾقيق  ممبب ابعزمشاسيخ.

 الاحجاِ انزاٍَ: انًلاءة قبم انسُىنت: -

شكيض الؾشكبد ػل  رؾذي الممةح  جد الغليولخ  ،بفلخف يميد مئيذ  هزا ابرغبا ال  مش سح ر

 ,Basse)،م  أصمخ ريش ط كوس  ب  ا صمبد  ال واسس المؾبثلخ للب   ثنبةف ػليلا  أكذد دساعخ 

ػلللل  ملللش سح الزشكيلللض ػلللل  الملللمةح المبليلللخ للؾلللشكبد المخزلفلللخ  مملللب يلللذػم المنظمللليل  (2020

يم آصبس ابازمبب الغيبدي هويلخ ا عد  ،بفخ رش ظد  المؾشػيل  غيشهم مل الفئبد المشرجتخ ثزقي

اللل  مللش سح الزشكيللض ػللل   (Bardoscia, et al., 2019)ا صملبد المبليللخ  كمللب دػللذ دساعللخ 

الممةح المبليخ  ؽيش رؼذ مخبهش ػذ   الممةح المبليخ  نبح سايغخ يم ل مل ،مللب ظلوس المخبهش 

رقيليم ملوا فلم ػنلذمب رزغيلش اؽزملببد الزخللب  ػلذ   لذسح  المنزظمخ  ؽيش يميد الذاانوب ال  اػلبدح

الؾشكبد ػل  الغذاد  رش ؽليل أب رشكيلض الؾلشكبد ػلل  ملمبب  غلت مماملخ ملل الملمةح المبليلخ 

 يؼمد ػل  رمرش مؾ مد كضيشح ،بفخف رلي المشرجتخ ثب عد التويد.

ض ػل  الملمةح المبليلخ ال  مش سح الزشكي (Fungacova, et al., 2021)كمب أؽبسد دساعخ 

للؾشكبد  ؽيش  ذ رلئدي صيلبدح  غلت الغليولخ ػلل مؼلذبرلب التجيؼيلخ الل  ػلذ  اعلزقشاس ا  ملبع 

المبليخ  الزنبرغيخ للؾلشكبد مملب يلئصش ػلل  اعلزمشاسيزلب  مملب يؼنلش اب صيلبدح الغليولخ المزبؽلخ ػلل 

  كملب أكلذد  (Eva, et al., 2022)المؼلذ  التجيؼلش يؼنلش ا للب ليغلذ ري كفلبةح ثبلنغلجخ للؾلشكخ

الل   علود عب لت مظللم لضيلبدح  غلت الغليولخ يلشرجو  (Acharya, and Thakor, 2016)دساعلخ 

 ثبلشارؼخ المبليخ  المخبهش المنزظمخ.

 الاحجاِ انزانذ: انسُىنت يع انًلاءة: -

لخ يميد الجبؽش  غجيفب ال  رلي ابرغبا يش  مئيذ ا مش سح رشكيض الؾشكبد ػلل  رؾلذي الغليو

مغ رؾذي الممةح المبليخ  ،بفخف ،م  أصملخ ريلش ط كوس  لب  ا صملبد  ال لواسس المؾلبثلخ لللب  

الل  اب الؼم لخ ثليل الغليولخ  الملمةح المبليلخ  (Inaki, et al., 2022) ثنبةف ػليلا  أؽلبسد دساعلخ 

اب زقبديبد هش ػم خ رغيش رش ابرغبهيل  ،بفخف ،م  ا صمبد المبليخ الزش روعللب الؾشكبد  

المخزلفخ  كمب ا لا ملل المم لل اب رواعللا ثؼلل الؾلشكبد ،تلش الزؼغلش الملبلش  رلش  فلظ الو لذ ب 

  ؽيلش يلئدي رفبػلد الغليولخ  الملمةح المبليلخ الل  (Daniel, 2020)رلضا  رلش ؽبللخ عليولخ مبليلخ 
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 Cont, et)رنخيم ،غباش ؽقوح المل يخ ثغجت ر بليب الزمويلد الزلش رنؾلؤ ملل اؽزيبعلبد الغليولخ 

al.,2020) ثنبةف ػليلا   ذ رمزلي الؾشكخ عيولخ رش ؽيل ا لب رزغلا  ؾو ػلذ  ابعلزمشاسيخ   ػليللا   

 ,Yeo)ربب اعزمشاسيخ الؾشكبد رشرجو ثزؾقيقلب مؼذبد هجيؼيخ مل كلم الغليولخ  الملمةح المبليلخ 

2016 - Cook, et al., 2014). 

 ثؾغت المزغيلشاد  الظلش ل الغلباذح ث لد د للخ   رلش  يش  الجبؽش أ لا  ذ ي وب مل الممام 

ظد اعزمشاس رذاػيبد ريش ط كوس  ب المغزغذ أب يزم رؾويد الزشكيض  غجيفب ملل رؾلذي الغليولخ الل  

رؾذي الممةح  ؽيش أدد أصمخ ريش ط كوس  ب ال  ا جب  الؾشكبد ػل  الوفو  الفوسي للقش ك 

اب زقبديخ للأصمخ ػل  اعزمشاسيخ الؾشكبد ثلب  للزغللت المزبؽخ مل  جد الذ   للزخفيب مل الآصبس 

ػل  المؾبكد الؼبعلخ  كبعزغبثخ أ ليخ للأصمخ   مغ رلي   رش ا عد التويد  ذ ب رزم ل الؾشكبد 

لب رلش رغلليد رؾويلد ثؼلل رللي اللذيوب الل   مل رؾمد رشاكم الذيوب  القش ك   ذ ي وب الؾد أينف

 لمبليخ ثلب.ؽقوح مل يخ لؾد مؾ مد الممةح ا

 ونكٍ َأحٍ انسإال حىل هم حى حأجُم انخحىل يٍ انسُىنت ئنً انًلاءة أو حى انغاؤِ؟ -

اللل  اب روعلليغ  تللبح ابازمللبب ليؾللمد الؾللشكبد  (Ryan, et al., 2021)أؽللبسد دساعللخ 

الخبعشح عبػذ رش منغ أصمخ الغيولخ ا  ليخ مل الزؾو  ثؾ د عشيغ ال  مؾ لخ ملمةح مبليلخ  اعلؼخ 

النتبح   ل ل ب يم ننب رؤكيذ مب ارا كبب الزؾو  مل الغيولخ ال  الممةح رم رؤعيللا أ  رم الغبإا  ؽيلش 

ح أهملللب مغللبس الزللذرقبد النقذيللخ المغللزقجليخ  الضيللبداد الؾللبدح رللش يزو للب رلللي ػللل  اػزجللبساد كضيللش

 Fergal, and Fang, 2021 - Ryan, et)مذيو يخ الؾشكبد   رش راد الغيبح  أؽبسد دساعزش 

al., 2021)  ال  ا لا  منز ثذايخ أصمخ ريش ط كوس  ب المغزغذ  كبب مل المزو غ ؽذ س موعلا كجيشح

مط الؾشكبد   مغ رلي ظلذ ؽببد ا رمط منخفنخ للغبيلخ    لذ مل ؽببد ػذ  اعزمشاسيخ  ار

ي وب رللي  زيغلخ اربؽلخ الغليولخ  ابازملبب ثؾل د كجيلش  ثب ملبرخ الل  الزوعلغ رلش ملنؼ النلمب بد 

الؾ وميللخ للؾللشكبد المخزلفللخ    للذ ػشرللذ رلللي الؾبلللخ مللل  عللود رغللوح ثلليل ؽللببد الزؼضللش المللبلش 

 س.02سثفغوح ارمط كوريذ  ا رمط المزو ؼخ  الؾقيقيخ 

 رش عيبح مزقد  أؽبس رقشيش اللغنخ اب زقبديخ  ابعزمبػيخ لذ   غشة آعليب الزبثؼلخ برؾلبد 

الل  اب رلؤصيش عباؾلخ ريلش ط  (ESCWA, 2020)المقلبسل الؼشثيلخ رؾلذ مظللخ ا ملم المزؾلذح 

قشيش ال  ا للا سغلم اظللبس كوس  ب ػبد ثبلنفغ ػل  ا  ظمخ المبليخ الؼشثيخ  منلب مقش    ذ أؽبس الز

   ا صمللخ الؾبليللخ المشرجتللخ  9662المقبس للخ ثلليل الشكللود المقللبؽت للأصمللخ المبليللخ الؼبلميللخ ػللب  

ثب زؾبس ريش ط كوس  ب المغزغذ اب ؽبلخ ػلذ  اليقليل المؾيتلخ ثلبلشكود الؾلبلش أػلل  ثؼؾلش ملشاد 

رخلزرلب الؾ وملبد الؼشثيلخ  للذ    اب أب ا علشاةاد الزلش ا 9662مملب كب لذ ػليللا ،لم  أصملخ ػللب  

ا مل آصبس رلي ا صمخ ػل  الغيولخ  الملمةح المبليلخ للؾلشكبد مقبس لخف ثزلؤصيش ا علشاةاد  ،ففذ كضيشف

  . 9662المزخزح ،م  ا صمخ المبليخ ػب  
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( يُهجُت انذراست انًُذاَُت3)  

 فرضُاث انذراست انًُذاَُت: 3/1

رؾيش ا دثيبد ال  اب الغيولخ  الملمةح المبليلخ هملب المؾلوس اللشايظ المؾلذد لمعلزقشاس الملبلش 

  ؽيلش رلشرجو اعلزمشاسيخ  رنميلخ  يملخ الؾلشكبد ثؤثؼلبد (Basse, 2020) اعلزمشاسيخ الؾلشكبد  

ذامبد كضيشح ػل  سأعلب  ذسرلب ػل  اعزغم  المواسد المزبؽخ لذيلب ثبلؾ د ا مضد ريملب ثليل ابعلزخ

  كمب يغذ الشافذ للوا غ الؼملش لمعزضمبس (Daniel, et al., 2019) قيشح ا عد  هويلخ ا عد 

 ,Cook)اب اعزمشاسيخ الؾشكبد رشرجو ثزؾقيقلب مؼذبد هجيؼيخ مل كم الغليولخ  الملمةح المبليلخ 

et al., 2014 - Yeo, 2016 - Doojin, et al., 2022). 

بؽش الغيولخ  الملمةح المبليلخ للؾلشكبد كنبالت ػلل اعلزمشاسيزلب ،لم   ثنبةف ػليلا  اعزخذ  الج

 أصمخ ريش ط كوس  ب. 

 رش راد الغيبح  روفلذ الذساعبد الموعللخ  ؾلو رؾليلد  رؾلـ اعلزمشاسيخ الؾلشكبد ريملب 

ثيل الغيولخ  الممةح المبليخ  ،بفخف ،م  أصملخ ريلش ط كوس  لب المغلزغذ الل   زلباظ مزجبينلخ    لذ 

زا الزجللبيل اللل  المزغيللشاد المشرجتللخ ثللب،زمل هجيؼللخ  دسعللخ  للوح  رللؤصيش رلللي ا صمللبد يشعللغ هلل

 ال للواسس  ا عللشاةاد المزخللزح للزخفيللب مللل آصبسهللب اب زقللبديخ ػللل  الؾللشكبد  ثب مللبرخ اللل  

 - Mattia, et al., 2020)ا،لزمل الفزلشاد الضمنيلخ  ثيئلخ الذساعلخ   كمضلب    علذد دساعلبد 

Karim, et al., 2021)   ا،زمرلبد عوهشيلخ رلش الغليولخ  الملمةح المبليلخ للؾلشكبد  جلد  ،لم

أصمخ ريش ط كوس  ب ممب يلذد اعزمشاسيزلب ػل  الملذ  التويلد   ػلل  الؼ لظ مملب علجق  للم رغلذ 

ا،زمربد عوهشيخ رش دسعلخ  (Christian, et al., 2021 - Le, and Nguyen, 2022)دساعخ 

للؾلشكبد  جلد  ،لم  أصملخ ريلش ط كوس  لب مملب يلذػم اعلزمشاسيزلب ػلل   الغيولخ  الممةح المبليلخ

 المذ  التويد.

  ثنبةف ػليلا   ب  الجبؽش ثقيبغخ رشميخ الذساعخ الشايغخ كمب يلش 

:Ho  ب روعذ رش ح راد دبلخ اؽقبايخ ثؾؤب اعزمشاسيخ الؾشكبد المقيذح ثبلجوسفخ المقشيخ  جد

  ،م  أصمخ ريش ط كوس  ب.

 بس الفشميخ الشايغخ للذساعخ  ب  الجبؽش ثقيبغخ رشميزيل رشػيزيل كمب يلش  ب،زج

H01 ب روعذ رش ح راد دبللخ اؽقلبايخ ثؾلؤب عليولخ الؾلشكبد المقيلذح ثبلجوسفلخ المقلشيخ  جلد  

  ،م  أصمخ ريش ط كوس  ب.

H02وسفخ المقلشيخ   ب روعذ رش ح راد دبلخ اؽقبايخ ثؾؤب الممةح المبليخ للؾشكبد المقيذح ثبلج

  جد  ،م  أصمخ ريش ط كوس  ب.
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يخغُراث انذراست: 3/2  

اعزخذ  الجبؽش مزغيشي الغيولخ  الممةح المبليخ للؾشكبد كنبات ػل اعزمشاسيزلب ،لم  أصملخ 

ريش ط كوس  ب   يزم ػشك كيفيخ  يبط رلي المزغيشاد  ثب مبرخ ال  مؼذبرلب التجيؼيخ  المؼبييش 

 يلش المقجولخ للب ريمب 

 :Liquidityانسُىنت  3/2/1

ب ػل  مقذسح الؾشكخ ػل  الوربة ثبلزضامبرلب  قيشح ا علد   يلزم  يلبط  ا هبمف رؼذ الغيولخ مئؽشف

عيولخ الؾشكخ مل ،م  ابػزمبد ػل  مقبييظ مزؼلذدح   رؼلذ  غلجخ الزلذا   ملل أهلم رللي المقلبييظ  

 ,.Bidisha, and Roberto, 2022 - Eva, et al)  ذ  ب  الجبؽش ثقيبط  غجخ الزذا   كمب يلش  

2022) 

 =  ا فو  المزذا لخ / ابلزضامبد المزذا لخ(. Current Ratio غجخ الزذا   

 رؾيش ا دثيبد الؼلميخ ال  اب المؼذ  التجيؼش لنغجخ الزذا   كنبالت ػلل عليولخ الؾلشكخ يغلت 

(   رلش ؽبللخ القليم ا  لد يلزم رقيليم 9.2  0.2(  رؾذيذفا يغت أب يزشا ػ ثليل  0أب ي وب أكجش مل  

الؾللشكخ ثب لللب منخفنللخ الغلليولخ   رللش ؽبلللخ القلليم ا ػللل  يللزم رقيلليم الؾللشكخ ثللبب لللذيلب علليولخ غيللش 

 . (Karim, et al., 2021 - Eva, et al., 2022)رؼبلخ

 :Solvencyانًلاءة انًانُت  3/2/2

ي للؾشكخ كبريفب للوربة ثبلزضامبرلب هويلخ ا علد  رؾيش الممةح المبليخ ال  مب ارا كبب الزذرق النقذ

أي اب اسرفبع الممةح المبليخ للؾشكخ يؼذ مئؽش  وي ػل  مقلذسرلب ػلل  الورلبة ثبلزضامبرللب  ديو للب 

رش ا عد التويد   يزم  يبط الممةح المبليخ للؾشكخ مل ،م   غلجخ ابلزضاملبد الل  ؽقلوح المل يلخ 

 (Christian, et al., 2021 - Fergal, and Fang, 2021) كمب يلش  

 =  اعمبلش ابلزضامبد / اعمبلش ؽقوح المل يخ(. Solvencyالممةح المبليخ 

لب لنغلجخ الملمةح المبليلخ للؾلشكخ   (  0 0 رؾيش ا دثيبد الؼلميخ الل  اب المؼيلبس المقجلو  ػمومف

 كلمب صادد الممةح المبليخ للؾشكخ صادد مقذساد مم  الؾشكخ مقبس لخف ثمقلذساد داانيللب   ثبلزلبلش 

 .(Ibarra, 2009 - Fergal, and Fang, 2021)صادد مقذسح الؾشكخ ػل  ابعزمشاسيخ 
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 يجخًع وعُُت انذراست انًُذاَُت: 3/3

يزمضد مغزمغ الذساعخ الميذا يخ رش الؾشكبد المقيذح ثبلجوسفخ المقشيخ ،لم  الفزلشح ملل ػلب  

  الفزشح مب  جد رؤصيش أصملخ ريلش ط كوس  لب  9602   ؽيش يمضد ػب   9696    ؽز  ػب   9602

ريلش ط كوس  لب رلش مقلش    لذ  لب    الفزلشح ،لم  رلؤصيش أصملخ  9696رش مقش  ثينمب يمضلد ػلب  

 الجبؽش ثب،زيبس ػينخ الذساعخ الميذا يخ  رقفب للؾش ه الآريخ 

 ( أب ر وب الؾشكخ مل الؾشكبد المقيذح ثبلجوسفخ المقشيخ.0 

 ( أب رقو  الؾشكخ ثنؾش  وااملب المبليخ ثبلغنيخ المقشي.9 

 ( أب رزوارش الجيب بد المبليخ للؾشكخ ،م  رزشح الذساعخ.0 

 ثؼذ  يب  الجبؽش ثزتجيق رلي الؾش ه ػل  الؾشكبد المقيلذح ثبلجوسفلخ المقلشيخ ،لم  رزلشح 

الذساعخ  مغ اعزجؼبد الؾشكبد راد التجيؼخ الخبفخ ثب ملبرخ بعلزجؼبد أي ثيب لبد غيلش م زمللخ أ  

ق ( ؽشكخ  كمب هو مومؼ ثبلملؾ06 يم ؽبرح أ  مزتشرخ    غ اب،زيبس ػل  ػينخ م و خ مل ػذد  

 ( مل ممؽق الذساعخ.0س م  

 يصادر انحصىل عهً بُاَاث انذراست انًُذاَُت: 3/4

ثغشك الؾقو  ػل  الجيب بد المغزخذمخ رش الذساعخ الميذا يخ  اػزمذ الجبؽلش ػلل  المقلبدس 

 ( 0المجينخ ثبلغذ   س م  

 (  سمقبدس الؾقو  ػل  ثيب بد الذساعخ الميذا يخس0عذ   س م  

 ثيبب  

 .)(0الموا غ ا ل زش  يخ للؾشكبد المذسعخ رش ػينخ الذساعخ الميذا يخ  ملؾق س م   0

 /http://www.egx.com.eg/ar/homepage.aspx مو غ الجوسفخ المقشيخ. 9

 /http://www.egidegypt.com/arabic مو غ مقش لنؾش المؼلومبد. 0

 https://www.mubasher.info/countries/eg مو غ مؼلومبد مجبؽش. 4

 https://www.argaam.com/ مو غ ؽشكخ أس ب  للمؼلومبد. 2

 . Refinitiv بػذح ثيب بد  0

 

https://www.refinitiv.com/ 

 /Reuters. https://www.reuters.com بػذح ثيب بد  2

 /Bloomberg. https://www.bloomberg.comؽج خ  2

https://www.refinitiv.com/en/financial-data/company-data/institutional-brokers-estimate-system-ibes
https://www.refinitiv.com/en/financial-data/company-data/institutional-brokers-estimate-system-ibes
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ضُاث( ححهُم انبُاَاث واخخبار انفر4)  

 َخائج الإحصاءاث انىصفُت نًخغُراث انذراست: 4/1

ب ثمؾلللبهذاد ؽلللشكبد الؼينلللخ هجقفلللؽقلللبةاد الوفلللفيخ المزؼلقلللخ ( ا 9يوملللؼ الغلللذ   س لللم  

   يمللضمب ػللل  الزللوالش  9696    9602لمزغيللشي الغلليولخ  المللمةح المبليللخ   رلللي ،للم  ػللبمش 

 الفزشح مب  جد  ،م  رؤصيش أصمخ ريش ط كوس  ب رش مقش 

 .(  س زباظ ا ؽقبةاد الوففيخ لمزغيشاد الذساعخس9عذ   س م   

2020 (During COVID-

19 in Egypt) 

2019 (Pre-COVID-19 

in Egypt) 

Variables 

Std. Dev. Mean Std. Dev. Mean 

2.641 1.892 2.132 1.981 Liquidity 

1.358 0.291 1.124 0.283 Solvency 

 ( ال  مب يلش 9 رؾيش  زباظ الزؾليد ابؽقباش المومؾخ ثبلغذ   س م  

(  0.220س  Liquidityكنبالت ػلل  غلجخ الغليولخ س Current Ratioثلغ مزوعو  غجخ الزلذا    -

  ػل  الزوالش  أي  جد  ،م  رؤصيش ريلش ط كوس  لب رلش  9696    9602( ،م  ػبمش 0.229 

    رؼلذ رللي النغلت أكجلش  9602  مقبس لخف ثؼلب   9696مقش   ثب خفبك  غجش هفيب ،م  ػب  

(  9.2  0.2بد  الللزي يزللشا ػ ثلليل  (  مللمل المؼللذ  التجيؼللش الللذاػم بعللزمشاسيخ الؾللشك0مللل  

( عنيلا رقشيجفلب 9ؽيش رغب صد ا فو  المزذا لخ ابلزضامبد المزذا لخ ثنغجخ عيذح ممب يؼنش اب كد  

لب 0مل ا فو  المزذا لخ مزبؽخ ل د   ( عنيلا مل ابلزضامبد المزذا لخ للؾشكبد  كمب يؼنش رللي أينف

(  0.220 ذ  لبدسح ػلل  رغتيلخ الزضامبرللب المزذا للخ  أب ا فو  المزذا لخ المزبؽخ لذ  الؾشكخ كب

  ػللل  الزللوالش   يللذ  رلللي ػللل  مقللذسح الؾللشكبد  9696    9602( مللشح ،للم  ػللبمش 0.229 

 المقشيخ ػل  الوربة ثبلزضامبرلب رش ا عد الققيش  جد  ،م  أصمخ ريش ط كوس  ب.
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 غلجخ ابلزضاملبد الل  ؽقلوح المل يللخ  س مزمضللخف رلشSolvencyثللغ مزوعلو  غلجخ الملمةح المبليلخ س -

  ػل  الزوالش  أي  جد  ،لم  رلؤصيش ريلش ط  9696    9602( ،م  ػبمش 6.920(   6.920 

    يؼنلش رللي أ للا  9602  مقبس خف ثؼلب   9696كوس  ب رش مقش   ثفشح  غجش هفيب ،م  ػب  

ذ رشكيجلخ سأط الملب     رلش ظلد رلؤصيش أصملخ ريلش ط كوس  لب رلش مقلش  امزل ل 9696،م  ػب  

( 6.920%( مل ابلزضامبد  الذيوب  أي أب ابلزضامبد  الذيوب مضلذ   26.2القذسح ػل  رغتيخ  

 مشح مل  يمخ ؽقوح المل يخ ثبلؾشكبد.

   9696يؼذ مزوعو  غجخ الممةح المبليخ هجيؼيفب رش ظد مزوعو الغيولخ لذ  الؾشكبد ،م  ػب   -

ؼللذ رلللي النغللت عيللذح  مللمل المؼللذ  التجيؼللش الللذاػم بعللزمشاسيخ    كمللب ر 9602مقبس للخف ثؼللب  

(  كمب يذ  رلي ػل  عممخ ر ويل مضيظ ابلزضاملبد  اللذيوب 0 0الؾشكبد  المؾذد  ظشيفب ثمؼذ   

 ؽقوح المل يخ ثبلؾشكبد  ؽيلش يغلبػذ  علود رللي الملضيظ الممالم ػلل  رؾغليل مؼلذبد الز لويل 

ب يللذػم مقللذسح رشكيجللخ سأط المللب  ػللل  عللذاد الزضامللبد  ديللوب الشأعللمبلش رللش ا عللد التويللد  كملل

الؾشكبد  كمب يؼذ رلي دبلخ  غجيخ ػل  مقذسح الؾشكبد المقشيخ ػل  الوربة ثبلزضامبرلب رش ا عد 

 التويد  جد  ،م  أصمخ ريش ط كوس  ب.

ب ؾشارللبد يمؽللظ مللل  زللباظ ا ؽقللبةاد الوفللفيخ لمزغيللشاد الذساعللخ الميذا يللخ اسرفللبع  يمللخ ا -

المؼيبسيخ  غجيفب  ممب يذ  ػل   عود رفب د  غجش ريمب ثليل ؽلشكبد الؼينلخ ملل ؽيلش  غلت الغليولخ 

  الممةح المبليخ ،م  رزشح الذساعخ.

 َخائج اخخبار فرضُاث انذراست: 4/2

 َخائج اخخبار انفرضُت الأونً: 4/2/1

الؾشكبد المقيلذح ثبلجوسفلخ المقلشيخ رم ا،زجبس  عود رش ح راد دبلخ اؽقبايخ ثؾؤب عيولخ 

س   رلي Paired-Samples T Test جد  ،م  أصمخ ريش ط كوس  ب مل ،م  اعزخذا  ا،زجبس س

 (.0ثغشك ا،زجبس مؼنويخ اب،زمربد ثيل ػينزيل غيش مغزقلزيل  كمب هو مجيل ثبلغذ   س م  

 (  س زباظ ا،زجبس الفشميخ ا  ل  للذساعخس.0عذ   س م    

Sig. T Variable 

0.725 0.468 Liquidity 

 ( مب يلش 0 يجيل الغذ   س م  
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 (.6.62(   هو أكجش مل مغزو   6.292(  كمب ثلغ مغزو  المؼنويخ  T  )6.402ثلغذ  يمخ   -

 جلد  ،لم   المقشيخ ثبلجوسفخالمقيذح ثؾؤب عيولخ الؾشكبد  راد دبلخ اؽقبايخ رش حب روعذ  -

 .أصمخ ريش ط كوس  ب

 َخائج اخخبار انفرضُت انزاَُت: 4/2/2

 ثبلجوسفلخالمقيلذح ؾلشكبد الملمةح المبليلخ للثؾلؤب  راد دبللخ اؽقلبايخ رش ح رم ا،زجبس  عود

 Paired-Samples T  ملل ،لم  اعلزخذا  ا،زجلبس س جد  ،م  أصملخ ريلش ط كوس  لب المقشيخ

Test 4كمب ثبلغذ   س م   مغزقلزيل س   رلي ثغشك ا،زجبس مؼنويخ اب،زمربد ثيل ػينزيل غيش.) 

 س.للذساعخ الضب يخا،زجبس الفشميخ (  س زباظ 4عذ   س م    

Sig. T Variable 

0.781 0.524 Solvency 

 ( مب يلش 4 يجيل الغذ   س م  

 (.6.62(   هو أكجش مل مغزو   6.220(  كمب ثلغ مغزو  المؼنويخ  T  )6.294ثلغذ  يمخ   -

 جلد  المقشيخ ثبلجوسفخالمقيذح لؾشكبد ل الممةح المبليخثؾؤب  راد دبلخ اؽقبايخ رش حب روعذ  -

 . ،م  أصمخ ريش ط كوس  ب

   زباظ ا،زجبس مزغيشي الغيولخ  الممةح المبليلخ للؾلشكبد كنبالت ػلل اعلزمشاسيزلب ،لم  ػل ثنبةف  -

ثؾللؤب اعللزمشاسيخ  راد دبلللخ اؽقللبايخ رللش حب روعللذ يم ننللب القللو  ثؤ لللا  أصمللخ ريللش ط كوس  للب 

  جد  ،م  أصمخ ريش ط كوس  ب. المقشيخ ثبلجوسفخالمقيذح الؾشكبد 

  القلبدس ػلل  ( 9690  /  9696لؼلب   الملبلشرقشيش ابعلزقشاس   اأظلشرذػم النزباظ الغبثقخ مب  -

 أصملخ ريلش طاؽزلواة رلذاػيبد  رلش المقلشي الملبلش غلبػ النظلب   ثؾلؤب المقلشي المشكلضيالجني 

 الزخفيللب مللل آصللبس رلللي ا صمللخ ػللل  الؾللشكبد المخزلفللخ  ؽيللش أؽللبس الزقشيللش اللل  أب  كوس  للب 

خ دساعل علبػذ ػلل ممةح مبليخ مشرفؼخ  ا مش اللزي غيولخ  ث رلي ا صمخاعزقجد  اب زقبد المقشي

اربؽخ مبرخ ال  ثب     مغ ،تو لذػم الؾشكبد الؼبملخ ثلب  االقتبػبد ا كضش رؤصشف  دػم  مزبثؼخ 

 المخزلفخ. زمويدؼمليبد الالؾذ د ابازمب يخ المصمخ ل
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كمب رذػم النزباظ الغبثقخ مب  شسرلا مئعغبد الزقنيب ابازمب ش ملل اعلزقشاس الزقلنيب ابازملب ش  -

(  كمب  ذ يذػم رللي ملب أؽلبس اليللا 9690لقتبػبد اب زقبد المقشي  الليئخ الؼبمخ للش بثخ المبليخ  

اللغنخ اب زقبديخ  ابعزمبػيخ لذ   غشة آعيب الزبثؼخ برؾبد المقبسل الؼشثيخ رؾذ مظللخ رقشيش 

ثؤب ا عشاةاد الزش ارخزرلب الؾ ومبد الؼشثيخ  منلب مقش  لذ  (ESCWA, 2020)ا مم المزؾذح 

ا مل آصبس رلي ا صمخ ػل  الغيولخ  الممةح المبليخ للؾشكبد.  ،ففذ كضيشف

 - Christian, et al., 2021)رزفلق النزلباظ الغلبثقخ ملغ ملب أؽلبسد  روفللذ اليللا دساعلبد  -

Fergal, and Fang, 2021 - Ryan, et al., 2021 - Le, and Nguyen, 2022)  ملل اب

روعيغ  تبح ابازمبب ليؾمد كبرخ الؾشكبد عبػذ رش منلغ أصملخ الغليولخ ا  ليلخ ملل الزؾلو  ثؾل د 

 ممةح مبليخ  اعؼخ النتبح. عشيغ ال  مؾ لخ

 - Christian, et al., 2021)كمب رزفق النزلباظ الغلبثقخ ملغ ملب أؽلبسد  روفللذ اليللا دساعلبد  -

Fergal, and Fang, 2021 - Ryan, et al., 2021 - Le, and Nguyen, 2022)  ملل ا للا

ملل ؽلببد ػلذ   منز ثذايخ أصمخ ريش ط كوس  لب المغلزغذ  كلبب ملل المزو لغ ؽلذ س موعللا كجيلشح 

اعزمشاسيخ  ارمط الؾشكبد   مغ رلي ظلذ ؽببد ا رمط منخفنخ للغبيخ    ذ ي وب رلي  زيغخ 

اربؽخ الغيولخ  ابازمبب ثؾ د كجيش  ثب مبرخ ال  الزوعلغ رلش ملنؼ النلمب بد الؾ وميلخ للؾلشكبد 

ػلل  اعلزمشاسيخ  المخزلفخ    ذ ػشرذ رلي الؾبلخ مل  علود رغلوح ثليل ؽلببد ػلذ   لذسح الؾلشكبد

 س.02أػمبللب المزو ؼخ  الؾقيقيخ سثفغوح ارمط كوريذ 

رللذػم النزللباظ الغللبثقخ روفلليخ الجبؽللش ثؤ لللا  للذ ي للوب مللل المماللم  ثؾغللت المزغيللشاد  الظللش ل  -

الغباذح ث د د لخ   رش ظد اعزمشاس رذاػيبد ريش ط كوس  ب المغزغذ أب يزم رؾويد الزشكيلض  غلجيفب 

الل  رؾلذي الملمةح  ؽيلش أدد أصملخ ريلش ط كوس  لب الل  ا جلب  الؾلشكبد ػلل  مل رؾذي الغليولخ 

الوفللو  الفللوسي للقللش ك المزبؽللخ مللل  جللد الللذ   للزخفيللب مللل الآصللبس اب زقللبديخ للأصمللخ ػللل  

اعزمشاسيخ الؾشكبد ثلب  للزغلت ػل  المؾلبكد الؼبعللخ  كبعلزغبثخ أ ليلخ للأصملخ   ملغ رللي   رلش 

لب رلش ا عد التويد  ذ ب رز م ل الؾشكبد مل رؾمد رلشاكم اللذيوب  القلش ك   لذ ي لوب الؾلد أينف

 رغليد رؾويد ثؼل رلي الذيوب ال  ؽقوح مل يخ لؾد مؾ مد الممةح المبليخ ثلب.
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 انخلاصت وانُخائج وانخىصُاث ويقخرحاث دراساث يسخقبهُت

رمضد اللذل الشايظ للجؾش رش مؾب لخ رؾـ اعزمشاسيخ الؾشكبد المقيذح ثبلجوسفخ المقشيخ 

ريمب ثيل الغيولخ  الممةح المبليخ ،م  أصمخ ريش ط كوس  ب    ذ ا زلظ الجؾش منلغيخ رجذأ ثؼلشك 

ؼلخ  رؾليد النزباظ المغزخلقخ مل الذساعبد الغبثقخ الخبفخ ثمغبللا الجؾضش  صم ػشك  رؾليلد هجي

اعزمشاسيخ الؾشكبد ريمب ثليل الغليولخ  الملمةح المبليلخ  صلم ػلشك  رؾليلد اللشإ  المزنوػلخ ؽلو  

الزشكيض ػل  الغيولخ أ  الممةح لنمبب ابعزمشاسيخ ،م  أصمخ ريش ط كوس  لب   ثغلشك رؾلـ 

مللخ اعللزمشاسيخ الؾللشكبد المقيللذح ثبلجوسفللخ المقللشيخ ريمللب ثلليل الغلليولخ  المللمةح المبليللخ ،للم  أص

ريش ط كوس  ب ا زل  الجؾش ثؼشك منلغيخ الذساعخ الميذا يخ   الزلش رملذ ثبعلزخذا  ػينلخ م و لخ 

    9602( ؽللشكخ مللل الؾللشكبد المقيللذح أعلللملب ثبلجوسفللخ المقللشيخ ،للم  ػللبمش 06مللل ػللذد  

     ذ  ب  الجؾش ثقيبط الغليولخ  الملمةح المبليلخ للؾلشكبد كنبالت ػلل اعلزمشاسيزلب ،لم   9696

لب ثؼلشك  رؾليلد  زلباظ ا ؽقلبةاد الوفلفيخ    زلباظ أص مخ ريش ط كوس  ب  كملب  لب  الجؾلش أينف

 ا،زجبس الفشميبد ا ؽقبايخ للذساعخ الميذا يخ.

  رزمضد أهم  زباظ الجؾش ريمب يلش 

 ( انُخائج عهً انًسخىي انُظرٌ:1)

 روفد الجؾش  ظشيفب ال  مب يلش 

المؾللوس الللشايظ المؾللذد لمعللزقشاس المللبلش  اعللزمشاسيخ الؾللشكبد  رؼللذ الغلليولخ  المللمةح المبليللخ  -

 ػذ  رؼشملب للفؾلد الملبلش ،لم  رزلشاد ا صملبد  ال لواسس المؾلبثلخ  صملخ ريلش ط كوس  لب  

 ثنبةف ػليلا  اعزخذ  الجبؽش الغيولخ  الممةح المبليخ للؾشكبد كنبالت ػلل اعلزمشاسيزلب ،لم  أصملخ 

 ريش ط كوس  ب.

  المبلش المقشي ال  ؽذ  كجيش رش اؽزواة رذاػيبد أصمخ ريش ط كوس  ب   رلي  غؼ النظب -

    9690  /  9696ثبلزضامل مغ اعزمشاس اب زقبد رش رؾقيق مؼذبد موعجخ مل النمو ،م  ػب  

ؽيش اعزقجد اب زقبد المقشي رلي ا صمخ ثغيولخ  ممةح مبليخ مشرفؼخ  ا مش الزي م نلا مل 

ا ثبلغباؾخ    مغ ،تو لذػم الؾشكبد الؼبملخ ثلب.دساعخ  مزبثؼخ   القتبػبد ا كضش رؤصشف

مللش سح اعللزمشاس رؾليللد رللؤصيش أصمللخ ريللش ط كوس  للب ػللل  اعللزمشاسيخ الؾللشكبد المخزلفللخ  مللغ  -

مش سح الزشكيض ػل  رؾـ رلؤصيش الزلذاثيش ابؽزشاصيلخ المقلبؽجخ لللب ػلل  مقلذسح الؾلشكبد ػلل  

يللزم الزقيليم الللذ سي  هللم اب ؼ بعللبد  الآصلبس المؾبعللجيخ  صمللخ ريللش ط ابعلزمشاس  النمللو  أي أب 

 كوس  ب رش الجيئخ المقشيخ.
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 بمللذ الذساعللبد الموعلللخ  ؾللو ثؾللش  رؾليللد الغلليولخ  المللمةح المبليللخ  اعللزمشاسيخ الؾللشكبد  -

 ،بفخف ،م  أصمخ ريلش ط كوس  لب المغلزغذ  ا صملبد  ال لواسس المؾلبثلخ ثزجنلش  عللبد  ظلش 

زجبينخ    لذ يشعلغ هلزا الزجلبيل الل  المزغيلشاد المشرجتلخ ثلب،زمل هجيؼلخ  دسعلخ  لوح  رلؤصيش رللي م

ا صمبد  ال لواسس  الفزلشاد الضمنيلخ  ثيئلخ الذساعلخ  ثب ملبرخ الل  ملذ   لوح  كضبرلخ ا علشاةاد 

 المزخللزح مللل  جللد الللذ    الؾ ومللبد للزخفيللب مللل الآصللبس اب زقللبديخ للأصمللبد  دػللم اعللزمشاسيخ

 الؾشكبد الؼبملخ ثلب.

يغذ المشاعغ للأدة المؾبعجش ػذ  ارفلبح الذساعلبد الغلبثقخ ػلل  روعللا  اؽلذ  ؾلو الزشكيلض ػلل   -

رؾللذي الغلليولخ أ  الزشكيللض ػللل  رؾللذي المللمةح لنللمبب ابعللزمشاسيخ ،للم  أصمللخ ريللش ط كوس  للب 

ذاػم لنللش سح رشكيللض  ا صمللبد  ال للواسس المؾللبثلخ للللب   يميللد الجبؽللش  غللجيفب اللل  ابرغللبا اللل

الؾللشكبد ػللل  رؾللذي الغلليولخ مللغ رؾللذي المللمةح المبليللخ   ،بفللخف ،للم  أصمللخ ريللش ط كوس  للب 

 ا صمبد  ال واسس المؾبثلخ للب  ؽيش رشرجو اعزمشاسيخ الؾلشكبد ثزؾقيقللب مؼلذبد هجيؼيلخ ملل 

 كم الغيولخ  الممةح المبليخ.

 ( انُخائج عهً انًسخىي انخطبُقٍ:2)

 نزباظ ا ؽقبايخ مب يلش أظلشد ال

(  0.220س  Liquidityكنبالت ػلل  غلجخ الغليولخ س Current Ratioثلغ مزوعو  غجخ الزلذا    -

  ػللل  الزللوالش  كمللب ثلللغ مزوعللو  غللجخ المللمةح المبليللخ  9696    9602( ،للم  ػللبمش 0.229 

( ،لم  ػلبمش 6.920(   6.920س مزمضلخف رلش  غلجخ ابلزضاملبد الل  ؽقلوح المل يلخ  Solvencyس

  ػل  الزوالش  أي  جد  ،م  رؤصيش ريش ط كوس  ب رش مقش   رؼذ رلي النغلت  9696    9602

 ممل المؼذبد التجيؼش الذاػمخ بعزمشاسيخ الؾشكبد.

ب روعذ رش ح راد دبلخ اؽقبايخ ثؾؤب عيولخ الؾشكبد المقيذح ثبلجوسفخ المقشيخ  جلد  ،لم   -

 روعذ رش ح راد دبلخ اؽقبايخ ثؾؤب الممةح المبليخ للؾشكبد المقيذح أصمخ ريش ط كوس  ب  كمب ب

ثبلجوسفخ المقشيخ  جد  ،م  أصملخ ريلش ط كوس  لب   ػليللا   ثنلبةف ػلل   زلباظ ا،زجلبس مزغيلشي 

الغيولخ  الممةح المبليخ للؾشكبد كنبات ػل اعزمشاسيزلب ،م  أصمخ ريش ط كوس  ب  يم ننب القو  

ش ح راد دبلخ اؽقبايخ ثؾؤب اعزمشاسيخ الؾشكبد المقيذح ثبلجوسفلخ المقلشيخ  جلد ثؤ لا ب روعذ ر

  ،م  أصمخ ريش ط كوس  ب.

  ثنبةف ػليلا  يوفش الجبؽش ثمب يلش 

 ذ ي وب مل الممام  ثؾغت المزغيشاد  الظش ل الغلباذح   رلش ظلد اعلزمشاس رلذاػيبد ريلش ط  -

 غجيفب مل رؾذي الغيولخ ال  رؾذي الممةح المبليخ  ؽيش أدد كوس  ب المغزغذ أب يزم رؾويد الزشكيض 

أصمخ ريش ط كوس  ب ال  ا جب  الؾلشكبد ػلل  الوفلو  الفلوسي للقلش ك المزبؽلخ ملل  جلد اللذ   
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للزخفيب مل الآصبس اب زقبديخ للأصمخ ػل  اعزمشاسيخ الؾشكبد ثلب  للزغلت ػل  المؾلبكد الؼبعللخ 

رللي   رلش ا علد التويلد  لذ ب رلزم ل الؾلشكبد ملل رؾملد رلشاكم   كبعزغبثخ أ ليلخ للأصملخ   ملغ

ب رش رغليد رؾويد ثؼل رلي اللذيوب الل  ؽقلوح مل يلخ لؾلد  الذيوب  القش ك   ذ ي وب الؾد أينف

 مؾ مد الممةح المبليخ ثلب.

المؼللبييش المقللشيخ للمشاعؼللخ رتللويش ا فللذاساد راد الؼم للخ مضللد مؼللبييش المؾبعللجخ المقللشيخ   -

   واػلذ  يلذ  ؽلتت ا  ساح المبليلخ ثبلجوسفلخ المقلشيخ  لفؾـ المؾذ د  ملب  الزؤكذ ا ،لش  ا

أ،زفا رش الؾغجبب الؼم بد الزجبدليلخ ثليل أصملخ   واػذ ؽوكمخ الؾشكبد المقيذح ثبلجوسفخ المقشيخ 

 .ريش ط كوس  ب  الغيولخ  الممةح المبليخ  اعزمشاسيخ الؾشكبد المقيذح ثبلجوسفخ المقشيخ

مش سح أ،ز  امؼش الغيبعبد ابعزضمبسيخ المقلشيخ رلش ؽغلجب لم الؼم لبد الزجبدليلخ ثليل أصملخ  -

 ريش ط كوس  ب  الغيولخ  الممةح المبليخ  اعزمشاسيخ الؾشكبد المقيذح ثبلجوسفخ المقشيخ   رللي

لزؾذيذ المؼذبد المضل  مل الغيولخ  الممةح المبليخ   الزلش رلذرغ  ؾلو المغلزويبد المضلل  ملل ا داة 

  كفبةح ابعزضمبس  ا ؾبة  رنميخ  يمخ  اعزمشاسيخ الؾشكبد المقشيخ.

ر ضيب الجؾوس المؾبعجخ المشرجتخ ثبلغيولخ  الممةح المبليخ  اعزمشاسيخ الؾلشكبد رلش ظلد أصملخ  -

 س  ب المغزغذ مضد ريش ط كو

( رؤصيش أصمخ ريش ط كوس  ب ػل  اعزمشاسيخ الؾشكبد ثبعزخذا  علغلخ الجيب لبد المبليلخ للأػلوا  0 

  . 9696المبليخ ثؼذ 

( رللؤصيش ،قللباـ الؾللشكبد ػللل  اعللزمشاسيزلب ريمللب ثلليل الغلليولخ  المللمةح المبليللخ ،للم  أصمللخ 9 

 ريش ط كوس  ب.

   د خ رنجئاد المؾلليل المبلييل ثؤعؼبس أعلم الؾشكبد.( رؤصيش أصمخ ريش ط كوس  ب ػل0 

 ( رؤصيش أصمخ ريش ط كوس  ب ػل  ا داة المبلش المغزقجلش للؾشكبد.4 

 ( رؤصيش أصمخ ريش ط كوس  ب ػل  رقلجبد أعؼبس أعلم الؾشكبد.2 

 ( رؤصيش أصمخ ريش ط كوس  ب ػل  كفبةح ابعزضمبس ثبلؾشكبد.0 

 وس  ب ػل  عودح الزقبسيش المبليخ.( رؤصيش أصمخ ريش ط ك2 

 ( رؤصيش أصمخ ريش ط كوس  ب ػل   شاساد المغزضمشيل.2 

 ( رؤصيش أصمخ ريش ط كوس  ب ػل   شاساد المقشميل.2 

 ( رؤصيش أصمخ ريش ط كوس  ب ػل   يمخ الؾشكبد.06 
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 انًراجع

 أولاً: انًراجع انعربُت:

(  اب ؼ بعبد  الآصبس المؾبعجيخ  صمخ ريش ط 9696اثشاهيم  محمد صيذاب  صايذ  محمد ػجذ المنؼم   -

سإيخ رؾليليخ ملل منظلوس مؾبعلجش  مغللخ ا عل نذسيخ للجؾلوس   (COVID-19)كوس  ب 

 .92-0(  ؿ ؿ 9(  ػذد  4المؾبعجيخ  كليخ الزغبسح  عبمؼخ ا ع نذسيخ  مغلذ  

(  أصللش رتجيللق آليللبد الؾوكمللخ ػللل  مخللبهش ابازمللبب  الغلليولخ 9602اهيم محمد   الجلشا ي  محمد اثللش-

 سأط المب   المغلخ الؼلميخ للذساعبد الزغبسيخ  الجيئيخ  كليخ الزغبسح ثب عمبػيليخ  عبمؼخ 

 .024-020(  ؿ ؿ 9(  ػذد  2 نبح الغويظ  مغلذ  

المغللخ  لمبليخ ػل  ؽقوح أفلؾبة المقلبلؼ (  رؤصيش المخبهش ا9602الجشا ي  محمد اثشاهيم محمد   -

الؼلميخ للذساعبد الزغبسيخ  الجيئيخ  كليخ الزغبسح ثب عمبػيليخ  عبمؼخ  نلبح الغلويظ  مغللذ 

 .026-020(  ؿ ؿ 9(  ػذد  2 

(  الجنلللي المشكلللضي 9696      9696  /  9602الزقشيلللش الغلللنوي  للجنلللي المشكلللضي المقلللشي -

     مزبػ ػل042-0المقشي  ؿ ؿ 

/https://www.cbe.org.eg 

(  د س مئؽللشاد الزللذرقبد النقذيللخ رللش 9690الخللولش  أعللبمخ ػجللذالمنؼم  الغنللذي  ،بلللذ محمد محمد   -

رقذيش الممةح المبليخ ثؾشكبد الزؤميل المقشيخ  دساعخ رتجيقيخ  مغللخ الذساعلبد الزغبسيلخ 

 .029-020(  ؿ ؿ 00المؼبفشح  كليخ الزغبسح  عبمؼخ كفش الؾيخ  ػذد  

(   للشاس  صيللش 9662المؼللبييش المقللشيخ للمشاعؼللخ  الفؾللـ المؾللذ د  ملللب  الزؤكللذ ا ،للش    -

  ثبفللذاس المؼللبييش المقللشيخ للمشاعؼللخ  الفؾللـ  9662( لغللنخ 000ابعللزضمبس س للم  

 .226-0(  ؿ ؿ 0المؾذ د  ملب  الزؤكذ ا ،ش   الليئخ الؼبمخ لغوح المب   المغلذ  
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(  المؼبييش المقشيخ للزقييم المبلش للمنؾآد   القلبدس 9602ش بثخ المبليخ  مقش   الليئخ الؼبمخ لل-

   مزبؽخ ػل  46-0   ؿ ؿ  9602( لغنخ 0ثقشاس مغلظ اداسح الليئخ س م  

www.fra.gov.eg/ 

(  مؼلبييش الملمةح المبليلخ للؾلشكبد الؼبمللخ رلش مغلب  9602الليئخ الؼبمخ للش بثخ المبليخ  مقلش   -

   ؿ ؿ  9602( لغلنخ 04اح المبليخ   القبدسح ثقلشاس مغللظ اداسح الليئلخ س لم  ا  س

   مزبؽخ ػل  0-92

 www.fra.gov.eg/ 

(  الزقنيب ابازمب ش لغملوسيخ مقلش الؼشثيلخ ،لم  9690الليئخ الؼبمخ للش بثخ المبليخ  مقش   -

   مزبػ ػل  06-0   ؿ ؿ  9690النقب الضب ش مل ػب  

www.fra.gov.eg/ 

(  الجنلي المشكلضي المقلشي  ؿ ؿ 9690     9690  /  9696رقشيش ابعزقشاس المبلش للؼب  -

   مزبػ ػل  0-26

/https://www.cbe.org.eg 

(  أصش ال فلبةح ا داسيلخ  الملمةح 9696سمنبب  ػجذ الؾ م ػجذ الغميغ  رلمش  اثشاهيم مؼض ص   -

قللشيخ  دساعللخ رتجيقيللخ  مغلللخ الجؾللوس المبليللخ  الغلليولخ ػللل  سثؾيللخ ؽللشكبد الزللؤميل الم

 .222-204(  ؿ ؿ 0ػذد    المبليخ  الزغبسيخ  كليخ الزغبسح  عبمؼخ ثوسعؼيذ

(  أصش آليبد الؾوكمخ ػل  اداسح مخلبهش الغليولخ  دساعلخ رتجيقيلخ 9602فيب   دينب ػجذ الؾ يم   -

ؼلخ الض لبصيق  ػل  القتبع المقشرش ثمقلش  مغللخ الجؾلوس الزغبسيلخ  كليلخ الزغلبسح  عبم

 .022-042(  ؿ ؿ 0(  ػذد  02مغلذ  

(  أصش مئؽشاد الغيولخ  الشثؾيخ  المذيو يخ ػل  المخبهش 9696ػجذ الؾميذ  ػمة محمد ؽ شي   -

المنزظمخ  علم  تبع الؼقبساد المقشيخ  المغلخ الؼشثيخ لرداسح  المنظمخ الؼشثيلخ للزنميلخ 

 .99-0 (  ؿ ؿ0(  ػذد  46ا داسيخ  مغلذ  
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(  مؼو لبد ا رقلبػ المؾبعلجش ػلل رلشك ابعلزمشاسيخ رلش 9690ػجذ الؼضيض  غشيت محمد محمد   -

مغلخ الجؾلوس المبليلخ  الزغبسيلخ  كليلخ   "Covid-19"ظد ؽذس عباؾخ ريش ط كوس  ب 

 .944-960(  ؿ ؿ 9الزغبسح  عبمؼخ ثوسعؼيذ  ػذد  

(  مؾللذداد ا رقللبػ ػللل المخللبهش المبليللخ  ا ؼ بعلللب ػللل  9690غللب م  عللبسح محمد عللؼيذ عللؼذ   -

مغلللخ الزغللبسح  الزمويللد  كليللخ الزغللبسح    "Covid-19"اعللزمشاسيخ الؾللشكبد رللش ظللد 

 .064-940(  ؿ ؿ 9عبمؼخ هنتب  ػذد  

يخ  الشارؼخ المبليخ ػل  مغزو  (  رؤصيش الؼم خ ثيل المل يخ ا داس9690محمد  هؾب  عؼيذ اثشاهيم   -

الف ش  ابؽزفبظ ثبلنقذيخ  دساعخ رتجيقيخ ػل  الؾشكبد المذسعخ ثبلجوسفخ المقشيخ  مغلخ

 .29-0(  ؿ ؿ 0(  ػذد  92المؾبعجش  كليخ الزغبسح  عبمؼخ ػيل ؽمظ  مغلذ  

ثبفلذاس    9602( لغلنخ 006(   شاس  صيلش ابعلزضمبس س لم  9602مؼبييش المؾبعجخ المقشيخ   -

مؼبييش المؾبعجخ المقشيخ المؼذلخ  الليئخ الؼبمخ لؾئوب المتبثغ ا ميشيخ  التجؼلخ ا  لل   

 .0202-0ؿ ؿ 

(  أصلش اللضا  ؽلشكبد الغمغلشح المقلشيخ ثمؼلبييش الملمةح 9662منغش  ػجذ الؼبهش بؽليل محمد   -

اسح  الزلؤميل  كليلخ المبليخ ػل  عيولخ  ػوااذ عوح ا علم المقشيخ  مغلخ المؾبعجخ  ا د

 .046-222(  ؿ ؿ 20(  ػذد  42الزغبسح  عبمؼخ القبهشح  مغلذ  
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