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أثر تطبيق حوكمة الشركات على تحسين جودة المعلومات المحاسبية  
 وترشيد القرارات في ظل الرقمنة 

 )دراسة تطبيقية على سوق الأوراق المالية الكويتية( 
 

The impact of applying corporate governance on 

improving the quality of accounting information and 

rationalizing decisions in light of digitization 

 Applied study on the Kuwaiti stock market ) 

 

 داد  ـــــــعإ
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 علاء الدعن عةد الةزعز ينم  عمر  /د  عاسر إبراه م داود  /أ.م.د

 أستاذ تهاعد بقهم الاقتصاد والمال ة الةاتة 

 ووك ل ال ل ة لشةون التةل م والطلا              

 عاتةة تدعةة الهادات  –كل ة التجارة  

 تدر  بقهم المحاسةة  والمراعةة  

 عاتةة تدعةة الهادات  -كل ة التجارة 

 تهتخل  

الةحث   المالية  هد   الأوراق  بورصة  في  القرارات  وترشيد  الشركات  حوكمة  بين  العلاقة  طبيعة  التعرف 

والآليات التي تعمل بها من خلال مجلس   حوكمة الشركات  تاثير   الكويتية. وتوصل البحث إلى النتائج التالية

ين، حتمية وجود دوراً فعالا لمجلس الادارة  الإدارة ولجان المراجعة والمراجعة الداخلية على قرارات المستثمر

في الممارسات السليمة لتطبيق الحوكمة ووضع السياسات لممارساتها، وجود لجان المراجعة له تأثير رقابي 

المالية،  المعلومات  هام لتفعيل مبادئ الحوكمة، تؤدي المراجعة الداخلية بشكل سليم الى تقليل التلاعب في 

زمة لاتخاذ قرارات الاستثمار في سوق الأوراق المالية  يتوقف على مصداقيتها وسهولة توفير المعلومات اللا

قرارات الاستثمار. وأوصى البحث نشر الوعي بين العاملين بأهمية  استخدامها، إلى جانب مدى تأثيرها على  

عرف على دور  التتطبيق آليات حوكمة الشركات ومساعدتهم في حسن استغلالها لترشيد قرارات الإستثمار،  

من خلال مجلس الإدارة والمراجعة الداخلية ولجان المراجعة، تطبيق آليات حوكمة  الآليات الداخلية للحوكمة

الشركات حيث تقوم بدور في المساعده علي جودة المعلومات المحاسبية وبالتالي ترشيد قرارات المستثمرين،  

المراجعين فيما يقدمونه من مشورة وكتابة تقارير تحليلية العمل على تدريب وزيادة كفاءة المحللين الماليين و

 عن الأرباح المتوقعة لترشيد قرارات المستثمرين. 

 ترشيد القرارات -جودة المعلومات المحاسبية –حوكمة الشركات  ال لمات الايتتاح ة:
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Abstract 

The aim of the research is to identify the nature of the relationship between 

corporate governance and rationalizing decisions in the Kuwait Stock Exchange. 

The research reached the following results: the impact of corporate governance and 

the mechanisms in which it operates through the board of directors, audit 

committees and internal auditing on investors’ decisions, the imperative of an 

effective role for the board of directors in sound practices for applying governance 

and setting policies for its practices, the presence of audit committees has an 

important oversight effect to activate the principles of governance, The internal 

audit properly leads to reducing the manipulation of financial information, 

providing the necessary information to make investment decisions in the stock 

market depends on its credibility and ease of use, In addition to its impact on 

investment decisions. The research recommended spreading awareness among 

employees of the importance of applying corporate governance mechanisms and 

helping them to make good use of them to rationalize investment decisions, 

identifying the role of internal mechanisms of governance through the board of 

directors, internal audit and audit committees, applying corporate governance 

mechanisms where they play a role in helping the quality of accounting information 

and thus rationalizing decisions Investors, working on training and increasing the 

efficiency of financial analysts and auditors in their advice and writing analytical 

reports on expected profits to rationalize investors’ decisions. 

Key Words: Corporate governance - the quality of accounting information - 

rationalization of decisions 

 تفاه م الدراسة. 

 تتمثل المفاهيم الرئيسية لهذه الدراسة في:

  حوكمة الشركات: -1

القواعد والعلاقات بين إدارة الشركة ومجلس الإدارة والملاك وجميع الأطراف التي لها  مجموعة من 

الشركة، وهو الٍأسلوب الذي يقدم الهيكل أو الإطار المنظم الذي يتم من خلاله تحديد الأهداف  علاقة مع  

وتحقيقها ومراقبة الأداء والإشراف الدقيق والنتائج والأسلوب الناجح لممارسة السلطة الذي يجب أن يقدم  

ال العليا في السعي لتحقيق الأهداف  موضوعة لخدمة مصالح  الحوافز اللازمة لمجلس الإدارة والإدارة 

بكفاءة   والمؤسسات  الشركات  وأصول  موارد  لاستخدام  الجيدة  المراقبة  وتسهيل  ومساهميها  الشركة 

 (. OECD, 2004وفاعلية )

 عودة المةلوتات المحاسة ة: -2

هو إنتاج وتوصيل معلومات مفيدة في اتخاذ القرارات أي أن المحور الأساسي هو منفعة المعلومات وتختص 

الحاليين المحا المستثمرين  بالمنشأة والتي تهم  المتعلقة  القرارات  المالية بتقديم معلومات تفيد في ترشيد  سبة 

 ( Lambert, 2007والمرتقبين والمقرضين. )

 ترش د قرارات المهتثمرعن:   -2

هو ذلك القرار الذي يضمن للمستثمر تحقيق أهدافه من عملية الاستثمار والذي يبني على المفاضلة  

 دة قرارات استثمارية ومرت بمراحل عملية اتخاذ القرار.  بين ع
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 أولا: الإطار الةاتة للدراسة:

 : تقدتة
ــات  ــة المؤسســات والمنظم ــى كاف ــة عل ــن الموضــوعات الهام ــة الشــركات م ــد أصــبحت حوكم لق

ــن الشــركات  ــر م ــي الكثي ــي حــدثت ف ــة الت ــة المختلف ــات المالي ــد سلســلة الأزم ــك بع ــة وذل ــة والدولي الإقليمي

ــي حــدثت فــي عــدد مــن دول شــرق آســيا وأمريكــا  ــة الت ــارات المالي ــل الانهي ــدول المتقدمــة، مث وخاصــة ال

ــاز   Enron، وأزمــة شــركة 1997ة عــام اللاتيني ــ ــاء والغ ــت تعمــل فــي مجــال تســويق الكهرب ــي كان والت

ــام  ــة ع ــدة الأمريكي ــات المتح ــي الولاي ــي ف ــركة 2001الطبيع ــة ش ــذلك أزم ــة  Wordcomم، وك الأمريكي

 (. 2013م)سامي، 2002للاتصالات عام 

باب ، بـــأن مـــن أهـــم أسـ ــ(Sengottuvel, 2016يضـــاف إلـــى ذلـــك وكمـــا أشـــار الـــبعض )

ــرة  ــص الخب ــراف ونق ــة والإش ــي الرقاب ــليمة ف ــة الس ــى الممارس ــا إل ــار إداراته ــو افتق ــركات ه ــار الش إنهي

ــداد  ــة لس ــة كافي ــة داخلي ــدفقات نقدي ــد ت ــى تولي ــدرة عل ــل وعــدم الق ــل التموي ــذلك اخــتلال هياك ــارة وك والمه

ــق ا ــى نقــص الشــفافية وعــدم الاهتمــام بتطبي ــادئ المحاســبية الالتزامــات المســتحقة عليهــا، بالإضــافة إل لمب

ــة  ــاع المالي ــة الأوض ــبية لحقيق ــات المحاس ــار المعلوم ــدم إظه ــب ع ــفافية بجان ــاح والش ــق الإفص ــي تحق الت

ــراف  ــة وإنصـ ــة المختلفـ ــواق الماليـ ــي الأسـ ــة فـ ــاد الثقـ ــارات إفقـ ــذه الانهيـ ــن هـ ــتج عـ ــد نـ ــركة، وقـ للشـ

قــاد الثقــة فــي المعلومــات المســتثمرين عنهــا وكــذلك افقــاد الثقــة فــي مكاتــب المحاســبة والمراجعــة نتيجــة إف

ــن  ــه م ــول بأن ــن الق ــك يمك ــي ضــوء ذل ــة. ف ــركات المختلف ــة للش ــوائم المالي ــي تتضــمنها الق ــبية الت المحاس

ــبية  ــادئ المحاس ــق المب ــن الوحــدات الاقتصــادية هــو عــدم تطبي ــر م ــار الكثي ــة لحــدوث إنهي الأســباب الهام

يقيــة التــي تعبــر عــن الأوضــاع ونقــص الافصــاح والشــفافية وعــدم إظهــار البيانــات والمعلومــات الحق

ــد الثقــة  الماليــة لهــذه الوحــدات الاقتصــادية، وقــد انعكــس ذلــك فــي مجموعــة مــن الأثــار الســلبية أهمهــا فق

فــي المعلومــات المحاســـبية، وبالتــالي فقــدت هـــذه المعلومــات أهــم عناصـــر تميزهــا ألا وهــو جودتهـــا 

(Heenetigala, 2012 .) 

 ــ وين وإدارة ســـوقا لـــلأوراق الماليــة هـــي ســـوق قطعــت الكويـــت شـــوطا بعيــدا فـــي مجـــال تك

الكويـــت لـــلأوراق الماليـــة والـــذي يتمتـــع بالشخصـــية المعنويـــة المســـتقلة، ولهـــا أهليـــة التصـــرف فـــي 

ــوال  ــدخرات والأم ــرص لاســتثمار الم ــى إتاحــة الف ــدف الســوق إل ــا وحــق التقاضــي. وته ــا وإداراته أمواله

يتي، وعــن أداء الســوق نجــد أن عــدد الأســهم فــي الأوراق الماليــة بمــا يخــدم مصــلحة الاقتصــاد الكــو

مليــون ســهم،  7438حيــث بلــ  عــدد الأســهم المتداولــة  2007اســتمر فــي الزيــادة حتــى بلــ  أقصــاه عــام 

 العام السابق.  2017مليون دينار في  37009كما زادت قيمة السهم المتداولة إلى 

 تش لة الدراسة:   

ــادئ وآليــات  ــد مــن يــؤدي عــدم تطبيــق مب ــي العدي ــأثيرات غيــر مرغــوب فيهــا ف ــى ت الحوكمــة إل

ــودة  ــلبا علـــى جـ ــا التصـــرفات المهنيـــة للمـــراجعين الـــداخليين وهـــذا الأمـــر يـــنعكس سـ الجوانـــب ومنهـ

 المعلومات المحاسبية مما يقلل من ثقة المستثمرين في القوائم المالية.

كمــا أن انهيــار الكثيــر مــن الوحــدات الاقتصــادية قــد أدى ضــياع حقــوق أصــحاب المصــالح 

بهــا وبصــفة خاصــة المســتثمرين الحــاليين، كمــا أدى إلــى فقــد ثقــة المســتثمرين المــرتقبين فــي المعلومــات 

 المالية وغير المالية التي تتضمنها القوائم المالية المنشورة. 

دية المتلاحقـــة، ضـــرورة تـــوفير المعلومـــات اللازمـــة ولقـــد تطلبـــت هـــذه التطـــورات الاقتصـــا

لاحتياجــات متخـــذي القــرارات وبحيـــث يحقــق هـــذا الافصــاح الأهـــداف المرجــوة منـــه ســواء بالنســـبة 

لاحتياجـــات ادارة الوحـــدة الاقتصـــادية مـــن المعلومـــات اللازمـــة لاتخـــاذ قراراتهـــا لـــدعم قـــدرتها علـــى 
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ــا أو خـــدماتها، أو بالنســـبة الاســـتمرار وزيـــادة قـــدرتها التنافســـية الأخـــرى ال عاملـــة فـــي ســـوق منتجاتهـ

لاحتياجــــات المســــتخدمين الخــــارجيين مــــن المعلومــــات اللازمــــة لاتخــــاذ قــــراراتهم فــــي النــــواحي 

ــيض  ــدف تخف ــك به ــة، وذل ــوق الأوراق المالي ــي س ــتثمرين ف ــفة خاصــة المس ــة، وبص الاقتصــادية المختلف

 الأوراق المالية. المخاطر التي قد يتعرضون لها عند الاستثمار في سوق  

ــر  ــأثير المباش ــبب الت ــبية بس ــات المحاس ــودة المعلوم ــرة بج ــرة الأخي ــي الفت ــام ف ــد زاد الاهتم ولق

ــات  ــات. فالمعلومـ ــا المعلومـ ــور تكنولوجيـ ــل تطـ ــي ظـ ــة فـ ــتخدميها خاصـ ــى مسـ ــات علـ ــذه المعلومـ لهـ

ــم ال ــاس حج ــي قي ــتخدميها ف ــاعد مس ــد تس ــث ق ــددة، حي ــافع متع ــا من ــودة له ــة الج ــبية عالي ــاطر المحاس مخ

ــاذ  ــى اتخـ ــتثمرين علـ ــاعدة المسـ ــوارد ومسـ ــيص المـ ــاءة تخصـ ــا، وكفـ ــؤ بهـ ــة والتنبـ ــا المختلفـ بأنواعهـ

ــاءة تخصيصــه مــن خــلال  ــة رأس المــال وتحســن مــن كف ــيض تكلف ــرارات الاســتثمارية الرشــيدة، وتخف الق

  .(2012تقليل عدم تماثل المعلومات بين المديرين والمستثمرين وتقليل تكاليف الوكالة )أسماء، 

فـــي ضـــوء مـــا ســـبق يتضـــح للباحـــث أن بعـــض المســـتثمرين الكـــويتيين فـــي ســـوق الأوراق 

الماليـــة لـــيس لـــديهم القـــدرة علـــى اتخـــاذ القـــرار الاســـتثماري الســـليم إمـــا نتيجـــة لعـــدم فهـــم المســـتثمر 

ــذي يجعــل  ــك المعلومــات الأمــر ال ــة أو لعــدم جــودة تل ــوائم المالي ــي تتضــمنها الق للمعلومــات المحاســبية الت

ــن المس ــ ــرار ل ــذا الق ــأن ه ــالي ف ــتثماري وبالت ــراره الاس ــه ق ــي توجي ــة ف ــى مصــادر خارجي ــد عل تثمر يعتم

 يبني على أسس سليمة مما يؤثر سلباً على القرار الاستثماري. 

ــر حوكمــة الشــركات يــ   ــا هــو أر ــتخل  يــ  : ت ــين تشــ لة الدراســة ت يــ  ضــوء تــا ســةق ي

ــ  تر ــنا علـ ــة ة وانة اسـ ــات المحاسـ ــودة المةلوتـ ــ ن عـ ــةلة تحهـ ــرع الأسـ ــ  تتفـ ــرارات وتةـ ــ د القـ شـ

 الآت ة: 

 ما مدى التزام الشركات بسوق الأوراق المالية الكويتية بتطبيق حوكمة الشركات  -1

 ما طبيعة العلاقة بين حوكمة الشركات وتحسين جودة المعلومات المحاسبية  -2

مـــا هـــي طبيعـــة العلاقـــة بـــين حوكمـــة الشـــركات وترشـــيد القـــرارات فـــي بورصـــة الأوراق  -3

 مالية الكويتية ال

ــوائم  -4 ــارير والق ــي التق ــأثير خصــائص جــودة المعلومــات المحاســبية المنشــورة ف ــا هــي درجــة ت م

 المالية بسوق الأوراق المالية الكويتية  في ترشيد قرارات المستثمرين 

 دراسات سابقة:  

 (:2021دراسة  الجةل ،   •

والإفصـــاح عـــن المعلومـــات عنـــوان الدراســـة" أثـــر العلاقـــة بـــين آليـــات حوكمـــة الشـــركات 

المســـتقبلية علـــى تكلفـــة رأس المـــال"، واســـتهدفت الدراســـة معرفـــة أثـــر العلاقـــة بـــين آليـــات 

ــي  ــال فـ ــة رأس المـ ــى تكلفـ ــتقبلية علـ ــات المسـ ــن المعلومـ ــاح عـ ــركات والإفصـ ــة الشـ حوكمـ

 توصل  الدراسة إل : الشركات المصرية المدرجة في بورصة الأوراق المالية. و

ــت - ــعف فــي مس ــد ض ــة فــي يوج ــتقبلية للشــركات المدرج ــات المس ــاح عــن المعلوم وى الإفص

 بورصة الأوراق المالية المصرية. 

ــات  - ــن المعلومـ ــاح عـ ــي الإفصـ ــركات فـ ــة الشـ ــائية لحوكمـ ــة إحصـ ــأثير ذي دلالـ ــود تـ وجـ

 المستقبلية.

ــق  - ــي تحقي ــي تســاعد ف ــل الإفصــاح عــن المعلومــات المســتقبلية أحــد العوامــل الرئيســية الت يمث

ــين  جــودة التقــارير الماليــة وزيــادة الشــفافية، لمــا تــوفره مــن معلومــات تقلــل عــدم التماثــل ب

 الإدارة والمستثمرين.
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 (:  2017دراسة  عةد الرحمن،  •

ــا  ــة تكنولوجيـ ــركات وحوكمـ ــة الشـ ــق حوكمـ ــين تطبيـ ــة بـ ــل العلاقـ ــة: "تحليـ ــوان الدراسـ عنـ

ــيس  ــكل رئ ــدفت الدراســة بش ــبية". ه ــات المحاس ــادة جــودة المعلوم ــى زي ــا عل ــات وأثره المعلوم

ــودة  ــادة ج ــى زي ــات عل ــا المعلوم ــة تكنولوجي ــركات وحوكم ــة الش ــق حوكم ــر تطبي ــان أث ــى بي إل

ــاهب الدالمعلومــات المحاســبية  ــين  راســة:أهــم نت ــة ب ــاط علاق ــه يوجــد ارتب ــائج البحــث أن أثبــت نت

تطبيــق حوكمــة الشــركات وحوكمــة تكنولوجيــا المعلومــات المحاســبية، حيــث تعتبــر حوكمــة 

ــركات  ــي ش ــا ف ــا وأدى تطبيقه ــداد له ــركات وامت ــة الش ــن حوكم ــزء م ــات ج ــا المعلوم تكنولوجي

 لمحاسبية.الخدمات المدرجة في بورصة فلسطين إلى زيادة جودة المعلومات ا

  :(2021دراسة  نن  تحمد،  •

"دراســـة واختبـــار العلاقـــة بـــين خبـــرة منشـــأة مراقـــب الحســـابات وكفـــاءة  عنـــوان الدراســـة:

الاســـتثمار بالشـــركات المقيـــدة بالبورصـــة المصـــرية فـــي ظـــل جـــودة المعلومـــات المحاســـبية 

ــرة  ــين خب ــرة ب ــر المباش ــرة وغي ــة المباش ــر العلاق ــار أث ــة اختب ــدفت الدراس ــيط".  ه ــر وس كمتغي

ركات مـــن خـــلال الأثـــر الوســـيط لجـــودة منشـــأة مراقـــب الحســـابات وكفـــاءة الاســـتثمار بالشـ ــ

المعلومــات المحاســبية.  توصــلت الدراســة إلــى وجــود تــأثير إيجــابي معنــوي لخبــرة منشــأة 

ــى حــده  ــوي لجــودة المعلومــات المحاســبية، كــل عل ــأثير ســلبي معن ــب الحســابات ووجــود ت مراق

 أو معا، على كفاءة الاستثمار.  
 

 (:  2015دراسة  النادي،   •

ــز جــودة المعلومــات المحاســبية مــن  عنــوان الدراســة: "دور قواعــد حوكمــة الشــركات فــي تعزي

ــتهدفت  وجهـــة نظـــر المراجـــع الخـــارجي الليبـــي"، طبقـــت الدراســـة بالشـــركات الليبيـــة، واسـ

ــة ــن  الدراس ــبية م ــات المحاس ــودة المعلوم ــز ج ــي تعزي ــركات ف ــة الش ــد حوكم ــد دور قواع تحدي

ر المراجــع الخــارجي الليبــي، وكانــت أهــم نتــائج الدراســة: ولقــد انتهــت الدراســة إلــى وجهــة نظ ــ

نتيجــة أساســـية تفيـــد بوجـــود أثــر إيجـــابي لقواعـــد حوكمـــة الشــركات علـــى جـــودة معلومـــات 

 القوائم المالية. 

 (:  2016دراسة  أحمد،  •

ــة: ــوان الدراسـ ــا عةـ ــودة المعلومـ ــى جـ ــركات علـ ــة الشـ ــادية لحوكمـ ــد الإرشـ ــر القواعـ ت "أثـ

المحاســـبية فـــي الشـــركات الصـــناعية المســـاهمة العامـــة الأردنيـــة". وتـــم التطبيـــق بالشـــركات 

الصــناعية الأردنيــة.  اســتهدفت الدراســة معرفــة أثــر القواعــد الإرشــادية لحوكمــة الشــركات 

ــؤوليات  ــة، ومسـ ــة العامـ ــات الهيئـ ــاهمين، واجتماعـ ــوق المسـ ــة حقـ ــن حمايـ ــل مـ ــة بكـ )المتعلقـ

ــاح و ــس الإدارة والإفصـ ــركات مجلـ ــي الشـ ــبية فـ ــات المحاسـ ــودة المعلومـ ــى جـ ــفافية( علـ الشـ

الصــــناعية المســــاهمة العامــــة الأردنيــــة، أظهــــرت النتــــائج أن الشــــركات تطبــــق القواعــــد 

الإرشـــادية لحوكمـــة الشـــركات بكافـــة أبعادهـــا، وبنســـب متفاوتـــه أعلاهـــا القواعـــد الإرشـــادية 

ــد الإرش ــ ــن القواع ــل م ــا ك ــفافية والإفصــاح، يليه ــة بالش ــة المتعلق ــات الهيئ ــة باجتماع ادية المتعلق

العامـــة، ومســـؤوليات مجلـــس الإدارة، وأخيـــراً حقـــوق المســـاهمين، وأوضـــحت أيضـــا وجـــود 

 أثر للقواعد الإرشادية لحوكمة الشركات على جودة المعلومات المحاسبية. 
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 (:  2013دراسة أتان ،   •

ــا ــة الشـــركات إدارة المخـ ــد حوكمـ ــر تطبيـــق قواعـ ــة:"  أثـ ــام عنـــوان الدراسـ ــوير مهـ طر علـــى تطـ

ــدى  ــد م ــة المصــرية، اســتهدفت الدراســة تحدي ــى البيئ ــق الدراســة عل ــم تطبي ــة"، وت ــة الداخلي المراجع

تــأثير أنشــطة وآليــات الحوكمــة علــى دور المراجعــة الداخليــة، توصــلت الدراســة إلــى  ضــرورة 

ــة ــة والعملي ــة التحــديات العلمي ــداخليين لمواجه ــل المــراجعين ال ــى إعــادة تأهي ــة حوكمــة  العمــل عل لبيئ

 الشركات، وتوفير الحماية اللازمة لهم من خلال ضمان تدعيم استقلاليتهم. 

 (:  2016دراسة يالح الةجم    •

ــة  ــة بدولـ ــل الحوكمـ ــي تفعيـ ــبة فـ ــة والمحاسـ ــة الماليـ ــن الرقابـ ــة: "دور دواويـ ــوان الدراسـ عنـ

اســتهدفت  الكويــت" وتــم تطبيــق الدراســة علــى  البيئــة الكويتيــة )بورصــة الأوراق الماليــة(،

ــة لممارســة  ــريعية والتنظيمي ــد الجوانــب التش ــة. تحدي ــار العلمــي للحوكم ــد الإط ــة  تحدي الدراس

ــي  ــد الأســاليب المتبعــة ف ــة التغلــب عليهــا. تحدي ــذ الحوكمــة وكيفي ــد معوقــات تنفي الحوكمــة.  تحدي

 دولة الكويت للرقابة على الحوكمة توصلت الدراسة إلى:  

ــى يمكــن  - ــوافر مجموعــة مــن التشــريعات والمؤسســات حت ــب حوكمــة الشــركات ضــرورة ت تتطل

 أن يترتب على تطبيق مبادئ الحكومة أثر فعال وملموس.  

ــوعي بمفهــوم الحوكمــة، وعــدم  - ــذ الحوكمــة أهمهــا: ضــعف مســتوى ال ــات لتنفي توجــد عــدة معوق

 وجود نظام قانوني فعال. 

ق والعمولــة.  قامــت بورصــة الأوراق الماليــة فــي العديــد وعــدم وجــود آليــة فعالــة لرقابــة التطبي ــ -

 من الدول بخطوات هامة في سبيل تدعيم فاعليات حوكمة الشركات.  

ــداخل مشــاكل  - ــى الفســاد والاخــتلاس وتعــارض المصــالح وت ضــعف حوكمــة الشــركات يــؤدي إل

ــاكل  ــال المشـ ــوال، وإهمـ ــيل الأمـ ــريبي أو غسـ ــركة، والتهـــرب الضـ ــاكل الشـ ــع مشـ ــراد مـ الأفـ

 لبيئية، ومعالجة فقيرة لمتطلبات العاملين. ا

 : Al- Janadi & Haj Omar, (2013)دراسة  •

ــوعي"                               ــاح الطـــ ــى الإفصـــ ــركات علـــ ــة الشـــ ــات حوكمـــ ــر آليـــ ــة"  أثـــ ــوان الدراســـ عنـــ

ــات حوكمــة الشــركات  ــأثير آلي ــال الســعودي، اســتهدفت الدراســة  ت ــى ســوق الم ــدقيق عل ــم الت وت

ــلت  ــعودية، توصـ ــة السـ ــة العربيـ ــي المملكـ ــوعي فـ ــاح الطـ ــى الإفصـ ــة علـ ــة والخارجيـ الداخليـ

ــى أن ح ــة إل ــة الدراس ــات وافي ــتخدمين بمعلوم ــد المس ــي تزوي ــال ف ــا دور فع ــركات له ــة الش وكم

ــارير  ــتخدمي التق ــن مس ــرهم م ــاهمين وغي ــرار والمس ــى صــناع الق ــة عل ــار مهم ــا أث ــة، له وكافي

 الذين لديهم مصلحة في أفضل ممارسات حوكمة الشركات. 

 التةل ق عل  الدراسات الهابقة: 

 تن خلال عرض وتحل ل الدراسات الهابقة عم ن للةاحث استخلاص تا عل :  

ــادة  • ــايير ومبـــادئ حوكمـــة الشـــركات علـــى زيـ ــأثير قواعـــد ومعـ تناولـــت معظـــم الدراســـات تـ

ــة  ــة العربيـ ــل  المملكـ ــي دول مثـ ــابي فـ ــأثير إيجـ ــه تـ ــا لـ ــبية ممـ ــات المحاسـ ــودة المعلومـ وجـ

 لية العراقي، البيئة المصرية. السعودية، بورصة دولة فلسطين، سوق الأوراق الما

ــة  • ــبية الدوليـ ــارير المحاسـ ــايير التقـ ــات دور معـ ــض الدراسـ ــت بعـ ــا تناولـ ــا  IFRSكمـ وتأثيرهـ

ــى  ــركات علـ ــة الشـ ــأثير حوكمـ ــات تـ ــحت الدراسـ ــتثمرين وضـ ــرارات المسـ ــيد قـ ــى ترشـ علـ

ــتدامة  ــارير الاسـ ــا بتقـ ــة وعلاقتهـ ــارير الدوليـ ــايير التقـ ــلال معـ ــن خـ ــبي مـ ــاح المحاسـ الإفصـ

ــة فلســـطين، ســـوق  وتأثيرهـــا ــل  بورصـــة دولـ ــة فـــي دول مثـ ــودة المراجعـــة الداخليـ علـــى جـ

 الأوراق المالية السوداني.  
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ــات  • ــودة المعلومـ ــين جـ ــى تحسـ ــركات علـ ــة الشـ ــر حوكمـ ــابقة أثـ ــات السـ ــاول الدراسـ ــم تتنـ ولـ

ــه هــذا القطــاع مــن  ــة لمــا يمثل ــة الكويتي ــى ســوق الأوراق المالي المحاســبية وترشــيد القــرارات عل

 الاقتصاد الوطني الكويتي وهذا ما سوف يتم تناوله في الدراسة الحالية.  دور هام على

 :أهدا  الدراسة

 عند  الةحث إل  الآت :

 التعرف على مدى التزام ببورصة الأوراق المالية الكويتية بتطبيق حوكمة الشركات.  -1

ــة ببورصــة  -2 ــوائم المالي ــارير والق ــي التق ــة جــودة المعلومــات المحاســبية المنشــورة ف توضــيح أهمي

 الأوراق المالية الكويتية في توجيه قرارات المستثمرين.  

ــي  -3 ــة بــين حوكمــة الشــركات وتحســين جــودة المعلومــات المحاســبية ف الكشــف عــن طبيعــة العلاق

 بورصة الأوراق المالية الكويتية. 

ــيد القـــرارات فـــي بورصـــة الأوراق التعـــرف طبيعـ ــ -4 ة العلاقـــة بـــين حوكمـــة الشـــركات وترشـ

 المالية الكويتية. 

 أهم ة الدراسة: 

ــة والعمــل  ــواق المالي ــي الأس ــة المتعــاملين ف ــب ثق ــة كس ــالي مــن أهمي ــث الح ــة البح ــع أهمي تنب

ــة ت -علــى اســتقرارها والحــد مــن التقلبــات الشــديدة فيهــا ظهــر وذلــك مــن خــلال عــرض قــوائم ماليــة عادل

المركــز المــالي بصـــورة ملائمــة ليتـــاح لهــم الفرصــة لاتخـــاذ قــراراتهم الاســـتثمارية بكفــاءة وفعاليـــة. 

وهــذا لــن يتحقــق إلا مــن خــلال تــوفر حــد معقــول مــن الإفصــاح المحاســبي فــي القــوائم الماليــة المنشــورة 

 للشركات والذي من شأنه أن يحقق كسب ثقة المستثمرين في السوق المالي. 

ــه تطبيــق حوكمــة الشــركات فــي القطــاع تنبــع أهمي ــ ــذي يلعب ــدور ال ــى ال ــد عل ة البحــث مــن التأكي

المصــرفي والاســتفادة مــن ذلــك فــي تقــديم مســتوى عــالي مــن الافصــاح والشــفافية وبالتــالي تحقيــق جــودة 

ــين المصــرف  ــة ب المعلومــات المحاســبية فــي التقــارير الماليــة فضــلا عــن خلــق نــوع مــن العلاقــة الإيجابي

 الح المختلفة. وأصحاب المص

 كما أن للةحث أهم ة علم ة وعمل ة تتمثل ي  الآت : 

 أن تطبيق حوكمة الشركات يؤثر في ملائمة المعلومات المحاسبية.  -1

أن تطبيــق حوكمــة الشــركات يســاعد فــي فهــم المعلومــات المحاســبية بطريقــة ســهلة يســتفيد  -2

 منها المستخدمين لتلك المعلومات. 

أن تطبيــق الحوكمــة يعمــل علــى قابليــة المعلومــات المحاســبية للتحقــق مــن صــحتها كمــا أن  -3

 لحوكمة الشركات الدور الكبير في الموثوقية وشفافية المعلومات المحاسبية. 

 في ضوء  تساؤلات البحث، وسعياً نحو تحقيق أهدافه تتمثل الفروض فيما يلي: يروض الدراسة:

ــول   • ــةنم حـ ــ  تـ ــ ن أراء المهتقصـ ــة بـ ــة تةةوعـ ــات ذات دلالـ ــد اختلايـ ــرض الأول: لا توعـ الفـ

 درعة الإلتزام بتطة ق آل ات حوكمة الشركات بةورصة الأورا  المال ة ال وعت ة. 

اختلايـــات ذات دلالـــة تةةوعـــة بـــ ن أراء المهتقصـــ  تـــةنم حـــول الفـــرض الثـــان : لا توعـــد  •

 خصاه  عودة المةلوتات المحاسة ة بةورصة الأورا  المال ة ال وعت ة

الفــــرض الثالــــث: لا توعــــد علاقــــة ذات دلالــــة تةةوعــــة بــــ ن حوكمــــة الشــــركات وعــــودة  •

 المةلوتات المحاسة ة بةورصة الأورا  المال ة ال وعت ة. 

توعــــد علاقــــة ذات دلالــــة تةةوعــــة بــــ ن حوكمــــة الشــــركات وعــــودة الفــــرض الرابــــع: لا  •

 المةلوتات المحاسة ة وترش د قرارات المهتثمرعن بةورصة الأورا  المال ة ال وعت ة. 
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 نموذج الدراسة: 

 ( نموذج الدراسة1ش ل رقم  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 المصدر: من إعدا د الباحث 

 : حدود الةحث

تقتصــــر الدراســــة علــــى الشــــركات المقيــــدة ببورصــــة الأوراق الماليــــة الكويتيــــة )قطــــاع  •

 الاستثمار(.  

 (. 2021- 2016سوف يقوم الباحث بتطبيق الدراسة خلال الفترة من ) •

 تةنب الدراسة:  

ــل  ــي تمث ــة التــي وضــعها الباحــث، والت ــى التســاؤلات البحثي ــة عل ــق هــدف البحــث، والإجاب لتحقي

 جوهر المشكلة، ومحاولة لاختبار فروض البحث استخدم الباحث: 

ويتكـــون مـــن الاطـــار النظـــري واختبـــار فـــروض البحـــث للوصـــول إلـــى نتـــائج  المـــةنب الاســـتقراه :

ــتعانة بالدراســات و ــن خــلال الاس ــك م ــي البحــث، وذل ــة الت ــع المختلف ــة والمراج ــائل العلمي البحــوث والرس

 تحدثت وتناولت أدبيات الموضوع. 

وفــي هــذا الاطــار يعتمــد الباحــث علــى هــذا المــنهج لبحــث مشــكلة البحــث التــي مــن  المــةنب الاســتةةاط :

ــائج  ــان نتـ ــروض وبيـ ــار الفـ ــكلة واختبـ ــل المشـ ــة وحـ ــاؤلات البحثيـ ــن التسـ ــة عـ ــن الاجابـ ــه يمكـ خلالـ

ــة وتوصــيات البح ــ ــدة ببورصــة الأوراق المالي ــى الشــركات المقي ــة عل ــك مــن خــلال دراســة تطبيقي ث، وذل

 الكويتية قطاع الاستثمار.  

 

 

 

 حوكمة الشركات 
 ات صاا اال فا  ة  -
 المراعةة اللاخا ة  -
 المراع  الخارعا  -
 المراعةة لعا   -

 

 

 

 

 

 

 المتلير المستقل

 ترشيد القرارات 

 عالة اللرار -
اقبببببت ادخببببباذ  -

 اللرار
سببببهالة دنف ببببذ  -

 اللرار
 ق اس اللرار -

 
 

 المتلير الوسيى 

جودة المعلومات  

 المحاسبية  

 المائمة -1
 الداق ت المائم -2
 الللرة عال الدن ؤ -3
الماثاق بببة )مصبببلاق ة  -4

 المةاامات(
 اللا ا ة لادحل .   -5
 اللا ا ة لاملارنة -6
 الث ات -7

 

 

 المتلير التابع
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 تجتمع وع ةة الدراسة:  

يتمثل مجتمع الدراسة في الشركات المقيدة في سوق الأوراق المالية الكويتية  قطاع الاستثمار  

 شركة.    10ويبل  عددهم 

 رأ  المال  تل ون دعةار( اسم الشركة  م

 260 شركة ال وع  والشر  الأوسو للاستثمار المال    .1

 150 شركة الأتان للاستثمار   .2

 30 للاستثمار الشركة الأول    .3

 70 شركة المال للاستثمار   .4

 120 شركة ب   الاستثمار الخل ج     .5

 80 شركة أع ان للاعارة والاستثمار    .6

 90 شركة أصول للاستثمار   .7

 180 الشركة ال وعت ة للتموعل والاستثمار   .8

 50 شركة كات و للاستثمار ش.م.ك  .9

 20 الشركة الوطة ة الدول ة القابضة   .10

 المصدر: اعداد الةاحث بالرعوع للموقع الرسم  لةورصة ال وع .

- 2020شركات في قطاع الاستثمار خلال الفترة من ) 5أما عينة الدراسة فقد اشتملت على 

2021 .) 

 رأ  المال  تل ون دعةار( اسم الشركة م

 260 شركة ال وع  والشر  الأوسو للاستثمار المال    .1

 30 للاستثمار الشركة الأول    .2

 90 شركة أصول للاستثمار   .3

 180 الشركة ال وعت ة للتموعل والاستثمار   .4

 50 شركة كات و للاستثمار ش.م.ك  .5

 المصدر: اعداد الةاحث بالرعوع للموقع الرسم  لةورصة ال وع . 

اختيار قطاع الاستثمار في الكويت لإجراء البحث بسبب كبر حجم  تمتةررات اخت ار ع ةة الةحث: 

القطاع من يحث عدد الشركات وتصاعد مؤشرات النمو لأخر خمس سنوات وبذلك تكونت عينة البحث من 

 شركات استثمار لقد تم أضافة استبعاد كل الشركات الحكومية وقطاع الخدمات والمال.  5
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 ران ا  : الدراسة الةظرعة: 

 تفنوم حوكمة الشركات: 

ولقـــد تعـــددت وتنوعـــت التعريفـــات الخاصـــة بمفهـــوم حوكمـــة الشـــركات وجـــاء ذلـــك نتيجـــة 

لاخــتلاف توجهــات هــؤلاء البــاحثين وتعــدد أغراضــهم البحثيــة، حيــث تــم تعريفهــا مــن قبــل منظمــة 

ــات  ــن العلاق ــة م ــا مجموع ــى أنه ــة عل ــاون الاقتصــادي والتنمي ــة التع ــس الإدارة وحمل ــركة ومجل ــين الش ب

الأســهم وكــل الأطــراف أصــحاب المصــلحة، وتنطــوي الحوكمــة علــى الهيكــل الــذي يــتم مــن خلالــه 

ــوافز  ــديم الح ــب تق ــى جان ــى الأداء إل ــة عل ــداف والرقاب ــك الأه ــق تل ــرق تحقي ــركة وط ــداف الش وضــع أه

ــدورها صــالح الشــركة وصــا ــق ب ــي تحق ــق الأهــداف الت ــادارة لتحقي ــة الأســهم وتســهيل المناســبة ل لح حمل

 عملية الرقابة الجيدة لاستخدام موارد الشركة بكفاءة. 

ــف  ــا تعريـ ــن بينهـ ــاديين والتـــي مـ ــر الاقتصـ ــة نظـ ــة الشـــركات مـــن وجهـ ــا تعـــرف حوكمـ كمـ

" النظــام الــذي يــتم  International Finance Corporation (IFC)مؤسســة التموويــل الدوليــة 

 (2016 أحمد عوسف، خلاله إدارة الشركة والتحكم في أعمالها. 

ــادبوري ) ــة ك ــر لجن ــا تقري ــا يعرفه ــة 1992كم ــه ورقاب ــتم بواســطته توجي ــذي ي ــا النظــام ال ( بأنه

ــا الإجــراءات المســتخدمة  ــف الحوكمــة بأنه ــيمكن تعري ــة نظــر المحاســبين ف ــا مــن وجه أداء الشــركات، أم

صــحاب المصــلحة فــي المنظمــة لتــوفير إشــارف علــى المخــاطر ورقابــة المخــاطر التــي بواســطة ممثلــي أ

ــب  ــن جان ــراف م ــدخل والإش ــن الت ــد م ــي" المزي ــة تعن ــبعض أن الحوكم ــرى ال ــا ي ــا الإدارة، كم ــوم به تق

ــاد  ــن الفس ــد م ــل الح ــن أج ــة م ــا التنفيذي ــالس الإدارة وأجهزته ــى مج ــة عل ــات العمومي ــاهمين والجمعي المس

 الإداري. المالي والانحراف

ــا تـــم عرضـــه مـــن تعريفـــات للحوكمـــة خلـــص الباحـــث أنـــه رغـــم اخـــتلاف  ومـــن خـــلال مـ

توجهــات وأغــراض البــاحثين فــي الوصــول إلــى مفهــوم محــدد للحوكمــة إلا أن جميعهــا تنصــب فــي 

نطـــاق موحـــد وهـــو العلاقـــة التـــي تـــربط بـــين المســـاهمين ومجـــالس إدارة الشـــركات والقـــائمين علـــى 

ــادي ال ــدف تف ــا به ــات إداراته ــركات أو المؤسس ــة لش ــرق مفاجئ ــدث بط ــد تح ــي ق ــارات الت ــاطر والانهي مخ

الماليــة، والــذي يمــن الإشــارة إليــه بأســلوب ممارســة ســلطات الإدارة الرشــيدة، كمــا يــرى أن عــدم وجــود 

ــداخل  ــى ت ــع إل ــن أن يرج ــانونيين يمك ــين والاقتصــاديين والق ــه الإداري ــق علي ــة يتف ــد للحوكم ــف موح تعري

والماليــة والاجتماعيــة للشــركات، أي أن الحوكمــة تجمــع بــين الإدارة والاقتصــاد  الأنشــطة الاقتصــادية

 أتــان  حــايظ، والقــائمون فضــلا عــن أنهــا تهــدف إلــى تحقيــق مصــالح وطنيــة وعالميــة تتمثــل فيمــا يلــي: 

2013) 

 وقف المخاطر والتهديدات لمصالح المساهمين والمستثمرين.  -1

 وقف الخسائر والتزوير والفساد الناتج عن سوء استخدام السلطة بالمنشأة.  -2

وجـــود تـــرابط وتكامـــل بـــين المســـاهمين ومجلـــس الإدارة والإدارة التنفيذيـــة و المتعـــاملين بمـــا  -3

 يحقق مصالحهم. 

ــا بـ ــ -4 ــربط مـ ــة تـ ــراءات رقابيـ ــة وإجـ ــوفر أنظمـ ــذ تـ ــداف والتنفيـ ــتراتيجية والأهـ ــد الإسـ ين تحديـ

 والصلاحيات والمسئوليات والمساءلة بين كافة الإدارات والأقسام بالمنشأة. 

 نشر الوعي وثقافة الشفافية والإفصاح.  -5

نتيجة تضـارب المصـالح بين أعضـاء مجالس إدارة الشـركات وبين الملاك، الذي أدى إلى ضـرورة 

ة من القوانين و ات إيجـاد مجموعـ ة مصـــــالح المســـــاهمين والحـد من التلاعبـ ايـ ل على حمـ اللوائح التي تعمـ

المحاسبية التي قد يقوم بها أعضاء مجلس الإدارة أو المدير التنفيذي بشكل خاص وذلك بهدف تعظيم أرباحهم 

ام  ــركـات، وذلـك من خلال قيـ ام بمفهوم حوكمـة الشــ ة بـالاهتمـ الم والمنظمـات الـدوليـ ديـد من دول العـ قـامـت العـ
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ــدار مجموعة من اللوائح والقوانين والتقارير والقواعد التي تؤكد  ا ــريعية بلصـ لهيئات العلمية، والجهات التشـ

 على أهمية التزام الشركات بتطبيق تلك المبادئ. 

ينظر إلى حوكمة الشــركات كشــبكة من العلاقات، ليس فقط بين الشــركة وملاكها، بل أيضــاً بين  

 Cadburyالمصـــالح المختلفة، وفي هذا الســـياق يأتي تعريف   الشـــركة ومجموعة كبيرة من أصـــحاب

Report   ــة لحوكمة الشـــركات بأنها " تعني بلقامة التوازن   Adrian Cadburyوهو تقرير لجنة برئاسـ

بين الأهداف الاقتصـادية والاجتماعية، وبين الأهداف الفردية والجماعية، لتشـجيع الاسـتخدام الكفء للموارد 

 (.  2015 عثمان، عل ، ن بين مصالح الأفراد والشركات والمجتمع كله والربط قدر الإمكا

 رابةا : خصاه  الحوكمة:  

 (: 2021تتسم حوكمة الشركات بمجموعة من الخصائص من أهمها الاتي )الجبلي، 

 الانضباطية: وتعني إتباع السلوك الأخلاقي المناسب والصحيح.  •

الشفافية: وتعني تقديم صورة حقيقية لكل ما يحدث لذلك ركزت تجارب الدول على موضوع الإفصاح  •

 ضمن تطبيقات الحوكمة. 

على  • الحوكمة  لذلك ركزت  الضغوط  نتيجة  تأثيرات غير لازمة  تجنب وجود  وتعني  الاستقلالية: 

 وجود الأعضاء التنفيذيين.  

المنجزة  • الأعمال  كافة  التقحق من  إجراء  تمكنها من  والتي  المنشأة  في  المطبقة  الآليات  المساءلة: 

 ووض المقاييس لتقييم الأداء.  

 م جميع الأطراف ذوي المصلحة في المنشأة. المسؤولية : وهي المسؤولية أما •

الصفات  • أخر ومن  فرد على  تفضيل  دون  الأفراد  بين جميع  المنصف  التعامل  والمساواة:  العدالة 

المبدأ في شركته بحيث  العدالة وكيفية تحقق وترسيخ هذا  التحلي بصفة  الناجح هو  للمدير  المهمة 

 يكون على مسافة واحدة مع الجميع. 

 لاجتماعية: وتعني النظر إلى الشركة كمواطن جيد.  المسؤولية ا •

 تةادئ حوكمة الشركات:

مجموعة من المبادئ للتطبيق الجيد   1999أصــدرت منظمة التعاون الاقتصــادي والتنمية في عام  

للحوكمة والتي كانت ترتكز على أربع مبادئ محورية هي: )العدالة، الشــفافية، المســاءلة، المســئولية(، وتم  

م وتهدف تلك المبادئ إلى التطبيق الجيد لمنظومة 2004ك المبادئ وإعادة إصـــدارها في ابريل عام  تعديل تل

ــع كمقيـاس مرجعي لمتخـذي القرارات،   ــتخـدمـت هـذه المبـادئ على نطـاق واســ ــركـات وقـد اســ حوكمـة الشــ

 المستثمرين، المنشآت، وأصحاب المصالح. 

 وعم ن عرض ه ا المةادئ كما عل : 

 و  المهاهم ن:المةدأ الأول: حق

ينبغي في إطار حوكمة الشــركات أن يتم توفير الحماية للمســاهمين وأن يســهل لهم ممارســة حقوق  

 وذلك تن خلال: 

حق المســـاهمين في المشـــاركة في و/أو إعلامهم بشـــكل كاف عن القرارات المتعلقة بالتغيرات   •

 الجوهرية في الشركة. 

 الأساليب الآمنة لتسجيل الملكية.  •

 ممارسة الرقابة على أداء الوحدات الاقتصادية.  •
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يجب أن تتوافر لجميع المسـاهمين، بما في ذلك المسـتثمر المؤسـسـي الفرصـة لتبادل الاسـتشـارات   •

في الموضـوعات المتعلقة بحقوق ملكيتهم المنصـوص عليها بالمبادئ التي تناول الاسـتثناءات لمنع 

 سوء الاستغلال. 

 المةدأ الثان : المةاتلة المتهاوعة للمهاهم ن:

بغي على إطار الحوكمة أن يضـمن معاملة متسـاوية لكافة المسـاهمين بما ينص هذا المبدأ على: " ين

في ذلك مسـاهمين الأقلية والمسـاهمين الأجانب وينبغي أن تتاح الفرصـة لكافة المسـاهمين في الحصـول على  

 تعويض فعال عن انتهاك حقوقهم" 

ــاهمون المنتمون إلى نفس الفئة معاملة متك افئة، وأن يتم تداول وهذا يعني ضــرورة أن يعامل المس

الأســـهم بصـــورة تتســـم بالإفصـــاح والشـــفافية، كما يجب أن يطلب من أعضـــاء مجلس الإدارة والمديرون 

ــركة، كما يتضــمن مبدأ المعاملة المتكافئة   الإفصــاح عن وجود أية مصــالح خاصــة بهم تتصــل بعمليات الش

حقوق أقلية المســـاهمين من خلال   للمســـاهمين وجود مجموعة من العوامل والاعتبارات التي تضـــمن حماية

ــتفـادة من  ذيين( من الاســ ة  )مجلس الإدارة، المـديرين التنفيـ داخليـ ــع نظم تحول أو تمنع الأطراف الـ وضــ

 المعلومات الداخلية في تحقيق مكاسب شخصية.

 المةدأ الثالث: دور أصحا  المصالح المرتةطة بالشركة:

ة أن يعترف بحقوق أصحاب المصالح التي أقرها  ينص هذا المبدأ على: " ينبغي على إطار الحوكم

القانون، أو التي تنشـأ نتيجة لاتفاقيات متبادلة، وأن يعمل على تشـجيع التعاون النشـط بين الشـركات وأصـحاب 

 المصالح في تحقيق الثروة وفرص العمل واستدامة الشركات السليمة مالياً"

هم: البنوك وحملة الســندات والعاملين والمقصــود بأصــحاب المصــالح أو الأطراف ذوي العلاقة  

ة بعض  اون الاقتصـــــادي والتنميـ ة التعـ ادئ الصـــــادرة من منظمـ د ورد في المبـ ــين وغيرهم، وقـ والمقرضــ

 : تثلالإرشادات لحماية هؤلاء الأطراف 

 أن يعمل إطار الحوكمة على تشجيع التعاون بين الشركات وأصحاب المصالح.  •

آليات للمشــاركة لأصــحاب المصــالح تحقق الثروة وتشــجع يجب أن يســمح إطار الحوكمة بوجود  •

 على رفع مستوى الأداء. 

 يجب أن نكفل لأصحاب المصالح فرصة الحصول على المعلومات اللازمة في الوقت المناسب.  •

ــلوا على التعويضــات الملائمة في حالة   • ــالح وأن يحص التأكيد على احترام حقوق أصــحاب المص

 انتهاك حقوقهم. 

ائدة  ويرى الباحث أن التأكيد على دور أصـحاب المصـالح المرتبطة بالشـركة والمثبت بالقوانين السـ

مرتبطة بها لخلق الثروة والاتفاقيات المبرمة يؤدي إلى تشــجيع التعاون بين الشــركات وأصــحاب المصــالح ال

 وخلق الوظائف وتدعيم الموقف المالي للشركات والمحافظة على استقرارها. 

 المةدأ الرابع: الإيصاد والشفاي ة:

ينص هذا المبدأ على: " ينبغي على إطار الحوكمة أن يضـمن القيام بالإفصـاح السـليم والصـحيح في 

لقة بالشــركة بما في ذلك الأداء وحقوق الملكية وحوكمة  الوقت المناســب عن كافة الموضــوعات الهامة المتع

 الشركات". 

والمقصــود بالإفصــاح الســليم والصــحيح هو تحقيق الإفصــاح الدقيق في الوقت الملائم عن كافة 

 كما عجب أن عشمل عل  الةقاط التال ة:  المسائل المتصلة بالشركة، وأسلوب الإدارة، 

 النتائج المالية والتشغيلية.  •
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 الشركة.  أهداف •

 عضوية مجلس الإدارة ومكافأة أعضاؤه.  •

 عوامل المخاطر الجوهرية.  •

 المسائل المالية المرتبطة بالعاملين وغيرهم من أصحاب المصالح.  •

 إعداد ومراجعة المعلومات بالشكل الذي يتفق مع معايير الجودة المحاسبية والمالية.  •

 المةدأ الخاتع: تهةول ات تجلع الإدارة:

ينص هذا المبدأ على: " ينبغي على إطار الحوكمة أن يضـــمن التوجيه والإرشـــاد الإســـتراتيجي 

 اهمين". للشركة ومحاسبة مجلس الإدارة عن مسئوليته أمام الشركة والمس

ــهم   فمجلس الإدارة يعد بمثابة الدعامة التي توازن بين حقوق الملكية التي يتمتع بها أصـــحاب الأسـ

ــركات  ــئولية مجلس الإدارة هي ضــمان تطبيق حوكمة الش والثقة الممنوحة للمديرين، وبصــفة عامة فلن مس

افية ويمنع  بشـــكل ســـليم من خلال وضـــع إســـتراتيجية العمل، وتحديد الأهداف وتوفير نظام يتصـــف بالشـــف

 تعارض المصالح ويعمل على إحكام السيطرة على كافة الأعمال بالشركة. 

لذلك يرى الباحث أن مجلس الإدارة الجيد يضـمن للمسـتثمرين الاسـتخدام الجيد للأصـول للوصـول  

إلى تحقيق أهداف الشــــركة ومن ثم يؤدي إلى زيادة قيمة المنشــــأة كما أن اســــتقلال مجلس الإدارة يقلل من 

ــراف ورقـابـة مجلس الإدارة تزيـد من تك ـ اليف الوكـالـة ومن هنـا يمكن القول أن الحوكمـة الجيـدة من خلال إشــ

 احتمالات سرعة استجابة الشركة للتغيرات في بيئة الأعمال، والأزمات. 

 آل ات حوكمة الشركات:

 التبويب الأول: )آليات داخلية وآليات خارجية(:

 الآل ات الداخل ة:   •

الداخلية عن مجموعة القواعد والوســـائل التي تتم داخل الشـــركة للرقابة والإشـــراف تعبر الآليات  

ــمـان الالتزام بمتطلبـات   ــات التي تتخـذهـا الإدارة لزيـادة جودة التقرير المـالي، ولضــ على الأفعـال والممـارســ

جلس الإدارة، لجان التقارير الإلزامية والحفاظ على مصـــداقية القوائم المالية وتتمثل هذه الآليات فيما يلي: )م

 المراجعة، المراجعة الداخلية(. 

 الآل ات الخارع ة:   •

يقصـــد بالآليات الخارجية للحوكمة تلك الآليات التي تراقب وتتأكد من تحمل الشـــركة لمســـئولية  

بة لجميع أصـحاب المصـلحة وتلعب هذه الآليات دور المشـرف والمراقب  توجيه أنشـطتها بطريقة عادلة بالنسـ

 ى إدارة الشركة وتشتمل على ما يلي: )المراجعة الخارجية، البيئة القانونية والتشريعية(. الخارجي عل

 التبويب الثاني: )آليات محاسبية وآليات غير محاسبية(:

 الآل ات المحاسة ة:  •

المحاسـبية تؤدي النظم المحاسـبية دوراً أسـاسـياً وهاماً في تفعيل نظم الحوكمة فالناتج النهائي لنظم 

ــد بالآليات   ــية في دنيا الأعمال ويقصـ ــاسـ ــال الأسـ ــيلة الاتصـ يتمثل في التقارير والقوائم المالية التي تعد وسـ

ــأة، حيث   ــبية ذات فائدة لمختلف الأطراف ذات العلاقة بالمنش ــبية كل ما يتعلق بلنتاج معلومات محاس المحاس

ــكل يعكس ثقة ذوي ال ــركة وتتمثل فيما يلي: )معايير  يمكن الاعتماد على هذه المعلومات بشــ ــالح بالشــ مصــ

 المحاسبة والمراجعة، المراجعة الداخلية، لجان المراجعة، المراجعة الخارجية(.
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 الآل ات غ ر المحاسة ة:   •

 وهي كل ما يتعلق بالجوانب القانونية والرقابية، والجوانب الإدارية والتنظيمية. 

 أولا : تفنوم عودة المةلوتات المحاسة ة: 

يء للغرض منه. أما المعلومات الجيدة فقد عرفها   ,Irian)تعرف الجودة عموماً بأنها ملاءمة الشـ

ــتخـدميهـا من تحـديـد    (2015 ــابـه والاختلاف بين مجموعتين من بـأنهـا المعلومـات التي تمكن مســ أوجـه التشــ

الظواهر الاقتصـادية. وحيث إن تقييم جودة المعلومات المحاسـبية مسـألة نسـبية أو ذاتية تختلف من مسـتخدم  

لأخر لتنوع واختلاف احتياجات كل مسـتخدم عن الآخر، وفي ضـوء معيار التكلفة والعائد يقبل أو يرفض هذا 

أن تحديد مفهوم جودة المعلومات المحاســبية يبدأ من معايير الجودة لذا حدد البعض التقييم، لذا يرى المهنيون  

ــوء مجموعـة من المعـايير العـامـة )الـدقـة   ــبيـة في ضــ اليـة  –المنفعـة    –مفهوم جودة المعلومـات المحـاســ  -الفعـ

 (.2012التنبؤ(، وبذلك فالمعلومات المحاسبية الجيدة في ضوء هذه المعايير هي:  )الغنام،   -الكفاءة

ــادية   - ــدق عن الأحداث الاقتصـ ــم بالدقة العالية وتعبر بصـ من حيث الدقة: هي المعلومات التي تتسـ

 للمنشأة. 

ــكال المنفعة فقد تكون منفعة   - ــتخدميها. وتتعدد أش من حيث المنفعة: هي المعلومات ذات المنفعة لمس

شـكلية وتعني توافق شـكل ومحتوى المعلومات مع احتياجات مسـتخدميها، منفعة زمنية وتعني توافر 

ــول المعلومـة  ــهولـة وصــ ــب، منفعـة مكـانيـة وتعني ســ ــتخـدميهـا في الوقـت المنـاســ المعلومـات لمســ

ــتخـدميهـا،  وال ــول عليهـا، منفعـة تقييميـة وتعني قـدرة المعلومـات على تقييم نتـائج قرارات مســ حصــ

 ومنفعة تصحيحية وتعني قدرة المعلومات على تصحيح انحرافات نتائج القرارات. 

من حيث الفعالية: هي المعلومات التي لها قدرة على تحقق أهداف مسـتخدميها اعتماداً على الموارد  -

 ودة. المتاحة المحد

 من حيث الكفاءة: هي المعلومات التي تكون قيمتها أقل من تكلفتها.   -

ــتخـدامهـا في نمـاذج   - من حيـث التنبؤ: هي المعلومـات القـادرة على تخفيض درجـة عـدم التـأكـد عنـد اســ

 التنبؤ.  

وبذلك تختلف درجة أهمية المعايير الســابقة لكل من معدي ومســتخدمي المعلومات المحاســبية عند  -

د مف ــتخـدمين تحـديـ ا المســ اءة، والتنبؤ، أمـ ة، والكفـ دقـ هوم جودتهـا، فيركز المعـدين على معـايير الـ

 فيركزوا على معايير المنفعة، والفعالية والتنبؤ.  

ومن ناحية أخرى فقد ركز البعض على منظور خصـائص المعلومات عند تحديد مفهوم المعلومات  

ــبين القـانونيين   ــبيـة الجيـدة، حيـث عرفهـا المجمع الأمريكي للمحـاســ بـأنهـا مـدى القـدرة على    AICPAالمحـاســ

   (.682، ص 2014 حمادة، استخدامها في مجال التنبؤ، ومدى ملاءمتها للهدف من الحصول عليها 

ــلمان،  وعرفها بأنها " المعلومات التي تتســــم بمجموعة من الخصــــائص    (40، ص2012 الهــ

المحاسـبية الرئيسـية والتي يجب أن تكون في إطار متكامل للنظام المحاسـبي في ضـوء معايير محاسـبية عالية  

ــواق مال ــتثماري ملائم من خلال أسـ ــركات، ومنا  اسـ ية ذات الجودة، نظام كفء وفعال لإدارة حوكمة الشـ

ــبي   ة في وجود نظـام محـاســ ــبيـ ذلـك حـدد هـذا التعريف متطلبـات تحقيق جودة المعلومـات المحـاســ اءة" وبـ كفـ

 متكامل، توافر معايير محاسبية عالية الجودة، وجود نظام حوكمة كفء، ووجود سوق مالية تتمتع بالكفاءة.  

ــار  ــبيـة الجيـدة من إلى أن تحـديـد مفهوم المعلومـات ال(  51، ص2012 الغةـام،  هـذا وقـد أشــ محـاســ

منظور خصــــائص المعلومـات تمتع بـدرجـة كبيرة من القبول لـدى البـاحثين، إلا أنـه يركز على خصــــائص 

ــبيـة التي تمثـل المعـايير الفنيـة للجودة، ولا يراعى المعـايير الأخرى )القـانونيـة، الرقـابيـة،   المعلومـات المحـاســ



 
 جامعة مدينة السادات 

 

 

 

1285 
 

2022 مارس  -  نىالعدد الثا – المجلد الثالث عشر  – المجلة العلمية للدراسات والبحوث المالية والإدارية   

 

ومات المحاسـبية، لذا فيرى أن المعلومات المحاسـبية المهنية( التي تسـتخدم في الحكم على مسـتوى جودة المعل

الجيدة هي "المعلومات التي تتمتع بمصــداقية وتخلو من التحريف والتضــليل وتحقق منفعة لمســتخدمها وتعد  

في ضـوء مجموعة من المعايير القانونية والرقابية والمهنية والفنية بالصـورة التي تسـاعد على تحقيق الهدف 

 من استخدامها". 

بية، وهو ما أكده  ات على مفهوم محدد لجودة المعلومات المحاسـ بق عدم اتفاق الدراسـ يتضـح مما سـ

(Cetin & Ugur, 2015,p35)    ات ــف محـدد لجودة المعلومـ اق على مفهوم أو وصــ ه لا يوجـد اتفـ أنـ بـ

ــتويـات التنميـة، النظم القـا ــوق، مســ ــبيـة، وذلـك لاختلاف الـدول في النظم المـاليـة، هيـاكـل الســ نونيـة،  المحـاســ

السـياسـات الاقتصـادية، والثقافات المحاسـبية وأهمها اختلاف المعايير المحاسـبية، حيث تمثل هذه الاختلافات  

 عقبات في طريق تحديد أو وصف واحد لجودة المعلومات المحاسبية.

 :  IFRSرابةا : الخصاه  الةوع ة الأساس ة ي  ضوء الـ 

 ئص النوعية الأساسية للمعلومات المحاسبية في: في الإطار المفاهيمي الخصا  IFRSحدد الـ 

: تتصـف المعلومات بالملاءمة إذا كانت قادرة على إحداث فروق في قرارات المسـتخدمين، خاصـ ة الملاءتة

حيث تمكن المســتخدمين من تقييم النتائج الســابقة والحالية والتنبؤ بالنتائج المســتقبلية، بالإضــافة إلى تأكيد أو 

 أهميتها وفائدتها. تصحح تقييماتهم )توقعاتهم( السابقة. وتقلل درجة علم المستخدم بهذه قيمتها و

ــ  تعتبر المعلومات ملاءمة وقادرة على إحداث فرق في القرارات إذا كان تتميز بقيمة تنبؤية    IFRSووفقا للـ

 وبقيمة تأكيدية أو كلاهما، وفيما يلي عرض لهذه الخصائص الفرعية. 

ــتخدمي المعلومات من التنبؤ بpredictive valueالق مة التةةؤعة  ــأة ومدى  : وتعني تمكين مسـ أداء المنشـ

قدرتها على مواجهة الأحداث والمتغيرات المســتقبلية غير المتوقعة، والتنبؤ بالنتائج المســتقبلية، مما يعني أن 

هذه المعلومات تعتبر أداة يعتمد عليها المســتخدمين تمكنهم من إجراء التنبؤات، لذا لا يشــترط بالضــرورة أن 

 أو أن تمكن من تنبؤ صريح لتكون لها قيمة تنبؤية.  تكون للمعلومة نفسها تنبؤ أو توقعاً،  

ة   دعـ يك ـ ة التـ ة  :  Confirmatory Valueالق مـ ذيـ ت توفر تغـ انـ ة إذا كـ ديـ أكيـ ة تـ ات ذات قيمـ تكون المعلومـ

 عكسية لتأكيد أو تغير أو تصحيح تقييمات )توقعات( سابقة.  

ون لهـا قيمـة تنبؤيـة غـالبـاً يكون لهـا هـذا وترتبط القيمـة التنبؤيـة والقيمـة التـأكيـديـة، فـالمعلومـات التي يك

ــنـة الحـاليـة مع التنبؤات المتعلقـة بهـا والتي أجريـت في  ــاً. فمثلاً يمكن مقـارنـة إيرادات الســ قيمـة تـأكيـديـة أيضــ

الســنوات الســابقة، كما أنها تســتخدم كأســاس للتنبؤ بالإيرادات المســتقبلية، وبذلك تمكن نتائج تلك المقارنات  

 وتحسين الإجراءات المستخدمة للتنبؤات السابقة. المستخدمين من تصحيح 

 FASBعن كل من   IFRSهذا ويتضــح مما ســبق عدم اختلاف خاصــية الملاءمة في ظل الــــــ 

يرى أن المعلومة الملاءمة   1989الصـادر عام    IASC، إلا في أن إطار  1989الصـادر عام    IASCوإطار 

ــتبداله   " بالقدرة على إحداث فروق" أي أن   IFRSهي التي " تحدث فروقاً فعلية" في القرارات، وهو ما اسـ

لكي تتصــف المعلومات بالملائمة هو إحداثها فروقاً فعلية  1989الصــادر عام  IASCالمعيار في ظل إطار 

ــ   فجرد توافر القدرة للمعلومة على إحداث فروقاً في قرارات المســتخدمين   IFRSفي القرارات، أما ظل الــــ

 يجعلها تتصف بالملائمة.  

: تعني أن تعبر المعلومات المحاسـبية بصـدق عن العمليات والأحداث المالية للمنشـأة. خاصـ ة التمث ل الصـاد 

ــ  ا التمثيل ثلاث خصـائص )كاملاً،  تتمتع المعلومات بخاصـية التمثيل الصـادق إذا توافر لهذ  IFRSووفقاً لــــ

 محايداً، وخالية من الخطاء(، وفيما يلي عرض لهذه الخصائص الفرعية. 

: يعد الاكتمال أمر نادر، ويشــمل الوصــف الكامل جميع المعلومات الضــرورية  Completeness الاكتمال

الضـرورية لتقديم تمثيل    التي تمكن المسـتخدم من فهم الظاهرة المراد وصـفها، وبذلك يتضـمن كل المعلومات
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تلزم الوصـف الكامل لبعض البنود توضـيحات حول جودتها، طبيعتها، والعوامل والظروف  صـادق. لذا قد يسـ

 التي يحتمل أن تؤثر عليها، وكذلك الإجراء المستخدم لتحديد الوصف الرقمي لها. 

رة الاقتصـادية ولا تميز أحد وتعني عدم تحيز المعلومات المحاسـبية عند وصـف الظاه:  neutralityالح دة  

المســتخدمين عن الأخرى، ومن ثم فلن القوائم المالية تعد للاســتخدام العام وليس لخدمة طرف أو جهة معينة 

ــلوك  أثير على ســ دون رض أو تـ دة أنهـا بـ ــاب الأطراف الأخرى. ولا تعني المعلومـات المحـايـ على حســـ

صــف بالملائمة إذا كانت قادرة على إحداث فرق في المســتخدمين، على العكس فلن المعلومات المحاســبية تت

 قرارات المستخدمين. 

وتعني خلو وصـف وبيان الأحداث الاقتصـادية ومعالجة المعلومات    :free from errorالخلو تن الأخطاء 

المحاسبية المعلنة من الأخطاء والحذف، كما خلو عملية اختيار وتطبيق إجراءات إنتاج المعلومات المحاسبية 

ــير الخلو من الخطـأ الدقة الكـاملـة في كل جوانبهـا.     حم ـدا تحمـد،التي يتم التقرير عنهـا من الأخطـاء. ولا يشــ

2011) 

هذا وليس بالضــرورة أن تنتج خاصــية التمثيل الصــادق بذاتها معلومات ملاءمة، وللحصــول على  

 معلومات جيدة ومفيدة يجب أن تتصف هذه المعلومات بخاصتي الملاءمة والتمثيل الصادق معاً. 

مجموعة من خطوات من شأنها جعل تطبيق الخصائص النوعية الأساسية   IFRSكما حددت الــــ  

 (8، ص2016ر كفاءة وفعالية هي )عبد الرحمن، أكث

 تحديد الظاهرة الاقتصادية التي يحتمل أن تكون مفيدة لمستخدمي المعلومات.   -1

ــتكون أكثر ملاءمة إذا كانت متـاحة ويمكن التعبير   -2 تحـديد نوع المعلومات عن تلـك الظـاهرة التي ســ

 عنها بصدق. 

 أن يعبر عنها بصدق تحديد ما إذا كانت تلك المعلومات متاحة ويمكن   -3

 :  IFRSالخصاه  الةوع ة المةززة ي  ضوء الـ 

 في إطاره المفاهيمي الخصائص النوعية المعززة للمعلومات في:   IFRSحدد الـ 

ــأة من فترة لأخرى، القـابل ـة للمقـارنة : وتعني إمكـانيـة إجراء المقارنة الزمنية والمكانية للقوائم المالية بالمنشــ

ة مع القوائم المالية للمنشـآت الأخرى خلال نفس الفترة. وتسـعى هذه الخاصـية إلى مسـاعدة  أو إجراء المقارن

المستخدمين على تحديد وفهم نقاط التشابه والاختلافات في بنود القوائم المالية، بالإضافة إلى تمكنهم من تقييم 

تصادية جيدة. لذا تتطلب وجود بندين الآثار الناتجة عن استخدام المبادئ المحاسبية المختلفة لاتخاذ قرارات اق

 على الأقل، ولا ترتبط ببند واحد. 

كما ترتبط خاصــية القابلية للمقارنة بالاتســاق )الثبات( الذي يشــير إلى اســتخدام نفس الطرق لنفس  

البنود خلال الفترات المختلفة للمنشــــأة أو للمنشــــآت المختلفة خلال نفس الفترة. وبذلك تمثل خاصــــية قابلية 

 المقارنة الهدف، أما الاتساق )الثبات( فيمثل أداة لتحقيق هذا الهدف. 

: وتعني هذه الخاصـية توصـل المسـتخدمين المختلفين القائمين بالقياس باسـتخدام نفس أسـاليب قابل ة للتحققال

القياس إلى اتفاق بدرجة عالية )ليس بالضـرورة أن يكون اتفاق كامل(، والوصـول إلى نتائج متقاربة )وصـف  

 محدد( للأحداث الاقتصادية بما يحقق تمثيل صادق لأداء المنشأة. 

رة  وقد  رة، أو غير مباشـ اهدة المباشـ رة أي التحقق من البند بالمشـ تكون خاصـية القابلية التحقق مباشـ

 وتعني التأكد من مدخلات نموذج القياس والتأكد من مخرجاته باستخدام نفس المنهجية.  
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كما تسـاعد خاصـية التحقق مسـتخدمي المعلومات المحاسبية من التأكد من أنها تمثل بصدق الظاهرة  

الاقتصــادية للمنشــآت والمراد تمثيلها. وعدم توافرها يجعلهم أكثر حذرا، لأن المعلومات لا تمثل بصــدق ما  

 (2012ح،  بوقرا رابكانت تقصد لتمثيله، وانعدامها بالضرورة يقلل من جدوى المعلومات. 

هذا وتجدر الإشـارة إلى ما جاء في مسـتندات مجلس معايير المحاسـبية الدولية للمنشـورة والمرفقة 

مع معايير التقارير المالية الدولية، حول جدل المجيبين على اعتبار خاصــية قابلية التحقق جانباً من خاصــية 

ــادق.   ــتخدميها من أنها  أن المعلومات المالية ذات ا ح ث عري المؤعدعنالتمثيل الصـ لقابلية للتحقق تطمئن مسـ

ك تعتبر   ذلـ ه، وبـ دف لتمثيلـ انـت تهـ ا كـ ل مـ ا لتمثيـ اد عليهـ ة والتحيز ويمكن الاعتمـ اء الجوهريـ ة من الأخطـ اليـ خـ

 خاصية قابلية التحقق جانباً من خاصية التمثيل الصادق. 

تمثيل الصـادق قد يؤدي فيروا أن اعتبار خاصـية قابلية التحقق جانباً من خاصـية الأتا المةارضـ ن  

ــلاً عن تعدد التقديرات الهامة )مثل تقدير التدفقات  ــهل التحقق منها، فضـ ــتثناء المعلومات التي لا يسـ إلى اسـ

ــول بعـد انتهـاء عمرهـا الإنتـاج( في تقـديم معلومـات   النقـديـة المتوقعـة والأعمـار الإنتـاجيـة والقيم المتبقيـة للأصــ

   ملائمة لا يمكن التحقق منها مباشرة.

ــب  التوق   المةاســب  الوقت ة( ــية توفير المعلومات لمتخذي القرارات في الوقت المناس : وتعني هذه الخاص

ــيتي الملاءمـة والتمثيـل   ــيـة أقـل أهميـة من خـاصــ ــورة التي تؤثر على قراراتهم. وتعتبر هـذه الخـاصــ وبـالصــ

ملائمة وممثلة بصـدق، إلا أنها    الصـادق، فالمعلومات المقدمة في الوقت المناسـب لا تكون مفيدة إلا إذا كانت

ــب، ولمـا كـانـت المعلومـات تقـل   ــدق ومفيـدة حتى لو لم تكن معـدة في الوقـت المنـاســ تبقى ملائمـة وممثلـة بصــ

فائدتها كلما كانت قديمة، إلا أن بعض المعلومات قد تبقى مفيدة ومتوفرة في الوقت المناســـب بعد فترة طويلة 

 ستخدمين عليها في تحديد وتقييم قراراتهم الاقتصادية. من إعداد التقارير، لاعتماد بعض الم

: وتعني هذه الخاصـية تصـنيف وعرض المعلومات بشـكل واضـح ودقيق بصـورة تمكن متخذي  القابل ة للفنم

ــتفـادة منهـا، وتحـد من درجـة التعقيـد في التقـارير المـاليـة. هـذا وينبغي  القرارات من فهم هـذه المعلومـات والاســ

ــتخـدمين أ دراســــة  على المســ ة في بـذل جهـد كـافي لـ ة ورغبـ اليـ ة المـ ة من المعرفـ ديهم درجـة معقولـ ن يكون لـ

 المعلومات التي تتضمنها التقارير المالية. 

 مفهوم قرار الاستثمار في الأسهم: 

يعتبر الاسـتثمار جوهر عملية التنمية الاقتصـادية لما يحققه من زيادة في الطاقة الإنتاجية واسـتغلال  

ة والبشـرية، ويسـعى المسـتثمرون دائماً من خلال اسـتثماراتهم في المنشـآت إلى تحقيق المكاسـب  للموارد المادي

المادية وبالتالي فهم بحاجة إلى معلومات كافية عن المنشـأة حتى يتم اتخاذ القرار الاسـتثماري المناسـب وذلك 

ــائر  ــتثمر فلنه يحمل المســـتثمر خسـ ــتثمار إن لم يحقق أهداف المسـ نتيجة لاتخاذه القرار غير لأن قرار الاسـ

الصــحيح. كما يعتبر قرار الاســتثمار القرار الاســتراتيجي المهم ســواء بحياة الأفراد، أو المنشــآت، فهو قرار 

ــهم، يتطلب الخبرة والمعرفة التأمين بجوانب   ــتثمار في الأسـ يتطلب الكثير من الخبرة والمعرفة، فقرار الاسـ

المالية )الأسـهم والسـندات(، حتى يتمكن المسـتثمر من تحقيق العوائد التعامل في البورصـة ونوعيات الأوراق 

ــتثمار هو تحقيق عائد على   ــي من عملية الاسـ ــاسـ والأرباح المطلوبة بأقل قدر من المخاطر لأن الهدف الأسـ

 (  57، 2010 الةوعه ،  الأموال المستثمرة  

ة اريـ ــتثمـ دائـل الاســ اراً من بين البـ ه اختيـ أنـ ار بـ ــتثمـ ة    ويعرف قرار الاســ ة المختلفـ احـة والممكنـ المتـ

والمتعددة على أسـاس معايير اقتصـادية مضـافاً إليها معايير بيئية، من أجل العمل على تحقيق دافع الاسـتثمار  

،  2012 عع، من خلال تســـلم المســـتثمرين لرســـائل الإفصـــاح عن الأداء الاقتصـــادي والبيئي للمنشـــآت  

ــتثمـاري  بـأنـه ذلـك   (48، ص2014 الجم ل ،  . وعرفـه  (111ص القرار الـذي يقوم على اختيـار البـديـل الاســ

ــل والـذي يعطي أكبر عـائـد بين بـديلين على الأقـل، ويعتمـد ذلـك على قـدرة وكفـاءة متخـذ القرار ومـدى   الأفضــ

 إدراكه لأبعاد القرار المتخذ. 
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ات كما يعرف قرار الاســتثمار بأنه القرار الذي يتخذه المســتثمر لتوظيف مدخراته في اختيار الأدو

ــكـل يوازن فيـه بين العـائد المرغوب فيه والمخاطر المتعلقة به  ــوق بشــ ــبـة المطروحة في الســ المـاليـة المنـاســ

 (  105، ص2011 تحمود، حه ن، 

ــورة   (104، ص2011 أت ن، وذكر  ــتثمارية بص ــتثمرين يتخذون قراراتهم الاس بأن بعض المس

ض الآخر يتخذ قراراته الاســتثمارية بناءاً على  عشــوائية أو بناءاً على نصــائح واعتماداً على شــائعات، والبع

دراســــات موضــــوعية معتمدة على متابعة لكم ونوعية المعلومات المحاســــبية المفصــــح عنها في التقارير  

 الةوعهــــ ،  ومســــتوى جودتها، لذا يواجه المســــتثمر ثلاث حالات تتطلب منه اتخاذ قرار الاســــتثمار هي 

  (70، ص2010

ثمر هذا القرار في حالة رغبته بحيازة أصـل مالي، ويلجأ المسـتثمر لهذا : يتخذ المسـتقرار الشـراء -1

وقية الحالية للأصـل  عوره بأن القيمة الحالية للتدفقات النقدية المتوقعة تفوق القيمة السـ القرار عند شـ

 محل التداول مع الأخذ بنظر الاعتبار عامل المخاطرة. 

ــتثمر هـذا القرار قرار عـدم التـداول -2 في حـالـة التوازن أي تكون القيمـة الحـاليـة للتـدفقـات  : يتخـذ المســ

النقدية المتوقعة مســاوية للقيمة الســوقية الحالية في ظل المخاطرة، وفي خضــم هذه الوضــعية يلجأ 

 المستثمر إلى هذا القرار لعدم تحقيق أي عوائد متوقعة سواء في البيع أو الشراء. 

تكون القيمة السـوقية للأصـل المالي الذي بحوزته أكبر قرار البيع: يتخذ المسـتثمر هذا القرار عندما  -3

تثمر بأن الفرصـة مواتية   من القيمة الحالية للتدفقات النقدية المتوقعة في ظل المخاطرة، ويرى المسـ

ــيعات الجديدة في الســـوق التي تفزرها قوى  لتحقيق أرباح، وعندما يتخذ قرار البيع وينتظر الوضـ

 اتخاذ قرار الشراء من عدمه، وهكذا تدور الدورة الاستثمارية. العرض والطلب، ليعيد من جديد 

مما سـبق اتضـح للباحث بأن قرار الاسـتثمار هو التضـحية بمبل  أو أصـل مالي يمتلكه المسـتثمر في 

ل  دائـ ار بين البـ ــتقبلي أكبر، والاختيـ د مســ ائـ ــول على عـ ة ولفترة من الزمن بهـدف الحصــ ة معينـ لحظـة زمنيـ

والتي تكون مبنية على أســــاس معايير اقتصــــادية وبيئية واجتماعية، مع الأخذ بنظر   الاســــتثمارية المتعددة

 الاعتبار العائد المتوقع ودرجة المخاطرة والوقت. 

 الأبةاد المحاسة ة لحوكمة الشركات وعلاقتنا بالمةلوتات المحاسة ة:  

 عم ن تحدعد تلك الأبةاد ي  الةقاط التال ة:  

 المهاءلة والرقابة المحاسة ة:   -1

م في العنصر الثاني منه بأن يقوم المساهمون 1992الصادر عام   Cadburyأشار تقرير لجنة 

بمساءلة مجلس الإدارة وكل منهما له دوره في تفعيل تلك المساءلة، فلمجس الإدارة يقوم بدوره في توفير  

ات الجيدة للمساهمين وعلية المساهمين القيام بدورهم في إبداء رغبتهم في ممارسة مسئوليتهم كملاك  البيان

بالإضافة إلى ذلك أشار تقرير بنك كريدي ليون في القسم الرابع منه والذي يحمل عنوان المحاسبة عن  

دارة على القيام بتدقيق  إشرافي أكثر من تنفيذي وإلى قدرة أعضاء مجلس الإالمسئولية بأن مجلس الإدارة 

عنوان المسئولية إلى ضرورة وضع آليات تسمح بتوقيع   فعال، كما أشار في القسم الخامس منه والذي يحمل

 عقاب على الموظفين التنفيذيين وأعضاء مجلس الإدارة إذا لزم الأمر ذلك. 

كمة الشركات ي  ي  ضوء تا سةق عري الةاحث أن المهيلة والرقابة المحاسة ة الت  تتةةنا حو

 الحصول عل  المةلوتات المحاسة ة تيخ  اتجاهان هما:  

يتمثل في المساءلة والرقابة الرأسية من المستويات الإدارية العليا إلى المستويات   الاتجاا الأول:

 الإدارية الدنيا.  
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الإدارة يتمثل في المساءلة والرقابة الأفقية وهي المتبادلة بين كل من مجلس   الاتجاا الثان :

 (  57، 2010 الةوعه ، والمساهمين وأصحاب المصالح في الوحدة الاقتصادية. 

 تحق ق الإيصاد والشفاي ة:   -2

فافية في عرض المعلومات المالية وغير المالية أحد المبادئ والأركان   يمثل الإفصـاح الجيد والشـ

تقرير صـادر عن منظمة أو هيئة أو دراسـة علمية الرئيسـية التي تقوم عليها حوكمة الشـركات، لذا لم يخلو أي 

من التأكيد على دوور الحوكمة في تحقيق الإفصــاح والشــفافية خاصــة وأنهما من الأســاليب الفاعلة لتحقيق 

مصــالح الأطراف المختلفة ذات العلاقة ويمثلان أحد المؤشــرات الهامة للحكم على تطبيق نظام الحوكمة من 

 ادية المختلفةعدمه داخل الوحدات الاقتص

ــبية وعلاقتها بحوكمة الشــركات ذات الاســتخدامات   يرى الباحث أن النتيجة النهائية الأبعاد المحاس

ات يمكن  ذه المعلومـ ة والتي عن طريق هـ دة الاقتصـــــاديـ الوحـ ة بـ ة ذات العلاقـ ددة من الأطراف المختلفـ المتعـ

تصـــبح العلاقة بين حوكمة الشـــركات المحافظة على حقوق هؤلاء الأطراف تجاه الوحدة الاقتصـــادية، لذا 

والمعلومات المحاسـبية بدرجة الأهمية التي تعد بمسـتوى شـامل من الإفصـاح والشـفافية والمسـاءلة والرقابة  

 التي يمكن الاعتماد عليها. 

 رالثا : الدراسة التطة ق ة:

 إرةات الفروض: 

 :الفرض الأول

لا توجد اختلافات ذات دلالة معنوية بين أراء المستقصى منهم حول تطبيق آليات حوكمة الشركات  - 

 ببورصة الأوراق المالية الكويتية.

 متغيرات الفرض البحثي -

  تنقسم متغيرات الفرض إلى:

   .تطبيق آليات حوكمة الشركات ببورصة الأوراق المالية الكويتية -

 مستثمر(.  - محاسب –رئيس مجلس ادرة  -مدقق داخلي )آراء المستقصى منهم لعينة الدراسة  -

 الأسلوب الإحصائي المستخدم:-

( ثم حساب معنوية الاختبار على أساس One Way ANOVAاختبار تحليل التباين أحادى الاتجاه )

وإذا كان مستوى المعنوية أكبر من  ،إحصائيادالة  ( ليدل على وجود فروق0.05مستوى معنوية أقل من )

 .( دل ذلك على عدم وجود فروق دالة إحصائيا0.05)

 وفيما يلى نتائج اختبار الفرض البحثي:
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 ( 1جدول رقم )

تطبيق آليات حوكمة الشركات ببورصة ابعاد حول  قياس الفروق بين )آراء المستقصى منهم لعينة الدراسة( 

 ( One Way ANOVAباستخدام تحليل التباين أحادى الاتجاه )الأوراق المالية الكويتية 

 المتغ رات 

 
 الةدد  ع ةة الدراسة 

المتوسو  

 الحهاب  

الانحرا   

 المة اري

 ق مة   

F 

 

 القــرار 

تهتوي  

 المةةوعة 
 الدلالة 

آليات حوكمة الشركات  تطبيق  -1

 ببورصة الأوراق المالية الكويتية 

غير  0.09 2.107 0.19 3.79 62 مدقق داخلي 

 دالة 

    0.13 3.71 52 رئيس مجلس ادرة 

    0.18 3.75 198 محاسب 

    0.28 3.78 72 مستثمر

 من الجدول السابق يتضح ما يلي:

تطبيق آليات ابعاد حول بين )آراء المستقصى منهم لعينة الدراسة( لا توجد فروق ذات دلالة إحصائية بين -

(، 2.107تعزى الى متغير الوظيفة، حيث بلغت قيمة "ف" )حوكمة الشركات ببورصة الأوراق المالية 

  .(0.05) اكبر منعند مستوى معنوية 

ى منهم حول بعد تطبيق آليات حوكمة الشركات ببورصة مما يدلنا على الأتفاق في آراء المستقص-

 الأوراق المالية الكويتية.

 اثبات الفرضية:

يتم قبول الفرض العدمي بعدم وجود فروق ذات دلالة احصائية  بين )آراء المستقصى منهم لعينة الدراسة(  -

 تطبيق آليات حوكمة الشركات ببورصة الأوراق المالية ابعاد حول 

 ن :الفرض الثا

لا توجد اختلافات ذات دلالة معنوية بين أراء المستقصى منهم حول خصائص جودة المعلومات المحاسبية   -

 ببورصة الأوراق المالية الكويتية.

 متغيرات الفرض البحثي  -

  تنقسم متغيرات الفرض إلى:

   .خصائص جودة المعلومات المحاسبية ببورصة الأوراق المالية الكويتية -

 مستثمر(.  -محاسب –رئيس مجلس ادرة  -مدقق داخلي)آراء المستقصى منهم في عينة الدراسة  -

 الأسلوب الإحصائي المستخدم:-

  (One Way ANOVAاختبار تحليل التباين أحادى الاتجاه )

 وفيما يلى نتائج اختبار الفرض البحثي-
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 ( 2عدول رقم  

خصاه  عودة المةلوتات المحاسة ة ق ا  الفرو  ب ن  آراء المهتقص  تةنم لة ةة الدراسة( حول ابةاد 

 ( One Way ANOVAباستخدام تحل ل التةاعن أحادي الاتجاا  بةورصة الأورا  المال ة ال وعت ة 

 المتغ رات 

 
 الةدد  ع ةة الدراسة 

المتوسو  

 الحهاب  

الانحرا   

 المة اري

 ق مة   

F 

 

 رار القــ

تهتوي  

 المةةوعة 
 الدلالة 

ودة المعلومات  خصائص ج -

المحاسبية ببورصة الأوراق  

 المالية الكويتية

غير  0.53 0.735 0.21 4.10 62 مدقق داخلي 

 دالة 

رئيس مجلس  

 ادرة

52 4.06 0.27    

    0.28 4.11 198 محاسب 

    0.24 4.12 72 مستثمر

 .(.  01** دالة عند مستوى معنوية اقل من )

 من الجدول السابق يتضح ما يلي:

خصائص جودة )آراء المستقصى منهم لعينة الدراسة( حول ابعاد لا توجد فروق ذات دلالة إحصائية بين -

تعزى الى متغير الوظيفة، حيث بلغت قيمة "ف" المعلومات المحاسبية ببورصة الأوراق المالية الكويتية 

  .(0.05) اكبر من(، عند مستوى معنوية 0.735)

مما يدلنا على الأتفاق في آراء المستقصى منهم حول بعد خصائص جودة المعلومات المحاسبية ببورصة -

 لكويتية.الأوراق المالية ا

 اثبات الفرضية:

يتم قبول الفرض العدمي بعدم وجود فروق ذات دلالة احصائية بين )آراء المستقصى منهم لعينة الدراسة(  -

 تعزى الى متغير الوظيفةخصائص جودة المعلومات المحاسبية ببورصة الأوراق المالية الكويتية حول ابعاد 

 الفرض الثالث: 

دلالة معنوية بين حوكمة الشركات وجودة المعلومات المحاسبية ببورصة الأوراق المالية توجد علاقة ذات  -

 الكويتية. 

 متغيرات الفرض:

 X)متغير مستقل( تطبيق حوكمة الشركات  -أ

 mجودة المعلومات المحاسبية ببورصة الأوراق المالية الكويتية )متغير وسيط( -ب

تم اختبار الفرض: من خلال معامل ارتباط بيرسون واستخدام أسلوب تحليل الانحدار الخطي البسيط  -

 والمتعدد كما يلي:
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 اولا: معامل الارتباط بين حوكمة الشركات وترشيد قرارات المستثمرين:

 لإحصائي المستخدم:الأسلوب ا

ثم حساب معنوية لإيجاد العلاقة بين متغيرين  Pearson Correlationمعامل ارتباط بيرسون 

وإذا كان  ،( ليدل على وجود علاقة دالة إحصائيا0.05الاختبار على أساس مستوى معنوية أقل من )

 .إحصائيا( دل ذلك على عدم وجود علاقة دالة  0.05مستوى المعنوية أكبر من )

 (  3عدول رقم  

تةاتل ارتةاط ب رسون لق ا  الةلاقة ب ن أبةاد تطة ق آل ات حوكمة الشركات عل  عودة المةلوتات 

 المحاسة ة

 العلاقة 
معامل 

 (rالارتباط )

مستوى  

 المعنوية

النتيجة 

 )الدلالة( 

 دالة  **0.1 **0.780 إجمالي: أبعاد تطبيق حوكمة الشركات وجودة المعلومات المحاسبية

 (.   0.01**دالة عند مستوى معنوية أقل من )  

 من الجدول السابق يتضح الأتي:

، أبعاد تطبيق حوكمة الشركات وجودة المعلومات المحاسبية توجد علاقة ايجابية ذات دلالة إحصائية بين  -1

 (.  0.01( بمستوى معنوية اقل من )0.780حيث بل  معامل الارتباط )

 ويدل ذلك انه كلما تم تفعيل تطبيق آليات حوكمة الشركات كلما اثر ايجابيا على جودة المعلومات المحاسبية. -

 إثبات الفرضية:

ودة المعلومات نقبل الفرض الإحصائي القائل بوجود علاقة ذات دلالة معنوية بين حوكمة الشركات وج

 .المحاسبية ببورصة الأوراق المالية الكويتية

 Simple Linear regressionتحل ل الانحدار الخط  الةه و  -ران ا:

 .جودة المعلومات المحاسبيةعلى حوكمة الشركات لقياس تاثير أبعاد تطبيق  

 ( 4عدول رقم  

تطة ق حوكمة الشركات عل  عودة المةلوتات نموذج الانحدار الخط  الةه و لتحدعد تةةوعة ابةاد 

 المحاسة ة

 المتغ ر المهتقل 

 المةلمات 

 المقدرة 

i 

 ق مة  ت  

 t. test 

 ق مة     

F. test  تةاتل التحدعد 

2R 
 الق مة 

تهتوي  

 المةةوعة 
 الق مة 

تهتوي  

 المةةوعة 

 %60.9 **0.01 594.477 **0.01 3.345 0.463 الجزء الثابت  

حوكمة الشركات وجودة المعلومات  

 المحاسبية 
0.780 24.382 0.01** 

   

 (.   0.01**دالة عند مستوى معنوية أقل من )  
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 (.   0.05*دالة عند مستوى معنوية أقل من ) 

 2R(تةاتل التحدعد   – 1

( من التغير الكلي في المتغير %60.9)يفسر  ()حوكمة الشركات نجد أن المتغير المستقل إجمالي ابعاد

(. وباقي النسبة يرجع إلى الخطأ العشوائي في المعادلة أو ربما لعدم جودة المعلومات المحاسبيةالتابع )

 إدراج متغيرات مستقلة أخرى كان من المفروض إدراجها ضمن النموذج.  

 اختةار تةةوعة المتغ ر المهتقل.   –2

، ذو تأثير معنوي على المتغير  (حوكمة الشركاتجد أن المتغير المستقل )( نt.testباستخدام اختيار )

( وذلك عند مستوى معنوية أقل من   24.382(، حيث بلغت قيمة "ت" )جودة المعلومات المحاسبيةالتابع )

(0.01 .) 

 اختةار تةةوعة عودة توي ق نموذج الانحدار: – 3

-F(، وحيث أن قيمة إختبار ) F-testاستخدام إختبار )لاختبار معنوية جودة توفيق النموذج ككل ، تم 

test( هي )مما يدل على جودة تأثير نموذج  0.01( وهي ذات معنوية عند مستوى أقل من )594.477 ، )

 .جودة المعلومات المحاسبيةالانحدار على بعد 

 حوكمة الشركات 0.780  +  0.463 =جودة المعلومات المحاسبية 

بعد  ، من خلال قياس جودة المعلومات المحاسبيةالإنحداريه السابق ، يمكن التنبؤ ببعد ومن نموذج العلاقة 

 ، وتطبيق ذلك النموذج، وهو يدل على أن :  حوكمة الشركاتتطبيق 

جودة المعلومات ( تؤدى إلى زيادة 0.780(، قدرها )حوكمة الشركات كل زيادة فى درجة )تطبيق-

 بمقدار واحد صحيح. المحاسبية

(،  ويعتبر  %60.9(، يفسر نسبة جيدة بلغت )2Rمن خلال نموذج الانحدار السابق نجد ان معامل التحديد ) -

 هذا التأثير معنوى ولكن يجب الأهتمام أكثر بتفعيل آليات الحوكمة بما يخدم جودة المعلومات. 

 الفرض الرابع:

المحاسبية وترشيد قرارات المستثمرين ببورصة  توجد علاقة ذات دلالة معنوية بين جودة المعلومات  -

 الأوراق المالية الكويتية.

 متغيرات الفرض:

 mجودة المعلومات المحاسبية )متغير وسيط(  -

 yترشيد قرارات المستثمرين )متغير تابع(  -

سيط  تم اختبار الفرض من خلال معامل ارتباط بيرسون واستخدام أسلوب تحليل الانحدار الخطي الب -أولاً 

 كما يلي: 
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 (  5عدول رقم  

الةلاقة ب ن عودة المةلوتات المحاسة ة وترش د قرارات المهتثمرعن بةورصة الأورا  المال ة ال وعت ة 

 باستخدام تةاتل ارتةاط ب رسون  

 المتغيرات
معامل 

 ( rالارتباط)

مستوى  

 المعنوية

النتيجة 

 )الدلالة( 

المستثمرين جودة المعلومات المحاسبية وترشيد قرارات إجمالي: أبعاد 

 ببورصة الأوراق المالية الكويتية
 دالة  **0.1 **0.854

 (.    0.01**دالة عند مستوى معنوية أقل من )  

 من الجدول السابق يتضح الأتي:

، حيث جودة المعلومات المحاسبية وترشيد قرارات المستثمرين توجد علاقة قوية ذات دلالة إحصائية بين  -

 (.  0.01( بمستوى معنوية اقل من )0.854بل  معامل الارتباط )

 إثبات الفرضية:-

جودة المعلومات المحاسبية أبعاد نقبل الفرض الإحصائي القائل بوجود علاقة ذات دلالة إحصائية بين 

 وراق المالية الكويتية.وترشيد قرارات المستثمرين ببورصة الأ

لقياس تأثير أبعاد جودة المعلومات   Simple Linear regressionثانيا: تحليل الانحدار الخطى البسيط 

 المحاسبية على ترشيد قرارات المستثمرين. 

 ( 6عدول رقم  

نموذج الانحدار تةةوعة تير ر أبةاد عودة المةلوتات المحاسة ة عل  ترش د قرارات المهتثمرعن باستخدام 

 الخط  الةه و 

 المتغ ر المهتقل 

 المةلمات 

 المقدرة 

i 

 ق مة  ت  

 t. test 

 ق مة     

F. test 
تةاتل  

 التحدعد 

2R  الق مة 
تهتوي  

 المةةوعة 
 الق مة 

تهتوي  

 المةةوعة 

 % 72.9  **0.01 605.925 **0.01 8.348 0.788 الجزء الثابت  

المعلومات المحاسبية وترشيد أبعاد جودة 

 قرارات المستثمرين 
0.854 32.030 0.01** 

   

 (.    0.01**دالة عند مستوى معنوية أقل من )  

 (.    0.05*دالة عند مستوى معنوية أقل من )  

 2R(معامل التحديد ) – 1

التغير الكلي في المتغير %( من  72.9يفسر ) (جودة المعلومات المحاسبيةنجد أن المتغير الوسيط )

(. وباقي النسبة يرجع إلى الخطأ العشوائي في المعادلة أو ربما لعدم ترشيد قرارات المستثمرينالتابع )

 إدراج متغيرات مستقلة أخرى كان من المفروض إدراجها ضمن النموذج.  
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 اختبار معنوية المتغير المستقل.  –2

، ذو تأثير معنوي على   (جودة المعلومات المحاسبيةالمتغير الوسيط )( نجد أن t.testباستخدام اختيار )

( وذلك عند مستوى معنوية  32.030(، حيث بلغت قيمة "ت" )ترشيد قرارات المستثمرينالمتغير التابع ) 

 (. 0.01أقل من  )

 اختبار معنوية جودة توفيق نموذج الانحدار: – 3

-F(، وحيث أن قيمة إختبار ) F-testم استخدام إختبار )لاختبار معنوية جودة توفيق النموذج ككل ، ت

test( هي )مما يدل على جودة تأثير نموذج  0.01( وهي ذات معنوية عند مستوى أقل من )605.925 ، )

 ترشيد قرارات المستثمرينالانحدار على 

 اختبار اعتدالية المتغير التابع : -4

عياً معيارياً بمتوسط حسابى )صفر( وانحراف معيارى  من فروض الانحدار أن الأخطاء تتوزع توزيعاً طبي

، وهذا كما هو واضح عند رسم المدرج التكرارى للأخطاء المعيارية للانحدار الخطى. كما يلي فى  0.99

 المدرج التكرارى:  

 معادلة النموذج: – 5

 جودة المعلومات المحاسبية  0.854  +  0.788  =ترشيد قرارات المستثمرين 

، من خلال قياس جودة الخدمة المصرفيةومن نموذج العلاقة الإنحداريه السابق، يمكن التنبؤ بدرجات 

 ، وتطبيق ذلك النموذج ، وهو يدل على أن: ترشيد قرارات المستثمرين مؤشرات 

ترشيد قرارات ( تؤدى الى زيادة 0.854قدرها ) جودة المعلومات المحاسبيةكل زيادة  فى مؤشرات -

 بمقدار واحد صحيح.رين المستثم

)الارتباط( لجودة المعلومات المحاسبية يمثل نسبة  من خلال نموذج الانحدار السابق نجد ان معامل  -

(، على ترشيد قرارات المستثمرين ويعتبر هذا التأثير معنوى فالإهتمام 0.854تأثير جيدة حيث بلغت )

 ؤدي الى زيادة ترشيد قرارات المستثمرين.بجودة المعلومات المحاسبية ي

 الانحدار المتةدد 

 ومن السابق يمكن ان نؤكد إثبات الفرضية : وذلك باستخدام تحليل الانحدار المتعدد:

خاصية )كمتغير وسيط( متمثلة فى أبعادها الأربعة )جودة المعلومات المحاسبية بوجود تأثر لأبعاد -

  ترشيد قرارات المستثمرين(( على )خاصية الثبات - خاصية القابلية للمقارنة -خاصية الموثوقية  - الملائمة

)كمتغير تابع(. وذلك باستخدام أسلوب الانحدار المتعدد، لقياس هذه التأثيرات كل على حده، وعما إذا كانت  

 تلك التأثيرات جوهرية ام إنها غير دالة إحصائيا.

 Stepwise Multiple regressionدد تحليل الانحدار المتع -
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 ( 7عدول رقم  

 تحدعد تةةوعة عودة المةلوتات المحاسة ة عل  ترش د قرارات المهتثمرعن 

 باستخدام نموذج الانحدار الخط  المتةدد

 المتغ ر المهتقل

 المةلمات

 المقدرة 

i 

t. test F. test 2R 

تةاتل 

 التحدعد 

r 

تةاتل 

 الق مة الارتةاط 
تهتوي 

 المةةوعة

تهتوي  الق مة

 المةةوعة

 الجزء الثابت 
0.204 0.032 

0.001*

* 

254.52

2 

0.01** 72.9% 0.854 

     *0.001 8.129 0.659 خاصية الملائمة

*0.001 9.426 0.728 خاصية الموثوقية

* 

    

      6.674 0.454 خاصية القابلية للمقارنة 

     *0.05 7.775 5970. خاصية الثبات

 (.    0.01**دالة عند مستوى معنوية أقل من )  

 (.    0.05*دالة عند مستوى معنوية أقل من ) 

 من الجدول السابق يتضح:

 ( rمعامل ارتباط  )  – 1

جودة المعلومات المحاسبية على ترشيد قرارات  توجد علاقة ايجابية ذات دلالة إحصائية بين  ابعاد -

 (. 0.01( بمستوى معنوية اقل من )0.854، حيث بل  معامل الارتباط )المستثمرين 

 2R(معامل التحديد ) – 2

( من التغير الكلي  %72.9(، تفسر )جودة المعلومات المحاسبيةنجد أن المتغيرات المستقلة لإجمالي أبعاد )

، وباقي النسبة يرجع إلى الخطأ العشوائي في ترشيد قرارات المستثمرين( متمثل فى )في المتغير التابع ال

المعادلة أو ربما لعدم إدراج خصائص متغيرات أخرى كان من المفروض إدراجها ضمن النموذج أو 

 لاختلاف طبيعة نموذج الانحدار عن النموذج الخطي.  

 الانحدار:اختبار معنوية جودة توفيق نموذج  – 3

-F(، وحيث أن قيمة إختبار ) F-testلاختبار معنوية جودة توفيق النموذج ككل ، تم إستخدام إختبار )

test( هي )مما يدل على جودة تأثير نموذج  0.01( وهي ذات معنوية عند مستوى أقل من )254.522 ، )

 .ترشيد قرارات المستثمرينالانحدار على 

 سيط: اختبار معنوية المتغير الو –4

والمتمثلة فى أهم )جودة المعلومات المحاسبية( ( نجد أن المتغير الوسيط، t. testباستخدام اختيار )

خاصية القابلية للمقارنة(، على   -خاصية الثبات  -خاصية الملائمة  -الخصائص تأثيرا )خاصية الموثوقية 
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(.  0.05ند مستوى معنوية أقل من )، وذلك عترشيد قرارات المستثمرين الترتيب ذات  تأثير معنوي على 

 ( على التوالي.  0.728( ،)0.659( ،)0.597( ،)0.464" ) وحيث بلغت قيم البيتا " 

 ترشيد قرارات المستثمرينعلى  جودة المعلومات المحاسبيةبمعنى التأثير القوى والفعال لمعظم لأبعاد -

 ولكن هذه التأثيرات متفاوتة.   

  معادلة النموذج: – 5

  0.597  +خاصية الملائمة  0.659 + خاصية الموثوقية 0.728 +  0.204 =ترشيد قرارات المستثمرين 

 خاصية القابلية للمقارنة  0.464  + خاصية الثبات

خصائص جودة المعلومات المحاسبية التى تؤثر  مما يدلنا على التأثر الدال والفعال لأبعاد المتغير الوسيط  -

 فى ترشيد قرارات المستثمرين بدرجات متفاوتة.

 الفرض الخاتع:  يرض  اضاي   

توجد علاقة ذات دلالة معنوية بين حوكمة الشركات وترشيد قرارات المستثمرين ببورصة الأوراق المالية  -

 الكويتية. 

 متغيرات الفرض:

 X)متغير مستقل( تطبيق حوكمة الشركات  -أ

 Yترشيد قرارات المستثمرين )متغير تابع(  -ب

تم اختبار الفرض: من خلال معامل ارتباط بيرسون واستخدام أسلوب تحليل الانحدار الخطي البسيط كما  -

 يلي:

 اولا: معامل الارتباط بين حوكمة الشركات وترشيد قرارات المستثمرين:

 ي المستخدم:الأسلوب الإحصائ

 .لإيجاد العلاقة بين متغيرين Pearson Correlationمعامل ارتباط بيرسون 

 (  8عدول رقم  

 تةاتل ارتةاط ب رسون لق ا  الةلاقة ب ن أبةاد تطة ق حوكمة الشركات عل  ترش د قرارات المهتثمرعن

 (rمعامل الارتباط ) العلاقة 
مستوى  

 المعنوية 
 النتيجة )الدلالة(

 دالة  **0.1 **0.703 إجمالي: أبعاد تطبيق حوكمة الشركات وترشيد قرارات المستثمرين

 (.   0.01**دالة عند مستوى معنوية أقل من )  

 من الجدول السابق يتضح الأتي:

، أبعاد تطبيق حوكمة الشركات وترشيد قرارات المستثمرينتوجد علاقة ايجابية ذات دلالة إحصائية بين  -1

 (.  0.01( بمستوى معنوية اقل من )0.703حيث بل  معامل الارتباط )

 .ترشيد قرارات المستثمرينكلما اثر ايجابيا على  حوكمة الشركاتويدل ذلك انه كلما تم تفعيل تطبيق  -

 إثبات الفرضية:
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ارات نقبل الفرض الإحصائي القائل بوجود علاقة ذات دلالة معنوية بين حوكمة الشركات وترشيد قر

 .المستثمرين ببورصة الأوراق المالية الكويتية

 Simple Linear regressionتحليل الانحدار الخطى البسيط   -ثانيا:

 .ترشيد قرارات المستثمرينعلى حوكمة الشركات لقياس تاثير أبعاد تطبيق  

 ( 9عدول رقم  

الشركات عل  ترش د قرارات نموذج الانحدار الخط  الةه و لتحدعد تةةوعة ابةاد تطة ق حوكمة 

 المهتثمرعن

 المتغ ر المهتقل

 المةلمات

 المقدرة 

i 

 ق مة  ت  

 t. test 

 ق مة     

F. test 
تةاتل 

 التحدعد 

2R الق مة 
تهتوي 

 المةةوعة
 الق مة

تهتوي 

 المةةوعة

 الجزء الثابت
1.474 12.189 0.01** 

373.69

5 

0.01** 49.5% 

ترشيد قرارات وحوكمة الشركات 

 المستثمرين 
0.703 19.331 0.01** 

   

 (.    0.01**دالة عند مستوى معنوية أقل من )  

 (.    0.05*دالة عند مستوى معنوية أقل من ) 

 2R(معامل التحديد ) – 1

الكلي في المتغير ( من التغير %49.5يفسر ) ()حوكمة الشركات نجد أن المتغير المستقل إجمالي ابعاد

(. وباقي النسبة يرجع إلى الخطأ العشوائي في المعادلة أو ربما لعدم ترشيد قرارات المستثمرينالتابع )

 إدراج متغيرات مستقلة أخرى كان من المفروض إدراجها ضمن النموذج.  

 اختبار معنوية المتغير المستقل.  –2

، ذو تأثير معنوي على المتغير  (حوكمة الشركاتالمتغير المستقل )( نجد أن t.testباستخدام اختيار )

( وذلك عند مستوى معنوية أقل من   19.331(، حيث بلغت قيمة "ت" )ترشيد قرارات المستثمرينالتابع )

(0.01 .) 

 اختبار معنوية جودة توفيق نموذج الانحدار: – 3

-F(، وحيث أن قيمة إختبار ) F-testإختبار )لاختبار معنوية جودة توفيق النموذج ككل ، تم استخدام 

test( هي )مما يدل على جودة تأثير نموذج  0.01( وهي ذات معنوية عند مستوى أقل من )373.695 ،)

 .ترشيد قرارات المستثمرينالانحدار على بعد 

 معادلة النموذج: – 4

 حوكمة الشركات 0.703  + 1.474 =ترشيد قرارات المستثمرين 
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بعد  ، من خلال قياس ترشيد قرارات المستثمرينومن نموذج العلاقة الإنحداريه السابق ، يمكن التنبؤ ببعد  

 ، وتطبيق ذلك النموذج ، وهو يدل على أن :  حوكمة الشركاتتطبيق 

 ترشيد قرارات المستثمرين( تؤدى إلى زيادة 0.703(، قدرها )حوكمة الشركات كل زيادة فى درجة )تطبيق-

 ر واحد صحيح.بمقدا

)الارتباط( لتطبيق حوكمة الشركات يمثل نسبة تأثير   من خلال نموذج الانحدار السابق نجد ان معامل  -

(، على ترشيد قرارات المستثمرين ويعتبر هذا التأثير معنوى فالإهتمام بتطبيق  0.703جيدة حيث بلغت )

 ترشيد قرارات المستثمرين. آليات حوكمة الشركات يؤدي الى زيادة

 الةتاهب والتوص ات:  

 الةتاهب الةظرعة:  

 عم ن للةاحثة عرض أهم نتاهب الدراسة كما عل :  

الشركات  تاثير -1 والمراجعة   حوكمة  المراجعة  ولجان  الإدارة  بها من خلال مجلس  تعمل  التي  والآليات 

 الداخلية على قرارات المستثمرين.

السياسات  -2 ووضع  الحوكمة  لتطبيق  السليمة  الممارسات  في  الادارة  لمجلس  فعالا  دوراً  وجود  حتمية 

 لممارساتها.  

 وكمة.وجود لجان المراجعة له تأثير رقابي هام لتفعيل مبادئ الح -3

 تؤدي المراجعة الداخلية بشكل سليم الى تقليل التلاعب في المعلومات المالية. -4

المالية  يتوقف على مصداقيتها   -5 المعلومات اللازمة لاتخاذ قرارات الاستثمار في سوق الأوراق  توفير 

 قرارات الاستثمار.وسهولة استخدامها، إلى جانب مدى تأثيرها على 

 الم دان ة: الةتاهب 

العدمي )عدم وجود اختلافات ذات دلالة معنوية بين  الفرض الأولأثبتت نتائج اختبار الفروض بقبول  -

أراء المستقصى منهم حول تطبيق آليات حوكمة الشركات ببورصة الأوراق المالية الكويتية(، حيث بلغت  

   0.05( عند مستوي معنوية أكبر من 2.107قيمة "ف" )

 .الآراء متفقة حول تطبيق آليات حوكمة الشركات ببورصة الأوراق المالية الكويتيةاي ان جميع 

العدمي )عدم وجود اختلافات ذات دلالة معنوية بين  الفرض الثانيأثبتت نتائج اختبار الفروض بقبول  -

، أراء المستقصى منهم حول خصائص جودة المعلومات المحاسبية ببورصة الأوراق المالية الكويتية(

    0.05( عند مستوي معنوية أكبر من 0.735حيث بلغت قيمة "ف" )

 اي ان جميع الآراء متفقة حول خصائص جودة المعلومات المحاسبية ببورصة الأوراق المالية الكويتية. 

توجد علاقة ذات دلالة معنوية الاحصائي البديل القائل ) الثالث الفرضأثبتت نتائج اختبار الفروض بقبول  -

وكمة الشركات وجودة المعلومات المحاسبية ببورصة الأوراق المالية الكويتية(، حيث بل  معامل بين ح

كلما  ( ، بمعنى أنه كلما كان هناك اتجاه وتفعيل ايجابي نحو حوكمة الشركات0.780ارتباط بيرسون )

 جودة المعلومات المحاسبية ببورصة الأوراق المالية الكويتية.انعكس ايجابيا على 

توجد علاقة ذات دلالة معنوية الاحصائي البديل القائل ) الرابع الفرضأثبتت نتائج اختبار الفروض بقبول  -

بين جودة المعلومات المحاسبية وترشيد قرارات المستثمرين ببورصة الأوراق المالية الكويتية(، حيث  

تفعيل ايجابي نحو جودة  ( ، بمعنى أنه كلما كان هناك اتجاه و0.854بل  معامل ارتباط بيرسون )
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كلما  الثبات(، القابلية للمقارنة ،الموثوقية ،الملائمةالمعلومات المحاسبية والمتمثلة في خصائئصها )

 .ترشيد قرارات المستثمرين ببورصة الأوراق المالية الكويتيةانعكس ايجابيا على 

قة ذات دلالة معنوية بين حوكمة القائل )توجد علا الفرض الخامسأثبتت نتائج اختبار الفروض بقبول  -

الشركات وترشيد قرارات المستثمرين ببورصة الأوراق المالية الكويتية( حيث بل  معامل ارتباط  

( ، بمعنى أنه كلما كان هناك اتجاه وتفعيل ايجابي نحو حوكمة الشركات كلما انعكس  0.703بيرسون )

 ق المالية الكويتية.ايجابيا على ترشيد قرارات المستثمرين ببورصة الأورا

 التوص ات

 في ضوء النتائج السابقة، أمكن للباحث التوصل إلي مجموعة من أبرز التوصيات:

استغلالها  -1 في حسن  الشركات ومساعدتهم  آليات حوكمة  تطبيق  بأهمية  العاملين  بين  الوعي  نشر 

 لترشيد قرارات الإستثمار.  

من خلال مجلس الإدارة والمراجعة الداخلية ولجان    التعرف على دور الآليات الداخلية للحوكمة -2

 المراجعة. 

المساعده -3 في  بدور  تقوم  حيث  الشركات  حوكمة  آليات  المحاسبية   تطبيق  المعلومات  جودة  علي 

 وبالتالي ترشيد قرارات المستثمرين.

وكتابة   -4 مشورة  من  يقدمونه  فيما  والمراجعين  الماليين  المحللين  كفاءة  وزيادة  تدريب  على  العمل 

 تقارير تحليلية عن الأرباح المتوقعة لترشيد قرارات المستثمرين.

 ا المختلفة وعلاقتها بترشيد قرارات المستثمرين. تحديد مفهوم جودة المعلومات المحاسبية وأبعاده -5

تحسين مستوى جودة المعلومات المحاسبية تتميز بدرجة من الملائمة والقابلية للمقارنة والموثوقية  -6

 .والثبات من خلال التقارير المالية

المعلومات الأمر الذي يجعل   -7 المعلومات، لأن عدم جودة تلك  الإلتزام والعمل على تحسين جودة 

 المستثمر يعتمد على مصادر خارجية في توجيه قراره الاستثماري.

 عدم إخفاء أي معلومات مالية وغير مالية والإفصاح عنها بصدق وموثوقية في وقت ملائم للمستثمر.  -8
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 المراعــــع 

ــبية في  .1 ــركات على جودة المعلومات المحاسـ ــادية لحوكمة الشـ ــف كلبونة، أثر القواعد الإرشـ أحمد يوسـ

 .  2016، 2الشركات الصناعية المساهمة العامة الأردنية، دراسات العلوم الإدارية، الأردن، العدد 

ــبية في  .2 ــركات على جودة المعلومات المحاسـ ــادية لحوكمة الشـ ــف كلبونة، أثر القواعد الإرشـ أحمد يوسـ

 .  2016، 2الشركات الصناعية المساهمة العامة الأردنية، دراسات العلوم الإدارية، الأردن، العدد 

ــبية  .3 ــبى وأثره على جودة المعلومات المحاسـ ــماء قحطان محمد، "محددات التحفظ المحاسـ ــالة  أسـ "،رسـ

 . 12،ص .2012دكتوراة غير منشورة،كلية التجارة،جامعة طنطا،

ة  .4 ام المراجعـ ات إدارة المخـاطر على تطوير مهـ ــركـ ة الشــ د حـافظ، أثر تطبيق قواعـد حوكمـ اني أحمـ أمـ

 .2013الداخلية، رسالة ماجستير، كلية التجارة، جامعة الاسكندرية، 

ــركــات على جودة القرار (، أثر تطبي2011أمين، عبير بيومي محمود محمــد ) .5 آليــات حوكمــة الشــ ق 

ــورة، كلية  ــتير غير منش ــالة ماجس ــة تطبيقية، رس ــوق الأوراق المالية المصــرية: دراس ــتثماري بس الاس

 التجارة، جامعة القاهرة. 

ــاح عن المعلومات   .6 ــركات والإفصـ ــمير عبد العظيم، ، أثر العلاقة بين آليات حوكمة الشـ الجبلي، وليد سـ

المسـتقبلية على تكلفة رأس المال، دراسـة تطبيقية، المجلة العلمية للدراسـات والبحوث المالية والتجارية، 

    .298-239، ص 2021، 2(، ج 1) 2كلية التجارة، جامعة دمياط،  

ــين خلف فرحـان ) .7 اســ د قرارات 2014الجميلي، يـ ــيـ ة وأثرهـا في ترشــ ــبيـ ة المعلومـات المحـاســ (، أهميـ

الأوراق المالية دراسـة ميدانية في سـوق العراق للأوراق المالية، رسـالة ماجسـتير  المسـتثمرين في سـوق

 غير منشورة، جامعة الدول العربية. 

ــا ) .8 ــة ميدانية في 2014حمادة، رشــ ــاح الاختياري في جودة التقارير المالية )دراســ (، قياس أثر الإفصــ

 . 4عدد، ال10بورصة عمان(، المجلة الأردنية في إدارة الأعمال، مجلد

ــين فعالية  .9 ــبي عن تقرير المراجعة الداخلية لتحسـ ــاح المحاسـ حميده محمد عبد المجيد، الجاجة إلى الإصـ

 .  10، ص2011حوكمة الشركات، المجلة العلمية ، كلية التجارة، جامعة الأزهر، العد الثامن، 

في منظمات الأعمال،   سامي محمد غنيمي، مدى إيجابية الأزمة المالية في تفعيل مبادئ حوكمة الشركات .10

 . 2013، 1دراسة تحليلية، المجلة المصرية للدراسات التجارية، كلية التجارة، جامعة المنصورة، العدد

(، تطور جودة المعلومات المحاســبية دراســة تطبيقية على الشــركات 2012الســلمان، أحمد بن محمد ) .11

عودية بين عاملي   اهمة السـ بة،  م، مجلة البحوث المح2008،  2001المسـ عودية للمحاسـ بية الجمعية السـ اسـ

 العدد الثاني.  -المجلد الحادي عشر

اليـة في جودة معلومـات التقـارير  .12 ــوان، دور المعـايير الـدوليـة لاعـداد التقـارير المـ عبـد الرحمن محمـد رشــ

المالية وأثرها على ترشــيد أحكام قرارات المســتثمرين، دراســة ميدانية على بورصــة فلســطين للأوراق 

 . 2016، المجلة العلمية للدراسات التجارية والبيئية، مصر، المالية

اليـة في جودة معلومـات التقـارير  .13 ــوان، دور المعـايير الـدوليـة لاعـداد التقـارير المـ عبـد الرحمن محمـد رشــ

المالية وأثرها على ترشــيد أحكام قرارات المســتثمرين، دراســة ميدانية على بورصــة فلســطين للأوراق 

 . 2016لعلمية للدراسات التجارية والبيئية، مصر، المالية، المجلة ا

ــامة عبد المنعم ) .14 ــليم 2015عثمان، عبد الرزاق محمد، علي أسـ ــية الحل السـ ــسـ (، نظام الحاكمية المؤسـ

 (. 102للأطراف المتعارضة في ظل نظرية الوكالة، مجلة الإدارة والاقتصاد، العدد )

(، تحليل اتجاهات المســتثمرين الأفراد في ســوق فلســطين  2010العويســي، ســمير عبد الدايم حســن ) .15

للأوراق المالية، دراســـة اســـتطلاعية على المســـتثمرين الأفراد في قطاع غزة، رســـالة ماجســـتير غير 

 منشورة، كلية التجارة، الجامعة الإسلامية، غزة، فلسطين. 



 
 جامعة مدينة السادات 

 

 

 

1302 
 

2022 مارس  -  نىالعدد الثا – المجلد الثالث عشر  – المجلة العلمية للدراسات والبحوث المالية والإدارية   

 

ــن ) .16 ــابر حسـ ــتخدام لغة   (، نموذج2012الغنام، صـ ــبي مقترح لقياس أثر اسـ على جودة    XBRLمحاسـ

دراســة تطبيقية على ســوق الأوراق المالية الســعودية"، مجلة البحوث التجارية   -المعلومات المحاســبية

 . 2كلية التجارة، جامعة بورسعيد، عدد -والمالية

ل الحوك .17 ة في تفعيـ ــبـ ة والمحـاســ اليـ ة المـ ابـ الح العجمي ديـاب، دور دواوين الرقـ ة الكويـت، الفكر فـ دولـ مـة بـ

 . 2016، 2، ع20المحاسبي، مصر، مج 

محمود عبد الفتاح رزق، متطلبات تطبيق قواعد حوكمة الشـــركات وأثرها على جودة المراجعة الداخلية   .18

، 2، ع39بالتطبيق على شـــركات الأســـمنت بليبيا، المجلة المصـــرية للدراســـات التجارية، مصـــر، مج 

2015 . 

سـة واختبار العلاقة بين خبرة منشـأة مراقب الحسـابات وكفاءة الاسـتثمار بالشـركات  نهى محمد زكي ، درا .19

المقيدة بالبورصـة المصـرية في ظل جودة المعلومات المحاسـبية كمتغير وسـيط، المجلة العلمية للدراسـات  

 .2021(، 2(، ج )2(، ع )2والبحوث المالية والتجارية، كلية التجارة، جامعة طنطا،  مج )

محمد الســحيري، دور قواعد حوكمة الشــركات في تعزيز جودة المعلومات المحاســبية من وجهة    الهادي .20

ــاد والتجارة، الجامعة  ــية، كلية الاقتص ــياس ــادية والس نظر المراجع الخارجي الليبي، مجلة العلوم الاقتص

 . 2015، 6الأسمرية الإسلامية، ليبيا، العدد 

1. Al- Janadi & Haj Omar. Corportate Governance Mechanisms and Voluntary 

Disclosure in Saudi Arabia, Research Journal fo Fimance and Accounting ISSN 

2222-2847, Vol 4. No. 4, 2013. 

2.   Heenetigala, K. and Avmstrong, A. The Impact of Corporate Governance of Firm 

Performance in an Unstable Economic and Political Environment: Evidence from 

Sri Lanka. Paper submitted to the 3rd Conference on Financial market and 

Corporate Governance Conference, 2012.  

3. Sengottuvel A., Aktharsha Syed, The Influence of Organizational Culture on 

Organizational Performance in Information Technology Sector, IOSR Journal of 

Business and Management, Vol 18, No. 1, 2016.  
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 قاهمة الاستة ان 

 تةلوتات الةاتة  

 عرع  الإعابة عل  الأسةلة الت  تتضمن تةلوتات عاتة بوضع إشارة  ×( 

 الةوع:   -1

     ( ذكر                     ( أنث  

 المؤهل الةلم :  -2

     ( ب الورعو                ( تاعهت ر           ( دكتوراا      

 التخص  الةلم :   -3

    ( تحاسةة                 ( إدارة أعمال                          ( تال ة تصري ة  

    ( اقتصاد              

 القطاع ال ي تةتم  إل   الشركة حهب تصة فنا ي  الةورصة:  -4

 الاستثمار             ( الخدتات                            ( الةةوك        ( 

     ( التيت ن               ( الصةاعة 

 المهم  الوظ ف :  -5

     ( تدقق داخل              ( ره ع تجلع ادرة               ( تحاسب      

     ( تهتثمر

 عدد سةوات الخةرة:   -6

 سةة            10إل   5وات                   ( تن سة 5    ( أقل تن 

 سةة   15سةة                ( أكثر تن  15إل   11    ( تن 
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 :القهم الأول

ي ما عل  تجموعة تن الةةارات خاصة بعل ات الحوكمة، عرع  الت رم باخت ار الإعابة المةاسةة بةد قراءة  

 الةةارات الآت ة:   

 المحور الأول:  تجلع الإدارة  

 غ ر توايق  تحاعد  توايق  توايق بشدة   الرقم 
غ ر توايق  

 بشدة 

1 
عهاعد تجلع الإدارة عل  إظنار بةود وعةاصر القواهم  

 المال ة عل  حق قتنا  

     

2 
عهاهم تجلع الإدارة ي  وضع اله اسات والإعراءات  

 اللازتة لتحق ق أهدا  الشركة، وتراقةة تةف  ها

     

3 

عةمل تجلع الإدارة ال فؤ عل  تهن ل تديق الة انات المال ة  

المهتوعات الإدارعة المختلفة تن أعل  إل   والإدارعة ي  

 أسفل والة ع 

     

4 
عراع  تجلع الإدارة تحه ن تهتوي الةلاقات تع كاية 

 Stake holdersالأطرا  أصحا  المصالح 

     

5 
عؤدي عمل تجلع الإدارة إل  تةع نشوء تضار  تصالح  

 وتةع المةاتلات غ ر الهل مة تع الأطرا  ذات الصلة 

     

6 
عةمل تجلع الإدارة عل  اعتماد استرات ج ات تهاهم ي  

 استقطا  الموارد الةشرعة المم زة 

     

7 
عهاهم تجلع الإدارة ي  اعتماد خطو تشغ ل ة تضمن  

 الاستفادة القصوي تن الموارد وال فاءات الةشرعة المتاحة.

     

 المحور الثان : لجان المراعةة 

  الرقم 
توايق  

 بشدة 
 تحاعد  توايق 

غ ر 

 توايق 

غ ر 

توايق  

 بشدة 

1 

تةد لجان المراعةة أحد أهم آل ات تطة ق حوكمة الشركات، والت  تلةب 

دورا  رقاب ا  تنما ي  تحه ن عودة التقارعر المال ة وتةزعز تطة ق 

 المهاهلة 

     

2 
عهاهم عمل لجان المراعةة ي  حماعة حقو  أصحا  المصالح وتحق ق  

 الةادلة للمهاهم نالمةاتلة 

     

3 

تةمل لجان المراعةة عل  الحد تن تش لة عدم تمارل المةلوتات،  والتيكد  

تن عرض وتقدعم القواهم والتقارعر المال ة حهب تتطلةات الإيصاد  

 والشفاي ة 

     

4 
تقوم لجةة المراعةة بالتيكد تن التزام الشركة بإتةاع الةظم واللواهح  

 الداخل ة والخارع ة والقوان ن 

     

5 
تهاعد لجان المراعةة ي  الاستفادة ال اتلة تن الأعضاء غ ر التةف  ع ن 

 وذوي الخةرة ي  تجلع الإدارة 

     

6 
تقوم لجةة المراعةة بالتحق ق تن كفاعة نظام الرقابة الداخل ة لتفة ل  

 تةادئ الحوكمة 

     

7 
والملاحظات الت  عقدتنا المدقق الخارع   تقوم اللجةة بدراسة التقارعر 

 وتدي تهاهمتنا ي  تفة ل تةادئ الحوكمة 

     

8 
تقوم اللجةة بالتحقق تن استقلال ة المراعة ن الداخل ن وتقدعم أي  

 تقترحات تن شيننا تيك د استقلال تنا لتفة ل تةادئ الحوكمة 

     

9 
تخالفة الشركة للأنظمة  تقوم اللجةة باتخاذ تا علزم للتيك د تن عدم 

 والقوان ن الهارعة ي  الدولة وتدي تلاءتتنا لمةادئ الحوكمة 

     

      تقوم اللجةة بةمل التوص ات اللازتة لتفة ل تةادئ الحوكمة  10
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 المحور الثالث: المراعةة الداخل ة 

  الرقم 
توايق  

 بشدة 
 تحاعد  توايق 

غ ر 

 توايق 

غ ر 

توايق  

 بشدة 

1 
المراعةة الداخل ة أعمالنا بش ل تهتقل وتةتظم وتحاعد، استةادا   تؤدي 

 إل  ت ثا  المراعع الداخل ة 

     

2 

تقوم المراعةة الداخل ة بالتيكد تن التزام الشركة بمراعاة حقو   

وتتطلةات أصحا  المصالح عةد إعداد اللواهح والقواعد والأنظمة  

 الخاصة بالشركة 

     

3 

المراعةة الداخل ة ضرورة إصدار القواهم والتقارعر المال ة  تراع  

المتوايقة تع تتطلةات الإيصاد والشفاي ة، لتقدعم تةلوتات وب انات  

 واضحة لأصحا  المصالح. 

     

4 
تهاعد المراعةة الداخل ة عل  تحدعد أوع  القصور والضةف ي  الأداء 

 الملاهم لن ا الضةف الةام للشركات واقتراد سةل الةلاج 

     

5 
تقوم وظ فة المراعةة الداخل ة بالتيكد تن التزام الشركة بةةاء ه  لنا 

 التةظ م  لمواكةة توعناتنا الإسترات ج ة

     

6 
عهاهم عمل المراعةة الداخل ة ي  تحه ن أداء الموظف ن وتقل ل تخاطر  

 الغش والاحت ال، والتلاعب ي  المةلوتات المال ة.  

     

      وعود نظام تح م للمراعةة الداخل ة عهاهم ي  تفة ل تةادئ الحوكمة  7

8 
بتطة ق تةادئ  عوعد ي  نظام المراعةة الداخل ة إعراءات للتيكد تن الق ام 

 الحوكمة 

     

9 
تقوم إدارة المراعةة الداخل ة بمةاقشة نظام الرقابة الداخل ة تع المدقق  

 الخارع  لمةرية تدي دقتنا وتةاسةتنا 

     

10 

عتم يح  الإعراءات تن قةل المراعع الداخل  للتيكد تن تطابقتنا 

تهاهمتنا ي  تفة ل لله اسات والخطو والةظم والقوان ن واللواهح وتدي  

 تةادئ الحوكمة 

     

 القهم الثان :  

ي ما عل  تجموعة تن الةةارات خاصة بخصاه  عودة المةلوتات المحاسة ة، عرع  الت رم باخت ار  

 الإعابة المةاسةة بةد قراءة الةةارات الآت ة:  

 المحور الأول:  خاص ة الملاهمة 

 تحاعد  توايق  توايق بشدة   الرقم 
غ ر 

 توايق 

غ ر 

توايق  

 بشدة 

1 
الملاهمة أرةاء الق ام باتخاذ القرارات  تةتمد شركت م عل  خاص ة 

 الاستثمارعة 

     

2 

إن إعداد المةلوتات المحاسة ة ويق خاص ة التوق   المةاسب عةزز تن  

ت زة القدرة التةةؤعة للمةلوتات وبالتال  اتخاذ القرار الاستثماري  

 المةاسب 

     

3 
التةةؤ  إن استخدام خاص ة القدرة عل  التةةؤ عهاهم بش ل واضح ي  

 بالأرباد الحال ة والمهتقةل ة وبالتال  اتخاذ القرارات الاستثمارعة 

     

4 
إن استخدام خاص ة الملاهمة عؤدي إل  تخف ض درعة المخاطرة 

 وبالتال  زعادة الربح ة 
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5 

توير المةلوتات المحاسة ة تةلوتات ذات قدرة تةةؤعة تهاعد الإدارة  

المهتقةل ة لتهنل عمل ة اتخاذ القرار  ي  ص اغة وتصم م الخطو 

 الاستثماري

     

 

 المحور الثان : خاص ة الموروق ة 

 تحاعد  توايق  توايق بشدة   الرقم 
غ ر 

 توايق 

غ ر 

توايق  

 بشدة 

1 
عؤدي إعداد المةلوتات المحاسة ة ويق خاص ة الموروق ة إل  زعادة  

 الاستثمارعة القدرة عل  التير ر ي  اتخاذ القرارات 

     

      تتمتع وتتم ز المةلوتات المحاسة ة للمؤسهة بخاص ة المصداق ة والدقة  2

3 
تتم ز المةلوتات المحاسة ة بالح ادة والةةد عن التح ز ه ا تا عهاعد عل  

 اتخاذ القرار الاستثماري الرش د 

     

 

 المحور الثالث: خاص ة القابل ة للمقارنة 

 غ ر توايق  تحاعد  توايق  توايق بشدة   الرقم 
غ ر توايق  

 بشدة 

      إن المةلوتات المحاسة ة لدي شركت م تتم ز بخاص ة المقارنة   1

2 
تهاعد المةلوتات المحاسة ة الت  تتم ز بالقابل ة للمقارنة بزعادة 

 القدرة التةةؤعة لمهتخدم القرارات الاستثمارعة 

     

3 

تهاعد خاص ة القابلة للمقارنة المةلوتات المحاسة ة عل  ق ا   

الالتزاتات وحقو  المل  ة ي  بش ل تةاسب وعل  اتخاذ القرار  

 الاستثماري

     

4 
تهاهم المةلوتات المحاسة ة ي  توي ر تةلوتات لةدة قرارات  

 استثمارعة بغرض المقارنة.  

     

 

 المحور الرابع: خاص ة الثةات 

 غ ر توايق  تحاعد  توايق  توايق بشدة   الرقم 
غ ر توايق  

 بشدة 

1 
إن التزام الشركة بمةدأ الثةات عؤدي إل  عةل المةلوتات المحاسة ة 

 توروق ة تما عزعد تن كفاءة اتخاذ القرارات الاستثمارعة أكثر 

     

2 
إن تةدد تطة ق الشركة للطر  المحاسة ة عؤدي إل  تظل ل القرارات  

 الاستثمارعة 

     

3 
تهاهم خاص ة الثةات ي  القواهم والتقارعر المال ة عل  اتخاذ القرار 

 الاستثماري الرش د 
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 القهم الثالث:  

ي ما عل  تجموعة تن الةةارات خاصة بدور عودة المةلوتات المحاسة ة ي  ترش د قرارات المهتثمرعن، 

 عرع  الت رم باخت ار الإعابة المةاسةة بةد قراءة الةةارات الآت ة: 

  الرقم 
توايق  

 بشدة 
 غ ر توايق  تحاعد  توايق 

غ ر 

توايق  

 بشدة 

1 
التقارعر المال ة تةدل تن توقةات المهتثمرعن حول  درعة الثقة ي  

 عواهد الأورا  المال ة 

     

2 
ال فاءة المرتفةة للمحلل ن المال  ن بما عقدتون  تن تشورة وكتابة  

 تقارعر تحل ل ة عن الأرباد المتوقةة 

     

      تهر  المةلوتات للمهتثمرعن عؤرر عل  وق  اتخاذ القرار  3

      الإيصاد عن المةلوتات ي  وق  تلاهم للمهتثمر   4

5 
عدم إخفاء أي تةلوتات تال ة وغ ر تال ة والإيصاد عةنا بصد   

 وتوروق ة 

     

      إت ان ة تحل ل الةاهد والمخاطرة تن المةلوتات المفصح عةنا  6

      لإستثمار الإيصاد عن تةلوتات ذات ق مة تةةؤعة تهنم ي  قةول قرار  7

      تف د تةلوتات الق مة المضاية المهتثمرعن ي  تقدعر المخاطر الةظات ة  8

9 

تتيرر قرارات المهتثمرعن بالمةلوتات الصةاع ة الت  تتةلق بصةاعة  

تا تثل خطر المةايه ن سواء الحال  ن أو المحتمل ن وخطر المةتجات  

 الةدعلة 

     

10 
الإيصاد عن المةلوتات المهتقةل ة تثل توقةات الإدارة حول الإعرادات  

 الاستثمار لمدة تة ةة وربح الهنم والةاهد تؤرر عل  قرار 

     

11 

عةد تةدل الةاهد المتوقع عل  حقو  المهاهم ن تن أهم نهب أو  

تؤشرات ربح ة الشركة لأن  عوضح كفاءة الإدارة ي  استغلال أتوال  

 أصحا  الشركة وقدرتنا عل  تحق ق الأرباد تن تلك الأتوال 

     

12 
تصدرا  هاتا  للمةلوتات الت   تةتةر تةةؤات الإدارة عن ربح ة الهنم  

 عنتم بنا المهتثمرون ي  اتخاذ قرارتنم

     

13 
القوان ن والمةاع ر المحاسة ة الت  تلةب دورا  تؤررا  ي  تةش و سو  

 الأورا  المال ة 

     

14 
الظرو  الاقتصادعة واله اس ة لنا دور كة ر ي  التير ر عل  أداء  

 أسوا  الأورا  المال ة سواء المتقدتة تةنا أو الةاشةة.  

     

15 
تةتمد الشركة عةد اتخاذ القرارات الاستثمارعة عل  الخصاه   

 الةوع ة للمةلوتات المحاسة ة أرةاء الق ام بينشطتنا وأعمالنا 

     

16 
توي ر المةلوتات المحاسة ة واستخداتنا ي  اتخاذ القرارات  إن 

 الاستثماري عةد تن الأتور الضرورعة والمنمة 

     

17 
ي  حالة عدم توير الخصاه  الةوع ة للمةلوتات ال اي ة يإن تتخ   

 القرار عم ل إل  ح م  الشخص  ي  اتخاذ القرار الاستثماري

     

18 
المحاسة ة الت  تتصف بالجودة ي  توع   قرارات  تهاهم المةلوتات 

 الاستثمار 

     

19 
إن استخدام الشركة للمةلوتات المحاسة ة تتم ز بالجودة عةد اتخاذ  

 قرار الاستثمار عؤدي إل  تخف ض درعة المخاطرة ي نا 

     

20 
عةجر عن تجاهل تغ ر الق مة ي  وحدة الةقد إل  تضل ل القرارات  

 الاستثمارعة 

     

 


