
 
 
 
 
 
 

 صدار بطاقات الائتنان اثر التوسع فى ا

 على معدل التضخه فى مصر
 
 
 
 
 

 *د. محند صلاح محند غريب الكردى 

 
 
 

 
 
 

 
 

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
حتى  7107جامعة الازىر منذ  مدرس بقسم الاقتصاد كمية التجارةمحمد صلاح محمد غريب الكردى :  د. )*(

حتى الآن ،    7170الآن ، معار لمسعودية فى وظيفة خبير باحدى المؤسسات العاممة فى مجال التجارة الدولية منذ 
 1وتتمثل الاىتمامات البحثية فى التجارة والتمويل ،  السياسات الاقتصادية النقدية والتجارة الدولية 

Email : pr.kordy@gmail.com                                                                            

mailto:pr.kordy@gmail.com


 

 

 
606 

 
 .محمد صلاح محمد غريب الكردىد    

 اثر التوسع فى اصدار بطاقات الائتنان 

 على معدل التضخه فى مصر
 

 المستخمص:
ىدفت ىذه الدراسة إلى التعرف عمى أثر التوسع في إصدار البطاقات الائتمانية عمى معدل 

دة فحص العلاقة بين متغيري الدراسة التضخم في جميورية مصر العربية، حيث قام الباحث بإعا
صدار بطاقات الائتمان(، وذلك باستخدام نموذجين قياسيين؛ ىما: نموذج  الحالية )معدل التضخم وا 
المربعات الصغيرة ونموذج الانحدار الذاتي الموزع، وأجريت اختبار جذر الوحدة والتكامل المشترك 

بين معد  % 5قة طردية موجبة عند درجة ثقة عمى كلا النموذجين. وأسفرت النتائج عن وجود علا
صدار بطاقات الائتمان، حيث أن كل زيادة في البطاقات المصدرة بمقدار  مميون  8..0التضخم وا 

% في السنة التالية وليست في نفس السنة. بناء 0بطاقة يؤدي إلى زيادة في معدل التضخم بمقدار 
% من التغير في معدل التضخم. أما 87ل عن عمى ذلك، فإن التغير في إصدار البطاقات مسئو 

مميون  8..0% بين المتغيرين، فإن كل زيادة في البطاقات المصدرة بمقدار 01عند درجة ثقة 
مميون بطاقة مصدرة منذ سنتين يصاحبيما زيادة في معدل التضخم  .0.5بطاقة في السنة السابقة و

% من 75ير في إصدار البطاقات مسئول عن % في السنة الحالية. وبالتالي، يصبح التغ0بمقدار 
 التغير في معدل التضخم.

 التكامل المشترك. –جذر الوحدة  –معدل التضخم  –اصدار بطاقات الائتمان الكممات المفتاحية: 
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Abstract:  
This study aimed to identify the effect of issuance expansion of 

credit cards on the inflation rate in the Arabic Republic of Egypt. Researcher 

examined the correlation between two variables of existing study (inflation 

rate & issuance of credit cards) by using two approaches, which are Least 

Squares and Autoregressive Distributed Lag (ARDL). Unit Root and 

Conintegration tests have been done for both approaches.   

This study resulted as the following:  

1- A positive direct correlation existed between Inflation rate and 

issurance rate of credit cards in Egypt at the confidence level of 5%, 

as each increase in used cards by 1.38 milion cards leads to an 

increase of inflation rate by 1% in the following year and not in the 

same year. Accordingly, the change in issuarance of credit cards is 

responsible for 87% of change of inflation rate. 

2- At 10% of convidence level, when the increase of issued cards credit 

reached to 1.38 milion in the previous year and to 1.53 milion cards 

that have been issued, the increase of inflation rate reaches to 1% in 

the current year. Thus, the change in issuance of credit cards 

becomes responsible for 75% of change in inflation rate.  

Keywords:  Issuance of credit cards – Inflation rate – Unit Root – 

Cointegration.  
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 اثر التوسع فى اصدار بطاقات الائتنان 
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 المقدمة: -0
تولي دول العالم اىتماما بالغا بالقطاع المصرفي، لاسيما فيما يتعمق بالخدمات المصرفية 

كترونية، وما يمحق بيا من وسائل دفع؛ مثل: بطاقات الائتمان. وتعد بطاقات الائتمان الإل
الإلكتروني إحدى صور النقود الإلكترونية، التي ىي أحدث تطور وصمت إليو وسائل الدفع، ويقصد 
بيا الوسائل الإلكترونية لتحويل أي مبالغ من جية إلى أخرى؛ مثل: دفع رواتب الموظفين أو سداد 

ديون أو دفع قيمة مشتريات سمعية أو خدمية، ويتم ذلك من خلال نظام إلكتروني يعرف باسم "نظام ل
 تحويل الأموال الإلكتروني".

أما النقود، بصفة عامة، فقد حظيت بأىمية كبيرة من جانب العمماء والاقتصاديين عمى مر 
نقود عمى مستوى النشاط العصور، حيث تناولت دراساتيم تحميلا لأثر التغييرات في كمية ال

الاقتصادي. ويعد الاقتصاد النقدي ىو أحد أفرع عمم الاقتصاد، الذي يتناول مختمف نظريات النقود، 
حيث تعتبر نظرية كمية النقود ىي مجال البحث الرئيس ليذا النوع من الاقتصاد. وطبقا لنظرية 

توى العام لأسعار السمع والخدمات. كمية النقود، فإن المعروض النقدي في اقتصاد ما يتناسب والمس
وترى ىذه النظرية أنو في حالة مضاعفة كمية النقود في الاقتصاد، وقد تبع ذلك مضاعفة مستوى 
الأسعار، فسوف يتوجب عمى الأفراد الدفع مرتين لشراء حاجتيم من السمع والخدمات، من ثم ارتفاع 

مية النقود ىي العامل الوحيد المحدد لظاىرة معدل التضخم. بالتالي، ووفقا ليذه النظرية، تكون ك
 التضخم. 

وبالرغم من أن بطاقات الائتمان ليست جزءا من مكونات العرض النقدي، إلا أن استخداميا 
يمثل توسعا في عرض النقود، بالتالي يفقد السمطات النقدية المحمية السيطرة عمى الكتمة النقدية 

مية النقود لـ "فريدمان"، فإن استخدام بطاقات الائتمان بدون داخل حدودىا. من ثم، وطبقا لنظرية ك
بحيث يتم التوسع في الإقراض الآجل، بالإضافة إلى  -كما ىو الحال في الدول النامية–ترشيد 

التوسع في إصدار ىذه البطاقات من قبل البنوك، فإن كل ىذا يؤدي إلى زيادة معدل التضخم في 
 نياية المطاف.

 ة:إشكالية الدراس -أ 
يحظى القطاع المصرفي اىتماما بالغا في مصر، إذ يظير ذلك من خلال تطوره المستمر 
والمتلاحق بحيث يواكب آخر ما توصمت إليو تكنولوجيا المعمومات والاتصالات في مجال الخدمات 
المصرفية. وتعتبر بطاقات الائتمان إحدى أىم وسائل الدفع التي تقدميا البنوك كخدمة مصرفية 
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ونية، لما تمقاه ىذه البطاقات من استحسان الجميور في دول العالم، الأمر الذي ساعد عمى إلكتر 
توسع البنوك في إصدارىا بصورة مكثفة تمبية لرغبات عملائيا في تيسير حركة تعاملاتيم. غير أن 
ىذا التوسع في إصدار بطاقات الائتمان يؤثر سمبا عمى النشاط الاقتصادي في الدول النامية، 
لاسيما في مصر، حيث ساىم في زيادة معدل التضخم. بالتالي تكمن إشكالية الدراسة الحالية في 

 التساؤل التالي:
 كيف يساهم التوسع في إصدار بطاقات الائتمان في زيادة معدل التضخم في مصر؟""

 أهمية الدراسة: -ب 
حد أبرز وسائل الدفع تقوم البطاقات الائتمانية بدور فعال في النشاط الاقتصادي باعتبارىا أ

(، حيث كانت Covid-19الإلكترونية، وقد ظير ىذا الدور بصورة كبيرة أثناء جائحة كورونا )
إحدى الوسائل الآمنة لعدم تفشي الوباء بين الأفراد. إلا أن التوسع في إصدارىا أدى إلى زيادة معدل 

ك تظير أىمية ىذه الدراسة في التضخم بصورة طردية في الدول النامية دون الدول المتقدمة. لذل
ترشيد استخدام البطاقات الائتمانية واستخداميا الاستخدام الأمثل كأحد وسائل الدفع التي تحل محل 
النقود التقميدية في الدول النامية، لاسيما في مصر، وذلك باعتبارىا أحد أيسر الطرق التي يمكن 

 بنك.استخداميا في حال عدم توافر سيولة نقدية خارج ال
 فرضية الدراسة: -ج 

 تيدف الدراسة إلى اختبار الفرضية التالية: 
توجد علاقة طردية ذات دلالة إحصائية  بين التوسع في إصدار بطاقات الائتمان وزيادة " 

 ".معدل التضخم في مصر
 أهداف الدراسة: -د 

التعرف عمى مدى مساىمة التوسع في إصدار البطاقات الائتمانية في زيادة معدل  -0
 م في مصر. التضخ

التعرف عمى سموكيات مستخدمي وملاك بطاقات الائتمان في الدول المتقدمة، بحيث يتم  -7
تطبيقيا عمى المستوى المحمي المصري، ومن ثم الحد من التأثير السمبي الناتج عن 

 التوسع في إصدار ىذه البطاقات المتمثل في الزيادة المستمرة في معدل الأسعار. 
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 :الدراسات السابقة -ه 
ىدفت الدراسة إلى معرفة آثار أنظمة الدفع الإلكتروني : (0)(Ugbede et al, 2021دراسة ) (0

عمى الاقتصاد النيجيري، حيث تم استخدام بيانات ربع سنوية تمتد لأحد عشر شيرا خلال الفترة 
(، الواردة في النشرة الإحصائية لمبنك المركزي النيجيري. وقد استخدمت ىذه 7109 – 7119)
( لمتحقيق في العلاقة بين الاقتصاد النيجيزي ARDLراسة نموذج الانحدار الذاتي الموزع )الد

وأنظمة الدفع الإلكتروني من حيث الحجم، وقيمة المعاملات في الأجل القصير والأجل 
الطويل. أسفرت النتائج عن أنو بالرغم من وجود علاقة غير ميمة بين المتغيرات في الأجيل 

حجم نقاط البيع كشف عن وجود علاقة إيجابية كبيرة مع إجمالي الناتج المحمي  الطويل، إلا أن
( في الأجل القصير. كما تظير النتاج وجود علاقة سمبية في الأجل القصير GDPالإجمالي )

(، وحجم الدفع عبر WEBV(، وحجم المواقع الإلكتروني )ATMVبين أجيزة الصراف الآلي )
ين الناتج المحمي الإجمالي عمى الترتيب. في حين تظير (، وبMOPVالياتف المحمول )

النتائج أن حجم الصراف الآلي، ونقاط البيع، وحجم المواقع الإلكترونية يوجد بينيا وبين الناتج 
كما أظير حجم المحمي الإجمالي علاقة سمبية غير ميمة من حيث القيمة في الأجل الطويل، 

علاقة إيجابية وسمبية مع الناتج المحمي الإجمالي في  الصراف الآلي وخدمات الياتف المحمول
نفس الأجل الطويل. بخلاف ذل، فقد إظيرت نقاط البيع علاقة إيجابية ذات دلالة إحصائية مع 
الناتج المحمي الإجمالي في الإجل القصير. وتظير النتائج أيضا أن حجم وقيمة معاملات نقاط 

 الاقتصاد النيجيري.  البيع ىي فقط التي تعمل عمى تحفيز نمو
ىدفت ىذه الدراسة إلى معرفة مدى تأثير استخدام : (7)(Wong & Tang, 2020دراسة ) (7

بطاقات الائتمان عمى التضخم داخل اقتصاد صغير مفتوح، في ماليزيا، حيث تم استخدام 
عرض النقود والإقراض المصرفي كمحددات نقدية رئيسية لمتضخم في ماليزيا. قام الباحثين 

اختبار المتغيرين السابقين بصورة منفصمة من أجل المقارنة بينيما. كما تم إعادة اختبار ب
المتغيرات الاقتصادية الكمية الأخرى من أجل التعرف عمى فعالية النشاط الاقتصادي 

                                                 
(1) Ugdede, Onalo, Peter, Audu and Ike, Ugwu James, Effects of Electronic Payments Systems on The Economy 

of Nigeria: A Pre-Covid Era Ardl Analysis, Research Journal of Finance and Acounting, 2021, ISSN 2222-1697, 

Vol. 12, No. 19. P. 39. 
(2) Wong, Zoey Jia Rou & Tang, Tuck Cheong, Credit Card Usage and Inflation: A Case Study of Small Open 

Econonomy, Jurnal Ekonomi Malaysia,2020, 54(1), P. 19. 
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( ARDLوالواردات. في ىذا الصدد، استخدمت الدراسة نموذج الانحدار الذاتي الموزع )
 (. 7107 – 0997لاسل الزمنية مع الملاحظات الشيرية خلال الفترة )باستخدام بيانات الس

 وقد أسفرت النتائج عما يمي: 
 ارتباط مستوى الأسعار بالواردات والنشاط الاقتصادي. -
 يعتبر استخدام بطاقات الائتمان أكثر مرونة من الإقراض المصرفي عمى المدى الطويل. -
 رونة لمستوى الأسعار.ظل النشاط الاقتصادي ىو المحدد الأكثر م -
 في المدى القصير تم تحديد نمو الائتمان المصرفي مع نمو العرض النقدي التضخمي. -
 لا يؤثر نمو الواردات والنمو الاقتصادي عمى التضخم.  -
 تم الحصول عمى معدلات التضخم السابقة للاستفادة منيا في معدلات التضخم الحالية. -
ذه الدراسة إلى اختبار أثر الخدمات الإلكترونية المتمثمة ىدفت ى : (.)(0202دراسة )الحمود،  (.

بـ )الخدمات المصرفية عبر الانترنت، الخدمات المصرفية عبر الياتف المحمول، الوكيل 
المصرفي(، في البنوك التجارية الأردنية، ولتحقيق أىداف ىذه الدراسة تم تطوير استبانة ذات 

( 071ع الدراسة من موظفي البنوك والبالغ عددىا )علاقة بموضوع ىذه الدراسة، وتكون مجتم
استبانة، أما وحدة المعاينة فقد تكونت من )مدراء البنوك، موظفي خدمة عملاء، وموظفي 
الخدمة المكتبية(، ولاختبار فرضيات الدراسة استخدمت الدراسة تحميل البيانات باستخدام 

(. simple regressionالبسيط )( من خلال الحصول عمى نتائج الانحدار SPSSبرمجية )
وقد توصمت الدراسة إلى وجود أثر لمخدمات المصرفية الإلكترونية عمى التنمية الاقتصادية من 
وجية نظر البنوك، وقيام البنوك بتوعية عملائيم بدور الخدمات المصرفية الإلكترونية في 

 البنك. تسييل معاملاتيم، وتوفير المعمومات اللازمة التي يحتاجيا عملاء
يقول الباحثون: إن تطور الأعمال المصرفية وتداخميا  :(4)(0202دراسة )مرغني وآخرون،  (4

في الحياة الاقتصادية أدى إلى انتعاش وتسييل الكثير من الأمور والمعاملات المالية والشرائية 
 لمالية. والتجارية، وبما أن إصدار البطاقة الائتمانية من أحد أىم أنشطة البنوك والمؤسسات ا

                                                 
ية، جامعة روان ىاني تركي الحمود: تأثير الخدمات المصرفية الإلكترونية عمى التنمية الاقتصادية، دراسة ماجستير، كمية الاقتصاد والعموم الإدار  (.)

 .7171ال البيت، الأردن، 
ئتمان وآثارىا الاقتصادية، مجمة اقتصاد المال والأعمال، حيزوم بدر الدين مرغني، والعروسي حاقة، ودريس كمال فتحي: محددات بطاقة الا (4)

 .776، ص 7171، سبتمبر .العدد  4المجمد 
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ويرى الباحثون أن بطاقة الائتمان تمعب دورا كبيرا في تطوير الأعمال المصرفية وتداخميا في 
الحياة الاقتصادية، كما أن التعامل ببطاقة الائتمان ىو أحد المواضيع المشتركة بين القانون 

لاقتصاد والاقتصاد، لذلك حاول ىؤلاء الباحثون التمييز بين رؤية كل من رجال القانون وا
لبطاقة الائتمان معرجين نحو أىم الآثار الاقتصادية بشقييا الإيجابي والسمبي التي ترتبت عن 

 استعمال ىذه البطاقة. 
ىدفت الدراسة إلى التعرف عمى طبيعة العلاقة بين معدلات : (5)(0202دراسة )مصطفى،  (5

(. وقد 7108-0960التضخم ومعدل النمو الاقتصادي واتجاىاتيا في مصر خلال الفترة )
توصمت الدراسة من واقع النموذج القياسى المستخدم فييا إلى عدد من النتائج الميمة من بينيا: 

علاقة سببية فى إتجاه واحد بين معدلات التضخم ومعدل النمو الإقتصادى،  التوصل إلى وجود
عدل النمو معنوى لمصادرات والواردات السمعية والخدمية عمى م تأثير أي وکذلك عدم وجود

لمعدلات التضخم عمى معدلات النمو الاقتصادى فى  الاقتصادى، فضلا عن وجود تأثير سمبى
 مصر خلال الفترة محل الدراسة.

ىدفت ىذه الدراسة إلى تحميل الظروف التي ظيرت فييا  ،(6) (0207دراسة )ألفوج وآخرين،  (6
تميز بيا الفكر النقدي المعاصر،  النظرية النقدية المعاصرة "لفريدمان"، مع إبراز الأسس التي

مع إعطاء تحميلا لفرضيات الفكر النقدي المعاصر. وقد توصمت ىذه الدراسة إلى نتيجة 
مفادىا: أن النظرية النقدية المعاصرة في تحميميا وتفسيرىا لممتغيرات الاقتصادية وفقا لممنيج 

معمومات والإحصاءات، ومن ثم الاستقرائي المعتمد عمى الاستنتاجات المرتبطة بالبيانات وال
فيذه النظرية تقوم عمى الجانب التجريبي الإحصائي، أكثر من الجانب النظري، وبذلك يمكن 

 وصفيا بالنظرية المعالجة المفسرة للأوضاع السائدة بطريقة عممية بحتة.
ىدفت ىذه الدراسة إلى الكشف عن علاقة استخدام : (7) (Kaynak et al, 2016دراسة ) (7

ات الائتمان والطبيعة الديمغرافية لدول الشرق الأوسط. وقد تناولت ىذه الدراسة عن بطاق
سموكيات استخدام ىذه البطاقات عمى مراحل التنمية الاجتماعية والاقتصادية في تركيا باعتبرىا 

                                                 
-0960إيمان محمد عبد المطيف مصطفى: العلاقة بين معدلات التضخم ومعدل النمو الاقتصادي بالتطبيق عمى الحالة المصرية خلال الفترة  (5)

  (www.ekb.eg ، متاح عمى الرابط 7171، .العدد  70السياسية، جامعة القاىرة، مجمد ، كمية الإدارة والاقتصاد والعموم 7108
، البحث وشفون محمد الفوج، وولد عمي شكيب، ومسعود مرابط،: النظرية النقدية المعاصرة لفريدمان، كمية الاقتصاد وعموم التسيير، جامعة الجزائر( 6)

 .7171، 7رقم 
(1) Erdener Kaynak , Orsay Kucukemiroglu and Ahmet Ozmen, Correlates of Credit Card Acceptance and Usage 
in an Advanced Developing Middle Eastern Country, December, 2016, PP. 1-8, available at: 

https://www.researchgate.net/publication/235255060    
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دولة نامية في طور التقدم. وقد توصمت الدراسة إلى وجود علاقة وثيقة بين انتشار استخدام 
الائتمان في البمدان وبين زيادة معدل التنمية الاجتماعية والاقتصادية والتكنولوجية لتمك  بطاقات
 البمدان. 

ىدفت الدراسة إلى تقديم عرض النقود وأثره في التضخم، مع : (8) (0205دراسة )صالح،  (8
(. وتوصمت الدراسة .710 -0991وضع دراسة تحميمية في الاقتصاد العراقي خلال الفترة )

وجود تأثير معنوي موجب بين عرض النقود والتضخم اعتمادا عمى نموذج الانحدار  إلى
الخطي البسيط. كما توصمت الدراسة إلى أن التضخم من أخطر المشكلات الاقتصادية التي 
تعاني منيا مختمف الدول،  والذي لو تداعيات اجتماعية وسياسية وأمنية، بخاصة ما يعانيو 

 جمع بين التضخم والبطالة.  من تضخم ركودي العراق 
ىدفت ىذه الدراسة إلى التعرف عمى أثر المدفوعات : (9) (Zandi et al, 2013دراسة ) (9

وقد ركزت الدراسة بشكل خاص عمى انتشار بطاقات الإلكترونية عمى النمو الاقتصادي. 
ام البطاقة، الائتمان ونمو الناتج المحمي الإجمالي الإضافي الذي تحقق فقط خلال زيادة استخد

بحيث يتم رصد الكفاءة والمزايا الخارجية الأخرى المكتسبة بصورة تمقائية باستخدام بطاقات 
توصمت الدراسة إلى أن استخدام البطاقات الائتمانية يؤدي إلى تعزيز النمو الدفع الإلكترونية. 

ممستيمك الائتمان الاقتصادي سنويا، بما في ذلك زيادة كفاءة المعاملات التجارية، كما تتيح ل
 المستيدف بصورة أسرع وأدق، وزيادة ثقتو في نظم الدفع الإلكتروني بشكل عام. 

ىدفت الدراسة إلى معرفة طرق استخدام تكنولوجيا  :(01)(0200دراسة )عبد الرحمن،  (01
( في ظل 7100-7115المعمومات والاتصالات في الجياز المصرفي المصري خلال الفترة )

عادة ىيكمتو، وقد تم اختيار عام تطوير الجياز الم ، حيث يعد ىذا العام بداية 7115صرفي، وا 
عادة ىيكمتو وينتيي بدراسة  لتنفيذ خطة البنك المركزي المصري لتطوير الجياز المصرفي، وا 
تأثير تطور تكنولوجيا المعمومات والاتصالات عمى أداء البنوك في الجياز المصرفي المصري. 

ة إلى عدة نتائج، أىميا: أن لتطور الجياز المصرفي النابع من تطوير ولقد خمصت ىذه الدراس
                                                 

، 7105، 7(، مجمة دنانير، العدد .710-0991عرض النقود وأثره في التضخم، دراسة تحميمية في الاقتصاد العراقي لممدة عدنان مناتي صالح: ( 8)
 b65ab2d44797de5e (iasj.net)، متاح عمى الرابط: 74ص 

(3) Singh Zandi, Virendra Mark, and Justin Irving, The Impact of Electronic Payments on Economic Growth, 

February 2013, P. 5, available at: moodys-economy-white-paper-feb-2013  

عة القاىرة، كمية (، جام7100 -7115رشا فؤاد عبدالرحمن: إعادة ىيكمة وتطوير الجياز المصرفي المصري وتأثيره عمى الأداء البنكي ) (01)
 .7، ص 7100الاقتصاد والعموم السياسية، 

https://www.iasj.net/iasj/download/b65ab2d44797de5e
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 .محمد صلاح محمد غريب الكردىد    

 اثر التوسع فى اصدار بطاقات الائتنان 

 على معدل التضخه فى مصر
 

تكنولوجيا المعمومات والاتصالات أثرا إيجابيا عمى تطور الخدمات المصرفية الإلكترونية، ومن 
 ثم عمى أداء البنوك في الجياز المصرفي المصري. 

عرف عمى أثر : ىدفت الدراسة إلى الت(00)(Geanakopolos & Dubey, 2009دراسة ) (00
استخدام بطاقات الائتمان عمى نطاق واسع عمى معدل التضخم. وقد أثمرت ىذه الدراسة عن 
عدد من النتائج؛ من أبرزىا: أن التوسع في استخدام بطاقات الائتمان يؤدي إلى نمو كفاءة 
التداول، لكنو مع ذلك يحدث زيادة في سرعة النقود، الأمر الذي يؤدي بدوره إلى حدوث 

تضخم في غياب التدخل النقدي. وقد استخدم الباحث في سبيل الحصول عمى ىذه النتيجة ال
  التحميل الاقتصادي الجزئي.

تيدف ىذه الدراسة إلى : (07) (Wickramasinghe & Gurugamage, 2009دراسة ) (07
التعرف عمى ممارسات استخدام المستيمكين لبطاقة الائتمان، وأثر ذلك عمى التضخم في 

نكا. كما ىدفت الدراسة أيضا إلى الكشف عن طبيعة العلاقة بين ممكية بطاقات الائتمان سيريلا
  وبين ممارسات الاستخدام، والخصائص الديمغرافية والاجتماعية لمستخدمي بطاقات الائتمان. 

ىدفت الدراسة إلى إبراز دور التوسع الائتماني في الأزمة : (.0)(0229دراسة )الفخري،  (.0
د توصمت ىذه الدراسة إلى عدد من النتائج، من أىميا: أن التركيب المتغير المصرفية. وق

للائتمان الخاص أعطى نموا وتقدما لمصمحة السياسة والأكاديمية من خلال التأثيرات المميزة 
لائتمان المشروع وائتمان العائمة عمى الاقتصاد. أنو من المتوقع أن يكون للائتمان المنزلي أثرا 

نمو الأزمات المصرفية، وكذا التوسع في الائتمان في المشروعات يسيم في زيادة إيجابيا في 
الأزمات المصرفية لكن بدرجة أقل. كما أن التوسع في الائتمان ارتبط بالأمات المصرفية حتى 

 إذا بدأت من المستويات المنخفضة نسبيا.
 التعقيب عمى الدراسات السابقة وتحديد الفجوة البحثية: 
( ARDL( في استخداميا لنموذج )Ugbede et al, 2021لدراسة الحالية مع دراسة )اتفقت ا (0

في تحديد نوع العلاقة بين المتغيرات، غير أنيما لم يتفقا في اليدف، حيث ىدفت الدراسة 

                                                 
(، جامعة القاىرة، كمية 7100 -7115رشا فؤاد عبدالرحمن: إعادة ىيكمة وتطوير الجياز المصرفي المصري وتأثيره عمى الأداء البنكي ) (00)

 .7، ص 7100الاقتصاد والعموم السياسية، 
(3) John Geanakoplos & Pradeep Dubey, Credit Cards and Inflation, Cowles Foundation discussion Paper No. 

1709, June 2009. 

سيف ىشام صباح الفخري: الائتمان المصرفي ودور التوسع الائتماني في الأزمات المصرفية، رسالة ماجستير، كمية الاقتصاد، جامعة حمب، ( .0)
 .7119سوريا، 
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الحالية إلى تحديد العلاقة بين التوسع في إصدار بطاقات الائتمان )والتي تعتبر إحدى وساء 
وبين معدل التضخم، ومدى مساىمة ىذه التوسع في إصدار ىذه البطاقات  الدفع الإلكتروني(

 زيادة معدل التضخم في جميورية مصر العربية.
( في اليدف، من حيث التعرف Wong & Tang, 2020اتفقت الدراسة الحالية مع دراسة ) (7

عمى تأثير إصدار بطاقات الائتمان عمى معدل التضخم، كما اتفقا في نموذج القياس 
( لتحديد ARDLالمستخدم، حيث استخدمت كمتا الدراستان نموذج الانحدار الذاتي الموزع )

العلاقة بين المتغيرات، غير أن الدراسة الحالية استطاعت تحديد مدى تأثير التوسع في إصدار 
بطاقات الائتمان ومساىمتيا في زيادة معدل التضخم ككل )وليس في اقتصاد صغير مفتوح 

 "( في مصر. Wong & Tang, 2020في دراسة " كما ىو الحال
(، 7171(، و)مرغني وآخرون، 7171اتفقت الدراسة الحالية مع دراسة كل من )الحمود،  (.

(، من حيث دور تطور الخدمات المصرفية بكافة أنواعيا عمى التنمية Zandi et al, 2013و)
 الاقتصادية في البمدان النامية. 

(، من حيث التأصيل النظري، حيث تناولت 7107لفوج وآخرون، اتفقت الدراسة الحالية مع )أ (4
كمتا الدراستين النظرية النقدية الحديثة "لفريدمان" التي تؤكد عمى العلاقة الطردية بين المعروض 

 النقدي ونمو معدل التضخم في البمدان المختمفة. 
 & Geanakopolos( ودراسة )Kaynak et al, 2016اتفقت الدراسة الحالية مع دراسة ) (5

Dubey, 2009 من حيث أثر التوسع في استخدام بطاقات الائتمان عمى معدل التضخم ،)
 وسموكيات المستخدمين في الدول النامية.  

في النياية، تمتاز الدراسة الحالية في أنيا اختوت عمى نموذج تحميل قياسي حيث استخدمت  (6
زع" في تحديد العلاقة بين التوسع في نموذجي "المربعات الصغيرة" و"الانحدار الذاتي المو 

اصدار بطاقات الائتمان وأثره عمى نمو معدل التضخم، بكونيا علاقة طردية موجبة، كما تمكن 
الباحث من خلال إجراء اختبار جذر الوحدة والتكامل المشترك عمى نموذجي القياس 

معدل التضخم في  المستخدمين تحديد مساىمة التوسع في إصدار بطاقة الائتمان في زيادة
   جميورية مصر العربية.
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 .محمد صلاح محمد غريب الكردىد    

 اثر التوسع فى اصدار بطاقات الائتنان 

 على معدل التضخه فى مصر
 

 خطة الدراسة: -و 
تتكون ىذه الدراسة من أربعة أقسام تشمل المقدمة؛ ويتضمن القسم الثاني منيا عمى التأصيل 
النظري التي تستند عميو، حيث يتناول ىذا القسم تأثير المعروض النقدي عمى معدل التضخم من 

، كما يتناول أيضا أثر بطاقات الائتمان عمى معدل التضخم. أما خلال نظرية كمية النقود "لفريدمان"
القسم الثالث فيتناول أثر التوسع في إصدار بطاقات الائتمان عمى معدل التضخم في مصر. 
ويحتوي القسم الرابع عمى التحميل القياسي لمعلاقة بين متغيري الدراسة. وفي النياية تأتي الخاتمة 

 التي توصل إلييا الباحث من خلال دراستو. مشتممة عمى أىم النتائج 
 التأصيل النظري:   -0
 نظرية كمية النقود عند النقديين وتأثيرها عمى التضخم: -أ 

حظيت النقود بأىمية كبيرة من جانب العمماء والاقتصاديين عمى مر العصور، حيث تناولت 
صادي. وقد تضمنت تمك دراساتيم تحميلا لأثر التغيير في كمية النقود عمى مستوى النشاط الاقت

الدراسات آراء مختمفة متمثمة عمى ىيئة نظريات نقدية، من أىميا "النظرية الكلاسيكية"، التي لم 
، والتي ظير عمى إثرىا "النظرية الكينزية" لصاحبيا 0979تجدي نفعاً أمام أزمة الكساد الكبير عام 

ا، وكيفية الخروج منيا. إلا أن "جون مينارد كينز"، من أجل حل ىذه الأزمة، وتوضيح أسبابي
الاقتصاد واجو أزمات أخرى جديدة عجز "الفكر الكينزي" عمى حميا مما أدى إلى ظيور مفكري 
"مدرسة شيكاغو" )النقديون( بنظريات وأفكار أخرى متمثمة في النظرية النقدية المعاصرة، وعمى 

ترى أن  التي monetarismالنقدية"  . وينتمي "فريدمان" إلى "المدرسة(04)رأسيم "ميمتون فريدمان"
المعروض النقدي )كمية النقود في اقتصاد ما( ىو العامل الرئيس الذي يحدد إجمالي الناتج المحمي 
بالسعر الجاري لمعممة المحمية في الأجل القصير ومستوى الأسعار عمى مدى الفترات الأطول. وقد 

دية، إحدى الأدوات التي تمتمكيا الحكومات لمتأثير اعتقد أتباع ىذه المدرسة أن أىداف السياسة النق
عمى الأداء الكمي للاقتصاد، تستخدم أدوات مثل: أسعار الفائدة لتعديل كمية النقود في الاقتصاد. 
كما يرى أتباع ىذه المدرسة إلى أن أىداف السياسة النقدية تتحقق عمى النحو الأفضل باستيداف 

د اكتسبت ىذه المدرسة أىمية كبيرة في سبعينيات القرن . وق(05)معدل نمو المعروض النقدي

                                                 
كيب، ومسعود مرابط،: النظرية النقدية المعاصرة لفريدمان، كمية الاقتصاد وعموم التسيير، جامعة الجزائر، وشفون محمد الفوج، وولد عمي ش( 04)

 .7171، 7البحث رقم 
(2) Venditu E. News: Quantity Theory of Money, available at: https://www.vedantu.com/commerce/quantity-

theory-of-money 

https://www.vedantu.com/commerce/quantity-theory-of-money
https://www.vedantu.com/commerce/quantity-theory-of-money
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وأثرت بشدة عمى قرار  -بتخفيض معدل التضخم في الولايات المتحدة والمممكة المتحدة–الماضي 
 – 7117البنك المركزي الأمريكي من خلال تنشيط الاقتصاد إبان الركود العالمي في الفترة )

7119)(06) . 
، فإن المعروض النقدي في اقتصاد ما يتناسب والمستوى العام وطبقا لنظرية كمية النقود 

لأسعار السمع والخدمات. وطبقا ليذه النظرية أيضا فإنو في حالة مضاعفة كمية النقود في 
الاقتصاد، وقد تبع ذلك مضاعفة مستوى الأسعار، فإن ذلك يعني أن الأفراد يتوجب عمييم أن يدفعوا 

ثم ارتفاع معدل التضخم: وىو معدل ارتفاع أسعار والخدمات، من مرتين لشراء حاجتيم من السمع 
فإذا زاد عرض النقود، ستزيد القيمة الحدية لمنقود، أي:   السمع وكذلك الخدمات في اقتصاد ما.

عندما يزيد العرض النقدي فإن القدرة الشرائية لوحدة واحدة من العممة المحمية سوف تزداد بالتبعية. 
يادة في القيمة الحدية لمنقود، فإن أسعار السمع والخدمات سترتفع، مما يؤدي في وحتى يتم ضبط الز 

 .(07)النياية إلى ارتفاع مستوى التضخم بصورة كبيرة نسبيا
ويعتبر فيشر من أوائل الاقتصاديين الذين وضحوا العلاقة بين النقود والأسعار في نظرية  

يشترط "فيشر" أن يحدث التوازن من خلال تساوي كمية النقود؛ وذلك استنادا لشرط التوازن. حيث 
العرض والطمب، إذ يرى أن مجموع المبادلات الحاصمة في اقتصاد ما في سنة ما يساوي مجموع 
النقد المدفوع فييا، ومجموع النقد المدفوع يساوي حاصل ضرب كمية النقد في سرعة التداول. وقد 

ة النقود والأسعار بفرض ثبات سرعة دوران اعتمدت "نظرية فيشر" في ربط العلاقة بين كمي
 . (08)النقود

ووفقا لتفسير "فريدمان" لنظرية كمية النقود فإن عرض النقود ىو العامل الوحيد المحدد  
لمستويات الأسعار، حيث يرى أن ظاىرة التضخم ترجع بصفة أساسية إلى ارتفاع معدل المعروض 

ي، لكن تأثير العرض النقدي يختمف في المدى النقدي بشكل أسرع من معدل نمو الدخل المحم
القصير عنو في المدى الطويل. ففي المدى القصير تؤثر زيادة العرض النقدي عمى المتغيرات 
الحقيقية في الاقتصاد )البطالة، الدخل الحقيقي، المستوى العام للأسعار... وغيرىا من المتغيرات 

                                                 
، متاح عمى الرابط: 8.، ص 7104ثروت جيان، وكريس بابا جورجيو: ما ىي المدرسة النقدية، مجمة التمويل والتنمية، مارس ( 06)

https://www.scribd.com/document/540931314/Jahan  
  houria kawtar - Academia.edu | (DOC)، ب. ت،  متاح عمى الرابط: . -7حورية كاوتار: النظرية الكمية لمنقود، ص ص  (07)
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 .محمد صلاح محمد غريب الكردىد    

 اثر التوسع فى اصدار بطاقات الائتنان 

 على معدل التضخه فى مصر
 

ر في العرض النقدي يكون أثره في المقام الأول عمى الحقيقية(. أما في المدى الطويل، فإن التغي
المستوى العام للأسعار، وعمى المتغيرات الإسمية الأخرى وليس عمى الحقيقية، مثل: الناتج الحقيقي 
والتوظيف. إن ىذا يوفر دليلا عن وجود علاقة موجبة بين التضخم والنمو الاقتصادي في المدى 

ي معدلات البطالة، وارتفاعا في تكمفة الإنتاج إلى ان تعود القصير، حيث يصاحب ذلك انخفاضا ف
 . (09)البطالة إلى معدليا الطبيعي في الأجل الطويل، ومن ثم العلاقة بين التضخم والنمو الاقتصادي

بناء عمى ذلك يمكن بمورة السياسة النقدية في الفكر النقدي، الذي يمثمو "فريدمان"، والذي  
ىي الأداة الوحيدة التي يمكن من خلاليا تحقيق الاستقرار في الأسعار،  يرى أن السياسة النقدية

حيث يعتبر "فريدمان" أن التضخم عبارة عن ظاىرة نقدية، موجودة في كل مكان وزمان، ولا يمكن 
مكافحتيا إلا عن طريق سياسة نقدية انكماشية، ومصدره ىو التوسع في الإصدار النقدي، أي نمو 

أكبر من نمو الإنتاج. وطبقا "لفريدمان"، من الضروري الفصل بين القطاع  كمية النقود بسرعة
الحقيقي والنقدي في الفترة الطويمة، لكنو استبعد وجود علاقة بينيما في الفترة القصيرة لوجود الخداع 
النقدي، حيث يؤثر التغير في كمية النقود عمى التغير في الناتج الوطني. وعميو لابد من تعديل 

مة النقدية لمتأثير عمى كافة الاقتصاد. وعند زوال الخداع النقدي لا يكون لمنقود تأثيرا إلا عمى الكت
المستوى العام للأسعار، لذلك يكون من غير الملائم استخدام سياسة لتخفيض معدل البطالة لأنيا لا 

السياسة النقدية تنجح في تحسين الأجور الحقيقية، بل تؤدي إلى زيادة معدل التضخم. حيث أن دور 
عند "فريدمان" ىو ضمان زيادة عرض النقود، من ثم يحدث ارتفاعا عاما للأسعار يتناسب مع نمو 
الناتج الداخمي. من ىنا يمكن القول أن الفكر النقدي يعد النقود المحدد الأول لمدخل النقدي والدخل 

الاستقرار الاقتصادي، مع ضرورة  الحقيقي في الفترة القصيرة، وبفعالية السياسة النقدية في تحقيق
استخداميا بحذر حتى يمكن تفادي مشكمة تباطؤ وتأخر عمل السياسة النقدية، مما يحدث تأثيرا 

 . (71)عكسيا
 تأثير بطاقات الائتمان عمى معدل التضخم:  - ب

تعتبر النقود الإلكترونية أحدث تطور وصمت إليو وسائل الدفع، ويقصد بيا الوسائل الإلكترونية 
تحويل أية مبالغ من جية إلى أخرى؛ مثل: دفع رواتب الموظفين، أو سداد الديون، أو دفع قيمة ل

مشتريات سمعية أو خدمية، ويتم ذلك من خلال نظام إلكتروني عرف باسم نظام )تحويل الأموال 
                                                 

 .7. -0.، ص 7107سعودي: محاضرات في الاقتصاد النقدي وأسواق رأس المال، جامعة محمد بوضياف، المسيمة، الجزائر، ( عبد الصمد 09)
، 7107لإدارة والاقتصاد، جامعة القادسية، العراق، ىدى جميل سعد: أثر النقود الإلكترونية في أىداف السياسة النقدية، رسالة ماجستير، كمية ا (71)

 .8 – 7ص 
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شكل الإلكتروني(. ولقد اعتبر بعض الباحثين النقود الإلكترونية ىي القيمة النقدية لعممة تصدر ب
. ويمكن (70)إلكتروني من قبل القطاع العام أو القطاع الخاص، ويتم تخزينيا في جياز الكومبيوتر

القول أن النقود الإلكترونية ىي أحد أشكال الأدوات المالية الرقمية التي تقوم ببعض مياميا 
ستودع لمقيمة ووظائفيا التقميدية. وقد اعتبر البعض الآخر أن النقود الإلكترونية ىي عبارة عن م

، بحيث يكون متاحا لمتبادل الفوري في digital formsالنقدية يحتفظ بو في أشكال رقمية 
. ويجب أن تكون النقود الإلكترونية قابمة لمنقل، ولمتداول، والاستيفاء، ولمتقسيم، (77)المعاملات

 ل في التالي:. وىناك عدة أشكال لمنقود الإلكترونية تتمث(.7)ولمصمود أمام عمميات التزييف
وىي بطاقات إلكترونية تمكن المستيمكين من شراء ما يمزميم من خلال تحويل بطاقات الدين:  (0

الأموال إلكترونيا من حساباتيم في البنك إلى حساب التاجر. وتستخدم ىذه البطاقات في أماكن 
خاصا  عدة، تقبل التعامل مع ىذه البطاقات مثل: أسواق السوبر ماركت، التي يممك جيازا

عند نقطة الصندوق، إذ يتم إدخال البطاقة في ىذا   card scannerيسمى قارئ البطاقة 
 الجياز ليقوم بخصم قيمة المشتريات من حساب المشتري ويحوليا إلى حساب التاجر.

وىي تشبو بطاقة الدين سالفة الذكر، ولكن تختمف عنيا في أن قيمة  بطاقة القيمة المخزونة: (7
ة وثابتة، عمى خلاف بطاقة الدين التي قيمة النقد بيا غير محددة، إذ يتم تخزين النقد بيا محدد

رصيد حساب المشتري بيا، وفي بعض الحالات يمكن أن يكون الرصيد مدين في حدود معينة، 
 .(74)وتعرف ىذه البطاقات )بالبطاقات الذكية(

ية شبكة الإتصالات الدولية يستعمل ىذا الشكل من أشكال النقود الإلكترون النقد الإلكتروني: (.
)الإنترنت( لشراء السمع والخدمات؛ حيث يحصل المستيمك عمى النقد الإلكتروني من خلال فتح 
حساب مع بنك لو روابط بالإنترنت، وبعد ذلك يقوم بتحويل النقد الإلكتروني إلى جياز 

ه بينما النقد الكومبيوتر الخاص بو، فيذىب إلى محل الإنترنت واختيار الشيء الذي يريد
 الإلكتروني يحول تمقائيا من حاسبو الإلكتروني إلى حاسب البائع أو التاجر.

تسمح الشيكات الإلكترونية لمستعممي الإنترنت أن يدفعوا قوائميم مباشرة  الشيكات الإلكترونية: (4
عبر الإنترنت دون إرسال شيكات ورقية، بحيث يرسل الشيك الإلكتروني إلى الطرف الآخر 

                                                 
 .078، ص 7119محمد صالح القريشي: اقتصاديات النقود والبنوك والمؤسسات المالية، إثراء لمنشر والتوزيع، الأردن،  (70)

(2) Bernard Burn, Les Mecanismes de Paiment Sur Internet, 1990-2000, 2001, Available at: 

www.juriscom.net/universite/doctrine/articles5.htm,P.16. 
 .05-.0عبد الصمد سعودي، مرجع سابق، ص ص  (.7)
 . .7محمد القريشي، مرجع سابق، ص  (74)

http://www.juriscom.net/universite/doctrine/articles5.htm,P.16
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 .محمد صلاح محمد غريب الكردىد    

 اثر التوسع فى اصدار بطاقات الائتنان 

 على معدل التضخه فى مصر
 

ي بدوره يرسمو إلى البنك الذي يتعامل معو، وفي المحظة التي يؤكد فييا البنك المستمم لذلك الذ
الشيك الإلكتروني، ويكون شرعيا يحول النقود من حساب البنك الأصمي إلى حساب المستمم، 
ولأن ىذه العمميات تتم إلكترونيا فإنيا الأرخص والأكثر ملائمة من استعمال الشيكات الورقية، 

يث قدر الخبراء أن تكمفة استعمال الشيكات الإلكترونية أقل من ثمث تكمفة إجراء المعاممة ح
 . (75)بالشيكات الورقية

في الواقع ستقتصر الدراسة في البحث عن أثر إصدار البطاقات الإلكترونية التي تصدرىا   
عمى ىذه  البنوك عمى معدل التضخم. ويلاحظ أن ىناك الكثير من المصطمحات التي تطمق

البطاقات ومثال تمك التسميات: بطاقة الدفع الإلكتروني، أو البطاقات البلاستيكية، أو بطاقات 
الائتمان، أو بطاقات الاعتماد. والواقع إن اختلاف التسمية يرجع إلى اختلاف الوظيفة التي تقوم بيا 

رة ليا. ولكن المصطمح ىذه البطاقة، والتي تتحدد عمى أساس الاتفاق بين العميل والجية المصد
الأكثر شيوعا من بين ىذه التسميات ىي: "بطاقات الائتمان"، ويرجع سبب تسميتيا بيذا الاسم إلى 

. وقد حظيت بطاقة (76)أنيا بجانب كونيا وسيمة دفع، فإنيا تعطي لحامميا ائتمانا قصير الأجل
المصرفي والاقتصادي. وقد عرفيا الائتمان بعدد كبير من التعريفات في مجالات عدة منيا القانوني و 

بعض الخبراء القانونيين عمى أنيا: "ىي قيام جية معينة )في الغالب تكون بنكا( بإصدار بطاقة 
ورقية أو بلاستيكية أو أي مادة أخرى تضمن المتانة، والسلامة وعدم التمف، أو إمكانية التزوير، 

بو وتاريخ انتياء صلاحيتيا، واسم لصالح شخص آخر )العميل( تحمل اسمو وتوقيعو ورقم حسا
الجية المصدرة ليا وشعارىا، وذلك بشكل بارز عمى وجييا، بحيث يقوم ىذا العميل عند شرائو 
لسمعة أو حصولو عمى خدمة معينة، بتقديم ىذه البطاقة لبائع ىذه السمعة أو مقدم ىذه الخدمة، بدلا 

لمبنك مصدر البطاقة والذي يسدد لو ىذه المبالغ،  من سداد ثمنيا نقدا. ويقوم البائع بإرسال الفاتورة
ويرسل ىذا الأخير حسابا إلى العميل في آخر كل مدة طالبا السداد. ولا تمنح ىذه البطاقات لمعميل 
إلا بعد تأكد مصدرىا من وجود ضمانات كافية )شخصية وعينية( لديو تتناسب مع الحد المصرح بو 

 . (77)لمبطاقة"

                                                 
 (univ-setif2.dz) مد لمين دباغين، سطيف، الجزائر، متوافر عمى الرابط: وسائل الدفع الإلكتروني، موقع جامعة مح (75)
 
 .8، ص 0999فايز نعيم رضوان: بطاقات الوفاء، دار النيضة العربية، القاىرة، مصر،  (76)

(2) Singh Zandi, Virendra Mark, and Justin Irving, The Impact of Electronic Payments on Economic Growth, 

February 2013, P. 7, available at: moodys-economy-white-paper-feb-2013  

https://cte.univ-setif2.dz/moodle/mod/book/view.php?id=16363&chapterid=4038&lang=en
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في، تعرف بطاقة الائتمان عمى أنيا: "البطاقة التي تسمح لمعميل وفي الاصطلاح المصر 
بشراء بضائع أو الحصول عمى خدمات من منافذ البيع أو الخدمات، شريطة أن يتم الدفع عمى 
الانترنت، حيث يحق لمعميل دفع جزء من المبمغ أخر الشير بينما يقسط الباقي عمى شيور تالية 

 صوص العقد بين العميل والمصرف". بنسبة فائدة متفق عمييا وفق ن
ويعرفيا خبراء الاقتصاد عمى أنيا: "أداة مصرفية لموفاء بالإلتزامات مقبولة عمى نطاق 
واسع محميا ودوليا لدى الأفراد والتجار كبديل لمنقود لدفع قيم السمع والخدمات المقدمة لحامل البطاقة 

ن شراؤه لمسمعة أو حصولو عمى الخدمة، عمى أن مقابل توقيعو عمى إيصال بقيمة التزامو الناشيء ع
يقوم التاجر أو مقدم الخدمة بتحصيل القيمة من البنك المصدر لمبطاقة عن طريق البنك الذي صرح 
لو بقبول البطاقة كوسيمة دفع، ويطمق عمى عممية التسوية بين البنوك والأطراف فييا اسم نظام الدفع 

  (78)لمنظمات العالمية الراعية لمبطاقة"الإلكتروني، والذي تقوم بتنفيذه ا
لقد توصمت إحدى الدراسات إلى أن انتشار بطاقات الائتمان يساعد عمى زيادة الناتج 
المحمي الإجمالي في عدد من الاقتصادات ويتحقق ذلك بزيادة الاستخدام الأمثل ليكذا بطاقات. كما 

مزايا الخارجية في الأنشطة الاقتصادية، يترتب عن استخدام بطاقات الائتمان زيادة الكفاءات وال
حيث ساىم ظيور بطاقات الائتمان والخصم بشكل كبير في قدرة المستيمكين عمى تحسين قرارات 
الاستيلاك من خلال منحيم وصولا آمنا وفوريا إلى جميع أمواليم المودعة. ويستفيد أصحاب 

مل مع النقود والشيكات، من ثم توفر الأعمال التجارية أيضا من بطاقات الائتمان من خفض التعا
ىذه البطاقات لأصحاب الأعمال السرعة اللازمة في الوصول إلى مجموعة كبيرة من العملاء مع 

 . (79)الدفع المضمون
ن توافرت فييا بعض   يمكن القول أن بطاقة الائتمان لا تعد نقودا في حد ذاتيا، حتى وا 

و ىذه البطاقات إلا أن تكون وسيمة من وسائل الدفع أو مقومات تعريف النقود ووظائفيا، إذ لا تعد
أدوات الدفع المتطورة والمتعددة في التبادل، وىي عممة متداولة تنوب في مجمميا عن النقود، ولكنيا 

 :(1.)ليست نقودا للأسباب التالية

                                                 
رىا الاقتصادية، مجمة اقتصاد المال والأعمال، حيزوم بدر الدين مرغني، والعروسي حاقة، ودريس كمال فتحي: محددات بطاقة الائتمان وآثا (78)

 .778، ص 7171، سبتمبر .العدد  4المجمد 
 .66، ص 0999حياة شحاتة: مخاطر الائتمان في البنوك التجارية، دار النيضة العربية، القاىرة،  (79)
 .779 -778حيزوم مرغني وآخرون، مرجع سابق، ص  (1.)
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 اثر التوسع فى اصدار بطاقات الائتنان 
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اختلاف تعريف الائتمان عن تعريف النقود، وأن التشابو أو الاتفاق في بعض الجزئيات لا  .0
ويعرف الاقتصاديون الائتمان عمى أنو: "القدرة عمى يعني بالضرورة اتفاقا في الكميات. 

الإقراض، وىو عبارة عن التزام جية لجية أخرى بالإقراض أو المداينة"، ويراد بو في الاقتصاد 
الحديث:  أن يقوم الدائن بمنح المدين ميمة من الوقت يمتزم المدين عند انتيائيا بدفع قيمة 

دين، فيو صيغة تمويمية استثمارية تعتمدىا البنوك بأنواعيا". ويعرّف الائتمان أيضا بأنو: ال
"الثقة التي يولييا المصرف لشخص ما سواء أكان طبيعياً أم معنوياً، بأن يمنحو مبمغاً من المال 
لاستخدامو في غرض محدد، خلال فترة زمنية متفق عمييا وبشروط معينة لقاء عائد مادي 

 ق عميو وبضمانات تمكّن البنك من استرداد قرضو في حال توقف العميل عن السداد"متف
قصور البطاقة في القيام بجميع وظائف النقود، فيي ليست معيارا لمقيمة، أي: ليست وحدة  .7

لمحساب، ولا مستودعا لمثروة، أي: غير قابمة للإدخار. كما أن التعامل بيا ليس كميا، بل 
عاممين بيا، أي: ليس ليا صفة الإلزام القانوني النقدي في إبرام الذمم في جزئيا، خاصاً بالمت

 أغمب المعاوضات المالية.
مما سبق نجد أن بطاقات الائتمان لا تعتبر من مكونات العرض النقدي، إذ أن قيمتيا تعكس 

ستخدم حقيقة قيمة تعيد العميل بالدفع، وليس قيمة حسابو الذي يحتفظ بو لدى البنك، فعندما ي
العميل حامل البطاقة الائتمانية لدفع مبمغا من المال لمتاجر، فإنو في الحقيقة يقترض ىذا المبمغ من 
البنك ليحولو الأخير إلى حساب التاجر، حيث خمق البنك ىذا المبمغ، وقد طرحو مسبقا لمتداول، 

يادة العرض النقدي بحيث يصبح إضافة لكمية النقد المتداول في تمك المحظة، مما يترتب عميو ز 
. إذن، عمى الرغم من أن بطاقات الائتمان ليست جزءا من مكونات العرض (0.)بمقدار ذلك القرض

النقدي، إلا أن استخداميا يمثل توسعا في عرض النقود، بالتالي يفقد السمطات النقدية المحمية 
لنقود لدى "فريدمان"، فإن السيطرة عمى الكتمة النقدية داخل حدودىا. من ثم، وطبقا لنظرية كمية ا

بحيث يتم التوسع في  -كما ىو الحال في الدول النامية–استخدام بطاقات الائتمان بدون ترشيد 
الإقراض الآجل، بالإضافة إلى التوسع في إصدار ىذه البطاقات من قبل البنوك، فإن ىذا الأمر 

ستمر في المستوى العام للأسعار، يؤدي إلى زيادة معدل التضخم، والذي ىو عبارة عن: الارتفاع الم
ويحسب خلال فترة زمنية محددة )عادة سنة(، والذي يؤدي إلى انخفاض القيمة الحقيقية لمنقود، ومن 

                                                 
 .سيف ىشام صباح الفخري، مرجع سابق( 0.)
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. ويعكس ىذا التزايد الارتفاع في أسعار السمع، (7.)ثم انخفاض الدخل الحقيقي لمفرد والدولة
ات الداخمة في حساب الناتج المحمي والخدمات الاستيلاكية الأساسية وأسعار السمع، والخدم

. من جانب آخر، توصمت إحدى الدراسات إلى أن تقديم بطاقات الائتمان واستخداميا (..)الإجمالي
عمى نطاق واسع يزيد من كفاءة التداول، لكنو يتسبب في زيادة معدلات الأسعار، ويمكن تدارك ىذه 

ي، حتى تعود الأسعار إلى مستوياتيا السابقة،  الزيادات في الأسعار من خلال التدخل الحكومي الكاف
 . (4.)إلا أن ذلك يؤثر بصورة كبيرة عمى كفاءة التداول التي تجمبو بطاقات الائتمان

أفادت العديد من الدراسات أن الخصائص الديمغرافية والاجتماعية والاقتصادية للأفراد تؤثر 
الخاصة بيم، ومن أبرز ىذه الخصائص: جنس بقوة عمى الكيفية التي تستخدم بيا بطاقات الائتمان 

. كما تساىم (5.)، والتعميم، والدخل، والعمر، والخمفية العرقية، ونوع البطاقةGenderالمستخدم 
سموكيات مستخدمي وملاك بطاقات الائتمان بصورة كبيرة في تحقيق زيادة الأسعار. غير أن ىذا 

المجتمعات المتقدمة أو الصاعدة لمتقدم. ففي  ينطبق فقط عمى المجتمعات النامية  دون غيرىا من
السنوات الأخيرة أدت الضغوط الاقتصادية والمنافسة المتزايدة والتطورات التكنولوجية السريعة، 
وانخفاض القوة الشرائية لممستيمكين إلى تمييد الطريق لتغيير الأسواق العالمية لبطاقات الائتمان. 

عمى ىذا التحول العالمي، من أبرزىا: أن المستيمكين أصحاب وىناك عدد من العوامل التي أثرت 
بطاقات الائتمان الممتدة لفترات طويمة، وخاصة في المجتمعات الثرية المتقدمة، والذين تحمموا قدرا 
كبيرا من الديون العائمية أثناء فترة الثمانينيات، كانوا قد خفضوا إنفاقيم عمى بطاقات الائتمان بشكل 

افة إلى تصاعد الأزمات بين المؤسسات المالية غير المصرفية واعتداءىم عمى كبير، بالإض
أصحاب البطاقات الائتمانية الحاليين. علاوة عمى انتقاد المدافعون عن حقوق المستيمكين رسوم 
بطاقات الائتمان ومعدلات الفائدة المرتفعة بشكل مرير، والذي وصفوه )بمجموعة من الرسوم 

ى ذلك تغيير مواقف وسموك المؤسسات المصرفية تجاه إصدار بطاقات الائتمان، الخفية(. يضاف إل

                                                 
، 7(، مجمة دنانير، العدد .710-0991عدنان مناتي صالح: عرض النقود وأثره في التضخم، دراسة تحميمية في الاقتصاد العراقي لممدة ( 7.)

 b65ab2d44797de5e (iasj.net)، متاح عمى الرابط: 76، ص 7105
(3) John Geanakoplos & Pradeep Dubey, Credit Cards and Inflation, Cowles Foundation discussion Paper No. 

1709, June 2009, P.1.  
(4) Vathsala Wickramasinghe & Anurudh Gurugamage, Consumer Credit Card Ownership and Usage Practices: 
Empirical Evidence from Sri Lanka, Internamtional Journal of Consumer Studies, 33(4), 436-447, 2009, P. 5. 

(5) Michael R. Darby: Macroeconomics, Mc Graw, Hill Kogaku Sa LTD., 1996, P.169. 

https://www.iasj.net/iasj/download/b65ab2d44797de5e
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. ويتحقق ذلك في بعض المجتمعات وخاصة النامية منيا، لاسيما (6.)بسبب تشبع طمب المستيمكين
في مصر، نتيجة لعدم توافر الرشد الاستيلاكي عند المشتري، فلا يوجد لديو ميزانية منظمة 

و ترتيب منطقي لاحتياجاتو الفعمية، ومع توافر الشراء ببطاقة الائتمان، تقع لاستيلاكو الشيري، أ
ىذه الشريحة من المستيمكين في عمميات شراء غير ضرورية، لسيولة عمميات الشراء في أي وقت، 

. بالتالي تحدث ىذه البطاقات مشاكل التضخم، وذلك (7.)وعدم شعورىم بحجم المبمغ الذي قد ينفقونو
ادة الإنفاق عمى الاستيلاك الذي يؤدي إلى زيادة الطمب عمى السمع والخدمات، من ثم من خلال زي

زيادة الطمب عمى سمع الإنتاج، وىو طمب غير حقيقي، مما يرفع من مستوى الأسعار في الأجل 
القصير نتيجة انخفاض القوة الشرائية لمنقود الناتج عن التوسع في استخدام البطاقة الائتمانية في 

، والتي تؤمن لحاممييا أموالا إضافية إذا أضيفت لكمية النقد المتداول، كما أن (8.)بيا الإقتراضيجان
التوسع في إصدار الائتمان يؤدي إلى زيادة الإنفاق عمى الاستيلاك ويشجع عميو بالقدر الذي يفوق 

 .(9.)الدخول النقدية للأفراد، مما ينتج عنو ديون
 في كمية بطاقات الائتمان ومعدل التضخم في مصر: تحميل العلاقة بين معدل التغير -.

 أولا: التحميل النظري:
تعود نشأة منظومة الدفع الإلكتروني إلى بداية الثمانينات تزامنا مع ظيور النقد الإلكتروني 

(، أي: تزاوج النقد بالتكنولوجيا الإلكترونية. monétiqueبما أطمق عميو اصطلاحا بالمغة الفرنسية )
عندما أصدر "بنك فرانكمين الوطني" بطاقة تسمى  0950استخدام بطاقات الائتمان عام وقد بدأ 

(National Card وفي عام ،)0958 ( أصدر البنك الأمريكي بطاقةAmerican Card وكانت ،)
عبارة عن دفتر ذي صفحات مزدوجة، حيث يبقي العميل نسخة لدى التاجر، ويحتفظ بالنسخة الثانية 

 American Expressيرت بطاقة بلاستيكية لشركة "أمريكان إكبريس" تحت اسم ). ثم ظ(41)لديو
Card والتي تمكن حامميا من الحصول عمى السمع والخدمات من الفنادق والشركات، عمى أن ،)

                                                 
(1) Erdener Kaynak , Orsay Kucukemiroglu and Ahmet Ozmen, Correlates of Credit Card Acceptance and Usage 

in an Advanced Developing Middle Eastern Country, December, 2016, PP. 1-8, available at: 
https://www.researchgate.net/publication/235255060    

ة، جامعة أم القرى، كمية محمد بن حمزة بن محمد بنجابي: الآثار الاقتصادية لبطاقات الائتمان وتطبيقاتيا المعاصرة، رسالة دكتورة منشور ( 7.)
  www.alukah.net، متاح عمى الرابط: 7110الشريعة والدراسات الإسلامية، الرياض، 

  .785 -784حيزوم مرغني وآخرون، مرجع سابق، ص ص ( 8.)
  https://almalnews.com جريدة المال الاقتصادية، متوافر عمى الرابط: (9.)
 .7170التقرير الشيري لمبنك المركزي المصري ديسمبر، ( 41)

http://www.alukah.net/
https://almalnews.com/
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. وقد أنجزت شركة (40)تحصل من عملائيا ما يضمن استرداد ما دفعو لحساب فواتيرىم
"Netscapeالأمريكية لاحقا برنا "( مجا يسمح بدخول مواقع الويبInternet-browser )

فأصبحت تقنية البنوك عبر الخطوط الحقيقية ممكنة. وظير أول بنك افتراضي في أمريكا 
(security first national bank في عام )وقد استوحت المصارف الأمريكية فكرة 0995 .

كانت تصدر بطاقات معدنية لعملائيا، ، إذ 0904بطاقات الائتمان من شركات النفط الأمريكية عام 
نما  يحصمون من خلاليا عمى البنزين وزيوت السيارات من محطاتيا دون دفع قيمتيا في الحال، وا 

. كذلك استخدمتيا في البداية الفنادق (47)بشيك في نياية الشير إلى المركز الرئيسي لمشركة
ئيا من أجل استمرار تعامميم معيا، والمتاجر الكبرى وشركات السياحة، إذ كانت تصدرىا لعملا

، 0967مقابل ما تقدمو ليم من تسييلات في السداد. ثم ظيرت البطاقة المصرفية في فرنسا عام 
 . (.4)وقد لاقت رواجا في فرنسا ثم باقي أوروبا، ومنيا لباقي العالم

وفي مصر بدأت تجربة البنوك في بطاقات الائتمان متأخرة، حيث بدأ "بنك مصر" 
، ثم اشترك أيضا في عضوية بطاقة )ماستر كارد( 0991دار بطاقة )فيزا بنك مصر( عام بإص

بإصدار بطاقة )ماستر كارد بنك مصر(، بثلاث فئات مرتبة تنازليا حسب الحد الأقصى لمبطاقة إلى 
)جولد كارد، بيزنس كارد، ستار كارد(. كما أصدر "البنك الأىمي المصري" )بطاقة ضمان الشيك(، 

 0996طاقة )فيزا البنك الأىمي المصري(، وبطاقة )مستر كارد الأىمي المصري(، وبنياية عام ثم ب
 بدأ "بنك القاىرة" في إصدار أول بطاقة ائتمان لمبنك. 

وفي السنوات الأخير تطور عدد بطاقات الائتمان في مصر بصورة كبيرة بين الصعود 
بنكا نحو  8.المصرفي المصري، الصادرة عن  والانخفاض. فقد بمغ عدد بطاقات الائتمان بالجياز

، 7108مميون بطاقة بنياية ديسمبر  66...، مقارنة ب 7109مميون بطاقة بنياية يونيو  566..
ألف بطاقة خلال سنة واحدة فقط، ثم عاودت الانخفاض بكثافة لتصل إلى  711بارتفاع قدره نحو 

زادت أعداد بطاقات  7171يونيو  . وبحمول(44)7109مميون بطاقة بنياية ديسمبر  058..

                                                 
، متاح عمى 7117حسين ابراىيم القضماني: البطاقة المصرفية والإنترنت، دراسة حول الوضعيتين النقدية والقانونية، اتحاد المصارف العربية، ( 40)

  https://agatha-christie.siteالرابط 
 .091، ص 7114محمد منصف تطار: النظام المصرفي الجزائري والصيرفة الألكترونية، مجمة جامعة محمد خيضر، بسكرة، الجزائر،  (47)
 .5رشا فؤاد عبدالرحمن مرجع سابق، ص  (.4)
اية أول بطاقة ائتمان في العالم، عمى الرابط: موقع بنكي جيت: بسبب وجبة عشاء.. كيف بدأت حك (44)

https://www.bankygate.com/12581/  

https://agatha-christie.site/
https://www.bankygate.com/12581/بسبب-وجبة-عشاء-كيف-بدأت-حكاية-أول-بطاقة-ائتمان-في-العالم
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مميون بطاقة، غير أن عدد لا يمكن مقارنتو بما كان عميو في عام  .57..الائتمان لتسجل نحو 
مميون  7.7مميون بطاقة، لتفقد بذلك ما يزيد عن  5.858الذي بمغ عدد البطاقات فيو نحو  7107

ع عدد بطاقات الائتمان الصادرة من % تقريبا. ويرجع بعض الخبراء أن تراج9.بطاقة بنسبة تراجع 
(،  يعود بشكل أساسي إلى تدىور الجدارة الائتمانية 7171 – 7108البنوك المحمية خلال الفترة )

لعدد من العملاء عقب تعويم سعر الصرف خاصة الحاصمين عمى قروض وبطاقات ائتمانية بالعممة 
بوضع سقف لإقراض العملاء  7106عام  الأجنبية. علاوة عمى القرار الذي أصدره البنك المركزي

% من إجمالي دخوليم، الأمر الذي قمص فرص تسويق البطاقات 5.الأفراد بنسبة لا تتجاوز عن 
الائتمانية عمى العملاء الحاليين وما تطمبو من ضرورة البحث واجتذاب عملاء جدد. ويرى أحد 

شار شركات ومنصات التمويل الخبراء إن أحد العوامل الأكثر تأثيرا يكمن فى ظيور وانت
الاستيلاكى، والتى اجتذبت جزءا كبيراً من عملاء بطاقات الائتمان وذلك لسيولة إجراءاتيا، اذ يمكن 
لأى عميل حصل عمى قرض سابق أو بطاقة ائتمان من أحد البنوك أن يحصل عمى حد ائتمانى 

عن التوسع فى بطاقات  وقال أحد الخبراء إن البنوك أحجمت من ىذه الشركات خلال دقائق.
فى الوقت الذى بدأت التوسع بقوة فى بطاقات الخصم والمدفوعة مقدماً لسيولة وصوليا  الائتمان

لشرائح كبيرة من المجتمع، مشيرا إلى أن بطاقات الائتمان تخمق ضغوطاً مالية كبيرة عمى الأفراد 
. ويشير التقرير (45)راسة الائتمانية لمعميلعبر تحمميم الفائدةً، أن البنوك لا تمنح البطاقة إلا بعد الد

أن أعداد البطاقات المدفوعة مقدما ارتفع ليسجل نحو  7170الشيري لمبنك المركزي المصري لعام 
بزيادة  7170مميون بطاقة بنياية يونيو  08.78مقابل  7170مميون بطاقة بنياية ديسمبر  .70.9

 . (46)أشير 6% خلال 09
، تم إصدار بطاقات الدفع الوطنية )ميزة(، والتي تيدف 7109في سياق متصل وفي عام 

دارة نظام بطاقات الدفع ذات علامة تجارية وطنية   National Payment Schemeإلى إنشاء وا 
(NPS)  ،باستخدام أحدث التقنيات والمعايير المستخدمة عالميا بأنظمة بطاقات الدفع، ونقاط البيع

"بنوك مصر لمتقدم التكنولوجي" إدارة تمك المنظومة، والتي تساىم  والصرافات الآلية. وتتولى شركة
في تحقيق الشمول المالي عبر خفض الرسوم والمصاريف الخاصة بالعمميات المصرفية، التي تتم 

 7108. وفي عام (47)ملايين بطاقة )ميزة( 4عن طريق البطاقات الإلكترونية، وقد تم إصدار نحو 
                                                 

 .7109التقرير السنوي لمبنك المركزي المصري،  (45)
 .7 -6بق، ص ص رشا عبدالرحمن، مرجع سا (46)
 .7109التقرير السنوي لمبنك المركزي المصري، عام  (47)
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لآلي في مصر، من خلال التعامل مع ىذه الماكينات بكافة أنواع بمغ عدد مستخدمي الصراف ا
 مميون شخص.  4..0البطاقات الإلكترونية نحو 

عادة ىيكمة  وقد جاء ذلك ضمن الخطة التي وضعيا البنك المركزي المصري لتطوير وا 
ه في القطاع المصرفي، لتعزيز سلامتو، وقوتو، وخمق قطاع مصرفي قادر عمى المنافسة وتأدية دور 

النشاط الاقتصادي بكفاءة لزيادة معدل النمو الاقتصادي. وقد اعتمدت الخطة عمى الإندماجات 
دارة المخاطر لمبنوك العامة،  عادة ىيكمة، وا  والخصخصة وتخارج المال العام من البنوك المشتركة، وا 

 وحل مشكمة الديون المتعثرة، وتطوير قطاع الرقابة، والإشراف. 
أىمية دور تكنولوجيا المعمومات والاتصالات في تطوير ورفع كفاءة وقد أدرك البنك 

ومنافسة القطاع المصرفي، فعمل عمى تطوير نظم الدفع وتكنولوجيا المعمومات بيدف تعزيز 
سلامة، واستقرار النظام المالي، والحد من المخاطر الائتمانية، وزيادة السرعة، وتحقيق المصداقية، 

. كما شجع البنك المركزي عمى تطوير وتقديم العمميات المصرفية (48)دفوعاتوالسرية في تسويات الم
الإلكترونية بما يواكب التقدم التكنولوجي، والتي تشتمل عمى تقديم الخدمات التقميدية أو المبتكرة من 

الضوابط اللازمة  7117خلال شبكات الإتصال الإلكترونية. وفي سبيل ذلك أقر البنك المركزي عام 
قواعد تشغيل أوامر الدفع عن طريق  7101، كما أصدر عام (49)رسة البنوك لتمك الخدماتلمما

 .(51)الياتف المحمول
ويقوم البنك المركزي بتحديث الضوابط الخاصة بالخدمات عبر الإنترنت لمحد من 

أصدر البنك المركزي المصري قانون رقم  7109المخاطر التي قد تتعرض ليا البنوك. ففي عام 
بشأن تنظيم استخدام وسائل الدفع غير النقدي، والذي يدعم توجيات الدولة في  7109سنة ل 08

التحول إلى مجتمع رقمي، وتحقيق الشمول المالي، وتحفيز الوسائل والقنوات الإلكترونية في الدفع. 
ام وييدف القانون إلى وضع إطار تنظيمي لممدفوعات غير النقدية، ويكون ممزم لكل من القطاع الع

والخاص. كما ييدف إلى التيسير عمى المواطنين في السداد مقابل الخدمات المقدمة ليم وانتقال 
 .(50)الأموال بكفاءة وفاعمية

                                                 
 .7115التقرير السنوي لمبنك المركزي المصري، عام ( 48)
 .7100التقرير السنوي لمبنك المركزي المصري، عام  (49)
 . 7109التقرير السنوي لمبنك المركزي المصري، عام  (51)
 . https://almalnews.com سنوات. متاح عمى الرابط: .اجع كبير في أعداد بطاقات الائتمان خلال آخر جريدة اخبار المال الإلكترونية: تر  (50)
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أصدر البنك المركزي المصري قرارا بوضع سقف لإقراض العملاء بنسبة  7106في عام 
سعر صرف الجنيو  قام البنك بتحرير 7107% من إجمالي دخوليم. وبنياية عام 5.لا تتجاوز 

المصري )التعويم(، حتى يتمكن من امتصاص السيولة الدولارية الموجودة داخل السوق المصري، 
. كل ىذه الأسباب أدت إلى تقمص إقبال (57)بالإضافة إلى انتشار شركات التمويل الاستيلاكي

 -7107رة من العملاء عمى بطاقات الائتمان الصادرة عن البنوك المحمية بشكل كبير خلال الفت
، نتيجة لوجود بدائل قوية قدمتيا شركات ومنصات التمويل الإستيلاكي، مثل: شركة)فاليو( 7171

التابعة لممجموعة المالية )ىيرميس(، وشركة )أمان( لمتقسيط التابعة لمجموعة )أمان ىولدينج( إحدى 
اقة ائتمان من أفرع شركة )راية( القابضة. حيث يمكن لأي عميل حصل عمى قرض سابق أو بط

أحد البنوك، أن يحصل عمى حد ائتماني من ىذه الشركات خلال دقائق. كما توسعت ىذه المنصات 
في عقد شراكات مع عدد كبير من المتاجر لإتاحة التقسيط من خلاليم بأسعار وعروض مميزة. 

، وذلك وبالتالي عممت ىذه المنصات عمى جذب شريحة كبيرة من أعداد عملاء بطاقات الائتمان
 لسيولة إجراءاتيا.

)يشمل النقود المتداولة بين الجميور  M1حقق المعروض النقدي  7171في مارس 
والودائع الجارية بالعممة المحمية لدى البنوك المصرية( أعمى وتيرة نمو في عامين تقريبا بنسبة تصل 

اطنين والشركات %. ويرجع السبب في ذلك، كما يرى بعض المحققين، إلى إقبال المو 09.7إلى 
عمى الاحتفاظ بالسيولة النقدية أو وضعيا داخل البنوك في حسابات جارية لتمويل شراء وتخزين 
السمع الاستيلاكية والمواد الخام، خوفا من تداعيات الحظر والتباعد الاجتماعي التي فرضيا إنتشار 

دار البطاقات الائتمانية، . ولعل ذلك كان سببا أيضا في زيادة إص(.5)(09 -فيروس كورونا )كوفيد
بحيث تكون بمعزل عن أيدي الآخرين، دون الحاجة إلى النقود التي يمكن ان يتمقفيا ويتعامل بيا 

 جميع الناس، وربما ينتقل فيروس كورونا من خلاليا. 
غير أن بطاقات الائتمان تساعد عمى زيادة المعروض النقدي بالرغم من أنيا ليست جزءا 

ثر المعروض النقدي في القوة الشرائية داخل الأسواق وفي أسعار السمع والخدمات، منيا. ومن ثم يؤ 
كما يؤثر في عمميات الإدخار، والاستثمار. حيث أن نمو المعروض النقدي يمكن أن يدفع 
المستيمكين إلى المزيد من شراء السمع والخدمات، وبالتالي فإن ذلك يرفع النشاط الاقتصادي في 

                                                 
 .7171حتى عام  7108تقارير البنك المركزي المصري من عام  (57)
 .7171النشرة الإحصائية الشيرية لمبنك المركزي المصري، إبريل ( .5)
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ت ىذه السمع والخدمات متوافرة، ويمكن إنتاجيا في المدى القصير. أما إذا كانت ىذه البلاد إذا كان
في كمياتيا، فإن زيادة حجم المعروض النقدي، وبالتالي القوة الشرائية، السمع والخدمات محدودة 

يمكن أن يؤدي إلى ارتفاع في الأسعار. غير أن بعض الخبراء يرى ىذا الأمر قد يدفع المستثمرين 
إلى تنفيذ استثمارات جديدة لإنتاج ىذه السمع والخدمات باعتبار أن ىناك حاجة ليا، وان ارتفاع 

. إلا أن ىذا الرأي يمكن أن يصدق في (54)إلى ىامش ربح أكبر في إنتاجيا وبيعيا أسعارىا يؤدي
الظروف العادية داخل الدول المتقدمة التي لدى مجتمعاتيا الكثير من الرشد في استخدام العرض 

( عمى دفع الدول الكبرى 09 -النقدي من خلال بطاقات الائتمان. كذلك فقد عممت جائحة )كوفيد
ى سبيل المثال، من تخزين كميات كبيرة من المواد الخام الغذائية والحيوانية وغيرىا كالصين، عم

داخل مستودعاتيا، الأمر الذي رفع من أسعار تمك الخامات وزاد من معاناة الدول النامية في جمبيا، 
كما ىو الحال مع خامات الأعلاف الحيوانية والداجنة التي ارتفعت عدة أضعاف في مصر خلال 

، مما زاد من أسعار الأعلاف الحيوانية والداجنة بصورة كبيرة نسبيا، مما أدى 7170عام الحالي ال
إلى عزوف عدد ضخم من العاممين عن ىذا المجال وتركو والبحث في فرص عمل أخرى. بالتالي 

بار لم ينطبق ذلك في دفع المستثمرين إلى تنفيذ استثمارات جديدة لإنتاج ىذه السمع والخدمات باعت
 أن ىناك حاجة ليا. 

علاوة عمى ذلك نجد أن البطاقات الائتمانية، لكونيا بديلا عن النقود، قد ساعدت في تنفيذ 
بعض المعاملات كسداد الديون، أو شراء بعض السمع، أو الحصول عمى بعض الخدمات، أو بدافع 

رونا، أو المضاربة، مما الاحتياط، مثل الاحتفاظ بالنقد داخل المنزل خلال فترات أزمة فيروس كو 
يساعد عمى خفض الطمب عمى النقود، من ثم تقل العمميات الاستثمارية والتنموية، لأن الطمب عمى 
النقود في الحالات سالفة الذكر عبارة عن طمب استيلاكي وليس استثماري، كما أن التوسع في 

ية من السيطرة عمى الأسواق إصدارىا قد أدى إلى زيادة عرض النقود، وأضعف قدرة السمطات النقد
المالية، وعمى أسعار الفائدة وأسعار الصرف، وفي الحالات التي لا تكون أسواق المال وأسواق 
النقود فييا متطورة، لذا نجد أن عدم توافر أدوات فعالة لمسيطرة عمى عرض النقود يؤدي في كثير 

 إلى التضخم. من الأحيان إلى عدم الاستقرار، لوجود ضغوط تدفع الاقتصاد 
كذلك فإن التوسع في استصدار البطاقات مصحوبا بالاستدانة الدائمة عمى استخدام مثل 
ىذه البطاقات من العوامل المؤثرة في سرعة دوران المال. ويختمف ىذا فيما لو استخدم الأفراد النقود 

                                                 
قود يسجل أعمى وتيرة نمو في عامين... ومصرفيون: "لن يؤثر عمى التضخم". متوفر عمى الرابط: جريدة اخبار المال الإلكترونية: عرض الن (54)

https://almalnews.com 
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كبر من النقود أو السحب من الودائع تحت الطمب في دفع أثمان السمع والخدمات، إذ أن كمية أ
ستستخدم لإتمام المعاملات المتولدة عند نفس مستوى الدخل النقدي، مما يؤدي إلى انخفاض سرعة 
دوران النقود، من ثم حدوث ارتفاع مستمر في الأسعار، من ثم حدوث تضخم. بالتالي يمكن القول 

تداول يؤدي ذلك إلى أنو في حالة التوسع في إصدار بطاقات الائتمان التي ىي بديل عن النقد الم
 . (55)ارتفاع الأسعار في الأجل القريب والمتوسط أي زيادة في معدل التضخم

وقد ادركت الحكومة المصرية متمثمة في البنك المركزي المصري ىذه المشكمة، فأصدرت 
آلاف جنيو للأفراد قبل أن  01بفرض حدودا لمسحب والإيداع بواقع  7171قرارا في مارس من عام 

ألفا من الفروع.  51ألفا من ماكينات الصرف الآلي و 71عديميا في شير إبريل التالي لو، إلى يتم ت
ولعل قرارات البنك المركزي ترجع إلى النمو الكبير الذي شيده النقد المتداول خارج البنوك خلال 

ة من مميار جنيو في الفتر  70، حيث ارتفع بقيمة تجاوزت 7171الشيور الأربعة الأولى من عام 
مميارا من الجنييات  65مقارنة بحجم زيادة وصل إلى  7171وحتى نياية ابريل  7109ديسمبر 

بأكممو. كما ارتفع النقد المتداول كنسبة من الودائع بالعممة المحمية ليسجل  7171خلال عام 
، وذلك عمى خمفية نمو النشاط 7109، وىو أعمى مستوى منذ مايو 7171% بنياية مارس 08.5

 – 7109% خلال النصف الأول من العام المالي 5.6قتصادي المحمي وتسجيمو معدلات الا
. ويرجع الخبراء أن السبب في الزيادة الكبيرة خارج الجياز المصرفي خلال العامين 7171

نتيجة أزمة وباء كورونا، وتأثيره عمى اتجاىات كثير من  7170الماضيين بما فييم العام الحالي 
فضمو الاحتفاظ بالنقود في حوزتيم خلال فترة الجائحة نظرا لمظروف الاقتصادية  العملاء الذين

 .(56)الراىنة
 ثانيا: التحميل القياسي:

 (:0200-0200معدل التضخم السنوي في مصر خلال الفترة ) (0
( إلى بيانات معدل التضخم السنوي في جميورية مصر العربية، وفيو تم رصد 0يشير الجدول رقم )

(. تم تجميع بيانات الجدول الجياز 7170-7100خم السنوي فقط خلال فترة الدراسة )معدل التض
من بيانات الجياز المركزي لمتعبئة العامة والإحصاء المصري، نقلا عن جريدة المصري اليوم، مقال 

سنوات، حيث تم  01% خلال 5.0% حتى 01.5بعنوان: رحمة تراجع التضخم في مصر من 
(، وىو متاح عمى الرابط: 7171 -7100خلال الفترة )رصد التضخم السنوي 

https://www.almasryalyoum.com/news/    بينما تم رصد معدل التضخم السنوي لعام
يار من جريدة العربية الإخبارية، مقال بعنوان: مع ارتفاع التضخم .. متى تمجأ مصر لمخ 7170

                                                 
 .788 -785حيزوم مرغني وآخرون، مرجع سابق، ص ص  (55)
 جريدة أخبار المال الإلكترونية، مرجع سابق. (56)

https://www.almasryalyoum.com/news/
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الأصعب بشأن سعر الفائدة؟ وىو متاح عمى الرابط: 
https://www.alarabiya.net/aswaq/economy/2022/02/  

 ( 7170-7100(: معدل التضخم السنوي في مصر خلال الفترة )0جدول )
 معدل التضخم )%( السنة
7100 01.5% 
7107 7.4% 
710. 01..% 
7104 01.0% 
7105 01.6% 
7106 04.5% 
7107 .1.7% 
7108 04.0% 
7109 8.5% 
7171 5.0% 
7170 8% 

 

 – 7100( إلى معدل التضخم لأسعار المستيمكين السنوي خلال الفترة الفترة )7ويشير الجدول )
7170.) 

 ( 71007170ين في مصر الفترة )(: معدل التضخم السنوي لأسعار المستيمك7جدول )
 معدل التضخم )%( السنة
7100 00 
7107 8.6 
710. 6.9 
7104 01.0 
7105 00 
7106 01.7 
7107 7..7 
7108 71.9 
7109 0..9 
7171 5.7 
7170 4.5 

تهمكين، المصدر، الجهاز المركزي لمتعبئة العامة والإحصاء، النشرة الشهرية للأرقام القياسية لأسعار المس
 78، ص. 0200مارس 

 
 

https://www.alarabiya.net/aswaq/economy/2022/02/
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 (:0200 – 0200معدل التغير في إصدار بطاقات الائتمان في مصر خلال الفترة ) (0
( إصدار بطاقات الائتمان في جميورية مصر العربية، وفيو تم رصد عدد البطاقات .يشير الجدول)

ة. كما أن جميع الصادرة عن القطاع المصرفي المصري بنياية شير يونيو لكل سنة في فترة الدراس
أعداد البطاقات خلال فترة الدراسة المذكورة، جاءت من تقارير أو إحصائيات لمجياز المصرفي 
المصري، والمتمثل في البنك المركزي؛ سواء كانت بصورة مباشرة وفقا لتقارير البنك، أو بصورة غير 

 مباشرة نقلا عن بعض الصحف الإلكتروني المتخصصة في الشأن الاقتصادي.
كما تم زيادة عمود في نياية الجدول يعبر عن المصادر التي تم تجميع البيانات منيا، وذلك     

نتيجة لعدم اشتمال التقارير السنوية لمبنك المركزي بصورة مباشرة عن عدد بطاقات الائتمان 
، والذي ذكر فيو انو تم إصدار بطاقات .710 – 7107المصدرة، إلا في التقرير السنوي لعام 

بنكية وبنسب معينة دون ذكر لمعدد أو الشير الذي رصدت فيو. لذلك تحريا لمدقة، فقد وضع 
 الباحث ىذا الصف الأخير مشتملا فيو الروابط الالكتروني لمعودة إلى ىذه المصادر عند الحاجة.

 (7170 – 7100(: معدل التغير في إصدار بطاقات الائتمان في مصر خلال الفترة ).جدول )
 السنة
 )يونيو(

عدد البطاقات 
 )بالمميون(

معدل التغير 
 المصدر )%(

 .07، ص .710-7107تم احتساب عدد بطاقات الائتمان من التقرير السنوي لمبنك المركزي المصري -- 0.018 7100
 .07، ص .710-7107تم احتساب عدد بطاقات الائتمان من التقرير السنوي لمبنك المركزي المصري 6% 0.071 7.07

710. 7.011 81% 
جريدة الاقتصادي مصر، نقلا عن موقع المجرة الإلكتروني، متاح عمى الرابط: 

https://manhom.com/372952  

: ، عمى الرابط95، البنك المركزي المصري، ص 7104تقرير الاستقرار المالي لجميورية مصر العربية  09% 7.5 7104
https://www.cbe.org.eg/ar/BankingSupervision 

 .إحصائيات البنك المركزي المصري، نقلا عن جريدة المال الاقتصادية، متاح عمى الرابط: %. 7.575 7105
https://almalnews.com 

 .إحصائيات البنك المركزي المصري، نقلا عن جريدة المال الاقتصادية، متاح عمى الرابط: 48.5% 875.. 7106
https://almalnews.com 

 .لرابط:إحصائيات البنك المركزي المصري، نقلا عن جريدة المال الاقتصادية، متاح عمى ا %.5 5.858 7107
https://almalnews.com  

7108 4..66 - 75.4% 
 إحصائيات البنك المركزي المصري، نقلا عن جريدة المال الاقتصادية، متاح عمى الرابط:

https://almalnews.com 

لبنك المركزي المصري، قطاع الرقابة والإشراف متوافر عمى الرابط: تقرير ا 07.6% - 058.. 7109
https://www.cbe.org.eg/ar/BankingSupervision 

تقرير البنك المركزي المصري، قطاع الرقابة والإشراف متوافر عمى الرابط:  %.0 .57.. 7171
https://www.cbe.org.eg/ar/BankingSupervision 

تقرير البنك المركزي المصري، قطاع الرقابة والإشراف متوافر عمى الرابط:  06.5% 4.067 7170
https://www.cbe.org.eg/ar/BankingSupervision  

https://manhom.com/372952
https://manhom.com/372952
https://www.cbe.org.eg/ar/BankingSupervision
https://www.cbe.org.eg/ar/BankingSupervision
https://almalnews.com/
https://almalnews.com/
https://almalnews.com/
https://almalnews.com/
https://www.cbe.org.eg/ar/BankingSupervision
https://www.cbe.org.eg/ar/BankingSupervision
https://www.cbe.org.eg/ar/BankingSupervision
https://www.cbe.org.eg/ar/BankingSupervision
https://www.cbe.org.eg/ar/BankingSupervision
https://www.cbe.org.eg/ar/BankingSupervision
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 الإحصاءات الوصفية لمعدل التضخم: (3
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Series: INFLATION

Sample 6/01/2011 6/01/2021

Observations 11

Mean       11.48182

Median   10.20000

Maximum  23.50000

Minimum  4.500000

Std. Dev.   5.953792

Skewness   0.957487

Kurtosis   2.869116

Jarque-Bera  1.688618

Probability  0.429854


 
 51..7أكبر قيمة:    01.71الوسيط:  00.48الوسط الحسابي: 

 1.597الالتواء:  5.95الانحراف المعياري:              4.51أصغر قيمة: 
  0.69(: Jarque-Beraبيرا )-امل جاركمع               7.87التفمطح: 
p-value :1.4.   

وحيث أن الوسط الحسابي أكبر من الوسيط فإن توزيع البيانات في شكل منحنى موجب الالتواء 
 . α=1.15فإن السمسمة موزعة توزيع طبيعي عند  P-value >1.15وأن )نحو اليمين(. 
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 .محمد صلاح محمد غريب الكردىد    

 اثر التوسع فى اصدار بطاقات الائتنان 

 على معدل التضخه فى مصر
 

 لعدد بطاقات الائتمان المصدرة: الإحصاءات الوصفية (4

0

1

2

3

4

1 2 3 4 5 6

Series: ISSUED_CARDS

Sample 6/01/2011 6/01/2021

Observations 11

Mean       3.128182

Median   3.160000

Maximum  5.860000

Minimum  1.110000

Std. Dev.   1.428921

Skewness   0.237408

Kurtosis   2.431199

Jarque-Bera  0.251618

Probability  0.881783


 
 5.856أكبر قيمة:    061..الوسيط:  078..الوسط الحسابي: 

 1.7.7الالتواء:   0.479الانحراف المعياري:   0.001أصغر قيمة: 
  1.75 p-value :1.88(: Jarque-Beraبيرا )-معامل جارك  .7.4التفمطح: 

لحسابي أقل من الوسيط فإن توزيع البيانات في شكل منحنى سالب الالتواء )نحو وحيث أن الوسط ا
 .α=1.15فإن السمسمة موزعة توزيع طبيعي عند  P-value >1.15وأن اليسار(. 
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 اختبار السكون واختبار جذر الوحدة لمعدل التضخم: (5

     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -2.015090  0.2761 

Test critical values: 1% level  -4.420595  
 5% level  -3.259808  
 10% level  -2.771129  
     
          
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     INFLATION(-1) -0.798390 0.396206 -2.015090 0.0905 

D(INFLATION(-1)) 0.577723 0.384925 1.500871 0.1841 
C 9.713726 5.344161 1.817633 0.1190 
     
     R-squared 0.412539     Mean dependent var -0.455556 

Adjusted R-squared 0.216718     S.D. dependent var 6.265403 
S.E. of regression 5.545083     Akaike info criterion 6.524902 
Sum squared resid 184.4876     Schwarz criterion 6.590643 

Log likelihood -26.36206     Hannan-Quinn criter. 6.383032 
F-statistic 2.106720     Durbin-Watson stat 2.342724 

Prob(F-statistic) 0.202739    
 النتيجة:           

  فرضية العدم: يوجد جذر وحدة )غير ساكنة(
 . الفرضية البديمة: لا يوجد جذر الوحدة

-P% وقيمة 01% ، 5%، 0وىي أكبر من القيم عند  7.17-( ىي ADFالقيمة الحرجة )
value=0.277عند البيانات  ، وليذا لا يمكن رفض فرضية العدم، ومن ثم السمسمة غير ساكنة

 الأصمية. 
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 .محمد صلاح محمد غريب الكردىد    

 اثر التوسع فى اصدار بطاقات الائتنان 

 على معدل التضخه فى مصر
 

 اختبار جذر الوحدة بعد أخذ الفروق الأولى لمتضخم: (6

     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -2.352640  0.1776 

Test critical values: 1% level  -4.420595  
 5% level  -3.259808  
 10% level  -2.771129  
     
          
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     D(INFLATION(-1)) -0.878258 0.373307 -2.352640 0.0509 
C -0.383863 2.226774 -0.172385 0.8680 
     
     R-squared 0.441560     Mean dependent var 0.133333 

Adjusted R-squared 0.361783     S.D. dependent var 8.321208 
S.E. of regression 6.647688     Akaike info criterion 6.819545 

Sum squared resid 309.3423     Schwarz criterion 6.863373 
Log likelihood -28.68795     Hannan-Quinn criter. 6.724965 

F-statistic 5.534917     Durbin-Watson stat 1.959647 
Prob(F-statistic) 0.050889    

 النتيجة:           
-P% وقيمة 01% ، 5%، 0وىي أكبر من القيم عند  5..7-( ىي ADFالقيمة الحرجة )
value=0.177وليذا لا يمكن رفض فرضية العدم، ومن ثم السمسمة غير ساكنة بعد أخذ الفروق ، 

 الأولى. 
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 :واختبار جذر الوحدة لعدد بطاقات الائتمان المصدرة اختبار السكون (7

     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -1.545612  0.4713 

Test critical values: 1% level  -4.297073  
 5% level  -3.212696  
 10% level  -2.747676  
     
     Warning: Probabilities and critical values calculated for 20 observations 

        and may not be accurate for a sample size of 10 
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     ISSUED_CARDS(-1) -0.345448 0.223502 -1.545612 0.1608 
C 1.349979 0.743807 1.814960 0.1071 
     
     R-squared 0.229949     Mean dependent var 0.305000 

Adjusted R-squared 0.133692     S.D. dependent var 1.053484 
S.E. of regression 0.980537     Akaike info criterion 2.975423 
Sum squared resid 7.691620     Schwarz criterion 3.035940 

Log likelihood -12.87712     Hannan-Quinn criter. 2.909036 
F-statistic 2.388917     Durbin-Watson stat 1.731950 

Prob(F-statistic) 0.160781    
 النتيجة:          

 وحدة )غير ساكنة(.فرضية العدم: يوجد جذر 
 الفرضية البديمة: لا يوجد جذر الوحدة.

-P% وقيمة 01% ، 5%، 0وىي أكبر من القيم عند  0.54-( ىي ADFالقيمة الحرجة )
value=0.47 وليذا لا يمكن رفض فرضية العدم، ومن ثم السمسمة غير ساكنة عند البيانات ،

 الأصمية.
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 .محمد صلاح محمد غريب الكردىد    

 اثر التوسع فى اصدار بطاقات الائتنان 

 على معدل التضخه فى مصر
 

 لى:اختبار جذر الوحدة بعد أخذ الفروق الأو  (8

     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -2.898999  0.0876 

Test critical values: 1% level  -4.582648  
 5% level  -3.320969  
 10% level  -2.801384  
     
     Warning: Probabilities and critical values calculated for 20 observations 

        and may not be accurate for a sample size of 8 
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     D(ISSUED_CARDS(-1)) -1.419013 0.489484 -2.898999 0.0338 

D(ISSUED_CARDS(-1),2) 0.558598 0.360089 1.551278 0.1815 
C 0.358765 0.421663 0.850834 0.4337 
     
     R-squared 0.635692     Mean dependent var -0.042500 

Adjusted R-squared 0.489968     S.D. dependent var 1.579862 
S.E. of regression 1.128282     Akaike info criterion 3.359266 
Sum squared resid 6.365103     Schwarz criterion 3.389057 

Log likelihood -10.43706     Hannan-Quinn criter. 3.158340 
F-statistic 4.362320     Durbin-Watson stat 1.816677 

Prob(F-statistic) 0.080107    
 النتيجة:           

 نة(.فرضية العدم: يوجد جذر وحدة )غير ساك
 الفرضية البديمة: لا يوجد جذر الوحدة. 

-P% ، وقيمة 5%، 0وىي أكبر من القيم عند  7.899-( ىي ADFالقيمة الحرجة )
value=0.087 ولكن يمكن قبوليا عند 5% و0، وليذا لا يمكن رفض فرضية العدم عند %

ولكن ساكنة  %،5% و0%، ومن ثم السمسمة غير ساكنة بعد أخذ الفروق الأولى عند مستوى 01
 %.01%. أي أن السمسمة متكاممة من الدرجة الأولى عند مستوى 01عند مستوى 
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 اختبار التكامل المشترك بين معدل التضخم وعدد بطاقات الائتمان المصدرة: (9

Unrestricted Cointegration Rank Test (Trace)  
Hypothesized  Trace 0.05  
No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.** 

None  0.312286  3.537991  15.49471  0.9372 
At most 1  0.018553  0.168549  3.841466  0.6814 

     
 Trace test indicates no cointegration at the 0.05 level 
 * denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level 

     

Hypothesized  Max-Eigen 0.05  
No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.** 

None  0.312286  3.369442  14.26460  0.9192 
At most 1  0.018553  0.168549  3.841466  0.6814 

 Max-eigenvalue test indicates no cointegration at the 0.05 level 
 * denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level 

 Unrestricted Cointegrating Coefficients (normalized by b'*S11*b=I):  
INFLATION ISSUED_CARDS    
-0.125408 -0.543483    
 0.699886 -1.959450    

 Unrestricted Adjustment Coefficients (alpha):   
D(INFLATION)  0.803834 -0.505242   

D(ISSUED_CARDS)  0.406102 -0.037131   
1 Cointegrating Equation(s):  Log likelihood -31.36578  

Normalized cointegrating coefficients (standard error in parentheses) 
INFLATION ISSUED_CARDS    
 1.000000  4.333714    

  (4.65989)    
Adjustment coefficients (standard error in parentheses)  

D(INFLATION) -0.100807    
  (0.21852)    

D(ISSUED_CARDS) -0.050929    
 النتيجة:

 فرضية العدم: لا يوجد تكامل مشترك بين المتغيرين.
 .الفرضية البديمة: يوجد تكامل مشترك

المتغيرين، أي أنو لا توجد علاقة بين المتغيرين في  تظير النتائج عدم وجود تكامل مشترك بين
 الأجل الطويل.
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 .محمد صلاح محمد غريب الكردىد    

 اثر التوسع فى اصدار بطاقات الائتنان 

 على معدل التضخه فى مصر
 

 :Pairwise Granger Causality Testsعلاقة السببية  (01
    
     Null Hypothesis: Obs F-Statistic Prob.  
    
     ISSUED_CARDS does not Granger Cause INFLATION  9  0.74664 0.5302 
 INFLATION does not Granger Cause ISSUED_CARDS  1.04889 0.4303 

    
تشير نتيجة الاختبار إلى وجود علاقة سببية مزدوجة بين المتغيرين، أي أن كل متغير  النتيجة:    

 يتسبب في حدوث المتغير الآخر. 
 تقدير النموذج : (00

 :(Ln_Infتقدير النماذج لمتغير معدل التضخم ) -
 عد أخذ الفروق الأولى والثانية )باستخدام اختبار جذر الوحدة(:ب سكون السمسمةاختبار 

     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -1.984093  0.2870 

Test critical values: 1% level  -4.420595  
 5% level  -3.259808  
 10% level  -2.771129  
     
     Warning: Probabilities and critical values calculated for 20 observations 

        and may not be accurate for a sample size of 9 
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     LN_INFL(-1) -0.838922 0.422824 -1.984093 0.0945 

D(LN_INFL(-1)) 0.746418 0.408551 1.826991 0.1175 
C 2.003914 1.048152 1.911853 0.1044 
     
     R-squared 0.424664     Mean dependent var -0.071965 

Adjusted R-squared 0.232886     S.D. dependent var 0.485701 
S.E. of regression 0.425402     Akaike info criterion 1.389636 
Sum squared resid 1.085800     Schwarz criterion 1.455377 

Log likelihood -3.253362     Hannan-Quinn criter. 1.247766 
F-statistic 2.214346     Durbin-Watson stat 2.489393 

Prob(F-statistic) 0.190443    
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 النتيجة:
القيمة الحرجة . الفرضية البديمة: لا يوجد جذر الوحدة دة )غير ساكنة(فرضية العدم: يوجد جذر وح 
(ADF ىي )-وقيمة 01% ، 5%، 0وىي أكبر من القيم عند  0.98 %P-value=0.287 وليذا لا ،

 يمكن رفض فرضية العدم، ومن ثم السمسمة غير ساكنة عند البيانات الأصمية. 
 .السمسمة غير ساكنة اختبار جذر الوحدة بعد أخذ الفروق الأولى:

 .اختبار جذر الوحدة بعد أخذ الفروق الثانية: السمسمة ساكنة
 تكامل السمسمة الخاصة بمعدل التضخم:اختبار  (00

     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -3.429921  0.0433 

Test critical values: 1% level  -4.582648  
 5% level  -3.320969  
 10% level  -2.801384  
     
     Dependent Variable: D(LN_INFL,3)  

Method: Least Squares   
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     D(LN_INFL(-1),2) -1.415279 0.412627 -3.429921 0.0140 
C -0.035515 0.231959 -0.153110 0.8833 
     
     R-squared 0.662245     Mean dependent var 0.078643 

Adjusted R-squared 0.605953     S.D. dependent var 1.034344 
S.E. of regression 0.649291     Akaike info criterion 2.186445 
Sum squared resid 2.529470     Schwarz criterion 2.206306 

Log likelihood -6.745781     Hannan-Quinn criter. 2.052495 
F-statistic 11.76436     Durbin-Watson stat 1.940150 

Prob(F-statistic) 0.013973    
 نية.السمسمة في معدل التضخم سمسمة متكاممة من الدرجة الثاالنتيجة:           

Ln_infl is I(2) 
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 .محمد صلاح محمد غريب الكردىد    

 اثر التوسع فى اصدار بطاقات الائتنان 

 على معدل التضخه فى مصر
 

 :(Ln_iscrdتقدير النماذج لبطاقات الائتمان ) (03

لنموذج  بعد أخذ الفروق الأولى والثانية )باستخدام اختبار جذر الوحدة( سكون السمسمةاختبار 
 :Least Squaresالمربعات الصغيرة 

     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -1.814153  0.3536 

Test critical values: 1% level  -4.297073  
 5% level  -3.212696  
 10% level  -2.747676  
     
     Warning: Probabilities and critical values calculated for 20 observations 

        and may not be accurate for a sample size of 10 
Included observations: 10 after adjustments  

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     LN_ISCR(-1) -0.292471 0.161216 -1.814153 0.1072 
C 0.420968 0.179318 2.347610 0.0469 
     
     R-squared 0.291480     Mean dependent var 0.132116 

Adjusted R-squared 0.202916     S.D. dependent var 0.292151 
S.E. of regression 0.260831     Akaike info criterion 0.326968 
Sum squared resid 0.544262     Schwarz criterion 0.387485 

Log likelihood 0.365162     Hannan-Quinn criter. 0.260581 
F-statistic 3.291149     Durbin-Watson stat 1.875300 

Prob(F-statistic) 0.107207    
 النتيجة:          

  فرضية العدم: يوجد جذر وحدة )غير ساكنة(.
 .الفرضية البديمة: لا يوجد جذر الوحدة

-P% وقيمة 01% ، 5%، 0وىي أكبر من القيم عند  0.80-( ىي ADFالقيمة الحرجة )
value=0.35يمكن رفض فرضية العدم، ومن ثم السمسمة غير ساكنة عند البيانات  ، وليذا لا

 الأصمية. 
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% ولكنيا ساكنة عند 5اختبار جذر الوحدة بعد أخذ الفروق الأولى: السمسمة غير ساكنة عند 
01.% 

 اختبار جذر الوحدة بعد أخذ الفروق الثانية: السمسمة ساكنة.
 )باستخدام جذر الوحدة(: تكامل السمسمة الخاصة بمعدل التضخماختبار  (04

     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -5.035920  0.0079 

Test critical values: 1% level  -4.803492  
 5% level  -3.403313  
 10% level  -2.841819  
     
     Warning: Probabilities and critical values calculated for 20 observations 

        and may not be accurate for a sample size of 7 
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     D(LN_ISCR(-1),2) -1.942302 0.385690 -5.035920 0.0073 

D(LN_ISCR(-1),3) 0.775098 0.240670 3.220586 0.0323 
C -0.055842 0.095900 -0.582292 0.5916 
     
     R-squared 0.868690     Mean dependent var 0.063077 

Adjusted R-squared 0.803035     S.D. dependent var 0.554579 
S.E. of regression 0.246126     Akaike info criterion 0.331583 
Sum squared resid 0.242313     Schwarz criterion 0.308402 

Log likelihood 1.839458     Hannan-Quinn criter. 0.045066 
F-statistic 13.23114     Durbin-Watson stat 1.384835 

Prob(F-statistic) 0.017242    
 .السمسمة متكاممة من الدرجة الثانية          

Ln_ISCR is I(2) 
 
 
 



 

 

 
644 

 
 .محمد صلاح محمد غريب الكردىد    

 اثر التوسع فى اصدار بطاقات الائتنان 

 على معدل التضخه فى مصر
 

 :لمشترك لممتغيرين بعد الفروق الثانيةاختبار التكامل ا (05
     
     Unrestricted Cointegration Rank Test (Trace)  

     
     Hypothesized  Trace 0.05  

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.** 
     
     None *  0.952214  25.59850  15.49471  0.0011 

At most 1 *  0.459846  4.311310  3.841466  0.0378 
     
      Trace test indicates 2 cointegrating eqn(s) at the 0.05 level 

 * denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level 
Unrestricted Cointegration Rank Test (Maximum Eigenvalue) 

     
     Hypothesized  Max-Eigen 0.05  

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.** 
     
     None *  0.952214  21.28719  14.26460  0.0033 

At most 1 *  0.459846  4.311310  3.841466  0.0378 
     
          
     D(LN_INFL,2) D(LN_ISCR,2)    

-1.302083  5.126270    
 4.560499 -0.030307    

     
          D(LN_INFL,3)  0.386080 -0.275058   

D(LN_ISCR,3) -0.343371 -0.144627   
     
          Normalized cointegrating coefficients (standard error in parentheses) 

D(LN_INFL,2) D(LN_ISCR,2)    
 1.000000 -3.936976    

  (0.48880)    
Adjustment coefficients (standard error in parentheses)  

D(LN_INFL,3) -0.502708    
  (0.31178)    

D(LN_ISCR,3)  0.447098    
  (0.17044)    

     
 .يوجد تكامل مشترك بعد أخذ الفروق الثانية لممتغيرين النتيجة:
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 بعد أخذ الفروق الثانية لممتغيرين: علاقة السببية (06

    
     Null Hypothesis: Obs F-Statistic Prob.  
    
     D(LN_ISCR,2) does not Granger Cause D(LN_INFL,2)  7  1.81725 0.3550 

 D(LN_INFL,2) does not Granger Cause D(LN_ISCR,2)  0.13544 0.8807 
 د علاقة سببية مزدوجة أي أن كل من المتغيرين لو علاقة سببية بالمتغير الآخر.النتيجة: توج        

D(LN_ISCR,2) 
D(LN_INFL,2) 

التقدير العام لنموذج القياس لممتغيرين )النتيجة بعد استخدام نماذج القياس واجراء  (07
 (ARDLالاختبارات عميها باستخدام نموذج الانحدار الذاتي الموزع 

     
     D(LN_INFL(-1),2) -0.667817 0.284683 -2.345832 0.1007 

D(LN_ISCR,2) 1.242156 0.672834 1.846156 0.1620 
D(LN_ISCR(-1),2) 1.375802 0.353014 3.897303 0.0300 
D(LN_ISCR(-2),2) 1.529672 0.587387 2.604197 0.0801 

     
     R-squared 0.872781     Mean dependent var -0.088200 

Adjusted R-squared 0.745562     S.D. dependent var 0.650712 
S.E. of regression 0.328231     Akaike info criterion 0.905361 
Sum squared resid 0.323207     Schwarz criterion 0.874453 

Log likelihood 0.831235     Hannan-Quinn criter. 0.523338 
Durbin-Watson stat 1.760203    

     
     *Note: p-values and any subsequent tests do not account for model 

 
 نتائج التحميل القياسي :  (08

 :%5عند درجة ثقة  -

D(Ln_Ifl,2) = 1.38 D(Ln_ISCR(-1),2) 
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 .محمد صلاح محمد غريب الكردىد    

 اثر التوسع فى اصدار بطاقات الائتنان 

 على معدل التضخه فى مصر
 

دة في البطاقات توجد علاقة طردية )موجبة( بين التضخم وبطاقات الائتمان المصدرة، كل زيا
% في السنة 0مميون بطاقة يؤدي إلى زيادة في معدل التضخم بمقدار  8..0المصدرة بمقدار 

 التالية وليست في نفس السنة.
 %:02عند درجة ثقة  -

D(Ln_Ifl,2) = 1.38 D(Ln_ISCR(-1),2) + 1.53 D(Ln_ISCR(-2),2) 
كل زيادة في البطاقات المصدرة  توجد علاقة طردية )موجبة( بين التضخم والبطاقات المصدرة،

مميون بطاقة مصدرة منذ سنتين يؤدي  .0.5مميون بطاقة مصدرة في السنة السابقة و 8..0بمقدار 
 % في السنة الحالية.0إلى زيادة في معدل التضخم بمقدار 

% من التغير في 87التغير في إصدار البطاقات مسئول عن  R-Squared  =1.87قيمة  -
 عند استبعاد باقي المتغيرات ذات الأثر عمى معدل التضخم(.معدل التضخم، )

أي أن التغير في إصدار البطاقات مسئول عن  Adjusted R-Squared  =1.75قيمة  -
% من التغير في معدل التضخم، )عند استبعاد باقي المتغيرات ذات الأثر عمى معدل 75

 التضخم(.
لا يوجد ارتباط ذاتي ، ويدل ذلك عمى أنو DW =0.76وأخير، فإن معامل  -

Autocorrelation .بين البواقي 
 النتائج العامة لمدراسة: 

مما سبق، نجد أن ىذه الدراسة التي بين أيدينا قد وقعت في جزئين رئيسيين، حيث ركز الجزء 
الأول منيا عمى التأصيل النظري لمدور الذي يمعبو المعروض النقدي في زيادة معدل التضخم، وىو 

جاء في نظرية كمية النقود لـ "ميمتون فريدمان". حيث تبين أنو بزيادة المعروض النقدي يزيد ما 
 التضخم في الأجل القصير والطويل مع اختلاف تأثيره عمى القطاعات الاقتصادية المختمفة. 

أما الجزء الثاني من الدراسة، وىو ما تناول فيو الباحث الأثر الذي يحدثو التوسع في إصدار 
طاقات الائتمان من زيادة في معدل التضخم في مصر، بالرغم من كفاءتيا في زيادة عمميات ب

 التداول لدى مستخدمي وملاك ىذه البطاقات. 
وعميو يمكن استنتاج العلاقة بين التوسع في إصدار بطاقات الائتمان وبين التضخم في الحالة 

 المصرية من خلال خمسة أمور: 
ئج الدراسة الإحصائية بين متغير بطاقات الائتمان المصدرة ومتغير أسفر نتا الأمر الأول:

وجود علاقة طردية موجبة بين المتغيرين، إذ أنو مع زيادة البطاقات المصدرة معدل التضخم عن أن 
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مميون بطاقة مصدرة منذ سنتين يؤدي  .0.5مميون بطاقة مصدرة في السنة السابقة و 8..0بمقدار 
 % في السنة الحالية.0لتضخم بمقدار إلى زيادة في معدل ا

تعتبر نظرية النقود التي نادى بيا "ميمتون فريدمان" ىي النظرية الأقرب لمتصديق في  الأمر الثاني:
 تفسير العلاقة بين الزيادة المستمرة في الأسعار )التضخم( وزيادة المعروض النقدي. 

نات العرض النقدي، غير أن التوسع في لا تعتبر بطاقات الائتمان جزءا من مكو  الأمر الثالث:
اصدارىا واستخداميا يعد  توسعا في المعروض النقدي، بالتالي يفقد السمطات النقدية المحمية 
السيطرة عمى الكتمة النقدية داخل حدودىا. من ثم، وطبقا لنظرية كمية النقود لـ "فريدمان"، فإن 

بحيث يتم التوسع  -ىو الحال في الدول الناميةكما –استخدام بطاقات الائتمان بدون أدنى ترشيد 
في الإقراض الآجل، بالإضافة إلى التوسع في إصدار ىذه البطاقات من قبل البنوك، فإن كل ىذا 

 يؤدي إلى زيادة معدل التضخم.
قد لا تصدق علاقة التوسع في إصدار البطاقات الائتمانية بالزيادة في معدل التضخم   الأمر الرابع:

قدم الدولة، حيث يزيد وعي الأفراد بترشيد الإنفاق عند استخدام بطاقات الائتمان. لذلك نجد تبعا لت
 أن ترشيد الإنفاق باستخدام بطاقات الائتمان لا يصاحبو زيادة في معدل التضخم. 

أدركت الحكومة المصرية مشكمة التضخم الناتج عن التوسع في إصدار بطاقات  الأمر الخامس:
من إصدار قرار بفرض حدودا لمسحب والإيداع تصل  7171ت من فورىا في مارس الائتمان فقام

آلاف جنيو للأفراد قبل أن يتم تعديميا في  ATM 01ألف جنيو من ماكينات الصرف الآلي  51إلى 
ألفا. وذلك نتيجة النمو الكبير  51ألفا من ماكينات الصرف الآلي و 71شير إبريل التالي لو، إلى 

، حيث ارتفع 7171نقد المتداول خارج البنوك خلال الشيور الأربعة الأولى من عام الذي شيده ال
مقارنة بحجم  7171وحتى نياية ابريل  7109مميار جنيو في الفترة من ديسمبر  70بقيمة تجاوزت 
 بأكممو. 7171مميارا من الجنييات خلال عام  65زيادة وصل إلى 
(، والذي بدأت عاصفتو منذ Covid-19يروس كورونا )شيدت أيضا فترة إندلاع ف الأمر السادس:

حتى توقيت كتابة ىذه الدراسة، تداولا لمنقد خارج البنوك المصرية، حيث أثرت ىذه  7109ديسمبر 
الأزمة عمى اتجاىات كثير من العملاء الذي فضمو الاحتفاظ بالنقود في حوزتيم، بالإضافة لمتوسع 

فا من العدوى التي ربما تحدثيا النقود التقميدية نتيجة تداوليا بين في استخدام البطاقات الائتمانية خو 
 الأفراد.
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