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 قائمة بالمصطلحات والاختصارات 

 Terminology الاختصار المصطلح

  VR   Value Relevance الملاءمة القٌمٌة

  AQ   Audit Quality جودة المراجعة

   IS   Industry Specialization التخصص الصناعً

 OS   Office Size مكتب المراجعةالحجم 

 BV Book Value القٌمة الدفترٌة

 EBS Earning Per Share ربحٌة السهم

R التحدٌد المعدل معامل
2

 Adjusted R-squared 

 VIF Variance Inflation Factor معامل تضخٌم التباٌن

 بعض التعريفات

 "Big 4"  ًّاٌّىبرت اٌزب١ٌخ رؾذ٠ذًاش: 

KPMG (Klynveld Peat Marwick Goerdeler), EY (Ernst & Young), Deloitte 

(Deloitte Touche Tohmatsu Limited), PWC (Price Water House Coopers). 

 المكاتب.غٌرها من عن  الحجم كبٌرةلمكاتب كمعٌار للتمٌٌز بٌن اوهً تستخدم فً البحث الحالً 

 ؽش٠مخ "LSDV": 

ً إحدى طرق تقدٌر معالم معادلة الانحدار Least Square Dummy Variablesاختصار لطرٌقة  ً حالة وه ، ف

 ـ "Fixed  Regression Model"استخدام طرٌقة نماذج الانحدار الثابتة   ً  "OLS"بخلاف طرٌقة ال والت

 ـ ً نماذج ال  " Pooled Regression Model"تستخدم ف

 

 :ًالمتغٌر التفاعل 

 ً هو المتغٌر المعنً بتأثٌر المتغٌر المنظم على علاقة المتغٌر المستقل بالتابع، والذي فً حالة معنوٌته ٌنتف

ا حاصةةل   ٌ ضةرب المتغٌةةر المةةنظم دلالةة الرجةةوت لتةأثٌر كةةل متغٌةر علةةى حةدة علةةى التةةابعا وهةو ٌمثةةل  حصةائ

 .بالمتغٌر المستقل
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 أثر جودة المراجعة على الملاءمة القٌمٌة للمعلومات المحاسبٌة 

 "دراسة  مبرٌقٌة فً سوق الأوراق المصرٌة"
 

  عداد 

 د. هٌام فكري أحمد أحمد حماد

 مدرس بقسم المحاسبة
جامعة الزقازٌق -كلٌة التجارة   

 

 البحث ملخــص

ً الأسواق المالٌة اهتمت العدٌد من الأدبٌات المحاسبٌة بالعوامل  ً ضوء دلالة المعلومات المحاسبٌة ف ف

ؾَذِدَح ٌّلاءِزٙب ػٕذ ارخبر اٌمشاساد، فئْ اٌجؾش اٌؾبٌٟ ٠غزخذَ ّٔٛرط  ُّ فيٟ ل١يبط ٚرم١ي١ُ  (Ohlson, 1995)اٌ

عيٛدح اٌّلاءِخ اٌم١ّ١خ ٌٍّؼٍِٛبد اٌّؾبعج١خ فٟ اٌغٛق اٌّظش٠خ وأؽذ إٌّبرط اٌشائذح فٟ ٘يزا اٌّغيبيو ٚابزجيبس 

ٓ بلاياٌّشاعؼخ اٌخبسع١خ  ُ اٌّىزت ٚاٌزخظض اٌظٕبػٟ،ِم١بع ِ وأؽذ ِؾذداد اٌّلاءِخ اٌم١ّ١خ ٌٍّؼٍِٛبد  ٟ ؽغ

و ١ٌؼزّيذ اٌجؾيش اٌؾيبٌٟ ػٍيٝ ِيٓ لجيً اٌذساعيبد فيٟ ٘يزا اٌّغيبي بوبف١يً بش٠م١يًٚ٘ٛ ِب ٌُ ٠ٍك ا٘زّبِبً إِجو اٌّؾبعج١خ

ضٍِيخ ٌّغزّيغ اٌجؾيش ِيٓ  60ٚثبلاػزّيبد ػٍيٝ  اْ ػٍيٝ أعيؼبس ٚػٛائيذ الأعيُٙو، ٠ؼزّيذّٔٛرع١ٓ أعبع١١ٓ َّ ُِ شيشوخ 

صَػخ ػٍٝ ِخزٍف اٌمطبػبد، بلاي اٌفزيشح  َٛ ُِ ، ِٚيغ اعيزخذاَ ّٔيٛرط اٌزيأص١شاد 2019-2000اٌششوبد اٌّظش٠خ، 

ٚرٌه ؽغجّب أشيبسد ٔزيبئظ الابزجيبساد ااؽظيبئ١خ فيٟ ٘يزا  ٞ اٌجؾشلأؾذاس "Fixed Effect Model"اٌضبثزخ 

R)اٌشأْو ٚسغُ رٛطً اٌجؾش ِٓ بلاي ِم١بط 
2
مْذِسَح اٌز ( َّ فغ١ش٠خ ٌىلا إٌّٛرع١ٓ ثؼذ إدساط عٛدح إٌٝ اسرفبع اٌ

، ١ٌؼٕٟ رٌه رَؾَغُٓ ٍِؾٛظ فٟ اٌّلاءِخ اٌم١ّ١خ ٌٍّؼٍِٛبد اٌّؾبعج١خ ِغ إدساط ٘يزا اٌّشاعؼخ ِٓ بلاي اٌّم١بع١ٓ

رفبػيً اٌزخظيض اٌظيٕبػٟ ِيغ  إٌٝ ِؼ٠ٕٛيخ (T-Test) اٌّزغ١ش، فمذ أشبسد ٔزبئظ اٌجؾش اٌؾبٌٟ ِٓ بلاي ابزجبس

ػٍيٝ  اٌزخظيض اٌظيٕبػٟريأص١ش  ١ٌؼٕٟ رٌه خ ٚسثؾٟ اٌغُٙ فٟ إٌّٛرع١ٓ ـ أعؼبس ٚػٛائذ الأعُٙ ـ٠اٌم١ّخ اٌذفزش

و فٟ ؽ١ٓ وشفذ إٌزيبئظ ػيٓ ػيذَ ِؼ٠ٕٛيخ فٟ ّٔٛرعٟ اٌجؾش ٚاٌم١ّخ اٌذفزش٠خ ٌٗ اٌّلاءِخ اٌم١ّ١خ ٌشثؾ١خ اٌغُٙ

 ؽغيُ اٌّىزيتدلاٌخ ريأص١ش ػذَ فٟ ولا إٌّٛرع١ٓ، ١ٌؼٕٟ الأِش  رفبػً ؽغُ اٌّىزت ـ وّم١بط آبش ٌغٛدح اٌّشاعؼخ ـ

يب  ١ٌغؼيً رٌيه ِيٓ ِؼ٠ٕٛيخ ريأص١ش، ٍِٛبد اٌّؾبعج١خٌٍّؼػٍٝ اٌّلاءِخ اٌم١ّ١خ  ًِ فيٟ اٌّزغ١يشاد ثشيىً ِٕفيشد أِيشً ٘ب

اٌزفغ١ش ٚاٌذساعخو ٚ٘ٛ ِب ارؼؼ ِؼٗ ِٓ ٚالغ إٌزبئظ ااؽظبئ١خ أْ ٕ٘بن ِلاءِخ ل١ّ١خ ٌّزغ١يش اٌم١ّيخ اٌذفزش٠يخ 

 .ّٔٛرط اٌؼٛائذ دلاٌخ سثؾ١خ اٌغُٙ فٟفٟ ولا إٌّٛرع١ٓو ِغ ـ ثشىً أعبعٟ ١ٌٚظ رفبػٍٟ ـ  ٌٍغُٙ

ّٔٛرط ؽغُ ِىزت اٌّشاعؼخ ، اٌزخظض اٌظٕبػٟ، اٌّلاءِخ اٌم١ّ١خ،  عٛدح اٌّشاعؼخ، اٌّظطٍؾبد الأعبع١خ:

(Ohlson, 1995) .ٌم١بط اٌّلاءِخ اٌم١ّ١خ 
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 ِشىٍخ اٌجؾش:

مستمر الذي ٌحدث فً مجال الأعمال فً العالم بشكل عام وفً مجاال التكنولوجٌاا ون ام نتٌجة للتطور ال

 )الريمناة  مان تحاول ريماً الآوناة الأخٌارةالبٌئة المصرٌة خلال  وهو ما انعكس علىالمعلومات بشكل خاص، 

المإسسات الايتصادٌة فً العدٌد من جوانبها وبالأخص فٌما  انعكس علىذلك يد  فإن ،واضح فً كافة المجالات

حكم ٌواكب ذلك التطور وذلك ن راً لأهمٌة المعلومات بالنسبة م   محاسبً ٌتعلق بالحاجة الملحة الى ن ام معلومات

 .تتوفر فٌها خصائص جودة المعلوماتسبٌة ، لذلك ٌتوجب توفٌر معلومات محالمتخذ القرار

المالٌة المصدر الأساسً لتوفٌر المعلومات للعدٌد من الأطراف ذات الصلة لتقٌٌم أداء الإدارة ت عد القوائم و

 :والتً ٌجب توافرها فً تلك القوائم من أهم خصائص جودة المعلومات المحاسبٌةو ،ذ القرارات الايتصادٌةواتخا

  :ٌدعم الثقة تعبر بصدق عن الأحداث الايتصادٌة، مما ، وان مستندٌةأن تكون المعلومات  بمعنىالموثويٌة

 .(Richard et al., 2001)وإمكانٌة الاعتماد على تلك المعلومات 

  القابلٌة للفهم: وتعنً الاستفادة المثلى من كافة المعلومات الواردة بالتقارٌر المالٌة وذلك فً  ل تباٌن

 .(Balagobei, 2019) درجة المعرفة والوعً بٌن مستخدمً تلك التقارٌر

  :ت آالتعرف على الأوجه الحقٌقٌة للتشابه والاختلاف بٌن أداء المنشؤة والمنش بمعنىالقابلٌة للمقارنة

مقارنة أداء المنشؤة نفسها بٌن الفترات الزمنٌة ل بالإضافة ،الأخرى خلال فترة زمنٌة معٌنة

 .(Hasan et al., 2014)المختلفة

  :المعلومة التً لا ٌعتمد علٌها وبالتالً ف ،للمعلومة دور عند اتخاذ القراروهً أن ٌكون الملاءمة

ولعل تلك  ،(Nguyen and Molinari, 2013)المستخدم عند اتخاذ يراره هً معلومة غٌر ملائمة 

االتً لايت اهتمامً  الخاصٌة من الخصائص ًٌ  ونة الأخٌرة.فً الآالادبٌات المحاسبٌة  ا فًواسعً  ا إجرائ

ً العدٌد من الأسواقلملاءمة خاصٌة التحقٌق  أهمٌة إثروعلى  ، حٌث تؤثٌرها على لمعلومات المحاسبٌة ف

تساعد حٌث  (Shehzad and Ismail, 2014)وعلى أسعار الأسهم  ، 2009)بابكر،  كفاءة أداء الشركات

ار سعأالمستثمرٌن فً تقٌٌم الاحداث الحالٌة والتنبإ بالمستقبلٌة وبالتالً اتخاذ يرارات صحٌحة تنعكس على 

تحول العدٌد من الدول ـ ومنها مصر ـ إلى اتباع ن م ايتصادٌة تعمل وفق آلٌات السوق، مما ، وعلى إثَر سهمالأ

الاتصال فً توصٌل المعلومات المحاسبٌة الملائمة  ترتب علٌه ضرورة إعادة الن ر فً مدى كفاءة إجراءات

لمعلومات ل فً الم حَدِدَات الحاكمة للملاءمة القٌمٌة فقد بحثت العدٌد من الدراسات (و2017للمستثمرٌن )الجرف،

والملاءمة  كؤحد المحددات علاية سلبٌة بٌن التحف  المحاسبًل  ب 2016)فودة،  فقد توصلت دراسة؛ المحاسبٌة

لعلاية موجبة فً  ل الازمات المالٌة  فً حٌن تحولت، لأسهم رالقٌمٌة للمعلومات المحاسبٌة عند تفسٌر أسعا

كما توصلت ؛ (Thijssen and Iatridis, 2016; Manganaris et al., 2011)؛ وهو ما ٌتفق مع والسٌاسٌة

ً الدولٌة على الملاءمة القٌمٌة تؤثٌر ل  2017دراسة )الجرف،  للقٌمة الدفترٌة وربحٌة تطبٌق معاٌٌر التقرٌر المال

أشار ؛ كما  2019)سمعان، فً دراسة  ملاءمة ربحٌة السهم كما كانت المقدرة الإدارٌة أحد محددات، السهم

إلى حوكمة الشركات كؤحد المحددات للملاءمة القٌمٌة للمعلومات  (Balagobei, 2019; Fiador, 2013)دراساتا

 .المحاسبٌة
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من دراٌة شاملة  لمراجعً الحسابات للبحث عن تلك الم حَدِدَات، وفً ضوء ما يد ٌتوافر اواستمرارً 

جودة  خصائص ، فإنللشركاتالخٌارات الاستراتٌجٌة وب، وأحوال الأسواق المالٌة لبدائل المحاسبٌة المختلفةبا

ً  عمٌة المراجعة توصلت ؛ فقد تحقٌق جودة المعلومات المحاسبٌة بشكل عامٌمكن أن تكون أحد المحددات الهامة ف

ؤحد ك –لانخفاض القٌمة التنبإٌة للاستحقايات العادٌة وغٌر العادٌة  (Lawson and Boldin, 2014)دراسة 

، جودة عملٌة المراجعة ـ مقاٌٌسـ كؤحد  المراجعةمع زٌادة حجم مكتب   -خصائص جودة المعلومات المحاسبٌة 

، وهو ما ٌتفق غٌرها من المكاتبوهو ما أرجعته الدراسة لارتفاع درجة استقلال مكاتب المراجعة الكبرى مقارنة ب

ً توصلت  (Hussainey, 2009)مع نتائج دراسة  المستثمرٌن على التنبإ  قدرةمثر جودة المراجعة على لأوالت

ً ٌتم مراجعتها من يبل  لوجود (Lee, 2016)توصلت دراسة ما ؛ كبالأرباح ً الشركات الت تؤثٌر لجودة المراجعة ف

ن حٌث إ، -أحد المإشرات لخصائص جودة المعلومات  – على استمرارٌة الأرباح "Big 4" المكاتب الأربعة الكبار

خلال جمع  لمعقولٌة يٌاس الاستحقايات منمكاتب أكثر فعالٌة فً تقٌٌمهم تلك الالحسابات المنتمٌن الى  مراجعً

 مة.الأدلة الكافٌة والملائ

ً ذات السٌاق جودة المراجعة تؤثٌر ل (Abdollahi et al., 2020;Li and Lee, 2013) دراستاتوصلت  وف

 ـم قاسة  نتائج ، وهذا ما ٌتعارض مع غٌرها من الشركاتمقارنة ب ،لأرباح والقٌمة الدفترٌةاملاءمة على  "Big 4"بال

ً توصلت   (Sabajo, 2014)دراسة  التقارٌرمعلومات ملاءمة على  "Big 4"الـ لمراجعة لعدم وجود تؤثٌر والت

ً البٌئة المصرٌة المالٌة،  تقارٌر المالٌة جودة ال كؤحد محدداتجودة المراجعة   2017اختبرت دراسة )بدوي، وف

ً الملاءمة والتمثٌل العادل هامعلوماتمقاسة باستٌفاء  ة "مقاسة وتوصلت لوجود علاية بٌن جودة المراجع ،لخاصٌت

أو  ةلمعلومات المحاسبٌة الواردة بالتقارٌر المالٌة سواء من خلال يٌمتها التنبإٌاملاءمة بحجم مكتب المراجعة" و

  معلومات.تلك العادل لعدم وجود علاية بٌن جودة المراجعة والتمثٌل الوالتوكٌدٌة، 

 اكمإشر لجودة المراجعة خصوصً  حجم المكتب أن هناك بعض الدراسات شككت فً مقٌاسوجدٌر بالذكر 

ً البٌئة المصرٌة كدراسة )بركات،  ً   2007ف بعدد عملاء  احجم مكتب المراجعة )مقاسً  عما إذا كان تساءلتوالت

ً الحكم على جودة المراجعة أم  وتوصلت إلى لا، المكتب أو بعدد مو فٌه  هو المتغٌر الذي ٌستعٌن به المستخدم ف

ٌحتل ذات المكانة التً ٌحتلها فً البٌئات  جودة المراجعة فً البٌئة المصرٌةأن حجم  مكتب المراجعة كمقٌاس ل

، وهو ما  هار معاه مقٌااس "التخصاص الصاناعً لمراجاع لمراجعةالمتقدمة وأنه لٌس المقٌاس الأول لجودة ا

 لدى العدٌد من الدراسات. الحسابات"

ً ضوء ما تمثله ، المعلومات المحاسبٌةمن خاصٌة ذات دلالة لجودة  خاصٌة الملاءمة فً هذا السٌاق، وف

بحجم المكتب، والتخصص " بكلا المقٌاسٌن جودة عملٌة المراجعة "مقٌسةً  اختبارها كؤحد نتائجأن  ترى الباحثة

ً للمراجع" من يبل الدراسات السابقة  اكافًٌ  اا إمبرٌقًٌ لم تلق اهتمامً  حٌثتمثل أحد الفجوات البحثٌة الهامة،  الصناع

  والتً اعتمدت على مقٌاس حجم 2017وهذا ما ٌجعل تلك الدراسة مختلفة عن دراسة )بدوي، ، فً هذا الشؤن

 قٌاس جودة المراجعة، لٌتمثل سإال البحث الرئٌسً فً:لالمكتب فقط 

 المصرٌة؟لمعلومات المحاسبٌة فً البٌئة الاءمة ناك تأثٌر لجودة المراجعة على مهل ه

 والذي ٌمكن تقسٌمه لسؤالٌن فرعٌٌن هما:

...تسةاؤل  لمعلومةات المحاسةبٌة فةً البٌئةة المصةرٌة؟املاءمةة تأثٌر لحجم مكتةب المراجعةة علةى  هل هناك

 فرعً أول
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لمعلومةةةةات المحاسةةةةبٌة فةةةةً البٌئةةةةةة املاءمةةةةة علةةةةى  للمراجةةةةةعل هنةةةةاك تةةةةأثٌر للتخصةةةةص القطةةةةاعً هةةةة
 ...تساؤل فرعً ثانالمصرٌة؟

 :٘ذف اٌجؾش

ً ضوء المشكلة البحثٌة السابقة ٌتضح أن الهدف العام للبحث  الخارجٌة  جودة المراجعةفً اختبار  ٌتمثلف

 ؛ وفً ضوء ذلك ٌمكان معرفاة مساتوىفً السوق المالٌة المصرٌة لمعلومات المحاسبٌةاملاءمة كؤحد محددات 

من خلال مقٌاسً "حجم المكتب، والتخصص القطاعً" ومن ثم مدى الثبات  جودة المراجعة للشركات المصرٌة

للتعرف على مدى  (Ohlson, 1995)موذج ؛ بالإضافة إلى استخدام نلجودة المراجعة والصدق لهما كمقٌاسٌن

كلا من ربحٌة السهم والقٌمة الدفترٌة بؤسعار بٌن علاية من خلال دراسة التحقق الملاءمة للمعلومات المحاسبٌة 

 .وعوائد الأسهم فً سوق الأوراق المالٌة المصرٌة
 

 أ١ّ٘خ اٌجؾش:

 تنبع أهمٌة البحث من النقاط التالٌة:

  اختباار ، إلا أن محاسابٌةالمعلوماات الجاودة محددات  باختباررغم اهتمام العدٌد من الدراسات السابقة

طاً البحاث جودة المراجعة  بخاصٌة الملاءمة ـ كؤحد تلك الخصاائص ـ لام تنال الاهتماام الكاافً، مماا ٌ عب

 الحالً بعداً إضافٌاً ٌمٌزه عن الدراسات السابقة.

  علااى حااد علاام ـاـ  ئااة المصاارٌةعااد هااذا البحاث ماان أوائاال الأبحاااث فاً البٌٌ  فاً ضااوء النقطااة الساابقة

 جودة المراجعة مقٌسة" بحجم المكتب، والتخصص القطااعً"علاية التً عملت على دراسة  -ةالباحث

ة )باادوي، ساوى  عربٌاة إلاى أي دراساة ةتوصال الباحثاتلام ف بخاصاٌة ملاءماة للمعلوماات المحاسابٌة،

ً اعتمدت على مقٌاس حجم المكتب فقط 2017 ختلف عن البحث الحالً ، لتالمراجعةلقٌاس جودة   والت

 كما سٌتم توضٌحه لاحقاً فً تقٌٌم الدراسات السابقة.

 هِم البحث فً توعٌة الشركات  بالعوامال التاً مان شاؤنها زٌاادة مناافعومساتخدمً التقاارٌر المالٌاة  ٌ سب

 افٌكون لها دورً لأن تلك المعلومات عندما تتصف بالملاءمة  ،المعلومات المحاسبٌة فً السوق المصرٌة

 .ركة أو بايً المستخدمٌنعند اتخاذ القرارات سواء من جانب إدارة الش ابارزً 

 بطخ اٌجؾش: 

َ اٌجبؽضخٌزؾم١ك أ٘ذاف اٌجؾش، عٛف  ٟ: اٌّزجمٟ ِٓ ثزمغ١ُ رمٛ  اٌجؾش وّب ٠ٍ

 للبحث.  يالقسم الأول: الإطار الن ر

 الإمبرٌقٌة.القسم الثانً: الدراسة 

 .النتائج مضامٌنالقسم الثالث: 
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 اٌمغُ الأٚي

 ااؽبس إٌظشٞ ٌٍجؾش

 جودة المعلومات المحاسبٌةبهتمام لاا إلىٌحتاج فإن الأمر الأعمال بعدم التؤكد،  فً  ل اتسام بٌئة

جودة أهمٌة  وهو ما أشارت معه العدٌد من الأدبٌات إلى فً اتخاذ يراراتهم بشكل رشٌد؛ مساعدة المستخدمٌنل

حد معاٌٌر الحكم على مدى تحقٌق الملاءمة كؤحد ؛ بل وأفً هذا الشؤن المحددات الهامة كؤحد عملٌة المراجعة

؛ ا من يبل الدراسات السابقة ذات الصلةا كافًٌ إمبرٌقًٌ  اوهو مالم ٌلق اهتمامً  ،المعلوماتخصائص جودة تلك 

 على تقسٌم هذا القسم كما ٌلً: ةالباحث توفً ضوء ذلك فقد عمل
 

 ِب١٘خ ِٚؾذداد: -ِلاءِخ اٌّؼٍِٛبد اٌّؾبعج١خ أٚلاً: 

 ٠ّىٓ رٕبٚي رٌه ِٓ بلاي رٕبٚي اٌؼذ٠ذ ِٓ إٌمبؽ وّب ٠ٍٟ:

  اٌخظبئض إٌٛػ١خ ٌغٛدح اٌّؼٍِٛبد اٌّؾبعج١خ: -1
 

المصدايٌة، والجودة  سمةلتحقٌق  توافرها من مما لا شك فٌه أن للمعلومات المحاسبٌة خصائص نوعٌة لابد

وٌمكن تحدٌد تلك الخصائص من خلال ما تتمٌز به تلك المعلومات من ممٌزات تجعلها مفٌدة لمتخذي القرارات، 

 ومن أهم تلك الخصائص: المعلومات؛ تلك ة أساسٌة لهم حول جودةتمثل ضمان فهً

  :الموثوقٌةReliability   

دعم الثقااة وإمكانٌااة الاعتماااد علااى تلااك المعلومااات بهااا أن تكااون المعلومااات مسااتندٌة، وذلااك لااوٌقصاد 

(Richard et al., 2001)  ٌقصد بها إمكانٌة الاعتماد على المعلومات التً تتضمنها التقارٌر المالٌة، وكذلك

  2015المعلومات بما ٌلً: )عبد المنعم، بالمعلومات ٌجب أن تتصف تتوافر هذه الخاصٌة  ولكً

o  الأحداث الايتصادٌة. من أٌاحذف ومن  ،من الأخطاء المادٌةأن تكون المعلومات خالٌة 

o  أن تتصف تلك المعلومات بالحٌاد وعدم التحٌز بحٌث لا ٌتم عرض المعلومات المالٌة لخدمة مستخدم

 .بعٌنه على حساب بايً المستخدمٌن، أو لتحقٌق أهداف معٌنة

 

  القابلٌة للفهمUnderstanding   

ً تساعد ً تلك الخاصٌة الت ، من على تحقٌق الاستفادة المثلى من كافة المعلومات الواردة بالتقارٌر المالٌة ه

ً ت ،للفهم المباشر من يبل المستخدمٌنخلال يابلٌتها  ً بٌن مستخدم ً  ل تباٌن درجة المعرفة والوع لك التقارٌر ف

ة مان المعرفاة والاوعً ، وبالتالً ٌجب أن ٌتوفر لدي مستخدمً المعلومات المالٌة درجا 2018)غالً والفار، 

؛ ويد أشارت (Christensen and Nikolaev, 2013)تمكنهم من فهم تلك المعلومات وتقٌٌم درجة منفعتها 

  ما ٌلً:كولعل  معلومات واستٌعابهاالتساهم فً إمكانٌة فهم  التًالإجراءات لعدٌد من ل  2012)زغدار،  دراسة

o دون الايتصار القوائم المالٌة مستخدمًجمٌع لفً مجموعات ذات مغزى المالٌة البٌانات  تصنٌف ،

 .على فئة واحدة فقط



 

204 

 

o بعضالبعضها  مع مترابطبشكل سهلة الفهم، ووضع البٌانات والمعنى  الاستعانة بعناوٌن واضحة. 

o  ٌرغب ً  .فً معرفتها بدرجة معقولة من العناٌة المستخدمونتقدٌم الأريام الدالة على المإشرات الت

 

  :القابلٌة للمقارنةComparability  

لا تعتمد فقط على عرض البٌانات المحاسبٌة  حٌثمن أهم الخصائص النوعٌة للمعلومات المحاسبٌة،  وهً

البٌانات الخاصة بشركات أخرى تعمل فً نفس المجال أو إمكانٌة المقارنة مع ولكنها تعمل على  ،واحدةلشركة 

التعرف على الأوجه الحقٌقٌة للتشابه والاختلاف  ومن ثم، (Su et al., 2014)بٌانات نفس الشركة لفترات سابقة 

ت الأخرى خلال فترة زمنٌة معٌنة كما تمكنهم من مقارنة أداء المنشؤة نفسها فٌما بٌن آبٌن أداء المنشؤة والمنش

ٌدعم استخدام نفس الطرق المحاسابٌة وأساالٌب ؛ وهو ما (Hasan et al., 2014)  المختلفةالفترات الزمنٌة 

 الإفصاح للتسهٌل من عملٌة المقارنة.

 

 :الملاءمة Value Relevance  

ٌقة بٌن المعلومات المستمدة من وجود علاية وثتمثل أنها  إلى (Richard et al., 2001) أشارت دراسة

ً تعد من أجلها الشركة بٌئة  كماوبالتالً تساعد متخذ القرار على التفرية بٌن البدائل المختلفة،  ،والأغراض الت

د اتخااذ أن المعلومات الملائمة هً التً ٌكون لهاا دور عنا (Nguyen and Molinari, 2013) ترى دراسة

علاً،  :2016، حمااد) الخصاائص التالٌاةلا باد وأن ٌتاوفر بهاا بالملاءماة، فإناه المعلومات  تتسمولكً  القرار؛

2015 :  

o  القٌمة التنبإٌة: وهً مقدرة المعلومات المحاسبٌة الم فصح عنها على تحسٌن مقدرة متخذ القرار

 على التنبإ بالأحداث المستقبلٌة.

o  :قدرة المعلومات المحاسبٌة على مساعدة مستخدمٌها فً تقٌٌم مدى صحة موهً القٌمة التؤكٌدٌة

 . السابقة تويعاتهم

o  لمعلومة أو إخفاءها ٌإثر على متخذ القرارالخاطئ لتقدٌر الالأهمٌة النسبٌة: وت هر عندما ٌكون. 

 

أكثر تفصٌلاً فاً تلك الخاصٌة  الباحثة ستتناولخاصٌة الملاءمة هً مجال البحث الحالً فإن ون راً لأن 

 النقطة التالٌة.

 المحاسبٌة:الملاءمة للمعلومات وتفسٌرات  مفهوم -2

فً القٌمة السويٌة للشاركة  التباٌنعلى تفسٌر بشكل عام تركز خاصٌة الملاءمة للمعلومات المحاسبٌة 

 ً فءسواء فً السوق الك من عدمه المعلومات الإفصاح عن تلك إلى ٌمكن إسنادهاوالت
(1  

 ,Lopes) أو غٌرها

 تفسٌر ما إذا كان الإفصاح عن تلك تهدف إلى من أنها، (Beisland, 2009)وهو ما أشارت معه دراسة ؛ (2002

التباٌنات فاً أساعار  توضٌحيادرة على  ـ  (Ohlson,1995)ـ الربحٌة والقٌمة الدفترٌة فً دراسة  المعلومات

بعاد تزاٌاد حاالات الانهٌاار ؛ وياد تزٌااد الاهتماام بهاذا المفهاوم أم لا أو بٌن الشركات الفتراتعبر سواء الأسهم 

                                                                 
1
 بمعنى أن السوق ٌعكس المعلومات بسرعة ودون تحٌز. - 
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، تلاك الخاصاٌة المالً لكبرى الشركات فً مختلف دول العالم، والتً كان لها تؤثٌر كبٌر وواضح علىوالافلاس 

 وٌمكن توضٌح بعض المفاهٌم ذات الصلة بالجدول التالً:

 ( 1)جدول

 مفاهٌم الملاءمة القٌمٌة

 المفهوممحور  المفهوم المصدر

 2019عّؼبْ، 

تقٌٌم نسبً لوزن بنود تمثل عملٌة وهً أحد مداخل الفكر المحاسبً، 
محاسبٌة معٌنة فً ضوء مدى استجابة سوق الأوراق المالٌة لها، والتً 

من خلالها ٌمكن الحكم على مدى ملاءمة المعاٌٌر التً فً ضوئها تتم 
 .الافصاحات عن المعلومات المحاسبٌة

وزن البند المحاسبً 

بالنسبة للسوق 
 المالٌة

 2015ػجذ إٌّؼُ، 
تإثر على القرارات الايتصادٌة للمستخدمٌن من خلال هً تلك التً 

 .لتنبإ بالمستقبلٌةامساعدتهم فً تقٌٌم الاحداث الماضٌة و

تقٌٌم الأحداث 
الماضٌة والمساهمة 
ة ً التنبإ بالمستقبلٌ  ف

Nguyen and 

Molinari, 2013 
 .ن تكون المعلومات ملائمة لاحتٌاجات متخذ القرارأ

احتٌاجات متخذ 

 القرار

Beislan, 2009 
سعار الأسهم عبر أمقدرة الإفصاح عن المعلومات المحاسبٌة على تفسٌر تباٌن 

 الفترات المختلفة لنفس الشركة أو عبر شركات أخرى تعمل فً نفس المجال.

مة
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س 
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 2007ؽّبد، 

ً الأسعار السويٌة للأسهم، مقدرة المعلومات المحاسبٌة على  تفسٌر التغٌرات ف

ً لمنهج إحصائً متكامل ٌتناسب مع كفاءة سوق المال والمدى الزمنً  وفقا

 المختار والذي ٌتفق مع أهداف الدراسة

Hasan and 

Anandarajan, 

2003 

حَدَدة هً يوة متغٌرات لتفسٌر التغٌر فً القٌم السويٌة فً القوائم المالٌة  م 

 بالمنشؤة معبراً عنها بؤسعار الأسهم أو عوائدهاالخاصة 

Richard et al., 

2001 

وجود علاية وثٌقة بٌن المعلومات المستمدة من البٌئة والأغراض التً تعد 

 من أجلها وتساعد متخذ القرار على تقٌٌم البدائل التً ٌتعلق بها القرار

Lo and Lys, 

2000 

العلاية بٌن القٌم السويٌة معبراً عنها بؤسعار الأسهم و/أو عوائدها 

 القٌم الدفترٌة والارباح كوالمقاٌٌس المحاسبٌة المجملة، 

Barth, 2000 
كؤسعار الأسهم، فإذا كان مدى ارتباط الأريام المحاسبٌة مع مقاٌٌس القٌمة 

 فإنه ٌمكن القول أن الأريام المحاسبٌة ذو ملاءمة. هماهناك ارتباط معنوي بٌن

فر في المعلومات المحاسبٌة تمثل سمة أساسٌة تتوملاءمة "إلى أن  تشٌر الباحثةفً ضوء ما سبق، 

 اتيرارعند اتخاذ  فً حالة ما إذا كان لتلك المعلومات دور ذو دلالةتلك المعلومات، والتً تتحقق 

فً  ها، كتوفٌراسٌة والتً تضمن تحقق تلك الخاصٌةٌتطلب توافر بعض الشروط الأس ، وهو ماالمستخدمٌن

لمعلومات أو تم تقدٌرها تلك اإخفاء ل معه حدثوأن ٌكون لها رد فعل مناسب بشكل ما إذا  ،التويٌت المناسب

 النقاط التالٌة: ةالباحث معه تستخلصوهو ما " القراربشكل خاطئ ٌكون لذلك تؤثٌر على متخذ 
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  كخاصٌة أساسٌة من خصائص جودة المعلومات  –إن افتقاد المعلومات المحاسبٌة لخاصٌة الملاءمة

 د المعلومات يٌمتها لدى متخذ القرار.قِفب ٌ   –

  بٌعة كفاءة سوق طكتمثل الملاءمة مفهوم دٌنامٌكً ٌعتمد على مجموعة من العناصر المتكاملة

 السوقللمتعاملٌن فً  الجوانب السلوكٌةو، المالٌة للتقارٌرطبٌعة المحتوى المعلوماتً و، المال

 .(2007)ؽّبد،  فؼب١ٌخ ّٔٛرط اٌم١بط اٌّغزخذَِغ اٌّب١ٌخ، اٌفزشح اٌض١ِٕخ، 

  فً التنبإ بالمستقبل وتقٌٌم الاحداث الماضٌة. على تلك المعلومات دور ت ضفًملاءمة المعلومات 

  ن ر لملاءمة المعلومات المحاسبٌة من عدة أبعاد، حسبما أشارت دراسة ٌ(Francis and 

Schipper, 1999) :ًلما ٌل 

o التً  أن معلومات التقارٌر المالٌة تإثر على أسعار الأسهم من خلال تسجٌل القٌمة الذاتٌة للأسهم

 تتجه أسعار الأسهم نحوها.

o   رات ٌمكن من خلالها التنبإ بالأرباح المستقبلٌةالمعلومات المحاسبٌة على متغٌاحتواء. 

o  وجود علاية إحصائٌة بٌن المعلومات المحاسبٌة وأسعار و/أو عوائد الأسهم وهو ما أكدت علٌه

 .(Liu and Liu, 2007;Kothari, 2001; Barth, 2000) دراسات عدة مثل

o  ت علٌه أكدهو ما لقٌمة الشركة، وة دَ دِ حَ لم  امقدرة المعلومات المحاسبٌة على تلخٌص المعلومات

 .(Bao, 2004) دراسة

  من خلال مدخل الملاءمة القٌمٌة ٌمكن الحكم على منفعة العدٌد من البنود المحاسبٌة فً ضوء رد

مل الارتباط الإحصائً فعل سوق الأوراق المالٌة للإفصاح عنها، والتً ٌمكن يٌاسها بدلالة ويٌمة معا

 .  2105)سمعان،  ٌة وأسعار و/أو عوائد الأسهمفصاحات المحاسببٌن تلك الإ

  المعلومات الواردة بالقوائم القٌمة الأساسٌة للمنشؤة والتً يد لا تعكسها أسعار الأسهم تعكس

لحالة تقاس الملاءمة القٌمٌة بالربح الناتج من استخدام المتغٌرات المحاسبٌة االسويٌة، وفً تلك 

 .(Kothari, 2001) حسبما أشارت دراسة وفقاً للقواعد التجارٌة

 اٌّلاءِخ اٌم١ّ١خ ٌٍّؼٍِٛبد: ِؾذداد  -3

ػٍٝ إصش أ١ّ٘خ رؾم١ك ببط١خ اٌّلاءِخ ٌٍّؼٍِٛبد اٌّؾبعج١خ فٟ اٌؼذ٠ذ ِٓ الأعٛاق، ؽ١ش رأص١ش٘يب ػٍيٝ 

ٚفيٟ ػييٛء و (Shehzad and Ismail, 2014)ٚػٍييٝ أعيؼبس الأعيُٙ ، (2009وفيبءح أداء اٌشيشوبد )ثيبثىش، 

رٍيه ِلاءِيخ  رمٍيً ِيٓاٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ فٟ اٌزؼج١ش ػٓ الأٚػبع اٌؾم١م١يخ ٌٍشيشوبد، ٚاٌزيٟ ليذ  وفبءحشىٛن ؽٛي اٌ

ٌّؼٍِٛبد فٟ اٌؼذ٠ذ ِٓ الأعٛاق )عّؼبْ، رٍه اِلاءِخ  دلاٌخو ٚفٟ ػٛء رجب٠ٓ (Beisland, 2009)ٌّؼٍِٛبد ا

ٔز١غخ رؾٛي اٌؼذ٠ذ ِٓ اٌيذٚي ـ  ثبٌٕغجخ ٌّغزخذ١ِٙباٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ دلاٌخ  أخفؼذ ف١ٙب( إٌٝ اٌذسعخ اٌزٟ 2019

ءاد رٛطي١ً ِٕٚٙب ِظش ـ إٌٝ ارجبع ٔظُ الزظبد٠خ رؼًّ ٚفك آ١ٌبد اٌغٛق، ِّب رشرت ػ١ٍيٗ ػيشٚسح رطي٠ٛش إعيشا

ؾَذِدَاد 2017)اٌغشف، اٌّؼٍِٛبد اٌّؾبعج١خ ٌلأعٛاق اٌّب١ٌخ ُِ رؾم١يك عيّخ (و فمذ ثؾضذ اٌؼذ٠ذ ِٓ اٌذساعبد فٟ 

 و ٠ّٚىٓ ٌٍجبؽضخ رٛػ١ؼ عضء ِٕٙب فٟ إٌمبؽ اٌزب١ٌخ:ٌٍّؼٍِٛبد اٌّؾبعج١خاٌّلاءِخ 

 ًالتحفظ المحاسب: Accounting Conservatism  

الإفصاح عن الأنباء السارة ٌتطلب درجة أعلى من القابلٌاة للتحقاق بالمقارناة فً  ل هذا المفهوم فإن 

ً طٌاته الاعتراف بالخسائر يبل الأرباح باعتبار الخسائر غٌر المحققة من الأنباء  بالأنباء غٌر السارة وهذا ٌحمل ف
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 ملاءمااة لمعلوماااتل ددِ حَاام  وتناولاات العدٌااد مان الدراسااات الااتحف  المحاساابً كَ ، (Basu, 1997)غٌار السااارة 

مساتوى تطبٌاق  لوجود علاية إٌجابٌة باٌن (Suijs, 2008 : Choi, 2007) المحاسبٌة، حٌث توصلت دراستا

، وت رجع ذلك إلى أن التحف  المحاسبً ٌعمل على تخفٌض عدم تماثل تلك المعلوماتملاءمة التحف  المحاسبً و

تحقٌاق درجاة  الممارسات الانتهازٌة للإدارة بما يد ٌضامند من حِالمعلومات، وكذلك ٌضمن كفاءة التعايدات، وٌ  

لوجود علاية غٌر خطٌة  (Kousenidis et al., 2009)توصلت دراسة لمعلومات، بٌنما تلك املاءمة كافٌة من 

ً والملاءمة القٌمٌة للأرباح المحاسبٌة وتغٌراتها عند تفسٌر عوائد الأسهم، فالملاءمة القٌمٌة  بٌن التحف  المحاسب

للأرباح المحاسبٌة تزداد عند الانتقال من الشركات الأيل فً التحف  الى الشركات متوسطة التحف ، ولكنها تنخفض 

لعادم وجاود  (Gholamreza and Mohammad, 2012)بٌنماا توصالت دراساة ،افً الشركات الأكثر تحفً ا

ً على الملاءمة القٌمٌة للمعلومات المحاسبٌة وذلك فً سوق طهران للأوراق المالٌة وفً  ؛تؤثٌر للتحف  المحاسب

لقٌمٌة   لوجود علاية سلبٌة بٌن التحف  المحاسبً والملاءمة اب 2102البٌئة المصرٌة توصلت دراسة )فودة، 

، ولكن فً أويات م  عند تفسٌر أسعار أسهم الشركاتللمعلومات المحاسبٌة )القٌمة الدفترٌة للسهم، ربحٌة السه

ملاءمة القٌمٌة الدفترٌة التحف  المحاسبً و الأزمات المالٌة والسٌاسٌة تتحول هذه العلاية الى علاية موجبة بٌن

 ا عن ربحٌة السهم.للسهم دونً 

  :اٌّمذسح ااداس٠خManagerial Ability 

 ً تضامن مجموعة من خصائص المدٌرٌن التنفٌذٌٌن )كالخبرة المالٌة، والفئة العمرٌة، والشهادات تمثل ه

 أوضاع الشاركاتعلى  اإٌجابًٌ  االمهنٌة  والتً تمثل رأس المال البشري الإداري بالشركة والتً ٌكون لها تؤثٌرً 

(Francis et al., 2013) تعد؛ ً بمثابة الضمان الرئٌسً لفعالٌة العدٌد من القرارات لتؤثٌرها على سٌاسات  وه

محددات ملاءمة كؤحد  الأدبٌات ذلك المتغٌرولقد تناولت العدٌد من  ،(Francis et al., 2016)الشركة ونتائجها 

لتؤثٌر والتً توصلت  (Francis et al., 2020) كدراسة ،عدم تماثل المعلومات من خلال المعلومات المحاسبٌة

ن الأكثار خبارة ٌساتطٌعون تقادٌم معلوماات أكثار ملاءماة تسااهم فاً تقٌاٌم الأساهم حٌث المدٌرو معنوي بٌنهما،

المقدرة الإدارٌة  إلى انوالتً توصلت  (Demerjian et al., 2012) وهو ما ٌتفق مع نتائج دراسة مصدايٌة،ب

ون الأكثر مقدرة تنخفض لدٌهم الأخطااء فاً تقادٌر الاساتحقايات لها تؤثٌر واضح على جودة الأرباح لأن المدٌر

ومإخراً بدأ الاهتمام بدراسة  والمخصصات وٌقدمون أحكام أكثر دية تنعكس على المعلومات المقدمة للمستخدمٌن،

ً البٌئة المصرٌة من خلال د ً توصلت لنتٌجة م فادها 2105راسة )سمعان، هذا المحدد ف ذلك معنوٌة تؤثٌر ب  والت

 ربحٌة السهم.ملاءمة المتغٌر على 

  اٌّؾبعجٟاافظبػ :Accounting Disclosure  

د دِ حَ م  ناولته العدٌد من الدراسات كَ وت؛ المحاسبٌةمن مفردات المعلومات مفردة  أيالإعلان عن ه ٌقصد ب

ما إذا كان الإفصاح عن رأس المال  (Vafaei et al., 2011)دراسة  اختبرتحٌث  ،المحاسبٌةلمعلومات الملاءمة 

الفكري للشركات المسجلة فً سوق الماال ٌمثال يٌماة ملاءماة مان عدماه، وتوصالت لوجاود علاياة موجباة باٌن 

بوجاود  (Gamerschlag, 2013)الإفصاح عن رأس المال الفكري وسعر السهم، وهو ما أكدت علٌه دراساة 

وفً ، ويٌمة المنشؤةالكفاءة والتؤهٌل والمتمثلة فً المعلومات المتعلقة برأس المال البشري علاية موجبة بٌن 

بنتٌجة م فادها وجود علاية موجبة بٌن الإفصاح  (Moumen et al., 2015)نفس السٌاق جاءت نتائج دراسة 
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 توصالتوفً البٌئة المصارٌة  ؛فً الأرباح المستقبلٌةقدرة السوق فً التنبإ بالتغٌر مالاختٌاري عن المخاطر و

 ِلاءِخ اٌم١ّخ اٌذفزش٠خ ٌٍغُٙ ٚاٌشثؼ اٌزشيغ١ٍِٟؼ٠ٕٛخ ث١ٓ اافظبػ اٌّؾبعجٟ ٚ ٌؼلالخ( 2017)اٌغشف،  دساعخ

 رٌر المالً الدولٌة.للسهم وذلك يبل وبعد تطبٌق معاٌٌر التق
 

 حوكمة الشركات: Corporate Governance   

الهٌاكل والأن مة التً ت طبق داخل وخارج الشركة لتقلٌل مشاكل الوكالة وتحقٌق تمثل حوكمة الشركات 

ً المصالح بٌن المدٌرٌن والملاك د من الدراسات كمحدد العدٌ اوتناولته(Armstrong et al., 2010)  التوافق ف

موجبة لاستقلالٌة وجود علاية ل  Fiador, 2013ة )دراستوصلت  فقدلمعلومات المحاسبٌة، املاءمة من محددات 

 ًوالإشراف ًلدور الريابوذلك ٌرجع ل، مع الملاءمة القٌمٌة حجم مجلس الإدارةلسلبٌة رئٌس مجلس الإدارة و

 ,Balagobei)التصرفات الانتهازٌة للإدارة؛ وهو ما أٌدته دراسة متابعة ومرايبة  ه منلمجلس الإدارة بما ٌضمن

بالتطبٌق على عٌنة من الشركات الكوٌتٌة  (Almujamed and Alfraih, 2020)ة ، كما توصلت دراس(2019

، وفً البٌئة والأعضاء غٌر التنفٌذٌٌن كمحددٌن لملاءمة المعلومات المحاسبٌة حجم مجلس الإدارة لمعنوٌة

الملاءمة   لوجود مساهمة إٌجابٌة لألٌات حوكمة الشركات فً تحسٌن أ 2102فودة، المصرٌة توصلت دراسة )

وجود أثر من م للتحف  المحاسبً على العلاية بٌن مع ، القٌمٌة للمعلومات المحاسبٌة عند تفسٌر أسعار الأسهم

 .المتغٌرٌن

  :جودة المراجعةAudit Quality  

وهً مدى التزام المراجع بالمعاٌٌر المهنٌة المتعلقة بالعمل المٌدانً ومعااٌٌر إعاداد التقاارٌر ومعااٌٌر 

جاودة المراجعاة كمحادد مان وتناولت العدٌد من الدراسات  ،(Dang et al., 2016)  المتعارف علٌها المراجعة

ً  فقد أشارت لمعلومات المحاسبٌة،ملاءمة امحددات   ,.Li and Lee, 2013 : Abdollahi et al)نتائج دراست

لأرباح والقٌمة الدفترٌة مقارنة املاءمة ة بالمكاتب الأربعة الكبار على وجود تؤثٌر لجودة المراجعة م قاسل (2020

لعادم   (Sabajo, 2014)دراسةتوصلت ؛ وإنب كان جعتها من خلال مكاتب مراجعة أخرىبالشركات التً تتم مرا

 لومات الواردة بالقوائم المالٌة.لمعاملاءمة جعة المكاتب الأربعة الكبرى على وجود تؤثٌر لمرا

مان كافاة الجواناب وبمقااٌٌس مختلفاة، تلك العلاية بالشكل الكاافً ولم ٌتم اختبار وفً البٌئة المصرٌة 

 ػٍٝ عٛدحِمبعخ ثبٌّىبرت الأسثؼخ اٌىجشٜ أصش عٛدح اٌّشاعؼخ ثببزجبس ( 2017دساعخ )ثذٚٞ، ِب لبِذ ثٗ  ثبعزضٕبء

ً الملاءمة والتمثٌل العادل ية بٌن جودة لوجود علا وتوصلت ،التقارٌر المالٌة مقاسة باستٌفاء المعلومات لخاصٌت

أو  ةملاءمة معلومات التقارٌر المالٌة ساواء مان خالال يٌمتهاا التنبإٌافقط و "المكتبحجم ـ "مقاسة بالمراجعة 

، ونتٌجة لندرة الدراسات فً تلك المعلوماتدل لعدم وجود علاية بٌن جودة المراجعة والتمثٌل العاو، التوكٌدٌة

 تلااك لملاءماةلتاً تناولات جاودة المراجعااة كمحادد وا بشاكل خاااصالبٌئاة العربٌاة بشاكل عااام والبٌئاة المصارٌة 

تؤصٌل  فستتناول الباحثة ًمبرٌقيبل الاختبار الإولكن  ،لبحث الحالًلذلك سٌكون موضع اختبار ، فإن لمعلوماتا

ً  كما ٌلًذلك ن رٌاً   :فً ثانٌا
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 اٌّشاعؼخ ـ ِب١٘خ ٚرأص١شاد:صب١ٔبً: عٛدح 

 ;Enron"كشاااركتًلعةةةل ظهةةةور العدٌةةةد مةةةن الأزمةةةات المالٌةةةة لكبةةةرـ المؤسسةةةات الأمرٌكٌةةةة ـةةةـ 

WorldCom"  اكان سبب  ومكتب آرثر اندرسون ـ   ٌ فقةدان ثقةة المسةتخدمٌن فةً التقةارٌر المالٌةة وفةً ل ارئٌسة

وهةو مةا دعةا العدٌةد  على مصداقٌة المعلومات المالٌةة المنشةورةا ا، مما كان له بالغ الأثر سلب  المراجعٌن تقارٌر

 ة، وانطلاياً من هذا فإن الباحثالتقارٌرضمانة حول مدى مصدايٌة  باعتبارهالاهتمام بجودة المراجعة لمن الباحثٌن 

وفً  المحاسبٌة،المعلومات ملاءمة جعة تمهٌداً لاختبار مقدرتها على تحسٌن سٌتناول الإطار الن ري لجودة لمرا

 على تقسٌم هذا القسم كما ٌلً: ةالباحث تضوء ذلك فقد عمل

 ِفَٙٛ عٛدح اٌّشاعؼخ:  -1

حٌاث ركازت تلاك مفهاوم جاودة المراجعاة الساابقة الدراسات ولقد تناولت العدٌد من المن مات المهنٌة 

المن مات على مدى الالتزام بالمعاٌٌر من يبل المراجع أثناء يٌامه بمهام المراجعة، وركزت الدراسات على نتائج 

 ٌلً استعراض لبعض تلك المفاهٌم: وفٌماعملٌة المراجعة 

 (2عذٚي )

 مفاهيم جودة المراجعة

 المفهوممحور  المفهوم المصدر

2018اٌغ١ذ،   

المراجع بمتطلبات معاٌٌر المراجعة المتعارف علٌها مدى التزام 

ويواعد وسلوكٌات المهنة الصادرة عن المن مات المهنٌة لزٌادة 

احتمال اكتشاف الأخطاء الجوهرٌة والغش اثناء تنفٌذ عملٌة المراجعة 

والافصاح عنها لزٌادة درجة الثقة فً القوائم المالٌة، وزٌادة كفاءة 

اجات كافة الأطراف ذات العلاية ومساعدتهم المعلومات لتلبٌة احتٌ

 على اتخاذ القرارات المختلفة.

التزام المراجع بمعاٌٌر 

وسلوكٌات المهنة 

لاكتشاف الأخطاء والغش 

والتقرٌر عنه لزٌادة 

 كفاءة المعلومات

Sayyar et 

al., 2015 

مقدرة المراجع على اكتشاف الأخطاء الجوهرٌة فً الن ام المحاسبً 

 التً ٌتم مراجعتها والتقرٌر عن تلك الأخطاء.للشركة 
 اكتشاف الأخطاء والغش

DeFond and 

Zhang, 2014 
 تؤكٌد الثقة فً التقارٌر المالٌة. علىالمراجع  مقدرة

كٌد الثقة فً التقارٌر ؤت

 المالٌة

IAASB, 

2013 
القٌام بتنفٌذ عملٌات المراجعة فً ضوء المعاٌٌر المهنٌة والمتطلبات 

 القانونٌة والتن ٌمٌة المطبقة.

الالتزام بالمعاٌٌر المهنٌة 
والمتطلبات القانونٌة عند 

 اجراء مهام المراجعة.

2008ػ١غٝ،   

مقدرة المراجع على اكتشاف الأخطاء والمخالفات الجوهرٌة فً 

القوائم المالٌة والاعلان عنها، وكذلك تخفٌض عدم تماثل المعلومات 

بٌن الإدارة وحملة الأسهم وبالتالً حماٌة مصالح حملة الأسهم 

 خصوصاً فً  ل انفصال الملكٌة عن الإدارة. 

اكتشاف الأخطاء والغش 
ل تخفٌض عدم تماثمع 

 المعلومات

DeAngelo, 

1981 

فً الن ام المحاسبً  Beachمقدرة المراجع على اكتشاف خرق 

للعمٌل والتقرٌر عن هذا الخرق، وذلك ٌعبر عن مدى استقلالٌة 

 المراجع.

اكتشاف خرق بالن ام 

المحاسبً للعمٌل، 

 والتقرٌر عنه.
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م ن فاً  تشٌر الباحثةفً ضوء ما سبق،  كب ٌَ إعاداد تقرٌار مراجعاة وفاق "إلى أن جوهر عملٌة المراجعة 

ً النهاٌة عن أداء عملٌة المراجعة ة واضحومعاٌٌر برنامج  التقارٌر اء وَ على خِ عطً تؤكٌدًا معقولاً ٌبشكل لٌعبر ف

ماة وذات ملائلمتخاذي القارارات معلوماات  كضامان لتقادٌم معلوماات المالٌة من الأخطاء والتحرٌفات الجوهرٌاة

 ."وبتماثلٌة تامة بٌن جمٌع المستخدمٌن فً سوق الأوراق المالٌة مصدايٌة

 من التعرٌف السابق النقاط التالٌة: ةستخلص الباحثت

 تؤثٌراتها المختلفة على جودة يرارات المشاركٌن فً  المراجعة فًلعملٌة جودة ال تحقٌق سمة تكمن أهمٌة

 .السوق المالٌة

  عادم التماثاال المعلومااتً بااٌن  درجااةالممارساات الانتهازٌاة و تخفااٌضبدة عملٌااة المراجعاة جاوتارتبط

 .من عدمه عملٌة المراجعةجودة ل الأهداف الرئٌسٌةحد اركٌن فً السوق المالٌة كؤالمش

  فاً ساوق باٌن جمٌاع المشااركٌن  الملاءمة للمعلومات المحاسبٌةتقترن جودة عملٌة المراجعة بتحقٌق

ً ٌمكن اعتبار معها تحقٌق الملاءمة لتلك المعلومات أحد النتائج الم رجوة الأوراق  المالٌة، إلى الدرجة الت

 من جودة عملٌة المراجعة.

  ٌحتاج الحكم على جودة عملٌة المراجعة من عدمه إلى مقاٌٌس كمٌة ٌمكن من خلالها الاستدلال على مدى

 تحقٌقها، وهو ما سٌتم توضٌحه فً النقطة التالٌة.
 

 عٛدح اٌّشاعؼخ:)ِمب١٠ظ( ِؤششاد  -2
 

 ثبعزمشاء اٌؼذ٠ذ ِٓ الأدث١بد اٌّؾبعج١خ ٠ّىٓ ااشبسح إٌٝ اٌّمب١٠ظ اٌزب١ٌخ:

  اٌظٕبػٟاٌزخظض: Industry Specialization   
 

ٌقصد به القٌام بمهام المراجعةة للشةركات التةً تنتمةً لقطةات معةٌن بواسةطة مةراجعٌن متخصصةٌن فةً 

هذا القطات، مما ٌكسبهم المزٌد من الخبرات والمعارف المتعلقة بطبٌعة العملٌات فةً هةذا القطةات، وٌسةهل مةن 

 نتةةائد دراسةةةوفةةً نفةةس السةةٌاق كانةةت ، (Paydarmansh et al., 2014)اكتشةةاف الأخطةةاء والغةة  

(Kurniasih and Kiswanto, 2019)  حٌث التخصص الصناعً والخبرات المحاسبٌة ٌةؤثران علةى جةودة

أن التخصةص الصةناعً   لةىوالتةً توصةلت  (Ismail, 2020)دراسةة  واتفقةت مةع مةا سةبق نتةائد ،المراجعةة

  ٌ  ,Donatella)وكةذلك دراسةة ، على كفاءة الاسةتثمار مةن خةلال تحسةٌن جةودة المراجعةة اللمراجع ٌؤثر  ٌجاب

دراسةةةة  قةةةد توصةةةلت نتةةةائدو، بجةةةودة مراجعةةة مرتفعةةةةالتخصةةةص الصةةةناعً للمراجةةةع ارتبةةةاط حٌةةث  (2020

(Beardsley et al., 2020)  وعلةى ، وجةودة المراجعةة الصةناعً لمكتةب المراجعةةبةٌن التنةوت لنتائد سلبٌة

واللتان توصلتا لتأثٌر سلبً  (Sari, 2018: Mayhew and Wiikins, 2003) دراستًالنقٌض كانت نتائد 

 على جودة المراجعة.لتخصص الصناعً للمراجع ل

مةا مفةً مراجعةة قطةات معةٌن  الكافٌة الخبرةٌمنحه  للمراجع  التخصص الصناعً أنوتتفق الباحثة مع 

 .توفٌر الوقت اللازم للقٌام بمهام المراجعةكذلك ٌترتب علٌه سهولة اكتشاف الغ  والاخطاء و
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  :حجم مكتب المراجعةAudit Office Size 

وٌقصةةد بةةه مراجعةةة الشةةركة مةةن خةةلال أحةةد مكاتةةب المراجعةةة الكبةةرـ، وتناولةةت العدٌةةد مةةن الدراسةةات 

مكتةب مةن أهةم المؤشةرات الدالةة علةةى الحجةم ، باعتبةار أن العلاقةة بةٌن حجةم مكتةب المراجعةة وجةودة المراجعةة

حٌةةث  ن مقةةدرة العمٌةةل فةةً التةةأثٌر علةةى اسةةتقلال المراجةةع فةةً  سةةتقلال المراجةةع،الداعمةةة لاجةةودة المراجعةةة 

وكذلك مقدرة المكاتب الكبرـ على  نجاز أعمال المراجعةة ، المكاتب الكبرـ أقل منه فً المكاتب الأقل فً الحجم

توصةلت  فقةد، فً وقت أقل من ذلك المطلوب فً المكاتب الأقل فً الحجةم بمةا ٌعةزز مةن جةودة عملٌةة المراجعةة

ولكنهةا أشةارت  لةى أن  المراجعةة،مكتب على جةودة اللوجود تأثٌر لحجم  (Francis and Yu, 2009)ة دراس

وكةذلك توصةلت دراسةة ، هذا لٌس معناه أن المكاتب الأقل فةً الحجةم تةنخفض معهةا بالضةرورة جةودة المراجعةة

(Jia and Hsiao, 2021)  علةى جةةودة  لكبةرـالمراجعةةة مةن خةلال مكاتةب المراجعةة الأربعةة للوجةود تةأثٌر

علةةى تفضةٌلات المسةتثمرٌن، ولكنهةا أٌضةا  لا تعمةةم تلةك النتةائد علةى مكاتةةب بالإٌجةاب المراجعةة وانعكةاس ذلةك 

لوجةود  (Naslmosavi et al., 2013)وفةً السةٌاق ذاتةه توصةلت دراسةة المراجعة من غٌةر الأربعةة الكبةار، 

خصوصةا  عنةد  تأثٌر لحجم مكتب المراجعة على جودة استقلالٌة مراجع الحسابات بما ٌعزز من جةودة المراجعةة

 (2113)بركةات،  اسةتهدفت دراسةةوفةً البٌئةة المصةرٌة   دخال رأس المال البشري كمتغٌر وسٌط فةً العلاقةة،

 وتوصلت  لى أنه لةٌس أم لا، جودة المراجعةعبر عن ب هو المقٌاس الأساسً الم  تمكالحجم كان  البحث عما  ذا

  .فً هذا الصددالمؤشر الأول 

  :سمعة مكتب المراجعةAudit Office Reputation 

تعتبةر أحةد الأصةول المعنوٌةة بالنسةبة لمكتةب المراجعةةة، وتعنةً مةدـ قةدرة المكتةب علةى تقةدٌم خةةدمات 

ر عةن تضةافر ب ةع  وكةذلك فهةً ت  (، 2104، وأخةرونمحمةد مراجعة متمٌزة للعملاء دون التةأثٌر علةى اسةتقلالٌته )

العدٌةد مةن العوامةل المتداخلةة مةةع بعضةها الةبعض وهةً الالتةزام بالمعةةاٌٌر المهنٌةة وقواعةد وسةلوكٌات المهنةةة 

والخبرة المهنٌة لأعضاء المكتب والارتباط بأحةد المكاتةب العالمٌةة والةدعاوـ القضةائٌة المرفوعةة ضةد المكتةب 

(Christensen et al., 2016)العلاقةة بةٌن سةمعة مكتةب المراجعةة وجةودة  الأدبٌةاتتناولت العدٌد من قد و ا

ة على اكتشةاف الأخطةاء ر  د  ق  حٌث لا ٌتم تقٌٌم جودة المراجعة من خلال الم   (Dang, 2004)المراجعة، كدراسة 

، والتةةً (Chen et al., 2012)، وفةً السةةٌاق ذاتةه كانةت دراسةةة ولكةن بسةةمعة المكتةب اٌضةا   فقةط،والغة  

توصلت لوجود تأثٌر للعملاء الكبار على جودة المراجعة وتقرٌةر المراجةع،  لا أنةه كةان لسةمعة مكتةب المراجعةة 

 جع وتزٌد من كفاءة تقرٌر المراجع.تأثٌر على تلك العلاقة حٌث أن سمعة مكتب المراجعة تدعم استقلال المرا

نةه، بالإضةافة  لةى تداخلةه مةع ة عر  ب ةع  كمٌةة أخةرـ م  وترـ الباحثة أن هذا المؤشر، ٌحتةا   لةى مقةاٌٌس 

وهو ما ٌ عطً أهمٌة نسبٌة للمقٌاسةٌن السةابقٌن فةً الاسةتدلال علةى جةودة  ،المذكورة سابق ا ات الأخرـالمؤشر

 عملٌة المراجعة من عدمه.

ً السابق، عَ و ً ضوء التعبٌر الإجرائ العدٌد من الدراسات فً الآونة الأخٌرة على دراسة التؤثٌرات  تب فَ كَ ف

 ، والتً ٌتم منايشة جزء منها فً البند التالً.لجودة عملٌة المراجعةالمختلفة 
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 رأص١شاد عٛدح اٌّشاعؼخ:  -3
 

 العدٌد من الآثار، منها: جودة عملٌة المراجعةٌنتج عن 
 

 جودة التقارٌر المالٌة :Quality of Financial Reporting 

 Adekoya) دراسة اختبرتحٌث التقارٌر المالٌة، تعد جودة المراجعة أحد الأدوات الهامة لتحسٌن جودة 

et al., 2021)  ،اٌجٕٛن اٌّذسعخ فٟ ١ٔغ١ش٠ب فٟ اٌفزشح ػلالخ عٛدح اٌّشاعؼخ ثغٛدح اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ ٝ  – 2009ػٍ

 (، ػٍيٝ عيٛدح اٌزميبس٠شِىزيت اٌّشاعؼيخ، ِيذح اٌّشاعؼيخؽغيُ عيٛدح اٌّشاعؼيخ ِيٓ بيلاي )ٚرٛطٍذ ٌزأص١ش  ،2018

ر هِ  ب اجع بواسطة مكاتب متخصصة ت  رَ ت  ً أن الشركات الت  Balsam et al., 2003)أوضحت دراسة كما   ؛المالٌة

 Rusmin, 2010; Reichelt and) اتدراس شارتكما أ، عن غٌرها من الشركات درجة أعلى من جودة الأرباح

Wang, 2010; Francis et al., 2009; Krishnan, 2003) ة ـ كؤحد ٌختٌارلاا اتستحقايالا إلى انخفاض

؛ عتها بواسطة مكاتب مراجعة متخصصةتم مراجت ًالشركات الت ًف المإشرات الدالة على انخفاض جودة الربح ـ

 .ٔفظ الارغبٖ (2017)ثذٚٞ،  دساعخ أ٠ذدٚفٟ اٌج١ئخ اٌّظش٠خ 

  الأرباح:  دارةEarnings Quality 

ً للشركةوٌقصد به  لتحقٌق بعض الأهداف الخاصة، وتضلٌل أصحاب المصالح  تلاعب الإدارة بالأداء المال

ً على  ً ٌكون لها تؤثٌر سلب المختلفة، سواء كان ذلك عن طرٌق إدارة الاستحقايات، أو إدارة الأرباح الحقٌقٌة، والت

 ً جودة المراجعة  تناولت العدٌد من الدراساتيد و ،(Widuri and Sutanto, 2019) للشركةالأداء المستقبل

 ;Chowdhury and Eliwa, 2021) توصلت دراسات فقد كؤحد العوامل المإَثرَِة فً ممارسات إدارة الربح؛

Sitanggang et al., 2020; El Deeb and Ramadan, 2020)  إلى اعتبار جودة المراجعة أحد المحددات

 .ممارسات إدارة الربحلالهامة 

 رٛل١ذ ٔشش اٌزمبس٠ش :Audit Report Delay 

 تناولت العدٌد من الأدبٌات تويٌت نشر التقارٌر المالٌة كؤحد الآثار المحتملة لجودة المراجعة، فقد اختبرت

 ٚرييأبش رمش٠ييش "ِم١غيٗ ثؾغييُ ِىزييت اٌّشاعؼيخ" ( اٌؼلاليخ ثيي١ٓ عييٛدح اٌّشاعؼيخ اٌخبسع١ييخ2018دساعيخ )اٌغيي١ذ، 

علاية معنوٌة بٌن نوع رأي المراجع وتؤخر تقرٌر المراجع، كما توصلت لبٌنهما،  معنوٌةوتوصلت لعلاية  ،المراجع

 ً إلى أن الشركات التً ٌتم مراجعتها من يبل (Rusmin and Evans, 2017)  دراسة توصلتسٌاق ذات الوف

من يبل المكاتب الأربعة الكبار لدٌها تؤخٌر أيصر حٌث ٌمكنها انجاز مهام المراجعة فً ويت ومراجعٌن متخصصٌن 

ً ٌتم مراجعتها من يبل مراجعٌن غٌر متخصصٌن، أسرع ؛ أو من يبل مكاتب مراجعة غٌر الأربعة الكبار من تلك الت

ٟ اٌج١ئخ اٌّظش٠خ ٝ ػ١ٕخ ِىٛٔخ ِٓ ( 2021)ػ١طخ، وبٔذ دساعخ  ٚف ٟ رّذ ػٍ ششوخ ِٓ اٌششوبد اٌّظش٠خ  30ٚاٌز

ٟ اٌفزشح  ٟ  ، ٚرٛطٍذ2019 – 2016اٌّغغٍخ ثبٌجٛسطخ اٌّظش٠خ ف ٓ فؼب١ٌخٌٛعٛد رأص١ش عٍج لجان المراجعة  ٌىلاً ِ

 وجوة المراجعة على تويٌت نشر التقارٌر المالٌة.
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  الاستثمار: كفاءةInvestment Efficiency  

ً دالة للمخاطر والعائد   Boubaker) ، وتناولت دراسة(Hodgson et al., 2011)كفاءة الاستثمار ه

et al., 2018)  شركة من الشركات  021العلاية بٌن جودة المراجعة وكفاءة الاستثمار من خلال عٌنة مكونة من

 اٌّشاعؼ١ٓ إْٚرٛطٍذ ٌٛعٛد ػلالخ ث١ٓ اٌّزغ١ش٠ٓ ؽ١ش  ،2015 – 2008اٌّذسعخ فٟ ثٛسطخ فشٔغب فٟ اٌفزشح 

ً ذات السٌاقٌقدمون خدمات إضافٌة تإثر على يرارات الاستثمار لدى مدٌري الشركات  ، وفً البٌئة المصرٌة، وف

 ِيٓ ٚعٛد رأص١ش ٌىيلاإٌٝ  ،2019 – 2012ششوخ  فٟ اٌفزشح  96ِٓ ( ػٍٝ ػ١ٕخ 2021دساعخ )ِٕظٛس،  رٛطٍذ

تؤثٌر لمدة المراجعة والقطاع  وعدم وجود ،تخصص المراجع، سمعة المكتب، حجم المكتب، على كفاءة الاستثمار

ً لمنشؤة العمٌل على كفاءة الاستثمار،  على عٌنة من  (Ismail, 2020)دراسة  وفً ذات البٌئة توصلتالصناع

علايااة معنوٌاة موجباة بااٌن كالاً ماان لوجاود  ،2104 2100الشاركات المدرجاة بالبورصااة المصارٌة فاً الفتاارة 

 التخصص الصناعً للمراجع وكفاءة الاستثمار.

 الملاءمة القٌمٌة :Value Relevance 

ً  ل تؤثٌر  جودة أدائهم ، الداخلٌة منها والخارجٌة، فإن علاية القراراتعلى جودة العدٌد من  المراجعٌنف

ً سوق الأوراق المالٌة لمعلومات المحاسبٌةاملاءمة ب ً محور اختبار البحث  ف ً ه تعتبر إحدى العلايات الهامة والت

 فً البند التالً المنطق الفلسفً لعلايتهما. ةوضح الباحثوتالحالً، 

 المحاسبٌة ـ العلاقة الفلسفٌة ـ: لمعلوماتاملاءمة جودة المراجعة وانعكاساتها على ثالثا : 

 اوأكثار فهمًابال ، بالمعااٌٌر والضاوابط الريابٌاة التزامًااأكثار هام  كفااءةالأعلاى  المراجعٌنفً ضوء أن 

للتكنولوجٌا واتجاهات الصناعة والعدٌد من الأنشطة التً لها تؤثٌر مباشر على يٌمة الشركة، فإنه من المتويع أن 

ً ت رَاجع من مكاتب ذات جودة مرتفعة ـ الشركات تكون تلك ً تعمل فٌها، مما ٌإدي أكثر مواءمة  ـ الت إلى مع البٌئة الت

ٌنعكس فً النهاٌة على معدلات استجابة سوق الأوراق المالٌة للمعلومات المحاسبٌة ل، ممارستها زٌادة معلوماتٌة

؛ وبشكل أكثر تفصٌلاً، فإن تلك لتلك الشركات المحاسبٌة المعلوماتملاءمة عنها، وهو ما ٌعنً ارتفاع  الم فبصَح

 :للأسباب التالٌةـ تعود  حاسبٌةالمعلومات المملاءمة جودة المراجعة بالعلاية ـ 

 التً المعلوماتٌة وتبنً الممارسات  من أجلالضغط على المدراء  مع زٌادة جودة عملٌة المراجعة ٌزٌد

ة الحقٌقٌةتعكس الأحداث  ً تمت خلال الفترة المالٌ سهم فً بما يد ٌ   مع الحد من الممارسات الانتهازٌة، ،الت

ة مصدايٌةتحسٌن  ملاءمة المعلومات المحاسبٌة؛ وهو ما فسرته العدٌد من الأدبٌات وبالتبعٌة  التقارٌر المالٌ

 كما ٌلً:

o كاستقلالٌة المراجع وتقرٌر المراجع والشك  -تإثر جودة المراجعة على العدٌد من المتغٌرات

ً عملٌة المراجعة  ً ف ؛ وهو (Josiah et al., 2020; Tepalagul and Lin, 2015)المهن

 ,.Cimini et al)ما ٌنعكس فً النهاٌة على ملاءمة المعلومات المحاسبٌة حسبما أشارت 

ٌد من إدراك زِ وت   ،تمنع السلوك التواطئً والانتهازي المراجعٌنمن أن استقلالٌة  (2020

https://www.researchgate.net/scientific-contributions/Mary-Josiah-2179547848
https://www.researchgate.net/profile/Riccardo-Cimini
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للمستثمرٌن الذٌن  ةمفٌد هنا ٌةستقلاللاالمستثمرٌن لأهمٌة وموثويٌة الأريام المحاسبٌة؛ حٌث ا

ٌستخدمون الأريام المحاسبٌة لدعم القرارات الايتصادٌة إلى الحد الذي ٌخفف من تضارب 

مٌ المشورة الجٌدة  نللمراجعٌالمصالح بٌن المصلحة الذاتٌة  ً بتقد  Moore et)والتزامهم المهن

al., 2006) منبالاعتماد على نطاق واسع الذي ٌ ن ر إلٌه على أنه مستقل، ٌ سمح له  المراجعف؛ 

ً هذا الصد(Cimini et al., 2020)مشورة الخبراء  أن  (Kilcommins, 1997) دعً، ٌَ د؛ ف

ة تتضاءل بشكل كبٌر عندما ٌتدهور الاستقلال اٌنات المالٌ ٌكون هذا التدهور حٌث  ؛مصدايٌة الب

كون بٌئة المراجعة عندما تو، الكبرى ات غٌرشركالمن يبل  المراجعةممكنًا عندما ٌتم إجراء 

من  الأخرى، وٌتم توفٌر الخدمات طوٌلةالمراجعة ، وتكون فترة مراجعة، ولا توجد لجنة تنافسٌة

 المراجعة لعملائهم.يبل مو فً 

o ؛ ومن ثم بالنسبة لمشاركً السوق المعلومات المحاسبٌة دلالةمن  ت حَد أن الانتهازٌة الإدارٌة

 ً عن الحقٌقٌة  لعدم دية تعبٌرها المصدايٌة بالنسبة للسوق ، بما ٌ فقدهااستجابة السوق لهاتَدَنِ

جودة ن ؛ لٌعنً الأمر أ(Marquardt and Wiedman, 2004) للشركةالايتصادٌة 

المراجعة بما تضمنه من ضوابط ريابٌة ٌمكن أن تكون احد المتغٌرات التً تحقق استجابة 

 المتغٌرات السويٌة للمتغٌرات المحاسبٌة.

o كتشاف الأخطاء اقدرة تلك المكاتب من ٌ سهم أداء عملٌات المراجعة بجودة مرتفعة فً م

ومن ثم زٌادة جودة التقارٌر المالٌة، وبالتالً استجابة سوق الأوراق ، الجوهرٌة والتحرٌفات

 .المالٌة لمعلومات تلك التقارٌر

  ي وِ ذَ  الشركات التً ت رَاجع من مراجعٌن إفصاحات مع سوق الأوراق المالٌة استجابةٌتزاٌد

زٌادة فً  عملٌة المراجعة مساهمة جودةذلك  لٌعنً ؛غٌرها من الشركاتعن  عالٌة كفاءات

 زٌادة ملاءمة المعلومات التً ٌتم الإفصاح، وبالتالً (Gul et al., 2002) السوق فً ٌةالمعلومات

 ، وهو ما فسرته العدٌد من الدراسات بالعدٌد من التفسٌرات، كما ٌلً:عنها

o  أوضحت دراسة(Joudi and Mansourfar, 2020)  دور جودة المراجعة فً تغٌٌر

العلاية بٌن عدم تماثل المعلومات والأبعاد الإعلامٌة والمخادعة لتمهٌد الدخل، باستخدام بٌانات 

، وأشارت النتائج إلى أن 2104-2115من الشركات المدرجة فً بورصة طهران خلال  012

ً وهام على إدارة الأرباح المفٌدة، وتؤثٌر إٌجابً على إدارة  تماثلعدم  المعلومات له تؤثٌر سلب

ً حٌن الأرباح الخادعة،  ، فإنها تقلل بشكل كبٌر من ةعمرتفأنه عندما تكون جودة المراجعة ف

المعلومات على تمهٌد الدخل المفٌد والمخادع  تماثلشدة كل من الآثار السلبٌة والإٌجابٌة لعدم 

 .لى التوالًع

o دراسة  أوضحت(Louis et al., 2020)  فً بحثهم"Perceived Changes in Audit 

Quality and Firm Value: Evidence From Investors’ Reaction to the 

Revelation of Limiting Liability Agreements in Audit Engagement 

Letters"    ٌ وأن ، إلى عملٌات المراجعة الخارجٌة بون علاوة كبٌرةسِ نب أن المستثمرٌن

https://www.researchgate.net/profile/Riccardo-Cimini
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، ٌد بشكل كبٌر من تكلفة رأس المالزلجودة المراجعة ٌ   ةالمستثمرٌن السلبٌ ات وإدراكاتتصور

 .على يٌمة الشركة التؤثٌر سلبًاوبالتالً 

o  استهدف(Alfraih, 2016)  فً بحثه"The role of audit quality in firm 

valuation" تقٌٌم سوق الأوراق المالٌة للشركات التً ت رَاجع من مكاتب ذات جودة  فحص

 توصلتمشاهدة، و 0422على  2102حتى عام  2112خلال الفترة الممتدة من عام  مرتفعة

 .لتلك الشركات إلى استجابة السوق المالٌة 

  ببٌن جمٌع  المعلوماتٌةتعتبر جودة المراجعة الخارجٌة بمثابة ضمان لأسواق المال بتحقٌق التماثلٌة

ً السوق الشركة للأسواق الخارجٌة، وبالتالً تحقٌق ممارسات الشركة ، لأنها تضمن جودة المشاركٌن ف

مما ٌجعلها ـ أي  ؛(Clinch  et al., 2010;Hakim and Omri, 2010)تكلفة أيل لرأس المال 

غٌرات الشركة والمتغٌرات السويٌة من خلال تحقٌق التماثلٌة ـ بمثابة أداة للربط بٌن مت جودة المراجعة

 .(Rapp, 2010) المعلوماتٌة حسبما أشارت دراسة

 االمرايبة  أدواتجودة المراجعة الخارجٌة أحد  تعد ً ً تساهم ف لحفا  على حقوق أصحاب المصالح والت

ة الممارسات الانتهازٌة وتقٌٌد ً النهاٌ ً ت فعل ف توجٌه الإدارة نحو المخاطر ، وبالتالً إدارة المخاطر؛ والت

 . Ahmad and Alrabba, 2017)  ئهالٌة والتشغٌلٌة التً يد تعوق أداالما

 الريابة علىتفعٌل فً  المكتب الذي تقوم بمراجعة الشركة محل الم رَاجعة، ٌمكن أن تسهم جودة 

خلق يٌمة للشركة من خلال حماٌة أصولها وتحسٌن الأداء  مما ٌإدي إلى هاويرارات ممارسات الإدارة،

 .(Afza and Nazir, 2014) المالً والتشغٌلً لها
 

اًٌ:  لمعلومات حٌث توصلت دراستًاملاءمة العلاية بٌن جودة المراجعة والأدبٌات اختبرت بعض  وإمبرٌق

(Abdollahi et al., 2020; Alkali et al., 2018; Baffa and Yero, 2017; Liu, 2014; Sabajo, 

2014; Li and Lee, 2013)  أثر جودة المراجعة   2103وفً البٌئة المصرٌة اختبرت دراسة )بدوي، ؛ 

على جودة التقارٌر المالٌة مقاسة باستٌفاء المعلومات لخاصٌتً الملاءمة  فقط المراجعة""مقاسة بحجم مكتب 

 .والتمثٌل العادل

ت حقق صحة المزاعم النظرٌة السابقة بتأثٌر  ـ مقاسة  جودة المراجعة الخارجٌةفهل ــ  مبرٌقٌا  ــ ت 

سوق الأوراق المالٌة المصرٌة؟..  فًملاءمة المعلومات المحاسبٌة على  بحجم المكتب والتخصص الصناعً ـ

عه الباحثت خ  هو ما س  للاختبار فً القسم التالً. ةض 

 

https://www.researchgate.net/profile/Greg-Clinch
https://www.researchgate.net/profile/Marc-Steffen-Rapp
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 اٌمغُ اٌضبٟٔ:

 اٌذساعخ  ااِجش٠م١خ

 اٚلاً: ِٕٙغ١خ اٌجؾش:

 دساعبد عبثمخ ٚاشزمبق فشػ١بد اٌجؾش: -1

 (3) جدول
 سابقةدراسات 

Abdollahi et al., 2020 الدورٌة 

عنوان 

 الدراسة

Auditor's Report, Auditor's Size, and Value Relevance of 

Accounting Information 
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 الدراسة

ملاءمة لمراجع وحجم شركة المراجعة على هدفت الدراسة لاختبار تؤثٌر تقرٌر ا

 لمعلومات المحاسبٌة.ا

منهجٌة 

 الدراسة

ِشب٘ذح ٌٍششوبد اٌّذسعخ فٟ عٛق ؽٙشاْ  1530ِٓ اػزّذد اٌذساعخ ػٍٝ ػ١ٕخ 

 ٓ فزشح )ِ ب١ٌّخ، بلاي اٌ ٝ  2008ٌلأٚساق اٌ  ، ٚثبلاػزّبد ػٍٝ ّٔٛرط الأؾذاس(2017إٌ

 .Panel Data اٌـ ثٕبءً ػٍٝ

 النتائد

كشف النتائج أن تقرٌر مراجع الحسابات وحجم شركة المراجعة ٌرتبطان بشكل إٌجابً 

والقٌمة الدفترٌة كمإشرٌن مرجعٌٌن للمعلومات المحاسبٌة، مع وكبٌر بملاءمة الأرباح 

ً ذلك الموضوع لأهمٌة ملاءمة كخاصٌة  التوصٌة بضرورة إجراء العدٌد من الأبحاث ف

 من خصائص جودة المعلومات المحاسبٌة والتً تنعكس على يرارات المستخدمٌن.

Alkali et al., 2018 الدورٌة 

عنوان 

 الدراسة

Book value, Earnings, Dividends, and Audit Quality on the 

Value Relevance of Accounting Information Among Nigerian 

Listed Firms 
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هدف 

 الدراسة

هدفت الدراسة لاختبار العلاية بٌن جودة المراجعة وتوزٌعات الأرباح من جانب 

رٌ الدولٌة والملاءمة القٌمٌة للمعلومات المحاسبٌة من جانب أخر،  مع تحدٌد تؤثٌر المعاٌ

 .(IFRS) لإعداد التقارٌر المالٌة 

منهجٌة 

 الدراسة

شركة من الشركات  022اعتمدت الدراسة فً اختبار العلاية على عٌنة مكونة من 

اٌ للأوراق المالٌة فً الفترة )من  ً سوق نٌجٌر  ، وتم 2102إلى  2115المدرجة ف

 (Ohlson)الاعتماد على المكاتب الأربعة الكبرى كمقٌاس لجودة المراجعة، ونموذج 

 Thompson" جمع البٌانات من خلال ؛ وتملقٌاس الملاءمة القٌمٌة للمعلومات

Reuters; Data Streams" .لنطاق البنك والتقارٌر السنوٌة 

 النتائد

لا توفر تؤثٌرات ذات دلالة  والتوزٌعاتتوصلت الدراسة إلى أن القٌمة الدفترٌة والأرباح 

ة بعد تطبٌقإحصائٌة  رٌ المالٌ ة لإعداد التقار ، لأن ممكنًاويد ٌكون هذا  ،المعاٌٌر الدولٌ

ً وجود الأرباح المراجعة ، فإن ؛ علاوة على ذلكتوزٌعات الأرباح لا توفر تؤثٌرًا كبٌرًا ف

 ـ تؤثٌرًا على جودة المعلومات المحاسبٌة بسبب اعتماد  ٌوفر  "Big 4"من يبل ال
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حول أدلة ، توفر نتائج هذه الدراسة ؛ لذلكالمعاٌٌر الدولٌة لإعداد التقارٌر المالٌة

 .ناشئةال البٌئاتجودة المعلومات المحاسبٌة فً  انخفاض

Baffa and Yero, 2017 الدورٌة 

عنوان 

 الدراسة

 The Differential Effect of Auditor Type on the Value 

Relevance of Earnings and Book Values: Evidence from 

Listed Firms in Nigeria 
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 الدراسة

ً لنوع مراجع الحساباتهدفت تلك الدراسة لاختبار  رٌ التفاضل من مراجعة فردٌة ) التؤث

كؤحد  أو من خارجها  Big 4؛ وكذلك مراجعة مشتركة من الـ أو خارجها Big 4ال ـ

 .مإشرات جودة عملٌة المراجعة على ملاءمة الأرباح والقٌم الدفترٌة

منهجٌة 

 الدراسة

ً  117اعتمدت الدراسة على عٌنة مكونة من  ً تتداول أسهمها ف شركة من الشركات الت

ٓ سوق الأوراق المالٌة  فزشح )ِ ٟ اٌ ٟ ١ٔغ١ش٠ب ف ٝ  2009ف واعتمدت الدراسة  (،2015إٌ

اٌس  (Ohlson)على نموذج  ، وكذلك التفرية القٌمة الدفترٌة وربحٌة السهمملاءمة لق

ً حالة المراجعة من يبل مكاتب المراجعة الكبرى منفردة أو مراجعة بٌن النتائج ف

مكاتب مراجعة غٌر الأربعة الكبار؛ وذلك من خلال طرٌقة المربعات مشتركة من يبل 

 .pooled OLS regressionالصغرى التجمٌعٌة 

 النتائد

 

ً ٌتم   مراجعتها بواسطةتكشف النتائج أنه بٌنما ٌرى المستثمرون أن أرباح الشركات الت
Single Big4 ن بما إذا كان ٌتم  إلا، ذات جودة عالٌة من يبل  مراجعتهاأنهم غٌر مبالٌ

ً الدراسة بؤن ٌركز المستثمرون الذٌن ٌبحثون عنو، أم لا مراجعة مشتركفرٌق   توص
EPS  ٌتم  الملاءمةذات ً ، المنفردة Big4 من يبل مراجعتهاالأكبر على الشركات الت

 م.بدلالة أسعار الأسهأكبر  ملاءمةن رًا لأنه من المرجح أن ٌكون لدٌهم أرباح ذات 

 اٌذٚس٠خ 2017ثذٚٞ، 

عنوان 

 الدراسة

المعلومات المحاسبٌة  باستٌفاء أثر جودة المراجعة على جودة التقارٌر المالٌة مقاسة

 .والتمثٌل العادلالملاءمة لخاصٌتً 

 ً
سب
حا
لم
 ا
كر
لف
 ا

هدف 

 الدراسة

ة مقاسة  ل واختبار العلاية بٌن جودة المراجعة وجودة التقارٌر المالٌ هدفت الدراسة لتحلٌ

 .بخاصٌتً الملاءمة والتمثٌل العادل

منهجٌة 

 الدراسة

 ٓ ٝ ػ١ٕخ ِىٛٔخ ِ ٟ الابزجبس ػٍ ذساعخ ف ششوخ ِٓ اٌششوبد اٌّذسعخ فٟ  44اػزّذد اٌ

 َ ّظش٠خ ٌؼب ب١ٌّخ اٌ ُ الا2015ثٛسطخ الأٚساق اٌ بّد، ٚر ، على نموذج الانحدار الخطً ػز

 ً اٌس لجودة المراجعة، وخاصٌت لاختبار العلاية بالاعتماد على حجم مكتب المراجعة كمق

 الملاءمة والتمثٌل العادل كمقٌاس لجودة التقارٌر المالٌة.

 النتائد

ة بصفة توصلت الدراسة لوجود علاية معنوٌة بٌن جودة المراجعة وجودة التقارٌر  المالٌ

عامة، حٌث أشارت النتائج الإحصائٌة لوجود أثر معنوي لجودة المراجعة على الملاءمة 

القٌمٌة للمعلومات المحاسبٌة سواء من خلال يٌمتها التنبإٌة أو التوكٌدٌة، بٌنما لم تجد 

 الدراسة أثراً جوهرٌاً لجودة المراجعة على خاصٌة التمثٌل العادل.
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Sabajo, 2014 اٌذٚس٠خ 

عنوان 

 الدراسة

The Effects of Audit Quality and the Value Relevance of 

Financial Statements 
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 الدراسة

المالٌة،  للتقارٌرهدفت الدراسة لاختبار العلاية بٌن جودة المراجعة والملاءمة القٌمٌة 

 Non)من خلال اختبار ما إذا كان معدلات الاستجابة للشركات تتغٌر عند التحول من 

Big4)  ٌٝإ(Big4). 

منهجٌة 

 الدراسة

ً يٌاس جودة المراجعة على حجم مكتب المراجعة  Big4-Non) اعتمدت الدراسة ف

Big4)   (2013إٌٝ  2012)ِٓ فٟ اٌفزشح 

 النتائد

 ْ ً  32ٚٚعذد أ ٓ أط ٓ  660ششوخ فمؾ ِ فزشح ِ) ٟ اٌ ( ٟ٘ 2013إٌٝ  2012ششوخ ف

زٟ رؾٌٛذ وٜ ِغ أخفبع ػذد اٌششوبد اٌ ىجش ىبرت الأسثؼخ اٌ ٝ اٌّ ٟ رؼزّذ ػٍ من أو  اٌز

ملاءمة عدم معنوٌة تؤثٌر جودة المراجعة على توصلت الدراسة إلى ؛ كما (Big 4)إلى 

ة ملاءمة لا ٌإثر أٌضا على  (Big 4)أو إلى  ن انتقال الشركات من، وأالتقارٌر المالٌ

 .التقارٌر المالٌة

Liu, 2014 اٌذٚس٠خ 

عنوان 

 الدراسة

Fair Value, Auditor Specialization, and the Value Relevance 

of Financial Products 
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 الدراسة

اٌس القٌمة العادلة فً الخدمات المالٌة، مع اختبار هدفت الدراسة لاختبار  ملاءمة مق

 القٌمة العادلة. بملاءمةالعلاية بٌن تخصص المراجع 

منهجٌة 

 الدراسة

١خ فٟ رب٠ٛاْ فٟ  ّبٌ غغٍخ ثغٛق الأٚساق اٌ ٓ اٌششوبد اٌّ ٝ ػ١ٕخ ِ ذساعخ ػٍ اػزّذد اٌ

 ٓ ٝ  2006اٌفزشح )ِ وّؤشش ٌغٛدح  –( ٚثبلاػزّبد ػٍٝ اٌزخظض اٌمطبػٟ 2010إٌ

 .ٌم١بط اٌّلاءِخ اٌم١ّ١خ (Ohlson)ّٚٔٛرط  –اٌّشاعؼخ 

 النتائد

 وإنب كانت، ةعام ذات ملاءمة يٌمٌ توصلت الدراسة إلى أن معلومات القٌمة العادلة بشكل

أن التغٌٌرات التً أجراها بملاءمة يٌاس التكلفة التارٌخٌة؛ وزٌادة مقارنة بها لا توجد 

 أدت إلى فقدان 2114مجلس معاٌٌر المحاسبة الدولٌة استجابةً للأزمة المالٌة لعام 

ً و  ؛لقٌمة العادلةل الملاءمة ، تمت معالجتها  2114بعد عام  الملاءمةأن هذه الخسارة ف

ً الصناعة مراجعٌنبواسطة  الارتباط بٌن معلومات القٌمة العادلة و  ؛ وأنمتخصصٌن ف

اًٌ من تلك الخاصة بالمإسسات و القٌم السويٌة للشركات المالٌة القابضة أيل أهمٌة نسب

 .المالٌة المستقلة

Li and Lee, 2013  

عنوان 

 الدراسة

Do Big 4 Audit Firms Improve the Value Relevance of 

Earnings and Equity? 
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 الدراسة

والقٌمة  هدفت الدراسة لاختبار العلاية بٌن جودة المراجعة والملاءمة القٌمٌة للأرباح

 الدفترٌة لحقوق الملكٌة.
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منهجٌة 

 الدراسة

للأوراق المالٌة، بالاعتماد على المكاتب اختبرت الدراسة العلاية فً سوق تاٌوان 

اٌس لجودة المراجعة، وبالاعتماد على طرٌقة  "Big4" الأربعة الكبرى للمراجعة كمق

مراجعة الكبرى وغٌرها من المكاتب المربعات الصغرى، ومقارنة النتائج بٌن مكاتب ال

 "R2"باستخدام معامل التحدٌد 

 النتائد

الأرباح والقٌمة الدفترٌة التً ٌتم مراجعتها من يبل  توصلت الدراسة إلى أن كلا من

ً بشكل عام أكثر ملاءمة ، ولدٌها المقدرة على توضٌح شركات التديٌق الأربع الكبرى ه

ً عوائد الأسهم  ً تم مراجعتها من يبل شركات  الاختلافات ف غٌر  المراجعةمن تلك الت

اٌس اختبار العلاية بضرورة أوصت الدراسة و؛ الكبرى ً كمق باستخدام التخصص القطاع

 .لجودة المراجعة

 

 رم١١ُ ِب رُ ػشػٗ ِٓ دساعبد عبثمخ:

:ٟ ص اٌجبؽضخ ٌّب ٠ٍ ُُ ًُ  فٟ ػٛء ٔزبئظ اٌذساعبد اٌغبثمخ، رخُْ

 بٌئات أجنبٌة باستثناء دراسة )بدوي، تمت الدراسات السابقة  أغلب ً   والتً تمت فً البٌئة 2103ف

 .معها الباحثة فً طرٌقة القٌاس ومنهجٌة الاختبار، وهو ما ستختلف المصرٌة

 حجام مكتااب المراجعاة ـ مقٌسًاا بالااـ  أغلاب الدراساات اعتمادت علاىBig4 كمقٌااس لجااودة فقاط  ـ

 وهو ما ،أغفلت مإشرات ومقاٌٌس أخرى لجودة المراجعة كالتخصص القطاعً للمراجع؛ والمراجعة

مكتب  ى أن حجم  إل2113)بركات، دراسة  أشارتمن يبل العدٌد من الدراسات، فقد  كان محلاً للانتقاد

لا ٌحتل ذات المكانة التً ٌحتلها فً البٌئات  جودة المراجعة فً البٌئة المصرٌةالمراجعة كمقٌاس ل

وهو ما أوصت معه بعض الدراسات السابقة مثل  المتقدمة وأنه لٌس المقٌاس الأول لجودة المراجعة،

والتً اختبرت العلاية باستخدام مكاتاب المراجعاة الأربعاة الكبارى  (Li and Lee, 2013)دراسة 

اختباار نفاس العلاياة مان خالال اساتخدام التخصاص القطااعً ضارورة كمقٌااس لجاودة المراجعاة، ب

اختبار العلاية من خلال مقٌاسٌن مختلفٌن  وهو ما تسعى معه الباحثة إلى؛ كمقٌاس لجودة المراجعة

 جودة المراجعة وهما حجم المكتب والتخصص القطاعً للمراجع.ل

  ٌساهم البحث الحالً فً توعٌة الشركات بأهمٌةة جةودة عملٌةة المراجعةة واختبارهةا كمحةدد لةردود

 أفعال سوق الأوراق المالٌة.
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 كما ٌلً: بالاعتماد علً ما تم عرضه آنفا، ٌمكن صٌاغة فرضٌة البحث الرئٌسٌة ، وفرضٌاتها الفرعٌة 

اٌجؾش(: فشػ١بد 4عذٚي)  

 فرضٌة رئٌسٌة:

ٌ ا  ف: "تؤثر جودة المراجعة الخارجٌة على ملاءمة المعلومات المحاسبٌة فً سوق الأرواق المصرٌة" نظر

ا  ٌ  "AQit*AIit →Pit; Rit" رٌاض

:فرضٌات فرعٌة  

ى
ول
الأ
 
ٌة
ض
فر
 ال

ٌ ا  "ٌ ؤثر حجم مكتب المراجعة على ملاءمة المعلومات المحاسبٌة فً سوق الأرواق المصرٌة : " 0ف نظر

ا  ٌ  "OSit*AIit → Pit; Rit" رٌاض

ٌ ا ٌ ؤثر حجم مكتب المراجعة على ملاءمة القٌمة الدفترٌة فً سوق الأرواق المصرٌة" 0/0ف نظر " 

ا  ٌ  " OSit *BVit→ Pit; Rit " رٌاض

ٌ ا  " ٌ ؤثر حجم مكتب المراجعة على ملاءمة ربحٌة السهم فً سوق الأرواق المصرٌة " 2/0ف نظر

ا  ٌ  " OSit *EBSit→ Pit; Rit " رٌاض

ٌة
ثان
 ال
ٌة
ض
فر
 ال

ٌ ا ٌ ؤثر التخصص الصناعً للمراجع على ملاءمة المعلومات المحاسبٌة فً سوق الأرواق 2ف نظر  " :

 المصرٌة"

ا  ٌ  "ISit*AIit → Pit; Rit" رٌاض

ٌ ا ً سوق الأرواق المصرٌة " 0/2ف نظر ً للمراجع على ملاءمة القٌمة الدفترٌة ف ٌ ؤثر التخصص الصناع  " 

ا  ٌ  " ISit *BVit→ Pit; Rit " رٌاض

ٌ ا ً سوق الأرواق المصرٌة " 2/2ف نظر ً للمراجع على ملاءمة ربحٌة السهم ف  " ٌ ؤثر التخصص الصناع

ا  ٌ  " ISit *EBSit→ Pit; Rit " رٌاض

 التعرٌف بالرموز

 المعنى الرمز المعنى الرمز المعنى الرمز المعنى الرمز

AQ  جودة المراجعة AI المعلومات المحاسبٌة OS حجم المكتب IS التخصص 

BV ة  العائد R سعر السهم P ربحٌة السهم EBS القٌمة الدفترٌ

 

ٟ اٌجؾش ٚاٌم١بط ااعشائٟ  -2  ٌّزغ١شارّٙب:اٌظ١غخ اٌّجذئ١خ ٌّٕٛرع

ً الانحدار، واللذب  ً نموذج ً بشكل مبدئ فً إجراء اختبار فرضٌات البحث،  نٌن سٌستخدماٌعرض الجدول التال

 وذلك يبل تطوٌرهما وفقًا لتحدٌد النوع الملائم لبٌانات فترة الاختبار.
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( اٌظ١غخ اٌّجذئ١خ ٌّٕٛرعٟ اٌجؾش ٚاٌم١بط ااعشائٟ ٌّزغ١شارّٙب5عذٚي )  

المبدئٌة لنموذجً البحثالصٌاغة   

Pit= β0+ β1BVit + β2 EPSit+ β3 OSit+ β4 ISit  + β5 BVit *OSit + β6 EBSit *OSit + β7 BVit 

*ISit+ β8 EBSit *ISit+ β9 Sizeit+ β10 Levit +   1 
نموذ  
 السعر

Rit= β0+ β1BVit + β2 EPSit+ β3 OSit+ β4 ISit  + β5 BVit *OSit + β6 EBSit *OSit + β7 BVit 

*ISit+ β8 EBSit *ISit+ β9 Sizeit+ β10 Levit +   1 

نموذ  

 العائد

 القٌاس الإجرائً للمتغٌرات

بع
تا
 ال
ٌر
تغ
لم
 ا

للمعلومات المحاسبٌة الملاءمة القٌمٌة  

ً
رائ
ج
الإ
س 
ٌا
لق
 ا

 المصدر صٌغة القٌاس

itititit EPSBVP   210  نموذ  السعر 

O
h

ls
on

,

1
9

9
5

 

itititit EPSBVR   210  نموذ  العائد 

 أو أساعار ساواء بدلالاة لاه،القٌماة الدفترٌاة لربحٌاة الساهم والملاءماة من وايع معامل التغٌر لكل متغٌر ٌمكن معرفة  الدلالة
نب  فً حالة معنوٌته ـ طبعا ـ  المعاملرتفعت يٌمة اكلما ف؛ عوائدها  .تهملاءم دلَّ ذلك على تَحَس 

ر 
غٌ
مت
ال

قل
ست
لم
ا

 

 جودة المراجعة

س 
ٌا
لق
ا

ً
ائ
جر
الإ

 المصدر صٌغة القٌاس 

متغٌر وهمً ٌؤخذ القٌمة واحد اذا كاان مراياب الحساابات ٌنتماً الاً احادى المكاتاب  حجم المكتب
 .الكبٌرة، وصفر خلاف ذلك

Miko and 

Kamardin, 2015 

التخصااااااص   
 الصناعً

ً ٌؤخذ يٌمة  المراجعة متخصص فً القطاع الذي تعمل واحد إذا كان مكتب متغٌر وهم
مكتاب الإذا كان نسبة عمالاء  متخصص المكتب بخلاف ذلك؛ والقٌمة صفر به الشركة،

 . %02إلى إجمالً عملاء القطاع الصناعً أكبر من أو ٌساوي 

Ismail, 2020 

طة
اب
ض
ال
 حجم الشركة والرافعة المالٌة 

س 
ٌا
لق
ا

ً
رائ
ج
الإ

 Soyemi and  فً نهاٌة السنة. الطبٌعً لحجم الأصولاللوغارٌتم  حجم الشركة 

Olawale 2019; 

Ertugrul, 2020 
ةٌ  إجمالً الالتزامات/ إجمالً الأصول للشركة الرافعة المال

متغٌراتالالتعرٌف ب  

 اٌّؼٕٝ اٌشِض اٌّؼٕٝ اٌشِض اٌّؼٕٝ اٌشِض اٌّؼٕٝ اٌشِض

OS it  ٌٍشيشوخؽغُ ِىزيت اٌّشاعؼيخ 
(i) فٟ اٌفزشح (t) 

IS it ٌٌٍّشاعغا ٟ ظٕبػ  زخظض اٌ
 (t) فٟ اٌفزشح (i) ٌٍششوخ

BV it اٌم١ّخ اٌذفزش٠خ β 
ِؼييييييييييييبِلاد 

 الأؾذاس

Size it  ؽغُ اٌششوخ فٟ ٔٙب٠يخ اٌفزيشح

 اٌّب١ٌخ.
Levit اٌشافؼخ اٌّب١ٌخ 

EBS 

it 
 سثؾ١خ اٌغُٙ

 اٌخطيييييييييييييييييأ  1

 اٌؼشٛائٟ

 

 ِغزّغ ٚػ١ٕخ ٚفزشح اٌجؾش: -3

اٌششوبد اٌّغبّ٘خ اٌّم١ذح فيٟ ثٛسطيخ الأٚساق اٌّب١ٌيخ اٌّظيش٠خ، ٚاٌزيٟ  ٠زّضً ِغزّغ اٌجؾش فٟ ع١ّغ

صَػيخ ػٍييٝ ِخزٍيف اٌمطبػيبد، ٚرٌيه فييٟ  60ِيٓ  ػشيٛائ١خ ريُ ابز١يبس ِٕٙيب ػ١ٕييخ َٛ ُِ ضٍِييخ ٌٙيزا اٌّغزّيغ،  َّ ُِ شيشوخ 

، ِيييغ اعييزجؼبد لطيييبػٟ اٌجٕييٛن ٚاٌخيييذِبد اٌّب١ٌييخ ٌطج١ؼيييخ أٔشيييطزّٙب 2019ؽزيييٝ ػييبَ  2000اٌفزييشح ِيييٓ ػييبَ 

 ٚرمبس٠شّ٘ب اٌخبطخ.
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 ِظبدس عّغ اٌج١بٔبد: -4

 على البٌانات المطلوبة: تجمٌععلى المصادر التالٌة فً  ةالباحث تاعتمد

  الإلكترونً لبورصةامويع "www.egx.com.eg وتوارٌخ نشرهاللحصول على بعض التقارٌر المالٌة ، ،

 الإدارة لكل شركة.وتقارٌر لجان مجلس 

  برنامج(Meta Stock)  فً تارٌخ نشر التقارٌرللحصول على أسعار الأسهم. 

  البعض الآخر من التقارٌر المالٌة.شركة مصر لنشر المعلومات للحصول على 

 صب١ٔبً: إٌزبئظ ااؽظبئ١خ لابزجبس فشػ١بد اٌجؾش:

، لفرضاٌات البحاث المخرجاات الإحصاائٌة ـ الوصافٌة منهاا والتحلٌلٌاة ـ فاً هاذا الجازء تعرض الباحثة

 ، كما ٌلً:(SPSS,V.16; E–VIEWS,V.9; Stata,V.14)صدارات الإحصائٌة لإوذلك فً ضوء ا

 الإحصاءات الوصفٌة: -أ

 الإحصاءات الوصفٌة على مستوـ العٌنة: من خلال خصائص متغٌرات البحث ٌوضح الجدول التالً
إؽظبءاد ٚطف١خ( 6عذٚي )  

 ِمب١٠ظ إؽظبئ١خ

 

 

 

 

 ِزغ١شاد اٌذساعخ

ِمب١٠ظ 

ٔضػخ 

 ِشوض٠خ

 ِمب١٠ظ رشزذ

 شىً رٛص٠غ

 اٌّزٛعؾ

بطأ 

ِؼ١بسٞ 

 ٌٍّزٛعؾ

الأؾشاف 

 اٌّؼ١بسٞ

 ِؼبًِ اٌزفشؽؼ ِؼبًِ الاٌزٛاء اٌّذٜ

 اٌّؼبًِ أدٔٝ أػٍٝ
بطأ 

 ِؼ١بسٞ
 اٌّؼبًِ

بطأ 

 ِؼ١بسٞ

 اٌّزغ١شاد اٌزبثؼخ

P 33.48 3.305 103.9 1128.180 0. 1 5.9 0.07 41.6 0.15 

R .396 .139 4.393 120 -.9777724 23.3 0.07 596 0.15 

 اٌّزغ١ش اٌّغزمً

BV 38.13 3.4 108.5 1326.34 -17.6 8.06 0.07 78.2 0.15 

 ُُEBS 4.8 0.63 19.44 224.99 -114.31786 7.5 0.07 72.6 0.15 

 اٌّزغ١شاد اٌؼبثطخ

SIZE 19.99 0.05 1.79 25.16 14.96 0.015 0.07 -0.07 0.15 

LEV 0.415 0.109 0.34 8.07 0.0029 11.4 0.07 249 0.15 

 ِزغ١شاْ ١ّ٘ٚبْ

 ١ّ٘ٚبْ ِزغ١شاْ

 اٌّزغ١ش

ل١بط 

 صٕبئٟ

 اٌزخظض ؽغُ اٌّىزت

 ػذد ٔغجخ ػذد
 ٔغجخ

0 646 53.8 660 55 

1 554 46.2 540 45 

ً ضوء ةالمصدر: الباحث  البرامد الإحصائٌة المستخدمة. ف

http://www.egx.com.eg/
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ػَؾَخ  َٛ ٟ:اٌغبثكفٟ اٌغذٚي فٟ ػٛء اٌّخشعبد اٌّ  ، ٠لُاؽع ِب ٠ٍ

 ًتَبٌَن، )مقٌاسً شكل التوزٌع  الالتواء و التفرطح من وايع معامل لمتغٌرات عدم تماثل التوزٌع  ٌَ

، لابتعاد يٌم معاملات الالتواء لها عن القٌمة )صفر ؛ بالإضافة إلى ملاح ة ابتعاد معدلات البحث

ٌحتاج معه الأمر إلى ل، للمتغٌراتعلى عدم اعتدالٌة التوزٌع  وهو ما ٌدل ، 3التفرطح عن القٌمة )

 الإحصائٌة يبل إجراء الاختبارات لضمان سلامة مخرجاتها. المعالجات بعض

  تقدٌر معاملات وهو ما ٌفٌد فً دية البحث،  متغٌراتلجمٌع  موجبة للانحرافات المعٌارٌةيٌم وجود

  وفقًا لمعنوٌات متغٌراتهما. الانحدار معادلتً

 ًالبحث عٌنة اتانحراف متوسط، لٌعنً ذلك انخفاض المتغٌرات الخطؤ المعٌاري لمتوسطاتيٌم  تدن 

 .دية الوسط الحسابً كتقدٌر لوسط المجتمع ومن ثم، عن متوسط مجتمعها

  جـ، بانحراف  0.396جـ، ومتوسط عوائدها  33.48ٌبلغ متوسط أسعار أسهم شركات عٌنة البحث

 شركات العٌنة لأسعار أسهمالحد الأيصى   لهما على الترتٌب، كمل بلغ 4.4، 103.9معٌاري )

؛ شركات العٌنة أسعار أسهم واسع فً ، لٌعنً ذلك أن هناك مدىجـ..0والحد الأدنى جـ 1128.18

، وهو 120، والحد الأيصى  0.97-، حٌث بلغ الحد الأدنى للعوائد لعوائد الأسهم بالنسبة وكذلك الأمر

)البند "جـ" تحدٌدًا  وفقًا لمتغٌرات نموذجً  على تفسٌر مسبباته فً الجزء التحلٌلً الباحثةعمل تما 

بٌن مسبقًا  .الانحدار الم حَدَد

  ل مكاتب المراجعة الكبار بَ التً تتم مراجعتها من يِ العٌنة شركاتتبلغ نسبة"Big4"  ًحوال

حسب متغٌر  فً شركات العٌنة%، وهو ما ٌعطً احتمالاً بانخفاض جودة عملٌات المراجعة 46.2

 نسبة التخصص الصناعً ؛ وهو ما أكدت علٌهحجم مكتب المراجعة كمقٌاس لجودة المراجعة

الصناعً للمراجعٌن القائمٌن على مراجعة  حٌث بلغت نسبة التخصص ،لجودة المراجعة كمقٌاس آخر

 .%45 شركات العٌنة

  من إجمال41.5ٌعنى أن  وهو ما، %41.5 البحثمتوسط نسبة الرافعة المالٌة لشركات عٌنة بلغ %ً 

 الدٌون .تم تموٌلها عن طرٌق ٌ% 58.5أن و ،تم تموٌلها بالملكٌةٌ العٌنة أصول شركات

 ِظفٛفخ الاسرجبؽبد اٌضٕبئ١خ: -ة

ّؼبِلاد ث١شعْٛ اٌخبطخ ث Correlation Matrix ِظفٛفخ الاسرجبؽ ٠ٛػؼ اٌغذٚي اٌزبٌٟ

ِٓ بلاي  ،2019-2000اٌضٕبئ١خ ث١ٓ ع١ّغ ِزغ١شاد اٌجؾش، ِغ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛبرٙب فٟ اٌفزشح  بدٌلاسرجبؽ

 .ٌٕزبئظ اٌجؾش ِجذئ١ًب ٠ّىٓ ٌٙب أْ رؼطٟ ِؤششًاٚاٌزٟ  "Winsorizing 5; Winsorizing 1"ِم١بعٟ 
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( ِظفٛفخ الاسرجبؽبد7عذٚي )  

 
Winsorizing 5 

Winsorizing 1 

Correl
ation 

 ضابطة تفاعلً مستقل متغٌرات تابعة ضابطة تفاعلً مستقل تابعة متغٌرات

p R BV EBS O S IS O S*BV 
O S*EB
S 

IS*B
V 

IS*EB
S SIZE LEV p R BV EBS O S IS O S*BV 

O S*
EBS IS*BV 

IS*E
BS SIZE LEV 

P 
  

1 

 

 1  

     

R 

-.134** 1 

 

 -.074* 1  

.000   .020  

BV 

.658** .014 1 

 

 .615** .007 1  

.000 .670   .000 .823 -----  

EBS 

.521** .035 .730** 1 

 

 .489** .050 .718** 1  

.000 .274 .000   .000 .116 .000 -----  

O S 

-.026 .000 .042 .034 1 

 

 .020 .005 .007 .079* 1  

.423 .989 .184 .292   .530 .880 .838 .013 -----  

IS 

.043 -.008 .033 -.043 .325** 1 

 

 0.017 -.015 0.01 0.03 .325** 1  

.176 .792 .304 .180 .000   0.59 .635 0.67 0.32 .000 -----  

O S*BV 

.190** .012 .403** .337** .687** .239** 1 

 

 .533** .048 .615** .623
**

 0.05 -.081* 1  

.000 .718 .000 .000 .000 .000   .000 .132 .000 .000 0.07 .011 -----  

O S*EB
S 

.163** .017 .333** .469** .575** .105** .841** 1 

 

 .506** .057 .497** .771*
* 

.032 -.062 .830** 
1 

 

.000 .590 .000 .000 .000 .001 .000   .000 .074 .000 .000 .310 .052 .000 -----  

IS*BV 

.349** .034 .530** .373** .227** .575** .497** .359** 1 

 

 .558** .015 .506** .611*
* 

-.082** .048 .784** .684*
* 1 

 

.000 .289 .000 .000 .000 .000 .000 .000   .000 .638 .000 .000 .010 .131 .000 .000 -----  

IS*EB
S 

.352** .021 .403** .514** .170** .485** .397** .441** .797** 1 

 

 .493** .025 .400** .762*
* 

-.012 -.001 .644** .820*
* 

.806** 
1 

 

.000 .511 .000 .000 .000 .000 .000 .000 .000   .000 .441 .000 .000 .699 .987 .000 .000 .000 -----  

size 

.209** -.087** .129** .015 .392** .514** .338** .195** .421*
* 

.325*
* 

1 

 

 .163** -.090** .070* .093*
* 

.398** .510** .124** .077* .122** .057 
1 

 

.000 .006 .000 .648 .000 .000 .000 .000 .000 .000   .000 .005 .028 .003 .000 .000 .000 .015 .000 .073 -----  

lev  

.036 .073* -.020 -.027 .145** -.071* .082** .062 .075* -.007 .033 
1 

 

 .026 .101** -.044 .027 .138** -.074* .153** .084*
* 

.051 .031 .030 
1 

 

.263 .022 .532 .399 .000 .026 .010 .050 .019 .832 .302 -----   .410 .001 .168 .394 .000 .020 .000 .008 .112 .326 .348 ---- 
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رمبسة فٟ دلاٌخ اسرجبؽبد اٌّزغ١شاد رؾذ اعٍٛثٟ  اٌجَبؽِضخ ذثبعزمشاء اٌّظفٛفَز١َْٓ اٌغبثمز١ٓ، لاؽظ

"Winsorizing 1; Winsorizing 5" دلاٌخ الاسرجبؽ ث١ٓ ع١ّغ اٌّزغ١شاد اٌّزفبػٍخ فٟ  إٌزبئظ ػٓ فمذ وشفذو

ٚػذَ دلاٌخ راد اٌزفبػلاد ثذلاٌخ اٌؼٛائذ رؾذ الاعٍٛث١ٓو فمذ ّٔٛرط اٌجؾش ثذلاٌخ أعؼبس الأعُٙ رؾذ الاعٍٛث١ٓ، 

 OS*BV, P" (r OS*BV, P = 0.19, 0.533; P-Value= 0.000, 0.000)"دلاٌخ اسرجبؽ ث١ٓ ِزغ١شٞوبٔذ 

 ,OS*EBS, P" (r OS*EBS, P = 0.163"و وّب وبٔذ دلاٌخ اسرجبؽ ِزغ١شٞ "Winsorizing 1, 5"رؾذ 

0.506; P-Value= 0.000, 0.000)  رؾذ"Winsorizing 1,5" وبٔذ دلاٌخ اسرجبؽ ِزغ١شٞ  ٚلذو"IS*BV, 

P" (r OS*EBS, P = 0.34, 0.558; P-Value= 0.000, 0.000)  رؾذ"Winsorizing 1, 5" و وّب ثٍغذ

رؾذ  IS*EBS,P" (r OS*EBS, P = 0.35, 0.493; P-Value= 0.000, 0.000)" ٌلاسرجبؽاٌم١ُ 

"Winsorizing 1, 5" .ػٍٝ اٌزشر١ت 

ب ٌُ رىشف اٌّظفٛفزبْ ػٓ أٞ ِؼ٠ٕٛبد  ًِ اٌزفبػلاد ثذلاٌخ اٌؼٛائذ رؾذ ٌزاد ٚػٍٝ إٌم١غ رّب

ثذلاٌخ اٌؼٛائذ   "OS*BV ;OS*EBS, R; IS*BV; IS*EBS"رفبػلاد ؽ١ش ثٍغذ ل١ّخ ٚدلاٌخ عٍٛث١ٓ، الأ

ػٍٝ اٌزشر١ت، ث١ّٕب ثٍغذ  (P-Value= 0.7,0.5,0.2, 0.51)ػٍٝ اٌزشر١ت  "Winsorizing  5"عٍٛة أرؾذ 

، ١ٌؼطٟ رٌه ِؤششًا ِجذئ١ًب "0.44 ,0.6 ,0.07 ,0.13)ػٍٝ اٌزشر١ت  "Winsorizing 1"عٍٛة أاٌذلاٌخ رؾذ 

ثـ ثّؼ٠ٕٛخ رفبػً اٌّؼٍِٛبد اٌّؾبعج١خ ـ رؾذ٠ذًا: سثؾ١خ اٌغُٙ، ٚاٌم١ّخ اٌذفزش٠خ ـ ِغ عٛدح اٌّشاعؼخ ِم١غخ 

%، ٚػذَ ِؼ٠ٕٛخ 5فٟ اٌزأص١ش ػٍٝ أعؼبس الأعُٙ ػٕذ ِغزٜٛ ِؼ٠ٕٛخ  "ؽغُ اٌّىزت ٚاٌزخظض اٌظٕبػٟ"

زّبٌٟ رأص١ش عٛدح اٌّشاعؼخ ػٍٝ ػٕذ ع١ّغ ِغز٠ٛبد اٌّؼ٠ٕٛخو ١ٌؼٕٟ رٌه اؽاٌزفبػً فٟ اٌزأص١ش ػٍٝ ػٛائذ الأعُٙ 

 رفظ١لاً فٟ ااؽظبءاد اٌزؾ١ٍ١ٍخ. اٌجبؽضخؾٍٍٗ ي أعؼبس الأعُٙو ٚ٘ٛ ِب عزبد اٌّؾبعج١خ ثذلاٌّؼٍِٛاِلاءِخ 

ؽغُ اٌّىزت ٚاٌزخظض اٌظٕبػٟ وّم١بع١ٓ ٌغٛدح اٌّشاعؼخ فٟ وً ِٓ وّب ٠لُاؽع ػَؼْف ِؼ٠ٕٛخ 

اسرجبؽّٙب ثأعؼبس الأعُٙ ٚػٛائذ٘ب ـ فٟ إؽبس ػلالزّٙب الأعبع١خ ١ٌٚغذ اٌزفبػ١ٍخ ـ، ؽ١ش وبْ دلاٌخ الاسرجبؽ 

 (P-Value= 0.4,0.9) ثذلاٌخ الأعؼبس ٚاٌؼٛائذ ػٍٝ اٌزشر١ت ٌّزغ١ش ؽغُ اٌّىزت "Winsorizing 5" ثأعٍٛة

 "Winsorizing 1"ٚ٘ٛ ِب أوذ ػ١ٍٗ اعٍٛة   (P-Value= 0.1, 0.7) ٌٍزخظض اٌظٕبػٟ ػٍٝ اٌزشر١تٚوبٔذ 

 =P-Value)، ٌٍّٚزغ١ش ا٢بش "P-Value= 0.5,0.8"ؽ١ش ثٍغذ اٌذلاٌخ ٌؾغُ اٌّىزت ثذلاٌخ الأعؼبس ٚاٌؼٛائذ 

0.5,0.6). 

ٓ فٟ الاسرجبؽ ثبٌّزغ١ش٠ٓ اٌزبثؼ١ٓ ـ ثبعزضٕبء اسرجبؽ اٌّزغ١ش٠ٓ وّب ٠لُاؽع دلاٌخ اٌّزغ١ش٠ٓ اٌؼبثط١

"LEV,P"  ـ ١ٌجشس رٌه إدساعّٙب وّزغ١ش٠ٓ ػبثطز١ٓ فٟ ّٔٛرعٟ الأؾذاسو ِغ ِلاؽظخ ٚعٛد رجب٠ٓ فٟ ِؼذلاد

ٛد الاسرجبؽبد ث١ٓ اٌّزغ١شاد اٌّغزمٍخ ٚثؼؼٙب اٌجؼغ بلاي فزشاد اٌجؾش اٌّخزٍفخ، ١ٌظؼت ِؼٙب اٌؾىُ ػٍٝ ٚع

ِٓ ػذِٗ، ٚ٘ٛ ِب ع١زُ اٌزأوذ ِٕٗ ثؾغبة  "Multicollinearity"ِغز٠ٛبد ِشرفؼخ ِٓ الاصدٚاط اٌخطٟ 

 .ِؼبًِ رؼخ١ُ اٌج١بٔبد فٟ اٌغضء اٌخبص ثباؽظبءاد اٌزؾ١ٍ١ٍخ

ػؼ اٌجبؽضخثؼذ اٌزؼشف ػٍٝ بظبئض ِزغ١شاد اٌجؾش، ٚاٌؼلالبد الاسرجبؽ١خ ث١ٕٙب،  َٛ فٟ اٌغضء اٌزبٌٟ  رُ

 .الابزجبساد اٌزؾ١ٍ١ٍخ ٚاٌزٟ ِٓ بلاٌٙب ٠ّىٓ اعزخلاص ٔزبئظ ابزجبس فشػ١بد اٌجؾش
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 الإحصاءات التحلٌلٌة: - جـ

 كما ٌلً:، القبلٌة الضوابطبعض  التحقق من تمالإحصائٌة،  المخرجات دقةلضمان 

 :Outliersتشخٌص المشاهدات الشاذة  -1

لابزجبس ِذٜ رأصش ّٔٛرعٟ  "Standardized Residuals, Leverage"ِم١بعٟ  ذ اٌجبؽضخاعزخذِ

، وّب ٘ٛ ِٛػؼ أدٔبٖ ثأشىبي رٍه اٌم١ُثفؼً ثؼغ ّٕٛرعٟ اٌ، ٚاٌزٟ ٌٛؽع ِٓ بلاٌّٙب رأصش بٌم١ُ اٌّزطشفخثاٌجؾش 

رأصش اٌّخشعبد ااؽظبئ١خ ثٙزٖ اٌم١ُ ٌؼلاط  "Winsorizing"اعٍٛة  ذ ِؼٗ اٌجَبؽِضخَو ٚ٘ٛ ِب اعزخذِ(1سلُ )

 .دلخ الاعزٕزبعبد ٚرؼ١ّّٙبمجٌٛخ، ؽفبظًب ػٍٝ ػذد ِشب٘ذاد الابزجبس، ٚ٘ٛ ِب ٠غبُ٘ فٟ رؾ٠ٍٛٙب ٌم١ُ ِ ِٓ بلاي

( المشاهدات الشاذة1شكل )  

 نموذ  السعر

LEV Standardized Residuals 

  

 نموذ  العائد

LEV Standardized Residuals 

  

 

 ً   Stata V.14المصدر: نتائد برنامد التحلٌل الإحصائ

 اختبار مدـ كفاٌة البٌانات: -2

ٌٍفشػي١بد، ٚرٌيه ِيٓ ٚاليغ اعيشاء الابزجيبساد ااؽظيبئ١خ  اٌّشيب٘ذاد فيٟ ٘يزا اٌغيضء ارؼيؼ ٌٍجبؽضيخ وفب٠يخ

ج١َٓ٘ٛ  بٚوّ وـ 2019إٌٝ  2000ؾذ٠ذًا: ِٓ ػبَ فٟ فزشح الابزجبس ـ ر  " KMO and Bartlett's Test"ٞ ابزجبس ُِ 

، ثباػييبفخ إٌيييٝ دلاٌييخ اٌم١ّييخ الاؽزّب١ٌييخ لابزجيييبس "KMO>0.5" أْثٕز١غييخ الابزجييبس فييٟ اٌغيييذٚي اٌّٛػييؼ أدٔييبٖ 
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"Bartlett's Test of Sphericity". 

( ابزجبسٞ ِذٜ وفب٠خ اٌج١بٔبد8عذٚي )  

KMO and Bartlett's Test 

Kaiser-Meyer-Olkin Measure of Sampling Adequacy. .643 

Bartlett's Test of Sphericity Approx. Chi-Square 7922.119 

df 55 

Sig. .000 

 . SPSS, V. 16 اٌّظذس: ثشٔبِظ

 

 اختبار استقرار السلسلة الزمنٌة: -3
 

 على اختبار الفرضٌتٌن الإحصائٌتٌن التالٌتٌن: الباحثة تفً هذا الجزء عمل

 ( فرضٌتا استقرار السلسلة9جدول )

 وجود جزر مساوٍ للوحدة(.)عدم تحقق سمة الاستقرار للسلسلة الزمنٌة المستخدمة  فرضٌة العدم

لٌة  عدم وجود جزر مساوٍ للوحدة(. )المستخدمةٌتحقق الاستقرار للسلسلة الزمنٌة  الفرضٌة البد

 

لاي الاعيزمشاس ِيٓ بي ارغيبَ فزيشح الابزجيبس ثخبطي١خِيذٜ ٠ّىٓ اٌؾىُ ػٍٝ ػٛء ابزجبس ٘بر١ٓ اٌفشػ١ز١ٓ فٟ 

 -ADF- Test, PPـي رؾذ٠يذًا  Unit Root Testابزجبس٠ٓ ٌغزس اٌٛؽيذح ابزجبس اٌفشػ١ز١ٓ اٌزب١ٌز١ٓ ٚرٌه ِٓ بلاي 

Test :ٌٟـو ٠ّٚىٓ رٛػ١ؼ ٔزبئظ الابزجبس٠ٓ فٟ اٌغذٚي اٌزب 

 ( نتائد اختباري استقرار السلسة الزمنٌة10جدول )

اٛلٟ  اٌّزغ١شاد اٌج

 ابزجبساد
U2 U1 LEV SIZE IS*EBS IS*BV O S*EBS O S*BV EBS BV R P 

 0.0032  0.0860  0.2089  0.999  0.5865  0.0089  0.5865  0.0089  0.5865  0.0089  0.0016  0.0411 
With Constant 

A
t 

L
e
v
e
l

 

 

P
P

 

  

 0.0017  0.09484 0.7 1 NA NA 0.000 0.000 0.08 0.17 0.003 0.6 

 0.0074  0.5973  0.7733  0.0327  0.7017  0.0325  0.7017  0.0325  0.7017  0.0325  0.0079  0.1907 With Constant 
& Trend  0.007  0.085  0.9846  0.6295  NA  NA  0.0000  0.0000  0.2901  0.6813  0.0159  0.6144 

0.0002 0.012 0.1728 0.9999 0.2017 0.2103 0.2017 0.2103 0.2017 0.2103 0.0001 0.1975 Without 

Constant & 

Trend 
0.0001 0.034 0.5483 1.0000 NA NA 0.0001 0.0001 0.0648 0.0034 0.0003 0.4003 

D(U2) D(U1) d(LEV) D(SIZE) D(IS*EBS) D(IS*BV) D(OS*EBS) D(OS*BV) D(EBS D(BV) D(R) D(P) 
  

 0.0000  0.0065  0.0004  0.0002  0.0006  0.0000  0.0006  0.0000  0.0006  0.0000  0.0000  0.0030 With Constant 

A
t 

F
ir

s
t 

D
if

fe
re

n
c
e
  0.0000  0.0187  0.0130  0.2329  NA  NA  0.0179  0.0045  0.0001  0.0027  0.0000  0.0563 

 0.0001  0.0005  0.0001  0.0009  0.0016  0.0001  0.0016  0.0001  0.0016  0.0001  0.0001  0. 084 With Constant 
& Trend\  0.0000  0.0601  0.0000  0.0224  NA  NA  0.0232  0.0053  0.0000  0.0000  0.0000  0.09034 

 0.0001  0.0005  0.0000  0.0068  0.0001  0.0001  0.0001  0.0001  0.0001  0.0001  0.0001  0.0001 Without 
Constant & 

Trend 
0.0001 0.0018 0.0008 0.6095 NA NA 0.0015 0.0003 0.0000 0.0002 0.0001 0.0041 

 0.0039  0.1192  0.2040  0.9897  0.0059  0.0089  0.0059  0.0089  0.0059  0.0089  0.0028  0.0411 With Constant 

A
t 

L
e
v
e
l

 

 A
D

F
 

  0.0017  0.2484  0.1238  1.0000  NA  NA  NA  NA  0.0979  0.2679  0.0032  0.6758 

 0.0118  0.4821  0.8315  0.0327  0.1005  0.0325  0.1005  0.0325  0.1005  0.0325  0.0219  0.1907 With Constant 
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 0.0613  0.0772  0.9422  0.7457  NA  NA  NA  NA  0.2354  0.6286  0.0159  0.3290 & Trend 

0.0002 0.0128 0.1894 0.9993 0.0127 0.1395 0.0127 0.1395 0.0127 0.1395 0.0001 0.1975 Without 
Constant & 

Trend 0.0001 0.0353 0.1228 1.0000 NA NA NA NA 0.0796 0.0293 0.0003 0.4619 

D(U2) D(U1) d(LEV) D(SIZE) D(IS*EBS) D(IS*BV) D(OS*EBS) D(OS*BV) D(EBS D(BV) D(R) D(P)   

 0.0002  0.0069  0.0004  0.0005  0.2146  0.0000  0.2146  0.0000  0.2146  0.0000  0.0002  0.0030 
With Constant 

A
t 

F
ir

s
t 

D
if

fe
re

n
c
e

 

 0.0000  0.0193  0.6376  0.0929  NA  NA  NA  NA  0.0006  0.0028  0.0000  0.0563 

 0.0015  0.0190  0.0002  0.0029  0.0014  0.0003  0.0014  0.0003  0.0014  0.0003  0.0014  0.0197 With Constant 

& Trend  0.0000  0.0601  0.0029  0.0225  NA  NA  NA  NA  0.0031  0.0073  0.0000  0.0716 

0.000 0.0005 0.0000 0.079 0.0578 0.0000 0.0578 0.0000 0.0578 0.0000 0.0000 0.0001 Without 
Constant & 

Trend 0.0001 0.0018 0.2232 0.0962 NA NA NA NA 0.0000 0.0002 0.0000 0.0041 

 : تمثل بواقً المعادلة الأخرـ.U2: ت مثل بواقً معادلة الانحدار الأولىا بٌنما U1حٌث: 

  E-Views, V.9اعزٕبداً ٌّخشعبد ثشٔبِظ  بْاٌّظذس: اٌجبؽض

 

: لًٌ  بتمحٌص النظر فً الجدول السابق ٌتضح ما 
 

  َ ٟ  (Pit; Size it , Lev it) ادٌّزغ١شاعزمشاس اٌغٍغٍخ اٌض١ِٕخ ػذ ٚ٘ٛ ولا الابزجبس٠ٓ ػٕذ ع١ّغ اٌّغز٠ٛبد، ف

ثؼيذَ  ادٚاٌّزغيجت فيٟ ارغيبَ اٌّزغ١يش ٌٍيزخٍض ِيٓ عيزس اٌٛؽيذح At First Differenceِب دػب إٌٝ الأبيز 

ؼ٠ّٕٛخ  الاعزمشاس،  زغ١شاد١ٌؾمك رٌه اٌ ٟ الابزجبس٠ٓ،  ٌزاد اٌّ غذ اٌم١ُ الاؽزّب١ٌخ ؽ١ش ػٕذ اٌضلاس ِغز٠ٛبد ف ثٍ

ٟ الابزجبس   Pit"  (P-Value= 0.05;0.09; 0.004)"ٌّزغ١ش  ٝ اٌزشر١ت "PP -Test"ف و ٌٍضلاصخ ِغز٠ٛبد ػٍ

ب١ٌخ فٟ الابزجبس اٌضبٟٔ  ُ الاؽزّ  ؾمك الاعزمشاس ٌّزغ١شٚرو (P-Value= 0.05;0.07; 0.004)وّب وبٔذ اٌم١

"Size it"  ٜٛػٕيذ اٌّغيز"Without Constant &Trend"  ؽ١يش(P-Value= 0.02) ٚػٕيذ ع١ّيغ ،

فيٟ ؽي١ٓ رؾميك الاعيزمشاس ٌّزغ١يش  (P-Value= 0.01;0.000; 0.0008)اٌّغيز٠ٛبد فيٟ الابزجيبس ا٢بيش 

"Levit" ؽ١ش   ،ػٕذ اٌضلاس ِغز٠ٛبد(P-Value= 0.09;0.02; 0.09)  عزمشاس لاارؾمك ٌلابزجبس الأٚيو ِغ

 .٠ٛبدالابزجبس٠ٓ ػٕذ ع١ّغ اٌّغز فٍٟجبلٟ اٌّزغ١شاد ػٕذ اٌّغزٜٛ الاطٍٟ ٌاٌغٍغٍخ اٌض١ِٕخ 

 ،٠ؼٕٟ، فئْ الأِش  (2ٚوّب ٘ٛ ِٛػؼ ثأشىبي سلُ ) فٟ ػٛء إٌمطخ اٌغبثمخ: 

 

o  ِزغ١شاد ثبعزضٕبء المتغٌرات لجمٌع مستقرة عند المستوـ الأصلً الزمنٌة السلسلة (Pit; Sizeit , 

Levit) متكاملة عند ً  ـ ، وبالتال ً تحققت  "I(0)"المستو لكل المتغٌرات باستثناء هذه المتغٌرات والت

 "I(1)"لها الاستقرار عند المستوـ 

o ٓػجيش فزيشح الابزجيبس، ِشب٘ذاد اٌغٍغٍخ اٌض١ِٕخ رززثزة ثظٛسح ػشٛائ١خ ؽٛي ِزٛعؾ ٚرجب٠ٓ صيبثز١ 

 "اٌّزغ١شادع١ّغ ٍٛؽذح فٟ ٌ ِغبٚ فشػ١خ اٌؼذَ اٌمبئٍخ ثـ "ٚعٛد عزس ٚثبٌزبٌٟ سفغ
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( استقرار المتغٌرات2)شكل   

EBSit Rit Pit 
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  ، ٓع١ّيغ  ٌذٜإٌّٛرع١ٓ ػٕذ اٌّغزٜٛ الأطٍٟ عىْٛ ثٛالٟ  فئْ الأِش ٠ؼٕٟ أ٠ؼًبوّب ٘ٛ ِٛػؼ ثبٌشى١ٍٓ اٌزب١١ٌ

مذََسَح ٚعٛد عزس اٌٛؽذح فٟاٌمبئٍخ ثـ  " و ٚثبٌزبٌٟ سفغ فشػ١خ اٌؼذَاٌّغز٠ٛبد ُّ  "ٌّٕٛرعٟ اٌجؾش اٌجٛالٟ اٌ

( عىْٛ ثٛالٟ ِؼبدٌزٟ الأؾذاس3شىً )  
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 اختبار التحقق من مشاكل القٌاس: -4

 شتراطات الانحدار المتعدد:ختبارات الإحصائٌة للتحقق من افً الجدول التالً بعض الا ت وضح الباحثة

  
( اختبارات التحقق من مشاكل القٌاس11جدول )  

     اختبارات مشاكل القٌاس مستقل منظم تفاعلً ضابط

 Lev Size OS*EBS OS*BV IS*EBS IS*BV OS IS EBS BV المتغٌرات المفسرة

1.1 1.55 5.22 6.51 4.49 5.69 2.6 2.32 3.62 3.55 VIF 
ازدوا  

 VIF /1 0.2818 0.276 0.4304 0.384 0.1756 0.222 0.153 0.19 0.645 0.907 خطً

                                                        النموذ         نموذ  أسعار الأسهم نموذ  عوائد الأسهم

 الاختبار

0.719 137.193 F-Value 
Wooldridge Test ًارتباط ذات 

0.4 0.000 Prob. 

6.6 15262.19 Value 
Jarque-Bera Test 

اعتدالٌة 

 الأخطاء

0.03 0.000 Prob. 

15.787 13.795 Z  Shapiro-Wilk W 

Test 0.000 0.000 Prob. 

14.48 23.08 chi
2
 Value Breusch-Pagan / 

Cook-Weisberg 
 ثبات التباٌن

0.1 0.09 Prob. 

63.44 45.26 chi
2
 

White's Test 
0.3228 0.21 Prob. 

 "SPSS V.16; E-views V.9; Stata V.14" امد: استنادا   لى برةالمصدر الباحث
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ضحة بالنظر   ما ٌلً: ةالباحث تالجدول السابق، لاحظبفً نتٌجة الاختبارات الإحصائٌة المو 

 ؽغجّب أشبسد ل١ُ ِؼبًِ رؼخ١ُ اٌزجب٠ٓ  ّٔٛرعٟ اٌجؾش ِٓ ِشىٍخ الاصدٚاط اٌخطٟ، بٛاء"VIF"  ـ وأؽذ

، ؽ١ش ػذَ رغبٚص ل١ّٙب ػٓ اٌؾذ ٚاٌزٟ ارغّذ ثبٌّؼم١ٌٛخاٌّؤششاد اٌذاٌخ ػٍٝ ِذٜ بطٛسح اٌّشىٍخ ِٓ ػذِٗ ـ 

 (.11)أظش عذٚي  (VIF ≤10)ا٢ِٓ 

 ابزجبس  فٟ ػٛء ِخشعبد"Wooldridge Test" ،ِشىٍخ الاسرجبؽ اٌزارٟ ّٔٛرط اٌؼٛائذ  ٠زؼؼ ػذَ ِؼبٔبح ِٓ

ِٓ راد ِؼبٔبح ّٔٛرط الأعؼبس  ؽ١ٓ فٟ (P-Value=0.4 > 0.05)ؽ١ش  ،Autocorrelation ث١ٓ الأبطبء 

ٜ ِؼ٠ٕٛخ  ٛ ِب ٠ؼٕٟ ػذَ اعزملاي اٌم١ّخ اٌّمذسح ، (P-Value=0.000 < 0.01)%ؽ١ش 1اٌّشىٍخ  ػٕذ ِغزٛ ٘ٚ

 Robustاعٍٛة  اٌجبؽضخ ِؼٗ ذاعزخذِ ٚ٘ٛ ِبو فٟ ّٔٛرط الأعؼبس ٌؾذ اٌخطأ فٟ فزشح ص١ِٕخ ِؼ١ٕخ ػٓ عبثمزٙب

Standard Error(Cluster standard Error) ٌآصبس زظؾ١ؼ الأبطبء ا ٓ ٖ اٌّشىٍخٌّؼ١بس٠خ ِ  ,Hoechle) ٘ز

2007). 

  ٞػذَ اػزذا١ٌخ الأبطبء ِٓ ٚالغ ابزجبس"Shapiro-Wilk W Test ; Jarque – Bera Test"  وّبـ  ٛ٘

اٌّلائُ ٌٙزٖ اٌؾبلاد،  "Winsorizing"اعٍٛة  خِؼٗ اٌجبؽض ذأدٔبٖ، ٚ٘ٛ ِب اعزخذِ ِٛػؼ ثبٌّخططز١ٓ

 اٌشبرح إٌٝ ألشة ل١ُ ِمجٌٛخ.ٚاٌزٞ ٠ؼًّ ػٍٝ رؾ٠ًٛ اٌم١ُ 

اعتدالٌة البٌانات مخططا(  4شكل )  

 نموذ  العوائد نموذ  الأسعار

0

100

200

300

400

500

-300 -250 -200 -150 -100 -50 0 50 100 150 200

Series: Standardized Residuals

Sample 2000 2019

Observations 986

Mean      -3.06e-16

Median  -0.356502

Maximum  217.7868

Minimum -324.6888

Std. Dev.   38.66907

Skewness  -1.752673

Kurtosis   21.95273

Jarque-Bera  15262.19

Probability  0.000000
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Sample 2000 2019

Observations 986
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Median  -0.131239

Maximum  1.955878

Minimum -1.094315

Std. Dev.   0.534978

Skewness   1.212838

Kurtosis   4.233545

Jarque-Bera  304.2440

Probability  0.000000
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  فٟ ػٛء ػذَ دلاٌخ اٌم١ّزبْ ااؽظبئ١زبْ ٌـChi
2

 (Breusch-Pagan / Cook-Weisberg test)فٟ  

(White's Test)  رزغ١ش ثزغ١ش ل١ُ لا الأؾذاس صبثزخ ٚ ّٔٛرعٟرجب٠ٕبد اٌجٛالٟ ٌم١ُ اٌّزغ١ش اٌزبثغ فٟ أْ ٠زؼؼ

َ ٚلٛع  رٌه و ١ٌؼٕٟاٌّفغشحاٌّزغ١شاد  ٟ اٌجؾشػذ ٟ ِشىٍخ ابزلاف اٌزجب٠ٕبد، ّٔٛرع ِٓ  إٌّٛرعبْػذَ ِؼبٔبح ٚ ف

 (.5) سلُوّب ٘ٛ ِٛػؼ ِٓ شىٍٟ  ٘زٖ اٌّشىٍخ
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( نتائد اختبار ثبات التباٌنات5شكل )  

 نموذج السعر نموذج العائد

 
 

 

 ً   Stata V.14المصدر: نتائد برنامد التحلٌل الإحصائ

 

 تحدٌد نوعهما وصٌغتهما النهائٌة: -نموذجا الانحدار  -5

 Time"ٚ٘ٛ ٠غّغ ِب ث١ٓ اعٍٛثٟ  "Panel Data"عذ٠ش ثبٌزوش أْ اٌجؾش اٌؾبٌٟ ٠ؼزّذ ػٍٝ اعٍٛة اٌـ 

Series Data"  ٚ"Cross Sectional Data"ث١ٓ صلاصخ أٔٛاع ِٓ إٌّبرط: أٌٚٙب:  بْٚلذ فبػً اٌجبؽض و

 Pooled Regression Model; Fixed Effect Model; Random Effect"ّٔٛرط الأؾذاس اٌزغ١ّؼٟ 

Model "  ًػٍٝ صلاصخ  بْفٟ ابزجبس فشػ١بد اٌجؾش، اػزّذ اٌجبؽض ٌٚزؾذ٠ذ أٞ إٌّبرط اٌغبثمخ رىْٛ أفؼ

ٟ ثشٔبِظ  ٟ  Stata, 14" (Baltagi, 2008) "ابزجبساد أعبع١خ ف ٘ٚ ،(Wald Test), (Breusch-Pagan 

Test LM), (Hausman Test):ٌٟ٠ّٚىٓ ػشع ٔزبئغٙب فٟ اٌغذٚي اٌزب، 

هائٌةنماذ  وصٌغتها النأنوات ال( اختبارات المفاضلة بٌن 12جدول)  

 المقارنة الاختبار نموذ  السعر  نموذ  العائد

1.5 22.9 F 
Wald Test 

Fixed Effect, Pooled  

0.014 0.000 P-Value 

44.86 139.79 chi-square Hausman 

Test 

Fixed Effect, Random  

0.000 0.000 P-Value 

 لا ل١ّخ ٌٗ
LM Breusch-

Pagan 

Random, Pooled 

P-Value 

Fixed Effect  الاختٌار 

  عادة صٌاغة نموذجً البحث

 الصٌغة النهائٌة
نوت 

 النموذ 
لكل شركة  

ثابت المعادلة 
الخاص بها 

نموذ  
 السعر

Pit= β0+ β1BVit + β2 EPSit+ β3 OSit+ β4 ISit  + β5 BVit *OSit 

+ β6 EBSit *OSit + β7 BVit *ISit+ β8 EBSit *ISit+ β9 

Sizeit+ β10 Levit +   

10

1r
yeart+   it 
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"β0i" مع ،
أخذ أثر الزمن 
فً الاعتبار، 

 (.t=9حٌث)

نموذ  
 العائد

Rit= β0+ β1BVit + β2 EPSit+ β3 OSit+ β4 ISit  + β5 BVit *OSit 

+ β6 EBSit *OSit + β7 BVit *ISit+ β8 EBSit *ISit+ β9 

Sizeit+ β10 Levit +   

10

1r
yeart+   it 

( 1(  ذا كانت المشاهدات تخص السنة الحالٌة والقٌمة )0تمثل متغٌر وهمً لكل سنة ٌأخذ القٌمة ) "yeart"حٌث: 
 خلاف ذلك.

 

 .Stata, 14 نتائد برنامد التحلٌل الإحصائًاستنادا   لى  ةالباحثالمصدر: 
 

٠أبز فٟ ، ؽ١ش فٟ ّٔٛرعٟ اٌجؾش "Fixed Effect Model"أفؼ١ٍخ ّٔٛرط اٌـ ٠زؼؼ ِٓ اٌغذٚي اٌغبثك 

فؼٕييييذ اعييييزخذاَ ،  الاػزجييييبس الابزلافييييبد ثيييي١ٓ شييييشوبد اٌؼ١ٕييييخ فييييٟ بظبئظييييٙب عييييٛاء ػجييييش اٌييييضِٓ أٚ اٌمطبػييييبد

ِؼ٠ٕٛيخ  ، ٠زؼيؼ"Fixed Effect, Random Effect"ٌيـ ٌٍّمبسٔيخ ثي١ٓ ّٔيٛرعٟ ا "Hausman Test"ابزجيبس

ٌٍّٕٛرع١ٓ ػٍٝ اٌزشر١تو  (chi-square = 139.79, 44.86;P-value= 0.000, 0.000 < 0.01)ؽ١ش ، الابزجبس

ٗ أ٠ؼبً ػٓ ّٔٛرط   Wald"ابزجبس  ؽغجّب أشبسد ٔزبئظ "Pooled Regression Model" اٌـوّب ٠زؼؼ أفؼ١ٍز

Test" ؽ١ش ،(F-value= 22.9, 1.5; P-value= 0.000, 0.014 < 0.1) ابزجبس ِٚٓ ٕ٘ب فلا دلاٌخ ٌٍٕظش فٟ  و

"Breusch-Pagan" ٓؼِْٕٟ ثبٌّمبسٔيخ ثي١ َِ  Pooled"اٌيـ  ِيغ "Random Effect Model"اٌيـ  ّٟٔيٛرع لأٔٗ 

Regression Model". 

 الاختبارات الإحصائٌة لفرضٌات البحث، باسةتخدام نتائدعرض  للباحثة السابقة، ٌمكنمناقشة الفً ضوء 

 كما ٌلً: "Fixed Effect Model"نموذ  الـ
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( نتائد الاختبارات الإحصائٌة13جدول)  

فرضٌات  

  حصائٌة

 H0: β5: β8= 0 عدم

 H1: β5 :  β8≠  0 بدٌل

ة 
ثٌ
ح
لب
 ا
ت
ٌا
ض
فر
 ال
د
ائ
نت

 

 النموذجان
Model 

A
N

O
V

A
 

ن 
جٌ
وذ
نم
بال
ة 
ص
خا
د 
ائ
نت

كل
ك

 

Fixed  Regression Model 

الأسعارنموذ   نموذ  العوائد  

1.6126 85.9622 F-Value F-

Tes

t 

0.002 0.000 Prob. 

لمتغٌري الملاءمة القٌمٌة  0.1256 0.0024

 فقط

Adjuste

d R
2
لكل  بعد  درا  الزمن 0.7763 0.03539 

المتغٌرا

 ت

 قبل  درا  الزمن 0.724 0.0301
 أثر الزمن مراعاة أثر الزمن

LSDV  التقدٌرطرٌقة  

Coefficients 

ت
را
غٌ
مت
بال
ة 
ص
خا
د 
ائ
نت

 

 نموذ  الأسعار نموذ  العوائد
Varibles 

T-test Unstandardized 

Coefficients 
T-test Unstandardized 

Coefficients Prob. t-Statistic Std. Error Coefficient Prob. t-Statistic Std. Error Coefficient 

0.0000 7.652908 0.480075 3.673972 0.4273 -0.7941 79.785 -63.364 Constant ثابت 

0.0014 -3.195648 0.000917 -0.002932 0.0613 1.873305 0.143079 0.268030 BV مستقل 
0.0589 1.891600 0.006900 0.013052 0.2501 -1.150754 1.040401 -1.197245 EPS 

0.3770 -0.883915 0.076426 -0.067554 0.8011 0.252023 10.70693 2.698389 OS منظم 
0.2625 -1.121249 0.090709 -0.101707 0.9685 -0.039459 7.213665 -0.284645 IS 

0.0055 2.783615 0.002322 0.006463 0.0787 1.760218 0.204826 0.360539 BV* IS 

EBS* IS 49.26321 21.82711 2.256974 0.0242 0.026596 0.015826 1.680470 0.0932 تفاعلً  

0.9704 0.037068 0.002330 8.64E-05 0.4173 0.811451 53.70437 43.57848 BV* O S  

0.3655 0.905375 0.017595 0.015930 0.2439 1.166090 25.17090 29.35153 EBS* O S 

0.0000 -7.335248 0.024030 -0.176267 0.2322 1.195401 3.828782 4.576929 SIZE ضابط 
0.4986 0.677018 0.146289 0.099040 0.8410 -0.200716 11.46640 -2.301491 LEV 

 طرٌقة

Enter 

Pit= -63.3+ 0.26 BVit – 1.19 EPSit+ 2.6 OSit -0.28 ISit  + 43 BVit *OSit + 29.3 EBSit *OSit + 0.36 BVit *ISit+ 49 EBSit *ISit+ 4.5 Sizeit- 2.3 Levit 

Rit=3.6- 0.0009 BVit + 0.0006 EPSit –.06 OSit -0.1 ISit  + 0.0008BVit *OSit + 0.01 EBSit *OSit + 0.006 BVit *ISit+.02 EBSit *ISit+ 0.02 Sizeit+.6 Levit 
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  جراء المناقشات التالٌة:، ٌمكن (02) جدولخرجات الإحصائٌة السابق عرضها بفً ضوء الم

 ولا : مناقشة  حصائٌة عامة:أ

بٌن تم تطوٌرهما وفقًا لنموذج  نموذجً البحث تنفٌذنتائج  السابق، جدولالٌوضح  وذلاك  ـا، "Ohlson"ـ واللذ

هماا لطالمااا تاام اسااتخدام فااً تقاادٌر معالم ("Least Square Dummy Variables "LSDV)ة طرٌقاال وفقاًا

ـ  بهاذا الشاؤن الساابق منايشاتهاالاختباارات الإحصاائٌة  لنتاائجوفقًا  "Fixed  Regression Model"نموذج الـ 

متغٌار وهماً  حٌاث تام إضاافة، باالفترة الزمنٌاة الأثار المتعلاقبعد الأخذ فً الاعتبار ؛  وذلك البند الخامس تحدٌدًا ـ

الفتارة  دلالاة "F-Test"اختباار  أ هار لطالماا بهدف إ هار أثار الازمن  ، 2019:  2000)سنوات اللكل سنة من 

ن تتما كماا ن؛نماوذجٌال معاالم على فً تؤثٌرها الزمنٌة ً  المفاضالة باٌ  "Winsorizing 5; Winsorizing 1"اسالوب

 ـ، ً هااذا الشااؤن  رٌ الهامااة للمفاضاالة فاا ً ماان خلالهااا اتضااح  علااى أساااس معاماال التحدٌااد المعاادل لكاال نمااوذج  ـكؤحااد المعاااٌ والتاا

ة اساالوب  ً  "Winsorizing 1" أفضالٌ ً الالأفضال كااان  "Winsorizing 5"، بٌنمااا اسالوب نمااوذج الأساعارفا نمااوذج فاا

 ما ٌلً: للباحثة اتضح ــ "Enter"طرٌقة  من خلال ـالنموذجان  متغٌراتإدخال جمٌع بعد و؛ الآخر
 

  واللاذان تام  ،الآخرنموذج العن  فً البٌئة المصرٌة الملاءمة بدلالة أسعار الأسهمنموذج متغٌرات أفضلٌة

لمعلومااات المحاساابٌة وفقاًاا لتبٌااان املاءمااة تفسااٌر التباٌنااات فااً ل "Ohlson"وفقاًاا لنمااوذج  تطوٌرهماا

محال اهتماام وهماا المتغٌاران  "،حجام المكتاب والتخصاص الصاناعًباـ " مقٌسة الخارجٌة جودة المراجعة

ان أثرهما على الملاءمة  الباحثة ٌَ ار نماوذج الملاءماة بدلالاة الأساعار ؛فً البحاث الحاالً ـلِتَبِ  ففاً حاٌن فسَّ

بادون أخاذ أثار الفتارة الزمنٌاة فاً  %72.4)مقارناة باـ  %77.63 بعد الأخذ فاً الاعتباار تاؤثٌرات الازمن

% بادون أخاذ أثار 3.01 )مقارناة % فقاط3.5من التباٌنات فً أسعار الأسهم، كَشَفَ الآخر عان   الحسبان

 على الترتٌب مع أخذ الزمن فً الاعتبار حٌث كان معامل التحدٌد للنموذجٌن ،الفترة الزمنٌة فً الحسبان 

(Adjusted R
2
= 0.7763; 0.03539)

(2)
 :لكً ذنِعب لٌَ ؛ 

o  ترجاع لعوامال   % مان النماوذج الآخار96.461أن )و من تباٌنات نماوذج الأساعار% 22.37أن

 .النموذجأخرى لم ٌتم تضمٌنها فً متغٌرات و

o  أو معامال التحدٌاد  بالمقدرة التفساٌرٌة لمعلومات المحاسبٌة ـ مقٌسةً املاءمة ارتفاعR
2

ـ بدلالاة  

)تحدٌادًا: حجام مكتاب المراجعااة، أساعار الأساهم عناه بدلالاة عوائادها فاً  اال مغٌاري جاودة المراجعة

 .والتخصص الصناعً 

  ٌب الرسام البٌاانً  ن تم تطوٌرهما فاً البحاث الحاالً ـ كام هاو موضاح مانساهمت متغٌرات النموذجٌن واللذ

R الاـ فقاد زادت يٌماة ة التفسٌرٌة بشكل كبٌر؛رَ دِ قب   فً تطوٌر المَ 6المشار إلٌه أدناه )شكل ريم 
2

لنماوذج  

وأثار  ي حجم المكتب والتخصص الصناعً والمتغٌرٌن الضابطٌنبعد إدراج متغٌر الملاءمة بدلالة الأسعار

% ؛ بٌنما كان التَحَس ن ـ وإنب كان محدوداً ـ بمقدار 77.63% حتى .12.56% )من 65.07بمقدار  الزمن

                                                                 

ٛ ِم١بط ٌغٛدح رٛف١ك إٌّٛرط ٚببسط لغّخ ِغّٛع ِشثؼبد الأؾذاس -2 ٘ٚ"SSR"  ػٍٝ ِغّٛع اٌّشثؼبد اٌى١ٍخ"SST" ٠ٚؼُجَْش ،

 ثبٌّؼبدٌخ اٌزب١ٌخ: ػٕٗ 

SSR 
= 

Explained Variation 

SST Total Variation 
 



 

236 

 

ل  ذلاك علاى أناه باساتخدام مقٌااس الآخارنماوذج ال%  فاً 3.5% حتى 0.2% )من 3.3 اد  ٌَ R"؛ ل
2
فاإن  "

فً تحسٌن الملاءمة القٌمٌاة  ساهما )تحدٌدًا: حجم المكتب والتخصص الصناعً  متغٌري جودة المراجعة

، وهااو مااا اغامضًا بقااى التساااإل عان ماادى معنوٌاة التحساان ماان عدماه أماارًاللمعلوماات المحاساابٌة، لكان ٌ

 كما هو موضح أدناه. (F,T- Test)سٌتضح من خلال اختباري 

وفقًا للمتغيرات ( تطور معامل التحديد6شكل )  

 

 المصدر: الباحثة استنادًا لنتائج الاختبارات الإحصائٌة
 

  اختبار نتائجفً ضوء "F-Test"  ٌتضح: 13)جدول البوالموضح ، 

o ؛ فقد بلغت يٌمة 1 ، عند مستوى معنوٌة الأسهم أو عوائدهار اسعأ)سواء بدلالة  البحث نموذجً دلالة%

 ,F-Value= 85.9622, 1.6126; P-value= 0.000)علااى الترتٌاب  للنماوذجٌنالاختباار  ودلالاة

0.002 < α = 0.05) ٌَر ـ مستقل و/أو ضاابط و/أو سِ فَ م   لمتغٌر إحصائٌة وجود تؤثٌر ذو دلالةً ذلك نِعب ؛ ل

؛ بمعناى أخار تختلاف معلماة واحادة واحد على الأيل فً كل نموذج على المتغٌر التابع ـ و/أو تفاعلً من م

؛ لكاان ٌبقااى التساااإل عاان تحدٌااد المتغٌاار ـ وربمااا عاان الصاافر (β1:β10)علااى الأياال ماان معااالم الانحاادار

 ا.غامضً  االنموذج ككل، من عدمه أمرً المتغٌرات ـ التً أحدثت الدلالة فً 

o ،ختبااراللجوء لا ٌمكن فً ضوء النقاط السابقة (T-Test) ا ًٌ الم فسَِارة تتسام  مان هاذه المتغٌارات التحدٌاد أ

 .ثالثًافً  ستوضحه الباحثة، وهو ما بالمعنوٌة بالمتغٌر التابع علايته
 

 :الانحدارنموذجً  متغٌرات ثانٌا : جودة توفٌق

، كؤحد ضوابط  2019-2000) نموذجً البحث فً فترة الاختبارمتغٌرات من جودة توفٌق  الباحثةتؤكدت 

لخصاه شاكلً ريام ، وٌكماا هاو م بَاٌن مان المخرجاات الإحصاائٌة الساابقةف ؛وتعمٌماتهاا اختبار الفرضاٌات نتائجدية 

ٌإكاده الشااكلان و، فاً النماوذجٌن جاودة تمثٌال خطاوط الانحاادار لنقااط شاكل الانتشاارمان المعروضاٌن ساابقًا،   5)
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القاٌم  التقاارب باٌن توزٌعهماا )أي حٌاث، للنماوذجٌنتوزٌع القاٌم الفعلٌاة والتقدٌرٌاة ب والمتعلقان الموضحان أدناه

 فً كلا النموذجٌن. جودة تمثٌل خطوط الانحدار لنقاط شكل الانتشار  ، وبالتالًةدَ اهَ شَ ة من القٌم الم  رَ دَّ قَ الم  

ةد  اه  ش  الم  ( القٌم المقدرة والقٌم  7شكل )  

 نموذج عوائد الأسهم نموذج أسعار الأسهم
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 E–VIEWS V. 9المصدر: نتائد برنامد التحلٌل الإحصائً 
 

 :المحاسبٌةلمعلومات املاءمة على جودة المراجعة : مناقشة  حصائٌة لتأثٌر ثالث ا

 

فاً كالا " "β5, β6, β7,β8لأحاد معااملات  دلالة إحصائٌةاكتشاف  إذا ما تم هذا الجزء تجدر الإشارة إلى أنه فً

والتاً ، –متغٌري جودة المراجعة مع متغٌري المعلوماات المحاسابٌة  تفاعلاتـ وهً بالأحرى معاملات  النموذجٌن

،  القٌماة الدفترٌاة وربحٌاة الساهم) متغٌاري فاً الصاناعً )حجام المكتاب والتخصاص تمثل حاصل ضرب متغٌاري 

 طبعًاا ـ إحصاائًـا  أماراً غٌار هاام، بال لامعناى ـ بشاكل منفصال ـ فاإن ذلاك ٌجعال مان معنوٌاة المتغٌارات الأساساٌة

 تفساٌر حتمٌاة ٌتطلابفاإن ذلاك  ،الساابقة عدم معنوٌة لاذات المعااملات فً حٌن إذا ما تم اكتشاف ،التفسٌرهم نهائًٌ 

 و أمر سٌتضح من المنايشات التالٌة:، وهلكل متغٌر بشكل منفصل الدلالة الإحصائٌة

 

  لمعلومات المحاسبٌةاملاءمة اعً على التخصص الصنمناقشة  حصائٌة لتأثٌر 
 

 نتائج ل بالن ر"T-Test" ٌلً: مات الباحثة ، لاَح َ السابق لجدوالب ةوالمدرج 
 

o متغٌاري تفاعال معنوٌاة "ISit*BVit ; ISit*EBSit"  حٌاث أساعار وعوائاد الأساهمفاً التاؤثٌر علاى ،

-P) ، حٌاث% 01عند مستوى معنوٌة  فً نموذج الأسعار "ISit*BVit"تحققت المعنوٌة للتفاعل 

Value = 0.07< α = 0.10) ، تحققات المعنوٌاة لاذات التفاعال فاً النماوذج الآخار عناد فاً حاٌن

كما تحققت المعنوٌة للتفاعل الآخر  ؛(P-Value = 0.005< α = 0.01)حٌث  %1معنوي  مستوى

"ISit*EBSit" حٌاث 1ذج الأساعار عناد مساتوى معنوٌاة فاً نماو %(P-Value = 0.02< α = 

% حٌث 01لدى النموذج الآخر عند مستوى معنوٌة فً حٌن تحققت المعنوٌة لذات التفاعل  ؛(0.05

(P-Value = 0.09< α = 0.10). 

o  ،ت شِافتَب معنوٌاة لتفاعال المتغٌارٌنفً ضوء النقطة الساابقة  "ISit*BVit ; ISit*EBSit" ولطالماا ا كب

لاختباار معنوٌاة معااملات الانحادار الفردٌاة إحصائً ، فلا معنى أسعار وعوائد الأسهمفً التؤثٌر على 
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الأثار الأساساً لكال  أن لٌعناً ذلاك ؛ β1, β2, β3, β4 المتفاعلة )تحدٌداً: معنوٌة المعاملاتللمتغٌرات 

ا بمعازل عان التفااعلات ٌمكان تفساٌره غٌار واضاح ولا "IS, OS, BV, EBS" مان ًٌ ، حٌاث إحصاائ

أساعار وعوائاد علاى  فاً إحاداث الأثار "IS, OS"علاى حالاة متغٌاري   "BV, EBS"كال مان  ٌعتماد

 الآخر فً التؤثٌر. حالة فكل منهما ٌتويف على ،الأسهم

o  ًجيَي١ٓ أدٔييبٖ ِييٓ شييى ُِ (، ٠زؼييؼ أفؼيي١ٍخ ِؼييبِلاد الأؾييذاس اٌخبطييخ ثّٕييٛرط اٌغييؼش ػييٓ 8)وّييب ٘ييٛ 

 "ISit*BVit" الأؾيييذاس إٌيييٝ أْ ص٠يييبدح اٌزفبػيييً ِؼيييبدٌزِٟؼيييبٌُ ١ِيييٛي إٌّيييٛرط ا٢بيييش، ؽ١يييش رشييي١ش 

ثّميذاس ٚؽيذح ٚاؽيذح ٠ض٠ُيذ ِيٓ أعيؼبس الأعيُٙ  (اٌزخظض اٌظٕبػٟ ٚاٌم١ّخ اٌذفزش٠خ) ٚاٌخبص ٠زفبػً

 ـيي"ISit*EBSit" ـ رؾذ٠ييذًا:وّيب أْ ص٠ييبدح اٌزفبػييً ا٢بييش  و0.006ثّمييذاس ، ٚاٌؼٛائييذ عييـ0.36 ثّميذاس

، عيـ 49.26 ٚاؽذح ٠ض٠ُذ الأعيؼبس ثّميذاس ثّمذاس( اٌزخظض اٌظٕبػٟ ٚسثؾ١خ اٌغُٙ)زفبػً ٚاٌخبص ث

 فميذ أظٙيش، ثشيىً ِٕفظيً ػٓ ِمذاس ريأص١ش ويً ِزغ١يش إؽظبئ١ًبٚ٘ٛ أِش ابزٍف  و0.02ٚاٌؼٛائذ ثّمذاس 

 0.2ثّميذاس  أدٜ ٌض٠يبدح الأعيؼبس ثّميذاس ٚؽيذح ٚاؽيذح ثشيىً ِٕفظيًاٌم١ّيخ اٌذفزش٠يخ ص٠بدح أْ  اٌزؾ١ًٍ

ػذَ ِؼ٠ٕٛخ سثؾ١خ اٌغُٙ ثّفشد٘يب فيٟ اٌزيأص١ش ػٍيٝ  ِغو 0.002اٌؼٛائذ ثّمذاس  أخفبعفمؾ، فٟ ؽ١ٓ 

 .0.01الأعؼبس، ٚص٠بدح اٌؼٛائذ ثّمذاس 

( ِفبػٍخ ث١ٓ ثؼغ ِؼبِلاد الأؾذاس8شىً )  

 

 ًمعااملل النقاط السابقة الدالة على المعنوٌة الإحصاائٌة فً ضوء "β7: β8"متغٌار انحادار  معااملا ـا وهماا

ً لربحٌة السهم ـ و للقٌمة الدفترٌة فً التؤثٌر على الملاءمة القٌمٌة التخصص الصناعً  البحثفً نموذج

  ، ٌمكن الاستنتاج بـ:أسعار الأسهم وعوائدها)

o تٌنوالقةةةائلالإحصةةةائٌتٌن  العةةةدم ٌتًرفةةةض فرضةةة "H0: β7;β8=0"، لٌ ٌتٌنوقبةةةول الفرضةةة  :H1" تٌنالبةةةد

β7;β8 > 0"  البحث. لنموذجًبالنسبة 

o لاءمةةمتةأثٌر لجةودة المراجعةة علةى  وجةود" بةـ القائلةةو بشةكل جزئةً قبول فرضٌة البحث الأساسةٌة 

ا وبشةكل لنمةوذجً البحةث، وذلةك بالنسةبة "لمعلومات المحاسبٌة فً سوق الأوراق المالٌة المصةرٌةا

ٌ ن  "2/2، ف0/2قبول الفرضٌتٌن الفةرعٌتٌن )ف تفصٌلً  للتخصةص الصةناعًبوجةود تةأثٌر (، والقةائ ل ت 
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بدلالةةة   (2/2)فةةً فرضةٌة  وربحٌةةة السةهم  (0/2)فةً فرضةٌة   الملاءمةة القٌمٌةةة للقٌمةة الدفترٌةةة علةى

 ".أسعار وعوائد الأسهم فً سوق الأوراق المالٌة المصرٌة

 

  لمعلومات المحاسبٌةاملاءمة حجم المكتب على مناقشة  حصائٌة لتأثٌر 

 

  بالن ر لنتائج اختبار(T-Test)  لاح ب  ،%1عند مستوى معنوٌة ٌ: 

 

o  معنوٌاة تفااعلعادم ً "BVit*OSit; EBSit*OSit" رٌ علااى ً التاؤث  ,β5)تحدٌاداً: أساعار وعوائاد الأسااهمفا

β6  كانات القٌماة الاحتمالٌاة للتفاعال حٌاث ؛وذلك عند جمٌع مستوٌات المعنوٌاة"BVit*OSit"  ًفا

للتفاعال الآخار  تلاك القٌماة كانات، فاً حاٌن (P-Value = 0.41; 0.97) النماوذجٌن علاى الترتٌاب

"EBSit*OSit" كلا النموذجٌنل (P-Value = 0.24; 0.36). 

o  ن ً التفااااعلٌ ً ضاااوء عااادم معنوٌاااة معاااامل ً البحاااث (β5,β6)فااا ً أو  ٌاااتم فإناااه ،لنماااوذج الرجاااوع للأثااار الأساسااا

ً ماان خلالهااا اتضااح نبفصَاال للمتغٌاارات المتفاعلااةالم   رٌ عاادم معنوٌااة، والتاا ً التااؤث أسااعار علااى  متغٌاار حجاام المكتااب فاا

الدفترٌاة  ةللنماوذجٌن علاى الترتٌاب؛ ومعنوٌاة القٌما (P-Value = 0.8; 0.3)، حٌاث وعوائاد الأساهم

؛ ومعنوٌاة ربحٌاة الساهم فاً نماوذج العوائاد، (P-Value = 0.06; 0.001)فاً النماوذجٌن، حٌاث 

 .(P-Value = 0.05)حٌث 

 فاإن الأمارفً ضاوء ماا سابق ،  ً المعلومةات المحاسةبٌة، ملاءمةة فةً التةأثٌر علةى  عةدم فعالٌةة حجةم المكتةبعٌنا

 .متغٌرات أخرـ فً تأثٌره على والذي قد ٌتوقف

 ٌة فً ضوء النقاط السابقة الدالة على عدم معنو"β5: β6"  حجام المكتاب فاً متغٌر ـ وهما معاملا انحدار

 ، ٌمكن الاستنتاج بـ:النموذجٌن فً  التؤثٌر على الملاءمة القٌمٌة للقٌمة الدفترٌة وربحٌة السهم ـ

o  تٌنوالقائلالعدم الإحصائٌتٌن  ٌتًفرضقبول H0: β5;β6=0"، تٌنالبةدٌل ٌتٌنالفرض ورفض "H1: 

β5;β6 > 0"  لنموذجً البحث.بالنسبة 

o ف ض  الفرضٌتٌن الفرعٌتٌن )ف ٌ ن  "2/0 ، ف0/0ر  الملاءمةة علةى  لحجةم المكتةببوجةود تةأثٌر (، والقائ ل ت 

فةةً سةةوق الأوراق  (2/0)فةةً فرضةةٌة  وربحٌةةة السةةهم (0/0)فةةً فرضةةٌة  القٌمٌةةة للقٌمةةة الدفترٌةةة

علةى أسةعار لحجام المكتاب الرجوع للتاؤثٌر المساتقل  تمواللتان فً ضوء رفضهما "، المالٌة المصرٌة

وعوائةد الأسةهم لاختبةار الأثةر الأساسةً هنةا ـ لطالمةا ر فضةت فرضةٌتً التفاعةل ـ والةذي اتضةح معةه 

 ٌة على أسعار وعوائةد الأسةهم،لقٌمة الدفتررفض تأثٌره على أسعار الأسهم وعوائدهاا وقبول تأثٌر ا

  وتأثٌر ربحٌة السهم على العوائد.

 .القسم التالًمناقشة مضامٌنها كما فً  للباحثةفً ضوء النتائد الإحصائٌة السابقة ٌتسنى 
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 اٌمغُ اٌضبٌش

 ِؼب١ِٓ إٌزبئظ

 المناقشة الإحصائٌة للنتائد السابقة فً الجدول التالً: ت جمل الباحثة

البحث نتائج ملخص( 41) جدول  

 بٌــــــــــــان
  المقدرة التفسٌرٌة

 نموذ  العوائد الأسعارنموذ  

ة 
لٌ
ض
أف

عر
س
 ال
 
وذ
نم

 

را
غٌ
مت
ال

ت
 

 %0.2 %12.56 فقط BV,EBSالنموذ  بمتغٌري 

 %3 %72.4 النموذ  بكامل المتغٌرات بدون أثر الزمن

 %3.5 %77.63 النموذ  بكامل المتغٌرات بإدرا  أثر الزمن

 
 بٌــــان

 الملاءمة القٌمٌة للمعلومات المحاسبٌة

 الملاءمة القٌمٌة للقٌمة الدفترٌة الملاءمة القٌمٌة للربحٌة

 بدلالة العوائد بدلالة السعر بدلالة العوائد بدلالة السعر

 معنوي معنوي التخصص الصناعً

 غٌر معنوي حجم المكتب
 

ملاءمة ـ المعنً بقٌاس  (Ohlson, 1995)نموذج  وبتطبٌقفً ضوء النتائج الإحصائٌة السابق منايشتها، 

، فإنه 2019حتى  2000، فً الفترة من عام لمعلومات المحاسبٌة ـ باعتباره من أبرز النماذج فً هذا الشؤنا

أفضلٌة نموذج السعر عن نموذج العائد فً تفسٌر التغٌرات السويٌة، فقد كانت المَقبدِرَة  تجدر الإشارة إلى

%، 3.5%، بٌنما بلغت للأخٌر بشكله النهائً 77.63لً التفسٌرٌة للنموذج الأول بشكله النهائً فً البحث الحا

بدلالة  المعلومات المحاسبٌةملاءمة والتً توصلت أٌضا لارتفاع   2019)سمعان،  وهو ما ٌتفق مع دراسة

المقدرة التفسٌرٌة عند إضافة  ارتفاعاً فً النموذجان العوائد؛ ورغم ذلك فقد شَهِدالأسعار بشكل أكثر من نموذج 

 .متغٌري التخصص الصناعً وحجم المكتب

فسره وهو ما ت  بالتدنً، بمفردهما ة الدفترٌة وربحٌة السهم متغٌري القٌمتطبٌق النموذج باتسم  وبشكل عام

وهو ، بضرورة زٌادة مساحة البحث عن المتغٌرات التً ٌمكن أن ت زٌد من ملاءمتهما فً السوق المصرٌة الباحثة

ملاءمة ارهما فً التأثٌر على حجم المكتب والتخصص الصناعً، واختب متغٌريما أصله البحث الحالً بإدرا  

 لمعلومات المحاسبٌة.ا

كؤحد العوامل الهامة التً  حجم المكتب والتخصص الصناعًوفً هذا السٌاق فقد يدم البحث الحالً متغٌري 

ٌَّن ٌمكن أن تساهم فً تحسٌن الملاءمة القٌمٌ ة معنوٌة للمعلومات المحاسبٌة؛ ومن خلال الاختبارات الإحصائٌة تَبَ

لملاءمة القٌمٌة لربحٌة السهم  والقٌمة الدفترٌة سواء بدلالة أسعار فً التؤثٌر على ا متغٌر التخصص الصناعً

على الترتٌب  وذجٌنفً النم فً التؤثٌر على ملاءمة القٌمة الدفترٌة له؛ حٌث بلغت المعنوٌة الأسهم أو عوائدها

(P-Value = 0.07, 0.01) على  فً النموذجٌن فً التؤثٌر على ملاءمة ربحٌة السهم لهبلغت المعنوٌة كما ؛

دم وع ؛ 2017: بدوي،  (Liu, 2014 دراستً وهو ما ٌتفق مع اتجاه؛ (P-Value = 0.02, 0.009)الترتٌب 

فترٌة والربحٌة فً كلا النموذجٌن، لٌتفق ذلك مع دراسة ملاءمة لقٌمة الدوٌة حجم المكتب فً التؤثٌر على معن

(Sabajo, 2014)  وٌتعارض مع نتائج دراسات(Abdollahi et al., 2020; Alkali et al., 2018; Baffa 

and Yero, 2017; Li and Lee, 2013) . 
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عدم فعالٌة حجم المكتب كؤحد مقاٌٌس جودة المراجعة فً إحداث الأثر على ٌعنً فً هذا الصدد، فإن الأمر 

  والتً أوضحت 2017علاية المعلومات المحاسبٌة بالقٌم السويٌة، وهو ٌتفق مع ما أشارت إلٌه دراسة )بركات، 

تلها فً البٌئات لا ٌحتل ذات المكانة التً ٌح جودة المراجعة فً البٌئة المصرٌةأن حجم  مكتب المراجعة كمقٌاس ل

من ضرورة  (Li and Lee, 2013)دراسة ومع ما أوصت معه  المتقدمة وأنه لٌس المقٌاس الأول لجودة المراجعة،

ل ذلك فً طٌاته مضامٌن ؛ التخصص القطاعً كمقٌاس لجودة المراجعة مقٌاس الاختبار من خلال م  ح   ٌ تجملها ، عدةل

 فٌما ٌلً: الباحثة

  ًللمراجع المعلومات المحاسبٌة لتفسٌر النصٌب الأكبر من التغٌرات فً القٌم ٌقود التخصص الصناع

السويٌة؛ بمعنى أن المعلومات المحاسبٌة تكون ذات ملاءمة يٌمٌة فً ضوء إسهامها فً تقدٌر القٌمة 

الحقٌقٌة للأسهم، إذا ما تم مراجعتها من يبل مراجعٌن ذوو تخصص صناعً أكثر من غٌرهم؛ لٌعنً ذلك 

ل المستثمرٌن فً البٌئة المصرٌة عند اتخاذ يراراتهم الاستثمارٌة بشكل أكثر مع المعلومات تفاع

 المحاسبٌة الصادرة فً  ل مراجعٌن ذو كفاءات مرتفعة.

  التخصص الصناعً ٌضمن الحد من الممارسات الإدارٌة الانتهازٌة، وهو ما ٌنعكس على مَقبدِرَة

 الأكبر من التغٌرات السويٌة فً السوق المصرٌة. المعلومات المحاسبٌة فً تفسٌر النصٌب

  ًزٌادة ثقة المستثمرٌن فً التقارٌر ٌعتبر التخصص الصناعً أحد الأدوات التً ٌمكن أن تساهم ف

؛ وهو ما استجالة المتغٌرات السويٌة للمعلومات المحاسبٌة المنشورة، ومن ثم زٌادة المالٌة المنشورة

المحاسبٌة فً  ل تخصص صناعً للمراجع تعكس مقدرة أعلى لتقٌٌم  أن المعلوماتٌعنً فً النهاٌة 

 الشركة فً سوق الأوراق المالٌة. وضعوهو ما ٌنعكس على ؛ المستثمرٌن لأسهم الشركة

 بة على يارمال تفعٌل عملٌات فً ـ للمراجع ـ معبرًا عنها بالتخصص الصناعً تسهم جودة المراجعة

مصدايٌة  بشكل تجعلهم حرٌصٌن على خلق يٌمة للشركة من خلال ٌة،قرارات الإدارالممارسات وال

 الإفصاح عن القٌم المحاسبٌة.

  مراجع متخصص من شؤنه أن ٌحقق سمة الجودة لعملٌات المراجعةأن مراجعة التقارٌر المالٌة بواسطة 

حوكمة أدوات الأحد  ها، بالشكل الذى يد ٌجعل منسهم فً الوفاء بمعاٌٌر التقارٌر المالٌةأن ٌ بشكل ٌمكن

المحتوى تحقٌق الريابة الفعالة على تصرفات وسلوكٌات المدراء من أجل تحسٌن ٌمكن من خلالها  التً

 .المعلوماتً للتقارٌر المالٌة فً سوق الأوراق المالٌة المصرٌة

 ويٌة، وهو ات السلا ٌمكن لحجم مكتب المراجعة أن ٌ حدث الأثر على علاية المعلومات المحاسبٌة بالمتغٌر

ما يد ٌعنً أحد أمرٌن: أولهما: عدم مقدرة المتغٌر فً التعبٌر عن جودة عملٌات المراجعة، ثانٌهما: 

 احتٌاج المتغٌر لعوامل أخرى يد تكون من مة لتؤثٌراته على القٌم السويٌة.
 

 :كما ٌلى وفً نهاٌة البحث ٌمكن الإشارة لبعض الأفكار لدراسات مستقبلٌة

 .الملاءمة القٌمٌة للمعلومات المحاسبٌةعلى مع جودة المراجعة ة الإدارٌة رَ دِ قب المَ تفاعل تؤثٌر  -1

 استخدام مقاٌٌس أخرى فً التعبٌر عن جودة المراجعة. -2

 على الاحتفا  بالنقدٌة. جودة المراجعةتؤثٌر  -3

 .على تعدٌلات التقارٌر المالٌة جودة المراجعةتؤثٌر  -4
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:المراجـع   

 العربٌة:اولا : المراجع باللغة 

ٚأصييشٖ ػٍييٝ  اافظييبػ اٌّؾبعييجٟ فييٟ ظييً ِؼييب١٠ش اٌزمش٠ييش اٌّييبٌٟ اٌذ١ٌٚييخ. 2017.اٌغييشف، ٠بعييش أؽّييذ اٌغيي١ذ ِؾّييذ

 .1107-1054 (:4) 21 اٌفىش اٌّؾبعجٟ .رطج١م١خ ِلاءِخ اٌّؼٍِٛبد اٌّؾبعج١خ: دساعخ ٔظش٠خ

ِغٍيخ  دساعيخ رطج١م١يخ. –أصش عٛدح اٌّشاعؼخ اٌخبسع١خ ػٍٝ فزشح ريأب١ش اٌّشاعيغ . 2018اٌغ١ذ، ِؾّذ طبثش ؽّٛدح  

 .309-247: (1)2 ااعىٕذس٠خ ٌٍجؾٛس اٌّؾبعج١خ

أصيش ل١ّيخ اٌّلاءِيخ ٚاٌّظيذال١خ ٌٍّؼٍِٛيبد اٌّؾبعيج١خ ػٍيٝ وفيبءح أداء اٌشيشوبد .2009ثبثىش، ػضّبْ ٠ٛعيف ٠ؾيٟ. 

 .عبٌخ ِبعغز١ش غ١ش ِٕشٛسحس. اٌّغغٍخ فٟ عٛق اٌخشؽَٛ ٌلأٚساق اٌّب١ٌخ

أصييش عييٛدح اٌّشاعؼييخ ػٍييٝ عييٛدح اٌزمييبس٠ش اٌّب١ٌييخ ِمبعييخ ثبعييز١فبء اٌّؼٍِٛييبد .2017ٞ، ٘جييخ ع ػجييذ اٌغييلاَ. ثييذٚ

 .212-160: (3)21 اٌفىش اٌّؾبعجٟط١زٟ اٌّلاءِخ ٚاٌزّض١ً اٌؼبدي. اٌّؾبعج١خ ٌخب

ؽغيييُ ِىزيييت اٌّشاعؼييخ ٚاٌؼلاليييخ اٌّذسوييخ ثييي١ٓ بظيييبئض اٌّشاعييغ اٌخيييبسعٟ ٚعيييٛدح . 2007. ثشوييبد، ببٌيييذ عييؼ١ذ

 .229-187: (2-1) 29 ِغٍخ اٌجؾٛس اٌزغبس٠خ فٟ اٌغٛق اٌّظشٞ: دساعخ ١ِذا١ٔخ.اٌّشاعؼخ 

 و١ٍخ اٌزغبسح، عبِؼخ اٌضلبص٠ك، اٌطجؼخ اٌضب١ٔخ، ثذْٚ ٔبشش. .ٔظش٠خ اٌّؾبعجخ. 2016ؽّبد، أؽّذ ٘بٟٔ ثؾ١شٞ. 

رم١١ُ اٌمذسح اٌزفغ١ش٠خ ٌٍم١ّخ اٌّلائّيخ ٌٍّؼٍِٛيبد اٌّؾبعيج١خ ٚفميبً ٌىفيبءح . 2007ؽّبد، ِظطفٝ اؽّذ ِؾّذ اؽّذ. 

 .190-141 : (2)11عٛق اٌّبي اٌّظشٞ: دساعخ رطج١م١خ" اٌفىش اٌّؾبعجٟ، 

عيج١خ ٚدٚس٘ييب أصيش رطج١يك ِجيبدا ؽٛوّيخ اٌشييشوبد ثبلاػزّيبد ػٍيٝ بظيبئض اٌّؼٍِٛيبد اٌّؾب .2012ؽّيذ. صغيذاس، أ

 .70-54: (60)19 ِغٍخ ثؾٛس الزظبد٠خ ػشث١خ ١ٌٛذ رمبس٠ش ِب١ٌخ ػب١ٌخ اٌغٛدح. فٟ ر

 فييٟاٌّؾبعييج١خ  أصييش اٌّمييذسح ااداس٠ييخ ػٍييٝ اٌّلاءِييخ اٌم١ّ١ييخ ٌٍّؼٍِٛييبد . 2019. عيّؼبْ، أؽّييذ ِؾّييذ شييبوش ؽغييٓ

 . 799-725 (:2) ِغٍخ اٌجؾٛس اٌزغبس٠خ. إِجش٠مٝ عٛق الأٚساق اٌّب١ٌخ اٌّظش٠خ: ِٕٙظ

ؼٍِٛيبد ػٍيٝ عيٛدح اٌّ (IFRS 15)أصش ِؼ١يبس اا٠يشاد ِيٓ اٌؼميٛد ِيغ اٌؼّيلاء . 2015إٌّؼُ، ربِش عؼ١ذ ِؾّذ،  ػجذ

 . 277-202: (2) 19 اٌفىش اٌّؾبعجٟ اٌّؾبعج١خ دساعخ ١ِذا١ٔخ.

ٓ ِّبسعبد إداسح الأسثبػ ٚعٛدح 2015ػٍٟ، ػلاء أؽّذ ؽغ١ٓ.  ٛػ١خ ٌٍّؼٍِٛبد . ل١بط ٚرفغ١ش اٌؼلالخ ث١ اٌخظبئض إٌ
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 ، و١ٍخ اٌزغبسح، عبِؼخ اٌضلبص٠ك.سعبٌخ دوزٛساحٚاٌّلاءِخ اٌم١ّ١خ ٌٍّؼٍِٛبد اٌّؾبعج١خ: دساعخ إِجش٠م١خ. 
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 The Effect of Audit Quality on the Value Relevance of  

Accounting Information 

 An Empirical Study on the Egyptian listed companies 

Abstract: 

A Various of studies investigate the determinants of the relevance of 

accounting information for decision making. The current research uses ohlson 

(1995) model to evaluate and measure the value relevance of accounting 

information in the Egyptian market. Also, the research aims to test the quality of 

external audit that measured by the size of audit office and industrial 

specialization as one determinant of value relevance of accounting information. 

The current research uses two models that depend on stocks prices and returns. 

From 200 – 2019, a sample of 60 companies is selected. Affixed effect model is 

used to test research models. Using R2 measure, the results indicate that the 

explanatory power of two (or both) models is increasing after adding audit 

quality which means that the value relevance of accounting information is 

improved after adding this variable. In addition, the results indicate that the 

interaction of industrial specialization with book value and stock profit or 

(earnings) in two models is significant which indicate that industrial 

specialization affect the value relevance of stock book value and profit (or 

earnings). Finally, the interaction of the size of audit office is significant which 

means that the office size do not affect the value relevance of accounting 

information. These results indicate that the study of variables individually is 

considered as an important for explanation which consistent with statistical 

results that indicate there is value relevance of stock book value mainly not 

interacts only for both models.   

Keywords: Audit Quality, industrial specialization ,Value Relevance, 

Ohlson Model. 
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 ملحق البحث

مخرجات البرامد الإحصائٌة جزء من  

  اولا : اختبارات بعض المشاكل الإحصائٌة:
 

 :نموذ  العائد 

 

                   Shapiro-Wilk W test for normal data 

 

    Variable |        Obs       W           V         z       Prob>z 

-------------+------------------------------------------------------ 

          r1 |        986    0.05374    589.180    15.787    0.00000 

. estat vif 

 

    Variable |       VIF       1/VIF   

-------------+---------------------- 

     bigbvw5 |      6.51    0.153511 

    specbvw5 |      5.69    0.175641 

    bigepsw5 |      5.22    0.191464 

   specepsw5 |      4.49    0.222732 

       epsw5 |      3.62    0.276493 

        bvw5 |      3.55    0.281897 

        big4 |      2.60    0.384786 

        spec |      2.32    0.430442 

      sizew5 |      1.55    0.645919 

       levw5 |      1.10    0.907950 

-------------+---------------------- 

    Mean VIF |      3.67 

 

Breusch-Pagan / Cook-Weisberg test for heteroskedasticity  

         Ho: Constant variance 

         Variables: fitted values of returnw5 

         chi2(1)      =    14.48      Prob > chi2  =   0.184 
 

. imtest,white 

 

White's test for Ho: homoscedasticity   against Ha: unrestricted heteroskedasticity 

 

         chi2(59)     =     63.44    Prob > chi2  =    0.3228 

 

. # Autocorrelation 

 

. xtserial returnw5 bvw5 epsw5 big4 spec bigbvw5 bigepsw5 specbvw5 specepsw5 size 

> w5 levw5 
 

Wooldridge test for autocorrelation in panel data 

H0: no first-order autocorrelation 

    F(  1,      49) =      0.719     Prob > F =      0.4006 

       

 

  السعرنموذج:      

 

                   Shapiro-Wilk W test for normal data 

 

    Variable |        Obs       W           V         z       Prob>z 

-------------+------------------------------------------------------ 

          r1 |        986    0.57697    263.399    13.795    0.00000 
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. regress pw1 bvw1 epsw1 big4 spec bigbvw1 bigepsw1 specbvw1 specepsw1 sizew1 lev 

> w1 

  

. # Heteroscedasticity 

Unknown #command 

 

. estat hettest 

 

Breusch-Pagan / Cook-Weisberg test for heteroskedasticity  

         Ho: Constant variance 

         Variables: fitted values of pw1 

 

         chi2(1)      =  23.08    Prob > chi2  =   0.09 

 

. imtest,white 

 

White's test for Ho: homoskedasticity 

         against Ha: unrestricted heteroskedasticity 

 

         chi2(58)     =    45.26    Prob > chi2  =    0.21 

. estat hettest 

 

. # Autocorrelation 

. xtserial pw1 bvw1 epsw1 big4 spec Zbvspecw1 Zepsspecw1 Zbvbigw1 Zepsbigw1 sizew 

> 1 levw1 

 

Wooldridge test for autocorrelation in panel data 

H0: no first-order autocorrelation 

    F(  1,      49) =    137.19      Prob > F =      0.0000 

       

--------------------------------------------------------------------------------- 

 

  اولا : نتائد اختبار الفرضٌات:
 

 نموذ  السعر:       
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     BVW1 0.268030 0.143079 1.873305 0.0613 

EPSW1 -1.197245 1.040401 -1.150754 0.2501 

BIG4 2.698389 10.70693 0.252023 0.8011 
SPEC -0.284645 7.213665 -0.039459 0.9685 

ZBVSPECW1 0.360539 0.204826 1.760218 0.0787 
ZEPSSPECW1 49.26321 21.82711 2.256974 0.0242 

ZBVBIGW1 43.57848 53.70437 0.811451 0.4173 
ZEPSBIGW1 29.35153 25.17090 1.166090 0.2439 

SIZEW1 4.576929 3.828782 1.195401 0.2322 
LEVW1 -2.301491 11.46640 -0.200716 0.8410 

C -63.36420 79.78558 -0.794181 0.4273 
     
      Effects Specification   
     
     Cross-section fixed (dummy variables)  
     
     R-squared 0.789773     Mean dependent var 30.81015 

Adjusted R-squared 0.776379     S.D. dependent var 84.33733 
S.E. of regression 39.88195     Akaike info criterion 10.26865 

Sum squared resid 1472868.     Schwarz criterion 10.56643 
Log likelihood -5002.443     Hannan-Quinn criter. 10.38190 

F-statistic 58.96220     Durbin-Watson stat 0.413155 
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Prob(F-statistic) 0.000000    
     
     

 :نموذ  العائد       

 
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     BVW5 -0.002932 0.000917 -3.195648 0.0014 

EPSW5 0.013052 0.006900 1.891600 0.0589 

BIG4 -0.067554 0.076426 -0.883915 0.3770 

SPEC -0.101707 0.090709 -1.121249 0.2625 

BIGBVW5 8.64E-05 0.002330 0.037068 0.9704 

BIGEPSW5 0.015930 0.017595 0.905375 0.3655 

SPECBVW5 0.006463 0.002322 2.783615 0.0055 

SPECEPSW5 0.026596 0.015826 1.680470 0.0932 

SIZEW5 -0.176267 0.024030 -7.335248 0.0000 

LEVW5 0.099040 0.146289 0.677018 0.4986 

C 3.673972 0.480075 7.652908 0.0000 
     
      Effects Specification   
     
     Cross-section fixed (dummy variables)  
     
     R-squared 0.093175     Mean dependent var 0.136214 

Adjusted R-squared 0.035397     S.D. dependent var 0.561731 

S.E. of regression 0.551700     Akaike info criterion 1.707297 

Sum squared resid 281.8492     Schwarz criterion 2.005085 

Log likelihood -781.6973     Hannan-Quinn criter. 1.820554 

F-statistic 1.612628     Durbin-Watson stat 2.134900 

Prob(F-statistic) 0.002937    
     
     

 


