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  الملخص 
والطويلة المدى بـين      القصيرة تين العلاق تحليلفت هذه الدراسة إلى     هد

والتـي   والتنمية المالية  ي والذي يعبر عنه بالانفتاح التجاري     تحرير التجار ال
 والنمو الاقتصادي فـي     ودالخاص وعرض النق    الائتمان يعبر عنها بكل من   

عتمـاد علـى    وبالا الموزع   للإبطاءلانحدار الذاتي   نموذج ا  باستخدام   رواندا
إلى أن التحريـر    النتائج   ، توصلت ٢٠١٧-١٩٧٠ بيانات سنوية خلال الفترة   

التجاري والتنمية المالية لهما تأثير معنوي على النمو الاقتصادي في رواندا            
في الأجلين القصير والطويل، وهذا التأثير له دلالة إحصائية حيث أن كافـة             

ق كان لها تأثير فـي كـل مـن          المتغيرات التي تم إدراجها بالنموذج المطب     
% ١٩تم تصحيح حوالي    بالإضافة إلى أنه    الأجلين القصير والطويل المدى،     

يعاني من   كما أن النموذج مستقر ولا    . من اختلالات الأجل القصير في السنة     
   . مشكلات قياسية، ويمكن الاعتماد عليه في التنبؤ

 ، الانفتـاح التجـاري    ،التنمية المالية النمو الاقتصادي،    :الكلمات الدالة 
  .رواندامنهجية اختبار الحدود، نموذج تصحيح الخطأ، 
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   مقدمة-١
يشجع النظام المالي المتطور على زيادة نشاط الاسـتثمار مـن خـلال            
تحديد الفرص الاستثمارية الواعدة وتعبئة المدخرات اللازمة لتمويلها، ومـن     

كفاءة توزيـع المـوارد،   ثم تيسير تبادل السلع والخدمات مما يؤدي إلى رفع    
. وزيادة تراكم رأس المال المادي والبشري، ومن ثم تحقيق النمو الاقتصادي          

كذلك يساعد تحرير التجارة على رفع مـستوى الأداء التـصديري بالدولـة           
وجذب مزيد من الاستثمارات المحلية والأجنبية الأمر الذي يؤدي بدوره إلى           

  .النمو الاقتصادي
ة المالية التطورات في كفاءة النظام المالي ومؤسساته        يشمل مفهوم التنمي  

 والأسواق المالية والتي من شأنها أن تسهم في رفع كفاءة تعبئـة              ةالمصرفي
وتوزيع الموارد المحلية والأجنبية بين القطاعات الاقتصادية المختلفة، والتي         

جـاراالله، وذنـون،    . (تعد من أهم أسس ومتطلبات تسارع النمو الاقتصادي       
٢٠١٣.(  

 التبادل على الحواجز أو القيود تخفيض أو إزالة فهو التجارة أما تحرير 
 الرسـوم  مـن  كـل  تخفيض أو إزالة يشمل وهذا. الدول بين للبضائع الحر

 قواعد مثل (الجمركية غير والعوائق) الإضافية والرسوم الرسوم (الجمركية
 تخفيـف  إلى يشار ما وكثيرا). المتطلبات من وغيرها والحصص الترخيص

 تميـز  لا سياسـة  وهى. الحرة التجارة تشجع أنها على القيود هذه إزالة أو
 خـلال  مـن  الـصادرات  مع تتعارض أو الواردات ضد بموجبها الحكومة

. الحـصص  أو) للصادرات (الإعانات أو) الواردات على (التعريفات تطبيق
 المتبادلـة  اسـب بالمك تـسمح  فإن هذه السياسة   النسبية، لقانون الميزة  ووفقًا

  . )Qayyum et al. ,2018( والخدمات السلع تجارة من التجاري للشريك
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 مـسبق  شـرط  هو مفتوح متحرر اقتصاد وجود أن رواندا وقد قررت 
 بـدائل  عـن  التجارية في رواندا  السياسة تبحث لا لذلك،. الاقتصادي لنموها
 يجياتالاسـترات  وضـع  فـي  بل تبحـث   بالتحرير التجاري،  رواندا لالتزام

  .التحرير التجاري من كاملة استفادة رواندا استفادة الصحيحة لضمان
وقد تمثل هدف الورقة البحثية في بيان أثر التحرير التجاري والتنميـة            
المالية على النمو الاقتصادي في رواندا باستخدام بيانـات سلاسـل زمنيـة             

  . ٢٠١٧-١٩٧٠سنوية للفترة 
هو الأسلوب القياسي من خلال تطبيـق       وبالنسبة لمنهج الورقة البحثية ف    

   .ARDL Approachللإبطاء الموزع نحدار الذاتي الامنهجية 
هناك أثر للتحرير    :وتسعى الورقة البحثية لاختبار صحة الفرض التالي      

التجاري والتنمية المالية على النمو الاقتصادي فـي روانـدا فـي الأجلـين      
  . القصير والطويل

    الأدبيات الاقتصادية-٢
يتم يما يلي تناول العلاقة بين التحرير التجاري والنمو الاقتصادي فـي            
الأدبيات الاقتصادية في المحور الأول، ثم يتضمن المحور الثاني العلاقة بين           

  .التنمية المالية والنمو الاقتصادي وذلك كما يلي
  العلاقة بين التحرير التجاري والنمو الاقتصادي: المحور الأول
علاقة بين التحرير التجاري والنمو الاقتصادي فـي الأدبيـات          بالنسبة لل 

الاقتصادية فتشير نظرية التجارة الدولية إلى أنه من المتوقع أن يعزز تحرير            
التجارة من قدرة الدولة على رفع معدل النمو الاقتصادي من خـلال عـدة              
مسارات حيث يتم تخصيص الموارد الاقتصادية بطريقة أكثر كفـاءة وفقًـا            

لمزايا النسبية، كذلك يتم اكتساب المعارف الدولية والتقنيات الحديثـة مـن            ل
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ووفقًا للنظرية الاقتصادية يساعد تحرير التجارة فـي         .خلال التبادل التجاري  
الأجلين المتوسط والطويل على تحقيق منافع عديدة للاقتصاد القومي للدولة،          

فاهة الاقتصادية، وزيادة   ومن بينها رفع معدل النمو الاقتصادي، وتحسين الر       
  )٢٠٠٥حلمي،  ( .الكفاءة الإنتاجية

 إلى التأثير الايجـابي لـسياسة إحـلال         Fisherوقد أشار العالم فيشر     
الواردات على النمو الاقتصادي، وكذلك تأثير سياسة تشجيع الصادرات على          
النمو الاقتصادي، وأوضح فيشر أنه كلما زادت درجة انفتاح الدولـة علـى             

الكواز، . (م الخارجي كلما تعززت قدرتها على تحقيق النمو الاقتصادي         العال
٢٠٠٨(  

 Ibne Afzal&Manni  ,(الاقتصادية ومـن بينهـا    الكتابات ومعظم

 مـن  مستمدة الرفاهية في زيادة إلى يؤدي التجارة تحرير أن  تعتبر  )2012
 تحيز إلى نوع أي من الاستيراد قيود وتؤدي. المحلية الموارد توزيع تحسين
 بالـسلع  مقارنة للاستيراد القابلة السلع سعر رفع طريق عن للتصدير مضاد
 أن التجـارة  تحريـر  خلال من التحيز هذا إزالة شأن ومن. للتصدير القابلة
 الـسلع  إنتـاج  إلـى  الـواردات  بدائل إنتاج من الموارد تحويل على يشجع

 علـى  لاقتصاديالنمو ا  سوف يؤدي إلى توليد    بدوره للتصدير، هذا  الموجهة
  بصورة أكثر   الموارد لتخصيص الدولة تعديل مع والمتوسط القصير المدى
   .النسبية ميزتها مع تمشيا

إلى أن العلاقة بين الانفتاح التجـاري والنمـو          وقد أشار البنك الدولي     
الاقتصادي هي علاقة قوية بشكل كبير في الدول النامية، حيث أنـه خـلال              

عت مجموعة الدول الناميـة الأكثـر انـدماجا فـي           عقد التسعينيات استطا  
الاقتصاد العالمي من تحقيق معدل نمو مرتفع لنصيب الفـرد مـن النـاتج              
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بينما عانت الدول الأقل انـدماجا      . المحلي الإجمالي وتخفيض معدلات الفقر    
. في الاقتصاد العالمي من تناقص لنصيب الفرد من الناتج المحلي الإجمـالي         

)2002, World Bank(  
 تفاعـل  كيفيـة  الاقتصاديين حـول   بين خلاف هناك يزال ومع  ذلك لا   

 الـرغم  على الاقتصادي، نموها ومعدل للدولة الدولية الاقتصادية السياسات
 للمقارنـة،  قابلة تحليلية أطر تستخدم التي الحالة دراسات من من وجود عدد  
 مجموعـات  خدمالتي تـست   القياسية الاقتصادية الدراسات من وأيضا العديد 

 فـي  المشاركين الباحثين معظم الدول المختلفة، إلا أن استنتاج     عبر البيانات
البلـدان لازال    متعـددة  الإحصائية الاختبارات أو القطرية الدراسات من أي

 جانـب  إلى التجارية والانفتاح التجاري   الحواجز تقليل يعضض من فكرة أن   
 الحكيمـة  والماليـة  النقدية سياساتوال التمييزي، وغير المستقر التبادل نظام

  )Baldwin ,2003( .الاقتصادي النمو تعزيز سوف تؤدي إلى
  العلاقة بين التنمية المالية والنمو الاقتصادي: المحور الثاني

يختلف الاقتصاديون في وجهات نظرهم حول طبيعة العلاقة بين التنمية          
  : مدارسالمالية والنمو الاقتصادي، ويمكن تقسيمهم إلى ثلاث 

 ترى أن التنمية المالية تؤدى إلى نمو اقتصادي: المدرسة الأولى 

من أوائل المنادين بفكرة أن النظام المالي  Schumpeter يعد شومبيتر
ور المؤسسات المالية في    يمكن أن يعزز النمو الاقتصادي، حيث أشار إلى د        

، وقد أكـد   النموتمويل الاستثمارات المنتجة وتشجيع الابتكار وبالتالي تعزيز        
شومبيتر أن النظام المالي المتطور قادر على تحويل الموارد الماليـة إلـى             

، وتبعه لاحقًا عدد مـن   ),King & Levine)1993إنتاج بشكل أكثر كفاءة 
تنميـة   حيث أوضـحا أن ال )  Shaw& Gurley,1955 (العلماء من بينهم

الاقتصادية من الشائع أن تناقش في إطار الثروة، والقوى العاملة، والإنتـاج            
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والدخل، ظلت تلك الأشكال من السلع والمنتجات الحقيقية هي محور أدبيـات   
ومع ذلك فـإن التنميـة تـرتبط    . التنمية الاقتصادية وأهملت الأشكال المالية    

ل أن التنمية تنطـوي علـى       بشكل كبير بالأصول المالية، أي أنه يمكن القو       
  . التمويل مثلما تتضمن السلع

وقد حصلت التنمية المالية على الاهتمام مرة أخرى مع تطور نظريـة            
 Bencivenga &(النمو الداخلي، وأشار إلى ذلك مجموعة من العلماء مثل 

1991, Smith(   حيث أشارا إلى أن التطور المالي في الدولة يعـد محـدد ،
ــو الاقتـ ـ  ــام للنم ــيه ــتعرض  . صادي الحقيق ــد اس  Seth )(وق

 &Kalyanaraman2017, النمـو الاقتـصادي   علـى  المالية التنمية تأثير 
ثمانية  مدى على دولة ١١٩ عبر تحليل إجراء خلال من المصرفية والسيولة

 دراسة صميم في ة البحثية الورق هذه تندرج. ٢٠١٤-١٩٩٧ من عاما عشر
 ماليـة  تنميـة  خلال من الفعالية من بمزيد تنتقل النقدية السياسة كانت إذا ما

 السياسة طريق عن الإنتاج في تغييرات هو تحقيق  الهدف كان إذا وما أفضل
 ودعمـت . المتقدمـة  المالية الأسواق بيئة في أفضل بشكل فذلك يتم   النقدية

 الإنتـاج،  علـى  إيجابـا  يؤثر المالي التطور بأن القائلة الفرضيات نتائجهما
 Greenwood & وكذلك قدم كـل مـن   .البنكية السيولة على سلبا ويؤثر

)1990, Jovanovic (ومعـدل  التنمية الماليـة  تضمن في دراستهما نموذج 
 النمـو الاقتـصادي    تشجع وتوصلا إلى أن التنمية المالية    . الاقتصادي النمو
النمـو   كمـا يـوفر    المال، رأس على أعلى عائد دلمع بتحقيق تسمح لأنها

التنميـة   فإن وبالتالي،. المكلفة المالية الهياكل لتنفيذ وسائل بدوره الاقتصادي
   .وثيقًا ارتباطًا مرتبطان الاقتصادي والنمو المالية
 ترى أن التنمية المالية لا تؤدي إلى نمو اقتصادي: المدرسة الثانية 
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  طبيعة هذه العلاقة ومـن بيـنهم لوكـاس    هناك فريق آخر يجادل في

)1988,Lucas(           والذي كان يرى أن تنمية المؤسسات المالية هو عامل مقيد 
للتنمية، وفي المقابل بحث في نظرية للنمو والتجارة الدولية من خلال ثلاثـة          

نموذج يؤكـد علـى تـراكم رأس المـال المـادي والتغيـر              : نماذج وهى 
ى تراكم رأس المال البشري من خلال الـتعلم         التكنولوجي، ونموذج يؤكد عل   

المدرسي، ونموذج يؤكد على تراكم رأس المال البشرى المتخـصص مـن            
 حيث ) Kharroubi& Cecchetti ,2012(وكذلك . خلال التعلم بالممارسة

 إلـى  اسـتنادا . الاقتصادي النمو على المالية التنمية تأثير كيفية قاما بدراسة 
 التنميـة  مـستوى  وقد أشارا إلى أن   والناشئة، لمتقدمةا الاقتصادات من عينة

وقـد  . النمـو  على عائقًا يصبح ذلك وبعد نقطة معينة،  حتى فقط جيد المالية
 سـريع  المالي القطاع فإن المتقدمة الاقتصادات على التركيز أوضحا أنه مع  

  . الاقتصادي يضر النمو النمو
 أسـاليب  اسـتخدام  ب )Arcand et al. ,2012(وفي هذا السياق قـام  

لدراسة أثر التنمية المالية على النمو الاقتصادي، أوضـحت          مختلفة تجريبية
 بعـده يـصبح     thresholdأنه يمكن أن يكون لها أثر إيجابي إلى حد معين           

 "الـلازم  مـن  أكثر "تمويل بالفعل هناك يكون غير إيجابي، ومن الممكن أن    
 إلى الائتمان يصل عندما الإنتاج نمو على حيث يبدأ التمويل في التأثير سلبيا     

  . الإجمالي المحلي الناتج من٪ ١٠٠ لنسبة الخاص القطاع
  ترى أن العلاقة بين التنمية المالية والنمو الاقتـصادي         : المدرسة الثالثة

  ليست قاطعة 
 أن العلاقة بين التطـور  )Levine  ,2004(يرى فريق ثالث من بينهم 

لة تجريبية أي أنه لابـد مـن أن تخـضع    المالي والنمو الاقتصادي هي مسأ    
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 البحوث لاختبار للتأكد من صحتها، حيث استعرضت وقيمت ورقته البحثية،        
 الاقتـصادي،  والنمو المالي النظام تشغيل بين التي تربط  والتجريبية النظرية

 مـن  كلا أن إلى وتشير الأدلة  المختلفة، الآراء من للكثير تخضع حيث أنها 
 وحـدها  العكسية السببية وأن للنمو، مهمان أمران لأسواقالوساطة المالية وا  

  .العلاقة هذه تقود لا
  الاستعراض المرجعي للدراسات السابقة -٣

تم تقسيم الدراسات السابقة إلى ثلاثة أقـسام، اسـتعرض القـسم الأول             
الدراسات التي تناولت النمو الاقتصادي والتنمية المالية والتحرير التجـاري          

 تناول القسم الثاني الدراسات التي تناولت النمو الاقتـصادي مـع            معا، بينما 
التحرير التجاري، في حين تناول القسم الثالث الدراسات التي تناولت النمـو            

  :الاقتصادي مع التنمية المالية وذلك كما يلي
الدراسات التي تناولت النمو الاقتصادي والتحريـر التجـاري    : القسم الأول 

   معاوالتنمية المالية
 الدراسـة  هـذه  بحثـت ):  Lean& Ehigiamusoe ,2018 (دراسـة  - ١

 الاقتـصادي  والنمو التجاري والانفتاح المالية التنمية بين الثلاثية العلاقة
 وكـشفت . )٢٠١٤-١٩٨٠( للفتـرة  أفريقيا وجنوب ونيجيريا غانا في

 الماليـة  التنميـة  بـين  المـدى  طويلة سببية علاقة وجود عن الدراسة
 النمـو  فرضـيات  دعم وبالتالي الاقتصادي، والنمو التجاري والانفتاح

 يمكـن  أنـه  الدراسة كذلك أظهرت  .الدول الثلاث  في والتجارية المالية
 .النمو الاقتصادي لتسريع التجاري والانفتاح المالية التنمية نشر

 الورقة البحثية هذه درست): Chandrashekar et al. ,2018(سة درا - ٢
ة بين العلاقة ة التنمی اح المالی الهند  في الاقتصادي والنمو التجاري والانفت
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 التكامـل  منهجيـه  بتطبيق  قامت الورقة  .)٢٠١٤-١٩٧٥(خلال الفترة   
 بـين  الأمـد  طويلة للتعرف على العلاقة   لجوهانسن وجرانجر  المشترك

 الماليـة  التنميـة  بين الأمد طويلة علاقة وجود النتائج أكدت. المتغيرات
 تـشهد  قد الدولة أن فكرة النتائج دعمت كما. والنمو التجاري والانفتاح

 المكاسـب  خلال من التجاري الانفتاح درجة تزايد مع للفرد أسرع نموا
 . المال رأس بتراكم المرتبطة القطرية الإنتاجية في

هدفت هذه الدراسة إلـى بحـث العلاقـة         ): ٢٠١٥السواعي،  (دراسة   - ٣
رة والتطور المـالي والنمـو      القصيرة والطويلة المدى بين تحرير التجا     

-١٩٩٢(الاقتصادي في الأردن، باستخدام بيانات ربع سـنوية للفتـرة           
وذلك بالاعتماد على منهجية الحـدود للتكامـل المـشترك أو           ) ٢٠١١

وأشارت النتائج إلـى    . نموذج الانحدار الذاتي للفجوات الزمنية الموزعة     
يـر التجـارة   وجود علاقة طويلة المدى بين النمـو الاقتـصادي وتحر        

 .  والتطور المالي في الأردن

هناك جدل كبير حول تـأثير التنميـة    )Altaee et al. ,2014(دراسة  - ٤
 بحثت ،وبناء على ذلك  . المالية والانفتاح التجاري على النمو الاقتصادي     

 النمـو  علـى  التجـاري  والانفتاح المالية، التنمية دور في الدراسة هذه
 بتطبيـق  ،)٢٠١٢-١٩٧٢( الفتـرة  لالخ عمان سلطنة في الاقتصادي

 .الوحـدة، وجوهانـسن    جـذر  اختبارات مثل القياسي الاقتصاد تقنيات
 الانفتـاح  إلـى  تهدف التي الاقتصادية السياسات أن إلى النتائج أشارت

 والنمو المالية التنمية على الإحصائية الناحية من كبير تأثير لها التجاري
  .الاقتصادي
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 تحليـل  إلى الدراسة هذه هدفت):  eiSheida& Tash ,2012(دراسة  - ٥
 في الاقتصادي النمو على المالية والتنمية التجارة لتحرير المشترك الأثر

. )٢٠١٠-١٩٦٦( الفتـرة  خلال الداخلي النمو نظرية باستخدام إيران،
 وجـود  إلى المشترك التكامل من عليها الحصول تم التي أشارت النتائج 

 على المشترك والتأثير المالية والتنمية لتجارةا تحرير بين إيجابية علاقة
 .إيران في الاقتصادي النمو

 هذه الدراسـة نمـوذج   استخدمت): Shaheen et al. ,2011(دراسة  - ٦
)ARDL (التجـارة  بين الطويل المدى على التوازن علاقة لاستكشاف 

باكـستان خـلال الفتـرة       في الاقتصادي والنمو المالية والتنمية الدولية
 الـسلع  صادرات إلى بالإضافة الواردات تم استخدام . )٢٠٠٩-١٩٧٣(

 النقود استخدمت حين في الدولية، التجارة في للتداول كوسيلة والخدمات
 التنميـة  للتعبيـر عـن    الإجمالي المحلي والناتج) 2M (الواسع بمعناها
 وجـود علاقـة    أظهرت النتيجة . التوالي على الاقتصادي والنمو المالية
 . المتغيرات بين ىالمد طويلة

 الدراسات التي تناولت النمو الاقتصادي مع التحرير التجاري: القسم الثاني

 تحريـر  أثـر  تحلل هذه الدراسـة ): Qayyum et al. ,2018(دراسة  - ١
 ١٩٧٢ من مدى الفترة  على باكستان في الاقتصادي النمو على التجارة

. هانـسن لجو المـشترك  التكامل واستخدمت في ذلك منهج    ،٢٠١٤ إلى
العاملـة   وتراكم رأس المال، والقوى    التجارة، تحرير أن النتائج أظهرت

 وأسـعار  وأن التـضخم  . الاقتـصادي  النمو على إيجابي تأثير لهم كان
 استكـشاف  تـم  ومن ثم فقد  . نمو الاقتصاد  على سلبي تأثير لهما الفائدة
 .الدراسة هذه في الاقتصادي والنمو التجارة تحرير بين الإيجابية العلاقة
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 الانفتـاح  هذه الدراسة إلى قياس أثـر        هدفت): ٢٠١٨عيسى،  (دراسة   - ٢
 )ARDL(باستخدام نموذج    في العراق    الاقتصادي النمو   علىالتجاري  

وتوصـلت  ) ٢٠١٦-٢٠٠٣(بالاعتماد على بيانات ربع سنوية للفتـرة        
 فـي   الاقتصاديا على النمو     التجاري يؤثر سلب   الانفتاح أنالدراسة إلى   

 بينهما طرديـة ،     العلاقة الطويل أصبحت    الأجل القصير، أما في     الأجل
 الطويل علـى    الأجل التجاري في العراق يظهر في       الانفتاحثر  أأي أن   
 تكامل مشترك   علاقة، وكذلك أظهرت النتائج أن هناك       الاقتصاديالنمو  

 الذاتي وعـدم ثبـات     الارتباطبين المتغيرين، وخلو النموذج من مشكلة       
  .التباين

 علـى  التجاري الانفتاح أثر الورقة هذه بحثت): Keho ,7201(دراسة  - ٣
 ٢٠١٤ إلـى  ١٩٦٥ مـن  الفترة خلال ديفوار لكوت الاقتصادي النمو

 لـه  التجاري الانفتاح أن النتائج أوضحت. )ARDL( باستخدام نموذج 
 القـصير  المـدى  علـى كـل مـن      الاقتصادي النمو على إيجابية آثار

 تكامـل  علاقـة  وجـود  عن كشفت فإنها ك،ذل على وعلاوة. والطويل
 النمو تعزيز في المال رأس وتكوين التجاري الانفتاح بين وقوية إيجابية

 .الاقتصادي

 هو تقدير هذه الدراسة من الرئيسي الغرض): Bekele ,2017(دراسة  - ٤
 الدراسـة  استخدمت. الإثيوبي الاقتصادي النمو على التجارة تحرير أثر

 إلى ١٩٨٠ من الزمنية السلسلة لبيانات )CME(الخطأ   نموذج تصحيح 
. المـدى  وطويلـة  قـصيرة  علاقات هناك أن النتائج أظهرت. ٢٠١٦
 النمو على وكبير إيجابي تأثير التجارة لانفتاح كان تحديداً، أكثر وبشكل

 سياسـات  تـصمم  أن الإثيوبيـة  الحكومة على ينبغي لذلك. الاقتصادي
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 الاقتصاد مع الاقتصاد بدمج المرتبطة الفوائد لجني انفتاحا أكثر تجارية
 .العالمي

 تحليـل  هو الدراسة هذه من الهدف): Hamad et al. ,2014(دراسة  - ٥
 الدراسة اعتمدت. تنزانيا في الاقتصادي النمو على التجارة تحرير تأثير

 الإجمـالي  المحلـي  النـاتج  كان حيث بسيط خطي انحدار على نموذج 
 المتغيـر  هـو  التجـاري  الانفتـاح  كان مابين التابع المتغير هو الحقيقي
 انقسمت ثم. )٢٠١٠-١٩٧٠( سنوية للفترة  بيانات واستخدمت. المستقل

 وفتـرة ) ١٩٨٥-١٩٧٠ (مغلـق  اقتصاد فترة إلى الإجمالية الفترة هذه
 الانفتـاح  أن إلـى  النتـائج  أشـارت ). ٢٠١٠-١٩٨٦ (مفتوح اقتصاد

. تنزانيـا  فـي  قتصاديالا النمو على وهام إيجابي أثر له كان التجاري
المغلـق   الاقتـصاد  خلال فتـرة   نسبيا أكبر التأثير هذا كان ذلك، ومع

 أواخـر  منـذ  أنـه  إلـى  أشير وقد. المفتوح الاقتصاد فترة مع مقارنةً
 كـان  وقـد  حساباتها، في مستمر تجاري عجز تنزانيا شهدت الثمانينات

 .يهاعل الحصول تم التي النتائج في أسهم الذي العامل هو هذا

 القسم الثالث الدراسات التي تناولت النمو الاقتصادي مع التنمية المالية

 تنميـة  تـأثير  تناولت هذه الدراسة): et al Innocent. ,2018(دراسة  - ١
 تـأثير  على ركزت وقد. رواندا في الاقتصادي النمو على المالي القطاع
 دائـع والو الخـاص  للقطـاع  الائتمـان  توافر مثل المالي القطاع تنمية

 المال رأس تكوين في والتحكم الواسع والنقد الفائدة ومعدلات المصرفية
 للنمـو  كمتغيـر  الإجمـالي الحقيقـي    المحلي والناتج الإجمالي الثابت

) ٢٠١٥-٢٠٠٠(الاقتصادي، بالاعتماد على بيانات ربع سنوية للفتـرة         
 أن النتـائج  تظهـر . باستخدام اختبارات التكامل المشترك لجوهانـسن     
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 والودائع الخاص القطاع ائتمان أي المالي، القطاع متغيرات في طورالت
 النمو على إيجابيا تؤثر الإجمالي، الثابت المال رأس وتكوين المصرفية

 القطـاع  تنمية بين إيجابية قوية وأن هناك علاقة   .الاقتصادي في رواندا  
 . الاقتصادي والنمو المالي

 )ARDL( مـنهج  طبقت: )Abebrese et al-Ofori. ,2017(دراسة  - ٢
 خـلال  غانـا  في الاقتصادي والنمو المالية التنمية بين العلاقة لاختبار
 مـن  الائتمـان  مقـدار  أن الدراسـة  كشفت. )٢٠١٣-١٩٧٠(الفترة  
 بـشكل  هامة ارتباط على علاقة  حافظ الخاص للقطاع المحلية المصادر

 لك،كـذ  يكـن  لـم  المحلي الإيداع أن حين  في .الاقتصاد نمو مع كبير
 متخذو القرار فـي غانـا   يركز بأن يوصى الباحثون  النتائج، مع وتمشيا

 الاستثمارات إلى الودائع بتوجيه للسماح المالي النظام كفاءة تحسين على
 .الطويل المدى على الاقتصادي النمو لتحقيق النمو تحفز التي

الدراسة إلى تحديد أثر السياسة     هدفت هذه   ): ٢٠١٧حسيبة،  (دراسة   - ٣
، )٢٠١٥-١٩٨٠ (  الاقتصادي في الجزائر للفترة      النمو  على قديةالن

 بالاعتماد على نموذج الانحدار الـذاتي للإبطـاء الزمنـي المـوزع     

)ARDL(       تم اتخـاذ   .  وذلك لتقدير العلاقة في المدى القصير والطويل
الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي كممثل للنمو الاقتـصادي، والعـرض          

وقـد توصـلت    .  الخصم كممثلين للسياسة النقديـة     النقدي ومعدل إعادة  
الدراسة إلى أن للسياسة النقدية تأثير إيجابي ضعيف نسبيا على النمـو             

 . الاقتصادي في الجزائر

هدفت هذه الدراسة إلى اختبـار      ): ٢٠١٧عماني، وبن معزو،    (دراسة   - ٤
العلاقة بين التطور المالي والنمو الاقتصادي في المغرب خلال الفتـرة           
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من خلال استخدام نموذج الانحدار الـذاتي للإبطـاء         ) ٢٠١٤-١٩٨٨(
، خلصت الدراسة إلى غياب دور فاعل لسوق الـدار       )ARDL( الموزع

البيضاء المالي على النمو الاقتصادي، وعليه ينبغـي علـى المغـرب            
تسريع الإصلاحات التي من شأنها المساهمة في جذب المدخرات ودعم          

  .النمو على المدى الطويل

 الـسببية  العلاقة الورقة هذه بحثت: )Menyah et al. ,2013(دراسة  - ٥
. أفريقيـة  دولة إحدى وعشرين  في الاقتصادي والنمو المالية التنمية بين

 التمويـل  يقـوده  الـذي  للنمـو  محدودا دعما التجريبية النتائج أظهرت
 المحـاولات  أن على دلت النتائج . التجارة تقودها التي النمو وفرضيات

 تـأثير  لهما يكون أن يبدو التجارة لا  وتحرير المالية التنمية في الأخيرة
 .النمو الاقتصادي على كبير

   (ARDL) نموذج الانحدار الذاتي للإبطاء الزمني الموزع  تقدير-٤
 تحديد متغيرات الدراسة ومصادر البيانات  

حلـي  تم في هذه الورقة البحثية الاعتماد على نصيب الفرد من الناتج الم  
، وتـم الاعتمـاد   GRالإجمالي كمؤشر لقياس النمو الاقتصادي وكان رمزه        
ويقصد : عرض النقود : على مؤشرين لقياس التنمية المالية في رواندا، وهما       

بها في هذه الورقة البحثية نسبة عرض النقود بالمعنى الواسع إلـى النـاتج              
قصود به نسبة   والم: ، والائتمان الخاص  2Mالمحلي الإجمالي وكان رمزها     

. PCالائتمان المقدم للقطاع الخاص إلى الناتج المحلي الإجمالي وكان رمزه           
كما تم استخدام متغير الانفتاح التجاري وهو عبارة عن إجمالي الـصادرات            
والواردات نسبة إلى الناتج المحلي الإجمالي للتعبير عن التحرير التجـاري           

الخاصة بتلك المتغيـرات مـن      تم الحصول على البيانات     . TOوكان رمزه   
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، كما  ٢٠١٧ حتى   ١٩٧٠قاعدة بيانات البنك الدولي خلال الفترة الزمنية من         
 للقيام بكافة الاختبـارات   10EViews تم الاعتماد على البرنامج الإحصائي

  .والتقديرات المطلوبة
 المنهجية القياسية المستخدمة  

في المتغيرات المستقلة   يتوزع التعديل في المتغير التابع بسبب التغيرات        
أو المفسرة على نطاق واسع عبر الزمن، وذلـك بـسبب طبيعـة العلاقـة               

ومن ثم فإن المتغيرات المفسرة المتباطئة ينبغي تـضمينها فـي           . الاقتصادية
هـو  استخدام نماذج الإبطاء    وذلك كون   ) ٢٠١٣حسن، وشومان، (النموذج،  

 في نماذج الإبطـاء  صلالأن أنماذج الاستجابة الديناميكية حيث إحدى طرق   
Distributed lag models    يكون بتضمين سلسلة من متغيـرات الإبطـاء

  )Gujarati ,2004(. التوضيحية لضمان عملية التعديل
وقد استخدمت هذه الدراسة منهج الانحدار الذاتي ذي الإبطاء الزمنـي           

 داجدي منهجا  حيث تم تطويرPesaran et al) .2001(الموزع الذي طوره 
المتغيـرات   مـن  ومجموعـة  تـابع  متغير بين علاقة وجود اختبار لمشكلة

هـذه   كانـت  إذا مـا  اليقـين  وجـه  على معروفًا يكون لا عندما المستقلة،
 الاختبـارات  وتعتمـد . الأولـى  أو في الفروق   الاتجاه ثابتة المتغيرات هي 

 ـ إجـراءات  اقتـراح  ويتم. القياسية t و f إحصائيات على المقترحة  اراختب
المختلفة عندما تكون المتغيرات متكاملة عند الرتبة صفر أو الرتبـة            الحدود

  ) Pesaran et al. ,2001(.واحد أو مزيج من كليهما
يمكن من خلال نموذج الانحدار الذاتي للإبطاء الزمني الموزع الفـصل         
بين تأثيرات الأجلين القصير والطويل، حيث يمكن من خلال هذه المنهجيـة            

لعلاقة التكاملية للمتغير التابع والمتغيرات المستقلة في نفس معادلـة          تحديد ا 
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التكامل، بالإضافة إلى إمكانية تحديد حجم تأثير كل من المتغيرات المـستقلة            
كذلك من الممكن أن تأخذ مختلف المتغيرات عدد فتـرات     . في المتغير التابع  

رتبـاط الـذاتي   مثلى للتأخر الزمني مختلفة والتي تخلصها مـن مـشكلة الا     
للبواقي، وهو ما يكون مستحيلًا عند تطبيق اختبـارات التكامـل المـشترك             

   )Pradha ,2013(. التقليدية
مـن خـلال    ARDLتم اختبار علاقة التكامل المشترك وفق نموذج يو
  :نيتيفرض
 0H: ـ  (عدم وجود تكامل مشترك     وهى  ة العدم   يفرض   ةعلاقـة توازنی

  . المتغيراتنيب) جللة الأيطو
 1H: لـة  ي طو يةعلاقة توازن (وجود تكامل مشترك    وهى  لة  ية البد يالفرض

  . المتغيراتنيب) جلالأ
 في هذه الدراسة وفق المعادلة      )ARDL (وبناء عليه يمكن تقدير نموذج    

  : التالية

 
  :حيث
GR :نصيب الفرد من الناتج المحلي الإجمالي  

2M :الإجمالينسبة عرض النقود بالمعنى الواسع إلى الناتج المحلي   
PC :نسبة الائتمان المقدم للقطاع الخاص إلى الناتج المحلي الإجمالي  
TO :الانفتاح التجاري  

  الدرجة الأولى نتشير إلى الفروق م: ∆ 
c  :الحد الثابت   
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t  :اتجاه الزمن  
3q,2q,1q, p :الحد الأعلى لفترات الإبطاء الزمني للمتغيرات  
4,3,2,1 :تصحيح الخطأ(رة الأجل معاملات العلاقة قصي(  
4,3,2,1 :معاملات العلاقة طويلة الأجل  
t :حد الخطأ العشوائى  

  :نتائج النموذج والاختبارات المختلفة
  فحص مستوى استقرار متغيرات النموذج: أولا

يعد استقرار السلاسل الزمنية من الموضوعات الهامة حيث أن الاعتماد          
ي نتائج مضللة، حيث تكون العلاقة بـين        على المتغيرات غير المستقرة يعط    

تلك المتغيرات غير حقيقية وإنما مضللة وهذا يطلق عليه الانحدار المـضلل            
ويعد اختبار جذر الوحدة والذي يهدف إلـى فحـص خـواص             .أو الزائف 

السلسلة الزمنية لكل متغير من متغيرات الدراسة من أشهر الاختبارات التي           
سل الزمنية، وتحديد رتبة تكامل كل متغير من        تستخدم لفحص استقرار السلا   

فإذا كانت السلسلة مستقرة في قيمتها الأصـلية        . متغيرات الدراسة على حدة   
يقال أنها مستقرة عند المستوى ومتكاملة من الرتبة صفر، أما إذا اسـتقرت             
السلسلة الزمنية بعد أخذ الفرق الأول تكون السلسلة مستقرة عند الفرق الأول            

حـسن،   (لة من الرتبـة الأولـى وهكـذا بالنـسبة للفـرق الثـاني             ومتكام
  .)٢٠١٣وشومان،

ومن أشهر الاختبارات التي تستخدم لاختبار جذر الوحـدة للاسـتقرار           
 Augmented Dickey Fuller Test فوللر الموسـع  -اختبار ديكى :هي

)ADF( )1981, Fuller& Dickey ( ،  حيث يتم اختبار الفرض العـدمي
، في مقابـل الفـرض      )السلسلة غير مستقرة  (وحدة في السلسلة    بوجود جذر   
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فـإذا كانـت    ). السلسة مستقرة (تحتوى على جذر وحدة      البديل وهو أنها لا   
القيمة المطلقة الإحصائية المقدرة تتجاوز القيمة المطلقة الجدولية فإنها تكون          

لزمنية معنوية إحصائيا، وبالتالي يتم رفض الفرض العدمي، أي أن السلسلة ا          
يمكن رفض فرض جذر الوحدة، أي       ساكنة ومستقرة، وإذا كانت أقل فإنه لا      

أن السلسلة غير ساكنة وغير مستقرة، ومن ثم يتم اختبـار سـكون الفـرق               
الأول للسلسلة، وإذا كان غير ساكن يتم تكرار الاختبار للفرق من الدرجـة             

   )٢٠١١شيخي، ( .الأعلى وهكذا
   )١(جدول رقم 

  ADFر جذر الوحدة باستخدام ديكي فوللر الموسع نتائج اختبا
  المتغير  الفرق الأول  المستوى

  بدون  ثابت فقط  ثابت واتجاه  بدون  ثابت فقط  ثابت واتجاه
  القرار

gr 0.937 (0) -0.453 
(0) 

1.948 (0) -7.070 (0) *** -7.589 (0)*** -6.670 (0)*** I(1) 

m2 -2.718(0) -4.263 
(0) 

 0.309 (0) -8.063 (0)*** -7.996(0)*** -8.068(0)*** I(1) 

to -1.005(0) -2.816(0) 1.016(0) -7.886(1)*** -7.761(1)*** -6.817(0)*** I(1) 

pc -0.065(0) -1.984(0) 1.665(0) -6.580(0)*** -6.977(1)*** -6.187(0)*** I(1) 

  Eviews 10من إعداد الباحثة بالاعتماد على برنامج : المصدر
 عند ) السلاسل الزمنیةفرضیة عدم سكون( إلى رفض فرض العدم ***، **، *رتشی

  MacKinnon (1996)حسب قيم  على التوالي% ١، %٥، %١٠ مستوى معنویة
طول فترة الإبطاء المناسبة آلياً وفق معيار :  تعبر عنADFبجوار قيمة إحصاء () 

SIC)( Schwarz Info Criterion   
 كل السلاسل مستقرة عنـد الفـرق الأول،         أن) ١(يوضح الجدول رقم    

)ARDL ( ويعد نموذج )Bound Test(ومن ثم يمكن تطبيق منهج الحدود 

 ٤٧ هو الأكثر ملائمة للاستخدام مع العينة المستخدمة في الدراسـة وهـي            
  ).٢٠١٧-١٩٧٠(مشاهدة خلال الفترة 
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  اختيار فترة الإبطاء المثلى للمتغيرات: ثانيا
 أكايكي لإبطاء المثلى للمتغيرات وفقًا لمعايير معلومات يتم تحديد فترة ا

Akaike Information Criteria    وهى التي تعطي أقـل قيمـة لمعيـار 
، يتضح أن أقل قيمة لمعيـار أكـايكيى هـي           )١(ووفقًا للشكل رقم    . أكايكي

)1,0,1,2(ARDL  وهى التي تعبر عن فترة الإبطاء المثلى للمتغيرات في 
  . النموذج

  فترة الإبطاء المثلى للمتغيرات): ١( رقم شكل
  
  
  
  
  
  
  

  Eviews 10من إعداد الباحثة بالاعتماد على برنامج : المصدر
  (ARDL)تقدير نموذج : ثالثًا

  ARDLتقدير نموذج ): ٢(جدول رقم 
  
  
  
  
  
  

  Eviews 10من إعداد الباحثة بالاعتماد على برنامج : المصدر
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 ARDL النموذج المقتـرح هـو   إلى أن) ٢(تشير نتائج الجدول رقم 

 حيث تم اختيار فترات الإبطاء لكل متغير في النمـوذج والتـي             )1,0,1,2(
  . تخلصه من مشكلة الارتباط الذاتي التسلسلي للبواقي

ومن القراءة الأولية للتحليل الإحصائي للنمـوذج يتـضح أن النمـوذج            
 أصـغر  cStatisti-F. (Prob( معنوي، حيث أن المعنوية الكلية للنمـوذج 

، كذلك تشير النتائج إلى أن المتغيرات المستقلة تستطيع أن تفـسر            ٠,٠٥من
  .  من التغيرات في المتغير التابع% ٩٦

 تقييم جودة النموذج : رابعا
 الشروع في اختبار علاقة التكامل المشترك فـي الأجلـين القـصير             قبل

 ،المطبقموذج  عدم وجود مشاكل قیاسیة في الن     التأكد من    والطويل، لابد من  
 مـشكلة اخـتلاف     : مشاكل القیاس وهي    اختبار وجود  من خلال ويتأتى ذلك   

  .التباين، ومشكلة الارتباط الذاتي، ومشكلة غياب التوزيع الطبيعي للبواقي
  ــاین ــتلاف التب ــشكلة اخ ــار م ــاين  (اختب ــات التب ــدم ثب   )ع

Heteroskedasticity Test  
 عن وجود مشكلة اخـتلاف      يتم إجراء اختبارين يتم من خلالهما الكشف      

   وذلك كما یليARCH، اختبار Harveyالتباين من عدمها وهما اختبار 
نتيجة اختبار مشكلة اختلاف التباين باستخدام اختبار ): ٣(جدول رقم 

Harvey 
  

  
  
  

  Eviews 10من إعداد الباحثة بالاعتماد على برنامج : المصدر
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 لفحـص  Harveyاختبار فقد تم إجراء    ) ٣(كما يتضح من الجدول رقم      
 لاختبارلن القیمة الاحتمالیة    أ أشارت النتائج إلى  و. مشكلة اختلاف التباين  

ن النموذج لا یعاني    أوبالتالي هذه تعتبر دلالة على      ،  ٠,٠٥جاءت أكبر من    
  .نيمن مشكلة اختلاف التبا

  ARCHنتيجة اختبار مشكلة اختلاف التباين باستخدام اختبار ): ٤(جدول رقم 
  

  
  

  Eviews 10من إعداد الباحثة بالاعتماد على برنامج : المصدر
  كاختبار ثاني    ARCHاختبار  فقد تم إجراء    ) ٤(كما يشير الجدول رقم     

  النتائج التي تم التوصل إليها إلـى       وأوضحت. لفحص مشكلة اختلاف التباين   
وبالتالي هـذه تعتبـر     ،  ٠,٠٥ جاءت أكبر من     لاختبارلة  يمة الاحتمال ين الق أ

، وهذه النتيجـة  ن النموذج لا یعاني من مشكلة اختلاف التباین      ألة على   دلا
تتفق مع النتيجة السابقة التي تم الحصول عليها من خـلال إجـراء اختبـار       

Harvey.  
 اختبار مشكلة الارتباط الذاتي للبواقي  

 statistic-Q  واختبـار  LMتم الاعتماد على اختبارين همـا اختبـار         
   :اط الذاتي للبواقي وذلك كما يليلاختبار مشكلة الارتب
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  LMنتيجة اختبار ): ٥(جدول رقم 

  
  
  

 

  Eviews 10من إعداد الباحثة بالاعتماد على برنامج : المصدر
كبـر   أ LMالقیمة الاحتمالیة لاختبار    أن  ) ٥(يتضح من الجدول رقم     

  .  للبواقيارتباط ذاتيتوجد مشكلة  لاوبالتالي ، ٠,٠٥ من
  

  Q-statisticتيجة اختبار ن): ٦(جدول رقم 
  
  
  
  
  
  

  Eviews 10من إعداد الباحثة بالاعتماد على برنامج : المصدر
 statistic-Qإلى أن القيمة الاحتمالية لاختبـار       ) ٦(يشير الجدول رقم    

، وهذا يدل على أن النموذج لا يعاني من مشكله          ٠,٠٥كلها أكبر من     جاءت
  .   LM مع نتيجة اختبار ارتباط ذاتي للبواقي، وتتسق تلك النتيجة
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 عييع الطبياب التوزياختبار مشكلة غ  
  Jarque-Bera Testنتائج اختبار  ):٢(شكل رقم 

  
  
  
  
  
  Eviews 10من إعداد الباحثة بالاعتماد على برنامج : لمصدرا

  قـد بلغـت    Bera-Jarque قيمـة اختبـار   أن  ) ٢(يبين الشكل رقـم     
 وبالتالي  ،٠,٠٥ أكبر من    يأ ٠,٥٩٨٣٠٠  بقيمة إحتمالية بلغت   ١,٠٢٧٣٢٥

دلالة علـى   لا يعاني النموذج من مشكلة التوزيع غير الطبيعي للبواقي وهذا           
   . النموذج تتبع التوزیع الطبیعيين بواقأ
   Bounds Testاختبار الحدود :  خامسا 

تم الاعتماد على منهجية اختبار الحدود للتكامل المشترك للتحقـق مـن            
  . المتغيرات في النموذجوجود تكامل مشترك بين 

  Bounds Testنتائج اختبار الحدود ): ٧(جدول رقم 
  
  
  
  
  

  Eviews 10من إعداد الباحثة بالاعتماد على برنامج : المصدر
وجود علاقة تكامل مشترك بين المتغيـرات  ) ٧(يتضح من الجدول رقم    

 ٥,٤٨٦٤٦٠المحـسوبة    statistic-Fفي النموذج حيث كانت قيمة إحصاء       
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Series: Residuals
Sample 1974 2017
Observations 44

Mean      -7.39e-15
Median  -0.912409
Maximum  86.73167
Minimum -88.73244
Std. Dev.   31.86913
Skewness  -0.088372
Kurtosis   3.727407

Jarque-Bera  1.027325
Probabil i ty   0.598300 
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وهـذه  . ٤,٦٦وهـى   % ١ما يتجاوز القيمة الحرجة للحد الأعلى عند        وهو  
تعتبر دلالة قوية على أن هناك علاقة طويلة الأجل تتجه مـن المتغيـرات              

عرض النقود، والائتمان المقـدم للقطـاع الخـاص، والانفتـاح           (المستقلة  
  ).النمو الاقتصادي(إلى المتغير التابع ) التجاري
  علاقة طويلة الأجل لمتغيرات الدراسةنتائج تقدير ال:  سادسا

نظرا لوجود علاقة تكامل مشترك بين متغيرات النموذج، يتم فيما يلـي            
  .تقدير العلاقة طويلة الأجل بين تلك المتغيرات

  نتائج تقدير العلاقة طويلة الأجل لمتغيرات الدراسة): ٨(جدول رقم 
  
  
  
  
  

  Eviews 10مج من إعداد الباحثة بالاعتماد على برنا: المصدر
إلى معاملات الأجل الطويل في إطـار منهجيـة       ) ٨(يشير الجدول رقم    

ARDL       ويتضح أن المتغيرات الثلاثة عرض النقـود، والائتمـان المقـدم ،
للقطاع الخاص، والانفتاح التجاري، لهم تأثير معنوي على النمو الاقتصادي          

  . في الأجل الطويل
  )علاقة قصيرة الأجلال(ECM نموذج تصحيح الخطأ :  سابعا

بعد تقدير العلاقة طويلة الأجل وفقًا لنموذج التكامل المشترك، تم تقـدير    
نموذج تصحيح الخطأ الذي يظهر ديناميكية المـدى القـصير، أي العلاقـة             

  .قصيرة الأجل بين المتغيرات المستقلة والمتغير التابع
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  ECMنتائج تقدير نموذج تصحيح الخطأ ): ٩(جدول رقم 
  
  
  
  

  Eviews 10من إعداد الباحثة بالاعتماد على برنامج : المصدر
 CointEq)-1(جاء معامل تصحيح الخطـأ   ) ٩(كما يتضح من الجدول رقم      

، وهى تعبر عن سـرعة      ٠,١٩٢٨٠٢-سالبا ومعنويا، حيث أن قيمته بلغت       
عودة متغير النمو الاقتصادي نحو القيمة التوازنية في الأجل الطويل، حيـث        

 تقـدر   )t-1(كل فترة زمنية تكون نسبة اختلال التوازن عن الفتـرة           أنه في   
، وهذا يعني أن سـرعة تعـديل النمـوذج نحـو        ٠,١٩٢٨٠٢-بتلك القيمة   

سـنويا، وقـد جـاءت معـاملات        % ١٩التوازن طويل الأجل تقدر بنسبة      
  .المتغيرات التفسيرية كلها معنوية وذو دلالة إحصائية

  ملات النموذجاختبار استقرار معا:  ثامنًا
ولاً الكـشف عـن مـدى       أنبغـي   يم مقدرة النموذج على التنبؤ      ييقبل تق 

 وذلك من خلال اختبار     ه معالم النموذج المراد استخدامه في التنبؤ،      ياستقرار
الاستقرار الهيكلي لمعاملات الأجلين القصير والطويل، بمعني خلو البيانـات          

وقـد  . لية فيها عبر الزمن   المستخدمة في النموذج من وجود أي تغيرات هيك       
  .تم الاستعانة باختبارين لتحقيق هذا الغرض

  اختبارCUSUM Test   
 يتم الاعتماد على اختبار مسار البـواقي المتـراكم للتقـدیر المتتـال            

تعتمد اختبارات الاستقرار على حيث ،  CUSUM Test  النموذجملاتلمعا
 الزمن، والنظر إلى مدى      النموذج المقدر مع   معاملاتالتمثيل البياني لتطور    
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 وعدم وجود تغيـر     المعاملاتثباتها ضمن مجال ثقة محدد، وفي حال ثبات         
حيث أن كل اختبـار     .  ضمن حدي الثقة   املاتهيكلي تبقى القيم المقدرة للمع    

 النموذج، فإذا جاء    ملات، يتوسطهم مسار معا   سفلي و علوييتكون من حدين    
 ولم يتجاوز أي منهما فهـذا       لسفلي وا علويخط مسار الاختبار بين الحدين ال     

  .   النموذج مستقرة والعكس صحيحملاتيعني أن معا
 ياختبار مسار البواقي المتراكم للتقدیر المتتال     ) ٣(يوضح الشكل رقم    و

، والذي يشير إلـى أن خـط مـسار     CUSUM Test  النموذجملاتلمعا
 عن نطـاق    ، ولم يخرج  العلوي والسفلي الاختبار قد تم تمثيله ضمن الحدين       

توجد تغيرات    النموذج المقترح مستقرة ولا    معاملات وبالتالي فإن    ، منهما أي
 هنـاك    أن هيكلية ضمن سلسلة البيانات المستخدمة، وهذه تعتبر دلالة علـى         

    . نتائج الأجلين القصير والطويلفيما يخصاستقرار في النموذج 
  CUSUM Testالاستقرار الهيكلي باستخدام اختبار ): ٣(شكل رقم 

  
  
  
  
  
  

  Eviews 10من إعداد الباحثة بالاعتماد على برنامج : المصدر
  اختبارCUSUM of Squares Test  

نفـس التفـسير    CUSUM of Squares Test ينطبق على اختبـار 
وذلك طبقًا لما يشير إليـه شـكل    ،CUSUM Test باختبارالسابق الخاص 

 يلمتراكم للتقدیر المتتـال مسار البواقي امربع اختبار والذي وضح   ) ٤(رقم  
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سار CUSUM of Squares Test  النمـوذج ملاتلمعـا  ، ظھور خط  م

ار   المعـاملات ما يدل على اسـتقرار       م ضمن الحدين العلوي والسفلي   الاختب
 CUSUM Test مثلما أظهرت نتائج الاختبار السابق -خلال فترة الدراسة

  . النموذج المقدرصحة وبالتالي التأكيد على -
 الاستقرار الهيكلي باستخداماختبار ): ٤(قم شكل ر

CUSUM of Squares Test  
  
  
  
  
  
  

  Eviews 10من إعداد الباحثة بالاعتماد على برنامج : المصدر
تاسعا
ً

  تقييم مقدرة النموذج على التنبؤ: 
يعبر التنبؤ عن عملية تقدير لقيم متغيرات الظواهر الاقتصادية بناء على           

ومن أمثلـة اختبـارات التنبـؤ       . تاح من معلومات  الوضع الراهن وما هو م    
 ـ النموذج على التنبؤ عال    ةتكون مقدر حيث  ،  Theil اختبار ثايل  ة إذا كـان    ي

 النمـوذج علـى التنبـؤ       ةتكون مقدر ، و لى الصفر إمعامل ثایل أقرب    قيمة  
 .حيلـى الواحــد الـصح    إقـرب  أل  يمـة معامـل ثا  يضعیفة إذا كانت ق   

ن قیمـة   حيـث أ )٥(وهذا يتضح من الشكل رقم  )٢٠١٨عبداالله، والتوم،   (
بة من الصفر مما    يوهي قر  ،٠,٠٤٦٦٦٢ ل تساوي يمعامل عدم التساوي لثا   

  .نموذج على التنبؤال مقدرة ىلإر يشي
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  Theil Inequality  اختبار عدم التساوي لثايل): ٥(شكل رقم 
  
  
  
  
  
  
  

  Eviews 10من إعداد الباحثة بالاعتماد على برنامج : المصدر
   النتائج والتوصيات-٥

استهدفت هذه الورقة البحثية تحليل العلاقة التوازنية في الأجلين القصير          
والطويل بين التحرير التجاري والتنمية المالية والنمو الاقتصادي في رواندا          

، ولتحقيق هذا الهدف،    ٢٠١٧-١٩٧٠بالاعتماد على البيانات السنوية للفترة      
حدة للسلاسل الزمنية لمعرفة مـدى اسـتقرارها        تم إجراء اختبار جذور الو    

وتحديد درجة تكاملها، ثم تم اختبار العلاقة التوازنية بـين المتغيـرات فـي         
المدى القصير والمدى الطويل بإتباع نمـوذج الانحـدار الـذاتي للفجـوات         

، كذلك تم إجراء عدد من الاختبـارات لتقيـيم          )ADRL(الزمنية الموزعة   
وقـد  . لوه من عدد من المشكلات، وقدرته على التنبؤ       استقرار النموذج، وخ  

 :أسفرت نتائج التطبيق عما يلي

  استقرار كافة المتغيرات في الفرق الأول أي متكاملة من الرتبة واحـد 

 )1(I  ،وهى نصيب الفرد من  الناتج المحلي الإجمالي، وعرض النقود
ثـم أمكـن     ومن    والانفتاح التجاري  والائتمان الممنوح للقطاع الخاص،   

 . )Bound Test(تطبيق منهج الحدود 
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             جـاءت  وجود علاقة توازنية قصيرة الأجل بـين المتغيـرات، حيـث
وبالتالي . معاملات المتغيرات التفسيرية كلها معنوية وذو دلالة إحصائية       

فعرض النقود، والانفتاح التجاري والائتمان المحلـى المقـدم للقطـاع           
 وقد جـاءت  .تصادي في الأجل القصيرالخاص لهم تأثير على النمو الاق   

أنـه عنـدما    إشارة معامل تصحيح الخطأ سالبة ومعنوية مما يدل على          
ينحرف النمو الاقتصادي خلال الفترة قصيرة الأجل في الفترة الـسابقة           

)1-t(            عن قيمته التوازنية في الأجل الطويل، فإنه يتم تصحيح ما يعادل 
 . )t(أي من هذا الاختلال في فترة السنة % ١٩

 علاقة توازنية طويلة الأجل بـين المتغيـرات، ممـا يعنـى أن              وجود 
معاملات الأجل الطويل تستقر وتأخذ شكلها الطبيعي بغض النظر عـن           

حيث كانت المتغيرات الثلاثـة     . تكاملها من الرتبة صفر أو الرتبة واحد      
 الخاص ذات تأثير معنـوي  والائتمانعرض النقود، والانفتاح التجاري،  

  . لى النمو الاقتصادي في الأجل الطويلع
    لتقييم استقرار النموذج، وجـودة نتائجـه        الاختبارات تم إجراء عدد من 

وخلوه من عدد من المشكلات التي تحد من إمكانية الاعتماد على نتائج            
النموذج، وأخيرا تم بيان مدى القدرة علـى الاعتمـاد عليهـا والتنبـؤ              

هنـاك   رت تلـك الاختبـارات إلـى أن       بمسارها في المستقبل، وقد أشا    
 وأنـه لا  ، نتائج الأجلين القصير والطويل    بناء على استقرار في النموذج    

يعاني من مشكلة اختلاف التباين، أو مشكلة الارتباط الذاتي للبواقي، أو           
ة يمقدرة عال بلنموذج  مشكلة غياب التوزيع الطبيعي للبواقي، كما يتمتع ا       

  .على التنبؤ
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 بمواصلة تطوير النظام المصرفي في رواندا وتطـوير  وتوصي الدراسة 
وتحسين الخدمات التي يقدمها وإتباع سياسات أكثر كفاءة، واتخاذ الإجراءات          
الكفيلة بجعل الحصة الأكبر من القروض تذهب للقطاع الخاص، لما لـذلك            
من أثر محتمل في اختيـار المـشروعات الاسـتثمارية الناجحـة وتعبئـة              

ة حيث أنه مع العمل على مـنح فـرص أكثـر للقطـاع              المدخرات الوطني 
الخاص، فمن المتوقع أن تزداد أهمية وتأثير النظـام المـصرفي فـي أداء              

  . الاقتصاد الرواندي ومعدلات نموه في المستقبل
 هائلـة  وسيلة الدولية التجارة في الفعالة المشاركة كذلك نظراً لأنه تمثل   

 النمـو  طريـق  علـى  الاقتصاد عوض في وتساهم الاقتصادي النمو لتعزيز
 الاقتصادي النمو لتعزيز واضحة تجارية سياسة إلى تحتاج رواندا . المستدام
 علـى  القـضاء  تستهدف التي الشاملة والتنمية العريضة القاعدة ذي المستدام

 تطـوير  عـن  مـسئولة  والصناعة التجارة وزارة أن من الرغم على. الفقر
 تـؤثر  التـي  الحالية التدخلات على العثور يمكن أنه إلا رواندا، في التجارة

 وثـائق  من العديد من خلال  رواندا في التنافسية والقدرة التجارة تنمية على
 هنـاك  لـذلك، . والوزارات المؤسسات من عدد التي تصدر عبر   السياسات

 تجاريـة  سياسـة  فـي  التجارية السياسة تدخلات وتوحيد تنسيق إلى حاجة
 التجارية في رواندا وتـضع إطـارا       للسياسة قةوثي خلق متماسكة تعمل على  

  .التدخلات هذه ينسق بين منظما سياسيا
ينبغي على رواندا أيضا اتخاذ مزيد من السياسات التي تستهدف زيـادة            
الإنتاج المحلي وتنشيط الـصناعات المحليـة وزيـادة دعـم المـصدرين             

 وتحـسين التـصدير،    نحو موجهة مختارة صناعات والصادرات مثل إنشاء  
 تعزيـز  الإنتاجية، ومـن ثـم يمكـن         الأنشطة في الاستثمار لجذب المناخ
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 إلى للوصول أكبر فرص عن البحث خلال من الدولية التجارة في المشاركة
  .وطنية تصدير إستراتيجية تطوير خلال من إليها والدخول الأسواق

 وللوصول لمعدلات نمو اقتصادي حقيقية ومتواصلة، فإنه ينبغي العمـل         
على التنسيق المستمر بين السياستين النقدية والمالية لتحقيق أفضل نتائج فيما           

  .يتعلق بمعدلات النمو الاقتصادي في رواندا
  المراجع

  سلـسلة جـسر    . التجارة الخارجية والنمـو الاقتـصادي     ). ٢٠٠٨. (الكواز، أحمد
  .١٥-١: ٧٣،  العدد التنمية

  ن تنمية القطـاع المـصرفي والنمـو        العلاقة بي ). ٢٠١٦( .محمد زكريا ،  بن معزو
دراسة تجريبية باستخدام نموذج الانحدار الـذاتي للإبطـاء          الاقتصادي في الجزائر  

: ٤٥، مجلة دراسات لجامعة عمـار ثليجـي الأغـواط        ). ٢٠١٣-١٩٧٠ (الموزع
٢٤٠-٢١٨. 

        قيـاس أثـر التطـور      ). ٢٠١٣. (المالكعبدجار االله، رغد أسامة؛ وذنون، مروان
النمو الاقتصادي في عينة من الدول النامية باستخدام نموذج الانحـدار           المالي على   

، مجلة تنميـة الرافـدين   ). ٢٠١٠-١٩٦٠( للفترة   ARDLالذاتي للإبطاء الموزع    
٤٧-٣١): ١١٤ (٣٥. 

 تحليـل العلاقـة     ).٢٠١٣( . حسن اللطيفعبد،  شومان؛ و  على عبد الزهرة   ،حسن 
جذر الوحدة وأسـلوب دمـج النمـاذج        التوازنية طويلة الأجل باستعمال اختبارات      

 ٩ ،مجلـة العلـوم الاقتـصادية    .)ARDL( الإبطاءالمرتبطة ذاتيا ونماذج توزيع    
)٢١٠ -١٧٤ ):٣٤.  
 دراسة قياسية لأثر السياسة النقدية على النمو الاقتصادي         .)٢٠١٧ (. مداني ،حسيبة 

ي للإبطاء  باستعمال نموذج الانحدار الذات   ) ٢٠١٥-١٩٨٠(في الجزائر خلال الفترة     
 ،الاقتـصادي  العدد   -الإنسانيةمجلة الحقوق والعلوم     .)ARDL(الزمني الموزع   

٣٢٧ -٣١٢ ):١ (٣٢.  
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 الحكومية فـي مـصر   الإيرادات أثر تحرير التجارة على      .)٢٠٠٥( . أمنية ،حلمي . 

 .٢٩-١ :١٠١ ورقة عمل رقم . للدراسات الاقتصاديةالمصريالمركز 

 ثر تحرير التجارة والتطور المالي علـى النمـو          أ .)٢٠١٥ (. خالد محمد  ،السواعي
-١٨ ):١ (٢،  المجلة الأردنية للعلوم الاقتصادية    .دراسة حالة الأردن  : الاقتصادي

٣٢. 

  محاضـرات وتطبيقـات   :  القياسـي  الاقتـصاد طرق    ).٢٠١١. (شيخي، محمد. 
  . الحامد،الرياض

 تقدير دالة الطلـب  ). ٢٠١٨( .ياسر أحمد عبداالله  ،  التومو ؛حمدأحمد التوم   ، م االلهعبد
مجلة الدراسـات   ).2015 -1985(خلال الفترة من  على سلعة السكر في السودان

  .٨٠-٦٨): ٤٦ (١٢،  جامعة النيلين-العليا
 قياس تأثير التطور المالي على      .)٢٠١٧ (. محمد زكريا  ،بن معزو و ؛ لمياء ،عماني 

 للفتـرة   ARDLدراسة تجريبية باعتمـاد نمـوذج       : النمو الاقتصادي في المغرب   
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An econometric study of the impact of trade 
liberalization and financial development on economic 

growth in Rwanda  
During the period (1970-2017) 

Abstract 
 

This study aimed to analyze the short and long run 
relationships between financial development represented by 
private credit, money supply and trade liberalization, 
namely, trade openness and economic growth in Rwanda 
using annual data during the period 1970-2017. The 
analysis was based on Auto Regressive Distributed Lag 
(ARDL) Model. The results showed that financial 
development and trade liberalization had a significant effect 
on the economic growth in Rwanda in the short and long 
terms. This effect was statistically significant where all the 
variables included in the applied model revealed an effect 
in the short and long terms. Approximately 19% of the 
compound imbalances were corrected per year; 
additionally, the model was stable and did not suffer 
econometric problems and reliable in the prediction. 
 

Key words: economic growth, financial development, 
trade openness, Bounds test approach, ECM, Rwanda. 
 

  


