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 البدث ملخص

حجددا المطدداٚن الماللددة النددن  هٴددالأ شط ب دددد ش ُددٛة  ٗددنومية لٯلدداىوال مددالأ ايدداللح اثةد ثددةت٣ددد اباردداماه الإحادداد المددا   

المؤيًدداه الماللددة باْددة َددنٳاه الاددسممطى وٮلدداى مدددي ٮدددمى تددل  المؤيًدداه ٢خددة فدهددل تددل  المطدداٚنى باْددة  دد  ٞددل 

ال٣د دد مدالأ  ٢خدة الما٧مراه ال٣الملة اثةاللة يىاء ٢خة المًاىي الاٮآداد  شو الًلا د ن شو الٓد  ت وفدىخن ابارداماه الاحاداد

ويلايداه الاٲاادا   الاامدة لُدنٳاه الادسممط مثدل ٮدناماه الاطٛدلٜ الايد رافلر  وٮدناماه الايد ثهام لٯناماه والًلاياها

 الماٷتمشى  والاخالاٚلاه وفطٛلٜويلاياه إ٢ادى الاسممط ويلاياه فىهي٤ امباح 

سممط  دد  الًدى٭ المٓددن  ٢خدة فدهددل ٯلداى مدددي ٮددمى َددنٳاه الادلالدمايدة إ ددة ايداطدام اباردداماه الاحاداد المددا    ب دد٩و  

 باٛرلدٰ ويهٴدالأ احدناء كلدٶ اياٯنامتا وايداهنامتاىالمطاٚن الماللة الم٫احئة والنن  هٴالأ شط ب دد تل  الُنٳاه وفؤخن ٢خة 

  ( Stat graphicsىspssمثل ) فدللل الًيناميى وب٣٘ الادلللاه والنهاكج الاخٓابلة باياطدام البرامج اثجاتوى

دددل الراخدددث إ دددة شط م٣ٟدددا َدددنٳاه الادددسممط مددددل الدمايدددة ٮدددادمى ٢خدددة فدهدددل الٓددددمة او ددد  كاه الُددددى الماىيدددٛة  وفىْ

ناه ونادابج اباردام الاحاداد المدا   بدمط َدنٳاه الادسممط مددل  ل إ ة وحىد ابالا٩ كو دلالة إخٓابلة    مؤَ ٪ٯٜت ٲها فىْ

 الدمايةت 

دددل الدمايددددة بٗدددنومى ٮلددددام الالئددددة ال٣امدددة للنٮابددددة الماللدددة والافددددداد المٓددددن  للادددسممط بددددئلوام َدددنٳاه الاددددسممط بددددئحناء  وشوْ

 اباراماه الاحااد الما   بُٵل دوم  به٣دٷ منى واخدى ٢خة اٮل ٳل ٢امت

 الدالتالكلماث 

 تالمطاٚن الماللة –الٓدماه الماللة  –فدللل الًيناميى  –الاحااد الما   

 

                                                             
  ت 20/4/2022 ى وفا ٮرىله للنُن   13/3/2022فا فٯد ا الردث     1

إ
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 تلدمالم( 1)

مددالأ ايدداللح اثةد ثددة  لٯلدداى المطدداٚن اثةاللددة والمًدداٯرللة  النددن  هٴددالأ  Stress Testingت٣ددد اباردداماه الإحادداد 

دام ال٣دام ادامى المطداٚ ىشط ب دد  ُاٙ َنٳاه الادسممط   د  اٚلإ
س
 شيايدلا

س
 ن وينرغد  شط فٵدىط تدل  الابارداماه ٢نٓدنا

ا  د  فٯلدلا المطداٚن الندن فا٣دنٕ اباراماه الإحااد شدواه منايرة لايداطداما وت٣د ىالل  فٯىم به َنٲة الاسممط

لا مبددددرم لاددددا مددددالأ منٟىمتددددا اث دددداّ شو مددددالأ ٯددددناماه لٗددددهاط ٢دددددم افطاكتددددا ل  فدهلادددداىتًدددداٛل٤ والمطدددداٚن النددددن  اددددال

  دددد  ن جاددددا ادامى  ٮددددد  اٛلددددح كلددددٶو ى شحاددددوى النٮابددددة الماللددددةمنٟددددىم 
س
بالنًددددرة لل٣د ددددد مددددالأ َددددنٳاه الاددددسممط ت٧لمددددرا

ددد٤ ٢خدددة الُدددنٲة تًدددا٢د شط  هٴدددالأ الإحاددداد ابارددداماه شط ٲهدددا المطددداٚنت لاط٫لددد٬  بد لدددة ايددد رافلجلاه وفٯلدددلا وٖ

سى  .المطاٚن وٚ

  الاباردداماه لالددٶ من جلددة ومددالأ الٗددنوم  اط  دداا فٓددهلا
س
  اهثددل  دد  اوٷ  تهددا: طافجدداتلم مددالأ مددويج ٢خددة ا٢اهددادا

 الاٮآدداد ة ناهدالما٧لدد فددسخمر  دد   اهثددل الثددا   والافجددا  النُدداٙى ٢خددة به٫ندتددا الٵللددة الاٮآدداد ة الما٧مددراه فددسخمر

 والمًاٯرللة لُنٳاه الاسممطت اثةاللة بالأهماه والمنفرٛة الناَئة المطاٚن مُدددى لأتا ييناميىتاه م٤ الٵللة

المٓدددن   وم  دددا َدددنٳاه  ٦مدددر المدددا   الٯٛدددا١ مؤيًددداه فدهدددل مددددي لٯلددداى( إحاددداد) اباردددام ويٵدددىط كلدددٶ بآدددهلا

٢ددددددالأ ابٛددددددام اثجد دددددددى واوبئددددددة مثددددددل حابدددددددة ٳىمونددددددا و٦مرتددددددا مددددددالأ ابٛددددددام  النافجددددددة الماللددددددة الاددددددسممط للٓدددددددماه

 شتدددددددا با٢ارامتددددددا الماللددددددةى وملاءب دددددددا المؤيًدددددداه فلددددددٶ وال زامددددددداه إ ددددددناداه ٢خددددددة وفسخمرتدددددددا واثةددددددىادا ٦مددددددر الماىٮ٣ددددددة

 اثةاللةت ال٫ رى بلاٷ افطاكتا  اا النن الىٮابلة الإحناءاه

 مشكلت البدث( 2)

د٣دى الاٮآداد ة والًلايدلة والمنابلدة وينداج يُاد ال٣الا    الىٮل  الناتالأ ال٣د دد مدالأ الا٧مدراه ٢خدة ٳا٪دة اْ

 الماىٮ٣دة ٢الأ كلٶ مطاٚن ب دد ش ُٛة ٳا٪ة المؤيًاه الماللدة باْدة َدنٳاه الادسممطى وفىحدد ب٣د٘ الت د دداه

دددل ال٣د دددد مدددالأ الُدددنٳاه  ددد  بدددلاد ٲثمدددر   ددد  الادددسممط لُدددنٳاه المدددا   للىٖددد٤ ى إ دددة فىٮ٫ادددا ٢دددالأ المًددداٯرلى وٮدددد ت٣نٖ

مهاميدة النُدداٙ ن لجددة ٢دددم الٯدددمى ٢خددة الى٪دداء بال زاماددا مهددا شٞاددن مدددي شتهلددة الٯلدداى المرٴددن للهطدداٚن الماللددةت 

لدى الاسممط َنٳاه فٯىم ومالأ ا٪ٗل شط ددامى النَ
ُ
  والم

س
 اثجلددى باثةىٲهدة فا٣لدٰ ٲهًدسلة الإحاداد باباردام حلددا

ى ٪٣الدددة فٵدددىط  ولٵددد  المطددداٚنى وإدامى الدابللدددة الٗدددىابٜ فدًدددمط إ دددة فدددؤد  شط  جدددح والندددن للُدددنٳاهى
س
دددا  ٪ئنددده خٯس

  الإحااد اباراماه ا٢ارام  جح
س
  ٢نٓنا

س
دام    شيايلا   الادسممطى َدنٲة  د  المطداٚن ادامى ال٣دام اٚلإ

س
 النٟدن مدالأ بددلا

 إ ددة النٟددن  نرغدد  ولا اداءى لمناٮرددة ٳىيددللة شو المدداٷ مشى فطٓددلٔ لأ٦ددنإ م٫لدددى شداى شت ددا ٢خددة ببًدداٚة إلي ددا

 تفنٟلمن ٢حء شنه ٢خة الاباراماه تل  مثل اياطدام

ًدداجد ٳىمونددا نوىد٪لدد مثدداٷ كلددٶ حابدددة
ُ
آخددام  مددالأ ندداج ومددا ٮامددل ا ددا الدولددةى اخ راهيددة إحددناءاه مددالأ فر٣دده ومددا الم

ددناه و٢خددة ش ُددٛة َددنٳاه الاددسممط الماللددة والايدد ثهامية ٢خددة الاٮآدداد بٓدد٫ة ٢امددة و٢خددة وشبٛددام  اث اْددة المؤَ

  ٢خة خدى  ُاٙ بٵل
س
 اث اْةت لٛرل٣اه و٪ٯا

 ٪٣خددددة الادددسممطى ثحجدددا ونى٢لددددة المطددداٚن النددددن  هٴدددالأ شط فا٣ددددنٕ لادددا بُددددنٲة الابارددداماه منايددددرة تددددل  وٮدددد فٵدددىط 

 المطدداٚنى ٪ئداه  د  ن٫دٌ فٴا دح لا فدسممط َدنٲة ٳدل شط خٯلٯدة الإحاداد ابارداماه ت٣ٴدٌ شط  نرغد  المثداٷى يدبلل
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 شو الادسممطى إ٢دادى فنفيرداه ن٫دٌ تًداطدم شو الاىهيد٤ى نٟدا ن٫دٌ لددث ا شو المطداٚنى مدالأ المًداىي  ن٫دٌ فٯردل شو

ىٷ  فىهي٤ ن٫ٌ لدث ا  .ال ٧ُلللة والٗىابٜ النٟا ن٫ٌ لدث ا شو الاي ثهامى دمحة او نى١ خًح اْ

ددددناهويىضددددج اثجدددددوٷ اتدددد  ب٣دددد٘ الم بُددددنٲة مٓددددن للاددددسممط بددددلاٷ ال٫ ددددرى مددددالأ ة المدٯٯددددو  داء المددددا  الاامددددة لدددد   ؤَ

 ت ٲسخد َنٳاه الاسممط ال٣املة بًى٭ الاسممط المٓن تم2020-2010

 م2010-2020بشركت مصر للتأمين خلال الفترة مً  تمإشراث الأداء المالي المحلل :1جدول 

X8 

معدل 

 الخسارة

X7  معدل

 الاختفاؾ

X6  هامش

ربذ 

 الاكتتاب

X5  معدل

العائد على 

خلوق 

 المساهمين

X4 

معدل 

العائد على 

 الاصول 

X3  معدل

العائد على 

 الاستثمار

X2 

معدل 

 السيولت

X1  () 

معدل 

الكفاءة 

 التشغيليت

 السىت

116.6 54.6 (24.1) 7.6 1.7 9.2 .950 1.10 2011/2010 

98.6 56.5 (4.5) 14.4 3.8 9.2 1.12 1.24 2012/2011 

79.7 45.2 (5.1) 15.8 3.8 9.5 .811 1.12 2013/2012 

57.6 50.6 15.4 14.1 4.1 8.6 .956 1.26 2014/2013 

59 57.7 12.4 19.8 5.3 7.7 .876 1.27 2015/2014 

44.2 61.4 18.4 15.9 5.8 7.2 .987 1.27 2016/2015 

41.6 63.4 29.1 10.1 5.0 5.8 .877 1.54 2017/2016 

61.2 61 9.7 10.1 5.3 7.5 .876 1.17 2018/2017 

61.5 63.9 11.1 15.2 7.4 8.2 .915 1.23 2019/2018 

53.4 50 20.7 17.7 7.8 6.2 .904 1.33 2020/2019 

 المتوسؽ 1.25 0.927 7.9 5 14.1 8.3 56.4 67.3

 ا٢داد الراخث بالايا٣انة بالٴاا  الإخٓاة  الًنى ى الالئة ال٣امة للنٮابة الماللةى مٓنى ش٢داد مطال٫ةت المٓدم:

دددناه بدددامج المدددد  المٯرددددىٷ خًدددح الم٣دددا مر الما٣دددام٩ ٢لي ددداى و دددد   وياضدددج مدددالأ اثجددددوٷ الًدددابٰ وحددددىد ب٣ددد٘ المؤَ

دن م٣ددٷ  ناه المىحىدى باث لا ا المٟلةت وم٣ٟهاا   رٲدو  د  مؤَ دن م٣ددٷ ال٣ابدد ٢خدة الايد ثهام المؤَ الًدلىلة ومؤَ

 وم٣دٷ الاخا٫اٝت

  ددددد  الادددددسممط لُدددددنٳاه المدددددا   الندددددن ٮدددددد  ىاحادددددا الىٖددددد٤ والمطددددداٚن الت د دددددداه الإحاددددداد ابارددددداماه فدددددددد شط وينرغددددد 

 مطٓٓدداب ا ٮدددمى الُددنٲة ٢خددة فدهددل الٓدددماه الماللددة الم٫احئددةى ومدددي ٲ٫ا ددة مدددي لابارددام وكلددٶ المًدداٯرلى

 َدنٲة بهددي ت٣دنٕ ش٪ٗدل بُدٵل المًئىلمط وشحادوى النٮابدة وابلا٥ الماٷ لمىاحاة تل  الٓدماهى شىوم  ال٫نلة

 المنٲدددو ٢خدددة ويدددؤخن اث ٛدددن ٮدددد يًدددبره الدددل  الٗدددنم  مدددي فدد دددد الم٫لدددد و٢خدددة كلدددٶ  ٵدددىط مدددالأ للهطددداٚنى الاددسممط

                                                             
 ال ٧ُلللة الٴ٫اءى   =

اٮًاٙ المٴ ًرة ٢هىلاه إ٢ادى الاسممط الٓادم ْا   الدبل مالأ الاي ثهاماه المطٓٓة إ ناداه شبني 

الا٣ىيٗاه الادهلللة إحها   مٓنو٪اه ال ٧ُلل مٓنو٪اه شبني 
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 والاطٛددددلٜ الايدددد رافلر  للاطٛددددلٜ الإحادددداد اباردددداماه ايدددداطدام الاددددسممط َددددنٲة ٢خددددة  جددددح ٲهددددا للُددددنٲةى المددددا  

  تللٛىاما 

 والتساؤلاث التي ًؼرخها البدث: 

تدددل َدددنٳاه الادددسممط ال٣املدددة  ددد  الًدددى٭ المٓدددن  ٮدددادمى ٢خدددة فدهدددل الٓددددماه الماللدددة الم٫احئدددة  ومدددا مددددي تدددل  

  ةالمٯدمى   وما تى ايلى  المنايح لٯلاى تل  المٯدمى  وما    شدواه  فٛرلٯ

   السابلت مراجعت الدراساث( 3)

دددددت ا الٟدددددنو٩  ي٣ابدددددر مىٖدددددى١ تدددددلا الرددددددث مدددددالأ المىٖدددددى٢اه اثةد ثدددددة  ددددد  مجددددداٷ الادددددسممطى ولددددده شتهلاددددده الندددددن ٪نٖ

والما٧مددددراه اثةاللددددةت واتاهددددل م٣ٟددددا الدمايدددداه الٯنيرددددة شو النددددن لاددددا ٢لاٮددددة ا ددددلا المىٖددددى١ بٯلدددداى المددددلاءى الماللددددة 

ناه والنًح الماللة واتاهل دماياه ابني   بٯلاى مطاٚن الاي ثهام بُنٳاه الاسممطتبر٣٘ الٛن٭ والمؤَ

 ( الدراساث التي جىاولت كياس الملاءة الماليت في شركاث التأمين3-1) 

 المددلاءى ٢خددة اثةٴددا  دد  الما٣دددد الانددددام نهددىكج الدمايددة تددل  وايدداطدمل( 1992خًددمط والويدداه ) نردددش بدمايددة

 ال٫دداب٘ إ ددة المٴا رددة اٮًدداٙ ْددا ة  ًددرة تددى الادداب٤ الما٧مددر اط ا٢ابددره خلددث المٓددنية الاددسممط لُددنٳاه الماللددة

P/S والما٧مددراه والمًددئىللة المهالٵدداه فسملندداه ٪ددن١ وخددابٰ لمد٫ٟددة المٵىنددة الما٧مددراه  دد  المًدداٯلة الما٧مددراه بينهددا 

دددا٪ة الايددد ثهام مد٫ٟدددة  ددد   وٮددددد( بددداّ ٮٛدددا١ – ٢دددام ٮٛدددا١) الُدددنٲة ملٴلدددة ندددى١ ٢ددددالأ ندت٣رددد ما٧مدددراه إ دددة بااٖ

 الٯٛدددا١ لُدددنٳاه الماللدددة المدددلاءى مدددالأ ش٪ٗدددل ال٣دددام الٯٛدددا١ لُدددنٳاه الماللدددة المدددلاءى شط إ دددة الدمايدددة تدددل  فىْدددلل

 الما٣دددد الاندددام شيددلى  فٛرلدٰ و دد  تدل  الدمايددة فدا (1993) وآبدنوط ٢رددد اثةهلدد خدا حدداءه دمايدةت اث داّ

 اط با٢اردددام( م 1989 –م  1980) مدددالأ ال٫ دددرى  ددد  الٵدددىينن الًدددى٭   ددد  الادددسممط لُدددنٳاه الماللدددة المدددلاءى ٢خدددة للةٴدددا

ددددناه مددددالأ ٲددددلا  دددد  المًدددداٯلة والما٧مددددراه الادددداب٤ الما٧مددددر  دددد  P/S ال٫دددداب٘ إ ددددة المٴا رددددة الاٮًدددداٙ ْددددا    ًددددرة  مؤَ

( إ ددددة فدد ددددد مًدددداىي 1994) وتددددد٪ل دمايددددة الٯا دددد ن تالايدددد ثهام مد٫ٟددددة  دددد  والما٧مددددراه ابٛددددام  دددد  الاٲااددددا 

دددددناه المطال٫ددددددة للةٴدددددا ٢خدددددة المددددددلاءى الماللدددددة لاددددددل  المدددددلاءى الماللدددددة لُددددددنٳاه الادددددسممط  بايددددداطدام ال٣د ددددددد مدددددالأ المؤَ

ددل بٗددنومى ٮلدداى المددلاءى الماللددة بٓددد٫ة دوميددة لمىاحاددة ابٛددام الماللددة المطال٫ددةت وٮامددل دمايدددة  الُددنٳاهت وشوْ

 مددالأ ال٫ ددرى  دد  ال٣املددة  دد  الًددى٭ المٓددن   الاددسممط ٢خددة لُددنٳاه الما٣دددد الانددددام ( باٛرلددٰ شيددلى ٢1996خدد  )

د٤  د  المٓدن   الًدى٭   د  الُدنٳاه حهل٤ شط إ ة الدماية مى وفىْلل1996 -م 1983  مدالأ ٲدلا ٢ددا ٪لهدا حلدد وٖ

ددنٲة للادسممط مٓدن َدنٲة  وفناولدل داميدة خهددىدى ت الدمايدة ٪ ددرى مدالأ نىدابلد الًدنة  دد  للادسممط الًدىيٌ ٮنداى وَ

 وال٣هللدة ال٣لهلدة ايدٌ فدد دد إ دةوتدد٪ل الدمايدة  الادسممط  َنٳاه    اداء لاٯللا ال٣لهلة ايٌ( 1998)

وفىْدددلل المجددداٷ  تدددلا  ددد  اثةد ثدددة والدمايددداه والاٛدددىماه الافجاتددداه وم٣ن٪دددة الادددسممط َدددنٳاه  ددد  اداء لاٯلدددلا

 فٛرلٯادا ٢ندد النًدح ب٣د٘ ٪ا٢للة ٢دم افضجو  ٚاٮت ا بٵامل ت٣هل لا المٓنية الاسممط َنٳاه الدماية إ ة شط 

 ٢دددالأ  ر٣ددد ٮدددد المٓددنية الادددسممط َددنٳاه ٢خدددة النًددح ب٣دد٘ فٛرلدددٰ ناددابج اط خلدددث المٓددنية الادددسممط َددنٳاه ٢خددة

 مٛلدى  الاددابل  ٵدىط تدلا الاخلداط م٣ٟدا و دة النًدحى ب٣د٘ بدمط فددابل ٲها شفضج وحىد ى ال٣الملة الم٣دلاه

دل الدمايدة بٗدنومى تم٣لنة ن لجة  ؤٲد ٳاط اكا باْة  ٢خدة فدسممط ندى١ لٵدل الماللدة النًدح خًدا   داا اط وشوْ
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ى  (2003ت ٲهدددددا فناولدددددل دمايدددددة شبدددددىبٴن )لآبدددددن فدددددسممط ندددددى١ مدددددالأ النًدددددرة لادددددل  المٯردددددىٷ  المددددددي  طالددددد٬ خلدددددث خددددددىى

اياطدام اياللح الٴهلة  د  ٮلداى وادامى الابٛدام المدؤخنى  د  المدلاءى الماللدة لُدنٳاه الادسممط المٓدنية  بدالاٛرلٰ 

إ دددة فدد ددد شتدددا ال٣ىامددل المدددؤخنى ٢خددة المدددلاءى الماللددة لُدددنٳاه الادددسممط ٢خدد  الاسملنددداه ال٣امددة ت وفىْدددلل الدمايددة 

 ْدددددا ة  ًدددددره ٢خدددددة ت(2007بالًدددددى٭ المٓدددددن  بايددددداطدام النهددددداكج الٴهلدددددةت وا٢اهدددددده دمايدددددة إبدددددناتلا و خن٫ددددد  )

 المهالٵددددددداه لاسملنددددددداه المٓدددددددنية الادددددددسممط لُدددددددنٳاه الماللدددددددة المدددددددلاءى لاٯدددددددد ن P/S ال٫ددددددداب٘ إ دددددددة المٴا ردددددددة الاٮًددددددداٙ

 الم٣ددددددٷ بايددددداطدام لادددددا الماللدددددة المناٲدددددو ومٵانددددده يدددددلامة مددددددي ٢خدددددة للةٴدددددا وكلدددددٶ( م 2004 -م1998) ًدددددئىللةوالم

دددد٤ ٢خددددة الا٣ددددن٩ وبالاددددا   امنيٵدددد  الًددددى٭   دددد  النًددددرة لاددددل  النهٛدددد    المٓددددنية الاددددسممط لُددددنٳاه المددددا   الىٖ
س
 ٚرٯددددا

 تدلا  د  الدمايدة شط إلا  المٓدن   الًدى٭  إ دة الٯادمدة احنبلدة الُدنٳاه شداء مد٤ شداءتدا ومٯامندة الدوللة لله٣ا مر

و٢ردددددد  الًدددددلدوتدددددد٪ل دمايدددددة  ت٪ٯدددددٜ والرددددددن   الاٴهلخددددد  والًدددددلاماه اثةنيدددددٰ ٪دددددنو١ ٢خدددددة اٮآدددددنه ٮدددددد الرددددددث

  ايداطدام ا ة الدماية تل  وتد٪ل( 2020) النخهالأ
س
 وشيدلى  الم٧ل٫دة الرلانداه لادللدل الاٯللدد  يدلى ا  مدالأ ٲدلا

 المٓدن   الًدى٭   د   ال٣امدة الاسملنداه لُدنٳاه النًدبلة الٴ٫داءى ٮلداى  د  مدنخلامط ٢خدة الم٧ل٫دة الرلانداه فدللدل

 الايدلى  باٍيداطدام الاامدة الٴ٫داءى خٯٯدل الندن الُدنٳاه  ًدرة شط ا دة وفىْدلل الدمايدةم  2018 ٢دام بدلاٷ

 شيدلى  باٍيداطدام ٢دام بُدٵل الاامدة الٴ٫داءى الُدنٳاه تدل  َنٲة مدالأ ش ة فدٯٰ لا خمط   % 56 بل٧ل الاٯللد 

 مدالأ ب٣د٘  ٯديٌ لا الاٯللدد  الايدلى  شط  ؤٲدد ٢خدة مهدا ال٫ درى ن٫دٌ بدلاٷ مدنخلامط ٢خدة الم٧ل٫دة الرلانداه فدللدل

 وابدني  ٪ٯدٜ او دة المنخلدة الاامدة  د  الٴ٫داءى خٯٯدل ٮد الُنٳاه تل  مالأ ب٣٘ وشط الٴ٫ؤى ٦مر الاسممط َنٳاه

دل وٮد صةلذى وال٣ٴٌ الثانلة المنخلة    الاامة الٴ٫اءى خٯٯل   د  الادسممط ا٢اهداد َدنٳاه بٗدنومى الدمايدة شوْ

 تمنخلامط ٢خة الٴ٫اءى ٮلاى

 ( الدراساث التي اهتمت بلياس المخاػر الماليت ومخاػر الاستثمار بشركاث التأمين3-2) 

وتدد٪ل ( 1992)منحداطو  يدلدفناولل ٢دى دمايداه ٮلداى مطداٚن الايد ثهام بُدنٳاه الادسممط ومدالأ شتهادا دمايدة 

الدمايدددة إ دددة بنددداء نهدددىكج ٲمدددن لٯلددداى المطددداٚن الندددن فىاحددده مددددا٪٠ ايددد ثهاماه الاسملنددداه ال٣امدددة   وفدددا فٛرلدددٰ 

الدماية ٢خة ب٣٘ الُنٳاه ال٣املة بًى٭ الاسممط المٓن  والمٯامندة بدمط مطداٚن الايد ثهام الندن ب ددد ٳدل َدنٲة 

دة لمطداٚن الايد ثهام بٓدى  دلل ٢خدة فدد دد الُدنٳاه الم٣نٖ  & Cummins; Phillipsوفناولدل دمايدة   مى شٲبدرتوفىْ

Smith (2000)  ى المطداٚن الماللدة النددن  هٴدالأ شط فا٣دنٕ لاددا َدنٳاه الادسممطى وفدد دد شتددا تدل  المطداٚن والٛددن٭

المطال٫دة لمىاحادة تدل  المطداٚن وفىْدلل الدمايدة إ دة بنداء نهدىكج ميا د ن لٯلداى المطداٚن الماللدةت وتدد٪ل دمايددة 

إ ددة ٮلدداى دمحددة اث ٛددىمى وفٯلددلا اداء الايدد ثهام  لمدددا٪٠ ايدد ثهام شمددىاٷ واخالاٚلدداه الاددسممط ( 2003) ٪ددىد 

الاحاهددا    دد  مٓددن بايدداطدام النهدداكج الٴهلددةت وفىْددلل الدمايددة إ ددة ايدداطدام نهدداكج بنمجددة اتدددا٩ لابالددام 

دام نهددددىكج جبنمجددددة (ى إ ددددة بايدددداط2000)مد٫ٟددددة ايدددد ثهام شمددددىاٷ َددددنٳاه الاددددسممطت ٲهددددا تددددد٪ل دمايددددة ٫٢ل٫دددد 

اتددددا٩ للىْدددىٷ إ دددة الاىهيددد٤ امثدددل لمد٫ٟدددة ايددد ثهاماه ٮٛدددا١ الادددسممط ٢خدددة اثةلددداى بُدددنٳاه الادددسممط المٓدددنية 

دددل  وفىْدددلل الدمايدددة ٢خدددة شط الاطٓدددلٔ اثةدددا   لايددد ثهاماه َدددنٳاه الادددسممط لا  دٯدددٰ الايدددا٧لاٷ امثدددل وشوْ

نٳاه الادددددسممط المٓدددددنيةى وتدددددد٪ل دمايدددددة ال٫ٯددددد  الدمايدددددة إ دددددة ٖدددددنومى إ٢دددددادى  ًدددددح فطٓدددددلٔ الايددددد ثهاماه بُددددد

بهددا ٮددد سممطى َددنٳاه الادد  دد ايدد ثهام شمددىاٷ الاددسممط ٢خددة اثةلددا   مد٫ٟددة( إ ددة بندداء نهددىكج ميا دد ن لابالددام 2002)



٢خة فدهل الٓدماه الماللة الاسممطٮلاى ٮدمى َنٳاه  ة اباراماه الاحااد الما    اياطدام شيلى 
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 ىالايد ثهام )مًداىياه اث ٛددن ( بهد٫ٟددة الما٣لٯدة ل بٛداميًدا٢د ٢خدة فدد دد اثةدددود الددنلا واثةددود الٯٓددىي 

وفىْدلل الدمايدة لاٮ دراح المثخدةت  الاي ثهام مد٫ٟةتلا المجاٷ لابالام    لد ماطل الٯنام واللي مالأ َسنه شط  ٫

                  ت وٮددددددددددمل دمايدددددددددة نهدددددددددىكج ٲمدددددددددن لادد دددددددددد افجاتددددددددداه اث ٛدددددددددن لابالدددددددددام مد٫ٟدددددددددة الايددددددددد ثهام  ددددددددد  فسملنددددددددداه اثةلدددددددددا 

2009))  Manaki & Bruneu لمُاٳل الاىْل إ دة المددا٪٠ الايد ثهامية 
س
المثخدة ومددا٪٠ ابٛدام  د  َدنٳاه  خلىلا

الاسملندداه ال٣امددةى وفدد ددد مشى المددداٷ ٢خدد  شيدداى اث ٛدددنى وايدداطدمل  الدمايددة نهدددىكج مداٳدداى مىنددل ٳددداملىى 

ثخددة مددالأ فٵددىيالأ 
ُ
ددل بٗددنومى الايددا٫ادى الم ثخددة وابارامتددا بابارددام اثةًايددلةى وشوْ

ُ
وفىْددلل إ دد  فدد ددد اثةلددىٷ الم

ثخدددة بدددنشى مددداٷ ٦لددد
ُ
مٯلدددددى وٮدددد اتاهدددل ال٣د دددد مدددالأ الدمايدددداه بدددالنبٜ بدددمط فدد دددد مشى المددداٷ ٢خدددد  ن دالمددددا٪٠ الم

دددددِد بدٮدددة مشى المددداٷ المٛلدددى 
ُ
ثخدددة  جدددح شط ف

ُ
ى شيددداى اث ٛدددن وبدددمط المدددلاءى الماللدددةى وفىْدددلل إ ددد  شط المد٫ٟدددة الم

دلل الاحاداد  د  اثجاداه المٓدن   امنيٵد ت وآللداه ا هاباراما Quagliariello (2009) وفناولل دماية  لاٛرلدٰ وفىْ

الدمايددة إ ددة فدد ددد المطدداٚن المًدداٯرللة النددن  هٴددالأ اط فىاحدده ب٣دد٘ الرنددىٱ ومدددي ٮدددمى الرنددىٱ ٢خددة مىاحات ددات 

لاٵدددىيالأ مد٫ٟددددة مُثخدددة لمجهى٢ددددة  ة٢خددددة ٖدددنومى ايددداطدام النهدددداكج الد ناملٴلددد Vancea (2010)وشٲدددده دمايدددة 

ددددىٷ والمىحددددىداه بالُددددنٲةى وكلددددٶ لا٣ٟددددلا ال٣ابددددد ٢خدددد  تددددل  المىحددددىداهى وتددددد٪ل الدمايددددة إ دددد  ايدددداطدام  اْ

دددل ٢ندددد ْدددلا٦ة النهدددىكج شلا  ٯدددل ال٣ابدددد ٢دددالأ خدددد م٣دددمطى دددىٷى وا٪ رٖ            نهدددىكج ٢ُدددىاة   لابدددا فىهيددد٤ ٢ىابدددد اْ

ثخدددددة ل
ُ
دددددىٷ وايددددد ثهاماب ا دابدددددل َدددددنٳاه الادددددسممطى وفٵدددددىيالأ مد٫ٟدددددة و فىْدددددلل إ ددددد  فدد دددددد الٛنيٯدددددة الم اىهيددددد٤ اْ

 كاه 
س
ددداا للهطددداٚنى وإكا شمادوا شْدددىلا دددل المًددد ثهنيالأ ب نىيددد٤ مددددا٪ٟاا الايددد ثهامية لاٯللدددل ت٣نٖ مانى٢دددةى وشوْ

 مطاٚن شٮل ٢لي ا بالاي ثهام    الًنداه اثةٵىملة ٮٓمرى احلت

ثخددة بايداطدام شيددلى  وف Bermudez et al. (2012) خدا حداءه دمايددة
ُ
ناولدل فٛددىين شيداللح ابالددام المددا٪٠ الم

ددددىٷ المانى٢ددددةى وٮددددد فىْددددلل دبنمجددددة اتدددددا٩ ٦لدددد ثخددددة كاه اْ
ُ
ن اث ٛلددددة والاىهيدددد٤ ال٫دددداه ى لابالددددام المد٫ٟددددة الم

الدمايددة إ ددة شط ٢دددم الاسٲددد المٓدداخح لل٣ىابددد  دد  المد٫ٟددة تددى الدددا   لايدداطدام الاىهيدد٤ ال٫دداه ى وٮددد فناولددل 

 .Gupta et alواتاهددل دمايددة  دمايددة النهدداكج الاٯللد ددة لاٯلددلا المدددا٪٠ الايدد ثهامية مثددل نهددىكج مددامٳىي ز تال

دددىين المدددددا٪٠ لاٵدددىط مُثخدددة إ ددد  خدددد فدٯلددددٰ ٮدددلا مىخدددى٭ ٪ي دددا بدمحدددة ٢اللددددةى  (2013)
ّ
واتاهدددل تدددل  الدمايدددة باٛ

خٯلٯلددةى وياهمددز تددلا ايددلى  بالا٣امددل ن اث ددىامهم ى الددل   دددمج مداٳدداى ال٫دداه  بددسٳىاد دوكلددٶ بايدداطدام اثجردد

مدد٤ المد٫ٟددة ما٣ددددى اتدددا٩ بايدداطدام الاىهيدد٤ ال٫دداه ى ٲهددا  ا٣امددل مدد٤ بيئددة شيددىا٭ ا٢هدداٷ النددن فٵددىط ٪ي ددا 

الم٣لىماه المااخة ٦مر مؤٲدىى وفاطل ٮناماه فدل ٞن٩ ٢دم الاسٲددى وٮدد فىْدلل إ د  شط ايدلى  اثجد دد ٮدد 

ثخ  النن ت٣ٴدٌ شٮ د ن ٢ابدد  د  احلدمط الٯٓدمر والٛىيدلت وفناولدل وي٤ّ نٛا٭ المٓداٮلة ٢ند 
ُ
ابالام المد٫ٟة الم

 نهددددىكج وفددددا ايدددداطدام الاددددسممط َددددنٳاه  دددد  مثخددددة ايدددد ثهام لمد٫ٟددددة نهددددىكج ( فٓددددهلا2019دمايددددة ٢رددددد الرددددا   )

ام المطال٫دة الاااب٣لةى وفىْلل الدماية إ ة إ٢ادى فطٓلٔ  ًح الاي ثهام بمط ٮندىاه الايد ثه اتدا٩ بنمجة

ددددل الدمايددددة بٗددددنومى  ٮنددددىاه مطدددداٚن وٮلدددداى فدللددددل لادٯلددددٰ ش٢خددددة ٢ابددددد مهٴددددالأ وبسٮددددل مطدددداٚنى مهٴنددددةى وشوْ

 اثةد ثدددة بايددداطدام النهددداكج النياٖدددلة الادددسممطى لُدددنٳاه الايددد ثهامية الًلايدددة ميدددا ٢ندددد  المطال٫دددة الايددد ثهام

 المُاٯاه الماللةت ونهاكج اثةد ثةى المد٫ٟة نٟنية مثل
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 السابلت الدراساث على التعليب (3-3) 

ددددددناه  مددددددالأ الددددددن٦ا ٢خددددددة شط م٣ٟددددددا الدمايدددددداه الًددددددابٯة مٲددددددوه ٢خددددددة حانددددددح المددددددلاءى الماللددددددة بددددددر٣٘ الٛددددددن٭ والمؤَ

 لم٣ن٪ددة ندالما٧لد شخدداد  الادللدل ٢خددة ا٢اهدده م٣ٟددا تدل  الدمايدداه شط  اضدج الابآددام مدالأ وبشدد نء الاٯللد دةى

 الما٧مراهت ما٣دد الادللل ٢خة ا٢اهده ٪ٯد اثةد ثة الدماياه شمات الُنٲة نجاح شو ٪ُل مدي

دددل مدددا مددد٤ الن لجدددة تدددل  وفا٫دددٰ الادددسممطى المطددداٚن الماللدددة  ددد  لٯلددداى وخلددددى ٚنيٯدددة شو م٣لدددام  ىحدددد ولا  إللددده فىْ

دنيذ ذدواٖدد فجنيبدن دللدل وحددىد ٢ددم ٞدل  دد  وببراب داى ابدني  الرلددداط فجدام  مدالأ الردداخثمط ال٣د دد مدالأ  خددىٷ  وْ

 مدالأ ٪لابدد المنٛلدٰى تدلا ومدالأت وال٣ابدد الاٵل٫دة بٯا٢دى الال زام شو الٴ٫اءى خلث مالأ كاٱ شو النٟام تلا ش٪ٗللة

 مددالأ والردددث حاددةى مددالأ الاددسممط ْددنا٢ة  دد  المطدداٚن الماللددة لٯلدداى المطال٫ددة الٛددن٭  بددمط فرا ندداه بىحددىد نا٩دالا٢ادد

  تُددٵل النددن المهمددزى النٯدداٙ ٢ددالأ الٛددن٭  تددل  بددمط المٯامنددة بددلاٷ
س
  شو دلددللا

س
تددل   لٯلدداى ٚنيٯددة ش٪ٗددل لرندداء ٮا٢دددى

   تالاسممط َنٳاه    المطاٚن

ناه الاٮآداد ة والًلايدلة والاحاها٢لدة والةدةلة اثةاللدة ومدا   ر٣ادا مدالأ ت٧مدراه  د  نى٢لدة ابٛدام دوم٤ الا٧لد 

اددىم شبٛدددام حد ددددىى ون لجددة لدددللٶ  ٯدددىم الراخددث بٯلددداى مددددي  واخاهددالاه خددددوة ا وحجددا وم٣ددددلاه فٴنامتدددا وٞ

ٮدددددددمى َددددددنٳاه الاددددددسممط ٢خددددددة فدهددددددل الٓدددددددماه الماللددددددة الم٫احئددددددة والنددددددن ٮددددددد  ويددددددد اخاهددددددالاه خدددددددوة ا مًدددددداٯرلاى 

 تباياطدام اباراماه الاحااد الما   وفدللل الًيناميىتاه

 أهميت البدث ( 4)

الٴهلدة ي٣د ٮلاى الاحااد المدا   مدالأ بدلاٷ بلانداه ونادابج ٪٣للدة ٢دالأ  ُداٙ َدنٳاه الادسممط وبايداطدام النهداكج 

ددا١ َددنٳاه الاددسممطى ومدددي ٮدددمب ا ٢خددة مىاحاددة وامآدداّ الٓددددماه    دد  ٦ا ددة اتهلددةى للا٣ددن٩ ٢خددة شوٖ
س
شمددنا

الماللددة الم٫احئددة واث اْددة بددالا٧مراه اثةاللددة المطال٫ددة يددىاء ٢خددة المًدداىي الاٮآدداد  شو الًلا دد ن شو الاحاهددا   

الما٣دددداملمط م٣اددددات ويٛالددددح الافددددداد المٓددددن  للاددددسممط  دددد   خندددس تًدددداٛل٤ الايدددداهنام  دددد  الى٪دددداء بال زاماب ددددا فجددددا  ٳا٪دددة

ال٫ ددرى اثةاللددة بٗددنومى ٮلددام َددنٳاه الادداممط بددئحناء ابالدداماه الاحادداد المددا   ل٫دددٔ مدددي ٮدددمى َددنٳاه الاددسممط 

 ت٢خة فدهل المطاٚن الماللة

 هدف البدث ( 5)

ة فدهددددل المطدددداٚن الماللددددة اثةاللددددة ايدددداطدام اباردددداماه الاحادددداد لادد ددددد وٮلدددداى مدددددي ٮدددددمى َددددنٳاه الاددددسممط ٢خدددد 

والمًداٯرللة والنددن  هٴدالأ شط ب دددد َددنٳاه الادسممط وفددؤخن ٢خدة مًددمرب ا باْددة  د  ٞددل الٟدنو٩ والما٧مددراه اثةاللددة 

 توالاحاها   والٓ   ى٢خة المًاىي الاٮآاد  والًلا  ن

 فروض البدث( 6)

دددددناه ونادددددابج اباردددددام الاحاددددداد المدددددا   بدددددمط َدددددنٳاه الادددددسممط مددددددل   -  ىحدددددد ابدددددالا٩ كو دلالدددددة إخٓدددددابلة  ددددد  مؤَ

 الدمايةت

ناه حلدىت - ناه ٮلاى الاحااد الما   بُنٳاه الاسممط مدل الدماية مؤَ  ت٣ابر مؤَ
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 تالدماية مدل الاسممط َنٳاه ال ٧ُلللة بمط الٴ٫اءى    إخٓابلة دلالة كو ابالا٩  ىحد -

 تالدماية مدل الاسممط َنٳاه الاي ثهام بمط ٢خة ال٣ابد م٣دٷ    إخٓابلة دلالة كو ابالا٩ حد ى  -

 تالدماية مدل الاسممط َنٳاه اث ًامى بمط م٣دٷ    إخٓابلة دلالة كو ابالا٩  ىحد -

ناه    إخٓابلة دلالة كو ابالا٩  ىحد -  تالدماية مدل الاسممط َنٳاه الملاءى الماللة بمط مؤَ

  الماللةت المطاٚن فدهل ٢خة ٮادمى فج٣لاا ٮىية بهلاءى الدماية مدل الاسممط َنٳاه حهل٤ فاها٤ -

 خدود البدث ( 7)

  ٯآن الردث ٢خة  ُاٙ فسملناه المهالٵاه والمًئىللةت  -

 ( َنٳاه فسممط ت٣هل بًى٭ الاسممط المٓن  و  :5فاا الدماية ٢خة ٢دد )  -

o تَنٲة مٓن للاسممط 

o  ٌتللاسممطَنٲة ٮناى الًىي 

o تَنٲة الماندى للاسممط 

o تَنٲة الدلاا للاسممط 

o تَنٲة موياٷ للاسممط   

o ( 70خلث فهثدل تدل  الُدنٳاه الٯٛدا٢مط ال٣دام واث داّ ٲهدا تًدادىك تدل  الُدنٳاه ٢خدة  ًدرة )%

 مالأ حجا الًى٭ بلاٷ ٪ رى الدماية ) 
س
 (تفٯنيرا

 مت  2020 - 2010 اا فٛرلٰ الدماية ٢الأ ال٫ رى الومنلة مالأ  -

 مىهج البدث( 8)

والاٯددددامين وابددددداا الدمايدددداه  مناح٣ددددة بددددلاٷ الايدددداٯناة  مددددالأ٢خددددة المددددن     دددد  اثجانددددح النٟددددن   الراخددددث ا٢اهددددد 

المددددددن   لاددددددا ٢لاٮددددددة بهىٖددددددى١ الردددددددثى وبالنًددددددرة للجانددددددح الاٛرلٯدددددد  فددددددا الا٢اهدددددداد ٢خددددددة  النددددددنال٣نبلددددددة واحنبلددددددة 

دناه  اث اْدة بُدنٳاه الادسممط مددل الدمايدة  والمًداطنحة الايانراٚ  خلدث فدا ٪ددٔ وفدللدل الرلانداه والمؤَ

مددددددالأ الٴاددددددا  الاخٓدددددداة  الًددددددنى  الددددددل  فٓدددددددم  الالئددددددة ال٣امددددددة للنٮابددددددة الماللددددددةى بايدددددداطدام  ب٣دددددد٘ ايددددددداللح 

(  SPSSوالادلدددللاه الاخٓدددابلة مثدددل فدللدددل الًددديناميىى وفدددا ايددداطدام البدددرامج الإخٓدددابلة اثجددداتوى مثدددل بنندددامج )

 توكلٶ احناء ٢هللاه الاٯد ناه والانرؤ وابارام ٪نوٕ الدماية Stat graphics)وبننامج )

 

 

 

                                                             
 ٰ(ت1) مٮا حدوٷ  – الردث ملة 
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 البدث  خؼت( 9)

 خنس  هٴالأ فدٯلٰ تد٩ الردث فا افرا١ الاٯًلا ات : 

 الإػار الىظري لاختباراث وأساليب كياس الإجهاد المالي في شركاث التأمين ويشمل :  -

o  الاسممطم٫اىم وشتهلة اباراماه الاحااد الما      َنٳاه 

o  اباراماه الاحااد الما      يى٭ الاسممط امنيٵ  واومب 

o ٚن٭ ٮلاى الاحااد الما      َنٳاه الاسممطت 

 الجاهب التؼبيلي للبدث ويشمل: -

o مدل الدمايةت اياطدام فدللل الًيناميى لٯلاى الاحااد الما      َنٳاه الاسممط 

 التأمين شركاث في المالي الإجهاد كياس وأساليب لاختباراث الىظري  الإػار (11)

 ( مفهوم وأهميت اختباراث الاجهاد المالي في شركاث التأمين 11-1) 

والاحاها٢لدة ال٣د د مدالأ المطداٚن الاٮآداد ة والًلايدلة ناه ال٣الملة    ال٫ رى اثةاللة إ ة هيادى خدى دشده الا٧ل

ددن مناح٣ددة المطدداٚن و  دد  ال٣د ددد مددالأ الرلددداط  ةددةلةوال ددل إ ددة  ًددرةال٣الملددشط مؤَ  بددلاٷ تددلا ال٣ددامى ٪7ت26 ة وْ

 مت2019٪ بلاٷ ٢ام 2ت10مٯامنة بد 

لٯلددددداى المطددددداٚن الماللدددددة اثةاللدددددة والمًددددداٯرللة الندددددن  هٴدددددالأ شط ب ددددددد شداى ٖدددددنومية  المدددددا   ابارددددداماه الإحادددددادوت٣دددددد 

٧مددراه اثةاللدة يددىاء ش ُدٛة المؤيًداه الماللددة باْدة الُددنٳاه دوللدة النُدداٙ وم  دا َددنٳاه الادسممط  دد  ٞدل الما

دددددام ال٣دددددام ادامى  ٢خدددددة المًددددداىي الاٮآددددداد  شو الًلا ددددد ن شو الاحاهدددددا  ت   ددددد  اٚلإ
س
 شيايدددددلا

س
وينرغددددد  شط فٵدددددىط ٢نٓدددددنا

 الاسممطتالمطاٚن الل  فٯىم به َنٲة 

دددددا١  ويددددديناميىتاه فدللدددددل  ددددداا إحدددددنا    ددددد  ٞدددددل فٓدددددىماه ويهٴدددددالأ ت٣نيددددد٬ ابارددددداماه الاحاددددداد بست دددددا مداهلدددددة لأوٖ

لادهدددل شخدددن  المؤيًدددة المدددلاءى الماللدددة الٵا٪لدددةإكا ٳددداط لددددي  مدددالددددن حلدددددى والادددد   دددداا فٓددددهلهاا لاباردددام اٮآدددداد ة ٦

مددددالأ الاٯنلدددداه شو ايددداللح الاددددد  تًددددا٢د ٢لددددد  فٯلدددددلا  خددددوا تددددل  المطددداٚن المداهلددددة وكلددددٶ مدددالأ بددددلاٷ مجهى٢دددة

اثةدددددددوات وفٯدددددددىم ٢لددددددد  فٛرلدددددددٰ  ةمداهلدددددد ولٴدددددددالأ ىايدددددددا نابلةلأخدددددددداا بالمؤيًددددددة  ا ُددددددٛة المطال٫ددددددةخًايدددددددلة 

مددالأ المؤيًدداه الماللددة وكلدٶ مدالأ شحدل فدللدل ٳدل مدالأ  ش ُٛة ٢ددد مجهى٢دة مدالأ الٓددماه والًديناميىتاه ٢لد 

 المداهلةتالا٧مراه لال  اخن الإحها   

المؤيًددددة فا٣ددددنٕ لاددددا   هٴددددالأ شط اباردددداماه الإحادددداد شدواه منايددددرة لايدددداطداماا  دددد  فٯلددددلا المطدددداٚن النددددنفهثددددل و 

 دددد  افطدددداك الٯددددناماه بُددددسط مددددا إكا ٳانددددل تندددداٱ خاحددددة إ ددددة افطدددداك تا لادهلاددددات وتًددددا٢د تاايددددا٣دادالماللددددة ومدددددي 

منٟىمتدددا اث ددداّ شو مدددالأ منٟدددىم النٮلدددح وخهلدددة وخدددابٰ  مدددالأ ٮددددمب ا ٢خدددة فدهدددل فلدددٶ المطددداٚنإحدددناءاه لٗدددهاط 

 
س
 .المطاٚن لمىاحاة تل    ن جاا  الاسممطت وبالنًرة لل٣د د مالأ َنٳاه الاسممطى ٮد  اٛلح كلٶ ت٧لمرا
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الإحادددداد ٲهًددددسلة فا٣لددددٰ باثةىٲهددددة اثجلدددددى والنددددن  جددددح شط فددددؤد  إ ددددة فدًددددمط  اهبابارددددام ومددددالأ ا٪ٗددددل الٯلددددام 

  دد  ٤ مدد للُددنٳاهت ةىٲهددة وإدامى المطدداٚن اثالٗددىابٜ الدابللددة و 
س
 شيايددلا

س
ٖددنومى ا٢ارددام اباردداماه الإحادداد ٢نٓددنا

اثجادداه  و٢خددة الُددنٲة شالنٟددن إ ددة ايدداطدام مثددل تددل  الاباردداماه ٢خددة شندده ٢ددحء ولا  نرغدد   المطدداٚنىإدامى إٚددام 

اث اٖد٣ة لنٮابددة الالئددة بىٖدد٤ بٛدٜ لايدداهنامية ا٢هدداٷ  دد  ٞددل ا٪ درإ يدديناميىتاه مطال٫ددة لايدداهنام اهمددة 

ددهاط ايدداهنام ٮلددام الٯٛددا١ المددا   ٦مددر المٓددن   بدددوم  المنددىٙ بدده  دد  ٞددل اهمددة اثةاللدد ةى شو مددا يًددمس اثةاللددةى وٖ

 Basel Committee on Banking Supervision (2009) ت ابارام الإحااد الما  

الإدامى للهطدداٚن النددن فىاحددده َددنٲة الاددسممطت ولادٯلددٰ تددل  ال٧ا ددةى  ا٣ددمط ٢خدددة  الإحادداد  دد  ٪اددا ويًدداتا ابارددام  

 ٢دددالأ فددداالإدامى شط 
س
النادددابجت ٲهدددا شط ابارددداماه الإحاددداد ٫اا الا٪ راٖددداه الندددن فٯدددىم ٢لي دددا ابارددداماه الإحادددادى ٪ٗدددلا

٤ وفٯللا اي رافلجلاه بد لة لاط٫ل٬ المطاٚن   هٴالأ شط تًا٢د َنٳاه الاسممط ٢خة وٖ

لٯلددددداى المطددددداٚن اثةاللدددددة والمًددددداٯرللة الندددددن  هٴدددددالأ شط فىاحاادددددا َدددددنٳاه ابارددددداماه الإحاددددداد شداى ٖدددددنومية وفهثدددددل 

 شيايددلالاددسممط
س
ددام ال٣ددام ادامى المطدداٚن الددل  فٯددىم بدده َددنٲة ى وينرغدد  شط فٵددىط تددل  الاباردداماه ٢نٓددنا   دد  اٚلإ

س
ا

وت٣دددد ابارددداماه الإحاددداد شدواه منايدددرة لايددداطداماا  ددد  فٯلدددلا المطددداٚن الندددن  الادددسممط وفدد دددد ٲ٫ا دددة مشى المددداٷى

نم لادددا مدددالأ منٟىمتدددا دفا٣دددنٕ لددده والمطددداٚن الندددن  ددد  ٢خدددة ايدددا٣داد لادهلاددداى لٗدددهاط ٢ددددم افطاكتدددا لمطددداٚن لا مرددد

مدددالأ منٟدددىم النٮلدددح وخهلدددة وخدددابٰ الادددسممطى وبالنًدددرة لل٣د دددد مدددالأ َدددنٳاه الادددسممطى ٮدددد  اٛلدددح كلدددٶ  اث ددداّ شو 

    ن جاا ادامى المطاٚنت
س
 ت٧لمرا

 اباردداماه الاحاددداد المدددا    دد  المؤيًددداه المٓددن٪لة خلدددث فجدددني تددل  الابارددداماه  دد  ب٣ددد٘ الددددوٷ 
س
وتًدداطدم ش ٗدددا

ا٪ة إ ة اباراماه  النٯدد ٢خدة اثجاداه المٓدن    اه٪دٔ الادهل النن فجنث دا يدلٛبُٵل ن٬ٓ ينى ت تلا بااٖ

هيادى ٪ا٢للة الابارداماه الندن فجنث دا المٓدام٩ بدلدث  داا الايدا٫ادى م  دا ٢خدة نددى ٪ا٢دل ا د٩  بُٵل مب٤ ينى  

٢خدة فدٯلدٰ الاٵامدل  ٲها ب د٩ إ ة ال٣هدل الاطٛلٜ للًلىلة ومشى الماٷتوالإداماه ا د٩    فىحله النُاٚاه 

  Berkowitz ( (1999   ى وفلٶ النن فٯىم ا ا المٓام٩تاه وإداماه النٯدالنن فن٫لتا يلٛحااد اباراماه الا بمط 

 ًدداطدم اباردداماه اوت
س
ا ددد٩ ت٣ويددو بيئددة إدامى  ٲددسداى مٮابلددة لآددهلا الًلايدداه الاخ راهيددة الٵللددةت لٗدد٧ٜ ا ٗددا

)٢ردد ال٣ويدو  تالماٛلرداهالمطاٚن واثةىٲهة    اثجااه المٓن   وفٛىين نهداكج اخ ًدا  ٲ٫ا دة مشى المداٷ و٪دٰ فلدٶ 

 (Quagliariello, 2009   2018الًالاو ى

 ( أهميت اختباراث الاجهاد المالي 11-1-1) 

مدددالأ ٳىنددده  دددى٪ن ندددى٢مط شيايدددمط مدددالأ الم٣لىمدددداه  فدددست حاددداد المدددا   شو مدددا  ٛلدددٰ ٢للددده الٗددد٧ٜ إط شتهلدددة اباردددام الا 

  خ :   اهثلاط ٪لها

 تالمدي الل   هٴالأ شط فٓل إلله اث ًابن المداهلة والناحهة ٢الأ اثةالاه الٵامخلة -

ا١ النن  هٴالأ    ٞلاا شط فددا تل  اث ًابن -  تالًيناميىتاه شو الآىماه واوٖ
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ى يُٴلاط مدبلاه إ دة اخد اّ الاحااد شو ال٧ٜٗ اهابارام إط تل الأ النى٢مط مالأ الم٣لىماه اللل الأ  ى٪نتها 

الٯددددناماه  دددد  المؤيًدددداه الماللددددةى والنددددن فا٣لددددٰ بًلايدددداه الادددددىٙ وفدد ددددد اثةدددددود الاباهانلددددةى  الم٣نلددددمط بافطددددداك

ىٷ    المدا٪٠ الاي ثهاميةى وٲ٫ا ة مشى الماٷ و ًح فطٓلٔ/ فىهي٤  تو٦مرتا اْ

  الاستثماريت في ئدارة المخاػر  جهادالا  اثدور اختبار ( 11-1-2) 

 ٪دد  إدامى المطدداٚن  ددست  بُددٵل شيايدد  مددالأ الم٣لىمدداه الاددد   ى٪نتدددا ٢دددالأ حاادالا  اهل٣ردده ابارددام فإط الدددوم الددل   

 الٯددددددنام ٪دددددد  حهلدددددد٤ المًدددددداىياهمٓددددددادم المطدددددداٚن ٪دددددد  المد٫ٟددددددة الايدددددد ثهاميةى وتددددددلا امددددددن كو ْددددددلة وخلٯددددددة بٓددددددنا١ 

 الإدامية    المؤيًاه الماللةى وفاهثل الم٣لىماه النن  ى٪نتا خًح المًاىي الإدام  بها  خ : 

 تالمطاٚن المداهلة والما٣لٯة بهىٮ٬ م٣مط شو مناج م٣مط حااد٢خة المًاىي الاجام : فىضج اباراماه الا 

دددىٷ المطال٫دددة  حاددادالا شمددا ٢خددة المًدداىي الإدام : ٪ددئط اباردداماه  فهٴددالأ مددالأ المٯامنددة بددمط المطددداٚن ٖدددهالأ ٪ئددداه اْ

 وتًللٜ الٗىء ٢خة اثةاحة لى٤ٖ خدود للهطاٚن والادٴا ا ات 

 فدددى٪ن ويدددللة لمٯامندددة شندددىا١ المطددداٚن للهؤيًدددة مددد٤ حادداد٪ددد  خدددمط شنددده ٢لددد  المًددداىي الان٫لدددل : ٪دددئط ابارددداماه الا 

لادهددددل المطدددداٚنى امددددن الدددددل  يًدددددا٢د باىحلددددده الٯدددددناماه بُدددددسط الاطٓدددددلٔ  ؤيًدددداهالمايددددا٣داد ٮلدددداى مدددددي 

 تالمؤيًة امثدل لدنشى المداٷ دابدل

مدالأ  هٴددالأ شط تًددا٢د ٳا٪ددة المًدداىياه الإداميددة ٪دد  فدد ددد مددا إكا ٲدداط ال٣ابددد  حادادئط ابارداماه الا و٢خة كلدٶ ٪د 

 م لا  رفح ٢لله ش نايح م٤ مًاىي المطاٚن الم  شخد ا ُٛة

 اث الاجهاد في شركاث التأمينأهداف جؼبيم اختبار ( 11-2)

 : ال٣د د مالأ اتدا٩ شتهاا الاحاادابارام  دٯٰ 

 .امآاّ بًابن ٲرمرى مداهلة الُنٲة ٢خةفٯللا ٮدمى  -

اطدددلتا وكلددددٶ مددددالأ شحددددل الاٯللددددل مددددالأ حجددددا المطدددداٚن الادددد  فشط  ُدددنٲة الادددسممطفدد دددد اث ٛدددىاه الندددن  هٴدددالأ ل -

 مًاٯرلات ا٣دنٕ لاداف

والناحهدة ٢دالأ للُدنٲة ح٣دل المطداٚن شٲ در َد٫ا٪لة مدالأ بدلاٷ فٯدد ن اث ًدابن المداهلدة للهد٫ٟدة الايد ثهامية  -

 اثةالاه الُاكى شو ٦مر الٛرل٣لة النن فددا    ايىا٭ت  الٟنو٩ شو

اكج الدابللددة والددنٟا الإداميددة المًدداطدمة مددالأ ٮرددل المؤيًدداه الماللددةى وكلددٶ يًدداطدم ٲسيددلى  مدداها للنهدد -

 تالٯناماهلأ٦نإ افطاك 

 جهاد الماليالا  اثمراخل ئجراء عمليت اختبار ( 11-3) 

 المناخل الااللة:  الاحااد إحناء ابارام  هٴالأ شط فاٗهالأ بٛىاه 

 تفدد د نٯاٙ ٬٣ٖ شو مجالاه اتاهام مدددى -

 تبناء الًيناميى  -



٢خة فدهل الٓدماه الماللة الاسممطٮلاى ٮدمى َنٳاه  ة اباراماه الاحااد الما    اياطدام شيلى 
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 المدددددا   والددددددبل المنٲدددددو للايددددداطدام ٪ددددد  فدللدددددل ٮدددددىابا ْدددىمى ٮابلدددةميدددددا بدددددنابٜ لمطنحددددداه الًددددديناميى ٪ددددد    -

 تللهؤيًاه الماللة

 تإنجاه الادللل النٮمن  -

 تفل لٔ وف٫ًمر الناابج  -

 ( أهواع الأخؼار التي ًتم ئخظاعها لاختباراث الاجهاد المالي11-4)

ال٣د ددددد مدددالأ ابٛددددام الماللددددة الندددن فددددؤخن ٢خددددة  بُددددٵل شيا ددد ن الاحاددددادالندددن  دددداا إبٗددددا٢اا لاباردددام  ابٛددددام  فاٗدددهالأ

شبٛددام ى و المدلاءى الماللددة لُددنٳاه الاددسممط وفاهثددل  دد  شبٛددام ال ُد٧لل وشبٛددام الًددلىلة وشبٛددام المد٫ٟددة الاسملنلددة

وشبٛدددددام م٣ددددددلاه  ىدى الاددددسممطوشبٛدددددام الاٲااددددا ى وشبٛدددددام إ٢دددددا ىشيدددد٣ام الٓدددددن٩ شبٛدددددامو  ىالمد٫ٟددددة الايددددد ثهامية

 المداهدل اددسخمر الالمطداٚن ويداا ٮلدداى تدل  خلث  داا فٓدهلا ْددماه م٣لندة لٵدل ندى١ مدالأ شندىا١ اث ًامى و٦مرتات 

٢خدددة شيددداى مدددوج فدددسخمر ٢ددددى ٢ىامدددل  اه الاحادددادفٓدددهلا الًددديناميىتاه اث اْدددة باباردددام الٓدددددماهت ويٯدددىم اددددل  ل

المدددلاءى الماللدددة المجه٣ددددة ٢لدددد  و الادددسخمراه المطال٫دددة ل٣ىامدددل اث ٛدددن ال٫ند ددددة  وكلدددٶ لٯلددداى بٛدددن  ددد  يددديناميى واخددددد

 تلُنٳاه الاسممط

 اختباراث الاجهاد المالي في سوق التأمين الأمريكي والأوربي( 11)

يهٴدددالأ شط فٵدددىط و ت المطال٫دددة الُدددنٲة للهطددداٚن  دهدددلف مددددي وٮىيدددة لاٯلدددلا خد ثدددةالإحاددداد شدواه  اهاباردددام ن دت٣ارددد

 و د  منايددرة فهامد الماللدةىن مدالأ مجددند مٴهدل لدنشى المدداٷ الاٮآداد  شو نهداكج المددلاءى دتدل  شٲثد
س
 لادللدل اخددداا ا

 الماللةتٳل مالأ الُنٳاه والالئاه  ا ا النن مالأ المنجج شط ف٫اجئو ٦مر المؤٲدى و  الم٫احئة

خدددود  وٖدد٤و  الُددنٲةىٚن  هٴددالأ شط فددى٪ن ٳددل مددالأ ٢هللددة فٛددىين الًدديناميىتاه وفسخمراب ددا الماللددة نٟددنى خاٮرددة لمطددا

 وبالاا   د٢ا الاٗهمط ا٢هٰ ادامى المطاٚن دابل الُنٲة ٲٵلت ل بٛامى ملاءمة

 يىيًدددناىإ٢دددادى الاددسممط  ددد  و ثجهلدد٤ َدددنٳاه الاددسممط  ٢2006دددام  الاحاددادايدداطدم اباردددام فدددا  المثدداٷى٢خددة يدددبلل 

ايددداطدم مجلدددٌ ٲهدددا  الٴبدددريىلاٯلدددلا منوندددة َدددنٳاه الادددسممط  EIOPAوايددداطدمل ابارددداماه الإحاددداد مدددالأ ٮردددل 

ٮامددددل بددددنايٌ ووفنتدددداوى ٳددددىبنه و  ى٢2016ددددام الاخالدددداٚ  ال٫لدددددما   يدددديناميىتاه لاٯلددددلا اثةالددددة الماللددددة للرنددددىٱ 

َددددنٲة فددددسممط ت٣هددددل  دددد   55بايدددداٛلا١ آماء  وفددددا بددددالادٯٰ  دددد  الىٖدددد٤ اثةددددا   والاىحدددده المًدددداٯرخ  لابارددددام الإحاددددادت

ددل إ ددةت اه الاحاددادالىلا دداه الماددددى خددىٷ إٚددام ابارددام  ياا الايددا٫ادى مندده بُددٵل يدد الإحاددادىشط ابارددام  وفددا الاىْ

اباردام الإحاداد تدى شٲ در شدواه إدامى ومدالأ الماىٮد٤ شط  ٵدىط ى 2010ماٛلرداه ٮدانىط دود ٪ناندٶ ل٣دام    ٞل  تٲرمر

يٵدىط مدالأ اثجلدد م٣ن٪دة مدا إكا ٳاندل الرندىٱ يداٟل ٮدادمى ٢خدة و ة نٛدا٭ وايد٤ت المطاٚن الم٣ ر٩ ا ا والم٫اىمة ٢خد

 الرٯداء ماللد
س
مددالأ الاتاهدام مدالأ بددلاٷ   يًداهن ابارددام الإحاداد  د  اثة٫دداٝ ٢خدة مًداىي ٢دا ويدى٩  د  وٮددل مرٴدنى  ا

( والنددن CCAR) النُددن المًدداهن لناددابج الادللددل والمناح٣ددة الُدداملة لددنشى المدداٷ الادداب٤ لمجلددٌ الاخالدداٚ  ال٫لدددما  

 والرنىٱ ن٫ًاات والمً ثهنوطفاىٮ٣اا ويابل الإ٢لام 
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 دددد  ٮددددانىط دود ٪نانددددٶ ٢خددددة َددددنٳاه الاددددسممطت  الاحاددددادمددددالأ الًددددال شط نددددني ٲلدددد٬  هٴددددالأ فٛرلددددٰ م٫دددداتلا ابارددددام و 

الإحادداد وفدللددل الًدديناميى ٢خددة نٛددا٭ وايدد٤  اهالاٲاددىاميمط ابارددام  واث بددراءايدداطدمل ْددنا٢ة الاددسممط  وبال٣٫ددل

 دد مالأ الًنىاه المًاٯرللةتل٣

 حددد ن  م2013نىى ٳدداط ٢ددام د دد  اونددة ابلددو
س
الاددسممطى مدد٤  الاحادداد  دد  َددنٳاه اهبالملاخٟددة بُددٵل بدداّ لابارددام  ا

والنابٛدددة الاٲاىاميدددة  CRO ددد  شمنيٵدددا الُدددهاللةى ومناددددي  CROمنُدددىماه خدددىٷ تدددلا المىٖدددى١ مدددالأ ٮردددل مجلدددٌ 

نلدة لم٫دىٕ ORSAفٯللا المطاٚن والملاءى اث اْدة ) إ ة الدوللة مالأ منٟىم فنٟلمن ى  د٢ى  ( الاداب٤ للجه٣لدة الىٚ

( إ ددددة فٯلدددلا المددددلاءى الماللددددة المداهلدددة للاسٲددددد مددددالأ شط َدددنٲة الاددددسممط لدددددث ا مشى المددداٷ المادددداح الددددلاهم NAICالادددسممط )

مٴاددح المُددن٩ ٢خددة ٮدددم و ى  الٟددنو٩ ال٣اد ددة و٦مددر ال٣اد ددةماٛلردداه مشى المدداٷ المطدداٚن الماىٮ٣ددة  دد  ٞددل  لالرلددة

 فىحي  د  ٲنددا (OSFIالمؤيًاه الماللة )
س
 واضد  دا

س
خدىٷ المهاميداه الاجاميدة  الاحادادبُدسط إدامى ومن جلدة اباردام  ةا

دددامى ش E-18والماللدددة الًدددللهة )المرددددش الادددىحل ن   (ت وفجددددم اَلإ
س
٢خدددة الدددن٦ا مدددالأ ٳدددل الاتاهدددام  شوموبددداىإ دددة شنددده  ددد   ٗدددا

( EIOPAشٚلٯدددددل تلئدددددة الادددددسممط والم٣اَددددداه المانلدددددة اوموبلدددددة ) الدابللدددددةىلمددددداٷ المىحددددده إ دددددة المدددددلاءى ونهددددداكج مشى ا

 تم2016 ٢امحااد لٯٛا١ الاسممط ٢خة مًاىي شوموبا    الإ  اهابارام 

وشٞاددددددددنه اٛرلٯددددددداه ا٢هدددددددداٷ و٪ىابدددددددد اباردددددددام الإحادددددددادت لردددددددادماه الانٟلهلدددددددة الم  دددددددد بدددددددن٫ٌ الٯددددددددم مدددددددالأ اتهلدددددددة و 

وفاٛلدد٤  بايدداطدام اباردداماه الاحاددادالاددسممط بُددٵل حلددد مددالأ شداى إدامى المطدداٚن  الايدداٛلا٢اه ايددا٫ادى َددنٳاه

 تإ ة فىيل٤ نٛا٭ فٛرلٯاا بُٵل شٲبر

 ما  اا إحدناء الاباردام للهؤيًدة بسٲهلادا وياٗدهالأ خالدة شيايدلة و٢ددو 
س
 ٢ادى

س
مدالأ اثةدالاه المًداٯرللة المجاددىت  دا

( ORSAطدام ٳددددددل مدددددالأ منٟمدددددن الاددددددسممط )دللدددددل فىحلدددددده  اىا٪دددددٰ تدددددلا الا٣نيدددددد٬ لاباردددددام الإحاددددداد مدددددد٤ ٲل٫لدددددة ايدددددا

 مددا  نٟددن FRB CCARوالمٓددام٩ )
س
ابارددام  إ ددة ( للهٓددٛلجت إندده   ندداٮ٘ مدد٤ ابارددام الإحادداد اث دداّ بالمطدداٚنت ٢ددادى

 ٦الواخددد الإحاداد اث داّ بالمطدداٚن إ دة بٛدن 
س
ا الادسخمر ٢خدة مجهى٢ددة ٮدد ث دددد  ردا  مدا  ٯددلِّ

س
حدوء مدالأ المؤيًددةت وٲثمدرا

ت 
س
يداددداج الاهلمدددز بدددمط اباردددام الإحاددداد واباردددام الإحاددداد اث ددداّ بالمطددداٚن إ دددة و مدددالأ الًددديناميىتاه المددددددى ٢ُدددىابلا

الٯللددل مددالأ اثجاددد ى ولٴددالأ  هٴددالأ شط يًددا٢د الُددنٳاه ٢خددة فجنددح امفردداٱ ٲرمددر لأت ددا ت٣ددوه وفٛرددٰ ٮدددماه ابارددام 

ااد ٪ٯٜ مالأ بلاٷ ت٣ني٫اه واضةة  هٴالأ لُنٲة الاسممط فٯللا ما إكا ٳانل ٮد  ُدنه اداى بُدٵل ٪٣داٷ الإح

 ٢ددددم وحدددىد و ددد  
س
شم لات إط الم٫ادددىم ال٧دددام٘ لاباردددام الإحاددداد الدددل   دددددا  ددد  مٵددداط مدددا  ددد  المؤيًدددة ي٣ دددن ٢دددادى

 ت ( (Winfrid; Matthew & Jones, 2001بال٫جىاه المداهلة    إٚام إدامى مطاٚن المؤيًة 

د٬ الم٢ددد مدالأ الفٛىين  ويهٴالأ   ٵدىط لددي َدنٳاه الادسممط ال٣د دد مدالأ  المًداٯرللةى طداٚنًديناميىتاهت ٢ندد وْ

ددن ٢خددة نٛددا٭ تددل  اال٣ىامددل النددن  جددح منا٢اب ددا مددالأ شحددل فىٖددلذ المطدداٚن النددن  هٴددالأ شط فددؤخن ٢خددة ش٢هالادد ت ٲهؤَ

ي٧ٛدد  ٳددل و شحددواء ٪ن٢لددة ى  ٳددل م  ددا ٢خددة  داددى  ٢خددة ايددئلة فندداوٷ ٢خددة ال٣د ددد مددالأوفددا إحددناء م ددج  ال٣ىامددلى

 مالأ الردء بهداولدة اثجهد٤ بدمط ٳدل تدل   كلٶىت وم٤ بٛنا مطال٫ام  ا 
س
٪دئط اباردام الإحاداد يًدا٫لد  المطداٚنىبدلا

 خدا   نداوٷ ٲل٫لدة فدسخمر كلدٶ المًداٯرل ٢خدة َدنٲة الادسممط
س
 مدداهلا

س
 مدالأ كلدٶ بًدند  ىضدج مًداٯرلا

س
 مالأ الردء بددلا

 هٴدالأ شط يًد ند يدند الإحاداد إ دة فىٮد٤ الانط٫دإ المًداهن  المثداٷىمالأ بلاٷ ٢ىامل اث ٛن المطال٫ةت ٢خدة يدبلل 

وفٯلددددلا  ال٫ابدددددىىوشيدددد٣ام  الاٮآدددداد ىخددددا ا٪ ددددرإ الاددددسخمر النددددافج ٢خددددة النهددددى  ابددددنيى دددد  شيدددد٣ام الددددن٫ٜ والًددددل٤ 
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لددد٬ىوم٣ددددٷ  الملٴلدددةىخٯدددى٭  ٷ إ دددة فدللدددل فدددسخمر تدددل  ال٣ىامدددل ٢خدددة مطددداٚن ومدددا إ دددة كلدددٶت خدددا  هٴدددالأ الاناٯدددا الاىٞ

ومشى المدداٷ الماددداح  ال٣هىملدددةىوالممزانلددة  الُددنٲةىمهدددا  ددؤد  إ دددة فىٮدد٤ ٲل٫لددة فدٯلدددٰ بلدداط دبدددل  الاددسممطىَددنٲة 

 الىاٮ٤ت    المًاٯرلىوالمٛلى  إكا فا الٴ٬ُ ٢الأ تلا 

دددا ٢دددالأ مشى المددداٷ الاٮآددداد  والاددددابمر المهاخلدددةت ي٣هدددل مشى المددداٷ  الاحاددداديهٴدددالأ شط  دددى٪ن اباردددام و 
ا مطال٫س منٟدددىمس

الاٮآددداد  بُدددٵل حلدددد ٲدددسداى لٯلددداى فدددسخمر افطددداك شندددىا١ م٣لندددة مدددالأ الإحدددناءاه  ددد  الىٮدددل اثةاٖدددنت ٢خدددة يدددبلل 

فددسممط م٣لنددةت  هٴددالأ شط يًددا٢د  دد  فدد ددد الاط٫ددل٘  دد  مشى المدداٷ المٛلددى  إكا فددا فن٫لددل اف٫اٮلددة إ٢ددادى  المثدداٷى

)مبهددا يُددهل الا٧مددراه  ٢خددة مدددام ٢دددد مددالأ الًددنىاه دد  مىاحاددة خدددا ٖدد٧ٜ ما٣دددد ال٣ىامددل  شبددنيىمدالأ ناخلددة 

يدلٵىط اباردام الإحاداد شداى  (ىم٤ هيادى الرٛالة وفدتىم شنهاٙ الُناء ايااى   شي٣ام ال٫ابدى والاض ا وٮلا 

دددىٷىدى فٵدددىيالأ مد٫ٟدددة شٲ دددر ٪ا٢للدددة  ددد  اثةٴدددا ٢خدددة مدددا إكا ومندددس  ددداا كلدددٶت إ٢دددا  وايددد٣امىوت٧لمدددر المناجددداه  اْ

ة للاطٛلٜ للهًاٯرل إدماٱيجح ٢خة َنٳاه الاسممط و   .ال٫ابدى النن  هٴالأ شط  ى٪نتا ابارام الإحااد ٲ٫نْ

ا حلدددددى لٯلددداى الٯدددددمى ٢خددددة فدهددددل الٓدددددماه ويل٣دددحيهثدددل ابارددددام الإحادددداد ويددددللة و    دومس
س
 دددد  حهلدددد٤ شنٟهددددة  ٲرمددددرا

فىاحدددده ْددددنا٢ة الاددددسممط  ن٫ًددددهىالاددددسممط النبيًددددلة و٦مرتددددا مددددالأ انٟهددددة الانٟلهلددددة لل دددددماه الماللددددةت  دددد  الىٮددددل 

 ال٣الملددة فدددد
س
والنددن ُ ٫ ددرٕ شت ددا تًدد ند إ ددة شيدداى مشى  المدداٷى٢خددة  ًددرة ٲ٫ا ددة مشى  اىا٪ددٰمددالأ بددلاٷ ماهددة ال  ا

دددة لل ٛدددن مددداٷ اٮآددداد  يُدددره ط ْدددلا٦ة مشى مددداٷ شبًدددٜ مٯنوندددة بنٟدددام ٮدددى  لاباردددام ت إVAR الٯلهدددة الم٣نٖ

ات حاادالا   ٮد فبُن بهويد مالأ امل لن   مٯرىٷ ٢الملس

دددددا ٲدددددسداى م٫لددددددىت  وي٣دددددد  جدددددح شط  ٵدددددىط الاناٯددددداٷ مدددددالأ الاطٛدددددلٜ إ دددددة اباردددددام  لدددددللٶىاباردددددام الإحاددددداد مٯردددددىٷ ٢الملس

ت نلاخدددد٠ مدددددي خدددددى تددددلا الاندددداٮ٘ مدددد٤ إدبدددداٷ مشى المدددداٷ
س
ا يددددالا باْددددة  دددد  ْددددنا٢ة  الاٮآدددداد ى الٗدددد٧ٜ شمددددنس

إلا شط مشى المددداٷ الاٮآددداد  لددديٌ شداى فنٟلهلدددة وفجاميدددة  ايددداطدامااىالادددسممط امنيٴلدددةت ٢خدددة الدددن٦ا مدددالأ فوا دددد 

 اا بال٣٫دل ايداطدام اباردام الإحاداد بُدٵل  شبنيىمٯرىلة بُٵل مىخد خنس ب٣د ٢ٯد الأ مالأ الومالأت مالأ ناخلة 

شندده  هٴددالأ شط  دٯددٰ ٪ىابددد ٲرمددرى   ددني الراخددث اثجادددىمدد٤ بددلٷ المويددد مددالأ  ُددٜ و٢ددالمن ٲددسداى إداميددة وفنٟلهلددةت 

 للجهل٤تحد
س
 ا

 ػرق وأساليب كياس الاجهاد المالي في شركاث التأمين(12)

المدا   اثةٴدا ٢خدة مددي ٮددمى َدنٲة الادسممط ٢خدة فدهدل ومىاحادة المطداٚن الماللدة  المطال٫دة  اديًا٢د ٮلاى الاحاد

الندددن ٮدددد ب ددددد ش ُدددٛة َدددنٳاه الادددسممط وفدددؤخن ٢خدددة مددددي ٮددددمب ا ٢خدددة  الى٪ددداء بال زاماب دددا  المًددداٯرللة فجدددا  خهلددده 

دددنا٩ والنٮابدددة الماللدددة ٢خدددة َدددنٳاه الادددسممط للادٯدددٰ مدددالأ مًددداىي المطددداٚن  الىخدددابٰى ولٯدددد هاد اتاهدددام تلئددداه اَلإ

دد٤ مٯددا يٌ و   اباردداماه ف نايددح مدد٤ ٳددل  ُدداٙ ٢خددةاثةاللددة والمًدداٯرللة النددن فىاحدده َددنٳاه الاددسممطى وكلددٶ بىٖ

خدددددددى وبهددددددا  ٗددددددهالأ ايدددددداٯنام يددددددى٭ الاددددددسممط وايدددددداهنام  وٲددددددللٶ المنا٪ًددددددة ٦مددددددر الٗددددددامى بددددددمط الُددددددنٳاهى وفىا٪ددددددٰ 

ا٩ الاٮآددداد ة ال٣امدددة للدولدددة وكلددددٶ  ددد  ٖدددىء الادددددىلاه َددددنٳاه الادددسممط مددد٤ اتددددد  الًلايددداه الايددد ثهامية  ددد

 ت رالاٮآاد ة اثةد ثة وما   رفح ٢لي ا مالأ خنية َنٳاه الاسممط    ال ٣ًم
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٢دددد مددددود مددالأ الما٧مددراه المًددداٯلة ٢خددة مجهى٢ددة مانى٢ددة مددالأ الما٧مدددراه   ددد ٮلدداى فددسخمر الا٧مددر  ةوبالامفٵدداه ٢خدد  

وا ٣ٵددددداى كلدددددٶ ٢خدددددة الٯدددددىابا الماللدددددة الماىٮ٣دددددة لٵدددددل مؤيًدددددة و٪دددددٰ فطالددددد٬ بدددددابالا٩ ٳدددددل  ُددددداٙى  الندددددنالااب٣دددددة 

ومددالأ خدددا مدددي الادهدددل خددددى لٵددل م  دددا ٢خددة  اثجوةددد ٢خدددة المًدداىي  المددا  يدديناميىتاه خلاخددة لٯلددداى مدددي الادهدددل 

فدد ددتا ال٣د دد مدالأ ال٣ىامدل شتهادا   د ٢خة المًاىي الٴخة لٵل  ُاٙى خلث ما٢دل ْدلا٦ة فلدٶ الًديناميىتاه 

 لٛرل٣دة الٟدنو٩  الما  فنى١ مًاىي الإحااد 
س
 الاٮآداد ةالمٛلدى  فٛرلٯده بٓدىمى مادمحدة ٢خدة المؤيًدة وو٪ٯدا

 ت المدلٛة والمنفٯرة لٵل  ُاٙ

وفهثلددل مدٓددلة اباردداماه الاحادداد النددن شحنيددل  دد  ايدداطلاّ مجهى٢ددة ماهددة مددالأ الدددموى المًددا٫ادى  دد  مجدداٷ 

ووٖددددد٣ل دوٷ الافدددددداد اوموبددددد  بٛدددددٜ ٢هدددددل  النى٢لددددداه مدددددالأ المطددددداٚن اثةاللدددددة والمًددددداٯرللةى وإدامى تدددددل  فجندددددح

 َددددداملة لان٫لدددددل فددددددابمر فلبدددددن النادددددابج الندددددن فىْدددددلل إلي دددددا تدددددل  الابارددددداماهى وال زمدددددل بىٖددددد٣اا مىٖددددد٤ الان٫لدددددلت

(Alexander& Sheedy, 2008) 

مددالأ شحددل اثةٓددىٷ ٢خدة ٮدددم مددالأ الاتًددا٭ ولأ٦ددنإ المناٮرددة )المىخدددى(  ب٣دد٘ الاباردداماه الم٣لاميدة  دداا ٚلددحٮدد و 

ايايددددلةت ولا  جددددح شط فهندددد٤ تددددل  الاباردددداماه َددددنٲة الاددددسممط مددددالأ إحددددناء مناح٣ددددة َدددداملة باْددددة ا ددددا للهطدددداٚن 

دامل ومر دن ٢خدة إدامى المطدداٚن ادامى ٯ د الماسْدلة  د  ش٢هالاداى ولا شط ف س َدنٲة الادسممط ٢دالأ ا٢اهداد ن د  ٪٣داٷ وَ

 ومناح٣ة وفدللل الافجاتاه والٟنو٩ وال٣ىامل النبيًلةت .ا٢هاٷ

 وفاهثل شتا ٚن٭ وشياللح ٮلاى الاحااد الما   ما  خ :

 فدللل الًيناميى -

 ابارام اثةًايلة -

 ويى٩  نٲو الراخث ٢خ  فدللل الًيناميى ٲسخد شياللح ٮلاى الاحااد الما   لُنٳاه الاسممطت

 Analysis Scenario   جدليل السيىاريو( 12-1)

 ( مفهوم وأهميت جدليل السيىاريو 12-1-1)

نى همنلدةت  هٴدالأ ايدٯاٙ فدسخمراه الًديناميى دإمدا  د  وٮدل م٣دمط شو بدلاٷ ٪اد مداهلدةىالًديناميى تدى بيئدة مًداٯرللة 

 هٴددددالأ فىٮدددد٤ خدددددا شو شٲ ددددر شو  ى٢خددددة مدددددام ال٫ ددددرى الومنلددددة المدمويددددة شط  طاٚددددح َددددنٲة م٣لنددددة شو ْددددنا٢ة ٳاملددددة

دا ٢خدة مددي ٪ دراه همنلدة  اث ٛدنىمبها مالأ بلاٷ فدد دد شو مداٳداى ال٣د دد مدالأ ٢ىامدل  الٟنو٩ىناه    دت٧لل ٦الرس

ما٣ددىت  هٴالأ إ ُاء فسخمر تل  اخداا شو الا٧لمراه    الٟنو٩    ييناميى مالأ ْددمة للنٟدام نافجدة ٢دالأ ت٧لمدر 

داا الماااللدددةت ٮدددد  ٵدددىط مدددالأ ومبهدددا فٵدددىط نافجدددة ٢دددالأ مجهى٢دددة مدددالأ اخددد بٛدددنىن واخدددد شو ٢امدددل دم٫ددداجئ  ددد  ما٧لددد

بهددددددا  ددددد  كلددددددٶ المطدددددداٚن الندددددن شده إ ددددددة ٞاددددددىم  اثةددددددالاه الماىٮ٣دددددة )اخددددددداا(ىالم٫لدددددد  دددددد  فدللددددددل الًددددديناميى فٯددددددد ا 

دددددا٪ة إ دددددة و  ىالًددددديناميى ٮدددددد  ٵدددددىط تنددددداٱ مجهى٢دددددة مدددددالأ  كلدددددٶىتنددددداٱ ال٣د دددددد مدددددالأ الًددددديناميىتاه المداهلدددددةت بااٖ

 ت(Willis, 2020) ييناميىت الاسخمراه الماللة ٢خة الُنٲة الناَئة ٢الأ ٳل
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 اختبار الإجهاد وجدليل السيىاريو( 12-1-2)

النبدلدة  فٯنلددة لادللددل المطدداٚن تًدداطدم مددالأ شحددل ابارددام مددا  هٴددالأ شط  ددددا لاٯددد ناه  هثل فدللل الًيناميى 

ى ش   ددداا والاخاهدالاه الماىٮ٣دة مثدل ْدا   الٯلهدة اثةاللدددة ٪دد  ٞددل مجهى٢ددداه ٢د دددى ومطال٫ددة مددالأ الا٪ راٖددداه

ددا١ الماللددة الًدديئة واثجلدددىى مدد٤ اثةالددة اٲ ددر اخاهددالا  مدددالأ بلالددده مٯامندددة و٢خددة كلددٶ  طالدد٬  مجهى٢ددة مددالأ اوٖ

اخن ٢خدة ْدا   الٯلهدة اثةاللدة الندافج  فدللل الًيناميى  ٯديٌ ى خلث شطفدللل الًيناميى ٢الأ فدللل اثةًايلة

٢لددددد   ويًدددددا٢دالاىهيدددد٤ الاخاهددددا  ت  خًددددح مددددا  ٟاددددن  ناه المدبلددددة وي٣ٴددددٌ مجددددالا دا٧لدددد٢ددددالأ ت٧مددددراه م زامنددددة  دددد  الم

 ت٪ن بد ل لاي ثهام الم٣لىماه مالأ شحل فط٫ل٘ خالة ٢دم الاسٲديى و  الا٣امدل مد٤ خالدة ٢ددم الاسٲددى

 السيىاريوهاث الأساسيت لتدليل السيىاريو ( 12-1-3)

مددددودى مددالأ الُددنوٙ والا٪ راٖدداه المطال٫ددةى ٪ددئط فدللددل الًدديناميى ٢ددادى ٢لد  الدن٦ا مددالأ وحددىد مجهى٢ددة ٦لددن 

ى most likely والًدددددديناميى اٲثددددددن اخاهددددددالاى optimistic اٗددددددهالأ خلاخددددددة يدددددديناميىتاه تدددددد  الًدددددديناميى الما٫ابددددددل  مدددددا

 ت pessimisticوالًيناميى الم ُابا 

ييًدددددداطدم حهلدددددد٤ الٯددددددلا الا٫ا للددددددة للها٧لددددددناهت إط الًددددددديناميى  المددددددا  ىلمدددددد ن  ددددد  ٞدددددل الًددددديناميى الما٫ابدددددلى ٪دددددئط ا

باثةالددددة ا٪ٗددددل  جلددددح ٢ددددالأ الًددددؤاٷ الاددددا  : جمددددا تددددد  الٯلهدددددة الٓدددددا٪لة اثةاللدددددة ا٪ٗدددددل المهٴندددددة الاددددد   اث ددددداّ

٪ال٣ىابددددد الٯددددلا الماىٮ٣ددددة  نٕ بددددسط الناددددابج لددددر٣٘ الما٧مددددراه  دددد  ش٪ٗددددلدمددددالأ المُددددنو١ جت  ٫ادددد  هٴدددددالأ شط فادٯدددددٰ

اٲ دددر اخاهدددالا ٪دددئط  ال ُددد٧لللة وٮلهدددة اث دددندى ٢خدددة يدددبلل المثددداٷى فٵدددىط ش٪ٗدددل مدددالأ الماىٮددد٤ت  ددد  خدددمط شنددده  ددد  ٞددددل

اث اْددة بٵددل الما٧لدددناه و  اثةالددة ايايدددلة ت٣ٴدددٌ ْدددا   الٯلهدددة اثةاللدددة الدددل   دددددد المجهى٢دددة اٲثدددن اخاهدددالا 

اث اْدة بدر٣٘ النادابجى الًيناميى الم ُابا  ٫ رٕ المد ن المدا   شط ت و   لٟدنو٩ اث اْدةالمدبلدةت ٪د  ٞدل تدل  ا

 ((Sanjay, 2006 اخاهدالاتالما٧مراه تد  شيدىش مدالأ الٯدلا اٲثدن 

الٯددددلا الماٛن٪دددددةى و و دددد  خددددمط شط الًدددديناميىتاه الما٣لٯددددة بٵددددل مددددالأ اثةددددالامط ا٪ٗددددل وايددددىشى فنٲددددو ٢خددددة الٯدددددلا 

اثةددد داهلة م٤ ييناميى اثةالة ايىش الل   ددد اثةد اد  ى وييناميى اثةالة ا٪ٗدل الدل   دددد اثةاللة الم

 للهُنو١ت ا٢خة

 الخؼواث اللازمت لتؼبيم جدليل السيىاريو ( 12-1-4)

واث ٛدددىاه  فدللدددددل الًددددديناميى مدددددالأ مجهدددددى٢امط شيايددددديامط مدددددالأ اث ٛدددددىاه فاٗدددددهالأ اث ٛدددددىاه الٗدددددنومية اٵدددىط 

 الابالامية و   ٲها  خ : 

 ٗنوميةاث ٛىاه ال -

o  فدد د ٢دد الًيناميىتاه والاد٪ٯاه النٯد ة اث اْة بٵل ييناميىت 

o  خًا  ْا   الٯلهة اثةاللة لٵل ييناميىت 
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  اث ٛىاه الابالامية 

o تاخاهاٷ خدوا ٳل ييناميى فدد د   

o  والاندددددنا٩ الم٣لددددام  لٓددددا   الٯلهددددة اثةاللددددةى وٲددددللٶ م٣امددددل خًددددا  ْددددا   الٯلهددددة اثةاللددددة الماىٮ٣ددددةى

 تالابالا٩ باياطدام الاىهي٤ الاخاها   لٓا   الٯلهة اثةاللة

 ( أدواث واعتباراث جؼوير السيىاريوهاث12-1-5)

للهًدددا٢دى  ددد  فٛدددىين يددديناميىتاه خاهلدددة م٫لددددى لُدددنٳاه الادددسممط والمؤيًددداه  ب٣ددد٘ ادواه  هٴدددالأ ايددداطدام

 تالماللة ابني لاياطداماا    فدللل اثةًايلة وابارام الإحاادت مالأ بلاٷ فدللل م  ر  ودٮلٰ جماكا لىج

هدددددالأ المداهدددددل شط فطالددددد٬ الادددددسخمراه الماللدددددة بدددددلاٷ يددددديناميى مدددددددد ٢دددددالأ فلدددددٶ الندددددن َدددددىتده بايددددداطدام ش٪ٗدددددل ٪

٪ددددددئط فدللددددددل  كلددددددٶىٮ٣دددددداه المٓددددددها للٛنيٯددددددة النددددددن مددددددالأ المددددددنجج شط فاٛددددددىم ا ددددددا اثةالددددددة اثةاللددددددة لل٣ددددددالات ومدددددد٤ فى 

 الًيناميىتاه الرد لة  هٴالأ شط  ى٪ن م٣لىماه م٫لدى لأصةا  المٓلةة الم٣نلمطت

 لماىٮ٣ددةىا دد  خددمط شط دمايددة فددسخمر الًدديناميىتاه المداهلددة م٫لدددى لاطٛددلٜ ا٢هدداٷ ولاٯددد ن امبدداح شو اث ًددابن 

شو خندددس الًدديناميىتاه الم٣اٲًدددة إ دددة  الٵامخلددةىإلا شت ددا ليًدددل م٫لدددى لاٯلدددلا فددسخمر اخدددداا المًدداٯرللة الندددادمى شو 

 خد مات يُام إ ة الًيناميى الل  له ٢ىاٮح يلرلة ٲرمرى شو ٦مر ماىٮ٣ة ٢خة شنه ييناميى الإحاادت

فجهلد٤ اخدام  من٫ٓدلةت ويهٴدالأيى الل   اا فٛدىين   د  مناخدل النًرة للًينام ب الماللة لٵل منخلةالاخام  اا فٯللا 

ددددىٷ شو  المثدددداٷىالماللددددة بددددلاٷ المناخددددل المطال٫ددددة للًدددديناميى )٢خددددة يددددبلل  بًددددبح بًددددابن الاددددسممط وإ٢ددددادى فٯلددددلا اْ

 اث ٓىم(    اث ًابن ٳل ٢ام مالأ شحل الاٯللا الًنى  ٢خة شياى ينى ت

ددىٷ المدددا٠٫ ا ددا شو ال٣ٯددىد المبرمددة  اوٷ مط: يهٴددالأ شط فاطددل فٯنلدداه فط٫لدد٬ المطدداٚن َددٵلو  فلددٶ الماسْددلة  دد  اْ

دددنا٩ المٯابلدددة شو خدددامخ  وخدددابٰ  المثددداٷى)٢خدددة يدددبلل  مدددالأ بدددلاٷ الممدددزاه الندددن فنٯدددل ٳدددل شو حدددوء مدددالأ المطددداٚن إ دددة اٚ

 بالا٧مراه    الٟنو٩ 
س
  تىفلٶ النن فنٛى  ٢خة فٯد ن الإدام والثا   الاسممط( وبالاا   ٪ ن شٮل فسخنا

 الادددىٙى المثدداٷىيجددح شط  سبددل فٯلددلا الًدديناميى ب٣ددمط الا٢ارددام البددرامج الىاٮ٣لددة لاط٫لدد٬ المطدداٚن )٢خددة يددبلل و 

والا٧مدددراه  ددد  مًددداىياه فىهي٣ددداه امبددداح(ت إكا ٳددداط  المجهى٢دددةىوإ٢دددادى الادددسممط دابدددل  اث دددامج ىوإ٢دددادى الادددسممط 

٪لجدح فدى   اثةدلم لٗددهاط شط فٵدىط ٢هللداه فط٫لدد٬  اميىىللًددينلاط٫لد٬ المطداٚن فدسخمر مدداد  ٢خدة الادسخمر المدا   

دددا  ٮدددد  ال٣دددالمنى ددد  خالدددة الًددديناميى  المثددداٷىباْدددة  ددد  يددديناميىتاه الإحادددادت ٢خدددة يدددبلل  ٪٣الدددةىالمطددداٚن  سٗ ادددسخن ش 

مهدا ٮدد  ٗد٬٣ ٮددمب ا  الًديناميىىم٣لدو الاسممط الل الأ فا الاناهٷ ٢دالأ المطداٚن لادا بدالٟنو٩ الندن فددنٱ بيئدة 

 ىي٘ اث ًابن    الىٮل المنايحت٢خة ت٣

ى٢خددددة اٮددددل  للاط٫لدددد٬ى٢ددددادى مددددا  ٵددددىط تندددداٱ ال٣د ددددد مددددالأ الإحددددناءاه الإداميددددة النددددن  هٴددددالأ افطاكتددددا و 
س
مددددالأ  حوبلددددا

شو ٢خدة شيداى م دزامالأ ى شو ٲدند ٪٣دل ٢خدة  وٮداة ىإما ٢خة شياى إندلام مرٴدن شو  م٣مطىالمطاٚن الٵامنة    ييناميى 

 هٴددالأ شط فاطددلتا الإدامى مدد٤ فٛددىم  الاددسممطىمثددل يددن٢ة د٪دد٤ بًددابن  الٯددناماهىفٛددىماه الًدديناميىت ب٣دد٘ تددل  

ومداٳدددداى ٲل٫لدددة مد ٪٣ددددل الُددددنٲة ٢خددددة امجددددجت  هٴددددالأ شط يُددددهل  الماللددددةىالًددديناميىت  هٴددددالأ دمجاددددا  دددد  الاىٮ٣دددداه 

 الًيناميى ش ٗ
س
 دمة اوللةتالناابج اللاخٯة الماىٮ٣ةت  هٴالأ شط فٵىط ال٣ىاٮح الثانىية ٲرمرى مثل فسخمر الٓ ا
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 أهواع السيىاريوهاث( 12-2) 

تنددداٱ مجهى٢دددة وايددد٣ة مدددالأ شندددىا١ الًددديناميىتاه الندددن  هٴدددالأ ايددداطداماا مددد٤ ايددداطداماه وفٛرلٯددداه مطال٫ددددة 

 نناٮِ شدنا  ما  خ :

 تييناميىتاه ٢ٴًلة 

 تييناميىتاه فاميطلة 

 تييناميىتاه باْة بالُنٲة 

 تخدا واخد ييناميىتاه 

  تالما٣ددىييناميىتاه اخداا 

 الًيناميىتاه ال٣الملةت 

 سيىاريوهاث عكسيت( 12-2-1)

ال٧دددنٕ مدددالأ الًددديناميى ال٣ٴدددد ن تدددى فدد دددد يددديناميى )شو خددددا واخدددد شو شٲ دددر  نددداج ٢نددده يددديناميى( مدددالأ الماىٮددد٤ شط 

هيدددادى   هٴدددالأ ايددداطدامه لادد دددد مًددداىي فجنبدددة  المثددداٷى دددؤد  إ دددة مرلددد٨ م٣دددمط مدددالأ اث ًدددابن الماللدددةت ٢خدددة يدددبلل 

الٯادمدددة يدددنىاه   هدددٌَدددنٲة الادددسممط ٢خدددة اثةلددداى بدددلاٷ اث بًدددابن الى٪لددداه الندددن  هٴدددالأ شط فدددؤد  إ دددة م٣ددددلاه 

 للهطددداٚن المداهلدددة الندددن فىاحاادددا الُدددنٲة ونادددابج تدددل  المطددداٚن و 
س
 َددداملا

س
فاٛلدددح ْدددلا٦ة الًددديناميى ال٣ٴدددد ن ٪اهدددا

٣لاٮددداه المارادلددددة بدددمط م٣لهدددداه النهدددىكج النددددن  اهثدددل الاددددد  الٴرمددددر  ددد  فٛددددىين مثدددل تددددلا الًددديناميى  ددد  فدد ددددد ال

 تياؤد  إ ة مثل تلا الًيناميى

 سيىاريوهاث جاريخيت( 12-2-2)

ٮدد  المثداٷىمبهدا بًدبح خددا فداميخ  م٣دمطت ٢خدة يدبلل  المناٮردةىي٣اهد الًيناميى الااميخ  ٢خة اث بدرى بدلاٷ ٪ درى 

مدددالأ الموا دددا النبيًدددلة للًددديناميى الدددل  ي٣اهدددد ٢خدددة و ى 2009-2007 ددداا فٛدددىين يددديناميى بنددداءس ٢خدددة اهمدددة الماللدددة  ددد  

ا ثةدوا المىٮ٬ بال٣٫لت شٲبرىخدا فاميخ  شنه  هٴالأ ٪اهه بًاىلة   نٟنس

ىيلددددددة المدددددددي للًدددددديناميى ٮددددددد فٵددددددىط مااخددددددة ٲهدددددا شط ت ٢خددددددة وحدددددده الم٣لىمدددددداه الما٣لٯددددددة بالآخددددددام ٮٓددددددمرى وماىيددددددٛة وٚ

ى ٮددد  ٵددىط فددسخمر  ٢خددة ٢ىامددل اث ٛددن ابددني  ىاث ٓددىّ
س
ددا مثددل شيدد٣ام ال٫ابدددىى وشيددىا٭ ايددااى ويهٴددالأ  ملةىٞ

 النن شده إ ة اثةدات دماية الاض اى وٲللٶ اخداا الااميطلة

ددددددا ٢ددددددالأ الىٖدددددد٤ اثةددددددا   شو  ا لأط الٟددددددنو٩ الااميطلددددددة يدددددداطال٬ خاهس ٪ًدددددديا٣مط فٛرلددددددٰ ت٣ددددددد لاه  المًدددددداٯرخ ىنٟددددددنس

 تالًيناميى ٢ند فٛىين الًيناميى

 سيىاريوهاث خاصت بالشركت( 12-2-3)

ا ٢خدددة ت٣دددنٕ الُدددنٲة  ن ٢خدددة دٮددد  ٵدددىط لٟدددنو٩ وشخدددداا م٣لندددة فددسخمر مدددا   مطالددد٬ بُدددٵل ٲرلددد للهطددداٚنىا٢اهددادس

دددا الُدددنٲة ٢دددالأ ابدددنيالأ  ددد  ْدددنا٢ة الُدددنٲةت فدددددد الًددديناميىتاه اث اْدددة بالُدددنٲة اخدددداا  سٓ المٓدددههة بٓل

 دابل الُنٲةت لمويج م٣مط مالأ الا٣نٕ للهطاٚن لُنٲة شو لمد٫ٟة م٣لنة
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ا ى شو لادا ٮلهدة ٢لامدة فجاميدة ٲرمدرى فدؤخن ٢خدة ٢لاٮاب دا مد٤  المثاٷى٢خة يبلل  دا ٪نيددس إكا ٳانل الُنٲة فهالٶ مناجس

م٣ددددمط مددددالأ الًددددى٭ى ٪ددددئط مدددددي  ٢هلائ ددددا شو مىه٢ي دددداى شو إكا ٳانددددل ٢نوٖدددداا منٲددددوى بُددددٵل ٲرمددددر  دددد  مندددداج شو ٮٛددددا١

اا لمطاٚن م٣لنة ٮد فطال٬ ا ٢الأ الُنٳاه المهاخلةت ت٣نٖ ا ٲرمرس
س
 ابالا٪

  سيىاريوهاث خدث واخد( 12-2-4)

ددد٬ ال٣د دددد مدددالأ الًددديناميىتاه بادددسخمر خددددا  مدددالأ المداهدددل شلا فدددؤد  ٢اْددد٫ة  المثددداٷى٢خدددة يدددبلل  واخددددت هٴدددالأ وْ

ا دمثل الا٧لد ابنيىالبَرَد إ ة يلًلة مالأ اخداا  ناه  د  ايد٣ام الوما٢لدةت ٮدد يُدٵل مثدل تدلا الًديناميى اباردامس

ا لم٣ٟا َنٳاه  ا لر٣٘ َنٳاه الاسممط الماطٓٓة    المنٛٯة الماسخنى الاسممطىب٫ل٫س  تولٴنه ٮد  ٵىط مدمنس

 سيىاريوهاث الأخداث المتعددة( 12-2-5)

اخدددداا اثةاللددة شو المًدداٯرللة المددددددى إ ددة يلًدددلة تًدداتا ٢ىامددل ما٣دددددى  دد  ش  يدديناميى مًددداٯرخ ت يدداؤد   

مالأ اخداا ابنيى مبها ٢خة مدي شَان شو ينىاهى لا يدلها  د  خالدة اخدداا الُدد دى الندن فدؤخن ٢خدة ْدنا٢ة 

بسٲهلاددا شو ٮٛددا١ ٲرمددر مددالأ الٓددنا٢ةت ومددالأ امثلددة ٢خددة كلددٶ شهمدداه ايددىا٭ الماللددة ال٣الملددة شو الٵددىاما الٛرل٣لددة 

بالنًدرة لمثدل تدلا اثةدداى  جدح شط  سبدل فٯلددلا  شو حابددة ٳىموندا اثةاللددة رى شو شخدداا الإمتدا  الُدد دىتالٴرمد

الاددسخمر المددا   ٢خددة الُددنٲة  دد  الا٢ارددام الإحددناءاه النددن ٮددد فاطددلتا الإدامى والمنٟهددىط وايددىا٭ شخندداء الٴُدد٬ ٢ددالأ 

 الًيناميىت

 سيىاريوهاث عالميت( 12-2-6)

مثداٷ ت٧ٛ  ب٣٘ الًيناميىتاه الاسخمراه ٢خة َنٳاه الاسممط والمؤيًاه الماللة ابني ٢خدة المًداىي ال٣دالمنت 

فهلل مثدل تدل  الًديناميىتاه (ى و 19)ٳى٪لد  وحابدة ٳىمونا اثةاللة ت2007اهمة الماللة النن بدشه    ٢ام فسخمر 

ا ما فؤد  إ ة بيئة  الًديناميىتاه ال٣الملدة م٫لددى بُدٵل و نت دما٧مدرى بُدٵل ٲرلدإ ة الٟاىم ٢خة مدي ينىاه و٦الرس

بدددداّ لاٯلددددلا ال ددددرابٜ ال٣ددددالمن بددددمط المؤيًدددداه الماللددددة ال٣املددددة  دددد  مندددداٰٚ مطال٫ددددةى ونٯدددداٙ الٗدددد٬٣  دددد  تددددل  

ددددددناد ٰ الم٣اَددددداه الاٯا٢د ددددددة واثجادددددداه  ددددددنٳاه الادددددسممط وْ ايدددددىا٭ الإٮللهلددددددة المطال٫دددددة وامفراٚاب ددددددا بدددددالرنىٱ وَ

    الًى٭ والمنٟهمطت ال٫ا٢لة ابني 

مددالأ المددنجج شندده  دد  ٖددىء ال رٲمددز ٢خددة المطدداٚن النٟاملددة والددنوابٜ بددمط الٯٛا٢دداه الاٮآدداد ة المطال٫ددةى يددال٣ح 

ا     ا م زا دس  تلهًاٯرلل الادىٙالًيناميىتاه ال٣الملة دومس

 صياغت السيىاريو( 12-3) 

دا لا٪ راٖداه َدنوٙ الًديناميىت فاٗدهالأ   اا ْلا٦ة ييناميى لاهٴمط خًا  الاسخمر المدا   ٢خدة َدنٲة الادسممط و٪ٯس

ا ف٬ٓ  ا شو شٲ ر مالأ اخداا المؤد ة إ ة كلٶت الٟنو٩ىالٓل٧ة يندس
س
 ما فاٗهالأ خدخ

س
 و٢ادى

 ٛددددن كاه الٓددددلة ٢ددددادى مددددا  اٛلددددح الٯلدددداى الٴمددددن لاددددسخمر  ايدددداطدام نهددددىكج دابخدددد  وفدد ددددد وٮلدددداى ٢ىامددددل اث

 شي٣ام ال٫ابدى وم٣دلاه الى٪لاه ويلىٱ خامل الىخلٯة(ت المثاٷىالماٗهنة    فلٶ اثةالة )٢خة يبلل 



٢خة فدهل الٓدماه الماللة الاسممطٮلاى ٮدمى َنٳاه  ة اباراماه الاحااد الما    اياطدام شيلى 
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يهٴدددددالأ النٟدددددن  ددددد  ى و يدددددياا فدد دددددد إحدددددناءاه الإدامى ايددددداجابة للٟدددددنو٩ الندددددن فىاحاادددددا يددددديناميىى ددددد  ش  فدللدددددل و

دددا٪ة إ دددة ال٣د دددد مدددالأ إ حدددناءاه الإدامى المداهلدددة لٵدددل يددديناميىت وتدددلا يددديناميىتاه ما٣دددددى لأندددىا١ مطال٫دددةى بااٖ

  هٴالأ الإدامى ال٣للا ومجلٌ الإدامى مالأ افطاك ٮنام بُسط مًام ال٣هل امثلت

دناهياٗهالأ فدد د الًيناميىتاه يلًلة مالأ الٯناماهى ٲالٶ الما٣لٯدة بادد دد و  ياطٗد٤  ايايدلة الندن المؤَ

تددددل   تدددى مٯددددام حجدددا الٗددد٧ٜ الدددل  يدددلٛرٰ ٢خدددة ل٣هللدددة الٗددد٧ٜى ومدددا  ددد  ٢ىامدددل اث ٛدددن كاه الٓدددلةى ومدددا

دناها                                 الٯدلا اثةاللدةت ى ومدا تدى مددا  الوم دنى وكلدٶ مدالأ شحدل فدد دد الا٧مدراه المداهلدة  د لمؤَ

Winfrid et al., 2001)) 

  في كياس الاجهاد المالي لشركاث التأمين ( استخدام جدليل السيىاريو 12-4)

للا٧مدددددراه  الادددددسممط َدددددنٳاه فدهددددل لٯلددددداى مددددددي وفدللددددل الًددددديناميىتاه Testing Stressت٣ددددد ابارددددداماه الإحاددددداد 

تددلا ٳىمونددا و٦مرتددا مددالأ ابٛددام الم٫احئددةت و حابدددة  اهمدداه الم٫احئددة مثددل شهمددةالنافجددة ٢ددالأ  الاٮآدداد ة واخددام

  :٢خة الندى الاا   اتدا٩ مالأ دٯٰ مجهى٢ة  الابارام

  والم٫احئددة مثددل   الاهمدداه المداهلددة   دد  ٖددىء المطدداٚن الناَددئة حددناء لُددنٳاه الاددسممطفٯددد ن اث ًددابن المداهلددة

  و٦مرتا مالأ المطاٚن المُاا ةت حابدة ٪مروى ٳىمونا المًاجد

  اثةاللدة ٢خدة مًداىي ٳدل َدنٲة  اهمداهالناَئة وٲل٫لة الا٣امدل مد٤  ابٛام    ٪اا  ٮٛا١ الاسممطمًا٢دى

يدىاء  د  المددي الٯنيدح  اهمداهلمىاحاة الادد اه الناَدئة ٢دالأ فلدٶ  اللاهمةوفىحااه إدامب ا لى٤ٖ اثةلى ٷ 

 تشو الر٣لد

  دنام فدى٪مر م يدة َداملة للًديناميىتاه الماىٮ٣دة ٢دالأ ٢خدة الٯدىابا الماللددة  اهمداهوالادسخمراه المداهلدة لالدٶ  اٖ

الماللدددددة المنفرٛدددددة بالدددددٶ  ل بٛدددددام وإدامب دددددا  اهمددددداهل٫لدددددة ت٣امدددددل إداماه فلدددددٶ اثجاددددداه مددددد٤ وٲ الادددددسممطلُدددددنٳاه 

  تالاسخمراه

  بالمطدداٚن  الاددسممطالماللددة والٯا٢دددى النشيددهاللة لُددنٳاه  المددلاءىفٵددىيالأ م يددة واضددةة وفٴهلللددة ٢خددة مدددي فددسخن

ىبدددداة ى مدددد٤ ايددددت دا٩ الًدددديناميىتاه نوى ٳىمونددددا الدلمندددد٤ ف٫شدددد ن ٪لدددد الاخ راهيددددة بددددااحناءاهالناَددددئة والمنفرٛددددة 

 ة للُنٳاهتشط الًيناميىتاه الم ُابهة ٮد ف٫ى٭ الٯدمى اثةالل ٱإدماالما٫ابلة والم٣ٯىلةى م٤ 

 الٓددادمةت  شو الم٫احئددة ل خددداا يدديناميى فٛددىين  دد  الاددسممط َددنٳاه لمًددا٢دى ٢هددل إٚددام المًددا٢دى  دد  فددى٪مر

 وايد رافلجلاه ٮدناماه بلاٷ مالأ بُٵل ٪٣اٷ فط٫ل٬ آخامتا شو وإدامب ا للهطاٚن الم٫احئة الاطٛلٜ وٲل٫لة

ى تًدبح شط  هٴدالأ الندن اخدداا سنىا١اياٴُدا٪  د  ٮلهدا دوما الًيناميىتاه فل٣ح ٲهات ٮىية
س
 ٲرمدرا

س
٢خدة  فدسخمرا

 ( Cambridge Centre for Risk Studies, 2020)      الاسممط الما٣ددىت ش ُٛة

  ى واهمدداهالٟددنو٩  شيددىشايدداهنامية ٢هلاددا  دد  ٞددل  لمىاحاددة اهمدداه وفسٲلدددفٯددد ا من جلددة ٢هللددة وفٛرلٯلددة

الاددددسخمراه الًدددلرلة النددددن ٮددددد  لالا دددةبندددداء الٯددددماه اللافلددددة للانردددؤ بالمطدددداٚن والاددددىٙ المددددا     بدددلاٷوكلدددٶ مددددالأ 

  الم٫احئةتوالٓدماه  اهماهفددا ن لجة 
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 بٯلداى فدسخمر ٢ىامدل  ايايدلةاتاهدل الًديناميىتاه خلدث نهداكج للًديناميىتاهى ٢ددى   ويى٩  داا فٓدهلا

دددناه بىمْدددة  ال ُددد٧لل م٣ددددلاهى مثدددل الاٮآددداد ةالمطددداٚن   م٣ددددلاهالماللدددة وامف٫دددا١  اوما٭وانط٫دددإ مؤَ

المطداٚن المنفرٛدة  المد نمطى وفا اياطدام فلدٶ النهداكج بئٖدا٪ة ٢ىامدل ت٣املاهت٣ ر م٣لد  الاسممطى وهيادى 

إل٧دداء وفٓدد٫لة الىخددابٰى وٲددللٶ  م٣دددلاهالا٣ىيٗدداه وهيددادى المٛالردداه و هيددادى حجددا  بالنُدداٙ الاددسمل ن مثددل

  .انط٫إ الا٣ىيٗاه المً ردى مالأ م٣لد  الاسممط

وآماء  والاٮآددداد ة الةدددةلة الدمايددداه ٢خدددة مطال٫دددة بالا٢اهددداد  يددديناميىتاه خدددلاا ويدددى٩  ٯدددىم الراخدددث ببنددداء

(   شو ش  حابددددة شو ْددددمة ماللدددة مًددداٯرللة شبدددني  (19 - ٳى٪لدددد ) ٳىموندددا حابددددة خدددىٷ  الادددسممط َدددنٳاه  ددد  اث بدددراء

Willis; 2020)) 

  سيىاريوهاث مدتملت  لتأجير خؼر لجائدت كوروها  على كؼاع التأمين وإجراءاث التعامل معها  :1جدول  

 السيىاريو الثالث ) المتشائم (

 التأجير الشدًد مع زيادة معدل  جكرار الخؼر

 السيىاريو الثاوي

 التأجير المتوسؽ

 السيىاريو الأول ) المتفائل (

 التأجير المىخفع

ب٣ددددددد م٪ددددددد٤ فددددددددابمر الةدددددددةة ال٣امدددددددة والاحدددددددناءاه 

ى والردددددء  دددد   الاٮآدددداد ة مدددد٤ اندًددددام ال٫مددددروى

ال٣ددددددددددىدى للةلدددددددددداى الٛرل٣لدددددددددددةى ٞاددددددددددنه م٫احدددددددددددسى  

دددد٫٣ل الٯدددددمى  دددداباهت وٖ بهىحددددة خانلددددة مددددالأ اْلإ

المًدداىياه ٢خدة المىاحاددة وفددسخمر يددلبن ٢خددة ٳا٪ددة 

الاٮآدددددددداد ة والةدددددددددةلة والاحاها٢لدددددددددة وإفجدددددددددا  

الدولدة  إ ددة ٪دنٕ مويددد مدالأ الادددبل  د  الًددى٭ 

٢هللدددداه إنٯددداك للٓددددنا٢اه والٯٛا٢دددداه  وإحدددناء

 .المطال٫ة

 التأجير المحتمل على كؼاع التأمين

  ايدددددداهنام الانط٫ددددددإ  دددددد  شٮًدددددداٙ  م٣ٟددددددا

 ال٫نو١ والامف٫ا١    مرال٨ المٛالراه ت

 مرىتالمًددى بنًرة ٲر 

  ددناه وناددابج الاددسخمر بالًددلح  ٢خددة بددا   مؤَ

%  ددد  25ش٢هددداٷ الُدددنٲة بنًدددح فويدددد ٢دددالأ 

 ت الماىيٜ

  ال٣املدددة ن لجدددة  ٢هللددداه  ايدددافزا٩ الٯدددىي

َددددددددنٳا ه الاددددددددسممط  ندددددددددى مااب٣ددددددددة ش ُددددددددٛة 

ال٣هددددددددددددلاء والإحددددددددددددناءاه اثةٵىملددددددددددددةى فويددددددددددددد 

 ت المطاٚن ال ٧ُلللة والإلٴ رونلة

شرررركاث الإجرررراءاث الواجرررب ئجخاذهرررا مرررً كبرررل 

 التأمين

 دددد   مناح٣ددددة المٯدددددمى ٢خددددة فدهددددل المطدددداٚنى 

ٖدددددددىء نادددددددابج ابارددددددداماه الاحاددددددداد  الًدددددددابٰ 

فن٫لدددددلتا ت وايددددد رافلجلاه فطٓدددددلٔ مشى 

 ت الماٷى وفنٲلراه مدا٪٠ ا٢هاٷ

ا دددددد٩  اثةدددددد مدددددالأ ايددددداهنام الإحدددددناءاه الإخ راهيدددددة 

ن دان ُدددددام ال٫مدددددروى  ولٴدددددالأ بًدددددبح الايددددداجابة ٦لددددد

المنٟهددددددددددة  دددددددددد  ب٣دددددددددد٘ الٯٛا٢دددددددددداه و٢دددددددددددم فن٫لددددددددددل 

 الٯناماه واللىابذت

ٮدددد يًددداهن الان ُدددامويردش النٳدددىد ال٣دددالمن النددداحا 

٢دددددددالأ انط٫دددددددإ الإن٫دددددددا٭ الايدددددددت لاٳ  وايددددددد ثهاماه 

 الُنٳاهت

يلايدددددة  ويدددددالجس ال٣د دددددد مدددددالأ الُدددددنٳاه لاٛرلدددددٰ

المًددددداهن ٢بددددر تًدددددنيذ ال٣هالددددة وإ٢دددددادى الانٴهددددا ٍ 

 الانٟلا الالٴخ ت

 التأجير المحتمل على كؼاع التأمين

 ددددددددددددد  مرددددددددددددددال٨  انط٫دددددددددددددإ  ددددددددددددد  اٮًدددددددددددددداٙ وامف٫دددددددددددددا١

ة ٮد فٓدل إ دة  المٛالراه المًددى بنًرة  ملةىٞ

%ى م٤ اللجىء إ ة الانٴهاٍ ت لم٣اثجة مُدٵلة 20

الًدلىلة وانط٫ددإ الٛلدحت بًددبح ٖد٬٣ و٦لددٰ 

 شو ٢دم فجد د الىخابٰت ا٢هاٷ وإل٧اء

  ددددناه وناددددابج الاددددسخمر بالًددددلح  ٢خددددة بددددا   مؤَ

%  د  20ش٢هاٷ الُنٲة بنًح ٮدد فٓدل إ دة

 ت الماىيٜ

  دددددد٤ ٢دددددددى يددددددنىاه  اٛلدددددح م٣اثجةتددددددلا الىٖ

٤ الٛرلع   . خنس ال٣ىدى للىٖ

الإجرررررراءاث الواجرررررب ئجخاذهرررررا  مرررررً كبرررررل شرررررركاث 

 التأمين

  مناح٣دددددة بٛدددددٜ الًدددددلىلة  لاٵدددددىط ٮدددددادمى ٢خدددددة

 ٧ٖىٙ المٛالراه المطال٫ةت اي ل٣ا 

  ابدددددددل بنادددددددابج  ابارددددددداماه الاحاددددددداد المدددددددا   ٢خدددددددة

اءاه اثةٵىملددددددددددة الٓدددددددددداممة يدددددددددداٵىط الإحددددددددددن 

٪٣الددددة ويدددداٵىط ٮددددادمى ٢خددددة الًددددلٛنى ٢خددددة 

 ان ُدددددددددددام ال٫مددددددددددددروى  ددددددددددد  َدددددددددددداىم ٮلللددددددددددددةت إط

 الايددددددددددددداجابة الٯىيددددددددددددددة لا٣للهددددددددددددداه الةددددددددددددددةة

وفداددى   ال٣امددة ومىيددهلة ال٫مددروى فرٛدد 

 ت COVID-19ان ُام 

ويددى٩  ددؤدي اثحجددن الٓدد   وٮلددىد الًدد٫ن 

إ دددة انٴهددداٍ مدددددود  ددد  إن٫دددا٭ المًدددت لٴمطى 

بددددددددددددد٢ا مددددددددددددالأ الادددددددددددددبل  -الاٮآدددددددددددداد لٴددددددددددددالأ 

يًددا٣لد ٢ا٪لادده  -اثةٵددىم  المددا   والنٯددد  

بًدددددددددددددددددن٢ةت وي٣هدددددددددددددددددل الاطٛدددددددددددددددددلٜ المًددددددددددددددددداهن 

والاٯنلددددددداه ٢دددددددالأ ب٣دددددددد ٢خدددددددة الاط٫لددددددد٬ مدددددددالأ 

 .اٖٛناباه الٯىي ال٣املة

 التأجير المحتمل على كؼاع التأمين

  ٘انط٫ددإ ٦مددر ملةددىٝ  دد  شٮًدداٙ ب٣دد

ال٫دددنو١  ٯابلددده هيددددادى  ددد   شٮًددداٙ ب٣دددد٘ 

مثدددددددل وخدددددددابٰ اثةها دددددددة والادبدددددددام ال٫دددددددنو١ 

 ووخابٰ الاسممط الٛبن

  امف٫دددا١  دددد  مٛالردددداه ب٣ددد٘ ال٫ددددنو١ مثددددل

الادددددددددددسممط الٛبدددددددددددن  ٯابلددددددددددددة إنط٫دددددددددددإ  دددددددددددد  

مٛالردددددددددددداه ٪ددددددددددددنو١ شبددددددددددددني مثددددددددددددل فددددددددددددسممط 

فدددددسخمر ٦مددددر ملةدددددىٝ ٢خددددة بدددددا   • الًددددلاماه 

دددددددددددددددناه ونادددددددددددددددابج ش٢هددددددددددددددداٷ   شتُدددددددددددددددٛة  ومؤَ

 َنٳاه الاسممط ت
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 السيىاريو الثالث ) المتشائم (

 التأجير الشدًد مع زيادة معدل  جكرار الخؼر

 السيىاريو الثاوي

 التأجير المتوسؽ

 السيىاريو الأول ) المتفائل (

 التأجير المىخفع

  دد٤ آللدداه ل٣ددلاج ا ُددٛة النددن فٗددنمه وٖ

والاطٛدددددددلٜ ل٫ ددددددددراه الإ٦ددددددددلا٭ المًدددددددداٯرللة 

 للاطلٔ مالأ المًام اثةنج للهطاٚن

  مناح٣ددددددددددة يلايدددددددددداه الاٲااددددددددددا  وال ًدددددددددد٣مر

وال ًدددددددددددىيٰ والايددددددددددد ثهام مددددددددددد٤  الايدددددددددددا٣داد 

 للاٛىم الانٟلمن    بيئة ما ب٣د اهمة

 والادددسخمر  النٟدددن بددداه٣الأ  ددد  نهدددىكج ال ُددد٧لل

الار دددددددددن النٮمدددددددددنى  المًددددددددداٯرخ  للامف٫دددددددددا١  ددددددددد 

نهدددددددىكج تُددددددد٧لل حد دددددددد  وفدد دددددددد وإ ُددددددداء

 نةت شٲ ر منو 

 

دددددددددددد٤ الاخالاٚلدددددددددددداه  مًدددددددددددداىي ٳددددددددددددل َددددددددددددنٲة لىٖ

 لمىاحاة الٓدماه المطال٫ة

 الًد٣ة للاٴلد٬  إخناء الٯندىاه النٮهلدة وهيدادى

لل٣هددددلاء الددددل الأ يُدددد روط  مدددد٤ الٛددددن٭ اثجد دددددى

ى وفىيدددددددل٤ نٛدددددددا٭  مناجددددددداه
س
الادددددددسممط الٴ رونلدددددددا

النٮهلدددددة  ددددد  الدددددند ٢دددددالأ الايا٫ًددددداماه اث دمدددددة 

ن٩ المٛالراه  ت واياٯراٷ وْ

  دددددد٤  نهدددددداكج بد لددددددة لاددددددى٪مر ايدددددداجابة شٮددددددىي وٖ

لايددددددددددداهنامية ا٢هدددددددددددداٷى مثددددددددددددل إ٢ددددددددددددادى فنٟددددددددددددلا 

 ت ا٢هاٷ بهطال٬ الإداماه

  المناجدددددددددددداهى  ايددددددددددداهنام الاٛددددددددددددىين والاباٵددددددددددددام  دددددددددددد

مدددددددددددد٤ مجهى٢ددددددددددددة  وفٴللددددددددددد٬ نهددددددددددددىكج ال ُدددددددددددد٧لل

 ت المناجاه اثجد دى

الإجرررررررررراءاث الواجررررررررررب ئجخاذهررررررررررا مررررررررررً كبررررررررررل 

 ركاث التأمين:ش

   دددد٤ آللدددداه لن٪دددد٤ الددددى   الاددددسمل ن فجددددا وٖ

تددددددل  ابٛدددددددام وهيدددددددادى خٯدددددددة المدددددددؤمالأ لادددددددا 

 اثةاللمط والمنفٯرمطت

  إحدددددددددددناء ابارددددددددددداماه الاحاددددددددددداد المدددددددددددا   ٢خدددددددددددة

مًدددددددددداىي ٳددددددددددل َددددددددددنٲة لرلدددددددددداط الا ُددددددددددٛة 

 بالٓدماهت
س
 الاٲ ر فسخنا

  الاتاهدددددددددام وال رٲمدددددددددز ٢خدددددددددة فٛرلدددددددددٰ آللددددددددداه

ال ًددددددددددىيٰ الالٴ رو دددددددددد  وف٣٫لددددددددددل نهدددددددددداكج 

ا٢هددداٷ النٮهلدددة لالرلدددة م٦رددداه لل٣هدددلاء 

الدددددددددددددددددل الأ يُددددددددددددددددد روط مناجددددددددددددددددداه الادددددددددددددددددسممط 

ى وفىيددددددددددددددل٤ نٛددددددددددددددا٭ اث دمددددددددددددددة 
س
الٴ رونلددددددددددددددا

 النٮهلة لل٣هلاء ت
 

 تالمٓدم: إ٢داد الراخث

مدررل  شررركاث التررأمينالسرريىاريو علررى أوشررؼت  المررالي وجدليررلجؼبيررم اختبرراراث الإجهرراد ( 13)

 الدراست

اباردددداماه اثجادددداد المددددا    دددد  خالددددة ت٣ددددنٕ الُددددنٲة لٓدددددمة شو شهمددددة م٫احئددددة وب٫ددددنٕ شط   ء ٯددددىم الراخددددث بددددئحنا  

الًددددديناميىتاه  الماىٮ٣دددددة  لادددددل  اهمدددددة تدددددى الادددددسخمر بالًددددددلح )يددددديناميى ٢ٴدددددد ن( ٢خدددددة ا ُدددددٛة المطال٫دددددة لُددددددنٲة  

رل٣دددة النُددداٙ  وناابجددده بدددلاٷ ٪ دددرى الدمايدددةت وباٛرلدددٰ فدللدددل  الًددديناميى   الادددسممط بنًدددح مطال٫دددة خًدددح ندددى١ وٚ

(Scenario Analysis )نٯىم ببناء خلاا ييناميىتاه : 

   الًدديناميى الما٫ابددل )يدديناميى الىٖدد٤ اثةددا  ( وتددى الٯدددمى ٢خددة مىاحاددة اهمددة دوط إخددداا فددسخمر ملةددىٝ ٢خددة

 إحها   ش ُٛة الُنٲةت 

   إ دددة فدددسخمر يدددلبن ٢خدددة الًددديناميى اٲ دددر  اخاهدددالا وتدددى يددديناميى  الا٣دددنٕ لٓددددمة ماىيدددٜ الُددددى  وٮدددد  دددؤد

دن بدلاٷ ٪اد نى الدمايدة دب٣٘ ا ُٛة الُنٲة وياا فٯد ن خدود تلا  الاسخمر باياطدام ماىيدٜ بلانداه المؤَ

دن ى وكلدٶ إٖدا٪ة شو ٚدنح انددنا٩ م٣لدام  واخدد   باياطدام  الٯدلا الافجاتلدة المٯددمى للهؤَ
س
) )وش ٗا X  

    الافجا  ال٣ٴد ن خًح ٚل٣ة النُاٙت

   ٢خددة بٓددىمى شٲبددر   ددؤد  إ ددة فددسخمر يددلبن ٮددد و الًدديناميى الم ُددابا وتددى الًدديناميى الا٣ددنٕ لٓدددمة شٲ ددر َدددى

دددن بدددلاٷ ٪ دددرى ال٣د دددد مدددالأ ا ُدددٛة الُدددنٲة  ويددداا فٯدددد ن خددددود تدددلا  الادددسخمر بايددداطدام ماىيدددٜ بلانددداه المؤَ

 باياطدام  الٯلا الا
س
ن ى وكلدٶالدماية وش ٗا )انددنا٩ م٣لدام  ( 2) بئٖدا٪ة شو ٚدنح  فجاتلة المٯدمى للهؤَ

X 2  ٣ة النُاٙ رلٚ    الافجا  ال٣ٴد ن خًح (
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للشرررررركاث مدرررررل  مإشرررررراث الأداء المرررررالي )سررررريىاريو الوطرررررع الحرررررالي( وجدليرررررل أهرررررم( خسررررراب 13-1)

 الدراست 

ددناه 8الددىامدى بالٴاددا  الإخٓدداة  الًددنى  لًددى٭ الاددسممط المٓددن  فددا  خًددا  شتددا ) بالايددا٣انة بالرلاندداه ( مؤَ

ناه ٲها  خ :   ماللة لُنٳاه الاسممط مدل الدماية وفا مٯامنت ا بالم٣ا مر الما٣ام٩ ٢لي ا لر٣٘ المؤَ

 ( م٣دٷ الٴ٫اءى ال ٧ُلللةX1 والٯلهة الم٣لامية  )(مالأ شٲبر )تواخد 

   م٣دٷ الًلىلةX2) )ىٷ  / الال زاماه  ت%(105 شٮل مالأ) الم٣لامية    الًابلة والٯلهة  اْ

 (م٣دٷ ال٣ابد ٢خة الاي ثهامX3   والٯلهة الم٣لامية )  ت%( 8مالأ ر )شٲب 

 ( ىٷ   ت(م2007خن٫  إبناتلاى شيامه مش٪ل) %(2  مالأ شٲبر) ( والٯلهة الم٣لامية   X4م٣دٷ ال٣ابد ٢خة اْ

 المًاتهمط خٯى٭  ٢خة ال٣ابد م٣دٷ (X5 )ت%(8  مالأ شٲبر)     الم٣لامية والٯلهة 

 (  تامِ مبذ الاٲاااX6والٯلهة )    تواخد( مالأ شٲبر) الم٣لامية 

  ٝم٣دٷ الاخا٫ا (X7 )ت%( 50)شٲبر مالأ     الم٣لامية والٯلهة 

 ( م٣دٷ اث ًامىX8والٯلهة ) ت%( 65 ٮل مالأ)ش    الم٣لامية 

 وٳانل الناابج ٲها  خ  :

 (X1) () التشغيليتالكفاءة  :3جدول 

 السىواث
 مصر

 للتأمين
 رويال الدلتا المهىدس كىاة السويس

2011/2010 1.10 1.07 1.20 1.12 1.12 

2012/2011 1.24 1.18 1.18 1.22 1.09 

2013/2012 1.12 1.13 1.06 1.15 1.09 

2014/2013 1.26 1.15 1.12 1.23 1.15 

2015/2014 1.27 1.11 1.14 1.19 1.18 

2016/2015 1.27 1.10 1.27 1.16 1.21 

2017/2016 1.54 1.08 1.27 1.36 1.19 

2018/2017 1.17 1.10 1.33 1.25 1.15 

2019/2018 1.23 1.14 1.17 1.24 1.25 

2020/2019 1.33 1.09 1.40 1.27 1.22 

 1.17 1.22 1.21 1.11 1.25 الماىيٜ

 مٓن ى ش٢داد مطال٫ة ت الماللةىالالئة ال٣امة للنٮابة  الًنى ىا٢داد الراخث بالايا٣انة بالٴاا  الإخٓاة   المٓدم:               

                                                             
 ال ٧ُلللة الٴ٫اءى   =

اٮًاٙ المٴ ًرة ٢هىلاه إ٢ادى الاسممط الٓادم ْا   الدبل مالأ الاي ثهاماه المطٓٓة إ ناداه شبني 

الا٣ىيٗاه الادهلللة إحها   مٓنو٪اه ال ٧ُلل مٓنو٪اه شبني 
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   ات :ابارام ال٫نٕ 

  َنٳاه الاسممط مدل الدمايةت ال ٧ُلللة بمط ىحد ابالا٩ كو دلالة إخٓابلة    الٴ٫اءى 

  

VAR00001  ANOVA    

 Sum of Squares df Mean Square F Sig. 

Between Groups .116 4 .029 4.155 .006 

Within Groups .314 45 .007   

Total .429 49    

 ( 006.ومدددددالأ نادددددابج الاباردددددام=Sig. :) َدددددنٳاه  ال ُددددد٧لللة بدددددمط ىحدددددد ابدددددالا٩ كو دلالدددددة إخٓدددددابلة  ددددد  الٴ٫ددددداءى

 الاسممط مدل الدمايةت

 (X2)معدل السيولت  :4جدول 

 السىواث
 مصر

 للتأمين
 رويال الدلتا المهىدس كىاة السويس

2011/2010 .950 1.12 .781 1.23 .942 

2012/2011 1.12 1.01 1.06 1.22 1.09 

2013/2012 .811 1.04 .794 1.19 .934 

2014/2013 .956 1.10 .850 .984 .894 

2015/2014 .876 1.14 .833 1.06 .978 

2016/2015 .987 1.02 .911 1.23 .923 

2017/2016 .877 .936 .856 1.05 .967 

2018/2017 .876 1.59 .876 .989 .956 

2019/2018 .915 1.11 .845 1.12 .977 

2020/2019 .904 1.23 .834 .945 .983 

 0.964 1.10 0.864 1.13 0.927 الماىيٜ

 المٓدم: ا٢داد الراخث بالايا٣انة بالٴاا  الإخٓاة  الًنى ى الالئة ال٣امة للنٮابة الماللةى مٓنى ش٢داد مطال٫ة ت            

 

 

N Mean Std. Deviation Std. Error 

95% Confidence Interval for Mean 

 Lower Bound Upper Bound 

 1.3415 1.1645 03910. 12365. 1.2530 10 مٓن َنٲة

 1.1396 1.0904 01088. 03440. 1.1150 10 الًىيٌ ٮناى

 1.2877 1.1403 03260. 10309. 1.2140 10 الماندى

 1.2684 1.1696 02183. 06903. 1.2190 10 الدلاا

 1.2041 1.1259 01727. 05462. 1.1650 10 موياٷ

Total 50 1.1932 .09362 .01324 1.1666 1.2198 
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 (X 3)معدل العائد على الاستثمار  :5جدول 

 السىواث
 مصر

 للتأمين
 رويال الدلتا المهىدس كىاة السويس

2011/2010 9.2 6.8 6.4 7.9 6.4 

2012/2011 9.2 7.1 7.4 5.1 6.6 

2013/2012 9.5 8 8.7 9.3 8.8 

2014/2013 8.6 9.3 9.8 14.8 11.5 

2015/2014 7.7 9.1 9.5 7.8 12.1 

2016/2015 7.2 11.8 11.7 7 11.8 

2017/2016 5.8 9.4 10.9 10.7 10.9 

2018/2017 7.5 8.6 13.6 13.2 12.9 

2019/2018 8.2 9.3 14.7 13.3 13.9 

2020/2019 6.2 6.2 14.2 10.2 11.6 

 10.7 9.9 10.7 8.6 7.9 الماىيٜ

 المٓدم: ا٢داد الراخث بالايا٣انة بالٴاا  الإخٓاة  الًنى ى الالئة ال٣امة للنٮابة الماللةى مٓن ى ش٢داد مطال٫ة ت                

  ات :ابارام ال٫نٕ 

 ىحد ابالا٩ كو دلالة إخٓابلة    م٣دٷ ال٣ابد ٢خة الاي ثهام بمط َنٳاه الاسممط مدل الدمايةت  

 

N Mean Std. Deviation Std. Error 

95% Confidence Interval for Mean 

 Lower Bound Upper Bound 

 4.0190E2 163.84169 51.81129 284.6947 519.1053 10 مٓن

 7.6200E2 214.91083 67.96077 608.2621 915.7379 10 الًىيٌ ٮناى

 4.5690E2 331.98174 1.04982E2 219.4146 694.3854 10 الماندى

 4.4740E2 119.36145 37.74540 362.0140 532.7860 10 الدلاا

 6.4630E2 266.64377 84.32016 455.5545 837.0455 10 موياٷ

Total 50 5.4290E2 262.18215 37.07816 468.3887 617.4113 

 

 

ANOVA 

VAR00001      

 Sum of Squares df Mean Square F Sig. 

Between Groups 950936.200 4 237734.050 4.426 .004 

Within Groups 2417298.300 45 53717.740   

Total 3368234.500 49    

 

 



٢خة فدهل الٓدماه الماللة الاسممطٮلاى ٮدمى َنٳاه  ة اباراماه الاحااد الما    اياطدام شيلى 
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 ( 004.ومددددالأ ناددددابج الابارددددام=Sig.ىحددددد  :) بددددمط م٣دددددٷ ال٣ابددددد ٢خددددة الايدددد ثهام  دددد  إخٓددددابلة دلالددددة كو ابددددالا٩ 

 تالدماية مدل الاسممط َنٳاه

 ( X4معدل العائد على الأصول ) :6حدوٷ 

 السىواث
 مصر

 للتأمين
 رويال الدلتا المهىدس كىاة السويس

2011/2010 1.7 2.7 4.1 3.4 5.2 

2012/2011 3.8 3.5 3.6 5.4 5.1 

2013/2012 3.8 2.7 2.1 5.3 6.5 

2014/2013 4.1 2.4 2.6 4.2 5.8 

2015/2014 5.3 2.2 4.1 4.4 7.3 

2016/2015 5.8 2.7 7.2 6.0 8.3 

2017/2016 5.0 2.9 7.8 10.1 7.0 

2018/2017 5.3 3.0 8.8 9.5 7.2 

2019/2018 7.4 5.0 10.7 11.3 8.4 

2020/2019 7.8 3.1 11.5 13.1 7.4 

 6.82 7.27 6.25 3.02 5 الماىيٜ

 مطال٫ةتش٢داد  مٓنى الماللةىالالئة ال٣امة للنٮابة  الًنى ىا٢داد الراخث بالايا٣انة بالٴاا  الإخٓاة   المٓدم:    

 ( X5)معدل العائد على خلوق المساهمين  :7حدوٷ 

 رويال الدلتا المهىدس كىاة السويس مصر للتأمين السىواث

2011/2010 7.6 14.8 15.0 9.7 17.5 

2012/2011 14.4 19.0 12.4 16.0 20.2 

2013/2012 15.8 13.6 7.3 16.1 29.3 

2014/2013 14.1 13.0 10.2 11.5 36.3 

2015/2014 19.8 12.5 12.3 12.2 39.8 

2016/2015 15.9 16.2 20.2 16.1 43.8 

2017/2016 10.1 20.1 23.4 23.3 31.5 

2018/2017 10.1 20.0 26.3 20.8 34.8 

2019/2018 15.2 29.9 33.3 24.1 36.9 

2020/2019 17.7 19.4 34.2 24.0 34.0 

 32.4 17.4 19.5 17.9 14.1 الماىيٜ

 الالئة ال٣امة للنٮابة الماللة ى مٓن ى ش٢داد مطال٫ة ت الًنى ىا٢داد الراخث بالايا٣انة بالٴاا  الإخٓاة   المٓدم:         
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 (  ()X6هامش ربذ الاكتتاب) :8حدوٷ 

 رويال الدلتا المهىدس كىاة السويس مصر للتأمين السىواث

2011/2010 (24.1) 4.6 (1.8) 6.9 13.7 

2012/2011 (4.5) 14.5 1.1 14.4 10.7 

2013/2012 (5.1) 9.2 (7.6) 9.2 7.8 

2014/2013 15.4 13.7 (3.7) 5.9 8.6 

2015/2014 12.4 11 1.7 12.4 13.4 

2016/2015 18.4 20.2 (2.3) 3.3 (8.8) 

2017/2016 29.1 42.4 11.9 30.8 2.8 

2018/2017 9.7 11.4 20.3 10.5 5.8 

2019/2018 11.1 16.8 19.8 13.7 11.7 

2020/2019 20.7 14.3 22 15.4 15.9 

 8.16 12.25 6.14 15.81 8.31 الماىيٜ

 7.14 7.62 11.24 10.26 15.49 الاندنا٩

 مٓن ى ش٢داد مطال٫ة ت الماللةىالالئة ال٣امة للنٮابة  الًنى ىا٢داد الراخث بالايا٣انة بالٴاا  الإخٓاة   المٓدم:             

 (X 7)معدل الاختفاؾ  :9جدول 

 رويال الدلتا المهىدس كىاة السويس مصر للتأمين السىواث

2011/2010 54.6 43.6 57.6 49 76.1 

2012/2011 56.5 42.9 57 51.6 74.8 

2013/2012 45.2 46.2 60.2 58.9 65.3 

2014/2013 50.6 50.9 61.3 60.1 68.1 

2015/2014 57.7 55.3 60.2 61.1 70.4 

2016/2015 61.4 57.8 58.5 61.9 73.5 

2017/2016 63.4 50.2 59 64.4 69.9 

2018/2017 61 53.1 46.3 69.1 69.2 

2019/2018 63.9 54.3 42.4 69.5 64.7 

2020/2019 50 50.9 43.8 67.9 63.8 

 69.6 61.4 54.6 50.5 56.4 الماىيٜ

 الالئة ال٣امة للنٮابة الماللةى مٓنى ش٢داد مطال٫ةت الًنى ىالٴاا  الإخٓاة   المٓدم:

 ( X8معدل الخسارة )  :10 جدول 

 رويال الدلتا المهىدس كىاة السويس مصر للتأمين السىواث

2011/2010 116.6 58.4 65.3 52.5 61.6 

2012/2011 98.6 64.9 63.3 62.4 61.6 

2013/2012 79.7 54.2 66.9 56.5 62.2 

2014/2013 57.6 49.7 62.6 58.1 63.4 

                                                             
 ِ1=  الاٲااا  مبذ تام –  والإدامية ال٣هىملة المٓنو٪اه م٣دٷ+  الإنااج وفٵالل٬ ال٣هىلاه م٣دٷ+  اث ًامى م٣دٷ  



٢خة فدهل الٓدماه الماللة الاسممطٮلاى ٮدمى َنٳاه  ة اباراماه الاحااد الما    اياطدام شيلى 
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 رويال الدلتا المهىدس كىاة السويس مصر للتأمين السىواث

2015/2014 59 45.8 55.8 47.7 54.3 

2016/2015 44.2 48.2 40.3 52.3 55.1 

2017/2016 41.6 50.8 45.4 49.2 62.3 

2018/2017 61.2 51 40.6 50.2 54.5 

2019/2018 61.5 41.9 41.6 47.9 47.8 

2020/2019 53.4 41.9 38.4 49.9 41.9 

 56.5 52.7 52.0 50.7 67.3 الماىيٜ

 7.2 4.9 11.8 7.1 24.0 الاندنا٩ الم٣لام  

 مٓن ى ش٢داد مطال٫ة ت الماللةىالالئة ال٣امة للنٮابة  الًنى ىالٴاا  الإخٓاة   المٓدم:   

   ات :ابارام ال٫نٕ 

 ىحد ابالا٩ كو دلالة إخٓابلة    م٣دٷ اث ًامى بمط َنٳاه الاسممط مدل الدمايةت  

 

N Mean Std. Deviation Std. Error 

95% Confidence Interval for Mean 

 Lower Bound Upper Bound 

 84.5103 50.1697 7.59025 24.00246 67.3400 10 مٓن

 55.7910 45.5690 2.25934 7.14466 50.6800 10 ٮناى الًىى

 60.4739 43.5661 3.73708 11.81767 52.0200 10 الماندى

 56.1441 49.1959 1.53573 4.85639 52.6700 10 الدلاا

 61.6142 51.3258 2.27401 7.19105 56.4700 10 موياٷ

Total 50 55.8360 13.86391 1.96065 51.8959 59.7761 

 

ANOVA 

VAR00001   
 

  

 Sum of Squares df Mean Square F Sig. 

Between Groups 1839.137 4 459.784 2.730 .041 

Within Groups 7579.058 45 168.424   

Total 9418.195 49    

 ( 041.ومدددالأ ناددددابج فدللددددل الارددددا الأ=Sig. :) ىحددددد ابددددالا٩ كو دلالددددة إخٓددددابلة  دددد  م٣دددددٷ ال٣ابددددد اث ًددددامى بددددمط 

 ت050.َنٳاه الاسممط مدل الدماية ٢ند مًاىي م٣نىية 
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 الوطع الحالي بالشركاث مدل الدراست المحللت سيىاريو ( جدليل مإشراث الأداء المالي 13-2) 

 م2010-2020مإشراث الأداء المالي المحللت بشركت مصر للتأمين خلال الفترة مً  جدليل :11جدول 

X8 

معدل 

 الخسارة

X7 

معدل 

 الاختفاؾ

X6  هامش

 ربذ الاكتتاب

X5  معدل

العائد على 

خلوق 

 المساهمين

X4  معدل

على  العائد

 الاصول 

X3  معدل

العائد على 

 الاستثمار

X2 

معدل 

 السيولت

X1 

معدل 

الكفاءة 

 التشغيليت

 السىت

116.6 54.6 (24.1) 7.6 1.7 9.2 .950 1.10 2011/2010 

98.6 56.5 (4.5) 14.4 3.8 9.2 1.12 1.24 2012/2011 

79.7 45.2 (5.1) 15.8 3.8 9.5 .811 1.12 2013/2012 

57.6 50.6 15.4 14.1 4.1 8.6 .956 1.26 2014/2013 

59 57.7 12.4 19.8 5.3 7.7 .876 1.27 2015/2014 

44.2 61.4 18.4 15.9 5.8 7.2 .987 1.27 2016/2015 

41.6 63.4 29.1 10.1 5.0 5.8 .877 1.54 2017/2016 

61.2 61 9.7 10.1 5.3 7.5 .876 1.17 2018/2017 

61.5 63.9 11.1 15.2 7.4 8.2 .915 1.23 2019/2018 

53.4 50 20.7 17.7 7.8 6.2 .904 1.33 2020/2019 

 الماىيٜ 1.25 0.927 7.9 5 14.1 8.3 56.4 67.3

 مٓن ى ش٢داد مطال٫ة ت الماللةىالالئة ال٣امة للنٮابة  الًنى ىا٢داد الراخث بالايا٣انة بالٴاا  الإخٓاة   المٓدم:

دناه المىحدىدى باث لا دا المٟلدة  دناه بدامج المدد  المٯردىٷ و د  المؤَ وياضج مالأ اثجدوٷ الًدابٰ وحدىد ب٣د٘ المؤَ

ددددن م٣دددددٷ ال٣ابددددد ٢خددددة الايدددد ثهام خددددا م٣دددددٷ والمدددددددى  ددددن م٣دددددٷ الًددددلىلة ومؤَ بطٛددددىٙت وم٣ٟهاددددا   رٲددددو  دددد  مؤَ

 الاخا٫اٝت

 جدليل مإشراث الأداء المالي المحللت بشركت كىاة السويس للتأمين خلال فترة الدراست: 12جدول 

X8 

معدل 

 الخسارة

X7  معدل

 الاختفاؾ

X6  هامش ربذ

 الاكتتاب

X5  معدل

العائد على 

خلوق 

 المساهمين

X4 

معدل 

العائد على 

 الاصول 

X3  معدل

العائد على 

 الاستثمار

X2 

معدل 

 السيولت

X1 

معدل 

الكفاءة 

 التشغيليت

 السىت

58.4 43.6 4.6 14.8 2.7 6.8 1.12 1.07 2011/2010 

64.9 42.9 14.5 19.0 3.5 7.1 1.01 1.18 2012/2011 

54.2 46.2 9.2 13.6 2.7 8 1.04 1.13 2013/2012 

49.7 50.9 13.7 13.0 2.4 9.3 1.10 1.15 2014/2013 

45.8 55.3 11 12.5 2.2 9.1 1.14 1.11 2015/2014 

48.2 57.8 20.2 16.2 2.7 11.8 1.02 1.10 2016/2015 

50.8 50.2 42.4 20.1 2.9 9.4 .936 1.08 2017/2016 

51 53.1 11.4 20.0 3.0 8.6 1.59 1.10 2018/2017 

41.9 54.3 16.8 29.9 5.0 9.3 1.11 1.14 2019/2018 

41.9 50.9 14.3 19.4 3.1 6.2 1.23 1.09 2020/2019 

 الماىيٜ 1.11 1.13 8.6 3.02 17.9 15.8 50.5 50.7

 مطال٫ةتش٢داد  مٓنى الماللةىالالئة ال٣امة للنٮابة  الًنى ىا٢داد الراخث بالايا٣انة بالٴاا  الإخٓاة   المٓدم:         
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دناه المىحدىدى باث لا دا المٟلدة  دناه بدامج المدد  المٯردىٷ و د  المؤَ وياضج مالأ اثجدوٷ الًدابٰ وحدىد ب٣د٘ المؤَ

ن م٣دٷ ال٣ابد ٢خة الاي ثهامت ن م٣دٷ الًلىلة ومؤَ  والمدددى بطٛىٙت وم٣ٟهاا   رٲو    مؤَ

 المهىدس للتأمين خلال فترة الدراستجدليل مإشراث الأداء المالي المحللت بشركت  :13جدول 

X8 

معدل 

 الخسارة

X7  معدل

 الاختفاؾ

X6  هامش

 ربذ الاكتتاب

X5  معدل

العائد على 

خلوق 

 المساهمين

X4 

معدل العائد 

 على الاصول 

X3  معدل

العائد على 

 الاستثمار

X2 

معدل 

 السيولت

X1 

معدل 

الكفاءة 

 التشغيليت

 السىت

65.3 57.6 (1.8) 15.0 4.1 6.4 .781 1.20 2011/2010 

63.3 57 1.1 12.4 3.6 7.4 1.06 1.18 2012/2011 

66.9 60.2 (7.6) 7.3 2.1 8.7 .794 1.06 2013/2012 

62.6 61.3 (3.7) 10.2 2.6 9.8 .850 1.12 2014/2013 

55.8 60.2 1.7 12.3 4.1 9.5 .833 1.14 2015/2014 

40.3 58.5 (2.3) 20.2 7.2 11.7 .911 1.27 2016/2015 

45.4 59 11.9 23.4 7.8 10.9 .856 1.27 2017/2016 

40.6 46.3 20.3 26.3 8.8 13.6 .876 1.33 2018/2017 

41.6 42.4 19.8 33.3 10.7 14.7 .845 1.17 2019/2018 

38.4 43.8 22 34.2 11.5 14.2 .834 1.40 2020/2019 

 المتوسؽ 1.21 0.86 10.7 6.25 19.5 6.1 54.6 52.0

 مٓن ى ش٢داد مطال٫ة ت الماللةىالالئة ال٣امة للنٮابة  الًنى ىا٢داد الراخث بالايا٣انة بالٴاا  الإخٓاة   المٓدم:

دناه المىحدىدى باث لا دا المٟلدة  دناه بدامج المدد  المٯردىٷ و د  المؤَ وياضج مالأ اثجدوٷ الًدابٰ وحدىد ب٣د٘ المؤَ

ن تامِ مبذ الاٲااا  ت وي رٲو    مؤَ  وم٣دٷ الاخا٫اٝت والمدددى بطٛىٙ

 جدليل مإشراث الأداء المالي المحللت بشركت الدلتا للتأمين خلال فترة الدراست :14جدول 

X8 

معدل 

 الخسارة

X7  معدل

 الاختفاؾ

X6  هامش

ربذ 

 الاكتتاب

X5  معدل

العائد على 

خلوق 

 المساهمين

X4  معدل

العائد على 

 الاصول 

X3  معدل

العائد على 

 الاستثمار

X2 

معدل 

 السيولت

X1 

معدل 

الكفاءة 

 التشغيليت

 السىت

52.5 49 6.9 9.7 3.4 7.9 1.23 1.12 2011/2010 

62.4 51.6 14.4 16.0 5.4 5.1 1.22 1.22 2012/2011 

56.5 58.9 9.2 16.1 5.3 9.3 1.19 1.15 2013/2012 

58.1 60.1 5.9 11.5 4.2 14.8 .984 1.23 2014/2013 

47.7 61.1 12.4 12.2 4.4 7.8 1.06 1.19 2015/2014 

52.3 61.9 3.3 16.1 6.0 7 1.23 1.16 2016/2015 

49.2 64.4 30.8 23.3 10.1 10.7 1.05 1.36 2017/2016 

50.2 69.1 10.5 20.8 9.5 13.2 .989 1.25 2018/2017 

47.9 69.5 13.7 24.1 11.3 13.3 1.12 1.24 2019/2018 
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X8 

معدل 

 الخسارة

X7  معدل

 الاختفاؾ

X6  هامش

ربذ 

 الاكتتاب

X5  معدل

العائد على 

خلوق 

 المساهمين

X4  معدل

العائد على 

 الاصول 

X3  معدل

العائد على 

 الاستثمار

X2 

معدل 

 السيولت

X1 

معدل 

الكفاءة 

 التشغيليت

 السىت

49.9 67.9 15.4 24.0 13.1 10.2 .945 1.27 2020/2019 

 الماىيٜ 1.22 1.10 9.9 7.27 17.4 12.3 61.4 52.7

 مٓن ى ش٢داد مطال٫ة ت الماللةىالالئة ال٣امة للنٮابة  الًنى ىا٢داد الراخث بالايا٣انة بالٴاا  الإخٓاة   المٓدم:

دناه  دناه بدامج المدد  المٯردىٷ و د  المؤَ المىحدىدى باث لا دا المٟلدة وياضج مالأ اثجدوٷ الًدابٰ وحدىد ب٣د٘ المؤَ

ن ٢ابد الاي ثهامت ن الًلىلة ومؤَ  والمدددى بطٛىٙى وم٣ٟهاا   رٲو    مؤَ

 جدليل مإشراث الأداء المالي المحللت بشركت رويال للتأمين خلال فترة الدراست: 15جدول 

X8 

معدل 

 الخسارة

X7  معدل

 الاختفاؾ

X6 

هامش 

ربذ 

 الاكتتاب

X5  معدل

العائد على 

خلوق 

 المساهمين

X4 

معدل 

العائد على 

 الاصول 

X3  معدل

العائد على 

 الاستثمار

X2 

معدل 

 السيولت

X1 

معدل 

الكفاءة 

 التشغيليت

 السىت

61.6 76.1 13.7 17.5 5.2 6.4 .942 1.12 2011/2010 

61.6 74.8 10.7 20.2 5.1 6.6 1.09 1.09 2012/2011 

62.2 65.3 7.8 29.3 6.5 8.8 .934 1.09 2013/2012 

63.4 68.1 8.6 36.3 5.8 11.5 .894 1.15 2014/2013 

54.3 70.4 13.4 39.8 7.3 12.1 .978 1.18 2015/2014 

55.1 73.5 (8.8) 43.8 8.3 11.8 .923 1.21 2016/2015 

62.3 69.9 2.8 31.5 7.0 10.9 .967 1.19 2017/2016 

54.5 69.2 5.8 34.8 7.2 12.9 .956 1.15 2018/2017 

47.8 64.7 11.7 36.9 8.4 13.9 .977 1.25 2019/2018 

41.9 63.8 15.9 34.0 7.4 11.6 .983 1.22 2020/2019 

 الماىيٜ 1.17 0.96 10.7 6.82 32.4 8.2 69.6 56.5

 ا٢داد الراخث بالايا٣انة بالٴاا  الإخٓاة  الًنى  ى الالئة ال٣امة للنٮابة الماللةى مٓنى ش٢داد مطال٫ةت المٓدم:       

ناه دابل المدي المٯرىٷت  وياضج مالأ اثجدوٷ الًابٰ م٣ٟا المؤَ

 ( هتائج جؼبيم جدليل السيىاريو للياس الاجهاد المالي لشركاث التأمين مدل الدراست13-3) 

 
س
ن اخاهددالا وتددى يدديناميى شط فٵددىط الٓدددمة الم٫احئددة النددن  هٴددالأ شط فا٣ددنٕ لاددا دمددالأ الًدديناميى اٲثددفددا فٛرلددٰ ٲددلا

الُنٲة ْدمة كاه فسخمر ماىيٜ  الُددى والًديناميى الم ُدابا وتدى الًديناميى الا٣دنٕ لٓددمة شٲ در َددى وكلدٶ 

 ٢الأ ٚنيٰ شيلىبمط:

ن بلاٷ ٪ رى ا  لدمايةتايلى  اوٷ: باياطدام ماىيٜ بلاناه المؤَ

ناه الماللة والمانبئ ا ا    الًنة الٯادمةت   ايلى  الثا  : باياطدام الٯلا الافجاتلة المٯدمى للهؤَ



٢خة فدهل الٓدماه الماللة الاسممطٮلاى ٮدمى َنٳاه  ة اباراماه الاحااد الما    اياطدام شيلى 
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)ويددداا إٖدددا٪ة شو ٚدددنح انددددنا٩ م٣لدددام  واخدددد )  X   ددد  الافجدددا  ال٣ٴدددد ن خًدددح ٚرل٣دددة النُددداٙ  بالنًدددرة 

) اندددددنا٩ م٣لددددام  ( 2) إٖددددا٪ة شو ٚدددنح للًددديناميى اوٷ ) اٲ ددددر اخاهددددالا ( ويدددداا  X 2  دددد  الافجددددا  ال٣ٴددددد ن  (

 بالنًرة للًيناميى الثا   )الم ُابا(ت ٣ة النُاٙرلٚ خًح 

 الأول: باستخدام متوسؽ بياهاث المإشر خلال فترة الدراست( الأسلوب 13-3-1)

   وٳانل الناابج ٲها  خ :   

 هتائج جدليل السيىاريو لشركت مصر للتأمين  :16جدول  

 N Mean المتغيراث
Std. 

Deviation 

التعرض 

لصدمت 

متوسؼت 

 الشدة

 
ً
هتيجت الاختبار وفلا

 للمعاًير

التعرض 

لصدمت 

 شدًدة

 هتيجت الاختبار 
ً
وفلا

 للمعاًير

X1 10 1.25 .12 1.13  دابل المد  المٯرىٷ  1.01 دابل المد  المٯرىٷ 

X2 10 .93 .09 1.02  بامج المد  المٯرىٷ  1.11 دابل المد  المٯرىٷ 

X3 10 7.9 1.27 6.63  بامج المد  المٯرىٷ  5.36 بامج المد  المٯرىٷ 

X4 10 5 1.80 3.2  المد  المٯرىٷ بامج  1.4 دابل المد  المٯرىٷ  

X5 10 14.07 3.76 10.31  بامج المد  المٯرىٷ  6.55 دابل المد  المٯرىٷ 

X6 10 8.41 15.49 (7.08)  بامج المد  المٯرىٷ  (22.57) بامج المد  المٯرىٷ 

X7 10 56.43 6.29 50.14  بامج المد  المٯرىٷ  43.85 دابل المد  المٯرىٷ 

X8 10 67.34 24.00 91.34   المٯرىٷ بامج المد  بامج المد  المٯرىٷ  115.34 

 إ٢داد الراخث المٓدم:

ددددناه الماللددددة اث اْددددة بها٧مددددراه الدمايددددة بُددددنٲة مٓددددن للاددددسممط  وياضددددج مددددالأ اثجدددددوٷ الًددددابٰ شط ماىيددددٜ المؤَ

( شمددا بالنًددرة X8ى X6ى  X3( ما٧مددراه  و دد  )8( ما٧مددراه مددالأ بددمط )3وال٧مددر ٮددادمى ٢خددة فدهددل الٓدددمة او دد   دد  )

ى  X7ى  X6ى X4ى X5 ىX2 ىX3( ما٧مدددراه ٦مدددر ٮدددادمى ٢خدددة فدهدددل الٓددددمة الثانلدددة و ددد  )7الثانلدددة ٪لىحدددد )للٓددددمة 

X8)  دىٷ وم٣ددٷ ال٣ابدد ت وفهثل ٢خة ال رفيح م٣دٷ الًلىلة وم٣دٷ ال٣ابد ٢خة الاي ثهام وم٣دٷ ال٣ابد ٢خدة اْ

مى( و٢خدد  الُددنٲة شط ت٣هددل ٢خددة ٢خددة خٯددى٭ المًدداتهمط وتددامِ مبددذ الاٲااددا  وم٣دددٷ الاخا٫دداٝ وم٣دددٷ اث ًددا

ناهت   هيادى  ٲ٫اءى تل  المؤَ

 هتائج جدليل السيىاريو لشركت كىاة السويس للتأمين :17جدول  

 N Mean المتغيراث
Std. 

Deviation 

التعرض 

لصدمت 

متوسؼت 

 الشدة

 
ً
هتيجت الاختبار وفلا

 للمعاًير

التعرض 

لصدمت 

 شدًدة

 
ً
هتيجت الاختبار وفلا

 للمعاًير

X1 10 1.12 .03 1.09  دابل المد  المٯرىٷ  1.06 دابل المد  المٯرىٷ 

X2 10 1.13 .18 1.31  بامج المد  المٯرىٷ  1.49 بامج المد  المٯرىٷ 

X3 10 8.6 1.6 7  بامج المد  المٯرىٷ  5.4 بامج المد  المٯرىٷ 
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 N Mean المتغيراث
Std. 

Deviation 

التعرض 

لصدمت 

متوسؼت 

 الشدة

 
ً
هتيجت الاختبار وفلا

 للمعاًير

التعرض 

لصدمت 

 شدًدة

 
ً
هتيجت الاختبار وفلا

 للمعاًير

X4 10 3.020 .78 2.24  بامج المد  المٯرىٷ  1.45 دابل المد  المٯرىٷ 

X5 10 17.85 5.17 12.68  بامج المد  المٯرىٷ  7.51 دابل المد  المٯرىٷ 

X6 10 15.81 10.26 5.55  بامج المد  المٯرىٷ  (4.71) دابل المد  المٯرىٷ 

X7 10 50.52 4.96 45.56  بامج المد  المٯرىٷ  40.6 بامج المد  المٯرىٷ 

X8 10 50.68 7.14 57.82  المٯرىٷ دابل المد   64.96 دابل المد  المٯرىٷ  

إ٢داد الراخث المٓدم:         

دددناه الماللدددة اث اْدددة بها٧مدددراه الدمايدددة بُدددنٲة ٮنددداى الًدددىيٌ   وياضدددج مدددالأ اثجددددوٷ الًدددابٰ شط ماىيدددٜ المؤَ

( شمدددددا  X7ى X3( ما٧مددددراه  و دددد  )8( ما٧مددددراه مدددددالأ بددددمط )3للاددددسممط وال٧مددددر ٮددددادمى ٢خددددة فدهدددددل الٓدددددمة او دددد   دددد  )

ى X6ىX4 ىX5ىX3 ىX2( ما٧مراه ٦مر ٮادمى ٢خدة فدهدل الٓددمة الثانلدة و د  )6بالنًرة للٓدمة الثانلة  ٪لىحد )

X7 ددددىٷ وم٣دددددٷ ( ت وفهثددددل ٢خددددة ال رفيددددح م٣دددددٷ الًددددلىلة و م٣دددددٷ ال٣ابددددد ٢خددددة الايدددد ثهام وم٣دددددٷ ال٣ابددددد ٢خددددة اْ

ا٫داٝ( و٢خد  الُدنٲة شط ت٣هدل ٢خدة هيدادى ٲ٫داءى ال٣ابد ٢خة خٯى٭ المًاتهمط وتامِ مبذ الاٲاادا  وم٣ددٷ الاخ

ناهت   تل  المؤَ

 هتائج جدليل السيىاريو لشركت المهىدس للتأمين: 18حدوٷ 

 N Mean المتغيراث
Std. 

Deviation 

التعرض 

لصدمت 

متوسؼت 

 الشدة

 
ً
هتيجت الاختبار وفلا

 للمعاًير

التعرض 

لصدمت 

 شدًدة

 
ً
هتيجت الاختبار وفلا

 للمعاًير

X1 10 1.21 .10 1.11  دابل المد  المٯرىٷ  1.01 دابل المد  المٯرىٷ 

X2 10 .86 .08 0.94  دابل المد  المٯرىٷ  1.02 دابل المد  المٯرىٷ 

X3 10 10.7 2.9 7.8  بامج المد  المٯرىٷ  4.9 بامج المد  المٯرىٷ 

X4 10 6.25 3.40 2.85  بامج المد  المٯرىٷ  (0.55) دابل المد  المٯرىٷ 

X5 10 19.46 9.58 9.88  بامج المد  المٯرىٷ  0.3 دابل المد  المٯرىٷ 

X6 10 6.14 11.24 (5.1)  بامج المد  المٯرىٷ  (16.34) بامج المد  المٯرىٷ 

X7 10 54.63 7.39 47.24  بامج المد  المٯرىٷ  39.85 بامج المد  المٯرىٷ 

X8 10 52.02 11.82 63.84  المٯرىٷ  بامج المد  75.66 دابل المد  المٯرىٷ  

 إ٢داد الراخث المٓدم:

ددناه الماللددة اث اْددة بها٧مددراه الدمايددة بُددنٲة الماندددى للاددسممط  وياضددج مددالأ اثجدددوٷ الًددابٰ شط ماىيددٜ المؤَ

( و بالنًدددرة  X7ى X6 ى X3( ما٧مدددراه و ددد  )8( ما٧مدددراه مدددالأ بدددمط )3وال٧مدددر ٮدددادمى ٢خدددة فدهدددل الٓددددمة او ددد   ددد  )

( ت X8ى X7ى  X6ى X4 ىX5 ى X3ما٧مراه ٦مر ٮادمى ٢خدة فدهدل الٓددمة الثانلدة و د  )( 6للٓدمة الثانلة  ٪لىحد )

ددددددىٷ وم٣دددددددٷ ال٣ابددددددد ٢خددددددة خٯددددددى٭  وفهثددددددل ٢خددددددة ال رفيددددددح م٣دددددددٷ ال٣ابددددددد ٢خددددددة الايدددددد ثهام وم٣دددددددٷ ال٣ابددددددد ٢خددددددة اْ



٢خة فدهل الٓدماه الماللة الاسممطٮلاى ٮدمى َنٳاه  ة اباراماه الاحااد الما    اياطدام شيلى 
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٫دداءى المًداتهمط وتددامِ مبددذ الاٲااددا  وم٣ددٷ الاخا٫دداٝ وم٣دددٷ اث ًددامى( و٢خدد  الُدنٲة شط ت٣هددل ٢خددة هيددادى  ٲ

ناهت   تل  المؤَ

 هتائج جدليل السيىاريو لشركت الدلتا للتأمين :19حدوٷ 

 N Mean المتغيراث
Std. 

Deviation 

التعرض 

لصدمت 

متوسؼت 

 الشدة

 
ً
هتيجت الاختبار وفلا

 للمعاًير

التعرض 

لصدمت 

 شدًدة

 
ً
هتيجت الاختبار وفلا

 للمعاًير

X1 10 1.22 .07 1.55  دابل المد  المٯرىٷ  1.08 دابل المد  المٯرىٷ 

X2 10 1.10 .12 1.22  بامج المد  المٯرىٷ  1.34 بامج المد  المٯرىٷ 

X3 10 9.9 3.1 6.8  بامج المد  المٯرىٷ  3.7 بامج المد  المٯرىٷ 

X4 10 7.27 3.41 3.86  بامج المد  المٯرىٷ  0.45 دابل المد  المٯرىٷ 

X5 10 17.38 5.39 11.99  بامج المد  المٯرىٷ  6.6 دابل المد  المٯرىٷ 

X6 10 12.25 7.62 4.63  بامج المد  المٯرىٷ  (2.99) دابل المد  المٯرىٷ 

X7 10 61.35 6.95 54.4  بامج المد  المٯرىٷ  47.45 دابل المد  المٯرىٷ 

X8 10 52.67 4.86 57.53  دابل المد  المٯرىٷ  62.39 دابل المد  المٯرىٷ 

إ٢داد الراخث المٓدم:         

ددددناه الماللددددة اث اْددددة بها٧مددددراه الدمايددددة بُددددنٲة الدددددلاا   وياضددددج مددددالأ اثجدددددوٷ الًددددابٰ شط ماىيددددٜ حهلدددد٤ المؤَ

ويهثدل م٣ددٷ ال٣ابدد X3) ى ) (X2( ما٧مدر ٪ٯدٜ تهدا )2للاسممط  ال٧مر ٮادمى ٢خدة فدهدل الٓددمة او د   ىحدد ٢ددد )

ٮدددادمى ٢خدددة فدهدددل الٓددددمة الثانلدددة و ددد   ( ما٧مدددراه ٦مدددر 6بالنًدددرة للٓددددمة الثانلدددة ٪لىحدددد ) ا٢خدددة الايددد ثهامت شمددد

X2 ىX3 ىX5ىX4ى X6 ىX7 ت وفهثل ٢خة ال رفيح م٣دٷ الًلىلة وم٣ددٷ ال٣ابدد ٢خدة الايد ثهام وم٣ددٷ ال٣ابدد ٢خدة

ددىٷ وم٣دددٷ ال٣ابددد ٢خددة خٯددى٭ المًدداتهمط وتددامِ مبددذ الاٲااددا  وم٣دددٷ الاخا٫دداٝ و٢خدد  الُددنٲة شط ت٣هددل  اْ

ناه  ت٢خة هيادى ٲ٫اءى تل  المؤَ

 جائج التدليل لشركت رويال للتأمين :20حدوٷ 

 N Mean المتغيراث
Std. 

Deviation 

التعرض 

لصدمت 

متوسؼت 

 الشدة

 
ً
هتيجت الاختبار وفلا

 للمعاًير

التعرض 

لصدمت 

 شدًدة

 
ً
هتيجت الاختبار وفلا

 للمعاًير

X1 10 1.17 .05 1.12  دابل المد  المٯرىٷ  1.07 دابل المد  المٯرىٷ 

X2 10 .96 .05 1.01  بامج المد  المٯرىٷ  1.06 دابل المد  المٯرىٷ 

X3 10 10.7 2.6 8.1  بامج المد  المٯرىٷ  5.5 دابل المد  المٯرىٷ 

X4 10 6.82 1.16 5.66  دابل المد  المٯرىٷ  4.5 دابل المد  المٯرىٷ 

X5 10 32.41 8.23 24.18  دابل المد  المٯرىٷ  15.95 دابل المد  المٯرىٷ 

X6 10 8.16 7.14 1.02  بامج المد  المٯرىٷ  (6.12) دابل المد  المٯرىٷ 

X7 10 69.58 4.27 65.31  دابل المد  المٯرىٷ  61.04 دابل المد  المٯرىٷ 

X8 10 56.47 7.19 63.66  بامج المد  المٯرىٷ  70.85 دابل المد  المٯرىٷ 

 المٓدم: إ٢داد الراخث
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ددددناه الماللددددة اث اْددددة بها٧مددددراه الدمايددددة بُددددنٲة مويدددداٷ وياضددددج مددددالأ اثجدددددوٷ الًددددابٰ شط ماىيددددٜ حهلدددد٤  المؤَ

( ما٧مدددراه  ٦مدددر 4للادددسممط ٮدددادمى ٢خدددة فدهدددل الٓددددمة او ددد   شمدددا بالنًدددرة للٓددددمة الثانلدددة ٪لىحدددد تنددداٱ ٢ددددد )

(ت و٢خدد  الُددنٲة شط ت٣هددل ٢خددة هيددادى م٣دددٷ ال٣ابددد X8ى  X6ى  X3ى  X2ٮددادمى ٢خددة فدهددل الٓدددمة الثانلددةى و دد  )

ددلد م٣ددددلاه المٓددنو٪اه ال٣هىملدددة  X3 ثهام )٢خددة الايدد ( وال٣هدددل ٢خددة هيدددادى تددامِ مبدددذ الاٲااددا  ٢ددالأ ٚنيدددٰ فنَ

( باْدددددة بالأبٛدددددام X7( ت وهيدددددادى خددددددود الاخا٫ددددداٝ )X8والاداميددددة و٢هدددددىلاه الاناددددداج ت وفٯللدددددل م٣ددددددلاه اث ًددددامى )

 تاثجلدى

 للمإشراث الماليت ) كيم التيبإ(( الأسلوب الثاوي: باستخدام الليم الاججاهيت الملدرة 13-3-2)

 وٳانل الناابج ٲها  خ : 

 هتائج جدليل السيىاريو لشركت مصر للتأمين :21جدول  

 N المتغيراث

الليم 

الاججاهيت 

 (الملدرة)

Std. 

Deviation 

التعرض 

لصدمت 

متوسؼت 

 الشدة

 
ً
هتيجت الاختبار وفلا

 للمعاًير

التعرض 

لصدمت 

 شدًدة

 
ً
هتيجت الاختبار وفلا

 للمعاًير

X1 10 1.37 .12 1.25  دابل المد  المٯرىٷ  1.13 دابل المد  المٯرىٷ 

X2 10 .89 .09 .98  بامج المد  المٯرىٷ  1.07 دابل المد  المٯرىٷ 

X3 10 5.8 1.27 4.53  بامج المد  المٯرىٷ  3.26 بامج المد  المٯرىٷ 

X4 10 8.6 1.80 6.8  المٯرىٷ دابل المد   5 دابل المد  المٯرىٷ  

X5 10 14.1 3.76 10.34  بامج المد  المٯرىٷ  6.58 دابل المد  المٯرىٷ 

X6 10 28.4 15.49 13.91  بامج المد  المٯرىٷ  (1.58) دابل المد  المٯرىٷ 

X7 10 61.6 6.29 55.3  بامج المد  المٯرىٷ  49.02 دابل المد  المٯرىٷ 

X8 10 43.34 24.00 67.34  بامج المد  المٯرىٷ  91.34 بامج المد  المٯرىٷ 

 المٓدم : إ٢داد الراخث

دددناه الماللدددة اث اْدددة بها٧مدددراه الدمايدددة بُدددنٲة مٓدددن  للادددسممط   وياضدددج مدددالأ اثجددددوٷ الًدددابٰ شط ماىيدددٜ المؤَ

( وفهثدل م٣ددٷ ال٣ابدد X8ى  X3( ما٧مدراه  و د  )8( ما٧مر مدالأ بدمط )2وال٧مر ٮادمى ٢خة فدهل الٓدمة او      ) 

( ما٧مراه ٦مر ٮادمى ٢خة فدهدل الٓددمة 6وم٣دٷ اث ًامى شما بالنًرة للٓدمة الثانلة  ٪لىحد ) ٢خة الاي ثهام 

(ت وفهثدددددل ٢خدددددة ال رفيدددددح م٣ددددددٷ الًدددددلىلة وم٣ددددددٷ ال٣ابدددددد ٢خدددددة الايددددد ثهام X8ى  X7ى X6ى X5ىX3ى X2الثانلدددددة و ددددد  )

ث ًددامى( و٢خدد  الُددنٲة وم٣دددٷ ال٣ابددد ٢خددة خٯددى٭ المًدداتهمط وتددامِ مبددذ الاٲااددا  وم٣دددٷ الاخا٫دداٝ وم٣دددٷ ا

ناهت   شط ت٣هل ٢خة هيادى  ٲ٫اءى تل  المؤَ

 

 

 

                                                             
  (2)ملةٰ مٮا 
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 هتائج جدليل السيىاريو لشركت كىاة السويس للتأمين  :22 جدول 

 N المتغيراث

الليم 

الاججاهيت 

 الملدرة

Std. 

Deviation 

التعرض 

لصدمت 

متوسؼت 

 الشدة

 
ً
هتيجت الاختبار وفلا

 للمعاًير

التعرض 

لصدمت 

 شدًدة

 هتيجت 
ً
الاختبار وفلا

 للمعاًير

X1 10 1.10 .03 1.07  دابل المد  المٯرىٷ  1.04 دابل المد  المٯرىٷ 

X2 10 1.28 .18 1.46  بامج المد  المٯرىٷ  1.64 بامج المد  المٯرىٷ 

X3 10 9.19 1.6 7.6  بامج المد  المٯرىٷ  5.99 بامج المد  المٯرىٷ 

X4 10 8.58 .78 7.80  دابل المد  المٯرىٷ  7.02 دابل المد  المٯرىٷ 

X5 10 16.2 5.17 11.03  بامج المد  المٯرىٷ  5.86 دابل المد  المٯرىٷ 

X6 10 19.46 10.26 9.2  بامج المد  المٯرىٷ  (1.06) دابل المد  المٯرىٷ 

X7 10 61.6 4.96 56.64  دابل المد  المٯرىٷ  51.68 دابل المد  المٯرىٷ 

X8 10 48.08 7.14 55.22  المد  المٯرىٷ دابل  دابل المد  المٯرىٷ  62.36 

 المٓدم : إ٢داد الراخث

دددناه الماللدددة اث اْدددة بها٧مدددراه الدمايدددة بُدددنٲة ٮنددداى الًدددىيٌ   وياضدددج مدددالأ اثجددددوٷ الًدددابٰ شط ماىيدددٜ المؤَ

( شمدا بالنًددرة  X3ى X2( ما٧مدراه  و د  )8( ما٧مدر مددالأ بدمط )2للادسممط وال٧مدر ٮدادمى ٢خدة فدهددل الٓددمة او د   د  )

( ت وفهثدددل X6ى X5ىX3ى X2ن ٮدددادمى ٢خدددة فدهدددل الٓدددمة الثانلدددة و ددد  )دناه ٦لددد( ما٧لددد4للٓدددمة الثانلدددة  ٪لىحدددد )

٢خدددة ال رفيدددح م٣ددددٷ الًدددلىلة وم٣ددددٷ ال٣ابدددد ٢خدددة الايددد ثهام وم٣ددددٷ ال٣ابدددد ٢خدددة خٯدددى٭ المًددداتهمط وتدددامِ مبدددذ 

ناهت الاٲااا  و٢خ  الُنٲة شط ت٣هل ٢خة هيادى ٲ٫اءى تل    المؤَ

 هتائج جدليل السيىاريو لشركت المهىدس للتأمين :23جدول 

 N المتغيراث

الليم 

الاججاهيت 

 الملدرة

Std. 

Deviation 

التعرض 

لصدمت 

متوسؼت 

 الشدة

 
ً
هتيجت الاختبار وفلا

 للمعاًير

التعرض 

لصدمت 

 شدًدة

 
ً
هتيجت الاختبار وفلا

 للمعاًير

X1 10 1.36 .10 1.26   المٯرىٷ دابل المد  دابل المد  المٯرىٷ  1.16 

X2 10 0.84 .08 0.92  دابل المد  المٯرىٷ  1.00 دابل المد  المٯرىٷ 

X3 10 13.65 2.9 10.75  بامج المد  المٯرىٷ  7.85 دابل المد  المٯرىٷ 

X4 10 10.89 3.40 7.49  دابل المد  المٯرىٷ  4.09 دابل المد  المٯرىٷ 

X5 10 18.64 8.58 10.06 المد  المٯرىٷ  دابل  بامج المد  المٯرىٷ  1.48 

X6 10 16.92 11.24 5.68  بامج المد  المٯرىٷ  (5.56) دابل المد  المٯرىٷ 

X7 10 42.63 7.39 35.24  بامج المد  المٯرىٷ  27.85 بامج المد  المٯرىٷ 

X8 10 48.68 11.82 60.50  بامج المد  المٯرىٷ  72.32 دابل المد  المٯرىٷ 

إ٢داد الراخث المٓدم:  

دددناه الماللدددة اث اْدددة بها٧مدددراه الدمايدددة بُدددنٲة المانددددى  وياضدددج مدددالأ اثجددددوٷ الًدددابٰ شط ماىيدددٜ حهلددد٤ المؤَ

( ويهثددددل م٣دددددٷ الاخا٫دددداٝ X7للاددددسممط ال٧مددددر ٮددددادمى ٢خددددة فدهددددل الٓدددددمة او دددد   ىحددددد   ما٧مددددر واخددددد ٪ٯددددٜ تددددى )

ى X7ى X6ى  X5ىX3دهددل الٓدددمة الثانلددة و دد  )( ما٧مددراه ٦مددر ٮددادمى ٢خددة ف5وبالنًددرة للٓدددمة الثانلددة ٪لىحددد )
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X8 )  ت وفهثدددددل ٢خدددددة ال رفيددددددح م٣ددددددٷ ال٣ابدددددد ٢خددددددة الايددددد ثهام وم٣ددددددٷ ال٣ابددددددد ٢خدددددة خٯدددددى٭ المًدددددداتهمط وتدددددامِ مبددددددذ

ناه  تالاٲااا  وم٣دٷ الاخا٫اٝ وم٣دٷ اث ًامى( و٢خ  الُنٲة شط ت٣هل ٢خة هيادى ٲ٫اءى تل  المؤَ

 هتائج التدليل لشركت الدلتا للتأمين :24جدول  

 N المتغيراث

الليم 

الاججاهيت 

 الملدرة

Std. 

Deviation 

التعرض 

لصدمت 

متوسؼت 

 الشدة

 
ً
هتيجت الاختبار وفلا

 للمعاًير

التعرض 

لصدمت 

 شدًدة

 
ً
هتيجت الاختبار وفلا

 للمعاًير

X1 10 1.31 .07 1.24  دابل المد  المٯرىٷ  1.17 دابل المد  المٯرىٷ 

X2 10 0.95 .12 1.07  بامج المد  المٯرىٷ  1.19 بامج المد  المٯرىٷ 

X3 10 13.26 3.1 10.16  بامج المد  المٯرىٷ  7.06 دابل المد  المٯرىٷ 

X4 10 13.92 3.41 10.51  دابل المد  المٯرىٷ  7.01 دابل المد  المٯرىٷ 

X5 10 17.15 5.39 9.93  المٯرىٷ بامج المد   4.14 دابل المد  المٯرىٷ  

X6 10 13.91 7.62 6.29  بامج المد  المٯرىٷ  (1.33) دابل المد  المٯرىٷ 

X7 10 63.23 6.95 56.28  بامج المد  المٯرىٷ  49.33 دابل المد  المٯرىٷ 

X8 10 49.63 4.86 54.49  دابل المد  المٯرىٷ  59.35 دابل المد  المٯرىٷ 

إ٢داد الراخث المٓدم:       

ددددناه الماللددددة اث اْددددة بها٧مددددراه الدمايددددة بُددددنٲة الدددددلاا وياضددددج مددددالأ اثجدددددوٷ  الًددددابٰ شط ماىيددددٜ حهلدددد٤ المؤَ

 ا( ويهثدددل م٣ددددٷ الًدددلىلةت شمدددX2للادددسممط ال٧مدددر ٮدددادمى ٢خدددة فدهدددل الٓددددمة او ددد   ىحدددد   ما٧مدددر واخدددد ٪ٯدددٜ تدددى )

 X7.ىX6ى X5ىX3ىX2( ما٧مددراه ٦مددر ٮددادمى ٢خددة فدهددل الٓدددمة الثانلددة و دد  5بالنًددرة للٓدددمة الثانلددة ٪لىحددد )

وفهثدل ٢خددة ال رفيددح م٣ددٷ الًددلىلة وم٣دددٷ ال٣ابدد ٢خددة الايدد ثهام وم٣ددٷ ال٣ابددد ٢خددة خٯدى٭ المًدداتهمط وتددامِ 

ناهت  مبذ الاٲااا  وم٣دٷ الاخا٫اٝ و٢خ  الُنٲة شط ت٣هل ٢خة هيادى  ٲ٫اءى تل  المؤَ

 هتائج التدليل لشركت رويال للتأمين :25حدوٷ  

 N المتغيراث

الليم 

الاججاهيت 

 الملدرة

Std. 

Deviation 

التعرض 

لصدمت 

متوسؼت 

 الشدة

 
ً
هتيجت الاختبار وفلا

 للمعاًير

التعرض 

لصدمت 

 شدًدة

 
ً
هتيجت الاختبار وفلا

 للمعاًير

X1 10 1.26 .05 1.21  دابل المد  المٯرىٷ  1.16 دابل المد  المٯرىٷ 

X2 10 0.96 .05 1.01  المد  المٯرىٷ بامج  1.06 دابل المد  المٯرىٷ  

X3 10 15.23 2.6 12.63  دابل المد  المٯرىٷ  10.03 دابل المد  المٯرىٷ 

X4 10 8.83 1.16 7.67  دابل المد  المٯرىٷ  6.51 دابل المد  المٯرىٷ 

X5 10 20.54 8.23 12.31  بامج المد  المٯرىٷ  4.08 دابل المد  المٯرىٷ 

X6 10 7.26 7.14 .12  بامج المد  المٯرىٷ  (7.02) بامج المد  المٯرىٷ 

X7 10 63.54 4.27 59.27  دابل المد  المٯرىٷ  55 دابل المد  المٯرىٷ 

X8 10 54.06 7.19 61.25  بامج المد  المٯرىٷ  68.44 دابل المد  المٯرىٷ 

إ٢داد الراخث المٓدم:    
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ددددناه الماللددددة اث اْددددة بها٧مددددراه  الدمايددددة بُددددنٲة مويدددداٷ وياضددددج مددددالأ اثجدددددوٷ الًددددابٰ شط ماىيددددٜ حهلدددد٤ المؤَ

( وتددى  هثددل  ًددرة تددامِ مبددذ الاٲااددا ت شمددا X6للاددسممط ٮددادمى ٢خددة فدهددل الٓدددمة او دد  بايددا ناء ما٧مددر واخددد )

 ى X2   ( ما٧مددراه ٦مددر ٮددادمى ٢خددة فدهددل الٓدددمة الثانلددةى و دد 4بالنًددرة للٓدددمة الثانلددة ٪لىحددد تندداٱ ٢دددد )

X5 ىX6  ىX8    ددلد م٣دددلاه المٓددنو٪اه و٢خدد  الُددنٲة شط ت٣هددل ٢خددة هيددادى تددامِ مبددذ الاٲااددا  ٢ددالأ ٚنيددٰ فنَ

 ( تX2( ت وهيادى م٣دٷ الًلىلة )X8ال٣هىملة والادامية و٢هىلاه الانااج ت وفٯللل م٣دلاه اث ًامى )

 الىتائج والتوصياثمىاكشت ( 14)

 الىتائج( مىاكشت  14-1)

  فدددددىخن ابارددددداماه الاحاددددداد المدددددا    ددددد  ال٣د دددددد مدددددالأ الٯدددددناماه والًلايددددداه الاامدددددة لُدددددنٳاه الادددددسممط مثدددددل ٮدددددناماه

 فىهيددددد٤الاطٛدددددلٜ الايددددد رافلر  وٮدددددناماه الايددددد ثهام ويلايددددداه الاٲاادددددا  ويلايددددداه إ٢دددددادى الادددددسممط وٮدددددناماه 

 الماٷتمشى  امباح والاخالاٚلاه وفطٛلٜ

 ٣الة لٯلاى مدي الٯدمى ٢خة فدهل الٓددماه الماللدة الم٫احئدة وفل٣دحلة ويل الما   الإحااد اههثل ابارام ف٪ 

 دو 
س
 ٲرمرا

س
 ت َنٳاه الاسممط و٦مرتا مالأ المؤيًاه الماللة    ما

  ايددداطدام يهٴدددالأ لُدددنٳاه الادددسممط و لأهمددداه المطددداٚنت  المًدددرٰ دددى٪ن اباردددام الإحاددداد منٓدددة حددداتوى للايدددا٣داد

 ويهٴدددالأ الايددددا٫ادى مددددالأ كلددددٶ  دددد وابالدددام الايدددداجابة اٲ ددددر ٪ا٢للددددةت  اداى لابارددددام الايدددداجاباه المطال٫ددددةتدددل  

٤ بٛ   والاخالاٚلاهت لٛىاما ا ٜوٖ

  خدمط  م٣ٟا َنٳاه الاسممط مددل الدمايدة ٮدادمى ٢خدة فدهدل الٓددمة او د  كاه الُددى الماىيدٛة ٪ٯدٜ  د

ت 
س
 شت ا ٦مر ٮادمى ٢خة فدهل الٓدمة الثانلة كاه الُدى اٲبر  ًبلا

  دناه ( ما٧مددراه مددالأ 3الماللددة اث اْدة بُددنٲة مٓددن للادسممط وال٧مددر ٮدادمى ٢خددة فدهددل الٓددمة او دد   د  )المؤَ

 ( ما٧مراه و   وم٣دٷ ال٣ابد ٢خة الاي ثهامى تامِ مبذ الاٲااا ى م٣دٷ اث ًامىت 8بمط )

   خٯٯددددل َددددنٲة مويدددداٷ للادددددسممط ٲسخددددد َددددنٳاه الٯٛدددددا١ اث دددداّ ٮدددددمى شٲبددددر لادهدددددل الٓدددددماه الماللددددة او ددددد

 والثانلة بالمٯامنة بُنٳاه الماندى للااممط وٮناى الًىيٌ للاسممطت 

  م٣ددددددٷ الٴ٫ددددداءى ال ُدددددد٧لللة لُدددددنٳاه الادددددسممط مدددددددل الدمايدددددة ٮددددددادمى ٢خدددددة فدهدددددل الٓدددددددماه الماللدددددة خًددددددح

 اباراماه الاحااد الما  ت

 ًددددح م٣دددددلاه الًددددلىلة لم٣ٟددددا َددددنٳاه الاددددسممط مدددددل الدمايددددة ٮددددادمى ٢خددددة فدهددددل الٓدددددمة الاو ددددة ٪ٯددددٜ خ

 اباراماه الاحااد الما  ت

  م٣ددددلاه ال٣ابددددد ٢خددددة خٯدددى٭ المًدددداتهمط لم٣ٟددددا َددددنٳاه الادددسممط مدددددل الدمايددددة ٮدددادمى ٢خددددة فدهددددل الٓدددددمة

 الماللة الاو   خًح اباراماه الاحااد الما  ت
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 خلددث اخالددل َددنٲة مٓددن  تالدمايددة مدددل الاددسممط َددنٳاه ال ُدد٧لللة بددمط الٴ٫دداءى  دد  م٣نددى   ابددالا٩  ىحددد

( فلي ددددددا َددددددنٲة 1.22)( فلي ددددددا َددددددنٲة الدددددددلاا بهاىيددددددٜ 1.25ش٢خددددددة  ًددددددرة ٲ٫دددددداءى تُدددددد٧لللة بهاىيددددددٜ )للاددددددسممط 

خددددددا حدددددداءه َددددددنٲة ٮندددددداى ( 1.17فلي ددددددا َددددددنٲة مويدددددداٷ للاددددددسممط بهاىيددددددٜ ) (1.21الماندددددددى للاددددددسممط بهاىيددددددٜ )

 (ت1.11الًىيٌ    المنفرة ابمرى بهاىيٜ )

 خلددددث اخالددددل  تالدمايددددة مدددددل الاددددسممط َددددنٳاه تددددامِ مبددددذ الاٲااددددا  بددددمط م٣دددددٷ  دددد  م٣نددددى   ابددددالا٩  ىحددددد

بددلاٷ ٪ ددرى الدمايددةى حدداءه َددنٲة  (15.49َددنٲة مٓددن للاددسممط المنفرددة او دد  بهاىيددٜ تددامِ مبددذ اٲااددا  )

 (ت7.14ٮناى الًىيٌ    المنفرة ابمرى بهاىيٜ تامِ مبذ اٲااا  بل٨ )

 خلدددث خٯٯددددل  تالدمايدددة مددددل الادددسممط َدددنٳاه الايددد ثهام بدددمط ال٣ابدددد ٢خدددة م٣ددددٷ  ددد  م٣ندددى   ابدددالا٩  ىحدددد

نٲة موياٷ للاسممط ش٢خة ماىيٜ ٢ابد بلاٷ ٪ رى الدماية خلث بل٨ )  %(ت10.7َنٲة الماندى للاسممط وَ

 خلدددث بلدددد٨ ماىيددددٜ م٣دددددٷ  تالدمايددددة مدددددل الاددددسممط َدددنٳاه اث ًددددامى بددددمط م٣دددددٷ  ددد  م٣نددددى   ابددددالا٩  ىحدددد

الًىيٌ للاسممط بسٮل ماىيدٜ لم٣ددٷ اث ًدامى  %( وحاءه َنٲة ٮناى 67.3اث ًامى لُنٲة مٓن للاسممط )

 %( 50.7بل٨ )

  ناه وناابج ابارام الاحااد الما   بمط َدنٳاه الادسممط مددل الدمايدة  ىحد ابالا٩ كو دلالة إخٓابلة    مؤَ

ناه    ابالا٩ والل   نح٤ إ ة وحىد  الدمايةت مدل الاسممط َنٳاه الملاءى الماللة بمط مؤَ

 التوصياث (14-2)

  ٖنومى ٮلام الالئة ال٣امة للنٮابة الماللة والافدداد المٓدن  للادسممط بدئلوام َدنٳاه الادسممط بدئحناء ابارداماه

 تالاحااد الما   بُٵل دوم  به٣دٷ منى واخدى ٢خة اٮل ٳل ٢ام

 دددددددة للاطٛدددددددلٜ  ٖدددددددنومى شط فددددددددمٱ َدددددددنٳاه الادددددددسممط ال٫ابددددددددى الندددددددن  هٴدددددددالأ شط  ى٪نتدددددددا اباردددددددام الإحاددددددداد ٲ٫نْ

وفدد د مدي الٯدمى ٢خة مىاحاة المطاٚن و الٓددماه الماللدة ال٧مدر ماىٮ٣دة  د  ٖدىء مدا يُداد   للهًاٯرلت

٣دى الاٮآاد ة والًلايلة والمنابلة ومدا  نداج ٢  دا مدالأ ال٣الا     الىٮل الناتالأ مالأ ت٧مراه ٢خة ٳا٪ة اْ

 تمثل َنٳاه الاسممط مطاٚن ب دد ٳا٪ة ش ُٛة المؤيًاه الماللة باْة المؤيًاه الماللة دوللة النُاٙ

   ددنٲة المانددددى للاددسممط ٢خدددة هيدددادى دددنٲة مويدداٷ للادددسممط وَ  مدددالأ َددنٲة مٓدددن للاددسممط وَ
س
ٖددنومى شط ت٣هدددل ٲددلا

ددلد م٣دددلاه المٓددنو٪اه ال٣هىملددة  م٣دددٷ ال٣ابددد ٢خددة الايدد ثهام وهيددادى تددامِ مبددذ الاٲااددا  ٢ددالأ ٚنيددٰ فنَ

 الإنااجتوالادامية و٢هىلاه 

 مدالأ َدنٲة 
س
دنٲة الددلاا للادسممط ٢خدة هيدادى م٣ددٷ ال٣ابدد ٢خدة الايد ثهام  ٖنومى شط ت٣هل ٲلا مٓدن للادسممط وَ

بئ٢ددادى فطٓددلٔ الايدد ثهاماه بايدداطدام النهدداكج النياٖددلة اثةد ثددة مثددل بنمجددة اتدددا٩ و٦مرتدداى بدلددث 

 تفدٯٰ شٲبر ٢ابد وشٮل مطاٚنى
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 ددنٲة الم دددنٲة مويدداٷ للادددسممط وَ  مدددالأ َددنٲة مٓدددن للاددسممط وَ
س
انددددى للاددسممط ٢خدددة فٯللدددل ٖددنومى شط ت٣هدددل ٲددلا

م٣ددددلاه اث ًدددامى بهناح٣دددة يلايددداه الاٲاادددا  ويلايددداه إ٢دددادى الادددسممط وهيدددادى خددددود الاخا٫ددداٝ باْدددة 

 بالأبٛام اثجلدىت 

 المطدداٚن  د  ٖدىء ناددابج ابارداماه الاحاداد الًددابٰ  ٢خدة فدهدل الٯدددمى ٖدنومى ٮلدام َددنٳاه الادسممط بهناح٣دة

ويلايددددداه  مشى المددددداٷ والاخالاٚلددددداهى فطٛدددددلٜ هلا ايددددد رافلجلاهفن٫لدددددلتات وشبدددددلتا  ددددد  الا٢اردددددام ٢ندددددد فٓددددد

 تالاٲااا  وال ٣ًمر

  شيدددددىش ددددد  ٞدددددل لمىاحادددددة اهمددددداه ن يدددددة َددددداملة للًددددديناميىتاه الماىٮ٣دددددة بفٯدددددد ا من جلدددددة ٢هللدددددة وفٛرلٯلدددددة 

الاددسخمراه الًددلرلة  لالا ددةبندداء الٯدددماه اللافلددة للانرددؤ بالمطدداٚن والادددىٙ المددا     بددلاٷوكلددٶ مددالأ  الٟددنو٩ى

 الم٫احئةتوالٓدماه  اهماهالنن ٮد فددا ن لجة 

  النٮهلدة  ا٢هداٷ وف٣٫لدل نهداكج ٖنومى اتاهدام َدنٳاه الادسممط باٛدىين وفٛرلدٰ آللداه ال ًدىيٰ الالٴ رو د

دام والادٓلل لالرلة م٦راه لل٣هلاء ى وفىيدل٤ مناجداه الادسممط  ٯددمىط ٢خدة َدناء الل الأ    اْلا
س
 الٴ رونلدا

 توياىلة الاىاْل م٤ ال٣هلاء شخناء الاهماه النٮهلة نٛا٭ اث دمة

 لأبداث مستلبليت ( التوصياث14-3) 

 تٮلاى وفٯللا الٴ٫اءى ال ٧ُلللة لُنٳاه الاسممط    الًى٭ المٓن   -

  تاياطدام فدللل اثةًايلة لٯلاى الاحااد الما   لُنٳاه الاسممط    الًى٭ المٓن   -

    َنٳاه الاسممط باياطدام شباراماه الاحااد الما  تشياللح الادىٙ الما    -

 المراجع 

:
ً
 المراجع باللغت العربيت  أولا

فٯددد ن المددلاءى الماللددة لُددنٳاه الاددسممط المٓددنية بايدداطدام  ت(2007 ) شيددامة خن٫دد  مدهددىدى  مش٪ددل شخهدددإبددناتلاى 

ى المحاسرربت والإدارة والتررأمينمجلررت وي بددالاٛرلٰ ٢خددة فسملندداه المهالٵدداه والمًددئىللةى دالادللددل الرلدد

 ت (68) 46ى حام٣ة الٯاتنىى  ٳللة الاجامى

ايددددداطدام الايددددداللح الٴهلددددده  ددددد  ٮلددددداى وادامى الابٛدددددام المدددددؤخنى  ددددد  المدددددلاءى الماللدددددة ت (2003خهدددددد )ش٢لدددددد ى شبدددددىبٴن

ب دددددن  –ى ٳللدددددة الاجدددددامى ه، رسرررررالت دكترررررورالُدددددنٳاه الادددددسممط المٓدددددنية  بدددددالاٛرلٰ ٢خددددد  الاسملنددددداه ال٣امدددددة

 ت  41 -35ى يىي٬ى حام٣ة الٯاتنى

مجلررررت مددددددداه مطدددداٚن الا٣ ددددر المددددا   للٯددددنوٕ وال ًدددداللاه الاباهانلددددةج ت (٢2018رددددد ال٣ويددددو مدهددددد )ى الًددددالاو  

 (ت55)2ى   ى حام٣ة الايٴندمية كليت التجارة للبدوث العلميت
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 ٢خدددددة الم٧ل٫دددددة الرلانددددداه فدللدددددل شيدددددلى  ايددددداطدام ت(2020) خًدددددالأ ٢ردددددد الدددددنخهالأى م دددددس  مدهدددددد الًدددددلدى مدهدددددد

 جامعررررت مجلررررت المٓددددن ى الًددددى٭   دددد  ال٣امددددة الاسملندددداه لُددددنٳاه النًددددبلة الٴ٫دددداءى ٮلدددداى  دددد  مددددنخلامط

  ت239 -211ى (57) 5 الإداريت، للعلوم الإسكىدريت

 ددد  فسملنددداه نهدددىكج ٲمدددن لادد دددد افجاتددداه اث ٛدددن لابالدددام مد٫ٟدددة الايددد ثهام ت (2002الًدددرا   مدهدددد )ال٫ٯددد ى 

 (ت26 )2 ى المجلت المصريت للدراساث التجاريت اثةلا ى

ٳللدة مجلرت ففراق جدًردة،  ىفدد د مًاى  الملاءى الماللة لُنٳاه الاسممط ت(1994 ) ٢رد الله ٢رداثةللاى الٯا  ن

 ت(6) 3 الاجامىى حام٣ة المنى٪لةى

بددددددمط اٮًدددددداٙ المٴا رددددددة  الافجددددددا  ال٣ددددددام لل٣لاٮددددددةت (1992 اخهددددددد يددددددالا ) الويدددددداهى  شخهددددددد ٢رددددددد ال٣لددددددلاخًددددددمطى 

ى ٳللدددة  افررراق جدًررردة تمجلرررٲسيددداى للةٴدددا ٢خدددة المدددلاءى الماللدددة لُدددنٳاه الادددسممط المٓدددنيةى   وال٫ددداب٘

 ت30 -23ى (4)1 ىالاجامىى حام٣ة المنى٪لة

مجلررت  ايددٌ ال٣لهلددة وال٣هللددة لاٯلددلا اداء  دد  َددنٳاه الاددسممطى  فدد دددت  (1998ابددناتلا ٢رددد النبددن )ى خهددىدى

 ت(7) 2 ى حام٣ة الايٴندميةى التجارة للبدوث العلميتكليت 

نهدىكج ٲمدن لٯلداى اث ٛدن  د  مددا٪٠ ايدد ثهاماه ت (1992) مدهددد إبدناتلا منحداطى  يدلدى َدى   يدل٬ النٓدن

 ت29 (2) ،مجلت جامعت الملك سعودالاسملناه ال٣امة  دماية فٛرلٯلة مٯامنة ٢خة الًى٭ المٓنية  

ى ت (1996 ٢رددددد ال٫ادددداح ) ٢خدددد ى شخهددددد
س
المجلررررت المصررررريت مناٮرددددة الًددددلامة الماللددددة  دددد  َددددنٳاه الاددددسممط المٓددددنية ٲهلددددا

 ت45 -32ى (2) 4ى حام٣ة المنٓىمىىللدراساث التجاريت

ددا ْدداثج  ى٢رددد الرددا   جفٓددهلا نهددىكج لمد٫ٟددة ايدد ثهام  مثخددة  دد  َددنٳاه الاددسممط بايدداطدام نهددىكج  (ت2019)مٖ

   ت25ى (1)ى ٳللة الاجامىى حام٣ة يىتاجى البدوث التجاريت المعاصرةمجلت بنمجة اتدا٩ الاااب٣لةجى 

ى الاندددام الما٣ددد ٳىيدلله للةٴدا ٢خد  المدلاءى الماللدة لُدنٳاه الادسممط ت(1993آبدنوط )و ٢ادٷ منمدر  ٢رد اثةهلدى

ى المجلت العلميت لكليت التجارة  ت 60 -45ى (19)13ى حام٣ة ايلىٙ

بنمجددة اتدددا٩ والاىهيدد٤ امثددل لمد٫ٟددة ايدد ثهاماه ٮٛددا١ الاددسممط ٢خددة اثةلدداى  ت(2000هينددح مدهددىد )٫٢ل٫دد ى 

 (ت24) 2ىالمجلت المصريت للدراساث التجاريت ىبُنٳاه الاسممط المٓنية

ٮلدددداى دمحددددة اث ٛددددىمى وفٯلددددلا اداء الايدددد ثهام  لمدددددا٪٠ ايدددد ثهام شمددددىاٷ  ت(2003)مدهددددد ٢رددددد ال٫ادددداح ى ٪ددددىد 

المجلررررت  ىا    دددد  مٓددددن بددددالاٛرلٰ ٢خددددة الالئددددة الٯىملددددة للاددددسممط الاحاهددددا  الاددددسممط الاحاهدددد واخالاٚلدددداه

 ت 134 -120ى (3)ى حام٣ة المنٓىمىى التجاريت راساثالمصريت للد

داماه مالأ  ىش٢داد مطال٫ة للنٮابة الماللةى ٣امةالٴاا  الإخٓاة  الًنى ى الالئة ال  تم2020-2010اْلإ
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 ملحم البدث

 معدل الاستدواذ في السوق لشركاث التأمين مدل الدراست  :1جدول 

 السىواث
 مصر

 للتأمين
 الاجمالي رويال الدلتا المهىدس كىاة السويس

2011/2010 0.58 0.06 0.02 0.03 0.03 0.72 

2012/2011 0.57 0.06 0.02 0.03 0.03 0.71 

2013/2012 0.58 0.05 0.02 0.03 0.03 0.71 

2014/2013 0.56 0.05 0.02 0.03 0.03 0.69 

2015/2014 0.54 0.05 0.02 0.02 0.04 0.67 

2016/2015 0.52 0.06 0.03 0.02 0.03 0.66 

2017/2016 0.51 0.06 0.02 0.02 0.03 0.64 

2018/2017 0.49 0.05 0.03 0.02 0.03 0.62 

2019/2018 0.45 0.05 0.03 0.02 0.03 0.58 

2020/2019 0.43 0.05 0.02 0.03 0.03 0.56 

 0.66 0.03 0.03 0.02 0.05 0.53 الماىيٜ

 ش٢داد مطال٫ة ت مٓنى الماللةىالالئة ال٣امة للنٮابة  الًنى ىا٢داد الراخث بالايا٣انة بالٴاا  الإخٓاة   المٓدم:      

 الٯلهة بالأل٬ حنلة مٓن   م 2010 - 2020مإشراث وهتائج أعمال شركت مصر للتأمين خلال الفترة مً  :2جدول 

 السىواث

صافي 

الأكساغ 

 المكتتبت

جملت 

الأكساغ 

 المكتتبت

الفائع 

 التأميني

معدل 

 الخسائر

معدل 

 الاختفاؾ

الاصول 

 السائلت

معدل 

العائد 

على 

 الاستثمار

صافي 

 الأرباح

الكفاءة 

التشغيليت
() 

2011/2010 1997648 3538232 270629 116.6 54.6 45267 9.2 232507 1.10 

2012/2011 1906486 3701390 597256 98.6 56.5 40888 9.2 522822 1.24 

2013/2012 1963772 4340682 343502 79.7 45.2 107605 9.5 550723 1.12 

2014/2013 2342435 4628543 715166 57.6 50.6 255449 8.6 651290 0.64 

2015/2014 2788638 4830724 839244 59 57.7 239969 7.7 880548 1.27 

2016/2015 3180749 5177889 1388239 44.2 61.4 247996 7.2 1008434 1.27 

2017/2016 4482227 7066495 2295983 41.6 63.4 339175 5.8 1601367 1.54 

2018/2017 5219199 8557116 982299 61.2 61 277853 7.5 1903870 1.17 

2019/2018 5743804 8990005 1434922 61.5 63.9 441663 8.2 2478932 1.23 

2020/2019 4671742 9341882 1774487 53.4 50 365610 6.2 2551132 1.33 

 مطال٫ةتش٢داد  مٓنى الماللةىالالئة ال٣امة للنٮابة  الًنى ىا٢داد الراخث بالايا٣انة بالٴاا  الإخٓاة   المٓدم:
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                                    م  2010 - 2020مإشراث وهتائج أعمال شركت كىاة السويس للتأمين خلال الفترة مً  :3جدول 

 الليمت بالألف جىيت مصري 

 السىواث

صافي 

الأكساغ 

 المكتتبت

جملت 

الأكساغ 

 المكتتبت

الفائع 

 التأميني

معدل 

 الخسائر

معدل 

 الاختفاؾ

ئجمالي 

المخصصاث 

 الفىيت

الاصول 

 السائلت

معدل 

عائد 

 الاستثمار

صافي 

 الأرباح

الكفاءة 

التشغيليت
 

2011/2010 166784 389113 15440 58.4 43.6 201078 21590 6.8 17305 1.07 

2012/2011 164487 384878 39400 64.9 42.9 214406 39731 7.1 26033 1.18 

2013/2012 166960 361704 28853 54.2 46.2 234567 38286 8 22517 1.13 

2014/2013 207864 408408 38078 49.7 50.9 260113 49424 9.3 21451 1.15 

2015/2014 266346 481567 34448 45.8 55.3 279764 59465 9.1 20700 1.11 

2016/2015 356349 616322 38724 48.2 57.8 312036 41292 11.8 28003 1.10 

2017/2016 401316 800044 40624 50.8 50.2 355497 70114 9.4 35702 1.08 

2018/2017 497848 938082 60926 51 53.1 442336 139600 8.6 42231 1.10 

2019/2018 546315 1006705 88625 41.9 54.3 520634 92881 9.3 80696 1.14 

2020/2019 509067 1001006 57606 41.9 50.9 557994 74130 6.2 53675 1.09 

 مطال٫ةتش٢داد  مٓنى الماللةىالالئة ال٣امة للنٮابة  الًنى ىا٢داد الراخث بالايا٣انة بالٴاا  الإخٓاة   المٓدم:

 

 الليم الاججاهيت الملدرة للمإشراث الماليت لشركاث التأمين مدل الدراست  

 مإشراث شركت مصر للتأمين 

X1 

=
Year

X
1

202120202019201820172016201520142013201220112010

1.6

1.5

1.4

1.3

1.2

1.1

Accuracy Measures

MAPE 5.92959

MAD 0.07611

MSD 0.01087

Variable

Forecasts

Actual

Fits

Trend Analysis Plot for X1
Linear Trend Model

Yt = 1.15 + 0.0187273*t
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Trend Analysis for X1 

Fitted Trend Equation 

Yt = 1.15 + 0.0187273*t 

Accuracy Measures 

MAPE  5.92959 

MAD   0.07611 

MSD   0.01087 

 

Forecasts 

Period  Forecast 

2021     1.35600 

2022     1.37473 

 

 

X2 

Year

X
2

202120202019201820172016201520142013201220112010

1.15

1.10

1.05

1.00

0.95

0.90

0.85

0.80

Accuracy Measures

MAPE 6.01690

MAD 0.05620

MSD 0.00558

Variable

Forecasts

Actual

Fits

Trend Analysis Plot for X2
Linear Trend Model

Yt = 0.9822 - 0.01*t

 
          

Trend Analysis for X2 

Fitted Trend Equation 

Yt = 0.9822 - 0.01*t 

Accuracy Measures 

MAPE  6.01690 

MAD   0.05620 

MSD   0.00558 

Forecasts 

Period  Forecast 

2021      0.8962 

2022      0.8752 
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X3 

Year

x3

202120202019201820172016201520142013201220112010

10

9

8

7

6

Accuracy Measures

MAPE 8.14996

MAD 0.59382

MSD 0.60290

Variable

Forecasts

Actual

Fits

Trend Analysis Plot for x3
Linear Trend Model

Yt = 9.67333 - 0.320606*t

 
 

Trend Analysis for X3 

Fitted Trend Equation 

Yt = 9.67333 - 0.320606*t 

Accuracy Measures 

MAPE  8.14996 

MAD   0.59382 

MSD   0.60290 
 

 

Forecasts 

Period  Forecast 

2021     6.14667 

2022    5.82606 

 

 

X4 

Year

X
4

202120202019201820172016201520142013201220112010

9

8

7

6

5

4

3

2

1

Accuracy Measures

MAPE 14.1261

MAD 0.5599

MSD 0.4016

Variable

Forecasts

Actual

Fits

Trend Analysis Plot for X4
Linear Trend Model

Yt = 1.97333 + 0.550303*t
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Trend Analysis for X4   

Fitted Trend Equation 

Yt = 1.97333 + 0.550303*t 

Accuracy Measures 

MAPE  14.1261 

MAD    0.5599 

MSD    0.4016 

 

Forecasts 

Period  Forecast 

2021     8.02667 

2022     8.57697 

 
  

 وبىفس الؼريلت جم ئًجاد الليم الاججاهيت الملدرة لباقي المإشراث الخاصت بشركاث التأمين مدل الدراست.
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Using financial stress tests technique in measuring the ability of insurance 

companies to withstand financial shocks 
 

Dr. Amal Ahmed Hassan Eldaly 
 

 

Abstract  

Financial Stress tests are one of the modern technique for measuring the amount of financial risks 

that could threaten the activities of financial institutions especially insurance companies and 

measure the extent to which these institutions are able to bear these risks, in light of the current 

global changes, whether at the economic, politics or health levels. 

Financial stress tests affect many important decisions and policies of insurance companies, such as 

strategic planning decisions, investment decisions, underwriting policies, reinsurance policies, 

reserves, and capital planning. 

The study aimed to use financial stress tests and scenario analysis to determine and measure the 

ability of insurance companies in the Egyptian insurance market to bear sudden financial risks that 

could threaten these companies and affect their progress. By applying scenario analysis & some 

statistical models using (Spss., Stat graphics) 

The researcher concludes that Most of the insurance companies in the Egyptian insurance market 

are able to withstand only the initial shock of moderate severity. Also conclude that: There is a 

significant difference in the indicators and results of the stress test among insurance companies in 

under study. 

The study recommended that Egyptian Financial Regulatory Authority & Insurance Federation of 

Egypt are Required to oblige insurance companies to conduct financial stress tests periodically; at 

least once a year . 

Keywords  

financial stress - scenario analysis - financial shocks - financial risks. 
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