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The impact of narrative electronic disclosure on the 
solvency of Egyptian insurance companies (Using content 

analysis methodology) 


ن التأم قسم س المحاسبة  رمد قسم س  رمد

ر ر  زجامعة  زجامعة

  

  :المستخلص

اسة الد دفت السردي وتحليلقياسراس يفصاح و المختلفةلك عاده بأ

دما( وا شطة جتماعية، و ية البي المسئولية المخاطر، ة إدا ات، الشر ترحوكمة

المالية المؤشرات وتطو ية، ة،) رالتأمي المصر ن التأم ات يةشر من باستخدام وذلك

ر تقا فحص ا يدو المحتو رتحليل
ً

من١١ي ة الف خلال ة مصر ن تأم  – ٢٠١٣شركة

ثم٢٠١٩ المالية، الملاءة اتقياس الشر قياس،ذه وأيضا
ً

السردي فصاح أثر

ي و الملك ةع المصر ن التأم ات شر المالية حصائية.لاءة النتائج ت وأو

ا بيانا عن ي و لك السردي بالإفصاح تقوم ة المصر ن التأم ات شر أن اسة  غرللد

السرديالم للإفصاح ة معنو دلالة ذو أثر يوجد كما يالية، و الماليةلك الملاءة ع

ة المصر ن التأم ات  .شر
المفتاحيةا لمات السردي:ل فصاح المخاطر، ة إدا وكمة، يرا و المسئوليةلك ،

المحتو تحليل المالية، الملاءة جتماعية، و ية   .يالبي

Abstract 
The study aimed to measure and analyze narrative electronic 

disclosure in its various dimensions (corporate governance, risk 
management, environmental and social responsibility, insurance 
activities and services, and the development of financial indicators) 
in Egyptian insurance companies, using the manual content analysis 
methodology in examining the reports of 11 Egyptian insurance 



 

  ٤١٢ 

–    

 companies during the period from 2013 - 2019, then measuring the 
financial solvency of these companies, and also measuring the 
impact of the narrative electronic disclosure on the financial 
solvency of the Egyptian insurance companies. The statistical results 
of the study indicated that Egyptian insurance companies conduct 
electronic narrative disclosure of their non-financial data, and there 
is also a significant effect of electronic narrative disclosure on the 
solvency of Egyptian insurance companies. 
Keywords: Corporate Governance, Risk Management, Narrative 
disclosure Environmental and social responsibility,  Financial 
Solvency, Content analysis. 

  


ا لـــدو وذلـــك المعاصـــرة، قتـــصاديات ظـــل ـــ ـــ كب تمـــام با ن التـــأم ات شـــر رتحظـــى

ـ ـام ال ـا دو ـ إ بالإضـافة ات، والـشر فـراد ـا ل يتعـرض ـ ال خطـار ـة مواج ـ ـ رالكب

ائلة ة ثو العالم د ش كما ا، استمرا وضمان قتصادية، عات المشر ل رتمو مجـالرو

ــــــ ونيــــــة لك المعلومـــــات نظــــــم ر تطـــــو ــــــ إ أدي ممــــــا تـــــصالات، و المعلومــــــات تكنولوجيـــــا

ـادة ا المنافـسة ظـل ـ ات للشر التنافسية ة القد ع للمحافظة وذلك ن، التأم ات رشر

، جتمـــا التواصـــل وســـائل افـــة اســـتخدام خـــلال مـــن العمـــلاء ضـــا وتحقيـــق ، الـــسو رـــ ق

تأمي خـــــــدمات ونـــــــاوتقـــــــديم و جائحـــــــة ظـــــــل ـــــــ خـــــــصوصا ونيـــــــا الك ريـــــــة
ً ً

فــــــــصاح.  ـــــــ عت

وقــد ومباشـرة، دقيقــة ة بـصو ا قياســ يـصعب ــ ال المجـردة ــة النظر يم المفـا مــن رالمحاسـ

ـــة بؤ الت ة القـــد أن إلا الكميـــة، الماليـــة فـــصاحات ـــ ع الـــسابقة اســـات الد معظـــم رركـــزت ر

ع ـــا دو قتـــصر و محـــدودة تبقـــي المعلومـــات ـــذه معلومـــاترل تـــوفر ولا فقـــط، المـــا داء ـــ

ا، اتيجيا واســـ الـــشركة أداء عـــن املـــة ة صـــو ن ـــو ت مـــن ات القـــرا متخـــذي تمكـــن رافيـــة ر

ماليـــــة ـــــ غ جوانـــــب ـــــشمل ل فـــــصاح نطـــــاق توســـــيع ـــــ إ اجـــــة ا ـــــرت ظ نـــــا ـــــ،ومـــــن وال

ــــــ ــــــا ل قيمــــــة ن ــــــو ت ــــــ ع الــــــشركة ة مقــــــد معرفــــــة مــــــن المــــــصا اب ــــــ أ جــــــلرــــــساعد

ــل المعلومــات، ،)٢٠١٩يوســف،(الطو ــذه ــ ع المــصداقية إضــفاء فــصاحعــدحيــثمــع

ـــ غ المعلومـــات مؤشـــرعـــن الـــشركة،الماليـــة نجـــاح مـــاىلمـــستو ـــو فـــصاحو ـــو ظ ـــ إ رأدي

والــشفافية فـــصاح مــن ـــد مز ـــ ع ايــد الم الطلـــب ضــوء ـــ دمـــج،الــسردي ـــ إ يــؤدي ممـــا
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الم  ـــــــ غ وانـــــــب ا مـــــــن ـــــــد ةالمز المـــــــص اب ـــــــ أ مـــــــشاركة ـــــــز لتعز et al. ,(اليـــــــة

2020Sariene( .  

وموقــع ة الــسنو الماليــة ر التقــا ــ ع بالــشركة ساســية فــصاح وســائل ــم أ روتتمثــل

الــــسابقة اســــات الد غالبيـــــة عتمــــد و نــــت، ن شـــــبكة ــــ ع المباشـــــررالــــشركة الفحــــص ـــــ ع

لاستكــــشاف ة لـــلإدا الوصـــفية ر التقـــا محتـــو تحليـــل خـــلال مـــن وذلـــك فـــصاح رلوســـائل ر ي

مؤشــر اح ــ اق أو ا مرجعيــة(خصائــص تلــك) قائمــة ــا عل ــشتمل أن الواجــب العناصــر م بــأ

ــا يطو مؤشــرات ـ ع بنــاء ر التقــا تلـك محتــو تحليـل خــلال مــن مـا بي مــع ا أو ر رالتقـا ر ير

مالباح اسا د داف أ مع ناسب ي بما ذاتيا رثو
ً

،(ن   ).٢٠١٨صا

ماليـــــــة ـــــــ وغ ماليـــــــة معلومـــــــات ـــــــي و لك أو الـــــــو ســـــــواء الـــــــسردي فـــــــصاح ريقــــــدم

ات، بالـــــشر المـــــصا اب ــــ بـــــؤولأ والت اليـــــة ا ة دا اتيجيات اســـــ حـــــو وتفـــــس رشـــــرح ل

المخـــ ة إدا عــــن معلومــــات يتـــضمن كمــــا المــــستقبلية، حوكمــــةربالمعلومـــات وعــــن بالــــشركة اطر

دو ـــــــ إ بالإضــــــافة ن، التـــــــأم ات شــــــر ا تقـــــــدم ــــــ ال ـــــــدمات وا ــــــشطة وعـــــــن ات، رالــــــشر

المـنعكس ن المـدير تفـاؤ عكـس حيـث المعلومـات، مـن ـا غ ـ إ والبي جتما لالشركة

يتوقـــع بحيـــث للـــشركة ن جي ـــا ا ة المـــص اب ـــ لأ إيجابيـــة ة إشـــا الـــسردي فـــصاح رـــ ر

للــشركةالمـس يـد ا داء مـن والتأكـد مرتفــع عائـد معـدل ن et alSavitrah .  ,(وثمر
2019(.  

الــــسردي ـــــوفــــصاح ي وقـــــدنقــــد التنظيميــــة، أو القانونيــــة المتطلبـــــات لتلبيــــة إلزامــــي

عــــــن إلــــــزام ــــــدو و طواعيــــــة بالإفــــــصاح الــــــشركة تقــــــوم خلالــــــھ مــــــن والــــــذي اختيــــــار ــــــو ني ي ن

ب تتعلق لأسباب اصة ا ا السومعلوما الشركة ة صو ن وتحس قالدعاية Abozaid ((ر
2020, .et al، المحاسـ للإفـصاح ـة الموج نتقـادات مـن يخفـض ممـا عـدمو، مـن ـد ا

مـــن ات الـــشر ـــ ع عـــود أن يمكـــن ـــ ال الماليـــة الفوائـــد ـــ ع يـــنعكس ممـــا المعلومـــات تماثــل

ـ إ يـؤدي ممـا المناسـب، التوقيت سليمة ات قرا اتخاذ منتجـاترخلال ـ ع الطلـب ـادة ز

بأقـل مـة اللا مـوال ـ ع ا وحـصول للشركة الما داء ن تحس التا و الشركة، زوخدمات

ممكنة لفة ،(ت ع ن و يم،؛  ٢٠١٥معمر   ). ٢٠١٩إبرا

حــــالات ــــ خاصـــة ــــصفة و للمخـــاطر القطاعــــات مختلـــف ــــ ات الـــشر جميــــع تتعـــرض

الطبيعيـــ ث ـــوا وال الماليـــة رمـــات ـــا،ز عمل لطبيعـــة نظـــرا ن التـــأم ات شـــر خاصـــة ـــصفة و ة،
ً

المـا ا اسـتقرا ـ ع تـؤثر ـسائر ا عرضـ ) ،٢٠١٧Uglitskikh and Ryabinina(رممـا

العالميــــة الماليــــة مــــة ظــــل ــــ الماليــــة ــــا ملائ ــــ ع حافظــــت ن التــــأم ات شـــر أن ةزإلا ــــ ،خ
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مــــــ  بأضـــــــرار تــــــأثرا قـــــــل ن التــــــأم قطـــــــاع ـــــاـن زحيــــــث
ً

العالميــــــة الماليـــــــة ـــــــ،ة إ ذلــــــك رجـــــــع و

ـــة كتوا اســات رالد عـــدر ــ وقـــدال للـــشركة، المــستقب المـــا الوضـــع لمعرفــة ي دو ل رـــش

دن ــــا مركز بيانــــات قاعــــدة بتــــصميم ن للتــــأم ــــي العر العــــام تحــــاد وذلــــكGAIFرقــــام ،

ــــو لت يــــة، العر الــــدو ــــ ن التــــأم قطــــاع عــــن ومعلومــــات بيانــــات نلتجميــــع معلومــــاتّل  بنــــك

مـــــن ن والبـــــاحث العالميــــة ات والـــــشر يـــــة العر الـــــدو ن لتمكـــــ ن لللاكتــــوا ـــــار عل ـــــعتمـــــاد

مخـــاطر ولتحديــد حـــدة، ــ ع دولـــة ــل ل دقيقـــة لمعلومــات وفقـــا ــة كتوا اســـات الد ًإجــراء
ر ر

ــا م والتقليــل المخــاطر، ــذه ــة معا ــا خلال مــن يمكــن ــ ال دوات و المــستقبلية، ن التــأم

ـادة أو ـضات، التعو ـة لمواج المخصصات ادة أو ي، دو ل ش قساط بتحصيل زسواء ز ر

ات ثما لـــــةرســـــ تتمتــــــعطو ـــــ ال للوثــــــائق ن التـــــأم إعـــــادة أو ــــــا، ل مثـــــل ثمار ســـــ و جــــــل

الوســائل مــن ــا وغ والعموميــة، ــة دا فات المـصر مــن التقليــل أو عاليــة، ماليــھ ربمخـاطر و

وشديفات(    ).٢٠١٩،عباد

بــــالملاءة ات الــــشر ام ــــ ال ــــ ع ن التــــأم قطــــاع ــــ ع والرقابــــة شــــراف يئــــات ــــرص و

ــ ع الـشركة ة قـد وضــمان الوثـائق حملـة قــو حمايـة وذلـك ــا عل الرقابـة ـز عز و رالماليـة ق

ــــ ع يجــــب ماليــــة خــــسائر لأي الــــشركة عــــرض عــــدم ولــــضمان مــــستقبلا، ــــا اما بال الوفــــاء
ُ

ضــ ن التـأم ات ــيشـر و لك الـسردي فــصاح خـلال مــن فـصاح مــستو ن تحـس ة ىر ور

عــــن فــــصاح مثــــل الماليــــة، ــــ وغ الماليــــة المعلومــــات يــــة(عـــن البي المــــسئولية المخــــاطر، ة رإدا

المعلومــات مــن ــا وغ المـــستقبلية، المعلومــات ســتدامة، وكمــة، ا جتماعيــة، حيـــث)و ،

الــــــــسرديإ فــــــــصاح ــــــــ التوســــــــع ــــــــيلن و المعلومــــــــاتك مــــــــن ــــــــد مز تقــــــــديم ــــــــ إ يــــــــؤدي

مــن ــد المز جــذب التــا و القــرار، متخــذ ات قــرا ترشــيد ــ م ــسا بمــا ر، التقــا رلمـستخدمي ر

تحـــسن ــ ع يــنعكس ممــا الـــشركة، ا تقــدم ــ ال يــة التأمي ـــدمات ا ــ ع م وإقبــال العمــلاء

ـــا يمك ممـــا ن التـــأم ات لـــشر الماليـــة والمـــلاءة ، المـــا حملـــةداء تجـــاه ـــا اما ال مقابلـــة مـــن

  . الوثائق

التالية سئلة اسة الد لة مش تتمثل نا   :رومن

بالإفصاح -١ ة المصر ن التأم ات شر تقوم يل و لك   .السردي

المالية -٢ الملاءة بمؤشرات ة المصر ن التأم ات شر م تل   .ل

للإفصاح -٣ أثر ناك يل و لك المالسردي الملاءة نع التأم ات شر الية

ة     .المصر



 

  ٤١٥ 

–    

 
التالية داف تحقيق اسة الد دف   :رس

السردي -١ فصاح وتحليل يقياس و ةلك المصر ن التأم ات  .شر
ة -٢ المصر ن التأم ات شر المالية الملاءة وتحليل اسة  .رد
السردي -٣ فصاح أثر اسة يرد و الملك الملاءة نع التأم ات شر الية

ة   .  المصر

 
 

السردي -١ فصاح ع الضوء يإلقاء و نلك التأم ات شر المالية والملاءة

م التاارباعتبا و مصر، ن الباحث لدي تماما ا تجد لم ال الموضوعات من
ً

اس الد ن ب البحثية الفجوة يةرتقليل والعر ية جن  .ات
فصاح -٢ ن ب العلاقة تناولت ال ية العر اسات الد ة رند ير و لك والملاءةالسردي

اسة الد علم حدود ة المصر ن التأم ات شر  .رالمالية
م -٣ سا أن يمكن وال ا، م المتوقعة النتائج من ا مي أ اسة الد ستمد رأيضا

ً

لتأث عل دليل السرديتقديم يفصاح و اتلك شر المالية الملاءة ع

وتوجيھ الية، ا البحثية ود ا نتائج إثراء محاولة م سا مما ة، المصر ن التأم

ات شر المالية الملاءة تؤثر ال خر ات المتغ اسة د إ ن الباحث ىأنظار ر

عيد ا شاط سة مما من ا يمك مما ن ًالتأم إر تؤدى قد وال المالية، خطار عن ا

ا إفلاس إعلان إ يؤدي مما ا، اما ال تلبية ع ة القد   . رعدم

 
التالية النقاط من العملية ا مي أ اسة الد   :رستمد

لھ -١ لما ة، المصر ئة الب ن التأم قطاع يتمثل والذي التطبيق مجال مية منأ

الوطردو قتصاد  .كب
السردي -٢ فصاح أثر قياس المحتو تحليل ية من يياستخدام و علك

ة المصر ن التأم ات شر المالية  .الملاءة



 

  ٤١٦ 

–    

 
يا -٣ س حديث موضوع اسة د

ً
السردي(ر يفصاح و الملاءة) لك ع ه وتأث

ة المصر ن التأم ات شر  .المالية
ع -٤ تقديم عمن ن التأم ات شر ة قد ادة م سا قد ال التوصيات من ردد ز

السردي فصاح خلال من وذلك المالية، ا ملائ ن يتحس و المعلوماتلك عن

خدمات وطال ن ثمر المس قبل من ات القرا اتخاذ تفيد وال المالية، وغ رالمالية

الم داء تحسن ع ينعكس مما ن، ادةالتأم ساعد كما ن، التأم ات لشر زا

ية التأمي ا خدما عن ا إفصاح خلال من وذلك ن التأم ات شر ن المستأمن ثقة

باستمرار ا   . وتحسي

ر -٥ للتقا ن التأم ات شر إعداد ينظم إطار وضع والرقابة شراف يئة رمساعدة

ونيةالسردية للك لما المالية وغ الماليةالمالية ا ملائ ع تأث من   .ا

 
 

ـــ ع اســـة الد عينـــة ن١١راقتـــصرت بـــ مـــا تنوعـــت فقـــط ھ مـــصر ن تـــأم قطــــاع(شـــركھ

وتأمينات ، اف ت ن وتأم خاص وقطاع وتأميناتعام   ).عامةحياة

اسة للد الزمنية دود   :را

الــــسنو ر التقــــا ـــ ع اســــة الد راقتـــصرت مــــنر الــــسنوات ـــ اســــة الد لعينــــة ة ـــشو الم رة ر

 .٢٠١٩ وح ٢٠١٣
 

المواقع -١ ع ة شو الم البيانات وتحليل اسة د ع المحتو تحليل راقتصر ر ونيةي لك

ات المواقعلشر إ بالإضافة اتالعينة، شر ا ل بع ت ال ات للشر ونية لك

ال ر والتقا شركةرالعينة، من تختلف قد وال ات الشر ا قد. ىلأخررتصد وال

للإفصاح م بمدي محددة و ت زلا  . ن
عن -٢ فصاح ع ي و لك السردي فصاح عاد أ ات،(اقتصرت الشر حوكمة

شطة عن فصاح ، جتما و البي داء عن فصاح المخاطر، ة رإدا

ية، التأمي دمات الماليةفووا المؤشرات تطو عن   ).رصاح



 

  ٤١٧ 

–    

 
ن -٣ التأم ات شر المالية الملاءة لقياس المالية المؤشرات من مجموعة استخدام تم

المالية الملاءة قياس المستخدمة المؤشرات ة وك لتعدد نظرا وذلك ة، المصر
ً

. 
 

ن أسلو ع اسة الد  :راعتمدت

ة -١ النظر اسة بمراجعة:رالد ذاتوذلك والمقالات ية جن و ية العر والبحوث الكتب

النظر زء ا لكتابة سة الدا بموضوع يالصلة  .ر
ة -٢ ختبا اسة رالد التحاليل:ر لإجراء اسة بالد اصة ا البيانات بتجميع روذلك

دفة المس النتائج إ للوصو   .لحصائية


لأ   وتحقيقا اسة، الد لة مش من انطلاقا

ً ً
السابقةر اسات الد عرض عد و ا، رداف

التالية للمباحث اسة الد تقسيم  :رتم
و ما:لالمبحث و ن، س ئ ن مطلب إ نقسم و اسة، للد النظر رطار ر  :  ي

و ن: لالمطلب التأم ات شر السردي   .        فصاح

ي الثا ن: المطلب التأم ات لشر المالية  .الملاءة
ي الثا اسةم:المبحث الد فرضيات واختبار ، المحتو تحليل ية رن   . ي


اسة -١  ):٢٠١١حسن،: (رد

البحـــــث وقـــــام ة، الـــــسو ن التـــــأم ات شـــــر ـــــ المـــــلاءة ـــــامش قيـــــاس البحـــــث دف راســـــ

ــــ المطبقــــة بالقواعــــد ي الــــسو ن التــــأم بقطــــاع المــــلاءة ــــامش نــــة ربمقا ، ر الــــدو مــــن لعديــــد

موحــ قــة طر وجــود عــدم ــ إ أنوتوصـل ــ إ بالإضــافة ن، التــأم صــناعة ــ المــلاءة لقيــاس دة

بأخـــــذ البحـــــث ـــــ وأو ــــي، مر المـــــلاءة لنظـــــام وناتــــھ م ـــــ أقـــــرب ا ســــو ـــــ المـــــلاءة رنظــــام

الملاءة امش حساب عند عتبار المخاطر   ..مختلف

اسة -٢  ):  et al., 2015Ahmed: (رد
ـي و لك السردي فصاح علاقة سة الدا وذلـكرتناولت ثمار، سـ قـرار ـ ع المـا

ات الــــشر ــــ ع الماليــــةبــــالتطبيق ــــ مـــــنغ عينــــة البحــــث واســــتخدم ة، المــــصر ئــــة الب ٧٣ـــــ

مــــــن منيــــــة سلــــــسلة ــــــ البيانـــــــات٢٠١٣ -٢٠١٠زشــــــركة باســــــتخدام ات ــــــ المتغ قيــــــاس وتــــــم ،



 

  ٤١٨ 

–    

تبـاط  ا علاقـة وجـود ـ إ البحـث وتوصـل ات، للـشر ي و لك الموقع ع ة شو رالم ـةر معنو

السوقية العوائد وقيمة للشركة السوقية القيمة من ل ن و ي و لك فصاح ن   .ب

اسة -٣   :)Shoter, 2016:(رد

ــ جــة المد للبنـوك ة الــسنو ر التقــا ـ الــسردي فــصاح اختبـار ــ إ اســة الد رـدفت ر ر

المالية، اق للأو عمان صة ربو تفـسربالإضافةر ـ ال العوامل ع التعرف نإ بـ خـتلاف

لمجلـــس ة الــسنو ر للتقــا المحتــو تحليــل أســلوب باســتخدام الــسردي فــصاح ــ رالبنــوك ى

مـــن ة ـــ الف ـــ ة ـــ٢٠١٠ردا مـــن٢٠١٥إ ونـــة م ـــ١٥لعينـــة ابن
ً

امقيـــد
ً

و عمـــان، صـــة رببو

ة، دا مجلــــــس ــــــر تقر ــــــ الــــــسردي فــــــصاح ــــــستخدم البنــــــوك أن ــــــ إ اســــــة الد رتوصـــــلت ر

أيــــــضا لــــــدىوتوصــــــلت ن معــــــ انطبــــــاع لــــــق الــــــسردي للإفــــــصاح البنــــــوك اســــــتخدام أن ــــــ إ

ت ـــ وأو البنـــوك، أداء عـــن ـــم ل إضـــافية معلومـــات ولتـــوف ة الـــسنو ـــا ر تقا رمـــستخدمي

البنك ملكيھ باختلاف يختلف فصاح ذلك أن اسة   .رالد

اسة -٤   ):Ilmi et al., 2017: (رد

تحليــــــــــل اســــــــــة الد دفت للإفــــــــــصاحراســـــــــ المباشــــــــــرة والمــــــــــسئوليةثـــــــــار وكمــــــــــة ا عـــــــــن

وتمثلــــت وســــيط، ــــ كمتغ المــــا داء خــــلال مــــن الــــشركة قيمــــة ــــ ع ات للــــشر جتماعيــــة

ــ اســة الد مـــن٦١رعينــة ة ــ الف ــ صــناعية اختبـــار٢٠١٦ – ٢٠١١شـــركة اســتخدام وتــم ،

المـسئولية عـن فـصاح أن ـ إ اسـة الد وتوصـلت اسـة، الد فرضـيات لاختبـار المـسار رتحليـل ر

، صــو ـ ع بالعائـد مقاسـا المـا داء ـ ع ي إيجــا تـأث لـھ للـشركة يـة والبي لجتماعيـة
ً

يــة البي المــسئولية عــن للإفــصاح تــأث يوجــد لا أنــھ ــإلا ع جتماعيــة وأنو الــشركة، قيمــة

الما داء ع ي إيجا تأث لھ للشركة يدة ا وكمة ا آليات عن   .  فصاح

اسة -٥  Ellili and Nobanee, 2017(:(: رد
فــــــــــصاح  أدوات كأحــــــــــد المخــــــــــاطر عــــــــــن فــــــــــصاح أثــــــــــر اختبــــــــــار اســــــــــة الد دفت راســــــــــ

ســــــــلامية الــــــــسردي البنــــــــوك وأداء المــــــــا ــــــــر التقر جــــــــودة ــــــــ ع ذلــــــــك ــــــــاس ع وا يختيــــــــار

اســة الد عينــة وتــضمنت ــ١٧٦روالتقليديــة، ابن
ً

اتيــ ارإما
ً

لا مــ
ً

مــن صــة البو ــ ٢٠٠٣رــ  إ

فــصاح٢٠١٣ مــستو قيــاس أجــل مــن المحتــو تحليــل أســلوب ــ ع اســة الد واعتمـدت ى، ى ر

بـــالبنوك المخـــاطر عـــن فـــصاح مـــستو ـــ انخفـــاض ـــ إ اســـة الد وتوصـــلت المخـــاطر، يعـــن ر

ســــــــلامية البنــــــــوك ن بــــــــ المخــــــــاطر عــــــــن فــــــــصاح اخــــــــتلاف وأيــــــــضا والتقليديــــــــة، ســــــــلامية
ً

  .والتقليدية



 

  ٤١٩ 

–    

 
اسة -٦ ،: (رد ي والر  ):٢٠١٨يالعامر

يـــة التأمي ـــدمات ا عــن ختيـــار فــصاح طبيعـــة ـــ ع التعــرف اســـة الد دفت ياســ ر

العراق، ن التأم ات لشر الما داء ع عـنبالإضافةوأثره فـصاح ميـة أ معرفـة إ

خمـس ـ اسـة الد عينـة وتمثلـت العـراق، ن التأم ات شر أداء ر تطو ن التأم رخدمات

ن تــــــأم ات مــــــنشــــــر ة ــــــ الف ــــــ العراقيــــــة صــــــة البو ــــــ لة وتوصـــــــلت٢٠١٥ – ٢٠١٤رمــــــ ،

يـؤدي ل ـش المـا ـا أدا ـ ع يـؤثر يـة التأمي ا خـدما عـن ات الـشر إفصاح أن إ اسة رالد

مستقبلا النمو تحقيق إ
ً

.  

اسة -٧ ،: (رد  ):٢٠١٨ع
ة، المــــــــصر ئـــــــة الب ــــــــ الـــــــسردي للإفــــــــصاح ي مفـــــــا إطــــــــار وضــــــعـ اســــــــة الد دفت راســـــــ

ــــــــشأة، الم قيمــــــــة و المـــــــا ــــــــر التقر جـــــــودة ــــــــ ع التـــــــأث ــــــــ الـــــــسردي فــــــــصاح دو روتوضـــــــيح

الماليــة اق و ســو ــ ن ثمر المــس ات قــرا ــ ع الــسردي فــصاح ــ التوســع اســات ع روا ق ر

ــــ العينــــة فئــــات وتمثلــــت ة، الماليــــة(المــــصر اق و ــــ السمــــسرة ات ــــشر ن مــــالي ن رمحللــــ

ن ثمر المـــــــــــس ة، صـــــــــــة،المـــــــــــصر البو ـــــــــــ المقيـــــــــــدة ات الـــــــــــشر ـــــــــــ الماليـــــــــــة القـــــــــــوائم معـــــــــــدي ر،

ن ـاـديمي ــ) و ع الــسردي فــصاح أثــر لاختبــار استقــصاء قــوائم ــ ع اســة الد رواعتمــدت

عـن يـد ا الـسردي فـصاح أن ـ إ اسة الد وتوصلت ن، ثمر المس ات وقرا شأة الم رقيمھ ر

التقـ وأن ـشأة، الم قيمــة فـع ــ م ـسا الــسرديةرالمخـاطر ر اتيجيةرا ــسـ ع إيجابيـا تــؤثر
ً

ــ ـؤثر و المعلومــات، تماثـل عــدم لھ مـش حــل ـ الــسردي فـصاح م ــسا و ـشأة، الم قيمـة

ن والمحللـ ن المـراجع جانـب مـن شـيدة ات قـرا اتخاذ م سا و ن ثمر المس ات قرا رترشيد ر ر

ن   .المالي

اسة -٨  ):Aurora, 2019: (رد
تقـــــد اســـــة الد دفت المـــــلاءةراســـــ تـــــأث مـــــن التحقـــــق فيـــــھ يــــــتم كميـــــا تقييمـــــا ًيم ــــــ٢ً ع

ن، للتـــأم ديـــد ا ــ التنظي طـــار تنفيــذ مـــن ســـنوات ثــلاث عـــد مانيــة الر ن التـــأم وصــناعة

ـى د ـد وا المخـاطر ـة لمواج ـا ال المال أس متطلبات أساس ع ثر تقييم إجراء روتم

ا عـــد و قبـــل وذلـــك المـــال أس مـــن المـــلاءةرالمطلـــوب لمتطلبـــات ـــ٢لتطبيـــق البـــدء تـــم والـــذي

عام منذ ا تطبيـق٢٠١٦تطبيق عـد و وقبـل مانيـة الر ات للـشر العموميـة انيـة الم واقـع ومـن

Solvency II،ي إيجــا تــأث لــھ ـاـن ديــد ا ــ التنظي النظــام أن التحليــل نتــائج ــرت وأظ



 

  ٤٢٠ 

–    

ح  مانية، الر ن التأم لصناعة المالية الملاءة وضع اتوع شـر جميـع امتثلـت ـيث ن التـأم

سائر ا ة مواج ع ا قد ادة التا و التنظيمية، المال أس لمتطلبات المح رالسو ز ر   . ق

اسة -٩  :))Efosa and Eneh, 2019:رد
عــــــاد أ كأحــــــد جتماعيــــــة لية المــــــسؤ عــــــن فــــــصاح أثــــــر تحديــــــد اســــــة الد دفت واســــــ ر

ات لشر الما داء ع السردي مـنفصاح اسـة الد مجتمـع ـو ت و ا، نيجر ن رالتأم ن

اختيــار وتـــم يــا، نيج صــة بو ــ جـــة المد ن عــ ات الــشر رجميــع ر ـــصو٢٥ر ا وتــم لشــركة

مــن ة ــ الف خــلال ات للــشر ة الــسنو ر التقــا مــن البيانــات ــ ــ٢٠٠٧رع ــم٢٠١٦إ أ ومــن ،

المــس عــن فــصاح ن بــ ــة معنو علاقــة توجــد أنــھ اســة الد اترنتــائج لــشر جتماعيــة لية وؤ

علاقـة توجـد نمـا ب ح، الر صا امش و المال أس ع بالعائد مقاسا الما داء و ن رالتأم
ً

ةغ ممعنو الس عائد مقاسا الما داء مع
ً

.  

للإفـــــصاح تــــأث يوجـــــد أنــــھ ـــــ إ اســــة الد توصـــــلت الــــسابقة اســـــات الد اســــتعراض رمــــن ر

الم ر التقـا جودة ع داءرالسردي ـ ع يـنعكس ممـا ن ثمر المـس ات قـرا ـ ع التـا و راليـة

الـــسوقية ـــا وقيم للـــشركة ن. المـــا بـــ العلاقـــة تناولـــت ـــ ال اســـات الد ـــ ة نـــد نـــاك أن رإلا ر

فـصاح أثـر باختبـار الية ا اسة الد ستقوم عليھ ناء و المالية، والملاءة السردي رفصاح

يالسردي و الملاءةلك ةع المصر ن التأم ات شر   .المالية

 


 

ســـليمة ات قـــرا لاتخـــاذ ة الـــسنو ر التقـــا ـــ دة الـــوا المعلومـــات ن ثمر المـــس رـــستخدم ر ر و

ا ـــ ع الـــشركة ة قـــد التـــارـــشأن و ـــا، ف ثمرة المـــس مـــوال ن وتحـــس ا ســـلام ـــ ع فـــاظ

ســــــــلامة ـــــــ ع ن ثمر المـــــــس ن ســـــــتطم ة الـــــــسنو ر التقــــــــا ـــــــ ـــــــا ع المفـــــــ المعلومـــــــات رفـــــــإن

جديــــــد، مــــــال أس ــــــ ع ــــــصو ا ــــــ ع الــــــشركة ــــــساعد الوقــــــت نفــــــس ــــــ و م، ا ثما راســــــ لر

الـــشرك بــــأن ن ثمر المــــس إقنــــاع ـــ إ بحاجــــة الــــشركة فــــإن التـــا المــــالو أس تنميــــة ــــا يمك رة

ـــــا ف ثمر ــــالمــــس فـــــإنح ولـــــذلك خــــسائر، تحقيـــــق حالـــــة ــــ أو المـــــنخفض النمــــو أوقـــــات ـــــ

ـ مر ل ـش الـشركة لتقديم ن للمدير فرصة بمثابة المالية ر التقا ـرالسرد عنـدماح

الشركة لموقف ة دا ات تفس خلال من مرضية غ قام و رت ر   .)Efretuei2013،(ن



 

  ٤٢١ 

–    

الـــسردي  فـــصاح عـــرف نطـــاق Narrative Disclosureو خـــارج إفـــصاح بأنـــھ

ــشتمل ــ ال المعلومـات مــن مـستوحاه ــو ت وقـد الماليــة، ـ غ المعلومــات عـن الماليــة ر نالتقـا ر

، ــــ و العـــام كتتـــاب ـــشرات و ـــشغيلية، وال الماليــــة ـــشرات ال مثـــل الماليـــة، ر التقـــا ـــا رعل

التنفيــذ المــدير الماليــة،وخطابــات ر التقــا ــ ع للتعليــق ــة المكتو والملاحظــات ن، م للمــسا ري

ة دا وتحلــــــيلات ومناقـــــشات ســــــتحواذ، ثـــــائق رو ـــــ...و بتقــــــديما للــــــشركة ـــــسمح التــــــا و ،

عــــــن إضــــــافية وتوضــــــيحات اتيجيةتفاصــــــيل المــــــستقبليةإســــــ ا ــــــداف وأ يوســــــف،(الــــــشركة

٢٠١٩.(  

فــصاحكمــا الكــشفعــرف أنــھ ــ ع المعلومــاتالــسردي الماليــة(عــن ــ وغ ــ) الماليــة

ر ونيــــة(رتقــــا الك أو قيــــھ فــــإن) رو عليــــھ نــــاء و عمــــال، ــــشآت بم المــــصا اب ــــ لأ تقــــدم

اليــة، ا اتيجيات ســ حــو ة دا ومناقــشات وتفــس شــرح عــن ــ ع الــسردي لفــصاح ر

افــھ و المــستقبلية، بالمعلومــات بــؤ ــالمخــاطروالت الــشال ــلتواجــھ و يحــيطركة، مــنــامــا

داخل تقع جاأحداث ماليھاروخا غ أو ماليھ ر تقا ه رصو د،(ر  ).٢٠١٨زأبو
 

ـــ وأوســـع أشـــمل ـــو ي بحيـــث التقليـــدي للإفـــصاح بـــديل وجـــود ر الـــضر مـــن نأصـــبح ي و

القــ داخــل البيانــات عــن فــصاح عــد لــم حيــث فــصاح و العــرض يفـــينطــاق الماليــة وائم

مــــــن لابـــــد لــــــذلك جيــــــة، ا ا طــــــراف وتفــــــسورباحتياجـــــات شــــــرح ــــــ ع عمـــــل بــــــديل جــــــود

تتمثل سردية ر تقا ة صو المالية وغ المالية رالبيانات فـصاح(ر ر تقا ة، دا ر رتقر ر

ات، للـــــشر جتماعيـــــة المـــــسئولية عـــــن الـــــسردي فـــــصاح ر تقـــــا ، الفكـــــر المـــــال أس رعــــن ير

را التقــــــــا ــــــــ ع الــــــــسردي فــــــــصاح المــــــــستدامة، التنميــــــــة بــــــــأداء المتعلقــــــــة الــــــــسردية ر رلتقــــــــا ر

ــــــــ ع للمعلومـــــــات الـــــــسردي فـــــــصاح المخـــــــاطر، عــــــــن الـــــــسردي فـــــــصاح ـــــــر تقر املـــــــة، المت

نـت و)ن التاليـة، نـواع ـ إ الـسردي فـصاح تقـسيم ؛ Liu et al .  ,2018(مكـن

  ): ٢٠٢٠،إسماعيل

ا الرقابيــــة):لزامــــي(لــــسرديفـــصاح ــــات ا و ن والقـــوان عات ــــشر ال تلــــزم حيـــث

وحمايــــــــة ات، القــــــــرا متخـــــــذي لمــــــــساعدة محـــــــددة معلومــــــــات عــــــــن فـــــــصاح ــــــــ ع ات رالـــــــشر

مثل ن النـوعالمستخدم ـذا و ـسابات، ا مراقب ر وتقر المالية للقوائم المتممة يضاحات

تقييم من الما المحلل يمكن فصاح اتمن للشر الما   .داء

ختيــار الــسردي طوعــا:يفــصاح إضــافية معلومــات ــشر ــ إ ات الــشر تبــادر حيــث
ً

وكمــة ا ر تقــا مثــل ر التقــا مــن العديــد ــشمل و إلــزام، ــدو رو ر اتيجيةن ســ مـــنو ــا وغ



 

  ٤٢٢ 

–    

الماليــة  الماليــةالمعلومــات ــ أووغ دار داء تقيــيم ــ ــا عل المحللــو عتمــد و ي، ــن مــاالغ

المابالإضافة داء  .إ
الــسردي ــيفــصاح و أو:لك ات الــشر مواقــع ــ ع الــسردية ر التقــا ــشر ت رحيــث

جتمـا التواصـل وسـائل مـن وسـيلھ بـأي ـشر ال أو ات، الـشر معلومات تتداو مواقع لأي

ا وغ نت ن شبكة   .ع

الـــــو الـــــسردي التقـــــا: رفـــــصاح ـــــو ت رحيـــــث ـــــن كمـــــا بالـــــشركة، قيـــــھ و الـــــسردية رر

كتتاب شرات و ة السنو ر   . رالتقا

ن للمـستخدم ــيح ت ـ وال الــشامل الـدخل قائمــة ـ إ نبالإضـافة ف ـ المح ــ معلومــاتغ

الـــــشركة، أداء عـــــن ات إشـــــا مـــــن تحملـــــھ ومـــــا المعلومـــــات، تلـــــك وتفـــــس تحليـــــل مـــــن م رتمكــــ

م وكيفيـــــــة المخـــــــاطر عـــــــن معلومـــــــات تتـــــــضمن وعقـــــــودكـــــــذلك جلـــــــة العقـــــــود مثـــــــل ـــــــا واج

التطبيق و ات، يا قـمرا الـدو الما ر التقر لمعيار ينـاير) ١٧(رلزامي سيـضمن٢٠٢١ـ

ة بـــــإدا اصـــــة ا والـــــسياسات ـــــداف وتوضـــــيح ا، قياســـــ وطـــــر المخـــــاطر، عـــــن رفـــــصاح ق

الــسيولة ومخــاطر ئتمــان، ومخــاطر ، الــسو مخــاطر عــن فــصاح و ذلـــكقخطــار، ــ وغ ،

فـــــصاح ـــــ القـــــصو ـــــة معا ـــــ الـــــسردي فـــــصاح دو مـــــن عـــــز ممـــــا المعلومـــــات، رمـــــن ر ز

تمـــام)٢٠١٩النجـــار،(المحاســـ ا ــــ إ بالإضـــافة ــــذا بتوضـــيح، التطبيقيــــة ثــــارالبحـــوث

الـــــــــــو بنوعيـــــــــــھ الــــــــــسردي للإفـــــــــــصاح يجــــــــــة ن المـــــــــــصا اب ـــــــــــ أ حقــــــــــو ـــــــــــ ع رالمحتملــــــــــة ق

ي و لك   ).)Asayet al., 0182و

 
الوفـــاء عـــن الماليـــة القـــوائم ـــ فـــصاح ة قـــد لـــضعف يجـــة ن الـــسردي فـــصاح ـــر رظ

مـصداقية ز عز ع عمل كما للشركة، قيقي ا الوضع تقييم م سا ال بالمعلومات

ـــ ال المعلومـــات ـــ الـــسردي فـــصاح ميـــة أ وتتمثـــل ية، المحاســـ ـــالمعلومـــات وال ـــا، يوفر

ــ ع الملائــم، التوقيــت ــ الــسليمة ات القــرا اتخــاذ مــن ــا تمك متعــددة أطــراف ــا عل رعتمــد

التا ليم،(النحو  ):٢٠١٨Strampelli، ؛  ٢٠١٧عبدا

مراج -١ ساعد الشركة عن صفية و شاملھ معلومات السردي فصاح ويقدم

ن المحلل ات قرا وترشد سابات، ا نرومراق ،المالي دار و الما للأداء م يتقييم

للتوسع يجة ن ن المالي ن المحلل بؤات ت ت ش ال جة د انخفاض ع عمل رو

المعلوما الماليةاستخدام غ  . ت
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عن -٢ مالية غ معلومات السردي فصاح للشركة،يقدم ية والبي جتماعية ثار

ة المعنو صو  .لوعن
للائتمان -٣ المصنفة الدولية الات الو السردية ر بالتقا دة الوا المعلومات رساعد ر

امات ل سداد ع ا قد حيث من ن التأم ات شر يف   . رتص

ب -٤ بؤتوف والت جة ا وا الداخلة المستقبلية النقدية التدفقات حو مالية ريانات ل

ثمر المس ساعد بيانات يوفر مما وتقديرها، ثمار س ع العائد تقييم ن

مستقبلا
ً

ات، الشر ن ب نة ساعدروالمقا كما م، ف ع ن المتمرس غ ن ثمر المس

ا والمعلومات المالية ر التقا رمحتو  .لكميةي
لمعاي -٥ وفقا المالية ر التقا إعداد القصو أوجھ ة معا السردية ر التقا م س

ً
ر رر

الدولية عالمحاسبة عمل كما تدرج، لا ال للمعلومات ة الكب الفجوة تخفيض

المتممة يضاحات و المالية   .بالقوائم

 
بإحد السردي فصاح مايقاس و ن، طرقت   :ى

ر-١ للتقر المباشرة القراءة ع بالاعتماد وذلك السردي، للإفصاح اليدو يالقياس

ذا عتمد و منھ، جزء أو السردي فصاح عن ع ما واستخلاص ، يالسنو

التعامل أو السردي، فصاح أجزاء من جزء ل ل س ن و إعطاء ع زسلوب

وحدة السردي فصاح   .مع

معدة -٣ زة جا برامج استخدام خلال من وذلك السردي، للإفصاح ي و لك القياس

الغرض ذا ،(ل ي والر   ):٢٠١٨يالعامر

 
يـــنعكس ممـــا قيقـــي، ا الـــشركة وضـــع حـــو جيـــدة معلومـــات الـــسردي فـــصاح ليـــوفر

ن ثمر المــس ات قــرا ـ ء،رع ــ ل ــش ــستخدم قــد أنــھ ــمإلا أدا ــز لتعز ن المــدير قبــل مــن

أنـھ ـ إ بالإضـافة الـضعيف، الـشركة أداء مـن الـرغم ـ ع جية ا ا طراف أمام نھ روتحس

وتتمثــــل المنافــــسة، ف لظــــر ــــا معلوما إخفــــاء ــــ إ ة دا ــــأ ت ولكــــن جيــــد داء ــــو ي وقــــد ر ن

ي السردي فصاح   ):٢٠١٩دعيھ،(مخاطر

ل -١ ش يحدد إطار وجود تحظيعدم لمعاي يخضع ولا السردي، فصاح وعناصر

التا و ات، الشر السردي فصاح جة د اختلاف إ يؤدي مما العام، ربالقبو ل
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توصيل  المستخدمة الطر وأيضا فصاح، وتوقيت ي المعلوما المحتو قاختلاف ي
ً

أخر أو شركة ن ب سواء نة المقا انية إم إضعاف ثم ومن اترالمعلومة، الف ن ب أو ي

أو للشركة ية احالمحاس نفس الشركة نود و معلومات ن  .ب
ر -٢ تقا المعلوماترعض ة من للتأكد للمراجعة خاضع غ السردي فصاح

المستخدم منظو من ا مصداقي من يضعف مما ا ع  رالمف
محدد -٣ غ للإفصاح الزم دو  .لا
الغامضة -٤ الكتابة رخطر تقا السرديرلبعض ضعيفةفصاح ات عبا استخدام رمع

التا و ن، المستخدم ميع ملائمة وغ ة وا غ و ت قد لغة واعتماد نللإفصاح

جية ا ا للأطراف الرسالة نقل الفشل  .رخطر
نت، -٥ ن شبكة ع ضة المعر والمعلومات للبيانات افية ال من ضوابط توافر وعدم

عض ام إ التا فصاحو تطبيق عن ات واحتمالاتالشر لمخاطر ي و لك

المنافسة، اوفقدان ع المف للمعلومات ن المنافس ديد،استغلال إ بالإضافة

وسات ونيةالف  .لك
السردي -٦ فصاح من المتوقعة المنافع تفو اليف ت الشركة تتحمل   . ققد

 
أ يتتعدد ما ا م ذكرأ مكن و السردي، فصاح   : عاد

المخاطر -١ ة إدا عن السردي اتيجية(رفصاح   ):س

ـــــاعــــرف تكرا مــــن ــــد ا ــــق طر عــــن المخــــاطر ـــــ الــــتحكم عمليــــھ ــــا بأ المخــــاطر ة رإدا ر

المخــاطر ــشاف اك يجــب التــا و ممكنــة، لفــة ت بأقــل المتوقعــة ــسائر ا ــم مــن والتقليــل

ـــا تحليل اثــم يف ثـــم، وتــص المخـــاطر، ــذه مـــع للتعامــل الوســـائل ــسب أ اختيـــار ثــم ا وقياســـ

المخاطر ة إدا نامج ل المستمر عـرض. رالتقييم وصـفي ـر تقر ـو المخـاطر ة إدا عـن رفـصاح

ــــا معا وأســــاليب ا، قياســــ وطــــر الرأســــمالية، أو ــــشغيلية ال ســــواء الــــساعدي، (قالمخــــاطر

  ).٢٠١٦ادي،

ال ات شــــر مــــاتتـــأثر ن نـــاحيت مــــن بالمخـــاطر ســــلبيا ن تـــأم
ً

عــــن:  المخـــاطر ــــا لتحمل ـــ و

خـــــر الناحيــــة ومــــن ن، التـــــأم وإعــــادة ن التــــأم عقـــــود بموجــــب ــــا نقل يـــــتم ــــ وال ن، ىخــــر

ات شـر مخـاطر ـم أ وتتمثـل ثمرة، المـس مـوال ـاح أ كفايـة وعدم ثمار س عملية رمخاطر

ي ن   :)lKazakova et a., 2018(التأم
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ئتمانيـــــة  ض:المخـــــاطر عــــــو ـــــ ع الــــــشركة ة قـــــد عــــــدم عـــــن الناشــــــئة المخـــــاطر ــــــ رو

ئتمانيـــة المخـــاطر وتقـــيم المطلـــوب، الموعـــد ـــ م ـــض عو ـــ ع ا قـــد عـــدم أو ـــم، ل رالمـــؤمن

ات للشر ئتمانية يفات التص خلال   .من

الما ستقرار شر:خطرفقدان الملاءة امش عن ع نو التأم   . ات

الـــسو ـــ:قمخـــاطر والتقلبـــات الفائـــدة أســـعار ـــ ات ـــ التغ عـــن الناتجـــة المخـــاطر ـــ و

الــــسو ــــ ع المخــــاطر ــــذه وتــــؤثر النظاميــــة المخــــاطر ــــا عل طلــــق و ــــا، وغ الــــصرف قأســــعار

ثمار سـ ـشاط ال ـ ع تـؤثر و ات، ثما س ع تنو ق طر عن ا م التقليل يمكن ولا ل، يك ر

ال نلشركة ي(تأم كتتا شاط ال س طـر)ول ومـن الـشركة، دخل ع اية ال يؤثر ما ق،

آجلة عقود شراء المخاطر من النوع ذا ة   .رإدا

ـــشغيل ال العمليـــات:مخـــاطر فـــشل أو فـــراد كفـــاءة عـــدم عـــن الناتجـــة المخـــاطر ـــ و

ـ عل طلـق و جيـة، خا لأحـداث يجة ن شأ ت قد كما للشركة، والنظم ـارالداخلية غ المخـاطر

ــا إدا لــضعف معينــة صــناعة أو معينــة شــركة ــ ع يــؤثر المخــاطر مــن النــوع ــذا رالنظاميــة،

احتمـــــــال أو دمــــــة، ا طــــــال غبــــــات ــــــ لتغ يجـــــــة ن وكــــــذلك ق، ــــــسو ال ــــــ ع ة القــــــد روعــــــدم ر

ـــ ــ ح الــشركة لتلــك العائـــد معــدل ــ انخفــاض يحـــدث وقــد الــصفقات، لــبعض ا فقــدا

للا ار د المازحالات السو ف ظر عن جة خا ولأسباب ققتصاد و  .ر

ات -٢ الشر حوكمة عن السردي  : فصاح
الـــــــشركةعـــــــرف ة إدا أداء تـــــــنظم ـــــــ ال القواعـــــــد مـــــــن مجموعـــــــة ـــــــا أ ـــــــ ع وكمـــــــة را

والمـلاك ة دا ـ ن المـشارك ن بـ فيمـا والواجبـات قو ا ع تو يضمن بما ا، عل روالرقابة ق ز

المختلفـة المـصا اب ـ التنافــسية. وأ ة القـد ن تحـس ـ إ وكمـة ا ومعــاي قواعـد ـدف رو

أداء ــــــ ع الفعالــــــة الرقابــــــة وفــــــرض ات، الــــــشر داءوقيمــــــة مراجعــــــة وضــــــمان ــــــا، ة ردا

والـــشفافية العدالـــة تحقيـــق ات،و الـــشر ـــاح أ عظـــيم دف ـــس كمـــا ـــا، ل والمـــا ـــشغي رال

لق الــسليم ـــالتطبيق و الفــساد، ــة ومحا فــصاح وخاصــةرو وكمـــة ا فـــصاحواعــد مبــدأ

والمـــلاءة الـــسلامة ـــ ع يـــؤثر ممـــا د المـــوا اســـتخدام ـــ ة دا كفـــاءة ـــادة ـــ إ ذلـــك رســـيؤدي ر ز

ات للشر   ).٢٠١٩عقبة، (المالية

بحـاث مـن العديـد et al, Al Homaidi; 2020, .Ahdal et-Al ,(وتوصـلت
ن)2016 بـــ ــــة قو علاقـــة وجـــود ـــ ودإ ات الــــشر للــــشركة،حوكمـــة قتـــصادي داء رجـــة

ــــــ أك ة بــــــصو تتعامــــــل ة إدا ــــــا تتــــــوفر ــــــ وال وكمــــــة ا عاليــــــة ات المــــــستو ذات ات رفالــــــشر ر
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ن  خـــــر ن والمتعـــــامل ن م المــــسا ـــــ ير ل ـــــش ــــشــــفافية تتم ـــــا المـــــامع ـــــا أداء بتحـــــسن

أقل لفة بت و مة اللا موال ع ا   . زوحصول

لي-٣ المسؤ عن السردي يةةوفصاح والبي   :جتماعية

المسئولية اعرف أ ع ات للشر بوسـائل"جتماعية للـشركة المـا النجـاح تحقيق

الــصا مــن عــز ممـا الطبيعيــة ئــة والب والمجتمعــات فـراد م ــ وتح خلاقيــة القــيم ـ زترا

الــشركة مــصا فقــط س ولــ عليــھ))Manokaran et al. ,2018" جتمــا نــاء و ،

الـــشركةف س تقـــ بـــأن ايـــدة الم والتوقعـــات الـــشفافية مـــن ـــد مز لتحقيـــق ايـــد م طلـــب نــاك

ا باستمرارجتماأدا نھ وتحس عنھ فصاح و   . والبي

و ــ البي ا بــدو القيــام ــ ات الــشر نجــاح مـــنرعتمــد ــشطة بأ ــا قيام ــ ع جتمــا

و المجتمــــع، أفــــراد ومــــساندة ــــا ن المــــوظف خدمــــة ا حــــافظشــــأ و ئــــة الب يخــــدم بمــــا ة رالمبــــاد

تمثـــــل جتماعيــــــة و يـــــة البي ـــــشطة فــــــإن التـــــا و ـــــا، للــــــشركةعل ثمار تمــــــايزاســـــ ـــــادة لز

بجود دمة ا وأداء   ).Albuquerque et al. ,2018(عاليةةالمنتجات

ــ بالأ للقيــام مــة اللا ات ثما ســ و مــوال تــوف ــ مــا م ا دو المــا داء زيلعــب ر
ً ً

شطةر

الـــشركة وقيمـــة ســــمعة فقـــط عـــز لا ــــشطة ـــذه أيــــضازجتماعيـــة، ولكـــن جتماعيــــة
ً

المـسئولية مـن ـل تبـاط ا ـ ب الـس ـو ـذا الشركة، حية رعز ر المـاز داء و جتماعيـة

ات      .Ashwinbhai ,2019((للشر
ـــــــــــ والبي جتمـــــــــــا داء تحــــــــــسن عنـــــــــــھإن فــــــــــصاح الو ـــــــــــادة ــــــــــ إ كفـــــــــــاءةزيـــــــــــؤدي

ن، م المــــــسا حقــــــو قيمــــــة ــــــادة التــــــا و ــــــشغيلية، قال الــــــشركةممــــــاز ســــــمعة ــــــ ع يــــــنعكس

ا وخدما ا منتجا ع الطلب ادة التا د،؛  ٢٠١٦النجار،(زو   ). ٢٠١٨زأبو


 

المــ ــ ســدادع ــ ع ن التــأم شــركة ة قــد الماليــة للمــؤمنرلاءة ــضات التعو أو امــات ل

ـــم أ مـــن الماليــة المـــلاءة ــ عت و فـــلاس، أو ـــ للتع ا عرضــ دو ا اســـتحقاق مواعيــد ـــ ــم نل

خطار ة مواج ن التأم ات شر ا عل عتمد ال نيطى،(السياسات   ).٢٠١٧ا

 
يئــات ــتحـرص ع ـشـراف ع ن التــأم بـالملاءةاقطـاع ن التــأم ات شـر ام ــ الماليــةل

ــــز عز الوثـــــائقو حملـــــة حقـــــو مايـــــة ـــــا عل طمئنـــــانقالرقابـــــة ـــــو ع الـــــشركة ة قـــــد ـــــ رع

ـا قاء و ـا نجاح يـضمن ماليـا الـشركة ع عدم أن إ بالإضافة م، تجا ا دا بتع الوفاء
ً



 

  ٤٢٧ 

–    

ة  ،رواسـتمرا المــا ـا مركز قــوه ـ وع ، الـسو ــ ا سـمع ــ ع مباشـرة يـنعكس ممــا ا قـشاط

التـــ ســــو ـــ عامــــةأقوع ن والعايـــب،( م ن،)٢٠١٩امــــل م للمــــسا إيجابيــــا أمـــرا ــــذا ــــ عت و
ً ً

والمــــــوظف م، ا ثما اســــــ قيمــــــة ــــــادة ــــــم م رالــــــذين يئـــــــاتز ــــــ وع ن والمــــــدير الــــــشركة ــــــ ن

ع تحرص وال والرقابة أنشراف ـ إ بالإضـافة ن، التـأم ات لـشر المالية الملاءة تحقق

المـــا ســـتقرار ـــ م ـــسا أيـــضا ولكـــن ن التـــأم وثـــائق حـــام فقـــط ـــ تح لا الماليـــة المـــلاءة
ً

مستقبلا للشركة
ً

)2019, .Kramarić et al.(  

 
ـ ا تفــرض المــلاءة ـامش ميــة لأ نظـرا

ً
حـد ن التــأم قطــاع ـ ع الرقابيــة اات
ً

ــى مــن أد

والمعــاي القواعــد ت تطــو وقــد ــا، مخاطر ــم و ــا اكتتا ــم مــع ــ يتما المــلاءة رــامش

المــــــــلاءةبالا قواعــــــــد مــــــــن ن التــــــــأم مجــــــــال ــــــــ ــــــــي و المــــــــلاءةIرتحـــــــاد قواعــــــــد ــــــــ يجــــــــةIIإ ن

الوفاء ع ات الشر ة قد دد ال ارالمستجدات اما   .بال

الملاءة نظام المـالIيرتكز أس مـن ـى أد حـد وجـود ـ ع ن التـأم ات يجـبوالـذيرلشر

مخـــاطر عكــــس لا ـــا أ إلا المحتملــــة، المخـــاطر لامتــــصاص ن التـــأم شــــركھ تـــوفره ئتمــــانأن

ــ يأخــذ ولا ن، التـــأم ات شــر ــ وكمـــةالموجــودة ا نظــام مثــل الكيفيــة المتطلبـــات عتبــار

المخــا ة إدا ــرونظــام ع ات الــشر يحفــز ولا وســبلإتبــاعطر، خطــار ة لإدا الوســائل رأحــسن

طـــر ا مــن جــزء نقـــل ــ ع ممــا ـــق، والتو الماليــة والمــشتقات ن التـــأم إعــادة مثــل ــا رمواج

ـــ إ دفــع مـــا ـــذا و الماليــة، اق و ســـو ــ رإ بـــالملاءةاق ســ جديـــد نظـــام اح ــ نيطـــي، (IIق ا

مـــــــــ)٢٠١٧ مجموعـــــــــة إصـــــــــدار تـــــــــم حيـــــــــث عـــــــــام، ـــــــــا بتطبيق البـــــــــدء تـــــــــم ـــــــــ وال ـــــــــات التوج ن

ومــــدى(٢٠١٦ الماليــــة، ــــا ملاء وضــــع ــــم ف مــــن ن التــــأم ات شــــر تمكــــن ضــــمان ــــدف وذلــــك
ُّ َ

أفـــضل غطيـــة تـــوف التـــا و المناســـب، ل بالـــش ـــا أعمال ـــ ع للمحافظـــة ـــا مال أس ركفايـــة

ح حمايـة عـز أن شـأنھ مـن ـذا و ن، التـأم شـركة ا تـدير ال ن،زللمخاطر التـأم وثـائق ملـة

المـــــلاءة نظـــــام عـــــد المـــــلاءةIIولـــــذلك عيـــــوب لملافـــــاة ا ـــــ كب تحـــــسنا
ً ًIـــــ ال ات ـــــ للتغ يجـــــة ن

المـــــلاءة لائحـــــة ـــــا ـــــاIIأدخل بالقيمـــــة(وم صـــــو تقيـــــيم المخـــــاطر، ـــــ ع القـــــائم المـــــال لأس ر

التـــــ ات شـــــر داخـــــل ات الـــــشر وحوكمـــــة للمخـــــاطر ـــــة قو ة إدا وجـــــود ـــــأرالـــــسوقية، ن، ادةزم

ر التقــا ــ فــصاح ــ والتوســع الماليــة المــلاءة مايــة)رمتطلبــات ا ن تحــس ــ إ يــؤدي ممــا ،

السو ن التأم قطاع ا واستقرا ونمو ن التأم وثائق قام   ).Bešter ,2015(ر

المـــلاءة نظـــام رتكـــز ـــIIو و دعـــائم، ثـــلاث ـــ اج ;Aurora ,2019(ع راش، ح  ك
  ):٢٠١٤شنافى، ;٢٠١٩صحراوي، 



 

  ٤٢٨ 

–    

أولا 
ً

للتقيــــــيم:  الكميــــــة المــــــلاءة: المتطلبــــــات نظــــــام العادلــــــةIIاعتمــــــد القيمــــــة مبــــــدأ ــــــ ع

المعــــــاي عليــــــھ ند ـــــس مــــــا ــــــذا و ، الـــــسو ــــــ القيمــــــة أســـــاس ــــــ ع أي ــــــصوم، وا قللأصـــــو ل

يل ــس ل يـودى ممـا للـشركة، المـا المركـز لقيمــھ ـ واق تـصو عطـى ممـا الدوليـة ية رالمحاسـ

الت ات شر ن ب نة نرالمقا عـ يأخـذ والـذي ـا ال المال أس تحديد إ بالإضافة دوليا، ن رأم
ً

المـال أس بنظـام ـس والـذي ن، التـأم شـركة ا ل تتعرض ال خطار م و نوع رعتبار

المخاطر ع  .المب
ثانيا
ً

الكيفية:  ن: المتطلبات التـأم شركة تقوم أن سـاليببإتبـاعو و الطـر قأحـسن

ة إدا لنقــــــلرــــــ كمنافــــــذ المــــــال أس أســــــواق اســــــتخدام ــــــادة و ن تــــــأم إعــــــادة مثــــــل رخطــــــار ز

خطــــار(المخــــاطر ة لإدا كأســــلوب ــــق رالتو و)ر ن، المــــستأمن ــــ ع ن التــــأم لفــــھ ت وتخفــــيض ،

وكذلك وكمة با اتمام وغ   .ستدامة

ثالثا
ً

ن:  السابق ن المتطلب عن   .  فصاح

المو نتقادات من أنھ للملاءةإلا ة المالIIوIج أس ن ب العلاقة أن ترا لا ا رأ

المال أس ع المتوقعة العوائد جية ا ا ات التغ ع عتمد المالية والملاءة رالمخاطر ر

ملاءة خلال من نتقاد ذا يح ت تم وس المال، أس سو وتقلبھ ثمر رالمس IIIق
باز غرار ع و ست لوال أقبالبنوك،المطبق ٣ن حد ناك و ي أن تتطلب نوال

خذ يتم وأن المالية، المالللملاءة أس سو تقلبات رعتبار الفائدة(ق سعر ،)تقلبات

الملاءة ع تب مستوIIIوسي ستحقق ا وأ أقل مخاطر ن التأم ات شر تتحمل يأن

الضعيف المال أس ذات ات للشر خاصة صفة و أع   .Zweife, 2019)(رملاءة

 
ن التـــــــأم ات شـــــــر ــــــ الماليـــــــة المـــــــلاءة تقيــــــيم ـــــــ المـــــــستخدمة المؤشــــــرات وتتعـــــــدد نــــــوع ت

بالإضـــافة ن، التــأم صــناعة ــ الماليــة المــلاءة لقيـــاس وحيــد مؤشــر يوجــد لا التــا و ة المــصر

ا يمكـــــن الماليـــــة المـــــلاءة قيـــــاس مؤشـــــرات تطبيـــــق أن ـــــ القـــــوةإ نقـــــاط ـــــشاف اك مـــــن لـــــشركة

ــوالــضعف ــح بمع ــا تلاف رأيــتم الــضر مــن أنــھ إلا المبكــر، للإنــذار مؤشــرات ــ عت يــا و

مجــــرد ــــا و ل المــــلاءة، ــــ ع كم بــــا التامــــة الدقـــة تبلــــغ لــــم المؤشــــرات تلــــك أن ــــ ع التأكيـــد

قــيم عــض ـ قــصو أي فــإن ،لــذلك تقر أسـاس ــ ع توضــع عامــة لاالمؤشــرمؤشـرات رات

لكـــــن ا، إفلاســـــ ار بإشـــــ ـــــددة وم تمامـــــا معـــــسرة أصـــــبحت قـــــد الـــــشركة بـــــأن ـــــ ع
ً

ظلـــــتإ ذا

فحــص إجــراء عنــد ــة المطلو دو الفعليــة مــنآنالمؤشــرات ولعديــد الرقابيــة ــات ا مــن خــر



 

  ٤٢٩ 

–    

ـا  ل يئـة ال إجبـار ـ إ حتمـا سـيؤدي المـا ا لوضـع يح تـ إجـراء وعدم المؤشرات
ً

ـادة بز إمـا

تخفـــــ أو ا قبـــــورأســـــمال مـــــن ـــــا منع أو ـــــاليف الت ا،جديـــــدة اكتتابـــــاتليض أســـــعا عـــــديل رو

الماليــــة المــــلاءة قيــــاس ــــ المــــستخدمة المؤشــــرات عــــض ــــ ي ،(وفيمــــا ،؛٢٠١٥لجلــــو ــــ و رز

ن، ،؛٢٠١٨محمد،؛٢٠١٨ووآخر ف   ):٢٠٢٠رمضان،

الفنية -١ المخصصات ع الفنية: الفائض المخصصات تقدير دقة المؤشر ذا عكس

اءبطر خ قبل من دقيقة علمية عدإقة الفنية المخصصات لأن وذلك ن، ركتوا

لمقابلة و الدفاع المؤشرالخط قاس و الوثائق، حملة تجاه الشركة امات ل

أن للمؤشر النمطية سبة وال الفنية، المخصصات ع التأمي الفائض بقسمة

من أك و  %.٢٠ني
السيولة -٢ المعد: معدل ذا سدادع ع الشركة ة قد عن جلرل امات ل

الشركة عرض أو ما ع أي حدوث دو ا استحقاق ميعاد حلو عند نالقص ل

من أقل و ي أن المؤشر ذا ل النمطية سبة وال ذا%١٠٠نسائر، قاس و ،

السائلة صو ع الفنية المخصصات بقسمة  .لالمؤشر
ثمارمعدل -٣ ذا: س ع ا،و ا ثما اس ة إدا الشركة كفاءة مدي عن رالمؤشر ر

عن ناتجة خسائر أي ة مواج ات ثما س عوائد ع الشركة لاعتماد روذلك

من أك و ي أن المؤشر ذا ل النمطية سبة وال الشركة، المؤشر%٨نشاط قاس و ،

التا و ات، ثما س إجما ع ثمار س من الدخل صا وربقسمة ي نعندما

للشركة ة ثما س السياسة كفاءة ع ذلك دل النمطية سبة ال حدود رالمؤشر

يح  .والعكس
ثمار -٤ س من الدخل صا إ ة: الفائض إدا الشركة نجاح المؤشر ذا ريو

اح، أ تحقق ات ثما اس ه ثما واس تأمي فائض تحقيق خلال من ا راكتتابا ر ر

المؤشر سبةيحسب وال ات، ثما س من الدخل صا ع التأمي الفائض ربقسمة

من أك و ي أن للمؤشر  %.٢٥نالنمطية
حتفاظ -٥ التوسع: معدل ومدي الشركة لدي حتفاظ سياسة عن المؤشر ذا ع

وقيود ط شر الشركة تقيد مدي التا و ن، التأم إعادة عمليات نكماش وأو

ن التأم المعيدي ية التأمي العمليات انتقاء ع الشركة ة قد عن ع كما ر،

ية تأمي ة إدا وجود وع ، السو ادة ا المنافسة ف ظر من الرغم ع ا رتقبل ق و



 

  ٤٣٠ 

–    

النمطية  سبة وال ن، التأم إعادة عملية المناسبة ات القرا اتخاذ ع ة قاد رواعية ر

من أك و ي أن و المؤشر ذا قا%٥٠نل و قساط، صا بقسمة المؤشر ذا س

بة المكت قساط إجما ع بة  .المكت
جما -٦ عن الملاءة سائر: معدل ا تحمل ع الشركة ة قد عن المؤشر ذا رع

من أقل و ي أن المؤشر ذا ل النمطية سبة وال المؤشر%٤٠٠نالفجائية، ان فإذا ،

ة قد عدم ذلك عكس سبة ال ذه حدود سائررخارج ا ع الشركة تحمل

المؤشر ذا قاس و يعابية، س ا قد من أك خسائر ا تحمل وع رالفجائية

ن م والمسا الوثائق حملة حقو إجما ع بة المكت قساط إجما  .قبقسمة
نمعدل -٧ قساطالمدين إجما ا: إ ل تتعرض ال المخاطر المؤشر ذا س يق

تق يجة ن نقديالشركة مقابل ع صو ا دو بالأجل ية تأمي خدمات لديم ن

سيولة ع يؤثر التا و النقدية، ا تدفقا لمخاطر ا عرض مما المناسب الوقت

أن المؤشر ذا ل ة المعيا سبة وال ا، أجل حلو عند ا اما لال ا سداد وع رالشركة ل

من أقل و مدينو%٣٠نت بقسمة المؤشر ذا قاس و إجما، ع ن التأم عمليات

 .قساط
والعمومية -٨ ة دا فات المصر رمعدل م: و ن ب المواءمة المؤشر ذا عكس

ة دا فات المصر بقسمة المؤشر حسب و لإتمامھ، مة اللا فات والمصر ركتتاب وز و

أقل و ي أن للمؤشر النمطية سبة وال بة، المكت قساط إجما ع نوالعمومية

 %.١٥من
الفائض -٩ ع قساط عامل: إجما و خطار تقبل ع الشركة ة قد المؤشر س ريق

أقساط يجةتالشركة ن ع إيجابيا يؤثر مما يعابية، س ا قد مع ناسب
ً

ر

الفائض ع قساط إجما قسمة ق طر عن المؤشر حسب و الشركة، أعمال

أن للمؤشر النمطية سبة وال ، منالتأمي أقل و سبة%٩٠٠نت ال ذه وتجاو ز،

يفو أقساط م الشركة عامل و خطار قبو ما خللا ناك أن قع ل ً

الشركة نتائج ع سلبيا يؤثر مما يعابية س ا قد
ً

 .ر
قساط -١٠ صا إ الفنية المخصصات: المخصصات كفاية مدي المؤشر عكس

العملي عن قساط ة لمواج تقديرالفنية دقة عكس مما ا، المحتفظ ات

من المؤشر حسب و ا، حسا ن اكتوا اء خ ع عتماد و الفنية رالمخصصات



 

  ٤٣١ 

–    

أن  للمؤشر النمطية سبة وال قساط، صا ع الفنية المخصصات قسمة خلال

من أك و   %.١٠٠ني

ن -١١ م المسا حقو إ الفنية الم: قالمخصصات م المؤشر ذا خصصاتعكس

حتياطيات، و المال لرأس مكملة ضمانات من تمثلھ وما ا، كفاي ومدي الفنية

النمطية سبة وال ن، م المسا حقو ع الفنية المخصصات بقسمة المؤشر قاس قو

من أقل و ي أن  %.٣٥٠نللمؤشر
ع -١٢ العائد المتاحة: لصومعدل موال م و اح ن ب العلاقة المؤشر س ق رو

ةل قد س ق و الشركة قبل من موالارلاستخدام ع عائد تحقيق ع لشركة

االمتاحة إجمال ع ح الر صا بقسمة المؤشر حسب و المختلفة، المصادر من

من أك و ت أن المؤشر ذا ل النمطية سبة وال ، نصو   %.٢ل

ع -١٣ امات السائلةل ع: لصو الشركة ة قد المؤشر ومقابلةرعكس غطية

صو ع امات ل بقسمة المؤشر حسب و الوثائق، حملة تجاه ا اما لال

من أقل و ت أن للمؤشر النمطية سبة وال  %.١٠٥نالسائلة،
الت -١٤ عمليات إجماأمدينو ع ن تتعرض: لصوم ال المخاطر المؤشر ذا س يق

بالأج ية تأمي خدمات تقديم يجة ن الشركة ا مدينول بقسمة المؤشر قاس و ل،

من أقل و ت أن النمطية سبة وال ، صو إجما ع ن التأم نعمليات  %.١٠ل
الفائض -١٥ ع ن التأم عمليات ع: مدينو الشركة ملاءة اعتماد مدي المؤشر عكس

ن ب التمي من المؤشر ذا يمكن كما التصفية، حالة يتحقق ألا يمكن أصل

ت ال ات مالية،الشر ات صعو تواجھ لا ال ات والشر مالية ات صعو واجھ

من أقل و ت أن يجب للمؤشر النمطية سبة بقسمة%٤٠نوال المؤشر قاس و ،

التأمي الفائض ع ن التأم عمليات  . مدينو



 

  ٤٣٢ 

–    

 


تحل أســــلوب اليــــة ا اســــة الد المعلومــــاترــــستخدم وتحليــــل جمــــع ــــدف المحتــــو ييــــل

ــــــ إ بالإضــــــافة العينــــــة، ات لــــــشر ونيــــــة لك والمواقــــــع ر التقــــــا ــــــ ــــــا ع المفــــــ رالـــــسردية

العينة ات شر ا ل بع ت ال ات للشر ونية لك والمواقع ر  .رالتقا

اسة طار -١ للد المحتورالعام تحليل طوات وفقا ة يختبا
ً

  :ر

 
التالية سئلة اسة الد لة مش   :رتتمثل

السردي -١ بالإفصاح ة المصر ن التأم ات شر تقوم يل و   .لك

المالية -٢ الملاءة بمؤشرات ن التأم ات شر م تل  .ل
السردي -٣ للإفصاح أثر ناك عل ي و نلك التأم ات شر المالية الملاءة

ة  .المصر
 

ـــ ساســـية اســــة الد فرضـــية للإفــــصاح "أنــــھرتتمثـــل إحـــصائية دلالــــة ذو أثـــر يوجـــد لا

ــــــالـــــسردي ع ــــــي و ةلك المـــــصر ن التــــــأم ات شــــــر ــــــ الماليـــــة ــــــذا"المــــــلاءة مــــــن تفــــــرع و ،

تية الفرعية الفرضيات الرئ   :الفرض

و الفرعية إحصائية: الفرضية دلالة ذو أثر يوجد ـيللإفـصاحلا و لك الـسردي

حقـو ـ إ الفنيـة المخصـصات بمؤشـر مقاسـا ة المـصر ن التـأم ات شر المالية الملاءة قع
ً

ن م   .المسا

الثانيـــــــــة الفرعيــــــــــة الــــــــــسردي: الفرضـــــــــية للإفــــــــــصاح إحـــــــــصائية دلالــــــــــة ذو أثـــــــــر يوجــــــــــد لا

ــــ ع ـــي و بمؤلك مقاســـا ة المــــصر ن التــــأم ات شــــر ـــ الماليــــة المــــلاءة
ً

ــــ ع امــــات ل شــــر

السائلة   .لصو

الثالثـــــــــة الفرعيــــــــــة الــــــــــسردي: الفرضـــــــــية للإفــــــــــصاح إحـــــــــصائية دلالــــــــــة ذو أثـــــــــر يوجــــــــــد لا

ع ي و المـدينلك بمؤشـر مقاسـا ة المـصر ن التـأم ات شر المالية الملاءة
ً

إجمـان ـ إ

  .قساط



 

  ٤٣٣ 

–    

عـــــــــة  الرا الفرعيـــــــــة ل: الفرضـــــــــية إحـــــــــصائية دلالـــــــــة ذو أثـــــــــر يوجـــــــــد الـــــــــسرديلإفـــــــــصاحلا

ي و الفنيـةلك المخصـصات بمؤشـر مقاسـا ة المصر ن التأم ات شر المالية الملاءة ع
ً

قساط صا   .إ

امـــــــسة ا الفرعيـــــــة الــــــــسردي: الفرضـــــــية للإفـــــــصاح إحـــــــصائية دلالـــــــة ذو أثـــــــر يوجـــــــد لا

ــــــ ع ــــــي و الك بمؤشــــــر مقاســــــا ة المــــــصر ن التــــــأم ات شــــــر ــــــ الماليــــــة المــــــلاءة
ً

فات ولمـــــــصر

ة دا و   .رالعمومية

الـــــــسادسة الفرعيـــــــة الـــــــسردي: الفرضـــــــية للإفـــــــصاح إحـــــــصائية دلالـــــــة ذو أثـــــــر يوجـــــــد لا

ــ ع ــي و الفــائضلك متوســط بمؤشــر مقاســا ة المــصر ن التــأم ات شــر ــ الماليــة المــلاءة
ً

ثمار س من الدخل صا   .إ

عة الــــــــسا الفرعيــــــــة إ: الفرضــــــــية دلالــــــــة ذو أثــــــــر يوجــــــــد الــــــــسرديلا للإفــــــــصاح حــــــــصائية

ع ي و السيولةلك متوسط بمؤشر مقاسا ة المصر ن التأم ات شر المالية الملاءة
ً

.  

الثامنـــــــــة الفرعيـــــــــة للإفـــــــــصاح: الفرضـــــــــية إحـــــــــصائية دلالـــــــــة ذو أثـــــــــر يوجـــــــــد الـــــــــسرديلا

ــــي و عمليــــاتلك مــــدينو بمؤشــــر مقاســــا ة المــــصر ن التــــأم ات شــــر ــــ الماليــــة المــــلاءة ــــ ع
ً

صو إجما ع ن   .لالتأم

 
ي والمتمثلة السردي للإفصاح المحددة عاد مجموعة اشتقاق   :تم

ات - الشر حوكمة عن   .فصاح

المخاطر - ة إدا عن  .رفصاح
و - البي داء عن  .جتمافصاح
دمات - وا شطة عن يةفصاح  .التأمي
المالية - المؤشرات تطو عن  .رفصاح

 
البحــــــــث مجــــــــال ــــــــ اســــــــات الد ب،؛ ٢٠١٦النجــــــــار،(رباســـــــتقراء ــــــــ د يم،  ٢٠١٨إبــــــــرا

ahdal et al-Al;2019, Bhagat and Bolton,;Tabash;2019,Liu. ,؛ ٢٠٢٠
إعداد) 2020 وايمكن ، المحتو تحليل ة يستما ومؤر عـاد أ ع تحتو فـصاحيال شـرات

التا النحو ع   :السردي



 

  ٤٣٤ 

–    

قم  رجدو السردي) ١(ل فصاح عاد   أ

السردي فصاح عاد  أ
أولا
ً

التالية:  المؤشرات تضمن و ات، الشر حوكمة عن   :فصاح

از عن فصاح -١ ات حوكمة بھ المنوط ا ة الشر ا ترفع ال وا ر ا رتقا   .أمام

سة للعمليات الزم رالتطو عن فصاح-٢ حداث الرئ امة و   .ال

  .العلاقة ذات طراف مع المعاملات عن فصاح-٣

ة مجلس أعضاء عن فصاح-٤   .ردا

ة مجلس ان عن فصاح   .ردا

م لي عن فصاح-٦   .س

م حملة كبار عن فصاح-٧ سبة س م و ايمتل ال س   .و

المال  عزتو سب عن فصاح -٨   .رأس

افآت عن ليتفص-٩ ضات الم   .المدفوعة والتعو

ة سياسات عن فصاح-١٠ ضات وا ة لتعو دا افآت   .روم

ثانيا
ً

التالية:  المؤشرات تضمن و المخاطر، ة إدا عن   :رفصاح

الشركة -١ تواجھ ال المخاطر   .تحديد

تق -٢ ال المخاطر اتحديد بتأمي الشركة   .وم

ا-٣ تأمي بإعادة الشركة تقوم ال المخاطر   .تحديد

المخاطر-٤ ة إدا ونات م لتحديد معاي ضع و طر ا شاف اك رطر و   .ق

ا-٥ حدو واحتمالية سائر ا م حيث من ات ولو حسب المخاطر ب وترت طر ا   .تقييم

الفائدة-٦ سعر اصة ا المعلومات عن السوفصاح ومخاطر ئتمان   .قومخاطر

المخاطر-٧ ة بإدا اصة ا الشركة وسياسات اتيجيات   .راس

ا-٨ ر تقر وإصدار المخاطر ة إدا لعملية المستمر   .رالتقييم

كتتاب-٩ مخاطر لتخفيض قة كطر ن التام إعادة ع الشركة   .اعتماد

الشركة-١٠ المخاطر ة لإدا داعمة   .رمقومات

التالية:ثالثا المؤشرات تضمن و ية، والبي جتماعية المسئولية عن   :فصاح

العملاء-١ تجاه جتماعية   .المسئولية

ن-٢ بالعامل اصة ا   .شطة

المح-٣ المجتمع مع بالتفاعل اصة ا   .شطة

ئة-٤ الب بحماية اصة ا   .شطة

ن-٥ م بالمسا اصة ا   .شطة

ا-٦ ةشطة شر ال د بالموا   .راصة



 

  ٤٣٥ 

–    

السردي  فصاح عاد  أ
ية-٧ التأمي دمات ا ر بتطو اصة ا   . شطة

الوط-٨ قتصاد تنمية الشركة دو عن   .رفصاح

ية-٩ والبي جتماعية لفة الت قياس قة طر عن   .  فصاح

ية-١٠ البي المخاطر عن   .  فصاح

عا الم: را تضمن و دمات، وا شطة عن التاليةفصاح   :  ؤشرات

فراد -١   .تأمينات

ات -٢ الشر   .تأمينات

ن -٣ التأم إعادة   .خدمات

مألوفة -٤ غ ية تأمي   .غطيات

دمية -٥ ا   .شطة

ية -٦ التأمي دمات ا بخلاف أخر شطة   .يأ

دمات -٧ وا المنتجات ر تطو   .خطط

مصرفية -٨ غ مالية خدمات تقديم   .التوسع

ال -٩ المستقبلية اداف لتحقيق الشركة   . س

دفة -١٠ المس داف لتحقيق المستقبلية طط   .ا

امساخ
ً

التالية:  المؤشرات تضمن و المالية، المؤشرات تطو عن   :رفصاح

  .قساط -١

ضات -٢   .التعو

الوثائق -٣ حملة   .قحقو

ات -٤ ثما   .رس

التأمي -٥ شاط ال   .فائض

حتياطيات -٦ و المال   .رأس

اح -٧   .رصا

الشركةا -٨ ا تقدم ال دمات وا   .لمنتجات

الصادر -٩ ن التأم إعادة   .أقساط

د -١٠ الوا ن التأم إعادة   .رأقساط

ن: المصدر الباحثت إعداد   .من



 

  ٤٣٦ 

–    

  
عينــــــة تمثلــــــت ن حــــــ ــــــ ة، المــــــصر ن التــــــأم ات شــــــر جميــــــع ــــــ اســــــة الد مجتمــــــع رتمثــــــل

ــــ اســــة تنو١١رالد ة مــــصر ن تــــأم نشــــركة بــــ مـــــا ن(عــــت وتـــــأم خــــاص وقطــــاع عــــام قطــــاع

وتأمينــــات ، ــــاف عامــــة حيــــاةت مــــن)وتأمينــــات ة ــــ الف خــــلال ــــ٢٠١٩ – ٢٠١٣، و شــــركة(،

ن للتـــأم يـــاة1Cمـــصر ا لتأمينـــات مـــصر شـــركة ،2Cن للتـــأم ة المـــصر يـــة العر المجموعـــة ،

)3C) GIGـت إيجي ـ أي أيـھ شـركة ،)4C) AIGيـاة ا لتأمينـات متلايـف انـت، ـ وال

ــــو إلي كيــــة مر الفرعونيــــة باســــم انــــت5Cعــــرف ــــ وال مــــصر ــــاف الت ن للتــــأم ــــت أو ر،

ن للتـــأم ــي العر المـــشر باســم مــصر6Cقعــرف ن للتـــأم أليــانز ،7Cلتأمينـــات أليــانز شـــركة ،

مــــصر يـــاة ــــس8Cا أ باســــم عــــرف انــــت ــــ وال مــــصر ن للتــــام ــــشب شــــركة ،9Cشــــركة ،

ا لتأمينات ت10Cياةشب إيجي ا بو شركة ال(،   .11C) (جلو

 
التالية المصادر من البيانات تجميع   :تم

اسة -١ الد ة ف خلال العينة ات شر اصة ا ة السنو ر رالتقا   .ر

ذه -٢ ا ل بع ت ال القابضة ات والشر العينة، ات شر اص ا ي و لك الموقع

ات  .الشر
السنو -٣ ر اسةيالتقر الد ة ف خلال المالية للرقابة العامة يئة  .رلل

 

المستقل -١ السردي :المتغ يفصاح و ولك عاد، أ خمس تمثل و ،:  

أولا
ً

ات:  الشر حوكمة عن  .فصاح
ثانيا
ً

المخاطر:  ة إدا عن   .رفصاح

ثالثا
ً

المسئولية:  عن يةجتمافصاح والبي   .عية

عا ا
ً

ية: ر التأمي دمات وا شطة عن   .فصاح

خامسا
ً

المالية:  المؤشرات تطو عن   .رفصاح

قــــــــم إعطـــــــاء ـــــــتم قــــــــم) ١(رو و عنـــــــھ فـــــــصاح حالــــــــة ـــــــ عــــــــدم) ٠(رللمؤشـــــــر حالـــــــة ـــــــ

ـــــسبة بال ـــــا ع المفـــــ النقــــاط ـــــسبة اســـــتخراج ـــــتم و قــــام، تجميـــــع يـــــتم ثـــــم رفــــصاح،

بنـ شـركةلإجما ـل ل الـسردي فـصاح مـستو يمثـل مـا ـو و الـسردي، فـصاح عـاد أ يود

اسة الد عينة ات شر   . رمن



 

  ٤٣٧ 

–    

 
ع -٢ التا المالية: المتغ   :الملاءة

مجموعة استخدام فتم المالية الملاءة لقياس المستخدمة المؤشرات عدد و ة لك نظرا
ً

للتعب اسات الد استخداما ك المالية المؤشرات رمن
ً

و المالية، الملاءة   :عن

قم رجدو المالية )٢(ل الملاءة  مؤشرات
  

  

  المؤشر

  

  

ساب ا   طرقة

سبة ال

النمطية

طبقا
ً

للمعاي

  الدولية

  

  

  المصط

ار
ص
خت

 

حقــو ــ إ الفنيــة قالمخصــصات

ن م  المسا
الفنيــــــــة قحقــــــــو/ المخصــــــــصات

ن م   المسا
مــــــــــــــن أقــــــــــــــل

٣٥٠%  

Ratio of technical 
allocations to 

shareholders' equity 

Y1  

السيولة امات معدل السائلة/ ل مــــــــــــــن  لصو أقــــــــــــــل

١٠٠%  

Liquidity rate  Y2  

نمعــــــــــدل إجمــــــــــاالمــــــــــدين ــــــــــ إ

  قساط
ن التـأم عمليات إجمـا/ مدينو

  قساط
مــــــــــــــن أقــــــــــــــل

٣٠%  

The ratio of debtors to 
total installments  

Y3 

صــــا ــــ إ الفنيــــة المخصــــصات

 قساط
الفنيـــــــــة صـــــــــا/ المخصـــــــــصات

  قساط
مـــــــــــــــن ــــــــــــــ أك

١٠٠%  

The rate of technical 
provisions to net 

premiums 

Y4  

ـــــــــــة دا فات المـــــــــــصر رمعــــــــــدل و

  والعمومية
والعموميـة ة دا فات رالمصر و

بة/  المكت قساط   إجما
مــــــــــــــن أقــــــــــــــل

١٥%  

General and 
administrative 
expenses rate 

Y5 

صــــــــا ــــــــ إ الفــــــــائض متوســــــــط

ثمار س   الدخل
التـــــــــــــــأمي صــــــــــــــــا/ الفـــــــــــــــائض

ات ثما س من   رالدخل
مـــــــــــــــن ــــــــــــــ أك

٢٥%  

Average surplus to net 
investment income 

Y6 

امات السائلة/ ل امات  لصو السائلة/ ل مــــــــــــــن  لصو أقــــــــــــــل

١٠٥%  

liabilities on liquid 
assets 

Y7  

التـــــــ عمليـــــــات ــــــــأمـــــــدينو ع ن م

  لصو
ن التــــــــــــــــأم عمليــــــــــــــــات / مــــــــــــــــدينو

صو   لإجما
مــــــــــــــن أقــــــــــــــل

١٠%  

City of insurance 
operations on total 

assets 

Y8 

ن: المصدر الباحثت إعداد   . من



 

  ٤٣٨ 

–    

  

السردي  - أ فصاح مستو ييقياس و العينةلك ات  :شر
قم رجدو السردي) ٣(ل   فصاح

ات   الشر

  
  

فصاح عاد   أ

C1  C2 C3 C4 C5 C6 C7 C8 C9 C1
0

 C1
1

 

ط
س
تو
الم

 

أولا
ً

عــــــــن:  فـــــــصاح

ات الشر   حوكمة

١٠
%  

١٠
%  

١٠
%  
١٨

%  
١٨

%  
٢٠

 %  
٢٠

%  
٢٠

%  
٢٠

%  

٢٠
%  

١٦
%  

٨٣
%  

ثانيـــا
ً

عـــن:  فـــصاح

المخاطر ة   رإدا

%
١٢  
١٢

%  
٢٠

%  
٢٠

%  
٢٠

%  
٢٠

%  
٢٠

%  
٢٠

%  
٢٠

%  

٢٠
%  

٢٠
%  

٩٣
%  

ثالثـــا
ً

عـــن:  فـــصاح

المــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــسئولية

جتماعيـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــة

ية   والبي

%
١٢  
١٢

%  
٠

%  ١٦
%  
١٢

%  
١٢

%  
١٤

%  
١٤

%  
١٤

%  

١٤
%  

١٦
%  

٦٢
%  

عــا ا
ً

عــن: ر فــصاح

ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــشطة

دمات   وا

١٨
%  
١٨

%  

٦
%  ١٦

%  
١٦

%  
١٦

%  
٢٠

%  
٢٠

%  
١٤

%  

١٤
%  

١٨
%  

٨٠
%  

خامـــــــــــسا
ً

فـــــــــــصاح: 

تطــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــو رعـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــن

  المؤشرات

١٦
%  

١٦
%  

١٦
%  
١٨

%  
١٨

%  
١٨

%  
١٨

%  

١٨
%  

١٨
%  

١٨
%  

١٨
%  

٨٨
%  

مــــــــــــــــــستو يإجمــــــــــــــــــا

  فصاح

٦٨
%  

٦٨
%  

٥٢
%  
٨٨

%  
٨٤

%  
٨٦

%  
٩٢

%  
٩٢

%  
٨٦

%  

٨٦
%  

٨٨
%  

 

ن: المصدر التأم ات لشر المالية ر التقا بيانات ضوء ن الباحثت إعداد     .رمن



 

  ٤٣٩ 

–    

الـــــسردي  بالإفـــــصاح تقـــــوم ة المـــــصر ن التـــــأم ات شـــــر أن يتـــــ الـــــسابق ـــــدو ا لمـــــن

ــــــي و اخـــــــتلالك نــــــاك وأن الـــــــسردي، فــــــصاح ات مـــــــستو ــــــ نف وني ــــــ اتلك شـــــــر

فـــصاح مــن مرتفــع بمــستو ان ــ تتم يـــاة ا وتأمينــات ن للتــأم أليــانز شــرك وأن يالعينــة،

ــــي و لك الــــسرديالــــسردي فــــصاح مــــستو بلــــغ حيــــث مــــاي، ل ــــي و وأن%)٩٢ (لك ،

ن للتــــــــأم ة المــــــــصر يــــــــة العر المجموعــــــــة اgigشــــــــركة الــــــــشر الــــــــسرديأقــــــــل فــــــــصاح ــــــــ ت

حيث ي و للشركةلك فصاح مستو   %).٥٢(يبلغ

ــ ع بأنـھ ــ يتم المخـاطر ة إدا عــن فـصاح عـد أن الــسابق ـدو ا مــن يتـ ركمـا ل

الـــسردي فـــصاح عـــاد أ ن حيـــثبـــ ـــي و البعـــدلك ـــذا متوســـط عـــد%)٩٣(بلـــغ وأن ،

جتماع و يــة البي المــسئولية عــن بلــغفــصاح حيــث الــسردي فــصاح عــاد أ ن بــ قــل يــة

  %).٦٢(توسطالم

العينة  - ب ات شر المالية الملاءة   :قياس

المستخدمة     المؤشرات م أ لقياس البيانات تجميع تم المالية الملاءة لتقييم

و المالية، الملاءة   :تقييم

إ -١ الفنية المخصصات معدل مؤشر باستخدام المالية الملاءة قحقوقياس

ن م   :المسا

قم رجدو ن) ٤(ل م المسا حقو إ الفنية   قالمخصصات

  الشركة

شر
لمؤ
ا

  
C1 C2 C3 C4 C5 C6 C7 C8 C9 C1  العام

0
 C1

1
  

٧٥ ٢٢٧ ١٩ ١٢٧٩ ٢٤٣ ١٢٨ ١٠٨٧ ١١٢ ١٢١ ٦٠٤ ٢٤١ ٢٠١٣ 
٨٨ ٢٧٣ ٢٧ ٩٨٤ ١٩٩  ٩٨  ٩٢٠ ٩٠ ١٠٦ ٤٠٦ ١٨٨ ٢٠١٤ 
٩٠ ٢٧٥ ٢٤ ٩٧٣ ١٧١ ١٠٣ ٨١٦ ٥٨ ٩٢ ٩٤٩  ٢٠٢ ٢٠١٥ 
٧٧ ٣١٢ ٢١ ١١٨٣ ١٥٧ ١٠٣ ٧١٩ ٤٢ ٩٢ ١٠٢٣  ١٤٨ ٢٠١٦ 
٤٦ ٣٣٢ ١٤ ٨١٧ ٢٢٧ ٨٩ ٧٤٥ ٦٧ ٨٥ ٦١٥  ٧٢ ٢٠١٧ 
٤٥ ٢٨٥ ١٥ ٦٤١ ١٧٦ ٨٣ ٢١١ ٦٣ ٨٣ ١٠٧  ٤٥ ٢٠١٨ 

 
 

Y1 
 
  

 
 

٢٠١٩ 
٦٣ ٢٧٤ ١١ ٥٨٨ ١٦٧ ٦٥ ٢٠٦ ٤٥ ٧١ ٢٦٨  ٨٠ 

ا: المصدر بيانات ضوء ن الباحثت إعداد نمن التأم ات لشر المالية ر     .رلتقا



 

  ٤٤٠ 

–    

ي  ما السابق دو ا من   :ليت

ات -١ الشر ن م المسا حقو إ الفنية المخصصات سبة ن،(قأن للتأم مصر

ن للتأم ة المصر ية العر نgigوالمجموعة للتأم ت أو ت، إيجي أي أيھ ر،

ش مصر، ن للتأم شب مصر، ن للتأم أليانز مصر، اف ياة،الت ا لتأمينات ب

ت إيجي ا و ال(و المخصصات) جلو أن ع مما النمطية، سبة ال حدود انت

وء ال يمكن وإضافية مكملة ضمانات بمثابة عت و مناسبة ات الشر ذه الفنية

حتياطيات و المال لرأس سبة بال ا  .إل
شركة -٢ ن م المسا حقو إ الفنية المخصصات سبة ياةأليانزقأن ا لتأمينات

شرك و النمطية، سبة ال حدود خارج انت اسة الد سنوات مصر(رجميع

متلايف و ياة، ا اسة) لتأمينات الد سنوات النمطية سبة ال حدود خارج رانت

عامي عدا لم٢٠١٨،٢٠١٩فيما ات الشر ذه ل الفنية المخصصات أن ع مما ،

يحتقدر ل  .   ش
مؤشرق -٢ باستخدام المالية الملاءة السائلةياس صو ع امات  :لل



 

  ٤٤١ 

–    

قم  رجدو السائلة) ٥(ل صو ع امات   لل

  الشركة

  العام  المؤشر

C1  C2 C3  C4  C5  C6  C7  C8  C9  C1
0

  C1
1

  

٦٩ ٧٧ ٣٨ ٩٣ ٨٦ ٦٩ ٩٢ ٧٤ ٧٧ ٩١ ٧٧ ٢٠١٣ 
٦٥ ٧٩ ٤٦ ٩٦ ٨٢ ٦٣ ٩١ ٧١ ٦٨ ٨٨ ٧٢ ٢٠١٤ 
٧٠ ٧٨ ٤١ ٩٥ ٧٨ ٦٤ ٩٠ ٦٥ ٦٥ ٩١  ٧٤ ٢٠١٥ 
٦٦ ٨٠ ٤٨ ٩٦ ٧٨ ٦٣ ٨٩ ٦٤ ٦٧ ٩٣  ٦٨ ٢٠١٦ 
٦٦ ٨٢ ٤٢ ٩٥ ٨٣ ٧٩ ٩١ ٧٣ ٧١ ٨٩  ٥١ ٢٠١٧ 
٦٠ ٨٠ ٤١ ٩٣ ٧٨ ٧٠ ٩٠ ٧٢ ٧٠ ٣٩  ٤٨ ٢٠١٨ 

 
 

Y2 
 
 
 ٦٨ ٧٩ ٣٠ ٩٢ ٧٤ ٧٢ ٨٩ ٦٦ ٦٨ ٧٤  ٥٢ ٢٠١٩ 

التقا: المصدر بيانات ضوء ن الباحثت إعداد نرمن التأم ات لشر المالية   .ر

سنوات   جميع النمطية سبة ال حدود ات الشر جميع أن السابق دو ا من ليت

الوثائق حملة تجاه ا اما ال ومقابلة غطية ع ات الشر ة مقد ع مما اسة، رالد   .ر

قساط -٣ إجما إ مؤشرالمدينو باستخدام المالية الملاءة   :نقياس

قم رجدو قساط) ٦(ل إجما إ   نالمدينو

  الشركة

شر
لمؤ
ا

  
C1 C2 C3 C4 C5  C6  C7 C8 C9 C1  العام

0
  C1

1
  

٣٠ ٢ ٢٤ ٤ ١٠ ١٦ ١١ ٢٥ ١٢ ٣ ١٣ ٢٠١٣ 
٣٣ ٢ ٢٨ ٧ ١١ ١٥ ١٠ ١٧ ١٣ ٣ ١٧ ٢٠١٤ 
٣٢ ٢ ١٥ ٩ ١٨ ١٣ ٨ ١٩ ١٣ ٥  ١٩ ٢٠١٥ 
٣٦ ١ ٢٣ ٨ ٢٤ ١٤ ١٣ ٢١ ٢٦ ١٠  ٢١ ٢٠١٦ 
٥٠ ١ ٤٤ ١٠ ٢٢ ١٤ ٢٤ ٢١ ٣٨ ٩  ١٧ ٢٠١٧ 
٣٧ ٢ ٢٣ ٨ ١٨ ١٤ ٢٨ ١٨ ١٦ ٧  ١٣ ٢٠١٨ 

 
 

Y3 
 
  

 
 

٢٠١٩ 
٣٧ ١ ٢٦ ٨ ٢١ ٢١ ٣٢ ١٣ ٢٢ ٩  ١٤ 

ن: المصدر التأم ات لشر المالية ر التقا بيانات ضوء ن الباحثت إعداد   . رمن



 

  ٤٤٢ 

–    

ي  ما السابق دو ا من   :ليت

إجما -١ إ ن التأم عمليات مدينو سبة اتأن الشر ن،(قساط للتأم مصر

أليانز مصر، اف الت ن للتأم ت أو ت، إيجي أي ايھ ياة، ا لتأمينات رمصر

ياة ا لتأمينات شب ياة، ا لتأمينات أليانز مصر، ن سبة) للتأم ال حدود

النقدية ا تدفقا ة صعو من ي عا لا ات الشر ذه أن ع مما النمطية،

عالد صو ا دو ية تأمي غطية تقديم يجة ن لمخاطر تتعرض لا ا أ كما لاخلة، ن

المناسب الوقت   .المقابل

مدي -٢ سبة تأن إيجي ا بو شركة قساط إجما إ ن التأم ال(عمليات ) جلو

شرك و اسة، الد سنوات جميع النمطية سبة ال خارج المجموعة(رانت

المصر ية مصرالعر ن للتأم شب وشركة فيما) ة النمطية سبة ال حدود انت

عام النمطية٢٠١٧عدا سبة ال حدود انت متلايف شركة سبة ال أن كما ،

عام عدا النقدية٢٠١٩فيما ا تدفقا ة صعو من ي عا ات الشر أن ع مما ،

الس بالأجل ية تأمي خدمات ا لتقديم نظرا الداخلية
ً

المؤشر ا ف ان ال نوات

النمطية سبة ال حدود  . خارج
قساط -٤ صا إ الفنية مؤشرالمخصصات باستخدام المالية الملاءة   :قياس

قم رجدو قساط)٧(ل صا إ الفنية   المخصصات

  الشركة
شر

لمؤ
ا

  
C1 C2 C3 C4  C5 C6 C7 C8 C9  C1  العام

0
  C1

1
 

٩١ ١٦٦ ١٢٠ ٣١٦ ١٥٤ ١١٥ ٨٦٥ ٩٤ ١٣١ ٤٧٤ ٤٢٧ ٢٠١٣ 
٩٨ ١٨٩ ١١٥ ٣٧٩ ١٣٧ ١٣٠ ٩٣١ ٩٣ ١٢٦ ٤١٠ ٣٧١ ٢٠١٤ 
١٠٠ ١٩٩ ١٦١ ٣٨٦ ١٢٨ ١٤٥ ٢٥٤ ١٣٣ ١١٦ ٦٤٤  ٣٢٢ ٢٠١٥ 
١٠٦ ١٨٨ ١٩٠ ٤١٥ ١٣١ ١٦٣ ٢٤٤ ١٦٣ ١١١ ٥٩٨  ٢٩٦ ٢٠١٦ 
١١٢ ١٧٩ ٣٢٧ ٣٣١ ١١٦ ١٣٤ ١٩١ ١١١ ١٠٥ ٦١١  ٢٥٤ ٢٠١٧ 
٧٩ ١٦٧ ٢٦٨ ٣٨٦ ١٠٠ ١٠٩ ٩٤ ٢١٥ ١٠٧ ٥٦١  ٢٣٥ ٢٠١٨ 

 
 

Y4 
 
  

 
٧٣ ١٨١ ١٨٥ ٣٤٢ ٩٥ ٩٠ ٨٩ ١٥٤ ١٠٣ ٥٥٣  ٢٦٦ ٢٠١٩ 
ن: المصدر التأم ات لشر المالية ر التقا بيانات ضوء ن الباحثت إعداد   . رمن



 

  ٤٤٣ 

–    

ي  ما السابق دو ا من   :ليت

ات -١ الشر قساط صا إ الفنية المخصصات سبة مصر(أن ن، للتأم مصر

شبلتأ ياة، ا لتأمينات أليانز ن، للتأم ة المصر ية العر المجموعة ياة، ا مينات

ياة ا لتأمينات شب مصر، ن أن) للتأم ع مما النمطية، سبة ال حدود انت

م تتمثل وال امات ل ة لمواج افية ات الشر ذه ل الفنية المخصصات

ا، المحتفظ العمليات عن إقساط ذلك يرجع اتوقد الشر عاعتماد

بالدقة تتم ا يجعل مما الفنية المخصصات حساب ن كتوا اء   . را

شرك -٢ قساط صا إ الفنية المخصصات سبة ،(أن اف الت ن للتأم ت رأو

ن للتأم عام) أليانز عدا فيما النمطية سبة ال حدود المؤش٢٠١٩انت وأن ر،

عامي عدا فيما النمطية سبة ال حدود انت ت إيجي أي ايھ ،٢٠١٣شركة

فيما٢٠١٤ النمطية سبة ال حدود انت متلايف شركة المؤشر سبة أن كما ،

عامي ت٢٠١٨،٢٠١٩عدا إيجي ا بو شركة المؤشر أن إ بالإضافة ال(، ) جلو

فيما ة المعيا سبة ال حدود التاليةران عوام ،٢٠١٣،٢٠١٤،٢٠١٨(عدا

حملة)٢٠١٩ تجاه امات ل ة لمواج الفنية المخصصات كفاية عدم ع مما ،

ا ف ان ال السنوات ا المحتفظ العمليات عن قساط والمتمثلة الوثائق

النمطية سبة ال حدود خارج  .المؤشر
الملاءة -٥ مؤشرقياس باستخدام والعموميةالمالية ة دا فات رالمصر  :و

قم رجدو والعمومية)٨(ل ة دا فات رمؤشرالمصر   و

  الشركة

ال م C1 C2 C3 C4 C5  C6 C7 C8 C9  C1  العامؤ
0

 C1
1

  

٦ ٢٨ ٩ ٨ ١٢ ٣ ٧ ١٧ ٨ ١٤ ١٠ ٢٠١٣ 
٦ ٢٨ ٩ ٨ ١٣ ٠ ٧ ١٧ ٩ ١٤ ١٠ ٢٠١٤ 
٥ ٢٧ ١٠ ٧ ١٨ ٠ ٤ ١٩ ٩ ١٣ ١١ ٢٠١٥ 
٦ ٢٥ ١١ ٧ ١٦ ٠ ٧ ١٧ ٢١ ١٣ ١١ ٢٠١٦ 
٦ ٢٨ ١٢ ٦ ١٣ ٠ ٧ ٢٣ ١٨ ١٢ ٩ ٢٠١٧ 
٥ ٢٤ ١٣ ٦ ١٠ ٠ ٥ ٣٢ ٨ ١٢ ١٠ ٢٠١٨ 

 
 

Y5 
 
  

 ٦ ٢٤ ١١ ٥ ١٠ ٠ ٥ ٣١ ٩ ١١ ٩ ٢٠١٩ 
ن: المصدر التأم ات لشر المالية ر التقا بيانات ضوء ن الباحثت إعداد   . رمن



 

  ٤٤٤ 

–    

ي  ما السابق دو ا من   :ليت

المص -١ مؤشر اتأن للشر ة دا و العمومية فات رر لتأمينات(و مصر ن، للتأم مصر

ياة ا لتأمينات أليانز ، اف الت ن للتأم ت أو ياة، ا لتأمينات متلايف ياة، را

ال جلو ت إيجي ا و و مصر، ن للتأم شب النمطية) مصر، سبة ال حدود ان

موائم ناك أن ع مما اسة، الد سنوات فاترجميع والمصر كتتاب م ن ب وة

كتتابات لإتمام مة  .زاللا
شرك -٢ ة دا و العمومية فات المصر مؤشر رأن أي(و أيھ ياة، ا لتأمينات شب

ت لشركة) إيجي سبة ال اسة،و الد سنوات النمطية سبة ال حدود خارج ران

حدود المؤشر ان ن للتأم ة المصر ية العر عداالمجموعة ما النمطية سبة ال

حدود٢٠١٦،٢٠١٧عامي المؤشر ان مصر ن للتأم أليانز لشركة سبة ال و ،

عامي عدا ما النمطية سبة   .٢٠١٦ ،٢٠١٥ال

من -٦ الدخل صا إ الفائض متوسط مؤشر باستخدام المالية الملاءة قياس

ثمار   :س

قم رجدو من) ٩(ل الدخل صا إ الفائض ثمارمؤشرمتوسط   س

  الشركة

شر
لمؤ
ا

  

C1 C2 C3 C4 C5 C6 C7 C8 C9  C1  العام
0

  C1
1

  

١١٦ ٨- ١٥٦ ١٦ ٨٧ ٢٠٦ ١٦٣ ٨٧ ١٢٨ ٣ ٣٩ ٢٠١٣ 
٢٠٥ ٣- ١٥١ ١٠ ٦١ ٢٥ ٢٠٧ ٣٣١ ١٨٧ ٢٠ ٨٣ ٢٠١٤ 
٥٣٧ ١٤ ٢١٦ ٤٥ ١٠١ ٣٥٦ ٨٠ ١٧٣ ٢٠٩ ١٤ ٩٥ ٢٠١٥ 
٦٠٦ ٤ ١٧٧ ٥٢ ١٠٢ ٢٣٩ ٨٥ ٢١١ ٢٠٦ ١١ ١٥٧ ٢٠١٦ 
٦٩٣ ٢٣ ١٦٧ ٥١ ١٠٩ ٢٦٧ ١٥٥ ٢٧ ١٧١ ٤١ ٢٠١ ٢٠١٧ 
٣٤١ ٣٠ ٨٩ ٤٤ ١٥٢ ٢١٦ ١٨٩ ٤٩ ١٦٠ ٢٩ ٧٦ ٢٠١٨ 

 
 

Y6 
 
  

 
 ٤٤١ ٣٧ ٣٦٠ ٤١ ١٠٢ ١٧٦ ٢٢٦ ١٨٨ ١٧٠ ٣٢ ١٠٠ ٢٠١٩ 

ن: المصدر التأم ات لشر المالية ر التقا بيانات ضوء ن الباحثت إعداد   . رمن



 

  ٤٤٥ 

–    

ي  ما السابق دو ا من   :ليت

من -١ الدخل صا إ الفائض متوسط مؤشر اتأن الشر ثمار مصر(س

لتأمينات متلايف ت، إيجي أي أيھ ن، للتأم ة المصر ية العر المجموعة ن، للتأم

مصر، ن للتأم شب مصر، ن للتأم أليانز مصر، اف الت ن للتأم ت أو ياة، را

ال جلو ت إيجي ا ا) بو سبة ال حدود مماداخل اسة، الد سنوات جميع رلنمطية

ه ثما واس تأمي فائض تحقيق خلال من ا اكتتابا ة إدا ات الشر نجاح رع ر

اح أ تحقق ات ثما راس  .ر
شرك -٢ ثمار س من الدخل صا إ الفائض متوسط مؤشر لتأمينات(أن مصر

ياة ا لتأمينات شب ياة، النمطية) ا سبة ال عوامحدود عدا ،٢٠١٣(ما

المؤشر)٢٠١٤،٢٠١٥،٢٠١٦ ان مصر ياة ا لتأمينات أليانز لشركة سبة بال ،

عامي عدا ما النمطية سبة ال ات)٢٠١٤ ،٢٠١٣(حدود الشر نجاح عدم ع مما ،

النمطية سبة ال حدود خارج المؤشر ا ف ان ال السنوات ا اكتتابا ة   .رإدا

الملا -٧ مؤشرالسيولةقياس باستخدام المالية   :ءة

قم رجدو السيولة) ١٠(ل   مؤشرمتوسط

  الشركة

شر
لمؤ
ا

  
C1 C2 C3 C4 C5 C6 C7 C8  C9 C1  العام

0
  C1

1
  

٢٣ ٦٠  ١٢ ٩٠ ٣٥ ٤٢ ٨٧ ٣٤ ٤١ ٩٠ ٥٩ ٢٠١٣ 
٣١  ٦٢ ١٤ ٩٢ ٣٧ ٣٨ ٨٣ ٣٠ ٤٠ ٨٦ ٥٥ ٢٠١٤ 
٢٧ ٦٦ ١٤ ٩١ ٤٠ ٣٨ ٨٣ ٢٢ ٤٠ ٨٧ ٥٥ ٢٠١٥ 
٢٦ ٦٧ ١١  ٩١ ٣٦ ٣٩ ٧٩ ١٦ ٣٦ ٨٢ ٤٩ ٢٠١٦ 
١٦ ٦٥ ٨ ٦٧ ٤٢ ١٩ ٧٩ ١٩ ٣١ ٧٠ ٣٥ ٢٠١٧ 
١٨ ٦٣ ٩ ٦٣ ٤٠ ٢٥ ٢٤ ١٩ ٣١ ٦٥ ٣٤ ٢٠١٨ 

 
 

Y7 
 
  

 
 ٢١ ٦٣ ٨ ٥٩ ٤٤ ١٨ ٢٤ ١٦ ٢٩ ٧٠ ٣٩ ٢٠١٩ 

ن: المصدر التأم ات لشر المالية ر التقا بيانات ضوء ن الباحثت إعداد   . رمن



 

  ٤٤٦ 

–    

دو  ا من يليت ما   :السابق

ان   اسة الد سنوات جميع ات الشر جميع السيولة متوسط مؤشر رأن

القص جل امات ل سداد ع ات الشر ة قد ع مما النمطية، سبة ال رحدود

ما لتع ات الشر عرض دو ا استحقاق ميعاد حلو نعند   .ل

مؤشر -٨ باستخدام المالية الملاءة إجمامديقياس ع ن التأم عمليات

  :لصو

قم رجدو صومؤشر) ١١(ل إجما ع ن التأم عمليات   لمدينو

  الشركة

شر
لمؤ
ا

  

C1 C2 C3 C4 C5 C6  C7 C8  C9 C1  العام
0

 C1
1

  

١٥ ١ ٨ ١ ٤ ١٣ ٤ ١٦ ٧ ١ ٤ ٢٠١٣ 
٢١ ١ ١٠ ٢ ٥ ١٠ ٣ ١٠ ٨ ١ ٥ ٢٠١٤ 
١٨ ١ ٤ ٢ ٩ ٨ ٥ ١١ ٨ ١ ٥ ٢٠١٥ 
٢١ ١ ٥ ٢ ١٢ ٩ ٥ ٩ ٧ ١ ٥ ٢٠١٦ 
١٩ ١ ٧ ٢ ١٤ ٦ ١١ ٨ ١٢ ١ ٤ ٢٠١٧ 
١٨ ١ ٤ ٢ ١١ ٩ ١٢ ٦ ١١ ١ ٣ ٢٠١٨ 

 
 

Y8  

 
  

 
 ٢١ ١ ٦ ٢ ١٣ ١١ ١٤ ٤ ١٥ ١ ٤ ٢٠١٩ 

ن: المصدر التأم ات لشر المالية ر التقا بيانات ضوء ن الباحثت إعداد   . رمن

ي ما السابق دو ا من   :ليت

مد -١ مؤشر اتيأن للشر صو إجما ع ن التأم مصر(لعمليات ن، للتأم مصر

ن للتأم شب ياة، ا لتأمينات شب مصر، ياة ا لتأمينات أليانز ياة، ا لتأمينات

عرض) مصر عدم ع مما اسة، الد سنوات جميع النمطية سبة ال رحدود

نقدي ل ش ا خدما لتقديم يجة ن لمخاطر ات  .الشر
مدي -٢ مؤشر الأن جلو ت إيجي ا بو لشركة صو إجما ع ن التأم لعمليات

لشرك المؤشر وأن النمطية، سبة ال حدود خارج ة(ان المصر ية العر المجموعة

ياة ا لتأمينات ومتلايف ن، عوام) للتأم عدا ما النمطية سبة ال حدود ان



 

  ٤٤٧ 

–    

لشرك)٢٠١٩ ،٢٠١٧،٢٠١٨(  سبة ال و حدو، المؤشر ان ت إيجي أي أيھ دة

عوام عدا ما النمطية سبة ت)٢٠١٥ ،٢٠١٤ ،٢٠١٣(ال أو لشركة سبة ال و ر،

عوام عدا ما النمطية سبة ال حدود المؤشر ان مصر اف الت ن ،٢٠١٣(للتأم

ال)٢٠١٩ سبة ال حدود المؤشر ان مصر ن للتأم أليانز لشركة سبة ال و نمطية،

عوام عدا لمخاطر)٢٠١٨،٢٠١٩ ،٢٠١٦،٢٠١٧(ما ات الشر عرض ع مما ،

حدود خارج المؤشر ا ف ان ال السنوات أجلة ية تأمي خدمات ا لتقديم يجة ن

النمطية سبة   .ال

ب   ترت يمكن ن التأم ات شر المالية الملاءة قياس مؤشرات استعراض عد

لمؤشر وفقا ات الشر
ً

التا النحو ع المالية الملاءة   :ات

قم رجدو المالية)١٢(ل الملاءة لمؤشرات وفقا ات الشر ب ترت
ً

  

  C1 C2 C3 C4 C5 C6 C7 C8 C9 C10 C11 
Y1 6 9 4 2 10 5 8 11 1 7 3 

Y2 6 10 1 5 3 2 7 9 4 11 8 
Y3 2 9 6 5 10 4 8 11 1 7 3 
Y4 5 2 9 8 7 4 6 3 10 1 11 
Y5 5 8 7 10 3 1 9 3 5 11 2 
Y6 7 10 3 6 5 2 8 9 4 11 1 
Y7 7 10 5 2 9 4 6 11 1 8 3 
Y8  3 1 6 8 5 7 7 2 4 1 9 

ن: المصدر الباحثت إعداد   .من

يميت ما السابق دو ا   :لن

ا -١ ام ال حيث من و مصر ن للتأم شب شركة فتعد و للمؤشر سبة لبال

النمطي   .بالمعدل

للمؤشر -٢ سبة منبال و ن للتأم ة المصر ية العر المجموعة شركة فتعد ي الثا

النمطي بالمعدل ا ام ال  .حيث



 

  ٤٤٨ 

–    

 
ا -٣ ام ال حيث من و مصر ن للتأم شب شركة فتعد الثالث للمؤشر سبة بال

النمطي  .بالمعدل
ا -٤ ام ال حيث من و ياة ا لتأمينات شب شركة فتعد ع الرا للمؤشر سبة بال

النمطيبالمع  .دل
حيث -٥ من و مصر اف الت ن للتأم ت أو شركة فتعد امس ا للمؤشر سبة ربال

النمطي بالمعدل ا ام  .ال
ا -٦ ام ال حيث من و ال جلو ت إيجي ا بو شركة فتعد السادس للمؤشر سبة بال

النمطي  .بالمعدل
م -٧ و مصر ن للتأم شب شركة فتعد ع السا للمؤشر سبة ابال ام ال حيث ن

النمطي  .بالمعدل
شرك -٨ فتحتل الثامن للمؤشر سبة لتأمينات(بال شب و ياة، ا لتأمينات مصر

ياة النمطي) ا بالمعدل ا ام ال حيث من و   .  المراكز

اسة-٢ الد   :راختبارفرضيات

اسة  - أ الد المستخدمة التحليلية حصائية   :رساليب

صــــدا اســــة الد للعلــــومراســــتخدمت حــــصائية قيبــــة ا مــــن ن والعــــشر رالــــسادس

اســــــتخدام " SPSS, Version 26"جتماعيــــــة نحــــــدارالمتعـــــــددتحليـــــــلوتـــــــم

الفرضياتStandard multiple regression Analysis)(القيا ات اختبا   .  رلإجراء

اسة  - ب الد   :راختبارفرضيات

و - ١ الفرعية الفرضية ات اختبا   :  رنتائج



 

  ٤٤٩ 

–    

رجدو  السرديأثر) ١٣(قمل يفصاح و نلك التأم ات شر المالية الملاءة ع

ن م المسا حقو إ الفنية بمؤشرالمخصصات مقاسا قالمصرة
ً

.  

و الفرعية السردي:الفرضية للإفصاح إحصائية دلالة ذو أثر يوجد يلا و علك

ة المصر ن التأم ات شر المالية حقوالملاءة إ الفنية المخصصات بمؤشر قمقاسا
ً

ن م   .المسا

المستقلة ات   معامل  المتغ

  التحديد
 
F  

p-value قيمةT دلالةT 

Constant ٠.٣٢٦ ٠.٩٨٩ 
GOV ٠.٩٨٢ ٠.٠٢٣ 
RM  ٠.٢٩٩ ١.٠٤٧ 

ESR  ٠.٠١٥ ٢.٤٩٣ 
AAS  ٠.٠٠١ ٣.٤٤٤ 
EFI  

٠.٠٠١ ٤.٥٢٣   %٠.٢٤٢ 

٠.٣٥٨ ٠.٩٢٥ 
للبيانات: صدرالم ي حصا التحليل نتائج ضوء ن الباحثت إعداد   .من

ي ما السابق دو ا من   :ليت

التحديد - ١ المستقل% ٠.٢٤٢معامل المتغ مة مسا أن ع السردي(مما فصاح

ي و عادهلك ع) بأ التا المتغ يحدث الذي التغ المالية(تفس الملاءة

نبممقاسة م المسا حقو إ الفنية المخصصات سبة) قؤشر يرجع٢٤%ب والبا ،

أخر ات   .يلمتغ

ة - ٢ معنو مستو عند معنو ل ك نحدار ىنموذج بلغت%) ٥(ي  =P-value(حيث
ة)0.001 المعنو مستو من أقل قل،يو ع واحدا عدا ناك أن ع مما

ً ً

السردي فصاح عاد أ يمن و اختبارلھلك إ النظر و ع، التا بالمتغ علاقة

)T-Test( السردي فصاح عاد أ ن ب ة معنو علاقة توجد أنھ ينجد و التاليةلك

ية( التأمي دمات وا شطة و جتماعية، و ية البي ات) المسئولية شر المالية والملاءة

بمؤشر مقاسة ن المالتأم حقو إ الفنية نقالمخصصات م بلغت،سا -P(حيث



 

  ٤٥٠ 

–    

 value = 0.015, 0.001(،أنھ ع مما الفرضية، فض إ يؤدي أثررمما يوجد

السردي يللإفصاح و مقاسةلك المصرة ن التأم ات شر المالية الملاءة بمؤشرع

ن م المسا حقو إ الفنية  .قالمخصصات
الثانية -٢ الفرعية الفرضية اختبار   :نتائج

قم رجدو السرديأثر) ١٤ (ل يفصاح و نعلك التأم ات شر المالية الملاءة

بمؤشر مقاسا المصرة
ً

السائلة صو ع امات   لل

الثانية الفرعية السردي:الفرضية للإفصاح إحصائية دلالة ذو أثر يوجد يلا و لك

مقاساع ة المصر ن التأم ات شر المالية الملاءة
ً

صو ع امات ل لبمؤشر

  .السائلة

المستقلة ات   معامل المتغ

  التحديد
 
F  

p-value  قيمةT دلالةT 

Constant ٠.٢٣٢ ١.٢٠٤ 
GOV  ٠.٢٦٦ ١.١٢١ 
RM  ٠.٦٥٤ ٠.٤٥٠ 

ESR  ٠.٠٠٢  ٣.٢١٧ 
AAS  ٠.٠٠٠  ٥.٠٥٧ 
EFI  

.٠.٠٠٠ ٧.٠٤٢  %٣٣٢ 

٠.٢٠٣ ١.٢٨٥ 
ا: المصدر إعداد للبياناتمن ي حصا التحليل نتائج ضوء ن   .لباحثت

ي ما السابق دو ا من   :ليت

التحديد -١ المستقل% ٣٣٢.معامل المتغ مة مسا أن ع السردي(مما فصاح

ي و عادهلك ع) بأ التا المتغ يحدث الذي التغ المالية(تفس الملاءة

عمقاسة امات ل السائلةبمؤشر سبة)  لصو ات٣٣%ب لمتغ يرجع والبا ،

  .يأخر

ة-٢ معنو مستو عند معنو ل ك نحدار ىنموذج بلغت%) ٥(ي  =P-value(حيث
ة)0.000 المعنو مستو من أقل قل،يو ع واحدا عدا ناك أن ع مما

ً ً



 

  ٤٥١ 

–    

السردي  فصاح عاد أ يمن و التالك بالمتغ علاقة اختبارلھ إ النظر و ع،

)T-Test (السردي فصاح عاد أ ن ب ة معنو علاقة توجد أنھ ينجد و التاليةلك

ية( التأمي دمات وا شطة و جتماعية، و ية البي ات) المسئولية شر المالية والملاءة

بمؤشر مقاسة ن السائلةالتأم صو ع امات بلغت،لل  = P-value(حيث
أنھ،)0.000 ,0.002 ع مما الفرضية، فض إ يؤدي للإفصاحرمما أثر يوجد

يالسردي و مقاسةلك المصرة ن التأم ات شر المالية الملاءة اماتبمؤشرع ل

السائلة صو  .لع
الثالثة -٣ الفرعية الفرضية اختبار  :نتائج

قم رجدو السرديأثر )١٥(ل يلفصاح و نك التأم ات شر المالية الملاءة ع

بمؤشرالمدين مقاسا المصرة
ً

قساط إجما إ   ن

الثالثة الفرعية السردي:الفرضية للإفصاح إحصائية دلالة ذو أثر يوجد يلا و لك

المدين بمؤشر مقاسا ة المصر ن التأم ات شر المالية الملاءة ع
ً

إجما إ ن

  .ساطق

المستقلة ات  معامل المتغ

  التحديد
 
F  

p-value  قيمةT دلالةT 

Constant ٠٠٥٧. ١.٩٣٣ 
GOV  ٠.٠٠٠ ٤.٠٠٧ 
RM  ٠.٦٣٩ ٠.٤٧١ 

ESR  ٠.٩٣٤ ٠.٠٨٣ 
AAS  ٠.٩٨٩  ٠.٠١٣ 
EFI  

.٠.٠٠٠ ٥.٥٠٠  %٢٧٩  

٠.٠٨٧ ١.٧٣٧ 
التحليل: المصدر نتائج ضوء ن الباحثت إعداد للبياناتمن ي   .حصا

ي ما السابق دو ا من   :ليت

التحديد -١ المستقل%٢٧٩.معامل المتغ مة مسا أن ع السردي(مما فصاح

ي و عادهلك ع) بأ التا المتغ يحدث الذي التغ المالية(تفس الملاءة



 

  ٤٥٢ 

–    

المدينمقاسة  قساطبمؤشر إجما إ سبة)  ن والب٢٨%ب ات، لمتغ يرجع ا

 .يأخر
ة -٢ معنو مستو عند معنو ل ك نحدار ىنموذج بلغت%) ٥(ي  =P-value(حيث

ة)0.000 المعنو مستو من أقل قل،يو ع واحدا عدا ناك أن ع مما
ً ً

السردي فصاح عاد أ يمن و اختبارلك إ النظر و ع، التا بالمتغ علاقة لھ

)T-Test (السردينجد فصاح عد ن ب ة معنو علاقة توجد يأنھ و حوكمة (لك

ات بمؤشر) الشر مقاسة ن التأم ات شر المالية قساطالمدينوالملاءة إجما إ ،ن

بلغت أنھ،)P-value= 0.000(حيث ع مما الفرضية، فض إ يؤدي رمما

السردي للإفصاح أثر ييوجد و الملك مقاسةع المصرة ن التأم ات شر المالية لاءة

المدين قساطبمؤشر إجما إ  .ن
عة -٤ الرا الفرضية اختبار  :نتائج

قم رجدو السرديأثر) ١٦(ل يفصاح و نلك التأم ات شر المالية الملاءة ع

قساط صا إ الفنية بمؤشرالمخصصات مقاسا المصرة
ً

.  

الف عةالفرضية الرا السردي:رعية للإفصاح إحصائية دلالة ذو أثر يوجد يلا و لك

إ الفنية المخصصات بمؤشر مقاسا ة المصر ن التأم ات شر المالية الملاءة ع
ً

قساط   .صا

المستقلة ات   معامل المتغ

  التحديد
 
F  

p-value  قيمةT دلالةT 

Constant ٠.٢٣٩ ١.١٨٨  

GOV  ٠.٥٩٩ ٠.٥٢٨ 
RM  ٠.٠٠٧ ٢.٨٠٢ 

ESR  ٠.٠٣٨ ٢.١١٣ 
AAS  ٠.٣٣٨  ٠.٩٦٤ 
EFI  

.٠.٠٠٠ ٨.٧٦٠  %٣٨٢  

٠.١٢٧ ١.٥٤٣ 
للبيانات: المصدر ي حصا التحليل نتائج ضوء ن الباحثت إعداد  .من



 

  ٤٥٣ 

–    

ييتضمن  ما السابق دو   :لا

التحديد -١ المستقل%٣٨٢.معامل المتغ مة مسا أن ع السردي(مما فصاح

ي و عادهلك ع) بأ التا المتغ يحدث الذي التغ المالية(تفس الملاءة

قساطمقاسة صا إ الفنية المخصصات سبة) بمؤشر يرجع٣٨%ب والبا ،

أخر ات  .يلمتغ
ة -٢ معنو مستو عند معنو ل ك نحدار ىنموذج بلغت%) ٥(ي  =P-value(حيث

ةو) 0.000 المعنو مستو من اختبار،يأقل إ النظر توجد)T-Test(و أنھ نجد

السردي فصاح عاد أ ن ب ة معنو يعلاقة و المسئولية(التاليةلك المخاطر، ة رإدا

جتماعية و ية بمؤشر) البي مقاسة ن التأم ات شر المالية الفنيةوالملاءة المخصصات

قساط صا بل،إ إ،)P-value = 0.007, 0.038(غتحيث يؤدي مما

أنھ ع مما الفرضية، السرديرفض للإفصاح أثر ييوجد و الماليةلك الملاءة ع

مقاسة المصرة ن التأم ات قساطشر صا إ الفنية المخصصات  .بمؤشر
امسة -٥ ا الفرعية الفرضية اختبار  :نتائج

قم رجدو السرديفصاأثر )١٧(ل يح و نلك التأم ات شر المالية الملاءة ع

ة دا و العمومية فات بمؤشرالمصر مقاسا رالمصرة و
ً

.  

امسة ا الفرعية السردي:الفرضية للإفصاح إحصائية دلالة ذو أثر يوجد يلا و الماليةلك الملاءة ع

فات المصر بمؤشر مقاسا ة المصر ن التأم ات وشر
ً

ة دا و   . رالعمومية

المستقلة ات التحديد  المتغ    معامل
F  

p-value  قيمةT دلالةT 

Constant ٠.٠٠٠ ٥.٠٩٩ 
GOV  ٠.٠٠٠ ٤.٠٧١ 
RM  ٠.٠٠١ ٣.٤١٨ 

ESR  ٠.٠٠٠ ٦.١٦٤ 
AAS  ٠.٠٠٠  ٣.٨٥٨ 
EFI 

.٠.٠٠٠ ١٠.٥٠  %٤٢٥  

٠.٠٠٠ ٤.٦٩٣ 
ن: المصدر ضوء ن الباحثت إعداد للبياناتمن ي حصا التحليل   .تائج



 

  ٤٥٤ 

–    

ي  ما السابق دو ا من   :ليت

التحديد -١ المستقل%٤٢٥.معامل المتغ مة مسا أن ع السردي(مما فصاح

ي و عادهلك ع) بأ التا المتغ يحدث الذي التغ المالية(تفس الملاءة

ةمقاسة دا و العمومية فات المصر ربمؤشر ات٤٣%سبةب) .و لمتغ يرجع والبا ،

 .يأخر
ة -٢ معنو مستو عند معنو ل ك نحدار ىنموذج بلغت%)٥(ي  =P-value(حيث

ة) 0.000 المعنو مستو من أقل اختبار،يو إ النظر توجد)T-Test(و أنھ نجد

فصاح عاد أ جميع ن ب ة معنو يالسردي علاقة و الماليةلك ا  والملاءة نشر التأم ت

بمؤشر ةمقاسة دا و العمومية فات رالمصر بلغت،و  ,P-value = 0.000(حيث
أنھ،)0.000 ,0.000 ,0.000 ,0.001 ع مما الفرضية، فض إ يؤدي رمما

السردي للإفصاح أثر ييوجد و مقاسةلك المصرة ن التأم ات شر المالية الملاءة ع

العمومية فات المصر ةوبمؤشر دا  .رو
السادسة -٦ الفرعية الفرضية ات اختبا  :  رنتائج

قم رجدو المصرةأثر) ١٨(ل ن التأم ات شر المالية الملاءة ع السردي فصاح

ثمار س من الدخل صا إ الفائض بمؤشرمتوسط مقاسا
ً

.  

السادسة الفرعية ع:الفرضية السردي للإفصاح إحصائية دلالة ذو أثر يوجد الماليةلا الملاءة

ثمار س من الدخل صا إ الفائض متوسط بمؤشر مقاسا ة المصر ن التأم ات شر
ً

.  

المستقلة ات التحديد  المتغ  Tدلالة Tقيمة F  p-value  معامل

Constant ٠.٠٠٧ ٢.١٧٨١ 
GOV  ٠.٠٠٠ ٤.٧٨٧ 
RM  ٠.٨٨٦ ٠.١٤٤ 

ESR  ٠.٥١٨ ٠.٦٥٠ 
AAS  ٠.٦٥٢  ٠.٤٥٣ 
EFI  

.٠.٠٠٠ ٦.٩٦٠  %٣٢٩  

٠.٠١٣ ٢.٥٤٩ 
للبيانات: المصدر ي حصا التحليل نتائج ضوء ن الباحثت إعداد   .من



 

  ٤٥٥ 

–    

ي  ما السابق دو ا من   :ليت

التحديد -١ المستقل% ٣٢٩.معامل المتغ مة مسا أن ع السردي(مما فصاح

ي و عادهلك يحدث) بأ الذي التغ عتفس التا المالية(المتغ الملاءة

ثمارمقاسة س من الدخل صا إ الفائض متوسط سبة) بمؤشر ،٣٣%ب

أخر ات لمتغ يرجع  .يوالبا
ة -٢ معنو مستو عند معنو ل ك نحدار ىنموذج بلغت%) ٥(ي  =P-value(حيث

اختبار) 0.000 إ النظر و ة، المعنو مستو من أقل توجد)T-Test(يو أنھ نجد

السردي فصاح عاد أ ن ب ة معنو يعلاقة و تطو(التاليةلك ات، الشر رحوكمة

المالية بمؤشر) المؤشرات مقاسة ن التأم ات شر المالية إوالملاءة الفائض متوسط

ثمار س من الدخل بلغت،صا مما،)P-value = 0.000, 0.013(حيث

الفرضي فض إ أنھريؤدي ع مما السردية، للإفصاح أثر ييوجد و علك

مقاسة المصرة ن التأم ات شر المالية صاالملاءة إ الفائض متوسط بمؤشر

ثمار س من   .الدخل

عة -٧ السا الفرعية الفرضية ات اختبا   :  رنتائج

قم رجدو السرديأثر)١٩(ل يفصاح و الماليةلك الملاءة نع التأم ات شر

السيولة بمؤشرمتوسط مقاسا المصرة
ً

.  

عة السا الفرعية السردي:الفرضية للإفصاح إحصائية دلالة ذو أثر يوجد يلا و الماليةلك الملاءة ع

السيولة متوسط بمؤشر مقاسا ة المصر ن التأم ات شر
ً

.  

المستقلة ات التحديد  المتغ  Tدلالة Tقيمة  F  p-value  معامل

Constant ٠٧٢٢  ٠.٣٥٨ 
GOV  ٠.٤٨٧ ٠.٦٩٨ 
RM  ٠.١٣١ ١.٥٢٨ 

ESR  ٠.٠٢٦ ٢.٢٦٩ 
AAS  ٠.٠١٤  ٢.٥٣١  

EFI  

.٠.٠٠٠ ٥.٢٦٣  %٢٧٠  

٠.٥٦٠ ٠.٥٨٥ 
للبيانات: المصدر ي حصا التحليل نتائج ضوء ن الباحثت إعداد   .من



 

  ٤٥٦ 

–    

ي  ما السابق دو ا من   :ليت

التحد -١ المستقل% ٢٧٠.يدمعامل المتغ مة مسا أن ع السردي(مما فصاح

ي و عادهلك ع) بأ التا المتغ يحدث الذي التغ المالية(تفس الملاءة

السيولةمقاسة متوسط سبة)  بمؤشر أخر٢٧%ب ات لمتغ يرجع والبا  .ي،
ة -٢ معنو مستو عند معنو ل ك نحدار ىنموذج بلغت%) ٥(ي  =P-value(حيث

أق )0.000 ةلو المعنو مستو اختبار،يمن إ النظر توجد)T-Test(و أنھ نجد

السردي فصاح عاد أ ن ب ة معنو يعلاقة و جتماعية،(التاليةلك و ية البي المسئولية

ية التأمي دمات وا بمؤشر) شطة مقاسة ن التأم ات شر المالية وسطمتوالملاءة

بلغت،السيولة فض،)P-value = 0.026, 0.014(حيث إ يؤدي رمما

أنھ ع مما السرديالفرضية، للإفصاح أثر ييوجد و الماليةلك الملاءة ع

مقاسة المصرة ن التأم ات السيولةشر متوسط   .بمؤشر

الثامنة - ٨ الفرضية ات اختبا   :  رنتائج

قم رجدو الأثر) ٢٠(ل يسرديفصاح و نلك التأم ات شر المالية الملاءة ع

صو إجما ع ن التأم عمليات بمؤشرمدينو مقاسا لالمصرة
ً

.  

الثامنة الفرعية السردي:الفرضية للإفصاح إحصائية دلالة ذو أثر يوجد يلا و الماليةلك الملاءة ع

مدين بمؤشر مقاسا ة المصر ن التأم ات شر
ً

صو إجما ع ن التأم عمليات   .لو

المستقلة ات التحديد  المتغ    معامل
F  

p-value  قيمةT دلالةT 

Constant ٠.٠٠٤  ٢.٩٤١ 
GOV  ٠.٠٠٠ ٦.٧٥٧ 
RM  ٠.٠٦٨ ١.٨٥٦ 

ESR  ٠.٨١٤ ٠.٢٣٦ 
AAS  ٠.٠٨١  ١.٧٦٨ 
EFI  

.٠.٠٠٠ ١٨.١٦  %٥٦١  

٠.٠٢٠ ٢.٣٨٩ 
ال: المصدر إعداد للبياناتمن ي حصا التحليل نتائج ضوء ن   .باحثت



 

  ٤٥٧ 

–    

ي  ما السابق دو ا من   :ليت

التحديد -١ المستقل% ٥٦١.معامل المتغ مة مسا أن ع و(مما لك  يفصاح

عاده بأ ع) السردي التا المتغ يحدث الذي التغ مقاسة(تفس المالية الملاءة

ال عمليات مدينو صوبمؤشر إجما ع ن سبة) لتأم يرجع٥٦%ب والبا ،

أخر ات  .يلمتغ
ة -٢ معنو مستو عند معنو ل ك نحدار ىنموذج بلغت%) ٥(ي  =P-value(حيث

ة)0.000 المعنو مستو من أقل قل،يو ع واحدا عدا ناك أن ع مما
ً ً

و ع، التا بالمتغ علاقة لھ السردي فصاح عاد أ اختبارمن إ -T(النظر
Test(السردي فصاح عاد أ ن ب ة معنو علاقة توجد أنھ ينجد و حوكمة(التاليةلك

المالية المؤشرات تطو ات، بمؤشر) رالشر مقاسة ن التأم ات شر المالية مدينووالملاءة

صو إجما ع ن التأم بلغت،لعمليات  ,P-value = 0.026(حيث
أنھم،)0.014 ع مما الفرضية، فض إ يؤدي السرديرما للإفصاح أثر يوجد

ي و مقاسةلك المصرة ن التأم ات شر المالية الملاءة عملياتع مدينو بمؤشر

صو إجما ع ن   .لالتأم

الرئ   الفرض فض يمكن السابقة الفرعية الفرضيات اختبار رمن

أ يوجد أنھ ع مما اسة الملاءةرللد ع المختلفة عاده بأ السردي للإفصاح يثرمعنو

المصرة ئة بالب ن التأم ات شر   .المالية

 
أولا
ً

 :النتائج: 
التالية النتائج يص ت يمكن حصائية التحاليل من تقدم ما   :ضوء

السردي -١ بالإفصاح ة المصر ن التأم ات شر يتقوم و الملك غعن علومات

 .المالية
السردي -٢ فصاح ات مستو يتختلف و ذالك يرجع وقد ن، التأم ات شر ن ب

شاملة ية تأمي خدمات وتقديم ن التأم سو ا خ وتا الشركة عراقة إ قختلاف ر

لاحتياجات العميق ا م وف ا إلمام إ بالإضافة سواء، حد ع ات والشر للأفراد

المص بالمجتمع س يرجع قد كما حتياجات، ذه بتلبية ا اما وال إختلافير



 

  ٤٥٨ 

–    

المالية  ا خدما تقدم وال عالمية مجموعة من جزء ن التأم شركة مننو لعملاء

ا قو العالمية المجموعات ذه من مستمدة العالم دو ات والشر لفراد

د مز إ ا ع مما ة الوف المالية ا د السرديروموا فصاح يمن و  . لك
السردي -٣ فصاح عاد أ باين يت و عنلك السردي فصاح أن حيث ا، بي فيما

السردي فصاح عاد أ أك من عد المخاطر ة يرإدا و لطبيعةلك نظرا وذلك ،
ً

السردي فصاح عد أن إلا المخاطر، ة لمواج مخصصة وال ن التأم ات  شر

ي و يةلك البي المسئولية جتماعيةعن فصاحو عاد أ ن ب قل المرتبة يحتل

ناء و نوالسردي، العميقعليھ ما م وف ات الشر المجتمعلاحتياجاتبإلمام

ايالمصر ام   .  المجتمعاحتياجاتبتلبيةوال

المطلو -٤ المالية الملاءة بمؤشرات ة المصر ن التأم ات شر م اتل تحقيق  . ب
أنھ -٥ إلا ة، المصر ن التأم ات شر المالية الملاءة ع تأث السردي فصاح عاد لأ

التا النحو ع المالية الملاءة ع ا تأث م أك حيث من عاد ب ترت يمكن
ً

: 
ت - ثب حيث ، و المركز جتماعية و ية البي المسئولية عن فصاح عد ليحتل

ذ ة الرغممعنو ع وذلك المالية، الملاءة مؤشرات من مؤشرات خمس مع البعد ا

نو ولذلك ا، تأث ك أنھ إلا ن التأم ات شر ن ب إفصاحا قل البعد أنھ من
ً ً

ع تأث من لھ لما جتماعية و ية البي الشركة مسئولية عن فصاح بالتوسع

المالية والملاءة  .داء
عدي - عنيحتل ات(فصاح الشر حوكمة ية، التأمي دمات وا ) شطة

مؤشرات من مؤشرات عة أ مع البعد ذا ة معنو ت ثب حيث ي الثا رالمركز

المالية  .الملاءة
عن - فصاح عد المالية(يحتل المؤشرات ت) رتطو ثب حيث الثالث المركز

الملاءة مؤشرات من مؤشرات ثلاثة مع البعد ذا ة  .الماليةمعنو
عن - فصاح عد المخاطر(يحتل ة ذا) رإدا ة معنو ت ثب حيث ، خ المركز

ذا أن من الرغم ع المالية، الملاءة مؤشرات من فقط ن مؤشر مع البعد

فصاح و المركز يحتل إ،لالبعد ذلك ب الس يرجع عوقد ه تأث

ب أخر بمؤشرات مقاسة المالية اسةيالملاءة الد المستخدمة المؤشرات   .  رخلاف



 

  ٤٥٩ 

–    

 
السردي -٦ للإفصاح ة معنو دلالة ذو أثر ييوجد و الملاءةلك ع المختلفة عاده بأ

التالية للعوامل ذلك ب الس يرجع وقد ة، المصر ن التأم ات شر  :المالية
افية - ال المعلومات يقدم المالية وغ المالية المعلومات عن عنفصاح للعملاء

ن تحس التا و ، الما الشركة أداء ع ينعكس مما الما وغ الما الشركة أداء

المالية ا  .  ملائ
مما - الفنية المخصصات حساب ن كتوا اء ا ع ات الشر راعتماد

ذه عد حيث مالية، ا ر تقا ا ع فصاح و والكفاية، بالدقة تتم ا ريجعل

اتالمخ الشر امات ال لمقابلة و الدفاع وخط ضافية الضمانات لصصات

الوثائق حملة  .تجاه
وخدمات - شطة أ عن فصاح و اح أ لتحقيق ا لأصول ات الشر ة إدا ركفاءة ر

ناتالشر التأم إعادة وخدمات ية  .التأمي
لا - مما المناسب، الوقت ا مقابل ع صو وا ية تأمي غطيات عرضلتقديم

ع ات الشر ة قد من يدعم مما الداخلة، النقدية ا تدفقا لمخاطر ات رالشر

عرض دو ا استحقاق ميعاد حلو عند القص جل امات ل نسداد ل

ما لتع ات  .الشر
المنافسة - ف ظر من الرغم ع ات الشر ا تقبل ال ية التأمي العمليات وانتقاء

ب والموائمة ادة كتتاباتا لإتمام مة اللا فات والمصر كتتابات م زن  .و
اسات - الد عن قدرفصاح ال المخاطر عن اسات د تتضمن وال ة ركتوا ر

مما الفجائية، سائر ا تحمل ع ات الشر ة قد التا و ات، الشر ا رتواج

المالية ا ملائ من   .يدعم

ثانيا
ً

  :التوصيات: 

ال -١ ات شر قيام ة نورضر تصالات،بالاستفادةتأم و المعلومات تكنولوجيا تقدم من

الداخلية المعلومات ل عن ا ف فصاح و ا وتحسي ونية لك ا مواقع وتحديث

شبكة ع عة وسر دقيقة نات مقا إجراء من ن المستخدم تمكن ح جية ا روا ر

ولاء ادة و ن ثمر والمس العملاء جذب يضمن بما نت، زن التاو و ادةم، ز

للشركة حية   .الر



 

  ٤٦٠ 

–    

 
وغ -٢ المالية ونية لك السردية ر التقا ن التأم ات شر إعداد ينظم إطار روجود

إ بالإضافة المالية، ا ملائ فع و الشركة أداء ع ي إيجا تأث من لھ لما رالمالية

التأم شطة أ قعة للتوسع وذلك ة، كتوا اسات الد عن رفصاح ر نر

ات الشر ملاءة ع كم ل والرقابة شراف يئة قبل من ا  . واستخدام
مستخدمي -٣ و ادة ن التأم ع والرقابة شراف يئات و ن التأم ات شر زع

الشامل، الدخل قائمة بنود ا تحمل ال المعلومات مية أ حو المالية لالقوائم

ونية لك السردية ر  .   روالتقا
ا -٤ شر وأنحرص وشاملا، محدثا ي و لك الموقع محتو و ي أن ع ن التأم ت

ً ً
ى ن

وأن للعميل، وموثوقا آمنا الموقع استخدام و ي
ً الدعمن دمةيتوافر ا ال الف

ن التأم لشركة ونية لك دمات ا من والملاك   . العملاء

والمؤسسات -٥ اديمية المؤسسات تو بأن أيضا اسة الد تو
ً

ةر المصر نية الم

مدير وتحف توعية ة بضر تمام من د خلاليورمز من ة المصر ات ندواتالشر

وملزمةع معلنة و ت بحيث ختيار و لزامي للإفصاح سياسة اج ان مية نأ ي

ا وإصدا ة السنو السردية ر التقا محتو نظيم ب رتم ر اي لإعطاءوإتاح ونيا الك
ً

لل املة ة المختلفةرصو المصا اب أ أمام ات   .شر

ا -٦ أسعا عديل أو ا أسمال ادة بالز إما المالية ا ملاء امش تدعيم ات الشر رع ر

ال ة ثما س القنوات اختيار وكذلك والعمومية، ة دا فات المصر تخفيض رأو ر و

ع فصاح ة ضر أيضا الوسائل، من ا وغ حية أع تحقيق رتضمن ور
ً

ذلك ن

تأكيد ا لعملا التعطى
ً

ا اما بال الوفاء ع ا قد   .رع

ا -٧ ر وتطو ية التأمي دمات ا عن امل ال بالإفصاح ة المصر ات الشر قيام ة ورضر

دمات ا طلب ع للإقبال العملاء ع لأنھ السردية ر التقا وجميع رباستمرار،

ملا ن تحس التا و ات، الشر تلك من ية الماليةالتأمي ا   .ئ



 

  ٤٦١ 

–    

 
العرية باللغة   :المراجع

وفيق -١ طار يم، داء). "٢٠١٩. (قإبرا ع املة المت عمال ر تقا عن المحاس فصاح رأثر

ة المصر صة بالبو المقيدة مة المسا ات الشر شغي وال تطبيقية–رالما اسة رسالة،"رد

طنطاماجست جامعة ،. 
عيد -٢ د، م). " ٢٠١٨( .محمودزأبو الس سعر ع ة السنو ر بالتقا السردي فصاح مستو رأثر : ى

ة المصر صة بالبو المقيدة ات الشر ع تطبيقية اسة رد المحاس،"ر شمسالفكر ن ع جامعة ،

المجلد- ة، التجا العدد٢٢رلية ص٣،  .٦٢١ – ٥٧٠. ص. ،
اب -٣ ش لمياء عن). "٢٠٢٠(.إسماعيل، فصاح ةأثر إدا فاعلية ع الشامل الدخل رقائمة

ةالمخاطر المصر المحاسبة معاي عديلات اسات،"ِضوء والد للبحوث ماح رمجلة مجلدر ،

عدد٤٢ ص٢٢،   .١٠٠ – ٧٩. ص. ،

محمد -٤ عطية ، بالتطبيق). "٢٠١٥. (لجلو ن التأم ات لشر الما داء لتقييم ح مق ك نموذج

وا ات الممتل ن تأم ةع المصر ن التأم سو ة،"قلمسئولية للإدا ية العر مجلدرالمجلة ،٣٥،

ص١العدد   .١١٨ - ٩٥. ص. ،

اشم -٥ ع ة). "٢٠١١. (حسن، السو ن التأم صناعة الملاءة امش اسة(رقياس رد

نة والقانونية،)"رمقا قتصادية للعلوم دمشق جامعة المجلدمجلة ص٢٧، ع، الرا العدد ، .

 .٣٨١ – ٣٦٣. ص
لال -٦ محمد ناء نيطي، ن). "٢٠١٧. (ا التأم ات لشر المالية الملاءة ع ن التأم إعادة أثر

سوق،"سلامية لل العالمية و"سلاميالمجلة العدد السادس، المجلد المملكة-لندن| ل،

ص  .١٢١-١٠٠. ص. المتحدة،
السيد -٧ محسن ادي ل). "٢٠١٩. (دعيھ، ح مق دمدخل ل السردي فصاح مخاطر تخفيض

عمال شآت لم التنظي نطباع سات مما ة: رمن اختبا اسة رد المالية،"ر البحوث مجلة

ة عددروالتجا ة، التجا لية سعيد، بو جامعة ر، ص٣ر  . ١١٩ – ٩٥. ص. ،
ز، -٨ معز يم إبرا ، ف و السميع عبد كم ا عبد ومضان، والملا"ر ة دا الكفاءة الماليةرأثر ءة

ة المصر ن التأم ات شر حية ع تطبيقية–روالسيولة اسة المالية،"رد البحوث مجلة

ة المجلدروالتجا يناير)٢١(، ، و العدد ص٢٠٢٠ل،   .٥٥٨ -٥١٤. ص.،

رة -٩ الز فاطمة ، وعمار كمال ي، تو و صباح ، و يز ز المالية). "٢٠١٨(.ر المؤشرات اسة د مية رأ

ات لشر زائروالتقنية ا ن حالة–التأم اسة المسيلSAAرد البحوث،"ولاية مجلة

والمحاسبة المالية مجلدالعلوم العدد٣، ص١،   .١٨ -١.ص.،



 

  ٤٦٢ 

–    

 
ماجد -١٠ ع ادي، و صا علاء والمخاطرة ".)٢٠١٦.(الساعدي، الما داء مؤشرات ن ب العلاقة

العراق: النظامية سو تطبيقية اسة قد اقر اسات،"اليةالمرللأو ة-رد دا المجلدرالعلوم ،

ص٢العدد،٤٣   .٦١٥ – ٦٠١. ص. ،

كفية -١١ ، ن). "٢٠١٤(.شنا التأم ات شر لعمل المنظمة ية التوج  IIالملاءة–القواعد
(Solvency 2 (-ا تطبيق المستخدمة ساليب و للطر تحليلية اسة قد اسات،"ر د رمجلة

قتصا: اقتصادية العلوم العددلية ، سي ال وعلوم ة والتجا  . ١ردية
محمد -١٢ محمود تامر ، المعلومات). "٢٠١٨ (.صا منفعة ع ة دا مجلس ر تقر فصاح رأثر

المصا اب لأ المقدمة ية تحليلية(المحاس اسة العلمية،)"رد للبحوث ة التجا لية –رمجلة

ة التجا ،–رلية و العدد ة، سكند لجامعة صر ، مسو وا امس ا  .٤٤ -١. ص. نالمجلد
سم -١٣ محمد ، ي والر صادق ب ، زالعامر ن. ")٢٠١٨(.ي التأم خدمات عن ختيار يفصاح

ات الشر أداء ع العراقية: وأثره ن التأم ات شر من عينة تطبيقية اسة اسات،"رد د رمجلة

وماليھ ية مجلدمحاس العدد١٣، ص٤٤،  .٢١٣ – ٢٠١. ص. ،
محمد -١٤ عمر شديفات، و محمود جمعة المعاصر). " ٢٠١٩(.عباد، كتوار التواصل يدو ر

ية المغا والدو لعمان ن التأم مخاطر رتحديد ل ة،"ُ للإدا العرية مجلدرالمجلة عدد٣٩، ص٢، ، .

 .٤٨ – ٢٩. ص
محمود -١٥ وعب ليم ا التواصل). "٢٠١٧. (عبد وسائل المحاس فصاح عأثر جتما

ا واستدام المنظمة ميدانية: قيمة اسة ية،،"رد المحاس البحوث العددمجلة طنطا، ،١جامعة

 .٤٩١– ٤٣٨: الصفحات
قطاف -١٦ ة). "٢٠١٩ (.عقبة، زائر ا قتصادية المؤسسات أداء ن تحس ات الشر حوكمة : ردو

زائر ا صة بو جة المد مة المسا ات شر حالة اسة رد ر اهرسا،"ر دكتو محمدرلة جامعة ،

سكرة ، سي ال وعلوم ة والتجا قتصادية العلوم لية  .رخيضر،
جمال -١٧ بة ، مع). "٢٠١٨.(ع شأة الم قيمة ع ا وأثر السردي فصاح التوسع اسات ع ا

ميدانية اسة ة،"رد والتجا للاقتصاد العلمية مجلدرالمجلة شمس، ن ع جامعة . ص،٢عدد، ٢٢،

 . ١٣٧١ - ١٢٧٤. ص
حمودي -١٨ ، راو وحاج حسام ن. ")٢٠١٩(.يكراش، التأم ات لشر المالية الملاءة متطلبات

اف والت نة-يالتجار مقا تحليلية اسة رد اتيجيةمجلة،"ر العدد٩المجلدوالتنمية،س ، :٣،

 . ٣٢٦ -٣٠٦ص
عبدالله -١٩ محمد الله عبد ا). "٢٠١٨. (محمد، لشر الما داء وفقتقييم السودانية ن التأم ت

المالية الملاءة ة،"معاي دا و قتصادية العلوم مجلدرمجلة ق١٩، م ص١،   - ١٢٢. ص. ،

١٣٧ . 



 

  ٤٦٣ 

–    

 
ز -٢٠ بلعز ، ع بن و حمدي ن). "٢٠١٥. (ومعمر، التأم ات شر وكمة ا مبادئ ساء إ رمتطلبات

ي سانية،"التعاو و جتماعية اسات للد مراديمية العدد٧جلد، ص١٤،  .٥٠-٤١. ص. ،
حسن -٢١ جميل شآت). "٢٠١٦(.النجار، م قبل من جتماعية لية المسؤ شطة أ نحو التوجھ وأثر

الما داء ع صة: عمال بو جة المد العامة مة المسا ات الشر ع تطبيقية اسة رد ر ّر ّ

ن للبحوث،"فلسط ليل ا جامعة المجلدمجلة العدد١١، ص٢،  .١٠١- ٦٥.  ص.،
محمد -٢٢ سامح الدو). " ٢٠١٩.(النجار، الما ر التقر معيار تطبيق لأثر تحليلية اسة ع١٧رد

جودة ن وتحس المحاس فصاح و القياس ر الماليةتطو ر ةرالتقا المصر ن التأم ات لشر

ة اختبا اسة رد ية،"ر المحاس البحوث المجلدمجلة طنطا، جامعة العدد٧،  ٣٧١. ص. ص،١،

– ٣١٤. 
الرحمان -٢٣ عبد والعايب، دليلة ات. ")٢٠١٩(.امل، لشر المالية الملاءة ع ن التأم إعادة أثر

ية المال اف الت ن قياسية: التأم اسة ية،"رد والمحاس المالية العلوم البحوث ،مجلة

العدد٤المجلد ص٢: ،  . ٥٨ – ٣٣. ص. ،
ز -٢٤ العز عبد يم إبرا بة ثمار). " ٢٠١٩(. يوسف، س ات قرا ع السردي فصاح رتأث

القيمة خلق ع ا اسا ع المالية–وا اق و صة بو جة المد ات الشر ع تطبيقية اسة رد ر ر ر

ة اه،،"المصر دكتو رسالة شمسر ن ع  .جامعة
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