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ميد/ د عبدا احمد ة   زفو

السياسية والعلوم قتصاد لية س رمد

رة القا   جامعة


ســـــلامية ف المـــــصا دو توضـــــيح ـــــ إ اســـــة الد ـــــذه رـــــدف التنميـــــةـــــلوتمودعـــــمـــــرر

ةــمــصرــقتــصادية ــ الف خــلال وذلــك ــل، الطو والمــدى القــص ) ٢٠٢٠-٢٠١٢(المــدى

المتنـــــــــاظرباســـــــــتخدام امـــــــــل والت طـــــــــأ ا يح تـــــــــ يـــــــــة من تطبيـــــــــق و ســـــــــنوة ـــــــــع  ربيانـــــــــات
)CI& ECM  .(تـأث نـاك أن اسـة الد نتـائج ـ فلليمعنـوروتو ــرمـصا ع سـلامية

ــــل قتــــصاتمو مثــــلــــديةالتنميــــة ــــست ل مــــا بي العلاقــــة وأن شــــومبي"مــــصر، ــــة  "نظر

قيـــادة مثـــل،العـــرضحيـــث ـــست ـــسو"ول ر ـــة ننظر العلاقـــةحيـــث "و ولكـــن الطلـــب تبعيـــة

تبادلية ما نبي تجا   .كلا

الدالة لمات   :ال

ل التمو سلامية، ف النموسلاميرالمصا ةقتصادي، المضا المرابحة،  .ر،
Abstract 

This study aims to explain the role of Islamic banks in 
financing economic growth in Egypt, both in short and long run, 
by using quarterly data during the period(212-2020), and by 
applying error correction and cointegration methodology. 

The study concluded that there is a positive significant 
relation between Islamic banks and financing the economic 
growth in Egypt, and the relation between them is bi-directional 
relation. 
Key words:  

Islamic banks, Islamic finance, economic growth, mudarabah, 
murabaha. 
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بنوك تجرة غمرقرة دخارعد ليةميت الدق عـامـبمحافظة  م١٩٦٣مـصر

ـ ـ كب ل ـش الفكـرة ر تطـو تــم وقـد سـلامية، للبنـوك سـاس اللاحقــةـ ـر ات ـ الف

ـــشاحيـــث ان نـــات والثمان الـــسبعينات ة ـــ ف دت ارشـــ
ً

ـــ اكب
ً

فلل العديـــدـــســـلاميةرمـــصا

الــــــدو ـــــملمـــــن وا العــــــدد حيــــــث مــــــن ســـــلامية ــــــ وغ المؤســــــسات. ســــــلامية عــــــدد لــــــغ و

عـــن مـــا٢٠٢٠ ـــســـلامية ـــد عمـــل١٠٠٠يز تقـــدمـــمؤســـسة العـــالم، دو مـــن لالعديـــد

المؤســــــسات مــــــن ــــــا نظ مــــــع وتنــــــافس ســــــلامية المــــــصرفية ــــــدمات ا مــــــن متنوعــــــة حزمــــــة

ســـــلامية ــــ غ ســـــلامي. المــــصرفية ف المــــصا بــــديلاروتقــــدم ة
ً

ــــاقو
ً

حيـــــث التقليديــــة للبنـــــوك

ا خدما مـنتقدم ـ ـالأخصـدولـة ٧٣أك و وـالعـالم وسـط ـستأثرسـياأقالـشر و ،

بنحـــو ا وحـــد يـــة العر ســـلامية،% ٦٥لالـــدو الماليـــة ـــدمات ا ـــم ـــمـــن ـــموال بلـــغ

ا دولار٢.٧أصــــــول ليــــــو نمــــــو٢٠٢٠عــــــامــــــنتر معــــــدل بمتوســــــط عــــــام%١٦ يســــــنو، منــــــذ

مـن٢٠٠٩ ـ أك ـ إ يـصل أن المتوقع ومن دولار٣.٢، ليـو البنـك(.٢٠٢٢ ـنتر ـر ،الـدوتقر

٢٠١٧ :2020, AAOIFI(  

أنو بالذكر، دير ا ـامن نظام ـ بتغي قامت دو امـلالمـصرلناك النظـامبال ـ إ

ــــســـلامي باكــــستانإالــــسودان،:و نظــــام. يـــران، ـــ ب ت دو نــــاك نمــــا مخــــتلط مــــصرلب

ليج،: مثل ا دو ك، الدانما ج، لوكسمبو يا، مال لمصر، ر اإر ـ النقـد(.نجل ـيقصـندو  ،العر

٢٠٢٠(2000,Harron  and Ahmed((  

دبيـــــات مـــــن العديـــــد وجـــــود مـــــن ـــــالرغم ـــــو النمـــــوال ن بـــــ العلاقـــــة المـــــصرتناولـــــت

اســات الد مــن محــدود عــدد نــاك أن إلا قتــصادية، ــروالتنميــة العلاقــةال ــذه تناولــت

ســلاميةــ ف دومــصرــوخاصــةرالمــصا ـــ ع ــ ك ال ــ إ اســة الد ــذه ــدف ولـــذلك ر، ر

ســــلامية ف قتــــصاديةـــرالمـــصا التنميـــة المــــصرة دعــــم الـــة ا ــــ ع ـــ ك ال وســــوف. مــــع

إ اسة الد ذه عةرتنقسم المقدمـةرأ بخلاف اتمـةأجزاء ووا ـزء ا نـاو ي ل، طـار:ل

ــــليالنظـــر التمو قتــــصاديةــــ المــــصررلــــدو التنميــــة ــــزء. دعــــم ا نــــاو يلو نبــــذةالثــــا

عـام ل ش سلامية ف المصا رحو ـال الثالـثالتنميـة،ـرودو ـزء ا نـاو عامـةلو نظـرة

المــــصرةلحــــو ســــلامية ف ــــع،رالمــــصا الرا ــــزء ا نــــاو المــــستخدم:لو والنمــــوذج البيانــــات
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ــــــبالإضــــــا إ ــــــزءفة ا نتــــــائج ــــــم التوصــــــيات،التطبيقــــــيأ ــــــم أ بتوضــــــيح اســــــة الد روتختــــــتم

النحووذلك ،والنتائج   :التاع


 

ـــل التمو ن بــ العلاقــة قتــصاديةالمــصرتحظــى تمـــاموالتنميــة ــبا دبيـــاتــكب

نقتـصاد مـاب دبيـات تنوعـت وقـد شـومبي"ية، ـة ـسو"و"نظر ر ـة ننظر العلاقـة"و أو

وفيما التفصيليالتبادلية، من بمزد النظرات ذه ل   :توضيح

supply leading 
ــ القطـــاع) ١٩٣٤("شـــومبي"أو مـــنالمـــصرأن للنمـــو والمحـــرك القائـــد القطـــاع ـــو

ــــــــ تمو اتلخــــــــلال ثما التــــــــا،رســـــــــ تــــــــوفو ــــــــلاليجـــــــــب النمـــــــــوالمـــــــــصرتمو ــــــــ لتحف أولا
ً

النظــامقتــصادي خــلال دبيــاتالمــامــن أغلــب نــاه تت مــا نفــس ــو و ــ، ــذهال تناولــت

النمــــــو أن اســـــات الد ـــــذه ت ـــــ أو حيـــــث االمـــــارالعلاقـــــة و مـــــ
ً

ــــــسممـــــصربنظـــــام  ي

شــــرط ــــو ربالكفـــاءة يضــــر ــــس و ــــ ع النمـــوـــساعد عمليــــة Levine ,.(قتــــصاديرع
Levine ,Beck; 2014, Tabash and Dhankar; 2001, Watchel; 1997

1999, and Loayaza( 

ــ و النمــو)  Levine)2005و عمليــة ــسرع يلقتــصاديأن ــس خــلال مــن يــتم

والفــــرص عات المــــشر حــــو المعلومــــات تــــوف المــــدخرات، تجميــــع ــــدمات، وا الــــسلع وتبــــادل ل

يدة ا ة ثما التارس الكفاءةو الـسيولةاسـتخدام ـتحقيق تـوف د، المـوا روتخـصيص

المخاطرة  )canorale et al. ,2009.(وتقليل

ــ أو ن) Mishkin)2013وقــد المـــالي الوســطاء ـــق طر عــن المباشـــر ــ غ ـــل التمو أن

ميــة أ ــ أك المباشــر،ــــو ـــل التمو مــن ــالات ا مــن ةالفففــيالعديـــد ـــ١٩٧٠ــ ١٩٩٦إ

المباشــــر ــــ غ ــــل التمو ــــسبة ألمانيــــا%٨٥اليابــــانــــبلغــــت ــــ و ــــلوالبــــا% ٨٠، التمو مــــن

  . المباشر

اسـة د ت ـ خـلال٨٠بيانـاتباسـتخدام)  King and Levine)1993روأو دولـة

ة خـلال،١٩٨٩إ١٩٦٠منالف القطـاع٤ اسـتخدامومن تطـو مـدى عـن ـ ع رمؤشـرات
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القطـــاع،المـــا وشـــرطالقطــــاعـــوالمـــاأن رالقائـــد يضـــر الـــدوــــللنمـــوو مــــا .لـــذه ـــو و

اســــــــة د مثــــــــل اســــــــات الد مـــــــن العديــــــــد إليــــــــھ رتوصـــــــلت  Demetriades and:ر
Beck and ; )2000(,.Beck et al; )2000(, .Levine et al; )1996(Hussien

and ) 2010(Majid and Levine; )2006(Shen and Lee; )2004(Levin
2012(Cabry and craigewell(  

Demand – Following 
النظــــام تطــــو أن ـــة النظر ــــذه ـــ للنمـــوالمـــصررتو يجــــة ن حيــــثقتــــصاديــــو ،

النمـــــــو التوســـــــعقتـــــــصادييحتـــــــاج ـــــــ النظـــــــامـــــــإ تطـــــــو ـــــــ وإ الماليـــــــة المـــــــصررســـــــواق

لف،ومنتجاتھ ت المخاطروتقليل تنوع يحقق ما كفاءةو أك ل ش المعاملات   .ة

(Hermes and Lensink, 2003; Suzuki, 2013; Demirhan, etal., 2011) 
قـام دبيـات)  Demetriades and Hussien)1996وقـد اسـة د ــربإعــادة ال

العــرض جانــب ــ ع ــت ،دولــة١٦ ــتركــز ث العكــسيةحيـــث العلاقــة حيـــثــأن الــسائدة

النمـــو القطـــاعأقتـــصادييتحقـــق نمـــو عقبـــھ و ولا
ً

ـــا. المـــصر إل توصـــلت يجـــة الن ونفـــس

اسـة Rachdi ; ) 2000(Rioja and valev; )2002(Deidda and Fattouhرد

2011(and Mubarak( لا العـــرض قيـــادة ـــة نظر أن وا ـــ أو ســـو حيـــث ـــىتتحقـــق

تب ـــــة نظر ــــــا عل ينطبـــــق الـــــدخل منخفــــــضة الـــــدو نمـــــا ب المرتفــــــع، الـــــدخل ذات لالـــــدو عيــــــةل

نمــو ن الــص دت شــ المثــال يل ســ ــ فع االطلــب،
ً

يااقتــصاد
ً

ع ــسا ارم
ً

نمــو١٩٧٨منــذ وتبعــھ

والنمـوالمـصرالقطـاعـ ثمار سـ لـدعم الماليـة د المـوا أغلـب ـت توج حيـث قتــصادير،

القطاع خلال تطـوالمصرمن حـدث المـصرفية ـدمات ا ـذه ـ ع الطلـب ـادة يجة رون ز

ي المصرالقطاعكب النمول مع  .قتصادييتواكب

 

ســـــــلاميةبنـــــــكـــــــوســـــــلاميالمـــــــصرف الـــــــشرعة مبـــــــادئ ـــــــ ب ـــــــشطتھـــــــي أ جميـــــــع

ةالمـصرفية ثما سـ يخــضعرو كمـا البنـكـ، قابــة و لتعليمـات الوقـت ــ.يالمركـزرذات وع

تتمثــل التقليديــة البنــوك ســلاميةغــرار للبنــوك ساســية ــــالوظيفــة غ ــع، الودا لقبــو

تختلـف ـا حيــثــأ مـوال، تلــك توظيـف قـة متنوعــةطر حزمـة ســلامية ف المـصا رتـوفر
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ليـــــة التمو ـــــشطة ـــــمـــــن مثـــــلال الـــــشرعة، مـــــع المـــــشاركة،: تتوافـــــق ة، المـــــضا رالمرابحـــــة،

والــسلم ة، سـلامية. ريجـا ف المــصا ـ يئــةروتتم بوجـود التقليديــة البنـوك مــن ـا غ عــن

الـشرع المـصرفيللرقابـة ــشطة أ ـ ع بالرقابـة تقــوم ــاسـلامية مطابق مـدى مـن للتحقــق

القطاعــات. للــشرعة مــن ســلامية ف المــصا ــ عت ــرو نمــواال د ــش
ً

مرتفعــا
ً

دوــ  لأغلــب

ســــلامية ف المــــصا عــــدد بلــــغ وقــــد فــــرع٣٠ واوحــــ بنــــك٢٠٠ حــــوارالعــــالم، عــــامــــ ألــــف

مـــــن. ٢٠٢٠ ـــــ أك ـــــ إ التقليديـــــة،٣٠٠بالإضـــــافة البنـــــوك داخـــــل ســـــلامية للمعـــــاملات فـــــرع

ـــل التمو ـــم بلـــغ مـــنســـلاميو ـــ ليـــو٢.٧ أك نمـــو٢٠٢٠ ـــنتر بمعـــدل اوحيســـنو، ــــ ي

ن ا%٢٠-١٥بــــــ أصــــــول ـــــــم بلـــــــغ و دولار١.٨، ليـــــــو لإحـــــــصاءات٢٠٢٠عــــــامـــــــنتر وفقـــــــا
ً

ســـــــلاميةمجلـــــــ المـــــــصرفية ـــــــدمات ا النقـــــــد(.س ـــــــيقصـــــــندو النقـــــــد: ٢٠٢٠،العر قصـــــــندو

  )٢٠١٩،الدو

سلامية): ١(لجدو المالية الصناعة أصو ع لتو   ٢٠١٩عامز

شاط سبة  ال م  ال مليار(ا

  )دولار
عدد

الدو  المؤسسات  لعدد

إسلامية   ٦٩  ٥٠٥  ١.٨  %٧٥  بنوك

افل ت   ٤٧  ٣٢٤  ٤٨  %٣  مؤسسات

أخرمؤ   ٤٩  ٥٦٠  ١٣٥  %٥  ىسسات

وك   ٢٤  ٢٥٩٠  ٤٢٨  %١٥  ص

إسلامية   ٣٠  ١٤١٠  ١١٢  %٢  صناديق

Source: Islamic finance development report(2020) 
الفائــدة بتحــرم ســلامية ف المــصا ـ ســواءـروتتم االمعــاملات

ً
ضــ  القــر أو ــع والودا

بــــدلا ـــ ب وت
ً

المــــشاركة مبـــدأ ذلــــك ـــســـمـــن وا ةالــــرح ــــاح،را للأ عـــادل ــــع تو يـــتم رحيــــث ز

والمدين الدائن ن الطرف كلا ن ب سائر   )Paramanic ,2002(. ول

ســــلامية ف المــــصا تقــــوم ــــباســــتخدامركمــــا وع البنــــك ــــ ع المــــستحقة ـــاـة الز أمــــوال

نعـــضأمـــوال نالمـــودع البنـــك،ـــالـــراغب ـــق طر عـــن ـــا ع دعـــمـــ زتو ا شـــأ مـــن ـــشطة أ

جتماع دنالتنميــة بنــك المحــدود، ش بــنجلاد بنــك مثــل المجتمــع، وخدمــة ،ســلاميريــة



 

  ١٣٦ 

–  

 
معــــاملات ـــــسيابنــــك ســـــلامية،إندون ف المــــصا مـــــن ــــا ــــروغ امعـــــاتال ل الــــدعم تقـــــدم

القر ومسابقات ن،آوالمساجد القـاد ـ لغ ية الـ دمات وا التعليمية شطة وتوف رن

ومتنا ة الصغ عات المشر دعم الصغرووكذلك قتصاديةية القطاعات   . مختلف

(Tabash and Dhankar, 2014; Aioaneia,2007; Ayub,2007; Haron 
and Ahmed, 2000; Burzynska, 2009) 

المحــدودة اسـات الد عــض ـرنـاك ســلاميةال ف المـصا دو ــ ع ك بـال رقامــت ــر

اســة د مثــل قتــصادية، التنميــة  )Quarn-nd AbuBader a-Abu)2005رتحقيــق

ـــ مــــنوال ة ــــ الف خــــلال المـــصرة ســــلامية ف المــــصا ــــ ع بـــالتطبيق الموضــــوع ــــذا رتناولــــت

النمو٢٠٠١إ١٩٦٠ أن إ اسة الد توصلت وقد مالمار، سا التنميـةـقد لـة دفـع

ـــ أك ل ـــش ا وتخصيـــص مـــوال وس ر تجميـــع خـــلال مـــن أو ات ثما ســـ ـــادة خـــلال ؤمـــن ر ز

ـ .اءةكفـ أو اسـاتكمـا د  Majid and , ) 2009(Furquani and Mulyanyرت

2005(Altammam, )2010(Kassim  (يجـــــة ن ــــو ســــلامية ف المـــــصا تطــــو رأن ر

العكس قتصاديللنمو س ول اسة الد محل رالدو   .ل

تحـــسن وجـــود ســـلامية ف المـــصا أداء مؤشـــرات ـــ مـــنـــروتو أفـــضل ل ـــش داء

التقل خاصـــةالبنـــوك حـــدثـــيديـــة كمـــا مـــات، عـــامـــزأوقـــات الماليـــة ـــ٢٠٠٨زمـــة و ،

ونــــا و جائحــــة أثنــــاء ن الــــرا مــــةرالوقــــت بالأ تتــــأثر لــــم ــــازحيــــث محافظ بــــھ ــــ تتم مــــا يجــــة ن

التقليدية بالبنوك نة بالمقا وتنوع نة مر من ا ا ثما اس ل يا و رالمالية  ) IFSB,2021 (.ور

 

النظـــام ــــــ المـــصرـــشمل ع م٣٨مـــصر مـــ خـــصةبنـــك١٤بنـــك، م لـــد رتقليـــدي

وعـــــدد ســـــلامية، المـــــصرفية المنتجـــــات لتقـــــديم المركـــــز البنـــــك عبنـــــك١١يمـــــن فـــــر م ولـــــد

ســلامية حــواللمعــاملات البنكيــة% ٣٤وتمثــل ع الفــر ثلاثــة،ومــن ــ إ ف بالإضــافة  رمـــصا

أبـــوظفيـــ: ـــســـلاميةإ كـــة، ال ـــاســـلامي صل، ع فر عـــدد لـــغ ـــسبة٢٤٢ وو ل ـــش فرعـــا
ً

ع% ٥.٥ الفــــــر عـــــدد ـــــــــــومـــــن إ ا خـــــدما تقـــــدم مــــــصرف٣مــــــصر، يمتلـــــك عميــــــل،   نمليـــــو

اظأبو فرعا٧٠ حوام
ً

.  



 

  ١٣٧ 

–  

 
ــــم بلــــغ ــــلو ســــلاميةتمو ف ــــسمــــ رالمــــصا د مليــــار٢٩٢.٢ حــــوا ٢٠٢٠ايــــة

ــــسبة ل ــــش ــــل% ٧.٥ جنيــــھ، التمو امــــصر،ــــ المــــصرمــــن قــــد ــــادة جنيــــھ٤٤ربز مليــــار

ايمصر قد نمو سبة و سم% ١٧.٧ر، رد ش نة   .٢٠١٩ربالمقا

العمل م بلغ ـسم سلامي المصروقد د ايـة ب مليـار٣٦٥ حـوا ٢٠٢٠مصر

ل ــــش الــــسو% ٥.٣جنيـــھ، ــــم اـــ المــــصرقمــــن قــــد ــــادة بز جنيــــھ،مليــــار٣٤رمــــصر،

ا قــد نمــو ــسبة ــسم% ٩.١رو د ر ـــش نــة ســـلامية .٢٠١٩ربالمقا ف المــصا أصــو روتمثــل ل

جنيــــھ٣٢٠حــــوا ا٢٠٢٠ عــــامــــ مليــــار قــــد ــــادة عــــام٢٠ربز نــــة بالمقا جنيــــھ . ٢٠١٩رمليــــار

ــ ع ســلامية ف المــصا حافظــت ــس ســتقرارروقـد بمعــدلال ا أصــول % ١٤ يســنولنمــو

ف الظر وغم العالمالر ا ونا٢٠٢٠عاميمر و مة أ روتداعيات حدث. ز تفـاعكذلك  را

ـــ إ ليـصل سـلامية ف المـصا مـال رأس ـادة٦.٦ر بز معــدل١.٤مليـارجنيـھ و مليـارجنيـھ

عام% ٢٧نمو نة  )IFSB ,2020(.٢٠١٩رمقا

ــع الودا قيمــة لغــت الثلاثــةــو ســلامية ف ٢٠٢٠معــاــمليــارجنيــھ٣٠٧.٢رالمــصا

ا قـــد ـــادة نمـــو٢٥ربز ـــسبة و جنيـــھ يمثـــل% ٩.١مليـــار مـــا و الـــسابق، العـــام مـــن% ٧.٤عـــن

الـــسو بلغـــتيالمـــصرقـــم فقـــد لات التمـــو لمحفظـــة ـــسبة بال ـــادة٥٨أمـــا بز جنيـــھ مليـــار

ا نمــــــو٤رقــــــد معــــــدل و الــــــسابق العــــــام عــــــن نمــــــو%٧مليــــــار ومعــــــدل ــــــ، خـــــــلال% ١٧ تراك

ة ــــــ رجــــــع)٢٠٢٠-٢٠١٦(الف و عــــــام، منــــــذ المعــــــدل ــــــذا تفــــــاع تقيــــــيم٢٠١٦را إعــــــادة يجــــــة ن

الدولار تحررسعرصرف بالدولارمع الممنوحة لات يالتمو   .مر

ــسبةانخفــضتوقــد ب ــاح بلغــت٢٠٢٠عــامــ% ٣٠رصــا مليــارجنيــھ١.٤حيــث

ب نـــــة جنيـــــھ٢ربالمقا بزـــــمليـــــار البنـــــوك ـــــذه قيـــــام ـــــ إ ذلـــــك رجـــــع و الـــــسابق، ـــــادةالعـــــام

ا ونـــــــــاـــــــــمخصـــــــــصا و ائحـــــــــة نائية ســـــــــت ف الظـــــــــر رظـــــــــل فيـــــــــصل. و بنـــــــــك فـــــــــع رحيـــــــــث

ــسبة ب كــة% ١١٧مخصــصاتھ ال نــك ١.٧المخصــصاتإجمــالتــصل% ٦وأبــوظ% ٧٩و

  .٢٠٢٠ مليار

قتــصاد مـة أ ــ ع ا وتـداعيا ونــا و جائحـة مــن ـالرغم زو إلا٢٠٢٠عــامــ العـالر ،

المــــــصا أداء مؤشــــــرات حيــــــثرأن ا، ــــــ كب تحــــــسنا دت شــــــ قــــــد ســــــلامية ف
ً ً

تفعــــــت قحقــــــورا

ــ إ لتــصل ســلامية للبنــوك ب٢٣.٢الملكيــة نــة مقا وترجــع١٩.٣رمليــارجنيــھ مليــارجنيــھ،



 

  ١٣٨ 

–  

 
مــة أ تـداعيات ـة لمواج المحتجــزة مـا اح أ ـادة بز كــة وال فيـصل بنـك قيــام ـ إ ـادة الز زـذه ر

سبة ب ونا إ% ١٢رو   . ٢٠٢٠ ھمليارجني٨.١لتصل

وقــــد تفــــعــــذا ــــرأ إ ليــــصل المــــال أس معيــــاركفايــــة ــــسبة ٢٠٢٠ ــــ% ٢١.٣رمتوســــط

ادة ب% ٣بز نة يجة. ٢٠١٩ % ١٨.٣رمقا ن تفاعوذلك المـالرا أس معياركفاية  ـرسبة

ـــي ـــسبةبن ب كــــة وال ــــب% ٢٠و% ٣٠.٦فيــــصل ت ال ــــ ــــسبة. ع ال ــــذه متوســـط ــــوتمثــــل

الثلاثـة المتوسـط% ١٥ حـواالبنـوك عـن ـد تز ـسبة ـ سـلاميةالعـالو والــذيللبنـوك

  %.١٢.٣بلغ

عـــد بـــدأيالمـــصر ســـلاميفيـــصلبنـــكو حيـــث ـــشأة ال حيـــث مـــن البنـــوك ـــذه أقـــدم

عـــــامـــــالعمـــــل منـــــذ المـــــصرة المـــــصدر١٩٧٩قالـــــسو المـــــال أس ـــــم لـــــغ و نمليـــــو٢٩٧ر،

الم متلك و لصرفدولار، حـساب مليو من ـشاط. لعمـلاءنأك ال مثـل ثمارو ـدفيسـ ال

ــــــ نيــــــھلمــــــصرفلالرئ با لات التمــــــو ســــــواء أدائــــــھ ــــــودة اســــــم ا أويالمــــــصروالمؤشــــــر

يــــــة، جن ــــــبــــــالعملات اداتوال وشــــــ ة ثما ســــــ و ــــــة ا ا ــــــسابات ا رــــــشمل ثمارر  ســــــ

ي ).نمــاء( ــأ فيــصلو وــبنــك ــــلالمركــز بلــغ حيــث عمــال، المركــزــم ــ المــام

سم ـسبة١١٥حوا٢٠٢٠د يمثل بما المـصرفية% ٣١.٥مليارجنيھ الـصناعة ـم مـن

 )httpeg.faysalbank.www ://(.مصرسلامية

ي ـــأ كـــةبنـــك و يال حيـــثثـــا مـــن المـــصرة ســـلامية ف تأســـسرالمـــصا حيـــث ـــشاء

و١٩٩٥ عــام عــھ، فر عــدد افرعــ٢٧وبلــغ
ً

المــ قــدم و ليــةصرف، التمو ــدمات ا مــن العديــد

المجتمـع فئــات مختلــف يناســب بمــا ديثــة ا ــلوالمنتجـات التمو خــدمات عــض يقــدم كمــا ،

مــعبالمــشاركة مـــصرنبالتعــاو ع مــشا ــاز قيامــرج ــ إ بالإضــافة ـــشطةھ، للأ ــل التمو  بتــوف

ـة، التجز رالعقا ة ـل ،ةئـروتجـا المركـز.والـسل يالعقـاروالتمو كـة ال بنـك حتـل يو مـنالثـا

بلغــــــت حيــــــث عمــــــال ــــــم ــــــسبة٧٥.٤حيــــــث ب جنيــــــھ الــــــسو% ٢٠.٦مليــــــار ــــــم قمــــــن

     ) httpeg.albarakabank.www:// (. يالمصر

ــ عت ـــأبـــومـــصرفو المـــســـلامي ظ ـــذه فأحـــدث خـــلالرصا مـــن ـــشاطھ بـــدأ حيـــث

ـســتحواذعمليـة بنــك،٢٠٠٧عــامـ للتنميــةالـوطبنــكالع ـ إ لــھ تحو إســلاميوتـتم

عام البنـك،٢٠٠٩منذ ـشاط ـلكن عـامالفع منـذ كبنـك٢٠١٢بـدأ امـل ال التحـو لعـد



 

  ١٣٩ 

–  

 
المـــــ،إســـــلامي ع فـــــر افرعـــــ٧٠ صرفووتبلـــــغ

ً
قـــــام املـــــة مت ليـــــة تمو خـــــدمات تحقيـــــق ـــــدف و ،

أبـوصرفالمـ شــركة ـشاء ــبإ ثمارظ تــال"للاسـ اب المـدفوع"أديـب المــال أس لـغ و مليــار٢ر،

عـــام ـــاح أ صـــا وحقـــق المـــ٢٣٧بلغـــت٢٠١٣رجنيــھ، ملـــك و جنيـــھ وحـــدة٤٠ صرفنمليـــو

ة الصغ عات المشر المحافظـاتولدعم ـع. مختلـف الرا المركـز البنـك حتـل تحتـل-و حيـث

ســـلامية مـــصر بنـــك ع الثالـــثوفــر أعمالـــھ-المركـــز ـــم ايـــةـــمليـــارجنيـــھ٧٢.٨ليــصل

ــــــــــــــــــــــــــــــــــــسم يمثــــــــــــــــــــــــــــــــــــل٢٠٢٠د بمــــــــــــــــــــــــــــــــــــا الــــــــــــــــــــــــــــــــــــسو% ١٩.٩، ــــــــــــــــــــــــــــــــــــم ـــــــــــــــــــن  .يالمــــــــــــــــــــــــــــــــــــصرقمـــــــــــــــــ

)eg.ADIB.www//:http( 

الــــــثلاث ســــــلامية ف المــــــصا ك ــــــش ــــــدفــــــرو خـــــــدماتــــــيتمثــــــلوالــــــذيال تقــــــديم

مــع يتوافـق بمــا المـصرة للــسو ليـة تمو ـامقومنتجـات نأح ب ـةالــشرعة، الر تمثلــت ــؤمـا

دو ــــــ قيـــاديرتحقيـــق المح المـــستو ـــ ع ة ـــ متم أداء معـــدلات وتحقيـــق المـــصرة ىالـــسو ق

مةوالـــدو جتماعيــــةـــوالمــــسا و قتـــصادية التنميــــة التــــا. مـــصرــــتحقيــــق ــــسو

ــــــــــ متم أداء تقـــــــــديم ـــــــــ إ البنـــــــــوك جتماعيــــــــــةــــــــــــــــــذه و قتـــــــــصادية وانـــــــــب ا مختلـــــــــف

دميـــــــةوالتعلي وا ـــــــي(.ميـــــــة الـــــــسو) ٢٠٠٥،المغر د شـــــــ مـــــــنيالمـــــــصرقوقـــــــد العديـــــــد ر تطـــــــو

ســــلامية، المــــصرفية ــــالمنتجــــات ــــ٤٥ حــــوابلغــــتوال يل بمــــا مــــصرفية، وخدمــــة منتجــــا
ً

ن المتعــامل احتياجـــات مـــن ــ ـــل.(يالمـــصرقالـــسوـــالكث للتمو المـــصرة معيــة ،ســـلاميا

٢٠٢١(  

أداء): ٢(لجدو ن ب نة التقليديةرمقا والبنوك سلامية ف   مصررالمصا

ة (٢٠٢٠عام مئو   )سب

ف  المؤشر رالمصا

  سلامية
البنوك

 التقليدية
صو غ   ١٢.١  ١٤.٧ لمعدل

ض والقر ئتمانية يلات س   ١٥.٨  ١٦.٤ وال

ع للودا ض القر توظيف   ٩٧  ٩٥ وسبة

المنتظمة غ ض القر   ٤.٢  ٣.٩ وسبة

ع   ١.٤  ١.٨ لصوالعائد

الملكية حقو ع   ١٩.٢  ٢٣.٤ قالعائد
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ف  المؤشر رالمصا

  سلامية
البنوك

 التقليدية
المال أس   ٢٠.١  ٢١.٣ ركفاية

  ٨.٧  ٧.٥ الرحية

صو   ٦.٣  ٥.٢ لجودة

فيالمصر يالمركزللبنكيالسنوالتقرر: المصدر للمصا ة السنو انيات والم   .٢٠٢٠،سلاميةر،

مؤشــرا ن بـ ــ كب ب تقـا وجــود الـسابق ــدو ا مـن تـ رو ســلاميةل ف المـصا أداء رت

ـــــ فع أفـــــضل، أداءا ســـــلامية ف المـــــصا حققـــــت حيـــــان عـــــض ـــــ و التقليديـــــة، والبنـــــوك
ً

ر

المثــال يل يلات: ســ ــس ال ، صــو ــ غ ــئتمانيــةلمعــدل ع العائــد ، صــو ــ ع العائــد ل،

الم مــن ــ و المــال، أس ومؤشــركفايــة المنتظمــة، ــ غ ض القــر ــسبة الملكية، رحقــو و ؤشــراتق

امـــة ــــال داءال كفــــاءة ـــسبة. عكــــس ال ــــلبــــاو كب ل ــــش ــــة متقا ـــا أ نجــــد رالمؤشــــرات

جـــودة: مثــل عكــس ممـــا صــو وجـــودة الرحيــة، ـــع، الودا ــ إ ض القـــر توظيــف لـــسبة ـــو

ســـــلامية ف المـــــصا وتحــــــسن٢٠٢٠عـــــامــــــرأداء مــــــةـــــ، أ تـــــداعيات تخطــــــى ـــــ ع ا زقــــــد ر

من أفضل ل ش ونا البنوكرو من ا   .غ

 

قتــصادية والتنميــة ســلامية ف المــصا ن بــ العلاقــة اســة رولد تقــوم مــصرــر ســوف

طــــأ ا يح تــــ نمــــوذج بتطبيــــق اســــة نحــــدارECMرالد يومتجــــھ لقيــــاسVAR الــــذا

وذلــكــالعلاقــة ــل والطو القــص نادالمــدى اســةبالاســ د ــ and Omar Abdu (رإ

اســة)  2012 ــ)  Furquani and Mylyany ,2009(رود نفــسوال بقيــاس قامــت

سلامية ف المصا ع منرالعلاقة كلا
ً

سيا  ياإندون   . ومال

التالية ات للمتغ ة سنو ع بيانات استخدام ع اسة الد رعتمد   : ر

)gdp :(المح النموجماالناتج معدل عن قيقيوالقطاعقتصاديللتعب   .ا

)gfcf :(ن ـو الت ـشاطالرأسـمامعـدل ال مــستو عـن ـ للتعب وذلــك ــ قتـصاديى،

  .الدولة

)fin :(ل التمو مجتمعة  سلاميم الثلاثة سلامية ف   . رالمصا
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عـــامباســـتخداموذلـــك و ـــع الر مـــن ة ـــ الف خـــلال ـــع٢٠١٢لبيانـــات الر ـــ يوح الثـــا

ب،٢٠٢٠لعـام اســةبدايــةـوالــس الد ة ـ أبـو٢٠١٢عــاممنـذرف بنــك أن ـــو ســلامي ظ

ســــلامية ف المـــــصا أحــــدث ــــو العمــــلــــرو يبـــــدأ لــــم ــــمـــــصر عـــــامالفع منــــذ  ٢٠١٢ىســـــو

التا للسنوات لاو بھ خاصة بيانات ذلـكالتتوفر بيانـات.سبق ـ ع ـصو ا تـم لوقـد

ـــل ــــرســــلاميالتمو التقر ــــسبةيالــــسنومـــن ال و اســــة، الد ة ـــ ف خــــلال ســــلامية رللبنـــوك

ــــ المح النــــاتج نجمــــالبيانــــات ــــو الت مــــنالرأســــماومعــــدل م علــــ ــــصو ا تــــم لفقــــد

التخطيط ة ا و ربيانات   .ز

الثلاثـــة ات ـــ للمتغ الزمنيــة الـــسلاسل و اختبــارســـ تـــم ـــىباســتخدامنوقــد دي  -اختبـــار

المـــــدعم وقـــــد)ADF(فــــولر جـــــةمـــــناتــــ، الد مـــــن ســـــاكنة ات ــــ المتغ جميـــــع أن رختبـــــار

ــ ــو مو ــو قــمــكمــا ــداو را اســةــ) ٣(و) ٢(و) ١(ل الد ــق يــتم. رم اختيــاروســوف

بطاء ات ف   معيارباستخدامعدد

) Schwarz Bayesian criteria(and) AIC .(مـسبقة معلومـات وجـود ـدو نو

العلاقــة اتــلحــو ـــ متغ ن بــ ــل الطو يحالمــدى تـــ نمــوذج اســتخدام تــم فقــد اســة رالد

طأ التاليةباستخداموذلك) ECM(ا   :المعادلات

  
العلاقــــة تــــمــــولتقــــدير ــــل الطو ــــىاســــتخدامجــــل د AIC ((يلمعيــــارالقيمــــة

Schwarz Bayesian criteria(and (ي نحـــدارلتقـــديرمتجــــھ المقيــــدالــــذا ـــ غ

)unrestricted VAR .(ناتــوقـــد التقـــديرمـــن ةتـــائج ــ قـــمـــالمو ـــداو را ) ٤(ل

اسـة،ـ) ٦(و) ٥(و الد ــق علاقــةرم نــاك ـلإأن التمو ــ متغ ن بــ ــســلامييجابيـة ومتغ

نقتصاديالنمو و الت العلاقةالرأسماومعدل ش حيث اد، لمـا أنـھ إ زيجابية
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ل التمو السلاميمعدل معـدل اد قزلما اكمتـصاديةتنميـة ـ ،الدولـةـ الرأسـماوال

ــل التمو يقــدم الرائــدةســلاميحيــث للقطاعــات م الــلا ــل والتمو مــنــزالــدعم قتــصاد

النمو معدل ادة ال. زأجل ن بـ تبادلية علاقة وجود اسة الد وجدت يةقتـصادتنميـةركما

ـــل ال،ســــلاميوالتمو أن ــــ با تانــــيةقتــــصادتنميــــةبمع ســــ
ً

امــــا 
ً

ــــادةلتحــــ و أداء زسن

التوســـــعنمـــــو ـــــ ع وحـــــافزا ســـــلامية ف المـــــصا
ً

ـــــذهـــــر ل ليـــــة والتمو ة ثما ســـــ رـــــشطة

ف   .  رالمصا

variance decomposition(VDC 
التفاعــل لتقيــيم كــأداة التحليــل ــذا يــستخدم نالــدينامي بــ ية الــسب العلاقــة وقــوة

ـــــساع و ات، ـــــ بـــــھالمتغ بـــــأ المت طـــــأ ا خـــــصائص ـــــم ف العلاقـــــاتـــــد طبيعـــــة ـــــ ع التعـــــرف

حيــــث ات، ــــ المتغ ن بــــ يــــة بــــھيالبي بــــأ المت طــــأ ا ــــسبة ــــ ــــو نفــــسھال ــــ المتغ ــــ إ ترجــــع

سبة ات،الوال المتغ من ه غ إ التاترجع ـلو التمو ميـة أ قيـاس سـلاميستطيع

لل ـــــسبة ـــــيةقتـــــصادتنميـــــةبال حـــــدوث. الرأســـــمااكمولل تـــــأث أن اســـــة الد وجـــــدت روقـــــد

المحصدمة ـ% ٦٧بلغجماالناتج ـل% ٢٢،النـاتجع التمو ـ % ١١و،سـلاميع

ن و الت منية١٠عدالرأسماع ات   .زف

صــــدمة حــــدوث حالــــة ــــ ــــلــــو بلــــغســــلاميالتمو ــــا تأث ــــ% ٣٩فــــإن ــــلع التمو

النـــــاتجع% ٥١،ســـــلامي ـــــ ـــــ ن% ١٠،جمـــــاالمح ـــــو الت ـــــ حالـــــةـــــأمـــــا. الرأســـــماع

صـــدمة نـــحـــدوث ـــو ـــالرأســـماالت المح النـــاتج ـــ وع نفـــسھ ـــ ع التـــأث جمـــافـــإن

ـــــل التمو ـــــ بلـــــغســـــلاميوع و%٣٧،%٥١قـــــد ـــــب% ١٢، ت ال ـــــ ـــــذاتـــــو .ع أنمـــــن

ـــل التمو ن بـــ ــــة قو علاقـــة ـــســــلامينـــاك المح نجمــــاوالنـــاتج بــــ متوســـطة وعلاقـــة ،

ل اكمسلاميالتمو موالرأسماوال و اسة )٧(لجدوكما الد ق   .رم

داء أن مـــن ـــالرغم الماليــــةقتـــصاديو الوســـاطة مؤشـــرات مثـــل ســـلامية للبنـــوك

لاتــاـل ا تمو ــــ ـــع،إ ئتمــــان،ئتمــــاننمـــومعــــدللودا اإالموجـــھو ــــاص،ــــ ا قــــدلقطـــاع

ــعكـس كب ل ـاـش يردو قتـصاديةـ يجــا خـصـالتنميــة ــ وع الـدو ــلأغلــب

النامية مصركمالالدو زءاتو ا نتائج من مـنالتطبيقيلنا العديـد ناك أن إلا ،

القصو فالرأوجھ المصا ذه أداء لوالرشوب ـش ـة معا إ لوفعـاجـديتحتاج



 

  ١٤٣ 

–  

 
وفاعليـة كفــاءة ـ أك ل ــش ا بـدو القيــام مـن ســلامية ف المـصا تــتمكن ـ رح أوجــھ،ر ومــن

ما   :ي رالقصو

 سلاميةيق ف المصا شاطفراطالإبرام سالتموال ثمارول عيـدا،يس و
ً

عـن

المـــشاركة عائقـــاـــنظـــام ل شـــ ممـــا ة ـــسا وا الـــرح
ً

المـــر ـــذه مة مـــسا فأمـــام  ـــ رصا

ثم قيقي ارس  . ا

 والـــــسنداتعـــــض اعتمـــــاد زانـــــة ا أذو شـــــراء ـــــ ع ـــــ كب ل ـــــش ســـــلامية ف نالمـــــصا ر

ــــشطة أ مــــن ه ــــ غ دو مكثــــف ل ــــش ة المــــضا ــــشاط ــــ ع ــــا ترك ــــ وع وميــــة نا ر

ـــل ـــســـلاميالتمو ع ـــل التمو ـــذا عتمـــد حيـــث ات، ثما ـــدفراســـ جـــل، ة قـــص

ولا ســــرع ـــح تحقيـــق ـــ ملمـــوس رإ ل ـــش م ـــــــــــسا فع امـــة، اقتـــصادية ـــشطة أ

المثـــــال يل وأبـــــو٢٠١٧عـــــامـــــســـــ فيـــــصل بنـــــك ـــــقـــــام كـــــةظ فـــــائضباســـــتخداموال

م لـــد ـــاـــالـــسيولة قيم بلغـــت خزانـــة أذو ـــ٧.١و٤.١٣،٥.٣نشـــراء ع جنيـــھ مليـــار

ــب ت المــ ولا. ال ــذه ل ساســية ــة والر ــداف مــع داء ــذا فؤيتوافــق دعــمــ رصا

المــستدامة التنميــة عاتالدولــةــوتحقيــق مــشر ــل تمو خــلال ةومــن ثما لــةراســ طو

 .جل

 إطــــــار وجـــــــود مثــــــل ات الـــــــصعو مــــــن العديـــــــد ســــــلامية ف المـــــــصا تواجــــــھ يركمــــــا  قـــــــانو

ـشر سـلاميةو ف بالمــصا اصـة ا الطبيعــة ـ يرا ــرلا إ بالإضـافة ــوادر، ال نقـص

و ات ـــــ للعمـــــلامحدوديـــــةوا الداعمـــــة مؤســـــسةســـــلامي المـــــصرلمؤســـــسات مثـــــل ،

با س و    .ايو


علاقـــة وجــــود ـــ إ اســــة الد ــــلــــيجابيــــةإرتوصـــلت الطو ــــلوالقـــصالمـــدى التمو ن بــــ

اكميةقتصادتنميةوالسلامي ومتجـھنمـوذج باستخدام الرأسماوال طـأ ا يح تـ

التباين ـلأياتكما. تحليل التمو ن ب العلاقة أن ـقتـصاديةتنميـةوالسـلاميضا

حيـــــثـــــعلاقـــــة ن، وتـــــاتجــــــا التدعم ــــــليةقتـــــصادتنميـــــةحفــــــز التمو ونمـــــو ـــــادة ــــــ زع

ــــــلســــــلامي التمو أن كمــــــا وجــــــودســــــلامي، بــــــدو ملمــــــوس تقــــــدم لــــــھ يحــــــدث تنميــــــةنلــــــن

معـــــھت يةاقتـــــصاد ـــــة. تواكـــــب النظر مـــــع النتـــــائج ـــــذه مـــــنوتتفـــــق العديـــــد ومـــــع قتـــــصادية
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اســــــــات ــــــــرالد وال ســــــــلامية ف المــــــــصا ن بــــــــ العلاقــــــــة طبيعــــــــة اســــــــة بالد رتناولــــــــت التنميـــــــــةر

ــــ،يةقتــــصاد الوال أن وتــــ يةقتــــصادتنميــــةوجــــدت النمــــودعم مــــن نمــــوذج (المــــازعــــز

العــــــــرض ــــــــل ).تبعيــــــــة التمو نمــــــــو أن نجــــــــد خــــــــر، انــــــــب ا ــــــــ دواتســــــــلاميوع وتنــــــــوع

ليـــــــةوا التمو ــــــــــــــدمات اال الـــــــيقـــــــدم دعـــــــم ـــــــ ع ه بـــــــدو ـــــــساعد تنميـــــــةرمـــــــصرســـــــوف

ل يةقتصاد الطو الطلب(المدى قيادة   .)نموذج

اسة الد ا ح تق التوصيات من مجموعة ناك النتائج، ذه ع ناء   :رو

 لل المناســــب والمنــــاخ الــــدعم تــــوف الدولــــة ــــ ع فيجــــب سرمــــصا تمــــا حيــــث رســــلامية

اردو
ً

اام 
ً

ساعد الو  .يةقتصادتنميةتحقيق

 اتحقيقـــــ
ً

اوتـــــوفالمـــــالللـــــشمو
ً

الـــــدعملم  مـــــن ـــــد ـــــشارز ن ــــــــــ و ع يجـــــب المجتمـــــع،

تتوســــع أن ســــلامية ف وأنــــرالمــــصا ــــا ع ــــشروفر عتن الفــــر اوــــذه ــــشا جغرافيــــاران
ً

من أك ل اش شا اران  .ا

 ــــ و يلات ـــس تقـــديم الدولــــة ـــ ع ســـلاميةيجـــب ف المــــصا مـــن ـــد المز يــــةريع جن

التواجد ـدـع مز ـ ع ـساعد سـوف ذلـك وأن خاصـة المـصرة، المـصرفية قالـسو

ممـــــا ـــــار، بت و المنافـــــسة ثمرن مــــن والمـــــس ن المـــــودع ـــــ ع بـــــالنفع قالـــــسوـــــســـــيعود

 .المصرة

 ثمار ســـــ صـــــيغ ـــــ إ ـــــ أك ل ـــــش التوجـــــھ ـــــ ع ســـــلامية ف المـــــصا يع ســـــلاميرـــــ

ــــ ع ف المــــصا ــــذه اعتمــــاد مــــن والتقليــــل والمرابحــــات، ات المــــشار مثــــل جــــل لــــة رطو

جــل ة قــص زانــة ا لأذو لات وتمــو مرابحــات، ل شــ ــ جــل ة قــص ات ثما نســ ر

ف المـــــــــــــــــصا ـــــــــــــــــذه عمــــــــــــــــل طبيعـــــــــــــــــة ــــــــــــــع مــ ناســـــــــــــــــب ت لا ــــــــــــــــ وال الثابـــــــــــــــــت العائــــــــــــــــد . رذات

)2012, Elgammrawy( 

 التـــــــــتمـــــــــام بالعمـــــــــلبتـــــــــوف ة ـــــــــ ا ذات ـــــــــشرة ال ـــــــــوادر لل م الـــــــــلا ب زد  المـــــــــصرر

جديــدةسـلامي ة ثما واســ ليـة تمو أدوات رواســتحداث تطــو ة ضـر ــ إ بالإضــافة ر، ور

ا شــأ ــاجتــذابمــن ع ســلامية ف المــصا ة قــد مــن عــز ل ــش العمــلاء مــن ــد رالمز ر ز

ودوليا محليا المنافسة
ً ً

. 
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 ل للتمو المصرة معية س"يالسنوالتقرر)" ٢٠٢١(سلاميا ما  .ر،
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Table(1): Augmentd Dicky-Fuller unit root test of GDP 

Null Hypothesis: GDP has a unit root  

Exogenous: Constant   

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=4) 

     
        t-Statistic   Prob.* 

     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic  7.501515  1.0000 

Test critical values: 1% level  -3.808546  

 5% level  -3.020686  

 10% level  -2.650413  

     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     

     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  

Dependent Variable: D(GDP)   

Method: Least Squares   

Date: 12/15/20   Time: 17:31   

Sample (adjusted): 2012Q1 2020Q2  

Included observations: 34 after adjustments  

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     
     GDP(-1) 0.186636 0.024880 7.501515 0.0000 

C -57861.58 16214.68 -3.568470 0.0022 

     
     R-squared 0.757650     Mean dependent var 53431.71 

Adjusted R-squared 0.744186     S.D. dependent var 57849.98 

S.E. of regression 29259.40     Akaike info criterion 23.50043 

Sum squared resid 1.54E+10     Schwarz criterion 23.60000 

Log likelihood -233.0043     Hannan-Quinn criter. 23.51987 

F-statistic 56.27273     Durbin-Watson stat 1.683012 

Prob(F-statistic) 0.000001    
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Table(2): Augmented Dickey-Fuller Unit Root test of gross domestic capital formation 

 

Null Hypothesis: D(GFCF) has a unit root  

Exogenous: Constant   

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=4) 

     
        t-Statistic   Prob.* 

     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -5.879922  0.0001 

Test critical values: 1% level  -3.831511  

 5% level  -3.029970  

 10% level  -2.655194  

     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     

     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  

Dependent Variable: D(GFCF,2)   

Method: Least Squares   

Date: 12/15/20   Time: 17:36   

Sample (adjusted): 2012Q1 2020Q2  

Included observations: 34 after adjustments  

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     
     D(GFCF(-1)) -1.311341 0.223020 -5.879922 0.0000 

C -4159.580 4148.848 -1.002587 0.3301 

     
     R-squared 0.670373     Mean dependent var -871.2568 

Adjusted R-squared 0.650983     S.D. dependent var 30331.89 

S.E. of regression 17919.36     Akaike info criterion 22.52445 

Sum squared resid 5.46E+09     Schwarz criterion 22.62387 

Log likelihood -211.9823     Hannan-Quinn criter. 22.54128 

F-statistic 34.57348     Durbin-Watson stat 1.908602 

Prob(F-statistic) 0.000018    
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Table(3): Augmented Dickey-Fuller Unit Root test of total Islamic finance 

 

Null Hypothesis: D(TIF) has a unit root  

Exogenous: Constant   

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=4) 

     
        t-Statistic   Prob.* 

     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -5.566286  0.0003 

Test critical values: 1% level  -3.831511  

 5% level  -3.029970  

 10% level  -2.655194  

     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  

Dependent Variable: D(TIF,2)   

Method: Least Squares   

Date: 12/15/20   Time: 17:37   

Sample (adjusted): 2012Q1 2020Q2  

Included observations: 29 after adjustments  

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     
     D(TIF(-1)) -1.200412 0.215658 -5.566286 0.0000 

C 5802.803 2160.786 2.685506 0.0156 

     
     R-squared 0.645712     Mean dependent var 823.0526 

Adjusted R-squared 0.624871     S.D. dependent var 13997.99 

S.E. of regression 8573.454     Akaike info criterion 21.05003 

Sum squared resid 1.25E+09     Schwarz criterion 21.14944 

Log likelihood -197.9753     Hannan-Quinn criter. 21.06685 

F-statistic 30.98354     Durbin-Watson stat 2.221289 

Prob(F-statistic) 0.000034    

     
      

Table(4):cointegration test 

Date: 12/15/20   Time: 18:02   

Sample (adjusted): 2012Q1 2020Q2   

Included observations: 33 after adjustments  

Trend assumption: Linear deterministic trend  
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Series: GDP GFCF TIF    

Lags interval (in first differences): 1 to 1  

     

Unrestricted Cointegration Rank Test (Trace)  

     
     Hypothesized  Trace 0.05  

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.** 

     
     None *  0.761493  36.66894  29.79707  0.0069 

At most 1  0.370568  9.435145  15.49471  0.3267 

At most 2  0.033090  0.639348  3.841466  0.4239 

     
      Trace test indicates 1 cointegrating eqn(s) at the 0.05 level 

 * denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level 

 **MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values  

     

Unrestricted Cointegration Rank Test (Maximum Eigenvalue) 

     
     Hypothesized  Max-Eigen 0.05  

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.** 

     
     None *  0.761493  27.23379  21.13162  0.0061 

At most 1  0.370568  8.795797  14.26460  0.٠٠35 

At most 2  0.033090  0.639348  3.841466  0.٠٠٠9 

     
      Max-eigenvalue test indicates 1 cointegrating eqn(s) at the 0.05 level 

 * denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level 

 **MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values  

     

 Unrestricted Cointegrating Coefficients (normalized by b'*S11*b=I):  

     
     GDP GFCF TIF   

-8.27E-06  4.79E-05  5.05E-05   

 1.08E-05  2.30E-05  0.000136   

-6.29E-06 -6.51E-05  4.50E-05   

     
 Unrestricted Adjustment Coefficients (alpha):   

     
     D(GDP) -15840.01 -5933.555 -4162.559  

D(GFCF) -8579.584  4458.047  1972.340  

D(TIF) -2435.694  3307.042 -868.3137  
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1 Cointegrating Equation(s):  Log likelihood -614.4151  

     
     Normalized cointegrating coefficients (standard error in parentheses) 

GDP GFCF TIF   

 1.000000 -5.797060 -6.105558   

  (٢.48737)  (٣.95127)   

Adjustment coefficients (standard error in parentheses)  

D(GDP)  0.130968    

  (0.0٠٠35)    

D(GFCF)  0.070938    

  (0.0٠080)    

D(TIF)  0.020139    

  (0.0٠٠26)    

     
     2 Cointegrating Equation(s):  Log likelihood -610.0172  

     
     Normalized cointegrating coefficients (standard error in parentheses) 

GDP GFCF TIF   

 1.000000  0.000000 -10.86789   

   (2.31190)   

 0.000000  1.000000 -٢.821508   

   (٠.44752)   

     

Adjustment coefficients (standard error in parentheses)  

D(GDP)  0.067099 -0.895463   

  (0.09334)  (0.36546)   

D(GFCF)  0.118924 -0.308874   

  (0.04790)  (0.18756)   

D(TIF)  0.055736 -0.040817   

  (0.02385)  (0.09338)   

     
 

Table(5):Vector Error Correction Estimates  

 Date: 12/15/20   Time: 18:05  

 Sample (adjusted): 2012Q4 2020Q2  

 Included observations: 31 after adjustments 

 Standard errors in () & t-statistics in [ ] 

    
    Cointegrating Eq:  CointEq1    
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    GDP(-1)  1.000000   

    

GFCF(-1) -5.742325   

  (0.61826)   

 [-9.28786]   

    

TIF(-1) -4.897704   

  (0.63349)   

 [-7.73126]   

    

C -3568.130   

    
    Error Correction: D(GDP) D(GFCF) D(TIF) 

    
    CointEq1  0.209105  0.097423  0.016799 

  (0.08021)  (0.06532)  (0.03098) 

 [ 2.60686] [ 1.49157] [ 0.54217] 

    

D(GDP(-1))  0.306410 -0.641350  0.057509 

  (0.39442)  (0.32116)  (0.15235) 

 [ 0.77687] [-1.99695] [ 0.37747] 

    

D(GDP(-2)) -0.839652 -0.002966 -0.088329 

  (0.32330)  (0.26326)  (0.12488) 

 [-2.59711] [-0.01127] [-0.70729] 

    

D(GFCF(-1))  0.518937 -0.287695  0.073066 

  (0.33189)  (0.27025)  (0.12820) 

 [ 1.56357] [-1.06454] [ 0.56993] 

    

D(GFCF(-2)) -0.348218  0.208508  0.087072 

  (0.31736)  (0.25842)  (0.12259) 

 [-1.09724] [ 0.80686] [ 0.71028] 

    

D(TIF(-1))  0.896483  0.450226 -0.555573 

  (0.94397)  (0.76865)  (0.36463) 

 [ 0.94970] [ 0.58573] [-1.52366] 

    

D(TIF(-2)) -1.722701  1.107930 -0.525039 
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  (1.03176)  (0.84014)  (0.39854) 

 [-1.66967] [ 1.31874] [-1.31739] 

    

C  80875.68  22519.00  10788.16 

  (24099.2)  (19623.5)  (9308.94) 

 [ 3.35595] [ 1.14755] [ 1.15890] 

    
     R-squared  0.922898  0.520159  0.497980 

 Adj. R-squared  0.868927  0.184270  0.146566 

 Sum sq. resids  4.40E+09  2.92E+09  6.56E+08 

 S.E. equation  20974.81  17079.34  8102.058 

 F-statistic  17.09987  1.548604  1.417074 

 Log likelihood -199.3702 -195.6721 -182.2485 

 Akaike AIC  23.04113  22.63023  21.13873 

 Schwarz SC  23.43685  23.02595  21.53445 

 Mean dependent  59194.35 -3253.463  5097.833 

 S.D. dependent  57935.14  18910.28  8770.216 

    
     Determinant resid covariance (dof adj.)  9.62E+23  

 Determinant resid covariance  1.65E+23  

 Log likelihood -557.7637  

 Akaike information criterion  64.97375  

 Schwarz criterion  66.30930  

    
    Table(6): Vector Autoregression Estimates 

 Date: 12/15/20   Time: 17:38  

 Sample (adjusted): 2012Q1 2020Q1  

 Included observations: 33 after adjustments 

 Standard errors in () & t-statistics in [ ] 

    
     GDP GFCF TIF 

    
    GDP(-1) -0.018864  0.312811 -0.123700 

  (0.75297)  (0.82820)  (0.44135) 

 [-0.02505] [ 0.37770] [-0.28027] 

    

GDP(-2)  0.013129 -0.004783  0.086120 

  (0.74097)  (0.81500)  (0.43432) 

 [ 0.01772] [-0.00587] [ 0.19829] 
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GDP(-3)  0.291332  0.312619 -0.035704 

  (0.50607)  (0.55663)  (0.29663) 

 [ 0.57568] [ 0.56163] [-0.12037] 

    

GDP(-4)  1.324732 -0.725517  0.227539 

  (0.70325)  (0.77352)  (0.41221) 

 [ 1.88372] [-0.93795] [ 0.55200] 

    

GFCF(-1) -2.270086  0.942314 -0.210908 

  (0.92897)  (1.02179)  (0.54451) 

 [-2.44366] [ 0.92222] [-0.38733] 

    

GFCF(-2) -1.480203  0.785309 -0.170518 

  (0.63327)  (0.69654)  (0.37119) 

 [-2.33739] [ 1.12744] [-0.45938] 

    

GFCF(-3) -0.014035  0.000465 -0.016783 

  (0.43027)  (0.47326)  (0.25220) 

 [-0.03262] [ 0.00098] [-0.06654] 

    

GFCF(-4) -0.223491  0.107288  0.136434 

  (0.38563)  (0.42416)  (0.22604) 

 [-0.57955] [ 0.25294] [ 0.60359] 

    

TIF(-1)  0.427593 -0.480108  0.021952 

  (0.76799)  (0.84472)  (0.45016) 

 [ 0.55677] [-0.56836] [ 0.04876] 

    

TIF(-2) -2.026818  0.183067  0.079511 

  (0.90392)  (0.99423)  (0.52983) 

 [-2.24225] [ 0.18413] [ 0.15007] 

    

TIF(-3) -0.384171 -0.082338 -0.287295 

  (1.66791)  (1.83456)  (0.97764) 

 [-0.23033] [-0.04488] [-0.29386] 

    

TIF(-4)  0.285575 -0.187826  0.361419 

  (1.21713)  (1.33874)  (0.71342) 

 [ 0.23463] [-0.14030] [ 0.50660] 
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C  163747.3  6869.716  18076.31 

  (95759.4)  (105327.)  (56129.2) 

 [ 1.70999] [ 0.06522] [ 0.32205] 

    
     R-squared  0.999338  0.917007  0.956958 

 Adj. R-squared  0.997353  0.668029  0.827831 

 Sum sq. resids  1.12E+09  1.36E+09  3.85E+08 

 S.E. equation  16744.37  18417.33  9814.677 

 F-statistic  503.3645  3.683087  7.410983 

 Log likelihood -177.1620 -178.7809 -168.0809 

 Akaike AIC  22.37201  22.56246  21.30364 

 Schwarz SC  23.00917  23.19963  21.94080 

 Mean dependent  698373.3  31935.22  88581.96 

 S.D. dependent  325450.2  31965.16  23653.65 

    
     Determinant resid covariance (dof adj.)  1.09E+24  

 Determinant resid covariance  1.42E+22  

 Log likelihood -505.9454  

 Akaike information criterion  64.11122  

 Schwarz criterion  66.02271  

    
    Table(7):variance decomposition of GDP,GFCF and TIF 

Variance decomposition of GDP 

  

 Period S.E. GDP GFCF TIF 

     
      1  16744.37  100.0000  0.000000  0.000000 

 2  44835.27  89.19402  9.936079  0.869898 

 3  72533.08  83.17168  14.90460  1.923722 

 4  89402.76  82.77369  15.38730  1.839016 

 5  108691.2  79.52130  14.22719  6.251511 

 6  132681.2  74.73557  13.28052  11.98392 

 7  157098.8  73.91808  13.85708  12.22485 

 8  179232.8  71.92509  13.69910  14.37582 

 9  201927.7  68.94204  13.00379  18.05416 

 10  227155.4  65.78603  12.21691  21.99705 

     
     Variance 

decomposition 
of GFCF   



 

  ١٥٧ 

–  

 
 

 Period S.E. GDP GFCF TIF 

     
      1  18417.33  87.99361  12.00639  0.000000 

 2  22681.28  81.66756  14.04706  4.285377 

 3  26844.39  80.45249  16.20484  3.342672 

 4  28577.74  70.99785  15.49712  13.50503 

 5  29780.44  65.85759  14.58221  19.56020 

 6  34009.17  51.84645  11.74603  36.40752 

 7  34056.67  51.78443  11.80488  36.41069 

 8  34499.92  52.12977  11.70673  36.16350 

 9  34796.70  52.45798  11.94504  35.59698 

 10  35713.47  51.07187  12.25865  36.66948 

     
     

 Variance Decomposition of TIF: 
 Period S.E. GDP GFCF TIF 

 1  9814.677  0.000654  0.712030  99.28732 
 2  10030.34  2.456525  2.434040  95.10943 
 3  10303.81  5.857360  2.530575  91.61206 

 4  10463.38  7.667697  3.466318  88.86598 
 5  11269.05  7.005146  3.303105  89.69175 
 6  11839.61  13.00070  4.560193  82.43910 

 7  12720.59  22.80415  5.493712  71.70214 
 8  14050.22  33.88828  7.013453  59.09827 

 9  15997.29  43.18469  7.711337  49.10398 
 10  18510.67  51.37081  9.477258  39.15193 

 

 


