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النجار/ ردكتو حسن دي م عبدالمقصود   را

قتصاد س سلامي–رمد للاقتصاد امل صا مركز

ر–   زجامعة

Abstract: 
   Islamic sukuk is considered one of the most important and 
prominent financial products that comply with Islamic Sharia, 
which has witnessed a wide spread and a great and increasing 
demand in both Islamic and non-Islamic countries, where its 
market has grown in recent years remarkably.  
   Islamic sukuk has proven its effectiveness and success in 
most of the countries that adopt it, which gave this type of 
Islamic financing tools great importance, especially after the 
global financial crisis that affected all countries of the world in 
2008. Therefore, voices have been raised at the international 
level, calling for the necessity of adopting Islamic sukuk as a 
financing tool that effectively contributes to the financing of 
large projects, especially infrastructure projects and 
construction and development projects. 
   There are many successful international experiences in the 
field of Islamic sukuk issuance, which confirms its ability to 
finance infrastructure projects in various countries of the 
world. Many countries have sought to develop an organized 
legal framework for the issuance of sukuk, so as to provide a 
necessary and encouraging cover for the companies investing 
in them, as well as for their beneficiaries. The world level, 
whether at the level of Islamic countries in the East Asian 
region such as Malaysia, as well as the Arab Gulf region such 
as Saudi Arabia and the Emirates, some African countries such 
as Sudan, and also some Western countries such as the United 
Kingdom. 
Key words: Islamic sukuk, infrastructure projects, 
international experiences in Islamic sukuk. 
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وأبـــر ــم أ أحـــد ســلامية وك الـــص ــ ســـلاميزعت ــل التمو مـــعأدوات تتوافـــق ــ ال

ســـلامية عة الـــدو، الـــشر مـــن ـــل ـــ ايـــدا وم ا ـــ كب وإقبـــالا واســـعا ا ـــشا ان دت شـــ ـــ لوال
ً ً ً ًً

ر

سلامية وغ وظا، سلامية م نموا ة خ السنوات ا سوق نما حيث
ً ً

.  

وك ــــافالــــص نا تت ــــ ال الــــدو معظــــم ــــ ــــا ونجاح ــــا فاعلي ــــت أثب ممــــا، لســــلامية

ة ـــ كب ميــة أ ســلامي ــل التمو أدوات مـــن النــوع ــذا ل الماليـــة، أعطــى مــة عــد زوخــصوصا
ً

العـــالم دو ـــل ـــ ع أثـــرت ـــ ال لالعالميـــة َّ
تمـــاملـــذلك. م٢٠٠٨عـــامـــ الـــصعيدزاد ـــ ع

وك بالـــص خـــذ ة بـــضر ليـــةورالــدو تمو كـــأداة ةســـلامية ـــ ـــمتم فعالـــة ة بـــصو م رـــس
ُ

ة ــــــ الكب عات المــــــشر ــــــل ــــــة، وتمو عما عات والمــــــشر التحتيــــــة يــــــة الب عات مــــــشر روخاصــــــة و و

ة   .والتنمو

ســلامية وك الـص إصــدار مجـال ــ ـة النا الدوليــة ب التجـا مــن العديـد نـاك ، رو

التح يــــة الب عات مــــشر ــــل تمو ــــ ع ا قــــد تؤكــــد ــــ ووال العــــالمر دو مختلــــف ــــ حيــــث. لتيــــة

وك الــــص لإصــــدار مــــنظم ي قــــانو إطــــار لوضــــع الــــدو مــــن العديــــد ٍســــعت بحيــــث، ســــلاميةل

ـا ف ثمرة المـس ات للـشر عا ومـ مـا لا غطاء توفر
ً ً

ز ـا، ً م المـستفيدة ـات ل وأيـضا
ً

مـا،  ـو و

دو ـــم أ كأحـــد ســـلامية وك للـــص مـــسبوقة ـــ غ نمـــو معـــدلات تحقيـــق ــ إ الماليـــةأدى ات

ايـــدا م نمـــوا د ـــش ـــ ال
ً

العـــالم مـــستو ـــ ع عديـــدة دو ـــ ىونجاحـــا ل
ً

مـــستو،  ـــ ع ىســـواء

يـا مال مثـل آسـيا شـر منطقة سلامية قالدو الـسعوديةو، ل مثـل ـي العر لـيج ا منطقـة

ات ما السودان، رو مثل قية فر الدو عض المملكـة، لو مثـل ية الغر الدو عض لوأيضا
ً

  .حدةالمت

المفتاحيـــة لمـــات ســـلامية: ال وك التحتيـــة، الـــص يـــة الب عات دوليـــة، ومـــشر ب رتجـــا

سلامية وك   .الص
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ة ــــــ خ ونــــــة ــــــ بالغــــــة ميــــــة أ ســــــلامية وك الــــــص ت ـــــس دوات اك ــــــم أ ــــــا و ل

الواعــدة ليـة العــالم، التمو دو مــن ـ الكث ــ واسـعا ا ــشا ان لاقــت لحيـث
ً ً

حققتــھو، ر لمــا ذلـك

قتــصادية القطاعــات مــن ــ كث ــ ثمار سـ و ــل التمو مجــالات ــ إيجابيــة نتــائج كمــا، مـن

فــــتح ممــــا ــــا وغ والــــسلم ة والمــــضا والمــــشاركة ة جــــا وك كــــص ــــا أنواع بتعــــدد ــــ تتم ـــا رأ ر

ثمار للاســـــ ة ــــ كث أبوابــــا
ً

أدوات،  مـــــن كــــأداة ســــلامية وك الـــــص قــــوة ــــادة ـــــ إ ذلــــك زفــــأدى

ســـلامي ـــل الـــة، التمو و توقعـــت اتMoody,sحيـــث صـــدا ـــادة ي ئتمـــا يف رللتـــص ز

ــسبة ب عالميــا وك للــص ديـدة ا
ً

دولار٧٨مــن% ١١٫٥ عــامــأمرمليــار ــ ــ٢٠١٨ي إ ٨٧م

دولار عامأمرمليار دولار١٠٠و، م٢٠١٩ي عامأمرمليار    .م٢٠٢٠ي

ســـلامية وك الـــص ابتكـــرت المحرمـــةوقـــد ـــة و الر للـــسندات فعــــال، كبـــديل َّوكمنـــتج

ســــــلامية الماليـــــة ندســــــة ال منتجـــــات ن، مـــــن المــــــسلم ن ثمر للمـــــس الفرصــــــة لإتاحـــــة وذلـــــك

ومبــــادئ أســــس ــــ ع قائمــــة ماليــــة عقــــود ــــق طر عــــن ثمار للاســــ ســــلامية مـــوـال وس ؤولــــر

ســـلامية عة المـــ، الـــشر إقبـــال خـــلال مـــن ا وأصـــال ا جـــدا ـــت ارفأثب إصـــدا ـــا عل ن ثمر س
ً
ر

ن المسلم غ قبل من ح ِواكتتابا
ً

.  

سـلامية الماليـة دوات مـن واحـدة ـرت ظ سلامية وك الص أن من الرغم وع

الماضــية القليلـة الــسنوات خـلال أســواق، المبتكـرة ـ ــ النظ منقطـع ا حــضو حققـت ـا أ إلا
ً
ر َّ

الدولية د، المال مـن ـا اعتماد عـد المتحـدةوخاصـة المملكـة مثـل ة ـ كب يـة غر اقتـصادية لو

ـــــسرا وسو ك والــــــدنما ـــــسا نوافــــــذ، روفر بفــــــتح يـــــة و الــــــدو بنـــــوك مــــــن ــــــ كب عـــــدد روقيــــــام ل

ســــــــــلامية فة طانيــــــــــا.للـــــــــص بر اء و س ئـــــــــ أعلــــــــــن روقـــــــــد ون"زر ـــــــــاـم المنتــــــــــدى" ديفيـــــــــد ـــــــــ

عــــام العــــال واحــــ٢٠١٣قتــــصادي أصــــبحت وقــــد لنــــدن يــــر أن ــــد ير أنــــھ ــــىم أك مــــن دة

أجمع العالم سلامي ل التمو   .مراكز

التحتيـة يـة الب عات مـشر ـل تمو ـ ا ـ كب ا دو سـلامية وك الـص تـؤدي أن مكن وو ر
ً ً

مة ــــ أمـــوال وس ر تتطلـــب ـــ ثمر، ؤال والمــــس المـــصدر مـــن ـــل ل فوائــــد تحقـــق بـــذلك ـــ ِو ْ ُ
 ،

المـــشر ـــل تمو ـــ الـــدو احتياجـــات ـــ تل ســـلامية وك وفالـــص ل ـــُ ع عتمـــاد مـــن بـــدلا عات
ً

العـــــام والــــدين زانـــــة ا ة. ســــندات جـــــا وك صـــــ إصــــدار للـــــدو يمكــــن المثـــــال يل ســـــ ــــ رفع ل

عــام نفــع ذات عات مــشر ــل عامــة، ولتمو ة مــص لتحقيــق ــا إقام ــ ومــة ا ترغــب ــ وال
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ح الــــر غــــرض التحتيــــة، لا يــــة الب عات مــــشر وســــائر والطــــر ات والمطــــا ــــسو ا ــــل وكتمو قر ، ر

ذ الدوليةو ب التجا من العديد تؤكده ما   .را


ــل تمو لة مــش ةعــد ثما ســ عات رالمــشر محــاولاتو عــو ــ ال المــشكلات ــ أك قمــن

دو مـن ــ كث ـ قتـصادي صـلاح ـرامج و ــة، العـالملالتنميـة التنمو ب التجـا ـت أثب روقـد

المـــــ ـــــل لتمو ـــــ المث الوســــــيلة أن الـــــدو لـــــبعض ـــــة ــــــلالنا ع عتمـــــاد ـــــو ــــــة التنمو ع رشا

الوطنيــة ضــة، المــدخرات المق الــدو يــدخل جيــة ا ا ض القــر ــ ع ــصو ا محاولــة لوأن ُل ر و

منــــھ ج ــــر ا يــــصعب مظلــــم نفــــق الــــدو، وــــ ا تفرضــــ ــــ ال فــــة الم ط الــــشر عــــن لفــــضلا و
ً

البحـــــث، المقرضــــة مــــن بــــد لا ــــاـن لعمليـــــةعــــنلــــذلك م الــــلا ـــــل التمو لتــــوف وطنيــــة زبـــــدائل

فإنو، التنمية ثم سلاميةمن وك يمكـنعدالص ـ ال سـلامي ـل التمو أدوات م أ من

الدو ذا تقوم يـة، رأن الب عات مـشر ـ سـلامية وك الص ا تمول ال عات المشر وومن و

  .التحتية

تحديـــد ـــ تتمثـــل ومحـــددة أساســـية لة مـــش عـــا البحـــث فـــإن تقـــدم مـــا ـــ ع نـــاء و

يمكـــــن الــــذي عاترالــــدو لمـــــشر م الــــلا ــــل التمو تـــــوف ــــ ســــلامية وك الـــــص بــــھ تقــــوم وأن ز

العالم ة النا ب التجا عض عرض مع التحتية ية   .رالب

التا السؤال صياغتھ يمكن ما و   :و

ضـــــــوء ـــــــ التحتيـــــــة يـــــــة الب عات مـــــــشر ـــــــل تمو ـــــــ ســـــــلامية وك الـــــــص دو ـــــــو ومـــــــا ر

الدولية؟ ب   رالتجا

 

تقـــــــ أجـــــــل المتعلقـــــــةمـــــــن ســـــــلامي ـــــــل التمو وآفـــــــاق ســـــــات مما ـــــــم أ حـــــــو ـــــــة ر رديم ل ؤ

سلامية وك الص التالية، بتطبيقات داف تحقيق إ س البحث   :فإن

ــــومـــــ١ مف ـــــاتحديـــــد وأنواع ا وخصائـــــص ا ــــشأ و ـــــا وم مف حيـــــث مــــن ســـــلامية وك الـــــص

كبـد عمل إسلامي ل تمو أسلوب ا باعتبا قتصادية ا مي شـرروأ كفـاءةيل ـ وأع

التقليديةيةوفعال السندات   .عن

والسنداتإبرازـ٢ م س و سلامية وك الص ن ب   .قالفر
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التحتيةإبرازـ٣ ية الب عات مشر ل تمو سلامية وك الص ع عتماد انية   .وإم

ســــــلاميةتحليــــــلـــــــ٤ وك الــــــص ســــــو ــــــ الدوليــــــة ات صــــــدا ــــــم ــــــ ات التطــــــو ــــــم قأ ر ر

ةل خ السنوات ا وتطو ا نمو مدى ع   .رلوقوف

شـــرعية٥ ليـــة تمو كـــأداة ســـلامية وك للـــص المعاصـــرة الدوليـــة ب التجـــا ـــم أ اســـتعراض رــــ

ا م ستفادة ومدى التحتية ية الب عات مشر ل لتمو اقتصادية كفاءة   .وذات

وتوصـــياتإســـتخلاصــــ٦ ةنتـــائج ــــ خ واقـــع مجـــالمـــن ـــ الدوليـــة ب وتــــداورالتجـــا لإصـــدار

التحتية ية الب عات مشر ل لتمو سلامية وك   .والص


ـــــشار وان تنـــــوع مـــــن تملكـــــھ بمـــــا ســـــلامية وك الـــــص ميـــــة أ مـــــن البحـــــث ميـــــة أ بـــــع ت

سارع وم ايد ي،م ما خلال من   :وذلك

ــــــــ١  فـ ــــــــل، التمو أدوات مــــــــن مــــــــستحدث نــــــــوع ســــــــلامية وك التجديــــــــدالــــــــص مــــــــن نــــــــوع ــــــــ

قتصادوالمعا و ثمار س مجال لصرة التمو سو يوسع مما   .  ق،

ســــــلاميةتــــــصدرـــــــ٢ وك مـــــــنالــــــص ــــــم م ــــــذا و ســــــلامي الفقــــــھ وضــــــوابط لقواعــــــد وفقــــــا

ن، ت سـلامية: وزاو وك للـص ة ـ والمتم ـدة الفر ـصائص فيـھ: والثانيـة. ا ذلـك إن

سلامي الفقي اثنا ل وإحياء   .  تجديد

وكيــامقإنـــ٣ حقيقيــةالــص إضــافة عــد ــا الر عــن عيــدا ســلامية عة الــشر ــام أح ــ ع
ً

اعتمــــدت ـــ ال بالاقتـــصادات ـــوض وال التنميـــة تحقيـــق ـــ م ســـا الـــذي الماليـــة قللـــسو

ا   .عل

بــــدائل ــــ إ ايــــدة الم اجــــة ا مــــن ميتــــھ أ ــــسب يك البحــــث فــــإن تقــــدم مــــا ــــ ع نــــاء و

ــ وغ ــا الر عــن عيــدة ليـة ــمــناتمو يحرم ــ ال نيــف الــشرعاالمعــاملات ظــل، ا ــ خاصــة

ـــا لتوظيف آليــات عـــن ا ا ـــ أ يبحـــث ـــ ال مـــوال وس ر مـــعلتـــدرؤتزايــد يتوافـــق بمـــا دخـــلا

ســلامية عة إيجابيــة، الــشر رة ظــا ســلامية وك الــص إصــدار رة ظــا فــإن ثــم عــد، ومــن و

ال ـــــ ا ـــــشا وان ســـــلامية الماليـــــة توســـــع خطـــــوات ـــــم أ خاصـــــةرمــــن بـــــصفة ســـــلامي عـــــالم

عامـــــة بـــــصفة ـــــل ك خطـــــوات، والعــــالم ـــــم أ ومـــــن ســـــلامية مــــة ـــــسبات مك مـــــن ـــــا أ كمــــا

سلامي قتصاد   .تطبيق
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ــا تناول المــراد الية للإشــ الــسابق للعــرض وفقــا
ً

ة،  ــ اختبــار ــ إ ــس البحــث فــإن

التالية   :الفرضيات

ـ١
ُ

ب سلامية وك الص م التحتيةس ية الب عات لمشر م اللا ل التمو توف فعال ودو   .زر

ـ٢
ُ

قتصادية التنمية تحقيق ساسية ة الرك التحتية ية الب عات مشر   .وعد

ت٣ متعـــــــــددةُـــــــــ دوليـــــــــة ب تجـــــــــا بكفـــــــــاءةروجـــــــــد ـــــــــلاســـــــــتخدمت تمو ـــــــــ ســـــــــلامية وك الـــــــــص

التحتية ية الب عات   .ومشر

 

فر اختبـــــار أجـــــل ومـــــن البحـــــث دافـــــھُضـــــيات أ تحقيـــــق ـــــ إ الوصـــــو حاطـــــةولغيـــــة

جوانبـھ البحــث، بمختلـف موضـع رة الظـا وصـف ــ ـ التحلي الوصـفي المـن اســتخدام تـم

ســـــــلامية، وك الـــــــص ـــــــ ـــــــاو المتعلقـــــــة ـــــــة النظر وانـــــــب ا ـــــــاوتوضـــــــيح وم مف وتحديـــــــد ، 

والفـــــــــروا ــــــــا وأنواع ا وخصائـــــــــص قتـــــــــصادية ــــــــا مي أ ـــــــــ ع مقلتعــــــــرف ســـــــــ ن ـــــــــ و ــــــــا بي

ــــــ، والـــــسندات ـــــوض ا دو قتـــــصادي انــــــب ا ـــــ ع ـــــان م قـــــدر ــــــ ك ال محاولـــــة نمـــــع

ـــــــ الفق انـــــــب فاعليـــــــة، ا مـــــــدى لتوضـــــــيح يقتـــــــضيھ ومـــــــا البحـــــــث طبيعـــــــة ـــــــ إ اجـــــــع ـــــــذا رو

التحتيــــــة يــــــة الب عات مــــــشر ــــــل تمو ــــــ ســــــلامية وك المــــــن. والــــــص اســــــتخدام عــــــن فــــــضلا
ً

ع التعــــــــرف ــــــــ ـــــــارالتـــــــا وتطو ســــــــلامية وك الــــــــص ــــــــشأة المــــــــن ،رـــــــ اســــــــتخدام وتــــــــم

ع التعرف ي إصـدارستقرا مجال الدولية ب إسـلامية،رالتجا وك وتحليـلالـص

العالميـة ا ا إصـدا ـم و ـا ونمو ا تطو رمؤشرات ة، ر الـصاد ر التقـا ـ ع بالاعتمـاد روذلـك ر

الدولية سلامية المالية السو   . قعن


ليـــــــة تمو كـــــــأداة ســـــــلامية وك الـــــــص ـــــــشار وان ميـــــــة لأ يجـــــــة مـــــــن، ن العديـــــــد ـــــــرت ظ

الموضوع ذا تناولت ال اسات ي، رالد ما اسات الد ذه   :رومن

ــــــ و اســــــة د: رالد اســــــة بــــــن/ رد ةنــــــوال ســــــلامية«عنــــــوان، )م٢٠١١(رعمــــــا الــــــصكوك

سـلامية المالية السو ر تطو ا قودو سـلامية -ر الماليـة الـسو ـة ن -قتجر .»البحـر
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ــــم وأ ا وتــــداول ســــلامية وك الــــص إصــــدار واقــــع ــــ ع التعــــرف ــــ إ اســــة الد ــــذه ــــدفت رو

ا تواج ال ـل، التحديات يا ر تطـو ـ الدولية سلامية المالية السو دو إبراز قوكذلك ر

الماليــــــة والعقـــــود ــــــ، دوات ع مرتكـــــزة ماليــــــة ســــــو س ســــــلاميةقوتأســــــ عة الــــــشر ــــــام أح

ـــــا بالمــــــصداقية. ومباد ــــــ تتم إســـــلامية ماليــــــة أدوات ر تطـــــو ة ضــــــر ــــــ إ اســـــة الد روخلــــــصت ور

قتــــــصادية والكفــــــاءة ســــــلامية، الــــــشرعية وك للــــــص الــــــدو اف ــــــ ع مــــــن ســــــتفادة ،و

ا نطاق وتوسيع إسلامية مالية سو ر تطو إسـلامي، قفعملية وك صـ ـار وابت ر تطـو ةيتطلب

ا ق سو يع التقليدية، و المالية دوات اة محا عن بتعاد   .و

الثانيــة اســة د: رالد اســة ن/ رد حــسان عبــدالمنعم ودو«عنــوان، )م٢٠١٢(فيــاض ميــة رأ

العامــــــة نـــــــة الموا ـــــــل تمو ـــــــ ســـــــلامية دو.»زالــــــصكوك تحليـــــــل اســـــــة الد ـــــــذه روتناولـــــــت ر

وتوجيــــھ المــــدخرات تنميــــة ــــ ســــلامية وك ــــلالــــص يا ال ر تطــــو ــــ ــــا مي وأ ات ثما رســــ

ســــــــلامية ف للمــــــــصا ة ثما ســــــــ ــــــــشطة و ليــــــــة رالتمو عــــــــض، ر لتغطيــــــــة د المــــــــوا روتــــــــوف

ومــــــات ا وك. احتياجــــــات الـــــــص يــــــة ما ـــــــ ع التعــــــرف ـــــــ إ اســــــة الد ـــــــذه عرضــــــت روقـــــــد

ســــلا ف للمـــصا ـــا مي وأ ا وتـــداول ا إصــــدا وأســـس ا وخصائـــص ـــا وأنواع رســـلامية ، ميةر

اصـة ا للمؤسـسات ة ثما س للاحتياجات د الموا وتوف المالية السو ر تطو ا رودو ر ق ر

ومية ـ، وا ع وك الـص ـذه إصـدار ب تجـا ـ ع التعـرف ـ إ أيضا اسة الد عرضت ركما ر
ً

الـدو عـض لمـستو ـا، ى تواج ـ ال ميـة، والمـشكلات أ مـدى توضـيح ـ إ اسـة الد روخلـصت

و بالـص سـلاميةالتعامل المـصر، ك المـستو ـ ع ـا دو تفعيـل ىوكيفيـة المـا، ر ، قوالـسو

القومي قتصاد العامة، و   .والمالية

الثالثـــة اســـة د: رالد اســـة طرطـــار/ رد ســـلامية«عنـــوان، )م٢٠١٤(أحمـــد الـــصكوك ردو

التنمية لتحقيق ل والتمو قراض بدائل التعـرف.»تقديم ـ إ اسـة الد ـذه ـدفت رو

البــدائل إحــلال ســياق ــ إســلامي ــل تمو أســلوب أو آليــة ــا باعتبا ســلامية وك الــص ــ رع

التقليديــة ــة و الر ــل التمو لأدوات ــ، الـشرعية إليــھ العــالم أنظــار ــشد ـأ م ا بــصف وكــذا

ة ـــ خ ــــ، ونـــة ســـلامية وك الـــص بـــھ تـــضطلع أن يمكـــن الـــذي ـــم الم الـــدو ـــ إ رإضـــافة

التنميـ جتماعيـةتحقيـق و قتـصادية خـذ، ة ميـة أ ـ إ أيـضا اسـة الد ـذه ـدفت كمـا
ً

ر

نيـف ا الـشرع وضـوابط معـاي ـا تحكم ـ ال سـلامي ل التمو وأساليب بمـا، بصيغ وذلـك

بــــديل كنمـــوذج ســـلامية ف المـــصا تقدمـــھ الــــذي ســـلامي ـــل التمو فلـــسفة تحقيـــق ريكفـــل
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المــصا بـھ عمــل الـذي ــو الر ـل ــةيللتمو و الر التقليديـة ــ، رف ع يقــوم الـذي ــل التمو ذلـك

والغــرم الغــنم ــ المــشاركة أن، مبـدأ يجــب ف المــصا ــذه ــ المتاحــة مــوال أن ـ إ نادا راســ
ً

منتجـــ أمـــو ـــو َت
ِ
ْ ُ ً ةن

ً
ميـــا و أو اضـــيا اف س ولـــ حقيقيـــا إنتاجـــا
ً ً ً ً

ـــو،  ي أن يجـــب العائـــد نوأن

المـال أس انــدماج عـن ناتجـا رحقيقيـا
ً ً

ر التطـو بــداع عقليـة اســة، يوالعمـل الد روخلـصت

ليـــــــة التمو عـــــــاد لتحقيـــــــق ثمار ســـــــ و ـــــــل التمو ـــــــ ســـــــلامية وك الـــــــص دو ميـــــــة أ ـــــــ رإ

  .المختلفة

عـــــة الرا اســــة د: رالد اســـــة كـــــة/ رد بر مرابطـــــي/ أ، الـــــسعيد ردو«عنـــــوان، )م٢٠١٧(ســـــناء

قتــــــــصادية التنميــــــــة تحقيــــــــق ــــــــ ســــــــلامية الــــــــسودان- الــــــــصكوك ــــــــة أنموذجــــــــا تجر
ً

«.

قتــــصادية التنميــــة تحقيــــق ــــ ســــلامية وك الــــص دو إبــــراز ــــ إ اســــة الد ــــذه ــــدفت رو ر

شـــرعية قـــة بطر الماليــــة د المـــوا عبئــــة و ـــل لتمو أداة ـــا رباعتبا ــــ، ر الـــضوء ــــسليط تـــم وقــــد

الـسودان ـة تجر ـ ع اسة الد ح، رذه ا أصـد ـ ال وك الـص ـم أ باسـتعراض ومـةروذلـك

مــــــن، الـــــسودان العديـــــد ــــــ مت ســـــا ســــــلامية وك الـــــص أن ــــــ إ اســـــة الد ــــــذه روخلـــــصت

الــــسودان دولـــة ـــ الماليـــة د المـــوا نـــة، راحتياجـــات الموا ـــز يــــة، زمـــن الب عات مـــشر ـــل ووتمو

المالية، التحتية اق للأو رطوم ا سو شيط روت   .ق

امـــــسة ا اســـــة ـــــي: رالد العر الـــــديمقراطي المركــــــز اســـــة الــــــصكوك«عنـــــوان،)م٢٠١٨(رد

قتـــــصادي النمـــــو ـــــ ع ـــــا وأثر ـــــل للتمو كـــــأداة ـــــ.»ســـــلامية إ اســـــة الد ـــــذه ـــــدفت رو

قتــصادي النمــو ــ ــل للتمو كــأداة ســلامية وك الــص دو ب، رمعرفــة تجــا تناولــت رحيــث

والمملكـة المتحـدة يـة العر ات مـا و يـا مال مـن ـل ـ وك الـص تلـك لإصـدار حقيقية ردولية

عـــام، حـــدةالمت مـــن الزمنيـــة ة ـــ الف ـــ عـــام٢٠٠٧وذلـــك ـــ إ عينـــة، م٢٠١٥م ن ـــو ت تـــم وقـــد

العامـــة المؤشـــرات مـــن مجموعـــة مـــن اســـة ـــ، رالد جمـــا: و ـــ المح ان، النـــاتج الـــس ، عـــدد

المباشــــــــر ـــــــــ جن ثمار ســــــــ برنـــــــــامج، و باســـــــــتخدام ــــــــ قيا نمـــــــــوذج إعــــــــداد تـــــــــم -Eحيـــــــــث
Views7علا وجـــــود ـــــ إ اســـــة الد ســـــلاميةروخلـــــصت وك الـــــص إصـــــدار ن بـــــ طرديـــــة قـــــة

قتصادي النمو عن مع كمؤشر جما المح    .والناتج

البحـــث ث :خطـــة ـــ إ البحـــث تقـــسيم ن،،مباحـــثةثـــلاتـــم مطلبـــ ـــ ع يحتـــو مبحـــث ـــل يو

التا النحو ع   :وذلك

والم الفكر :لبحث سلاميةليوالنظريطار وك    لص
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و امف: لالمطلب وخصائص ا شأ و سلامية وك الص    وم

ي الثــــــــا ــــــــانــــــــواعأ: المطلــــــــب مي وأ ســــــــلامية وك بالــــــــص ــــــــيقوالفــــــــر و مــــــــا ســــــــ ن

   والسندات

ي الثا ا:المبحث ل تمو سلامية وك الص ودو التحتية ية الب عات رمشر   و

و ا: لالمطلب مي وأ التا ا وتطو التحتية ية الب وم رمف   قتصاديةر

ي الثا التحتية: المطلب ية الب عات مشر ل تمو سلامية وك الص ودو   ر

سلامية:ثالثالالمبحث وك بالص التحتية ية الب عات مشر ل لتمو الدولية ب والتجا   ر

و عالميا: لالمطلب سلامية وك الص م تطو
ً

  ر

ي الثــا الــص: المطلـب اســتخدام ــ الــدو عــض ب تجــا لعــرض ــلر لتمو ســلامية وك

التحتية ية الب عات   ومشر

اتمة والتوصيات: ا النتائج ع شتمل   و
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ــــــــ ع ــــــــصو ل مجــــــــالا وســــــــع و ا ــــــــشا ان ســــــــرع داة ســــــــلامية وك الــــــــص لباتــــــــت ً ً

ر

سلامية عة الشر ام أح مع يتوافق بما ل م،التمو أدواتو مـع نـة مقا يا ـس قليلـة رخـاطر
ً

التقليديــة ــل الـــسنوات، التمو ــ نائيا اســت نمــوا ســلامية وك الــص دت شــ لــذلك يجــة ون
ً ً

ة ــ ســلامي، خ ــل التمو ســو ــ نمــوا ســرع حة الــشر تمثــل أصــبحت قحيــث
ثــم، )١(ً ومــن

ن التالي ن بالمطلب يتعلق ما المبحث ذا الباحث ناو   :لي

والمط ا: للب شأ و سلامية الصكوك وم ا مف   .وخصائص

ي الثا انواعأ: المطلب مي وأ سلامية ب الصكوك ويقوالفر ما س   .والسندات ن

  


ســــــلامية وك الــــــص ــــــرت نظ العــــــشر القــــــر يات ســــــبعي الماليــــــنــــــ دوات ةكأحــــــد

ســــــلامية الماليـــــة ندســــــة لل المبتكــــــرة ديثـــــة مــــــن، ا الماليــــــة اق و ســــــو ـــــ أضــــــافتھ رومــــــا ق

ال، حركيــة ــستد الــذي ــمــر ع اتعــرف ــشأ خ تــا وســرد ــا وم ا رمف وذلــك، وخصائــص

التالية ع للفر    :وعرضنا

و سلامية: لالفرع الصكوك وم   مف

قتــــــصا ــــــا أطلق ــــــ ال يم المفــــــا ســــــلاميةعــــــددت وك الــــــص ــــــ ع ــــــاء والفق ، نديو

ا ـــستعرض جامعـــة يم مفـــا اعتمـــدت ـــ ال ســـلامية الماليـــة والمنظمـــات يئـــات لل بالإضـــافة

ي   :فيما

أولا
ً

صطلاح:  و اللغة الصكوك وم   مف

للصكوك-أ اللغو وم   يالمف

صــــك جمــــع وك جــــك، الــــص ا أصــــل ــــة معر ســــية فا لمــــة ــــوم، روالــــصك مف د و روقــــد

يمالــصك مفــا عــدة يـــة العر اللغــة معــاجم الــدفع، ــ أو الــضرب ــ بمع جـــاء يقـــال، حيــث

بقوة دفعھ أي ا ص صكھ
ً

سـيدنا،  جة ز حال واصفا وجل عز الله يقو م الكر القرآن وو
ً

ل
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يم عقــيم﴿إبــرا ــو وقالــت ــا وج فـــصكت صــرة ــ امرأتــھ ٌفأقبلــت َِ ٍ

َ ٌَ ْ زْ ُ ْ َ ََ َ ََ َ ََ َ َّ َ ََّ
ِ

ُ ُ َ َْ ِ
ات[ ﴾ْ ] ٢٩:رالـــذا

بــــا لطمتـــھ أي
ً

أغلقـــھ،  أي البــــاب ن، وصـــك ئ شــــ ـــ تلا ــــ ع يـــدل أصــــل ـــاف وال والــــصاد

وشـدة ض، بقـوة العـر ء بالـ الـشديد الـضرب ء، والـصك ــ بـأي عامـة الـضرب ـو . وقيـل

مقبـــو بمـــال وثيقـــة بأنـــھ للـــصك ـــ مع د و نحـــوهضركمـــا ـــ، أو ع مطبـــوع نمـــوذج أيـــضا ـــو و
ً

أحــد ــ المــودع ــستعملھ ن معــ ل النقــدشــ مــن بــھ المحــر المبلــغ بــصرف للأمــر ف رالمــصا ، )٢(ر

مثـل اك وصـ وأصك وك ص ٌوجمعھ ُ َُ ٌ ُ حـار: ُ و وأبحـر حـو و يتـضمن، ربحـر الـذي المكتـوب ـو و

ونحوه مالا أو حقا
ً ً)٣(.  

ي النو صـك: وقال جمـع اك والـص وك ـو،الص قـةو بـدينرالو ـة بـھ، المكتو قـصد و

ـضايـأ و مــن تخــرج ـ ال قــة طعــامرالو مــن ـسان للإ فيــھ يكتـب بــأن لمــستحقھ ق بـالر زمــر

ه ر. )٤(وغ قا و المعاملات يكتب الذي الكتاب و روالصك بالمال، ُ قرار كتاب    .)٥(أو

الطعـــام أعطيــــات ــــا ف مكتـــوب الرقــــاع وك الـــص ي معــــا عمــــل، ومـــن ــــو ي مـــا ــــا نفم

والعمـــال القــــضاة اق العطـــ، زكـــأر عمــــل ـــ غ ــــو ي مـــا ــــا اجـــةنوم ا ــــل لأ ــــس، اء ــــا ل و

وك   .)٦(ص

ــق ا لإثبـــات ــة المكتو الوثيقــة عمومــا بالــصك قــصد و
ً

صـــك،  أو الــدين صــك فيقــال

شياء وامتلاك الدين إثبات وثيقة ع للتدليل قـو، الملكية ل مـادي تمثيل و قفالصك

امات ل   .)٧(و

مـــشاع جـــزءا بملكيتــھ ـــا امل د ـــش ثبوتيــة وثيقـــة وك فالــص
ً

ـــذه وعـــاء ــات لمحتو ا
ً

وخدمات ومنافع امات وال وديو ونقود أصو من وك نالص   .)٨(ل

صطلاح-ب الصكوك وم   مف

ســــلامية وك للــــص ــــوم مف إعطــــاء ــــ ن البــــاحث عــــض ــــد اج ت، لقــــد أصــــد نمــــا رب

ـا خاصــة يم مفـا ســلامية الماليـة يئــات وال المنظمـات تلــك، عـض ـم أ نــاو ن ـ ي لوفيمــا

يما   :لمفا

ن-١ الباحث عند الصكوك وم   مف



 

  ٢٦ 

–  

 
شأن ن المعاصر العلم ل أ وك اختلف عميق، الص إ منا تحتاج ف لذلك

وطو اء، تأمل لنظر وفق ن وقانوني ن اقتصادي من ن الباحث ات عبا عددت رحيث

وك الص وم مف يم وفيما، تحديد المفا تلك م أ ناو ن   :لي

ســلامية الـــصكوك مـــال «ـــأـــ ملكيــة ـــ ة ــساو م حصـــصا تمثـــل وثــائق
ً

ا،  رتـــصد

ا حصيل من ثمنھ يفاء لاس المال ذا ل عة البا ة ثمار، ا اسـ ـ الراغبـة ة ا ا تصد رأو

شـرعية ثمار اس بصيغ صيلة ا ـا، ذه ع ينـوب مـا وسـيط ا يـصد ا، رأو إصـدا ـو رو ن

م محــــــددة ــــــتلآجـــــال ال العقــــــود طبيعـــــة حــــــسب افاوتــــــة أساســــــ ـــــ ع قابلــــــة، تــــــصدر ــــــو نوت

اجة ا عند نقود إ والتحو لللتداو   .)٩(»ل

ـــ ســـلامية الـــصكوك ـــــــــــــــــــ ملكيـــة «ب ـــت تث للتـــداو قابلـــة مـــدة ذات ماليـــة اق لأو ر

ا يحامل دو لدخل مولد متد، رلأصل مخاطر ذات ا بأ للتوقعنوتتم قابل وإيراد   .)١٠(»ية

ــ ســـلامية الــصكوك ــــــــــــــــ أو «ج اداتوثـــائق ماليــة(شـــ اق ـــا) رأو امل أو ، إســـمية

القيمــــة ة ــــساو أو، م خــــدمات أو منــــافع أو أعيــــان أو أصــــو ــــ عة شــــا ملكيــــة حقــــو لتمثــــل ق

ماليــة ا، قحقــو إصــدا عنــد ــا ل أو ا عــض مــن خلــيط بالاكتتــاب، رأو ا حــصيل واســتخدام

ا ا، ف تمثل ال الموجودات وخسائر اح أ صا ا حمل ك ش   .)١١(»رو

ـ سـلامية الـصكوك ـــ المـال «د ملكيـة ـ عا شـا حقـا ا لـصاح ـت تث ماليـھ اق أو
ً ً

ر

تجار ع مشر تقليبھ يالمراد اح، و ع صو ا أجل من روذلك   .)١٢(»ل

سلامية الصكوك ـ المدة «ـ محددة القيمة ة ساو م مالية اق وفـق، رأو تـصدر

ســـلامية ــل التمو ا، صــيغ إيـــراداتعطــي وصــا ملكيـــة ــ ــ الغ مـــع اك شــ حـــق ــا مل

فعــــــلا قــــــائم ثمار اســــــ ع مــــــشر موجــــــودات وخــــــسائر ــــــاح يوأ و حــــــصيلة، ر مــــــن ــــــشاؤه إ يــــــتم أو

معينــــة، كتتـــاب وقيـــود بـــضوابط اجـــة ا عنـــد داد ســـ و طفـــاء و للتـــداو قابلـــة ـــ ، لو

أ أعيانــــا ــــو ت أن ــــ ثمار ســــ ع المــــشر موجــــودات حــــصر مكــــن و
ً

ن ي أوو خــــدمات أو منــــافع و

إســــــــلامية ماليــــــــة قواعـــــــد حــــــــسب ـــــــا ل أو ا عــــــــض مـــــــن خلــــــــيط أو ـــــــة معنو أو ماليــــــــة قحقـــــــو

  .)١٣(»معينة

الصكوك٢ وم مف والمنظمات سلامية ـ يئات ال   عند

وك للــص يم المفــا مــن عــددا ســلامية والمنظمــات يئــات ال عــض أقــرت لقــد
ً

ــ، و

التا النحو   :ع



 

  ٢٧ 

–  

 
الصكوك-أ وم سلاميةمف المالية للمؤسسات والمراجعة المحاسبة يئة   عند

ســـلامية الماليـــة للمؤســـسات والمراجعـــة المحاســـبة يئـــة ســـلاميةاعرفـــت وك لـــص

ــا القيمــة«بأ ة ــساو م خــدمات، وثــائق أو منــافع أو أعيــان ملكيــة ــ عة شــا حصــصا تمثــل
ً

 ،

خــــــاص ثمار اســــــ ــــــشاط أو ن معــــــ ع مــــــشر موجــــــودات ــــــ يأو قيمــــــة، و تحــــــصيل عــــــد وذلــــــك

كتتاب باب وقفل وك أجلھ، الص من ت أصد فيما ا استخدام دء   .)١٤(»رو

سلامية-ب المالية دمات ا مجلس عند الصكوك وم   مف

وك الـص ســلامية الماليـة ــدمات ا مجلـس عـرف
َ َّ قـمســلاميةَ المعيــار ــا١٧رـ بأ

ــــــ« مئو ــــــسبة ل ملكيــــــة حــــــق صــــــك ــــــل يمثــــــل ادات يــــــةشــــــ العي الموجــــــودات ــــــ عة شــــــا أو، ة

ــا وغ يـة العي الموجــودات مـن مختلفــة محــدد، مجموعـة ع مــشر ـ الموجــودات ـو ت ووقــد ن

ن معـــــــ ثمار اســـــــ ـــــــشاط ــــــــام، يأو أح مـــــــع متفقـــــــا ع المــــــــشر أو ـــــــشاط ال ـــــــو ي أن ط ــــــــش و
ً

و ن

سلامية عة   .)١٥(»الشر

ثانيا
ً

سلامية:  بصفة الصكوك   عت

وكإن الص أمرةبصف عت مسلامية أ كبيلھ التالية، ةة سباب من للعديد   :وذلك

عة-أ الـشر ـام بأح المـصو سـلامي ـل التمو ات ـ مم أوجـھ أحـد سـلامية وك الـص نعـد

المجمـع، سلامية المعـاملات وقواعـد سـلامي ع ـشر ال ـام بأح ة المـصد ة ا ام رفال
ُ

و م ا من ا ع، رعل ة و امنت ـ ل و المـصداقية ـ إ يـؤدي مما ة المصد ة را

وك الص حملة   .مع

ــــ غ ــــ ع ة المـــصد الماليــــة اق و مـــن ــــا وغ ســـلامية وك الــــص ن بـــ لــــط ا عـــدم ــــــــــــــــــــــ رب ر

سلامي والشفافية، ساس المصداقية يحقق بما ختيار ة حر المجتمع   .)١٦(ولأبناء

أ سـلامية وك الـص تمثـل ــ ـاءقطـرحـدج إ أدوات مـن أداة ـا باعتبا سـلامي رقتـصاد

ا الر من والتخلص قتصادية   .زمات

ة ـسا وا ح الـر ـ إ سـلامية وك الـص تخـضع ـــــ قاعـدة، رد ـ شـرعية لقاعـدة تخـضع ـ ف

بالغرم( بالضمان(وقاعدة) الغنم راج   ).ا



 

  ٢٨ 

–  

 
لا بمـا التعامـل ـ إ ـي والعر سـلامي المجتمـع حاجـة ــــ سـلاميةــ عة الـشر ـام أح ، يخـالف

المحليــــــة ات المــــــستو ــــــ ع ســــــلامي ــــــل التمو وتوســــــع ــــــشار وان نجــــــاح يؤكــــــده مــــــا ــــــذا و

والدولية قليمية   .و

إســــــلامي أصــــــلھ ـــــ ــــــو وك الــــــص مــــــصط أن القــــــو وك، لوخلاصـــــة صــــــ يوجــــــد فــــــلا

إســــلامية ــــ غ وك وصــــ ال، إســــلامية ف لظــــر نظــــرا بالإســــلام النعــــت وجــــھ فــــإن ووعليــــھ
ً

، واقــــع

ة و لل وتأكيدا صوصية ا ع وحفاظا
ً ً

سـلامي،  قتـصادي المـن سـاد مـا تفـانت، فإذا

عت بأي ا لتخصيص اجة   .)١٧(ا

ي الثا سلامية: الفرع الصكوك   شأة

ـشأ و ــو ظ ب ســ أدواتةرعـود ــ إ ســلامي المجتمــع حاجـة ــ إ ســلامية وك الــص

عة الشر من مستمدة لية بفوائـد، سلاميةتمو نـة المق ة و الر ل التمو أدوات عن ديلا و
ً

الوضـــــــ، ثابتــــــة النظــــــام ـــــــ الماليــــــة دوات مـــــــن ــــــا غ عـــــــن ــــــا يم مـــــــا ــــــذا شـــــــاع.و وقــــــد

مــوال ــل لتحو أداة ــا باعتبا ــة التجا المعــاملات ــ ســلام صــدر ــ وك الــص راســتخدام ر

بــ، )حوالــة( ــ الز عـــن د و مــا ذلــك أمثلـــة العـــوامرومــن عنــھن الله ــ مـــنر يطلــب ـاـن أنـــھ

ا صـــ بـــذلك لــــھ كتـــب و عنـــده قرضــــا عتـــھ ود يجعـــل أن المـــودع
ً ً

ــــسلم،  الـــصك حامـــل ــــان ِف
ّ ُ

الـــصك ـــا إل ـــسافر ـــ ال المدينـــة ـــ ـــ الز المـــدفوعات، عامـــل لتأديـــة وســـيلة نقـــوده أخـــذ و

النقدي الدفع من بدلا
ً)١٨(.  

بالــص التعامـل ــشار ان ـ ع يــدل الوســطىوممـا سـلامية العــصو ـ ســيف، روك أن

لبغـداد ة ـا ان ي مدا ا رالدولة عـرف، ز لا ـ ح المتنكـر يئـة ـا أحوال تفقـد ـ ، ُفرغـب

حقيقتــھ وا يــدر أن دو ــم ا مــن عــض نفأكرمــھ ر م، ز إكــرام اد أ كتــب، روقــد انــصرافھ وعنــد

أع الـذي غـداد فة صـيا أحـد ـ إ ـا موج دينـار بـألف ا صـ م رل
ً ً

عرضـوا عنـدما الـدنان م طـا

بحقيقـــــ م ـــــ وأخ الـــــصك ـــــذاةعليـــــھ ـــــم ل قـــــدم الـــــذي ص الـــــ عـــــن ســـــألوا عنـــــدما َّاتبـــــھ َ

   .)١٩(المال

ي يطــــــا ال المتحــــــف ــــــ قــــــديما بـــــــھ المتعامــــــل للــــــصك نموذجــــــا وجــــــد وقــــــد
ً ً َ

ِ
فيـــــــھ، ُ َحــــــر رُ ِ

ّ

حـيم« يــا أ، رباسـمك ــت لب دينـار مائــة املـھ ــ ا أبـو ــ ك يـدفع أن أبــورجــاء الدولــة ن َّمـ

ة، ذكـــر عبـــا ـــت كت الـــصك ـــذا مـــن ـــ ع انـــب ا ـــ رو
ُ

خالـــصة١٠٠ ـــ» دينـــار ع ـــ ع وقـــد

رة بالقا ودية ال المعابد أحد الوثيقة   .ذه



 

  ٢٩ 

–  

 
عـــام كيـــة مر المتحـــدة الولايـــات ـــ ـــديث ا العـــصر ـــ التـــصكيك ـــوم مف ـــر ظ وقـــد

والر، م١٨٨٠ الـــديو تـــصكيك البدايــة ـــ منـــھ الوطنيـــة، ونـــاتنوقــصد يئـــة ال قامـــت حيــث

باســــــــم ة و والمــــــــش العقــــــــار ن للــــــــر وميــــــــة را القــــــــرضGinnemeaي وك صــــــــ بإصــــــــدار

ذات صـــــــو افـــــــة ـــــــشمل ل التـــــــصكيك عمليـــــــة توســـــــعت ثـــــــم العقـــــــار ن بـــــــالر لالمـــــــضمونة ي

المختلفــة ــا بأنواع ض والقــر المــؤجرة الأعيــان ــة الدو النقديــة والتــدفقات الــبعض، ر وأطلــق

الع ــذه ــ وكع صــ ــ إ صــو أو الــديو ــل بتحو وذلــك ــق التو أو الــسنددة اســم لمليــة ن ر

ة ثانو سو ا تداول   .)٢٠(قيتم

كمفـردات ـستخدم يد ـس وال ـق والتو التـصكيك ات مصط أن إ ة شا روتجدر ر

واحـــــد ـــــ، لمـــــس المع نفـــــس ـــــ إ ـــــش ـــــا أ ـــــان، أي أذ ـــــ عـــــرف وك الـــــص مـــــصط أن إلا
َ

ِ
ُ

ـــ ع ســـلاميةفـــراد عة الـــشر ـــام أح مـــع يتفـــق الـــذي ســـلامي ثمار ســـ أمــــا، خـــصوص

ســــــلامي قتــــــصاد ــــــ ن البــــــاحث ا ــــــستخدم فــــــلا يد ــــــس ال أو ــــــق التو وذلــــــك، رمــــــصطل

التقليدي ثمار بالاس ما تباط   .)٢١(رلا

عـــــــام مــــــن بــــــدءا اســــــات والد البحــــــوث مجـــــــال ــــــ ســــــلامية وك الــــــص فكــــــرة ــــــدأت و
ً

ر

فكــ١٩٧٨ بطــرح الــدكتوم قبــل مــن ضــة المقا ســندات ررة ِ حمــود«ر الغــرض» ســامي ـاـن وقــد

البنــــوك ا تــــصد ــــ ال ــــة و الر ض القــــر ســــندات عــــن البــــديل إيجــــاد الوقــــت ذلــــك ــــ ــــا رم و

ـــــة و حصـــــصا. )٢٢(الر تمثـــــل ـــــا لأ ة المـــــضا ـــــ ع ـــــ الفق ا أساســـــ ـــــ عتمـــــد ســـــندات ـــــ و
ً

ر

القيمــــة ة ــــساو م ة المــــضا المــــال أس ــــ عة رشــــا مــــنو، ر ة المــــضا عقــــد ط شــــر ــــا ف رتتــــوافر و

وقبــو ح، لإيجـاب الــر ـسبة و المــال أس العامــل؛، رومعلوميــة قبــل مــن المـال لــرأس ضــمان ِولا

ة سا ل يتعرض لا بحيث الدولة مثل ثالث طرف   .)٢٣(ريضمنھ

عـام ـ يـا١٩٨٣و مال ــ إسـلامي بنـك أو عمليــات بـدء عــد و يــا(لم مال إسـلام ) بنــك

لمــــــسئ اتــــــ امتنــــــاعفقــــــد يــــــا مال ــــــ المركــــــز البنــــــك يــــــا(يو مال إســــــلام تملــــــك) بنــــــك عــــــن

ســــندا أو وميــــة ا ســــلاميةتالــــسندات عة للــــشر مخالفــــة ــــا و ل نــــة ز ــــأ، ا ولــــذلك

ـــا ـــ ع ـــا آليا ـــ تحتـــو لا ثمار اســـ ادات شـــ لإصـــدار المـــال ســـلامي رالبنـــك ي نفـــس، ي ـــ و

كيـــ ال ومـــة ا ت أصـــد أيـــضا رالعـــام
ً

ســـندات ـــ و ســـلامية وك الـــص مـــن جديـــدا نوعـــا ة
ً ً

ي، المشاركة الثا البوسفو جسر بناء ل لتمو السندات ذه   .)٢٤(روخصصت



 

  ٣٠ 

–  

 
عــام ــ ســـلاميم١٩٨٨و المــؤتمر منظمــة عــن ثــق المن ســـلامي الفقــھ مجمــع أصــدر

قـــم القــرار جـــدة مدينـــة ــ المنعقـــدة عــة الرا تـــھ دو رــ الـــ) ٥/٤ (٣٠ر يتـــضمن ضوابطوالــذي

ضـة المقا لـسندات ة، رالـشرعية ثما ســ داة ـذه ـسمية اح ــ اق القـرار ـذا ـ د و روقــد ر

ضة المقا وك   .)٢٥(ربص

عـــــام ـــــ ة١٩٩٥أمـــــا جـــــا وك بـــــص تتعلـــــق اســـــة د ت صـــــد رم ر مـــــن، ر اســـــة د أو ـــــ رو ل

عنوان ا قحف«نوع منذر للدكتو المؤجرة عيان و ة جا رسندات   .)٢٦(»ر

عــــــام ــــــ للمؤســــــساتم٢٠٠٣و والمراجعــــــة المحاســــــبة يئــــــة الــــــشر المجلــــــس أصــــــدر

قــم الــشر المعيــار ســلامية ثمار١٧رالماليــة ســ وك وك، لــص الــص أنــواع فيــھ وحــددت

وتــــداو لإصــــدار وليـــة والمبــــادئ ـــا تحكم ــــ ال الــــشرعية والـــضوابط ــــام ح و ا لوخصائـــص

خ تـــا ــ ح ـــا ا ابت تــم ـــ ال وك الــص أنـــواع رجميــع المعيـــارر عـــام، إصــدار ــ أصـــدر٢٠٠٤و م

قــــــــم القــــــــرار الــــــــدو ســــــــلامي الفقــــــــھ ــــــــام) ٣/١٥ (١٢٧رمجمـــــــع ح بتوضــــــــيح يقــــــــوم الــــــــذي

ة جـــــا وك صـــــ تحكـــــم ـــــ ال الـــــشرعية إصـــــدار، روالـــــضوابط حكـــــم اســـــة بد ـــــ أو أنـــــھ ركمـــــا

بالتمليــــك يــــة من ة إجــــا المــــؤجرة عيــــان بملكيــــة وك وك، رصــــ الــــص إصــــدار حكــــم اســــة رود

الذمةو الموصوف ة إجا ا   .)٢٧(رتداول

ســلامية الــدو ــ ســلامية وك بالــص التعامــل ذلــك عــد ــشر ان ت، لثــم ــ تم حيــث

يـــا مال كدولـــة وك الـــص إصـــدار مجـــال ـــ والتنـــوع بالتوســـع الـــدو ـــذه عــــد، لعـــض ـــ وال

ســلامية وك للــص ــ و الــسو
ُ

وك، ق الــص تطبيــق لاحقــة مرحلــة ــ بــدأ ــثــم ســلامية

ي العر ليج ا عـام، لدو ـ ن البحـر نقد مؤسسة ت أصد سـندات٢٠٠١روقد مـرة ولأو لم

سـلامية عة الشر ام أح مع متوافقة ا اعت ومية المؤسـسة، ح اعتمـدت بيـع كمـا صـيغة

السندات ذه إصدار عند   .السلم

الثالث سلامية: الفرع الصكوك   خصائص

ـــصائص ا مـــن العديـــد أدواتنـــاك مــــن ـــا غ عـــن ســـلامية وك الـــص ــــ تم ـــ ال

خر ثمار واسـعا، ىس ا ـشا ان ا ـشا ان ـ مت سا وال
ً ً

ر فيمـا، ر ـصائص ا ـذه وتتمثـل

  :ي



 

  ٣١ 

–  

 
ة ـــسا وا ح الــــر ــــ المـــشاركة مبــــدأ ــــ ع ســـلامية وك الــــص تقـــوم ـــــــــــــــــــــــ وك وفمــــال، رأ الــــص

ـشرة ن المب تفاق حسب ح الر و ـسبةتو، صـدارنشار ب ة ـسا ا رحملـو ن

م م ل يملكھ بالغرم، ما الغنم لقاعدة وفقا
ً)٢٨(.  

وك الـص مـال أس ــو يت ــــــــ رب المطلـوب«ن ـل التمو ة» مقــدار ــساو م ة ثما اسـ وحـدات رمــن

موضــــــوع ع المــــــشر أو العمليــــــة موجــــــودات ــــــ عة شــــــا حــــــصة ا لــــــصاح يخــــــو والقيمــــــة ُ لُ َّ َ

وك ص من ملكيتھ سبة ب ل وكالتمو الص قيمة إجما   .)٢٩(إ

وقانونـا     شـرعا ـائزة ا التـداو وسـائل مـن وسـيلة بـأي وك الـص تداو يتم ـ جـ
ً ً

ل إن، ل حيـث

المالية التصرفات من ذلك نحو أو بتھ أو نھ أو ملكيتھ نقل حق الصك   .رلمالك

سلاميةصدرت. د  وك عقـدالص أسـاس ـ شـرع ،شـر ع ـضوابط إصـدايو تـنظم اة ر

ا    .)٣٠(وتداول

وكــه الص ساوسلاميةتصدر م القبفئات سية دف وذلك ايمة، وتـداول ا شرا ل

المالب سواق خلال ومن ، و م ا    .)٣١(ةيرن

ي الثا  المطلب

والسنداتأنواع م س ن و ا بي والفر ا مي وأ سلامية   قالصكوك

مة م انھ م سلامية وك الص سلامياحتلت ل التمو أدوات ن ـ، ب إ ـدف ـ ف

ـــــا وتوظيف المــــدخرات ودعـــــم، حــــشد الــــسيولة امتـــــصاص ــــ ع عمـــــل ليــــة تمو أداة ـــــا أ كمــــا

التحتيــة يـــة الب عات بـــأ، ومــشر يتعلـــق مــا المطلـــب ــذا ـــ نــاو ي الباحـــث فـــإن ثــم نواعلومـــن

ا مي وأ سلامية وك والـسندات الص م سـ ن ـ و ـا بي ع، قوالفر الفـر خـلال مـن ووذلـك

  :التالية

و سلاميةنواعأ: لالفرع   الصكوك

عــة أ نحــو وجــود ـ إ ســلامية الماليــة للمؤســسات والمراجعـة المحاســبة يئــة ت رأشـا ر

وك الص من نوعا عشر
ً

ي،  فيما ا توضيح يمكن ا شا ان ك وك الص أن غ
ً
  :ر

أولا
ً

عقود:  ع القائمة سلامية  المشاركةالصكوك

ة١ المــــضا صــــكوك :رـــــ
ُ

ــــا بأ ة المــــضا وك صــــ أو«رعــــرف عات مـــــشر تمثــــل مــــشاركة ووثــــائق

ا لإدا م غ أو اء الشر من ب مضا ن بتعي ة المضا أساس ع تدار شطة رأ ر   .)٣٢(»ر



 

  ٣٢ 

–  

 
المــشاركة٢ صــكوك :ـــ

ُ
ــا بأ المــشاركة وك صــ ا«عـــرف إصـــدا يــتم القيمــة ة ــساو م روثـــائق

ـــــ ا حـــــصيل علاســـــتخدام مـــــشر ــــــشاء قـــــائم، وإ ع مــــــشر ر تطـــــو ــــــشاط، وأو ـــــل تمو ، أو

م حصــــص حــــدود ــــ وك الــــص ملــــة ــــا مل ــــشاط ال موجــــودات أو ع المــــشر ــــصبح و
ً

، و

ا لإدا م غ أو اء الشر أحد ن بتعي وك الص   .)٣٣(»روتدار

عــــة٣ المزا صــــكوك : رـــــ
ُ

ــــا بأ عــــة المزا وك صــــ ا«رعــــرف إصــــدا يــــتم القيمــــة ة ــــساو م روثــــائق

عـــــةلاســــتخ المزا أســـــاس ـــــ ع ع مـــــشر ـــــل تمو ـــــ ـــــا ف كتتـــــاب حـــــصيلة ردام ـــــصبح، و و

العقد حدده ما وفق المحصو حصة وك الص   .)٣٤(»لملة

ســــــــة٤ المغا صــــــــكوك :رــــــــ
ُ

ــــــــا بأ ســـــــة المغا وك صــــــــ تــــــــصدر«رعــــــــرف القيمــــــــة ة ــــــــساو م وثــــــــائق

سـة المغا عقـد أسـاس ـ ع ار ـ أ غـرس ـ ـا ف كتتـاب حـصيلة ــصب، رلاسـتخدام حو

العقد حدده ما حسب والغرس ض حصة وك الص   .)٣٥(»رملة

المـــساقاة٥ صـــكوك :ــــ
ُ

ـــا بأ المـــساقاة وك صـــ ا«عـــرف إصـــدا يـــتم القيمـــة ة ـــساو م روثـــائق

عقــد أســاس ــ ع ــا عاي و ــا عل نفــاق و مثمــرة ار ــ أ ســقي ــ ا حــصيل رلاســتخدام

وف، المساقاة المحصو من حصة وك الص ملة صبح العقدلو حدده ما   .)٣٦(»ق

ثانيا
ً

البيع:  عقود ع القائمة سلامية   الصكوك

الــــسلم١ صـــكوك :ــــــــــــــــــــــ
ُ

ــــا بأ الـــسلم وك صــــ ا«عـــرف إصــــدا يــــتم القيمـــة ة ــــساو م روثـــائق

الـــــسلم مـــــال أس ـــــو، رلتحــــصيل و وك الـــــص ملـــــة مملوكــــة الـــــسلم ســـــلعة نوتــــصبح

اســــــــ حــــــــال ــــــــا عل المتفــــــــق الــــــــسلعة قيمــــــــة امــــــــل لوقــــــــتلامتبتقــــــــديم وفقــــــــا مــــــــستقبلا ا
ً ً

ا عل متفق   . )٣٧(»ومواصفات

ستـــصناع٢ صـــكوك ـــا:ــــــــــــــــــ بأ ستـــصناع وك صـــ عـــرف
ُ

القيمـــة«  ة ـــساو م يـــتم، وثـــائق

ســلعة يع تــص ـ ــا ف كتتــاب حــصيلة لاســتخدام ا ـاـ، رإصـدا مملو المــصنوع ــصبح و
ً

وك الص    .)٣٨(»ملة

المرابحــة٣ صــكوك :ــــــــــ
ُ

المرابحــة وك صـ ــاعــرف القيمــة«بأ ة ـساو م ا، وثــائق إصــدا ريــتم

المرابحة سلعة شراء ل وك، لتمو الص ملة مملوكة المرابحة سلعة   .)٣٩(»وتصبح



 

  ٣٣ 

–  

 
ثالثا
ً

ة:  جا عقود ع القائمة سلامية   رالصكوك

ة١ جـــا صـــكوك ـــا: رــــــــــــــــ بأ ة جــا وك صـــ رعــرف
ُ

يـــ« القيمـــة ة ــساو م اوثـــائق رصد

مـــ ن عـــ أوؤمالــك أوعـــجرة ا، ئجا باســـ موعـــود وســـيــرن ا مـــايرصد المالـــكي ط عـــن ،نـــوب

ب واســــيغــــرض ــــا حــــصثفاءيع مــــن ــــا فيم كتتــــاب العــــلة وتــــصبح ملــــةــــا، مملوكــــة ن

وك   .)٤٠(الص

ي الثا سلامية: الفرع الصكوك مية   أ

العوامــل مـــن للعديــد يجــة ن ســـلامية وك الــص إصــدار ميــة أ دادت ـــا، زا أبر زومــن

يم   :ا

ب ا ا ثما واس سلامية وك الص قيام ــ ديلارأ
ً

الـدين ـا ع ـ ن ـ ال ـة و الر عات المـشر وعن

نيـــف عـــا، ا إن﴿: لقولـــھ ـــا الر مـــن بقـــي مـــا ا وذر اللـــھ اتقـــوا آمنـــوا الـــذين ـــا أ ْيـــا َ
ِ

َ َ َ
ِ
ّ َ َ

ِ َ ِ ِ
َ وَ ُ َُّ َ َّ َُّ َُّ َ َ َ

ن مــؤمن كنــتم
َ

ِ ِ
ْ ُ ُْ ْ ذ، ]٢٧٨:البقــرة[ ﴾ُ حــد ــ صــك لمــة عف مــشر ــ مة المــسا ــ ع ــا ، وا

خـلاق ـ ع قــائم نظـام مــن بـد لا ع المــشر ـذا مايـة النظــام، وو عليـھ يقــوم مـا ــذا و

سلامي   .)٤١(الما

وعمليـا ـا نظر سـلامي بالاقتـصاد ـوض ال ـ ع سـلامية وك الـص ـساعد ــــــ ب
ً ً

ـا،  نظر أمـا
ً

التـــأم ات شــر بجانـــب قتـــصاد لقــات اســـتكمال ــ ســـلاميةف ف والمــصا وأمـــا، رن

ساعد ا وجود فإن ا عمليا يطلبو الذين ن ثمر المس عن الدي رج ا فع   .)٤٢(رع

ت ـــــــــــــــــــــــــــ التحتيــــةُجـــــ يــــة الب عات مــــشر ــــل تمو ــــ الدولــــة احتياجــــات ســــلامية وك الــــص ــــ ول

العام والدين زانة ا سندات ع عتماد من بدلا ة والتنمو
ً)٤٣(.  

فكـــرد إن مـــستوـــــــــــــــــ ـــ إ ـــا والوصـــو ســـلامية وك الـــص ــق طر عـــن الـــشر ثمار ســـ ىة ل

العال سلامي، لالتداو النظام امل وت وحكمة سعة مدى   .)٤٤(يو

العامـــةه نـــة الموا ـــة لمعا الفعالـــة ليـــة التمو دوات إحـــدى ســـلامية وك الـــص ـــ، زــــــــــــــــــ وال

ــل تمو ــ ــا نا شــرعيا بــديلا عــد أن يمكــن
ً ً ً

ســلامية الــدو مــن ــ لكث نــة الموا لــز ز

ومية ا السندات طرح خلال من ا بالر اض ق إ أ ت   .)٤٥(ال



 

  ٣٤ 

–  

 
نمائيـــــةو حتياجـــــات ـــــل تمو ـــــ فقـــــي التوســـــع ـــــ ع ســـــلامية وك الـــــص ـــــساعد ـــــــــــــــــــــــــــــــــ

وميــــــــة ا والمرافــــــــق الدولــــــــة، للمؤســــــــسات ن بــــــــ المــــــــشاركة ــــــــدف يحقــــــــق بمــــــــا وذلــــــــك

ن شودوالمواطن الم والتقدم   .عمار

يــتمز ســلاميةلتــداوــــــــــــ وك وقانونــا،يوســيبــأالــص شــرعا ــائزة ا التــداو وســائل مــن للة

ــــــــيـــــــثح حــــــــق الــــــــصك لمالــــــــك ملكإن مــــــــنينقــــــــل ذلــــــــك نحــــــــو أو بتــــــــھ أو نــــــــھ أو رتــــــــھ

المال الماليالتصرفات الوساطة ات شر خلال من   .)٤٦(ةية

ع الرا الصكوك: الفرع ن ب والسنداتقالفر م س و   سلامية

يتم مالية أدوات والسندات م س و سلامية وك الص االتعاملعد

المالية صوسواق ل وذلك رل، والتطو للنمو م اللا المال أس زع طبيعة، ر ن ب ت وح

دوات ن، ذه ب التفرقة تم    س

أخر ة ج من والسندات وك والص ة ج من م س و وك ذلكيوفيما،ىالص ناو   :لن

أولا
ً

م:  س و سلامية الصكوك ن ب   قالفر

سلامية عة الشر ام بأح سلامية وك الص معاملات افة م تل ــ ن، أ القـوان أن ن حـ ـ

ام ل ذا تتضمن لا م للأس اكمة   .ا

ه ـــ غي يجـــو لا ن معـــ ع لمـــشر ســـلامية وك الـــص تـــصدر ـــــــــــــــــــ زب لم، و يمكـــن نمـــا ةب إدا رجلـــس

م مصُْالشركة س ة اأرد شاط من غ   .ن

يمكــن ــــــــــــ ــأجـــ للتحف وك الــص ملــة ع ــ الت يل ســ ــ ع ضــمانات بتقــديم الدولــة تقــوم ، ن

م س ملة سبة بال ذلك يتم لا نما   .)٤٧(ب

ــاء ان خ وتــا ابتــداء خ تــا ــا ل عات بمــشر غالبــا ســلامية وك الــص تخــتص ــــــــــــــ رد ر و
ً

ثـــم،  ومــن

مؤقتةفال مالية قھ و أس، رصك مـن جـزء م الـس نمـا مـامـالرب الـشركة، شـركة ـذه و

س ال لتصفيل خ تا مؤقتة، ارالغالب غ مالية قة و م فالس ثم   .رومن

ثانيا
ً

والسندات:  سلامية الصكوك ن ب قالفر  

سـلام عة الـشر ومبـادئ ـام لأح وفقـا سـلامية وك الـص معاملات افة تتم ــ أ
ً

لا، ية نمـا ب

ب مرتبطــة ــسبة و ســلفا المحــددة الفائــدة ذات للــسندات ذلــك يتحقــق
ً

 ةيســمقيمــةال

  .لسنداتل



 

  ٣٥ 

–  

 
شرعا مباح الصك عائد ـ ب
ً

شرعا،  حرام ة و فائدة ذو و ف السند عائد نما ب
ً

  .ر

أصو حصة الصك يمثل ـ ـ) موجودات(لجـ المـشاركة بنظـام قـائم وفع ن مع ع ْمشر و

وا ح ةالـــــر قرضـــــا، رـــــسا فيمثـــــل الـــــسند أمـــــا
ً

دينـــــا«
ً

ومرتبطـــــة»  مـــــسبقا محـــــددة بفائـــــدة
ً

القرض   .بقيمة

فيـھ ثمر المـس المبلـغ املـھ يضمن لا الصك ـ للـصك(د سـمية فـو، )القيمـة عائـد أي قأو

ح، ذلك الر و سمية بالقيمة ضمان ع ينطو السند نما   .)٤٨(يب

 

 


ا اســتغلال يمكــن ــ ال ســلامي ــل التمو منتجــات ــم أ أحــد ســلامية وك الــص عــد

التحتية ية الب عات مشر ل مة، وتمو ـ أمـوال وس ر ـا إقام يتطلب وك، ؤوال فالـص

بدلا التحتية ية الب عات مشر ل تمو الدو احتياجات تل سلامية
ً

و ـل ع عتمـاد من

التقليـــــدي اض ـــــ ق يتعلــــــق، أســـــاليب مـــــا المبحـــــث ـــــذا ــــــ نـــــاو ي الباحـــــث فـــــإن ثــــــم لومـــــن

ن التالي ن   :بالمطلب

و قتصادية: لالمطلب ا مي وأ التا ا وتطو التحتية ية الب وم رمف   .ر

ي الثا التحتية: المطلب ية الب عات مشر ل تمو سلامية الصكوك ودو   .ر

والمط قتصادية: للب ا مي وأ التا ا وتطو التحتية ية الب وم رمف   ر

عـــز ــ ال عات المــشر ــم أ مـــن عــد التحتيــة يــة الب عات مـــشر أن فيــھ شــك لا زممــا و و

قتــصاد ونمــو ة ــ الــدو، وت تنميــة ــ ع كــم ل مــا م ا معيــا ــ لف
ً
تحتيــة، ر يــة ب وجــود أن إذ

ــــــ عت عـــــــال ومـــــــردود ة ـــــــ متم كفــــــاءة المجـــــــالاتُذات ـــــــ ثمار ســـــــ جــــــذب عناصـــــــر ـــــــم أ مـــــــن

دميــة وا ــة والتجا المطلــب، رالــصناعية ــذا يتعلــق مــا نــاو ن ــ ي خــلال، لوفيمــا مــن وذلــك

ن التالي ن   :الفرع

و التا: لالفرع ا وتطو التحتية ية الب وم رمف   ر



 

  ٣٦ 

–  

 
عـــــــن ا ــــــ كث تختلـــــــف لـــــــم ــــــا لك التحتيـــــــة يـــــــة بالب المتعلقــــــة يم المفـــــــا عــــــددت

ً
ا عـــــــض

ـا، البعض بأ ـا ف عر مكن أو«و اقتـصادية سـواء شـاملة ـضة ب للقيـام ر ضـر ـو مـا يـل و

مـــــا مجتمـــــع ـــــ المجتمـــــع، اجتماعيــــة ـــــا يحتاج ـــــ ال ـــــدمات وا ـــــشآت الم ــــشمل ـــــ ف لـــــذلك

ديديـــة ا والـــسكك والطـــر المواصـــلات نـــت، قوســـائل ن و المختلفـــة تـــصالات ســـائل ، وو

يــد ـــ، وال إ الــصبالإضــافة الـــصرف ات ـــاء، والميــاه، شــب ر بالعمليـــة، والك يتعلــق مـــا ــل و

ة بو وال   .)٤٩(»التعليمية

اقتــصادية قطاعـات عــدة تتـضمن التحتيــة يــة الب فـإن تقــدم مـا ــ ع نـاء قطاعــات، و

ـــة إدا وقطاعـــات قتـــصادية، راجتماعيـــة القطاعـــات تحـــت نـــدرج ـــاء(و ر ، تـــصالات، الك

البحــــر، قالطــــر ــــو، يالنقـــــل ا ديديــــة، يالنقـــــل ا الـــــص، الميـــــاه، الـــــسكك أمـــــا، )الــــصرف

للدولــــــة ــــــة دا ــــــزة ج ــــــشمل ف ــــــة دا رالقطاعــــــات يــــــة، ر للب قتــــــصادي للــــــدو روتأييــــــدا
ً

قتـصادية، التحتية القطاعـات احتياجـات تلبيـة ـ ع ـساعد جيـدة تحتية ية ب توف فإن

  .)٥٠(المختلفة

عــود مــصطو اســتخدام عــامبدايــة ــ إ التحتيــة يــة ــ، م١٨٨٧الب إ ة للإشــا روذلــك

شائية ل، عمال ا فكرة ع اعتمد مـنطوالذي والطبيعيـة الـصناعية المـواد ن بـ ما

القيــــام أجـــل مــــن للأفـــراد المـــساعدة تقــــديم ـــ إ ـــدف جديــــدة ـــ ب ـــشاء إ ــ ــ ع العمـــل ُأجـــل

ولة س م   .عمل

يــ الب مــصط أن خــر الــبعض ــر عــامىو ــ مــرة لأو اســتخدام التحتيــة م١٩٢٧لة

ــسا فر ومــا، ــ ديديــة ا الــسكك وخطــوط ــسو وا الطــر مجموعــات ــ إ ة للإشــا روذلــك ق ر

ــــــــة والتجا الــــــــصناعية المجـــــــالات افــــــــة ــــــــ اقتـــــــصادي نظــــــــام ــــــــ العمـــــــل لبــــــــدء ذلــــــــك رشـــــــابھ

دماتية   .وا

مــن ة ــ الف ــ ــ١٩٤٠عــامو إ الت١٩٧٠عــامم يــة الب ــوم مف ــشر ان ــم كب ل ــش حتيــة

كيـة مر المتحــدة الولايـات العـسكر، ـ بالقطـاع مباشــرة تـبط يوا ــشاء، ر إ ـ م سـا والــذي

يــة ر ا القــوات دو دعــم ــ إ ــدف ــ ال مــاكن و ي المبــا مــن أجــل، رالعديــد مــن ــا وتج

مفا ل ش تحدث قد ب حر لأية   .وستعداد

عــــــام ــــــ التحتيــــــ١٩٨٠و يــــــة الب مــــــصط أصــــــبح عموميــــــةم ــــــ أك ــــــستخدم، ة فــــــصار

المـــساحات ـــ الـــسكنية ئـــات الب مـــن العديـــد ـــو ظ ـــ ـــا ودو العامـــة شـــغال ـــ إ ة رللإشـــا ر ر



 

  ٣٧ 

–  

 
مــسبقا المـستخدمة ــ غ غرافيـة ا
ً

مجــددا،  والقــر المـدن بنــاء وإعـادة ن تحــس أجــل مـن أو
ً

، ى

الوقـــت ذلـــك ـــ ح مـــستخدما المـــصط ـــذا وظـــل
ً

ـــ،  ال عمـــال افـــة ب ومرتبطـــا
ً

ـــ إ ـــدف

المجتمع ر   .تطو

ي الثا التحتية: الفرع ية الب عات لمشر قتصادية   ومية

نمـوه ـ ع ـساعد و قتـصاد تـدعيم ـ ع التحتيـة ية الب عات مشر فالتنميـة، وعمل

التحتيــــة يــــة الب خــــلال مــــن للــــدعم شــــديدة بحاجــــة خــــلال، قتــــصادية مــــن ذلــــك تحقــــق و

  :ي

ــ ــــــــــ أ
ُ

التحتيــ يـة الب م للــدوس التنافــسية ات والقــد التنافــ الوضـع ن تحــس ــ يــدة ا لة ر

ـشطة، المختلفة أ لقيـام أساسية ة رك ا باعتبا التنافسية محددات أحد عت رحيث

فعالة    .َّاقتصادية

ــــ.ب
ُ

اعيــــة والز الــــصناعية ــــشطة نجــــاح مــــدى تحديــــد ــــ ع التحتيــــة يــــة الب كمــــا، رساعد

قطاعات ات ثما س ـرعمل ع والنقـل ان سـ و والطاقـة الـص والصرف المياه

ــشية المع حـوال ن ية، تحـس الــ الرعايـة خـدمات تقــديم ـ أيـضا ــساعد ـا أ كمـا
ً

خــــر ــــدمات ا مــــن ــــا التعلــــيم، ىوغ نطــــاق جتمــــا، وتوســــيع التقــــدم ومــــساندة

  .)٥١(والثقا

تـجــ فـرصُــ مـن العديـد التحتيـة يـة الب عات مـشر المباشـرةووفر ـ وغ المباشـرة حيـث، العمـل

دولار مليـار ثمار اسـ أن الـدو البنـك ـييُقـدر يمكــنأمر التحتيـة يـة الب عات مـشر وـ

المتوســـط ـــ يولـــد الــــدو١١٠أن ـــ عات المـــشر بتلــــك صـــلة ذات عمـــل فرصـــة لألــــف و

للــــنفط دة ــــ٢٦وحــــوا، رالمــــستو لي ا التعــــاو مجلــــس دو ــــ عمــــل فرصــــة نألــــف ، ل

للنفط٤٩وحوا دة المستو النامية الدو عمل فرصة رألف   .)٥٢(ل

ــد افـــةُـــــــــــــــ ل قتــصادية الكفــاءة تحقيـــق ــ ــ كب ل ـــش التحتيــة يــة الب ـــ ثمار ســ م س

نتاجيـة نتـاج، القطاعـات لفـة وت النقـل ـاليف ت مـن ـد ا خـلال مـن حيـث، وذلـك

تإنھ أن دو المنتجات ع وتو ق سو يمكن نلا ملائمةز تحتية ية ب ناك    .نو

ي الثا التحتية: المطلب ية الب عات مشر ل تمو سلامية الصكوك ودو   ر

ـــــــــ ال ة ثما ســـــــــ و ليـــــــــة التمو دوات مـــــــــن ســـــــــلامية وك الـــــــــص يمكـــــــــنرأصـــــــــبحت

ــــا إقام تتطلــــب ــــ ال مة الــــ عات والمـــشر التحتيــــة يــــة الب عات مــــشر ــــل لتمو ا واســـتغلال و
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ة ــــ كب أمــــوال وس ثمرؤر والمــــس المــــصدر مــــن ــــل ل فوائــــد تحقــــق بــــذلك ــــ و ،

ـــــ.)٥٣(ُ ي وفيمــــا

المطلب ذا يتعلق ما ناو ن، لن التالي ن الفرع خلال من   :وذلك

و التحتية: لالفرع ية الب عات مشر ل لتمو تص ال سلامية الصكوك   وصيغ

نـــــوع بصــــــيغت ــــــل عاتالتمو مــــــشر ــــــل لتمو تــــــص ــــــ ال ســــــلامية وك يــــــةوالــــــص الب

ما، التحتية ا   :يوم

أولا
ً

سلامية:  الصكوك صيغ باستخدام التحتية ية الب عات مشر ل   وتمو

يــــة الب عات مــــشر عــــض ــــل لتمو كوميــــة ا والمــــشاركة ة المــــضا صــــكوك إصــــدار ــــــــــــــــــــــــــ وأ ر

للــدخل:التحتيـة ة المــد عات المــشر ـل تمو يناســب الــسيادية وك الــص مـن النــوع رــذا و

وفقـــا يـــراد أو
ً

المـــشاركة أو ة المـــضا توليـــد،رلـــصيغة محطـــات عات مـــشر مثـــل ووذلـــك

ئ والمــــــوا ـــــاء ر أعمــــــال، الك يجــــــة ن ــــــ ة ــــــسا وا ح الــــــر ـــــ بــــــو المكت ك ــــــشا أن ــــــ رع نر

ع المــشاركة، والمــشر أو ة المــضا وك صــ حملــة حــصص ــشراء تقــوم أن للدولــة مكــن رو

محدد برنامج وفق ج ٍبالتد معينة، ر منية ة ف   .)٥٤(زوع

التحتيـة يــة الب عات مـشر ـل لتمو ة جـا صــكوك إصـدار ــــــــ وب وك:ر صــ اسـتخدام يمكـن

مختلــــــف ــــــ التحتيــــــة يــــــة الب عات مــــــشر عــــــض ــــــل تمو ــــــ المــــــؤجرة عيــــــان و ة وجــــــا ر

والنقـل تـصالات و ة والـ التعليم ـ.....القطاعات ـ. إ نـا ومـة ا ـو ت نحيـث

مــلاك ـم الــذين وك الـص حملــة مـن للدولــةالمـستأجر المـؤجرة عيــان تقــوم، ـذه ثـم

نتفــاع و ا لاســتخدام ن للمــواطن عات المــشر تلــك بإتاحــة مــستأجر ا بــصف ومــة وا

ة، ا العقا والتنمية ان س برامج ل تمو أيضا ة جا وك لص يمكن ركما ر
ً

.  

التحتيـــة يـــة الب عات مـــشر ـــل لتمو ستــصناع الـــصكوك إصـــدار ـــــــــــــــــ التطبيـــق:وجـــ د ـــش

صـــــــــــيغة اســـــــــــتخدام العامــــــــــة عات المـــــــــــشر ـــــــــــل تمو ــــــــــ ســـــــــــلامية وك للـــــــــــص والمعاصــــــــــر

ـــسو، ستـــصناع ا ومـــد والطـــر ي المبـــا ـــشاء إ عات مـــشر رمثـــل محطـــات، قو ـــشاء إ أو

ــا وغ الميــاه وتحليــة ائيــة ر الك أو، الطاقــة الممــو مــع تفــاق خــلال مــن ذلــك ــو لو ن

ـسليم و ع المشر بناء ع يمثلھ ومن هللدولـةھُ إنجـا الـثمن، زعنـد تقـسيط يـتم أن ـ ع

منية ة ف ستصناع، زخلال بأسلوب عرف ما ذا   .)٥٥(و
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ثانيا
ً

أسلوب:  ن ب التحتية ية الب عات مشر ل سلاميةB.O.Tوتمو   .والصكوك

والتيُ شغيل وال البناء بنظام لحقصد فيھ» B.O.T«و يتو الذي ثمار س

اص ا شغيل» Build«بناء القطاع ية» operate«و الب عات مشر وأحد

ل تحو يتم أن ع منيةةمر» Transfer «ھالتحتية ة ف عد ومة ل زأخر ى

مناسب عائد معدل وتحقيق ثمر المس المال أس داد اس ا ف يتم رمحددة

ثمر فنظام. )٥٦(للمس ثم ية» B.O.T«ومن الب شاء لإ لية تمو آلية وجود ع

مجت الدولةالتحتية د موا عن عيدا ما رمع
ً

ل. لتمو تص ال وك الص ومن

ي ما التحتية ية الب عات   :ومشر

ل والتحو شغيل وال البناء صكوك ـ    أ

خــلال مــن ن معــ ع مــشر بنــاء مــة م بإســناد الدولــة تقــوم وك الــص مــن النــوع ــذا وــ

كتتاب    حصيلة

ذ ة وإدا وك شغيلھارالص و ع تحو، والمشر الدولةثم إ   .لھ

ل والتحو شغيل وال والملكية البناء صكوك ـ   ب

خــلال مـن ن معـ ع مـشر بنـاء مـة م بإسـناد الدولـة تقـوم وك الـص مـن النـوع ـذه وـ

وك الص كتتاب معينـة، حصيلة مـدة خـلال ع المـشر لـشركة الملكية تقل تقـوم، ووت ثـم

شغيلھ و ع المشر ة بإدا ع المشر وشركة ل، رو لھ تحو   .)٥٧(لدولةثم

والتأ البناء صكوك ـ لججـ والتحو شغيل   وال

ن معـــ ثمر لمــس ع المــشر بنــاء مـــة م بإســناد الدولــة تقــوم وك الـــص مــن النــوع ــذا وــ

وك الــــــص حــــــصيلة خــــــلال واســــــتغلال، مــــــن الدولــــــة مــــــن المرفــــــق ئجار باســــــ ثمر المــــــس قــــــوم و

معينة منية ة لف تھ وإدا ع زالمشر ر للدولة، و لھ تحو   .ثم

يالف الثا التحتية: رع ية الب عات ومشر سلامية الصكوك ن ب   .والعلاقة

أفــــــــــضل مــــــــــن ســــــــــلامية وك الــــــــــص ــــــــــ ليــــــــــةعت التمو تــــــــــص دوات ــــــــــ ــــــــــلال لتمو

واحـــدة ـــة ج ـــا ل تمو عـــن ـــز ـــ ال ة ـــ الكب عات المـــال، والمـــشر أس جمـــع ـــ ـــساعد ـــ رف

مـــوا عبئـــة خـــلال مـــن ثمار اســـ ع مـــشر أي ـــشاء إ ـــل يلتمو نو ثمر المـــس مـــن مـــن، رده وذلـــك
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كتتــاب حـصيلة ـو لت المـال سـو ـ ســلامية الـصيغ مختلـف وفـق وك صـ طـرح نخـلال ق

ع المشر مال أس ا وم   .ر

ســـــــــلامية الـــــــــدو مـــــــــن عـــــــــدد ـــــــــ وك الـــــــــص ات لإصـــــــــدا العمليـــــــــة ب التجـــــــــا لوتؤكـــــــــد ر ر

ـ الك عات المــشر ــل تمو ـ ع ا قــد يـة و و بــل قيـة؛ فر ىو و أن.رر شــك قيمــةولا ذلــك ـ

عامــة بــصفة للاقتــصاد ــ أك خاصــة، مــضافة بــصفة وك وك، وللــص فالــص ذلــك ــ ع نــاء و

تتفـق ـ ال قتصادي ل التمو وسائل أفضل من سـلاميةمـعسلامية عة الـشر ـام ، أح

اقتــصاديةحولـذلك ميــة أ مـن ــا ل لمـا نظــرا الـدو مــن العديـد قبــل مـن ــ كب تمـام با ظيــت
ً

ل ِ

سب بال وماتسواء ا أو المؤسسات أو للأفراد   .)٥٨(ة

مـــن ـــ أك ـــ إ ســـلامية وك الـــص ســـو ـــم ـــادة ـــ إ التوقعـــات ـــش قو مليـــار١٠٠ز

القادمــة الـــسنوات خـــلال ــي أمر د، دولار المـــوا وتجميـــع حــشد ـــ ع ا قـــد يؤكــد الـــذي رمـــر ر

عات المشر ل لتمو    والمالية

ـاـلط التحتيــة يــة الب عات مــشر مثــل ــ والك عاتى المــشر مــن ــا وغ ئ والمــوا ات والمطــا ور ر ق

ة   .التنمو

شـــــركة تھ أصـــــد ـــــر تقر توقـــــع تـــــك(روقـــــد ـــــ) ب ب لمجموعـــــة عـــــة التا ـــــلتللأبحـــــاث التمو

عات لمــشر م الــلا ــل التمو تــوف ــ وفعــال ــم م بــدو تقــوم ســلامية وك الــص أن ــو وال زر ٍ

الع لإقامـة التوجـھ ظل ليج ا دو التحتية ية اتلالب المطـا مثـل عات المـشر مـن رديـد و

التعـاو مجلـس دو ـ الطاقـة ومحطـات ديدية ا والسكك ة البحر ئ نوالموا ـ، ل عت حيـث

قتصاد لتحف سية الرئ العوامل أحد التحتية ية الب ع   .)٥٩(نفاق

عـــام ــــ الـــصادر الــــدو البنـــك ــــر تقر ـــش ن٢٠١٠و بــــ ة ــــ كب فجـــوة توجــــد أنـــھ ــــ إ م

ث العـــالمســـ دو ميـــع قتـــصاد نمـــو ـــ م ـــس ـــ ال التحتيـــة يـــة الب عات مـــشر ـــ لمار ، و

عات المــــشر تلــــك لتنفيــــذ ــــة المطلو المبــــالغ تــــوف ــــ ع العــــام القطــــاع ة قــــد ن ــــ وو أشــــار، ر كمــــا

يتعــدى قــد العــالم ـــ التحتيــة يــة الب عات مــشر ـــ ع الطلــب أن ــ إ أيــضا ــر والتقر
ً

مـــن% ١

العال القومي   .)٦٠(الناتج

عـــــــــــــام ـــــــــــــ الـــــــــــــصادر والتنميـــــــــــــة قتـــــــــــــصادي التعـــــــــــــاو منظمـــــــــــــة ـــــــــــــر تقر أشـــــــــــــار نوقـــــــــــــد

عـــــام٢٠٠٧/م٢٠٠٦ ـــــ ح التحتيـــــة يـــــة الب عـــــن لتلبيـــــة٢٠٣٠م ليـــــة التمو حتياجـــــات أن م

عــــام مــــن يــــة الب ــــ ع العــــال عــــام٢٠٠٧الطلــــب ــــ إ تقــــدر٢٠٣٠م العــــالم مــــستو ــــ ع ىم



 

  ٤١ 

–  

 
دولار٥٣بحـوا ـينترليـو أيأمر بـا تقر

ً
عــادل ــ% ٢٫٥مـا المح النـاتج إجمـا مـن ا سـنو

ً

عــــام ــــ ح قــــم، م٢٠٣٠العـــال ـــدو ا ــــ و رو عات) ١(ل لمــــشر ة ثما ســــ وحتياجــــات ر

مـــن ة ـــ الف خـــلال العـــال المـــستو ـــ ع اتي ســـ النقـــل لقطـــاع التحتيـــة يـــة م٢٠١٥ىالب

  .م٢٠٣٠إ

قم رجدو   )١(ل

عا لمشر ة ثما س وحتياجات خلالر العال المستو ع التحتية ية الب ىت

ة   ).م٢٠٣٠-م٢٠١٥(الف

دولار: الوحدة   نبليو

ثمار  البيان للاس السنو جما  يالمعدل المعدل

ات ثما  رللاس
التحتية ية الب مرافق

النقل( قطاع

اتي   )س

من ة إ٢٠١٥الف م

  م٢٠٣٠
من ة إ٢٠١٥الف م

 م٢٠٣٠

ع الرأسما نفاق

ات   رالمطا
١٫٨٠٠  ١٢٠  

ع الرأسما نفاق

ئ   الموا
٫٦٣٠  ٤٠  

ديدية ا السكك شاء إ

الصيانة شمل   و
٤٫٠٦٠  ٢٧٠  

النفط ع وتو زنقل

  والغاز
١٫٨٠٠  ١٥٥  

  ٨٫٢٩  ٥٨٥  جما

لعـــام: المـــصدر  والتنميـــة قتـــصادي التعـــاو منظمـــة ـــر يـــة/ ٢٠٠٧/م٢٠٠٦نتقر الب عـــن

عام ح   .م٢٠٣٠التحتية



 

  ٤٢ 

–  

 
قم دو ا من ريت العالميـة) ١(ل التحتيـة يـة الب ـ ات ثما للاسـ جمـا المبلغ رأن

مــن ة ـ الف خـلال العــال المـستو ـ ع اتي ســ النقـل ـ٢٠١٥ىلقطـاع إ قــدريم٢٠٣٠م

ــي٨٫٢٩ بحــوا أمر دولار المرتبـــة، نبليــو ا وصــيان ديديــة ا الـــسكك ــشاء إ قطــاع حتـــل و

ــــــ حــــــصتھ، و تبلـــــــغ ـــــــي٤٫٠٦٠حيـــــــث أمر دولار نفـــــــاق، نبليـــــــو مـــــــن كــــــلا ي يـــــــأ ن حـــــــ ــــــ
ً

الثانيـــة المرتبـــة ــ والغـــاز الـــنفط ـــع وتو نقــل وقطـــاع ات المطـــا ـــ ع زالرأســما ـــر ع والثالثـــة

حــ، التـوا تبلـغ مــاحيــث م ـل ــي١٫٨٠٠صة أمر دولار الرأســما،نبليـو نفـاق ي يــأ ثـم

حصتھ وتبلغ عة الرا المرتبة ئ الموا ي٫٦٣٠ع أمر دولار   .نبليو

  

 


ســــلاميةل ــــ وغ ســــلامية الــــدو مــــن ــــ الكث خطــــت إصــــدارلقــــد ــــ ة ــــ كب خطــــوات

ـة التنمو ا عا ومـشر ـا خطط ـل لتمو المختلفة ا بأنواع سلامية وك ذلـك،والص عكـس و

الــــصعيد ــــ ع ســــلامية وك الــــص ـــا حقق ــــ ال والنجاحــــات الدوليــــة ســــات والمما ب رالتجـــا ر

العالميـة، العـال سـواق ـ وك الـص ده ـش الـذي ـ الك والتوسـع ـ الكب فيمــاو، لوالقبـو

المبحث ذا يتعلق ما ناو ن ن، لي التالي ن المطلب خلال من   :وذلك

و عالميا: لالمطلب سلامية الصكوك م تطو
ً

  .ر

ي الثـــــا ســـــلاميةعـــــرض: المطلـــــب الـــــصكوك اســـــتخدام ـــــ الـــــدو عـــــض ب لتجـــــا ر

التحتية ية الب عات مشر ل   .ولتمو

و   لالمطلب

عالم سلامية الصكوك م يارتطو
ً

  

لا عة ممـــــــا الــــــــشر ـــــــام أح مـــــــع المتوافقـــــــة ســـــــلامية وك الـــــــص إصـــــــدار أن فيـــــــھ شـــــــك

المجتمــــع ـــ قتــــصاد تنميـــة ا ــــداف أ ــــم أ مـــن ـــاـن ــــ، ســـلامية ــــ ترا أن ـــشرط وذلــــك

سلامي قتصاد ا يتم ال ساسية المبادئ جميع ا ذ. )٦١(آليا نـاواو ن لالمطلـب

حــــصاءات عــــامعـــض منــــذ ســــلامية وك الــــص ســــو ات تطــــو حــــو قساســــية م٢٠٠١رل

عام التالية، م٢٠١٨وح ع الفر خلال من   :ووذلك



 

  ٤٣ 

–  

 
و ة: لالفرع الف خلال سلامية الصكوك ات إصدا م رتطو   )م٢٠١٨ -م٢٠٠١(ر

عـــــام منـــــذ ســـــلامية وك الـــــص ـــــم ات تطـــــو عـــــام٢٠٠١رلمعرفــــة ـــــ وح ، م٢٠١٨م

ذه عة متا يل س اتول التايمكنفإنھ، رالتطو النحو ع ا    :تناول

أولا
ً

الـــــصكوك:  إصــــدار ـــــم مـــــنســــلاميةرتطــــو ة ــــ الف خـــــلال العــــالم ـــــ٢٠٠١ـــــ إ م

  .م٢٠١٨

لعام الدولية سلامية المالية للسو وك الص ر تقر إجما٢٠١٩قش أن م

ات وك رصدا للص عامالعالمية بلغت٢٠١٨خلال يملي١٢٣٫١٥٠م أمر دولار و،ار و

ا قد متواضعة ادة يمثل رما لعام% ٥٫٥ز وك الص ات إصدا وال٢٠١٧رعن بلغت م

ا ي١١٦٫٧١٧قيم أمر دولار ات، مليار إصدا إ ادة الز ذلك الرئ ب الس رجع رو

قيا وأفر لي ا التعاو مجلس دو السيادية وك نالص قم، ل ل الش و ) ١(رو

إص وكم الص ات منسلاميةردا ة الف خلال إ٢٠٠١العالم   .م٢٠١٨م

قم ل   )١(رش

ة الف خلال العالم سلامية وك الص ات إصدا م رتطو   )م٢٠١٨ -م٢٠٠١(ر

  

  

  

  

  

  

  

  

  

Source: iifm  Sukuk Report, July 2019, 8th edition 
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قــــــم ل الــــــش مــــــن نمــــــو) ١(ريتــــــ نــــــاك عاأن ــــــاســــــر ا وكــــــ للــــــص جمــــــا م

المـ، سلامية وك للـص جما م ا ان أن فبعد
ُ

عـامدَصْ بحـوا٢٠٠١رة يقـدر ٣٣٦م

فقــط ات إصــدا ثلاثــة بمعــدل ــي أمر دولار رمليــو العالميــة، ن الماليــة مــة قبــل وصــلت زفقــد

عــام حــوا٢٠٠٧ــ ــ إ ــي٥٠٫١٨٤م أمر دولار ــ، مليــار إ ذلــك ــ ب الــس رجــع رتفــاعو

ودو عـــــام ل ـــــش النفطيـــــة يـــــة العر للـــــدو ع الـــــسر قتـــــصادي والنمـــــو الـــــنفط أســـــعار لـــــ ل

خـاص ل ـش ـ لي ا التعـاو عـام، نمجلـس ـ العــال٢٠٠٨ولكــن الـنقص ب ـس فقـد م

ــا م أصــدر مــا يتجــاو لــم حيــث ــي الغر العــالم ــ ــة العقا الــديو مــة أ يجــة ن الــسيولة َــ ِ ْ ُ
ز ر نز

حــــ العـــام ذلــــك نــــة٢٤٫٣٣٧واخـــلال مقا ا ــــ كب تراجعـــا بــــذلك لة مـــ ــــي أمر دولار رمليـــار
ً ً

  .م٢٠٠٧عام

عــــام اتھ مــــستو ــــ أع ســــلامية وك للــــص العــــال صــــدار ــــم بلــــغ م٢٠١٢وقــــد

ــــــــــي١٣٧٫٥٩٩بقيمــــــــــة أمر دولار انــــــــــت، مليــــــــــار عــــــــــام٩٣٫١٧٣عــــــــــدما ــــــــــي أمر دولار مليــــــــــار

العالميـــة، م٢٠١١ ات صـــدا ـــم أن ــ عـــامرغ خـــلال تراجعـــا ل ـــ
ً

دو، م٢٠١٣ لخاصـــة

جـــــر وســـــط َّالـــــشر ةق ـــــ كث منـــــاطق ا د شـــــ ـــــ ال الـــــسياسية حـــــداث عـــــام، اء ل ـــــ وقـــــد

عــامي٢٠١٥ نـة مقا العالميــة وك للـص جمــا ـم ا ــ ا ـ كب تراجعـا رم
ً ً

، م٢٠١٤،م٢٠١٣

مــــن الــــنفط أســــعار تراجــــع ــــ إ اجــــع ــــذا ــــ١١٥رو ميــــل لل ــــي أمر ــــ٢٠١٤يونيــــودولار إ م

عــام٨٠حــوا مــن ــ خ ــع الر ــ ميــل لل ــي أمر ميــل٥٨و، م٢٠١٤دولار لل ــي أمر دولار

عام من و ع   .م٢٠١٥لالر

عـام ـ أداء٢٠١٦و ســلامية وك للـص العـال صــدار سـو حقــق ًم جيـداق
ً

حيــث، 

العــــام ــــذا ــــ ات صــــدا ــــم أمر٨٧٫٧٨٤ربلـــغ دولار ــــ، ــــيمليــــار ــــ ك ــــزء ا رجــــع و

التعــــاو مجلــــس ودو آســــيا دو ات إصــــدا ــــ إ العــــام ــــذا خــــلال ات صــــدا ــــم نـــادة ل ل ر ر ز

ـــــ لي جـــــة، ا د ـــــأرو اأقـــــل حـــــص ـــــ ـــــساعا ا خـــــر ـــــ عـــــرف ـــــ ال وتركيـــــا ـــــسيا ندون
ً

ى ُ
ِ

ْ َ

وك للص يا، السوقية مال تواصل ن اح وكيمن الص سو   .قع

ثانيا
ً

ةرتطو:  الف خلال الدولية الصكوك ات إصدا   )م٢٠١٨ -م٢٠٠١(رم

الدوليــة وك الــص ات لإصــدا جماليــة القيمــة ــ٣٢٫٦٤٨ربلغــت ــي أمر دولار مليــار

بحــــوا، م٢٠١٨عــــام نــــة عــــام٣٧٫٦٤٨رمقا ــــ ــــي أمر دولار بــــذلك، م٢٠١٧مليــــار لة مــــ

ه قد رانخفاضا
ً

ـسبة٤٫٦٦ ب ـي أمر دولار ـ، %١٤مليار عـامو ـو ي ل٢٠١٧نذلك ـ قـد م



 

  ٤٥ 

–  

 
عـــــام ـــــ وك الـــــص ســـــو بدايـــــة منـــــذ وك للـــــص الدوليـــــة ات صـــــدا ـــــم ـــــ قيمـــــة ـــــ قأع ر

عام٢٠٠١ وح قم٢٠١٨م ل الش ھ يو ما ذا و   ).٢(رم،

قم ل  )٢(رش

ة الف خلال الدولية وك الص ات إصدا م رتطو   )م٢٠١٨ -م٢٠٠١(ر

  

  

  

  

  

  

  

  

  

Source: iifm  Sukuk Report, July 2019, 8th edition 
مو أ أن إ ة شا عامرتجدر الدولية وك الص سو ات قإصدا التا٢٠١٨ر انت   :م

محــــد ــــ غ وك لــــص ســــلامي ــــ ظ أبــــو بنــــك إصــــدار ــــــــــــــــــــــــ بقيمــــةدةأ دولار٧٥٠المــــدة نمليــــو

ي   .أمر

بقيمة ة جا وك لص اء ر للك السعودية شركة إصدار ـ ي٢رب أمر دولار   .مليار

بقيمة ة جا وك لص كية ال المالية ة ا و إصدار ـ رجـ ر و٦٢٢ز يو رمليو   .ن

بقيمة ة جا وك لص ن البحر ومة ح إصدار ـ ي١رد أمر دولار   .مليار

ومة ح إصدار ـ بقيمةأـ الة الو وك لص سيا ي٣ ندون أمر دولار   .مليار
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ثالثـا
ً

ة:  ــ الف خــلال الــدو بحــسب سـلامية الــصكوك ات إصــدا ــم لتطــو ر  -م٢٠٠١(ر

  )م٢٠١٧

ســـلامية وك الـــص ات إصــدا ـــ جغرافيـــا توســعا ة ـــ خ الـــسنوات ــ لـــوحظ رلقــد
ً

 ،

وك الــــص إصــــدار عمليــــة امتــــدت بــــل فحــــسب؛ ســــلامية الــــدو ــــ ع حكــــرا عــــد لــــم لحيـــث
ً

دو ــشمل نــدل ال مثــل أيــضا إســلامية ــ غ لا
ً ً

ســيا،  طانيــا، ور المتحــدةةرســنغافو، بر والولايــات

كيــة المــ، مر الــدو عــدد صــل و
ُ ل عــامدِصْو ايــة ــ ح وك للــص مــن٢٠١٧رة يقــرب مــا ــ إ م

قــــم، دولــــة٣٤ ــــدو ا ــــ و رو خـــــلال) ٢(ل الــــدو بحــــسب ســــلامية وك الــــص ات لإصـــــدا ر

ة   ).م٢٠١٧ -م٢٠٠١(الف

  )٢(رقملجدو

ة الف خلال الدو بحسب سلامية وك الص ات لإصدا   )م٢٠١٧ -م٢٠٠١(ر

ات  الدولة صدا دولار  رعدد بالمليار سبة  المبلغ  ال
يا   %٦٢٫٥٣  ٦١٢٫٣٠٥  ٥٫٧١١  مال

السعودية ية العر   %٩٫٧٢  ٩٥٫٢١٥  ١٢٢  المملكة

المتحدة ية العر ات   %٧٫٣٤  ٧١٫٨٩٥  ١١٠  رما

سيا   %٦٫٤١  ٦٢٫٨١٦  ٢٤٤  إندون

ن   %٢٫٨٣  ٢٧٫٧٢٠  ٣٩٢  البحر

  %٢٫٦٤  ٢٥٫٨٥١  ٣٠  قطر

  %٢٫٠٢  ١٩٫٧٨٣  ١٨٣  تركيا

  %٢  ١٩٫٥٥٩  ٣٠  السودان

  %١٫٦٣  ١٩٫٩٣٠  ٨٣  باكستان

ت   %٫٣٧  ٣٫٦٥٨  ١٨  الكو

  %٫٣٦  ٣٫٥٢٣  ٧  عُمان

أخر ىدو   %٢٫١٥  ٢٠٫٩٥٤  ٤٢٨  ل

Source: iifm Annual Sukuk Report, Acomprehensive Study of the 
global Sukuk Market, 8th edition, 2018, pp 57 – 58. 

ـــ ـــ وا ل ـــش يتمركـــز ســـلامية وك الـــص ســـو أن الـــسابق ـــدو ا مـــن قيتـــ ل

يا ـي، مال العر ليج ا ة، لودو المـصد الـدو مـستو ـ ع و المركـز يـا مال تحتـل ـذلك رو
ُ ل ى ل

وك قيمتــھ، للــص مــا ت أصــد أ٦١٢٫٣٠٥رحيــث دولار الماضــيةمليــار الــسنوات خــلال ــي ، مر



 

  ٤٧ 

–  

 
عـن ـد يز مـا ـ ع ـستحوذ ـ ف ثم ـص% ٦٢ومن ا العالميـةةمـن وك للـص وقـد، الـسوقية

الــــدو المــــستو ــــ ع ات صــــدا ــــم حيــــث مــــن ي الثــــا المركــــز يــــة العر المملكــــة ىاحتلــــت ، ر

ـــــــا قيم بلغـــــــت ات إصـــــــدا بإجمـــــــا ـــــــ لي ا التعـــــــاو مجلـــــــس دو ن بـــــــ مـــــــن و روالمركـــــــز ن ل ل

ـــــــــــي٩٥٫٢١٥ أمر دولار ات، مليــــــــــار مـــــــــــا ا عـــــــــــد ي ـــــــــــي٧١٫٧٢٠رتـــــــــــأ أمر دولار ثـــــــــــم، مليـــــــــــار

بقيمــــةأ ــــسيا ــــي٦٢٫٨١٦ندون أمر دولار بقيمــــة، مليــــار ن البحــــر ــــا دولار٢٧٫٧٢٠وتل مليــــار

ـــي بقيمـــة، أمر قطـــر ـــي٢٥٫٨٥١ثـــم أمر دولار بقيمـــة، مليـــار تركيـــا دولار١٩٫٧٨٣ثـــم مليـــار

ـــــي إصــــــ، أمر لت خــــــروشــــــ الــــــدو بقيــــــة ات ىدا ل قيمتــــــھر ــــــي٦٣٫٦٢٤ مــــــا أمر دولار ، مليــــــار

قـــم ل الـــش ـــ و المـــ)٣(رو ســـلامية وك للـــص الـــسوقية ـــصة ا
ُ

ايـــةصْ ب الـــسو ـــ ة قد ر

  .م٢٠١٧عام

قم ل  )٣(رش

عام اية ح ة المصد سلامية وك للص السوقية صة   م٢٠١٧را

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  

ب: المصدر ل الش إعداد قمتم دو ا ع رناء   )٢(ل

 
ام   ٢٠١٧ ة ع وق بنھای ي الس درة ف كوك المص وقیة للص ة الس الحص

62.53%
ا %9.72مالیزی

عودیة ة الس ة العربی المملك

7.34%
دة   ة المتح ارات العربی الإم

6.41%
ا إندونیس

2.83%
رین البح

2.64% ر  قط
2.02% ا  تركی

2%
ودان  الس

1.63%
تان  باكس

0.37%
ت  الكوی

2.51%
رى دول أخ
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عا ا
ً

ة: ر الف خلال المحلية الصكوك ات إصدا م رتطو   )م٢٠١٨ -م٢٠٠١(ر

ـسبة ب تفاعـا ا المحلية وك الص ات إصدا م ل
ً

ر عـام% ١٤ر نـة٢٠١٨ـ مقا رم

بقيمـــة، م٢٠١٧عـــام المـــال الـــسو ـــ إ ـــادة الز ـــ ـــ ك ـــزء ا عـــود يو دولار٤٨٫٦ق مليـــار

ــــي بقيمــــةوت، أمر الـــــسعودية يــــة العر المملكـــــة ــــا ثــــم١٤٫٢ل ـــــي أمر دولار ـــــسياإمليــــار ندون

ــــــي١٣٫٥بقيمــــــة أمر دولار بقيمــــــة، مليــــــار تركيــــــا ي تــــــأ ــــــ خ ــــــ ــــــي٦٫٨و أمر دولار ، مليــــــار

قـــم ل الـــش ـــ و ة) ٤(رو ـــ الف خـــلال المحليـــة وك الـــص ات إصـــدا ـــم رتطـــو  -م٢٠٠١(ر

  )م٢٠١٨

قم ل   )٤(رش

ةرتطو الف خلال المحلية وك الص ات إصدا   )م٢٠١٨ -م٢٠٠١(رم

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

  

Source: iifm Sukuk Report, July 2019, 8th edition. P25. 

قـم ل الش من عـام) ٤(ريت اـن المحليـة وك للـص إصـدار أقـل بقيمـة٢٠٠٨أن م

عـــام٢٢٫١٢٧ ثـــم ـــي أمر دولار بقيمـــة٢٠٠٩مليـــار أم٣٠٫٩٠٤م دولار ـــيمليـــار ـــ، ر أع أمـــا

عــــام ــــ ــــان ف المحليــــة وك للــــص بقيمــــة٢٠١٢إصــــدار ــــي١١٧٫٣٣١م أمر دولار ثــــم، مليــــار

بقيمة٢٠١٣عام ي١١٢٫٥٦٥م أمر دولار   .مليار

أنو إ ة شا المحليرتجدر وك الص سو ات إصدا م قأ التا٢٠١٨عامةر انت   :م
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محلية سيادية وك لص يا مال ومة ح إصدار ـ ي١٦بقيمةأ أمر دولار   .مليار

بقيمة محلية سيادية وك لص السعودية ية العر المملكة إصدار ـ ي١١٫٤ب أمر دولار   .مليار

إصدار ـ بقيمةإجـ وك لص سيا ي٤٠١ندون أمر دولار   .نمليو

ي الثا المصد: الفرع ة ا حسب سلامية الصكوك ات إصدا م ِتطو
ُ

ر خلالر رة

ة   )م٢٠١٨ -م٢٠٠١(الف

أولا
ً

ة:  الف خلال السيادية الصكوك ات إصدا م رتطو   )م٢٠١٨ -م٢٠٠١(ر

وك الـص سـو ونمـو ـشيط ت م س ال العوامل م أ السيادية وك الص ل ، قش

الـسيادية وك الـص إصـدار ادة ناك بأن الدولية سلامية المالية السو ر تقر ش زو ق

عام ا، م٢٠١٨ح واصل ْلمصو ُ
يـا ومال الـسعودية يـة العر المملكـة بقيـادة ن السيادي ن رد

العـــــــال وك الـــــــص ســـــــو تـــــــدعيم قـــــــم، قـــــــ ل الـــــــش ـــــــ و ات) ٥(رو إصــــــــدا ـــــــم راتجـــــــاه

ة الف خلال السيادية وك   )م٢٠١٨ -م٢٠٠١(الص

قم ل   )٥(رش

ة الف خلال السيادية وك الص ات إصدا م   )٢٠١٨ - ٢٠٠١(راتجاه

 
 
 
 
 
 
 
 
  

Source: iifm Sukuk Report, July 2019, 8th edition. p33. 

قــم ل الــش مــن ــأن) ٥(ريتــ ا ــشأ منــذ الــسيادية وك الــص ات إصــدا رإجمــا

عــــام٢٠٠١عــــام ــــ وح ــــا٢٠١٨م قيم بلغــــت ــــسبة٦٠٦٫٣م ب أي ــــي أمر دولار % ٥٥مليــــار

وك للــــــص ليـــــة ال ات صـــــدا إجمـــــا مـــــن بـــــا رتقر
ً

نـــــاء،  ـــــو اتاتجاع إصــــــدا إجمـــــا رـــــات
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نـة مت بقاعـدة يتمتـع وك الـص سـو فإن السابق ل بالش ن مب و كما السيادية وك قالص

قتــــصادية للــــصدمات التــــصدي ــــ ع ة وك، رقــــاد للــــص إصــــدار أقــــل أن أيــــضا يتــــ كمــــا
ً

عـــــامي ـــــ ــــاـن بقيمــــة٢٠٠٧، م٢٠٠٦الــــسيادية ـــــ٧٫٥٨٥و٦٫٨٧٤م ع ـــــي أمر دولار مليـــــار

عــــــاميأمــــــا، التــــــوا ــــــ انــــــت ف الــــــسيادية وك الــــــص لإصــــــدار قيمــــــة ــــــ ، م٢٠١٣، م٢٠١٢أع

التوا٨٣٫٢١١و٨٧٫٠٩٣بقيمة ع ي أمر دولار   .مليار

ثانيا
ً

ة:  الف خلال السيادية شبھ الصكوك ات إصدا   )م٢٠١٨ -م٢٠٠١(رم

الممتــ ة ــ الف خــلال أنــھ سـلامية الدوليــة الماليــة للــسو الــسنو ــر التقر قأشـار مــني دة

ــــــ٢٠٠٣ إ ة٢٠١١م ا و جانـــــــب مــــــن الــــــسيادية شـــــــبھ وك الــــــص ات إصــــــدا معظـــــــم انــــــت رم زر

و يــة المال الــسعوديKhazanah nasionalالماليـة سـلامي التنميــة نــك ــ، و و و

قم ل عـام) ٦(رالش مـن ة ـ الف خـلال الـسيادية شـبھ وك الـص ات إصـدا ـ٢٠٠١راتجاه إ م

  .م٢٠١٨عام

قم ل   )٦(رش

إ ةاتجاه الف خلال السيادية شبھ وك الص ات   )م٢٠١٨ -م٢٠٠١(رصدا
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قــــم ل الــــش مــــن عــــام) ٦(ريتــــ ــــ ـــاـن الــــسيادية شــــبھ وك للــــص إصــــدار أقــــل أن

بقيمــة٢٠٠٨ ــي٨٥٥م أمر دولار الــ، نمليــو شــبھ وك للــص إصــدار ــ أع أن ن حــ سياديةــ

عام بقيمة٢٠١٧ان ي٢٨٫٦٢٢م أمر دولار   .مليار
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ثالثا
ً

من:  ة الف خلال ات الشر صكوك ات إصدا م   )م٢٠١٨عام-م٢٠٠١(راتجاه

بقيمة ات الشر وك لص الك صدار تفاع ا حدث ي٥٫٢٠رلقد أمر دولار مليار

  عامخلال

سبة٢٠٠٨ ب أي عام% ٣٠م نة قمو، م٢٠١٧رمقا ل الش م) ٧(رو اتجاه

ات وكرإصدا    ص

عام من ة الف خلال ات عام٢٠٠١الشر إ             .م٢٠١٨م

قم ل   )٧(رش

ة الف خلال ات الشر وك ص ات إصدا م   )م٢٠١٨ -م٢٠٠١(راتجاه
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مــن قـمالــيتـ ل ــ) ٧ (رش ا ا مــستو ــ أع بلغـت ات الــشر وك صــ ات إصــدا رأن

ـــــسبة٢٠١٣، م٢٠٠٧عـــــامي ب بــــــوط ا عـــــد ل ــــــ ل عــــــامي% ٤٠، %٣٠م ، م٢٠٠٨خــــــلال

التـــوا٢٠١٤ ـــ ع عـــام، م ـــ تفاعــــا٢٠١٨أمــــا ا ات الـــشر قطــــاع ات إصـــدا دت شـــ فقــــد م
ً

ر ر

يا مال ال ا و كما وظا م
ً

.  



 

  ٥٢ 

–  

 
ي الثا  المطلب

عضعرض ب سلاميةرتجا الصكوك استخدام ية لالدو الب عات مشر ل ولتمو

  التحتية

مـــننـــاك الدوليـــةالعديـــد ب ـــلرالتجـــا تمو ـــ ســـلامية وك الـــص اســـتخدمت ـــ ال

التحتيـــــــة يـــــــة الب عات ومـــــــشر ـــــــة التنمو عات والمـــــــشر مـــــــن، و ـــــــل الـــــــدو ـــــــذه يـــــــا: لومـــــــن ، مال

ات، الــــسعودية المتحــــدة، رمــــا والمملكــــة الــــدووف، الــــسودان تلــــك ب تجــــا نــــاو ن ــــ ي ليمــــا ، رل

التالية ع الفر خلال من   :ووذلك

و يت:لالفرع مال ة   اجر

ســــلامي ـــــل التمو صــــناعة ــــ الرائــــدة الـــــدو مــــن يــــا مال ــــ ـــــة، لعت التجر وأصــــبحت

ــــل التمو ســــو ر تطــــو ــــ إ ــــس ــــ ال الــــدو مــــن العديــــد ــــ بــــھ يحتــــذي نموذجــــا يــــة قالمال ل ُ ً

ا لــد حيـــث، ســلامي مــن عالميــا ـــ و المرتبــة يــا مال تحتـــل ســلامية وك الــص ســـو ــ و
ً

ق

تھ ــس مــا ا إصــدا ــم بلــغ حيــث ســلامية وك الــص ات إصــدا رــم نــة% ٦٥٫٣٦ر رمقا

التقليديــــة الــــسندات ات إصــــدا إجمــــا عــــام، رمــــع ــــ ــــسبة، م٢٠١٧وذلــــك ال ــــذه عكــــس و

ما ـــ ســـلامية وك الـــص لـــسو ية ـــس ال يـــاقميـــة ـــ، ل اصـــل ا والنمـــو التطـــو رومـــدى

وك الـــــص وتحديـــــدا ـــــا ل ســـــلامي ـــــل التمو ســـــو
ً

مـــــا، ق ســـــلامي ـــــل التمو ســـــو بلـــــغ قحيـــــث

تھ ــا% ٥٩٫٢٧ـس قيم والبـالغ يــا مال ـ المــال أس سـو إجمــا رمـن نجــت٣٫١٠ق رترليـو ن

عــــادل مــــا أي عــــام٧٣٠يمــــال ــــ ــــي أمر دولار مكــــن. )٦٢(م٢٠١٧مليــــار وكو الــــص لتنــــاو

ي ما خلال من يا مال   :سلامية

يا مال سلامي المال أس سو شأة ـ رأ   ق

ـسعي ال أوائـل ـ إ يـا مال ـ سـلامي المـال أس سـو ـ العمـل بداية رعود مـنيق ات

ننالقــــر شــــركة، العــــشر قامــــت وك » Shell M.D.S«  عنــــدما الــــص وطــــرح بإصــــدار

لأ للتــداو عـاملسـلامية ــ ـ المح الــسو ــ مـرة قو العديــد، م١٩٩٠ل إصــدار ذلـك تبــع ثــم

دوات ســـلامية، ىخــرالماليــةمــن الماليــة بــالأدوات العمـــل وترســيخ عميــق ــ إ أدى ممـــا

ساعھ وا سلامي المال أس رسو   .ق

ي المال المالية ة ا و مع بالتعاو ية المال المالية اق و يئة قامت روقد ز ـشكيلنر إ ة

معمقة ة بصو السو والمعاملات شطة اسة لد رنة ق مـن، ر ـة ر جو إجـراءات واتخاذ



 

  ٥٣ 

–  

 
عــام ـــ ســلامي المـــال أس ســـو قــسم ـــشكيل ــا ربي تـــم، م١٩٩٤ق نفـــسھ العــام أواخـــر ـــ و

ســـلامية الماليـــة دوات اســة لد شـــرعية نـــة ــشاء ـــ، رإ إ تحولـــت املــة ســـنة ر مـــر عــد وو

نة الشرعيةال ة شا وأشمل، رس أوسع ا مسئولي   .)٦٣(وأصبحت

نــة مقا سـلامي المــال أس سـو ـم أن يــا بمال الماليـة اق و يئــة ـر تقر ـش رو ر ق ر

تجاو المال المال أس زسو ي عـام% ٦٠رق مايو ر سـو٢٠١٨ش ـ النمـو ـذا عـود و قم،

المن صدار و ومة ا لدعم سلامي المال حيـثرأس ـا، طرف مـن السيادية وك للص تظم

عــــام ــــ الـــــسيادية وك الــــص إصــــدار ــــم الماليـــــة% ٤٩م٢٠١٨يمثــــل اق و إجمــــا رمــــن

بــــ نة مقا ومية عام% ٢٩را   .   )٦٤(م٢٠٠٨اية

ياب مال التحتية ية الب عات مشر ل تمو سلامية الصكوك دو وـ   ر

سلام وك الص ات إصدا لت يرش مـا يا مال ـُية وك الـص قيمـة ـ ثل مـن ب رقـا

عمليـــات، العـــالم ـــل تمو ـــ يـــة المال ومـــة ا ا اســـتخدم ـــ ال ات صـــدا تلـــك ـــا م أ رومـــن

والطــر ات المطــا ــشاء إ مثــل التحتيــة يـة الب مجــال ــ العملاقــة عات المــشر ر وتطــو ـشاء قإ ر و

و الب وصــناعة الغـاز عــن التنقيـب وعمليــات ـسية ــاالرئ وغ ـات ــة، كيماو تجر انــت ـ وال

النمــــو مــــن ــــ ك لمرحلــــة قتــــصادية صـــلاحات مــــن مجموعــــة مــــع يــــا بمال دفعــــت ـــة ىنا

والتنمية   .قتصادي

ـــــ ا ـــــ كث ا ســـــاعد قـــــد المـــــا ـــــا قطاع وتطـــــو يـــــة المال ة ـــــ ا أن فيـــــھ شـــــك لا وممـــــا
ً

ر

المجــــال ــــذا ــــ الــــسبق قــــدم ــــ ع ا مــــا، ِحــــصول ــــا م صــــدر تھحيــــث القيمــــة% ٧٠ــــس مــــن

عـام مـن ة ـ الف خلال البلد بحسب وك الص لإصدار العالمية ـ٢٠٠١جمالية إ م٢٠١٦م

بحـــوا تقـــدر ـــي٤٨٩بقيمـــة أمر دولار ـــل، مليـــار لتمو وك الـــص مـــن العديـــد ت أصـــد رحيـــث

وك الــــص ــــذه ــــز عز يل ســــ ــــ ــــا ل عــــة التا ات والــــشر للدولــــة التحتيــــة يــــة الب عات ومــــشر

ليــةكــأدا تمو شــركة، ة ات إصــدا ــا د«روم محطــة» باوســ ــشاء إ ــل لتمو يــا مال ــ القابــضة

الطاقة    .توليد

وك الــــــــص فكــــــــرة ــــــــ ع قامــــــــت ــــــــ ال عات المــــــــشر ر أشــــــــ مــــــــن أن ــــــــ إ ة شــــــــا ووتجــــــــدر ر

لمبو و مطار و يا مال ملـة، رسلامية المطـار بيـع مقابـل وك الـص إصـدار تـم حيث

عــــشر لمــــدة وك الوقــــت، ســــنواتالــــص نفــــس ــــ أخــــر مــــرة المطــــار بيــــع عقــــد توقيــــع تــــم ىثــــم

الدولــــة ملكيــــة ــــ إ لإعادتــــھ وذلــــك البيعيــــة القيمــــة ـــنفس ســــنوات، و عــــشر ر مــــر عــــد وولكــــن



 

  ٥٤ 

–  

 
صـــو مـــن المحـــصل المبلـــغ ـــستخدم أن يـــة المال ومـــة ا اســـتطاعت ة ـــ الف ـــذه لوخـــلال

ه وقـــد مـــشر١٠٠رســـلامية ــــ ـــي أمر دولار جتماعيــــةومليـــار و قتـــصادية التنميـــة عات

الدولـــة ة مـــدى، ربــإدا ـــ العملاقـــة عات المـــشر مـــن العديـــد تنفيــذ ـــ يـــا مال ـــت ن كـــذا وو

للغاية قص ية، زم المال زة بالم البعض عليھ أطلق ما ذا   .و

إسلامية٢٠٠٤عامو وك ص كتتاب عملية ة بإدا المال يا نو بنك قام رم ي ر

ية»اكاورسا«ولايةلصا بقيمةالمال ة جا صيغة أساس دولار٣٥٠رع نمليو

سنوات خمس عد ستحق ي إصدارإضافة.)٦٥(أمر تم نفسھ العام أنھ ةثلاثإ

ات ارإصدا نفس ستصناعللولاية وك ص و، من صدار قيمة انت ٤٢٥لحيث

ي أمر دولار شاء، نمليو إ لغرض يةوذلك ت، مراكز بقيمةاصدإروأصد ي الثا ا ر

مال١٫١٣٠ نجت يمليار بقيمة، ر الثالث ا مال٥٠٠روإصدا نجت يمليو انت، رن و

مختلفة ة تنمو عات مشر ل تمو دف ات صدا ذه وجميع ا.)٦٦(ر و قمو ردو ل

ع )٣( خلال زتو قتصادية القطاعات حسب يا مال سلامية وك ةالص الف

 .)م٢٠١٥ -م١٩٩٦(

قم رجدو قتصادية) ٣(ل القطاعات حسب يا مال سلامية وك الص ع زتو

ة الف  )م٢٠١٥ -م١٩٩٦(خلال
الصكوك  القطاع  م الصكوك  عدد سبة  قيمة   %ال

كومي  ١ ا  ٦٣٫٦٣  ٢٨٧٫٠٢  ٧٨٧  القطاع
المالية  ٢ دمات  ١١٫٤٦  ٥١٫٧١  ٤٤٦  ا
واستخداما  ٣  ٦٫٦٦ ٣٠٫٠٨  ٤٤١  االطاقة
 ٦٫٢٢ ٢٨٫٠٦  ٣٥٢  المواصلات  ٤
 ٣٫٩١ ١٧٫٦٨  ٤٨٩  البناء  ٥
 ٢٫٠٩ ٩٫٤٣  ١٠٨  تصالات  ٦
ات  ٧  ١٫٣٧ ٦٫١٨  ١٦٣  رالعقا
 ٫٨٧ ٣٫٩٤  ٤١  التكتلات  ٨
اعة  ٩  ٫٨١ ٣٫٦٧  ٩٩  رالز

والغاز  ١٠  ٫٨٠ ٣٫٦٢  ٨٨  النفط
دمات  ١١  ٫٧٢ ٣٫٢٦  ٥٦  ا



 

  ٥٥ 

–  

 
الصكوك  القطاع  م الصكوك  عدد سبة  قيمة   %ال

ية  ١٢ ال  ٫٣٥ ١٫٥٥  ٧٤  الرعاية
لية  ١٣ التحو  ٫٣٠ ١٫٣٤  ٥٣  الصناعات
 ٫٢٣ ١٫٠٣  ١١  التعليم  ١٤
ات  ١٥ والمشر الغذائية  ٫١٩ ٫٧٨  ٢٣  والسلع
لاكية  ١٦ س  ٫١٦ ٫٧٢  ٣١  السلع
والسياحة  ١٧ فيھ  ٫٠٨ ٫٣٢  ٢  ال
والمعادن  ١٨  ٫٠٦ ٫٢٤  ٨  التعدين
المعلومات  ١٩  ٫٠٥ ٫٢٢  ٢٠  تكنولوجيا
 ٫٠٤ ٫١٨  ١٨  التجزئة  ٢٠

 ١٠٠  ٤٥١٫٠٣  ٣٣١٠  ماج

ن /د: المـــصدر وآخـــر حنـــاش قتـــصادية، وإليـــاس التنميـــة ـــل لتمو كبـــديل ســـلامية عـــرض: الـــصكوك

يـــة المال ـــة ة، التجر والتجـــا للاقتـــصاد نمـــاء خـــاص، رمجلـــة العلـــوم، لوالمجلـــد، عـــدد ليـــة

سي ال وعلوم ة والتجا جيجل، رقتصادية زائر،جامعة ل، ا صم٢٠١٨أبر ،٢٩٠.   

قم   دو ا من ريت مـوال) ٣(ل عبئـة ـ سـلامية وك الـص إصـدار مة مـسا

المـــال قتــصاد ــل لتمو مــة ياللا ـــ، ز ك ــو ــومي ا القطــاع فـــإن القطاعــات حيــث ومــن

عـــــدد وك للــــــص ا إصـــــدا
ً
عــــــدد، إصــــــدار٧٨٧ر البنـــــاء قطــــــاع قطــــــاع، إصـــــدار٤٨٩يليـــــھ ثــــــم

عـــــــدد الماليـــــــة ـــــــدمات عـــــــدد، إصـــــــدار٤٤٦ا الطاقـــــــة قطـــــــاع وقطــــــــاع، إصـــــــدار٤٤١يليـــــــھ

عـــــــــدد مختلـــــــــف، إصـــــــــدار٣٥٢المواصـــــــــلات ـــــــــ ع ع يتـــــــــو ات للإصـــــــــدا البـــــــــا العـــــــــدد نمـــــــــا زب ر

اعة و ات وعقا اتصالات من خر رالقطاعات زر متفاوتة....ى سب ب   .إ

ي الثا السعودية: الفرع ية العر المملكة ة   تجر

ـ سـلامية وك الص سو ـيقعت العر لـيج ا منطقـة أسـواق ـ أك مـن الـسعودية

والطـــرح صــدار مـــستو ــ ع ىــشاطا
ً

تحتـــل،  الــسعودية يـــة العر المملكــة يجعـــل الــذي مــر

قيمــة حيـث مـن العـالم مـستو ـ ع ســلامية وك للـص ة المـصد الـدو ن بـ الثانيـة ىالمرتبـة رل

العالمية ات ة، رصدا بتجر يتعلق ما ناو ن ي مجـاللوفيما ـ الـسعودية يـة العر المملكة

سلامية وك الص التا، إصدار النحو ع   :وذلك



 

  ٥٦ 

–  

 
السعودية ية العر المملكة سلامية الصكوك سو شأة ـ   قأ

عــام وك الــص إصــدار ــ الــسعودية يــة العر المملكــة إصــدار، م٢٠٠٤بــدأت تــم حيــث

مؤسـس وك اتيصـ الـسيا لتـأج ات الـشر إحـدى لـصا القافلـة،رة وك صـ ا ـسمي ، وتـم

ـــــ ع ن ثمر للمــــس يـــــدفع ــــ متغ عائــــد ســـــنوات ثــــلاث ا مـــــد ة إجــــا وك صــــ عـــــن ة عبــــا ــــ رو ر

ر شــ عــام، يأســاس ــ شــركة٢٠٠٥و قامــت الــسو) ســابك(م ــ إســلامية وك صــ قبإصــدار

بقيمــــة المحليـــة ـــالمليـــار٣الـــسعودية ــــ، ســــعودير ع وك للـــص إصـــدار ــــ أك ل شـــ والـــذي
َّ َ

د ةىمستو الف تلك خلال لي ا التعاو مجلس نو    .ل

شـــــركة إصــــدار ـــــة تجر ــــ عت ا) ســـــابك(و مـــــس ـــــ ميــــة بالغـــــة خطـــــوة وك ، للــــص

للاكتتـاب ـا طرح عنـد ن السعودي ن ثمر المس من واسعا إقبالا وك الص ذه لاقت حيث
ً ً

 ،

ـاء ر للك الـسعودية الــشركة وك صـ إصـدار ذلـك عـد تـوا الب، ثـم م سـا ســلاميكمـا نـك

ومرابحـة واستـصناع ة إجـا وك صـ بإصدار جدة الوطنيـة، رللتنمية الـشركة ت أصـد روقـد

بقيمـــة مرابحـــة وك صـــ البحـــر للنقـــل عـــام٣٫٩يالـــسعودية ـــ ســـعودي ـــال م٢٠١٥رمليار

عام ت   .)٦٧(م٢٠٢٢ت

ــــ ســــلامية وك الــــص ســــو وتطــــو نمــــو ــــ مت ســــا ــــ ال العوامــــل عــــض نــــاك قو ر

السعوديةالممل ية العر ي، كة ما ا   :وم

إســـلامية١ دولـــة ـــا أ الـــسعودية يـــة العر المملكـــة دســـتو مـــن ـــ و للمـــادة طبقـــا رـــــــــــــــــــ
ً

ـــا،  دي

سـولھ وسـنھ الله كتاب ا ودستو رسلام ـام، صلى الله عليه وسلمر أح مـع تتوافـق وك الـص ـذه و

شــــر ــــم أ مــــن ــــ ــــ ال عية ــــشر وال الــــشرعية ئــــة فالب لــــذلك ســــلامية، عة طوالــــشر

بالفعل متاحة سلامية وك بالص   .العمل

جمـــا٢ ــ المح النـــاتج ــادة لز يجــة ن الـــسعودي المجتمــع ــ العاليـــة النقديــة الــسيولة ، ـــــــــــــــ

لاك سـ عـن الفـائض ـسبة مـن ـد يز ممـا الفـرد دخـل متوسـط ـادة ثـم ـ، زومن وال

للادخار الميل ا مع د   .يز

ــ٣ الماليـــة الــسو يئـــة س تأســـ الموافـــق١٤٢٤خـــرةىجمـــاد ٢قــــــــــــــــ ، م٢٠٠٣يوليـــو٣١ـــ

الماليـــــة الـــــسو وتطـــــو تنظـــــيم ـــــ ع ـــــشرف قل والتعليمـــــات، ر والقواعـــــد اللـــــوائح وإصـــــدار

المالية السو نظام ام أح لتطبيق مة قاللا ثمار، ز للاسـ الملائـم المنـاخ توف دف وذلك

  .قالسو



 

  ٥٧ 

–  

 
الــسعودية٤ الماليــة الــسو شــركة س تأســ الموافــق١٤٢٤خــرةىجمــاد٢ ــ) لتــداو(قـــــــــــ ـــ

وك٢٠٠٣يوليـــــو٣١ الــــــص لتــــــداو جديــــــدة بوابــــــة ــــــو لت لم الــــــسو، ن ــــــشغيل و ة قولإدا ر

بكفاءة تنافسية، المالية لية وتمو ة ثما اس قنوات وتوف ا ر تطو ع   .)٦٨(روالعمل

وك٥ الـــــص خـــــلال مـــــن ـــــل التمو نحـــــو عمـــــال ومؤســـــسات العامـــــة المؤســـــسات اتجـــــاه ـــــــــــــــــــــــــــــــــ

اعدةسلام و جديدة لية تمو كأداة ا توفر ال المزايا من للاستفادة   .وية

ــــلال٦ ا ن يتحــــر الــــذين ن ثمر المــــس مــــن ة ــــ كب حة شــــر ســــلامية وك الــــص تناســــب وـــــــــــــــــــــــــ

الماليـــة م عـــاملا ـــ ـــرام ـــة، وا و الر البنـــوك مـــع يتعـــاملو لا اق، نوالـــذين و ـــ رولا

لأنھ محددة فائدة تدر ال ِالمالية
ّ شرعاُ المحرم ا الر قبيل من

ً
.  

يـــة العر المملكــة ـــ التحتيــة يـــة الب عات مــشر ـــل تمو ــ ســـلامية الــصكوك دو ـــــــــ ـــــــ وب ر

  السعودية

السعودية ية العر المملكة التحتية ية الب عات مشر من العديد تـم، وناك ـ وال

ق طر عن ا ل     تمو

ــا وم ســلامية وك ــ: الــص مـــزم لأبــراج ة إجــا وك زصــ المكرمــةر يئـــة، مكــة ال ت أصــد ركمــا

بقيمـــة ا و صـــ الـــسعودية يـــة العر بالمملكـــة ي المـــد ان ـــ للط العامـــة
ً

ســـعودي١٥ ـــال رمليـــار

بجدة ز عبدالعز الملك مطار ر وتطو ل اض، يلتمو بالر خالد الـشركة، والملك ت أصـد ركما

بقيمـــة ا و صـــ ـــاء ر للك الـــسعودية
ً

ـــي١٫٧٥ أمر دولار لا، مليـــار ـــلوذلـــك تمو ـــ ا ســـتخدام

الطاقـــــــة عات جـــــــدو، ومـــــــشر ذات عات مـــــــشر ـــــــل تمو ـــــــو ات صـــــــدا ـــــــذه مـــــــن ـــــــدف ىوال و ر

ل للتمو ومة ا ضمان مع   .اقتصادية

ـي العر النقـد ومؤسـسة الـسعودية الماليـة ة ا و مـن ـل بـدعم وك الص ذه روتحظى ز

ومـــة، الــسعودي ا عـــن نيابــة وك الـــص ـــذه الماليــة ة ا و تـــضمن رحيـــث ن، ز حـــ قـــتــ أ

اتفاقيـــــات ـــــ المقبولـــــة الماليـــــة اق و بقائمـــــة وك الـــــص الـــــسعودي ـــــي العر النقـــــد رمؤســــسة

سبة ب الشراء صفر% ٧٠إعادة ساو مخاطر ن و يو ـل، % ز ل الفاعـل الدو إ ربالإضافة

الماليـة المؤسـسات لـدى ـا ـف والتعر وك الـص إصـدار ـب ترت ـ المشاركة ما تـم، م وقـد

شــرك نــكHSBCةاختيــار و التجــار ــ والبنــك  Standard and يالــسعودية
charteredوك الص ذه ة   .)٦٩(رلإدا



 

  ٥٨ 

–  

 
الثالث السودان: الفرع ة   تجر

ة ـ ومتم ائـدة ـة تجر الـسودان ـ سـلامية وك الـص إصدار ة تجر ـ، رعت خاصـة

الــــــسيادية وميــــــة ا وك الــــــص إصــــــدار ا، مجــــــال ا المرتبــــــة الــــــسودان يــــــاوتحتــــــل عر مــــــسة
ً

وك الــص قيمــة إجمـا ــ إ سـلامية وك الــص ات إصــدا قيمـة حيــث مـن عالميــا روالـسادسة
ً

العــالم مـستو ـ ع ة ىالمـصد وك، ر الــص إصـدار مجـال ــ الـسودان ـة تجر نــاو ن ـ ي لوفيمـا

التا، سلامية النحو ع   :وذلك

السودان سلامية الصكوك سو شأة ـ   قأ

بـــــأن القــــو صـــــناعةليمكــــن ــــ ة ـــــ والمتم ــــة النا ب التجـــــا مــــن الـــــسودانية ــــة رالتجر

ســـــلامية وك المـــــصر، الـــــص القطـــــاع ـــــو ـــــة التجر ـــــذه نجـــــاح أســـــباب ـــــم أ مـــــن نولعـــــل

عــام منــذ ســلامي النظــام وفــق عمــل الــذي المركــز البنــك ذلــك ــ بمــا ي م١٩٩١يالــسودا

الرائـــ النظـــام ـــو ي الـــسودا المـــصر النظـــام ـــو ي ـــذلك ســـلاميةنو وك الـــص إصـــدار ـــ د

عام للعمـل .م١٩٩٨منذ بأكملـھ المـصر نظامـھ ـل بتحو قـام ـي عر بلـد أو السودان عد لو

ســـلامية عة الـــشر ـــام أح بـــديلا، وفــق ـــو ت ليـــة تمو وأســـاليب أدوات إيجـــاد ـــدف وذلـــك
ً ن

التقليديــــــة باســــــم، للــــــسندات عــــــرف قانونــــــا الــــــسودانية ومــــــة ا اســــــتحدثت ُوقــــــد ً
ننوقــــــا«

لـــــسنة ـــــل التمو وك إلغـــــاءوذلــــك. )٧٠(»م١٩٩٥صــــ ـــــ إ الراميـــــة الدولــــة سياســـــة مـــــع تماشـــــيا
ً

عموما الدولة معاملات من ة و الر الصيغ
ً

إسلامية،  بأخر الصيغ ذه بدال   .ىواس

السودانية سلامية الصكوك أنواع ـ  ب

الـــسودانية ومـــة ا ا بإصـــدا قامـــت ـــ ال وك الـــص عـــض ال، رنـــاك ـــ ع ـــ نحـــوو

  :التا

كوميــــة١ ا المـــشاركة ادات شــــ امة(ــــــــــــــــــــــ عقــــد :)شـــ أســـاس ــــ ع تقـــوم ماليــــة وك صـــ ــــ

الــــسودان، المــــشاركة ــــة و جم عــــن نيابــــة الماليــــة ة ا و ا بإصــــدا روتقــــوم رز ادات، ر شــــ وتــــصدر

امة( ن) شـــ بـــ مـــا اوح ـــ ت مختلفـــة را١٢ - ٦لمـــدد شـــ
ً

رطـــوم،  ا ســـو ـــ للتـــداو قابلـــة ـــ قو ل

الماليــة ــم، للأســواق أن ــ إ الماليــة اق لــلأو رطــوم ا ســو عــن ة الــصاد البيانــات ــش رو ق ر

وك صـــ ــ امة(لالتــداو بلـــغ)شــ الــسو ــم إجمـــا ــ عـــام% ٦٨و، م٢٠٠٧عــام% ٥٩قإ

عام% ٩١و، م٢٠٠٩عام% ٨٢و، م٢٠٠٨ من و   .)٧١(م٢٠١٠لالنصف



 

  ٥٩ 
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المركـــز٢ البنــك مـــشاركة ادات شــ ب: )شــمم(يــــــــــــــــ شـــمم ادة شــ ــاعـــرف مـــشاركة: أ ادة شـــ

ــة التجا بــالبنوك مھ لأســ ملكيتــھ ــ الــسودان بنــك مــشاركة مــن ــا حامل رتمكــن ِ
ّ َ ة، ُ عبــا ــ رو

لبنــــك مملوكـــة أصـــو ـــ ع يحتـــو خـــاص صــــندو ـــ محـــددة حصـــصا تمثـــل وك صـــ لعـــن ي ق
ً

المـصر القطــاع ـ الماليــة ة ا و رالـسودان التــصكيك، وز مـن نــوع بـذلك ــ ادة، و الــش ـشأ وت

حصر ـاعد قيم وتحديـد الـسودان بنـك مات مـشاركة، مـسا ادات شـ ـ إ ـا تجزئ ثـم ومـن

ة ـــساو م قيمـــة ـــا م ـــل ــــ، ل الـــسيولة ة لإدا ا إصـــدا تـــم إســـلامية نقديـــة أداة أو ـــ عت رو ر ل

  .)٧٢(م١٩٩٨

كوميـة٣ ا ات ثما سـ صـكوك الــشرع: )صـرح(رــــــــ مبـدأ ـ ع تقـوم ماليـة وك صــ ـ يةو

اةسلامي و ا زتصد ر
الوطُ قتصاد و المالية ـ، رة و الـسو ـ ا ق ـسو و ـا إدا ِوتتم

َّ َ ق ر

الماليـــــة ـــــدمات ل الـــــسودان شـــــركة ـــــ ة، ع المـــــضا صـــــيغة ـــــ تـــــصدر ـــــ اســـــتخدام، رو ـــــتم و

التحتيـــة يـــة الب عات مـــشر ـــل تمو ـــ وك الـــص ـــذه والتعلـــيم، وإيــرادات ة الـــ وقطاعـــات

المختلفــــة الــــسودان ولايــــات ــــ امة، والميــــاه شــــ وك صــــ ــــداف أ نفــــس ــــا ل فــــإن التــــا أي، و

للدولة المختلفة حتياجات ل لتمو المالية د الموا   .رتوف

المركـز٤ الـسودان بنـك ة إجـا ادات شـ يــــــــ اب(ر إصـدا: )شـ تـم وك الـص بنـاءرـذه ـا ع

ــــ ســـــلامية ة جــــا مـــــشاركة، م٢٠٠٥أغـــــسطس٣٠رعقــــد ادات شــــ عـــــن كبــــديل ــــرت وظ

المركـ يحتــو، ) شـمم(يزالبنـك خـاص صـندو ـ محــدودة حصـصا تمثـل ماليـة قــة و ـ يو ق
ً

ر

المركـــــز الـــــسودان لبنـــــك المملوكـــــة صـــــو ـــــ يع البنـــــك، ل أصـــــو تـــــصكيك ـــــ ع عتمـــــد لكمـــــا

والولايــــات العاصــــمة ــــ الثابتــــة فقــــط، يالمركــــز البنــــوك ن بــــ للتــــداو قابلــــة ــــ يجــــو، لو زولا

مت ـــــست ل أي المركــــز البنـــــك مـــــع إلا ا ـــــويتــــداول م ل ادات، راحـــــة شـــــ ــــدف اب(و ـــــ) شـــــ إ

قتصاد داخل السيولة ة إدا من ي السودا المركز البنك ن رتمك   .)٧٣(ي

ول٥ ـ للب رطـوم ا مـصفاة أصو ة إجا ادات ش لـ ـ: )شـامة(ر ادات الـش ـذه ت رأصـد

ر٢٧ ســـلامية٢٠١٠أكتـــو ة جــــا عقــــد أســــاس ــــ ع مــــن، رم الماليــــة د المــــوا تجميــــع رغــــرض

مــصفاالمــ أصــو شــراء ــ ــا لتوظيف الــشرعية الــة الو عقــد ــق طر عــن ن ثمر رطــومةلس ، ا

مـــا اوح ـــ ت ــا ف ن ثمر للمـــس ـــة مجز عوائــد لتحقيـــق ـــشغيلية ة إجــا الماليـــة ة ا لـــو ــا روتأج ر ز

ن ا% ١٤إ% ١٢ب سنو
ً

.  
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ـــــاء٦ ر الك لنقــــل الــــسودانية الــــشركة أصـــــو ة إجــــا ادات شــــ لــــــــــــــــــــــــــــ ـــــ: )رنــــو(ر العمــــل بــــدأ

عــام) رنــو(اداتشــ عــام، م٢٠١٢ــ ــ ــا العمــل ــ صــندو، م٢٠١٤وانت عــن ة عبــا ــ قو ر

جل متوسط ثمار سنوات(ياس ه بـرأس) ثلاث قـد ـي٧٥٨رمـال أمر دولار قيمـة، نمليـو و

ا قـــــد الواحـــــدة١٠٠رإســـــمية ادة للـــــش ـــــي أمر حـــــدود، دولار ـــــ متوقـــــع ســـــنو % ٧يوعائـــــد

العملة بنفس ر أش ستة ل اتدفع عادل ما ادات، أو ش إصدار من دف ال ان ـو) رنو(و

للدولة مناسبة د موا    .)٧٤(رتوف

السودان التحتية ية الب عات مشر ل تمو سلامية الصكوك دو ـ وجـ   ر

ــــ مت ســــا الـــسودان ومــــة ح ا أصـــد ــــ ال ســـلامية وك الــــص بـــأن القــــو ريمكـــن ل

التح ية الب عات مشر من مجموعة ل ي، تيةوتمو ما عات المشر ذه   :وومن

ناوا١ السليم ق طر طولھ: ـ يبلغ ا ز ق طر م٣٠رو لفتھ، كيلو ت م لغ ١٥٠و

ي سودا جنيھ تم، نمليو بمناطق وقد نتاج مناطق ط بر ليقوم ق الطر ذا شاء إ

ق سو الوقت، ال لتوف المحاصيل وذلك نقل عملية ن ع للمزا د انواحيث، روا

ق الطر ذا قبل د وا الوقت من الكث شاء، نيبذلو إ من أخر داف أ إ ىإضافة

ة تنمو عات مشر خلق مثل ق الطر بالمنطقة، وذا ثمار س يع ع ، والمساعدة

والتعليم ة وال دمات ا مراكز إ الوصو يل س   .إ.......لو

ديد٢ ا السكة يل تأ ا: ــ الـسكة يل تأ مـنتم عـدد عائـدات مـن جـزء ـق طر عـن ديـد

عـــشر ي والثــا عـــشر ـــادي وا ع والــسا والـــسادس ــامس وا ـــع الرا المبلـــغ، صــدار بلـــغ وقــد

ع المــــــشر ـــــذا ل ي٢٩٠٫١٥والمخـــــصص ســـــودا جنيــــــھ ــــــ، نمليـــــو المبلـــــغ ــــــذا اســـــتخدام وتــــــم

صوتي وألياف قاطرات اد جديدة، ةاست ات فلن تركيب إ   .)٧٥(بالإضافة

ت٣ ــــرـــــــــــــــــــــــ ال النقــــل يــــل ة: يأ وقــــد مبلــــغ تخــــصيص مــــن٣٧٫٥٩رتــــم ي ســــودا جنيــــھ نمليــــو

ــامس وا الثالــث ن صــدا يــل، رعائــدات لتأ ــرالنقــلوذلــك آلات، يال عـــن ة عبــا انــت رو

شغيل   .ومعدات

ر٤ مـر سـد يــــــــ مبلـغ: و تخـصيص ع٣٠تــم الــسا صـدار عائـدات مـن ي ســودا جنيـھ نمليـو

مة اللمسا ذا ل عتمو   .ولمشر

ديــــ٥ ا الــــدو رطــــوم ا مطــــار مبلــــغ: دــــــــــــــــــــــــ تخــــصيص ي٣٩٫٥٩تــــم ســــودا جنيــــھ نمليــــو

ع المشر ذا ل تمو مة ع، وللمسا السا صدار عائدات من جزء عن ة عبا   .رو

سـنار٦ ولايـة عات مـشر سـلامية: وـــــــ وك الـص ـق طر عـن عات المـشر مـن عـدد ـل تمو وتـم

ســــنار ولايــــة المــــشر، ــــ ــــذه ــــھ: عاتوومــــن مو جبــــل ع د، ومــــشر مــــوا مــــن لــــھ تمو تــــم روالــــذي
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ع الــــــسا ع، صــــــدار المــــــشر لفــــــة ت لغــــــت ي٤٫٤٦وو ســــــودا جنيــــــھ تركيــــــب، نمليــــــو تــــــم كمــــــا

بلغـــت لفـــة بت للولايـــة ميـــاه ي٧٫٦طلمبـــات ســـودا جنيـــھ د، نمليـــو مـــوا مـــن ا تخصيـــص رتـــم

الثامن   .صدار

ي٧ مــد القلــب مركــز إطــار: ــــــــــ ضــمن يــدخل صـ مركــز ةــو الــ لقطــاع التحتيــة يــة ، الب

الثـــامن صـــدار د مـــوا مـــن المركـــز ـــذا ـــل تمو ع، روتـــم المـــشر لفـــة ت لغـــت جنيـــھ٤وو نمليـــو

ي   .سودا

العـــــــا٨ التعلــــــيم ة ا و عات مـــــــشر رـــــــ ز ســـــــكنية :و مدينــــــة يد ـــــــش عات المــــــشر ـــــــذه وتــــــضمنت

و صــدار د مــوا مــن لللطــلاب صــدار، ر د مــوا مــن المعامــل معــدات ــل لــغ، الثالــثروتمو و

اليف الت ي نمليو٢٤إجما سودا   .جنيھ

قـــم ـــدو ا ــ و رو يـــة) ٤(ل الب عات مـــشر ـــل تمو ــ ســـلامية وك الـــص مة ومــسا

السودان   .التحتية

قم رجدو السودان )٤(ل التحتية ية الب عات مشر ل تمو سلامية وك الص مة   ومسا

ات  القطاع  زنجا

ة مراكز  ال شاء متخصصةإ والولايات، ية بالعاصمة الك غسيل مراكز توف، دعم

والولايات تحادية شفيات والمس المعامل ة متطو  رمعدات
العا التقنية  التعليم ليات لل تقنية معامل كمبيوتر(توف زة نت، أج   )إ.......،ن

بار  المياه مئات وتركيب ساعد، حفر ال السدود المياهبناء نقص لة مش حل

الولايات من  عدد

والر اعة يالز اعية  ر الز والمعدات لات للر، رتوف ساسية ية الب حفر، يدعم وحدات توف

الولايات لبعض املة  مت
يوانية ا وة ة  ال البيطر للإمدادات ة دو  توف
التحتية ية ر  الب ال والنقل ديد ا السكة ناواش، يدعم السليم ق طر  يد

سيج  الصناعة ال مصنع يل تأ إعادة ع لمشر معدات  وتوف

والتل  المعلوماتية للإذاعة القومية يئة لل التحتية ية الب ويدعم أنباء، نفز السودان الة وو

ذاعية ة، المراسلات المتطو التقنية زة ج  رتوف

كـــة/د :المـــصدر بر مرابطـــي، الـــسعيد الـــ، ســـناء قتـــصاديةردو التنميـــة تحقيـــق ـــ ســـلامية -صكوك

أنموذجــــا الــــسودان ــــة تجر
ً

اســــات،  والد للبحــــوث مــــيلاف ــــامس، رمجلــــة ا زائــــر، العــــدد ، ا

صم٢٠١٧يونيو ،١٩٢   
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ع الرا ات: الفرع ما ة  رتجر

ـل لتمو سـلامية وك الـص اسـتخدام ة المتم ب التجا من اتية ما ة التجر رعد ر

عات ــــوالمـــشر الك ـــة والتنمو ة ثما ىســـ مجــــال، ر ـــ اتيـــة ما ــــة التجر نـــاو ن ـــ ي روفيمـــا ل

سلامية وك ي، الص ما خلال من   :وذلك

ات ما سلامية الصكوك شأة ـ   رأ

يــــة العر والمملكــــة يــــا مال عــــد عالميــــا الثالــــث المركــــز المتحــــدة يــــة العر ات مــــا تحتــــل
ً

ر

الـــــص إصـــــدار ـــــ ســـــلاميةالـــــسعودية نحـــــو، وك ا ا إصـــــدا عـــــدد بلـــــغ ا١١٠رحيـــــث إصـــــدا
ً
ر

بلغـــت إجماليــــة عـــام٧١٫٨٩٥بقيمـــة ايــــة ـــ ح ــــي أمر دولار تھ، م٢٠١٧مليــــار ــــس مــــا أي

العـــالم% ٧٫٣٤ ــــ ات صـــدا قيمــــة إجمـــا ــــ، رمـــن ا ا إصـــدا أغلــــب ات مـــا ــــستخدم رو ر

الم ــــدمات ا قطــــاع ــــا وأبر قتــــصادية القطاعــــات ــــل وقطــــاعزتمو ات العقــــا وقطــــاع راليــــة

قم، الطاقة ل الش ھ يو ما ذا رو ُ)٨.(  

قم ل  )٨(رش

سنة ات ما دولة المختلفة للقطاعات وك الص ل   ٢٠١٦رتمو

  

  

  

  

  

  

  

  

  

Source: WWW. Islamic finance.com/Islamic finance UAE   

 
ارات سنة  ة الإم تمویل الصكوك للقطاعات المختلفة في دول

٢٠١٦م

32%
القطاعات الأخرى 

31%
قطاع الخدمات المالیة 

25%
قطاع العقارات 

12%
قطاع الطاقة
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قام ات ما سلامية وك الص أن السابق ل الش من ت قطاعرو ل بتمو ت

سبة ب المالية دمات سبة% ٣١ا ب ات العقا سبة% ٢٥روقطاع ب الطاقة % ١٢وقطاع

سبة ب ل% ٣٢والبا تمو تم النقل العديدحيث قطاع مثل خر القطاعات ىمن

ا وغ والسياحة ول  .والب

العــال مــستو ــ ع وك الــص ات لإصــدا و المركــز ســلامي ــي د بنــك تــصدر ىوقــد مرل

عــــــام بدايــــــة عــــــام٢٠١١منـــــذ تم ســـــ منتــــــصف ــــــ وح ة، م٢٠١١م بــــــإدا البنــــــك قــــــام رحيــــــث

بقيمــة وك ــي١٫٧٧٥صــ أمر دولار ــسبة، مليــار ــ ع ــستحوذ الــسو% ٢٠٫٨ل حــصة قمــن

العالم وك الص ات   .رلإصدا

ات ما التحتية ية الب عات مشر ل تمو سلامية الصكوك دو ـ رب و   ر

و الــص مت ســـا ـــللقــد تمو ـــ المتحــدة يـــة العر ات مــا ا أصـــد ــ ال ســـلامية رك ر

التحتية ية الب عات مشر من ي، والعديد ما عات المشر ذه   :وومن

ي١ المــــــــــــد ان ــــــــــــ الط دائــــــــــــرة صــــــــــــكوك ــــــــــــ عــــــــــــام:ـ نــــــــــــوفم ر شــــــــــــ ت٢٠٠٤ــــــــــــ أصــــــــــــد رم

دولار مليــــــــــــار ــــــــــــم ب ة إجــــــــــــا وك صــــــــــــ ي المــــــــــــد ان ــــــــــــ الط دائــــــــــــرة خــــــــــــلال مــــــــــــن ــــــــــــي د ومـــــــــــة رح

وأجــــــــ ــــــــي ســــــــنواتأمر خمــــــــس اســــــــتحقاق مــــــــن، ل الثانيــــــــة المرحلــــــــة أعمــــــــال ــــــــل لتمو وذلــــــــك

الــــــــــدو ــــــــــي د مطــــــــــار ر وتطــــــــــو توســــــــــعة ع بحــــــــــوا، ومــــــــــشر جماليــــــــــة ــــــــــا لف ت تقــــــــــدر ــــــــــ وال

ــــــــــي٤٫١ أمر دولار ض،مليــــــــــار تفــــــــــو ــــــــــ ع حــــــــــصل الــــــــــذي ســــــــــلامي ــــــــــي د بنــــــــــك قــــــــــام وقــــــــــد

ـــــــي د ـــــــ ي المـــــــد ان ـــــــ الط دائـــــــرة مـــــــن وك الـــــــص إصـــــــدار ـــــــب وترت ة حـــــــسابربـــــــإدا ة إدا ـــــــ رع

مع بالتعاو وك الص   .City Group and Hsbc Bankنكتتاب

ات٢ مــا ان ــ ط صــكوك عــام:رـــــــــــ ــ ات مــا ان ــ ط وك، م٢٠٠٥رقامــت صــ بطــرح

ــا قيم بلغــت ة ــي٥٠٠رإجـا أمر دولار وك، نمليــو لــص العــالم ــ و صــدار ــذا ـ عت لو

ان ـ ــذ، الط د شـ إقبــاوقــد ــسبةصـدار ب للاكتتـاب ساســية القيمـة فــاق ا ـ كب الا
ً ً

٥٠ %

ـا وأو ـ لي ا التعـاو مجلـس دو ـ ن ثمر المس رمن ن ـ، ل صـدار حـصيلة اسـتخدام وتـم

ات ما ان لط ديد ا ند ال المركز ل   .)٧٦(رتمو

العالميــــة٣ ــــي د ئ مـــــوا صــــكوك عـــــام:ــــــــــــــــــــــــــــ ـــــي، م٢٠٠٧ــــ د ئ مــــوا شــــركة ت ، رأصــــد

لشر ـيالمملوكة د ومـة المملوكـة العالميـة ـي د بقيمـةكة دوليـة ة مـضا وك مليـار١٫٥رصـ

ــي أمر خـــصم،دولار بمعــدل ت روأصــد ِ ْ ُ
ا% ٠٫٢٥ ن قیمتھ عـــام، ســـميةع ــ ــستحق و



 

  ٦٤ 

–  

 
استحقاق٢٠١٧ بأجل ـى١٠م أد بحـد سـنو وعائـد سـنو% ٦٫٢٥يسـنوات نـصف ، ييـدفع

التو عات المـشر ــل تمو ــ وك الـص حــصيلة إعــادةوواسـتخدمت ومخططــات للـشركة ســعية

لة ي   .ال

يمـــــة٤ ا أس ثمار اســـــ يئـــــة صـــــكوك ثمار:رــــــــــــــــــــــــــــــ للاســـــ يمـــــة ا أس يئـــــة رقامـــــت

بقيمـــــة ثمار بالاســـــ الـــــة و ـــــي٣٢٥بإصـــــدار أمر دولار ـــــي، نمليـــــو د صـــــة بو ـــــ ـــــا اج إد روتـــــم ر

الـــــذي، العالميــــة الـــــسيا المرجــــان ـــــرة جز ع مـــــشر ــــل لتمو المبلـــــغ ـــــذا يئــــة ال جمعـــــت ووقـــــد

يمة ا أس ة إما شواطئ قبالة ليج ا مياه رسيقام   . )٧٧(ر

امس ا المتحدة: الفرع المملكة ة   تجر

عــام عـــد يطانيــة ال ومـــة ا ت إعفـــاءات٢٠٠٨رأصــد بمــنح جديـــدة ات قــرا عـــدة رم

ســـــلامية وك الــــص ــــ ع ية لنــــدن، ضــــر ـــــ المــــاليو اء ــــ ا ـــــا اعت مــــا ــــو إجـــــراءأنو ــــم

بـــــھ ومـــــةقامـــــت مـــــوالا وس ر وجـــــذب ســـــلامية ف المـــــصا نمـــــو يع ـــــ ل يطانيـــــة ؤال ، ر

ســلامية وك الــص إصـــدار مجــال ــ المتحــدة المملكـــة ــة تجر نــاو ن ــ ي ـــ، لوفيمــا ع وذلــك

التا   :النحو

المتحدة المملكة سلامية الصكوك سو شأة ـ   قأ

ــ المتحـــدة المملكــة ـــ ســـلامية وك الــص إصـــدار رأكتـــ٢١تــم بقيمـــة٢٠٠٩و ١٠٠م

و يـــو رمليـــو الدوليـــة  ن الماليـــة المؤســـسة طـــرف مـــن ـــي ود ن البحـــر صـــة للبنـــك، رببو فـــرع ـــ و

خمــــــس، الــــــدو اســــــتحقاق آجــــــال و مــــــسبقة مــــــدفوعات بــــــدو ــــــا أ وك الــــــص ــــــذه ــــــ نوتتم

ـــاـن، ســــنوات دولارGatehouse Bankو مليــــار بقيمــــة إســــلامية ا و صــــ أصــــدر قــــد
ً

عـــــــام مــــــن بدايـــــــة ــــــي بالمملكـــــــة، م٢٠١١أمر ســـــــلامية وك بالــــــص للتعامـــــــل خطــــــوة أو لـــــــ

  .)٧٨(المتحدة

سـلامية وك الـص وتـداو لإصـدار م م مركز المتحدة المملكة عت ة، لو شـا روتجـدر

الــــسيادية ســــلامية وك الــــص تــــصدر يــــة غر دولــــة أو المتحــــدة المملكــــة أن ــــ عـــــام، لإ ففــــي

يطانيــــة٢٠١٤ ال ومــــة ا باعــــت عــــام ٢٠٠م ــــ ــــستحق ــــ ال وك الــــص مــــن و يــــو رمليــــو ن

سـلامي٢٠١٩ ـل للتمو عالميـة ومراكـز المتحدة المملكة ن المقيم ن ثمر للمس اـن.م وقـد

المتحـدة المملكـة ـ الـسيادية وك الـص عمـل بدايـة ـ اك شـ ع جدا عا طلب ناك
ً

 ،

مجموعــــــــ صــــــــل حــــــــواھوو ــــــــ و٢٫٣إ يــــــــو ربليــــــــو لم، ن التخــــــــصيص مــــــــنوتــــــــم ة ــــــــ كب جموعــــــــة
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الماليـــــة والمؤســــسات ـــــة المركز والبنــــوك الــــسيادية وة ـــــ ال صــــناديق ذلــــك ـــــ بمــــا ن ثمر المــــس

والدوليـة ة، المحليـة جــا عقـد أسـاس ــ ع وك الـص ـل ي وضــع بــثلاث، روتـم مـدعوما اـن و
ً

لنــدن صـــة بو ـــ جـــة والمد ــة المركز يطانيـــة ال ومـــة ا مـــن رخــصائص ـــ، ر ع أدخلـــت ـــ وال
ُ

عــــــامالم ــــــ ســــــلامي لإصـــــــدار، م٢٠١٣ؤشــــــر ــــــ الرئ العــــــال ــــــان الم ــــــ لنــــــدن صــــــة رفبو

وك اج، الــــص إد تـــــم ن ــــ لنـــــدن٥٧ روح صــــة بو ـــــ ــــ ســـــلامية وك الــــص مـــــن ا رإصــــدا
ً
ر

ا قد إجمالية ي٥١ربقيمة أمر دولار   .نبليو

المملك التحتية ية الب عات مشر ل تمو سلامية الصكوك دو ـ وب المتحدةر   ة

المملكـــــــــــة ــــــــــ التحتيــــــــــة يــــــــــة الب ر تطــــــــــو ــــــــــ ـــــم ـــــ م بــــــــــدو ســــــــــلامية وك الــــــــــص رتقــــــــــوم

التنميــــــــــة، المتحــــــــــدة ــــــــــل تمو المثــــــــــال يل ســــــــــ ــــــــــ ع ــــــــــشمل ـــــذا ـــــ د(و توليــــــــــد) رلوشــــــــــا ومحطــــــــــة

ــــــــ باتر ــــــــاء ر وليمبيــــــــة،ك ــــــــة شلــــــــ، والقر ثكنــــــــات ر تطـــــــــو ـــــــــل،وإعــــــــادة تمو تــــــــم كمــــــــا

مـــــــــن ـــــــــ أك و٦٥٠٠بنـــــــــاء غـــــــــرب شـــــــــمال ـــــــــ ـــــــــ ثمارلم اســـــــــ ـــــــــق طر عـــــــــن الـــــــــبلاد ٧٠٠ســـــــــط

قبـــــل مـــــن و يـــــو ِمليـــــو ر مـــــع، Gatehouse Bankن تمامـــــا المتوافقـــــة المـــــصرفية ـــــ و
ً

سلام عة   .يةالشر

ســلامية وك الــص إصــدار مــن يطانيــة ال ومــة ا ــداف أ أحــد بــأن القــو مكــن لو

ـــ الرئ الـــسو ـــ ســـلامي ـــل التمو إدخـــال يع أن، قـــ ـــار إظ خـــلال مـــن وكوذلـــك صـــ

ـا عط لـم ـ ال ات الـشر قبـل مـن وك الـص قبـو يع ـ ل للتطبيـق قابلـة انـت لي ِسـ ل

السابق ا اعتبا
ً
للقطـاع، ر خـضر الـضوء الـسيادية وك الـص المتحدة المملكة أعطت وقد

التحتيــــــــة يــــــــة الب متطلبــــــــات لتلبيــــــــة ومــــــــة ا لمــــــــساعدة ــــــــد ا مــــــــن ــــــــد المز لبــــــــذل ـــــــاص ا

المم المتحدةوالتجديد   .)٧٩(لكة
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عالميـــة ليـــة تمو أداة ســـلامية وك الـــص أن البحـــث ـــذه خـــلال مـــن ن تبـــ ـــ، لقـــد ف

اليوم العالم ل التمو صيغ أحدث الماليـة، من د المـوا عبئـة ـ ة ـ كب فعاليـة ت أثب رحيث

منتجـة حقيقيــة ات ثما اســ نحــو ـا توج خــلال مــن ـا مــ، روتنمي ــ الكث دفـع مــا ــو الــدوو لن

ا اقتـصادا لتنميـة ة ثما اسـ كأداة ا عل عتماد إ سلامية وغ وك، رسلامية فالـص

ـ ال المزايـا مـن بالعديـد ـ تتم ة ـ كث بـصيغ ـسم ت سـلامية عة الشر مع المتوافقة سلامية

ومـــــات وا عمــــال جـــــال و ن ثمر المـــــس صـــــدار، رتناســــب ولة وســـــ نـــــة بالمر ــــسم ت وحيـــــث

المخـــــــاطر وقلـــــــة وك، لوالتـــــــداو الـــــــص ـــــــ ع عتمـــــــاد ـــــــ الـــــــدو مـــــــن العديـــــــد ـــــــت ن لوقـــــــد

ا لــــد التحتيــــة يــــة الب عات مــــشر ــــل تمو ــــ مــــن، وســــلامية ــــل الــــدو ــــذه يــــا: لومــــن ، مال

السعودية ية العر ات، المملكة المتحدة، رما والمملكة   .السودان


النتائ من العديد إ البحث توصل يلقد فيما ا نوجز   :ج

نمـــوا١ ة ــ خ الـــسنوات دت شــ ــــــــــــــــ
ً

ا ســـلاميةروتطــو وك الــص معـــاملات ــ وظـــا م
ً

نـــتج، 

سلامية وك الص ات إصدا م سارع وم كب نمو ا   .رع

واسـع٢ دو اف باع سلامية وك الص حظيت مـة، ـ عـد ا ـ كث ـا عل قبـال اد زوقـد ز
ً

العالمية أك، م٢٠٠٨عامالمالية ا عل قبال يد القادمةوس السنوات   .خلال

العديـد٣ توجـد بـل فحسب؛ سلامية الدو ع سلامية وك بالص ل التمو يقتصر لا لـ

سلامية وك الص ق طر عن ل التمو مجال دخلت سلامية غ الدو   .لمن

القائمــ٤ التقليديــة للــسندات بــديلا وك الــص ــ عت ــــــــــــــ
ً

ــة و الر الفوائــد ــ ع وفقـــا، ة وتــصدر
ً

امھ أح وتأخذ شر الشرعية، لعقد العقود نوع ب سلامية وك الص نوع ت   .لذلك

ــشمل٥ ف واسـعا تنوعــا سـلامية وك الــص نــوع ت ـــــــــ
ً ً

ســة:  والمغا والمــشاركة ة المـضا وك رصــ ر

ة جا و والمرابحة ستصناع و والسلم والمساقاة عة روالمزا   .إ....ر

ـا٦ م أ عديـدة بخـصائص خـر الماليـة اق و سـائر عـن سـلامية وك الـص ـ تتم ىـ ـا: ر أ

ـــا مراحل افــــة ــــ ســــلامية عة الـــشر ــــام بأح م ــــ تل ماليــــة قـــة جــــة، رو د ــــا عط ــــذا رو ُ

مات الوقوع ا جن و مان من   .زعالية
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ـــ٧ أ ســـلامية وك الـــص لإصـــدار العمليـــة ب التجـــا ـــت أثب فعالـــةارــــــــــــــــــ ماليـــة ـــلـــ أداة تمو

الدو من العديد الك ة التنمو عات والمشر التحتية ية الب عات لمشر ى و   .و

  التوصيات

ع١ العمل جـ ماليـةوتر أداة ا بوصـف عمـال مجتمعـات أوسـاط ـ سـلامية وك الص

د الموا وتوظيف حشد مجال م ل مبتكرة حلولا رتقدم
ً

.  

ـــشا٢ إ ـــ ع العمـــل يـــةــــــــــــــــــــ تد ات دو وعقـــد ب تـــد ومراكـــز متخصـــصة عليميـــة ـــد معا رء رر

ســــــلامية وك الــــــص مجــــــال ــــــ فيــــــة عر ة، ونــــــدوات ــــــشر ال ــــــوادر ال يــــــل وتأ ن ــــــو لت

المالية الصناعة ذه للعمل   .المتخصصة

شر٣ ع العمل سـلاميب الوــ وك الـص ـ متمـثلا سلامي ل التمو
ً

ـ، ة ـا دو روإبـراز

التحتيةمجال ية الب عات مشر ل   .وتمو

فيمـا٤ يـة الفق والمجامع الشرعية والرقابة الفتو يئات عن ة الصاد ات بالقرا ام ل ىــ ر ر

ســـلامية وك الـــص بإصـــدار موحــــدة، يتعلـــق شـــرعية معـــاي ـــ وتب وضـــع ـــ ع والعمـــل

دوليا ا عل متفق
ً

.  

اســتخد٥ ـ ال الدوليــة ب التجــا مـن ســتفادة ة ضـر رــــــــــ سـلاميةور وك الــص ــلــمت تمو

التحتية ية الب عات   .ومشر
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م الكر القرآن ـ   أ

ي /د -١ با شـــــــ ولـــــــد ســـــــلامية، الــــــصو وك الـــــــص ــــــق طر عـــــــن ـــــــل الفقـــــــھ، التمو مجلـــــــة

والثلاثو، نوالقانو ع الرا اط، نالعدد  .٦ص، ٢٠١٥أغسطس، المغرب، الر

ية -٢ العر اللغة مجمع ، الوج م رة ، الم   .٣٦٧ص، م٢٠١١، مصر، القا

منا -٣ العرب، روظبن صادر، لسان و، دار وت، الطبعة خ، لبنان، ب تا ربدو ص، ن

٤٥٧.  

ي -٤ النــــو شــــرف بــــن ــــ ي، ويح النــــو ــــشرح مـــــسلم يح ـــــي، وــــ العر اث ــــ ال إحيــــاء ، دار

الثانية وت، الطبعة  . ١٧١ص، م١٩٩٢، لبنان، ب

عمــر/ د -٥ ليم عبــدا يفات، محمـد ةتــص المــصد وك عنــوان، رالـص اقتــصادية فعاليــة

ــــــت« و ال دولــــــة ــــــ اصــــــة وا وميــــــة ا وك الــــــص وتــــــداو ــــــت، »لإصــــــدار و ال مركــــــز

سلامي ت، للاقتصاد و من، ال ة سم٦ -٤الف   .٢ص، م٢٠١٧د

ــــــ /د -٦ اليح يم إبــــــرا بـــــــن ز عبــــــدالعز بــــــن وك، بنــــــدر بالـــــــص متعلقــــــة يــــــة فق الات إشـــــــ

سة: سلامية تطبيقيةردا ية الـشرعية، فق للعلـوم سـلامية امعة ا العـدد، مجلة

ة، ٥١المجلد، ١٨٤ المنو السعودية، رالمدينة ية العر   .٢٩١ص، م٢٠١٧، المملكة

محمــــود /د -٧ حنفــــي ثمار، عــــصام ســــ و ــــل التمو وك ندســــية، صــــ ال ر أكتــــو ، مطبعــــة

رة شر، مصر، القا خ تا ربدو   .٣١ص، ن

ســـليما /د -٨ بـــن المنيـــععبـــدالله يحا، ن وتـــ ا تجـــاو ســـلامية وك الـــص
ً ً

مقـــدم، ز بحـــث

ســـلامية وك الــص نــدوة ــ م: إ وتقــو ز، عــرض عبـــدالعز الملــك جامعــة ـــ ، المنعقــدة

الـــــــسعودية، جــــــدة يــــــة العر مــــــن، المملكـــــــة ة ـــــــ الف ــــــــ١٤٣١ ةخــــــرىجمـــــــاد١١-١٠ــــــ

 .٣٧٢ص، م٢٠١٠مايو٢٥ -٢٤الموافق

حــسان /د -٩ حامــد ن وك، حــس ســلاميصــ ثمار الفقـــھ، ســ مجمــع ــ إ مقــدم بحــث

الدو عشر، سلامي التاسعة ة قة، رالدو الشا ة رإما المتحـدة، ر يـة العر ات ـ، رمـا

من ة ل٣٠ -٢٦الموافق، ـ١٤٣٠وىجماد٥ -١الف   .١ص، م٢٠٠٩أبر
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ـــ /د -١٠ دا القـــر ـــ ع بـــن ســـلامية، يمحمــد وك ـــق(الــص ـــ) رالتو المعاصـــرةوتطبيقا ا

ا الــــدو، وتــــداول ســــلامي الفقــــھ مجمــــع ــــ إ مقــــدم عــــشر، بحــــث التاســــعة ة ، رالــــدو

قة الــشا ة رإمــا المتحــدة، ر يــة العر ات مــن، رمــا ة ــ الف ــىجمــاد٥ -١ــ ، ـــ١٤٣٠و

ل٣٠ -٢٦الموافق  .٢ص، م٢٠٠٩أبر

ــــا معبــــد /د -١١ ا ــــ ــــد/ د، رع أبــــو ســــلامي، زعبــــدالعظيم وك الــــص وكيفيــــةقســــو ة

ـــا ســـلامية، رتقـــاء وك الـــص نـــدوة ـــ إ مقـــدم م: بحـــث وتقـــو ـــ، عـــرض المنعقـــدة

ز عبـــــدالعز الملـــــك الـــــسعودية، جـــــدة، جامعـــــة يـــــة العر مـــــن، المملكـــــة ة ـــــ الف ١١-١٠ـــــ

الموافق١٤٣١ ةخرىجماد  .٧ص، م٢٠١٠مايو٢٥ -٢٤ـ

المطلــــــق /د -١٢ وك، عبــــــدالله الــــــص، الــــــص نــــــدوة ــــــ إ مقــــــدم ســــــلاميةبحــــــث عــــــرض: وك

م ز، وتقــو عبــدالعز الملــك جامعــة ــ الــسعودية، جــدة، المنعقــدة يــة العر ــ، المملكــة

من ة الموافق١٤٣١ ةخرىجماد١١-١٠الف  .٢ص، م٢٠١٠مايو٢٥ -٢٤ـ

ناصـــــر /د -١٣ ايــــــد/د، ســـــليمان بـــــن زيعــــــة التنميــــــة، ر ـــــل لتمو كــــــأداة ســـــلامية وك الـــــص

اني إم ومدى زائرقتصادية ا ا م ستفادة الـدو، ة المـؤتمر إ مقدم : بحث

التقليديـــــــــة الماليــــــــة الــــــــصناعة ن بــــــــ الماليـــــــــة ندســــــــة وال ــــــــار بت وتطبيقــــــــات منتجــــــــات

ســــــلامية الماليــــــة ســــــطيف، والــــــصناعة زائــــــر، جامعــــــة مــــــن، ا ة ــــــ الف مــــــايو٦ -٥ــــــ

  .٨ص، م٢٠١٤

الماليــــــة -١٤ للمؤســـــسات والمراجعــــــة المحاســــــبة الــــــشرعية، ســــــلاميةيئـــــة المعــــــاي كتـــــاب

سلامية المالية قم، للمؤسسات ن، ١٧رالمعيار   .٢٧٧ص، م٢٠٠٧، البحر

سـلامية -١٥ الماليـة ـدمات ا والتـصكيك، مجلس وك للـص المـال أس كفايـة رمتطلبـات

ة العقا ات ثما س رو يا، ر   .٣ص، م٢٠٠٩يناير، مال

ــــ /د -١٦ ب عبــــدالفتاح ا، ــــوثر كمــــصدرالمقومــــات ســــلامية وك الــــص ع ــــشر ل مــــة زللا

ة المـــصر الــسو ـــ جديــد وســـبل، قتمــو ســلامية وك الـــص نــدوة ـــ إ مقــدم بحــث

مـــصر ـــ ـــا ســـلامي، تطبيق للاقتـــصاد امـــل صـــا ـــر، مركـــز المنعقـــدة، زجامعـــة

عاء خر٢١ريوم يع الموافق١٤٣٣رمن س١٤ـ ما  .٥ص، م٢٠١٢رمن



 

  ٧٠ 

–  

 
زك -١٧ ن نـــــدينــــرم ا ــــا وك،ر ـــــا:الــــص ي ا، ما ــــا، ــــشأ ا، أنواع عي عـــــرض، ومـــــشر مــــع

التطبيقــات سـلامي، عـض للاقتــصاد امـل صــا مركــز ــر، مطبوعـات ، زجامعــة

  .٢٢ص، م٢٠١٦

عمــــر -١٨ اب عبــــدالو وك، يآمــــال نــــة: الــــص مقا يــــة فق اســــة رد قرطــــاج، ر س تــــو ، مطبعــــة

س و، تو   .٦٥ص، م٢٠١٧، الطبعة

ع -١٩ ـةأسـامة و ا ليم قتـصاد، ربـدا ـ التنمــو ـا ودو ثمار سـ وك يصــ رســالة، ر

ة، ماجست شو م سـلامية، رغ اسـات للد ام ا الدعوة د وت، رمع ـ ، لبنـان، ب

ص، م٢٠٠٩    ـ١٣-١٢ص

خطاب /د -٢٠ توفيق المعاصـرة، كمال والتحديات ة ثما س وك ـ، رالص إ مقـدم بحـث

ســـــلامية ف المــــصا والمــــأمورمــــؤتمر الواقـــــع ن والعمـــــل، لبــــ ســــلامية الـــــشئو ندائــــرة

ي، يا المتحـدة، د يـة العر ات مـن، رمـا ة ـ الف ــ٣١ـ ص، م٢٠٠٩يونيـو٣مـايو

  .٨-٧ص

ز /د -٢١ عبــــــــــدالعز ــــــــــ ـــــــــ ســـــــــلامية، زأخ وك ــــــــــق(الــــــــــص المعاصــــــــــرة) رالتو ــــــــــا وتطبيقا

ا الــــدو، وتــــداول ســــلامي الفقــــھ مجمــــع ــــ إ مقــــدم عــــشر، بحــــث التاســــعة ة ، رالــــدو

قة الــشا ة رإمــا المتحــدة، ر يــة العر ات مــن، رمــا ة ــ الف ــىجمــاد٥ـــ١ــ ــــ١٤٣٠و

ل٣٠-٢٦الموافق  .٣ص، م٢٠٠٩أبر

و /د -٢٢ بــــوغرة س نآبــــاد التنميــــة، وخــــر ــــل تمو ــــ ســــلامية وك الــــص نمــــا، ردو ءمجلــــة

ة والتجـــا خـــاص، رللاقتـــصاد و، عـــدد ال، لالمجلـــد ـــةليـــة والتجا قتـــصادية رعلـــوم

سي ال جيجل، وعلوم زائر، جامعة لأ، ا   .٩١ص، م٢٠١٨بر

ن -٢٣ قلمـــ عبـــدالكب، ســـامية عات، خلـــود المــــشر ـــل تمو ـــ ســـلامية وك الـــص ميــــة وأ

زائـــــر، قتــــصادية ا حالـــــة اســـــة ماجـــــست، رد ة، رســـــالة ـــــشو م ـــــ العلـــــوم، رغ قـــــسم

قتـــــصادية، قتـــــصادية العلــــــوم ــــــسيليـــــة ال وعلـــــوم ــــــة محمــــــد، روالتجا جامعـــــة

زائر، المسلية، بوضياف   .٩ص، م٢٠١٩، ا



 

  ٧١ 

–  

 
أحمــــــدأ/د -٢٤ م عبــــــدالكر عبدالــــــصبو ــــــل، رحمــــــد تمو ــــــ ــــــا ودو ســــــلامية وك رالــــــص

قتـــصادية نـــة: التنميـــة مقا اســـة رد قتـــصادية، ر و القانونيـــة البحـــوث العـــدد، مجلـــة

قم، ٤٠رقم قو، ٢٣رالمجلد ا المنوفيةجام،قلية ر، عة   .١٤٤ص، م٢٠١٤أكتو

عمر /د -٢٥ ليم عبدا ذكره، محمد سبق  .٣ص، مرجع

ســـــعيدي -٢٦ ام بـــــومخيط، ســـــ ســـــلامي، حـــــسناء الفقـــــھ ـــــ ســـــلامية وك الـــــص لتـــــداو

الوضـــــــــــ ماجـــــــــــست، نوالقــــــــــانو ة، رســـــــــــالة ـــــــــــشو م ـــــــــــ ـــــــــــسانية، رغ العلـــــــــــوم ليـــــــــــة

سانية والعلوم جتماعية سـ، و العلـوم ايـة، لاميةقسم د أحمـد ار، رجامعـة ، رأد

زائر   .٢٣ص، م٢٠١٩، ا

انأ/د -٢٧ بـــــــد جـــــــابر والتطبيـــــــق، رحمـــــــد ـــــــة النظر ن بـــــــ ـــــــل للتمو كــــــــأداة وك مركــــــــز، الـــــــص

قتصادية و ية الفق اسات و، رالد رة، الطبعة   .٦ص، م٢٠١٤، القا

ــ -٢٨ الغزا امــل المــشر، ســامح ــل لتمو كــأداة ســلامية وك الــص إصــدار عاتومعوقــات

ن(قتصادية فلـسط ـ العاملـة المصرفية المؤسسات ع تطبيقية اسة رسـالة، )رد

ة،، ماجــــــــــست ــــــــــشو م ــــــــــ ة رغ التجــــــــــا ليــــــــــة ــــــــــل، والتمو المحاســــــــــبة امعــــــــــة، رقــــــــــسم ا

ن، غزة، سلامية    .٢٢ص، م٢٠١٥، فلسط

حمـــزة /د -٢٩ ـــي ـــ، غر جبلا ســـلامية، وفـــاء وك ـــا: الـــص مخاطر ة وإدا ـــا مجلــــة، رأنواع

التطبيقـــــــي قتـــــــصاد و الثالـــــــث، التنميـــــــة المـــــــسيلة، العـــــــدد زائـــــــر، جامعـــــــة س، ا رمـــــــا

   .١٣٨ص، م٢٠١٨

او /د -٣٠ الـــــد عبدالـــــصبو يأحمــــد نـــــة، ر الموا ـــــز ــــل تمو ـــــ ســـــلامية وك الــــص زدو ر

التطبيقــــــــي، العامــــــــة قتــــــــصاد و التنميــــــــة الثالــــــــث، مجلــــــــة المــــــــسيلة، العــــــــدد ،جامعــــــــة

زائر س، ا     .٢٥١ص، م٢٠١٨رما

عبـــــدالنو -٣١ ــــــ، رعـــــلام التقليديـــــة للــــــسندات كبـــــديل ســــــلامية وك الـــــص صــــــناعة ردو

المــــستدام ــــل التمو ر ليجيــــة(تطـــو ا ــــة والتجر يــــة المال ــــة التجر ن بـــ نــــة مقا اســــة رد ر

ســــــــــلامية وك الــــــــــص ماجــــــــــست، )لــــــــــصناعة ة، رســــــــــالة ــــــــــشو م ــــــــــ العلــــــــــوم، رغ ليــــــــــة

ـــــسي ال وعلـــــوم ـــــة التجا والعلـــــوم عبـــــاسج، رقتـــــصادية فرحـــــات ، ســــــطيف، امعـــــة

زائر    .٢٨ص، م٢٠١٢، ا



 

  ٧٢ 

–  

 
شــــــافية /د -٣٢ الماليــــــة، كتــــــاف ســــــواق ــــــشيط ت ــــــ ســــــلامية وك الــــــص ميــــــة مجلــــــة، أ

ــــسي ال وعلـــوم قتــــصادية عـــشر، العلـــوم ــــع الرا قتــــصادية، العـــدد العلـــوم ليــــة

سي ال وعلوم ة سطيف، روالتجا زائر، ١جامعة   .٨٣ص، م٢٠١٤، ا

مــيمال /د -٣٣ ـ سا ـ ة، زي وإدا التحــوط ـ سـلامية الماليــة ندسـة ال اتيجيات راسـ

ســـلامية وك الـــص الـــسودانية(مخــاطر وميـــة ا وك الــص ـــ ع تطبيقيـــة اســة ، )رد

عمــــال و قتــــصاد اســــات د ــــع، رمجلــــة الرا و، المجلــــد مـــــصراتھ، لالعــــدد ، جامعــــة

يا     .١٠٧ص، م٢٠١٦يونيو، لي

بيطــــــار /د -٣٤ ــــــ حــــــلاج،م عــــــدنان ن ســــــلامية، ياســــــم وك ــــــداف(الــــــص ــــــا، أ ، )مخاطر

حالـــــــة اســـــــة للتنميـــــــة رد ســـــــلامي للبحـــــــوث، جـــــــدةـــــــالبنـــــــك ن ـــــــشر جامعـــــــة مجلـــــــة

العلميــة اسـات والقانونيــة، روالد قتـصادية العلــوم قــم، سلــسلة العــدد، ٣٧رالمجلــد

ا، اللاذقية، لو    .٣٦٣ص، م٢٠١٥، رسو

صــــا/د -٣٥ التعــــاو، رحــــالفطيمــــة، مفتــــاح مجلــــس دو ــــ ســــلامية وك الــــص نواقــــع ل

لي حـو، ا الـدو المـؤتمر إ مقدم ندسـة: لبحث وال ـار بت وتطبيقـات منتجـات

يــومي ســـلامية الماليــة والـــصناعة التقليديــة الماليـــة الــصناعة ن بـــ رجـــب٦، ٥الماليــة

يومي١٤٢٥ الموافق    .٨ص، م٢٠١٤مايو٦-٥ـ

د /د -٣٦ ي/د، اوديالطيــــب كـــــردودينصــــ ـــــز، ة ــــل تمو ـــــ ســــلامية وك الـــــص كفــــاءة

للدولـــــة العامــــة نــــة حـــــو، زالموا الــــدو المــــؤتمر ـــــ إ مقــــدم وتطبيقـــــات: لبحــــث منتجــــات

الماليــــــــــة والــــــــــصناعة والتقليديــــــــــة الماليــــــــــة الـــــــــصناعة ن بــــــــــ الماليــــــــــة ندســــــــــة وال ـــــــــار بت

الموافق١٤٣٥رجب٦، ٥يومي، سلامية   .٣ص، م٢٠١٤مايو٦-٥ـ

ـــش /د -٣٧ ال يـــدى عبـــدالقادر، ز ـــ م وك، حفوظـــة الـــص ـــة تجر مـــن زائـــر ا اســـتفادة

قتـــــصادية التنميــــة ـــــل لتمو كآليــــة نموذجـــــا(ســــلامية يــــا ومال الـــــسودان ــــة تجر
ً

( ،

والمحاســبة الماليــة العلــوم ــ البحــوث ــع، مجلــة الرا قتــصادية، العــدد العلــوم ليــة

ال وعلوم ة المسيلة، سيروالتجا زائر، جامعة    .٦٨ص، م٢٠١٧، ا

غــــــــزال -٣٨ الماليــــــــة، محمــــــــد اق و ســــــــو تفعيــــــــل ــــــــ ســــــــلامية وك الــــــــص ردو اســــــــة: قر رد

يـــــة المال الماليــــة اق و ســـــو ــــ ع رتطبيقيــــة ماجــــست، ق ة، رســــالة ــــشو م ـــــ ليـــــة، رغ



 

  ٧٣ 

–  

 
ــــــسي ال وعلــــــوم قتــــــصادية عبــــــاس، العلــــــوم فرحــــــات زائـــــــر، ســــــطيف، جامعـــــــة ، ا

   .٩٤ص، م٢٠١٣

فيجل -٣٩ ميد لـرأس، عبدا سـلامية الـسو ر تطـو ـ سـلامية وك الص دو قتقييم ر

أنموذجـــــــا(المــــــال يــــــة المال ـــــــة التجر
ً

ماجــــــست، ) ة، رســـــــالة ــــــشو م ـــــــ العلـــــــوم، رغ ليـــــــة

ـــــسي ال وعلـــــوم ـــــة والتجا قتـــــصادية، رقتـــــصادية العلـــــوم محمـــــد، قـــــسم جامعـــــة

زائر، سكرة، خض   .٩٨ص، ٢٠١٥، ا

ثــــامر -٤٠ بــــن الــــدين الــــشرعية، ســــعد المقاصــــد تحقيــــق ــــ ــــا ودو ســــلامية وك ، رالــــص

ماجــــــست ة، رســــــالة ــــــشو م ــــــ ســــــلامية، رغ العلــــــوم ــــــسانية، قــــــسم العلــــــوم ليــــــة

ســلامية والعلــوم جتماعيـة ــضر، و ـاج ا زائــر، باتنــة، جامعــة ص، م٢٠١٤، ا

٢٣.    

سعيدي -٤١ ام بومخيط، س ذكره،م،حسناء سبق   .٤٥صرجع

الــدماغ /د -٤٢ جــلال ــاد ــا،ز معا وطــر ســلامية وك الــص ــشر، قمخــاطر دار ، نبــدو

  .٢ص، م٢٠١٠

ــــ /د -٤٣ ي بــــن نآوأحمـــد بديلــــة، وخــــر ليــــة تمو فــــرص لــــق كــــأداة ســــلامية وك الــــص

زائر ا قتصادية شطة و ع خ، رللمشا تا ربدو    .٣ص، ن

بوقفـــــــة /د -٤٤ ق العابـــــــديدلا/د، عبـــــــدا ســـــــات، ل بالمما ـــــــا تباط وا الرقابيـــــــة رالـــــــضوابط ر

واقتــــصادي شـــر منظـــو مــــن ســـلامية وك للـــص للاقتــــصاد، رالـــسليمة نمـــاء مجلـــة

ة ـــسيالعـــدد، روالتجـــا ال وعلــــوم ـــة والتجا قتــــصادية العلـــوم ليــــة رو جامعــــة، ل

زائر، جيجل خ، ا تا ربدو   .٤ص، ن

عطـــــــــا -٤٥ نـــــــــاي، ســـــــــمية اد ر ا، زشـــــــــ الماليـــــــــةردو اق و ســـــــــو تفعيـــــــــل ـــــــــ رلتـــــــــصكيك ق

يــا، ســلامية مال ــ ســلامية الماليــة اق و ســو حالــة اســة رد ق ماجــست، ر ، رســالة

ة ـــشو م ــ قتــصادية، رغ العلـــوم وعلـــوم، قــسم ــة والتجا قتـــصادية العلــوم رليـــة

سي قالمة١٩٤٥مايو٨جامعة، ال زائر، م  .١٢٠ص، م٢٠١٢، ا



 

  ٧٤ 

–  

 
إبــرا -٤٦ ــم الــدينأد جــلال ــل، يم تمو ــ ــا ودو ســلامية الماليــة ســواق و وك رالــص

قتـــصادية امــل، التنميــة صـــا الـــشيخ جـــائزة ــ إ مقـــدم امـــل، بحـــث صـــا مركـــز

سلامي ر، للاقتصاد رة، زجامعة    .٣٢ص، م٢٠١٣، القا
حـــسونة /د -٤٧ عيـــد ســلامية، محمــد وك يم: الـــص ر-المفـــا الـــضوابط-نـــواع-التطـــو

شر، الشرعية دار    .١١ص، م٢٠١٩، نبدو

ـــد/د -٤٨ أبـــو حقيقـــة، زعبـــدالعظيم إســـلامية وك صـــ ا: نحـــو وضـــوابط وك الـــص حقيقـــة

ســــــلامي، الـــــشرعيةاوقـــــضايا الفكـــــر المعرفــــــة، مجلــــــة الــــــسنة، ٢٦العـــــدد، إســـــلامية

عـــــشر ســـــلامي، الــــسادسة للفكـــــر العـــــال ـــــد وت، المع ـــــ ـــــف، لبنـــــان، ب ــــــ١٤٣١خر

   .١١٣ص، م٢٠١٠

ســــيد -٤٩ الــــدين نــــو مــــصر، رمحمــــد ــــ التحتيــــة يــــة الب ــــل تمو ــــ ســــلامي ــــل التمو ردو

نــــــة( مقا ميدانيــــــة اســــــة رد اه، )ر دكتــــــو رســــــالة ة، ر ــــــشو م ــــــ قتــــــصاد،رغ ليــــــة، قــــــسم

ة شمس، رالتجا ن ع رة، جامعة   .٣٠ص، م٢٠١٥، القا

العامـة -٥٠ الـسياسات اســات لد المـصر رالمركـز البن، ي ـ ع الوضــعفــاق ن بـ التحتيــة يـة

والمأمو ن رة، لالرا ص، م٢٠١٩، مصر، القا   .٧-٥ص

ـن -٥١ محمـد أحمـد عمـر التحتيــة، زعثمـان ـ الب عات مـشر ـل تمو ـ ـا ودو وك والـص ر

من ة الف خلال ماجـست، م٢٠١٤ -م٢٠٠٣السودان ة، رسالة ـشو م ـ ليـة، رغ

العليـــــا اســـــات والتكنو، رالد للعلـــــوم الـــــسودان ص، م٢٠١٦، الـــــسودان، لوجيـــــاجامعـــــة

٤٥.  

الله /د -٥٢ نـــصر أحمـــد ـــادة/د، عبـــدالفتاح أبـــو عبـــدالمعطي ـيــ ـــ، زز التحتيـــة يـــة الب ردو

ن فلــسط ــ قتــصادي النمــو ليــة، تحقيــق ل المحكــم ي الثــا المــؤتمر ــ إ مقــدم بحــث

عنــــــوان جتماعيــــــة والعلــــــوم التحتيــــــة: قتــــــصاد يــــــة الب ــــــز لتعز شــــــاملة ــــــة ر ؤنحــــــو

ن فلسط ن، غزة، قتصادية ص، م٢٠١٨، فلسط   .٨ -٧ص

الـــدين /د -٥٣ ـــ خ الله فيـــق، معطـــي اق ع، رشـــر مـــشا ـــل لتمو كـــأداة ســـلامية وك رالـــص

قتــصادية حــو، التنميــة الــدو الملتقــى ــ إ مقــدم التنميــة: لبحــث تحقيــق مقومــات



 

  ٧٥ 

–  

 
ســلامي قتــصاد ــ قالمــة، المــستدامة زائــر، جامعــة الف، ا مــنــ ة ــسم ٤-٣ ــ د

  . ٢٥٣ص، م٢٠١٢

العــز /د -٥٤ أبــو أحمــد قتـــصادية، لــة التنميــة ــل تمو ــ ــا ودو ســـلامية وك : رالــص

يا ومال مصر ن ب نة مقا اسة رد الدو، ر العل المؤتمر إ مقدم ف: بحث المصا ردو ر

التنمية ة، سلامية ـشر ال د المـوا ر وتطـو البحـث العلـو، رمركز سـلاميةجامعـة م

َّعمان، العالمية   .١٩٩ص، م٢٠١٨، ردن، َ

السابق -٥٥ المرجع   .١٩٩ص، نفس

ندي -٥٦ ا ا زكر ن ذكره، نرم سبق   .٦٤ص، مرجع

ـــــــــراوة /د -٥٧ بـــــــــو محمـــــــــد ســـــــــعيد/د، ســـــــــعيد ن الـــــــــشرعية، حـــــــــس والتحـــــــــديات وك الـــــــــص

ـــــة كــــــة، والتنمو ال لنـــــدوة مقــــــدم ســــــلامي) ٣٦(بحـــــث بفنــــــدق، للاقتـــــصاد المنعقـــــدة

السعودية، جدة، نتويل ية العر ص١٤٣٦رمضان، المملكة   .١٧٤ـ

محمـــد /د -٥٨ عبدالـــسميع محمـــد يم عـــن، إبــرا بـــديل شـــر كمنـــتج ســلامية وك الـــص

قتــــصادية التنميــــة تحقيـــق ــــ ــــا ودو ـــة و الر الــــدين، ردوات أصــــو ليــــة لمجلـــة

بأســــيوط و، والــــدعوة ــــزء ا والثلاثــــو ــــامس ا لالعــــدد -٩٨٨صص، م٢٠١٧، ن

٩٨٩.  

أحمد /د -٥٩ م عبدالكر عبدالصبو ذكرة، رأحمد سبق  .١٧٢ص، مرجع

الـــدو -٦٠ للبنـــك الـــسنو ـــر كيـــة، واشـــنطن، يالتقر مر المتحـــدة ص، م٢٠١٠، الولايـــات

٤٧.  

حميـــد /د -٦١ مـــي و، وقر واقـــع ســـلامية وك الـــص الملتقـــى، فـــاقآصـــناعة ـــ إ مقـــدم بحـــث

حو الثالث بـص: لالدو سـلامية ـالماليـة سـلامية الماليـة دو شـعار تحـت رفاقس

جتماعيــــة و قتــــصادية الوقفيــــة«التنميـــة وك والــــص ســـلامية وك يــــومي، »الــــص

  .٣ص، م٢٠١٤يونيو١٧ - ١٦

ية -٦٢ الفلــسطي المـــال أس ســو ريئــة ـــ، ق ــا دو ـــز عز ومتطلبــات ســلامية وك رالـــص

الفلـــسطي قتـــصاد اســ، تنميــة للد العامـــة ة ردا رر والتطـــو ن، ات نـــوفم، فلـــسط

  .٤٧ص، م٢٠١٧



 

  ٧٦ 

–  

 
ع /د -٦٣ عبدالله يـا، بو مال صـة بو ـ سـلامية المالية وك الص إصدار رتطو العـدد، ر

ـة، ١٤ التجا والعلــوم ـسي وال قتــصادية العلـوم المـسيلة، رمجلـة زائــر، جامعــة ، ا

  .٢٠ص، م٢٠١٥

إ/ د -٦٤ ية المال ة التجر الدين، لال أكرم وكمحمد الص مقدمة، صدار عمل قة رو

ندوة وك«إ الص تطبيقات دولية-آليات ب يلتو، »رتجا فندق نالمنعقدة

س رة، رمس خ، القا ص٢٠١٩يونيو٢٠ربتا   .٤١م،

يوســـــــــــف /د -٦٥ حـــــــــــسن ـــــــــــا، يوســـــــــــف وأنواع الماليـــــــــــة وك ثمار(الـــــــــــص الـــــــــــصناديق-ســـــــــــ

ة ثما ــــــــــة-رســــــــــ والتجا الماليــــــــــة اق رو التعلــــــــــ، )ر ــــــــــامدار ا ــــــــــ، يم و ، الطبعــــــــــة

ة   .٢٨٤ص،م٢٠١٤، رسكند

يوســــف /د -٦٦ ــــ حــــسن، ع ــــ ســــلامية، م وك الدوليــــة: الــــص ســــات والمما ب رالتجــــا ، ر

ة المشو ت ب التاسع، رمجلة ر، قطر، العدد   .١٨٤ص، م٢٠١٨أكتو

كمـــال -٦٧ محمـــد التقليديــــة، رامـــي الـــسندات عـــن بــــديلا المعاصـــرة ـــا وتطبيقا وك الــــص
ً

 ،

شر، والطبعة دار   .١٠٥ص، م٢٠١٩ـ١٤٤٠، نبدو

أحمد /د -٦٨ م عبدالكر عبدالصبو ذكره، رأحمد سبق ص، مرجع   .٢١٤ -٢١٢ص

ـــــــاز /د -٦٩ الـــــــسيد ـــــــ والتحـــــــديات، يالمر الواقـــــــع ن بـــــــ ســـــــلامية وك الـــــــص صـــــــناعة

ة المــــــــصر ــــــــة التجر مــــــــن س حــــــــو، وودر الــــــــدو المــــــــؤتمر ــــــــ إ مقــــــــدم منتجــــــــات: لبحــــــــث

بت الماليـةوتطبيقات والـصناعة التقليديـة الماليـة الـصناعة ن ب المالية ندسة وال ار

يومي الموافق١٤٣٥رجب٦ -٥سلامية  .١٠ص، م٢٠١٤مايو٦ -٥ـ

عبد -٧٠ ن لم عبدالله، الكب محمد بو وك، وإلياس الـص باسـتعمال انيـة الم ـز ل تمو

ب(ســـــلامية التجـــــا عـــــض اســـــة رد ماجـــــست، )ر ـــــ، رســـــالة ةغ ـــــشو العلـــــوم، رم ليـــــة

ــسي ال وعلــوم ــة والتجا قتــصادية، رقتــصادية العلــوم بــو، قــسم محمــد جامعــة

زائر، المسيلة، ضياف  .٦٧ص،م٢٠١٩، ا

أحمد /د -٧١ م عبدالكر عبدالصبو ذكره، رأحمد سبق   .٢٢٢ص، مرجع

ن سامية -٧٢ ذكره، الكب عبدخلود،قلم سبق ص، مرجع   .٤٦ - ٤٥ص

عبدا /د -٧٣ أحمدأحمد م عبدالكر ذكره، رلصبو سبق   .٢٢٥ص، مرجع



 

  ٧٧ 

–  

 
ن/ د -٧٤ وآخــــــر لــــــسود واضــــــية ســــــلامية، ر وك الــــــص إصــــــدار ــــــ ــــــة نا عالميــــــة ب رتجــــــا

زائــر ا ــ ــا وآفاق المــستدامة التنميــة ـل ة، لتمو والتجــا للاقتــصاد نمــاء عــدد، رمجلــة

قم، خاص ل، ١رالمجلد   .٦٩ص، م٢٠١٨أبر

ن -٧٥ محمد أحمد عمر ذكرهمرجع، زعثمان ص، سبق   .٦٨-٦٧ص

ان /د -٧٦ بد جابر ذكره، رأحمد سبق   .١٥١ص، مرجع

السابق -٧٧ المرجع   .١٥٢ص، نفس

كمال -٧٨ محمد ذكره، رامي سبق   .١٠٨ص، مرجع

ن - ٧٩ محمد أحمد عمر ذكره، زعثمان سبق   .٤١ ـ ٤٠ ص ص ،مرجع

  

 


