
 

 

 

  

 خبيؼخ يذُٚخ انغبداد                                                        لغى انًسبعجخ 

                                                                            

 

 
أصش الإفصبػ الاخز١بسٞ ؾٓ رٕجئاد الإداسح ثبلأسثبػ ؾٍٟ أسؿبس الأسُٙ فٟ سٛق 

 ٌّب١ٌخ اٌى٠ٛزٟ فٟ ضٛء اٌز١ّٕخ اٌّسزذاِخالأٚساق ا
 

 

 

 

 

 

 

 ئششاف

 
 د. ػلاء انذٍٚ ػجذ انؼضٚض فًٓٙ ػًش

 يذسط ثمغى انًسبعجخ ٔانًشاخؼخ 

 خبيؼخ يذُٚخ انغبداد -كهٛخ انزدبسح

 أ.د. ششٚف يسًذ ػهٗ 
دبيؼخ أعزبر ثمغى الالزصبد ٔانًبنٛخ انؼبيخ َٔبئت سئٛظ ان

 نشئٌٕ انزؼهٛى ٔانطلاة 
 خبيؼخ يذُٚخ انغبداد

 

 ْـ3665 -و    4244

 
 
 



2 

 يغزخهص 

٘دددذذ ٘دددزا اٌجؾدددش اٌدددٟ رؾذ٠دددذ ردددؤص١ش الإفصدددبػ الاخز١دددبسٞ ؾدددٓ رٕجدددئاد الإداسح ثبلأسثدددبػ      

ؾٍدددٟ أسدددؿبس أسدددُٙ اٌقدددشوبد اٌّم١دددذح فدددٟ سدددٛق الأٚساق اٌّب١ٌدددخ اٌىددد٠ٛزٟ  ٚرزّضدددً ؾ١ٕدددخ      

خ ) شددددشوخ ؾمددددبساد اٌى٠ٛددددذ  شددددشوخ اٌؿمددددبساد اٌّزؾددددذح  اٌذساسددددخ  فددددٟ اٌقددددشوبد اٌزب١ٌدددد

اٌقدددشوخ اٌٛة١ٕدددخ اٌؿمبس٠دددخ  شدددشوخ اٌزغدددبسح ٚالاسدددزضّبس اٌؿمدددبسٞ  شدددشوخ اٌزؿ١ّدددش  شدددشوخ   

الأسعددددبْ اٌؿب١ٌّددددخ اٌؿمبس٠ددددخ  اٌقددددشوخ اٌذ١ٌٚددددخ ٌٍّٕزغؿددددبد  اٌقددددشوخ اٌزغبس٠ددددخ اٌؿمبس٠ددددخ    

ٔزددددبلظ ٕزددددبلظ اٌزب١ٌددددخ   شددددشوخ سددددٕبَ اٌؿمبس٠خ شددددشوخ أؾ١ددددبْ اٌؿمبس٠ددددخ   ٚرٛ ددددً اٌددددٟ اٌ     

اٌفدددشلأ الأٚي  ردددُ لجدددٛي اٌفدددشلأ اٌمبلدددً ثؿدددذَ ٚعدددٛد اخزبفدددبد راد دلاٌدددخ ِؿ٠ٕٛدددخ ثددد١ٓ       

آساء اٌّسزمصدددددٝ ؽدددددٛي )ِّبسسدددددبد اداسح الأسثدددددبػ ثسدددددٛق الأٚساق اٌّب١ٌدددددخ اٌىددددد٠ٛزٟ     

ٔزدددبلظ اٌفدددشلأ اٌضدددبٟٔ  لجدددٛي اٌفدددشلأ اٌمبلدددً ثؿدددذَ ٚعدددٛد اخزبفدددبد راد دلاٌدددخ ِؿ٠ٕٛدددخ         

)ِىٛٔددددبد الإفصددددبػ الاخز١ددددبسٞ ؽددددٛي ِؿٍِٛددددبد        صددددٝ ِددددُٕٙ ؽددددٛي  ثدددد١ٓ آساء اٌّسزم

الأسددُٙ ثسددٛق الاٚساق اٌّب١ٌددخ اٌىدد٠ٛزٟ   ٔزددبلظ اٌفددشلأ اٌضبٌددش  رددُ لجددٛي اٌفددشلأ اٌمبلددً           

ثؿدددذَ ٚعدددٛد اخزبفدددبد راد دلاٌدددخ ِؿ٠ٕٛدددخ ثددد١ٓ آساء اٌّسزمصدددٝ ِدددُٕٙ ؽدددٛي )الإفصدددبػ         

الاٚساق اٌىددددد٠ٛزٟ    الاخز١دددددبسٞ ؾدددددٓ اٌّؿٍِٛدددددبد ٌٍزٕجدددددئاد ؾدددددٓ اداسح الاسثدددددبػ ثسدددددٛق 

ٔزددبلظ اٌفددشلأ اٌشاثددؽ  رددُ اصجددبد اٌفددشلأ اٌمبلددً ثؿددذَ ٚعددٛد اخزبفددبد راد دلاٌددخ ِؿ٠ٕٛددخ          

ثددد١ٓ آساء اٌّسزمصدددٝ ِدددُٕٙ ؽدددٛي ِسدددبّ٘خ الإفصدددبػ الاخز١دددبسٞ فدددٟ اٌزٕجدددئاد ؾدددٓ اداسح     

 الاسثبػ فٟ سٛق الاٚساق اٌّب١ٌخ اٌى٠ٛزٟ.

 

سثؾ١دددددخ  –سدددددؿش اٌسدددددُٙ  –الأسثدددددبػ اداسح  –الإفصدددددبػ الإخز١دددددبسٞ اٌىٍّدددددبد اٌّفزبؽ١دددددخ  

 اٌجؿذ الإعزّبؾٟ –اٌجؿذ اٌج١ئٟ  –اٌز١ّٕخ اٌّسزذاِخ   -اٌسُٙ 
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Abstract 
The aim of this research is to determine the effect of voluntary 

disclosure of management’s earnings predictions on the stock prices 

of companies listed in the Kuwaiti stock market. Alargan 

International Real Estate Company, International Resorts Company, 

Commercial Real Estate Company, Sanam Real Estate Company, 

A’ayan Real Estate Company), and reached the following results: 

The results of the first hypothesis, the hypothesis that there are no 

significant differences between the survey’s opinions about (the 

practices of profit management in the market) was accepted. 

Kuwaiti Securities), the results of the second hypothesis, accepting 

the hypothesis that there are no significant differences between the 

opinions of the respondents about (components of voluntary 

disclosure about stock information in the Kuwaiti stock market), the 

results of the third hypothesis, the hypothesis that there are no 

significant differences was accepted Among the opinions of the 

respondents about (voluntary disclosure of information for 

predictions about profit management in the Kuwaiti stock market), 

the results of the fourth hypothesis, the second hypothesis was 

proven He said that there are no significant differences between the 

opinions of the respondents about the contribution of voluntary 

disclosure to predictions about earnings management in the Kuwaiti 

stock market. 
 

Key Words: Voluntary disclosure - earnings management - share 

price - earnings per share - sustainable development - environmental 

dimension - social dimension 
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: الإطبس انؼبو نهجسث   أٔلاا

 يمذيخ: 

رؿزجش اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ ٟ٘ اٌّخشط إٌٙبلٟ ٌٍٛغ١فخ اٌّؾبسج١خ  ٚفٟ ضٛء رٌه سؿذ 

اٌؿذ٠دذ ِددٓ إٌّػّددبد ا١ٌّٕٙددخ ٚاٌؾى١ِٛددخ ٌزٕػد١ُ اٌٛغ١فددخ اٌّؾبسددج١خ ؾٍددٝ اٌّسددز٠ٛٓ اٌّؾٍددٟ   

ب ٠دزبلُ ِدؽ ةج١ؿدخ ودً     ٚاٌذٌٟٚ ِٓ خبي ا ذاس اٌّؿب١٠ش ٚاٌزؿ١ٍّبد ٚاٌمٛاؾذ اٌّؾبسدج١خ ثّد  

دٌٚخ  ؽ١ش ٠زىْٛ اٌزمش٠ش اٌّبٌٟ ِٓ ِغّٛؾخ ِٓ اٌمٛالُ ٚاٌزمبس٠ش اٌى١ّخ ٚاٌى١ف١خ  ٚثدبٌٕػش  

اٌٝ اٌزمبس٠ش اٌى١ّخ فبْ اٌّؿب١٠ش اٌّؾبسج١خ لذ رٕبٌٚذ ٘زٖ اٌغضل١خ ِٓ اٌزمش٠ش اٌّدبٌٟ ثب٘زّدبَ   

رؿزجش فٟ أغٍت الأؽ١بْ افصبؽبً وج١ش ؾٍٝ ؾىس الا٘زّبَ غ١ش اٌىبفٟ ثبٌزمبس٠ش اٌى١ف١خ ٚاٌزٟ 

ٌٍقددشوبد  الأِددش اٌددزٞ دفددؽ اٌؿذ٠ددذ ِددٓ اٌجؾددٛس        (Voluntary Disclosure)اخز١بس٠ددبً 

ٚاٌذساسبد الأوبد١ّ٠خ ٌذساسخ أسجبة اخزبذ ِسزٜٛ الإفصبػ الاخز١بسٞ ِٓ ششوخ ٢خشٞ 

أثؿدذ ِدٓ   ٚاٌؿٛاًِ اٌّؾذدح ٌّسزٜٛ رٌه الإفصبػ ثً دفؿذ اٌؿذ٠ذ ِٓ اٌذساسدبد اٌدٝ ِدب ٘دٛ     

 رٌه ٚاعشاء ِمبسٔبد ث١ٓ ِسزٜٛ الإفصبػ الاخز١بسٞ ِٓ دٌٚخ ٢خشٞ. 

ِٚٓ عبٔت أخش  ٠ؿزجش سلُ اٌشثؼ اٌّفصؼ ؾٕٗ ٘ٛ اٌشلُ اٌغدٛ٘شٞ ثدبٌزمش٠ش اٌّدبٌٟ    

ٌٍقشوبد ثبخزبذ اٌؾغُ أٚ إٌقبط الالزصبدٞ أٚ ث١ئخ اٌؿًّ ٔفسٙب  الأِش اٌزٞ دفدؽ اداساد  

اٌٝ سلُ سثؾ١خ ٠مبثً رطٍؿبد أ ؾبة اٌّصدبٌؼ ثصدفخ ؾبِدخ    اٌقشوبد اٌٝ ِؾبٌٚخ اٌٛ ٛي 

ٚؽٍّخ الأسدُٙ ثصدفخ خب دخ  ِّدب ٔدزظ ؾٕدٗ ل١دبَ الإداسح ثّّبسسدبد رزسدجت فدٟ اغٙدبس سلدُ             

اٌشثؼ اٌّفصؼ ؾٕٗ ثغ١ش  ٛسرٗ اٌؾم١م١خ ٚغ١ش ِطبثك ٌٍٕقبط اٌفؿٍٟ ٌٍقدشوخ  ٚسد١ّذ ٘دزٖ    

ٚثٕددبءاً ؾ١ٍددٗ فمددذ ا٘ددزُ اٌفىددش     (Earnings Management)اٌّّبسسددبد ثددبداسح الأسثددبػ  

اٌّؾبسدجٟ ثذساسددخ ل دد١خ اٌزبؾددت ٚاٌزددؤص١ش اٌّزؿّدذ ِددٓ لجددً الإداسح ؾٍددٝ ِؿٍِٛددبد اٌزمش٠ددش   

اٌّددبٌٟ ٚارغددٗ ٌّؾبٌٚددخ رطدد٠ٛش آ١ٌددبد فؿبٌددخ ٌّٛاعٙددخ ِضددً ٘ددزٖ اٌّّبسسددبد اٌّ ددبدح ٌؿذاٌددخ     

 ٚشفبف١خ اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ. 

ٌج١بٔبد اٌّؾبسدج١خ  ٚاٌزدٟ رسدزخذِٙب اداسح    ٚرؿذ اداسح الأسثبػ ِٓ أُ٘ أسب١ٌت اداسح ا

اٌقددشوبد ٌصفصددبػ ؾددٓ اٌّؿٍِٛددبد اٌزددٟ رخددذَ ِصددبٌؾٙب ثبٌذسعددخ الأٌٚددٝ  وٕز١غددخ ٌزؿددذد       

الأةدشاذ راد اٌؿبلدخ ثبٌقدشوخ  ٚر دبسة اٌّصدبٌؼ ف١ّدب ثد١ٓ رٍده الأةدشاذ  ٚغٍددذ اداسح          

ؾبِبً  ٚؽزٝ ا٢ْ ٚخب خ  الأسثبػ ِؾً ا٘زّبَ اٌؿذ٠ذ ِٓ ا١ٌٙئبد ا١ٌّٕٙخ ِٕز أوضش ِٓ صبص١ٓ

َ   ٚا١ٙٔبس اٌؿذ٠دذ ِدٓ اٌقدشوبد اٌؿب١ٌّدخ اٌىجدشٜ  ِّدب       2008ثؿذ الأصِخ اٌّب١ٌخ اٌؿب١ٌّخ فٟ 

أدٜ اٌٝ ضؿف صمخ اٌّسزضّش٠ٓ فٟ دلخ اٌّؿٍِٛبد اٌّب١ٌخ اٌزٟ ٔقشرٙب اٌقدشوبد  ٚودبْ رٌده    

ٍددس ِؿددب١٠ش  ِٚغ (IASB)ِددٓ أ٘ددُ الأسددجبة اٌزددٟ دؾددذ ِغٍددس ِؿددب١٠ش اٌّؾبسددج١خ اٌذ١ٌٚددخ     

اٌددٝ ٚضددؽ اةددبس ِقددزشن ٌٍّؿددب١٠ش ٌٍؾددذ ِددٓ اٌّشٚٔددخ ٚاٌجددذالً     (FASB)اٌّؾبسددجخ اٌّب١ٌددخ 

اٌّؾبسج١خ اٌزٟ رسّؼ ثبٌزبؾت  ٚودبْ ٔزدبط ٘دزا اٌزٛعدٗ اٌدٝ ِؿدب١٠ش اٌزمدبس٠ش اٌّب١ٌدخ اٌذ١ٌٚدخ          

(IFRS)  ِٟٚب رجؽ رٌه ِٓ رطٛساد فدٟ اٌّؿدب١٠ش اٌّؾبسدج١خ اٌذ١ٌٚدخ  ِٚدب ٠مبثٍٙدب       2022ف َ

 (Zhang,2017) اٌذ١ٌٚخٓ ِؿب١٠ش اٌّؾبسجخ ِ
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ٚؾشفذ اداسح الأسثدبػ ثؤٔٙدب أ أداح ِدٓ الأدٚاد اٌزدٟ ٠سدزخذِٙب اٌّدذ٠شْٚ ٌٍزبؾدت        

ثبٌّؿٍِٛبد اٌّؾبسج١خ  ِٓ أعً رؾم١دك ثؿدا الأ٘دذاذ الأزٙبص٠دخ  ٚاٌزدٟ ردئدٞ اٌدٝ غ١دبة         

أ اسدددزخذاَ الإداسح ثؤٔٙدددب  (Eldiri,2018)اٌقدددفبف١خ فدددٟ اٌزمدددبس٠ش اٌّب١ٌدددخ  ٚودددزٌه ؾشفٙدددب     

ف١ّدب   GAAPٌٍزمذ٠شاد اٌّؾبسج١خ ٚاٌزٟ رذخً ضدّٓ ِجدبدة اٌّؾبسدجخ اٌّمجٌٛدخ لجدٛلًا ؾبِدبً       

٠زؿٍك ثبٌزمش٠ش اٌّبٌٟ  ِدٓ خدبي اٌزغ١١دش فدٟ اٌّؿبٌغدبد اٌّؾبسدج١خ  ِٚخبٌفدبد فدٟ اسدزخذاَ          

طش٠مدخ  ثؿا اٌزؿبلذاد أٚ غ١ش٘دب ِدٓ الأسدب١ٌت اٌّؿمدذح  ٚاٌغدشلأ ِدٓ رٌده رمدذ٠ُ الأسثدبػ ث         

 رؾمك ٌُٙ فٛالذ خب خ  ِؽ ر ١ًٍ أ ؾبة اٌّصٍؾخ  ٚلذ لا ٠ىْٛ رٌه ضبساً ثّصٍؾزُٙأ. 

 ِقىٍخ اٌذساسخ  

ؾٍٝ  ؿ١ذ اداسح الأسثبػ اٌّؾبسج١خ  فبْ اٌذساسبد اٌزٟ ٠ز ّٕٙب اٌفىش اٌّؾبسجٟ رق١ش 

اٌٝ اداسح  لإِىب١ٔخ اداسح الأسثبػ ِٓ خبي أؽذ ِذخ١ٍٓ أٚ ّ٘ب ِؿب  ؽ١ش ٠ق١ش اٌّذخً الأٚي

الأسثبػ ِٓ خبي أسبط الاسزؾمبق ٚاٌزٞ ٠ّٕؼ اٌّذساء اٌؾك فٟ اخز١بس أؽذ اٌجذالً 

اٌّؾبسج١خ اٌزٟ رىفٍٙب ِؿب١٠ش اٌّؾبسج١خ سٛاء فٟ اٌم١بط أٚ الاؾزشاذ أٚ الإفصبػ أٚ اٌزمش٠ش 

داسح ؾٓ الأؽذاس اٌّب١ٌخ ثبٌّٕقؤح دْٚ اٌزؤص١ش فٟ اٌزذفمبد إٌمذ٠خ  أِب اٌّذخً اٌضبٟٔ لإ

الأسثبػ ف١ؿشذ ثّذخً اداسح الأسثبػ ثبلأٔقطخ اٌؾم١م١خ ٚعٛ٘شٖ ل١بَ اٌّذساء ثبعشاء رغ١١ش 

فٟ اٌؿ١ٍّبد اٌزقغ١ٍ١خ اٌفؿ١ٍخ ِضً رؿػ١ُ اٌخصُ إٌمذٞ  ص٠بدح ؽذٚد الالزّبْ ٍِٚٙخ اٌسذاد  

 ص٠بدح ؽغُ الإٔزبط  ٚرخف١ا ٔفمبد اٌجؾٛس ٚاٌزط٠ٛش  رخف١ا ٔفمبد الإؾبْ  ث١ؽ ثؿا

الأ ٛي اٌّشثؾخ  اؾبدح ششاء الأسُٙ  اٌّقزمبد اٌّب١ٌخ  ٚاٌزٛس٠ك ٚلا شه فٟ أْ ِضً ٘زٖ 

 (Goa et al,2017)الأٔقطخ ٌٙب رؤص١ش ٚاضؼ ؾٍٝ ؽشوخ اٌزذفمبد إٌمذ٠خ ٌٍّٕقؤح. 

ٚاسرجبةبً ثػب٘شح اداسح الأسثبػ ثبلأٔقطخ اٌؾم١م١خ ؾٍٝ ٚعٗ اٌزؾذ٠ذ  فمذ رؿذدد 

خ ثٙزٖ اٌػب٘شح ثبلإضبفخ ٌزٕٛؼ ٘زٖ اٌغٙٛد سٛاء ِٓ ؽ١ش ٔطبق اٌغٙٛد اٌجؾض١خ اٌّؿ١ٕ

رطج١مٙب أٚ الأةش اٌض١ِٕخ ٌٙب أٚ أسب١ٌت ل١بط ٘زٖ اٌػب٘شح ٚثبٌزجؿ١خ ٔزبلظ ٘زا اٌم١بط  ؽ١ش 

لبَ اٌجؿا ثذساسخ دٚافؽ اٌزؾٛي ِٓ اداسح الأسثبػ ؾٍٝ أسبط الاسزؾمبق اٌٝ اداسح الأسثبػ 

لخ اداسح الأسثبػ ثٕٛؾ١ٙب ثبلأثؿبد اٌس١بس١خ خبي اٌفزشح ِٓ ثبلأٔقطخ اٌؾم١م١خ ِٚذٜ ؾب

دٌٚخ ِٕٙب اسزشا١ٌب  ثٍغ١ىب  وٕذا  ش١ٍٟ  اٌذأّبسن  فٍٕذا   30ؾٍٝ ؾ١ٕخ ِٓ  2002 -2997

فشٔسب  أٌّب١ٔب  اٌّغش  إٌٙذ  اٌى١بْ الإسشال١ٍٟ  ا٠طب١ٌب  ا١ٌبثبْ  ٌٕ٘ٛذا  سٚس١ب  أسجب١ٔب  

اٌٍّّىخ اٌّزؾذح  اٌٛلا٠بد اٌّزؾذح الأِش٠ى١خ  ٌٚمذ أغٙشد إٌزبلظ أْ اٌس٠ٛذ  رب٠ٛاْ  رشو١ب  

 اٌقشوخ اٌّشرجطخ س١بس١بً أوضش رف ١بً لإداسح الأسثبػ ثبلأٔقطخ اٌؾم١م١خ. 

وّب اسزٙذذ اٌجؿا اخزجبس اٌؿبلخ ث١ٓ ِّبسسبد اداسح الأسثبػ ثبلأٔقطخ اٌؾم١م١خ 

 -2980قشوبد الأِش٠ى١خ فٟ اٌفزشح ِٓ ٚرٛل١ذ ا ذاس اٌسٕذاد ؾٍٝ ؾ١ٕخ وج١شح ِٓ اٌ

ِٓ خبي اٌّسز٠ٛبد غ١ش اٌؿبد٠خ ٌىً ِٓ رىٍفخ الإٔزبط ٚاٌّصشٚفبد الاخز١بس٠خ  2022

وّمب١٠س ثذ٠ٍخ لإداسح الأسثبػ ثبلأٔقطخ اٌؾم١م١خ  ٌٚمذ أغٙشد إٌزبلظ أْ اٌقشوبد وضفذ ِٓ 

ذاس اٌسٕذاد ثغشلأ رخف١ا ِّبسسبد اداسح الأسثبػ ثبلأٔقطخ اٌؾم١م١خ لج١ً اٌقشٚؼ فٟ ا 

لذ أدٜ ٌض٠بدح اداسح الأسثبػ  SOXرىٍفخ اٌذ٠ٓ  وّب أشبسد ٔزبلظ اٌذساسخ أْ  ذٚس لبْٔٛ 

 (Mellado cid et al,2017)ثبلأٔقطخ اٌؾم١م١خ ثقشوبد اٌؿ١ٕخ. 
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 ًٔٚكٍ ثهٕسح يشكهخ انجسث فٙ انزغبؤلاد انزبنٛخ:

ّم١دددذح ثسدددٛق الأٚساق اٌّب١ٌدددخ ِّبسسدددبد ٚدٚافدددؽ اداسح الأسثدددبػ ثبٌقدددشوبد اٌِدددب ٘دددٟ  -2

 اٌى٠ٛز١خ؟ 

ِب ٘دٟ اٌؿٛاِدً اٌّدئصشح فدٟ رغ١دشاد أسدؿبس الأسدُٙ ثبٌقدشوبد اٌّم١دذح ثسدٛق الأٚساق            -2

 اٌّب١ٌخ اٌى٠ٛزٟ؟

ِب ٟ٘ ِؾذداد ٚضٛاثط الإفصبػ الاخز١بسٞ ؾدٓ رٕجدئاد الإداسح ثبلأسثدبػ ثبٌقدشوبد      -3

 اٌّم١ذح فٟ سٛق الأٚساق اٌّب١ٌخ اٌى٠ٛزٟ؟

الإفصددبػ الاخز١ددبسٞ ؾددٓ رٕجددئاد الإداسح ثبلأسثددبػ ؾٍددٟ أسددؿبس أسددُٙ        ِددب ٘ددٛ رددؤص١ش    -4

 اٌقشوبد اٌّم١ذح فٟ سٛق الأٚساق اٌّب١ٌخ اٌى٠ٛزٟ؟

 انذساعبد انغبثمخ: 

 ( 2022   ؾجذ اٌشؽ١ُدساسخ  

اٌزٕف١ز١٠ٓ ٚخطش ا١ٙٔبس أسؿبس أسُٙ اٌقشوبد ثؿٕٛاْأ دساسخ ٚاخزجبس رؤص١ش لٛح اٌّذ٠ش٠ٓ 

اٌّم١ذح ثبٌجٛس خ اٌّصش٠خ فٟ غً اداسح الأسثبػ أ ٚاسزٙذفذ اٌذساسخ دساسخ ٚاخزجدبس ردؤص١ش   

لددٛح اٌّددذ٠ش٠ٓ اٌزٕف١ددز١٠ٓ ٚخطددش ا١ٙٔددبس أسددؿبس أسددُٙ اٌقددشوبد اٌّصددش٠خ اٌّم١ددذح ثبٌجٛس ددخ    

اداسح الأسثدبػ  ٚردُ رٌده ثدبٌزطج١ك     اٌّصش٠خ  سٛاء ِجبششح أٚ ؾجش اٌذٚس اٌٛسد١ط ٌّّبسسدبد   

  ٚاؾزّدذد اٌذساسدخ ؾٍدٟ اٌزطج١مدٟ     2029-2028ؾٍٝ ؾ١ٕخ ِٓ ٘زٖ اٌقشوبد خدبي ؾدبِٟ   

 ِٓ خبي اٌزمبس٠ش ٚاٌج١بٔبد إٌّقٛسح  ٚأُ٘ إٌزبلظ اٌزٟ رٛ ٍذ ا١ٌٙب اٌذساسخ 

ف١ز١٠ٓ فٟ غً اٌزؾ١ًٍ الأسبسٟ اٌٝ ٚعٛد رؤص١ش ا٠غبثٟ ِؿٕٛٞ ٌىً ِٓ لٛح اٌّذ٠ش٠ٓ اٌزٕ 

ِّٚبسسبد اداسح الأسثبػ ؾٍٝ خطش ا١ٙٔبس أسؿبس الأسُٙ  ٚٚعٛد رؤص١ش ا٠غبثٟ ِؿٕٛٞ 

ٌمٛح اٌّذ٠ش٠ٓ اٌزٕف١ز١٠ٓ ؾٍٝ ِّبسسبد اداسح الأسثبػ  ف بً ؾٓ ؾذَ ِؿ٠ٕٛخ وً ِٓ 

ؽغُ اٌقشوخ ِٚسزٜٛ اٌشفؽ اٌّبٌٟ وّزغ١شاد سلبث١خ ثبسزضٕبء ِؿذي اٌؿبلذ ؾٍٝ الأ ٛي 

ؾٍٝ خطش ا١ٙٔبس أسؿبس الأسُٙ. ٚأخ١شاً رزٛسط ِّبسسبد اداسح  فٍٗ رؤص١ش ِؿٕٛٞ

الأسثبػ اٌؿبلخ ث١ٓ لٛح اٌّذ٠ش٠ٓ اٌزٕف١ز١٠ٓ ٚخطش ا١ٙٔبس أسؿبس أسُٙ ششوبد ؾ١ٕخ 

 اٌذساسخ. 

فٟ غً اٌزؾ١ًٍ الإضبفٟ اٌٝ اٌزؤوذ ؾٍٝ دٚس ِّبسسبد اداسح الأسثبػ وّزغ١ش ٚس١ط ث١ٓ  

 ١ٙAnalysis ofبس أسؿبس الأسُٙ ثبسزخذاَ ثشٔبِظ لٛح اٌّذ٠ش٠ٓ اٌزٕف١ز١٠ٓ ٚخطش أ

Amos v.26  ثؿذ أْ رُ رؤو١ذ رٌه ثبسزخذاَ ثشٔبِظSPSS V.26  ٟفٟ اٌزؾ١ًٍ الأسبس

ٌٍذساسخ  ثبلإضبفخ اٌٝ رٌه رٛ ٍذ اٌذساسخ فٟ رؾ١ًٍ الإضبفٟ اٌٝ رؿذ٠ً اٌؿبلخ ث١ٓ 

ؤص١ش سٍجٟ ِؿٕٛٞ ثؿذ ادخبي لٛح اٌّذ٠ش٠ٓ اٌزٕف١ز١٠ٓ ٚخطش ا١ٙٔبس أسؿبس الأسُٙ ثٛعٛد ر

 ِزغ١ش ِقبسوخ الإٔبس فٟ ِغٍس الإداسح وّزغ١ش ِؿذي ٌٍؿبلخ ِؾً اٌذساسخ. 

 2021سخ )دسا  Gerged, et al  

ثؿٕددٛاْأ دساسددخ ِزؿددذدح اٌجٍددذاْ ٌقددشوبد ِغٍددس اٌزؿددبْٚ اٌخ١ٍغددٟ أ ٚاسددزٙذفذ اٌذساسددخ  

اٌؿبلدخ ثدد١ٓ الإفصدبػ الإخز١ددبسٞ اٌج١ئددٟ ٚل١ّدخ اٌقددشوبد فددٟ دٚي ِغٍدس اٌزؿددبْٚ اٌخ١ٍغددٟ      

وخ  وجدذالً ٌم١ّدخ اٌقدش    Tobin's Qٚاسزخذِذ اٌذساسخ وب ِٓ اٌؿبلذ ؾٍٝ الأ ٛي ِٚئشش 

ٚاؾزّذد اٌذساسخ ؾٍٟ اٌزطج١مدٟ ِدٓ خدبي اٌزمدبس٠ش ٚاٌج١بٔدبد إٌّقدٛسح  ٚأ٘دُ إٌزدبلظ اٌزدٟ          

 رٛ ٍذ ا١ٌٙب اٌذساسخ 
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ٚعٛد ؾبلخ ا٠غبث١خ ث١ٓ الإفصبػ الإخز١بسٞ اٌج١ئٟ ٚاٌؿبلذ ؾٍٝ الأ ٛي  ٚٚعٛد ؾبلخ   

ؿبلخ ث١ٓ   ٚوبٔذ لٛح اTobin's Qٌا٠غبث١خ ث١ٓ الإفصبػ الإخز١بسٞ اٌج١ئٟ ِٚئشش 

اوجش ِٓ لٛح اٌؿبلخ ث١ٓ الإفصبػ الإخز١بسٞ  Tobin's Qالإفصبػ الإخز١بسٞ اٌج١ئٟ ٚ 

اٌج١ئٟ ٚاٌؿبلذ ؾٍٝ الأ ٛي   ٚ رٕصؼ إٌزبلظ ِذ٠ش٠ٓ اٌقشوبد ثبلا٘زّبَ ثبلإفصبػ 

الإخز١بسٞ  ثبؾزجبسٖ أداٖ ٌز١ّض اٌقشوبد إٌبعؾخ ٠ٚٛفش وض١ش ِٓ اٌّؿٍِٛبد اٌزٟ 

 ّش٠ٓ. ٠ؾزبعٙب اٌّسزض

 ( 2022  أؽّذدساسخ  

ثؿٕددٛاْأ رددؤص١ش ِؾددبٚس ثطبلددخ الأداء اٌّزددٛاصْ ؾٍددٝ الإفصددبػ الاخز١ددبسٞ أ ٚاسددزٙذفذ     

اٌذساسخ اٌزؿشذ ؾٍٝ أصش رطج١ك ثطبلخ الأداء اٌّزٛاصْ ؾٍٝ الإفصدبػ الاخز١دبسٞ فدٟ اٌجٕدٛن     

        ٓ خدبي اٌزمدبس٠ش    اٌزغبس٠خ اٌّصدش٠خ اٌّم١دذح ثبٌجٛس دخ  ٚاؾزّدذد اٌذساسدخ ؾٍدٟ اٌزطج١مدٟ ِد

 ٚاٌج١بٔبد إٌّقٛسح  ٚأُ٘ إٌزبلظ اٌزٟ رٛ ٍذ ا١ٌٙب اٌذساسخ 

أٔٗ ٠ٛعذ رؤص١ش ِؿٕٛٞ رٚ دلاٌخ اؽصبل١خ ٌّؾبٚس ثطبلخ الأداء اٌّزٛاصْ الأسثؿخ ؾٍٝ  

ِسزٜٛ الإفصبػ الاخز١بسٞ فٟ اٌجٕٛن اٌزغبس٠خ اٌّم١ذح فٟ اٌجٛس خ اٌّصش٠خ ثّسزٜٛ 

ِٚسزٜٛ لذسح  Nagelkerke Rمبً ٌّؿبًِ اٌزؾذ٠ذ % ٚف77,9لٛح رؤص١ش٠خ لذس٘ب 

ؾٕذ ِسزٜٛ ِؿ٠ٕٛخ ألً  Cox & Snell% ٚفمبً ٌّؿبًِ اٌزؾذ٠ذ ٌـ 55,2رؤص١ش٠خ لذس٘ب 

 % ٚفمبً ٌٕزبلظ اخزجبس الأؾذاس اٌٍٛع١سزٟ. 95% ثذسعخ صمخ رض٠ذ ؾٓ 5ِٓ 

  (  دساسخ(Kamran & Asna , 2020 

ثؿٕٛاْأ اٌزؾم١ك فٟ اٌؿبلخ غ١ش اٌخط١خ ث١ٓ الإفصبػ اٌطٛؾٟ ٚل١ّخ اٌقشوخ ِٓ خدبي  

أ ٚاسدزٙذفذ اٌذساسدخ الإعبثدخ ؾٍدٝ رسدبإي ِدب ٚ٘دٛ   ٘دً ٠ؾسدٓ           PSTRاسزخذاَ ّٔدٛرط  

الإفصبػ الإخز١بسٞ ٚآ١ٌبد اٌؾٛوّخ ِٓ رم١١ُ أداء اٌقشوبد ِٓ ٚعٙخ ٔػش اٌّزؿب١ٍِٓ فدٟ  

ٌّبي فزشرفؽ ل١ّخ اٌقشوخ؟ ٚ٘دزٖ اٌذساسدخ رّدذ ؾٍدٝ ِغّٛؾدخ ِدٓ اٌقدشوبد        أسٛاق سأط ا

اٌّسددغٍخ فددٟ اٌجٛس ددخ اٌفشٔسدد١خ  ٚاؾزّددذد اٌذساسددخ ؾٍددٟ اٌزطج١مددٟ ِددٓ خددبي اٌزمددبس٠ش      

 ٚاٌج١بٔبد إٌّقٛسح  ٚأُ٘ إٌزبلظ اٌزٟ رٛ ٍذ ا١ٌٙب اٌذساسخ 

ش الإفصبػ الإخز١بسٞ أْ الإفصبػ الإخز١بسٞ ٠ؾسٓ ِٓ رم١١ُ أداء اٌقشوبد  ٠ٚضداد أص 

ؾٍٝ رم١١ُ أداء اٌقشوبد فٟ غً ٚعٛد رطج١ك آ١ٌبد اٌؾٛوّخ ثقىً ع١ذ ٚرُ اؾزّبد 

ٌم١بط أداء اٌقشوبد ٚ٘ٛ ِئشش ٠غّؽ ث١ٓ رم١ُ اٌسٛق  Tobin's Qِم١بط ِئشش 

 ٚالأداء اٌّبٌٟ ٌٍقشوخ.

    دساسخ(Rossi & Harjoto, 2020) 

خ ٚل١ّددخ اٌقددشوخ ٚاٌّخددبةش ٚرىددب١ٌف اٌٛوبٌددخ أ    ثؿٕددٛاْأ الإفصددبػ غ١ددش اٌّددبٌٟ ٌٍقددشو         

ٚاسزٙذفذ اٌذساسخ أصش الإفصبػ الإخز١بسٞ ؾدٓ اٌّؿٍِٛدبد غ١دش اٌّب١ٌدخ اٌّشرجطدخ ثدبلأداء       

ٚاٌّخبةش ؾٍٝ ل١ّخ اٌقشوخ  ٚرّضً ِغزّؽ اٌذساسدخ فدٟ ِغّٛؾدخ ِدٓ اٌقدشوبد اٌّسدغٍخ       

١مدٟ ِدٓ خدبي اٌزمدبس٠ش     فٟ سٛق الأٚساق اٌّب١ٌدخ الإ٠طدبٌٟ  ٚاؾزّدذد اٌذساسدخ ؾٍدٟ اٌزطج     

 ٚاٌج١بٔبد إٌّقٛسح  ٚأُ٘ إٌزبلظ اٌزٟ رٛ ٍذ ا١ٌٙب اٌذساسخ 

أْ الإفصبػ الإخز١بسٞ ؾٓ اٌّؿٍِٛبد غ١ش اٌّب١ٌخ ٌٗ رؤص١ش ا٠غبثٟ ؾٍٝ أداء اٌقشوبد   

ٚالإفصبػ الإخز١بسٞ ؾٓ اٌّؿٍِٛبد غ١ش اٌّب١ٌخ ٚاٌّخبةش  ٠ٚئدٞ اٌٝ رخف١ا رىٍفخ 

رخف١ا ؾذَ رّبصً اٌّؿٍِٛبد ث١ٓ الإداسح ٚاٌّسزضّش٠ٓ  ٚرُ  اٌٛوبٌخ ٚرٌه ِٓ خبي

ٚاعّبٌٟ ؾٛالذ  Tobin's Qاسزخذاَ صبصخ ِئششاد اٌم١بط أداء اٌقشوبد ٟٚ٘  ِئشش 
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الأسُٙ ٚاٌزٟ رزّضً فٟ ؾٛالذ اٌسُٙ ٚاٌزٛص٠ؿبد إٌمذ٠خ ٌلأسُٙ  ِٚئشش اٌم١ّخ اٌّ بفخ 

 .ٚاٌزٞ ٠مبط ثصبفٟ اٌش٠ؼ اٌزقغ١ٍٟ لجً اٌ شالت

   2020دساسخ )ِزٌٟٛ اٌس١ذ  

ثؿٕٛاْأ ل١بط أصش ِّبسسبد اداسح الأسثبػ ٚاٌزذفمبد إٌمذ٠خ اٌزقغ١ٍ١خ ؾٍدٝ ؾٛالدذ الأسدُٙ    

أ ٚاسزٙذفذ اٌذساسخ اٌؾصٛي ؾٍدٝ د١ٌدً رؾ١ٍٍدٟ ِدٓ ٚالدؽ ث١ئدخ الأؾّدبي اٌّصدش٠خ  لأصدش          

ٚاؾزّدذد اٌذساسدخ    ِّبسسبد اداسح الأسثبػ ٚاٌزذفمبد إٌمذ٠خ اٌزقغ١ٍ١خ ؾٍٝ ؾٛالذ الأسُٙ 

ؾٍددٟ اٌغبٔددت ا١ٌّددذأٟ ِددٓ خددبي اؾددذاد لبلّددخ اسددزج١بْ  ٚأ٘ددُ إٌزددبلظ اٌزددٟ رٛ ددٍذ ا١ٌٙددب     

 اٌذساسخ 

ٚعٛد أصش رٞ دلاٌخ ِؿ٠ٕٛخ ٌٍزذفمبد إٌمذ٠خ اٌزقغ١ٍ١خ ؾٍٝ ؾٛالذ الأسُٙ  وّب رٛ ٍذ  

لذ اٌذساسخ اٌٝ ؾذَ ٚعٛد أصش رٞ دلاٌخ ِؿ٠ٕٛخ ٌّّبسسبد اداسح الأسثبػ ؾٍٝ ؾٛا

الأسُٙ  ٚوزٌه اٌٝ ؾذَ ٚعٛد أصش رٞ دلاٌخ ِؿ٠ٕٛخ ٌّّبسسبد اداسح الأسثبػ ؾٍٝ 

اٌؿبلخ ث١ٓ اٌزذفمبد إٌمذ٠خ اٌزقغ١ٍ١خ ٚؾٛالذ الأسُٙ فٟ ششوبد اٌّسبّ٘خ اٌّم١ذح 

 ثبٌجٛس خ اٌّصش٠خ. 

    2020دساسخ ) ِؾسٓ ؾج١ذ  

لأٔقطخ اٌؾم١م١خ فدٟ ضدٛء   ثؿٕٛاْأ ٔؾٛ ّٔٛرط رغ١ّؿٟ ِمزشػ ٌٍزٕجئ ثبداسح الأسثبػ ثب

ِزطٍجبد رطج١ك ِؿب١٠ش اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ اٌذ١ٌٚخ أ ٚاسزٙذفذ اٌذساسخ اٌٝ اٌزؿشذ ؾٍٝ ِذٜ 

أزقددبس غددب٘شح ِّبسسددبد اداسح الأسثددبػ ِددٓ خددبي الأٔقددطخ اٌؾم١م١ددخ فددٟ ضددٛء الاٌزددضاَ     

لأسبسد١خ فدٟ   ثزطج١ك ِؿب١٠ش اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌدخ اٌذ١ٌٚدخ فدٟ اٌقدشوبد اٌّم١دذح ثمطدبؼ اٌّدٛاسد ا       

اٌجٛس ددخ اٌّصددش٠خ  ٚاؾزّددذد اٌذساسددخ ؾٍددٟ اٌغبٔددت ا١ٌّددذأٟ ِددٓ خددبي اؾددذاد لبلّددخ         

 اسزج١بْ  ٚأُ٘ إٌزبلظ اٌزٟ رٛ ٍذ ا١ٌٙب اٌذساسخ 

% 52,4% 76,2%ـ 69,9أْ ل١ّخ ِؿبًِ اٌزؾذ٠ذ اٌّؿذي ٌٍّٕبرط اٌزٕجئ٠خ لذ ثٍغذ ٔؾٛ  

ٟ ل١ّخ ِؿبًِ اٌزؾذ٠ذ اٌّؿذي ثبٌزشر١ت  وّب أغٙشد ٔزبلظ اٌذساسخ ٚعٛد أخفبلأ ف

فٟ  IFRSٌّٕبرط اٌزٕجئ ثّّبسسبد اداسح الأسثبػ ثبلأٔقطخ اٌؾم١م١خ ثؿذ الاٌزضاَ ثزطج١ك 

ؽ١ش ثٍغ  2025-2023ِمبسٔخ ثّب لجً اٌزطج١ك فٟ اٌفزشح ِٓ  2028-2026اٌفزشح ِٓ 

ٌؿبد٠خ  الأخفبلأ ثّٕبرط ثزىب١ٌف الإٔزبط غ١ش اٌؿبد٠خ  اٌّصشٚفبد الاخز١بس٠خ غ١ش ا

اٌزذفمبد إٌمذ٠خ اٌزقغ١ٍ١خ غ١ش اٌؿبد٠خ  ٚاٌزذفمبد إٌمذ٠خ اٌز١ٍ٠ّٛخ غ١ش اٌؿبد٠خ ثبلإضبفخ 

% 47,7% 25% 0,4% 9,4اٌٝ إٌّٛرط اٌزغ١ّؿٟ ؾٍٝ ِسزٛٞ اٌقشوخ وىً ٔؾٛ 

 ثبٌزشر١ت. 

 ( 2020دساسخ  Charumathi &Ramesh   

   ٚ اسددزٙذفذ اٌذساسددخ فددٟ رددؤص١ش  ثؿٕددٛاْأ أصددش الإفصددبػ اٌطددٛؾٟ ؾٍددٝ رم١دد١ُ اٌقددشوبد أ 

الإفصبػ الإخز١بسٞ ٌٍقدشوبد ؾٍدٝ ل١ّدخ اٌقدشوبد ِدٓ ِٕػدٛس اٌم١ّدخ اٌسدٛل١خ  ٚخب دخ ارا          

وبْ ٘زا الإفصبػ الإخز١دبسٞ ٠دزُ ِدؽ رطج١دك ِؿدب١٠ش اٌزمدبس٠ش اٌّب١ٌدخ اٌذ١ٌٚدخ  ٚلدذ ردُ رصد١ُّ            

ٍِٛددبد ؾٕصددشا ِددٓ اٌّؿ 82ِئشددش ٌم١ددبط الإفصددبػ الإخز١ددبسٞ   ٠ٚزىددْٛ ٘ددزا اٌّئشددش ِددٓ   

اٌّب١ٌددخ ٚغ١ددش اٌّب١ٌددخ ِٚؿٍِٛددبد ؾددٓ اٌّسددئ١ٌٚخ الاعزّبؾ١ددخ ٚاٌج١ئ١ددخ ٌٍقددشوبد  ٚاؾزّددذد      

اٌذساسخ ؾٍٟ اٌغبٔت ا١ٌّذأٟ ِٓ خبي اؾذاد لبلّخ اسزج١بْ  ٚأُ٘ إٌزبلظ اٌزدٟ رٛ دٍذ ا١ٌٙدب    

 اٌذساسخ 
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١ّخ أْ ٕ٘بن اسرجبةب ا٠غبث١ب ث١ٓ الإفصبػ الإخز١بسٞ ٚل١ّخ اٌقشوبد  وّب رُ ل١بط ل 

  فسشد اٌذساسخ أسجبة ٘زٖ اٌؿبلخ أْ اٌسٛق ٠ؿطٟ Tobin's Qاٌقشوخ ثٛاسطخ 

رم١١ّخ أؾٍٝ ٌٍقشوبد اٌزٟ رىقف ؾٓ ِؿٍِٛبد اخز١بس٠خ ؽٛي اٌؾٛوّخ ٚاٌّسئ١ٌٚخ 

الاعزّبؾ١خ ٚاٌج١ئ١خ ٌٍقشوبد ٚاٌّؿٍِٛبد اٌّب١ٌخ ٚ ٘زٖ إٌز١غخ ٌٙب رؤص١ش وج١ش ؾٍٝ 

لأٔٙب رسبؾذ ؾٍٝ دخٛي اٌقشوبد إٌٙذ٠خ اٌٝ الأسٛاق  الالزصبد٠بد إٌبشئخ ِضً إٌٙذ

اٌؿب١ٌّخ ٚوزٌه ؽصٛي اٌقشوبد إٌٙذ٠خ ؾٍٝ أِٛاي ثزىٍفخ الً  ٚ٘زا اٌذ١ًٌ ٠زٛافك ِؽ 

رفس١شاد ٔػش٠بد اٌٛوبٌخ ٚأ ؾبة اٌّصٍؾخ ٚٔػش٠بد اٌّؾبسجخ الإ٠غبث١خ ٌٕفؿ١خ 

 الإفصبػ الإخز١بسٞ ٚأسجبة رؤص١شٖ ؾٍٝ ل١ّخ اٌقشوبد.

 ( 2020دساسخ  Charumathi &Ramesh  

لإفصبػ اٌطٛؾٟ ؾٍٝ رم١١ُ اٌقشوبد أ ٚاسزٙذفذ اٌذساسخ فٟ رؤص١ش الإفصبػ ثؿٕٛاْأ أصش ا

الإخز١بسٞ ٌٍقشوبد ؾٍٝ ل١ّخ اٌقدشوبد ِدٓ ِٕػدٛس اٌم١ّدخ اٌسدٛل١خ  ٚخب دخ ارا ودبْ ٘دزا         

الإفصبػ الإخز١بسٞ ٠زُ ِؽ رطج١ك ِؿب١٠ش اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌدخ اٌذ١ٌٚدخ  ٚاؾزّدذد اٌذساسدخ ؾٍدٟ      

 ذاد لبلّخ اسزج١بْ  ٚأُ٘ إٌزبلظ اٌزٟ رٛ ٍذ ا١ٌٙب اٌذساسخ اٌغبٔت ا١ٌّذأٟ ِٓ خبي اؾ

أْ ٕ٘بن اسرجبةب ا٠غبث١ب ث١ٓ الإفصبػ الإخز١بسٞ ٚل١ّخ اٌقشوبد   وّب رُ ل١بط ل١ّخ  

  فسشد اٌذساسخ أسجبة ٘زٖ اٌؿبلخ أْ اٌسٛق ٠ؿطٟ Tobin's Qاٌقشوخ ثٛاسطخ 

ؽٛي اٌؾٛوّخ ٚاٌّسئ١ٌخ  رم١١ّخ أؾٍٝ ٌٍقشوبد اٌزٟ رىقف ؾٓ ِؿٍِٛبد اخز١بس٠خ

الاعزّبؾ١خ ٚاٌج١ئ١خ ٌٍقشوبد ٚاٌّؿٍِٛبد اٌّب١ٌخ ٚ ٘زٖ إٌز١غخ ٌٙب رؤص١ش وج١ش ؾٍٝ 

الالزصبداد إٌبشئخ ِضً إٌٙذ لأٔٙب رسبؾذ ؾٍٝ دخٛي اٌقشوبد إٌٙذ٠خ اٌٝ الأسٛاق 

ٛافك اٌؿب١ٌّخ   ٚوزٌه ؽصٛي اٌقشوبد إٌٙذ٠خ ؾٍٝ أِٛاي ثزىٍفخ الً   ٚ٘زا اٌذ١ًٌ ٠ز

ِؽ رفس١شاد ٔػش٠بد اٌٛوبٌخ ٚأ ؾبة اٌّصٍؾخ ٚٔػش٠بد اٌّؾبسجخ الإ٠غبث١خ ٌٕفؿ١خ 

 الإفصبػ الإخز١بسٞ ٚأسجبة رؤص١شٖ ؾٍٝ ل١ّخ اٌقشوبد .

 ( 2019دساسخ Budisantoso,  &Suryanto   

ثؿٕٛاْأ الإِزضبي ٌٍزمبس٠ش اٌّب١ٌدخ اٌذ١ٌٚدخ ؾٍدٟ ِسدزٛٞ الإفصدبػ الاخز١دبسٞ أ ٚاسدزٙذفذ        

سدزٜٛ الإفصدبػ   اٌذساسخ ثذساسخ أصش الاِزضبي ٌزطج١ك ِؿب١٠ش اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ اٌذ١ٌٚخ ؾٍٝ ِ

الاخز١بسٞ ٌٍقشوبد  ٚرّذ اٌذساسخ ؾٍٝ ِغّٛؾخ ِٓ اٌقشوبد اٌّسغٍخ فٟ ثٛس خ أٔدذ  

ٚٔسدد١ب  ٚاؾزّددذد اٌذساسددخ ؾٍددٟ اٌغبٔددت ا١ٌّددذأٟ ِددٓ خددبي اؾددذاد لبلّددخ اسددزج١بْ  ٚأ٘ددُ    

 إٌزبلظ اٌزٟ رٛ ٍذ ا١ٌٙب اٌذساسخ  

٠ش اٌّب١ٌخ اٌذ١ٌٚخ ٚاٌزفس١ش اسرفبؼ ِسزٜٛ الإفصبػ ٌذٜ اٌقشوبد ثؿذ رطج١ك ِؿب١٠ش اٌزمبس 

ٌزٌه ِٓ ٚعٙخ ٔػش اٌذساسخ أْ ِؿب١٠ش اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ اٌذ١ٌٚخ رؿزّذ ؾٍٝ اٌّجبدة 

ٚرشوض أوضش ؾٍٝ رفس١ش ٚرطج١ك اٌّؿب١٠ش  ثبلإضبفخ اٌٝ اٌزشو١ض ؾٍٝ اٌّؿبٍِخ اٌزٟ ٠زُ 

اٌّؿب١٠ش  اٌّؾبسجخ ؾٕٙب  ٚثبٌزبٌٟ ٠ضداد اسزخذاَ اٌؾىُ اٌقخصٟ ٚإٌّٟٙ ؾٕذ رطج١ك 

ٚؾٕذ رٌه ٠ؾزبط اٌّسزضّش٠ٓ اٌٝ الإفصبػ ؾٓ ِؿٍِٛبد ؾٓ اٌقشوبد  ٚصُ ٠ؿٛد أصش 

٘زا الإفصبػ ؾٍٝ اٌقشوبد ِٓ خبي رم١ًٍ ؾذَ رّبصً اٌّؿٍِٛبد ث١ٓ اداسح اٌقشوبد 

 ٚاٌّسزضّش٠ٓ  ٠ٚؿطٟ رفس١ش ع١ذا ؾٍٝ اٌقشوبد رارٙب.
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    2029دساسخ ) ِؾّٛد  

دساسدخ رطج١م١دخ ؾٍدٝ اٌقدشوبد      -ذخً اٌؾم١مدٟ لإداسح الأسثدبػ  ثؿٕٛاْأ ِؾذداد ٚٔزبلظ اٌّ

اٌّم١ددذح ثبٌجٛس ددخ اٌّصددش٠خ أ ٚاسددزٙذفذ اٌذساسددخ ث١ددبْ أصددش الإفصددبػ الإخز١ددبسٞ ؾددٓ        

ِؿٍِٛدددبد سأط اٌّدددبي اٌفىدددشٞ ؾٍدددٝ الأداء اٌّدددبٌٟ ٌٍقدددشوبد اٌّسدددغٍخ فدددٟ اٌجٛس دددخ        

   ٝ الأ دٛي ٚاٌؿبلدذ ؾٍدٝ     اٌّصش٠خ  ٚرُ ل١بط الأداء اٌّبٌٟ ٌٍقشوبد ثّئشدشاد اٌؿبلدذ ؾٍد

ؽمددٛق اٌٍّى١ددخ ٚ اٌؿبلددذ ؾٍددٝ اٌسددُٙ ٚ ِئشددش اٌم١ّددخ اٌسددٛل١خ / اٌم١ّددخ اٌذفزش٠ددخ  ٚاؾزّددذد  

اٌذساسخ ؾٍٟ اٌغبٔت ا١ٌّذأٟ ِٓ خبي اؾدذاد لبلّدخ اسدزج١بْ  ٚأ٘دُ إٌزدبلظ اٌزدٟ رٛ دٍذ        

 ا١ٌٙب اٌذساسخ 

بي اٌفىشٞ ؾٍٝ ِئشش لا ٠ٛعذ رؤص١ش رٚ دلاٌخ اؽصبل١خ ٌصفصبػ الإخز١بسٞ ؾٓ سأط اٌّ 

اٌؿبلذ ؾٍٝ الأ ٛي  ٚلا ٠ٛعذ رؤص١ش رٚ دلاٌخ اؽصبل١خ ٌصفصبػ الإخز١بسٞ ؾٓ سأط 

اٌّبي اٌفىشٞ ؾٍٝ ِئشش اٌؿبلذ ؾٍٝ ؽمٛق اٌٍّى١خ  لا ٠ٛعذ رؤص١ش رٚ دلاٌخ اؽصبل١خ 

 ٌصفصبػ الإخز١بسٞ ؾٓ سأط اٌّبي اٌفىشٞ ؾٍٝ ِئشش اٌؿبلذ ؾٍٝ اٌسُٙ.

   ( 2019دساسخ Budisantoso,  &Suryanto  

ثؿٕٛاْأ ِذٜ الإفصبػ اٌطٛؾٟ لجً ٚثؿذ رمبسة اٌّؿدب١٠ش اٌذ١ٌٚدخ لإؾدذاد اٌزمدبس٠ش اٌّب١ٌدخ      

ِزضبي ٌزطج١ك ِؿب١٠ش اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ اٌذ١ٌٚخ ؾٍٝ فٟ أذ١ٔٚس١ب أ ٚاسزٙذفذ اٌذساسخ أصش الا

ِسددزٜٛ الإفصددبػ الإخز١ددبسٞ ٌٍقددشوبد   ٚرّددذ اٌذساسددخ ؾٍددٝ ِغّٛؾددخ ِددٓ اٌقددشوبد      

اٌّسغٍخ فٟ ثٛس خ أٔذٚٔس١ب   ٚرُ دساسخ ِسزٜٛ الإفصبػ الإخز١بسٞ لجً رطج١ك ِؿب١٠ش 

رطج١دك اٌّؿدب١٠ش ٌّدذح سدٕز١ٓ        اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ اٌذ١ٌٚخ ثؿب١ِٓ   صُ دساسخ ٘زا اٌّسزٜٛ ثؿذ

ٚرٌه ِٓ خبي ثٕبء ِئشش ٌصفصبػ الإخز١بسٞ رُ ثٕبإٖ فٟ اٌذساسدخ   ٚاؾزّدذد اٌذساسدخ    

ؾٍددٟ اٌغبٔددت ا١ٌّددذأٟ ِددٓ خددبي اؾددذاد لبلّددخ اسددزج١بْ  ٚأ٘ددُ إٌزددبلظ اٌزددٟ رٛ ددٍذ ا١ٌٙددب   

 اٌذساسخ 

ٌّب١ٌخ اٌذ١ٌٚخ ٚاٌزفس١ش اسرفبؼ ِسزٜٛ الإفصبػ ٌذٜ اٌقشوبد ثؿذ رطج١ك ِؿب١٠ش اٌزمبس٠ش ا 

ٌزٌه ِٓ ٚعٙخ ٔػش اٌذساسخ أْ ِؿب١٠ش اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ اٌذ١ٌٚخ رؿزّذ ؾٍٝ اٌّجبدة 

ٚرشوض أوضش ؾٍٝ رفس١ش ٚرطج١ك اٌّؿب١٠ش   ثبلإضبفخ اٌٝ اٌزشو١ض ؾٍٝ اٌّؿبٍِخ اٌزٟ ٠زُ 

ّؿب١٠ش   اٌّؾبسجخ ؾٕٙب   ٚثبٌزبٌٟ ٠ضداد اسزخذاَ اٌؾىُ اٌقخصٟ ٚإٌّٟٙ ؾٕذ رطج١ك اٌ

ٚؾٕذ رٌه ٠ؾزبط اٌّسزضّش٠ٓ اٌٝ الإفصبػ ؾٓ ِؿٍِٛبد ؾٓ اٌقشوبد   ٚصُ ٠ؿٛد أصش 

٘زا الإفصبػ ؾٍٝ اٌقشوبد ِٓ خبي رم١ًٍ ؾذَ رّبصً اٌّؿٍِٛبد ث١ٓ اداسح اٌقشوبد 

 ٚاٌّسزضّش٠ٓ   ٠ٚؿطٟ رفس١ش ع١ذا ؾٍٝ اٌقشوبد رارٙب.

 ( 2018دساسخ  . TAKACS, D. A   

  ٚأداء اٌقدشوبد أ  IFRSثؿٕٛاْ أ رؤص١ش اؾزّبد اٌّؿب١٠ش اٌذ١ٌٚخ لإؾذاد اٌزمدبس٠ش اٌّب١ٌدخ )  

داء ٚاسددزٙذفذ اٌذساسددخ ثبخزجددبس اٌؿبلددخ ثدد١ٓ رطج١ددك ِؿددب١٠ش اٌزمددبس٠ش اٌّب١ٌددخ اٌذ١ٌٚددخ ٚالأ    

اٌّبٌٟ ٌٍقشوبد اٌّسغٍخ فٟ سٛق اٌّبي فٟ عٕٛة افش٠م١ب  ٚلذ رُ ل١دبط الأداء ثّئشدشاد   

اٌؿبلذ ؾٍٝ الأ ٛي ٚاٌؿبلدذ ؾٍدٝ ؽمدٛق اٌٍّى١دخ ِٚئشدش اٌم١ّدخ اٌسدٛل١خ / اٌم١ّدخ اٌذفزش٠دخ          

ٚسثؾ١خ اٌسُٙ  ٚاؾزّذد اٌذساسخ ؾٍٟ اٌزطج١مٟ ِدٓ خدبي اٌزمدبس٠ش ٚاٌج١بٔدبد إٌّقدٛسح       

 بلظ اٌزٟ رٛ ٍذ ا١ٌٙب اٌذساسخ ٚأُ٘ إٌز
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أٔٗ ٠ٛعذ رؤص١ش  غ١ش ٌزطج١ك ِؿب١٠ش اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ اٌذ١ٌٚخ ؾٍٝ وب ِٓ اٌؿبلذ ؾٍٝ  

الأ ٛي ٚاٌؿبلذ ؾٍٝ ؽمٛق اٌٍّى١خ ِٚئشش اٌم١ّخ اٌسٛل١خ / اٌم١ّخ اٌذفزش٠خ  ٠ٚٛعذ 

٠ٚئصش رطج١ك رؤص١ش وج١ش ٌزطج١ك ِؿب١٠ش اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ اٌذ١ٌٚخ ؾٍٝ سثؾ١خ اٌسُٙ  

ِؿب١٠ش اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ اٌذ١ٌٚخ ؾٍٝ الأداء اٌّبٌٟ ٌٍقشوبد ٌٚىٓ ٘زا اٌزؤص١ش ٠ؿزّذ ؾٍٝ 

 و١ف١خ ل١بط الأداء اٌّبٌٟ فٟ اٌذساسخ.

   2028دساسخ ) أثٛ خضأخ  

فدٟ   (IFRS 7)ثؿٕٛاْأ ِذٞ ِسبّ٘خ الإفصبػ ؾٓ ِخبةش الأدٚاد اٌّب١ٌدخ فدٟ ضدٛء           

الأسددُٙ ثبٌجٛس ددخ اٌّصددش٠خ أ ٚاسددزٙذفذ اٌذساسددخ اخزجددبس ِددذٞ ِسددبّ٘خ      رٕقدد١ط سدد١ٌٛخ 

  لإؾدذاد اٌزمدبس٠ش   7الإفصبػ ؾٓ ِخبةش الأدٚاد اٌّب١ٌدخ فدٟ ضدٛء اٌّؿ١دبس اٌدذٌٟٚ سلدُ )      

اٌّب١ٌددخ فددٟ رٕقدد١ط سدد١ٌٛخ الأسددُٙ  ٚاٌزؿددشذ ؾٍددٟ ِددذٞ ل١ددبَ اٌقددشوبد اٌّزددذاٚي أسددّٙٙب      

ش  ٚاؾزّدذد اٌذساسدخ ؾٍدٟ اٌزطج١مدٟ ِدٓ      ثبٌجٛس خ اٌّصش٠خ ثبلإفصدبػ ؾدٓ ٘دزٖ اٌّخدبة    

 خبي اٌزمبس٠ش ٚاٌج١بٔبد إٌّقٛسح  ٚأُ٘ إٌزبلظ اٌزٟ رٛ ٍذ ا١ٌٙب اٌذساسخ 

 (IFRS7)ِغّٛؾخ ِٓ إٌزبلظ ِٕٙب أْ الإفصبػ ؾٓ ِخبةش الأدٚاد اٌّب١ٌخ ٚفمبً ي  

٠سبُ٘ ثذسعخ ل٠ٛخ فٟ رٕق١ط س١ٌٛخ الأسُٙ   وّب أْ اٌقشوبد اٌّزذاٚي أسّٙٙب 

  وّب أْ الإفصبػ  (IFRS7)اٌجٛس خ لا رمَٛ ثبلإفصبػ ؾٓ ٘زٖ اٌّخبةش ٚفمب ي 

اٌؾبٌٟ ٌٙزٖ اٌقشوبد ؾٓ رٍه اٌّخبةش لا ٠ئصش ثقىً داي اؽصبل١ب ؾٍٟ س١ٌٛخ الأسُٙ   

ث١ّٕب وبْ ٕ٘بن رؤص١شاً ٍِؾٛغبً ِؿ٠ٕٛبً ؾٍٟ س١ٌٛخ الأسُٙ ٌىً ِٓ ؽغُ اٌقشوخ   اٌشثؾ١خ 

 زغ١شاد سلبث١خ فٟ ّٔٛرط اٌذساسخؿش اٌسُٙ ٚاٌزٟ رُ اسزخذاُِٙ وّ  اٌشافؿخ اٌّب١ٌخ  ٚس

    2028دساسخ ) ثخ١ذ   

ثؿٕٛاْأ دساسخ رؤص١ش أٔقطخ ٌغبْ اٌّشاعؿخ ؾٍٝ الإفصبػ الاخز١بسٞ فدٟ اٌزمدبس٠ش اٌّب١ٌدخ    

دساسددخ رطج١م١ددخ ؾددٓ اٌجٕددٛن اٌزغبس٠ددخ اٌّم١ددذح ثبٌجٛس ددخ اٌّصددش٠خ    أ ٚاسددزٙذفذ اٌذساسددخ

ٚاؾزّذد اٌذساسخ ؾٍٟ اٌغبٔت ا١ٌّذأٟ ِٓ خبي اؾذاد لبلّدخ اسدزج١بْ  ٚأ٘دُ إٌزدبلظ اٌزدٟ      

 رٛ ٍذ ا١ٌٙب اٌذساسخ 

ٚعٛد ؾبلخ سجج١خ ث١ٓ اٌّزغ١شاد اٌّسزمٍخ ٚاٌّزغ١ش اٌزبثؽ ؾٕذٞ ِسزٜٛ دلاٌخ ِؿ٠ٕٛخ   

١ش رٛعذ ؾبلخ سجج١خ ث١ٓ اسزمب١ٌخ ٌغبْ اٌّشاعؿخ ٚث١ٓ ِسزٛٞ % ؽ5ألً ِٓ 

فٟ ؽ١ٓ رٛعذ ؾبلخ سجج١خ ٌزؤص١ش  00,7الإفصبػ الاخز١بسٞ ؾٕذ ِسزٜٛ دلا١ٌخ ِؿ٠ٕٛخ 

خجشح أؾ بء ٌغبْ اٌّشاعؿخ ؾٍٝ ِسزٜٛ الإفصبػ الاخز١بسٞ ؾٕذ ِسزٜٛ ِؿ٠ٕٛخ 

اٌّشاعؿخ ِٚسزٜٛ الإفصبػ ثبلإضبفخ اٌٝ ٚعٛد ؾبلخ سجج١خ ث١ٓ ؽغُ ٌغبْ  0,089

 .0,0208الاخز١بسٞ ؾٕذ ِسزٜٛ دلاٌخ ِؿ٠ٕٛخ 

   ٗ2027دساسخ )ؽسٓ  ٔصش ة  

ثؿٕٛاْ أ دٚس الإفصبػ الاخز١بسٞ فٟ ث١ئخ اٌزمش٠ش اٌّبٌٟ أ ٚاسزٙذفذ اٌذساسخ ٌّؿشفخ دٚس 

ٟ ث١ئخ اٌزمش٠ش اٌّبٌٟ )أدٌخ ؾ١ٍّخ ِٓ ث١ئخ الأؾّبي اٌسؿٛد٠خ   الإفصبػ الاخز١بسٞ ف

ٚاؾزّذد اٌذساسخ ؾٍٟ اٌزطج١مٟ ِٓ خبي اٌزمبس٠ش ٚاٌج١بٔبد إٌّقٛسح  ٚأُ٘ إٌزبلظ اٌزٟ 

 رٛ ٍذ ا١ٌٙب اٌذساسخ 
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ٌز١ٌٛذ اٌذٚس الإ٠غبثٟ ٌصفصبػ الاخز١بسٞ ؽ١ش ٠شرجط ثّّبسسبد ألً لإداسح اٌشثؼ  

٠ؾذ ِٓ  ذَ رّبصً اٌّؿٍِٛبد. وّب أْ رٛفش اٌزؤو١ذ ؽٛي رٌه الإفصبػٚرخف١ف ِقىٍخ ؾ

ثبلإضبفخ اٌٝ أْ إٌزبلظ أغٙشد ٚعٛد ؾبلخ ا٠غبث١خ ث١ٓ فغٛح اٌزٛلؿبد اٌّشاعؿخ  

الإفصبػ الاخز١بسٞ ِٚذٜ رؿمذ اٌمٛالُ اٌّب١ٌخ ٚ٘ٛ ِب ٠ق١ش اٌٝ أْ الإداسح رسزخذَ 

 ؿٍِٛبد اٌّشرجطخ ثزؿم١ذ اٌمٛالُ اٌّب١ٌخ. الإفصبػ الاخز١بسٞ ٌٍزخف١ف ِٓ ِقبوً اٌّ

 ( 2017دساسخ . Khlif et.al  

ثؿٕٛاْ أ ١٘ىً اٌٍّى١خ ٚالإفصبػ اٌطٛؾٟ ؾٓ اٌذساسبد اٌزغش٠ج١خأ   ٚاسزٙذفذ 

اٌذساسخ اٌزؿشذ ؾٍٝ اٌؿبلخ ث١ٓ الإفصبػ الاخز١بسٞ ١٘ٚىً اٌٍّى١خ فٟ اٌقشوبد ِٓ خبي 

١ّخ فٟ ٘زا اٌّغبي  ٚاؾزّذد اٌذساسخ ؾٍٟ اٌغبٔت اعشاء ِسؼ ٌٍذساسبد ٚاٌجؾٛس الأوبد٠

 ا١ٌّذأٟ ِٓ خبي اؾذاد لبلّخ اسزج١بْ  ٚأُ٘ إٌزبلظ اٌزٟ رٛ ٍذ ا١ٌٙب اٌذساسخ 

ٚعٛد ؾبلخ سٍج١خ ث١ٓ ِسزٜٛ الإفصبػ الاخز١بسٞ ٚرشوض اٌٍّى١خ ٚاٌٍّى١خ الإداس٠خ  وّب  

 سٞ ٚاٌٍّى١خ اٌؾى١ِٛخ.رٛ ٍذ ٌٛعٛد ؾبلخ ا٠غبث١خ ث١ٓ ِسزٜٛ الإفصبػ الاخز١ب

 ( 2017دساسخ . Hassouna et.al  

ثؿٕٛاْ أ اٌقفبف١خ ٚالإفصبػ وآ١ٌخ داخ١ٍخ ٌؾٛوّخ اٌقشوبد ٚأداء اٌقشوخأ ٚاسزٙذفذ 

اٌذساسخ اٌٟ عٛدح ِّبسسبد الإفصبػ ٚاٌقفبف١خ ثذ١ًٌ ؽٛوّخ اٌقشوبد اٌّصشٞ ِٚذٞ 

اق اٌّب١ٌخ اٌّصشٞ  ٚرُ اعشاء رؤص١شٖ ؾٍٝ الأداء اٌّبٌٟ ٌٍقشوبد اٌؿبٍِخ ثسٛق الأٚس

  ٚاؾزّذد 2020اٌٟ  2009ششوخ خبي اٌفزشح ِٓ  85اٌذساسخ ؾٍٟ ؾ١ٕخ ِىٛٔخ ِٓ 

اٌذساسخ ؾٍٟ اٌزطج١مٟ ِٓ خبي اٌزمبس٠ش ٚاٌج١بٔبد إٌّقٛسح  ٚأُ٘ إٌزبلظ اٌزٟ رٛ ٍذ ا١ٌٙب 

 اٌذساسخ 

ّبٌٟ ٌٍقشوبد ثبٌج١ئخ ؾذَ ٚعٛد ؾبلخ ِؾذدح ث١ٓ عٛدح الإفصبػ ٚاٌقفبف١خ ٚالأداء اٌ 

 اٌّصش٠خ.

 ( دساسخKamel and Awadallah, 2017  

ثؿٕٛاْ أ ِذٜ الإفصبػ اٌطٛؾٟ ؾٓ اٌقشوبد ثبٌجٛس خ اٌّصش٠خ أ ٚاسزٙذفذ اٌذساسخ 

ششوخ  87ثم١بط دسعخ ِٚؾذداد الإفصبػ الاخز١بسٞ فٟ اٌج١ئخ اٌّصش٠خ ٌؿ١ٕخ ِىٛٔخ ِٓ 

  ٚاؾزّذد اٌذساسخ ؾٍٟ اٌزطج١مٟ 2020ؾبَ  ِم١ذح ثسٛق الأٚساق اٌّب١ٌخ اٌّصشٞ خبي

 ِٓ خبي اٌزمبس٠ش ٚاٌج١بٔبد إٌّقٛسح  ٚأُ٘ إٌزبلظ اٌزٟ رٛ ٍذ ا١ٌٙب اٌذساسخ  

ؾٕصش   36ِٓ خبي رط٠ٛش ِئشش اسزششبدٞ ٌم١بط الإفصبػ الاخز١بسٞ ِىْٛ ِٓ  

خ ٚرٛ ٍذ اٌٝ أخفبلأ ِسزٜٛ الإفصبػ الاخز١بسٞ فٟ اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ ثصفخ ؾبِ

 ٌٍقشوبد ِؾً اٌذساسخ.

 ( دساسخCarvalho et. Al, 2017  

ثؿٕٛاْ أ اٌؿٛاًِ اٌّئصشح فٟ الإفصبػ اٌطٛؾٟ فٟ اٌزمبس٠ش اٌس٠ٕٛخ ٌٍّئسسبد 

اٌجشرغب١ٌخأ لبِذ اٌذساسخ ِٓ خبي الاؾزّبد ؾٍٝ ٔػش٠خ اٌٛوبٌخ ثذساسخ ِؾذداد الإفصبػ 

ؾٍٝ ِسزٜٛ الإفصبػ الاخز١بسٞ فٟ الاخز١بسٞ ثبٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ ٚرؤص١ش خصبلص اٌقشوبد 

  2022ششوخ ؾبَ  242ث١ئخ الأؾّبي اٌجشرغب١ٌخ  ٚرُ اعشاء اٌذساسخ ؾٍٝ ؾ١ٕخ ِىٛٔخ ِٓ 
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ٚاؾزّذد اٌذساسخ ؾٍٟ اٌغبٔت ا١ٌّذأٟ ِٓ خبي اؾذاد لبلّخ اسزج١بْ  ٚأُ٘ إٌزبلظ اٌزٟ 

 رٛ ٍذ ا١ٌٙب اٌذساسخ 

ب١ٌخ ثصفخ ؾبِخ ثبلإضبفخ ٌٛعٛد ؾبلبد ضؿف ِسزٜٛ الإفصبػ الاخز١بسٞ ثبٌزمبس٠ش اٌّ 

 ِزجب٠ٕخ ث١ٓ ِسزٜٛ الإفصبػ الاخز١بسٞ ٚخصبلص اٌقشوبد ٚآ١ٌبد ؽٛوّخ اٌقشوبد.

 ( دساسخChangling Chen et, 2017  

ثؿٕٛاْأ اصش ر١ّٙذ اٌذخً فٝ رؾذ٠ذ ِخبةش ا١ٙٔبس الاسُٙ أ ٚاسزٙذفذ اٌذساسخ فٟ ث١بْ 

سؿش اٌسُٙ  ٚاؾزّذد اٌذساسخ ؾٍٟ اٌغبٔت ا١ٌّذأٟ  رؤص١ش ر١ّٙذ اٌذخً ؾٍٝ ِخبةش ا١ٙٔبس

 ِٓ خبي اؾذاد لبلّخ اسزج١بْ  ٚأُ٘ إٌزبلظ اٌزٟ رٛ ٍذ ا١ٌٙب اٌذساسخ 

ٚعٛد اسرجبط وج١ش ث١ٓ ر١ّٙذ اٌذخً ٚث١ٓ ِخبةش ا١ٙٔبس سؿش اٌسُٙ  ٠ٚػٙش رٌه ثٛضٛػ  

ىٓ رم١١ذ رصشفبد أٔٗ ِٓ اٌّّاسح دٚافؽ لإخفبء الأداء اٌسٍجٟ  ؾٕذِب ٠ىّٓ ٌذٜ الإد

الإداسح فٟ ر١ّٙذ اٌذخً ِٓ خبي ٚعٛد آ١ٌبد ؽٛوّخ خبسع١خ رّىٕٙب ِٓ سلبثخ 

رصشفبد الإداسح ٚس ذ أزٙبص٠زٙب  ٚرفؿ١ً اٌّسئ١ٌٛخ الاعزّبؾ١خ ٌذٜ إٌّقآد اٌزٟ 

 رغجش٘ب ؾٍٝ افصبؽبد راد عٛدح ؾب١ٌخ. 

  ( دساسخHabib, 2017  

د اٌم١ّخ اٌضالذح ِٚخبةش ا١ٙٔبس أسؿبس الأسُٙأ ثؿٕٛاْأ اسزشار١غ١خ اٌؿًّ ٚالأسُٙ را

ٚاسزٙذفذ فٟ رؾ١ًٍ ٚرفس١ش اٌؿبلخ ث١ٓ اسزشار١غ١بد الإداسح ٚر خ١ُ الأسُٙ ٚث١ٓ ِخبةش 

ا١ٙٔبس سؿش اٌسُٙ  ٚلذ اسزششذد اٌذساسخ ثبلأصِخ اٌّب١ٌخ اٌؿب١ٌّخ ٚأسعؿذ اٌٙذذ اٌشل١سٟ 

٠ٕٛخ ٌٍّذ٠ش٠ٓ ِٚىبفآد ٔٙب٠خ اٌخذِخ ٌُٙ فٟ ر خ١ُ ل١ُ الأسُٙ ٘ٛ ر خ١ُ ل١ُ اٌّىبفآد اٌس

فٟ ٔفس اٌٛلذ اٌزٞ لا ٠جبٌْٛ ثبٌخسبلش اٌزٟ رٍؾك ثؾٍّخ الأسُٙ ٚأ ؾبة اٌّؿبشبد ِٓ 

عشاء ٘جٛط أسؿبس الأسُٙ اٌٝ ل١ّزٙب اٌؾم١م١خ  ٚاؾزّذد اٌذساسخ ؾٍٟ اٌزطج١مٟ ِٓ خبي 

 ب اٌذساسخ اٌزمبس٠ش ٚاٌج١بٔبد إٌّقٛسح  ٚأُ٘ إٌزبلظ اٌزٟ رٛ ٍذ ا١ٌٙ

أْ اٌقشوبد اٌزٟ رزغٗ ٔؾٛ اسزشار١غ١بد ِجزىشح ٚعذ٠ذح ثٙذذ اٌّغبلاح فٟ الأسثبػ  

 ٚر خ١ُ أسؿبس اٌسُٙ رىْٛ أوضش ؾشضٗ ٌّخبةش ا١ٙٔبس سؿش اٌسُٙ. 

    2027دساسخ ) ِبعذ   

اٌؿبلخ ث١ٓ الإفصبػ الاخز١بسٞ ٚاداسح الأسثبػ فٟ ضٛء ٔػش٠خ أ ؾبة ثؿٕٛاْ أ 

ٙذفذ اٌذساسخ اسزىقبذ ِسزٜٛ ِٚؾذداد الإفصبػ الاخز١بسٞ ثبٌزمش٠ش أ ٚاسز اٌّصبٌؼ

اٌّبٌٟ ٌٍقشوبد اٌّم١ذح ثسٛق الأٚساق اٌّب١ٌخ اٌّصش٠خ ِٓ عبٔت ِٚسزٜٛ ِٚؾذداد 

ِّبسسبد اداسح الأسثبػ ٌٙزٖ اٌقشوبد ِٓ عبٔت آخش  ثبلإضبفخ اٌٝ رؾذ٠ذ اٌؿبلخ ث١ٓ 

سثبػ فٟ ث١ئخ الأؾّبي اٌّصش٠خ  ٚاؾزّذد ِسزٜٛ الإفصبػ الاخز١بسٞ ِٚسزٜٛ اداسح الأ

اٌذساسخ ؾٍٟ اٌزطج١مٟ ِٓ خبي اٌزمبس٠ش ٚاٌج١بٔبد إٌّقٛسح  ٚأُ٘ إٌزبلظ اٌزٟ رٛ ٍذ ا١ٌٙب 

 اٌذساسخ 
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أْ سٛق الأٚساق اٌّب١ٌخ اٌّصشٞ ٠زسُ ثّسزٜٛ ِزٛسط ِٓ الإفصبػ الاخز١بسٞ ؽ١ش  

ٌصفصبػ الاخز١بسٞ ٚإٌز١غخ % ٚفمب ٌٍّئشش اٌّمزشػ ٠65زخطٝ ِزٛسط اٌؿ١ٕخ ؽبعض 

اٌضب١ٔخ ٟ٘ أْ اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ ٌٍقشوبد اٌّم١ذح ثسٛق الأٚساق اٌّب١ٌخ اٌّصشٞ رزسُ 

ثّم١بط  4.22ثّسزٜٛ ِشرفؽ ِٓ اداسح الأسثبػ  ؽ١ش ثٍغذ ل١ّخ ِزٛسط اداسح الأسثبػ 

الإفصبػ ١ٍِش  ث١ّٕب وبٔذ إٌز١غخ اٌضبٌضخ ٚاٌشاثؿخ ٟ٘ أْ ٕ٘بن ؾبلبد ِزجب٠ٕخ ث١ٓ 

الاخز١بسٞ ٚاداسح الأسثبػ ِٓ عبٔت ٚخصبلص اٌقشوبد ِضً ؽغُ ٚؾّش ٚاٌشافؿخ 

 اٌّب١ٌخ ٚس١ٌٛخ ٚسثؾ١خ اٌقشوخ ِٓ عبٔت أخش.

  2027دساسخ )ؾض٠ض  

ِغبلاد اٌزٛافك فٟ الإفصبػ ثبٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ ٌٍقشوبد اٌؿشال١خ ِؽ اٌّؿب١٠ش  ثؿٕٛاْ أ    

ِغبلاد اٌزٛافك ث١ٓ وً ِٓ اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ ٌٍقشوبد  أ ٚاسزٙذفذ اٌذساسخ رؾذ٠ذ اٌذ١ٌٚخ

اٌؿشال١خ  ٚث١ٓ ِزطٍجبد الإفصبػ اٌٛاسدح ثبٌّؿب١٠ش اٌذ١ٌٚخ )ِؿب١٠ش اٌّؾبسجخ اٌذ١ٌٚخ  

ِٚؿب١٠ش اٌذ١ٌٚخ لإؾذاد اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ  فٟ اٌقشوبد اٌؿشال١خ  ٚاؾزّذد اٌذساسخ ؾٍٟ 

 ١بْ  ٚأُ٘ إٌزبلظ اٌزٟ رٛ ٍذ ا١ٌٙب اٌذساسخ  اٌغبٔت ا١ٌّذأٟ ِٓ خبي اؾذاد لبلّخ اسزج

أْ اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ رػٙش اٌصٛسح اٌؿبدٌخ ٚاٌصبدلخ ٌىً ِٓ اٌّشوض اٌّبٌٟ  ٚٔز١غخ إٌقبط  

ٌٛؽذح ِؾبسج١خ ِؿ١ٕخ ؾٕذِب ٠زُ ِؿبٌغخ ع١ّؽ اٌج١بٔبد  ٚالأؽذاس اٌخب خ ثّب ف١ٙب 

بي ٚغ١فزٟ اٌم١بط ٚالإفصبػ الأٔقطخ الاعزّبؾ١خ ٚرٛ ١ً اٌّؿٍِٛبد ٌٍّبلّخ ِٓ خ

ٌٚض٠بدح اٌضمخ ثبٌّؿٍِٛبد اٌّزؿٍمخ ثبلأٔقطخ وبفخ ٚاٌزؤوذ ِٓ  ؾخ ؾ١ٍّخ اٌّؿبٌغخ ٌزا ثذا 

الا٘زّبَ ثبلإفصبػ  وّب رضداد أ١ّ٘خ الإفصبػ اٌّؾبسجٟ ِٓ خبي رٛف١ش ِؿٍِٛبد ؾٓ 

٠زؿبٍِْٛ ؾٍٝ ؽم١مخ ِسزٜٛ الأداء ٚةج١ؿخ اٌؾبٌخ اٌّب١ٌخ ٌٍٛؽذاد الالزصبد٠خ  اٌزٟ 

أسّٙٙب  ٚفٟ ٘زا اٌّغبي لا رزٛلف اٌؾبعخ ؾٕذ اٌّؿٍِٛبد اٌّب١ٌخ ثً رّزذ ٌزقًّ 

 اٌّؿٍِٛبد غ١ش اٌّب١ٌخ ٚاٌزٟ ٌٙب ؾبلخ ثبٌٛؽذح الالزصبد٠خ.

    ٍٟ2027دساسخ ) ثبعبؽش  اٌؾغ١  

أصش ١٘ىً ِغٍس الإداسح ؾٍٝ ِسزٜٛ الإفصبػ الاخز١بسٞ فٟ ششوبد الاسّٕذ ثؿٕٛاْأ 

ٚاسزٙذفذ اٌذساسخ  رؾ١ًٍ أصش ١٘ىً ِغٍس الإداسح ؾٍٟ  اٌّذسعخ فٟ سٛق اٌّبي اٌسؿٛد٠خأ 

ِسزٛٞ الإفصبػ الاخز١بسٞ فٟ ششوبد الأسّٕذ اٌّذسعخ فٟ سٛق اٌّبي اٌسؿٛدٞ ٚرٌه 

ششوخ  ٚاؾزّذد اٌذساسخ ؾٍٟ اٌزطج١مٟ ِٓ  23ٚاٌجبٌغ ؾذد٘ب  2024-2022ٌٍفزشح ِٓ 

 إٌّقٛسح  ٚأُ٘ إٌزبلظ اٌزٟ رٛ ٍذ ا١ٌٙب اٌذساسخ خبي اٌزمبس٠ش ٚاٌج١بٔبد 

أٔٗ ٠ٛعذ رجب٠ٓ فٟ ِسزٛٞ الإفصبػ الاخز١بسٞ ث١ٓ ششوبد الأسّٕذ اٌسؿٛد٠خ ِؾً  

اٌذساسخ  وّب أْ ِسزٛٞ الإفصبػ الاخز١بسٞ فٟ ششوبد الاسّٕذ اٌّذسعخ فٟ سٛق 

اٌّزمذِخ  وّب  % ٚ٘زا ٠ؿذ ضؿ١فبً ٔسج١بً ِمبسٔخ ثبٌذٚي66,67اٌّبي اٌسؿٛد٠خ وبْ 

رٛ ٍذ اٌذساسخ اٌٟ ٚعٛد ؾبلخ ا٠غبث١خ ث١ٓ الإفصبػ الاخز١بسٞ ٚؽغُ اٌقشوخ فٟ 

ؽ١ٓ رٛ ٍذ اٌذساسخ اٌٟ ؾذَ ٚعٛد ؾبلخ ث١ٓ الإفصبػ الاخز١بسٞ ٚوً ِٓ اسزمبي 

الإداسح ؽغُ ِغٍس الإداسح  ؾذد اعزّبؾبد ِغٍس الإداسح  ٍِى١خ الإداسح  أداء اٌقشوخ  

 ٚٔٛؼ ِىزت اٌّشاعؿخ.ؾّش اٌقشوخ  
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   2027دساسخ )سشٚس  

ل١ددبط أصددش الإفصددبػ لاخز١ددبسٞ ؾٍددٟ رؾسدد١ٓ عددٛدح لددشاس الإلددشالأ ٌٍقددشوبد   ثؿٕددٛاْ أ      

اسدزٙذفذ اٌذساسدخ أصدش الإفصدبػ الاخز١دبسٞ ؾٍدٟ رؾسد١ٓ        اٌّم١ذح فٟ اٌجٛس خ اٌّصش٠خ أ 

ؾٙددب الالزّددبْ عددٛدح لددشاس الإلددشالأ ٌٍقددشوبد اٌّم١ددذح فددٟ اٌجٛس ددخ اٌّصددش٠خ   سددٛاء ثّٕ 

اٌّصددشفٟ أٚ الاسددزضّبس فددٟ سددٕذارٙب ٔػش٠ددبً ١ِٚددذا١ٔبً   ٚل١ددبط دسعددخ اٌزجددب٠ٓ ثدد١ٓ اعبثددبد    

ِسئٌٟٛ الالزّبْ اٌّصشفٟ فٟ اٌجٕٛن ٚاٌّؾ١ٍٍٓ اٌّب١١ٌٓ ثبٌٕسجخ لأصش الإفصبػ الاخز١دبسٞ  

ؾٍددٟ رؾسدد١ٓ عددٛدح لددشاسٞ ِددٕؼ الالزّددبْ اٌّصددشفٟ أٚ الاسددزضّبس فددٟ اٌسددٕذاد ٌٍقددشوبد  

١ددذح فددٟ اٌجٛس ددخ اٌّصددش٠خ   ٚاؾزّددذد اٌذساسددخ ؾٍددٟ اٌزطج١مددٟ ِددٓ خددبي اٌزمددبس٠ش      اٌّم

 ٚاٌج١بٔبد إٌّقٛسح  ٚأُ٘ إٌزبلظ اٌزٟ رٛ ٍذ ا١ٌٙب اٌذساسخ 

لأْ الإفصبػ الاخز١بسٞ ٠ئصش ثقىً عٛ٘شٞ ؾٍٟ رؾس١ٓ عٛدح اٌزم١١ُ ٌٍّؿب١٠ش اٌؾبوّخ   

ٌجٛس خ اٌّصش٠خ ِٚٓ صُ رؾس١ٓ ٌمشاس ِٕؼ الالزّبْ اٌّصشفٟ ٌٍقشوبد اٌّم١ذح فٟ ا

عٛدح لشاس ِٕؾٙب الالزّبْ اٌّصشفٟ   وّب ٠ؿزجش الإفصبػ الاخز١بسٞ افصبؽبً رىب١ٍِبً 

ِؽ الإفصبػ اٌّؾبسجٟ الإٌضاِٟ فٟ رٛف١ش اؽز١بعبد ِسزخذِٟ اٌمٛالُ ٚاٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ 

ح لشاسارُٙ ِٓ اٌّؿٍِٛبد اٌّب١ٌخ ٚغ١ش اٌّب١ٌخ اٌزٟ رئصش ثقىً عٛ٘شٞ فٟ رؾس١ٓ عٛد

الاسزضّبس٠خ فٟ اٌقشوبد اٌّم١ذح فٟ اٌجٛس خ اٌّصش٠خ   وّب ٠ئصش الإفصبػ الاخز١بسٞ 

ثقىً عٛ٘شٞ ؾٍٟ رؾس١ٓ عٛدح اٌزم١١ُ ٌٍؿٛاًِ اٌّؾذدح ٌّسزٛٞ عٛدح اٌسٕذاد 

ٌٍقشوبد اٌّم١ذح فٟ اٌجٛس خ اٌّصش٠خ ِٚٓ صُ رؾس١ٓ عٛدح لشاس الاسزضّبس فٟ 

 سٕذارٙب.

  2027  دساسخ ) ِؾّذ  

ثؿٕٛاْ أ دساسخ رؾ١ٍ١ٍخ ٌٍّزغ١شاد اٌّئصشح فٟ اخز١بس ِذاخً اداسح الأسثبػ ٚأصش٘ب ؾٍٝ         

ِمددب١٠س اٌددذاء اٌّسددزمجٍٟ ٌٍّٕقددؤح فددٟ ضددٛء ِؿددب١٠ش اٌّؾبسددجخ أ اسددزٙذفذ اٌذساسددخ اؾددذاد     

ّٔددٛرط ٠ّىددٓ ِددٓ خبٌددٗ ل١ددبط ِسددزٛٞ الإفصددبػ الاخز١ددبسٞ فددٟ اٌزمددبس٠ش اٌّب١ٌددخ اٌسدد٠ٕٛخ  

وبد اٌّم١ذح ثبٌجٛس خ اٌّصش٠خ  ٚرؾ١ًٍ اٌؿبلخ ث١ٓ عٛدح الاسدزؾمبلبد ٚؾدذَ رّبصدً    ٌٍقش

اٌّؿٍِٛددبد فددٟ اٌقددشوبد اٌّم١ددذح ثبٌجٛس ددخ اٌّصددش٠خ  ٚاخزجددبس رددؤص١ش ِسددزٛٞ الإفصددبػ    

الاخز١ددبسٞ ؾٍددٟ اٌؿبلددخ ثدد١ٓ عددٛدح الاسددزؾمبلبد اٌّؾبسددج١خ ٚؾددذَ رّبصددً اٌّؿٍِٛددبد فددٟ     

ّصش٠خ  ٚاؾزّذد اٌذساسخ ؾٍدٟ اٌغبٔدت ا١ٌّدذأٟ ِدٓ خدبي      اٌقشوبد اٌّم١ذح ثبٌجٛس خ اٌ

 اؾذاد لبلّخ اسزج١بْ  ٚأُ٘ إٌزبلظ اٌزٟ رٛ ٍذ ا١ٌٙب اٌذساسخ 

ٚعٛد ؾبلخ اسرجبط ِؿ٠ٕٛخ ِٚٛعجخ ث١ٓ عٛدح الاسزؾمبلبد اٌّؾبسج١خ ٚؾذَ رّبصً  

لخ ث١ٓ اٌّؿٍِٛبد  وّب ٠ٛعذ رؤص١ش ِؿٕٛٞ سبٌت ٌّسزٛٞ الإفصبػ الاخز١بسٞ ؾٍٟ اٌؿب

عٛدح الاسزؾمبلبد اٌّؾبسج١خ ٚؾذَ رّبصً اٌّؿٍِٛبد  وّب ٠ئدٞ الإفصبػ الاخز١بسٞ اٌٟ 

 اٌؾذ أٚ اٌزخف١ا ِٓ ؾذَ رّبصً اٌّؿٍِٛبد ث١ٓ اٌّزؿب١ٍِٓ.
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 انزؼهٛك ػهٗ انذساعبد انغبثمخ: 

ثؿددذ ؾددشلأ اٌذساسددبد اٌسددبثمخ اٌزددٟ رٕبٌٚددذ ث١ددبْ ٚرؾ١ٍددً أسددجبة اٌزمٍددت فددٟ ؾٛالددذ  

١ٙبس سؿش اٌسُٙ  ٠شٜ اٌجبؽش أْ ثؿا اٌذساسبد رٕبٌٚذ ث١بْ أصش الأسُٙ وّم١بط ٌّخبةش أ

عٛدح ٚوفبءح اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌدخ ؾٍدٝ لدذسرٙب ؾٍدٝ اٌزٕجدئ ثّخدبةش ا١ٙٔدبس سدؿش اٌسدُٙ  ٚا٘زّدذ           

أخددشٜ ثج١ددبْ أصددش ِّبسسددبد اداسح الأسثددبػ ؾٍددٝ اٌزمٍددت فددٟ ؾٛالددذ الأسددُٙ ٚرٛ ددٍذ ٌؿبلددخ   

بٌٚدذ دساسدخ أصدش اٌزؾدٛي ٌّؿدب١٠ش اٌزمدبس٠ش اٌّب١ٌدخ        اسرجبط ةشد٠خ ث١ّٕٙب ٚؾٍدٝ  دؿ١ذ آخدش رٕ   

اٌذ١ٌٚخ ؾٍدٝ اٌؾدذ ِدٓ ِخدبةش ا١ٙٔدبس سدؿش اٌسدُٙ ٚرٛ دٍذ اٌدٝ أْ الاٌزدضاَ ثزطج١دك ِؿدب١٠ش             

اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ اٌذ١ٌٚخ ٠خفا ِٓ ؾذَ رّبصً اٌّؿٍِٛبد  ِّب ٠ئدٞ اٌٝ ص٠بدح اٌقفبف١خ  ف١مٍدً  

 ا١ٙٔبس سؿش اٌسُٙ.  ِٓ اٌزمٍت فٟ ؾٛالذ الأسُٙ ٚاٌؾذ ِٓ ِخبةش

ِٚٓ صا٠ٚدخ أخدشٜ ث١ٕدذ دساسدخ ردؤص١ش اٌزدضاَ إٌّقدآد ثبٌّسدئ١ٌٛخ الاعزّبؾ١دخ رغدبٖ           

اٌّغزّددؽ ٚاٌج١ئددخ ٚلددذسرٙب ؾٍددٝ اٌؾددذ ِددٓ ِخددبةش ا١ٙٔددبس سددؿش اٌسددُٙ  ٚرٛ ددٍذ اٌددٝ ؾبلددخ    

اسرجددبط ؾىسدد١خ ث١ّٕٙددب ٚرٕبٌٚددذ دساسددبد أخددشٜ رددؤص١ش اٌؿبلددخ ثدد١ٓ اسددزشار١غ١بد الإداسح فددٟ   

ُ الأسُٙ ٚثد١ٓ اٌّغدبلاح فدٟ الأسثدبػ اٌّؿٍٕدخ وؤؽدذ اٌؿٛاِدً اٌشل١سد١خ ٌٍزمٍدت فدٟ ؾٛالدذ            ر خ١

الأسُٙ ٚأصش رٌه ؾٍٝ ِخبةش ا١ٙٔبس سؿش اٌسدُٙ  ٚرٕبٌٚدذ أخدشٜ ث١دبْ اٌؿبلدخ ثد١ٓ اٌزٙدشة        

اٌ ش٠جٟ ٚاٌضمخ اٌّفشةخ إٌّّٛؽخ ٌصداسح ٚس١ٌٛخ الأسُٙ ٚآ١ٌبد اٌؾٛوّخ وّؾذداد أسبسد١خ  

 بس سؿش اٌسُٙ. ٌّخبةش ا١ٙٔ

٠ٛعددذ رجددب٠ٓ فددٟ ٔزددبلظ اٌذساسددبد اٌسددبثمخ ثقددؤْ رددؤص١ش ؽغددُ إٌّقددؤح ؾٍددٝ ٔطددبق            

ِّبسسبد اداسح الأسثبػ ثبلأٔقطخ اٌؾم١م١دخ ؽ١دش عدبءد إٌزدبلظ فدٟ ارغدب١٘ٓ ِؿبوسد١ٓ ؽ١دش         

٠ق١ش الارغبٖ الأٚي ٌٛعٛد أصش ةشدٞ ث١ّٕب ٠قد١ش الارغدبٖ اٌضدبٟٔ اٌدٝ ٚعدٛد أصدش ؾىسدٟ ؾٍدٝ         

 اسح الأسثبػ ثبلأٔقطخ اٌؾم١م١خ.ادِّبسسبد 

 أ٘ذاذ اٌذساسخ   

أصددش الإفصددبػ الاخز١ددبسٞ ؾددٓ رٕجددئاد الإداسح     ٠زّضددً اٌٙددذذ اٌشل١سددٟ ٌٍذساسددخ فددٟ رؾذ٠ددذ     

 ثبلأسثبػ ؾٍٟ أسؿبس أسُٙ اٌقشوبد اٌّم١ذح فٟ سٛق الأٚساق اٌّب١ٌخ اٌى٠ٛزٟ.

 : ش رفصٛلا ٚغؼٙ انجبزث ئنٙ يب ٚهٙٔثشكم أكث

سبد ٚدٚافؽ اداسح الأسثبػ ثبٌقشوبد اٌّم١ذح ثسٛق الأٚساق اٌّب١ٌخ اٌزؿشذ ؾٍٟ  ِّبس -2

 اٌى٠ٛز١خ 

رؾذ٠ذ أُ٘ اٌؿٛاًِ اٌّئصشح فٟ رغ١شاد أسؿبس الأسُٙ ثبٌقشوبد اٌّم١ذح ثسٛق الأٚساق  -2

 اٌّب١ٌخ اٌى٠ٛزٟ

اٌىقددف ؾددٓ ِؾددذداد ٚضددٛاثط الإفصددبػ الاخز١ددبسٞ ؾددٓ رٕجددئاد الإداسح ثبلأسثددبػ         -3

 سٛق الأٚساق اٌّب١ٌخ اٌى٠ٛزٟثبٌقشوبد اٌّم١ذح فٟ 

رؾذ٠ذ رؤص١ش الإفصبػ الاخز١بسٞ ؾٓ رٕجئاد الإداسح ثبلأسثبػ ؾٍٟ أسؿبس أسُٙ  -4

 اٌقشوبد اٌّم١ذح فٟ سٛق الأٚساق اٌّب١ٌخ اٌى٠ٛزٟ
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 أًْٛخ انذساعخ: 

فٟ وٛٔٙب رزٕبٚي أؽذ اٌّٛضٛؾبد اٌّؾبسدج١خ اٌزدٟ    انُبزٛخ انؼهًٛخرٕجؽ أ١ّ٘خ اٌذساسخ ِٓ    

ا٘زّددبَ وج١ددش ِددٓ عبٔددت اٌّؾبسددج١ٓ ٚ٘ددٛ اٌددشثط ثدد١ٓ ِسددزٛٞ الإفصددبػ الاخز١ددبسٞ ؾددٓ رٍمددٟ 

رٕجئاد الإداسح ثبلأسثبػ ٚأسؿبس الأسُٙ فٟ اٌقشوبد اٌّم١ذح ثسٛق الأٚساق اٌّب١ٌخ اٌى٠ٛزٟ   

 وّب أٔٙب رز١ّض ثٕذسح اٌذساسبد ٚالأثؾبس اٌؿشث١خ اٌزٟ رٕبٌٚزٙب.

2.   ٟ رششدد١ذ اٌمددشاساد الاسددزضّبس٠خ فددٟ اٌقددشوبد    رسددبؾذ اٌذساسددخ اٌّسددزضّش٠ٓ ٚاٌّددبن فدد

اٌّم١ددذح فددٟ سددٛق الأٚساق اٌّب١ٌددخ اٌىدد٠ٛزٟ ِددٓ خددبي اٌىقددف ؾددٓ الإسددزشار١غ١بد اٌزددٟ    

 رٕزٙغٙب الإداسح ٌٍزبؾت فٟ الأسثبػ ِٓ خبي الأٔقطخ اٌؾم١م١خ. 

رسبؾذ اٌذساسخ اٌؾب١ٌخ فٟ اٌىقف ؾٓ ِػب٘ش ِّبسسدخ اداسح الأسثدبػ ثبلأٔقدطخ اٌؾم١م١دخ      .2

ّب ٠سّؼ ثب ذاس اٌزقش٠ؿبد اٌّؾبسج١خ ٚاٌمب١ٔٛٔخ اٌبصِدخ ٌٍؾدذ ِدٓ ا٢صدبس اٌسدٍج١خ ٌٙدزٖ       ث

 اٌػب٘شح ؾٍٝ دسعخ اٌس١ٌٛخ فٟ سٛق الأٚساق اٌّب١ٌخ. 

 أيب أًْٛخ انذساعخ يٍ انُبزٛخ انؼًهٛخ  

فزز دؼ ِدٓ خدبي ِددب رز دّٕٗ ِدٓ رؾ١ٍددً ٌطج١ؿدخ اٌؿبلدخ ثدد١ٓ الإفصدبػ الاخز١دبسٞ ؾددٓ           .3

سح ثبلأسثدددبػ ٚأسدددؿبس أسدددُٙ اٌقدددشوبد اٌّم١دددذح فدددٟ سدددٛق الأٚساق اٌّب١ٌدددخ   رٕجدددئاد الإدا

اٌىدد٠ٛزٟ  ؽ١ددش أْ ٔزددبلظ ٘ددزا اٌجؾددش سددٛذ رف١ددذ أةددشاذ ؾذ٠ددذح   فبٌّسددزضّش٠ٓ ٠ّٙٙددُ      

اٌزؾمددك ِددٓ إٌزددبلظ اٌزددٟ ؽممزٙددب اٌقددشوخ ٌٍؾصددٛي ؾٍددٟ ؽصددزُٙ وبٍِددخ ِددٓ الأسثددبػ        

د ِدٓ خدبي اٌزمدبس٠ش اٌّب١ٌدخ ٌزؾم١دك      ٚاٌّذ٠ش٠ٓ ٌدٓ ٠مجٍدٛا ؾٍدٟ اخفدبء أٚ رؿزد١ُ اٌّؿٍِٛدب      

ِٕبفؽ خب خ   ٚرٌه خٛفبً ِٓ رؤص١ش رٌه ؾٍٟ لشاساد اٌّسزضّش٠ٓ اٌّشرمج١ٓ  ٚرؾف١دضُ٘  

ؾٍٟ ر٠ًّٛ اٌقشوبد راد اٌقفبف١خ اٌؿب١ٌدخ  ٚ٘دزا الأِدش لا ٠زٛلدف ؾٍدٟ الاٌزدضاَ ثّؿدب١٠ش        

ٞ   ٚاٌغٙدددبد الإفصدددبػ الإٌضاِدددٟ ٚؽدددذ٘ب ٚأّدددب أ٠ دددبً ثبلا٘زّدددبَ ثبلإفصدددبػ الاخز١دددبس  

اٌّسددئٌٛخ ؾددٓ سددٛق الأٚساق اٌّب١ٌددخ اٌىدد٠ٛزٟ ٠ّٙٙددب ثددبٌطجؽ اٌزغٍددت ؾٍددٟ اٌّقددبوً اٌزددٟ   

 رٛاعٗ اٌسٛق ٚثبٌزبٌٟ ص٠بدح وفبءح سٛق سأط اٌّبي.

ٚرػٙددش الأ١ّ٘ددخ اٌؿ١ٍّددخ فددٟ رضا٠ددذ اٌؾبعددخ اٌددٝ ص٠ددبدح ِٕفؿددخ اٌّؿٍِٛددبد اٌّؾبسددج١خ فددٟ      .4

 رؾس١ٓ لشاساد الاسزضّبس.

 فشٔض انذساعخ: 

 ضٕء يشكهخ ٔأْذاف انذساعخ ًٚكٍ صٛبغخ انفشٔض انزبنٛخ: فٙ 

٠ٛعذ اخزبفبد راد دلاٌخ اؽصدبل١خ ثد١ٓ أساء اٌّسزمصدٟ ِدُٕٙ ؽدٛي ِّبسسدبد اداسح       لا  -2

 الأسثبػ ثسٛق الأٚساق اٌّب١ٌخ اٌى٠ٛزٟ.

لا ٠ٛعذ اخزبفبد راد دلاٌخ اؽصبل١خ ث١ٓ أساء اٌّسزمصٟ ُِٕٙ ؽٛي ِىٛٔبد الإفصدبػ   -2

 ي ِؿٍِٛبد الأسُٙ ثسٛق الاٚساق اٌّب١ٌخ اٌى٠ٛزٟ.الاخز١بسٞ ؽٛ

لا ٠ٛعدددذ اخزبفدددبد راد دلاٌدددخ اؽصدددبل١خ ثددد١ٓ أساء اٌّسزمصدددٟ ِدددُٕٙ ؽدددٛي الإفصدددبػ      -3

 الاخز١بسٞ ؾٓ اٌّؿٍِٛبد ٌٍزٕجئاد ؾٓ اداسح الاسثبػ ثسٛق الاٚساق اٌى٠ٛزٟ.

الإفصدبػ   لا ٠ٛعذ اخزبفبد راد دلاٌخ اؽصبل١خ ث١ٓ أساء اٌّسزمصٟ ُِٕٙ ؽٛي ِسبّ٘خ -4

 الاخز١بسٞ فٟ اٌزٕجئاد ؾٓ اداسح الاسثبػ فٟ سٛق الاٚساق اٌّب١ٌخ اٌى٠ٛزٟ.

لا ٠ٛعددذ رددؤص١ش رٚ دلاٌددخ ِؿ٠ٕٛددخ ثدد١ٓ الإفصددبػ الاخز١ددبسٞ ؾددٓ رٕجددئاد الإداسح ثبلأسثددبػ    -5

 الأٚساق اٌّب١ٌخ اٌى٠ٛزٟ. ٚأسؿبس الأسُٙ فٟ سٛق ثسٛق الاٚساق اٌى٠ٛزٟ
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 زذٔد انذساعخ:

 فًٛب ٚهٙ :  رزًثم زذٔد انجسث

 2022 –َ 2020  رمزصش اٌذساسخ ؾٍٟ اٌفزشح خبي )انسذٔد انضيُٛخ َ 

 رزٕددبٚي اٌذساسددخ اٌقددشوبد اٌى٠ٛز١ددخ اٌّم١ددذح ثسددٛق الأٚساق اٌّب١ٌددخ  انسددذٔد انًكبَٛددخ  

 .اٌى٠ٛز١خ ثمطبؼ اٌؿمبساد

 يُٓح انذساعخ: 

د ِقىٍزٗ لأغشالأ رؾم١ك الأ٘ذاذ اٌزٟ رسؿٝ ا١ٌٙب اٌذساسخ ٚالإعبثخ ؾٍٝ رسبإلا

اٌجؾض١خ اؾزّذ اٌجبؽش ؾٍٝ إٌّٙغ١خ اٌزب١ٌخ ٌزٕػ١ُ أؾّبي اٌجؾش ؽ١ش ثذء اٌجبؽش ثّشاعؿخ 

ٚرؾ١ًٍ أدث١بد اٌزشاس اٌفىشٞ اٌّؾبسجٟ اٌّزؿٍمخ ثبلإفصبػ الاخز١بسٞ ؾٓ رٕجئاد الإداسح 

ثبلأسثبػ ٚأسؿبس الأسُٙ ٚسٛذ ٠مَٛ اٌجبؽش ثبعشاء اٌذساسخ اٌزطج١م١خ ٚاخزجبس فشٚلأ 

ٌجؾش ِٓ خبي اٌزطج١ك ؾٍٝ اٌقشوبد اٌّم١ذح فٟ سٛق الأٚساق اٌّب١ٌخ اٌى٠ٛزٟ  ٠ٚزّضً ا

 ِٕٙظ اٌذساسخ ف١ّب ٠ٍٟ  

 ٙٚرٌه ِٓ خبي ِشاعؿخ ٚرؾ١ًٍ أدث١بد اٌزشاس اٌفىشٞ  انًُٓح الاعزمشائ  

اٌّؾبسجٟ اٌّزؿٍمخ ثؤصش الإفصبػ الاخز١بسٞ ؾٓ رٕجئاد الإداسح ثبلأسثبػ ؾٍٟ أسؿبس 

 فٟ سٛق الأٚساق اٌّب١ٌخ اٌى٠ٛزٟ . الأسُٙ

 ٙٚرٌه ِٓ خبي رطج١ك اٌذساسخ اٌؾب١ٌخ ؾٍٝ اٌقشوبد اٌّم١ذح  انًُٓح الاعزُجبط  

فٟ سٛق الأٚساق اٌّب١ٌخ اٌى٠ٛزٟ ٚاٌزٛ ً اٌٟ ٔزبلظ ِٚمبسٔزٙب ثٕزبلظ اٌذساسبد 

 اٌسبثمخ ٌزؾذ٠ذ ِذٞ ارفبلٙب أٚ اخزبفٙب ِؿٙب .

 يدزًغ ٔػُٛخ انذساعخ: 

 زًغ انذساعخ:يد-3

٠زّضدددددً ِغزّدددددؽ اٌذساسدددددخ فدددددٟ اٌقدددددشوبد اٌى٠ٛز١دددددخ اٌّسدددددبّ٘خ اٌّسدددددغٍخ فدددددٟ          

اٌجٛس ددددخ اٌى٠ٛز١ددددخ )لطددددبؼ اٌؿمددددبساد  ٌٚٙددددب لددددٛالُ ِب١ٌددددخ ِٕقددددٛسح ؾٍددددٝ ِٛلددددؽ رددددذاٚي  

                 . 2022ٚ  2020اٌجٛس خ اٌى٠ٛز١خ ؾٓ أؾٛاَ 

 ( يدزًغ انذساعخ3خذٔل سلى )

 نهششكخانمطبع انزبثغ  اعى انششكخ و

 لطبؼ اٌؿمبساد ششوخ ؾمبساد اٌى٠ٛذ.  .3

 لطبؼ اٌؿمبساد ششوخ اٌؿمبساد اٌّزؾذح.  .4

 لطبؼ اٌؿمبساد اٌقشوخ اٌٛة١ٕخ اٌؿمبس٠خ.  .5

 لطبؼ اٌؿمبساد ششوخ اٌصبٌؾ١خ.   .6

 لطبؼ اٌؿمبساد ششوخ أع١بي اٌؿمبس٠خ اٌزشف١ٙ١خ.  .7

 لطبؼ اٌؿمبساد ششوخ اٌصبٌؼ اٌؿمبس٠خ.   .8

 لطبؼ اٌؿمبساد خ اٌؿمبس٠خ. اٌقشوخ اٌؿشث١  .7

 لطبؼ اٌؿمبساد ششوخ الإّٔبء اٌؿمبس٠خ.   .8
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 نهششكخانمطبع انزبثغ  اعى انششكخ و

 لطبؼ اٌؿمبساد ششوخ اٌّجبٟٔ.  .9

 لطبؼ اٌؿمبساد ششوخ أغبصاد ٌٍز١ّٕخ اٌؿمبس٠خ.   .32

 لطبؼ اٌؿمبساد ششوخ ِغّٛؾخ اٌّسزضّشْٚ اٌمبث خ.   .33

 لطبؼ اٌؿمبساد اٌقشوخ اٌذ١ٌٚخ ٌٍّٕزغؿبد.   .34

 لطبؼ اٌؿمبساد ٌؿمبس٠خ. اٌقشوخ اٌزغبس٠خ ا  .35

 لطبؼ اٌؿمبساد ششوخ سٕبَ اٌؿمبس٠خ.   .36

 لطبؼ اٌؿمبساد ششوخ أؾ١بْ اٌؿمبس٠خ.  .37

 لطبؼ اٌؿمبساد ششوخ ؾمبس ٌبسزضّبساد اٌؿمبس٠خ.   .38

 لطبؼ اٌؿمبساد اٌقشوخ اٌى٠ٛز١خ اٌؿمبس٠خ اٌمبث خ.   .37

 لطبؼ اٌؿمبساد ششوخ اٌّضا٠ب اٌمبث خ.   .38

 لطبؼ اٌؿمبساد سزضّبس اٌؿمبسٞ.ششوخ اٌزغبسح ٚالا  .39

 لطبؼ اٌؿمبساد ششوخ اٌزؿ١ّش.  .42

 لطبؼ اٌؿمبساد ششوخ الأسعبْ اٌؿب١ٌّخ اٌؿمبس٠خ.   .43

 .4243انًصذس: انًٕلغ انشعًٙ نجٕسصخ انكٕٚذ 

 ػُٛخ انذساعخ:

ثبٌقدددشوبد اٌّم١دددذح ثبٌجٛس دددخ ٌمطدددبؼ اٌؿمدددبساد اٌّزّضٍدددخ فدددٟ   ؽدددذد اٌجبؽدددش ؾ١ٕدددخ اٌجؾدددش

 . ششوبد ؾقشح

 وخ ؾمبساد اٌى٠ٛذ.شش .2

 ششوخ اٌؿمبساد اٌّزؾذح. .2

 اٌقشوخ اٌٛة١ٕخ اٌؿمبس٠خ. .3

 ششوخ اٌزغبسح ٚالاسزضّبس اٌؿمبسٞ. .4

 ششوخ اٌزؿ١ّش. .5

 ششوخ الأسعبْ اٌؿب١ٌّخ اٌؿمبس٠خ. .6

 اٌقشوخ اٌذ١ٌٚخ ٌٍّٕزغؿبد.  .7

 اٌقشوخ اٌزغبس٠خ اٌؿمبس٠خ.  .8

 ششوخ سٕبَ اٌؿمبس٠خ.  .9

 ششوخ أؾ١بْ اٌؿمبس٠خ. .20

 ُٛخ انجسث: يجشساد اخزٛبس ػ

 ٌصؿٛثخ اٌؾصٛي ؾٍٝ ِؿٍِٛبد ِٓ لطبؼ اٌجٕٛن.  -2

ألا رىددددْٛ ِددددٓ شددددشوبد اٌّسددددبّ٘خ اٌزددددٟ رددددُ ا٠مددددبذ اٌزددددذاٚي ؾٍددددٝ أسددددّٙٙب أٚ        -2

 رؿشضذ ٌبٔذِبط خبي فزشح اٌذساسخ. 

 ٌٚىجش ؽغُ اٌؿ١ٕخ. -3
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 يزغٛشاد انذساعخ: 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 ثبَٛاب: الإطبس انُظش٘ نهجسث

 رؼشٚف ئداسح الأسثبذ:  

اٌؿذ٠ددذ ِددٓ اٌذساسددبد اٌزددٟ رٕبٌٚددذ رؿش٠ددف اداسح الأسثددبػ  الا أٔددٗ لا ٠ٛعددذ         ٕ٘ددبن

 رؿش٠ف ِؾذد ِزفك ؾ١ٍٗ ٌٙزا اٌّصطٍؼ  ٚف١ّب ٠ٍٟ رؾ١ًٍ ٌجؿا ٘زٖ اٌزؿش٠فبد  

سوضد أٚالً اٌزؿش٠فبد اٌزٟ رٕبٌٚذ اداسح الأسثبػ ؾٍدٝ أٔٙدب  ردذخً ِزؿّدذ ِدٓ لجدً       

 ٟ ؾ١ٍّدددخ اؾدددذاد اٌزمدددبس٠ش اٌّب١ٌدددخ ١٘ٚىٍدددٗ   اداسح اٌقدددشوبد ثبسدددزخذاُِٙ اٌؾىدددُ اٌقخصدددٟ فددد

اٌؿ١ٍّددبد  ثٙددذذ رؿددذ٠ً ِؾزددٜٛ اٌزمددبس٠ش اٌّب١ٌددخ ؾددٓ ةش٠ددك الاسددزفبدح ِددٓ اٌجددذالً اٌّّىٕددخ    

  (GAAP)ٚاٌزمذ٠شاد اٌّؾبسدج١خ اٌزدٟ رزٛافدك ِدؽ اٌّجدبدة اٌّؾبسدج١خ اٌّمجٌٛدخ لجدٛلًا ؾبِدبً          

ٌٍقدشوخ  أٚ ٌٍزدؤص١ش ؾٍدٝ    ٚرٌه اِدب ٌز د١ًٍ ثؿدا أ دؾبة اٌّصدبٌؼ ؾدٓ الأداء الالزصدبدٞ        

 .Widuri and Sutanto)إٌزدبلظ اٌزؿبلذ٠دخ اٌزدٟ رؿزّدذ ؾٍدٝ الأسلدبَ اٌّؾبسدج١خ اٌّؿٍٕدخ.         

2019)  

ث١ّٕب سوضد اٌزؿش٠فبد اٌزدٟ رٕبٌٚدذ اداسح الأسثدبػ ؽدذ٠ضبً ؾٍدٝ أٔٙدب أ عٙدٛد الإداسح        

  أٚ أسدب١ٌت ِزغ١دشح    ٌّؿبٌغخ الأسثبػ اٌّجٍغ ؾٕٙب ثبٌزمبس٠ش ثبسزخذاَ أسدب١ٌت ِؾبسدج١خ ِؿ١ٕدخ   

أٚ رؤع١ً الاؾزشاذ ثبلإ٠شاداد ٚاٌّصدشٚفبد أٚ رؿغ١دً الاؾزدشاذ ثٙدب  أٚ اسدزخذاَ أسدب١ٌت       

  2027أخشٜ ٌٍزؤص١ش ؾٍٝ الأسثبػ لص١شح الأعًأ. )إٌّصٛس  

  ثؤٔٙددب أ ِغّٛؾددخ ِددٓ اٌّّبسسددبد   Malikov, et al,2017فددٟ ؽدد١ٓ ؾشفٙددب  )

  ِٓ خبي اسزغبي اٌّشٚٔخ اٌٛاسدؿخ فدٟ الاخز١دبس ثد١ٓ     اٌّزؿّذح ِٓ لجً اداسح ِٕقؤح الأؾّبي

اٌس١بسبد  ٚالإعشاءاد  ٚاٌطشق اٌّؾبسج١خ اٌجذ٠ٍخ  اٌزدٟ رز١ؾٙدب ِجدبدة ِٚؿدب١٠ش اٌّؾبسدجخ       

ٚرٌدده ٌٍزددؤص١ش ؾٍددٝ أسلددبَ الأسثددبػ إٌّقددٛسح فددٟ اٌزمددبس٠ش اٌّب١ٌددخ  ثغددشلأ ر دد١ًٍ الأةددشاذ  

ٌؾم١مٟ ٌٍّٕقؤح  أٚ ٌشفؽ ل١ّخ أسُٙ إٌّقدؤح فدٟ   الأخشٜ راد اٌؿبلخ ثقؤْ الأداء الالزصبدٞ ا

 سٛق الأٚساق اٌّب١ٌخ. 
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ؾٍددٝ أْ اداسح الأسثددبػ  (Widuri and Sutanto. 2019)وّددب سوددضد دساسددخ  

رؾدذس ؾٕدذِب رزبؾدت الإداسح ثدبلأداء اٌّدبٌٟ ٌٍقدشوخ  ثٙدذذ رؾم١دك ثؿدا أ٘دذاذ اٌقدشوخ             

اداسح الاسددزؾمبلبد  أٚ اداسح  ٚر دد١ًٍ أ ددؾبة اٌّصددبٌؼ اٌّخزٍفددخ  سددٛاء وبٔددذ ؾددٓ ةش٠ددك 

 الأسثبػ اٌؾم١م١خ  ٚاٌزٟ ٠ىْٛ ٌٙب رؤص١ش سٍجٟ ؾٍٝ الأداء اٌّسزمجٍٟ ٌٍقشوخ. 

٠ٚبؽع أْ اٌزؿش٠فدبد اٌسدبثمخ سودضد ؾٍدٝ أْ اداسح الأسثدبػ ٘دٟ ردذخً ِزؿّدذ ِدٓ          

 الإداسح  ٌزؾم١ك أ٘ذاذ خب خ  ٚأٔٙب رزُ ثقىً أزٙبصٞ  دْٚ اٌزطشق اٌدٝ ِدب ارا ودبْ ٕ٘دبن    

عبٔت ا٠غبثٟ لإداسح الأسثبػ  ٚرٌده ِدٓ خدبي رغ١١دش اٌس١بسدبد اٌّؾبسدج١خ ٌٍقدشوخ  ٌزؾم١دك         

ّٔٛ ٚاسزمشاس الأداء اٌّبٌٟ ٌٙب  ٚثدزٌه ٠ىدْٛ اٌٙدذذ ا٠غدبثٟ  ِدٓ أعدً رؾسد١ٓ أداء اٌقدشوخ         

فمددط  ٌٚدد١س اٌؾددبق اٌ ددشس ثٙددب  فددٟ ؽدد١ٓ أْ الارغددبٖ اٌسددٍجٟ ٌزٍدده اٌّّبسسددبد ٘ددٛ ارا وددبْ    

بٖ اداسح اٌقشوخ ٌزؾم١ك أ٘ذاذ خب خ  ٚاٌز د١ًٍ اٌّزؿّدذ ٌّسدزخذِٟ اٌمدٛالُ     اٌٙذذ ِٕٙب ارغ

  (Eldiri,2018)اٌّب١ٌخ  ِّب ٠ئدٞ اٌٝ أخفبلأ اٌضمخ فٟ اٌّؿٍِٛبد اٌّؾبسج١خ. 

٠ٚشٜ اٌجبؽش أْ ٘دزٖ اٌزؿش٠فدبد رؾّدً ٚعٙدبد ٔػدش ِىٍّدخ ٌجؿ دٙب اٌدجؿا  ٚاْ         

بػ ٠شعدؽ لاخدزبذ اٌغدشلأ اٌدزٞ ردزُ ِدٓ       اخزبذ اٌذساسبد فٟ رٕبٌٚٙب ٌزؿش٠دف اداسح الأسثد  

 أعٍٗ رٍه اٌّّبسسبد  ٚوزٌه اخزبذ الأسب١ٌت اٌزٟ رسزخذِٙب الإداسح لإداسح أسثبػ اٌقشوخ. 

ٚرغددذس الإشددبسح اٌددٝ أْ ٕ٘ددبن ثؿددا الأٔقددطخ ٚاٌّسدد١ّبد اٌزددٟ رٕبٌٚزٙددب اٌذساسددبد   

  اٌسبثمخ  ٚاٌزٟ اؾزجش٘ب اٌجؿا أ٠ ب ضّٓ ِّبسسبد اداسح الأسثبػ  ٟٚ٘ 

 Income  ر١ّٙددددذ اٌددددذخً  Creative Accountingاٌّؾبسددددجخ الإثذاؾ١ددددخ  

Smoothing   اٌّؾبسدددجخ اٌزؿسدددف١خAggressive Accounting  اٌزبؾدددت ثبٌؾسدددبثبد  

Accounts Manipulation  اٌزمددبس٠ش اٌّب١ٌددخ الاؽز١ب١ٌددخ  Fraudulent Financial 

Reporting إٌٙذسخ اٌّب١ٌخ  Financial Engineering .(Remenaric et al, 2018)  

٠ٚشٜ اٌجبؽدش أْ ٘دزٖ اٌّصدطٍؾبد ع١ّؿٙدب رؿجدش ؾدٓ ل١دبَ الإداسح ثؤٔقدطخ ِزؿّدذح          

ٌزغ١١ش الأسثبػ اٌّفصؼ ؾٕٙب ثبٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ  سٛاء وبْ رٌه اٌزبؾت ٚاٌزؾش٠دف ِدٓ خدبي    

٠ّىدٓ   اٌّشٚٔخ اٌزٟ رز١ؾٙب اٌّؿب١٠ش اٌّؾبسج١خ  أٚ ثبٌخشٚط ؾٓ ؽذٚد٘ب  ٚثٕبءاً ؾٍٝ ِب سجك

ٌٍجبؽش رؿش٠دف اداسح الأسثدبػ ؾٍدٝ أٔٙدب أ اٌزدذخً اٌّزؿّدذ  أٚ غ١دش اٌّزؿّدذ ِدٓ لجدً الإداسح           

ٌٍزؤص١ش ؾٍٝ أسثبػ اٌقشوخ  فٟ اةبس اٌّجبدة اٌّؾبسج١خ  ٚاسزخذاَ اٌجذالً ٚاٌزمذ٠شاد إٌبرغخ 

ؾددٓ ِشٚٔددخ اٌّؿددب١٠ش اٌّؾبسددج١خ  ٌز دد١ًٍ الأةددشاذ رٚٞ اٌؿبلددخ ؽددٛي الأداء الالزصددبدٞ        

ٌٍقددشوخ  ٚرٛع١ددٗ اٌّسددزضّش٠ٓ ِٚسددزخذِٟ اٌمددٛالُ اٌّب١ٌددخ  ٌزؾم١ددك أ٘ددذافُٙ اٌخب ددخ  أٚد      

 ٌزؾس١ٓ أداء اٌقشوخأ. 

 أعبنٛت ئداسح الأسثبذ: 

رمدددَٛ اداسح اٌقدددشوخ ثّّبسسدددخ اداسح الأسثدددبػ ِددددٓ خدددبي ِغّٛؾدددخ ِدددٓ اٌطددددشق        

   2022ٚالأسب١ٌت  ٌؿً ِٓ أّ٘ٙب ِب ٠ٍٟ  )سبِٟ  
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 سبعجٛخ: ( طجٛؼخ انزمذٚشاد ان3ً

رسدددزط١ؽ اداسح اٌقدددشوخ ِّبسسدددخ اداسح الأسثدددبػ ثبرجدددبؼ رمدددذ٠شاد ِخزٍفدددخ ؾدددٓ رٍددده  

اٌزمددذ٠شاد اٌسددبثك رطج١مٙددب فددٟ اٌفزددشاد اٌسددبثمخ  أٚ رطج١ددك رمددذ٠شاد ِزؾ١ددضح ٌزؾم١ددك أ٘ددذاذ  

الإداسح  ِّب ٠ٕؿىس فٟ إٌٙب٠خ ؾٍٝ  بفٟ اٌشثؼ ثبٌض٠بدح أٚ إٌمصبْ ٠ٚصدجؼ  دبفٟ اٌدشثؼ    

ؾٓ  بفٟ اٌشثؼ اٌؾم١مٟ  ِٚٓ أِضٍخ رٍه اٌؿٕب ش اٌزٟ ٠زُ ؾًّ رمذ٠شاد ٌٙب اٌّؿٍٓ ِخزٍف 

ٚفمبً ٌٍّؿب١٠ش اٌّؾبسج١خ رمذ٠ش اٌّخضْٚ فٟ ٔٙب٠دخ اٌفزدشح  رمدذ٠شاد اٌؿّدش الإٔزدبعٟ ٌلأ دٛي       

اٌضبثزخ ٚل١ّزٙب اٌزخش٠ذ٠خ  رمذ٠ش اٌذ٠ْٛ اٌّقىٛن ف١ٙب ٚثبلٟ اٌّخصصبد الأخشٜ أ اٌّؿ١دبس  

ثؿٕدٛاْ  اٌس١بسدبد اٌّؾبسدج١خ ٚاٌزغ١١دشاد فدٟ       2025   اٌّؿدذي  5سلُ ) اٌّؾبسجٟ اٌّصشٞ

 (Takacs, 2018)اٌزمذ٠شاد اٌّؾبسج١خ ٚالأخطبء. 

 ( الاعزُبد ئنٗ يشَٔخ انًجبدب انًسبعجٛخ: 4

رسدددزط١ؽ اداسح اٌقدددشوخ اٌم١دددبَ ثّّبسسدددبد اداسح الأسثدددبػ ثؾغدددخ ِشٚٔدددخ اٌّجدددبدة        

  (Farooqi, et al,2017سج١ً اٌّضبي    اٌّؾبسج١خ اٌّمجٌٛخ لجٛلًا ؾبِبً  فؿٍٝ

اخز١بس أٚ رغ١١ش ةش٠مخ ؽسبة ا٘بن الأ ٛي اٌضبثزخ  ؽ١ش رسّؼ ِؿب١٠ش اٌّؾبسدجخ    2)

لإداسح إٌّػّخ ثبخز١بس ةش٠مخ الإ٘بن اٌزٟ رشا٘دب ِٕبسدجخ ِدٓ ثد١ٓ اٌطدشق اٌّزبؽدخ       

  . 2025   20)ِؿ١بس اٌّؾبسجخ اٌّصشٞ سلُ )

اٌّخددضْٚ  ؽ١ددش رزؿددذد اٌطددشق اٌّمجٌٛددخ ٌزسددؿ١ش     اخز١ددبس أٚ رغ١١ددش ةش٠مددخ رسددؿ١ش      2)

  . 2025   2اٌّخضْٚ )ِؿ١بس اٌّؾبسجخ اٌّصشٞ سلُ )

 ( رغٛٛش ًَظ الإفصبذ انًزجغ ثبنزمبسٚش ٔانمٕائى انًبنٛخ: 5

رّبسط اداسح اٌقدشوخ ؾ١ٍّدخ اداسح الأسثدبػ ِدٓ خدبي اؾدبدح رج٠ٛدت ؾٕب دش اٌمدٛالُ          

د اٌغذ٠ذح ِؽ اٌّؿب١٠ش ٚاٌّجبدة اٌّؾبسج١خ اٌّزؿبسذ اٌّب١ٌخ  ِؽ ِشاؾبح ؾذَ رؿبسلأ اٌزج٠ٛجب

ؾ١ٍٙب  فّضبً  اؾبدح رص١ٕف ِؾز٠ٛبد لبلّخ اٌزذفمبد إٌمذ٠خ  ؽ١دش رٍغدؤ الإداسح اٌدٝ اٌزشو١دض     

ؾٍٝ ثٕٛد أٔقطخ اٌزقغ١ً ِٓ خدبي رصد١ٕف ثؿدا اٌجٕدٛد اٌزدٟ ردشرجط ثؤٔقدطخ الاسدزضّبس أٚ         

ٚاٌٙدذذ ِدٓ رٌده ر١ٌٛدذ أطجدبؼ غ١دش ؽم١مدٟ ؾدٓ          اٌز٠ًّٛ ؾٍٝ أٔٙب ِشرجطخ ثؤٔقطخ اٌزقغ١ً 

اٌّمذسح اٌىسج١خ ٌٍّٕقؤح اٌزدٟ رؿىسدٙب أٔقدطخ اٌزقدغ١ً اٌفؿ١ٍدخ. ِٚدٓ أِضٍدخ رٌده اٌم١دبَ ثشسدٍّخ           

ؾٛالددذ الالزددشالأ ٚرىددب١ٌف اٌجؾددٛس ٚاٌزطدد٠ٛش ؾٍددٝ أٔٙددب أٔقددطخ اسددزضّبس ثددذلًا ِددٓ أٔقددطخ       

ٓ أٔقدطخ اٌزقدغ١ً  ٚثبٌزدبٌٟ اؾطدبء     اٌزقغ١ً  ِّب ٠ئدٞ اٌٝ ص٠دبدح  دبفٟ اٌزدذفمبد إٌمذ٠دخ ِد     

   2028أطجبؾبً ع١ذاً ؾٓ اٌّمذسح اٌىسج١خ ٌٍّٕقؤح ِٓ أٔقطزٙب اٌشل١س١خ )ثخ١ذ  

 (  ْٛكهخ انؼًهٛبد انًشرجطخ ثبنًؼبٚٛش انًسبعجٛخ غٛش انًشَخ: 6

رّدبسط اداسح اٌقدشوخ اداسح الأسثدبػ ِددٓ خدبي ١٘ىٍدخ اٌؿ١ٍّددبد  ؽ١دش رمدَٛ ثزؿددذ٠ً        

ل١بد أٚ اؾبدح  ١بغزٙب ٚفٟ ٔفدس اٌٛلدذ رزغٕدت ِخبٌفدخ اٌّؿبٌغدبد اٌّؾبسدج١خ       اٌؿمٛد ٚالارفب

اٌٛاسدح فٟ اٌّؿب١٠ش اٌّؾبسج١خ  فّضبً رسزط١ؽ الإداسح  ١بغخ ثٕٛد اٌؿمذ ثبٌصٛسح اٌزٟ رؾمدك  

ٌٙب اٌشثؼ اٌّسزٙذذ  فبرا وبٔذ اٌقشوخ رشغت فٟ سسٍّخ ؾمذ الإ٠غدبس وؿمدذ ردؤع١ش رّد٠ٍٟٛ      

اٌؿمددذ ثصددٛسح رزفددك ِددؽ اٌّؿ١ددبس  ٚفددٟ ؽبٌددخ سغجزٙددب أْ رغؿددً الإ٠غددبس    فبٔٙددب رمددَٛ ثصدد١بغخ
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وّصشٚذ عبسٞ فبٔٙب رمَٛ ثص١بغخ اٌؿمذ ثصٛسح رخبٌف اٌقشٚط اٌٛاسدح فٟ ٘دزا اٌّؿ١دبس    

  . 2025   20ٚثبٌزبٌٟ ٠صجؼ اٌؿمذ وؤٔٗ ؾمذ ا٠غبس رقغ١ٍٟ )ِؿ١بس اٌّؾبسجخ اٌّصشٞ سلُ )

 ِب١٘خ الإفصبػ الاخز١بسٞ  

بلإفصبػ اٌّؾبسجٟ ثٛعٗ ؾبَ ثؤٔٗ ارجبؼ س١بسخ اٌٛضٛػ اٌىبًِ ٚاٌقفبف١خ فٟ ٠مصذ ث

اغٙبس ع١ّؽ الأؽدذاس ٚاٌؿ١ٍّدبد اٌّب١ٌدخ اٌزدٟ رّدذ ثبٌقدشوخ خدبي اٌسدٕخ اٌّب١ٌدخ ؾٕدذ اؾدذاد            

ٚؾددشلأ اٌزمش٠ددش اٌّددبٌٟ ِّددب ٠سددبُ٘ فددٟ رششدد١ذ ؾ١ٍّددخ ارخددبر اٌمددشاساد ِددٓ لجددً ع١ّددؽ فئددبد 

اٌّؾبسجٟ ثبٌؿذ٠ذ ِٓ اٌزمس١ّبد ٌصفصبػ اٌّؾبسدجٟ ٌٚىدٓ    أ ؾبة اٌّصبٌؼ  ٠ٚضخش الأدة

ٚفمددبً لأ٘ددذاذ اٌذساسددخ اٌؾب١ٌددخ فددبْ اٌجبؽددش سددٛذ ٠ىزفددٟ ثددبٌزشو١ض ؾٍددٝ رمسدد١ُ الإفصددبػ           

 اٌّؾبسجٟ اٌٝ افصبػ اٌضاِٟ ٚافصبػ اخز١بسٞ. 

 يفٕٓو الإفصبذ الاخزٛبس٘:  -

اٌى١ّددخ ٚاٌى١ف١ددخ  ٠قددًّ الإفصددبػ اٌّؾبسددجٟ ثٛعددٗ ؾددبَ ع١ّددؽ اٌج١بٔددبد ٚاٌّؿٍِٛددبد  

إٌّقٛسح ثبٌمٛالُ ٚاٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ فٟ ٔٙب٠خ اٌسٕخ اٌّب١ٌخ ٌٍقشوخ  ٠ٕٚمسُ الإفصبػ اٌّؾبسجٟ 

اٌٝ افصبػ اٌضاِدٟ ٠ّٚضدً اٌؾدذ الأدٔدٝ ِدٓ اٌج١بٔدبد ٚاٌّؿٍِٛدبد اٌٛاعدت ادساعٙدب ثدبٌزمش٠ش           

اخز١دبسٞ ٠ّضدً أٞ    اٌّبٌٟ ثّٛعت اٌّؿب١٠ش ٚاٌمٛاؾذ اٌّؾبسج١خ اٌّطجمدخ فدٟ اٌذٌٚدخ  ٚافصدبػ    

 2021ث١بٔددبد أٚ ِؿٍِٛددبد رزخطددٟ ؽددذٚد اٌّؿددب١٠ش ٚاٌمٛاؾددذ اٌّؾبسددج١خ  ٚلددذِذ دساسددخ )     

 Gerged, et al  أٚي ِفَٙٛ ٌصفصبػ الاخز١بسٞ ثّفِٙٛٗ اٌّؿب ش ثؤٔٗ أ رمذ٠ُ ِؿٍِٛدبد  

اضددبف١خ أوضددش ِددٓ اٌّزطٍجددبد اٌمب١ٔٛٔددخأ  ِٚددؽ ثذا٠ددخ اٌؿمددذ اٌؾددبٌٟ لددذِذ دساسددخ ) س٠ددبلأ      

رؿش٠فبً ٌصفصبػ الاخز١بسٞ ثؤٔٗ أرمذ٠ُ ِؿٍِٛبد أوضش ِدٓ اٌّزطٍجدبد اٌمب١ٔٛٔدخ ٠ٚدزُ       2020

ثّجبدسح ِٓ اٌقدشوخ ٌزمدذ٠ُ ِؿٍِٛدبد اضدبف١خ ٌّمبثٍدخ اؽز١بعدبد ثؿدا الأةدشاذ اٌّسدزخذِخ          

  رؿش٠فدبً ٌصفصدبػ الاخز١دبسٞ ثؤٔدٗ      Gerged, et al,2021ٌٍزمش٠دش اٌّدبٌٟأ ٚلدذ دساسدخ  )     

ٟ رجددبدس اٌقددشوبد اٌددٝ ٔقددش٘ب ةٛؾددبً ٚثددذْٚ اٌددضاَ ٚرٌدده سددؿ١بً ِٕٙددب ٌزؾسدد١ٓ  اٌّؿٍِٛددبد اٌزدد

  Charumathi &Ramesh  2020ٔٛؾ١ددخ الإفصددبػ ثددبٌزمش٠ش اٌّددبٌٟ  ٚلبِددذ دساسددخ )      

ثؿددشلأ ِفٙددَٛ الإفصددبػ الاخز١ددبسٞ ثؤٔددٗ لددشاس اداسٞ اخز١ددبسٞ ٌٍقددشوخ ثؿددشلأ ِؿٍِٛددبد    

د٠خ ٚةج١ؿدددخ اٌؿبلدددخ ثددد١ٓ اٌقدددشوخ  اضدددبف١خ ثدددبٌزمش٠ش اٌّدددبٌٟ  ِٚدددشرجط ثدددبٌػشٚذ الالزصدددب  

  ٚاٌزددٟ فسددشد ِفٙددَٛ (Carvalho et al, 2017ٚأ ددؾبة اٌّصددبٌؼ  ٚ ددٛلًا ٌذساسددخ 

الإفصبػ الاخز١بسٞ ِٓ خبي دسعخ اٌزؿج١دش اٌصدبدق ٌٍزمش٠دش اٌّدبٌٟ ِٚدذٜ ردؤص١ش ِؿٍِٛدبد        

ق الإفصبػ الاخز١بس ؾٍٝ اغٙبس عٛ٘ش ٔقبط اٌقشوخ  ٚرٌه ثبؾزجدبس أٞ ِؿٍِٛدخ خدبسط ٔطدب    

 اٌّؿب١٠ش اٌّؾبسج١خ ٌٚٙب رؤص١ش ٍِّٛط ؾٍٝ لشاساد أ ؾبة اٌّصبٌؼ فٟٙ افصبؽبً اخز١بس٠بً. 

ِّٚب سجك  ٠ّىٓ ٌٍجبؽش رؾذ٠ذ ِفٙدَٛ الإفصدبػ الاخز١دبسٞ ثؤٔدٗ أ ادساط ِؿٍِٛدبد      

ٚرؾٍدد١بد ِب١ٌددخ ٚغ١ددش ِب١ٌددخ اضددبف١خ ثددبٌزمش٠ش اٌّددبٌٟ  ٚرز١ّددض ٘ددزٖ اٌّؿٍِٛددبد ٚاٌزؾٍدد١بد   

ا١ِخ ٚفمبً ٌٍّزطٍجبد اٌمب١ٔٛٔخ ٌٍّؿب١٠ش اٌّؾبسج١خ اٌّطجمدخ  ٚأّدب ٠دزُ الإفصدبػ     ثىٛٔٙب غ١ش اٌض

ؾٕٙب ِٓ لجً اٌقشوخ ثصٛسح رطٛؾ١خ ثغدشلأ دؾدُ شدفبف١خ اٌزمش٠دش اٌّدبٌٟ ِٚمبثٍدخ ِزطٍجدبد        

 أ ؾبة اٌّصبٌؼأ.  
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 انؼٕايم انًإثشح ػهٗ يغزٕٖ الإفصبذ الاخزٛبس٘:

 الإفصبذ الاخزٛبس٘ ٔزدى انششكخ:  -3

 ,TAKACS, D. A   2019 Budisantoso .  2018أشدبسد ؾدذح دساسدبد )   

 &Suryanto   2018 Hassan,    اٌددٝ أْ اٌقددشوبد وج١ددشح اٌؾغددُ أوضددش اٌزضاِددبً ثبلإفصددبػ

اٌدٝ أْ أؽدذ أ٘دُ     ,Hassan) (2018الاخز١بسٞ ؾٓ اٌقشوبد  غ١شح اٌؾغُ  ف١ّب أٚضؾذ 

ٌؿبلخ الإ٠غبث١خ ثد١ٓ الإفصدبػ الاخز١دبسٞ ٚؽغدُ اٌقدشوخ ٘دٛ اٌزىدب١ٌف اٌس١بسد١خ         أسجبة ٘زٖ ا

اٌّشرفؿخ اٌزٟ رزؿشلأ ٌٙب اٌقشوبد وج١شح اٌؾغُ  ِٚٓ عبٔت آخش  أشبسد دساسدخ ) ِؾّدذ    

  اٌٝ ؾذَ ٚعٛد ؾبلخ ث١ٓ الإفصبػ الاخز١بسٞ ٚؽغُ اٌقشوخ. ٠ّٚىٓ ٌٍجبؽش رؾذ٠دذ  2027

لإفصددبػ الاخز١ددبسٞ ٚؽغددُ اٌقددشوخ فددٟ ضددٛء ٔػش٠ددخ أ ددؾبة  أثؿددبد ٚأسددجبة اٌؿبلددخ ثدد١ٓ ا

 اٌّصبٌؼ فٟ ؾذح ٔمبط  

أْ اٌقشوبد وج١شح اٌؾغُ رسزط١ؽ رؾًّ اٌزىدب١ٌف اٌّصدبؽجخ لإٔزدبط اٌّؿٍِٛدبد الإضدبف١خ       -أ

 اٌبصِخ ٌصفصبػ الاخز١بسٞ. 

أْ اٌقدشوبد وج١ددشح اٌؾغددُ أوضدش ؾشضددٗ ٌٍ ددغط ٚاٌّطبٌجددخ ثّؿٍِٛدبد اضددبف١خ ِددٓ لجددً     -ة

  ؾبة اٌّصبٌؼ خب خ فٟ غً رؿذد ٚرٕٛؼ ٘زٖ اٌفئبد. أ

أْ اٌقشوبد وج١دشح اٌؾغدُ رزؿدشلأ ٌزؾّدً رىدب١ٌف س١بسد١خ أوجدش ِدٓ اٌقدشوبد  دغ١شح            -عـ

 اٌؾغُ ِّب ٠ذفؿٙب ٌّض٠ذ ِٓ الإفصبػ الاخز١بسٞ. 

 الإفصبذ الاخزٛبس٘ ٔػًش انششكخ:  -4

بػ الاخز١ددبسٞ ٚؾّددش رؿبسضددذ ا٢ساء الأوبد١ّ٠ددخ ؽددٛي رفسدد١ش اٌؿبلددخ ثدد١ٓ الإفصدد   

  اٌدٝ ٚعددٛد ؾبلدخ سدٍج١خ ثد١ٓ الإفصددبػ     2028اٌقدشوخ  ؽ١دش أشدبسد دساسددخ )أثدٛ خضأدخ       

الاخز١بسٞ ٚؾّش اٌقشوخ  ثّؿٕٝ أْ اٌقشوبد اٌؾذ٠ضخ أوضش اٌزضاِبً ثبلإفصبػ الاخز١بسٞ ؾٓ 

اٌقددشوبد راد اٌؿّددش اٌىج١ددش  ٚسعؾددذ أْ ٘ددزٖ اٌؿبلددخ رشعددؽ اٌددٝ سغجددخ ٘ددزٖ اٌقددشوبد فددٟ  

 ٠ٓ  ٛسح ر١ٕ٘خ ع١ذح ؾٕٙب فٟ سٛق الأٚساق اٌّب١ٌخ.رىٛ

  ؾٍدٝ ٚعددٛد ؾبلدخ ا٠غبث١ددخ ثدد١ٓ   2027ِٚدٓ عبٔددت آخدش  أوددذد دساسدخ )سددشٚس      

الإفصدبػ الاخز١دبسٞ ٚؾّدش اٌقدشوخ  ؽ١دش أْ اٌقدشوبد راد اٌؿّدش اٌىج١دش أوضدش لدذسح ؾٍدٝ            

ٚ٘دٛ ِدب أوذرددٗ   رؾّدً اٌزىدب١ٌف اٌّصدبؽجخ ٌصفصدبػ الاخز١دبسٞ ؾددٓ اٌقدشوبد ؽذ٠ضدخ اٌؿٙدذ          

  ثددؤْ اٌقددشوبد راد اٌؿّددش اٌضِٕددٟ    2027  ثبعددبؽش  اٌؾغ١ٍددٟ   2027دساسددزٟ )ؾض٠ددض   

اٌىج١ددش أوضددش اٌزضاِددبً ثبلإفصددبػ الاخز١ددبسٞ  ٚسعؾددذ أٔددٗ ٠شعددؽ اٌددٝ ضددخبِخ ؽغددُ رىددب١ٌف    

 اٌجؾٛس ٚاٌزط٠ٛش  الأِش اٌزٞ ٠زطٍت رفس١ش أوضش فٟ اٌزمش٠ش اٌّبٌٟ. 

 انًبنٛخ نهششكخ:  الإفصبذ الاخزٛبس٘ ٔانشافؼخ -5

لاؽددع اٌجبؽددش ٚعددٛد عددذلًا أوبد١ّ٠ددبً ؽددٛي ةج١ؿددخ اٌؿبلددخ ثدد١ٓ الإفصددبػ الاخز١ددبسٞ   

  اٌدٝ ٚعدٛد ؾبلدخ ا٠غبث١دخ      2029ٚاٌشافؿخ اٌّب١ٌخ ٌٍقشوخ  ؽ١ش أشدبسد دساسدخ )ِؾّدٛد     

ٚرشعؼ أْ ٘زٖ اٌؿبلخ ٠ّىٓ رفس١ش٘ب ثشغجخ الإداسح فٟ رخف١ا رىب١ٌف اٌٛوبٌخ  وّدب فسدشد   

  ٘دزٖ اٌؿبلدخ الإ٠غبث١دخ ِدٓ خدبي رؿدشلأ اٌقدشوبد        Rossi & Harjoto, 2020خ )دساسد 

راد ِؿذلاد اٌدذ٠ْٛ اٌؿب١ٌدخ ٌ دغٛط أوجدش ٌصفصدبػ الاخز١دبسٞ ِدٓ لجدً أ دؾبة اٌّصدبٌؼ           
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  ؾٍٝ ٘زٖ 2020ٚأوذد ؾذح دساسبد   )ِزٌٟٛ اٌس١ذ   (Debt-Holder)ٚخب خ اٌذالْٕٛ 

  ٌٛعددٛد ؾبلددخ 2020بسد دساسددخ )ِؾسددٓ ؾج١ددذ  اٌؿبلددخ الإ٠غبث١ددخ  ِٚددٓ عبٔددت آخددش  أشدد 

سٍج١خ ث١ٓ الإفصبػ الاخز١بسٞ ٚاٌشافؿخ اٌّب١ٌخ  ٚرشعؼ أْ ٘زٖ اٌؿبلخ اٌسٍج١خ ٠ّىٓ رفس١ش٘ب 

ثشغجخ الإداسح فٟ اخفبء ثؿا عٛأت اٌمصٛس ثؤداء اٌقشوخ ؾدٓ اٌدذالْٕٛ ٚرغٕدت اٌؿمٛثدبد     

  اٌٝ ؾدذَ  2028د دساسخ   )ثخ١ذ  إٌبرغخ ؾٓ الإخبي ثقشٚط ٘زٖ اٌذ٠ْٛ  فٟ ؽ١ٓ أشبس

 ٚعٛد ؾبلخ ث١ٓ الإفصبػ الاخز١بسٞ ٚاٌشافؿخ اٌّب١ٌخ.  

 الإفصبذ الاخزٛبس٘ ٔدسخخ عٕٛنخ انششكخ:  -6

ٚعددذ اٌجبؽددش ٔددذسح فددٟ اٌذساسددبد الأوبد١ّ٠ددخ اٌزددٟ رٕبٌٚددذ اٌؿبلددخ ثدد١ٓ الإفصددبػ          

ثدؤْ اٌّٛلدف    (4237)يسًدذ  الاخز١بسٞ ٚدسعخ س١ٌٛخ اٌقشوخ  ٠ٚزفدك اٌجبؽدش ِدؽ دساسدخ     

الالزصبدٞ اٌؿبٌّٟ اٌؾبٌٟ ٠زطٍت ِٓ اٌقشوبد اٌّض٠ذ ِٓ الإفصبػ ؾٓ اٌسد١ٌٛخ ِٚخبةش٘دب   

ثبلإضدددبفخ اٌدددٝ الإفصدددبػ ؾدددٓ سد فؿدددً اٌقدددشوخ رغدددبٖ ٘دددزٖ اٌّخدددبةش  ٚأشدددبسد دساسدددزٟ )  

Takacs, 2018  .اٌٝ ٚعٛد ؾبلخ ا٠غبث١خ ث١ٓ الإفصبػ الاخز١بسٞ ٚدسعخ س١ٌٛخ اٌقشوخ   

نهجبزث رسذٚذ أثؼبد ٔأعجبة انؼلالخ ثٍٛ الإفصبذ الاخزٛبس٘ ٔدسخدخ عدٕٛنخ ًٔٚكٍ 

 انششكخ فٙ ضٕء َظشٚخ أصسبة انًصبنر فٙ ػذح َمبط: 

اْ اداساد اٌقشوبد راد دسعخ اٌس١ٌٛخ اٌؿب١ٌخ غبٌجبً ِدب رٛاعدٗ ارٙبِدبد ِدٓ لجدً أ دؾبة        -أ

 اٌّصبٌؼ ثؿذَ لذسرٙب ؾٍٝ اسزضّبس الأِٛاي. 

س١ٌٛخ اٌؿب١ٌخ فٟ ٘زٖ اٌقشوبد رؿزجش ا٘ذاساً ٌشأط ِبي اٌقدشوخ خب دخ فدٟ    أْ ِؿذلاد اٌ -ة

اٌذٚي راد ِؿذلاد اٌز خُ اٌّشرفؿخ لأخفبلأ اٌمٛح اٌقدشال١خ ٌٍٕمدٛد  الأِدش اٌدزٞ ٠دذفؽ      

 ٘زٖ اٌقشوبد ٌٍغٛء ٌصفصبػ الاخز١بسٞ ٌزجش٠ش دسعخ اٌس١ٌٛخ اٌّشرفؿخ. 

 الإفصبذ الاخزٛبس٘ ٔسثسٛخ عٓى انششكخ:  -7

اٌٝ ٚعٛد ؾبلخ ا٠غبث١خ ث١ٓ ِئششاد  ( 4237)عشٔس  شبسد أغٍت اٌذساسبد الأوبد١ّ٠خ أ

سثؾ١ددخ اٌقددشوخ ٚالإفصددبػ الاخز١ددبسٞ  ؽ١ددش أْ اٌقددشوبد راد ِؿددذلاد اٌشثؾ١ددخ اٌّشرفؿددخ     

سددٛق رسددؿٟ لإغٙددبس ٘ددزٖ اٌّؿددذلاد ثقددىً أوجددش فددٟ اٌزمش٠ددش اٌّددبٌٟ ِددٓ خددبي اٌزٛسددؽ فددٟ     

  ؾٍددٝ ٚعددٛد  2028آخددش. أوددذد دساسددخ ) أثددٛ خضأددخ    الإفصددبػ الاخز١ددبسٞ  ِٚددٓ عبٔددت 

ؾبلدخ سددٍج١خ ثد١ٓ اٌشثؾ١ددخ ٚالإفصددبػ الاخز١دبسٞ  ٚسعؾددذ رٌدده ثؿدذَ ؽبعددخ اٌقددشوبد راد     

اٌشثؾ١خ اٌّشرفؿخ اٌٝ اٌّض٠ذ ِٓ الإفصبػ ؽ١ش أْ سلُ اٌشثؼ اٌّشرفؽ ٚؽذٖ ٠ؿطٟ دلاٌخ ؾٍٝ 

 اٌصٛسح اٌز١ٕ٘خ اٌغ١ذح. 

أعجبة انؼلالخ ثدٍٛ الإفصدبذ الاخزٛدبس٘ ٔسثسٛدخ عدٓى ًٔٚكٍ نهجبزث رسذٚذ أثؼبد ٔ

 انششكخ فٙ ضٕء َظشٚخ أصسبة انًصبنر فٙ ػذح َمبط: 

اْ الإداسح فٟ اٌقشوبد راد اٌشثؾ١خ اٌّشرفؿخ رؿًّ ؾٍٝ اٌزٛسؽ فٟ الإفصدبػ الاخز١دبسٞ    -أ

 ٌىست اٌّض٠ذ ِٓ اٌّىبفآد ٚاٌؾٛافض. 

داسح فٟ ص٠بدح صمخ أ ؾبة اٌّصبٌؼ فٟ أداء اْ الإفصبػ الاخز١بسٞ ٠ؿزجش أؽذ أدٚاد الإ -ة

وبً ِٓ اٌقشوخ ٚالإداسح ِٚب س١زشرت ؾ١ٍٗ ِٓ اٌّؾبفػخ ؾٍٝ سؿش اٌسُٙ أٚ ص٠بدردٗ فدٟ   

 سٛق الأٚساق اٌّب١ٌخ. 
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أْ الإفصبػ الاخز١بسٞ ٠ؿّدً ؾٍدٝ رغٕدت ِسدبءٌخ الإداسح ؾدٓ أسدجبة الأسثدبػ اٌّشرفؿدخ          -عـ

 سح الأسثبػ. ٚالارٙبِبد اٌّؾزٍّخ ٌٙب ثّّبسسخ ادا

 اٌؿبلخ ث١ٓ الإفصبػ الاخز١بسٞ ٚاداسح الأسثبػ  

٠ؿزجش الإفصبػ الاخز١بسٞ أؽذ ؾٛاًِ ص٠بدح شفبف١خ اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌدخ  وّدب أٔدٗ ٠سدبؾذ     

أ ؾبة اٌّصبٌؼ فٟ اٌٛ ٛي لإداسن أوجش ٌغٛ٘ش إٌقبط الالزصبدٞ ٌٍقدشوخ  الأِدش اٌدزٞ    

   ّ ١دخ اٌدٝ اٌدشثط ثد١ٓ ِسدزٜٛ الإفصدبػ الاخز١دبسٞ        دفؽ اٌؿذ٠ذ ِدٓ اٌذساسدبد ٚاٌجؾدٛس الأوبد٠

 ٚارغبٖ الإداسح ٌّّبسسبد اداسح الإسثبػ ِٓ ؾذح صٚا٠ب ِخزٍفخ  ٠ؿشضٙب اٌجبؽش ف١ّب ٠ٍٟ   

  ثبخزجدبس اٌؿبلدخ ثد١ٓ اداسح الأسثدبػ ٚالإفصدبػ ؾدٓ       2027لبِذ دساسدخ ) سدشٚس    

ٚرٛ ددٍذ اٌذساسددخ ٌٛعددٛد اٌّسددئ١ٌٛخ الاعزّبؾ١ددخ ٚاٌج١ئ١ددخ وؤؽددذ ثٕددٛد الإفصددبػ الاخز١ددبسٞ   

ؾبلددخ ا٠غبث١ددخ ثدد١ٓ الإفصددبػ ؾددٓ اٌّسددئ١ٌٛخ الاعزّبؾ١ددخ ٚاٌج١ئ١ددخ ِّٚبسسددبد اداسح الأسثددبػ. 

 ٚسعؾذ أْ اٌزىب١ٌف اٌس١بس١خ رؿزجش اٌذافؽ الأسبسٟ ٌٛعٛد ٘زٖ اٌؿبلخ. 

  رؾ١ٍدً اٌؿبلدخ ثد١ٓ الإفصدبػ الاخز١دبسٞ ٚاداسح      2027وّب رٕبٌٚذ دساسخ )ِؾّدذ   

سدٛق الأٚساق اٌّب١ٌدخ الأٔذ١ٔٚسدٟ  رٛ دٍذ ٌٛعدٛد ؾبلدخ سدٍج١خ ثد١ٓ الإفصدبػ          الأسثبػ فدٟ  

الاخز١ددبسٞ ٚاداسح الأسثددبػ  ؽ١ددش أٔددٗ وٍّددب صادد دسعددخ الإفصددبػ الاخز١ددبسٞ لٍددذ دسعددخ       

ِّبسسبد اداسح الأسثبػ فدٟ اٌزمش٠دش اٌّدبٌٟ  الأِدش اٌدزٞ ٠ؿىدس أ١ّ٘دخ الإفصدبػ الاخز١دبسٞ          

 لأ ؾبة اٌّصبٌؼ. 

  ثذساسددخ اٌؿبلددخ ثدد١ٓ اداسح الأسثددبػ ٚؾددذَ رّبصددً  2027ِبعددذ    ٚا٘زّددذ دساسددخ )

اٌّؿٍِٛددبد ِددٓ خددبي اضددبفخ ِزغ١ددش ٚسدد١ط ٌبسددزذلاي ؾٍددٝ ٘ددزٖ اٌؿبلددخ ٚ٘ددٛ الإفصددبػ           

الاخز١بسٞ  ٚاخزجبس ِب ارا وبٔدذ اداسح الأسثدبػ ردئصش ؾٍدٝ ؾدذَ رّبصدً اٌّؿٍِٛدبد ِدٓ خدبي          

شددشوخ  42اسددخ ؾٍددٝ ؾ١ٕددخ ِىٛٔددخ ِددٓ    رؤص١ش٘ددب ؾٍددٝ الإفصددبػ الاخز١ددبسٞ  ٚاؾزّددذد اٌذس   

  ٚاسزٕزغذ اٌذساسخ ٚعٛد ؾبلخ ا٠غبث١خ ث١ٓ اداسح الأسثبػ ٚؾدذَ  2009ِصش٠خ خبي ؾبَ 

 رّبصً اٌّؿٍِٛبد ِٓ خبي الإفصبػ الاخز١بسٞ. 

  ثذساسخ اٌؿبلخ ث١ٓ الإفصبػ الاخز١بسٞ ٚاداسح Habib, 2017وّب لبِذ دساسخ  )

فددٟ سددٛق الأٚساق اٌّب١ٌددخ   2009شددشوخ خددبي ؾددبَ   282الأسثددبػ ؾٍددٝ ؾ١ٕددخ ِىٛٔددخ ِددٓ    

اٌزب٠ٍٕذ٠خ  ٚلذِذ ؾذح ٔزبلظ ِزجب٠ٕخ ٌؿبلخ الإفصبػ الاخز١بسٞ ثبداسح الأسثبػ  ؽ١ش أشدبسد  

اٌٝ أْ ٕ٘بن ؾبلخ ا٠غبث١دخ ثد١ٓ ؾدذَ رّبصدً اٌّؿٍِٛدبد ٚاداسح الأسثدبػ  وّدب أشدبسد اٌدٝ أْ          

سح ٌز ١ًٍ اٌّسزضّش٠ٓ ِدٓ خدبي اٌزشو١دض ؾٍدٝ     الإفصبػ الاخز١بسٞ ٠ّىٓ أْ ٠ؿزجش أداح ٌصدا

الإفصددبػ ؾددٓ اٌغٛأددت الإ٠غبث١ددخ فمددط ٌٍقددشوخ ٚثبٌزددبٌٟ ٠سددبؾذ الإداسح فددٟ اداسح الأسثددبػ        

ٚرٛ ٍذ اٌذساسخ ؾذَ ٚعٛد ؾبلخ ِؾذدح ث١ٓ الإفصبػ الاخز١بسٞ ٚدسعدخ ِّبسسدبد اداسح   

 (REM)ح الأسثدبػ اٌؾم١م١دخ   الأسثبػ  ثبلإضبفخ اٌٝ ١ِٛي اٌقشوبد لاسزخذاَ ِّبسسدبد اداس 

 . (AEM)أوضش ِٓ اداسح الاسزؾمبق 
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  ثذساسددخ اٌؿبلددخ ثدد١ٓ دسعددخ الإفصددبػ الاخز١ددبسٞ  2027ٚا٘زّددذ دساسددخ )ؾض٠ددض  

فدٟ سدٛق الأٚساق اٌّب١ٌدخ     (Financial Statement Complexity)ٚرؿمذ اٌمٛالُ اٌّب١ٌخ  

اٌدٝ   2995ششوخ خبي اٌفزشح ِٓ  335الأِش٠ىٟ  ٚرُ اعشاء اٌذساسخ ؾٍٝ ؾ١ٕخ ِىٛٔخ ِٓ 

ٚرٛ ٍذ اٌذساسخ اٌٝ أْ ٕ٘بن ؾبلخ ا٠غبث١خ ث١ٓ الإفصدبػ الاخز١دبسٞ ٚدسعدخ رؿمدذ      2022

اٌمٛالُ اٌّب١ٌخ ٚلذِذ ؾذح رفس١شاد ٌٙزٖ اٌؿبلخ أُّ٘ٙ ٘ٛ اسرفبؼ ضغٛط أ ؾبة اٌّصدبٌؼ  

خ ٚارٙدبَ اٌقدشوبد   ِٚزطٍجبرُٙ ٌّض٠ذ ِٓ الإفصبػ ؾٕذ  ؿٛثخ ادسان ِؿٍِٛبد اٌمدٛالُ اٌّب١ٌد  

ثبلارغدبٖ ٌٙدزٖ اٌذسعددخ ِدٓ اٌزؿم١دذ لإخفددبء الأداء اٌّدبٌٟ اٌؾم١مدٟ ٌٍقددشوخ أٚ دسعدخ ِّبسسددبد        

 اداسح الأسثبػ. 

  ثذساسخ اسزذاِخ الإفصدبػ الاخز١دبسٞ   2027وّب لبِذ دساسخ )ثبعبؽش  اٌؾغ١ٍٟ  

خ ِمبسٔددخ ؾٍددٝ ؾ١ٕددخ ثبٌزمددبس٠ش اٌّب١ٌددخ ٚؾبلبرٙددب ثددبلأداء اٌّب١ٌددخ ٌٍقددشوبد  ٚرددُ اعددشاء دساسدد

ٚرٛ ٍذ اٌذساسخ اٌٝ ارغدبٖ   2023ششوخ ِٓ سجؽ دٚي أٚسٚث١خ خبي ؾبَ  388ِىٛٔخ ِٓ 

اٌقشوبد ٌٍزٛسؽ فٟ الإفصبػ الاخز١بسٞ فدٟ ؽبٌدخ اسدزذاِخ ٚاسدزّشاس٠خ الأداء اٌّدبٌٟ اٌغ١دذ       

ٚخب خ سثؾ١خ اٌسُٙ  ؽ١ش رسؿٟ اٌقشوبد لإغٙبس لذسرٙب ؾٍدٝ رؾم١دك الأسثدبػ ِدٓ خدبي      

 ِٛبد الإفصبػ الاخز١بسٞ ٌزؿض٠ض اٌصٛسح اٌز١ٕ٘خ. ِؿٍ

اٌؿبلدخ ثد١ٓ الإفصدبػ الاخز١دبسٞ ِدٓ       (Consoni, et al,2017)ٚرٕبٌٚدذ دساسدخ   

شدشوخ   66عبٔت ٚاٌّؿٍِٛبد اٌّؾبسج١خ ٚاداسح الأسثبػ ِٓ عبٔت آخش ؾٍٝ ؾ١ٕخ ِىٛٔخ ِدٓ  

ٛ ددٍذ ٌؿددذَ ٚعددٛد ثسددٛق الأٚساق اٌّب١ٌددخ اٌجشاص٠ٍددٟ  ٚر 2022اٌددٝ  2005فددٟ اٌفزددشح ِددٓ 

ؾبلددخ ِؾددذدح ثدد١ٓ الإفصددبػ الاخز١ددبسٞ ٚدسعددخ ِّبسسددبد اداسح الأسثددبػ خددبي رٍدده اٌفزددشح   

اٌض١ِٕخ  ٚلذِذ رفس١ش ٌؿذَ ٚعٛد ؾبلخ ث١ٓ الإفصدبػ الاخز١دبسٞ ٚاداسح الأسثدبػ ثبلاؾزّدبد     

      ٟ  ؾٍددٝ ؽم١مددخ أْ أغٍددت اٌقددشوبد اٌجشاص١ٍ٠ددخ رز١ّددض ثزشوددض اٌٍّى١ددخ ٚثبٌزددبٌٟ فددبْ اٌزٛسددؽ فدد

الإفصبػ الاخز١بسٞ لا ٠ّضً أ١ّ٘دخ وجدشٜ ثدبٌزمش٠ش اٌّدبٌٟ  وّدب أْ ِّبسسدبد اداسح الأسثدبػ        

 ١ٌسذ راد عذٜٚ فٟ غً رشوض اٌٍّى١خ. 

اٌدٝ ؾدذَ ٚعدٛد ؾبلدخ      (Kamal and Awadallah, 2017)وّدب أشدبسد دساسدخ    

وخ شددش 87راد دلاٌددخ ثدد١ٓ الإفصددبػ الاخز١ددبسٞ ٚاداسح الأسثددبػ ِددٓ خددبي ؾ١ٕددخ ِىٛٔددخ ِددٓ   

  ٚسعؾددذ ؾددذَ ٚعددٛد ٘ددزٖ اٌؿبلددخ    2020ؾبٍِددخ ثسددٛق الأٚساق اٌّب١ٌددخ اٌّصددشٞ خددبي    

ث ؿف إٌّػِٛخ إٌّػّخ ٌصفصبػ اٌّؾبسجٟ الاخز١بسٞ ثج١ئخ الأؾّدبي اٌّصدش٠خ ثبلإضدبفخ    

 اٌٝ ؾذَ اٌزطج١ك الأِضً ٌؾٛوّخ اٌقشوبد. 
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 ثبنثاب: انذساعخ انًٛذاَٛخ

 انذساعخ: يُٓدٛخ

ٙغ١خ اٌذساسخ ِٓ ؽ١ش رؾذ٠ذ ِغزّؽ اٌذساسخ ٚٚؽذاد اٌّؿب٠ٕخ اٌزٟ س١زُ سٛذ رٕبٚي ِٕ

رٛص٠ؽ لبلّخ الاسزج١بْ ؾ١ٍٙب  ٚوزٌه رؾذ٠ذ أدٚاد اٌزؾ١ًٍ الإؽصبلٟ إٌّبسجخ لأغشالأ 

 اٌزؾ١ًٍ ٚاخزجبس اٌفشٚلأ فٟ ضٛء ةج١ؿخ ٚأٔٛاؼ ث١بٔبد اٌذساسخ.

 يدزًغ انذساعخ: -3

ٛق الأٚساق اٌّب١ٌخ اٌى٠ٛزٟ  ِٓ اٌّسزضّش٠ٓ ٠زّضً ِغزّؽ اٌذساسخ فٟ اٌقشوبد ثس

 ٚاٌّؾبسج١ٓ ِٚذلمٟ اٌؾسبثبد.

 أعبنٛت ٔيصبدس خًغ انجٛبَبد: -4

رُ عّؽ اٌج١بٔبد الأ١ٌٚخ اٌبصِخ ٌّؿبٌغخ اٌغٛأت اٌزؾ١ٍ١ٍخ ٌٍذساسخ ِٓ خبي ل١بَ اٌجبؽش 

الأٚساق ثزص١ُّ لبلّخ اسزج١بْ ٚصؾذ ؾٍٝ ثؿا اٌّسزضّش٠ٓ ٚاٌؿب١ٍِٓ ثبٌقشوبد ثسٛق 

اٌّب١ٌخ اٌى٠ٛزٟ  ف بً ؾٓ اٌم١بَ ثبؾطبء أٚصاْ رشع١ؾ١خ ٌىً فمشح ِٓ اٌفمشاد ٚفك ِم١بط 

 ١ٌىشد اٌخّبسٟ وبٌزبٌٟ 

ِٛافك رّبِب 

5 

غ١ش ِٛافك  3ِؾب٠ذ  4ِٛافك

2 

غ١ش ِٛافك ؾٍٝ 

 2الإةبق 

ِظ اٌؾضِدخ  ٚرُ رى٠ٛدذ )رش١ِدض  اٌّزغ١دشاد ٚاٌج١بٔدبد صدُ رفش٠غٙدب ثبٌؾبسدت ا٢ٌدٟ ٚفمدبً ٌجشٔدب          -

 spss  Statistical Package for Social Sciencesالإؽصدبل١خ ٌٍؿٍدَٛ الاعزّبؾ١دخ )   

  ٘ددزا ٚرقدد١ش ِؿػددُ اٌذساسددبد اٌددٝ رم١دد١ُ فئددبد اٌّزٛسددط اٌّددشعؼ ٚفمددبً ٌّؿددب١٠ش      22ا ددذاس 

اٌّسدزخذَ   Likert Scaleاٌّٛافمخ ٚؾذَ اٌّٛافمخ  فٟ اةبس ِم١بط ١ٌىدشد اٌخّبسدٟ الارغدبٖ    

 وّب ٠ٍٟ ثٙزا اٌجؾش 

 الاردبِ انفئخ

  ؾٍٝ الإةبقر١ًّ الإعبثبد اٌٝ )ؾذَ اٌّٛافمخ  2.00-2.79

 ر١ًّ الإعبثبد اٌٝ )ؾذَ اٌّٛافمخ  2.80-2.59

 ر١ًّ الإعبثبد اٌٝ )ِؾب٠ذ  2.60-3.39

 ر١ًّ الإعبثبد اٌٝ )اٌّٛافمخ  3.40-4.29

  رّبِبً ر١ًّ الإعبثبد اٌٝ )اٌّٛافمخ 4.20-5.00

 

 ًغ ٔئدخبل ٔيؼبندخ انجٛبَبديشزهخ خ

ٔػشاً ٌزؿزس اسزخذاَ أسٍٛة اٌؾصش اٌقبًِ فٝ عّؽ اٌج١بٔبد اٌخب خ ثبٌذساسخ ٚرٌه ٔػشاً 

لاؾزجبساد اٌٛلذ ٚاٌغٙذ ٚاٌزىٍفخ  فمذ اؾزّذ اٌجبؽش ؾٍٝ أسٍٛة اٌؿ١ٕخ ثبسزخذاَ اٌؿ١ٕخ 

 ,Ranjan)اٌزب١ٌخ  اٌؿقٛال١خ اٌجس١طخ ٚرُ الاؾزّبد فٝ رؾذ٠ذ ؽغُ اٌؿ١ٕخ ؾٍٝ اٌّؿبدٌخ 

1996). 
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 يؼبدنخ انؼُٛخ: -
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١ذح ثبٌجٛس خ اٌّزخصص١ٓ ثبٌقشوبد اٌّمٚلذ رُ رٛص٠ؽ ٚرغ١ّؽ لبلّخ الاسزمصبء ِٓ 

اٌزٟ رذخً فٟ ٔطبق اٌذساسخ ٠ٚؿىس اٌغذٚي اٌزبٌٟ ٔسجخ الاسزغبثخ  اٌى٠ٛز١خ ِؾً اٌذساسخ

 ٚاٌمٛالُ اٌصؾ١ؾخ اٌزٟ رصٍؼ ٌبخزجبساد الإؽصبل١خ.

ٚلذ رُ رٛص٠ؽ ٚرغ١ّؽ لبلّخ الاسزمصبء ِٓ اٌؿب١ٍِٓ  فٟ اٌى٠ٛذ  اٌزٟ رذخً فٟ ٔطبق 

لاسزغبثخ ٚاٌمٛالُ اٌصؾ١ؾخ اٌزٟ رصٍؼ ٌبخزجبساد اٌذساسخ ٠ٚؿىس اٌغذٚي اٌزبٌٟ ٔسجخ ا

 الإؽصبل١خ.

 ثٛبٌ ثأػذاد لٕائى الاعزمصبء انًٕصػخ ٔانصسٛسخ

 انؼذد ثٛبٌ

 275 اٌمٛالُ اٌّٛصؾخ

 263 اٌمٛالُ اٌزٟ رُ اٌؾصٛي ؾ١ٍٙب

 8 اٌمٛالُ اٌّسزجؿذح

 377 انمٕائى انصسٛسخ

 %88.5 ٔسجخ اٌمٛالُ اٌصؾ١ؾخ

 255اٌسبثك أْ ؾذد اٌمٛالُ اٌصؾ١ؾخ اٌزٟ رُ ادخبٌٙب ٚاخزجبس٘ب اؽصبل١ب ٠ٚز ؼ ِٓ اٌغذٚي 

 % ٚرؿزجش ٘زٖ ٔسجخ اسزغبثخ ع١ذح. 88.5ِفشدح  ؽ١ش رّضً ٔسجخ اٌشدٚد اٌصؾ١ؾخ ؽٛاٌٟ 

 أعبنٛت انزسهٛم الإزصبئٙ: -5

فٟ ضٛء ةج١ؿخ ِقىٍخ اٌذساسخ ٚأ٘ذافٙب ٚسؿ١بً ٔؾٛ اخزجبس فشٚضٙب  رُ اخز١بس ِغّٛؾخ 

أسب١ٌت رؾ١ًٍ اٌج١بٔبد ٚاخزجبس اٌفشٚلأ اٌّزبؽخ ثبسزخذاَ ثشٔبِظ اٌزؾ١ًٍ الإؽصبلٟ  ِٓ

ٚرٕبٚي اٌجبؽش فٟ ٘زا اٌفصً اعشاءاد اٌزؾ١ًٍ  SPSSاٌخبص ثبٌؿٍَٛ الاعزّبؾ١خ 

  ٠ٚجذأ ثبخزجبس اٌذساسخالإؽصبلٟ ٚالأسب١ٌت اٌزٟ رُ اسزخذاِٙب فٟ رؾم١ك أ٘ذاذ 

١بط صجبد ٚ ذق ِؾزٜٛ اسزج١بْ اٌذساسخ  ٚوزٌه ٌم Alpha cronbachأٌفبوشٚٔجبؿ 

  صُ رؾذ٠ذ اعشاءاد ٚأسب١ٌت اٌزؾ١ًٍ الإؽصبلٟ Internal consistencyالارسبق اٌذاخٍٟ 

ٚاٌزىشاساد ٚإٌست اٌّئ٠ٛخ ٌٙب   اٌذساسخاٌزٟ ارجؿٙب اٌجبؽش وزٌه رؾذ٠ذ سّبد ؾ١ٕخ 
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ٔؾشاذ اٌّؿ١بسٞ    الا (Mean)ٚالإؽصبء اٌٛ فٟ اٌّزٛسطبد اٌؾسبث١خ اٌّشعؾخ

ٚالأ١ّ٘خ إٌسج١خ% ٚاٌزشر١ت  ٚالإؽصبء اٌزؾ١ٍٍٟ اٌّزّضً فٟ اخزجبس ِزٛسط ؾ١ٕخ ٚاؽذح 

One Sample T Test      ُِٕٙ ٝٚا٠ بً الإؽصبء ٌزؾذ٠ذ ِذٜ ارغبٖ آساء اٌّسزمص

  ٚرؾ١ًٍ Pearson Correlationاٌزؾ١ٍٍٟ ِزّضً فٝ اسزخذاَ ِؿبًِ اسرجبط ث١شسْٛ )

ٌم١بط لٛح ٚارغبٖ ِؾبٚس أصش   Simple Linear regression خطٝ اٌجس١طالأؾذاس اٌ

الإفصبػ الاخز١بسٞ ؾٓ رٕجئاد الإداسح ثبلأسثبػ ؾٍٟ أسؿبس الأسُٙ فٟ سٛق الأٚساق 

 اٌّب١ٌخ اٌى٠ٛزٟ.

  Reliability( يمبٚٛظ الإػزًبدٚخ 3)
 Internal ٟٚدسعخ الارسبق اٌذاخٍ  ٠Stabilityمصذ ثبلاؾزّبد دسعخ صجبد اٌّم١بط

consistency 

 :Stabilityأ( صذق ٔثجبد الإعزجبٌ 
٘ٛ لذسح اٌّم١بط ؾٍٝ اٌؾفبظ ؾٍٝ صجبرٗ ؾجش اٌّذٜ اٌضِٕٟ ثغا إٌػش ؾٓ ٚعٛد أؽٛاي 

غ١ش لبثٍخ ٌٍزؾىُ خبي اٌم١بط   ٚثغا إٌػش ؾٓ ؽبٌخ اٌّسزمصٝ ُِٕٙ  ٚلذ أُسزخذَ 

 اخزجبس

Test -Re-Test  اخزجبس اؽصبلٟ ٠زُ ؾٍّٗ ِٓ خبي  لإصجبد ِذٜ صجبد اٌّم١بط ٛ٘ٚ

٠ٚٛضؼ ف١ٗ دسعبد صجبد اٌّم١بط فٟ غً الأؽٛاي اٌؿبد٠خ  ٚدسعخ صجبد  SPSSثشٔبِظ 

 اٌّم١بط فٟ غً ؾذَ اٌزؾ١ض.

 كًب ٕٚضر اندذٔل انزبنٙ يؼبيم انثجبد ثٍٛ الأثؼبد ٔانًمٛبط ككم : 

 (4خذٔل )

الاخزٛبس٘ ػٍ رُجإاد الإداسح ثبلأسثبذ )أثش الإفصبذ لأثؼبديؼبيم انثجبد ٔانصذق انزارٙ 

  ػهٙ أعؼبس الأعٓى فٙ عٕق الأٔساق انًبنٛخ انكٕٚزٙ(

  Alpha cronbachثبعزخذاو يؼبيم انفب كشٔيجبش 

 ػذد انؼجبساد انًسبٔس

يؼبيم ثجبد أنفب 

 كشَٔجبش

reliability 

 يؼبيم انصذق

validity 

ِّبسسبد اداسح الأسثبػ ثسٛق الأٚساق  -أٚلًا

 ١ٌخ اٌى٠ٛزٟ اٌّب
9 0.822 0.906 

ِىٛٔبد الإفصبػ الاخز١بسٞ ؽٛي  -صب١ٔبً

 ِؿٍِٛبد الأسُٙ ثسٛق الاٚساق اٌّب١ٌخ اٌى٠ٛزٟ 
8 0.843 0.928 

الإفصبػ الاخز١بسٞ ؾٓ اٌّؿٍِٛبد  -صبٌضب

ٌٍزٕجئاد ؾٓ اداسح الاسثبػ ثسٛق الاٚساق 

 اٌى٠ٛزٟ 

22 0.792 0.889 

بسٞ فٟ اٌزٕجئاد ِسبّ٘خ الإفصبػ الاخز١ -ساثؿبً

ؾٓ اداسح الاسثبػ فٟ سٛق الاٚساق اٌّب١ٌخ 

 اٌى٠ٛزٟ

9 0.856 0.925 

أصش الإفصبػ الاخز١بسٞ ؾٓ اعّبٌٟ ِؾبٚس  

رٕجئاد الإداسح ثبلأسثبػ ؾٍٟ أسؿبس الأسُٙ فٟ 

 سٛق الأٚساق اٌّب١ٌخ اٌى٠ٛزٟ

38 0.832 0.922 

 اٌّصذس  ٔزبلظ اٌزؾ١ًٍ الإؽصبلٟ
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 بثك:ٚزضر يٍ اندذٔل انغ 

أصش الإفصبػ الاخز١بسٞ  أْ دسعخ صجبد اٌّم١بط )ِؿبًِ أٌفب وشٚٔجبؿ  لإعّبٌٟ ِؾبٚس أ

أ  لذ ثٍغ  ؾٓ رٕجئاد الإداسح ثبلأسثبػ ؾٍٟ أسؿبس الأسُٙ فٟ سٛق الأٚساق اٌّب١ٌخ اٌى٠ٛزٟ

الأِش اٌزٜ أؿىس أصشح ؾٍٝ اٌصذق اٌزارٟ ِّب ٠ذي ؾٍٝ اسرفبؼ دسعخ اٌضجبد   0.832)

ِّب ٠ئوذ صجبد اٌّم١بط ٌٚزؾم١ك   .0.922ضً اٌغزس اٌزشث١ؿٟ ٌٍضجبد   ؽ١ش ثٍغ ))اٌزٞ ٠ّ

 دسعخ أؾٍٝ ِٓ اٌزؤوذ رُ ؽسبة ِؿبًِ اٌضجبد ٌىً ثؿذ ؾٍٝ ؽذٖ.

   ِّب ٠ؿٕٟ 0.7)  ٟٚ٘ أوجش ِٓ 0.856ؽزٝ  0.792ٚرشاٚؽذ ل١ُ ِؿبِبد اٌضجبد ث١ٓ )

 اٌمذسح ؾٍٟ الاؾزّبد رٍه اٌّمب١٠س.

 بئٙ: . انصذق انج4ُ
 Internal consistencyالارغبق انذاخهٙ 

لذ رُ ؽسبة  ذق الارسبق اٌذاخٍٟ لأثؿبد أ أصش الإفصبػ الاخز١بسٞ ؾٓ رٕجئاد الإداسح 

ثبلأسثبػ ؾٍٟ أسؿبس الأسُٙ فٟ سٛق الأٚساق اٌّب١ٌخ اٌى٠ٛزٟ أ ٚرٌه ثبسزخذاَ ِؿبًِ 

وً ؾجبسح ٚاٌذسعخ اٌى١ٍخ اٌؿبلخ ث١ٓ  ٌم١بط Pearson correlationاسرجبط )ث١شسْٛ  

 لإعّبٌٟ اٌّؾٛس اٌّزؿٍك ثٙب.

يًبسعبد ئداسح الأسثبذ ثغٕق نًسٕس )فًٛب ٚهٙ َزبئح اخزجبساد انثجبد ٔانصلازٛخ  -2

 ( الأٔساق انًبنٛخ انكٕٚزٙ

 ( 5خذٔل سلى )

  الارغبق انذاخهٙ نمٛبط ػلالخ كم ػجبسح ثاخًبنٙ انًسٕس انزٖ رُزًٙ انّٛ

 (سثبذ ثغٕق الأٔساق انًبنٛخ انكٕٚزٙيًبسعبد ئداسح الأ)

 انؼجبساد و

يؼبيم 

الارغبق 

 انذاخهٙ

 *0.572 رؿزجش ِّبسسبد اداسح الأسثبػ فٓ ِٓ فْٕٛ اٌزبؾت اٌّؾبسجٟ.  2

2 
رؿجش ِّبسسخ اداسح الأسثدبػ ؾدٓ لدذسح ِٚٙدبسح اٌّؾبسدت فدٟ رسد١١ش الأسثدبػ         

 ٚرؾس١ٕٙب.
0.724** 

 **0.630 ؾً ٌّقبوً الأداء اٌ ؿ١ف.رسزخذَ اٌقشوخ اداسح الأسثبػ و 3

 **0.602 اداسح الأسثبػ سٍٛن رمَٛ ثٗ اٌقشوخ ٠ئصش ؾٍٝ ِؾزٜٛ اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ.  4

 **0.847 رئدٞ ِّبسسبد اداسح الأسثبػ اٌٝ رؾس١ٓ سّؿخ اٌقشوخ.  5

6 
اْ اٌزبؾت فٟ رٛل١ذ الاؾزدشاذ ثدبلإ٠شاد ِدٓ أ٘دُ الأسدب١ٌت اٌّسدزخذِخ فدٟ        

 ػاداسح الأسثب
0.720** 

 **0.640 رسزغً الإداسح اٌجذالً اٌّؾبسج١خ الاخز١بس٠خ فٟ ِّبسسخ اداسح الأسثبػ.  7

8 
رمددَٛ اٌقددشوخ ثددبدساط ثؿددا الإ٠ددشاداد أٚ اٌّصددبس٠ف ا١ٌّ٘ٛددخ ٌٍزبؾددت فددٟ  

 الأسثبػ.
0.580* 

9 
ؾٕدددذ ل١دددبَ اٌقدددشوخ ثؿ١ٍّدددخ الأدددذِبط ٚاٌزبؾدددت ثزم١ددد١ُ أ دددٌٛٙب ٠ض٠دددذ ِدددٓ       

 لإداسح الأسثبػ. اٌّّبسسبد اٌسٍج١خ
0.746** 

 0.02**رق١ش اٌٝ ِؿ٠ٕٛخ ؾٕذ ِسزٜٛ 

 0.05*رق١ش اٌٝ ِؿ٠ٕٛخ ؾٕذ ِسزٜٛ 
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 رشٛش َزبئح اندذٔل انغبثك ئنٗ يب ٚهٙ:

)ِّبسسبد اداسح الأسثبػ ثسٛق الأٚساق اٌّب١ٌخ  بؽ١خ ع١ّؽ اٌجٕٛد ؾٍٝ ِسزٜٛ ثؿذ  -

   ٚلذ 0.05خ ؾٕذ ِسزٜٛ )  ؽ١ش عبءد ِؿبِبد الارسبق اٌذاخٍٟ ثّؿ٠ٕٛاٌى٠ٛزٟ 

   الأِش اٌزٜ ٠ؿىس لٛح ل١ُ اٌّؿبِبد 0.847اٌٝ  0.572رشاٚؽذ ٘زٖ اٌّؿبِبد ث١ٓ )

ِٚذٜ الزشاثٙب ِٓ اٌٛاؽذ اٌصؾ١ؼ ِّب ٠ؿىس اٌؿبلخ ث١ٓ ث١ٓ اٌؿجبساد اٌّخزٍفخ ِٚذٜ 

٠ٕؿىس    ٚ٘زا ِب)ِّبسسبد اداسح الأسثبػ ثسٛق الأٚساق اٌّب١ٌخ اٌى٠ٛزٟ رّض١ٍٙب ٌّؾٛس 

 ثقىً وج١ش ؾٍٝ دسعخ ِصذال١خ ٘زٖ الأثؿبد.

يكَٕبد الإفصبذ الاخزٛبس٘ زٕل يؼهٕيبد الأعٓى نًسٕس )اخزجبساد انثجبد ٔانصلازٛخ  -2

 ( ثغٕق الأساق انًبنٛخ انكٕٚزٙ

 ( 6خذٔل سلى )

  الارغبق انذاخهٙ نمٛبط ػلالخ كم ػجبسح ثاخًبنٙ انًسٕس انزٖ رُزًٙ انّٛ

  (الاخزٛبس٘ زٕل يؼهٕيبد الأعٓى ثغٕق الأساق انًبنٛخ انكٕٚزٙ يكَٕبد الإفصبذ)

 انؼجبساد و

يؼبيم 

الارغبق 

 انذاخهٙ

 **0.622 ٠غت أْ رزٛافش اٌم١ّخ اٌسٛل١خ ٌٍسُٙ فٟ ٔٙب٠خ اٌسٕخ.  2

 **0.797 ٠غت أْ رزٛافش ارغب٘بد اٌم١ّخ اٌسٛل١خ ٌٍسُٙ.  2

 *0.552 ٙب٠خ اٌسٕخ. ٠غت أْ رزٛافش اٌم١ّخ اٌسٛل١خ ٌٍقشوخ فٟ ٔ 3

 **0.683 ٠غت أْ ٠زٛافش ؾذد اٌّسب١ّ٘ٓ اٌىٍٟ. 4

 **0.885 ٠غت أْ رزٛافش ِؿٍِٛبد ؾٓ وجبس اٌّسب١ّ٘ٓ.  5

 **0.762 ٠غت أْ رزٛافش ِؿٍِٛبد ؾٓ اٌّسب١ّ٘ٓ ٚؽصصُٙ.  6

 **0.742 ٠غت أْ ٠زٛافش رؾ١ًٍ اٌم١ّخ اٌسٛل١خ ٌٍسُٙ فٟ شىً ِؿٍِٛبد ٚ ف١خ وزبث١خ.  7

 **0.662 ٠غت أْ ثزٛافش رؾ١ًٍ اٌم١ّخ اٌسٛل١خ ٌٍسُٙ فٟ شىً ِؿٍِٛبد سل١ّخ عذ١ٌٚخ. 8

 0.02**رق١ش اٌٝ ِؿ٠ٕٛخ ؾٕذ ِسزٜٛ 

 0.05*رق١ش اٌٝ ِؿ٠ٕٛخ ؾٕذ ِسزٜٛ 

 رشٛش َزبئح اندذٔل انغبثك ئنٗ يب ٚهٙ:

ي )ِىٛٔبد الإفصبػ الاخز١بسٞ ؽٛ بؽ١خ ع١ّؽ اٌجٕٛد ؾٍٝ ِسزٜٛ اعّبٌٟ اٌجؿذ  -

  ؽ١ش عبءد ِؿبِبد الارسبق اٌذاخٍٟ ِؿٍِٛبد الأسُٙ ثسٛق الاٚساق اٌّب١ٌخ اٌى٠ٛزٟ 

   0.885اٌٝ  0.552  ٚلذ رشاٚؽذ ٘زٖ اٌّؿبِبد ث١ٓ )0.05ثّؿ٠ٕٛخ ؾٕذ ِسزٜٛ )

الأِش اٌزٜ ٠ؿىس لٛح ل١ُ اٌّؿبِبد ِٚذٜ الزشاثٙب ِٓ اٌٛاؽذ اٌصؾ١ؼ ِّب ٠ؿىس اٌؿبلخ 

)ِىٛٔبد الإفصبػ الاخز١بسٞ ؽٛي خزٍفخ ِٚذٜ رّض١ٍٙب ٌّؾٛس ث١ٓ ث١ٓ اٌؿجبساد اٌّ

  ٚ٘زا ِب ٠ٕؿىس ثقىً وج١ش ؾٍٝ دسعخ ِؿٍِٛبد الأسُٙ ثسٛق الاٚساق اٌّب١ٌخ اٌى٠ٛزٟ

 ِصذال١خ ٘زٖ الأثؿبد.
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الإفصبذ الاخزٛبس٘ ػٍ انًؼهٕيبد نهزُجإاد ػٍ ئداسح نًسٕس )اخزجبساد انثجبد ٔانصلازٛخ  -3

 (ساق انكٕٚزٙالاسثبذ ثغٕق الأ

 ( 7خذٔل سلى )

  الارغبق انذاخهٙ نمٛبط ػلالخ كم ػجبسح ثاخًبنٙ انًسٕس انزٖ رُزًٙ انّٛ

  (الإفصبذ الاخزٛبس٘ ػٍ انًؼهٕيبد نهزُجإاد ػٍ ئداسح الاسثبذ ثغٕق الأساق انكٕٚزٙ)

 انؼجبساد و
يؼبيم الارغبق 

 انذاخهٙ

2 
اٌّسزخذِخ ِدٓ لجدً اٌقدشوخ     الإفصبػ الاخز١بسٞ ؾٓ أُ٘ اٌس١بسبد اٌّؾبسج١خ

 ٠ؾذ ِٓ ِّبسسخ اٌقشوخ لإداسح الأسثبػ. 
0.553* 

2 
الإفصددبػ الاخز١ددبسٞ ؾددٓ سدد١ٌٛخ اٌقددشوخ ٠ؾددذ ِددٓ ِّبسسددخ اٌقددشوخ لإداسح        

 الأسثبػ. 
0.843** 

3 
الإفصبػ الاخز١بسٞ  ؾٓ ِبءح اٌقشوخ اٌّب١ٌدخ ِٚمدذسرٙب ؾٍدٟ سدذاد اٌزضاِٙدب      

 ّبسسخ اٌقشوخ لإداسح الأسثبػ. اٌّب١ٌخ ؾٕذ اسزؾمبلٙب ٠ؾذ ِٓ ِ
0.605** 

4 
الإفصبػ الاخز١بسٞ ؾدٓ ِذ١ٔٛ٠دخ اٌقدشوخ لصد١شح الأعدً ٚة٠ٍٛدخ الأعدً ٠ؾدذ         

 ِٓ ِّبسسخ اٌقشوخ لإداسح الأسثبػ. 
0.688** 

5 
الإفصددبػ الاخز١ددبسٞ ؾددٓ ِشٚٔددخ اٌقددشوخ اٌّب١ٌددخ ٠ؾددذ ِددٓ ِّبسسددخ اٌقددشوخ      

 لإداسح الأسثبػ. 
0.765** 

6 
بسٞ ؾٓ اٌزذفمبد إٌمذ٠خ اٌّسزمج١ٍخ اٌّزٛلؿخ ٠ؾذ ِدٓ ِّبسسدخ   الإفصبػ الاخز١

 اٌقشوخ لإداسح الأسثبػ. 
0.534* 

7 
الإفصبػ الاخز١بسٞ ؾٓ ِصبدس أِٛاي اٌقشوخ ٚارسخذاِٙب ٠ؾدذ ِدٓ ِّبسسدخ    

 اٌقشوخ لإداسح الأسثبػ. 
0.807** 

8 
الإفصددبػ الاخز١ددبسٞ ؾددٓ ِمددذسح اٌقددشوخ ؾٍددٟ خٍددك ِضا٠ددب رٕبفسدد١خ ٠ؾددذ ِددٓ     

 ّبسسخ اٌقشوخ لإداسح الأسثبػ. ِ
0.642** 

9 
الإفصددبػ الاخز١ددبسٞ  ؾددٓ اٌضجددبد فددٟ اسددزخذاَ اٌّجددبدٞء اٌّؾبسددج١خ ٠ؾددذ ِددٓ   

 ِّبسسخ اٌقشوخ لإداسح الأسثبػ. 
0.746** 

20 
الإفصددبػ الاخز١ددبسٞ ؾددٓ أسددجبة اثزؿددبد اٌقددشوخ ؾددٓ رطج١ددك ثؿددا اٌّؿددب١٠ش    

 . اٌذ١ٌٚخ ٠ؾذ ِٓ ِّبسسخ اٌقشوخ لإداسح الأسثبػ
0.582* 

22 
الإفصبػ الاخز١بسٞ ؾٓ الأسس اٌزٟ رزجؿٙب الإداسح فٟ ِدٕؼ اٌؾدٛافض ٠ؾدذ ِدٓ     

 ِّبسسخ اٌقشوخ لإداسح الأسثبػ. 
0.786** 

22 
الإفصبػ الاخز١بسٞ ؾٓ أُ٘ اٌؿٛاًِ اٌزٟ رخٍك الأسثبػ فدٟ اٌقدشوخ ٠ؾدذ ِدٓ     

 ِّبسسخ اٌقشوخ لإداسح الأسثبػ. 
0.823** 

 0.02ِسزٜٛ **رق١ش اٌٝ ِؿ٠ٕٛخ ؾٕذ 

 0.05*رق١ش اٌٝ ِؿ٠ٕٛخ ؾٕذ ِسزٜٛ 
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 رشٛش َزبئح اندذٔل انغبثك ئنٗ يب ٚهٙ:

)الإفصبػ الاخز١بسٞ ؾٓ اٌّؿٍِٛبد  بؽ١خ ع١ّؽ اٌجٕٛد ؾٍٝ ِسزٜٛ اعّبٌٟ اٌجؿذ  -

  ؽ١ش عبءد ِؿبِبد الارسبق اٌذاخٍٟ ٌٍزٕجئاد ؾٓ اداسح الاسثبػ ثسٛق الاٚساق اٌى٠ٛزٟ 

   0.843اٌٝ  0.534   ٚلذ رشاٚؽذ ٘زٖ اٌّؿبِبد ث١ٓ )0.05ٜٛ )ثّؿ٠ٕٛخ ؾٕذ ِسز

الأِش اٌزٜ ٠ؿىس لٛح ل١ُ اٌّؿبِبد ِٚذٜ الزشاثٙب ِٓ اٌٛاؽذ اٌصؾ١ؼ ِّب ٠ؿىس اٌؿبلخ 

)الإفصبػ الاخز١بسٞ ؾٓ اٌّؿٍِٛبد ٌٍزٕجئاد ث١ٓ اٌؿجبساد اٌّخزٍفخ ِٚذٜ رّض١ٍٙب ٌّؾٛس 

  ٚ٘زا ِب ٠ٕؿىس ثقىً وج١ش ؾٍٝ دسعخ ِصذال١خ ٠ٛزٟ ؾٓ اداسح الاسثبػ ثسٛق الاٚساق اٌى

 ٘زٖ الأثؿبد.

)يغبًْخ الإفصبذ الاخزٛبس٘ فٙ انزُجإاد ػٍ ئداسح َزبئح اخزجبساد انثجبد ٔانصلازٛخ  -6

 (. الاسثبذ فٙ عٕق الأساق انًبنٛخ انكٕٚزٙ

 ( 8خذٔل سلى )

 رُزًٙ انّٛالارغبق انذاخهٙ نمٛبط ػلالخ كم ػجبسح ثاخًبنٙ انًسٕس انزٖ 

)يغبًْخ الإفصبذ الاخزٛبس٘ فٙ انزُجإاد ػٍ ئداسح الاسثبذ فٙ عٕق الأساق انًبنٛخ 

  (انكٕٚزٙ

 انؼجبساد و

يؼبيم 

الارغبق 

 انذاخهٙ

الإفصبػ الاخز١بسٞ ؾٓ اؾبدح ١٘ىٍخ اٌمٛالُ اٌزدٟ رمدَٛ ثٙدب الإداسح ِدٓ أعدً       2

ِددٓ أعددً  رٕػ١ددف ا١ٌّضا١ٔددخ ِددٓ خسددبلش ٚأؽددذس سددبثمخ غ١ددش ِشغددٛة ف١ٙددب   

 رغط١خ ِقىبد الأداء ٠ؾذ ِٓ ِّبسسخ اٌقشوخ لإداسح الأسثبػ. 

0.520*  

ؾددٓ رغ١١ددش الإداسح فددٟ اٌّجددبدٞء اٌّؾبسددج١خ اٌّطجمددخ      الاخز١ددبسٞالإفصددبػ  2

ٚاٌزمددذ٠شاد ٌٍٛ ددٛي اٌددٟ أ٘ددذاذ ِؾددذدح ِسددجمب ٠ؾددذ ِددٓ ِّبسسددخ اٌقددشوخ    

 لإداسح الأسثبػ. 

0.609**  

ؾدددٓ  الاخز١دددبسّٞدددبد اٌّؾبسدددج١خ ثبلإفصدددبػ  اٌدددضاَ الإداسح ِدددٓ لجدددً إٌّػ  3

اٌزغ١شاد وبلإفصبػ ؾٓ الأصش اٌزشاوّٟ ٌٍزغ١ش فٟ اٌّجدبدٞء اٌّؾبسدج١خ ٠ؾدذ    

 ِٓ ِّبسسخ اٌقشوخ لإداسح الأسثبػ. 

0.739**  

ثّبؽػبد ؾٓ أصش رجٕٟ ِجذأ ِؾبسجٟ عذ٠ذ ؾٍٟ اٌذخً  الاخز١بسٞالإفصبػ  4

فٟ اٌذخً ٌفزشح اٌزغ١١ش ٠ؾذ ِدٓ  لجً اٌذخً ِٓ اٌؿ١ٍّبد الإسزضٕبل١خ ٚؾٓ  ب

 ِّبسسخ اٌقشوخ لإداسح الأسثبػ. 

0.650**  

ؾٓ سؿش الإسدزؾٛار ؾٍدٟ شدشوخ عذ٠دذح ٚؾدذَ ر د١ّٓ        الاخز١بسٞالإفصبػ  5

 عضء ِٕٗ ؾٍٟ أٔٗ ثؾش ٚرط٠ٛش ٠ؾذ ِٓ ِّبسسخ اٌقشوخ لإداسح الأسثبػ. 
0.857**  

ثزمدددذ٠ش الاٌزضاِدددبد ؾدددٓ افزشاضدددبد الإداسح اٌّزؿٍمدددخ  الاخز١دددبسٞالإفصدددبػ  6

إٌبشئخ ؾٓ ؾٕب ش وخسبلش اٌمشٚلأ  ٚرىب١ٌف اٌ دّبْ ٠ؾدذ ِدٓ ِّبسسدخ     

 اٌقشوخ لإداسح الأسثبػ. 

0.722**  

ؾددٓ و١ف١ددخ رصددؾ١ؼ أخطددبء الأؾددٛاَ اٌسددبثمخ فددٟ دفددبرش  الاخز١ددبسٞالإفصددبػ  7

 اٌقشوخ ٠ؾذ ِٓ ِّبسسخ اٌقشوخ لإداسح الأسثبػ. 
0.752**  
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 انؼجبساد و

يؼبيم 

الارغبق 

 انذاخهٙ

ٌّؾبسج١خ ثقىً ٠ض٠ذ ِٓ الأسثبػ ٠ٚمًٍ ِدٓ إٌفمدبد   ؾذَ اسزخذاَ اٌس١بسبد ا 8

 ٠ؾذ ِٓ ِّبسسخ اٌقشوخ لإداسح الأسثبػ. 
0.543*  

ؾذَ اسزخذاَ ِشٚٔخ اٌّؿب١٠ش اٌذ١ٌٚخ ٌض٠بدح الأسثبػ ٚرم١ٍدً إٌفمدبد ٠ؾدذ ِدٓ      9

 ِّبسسخ اٌقشوخ لإداسح الأسثبػ.
0.629**  

 0.02**رق١ش اٌٝ ِؿ٠ٕٛخ ؾٕذ ِسزٜٛ 

 0.05ؾٕذ ِسزٜٛ *رق١ش اٌٝ ِؿ٠ٕٛخ 

 رشٛش َزبئح اندذٔل انغبثك ئنٗ يب ٚهٙ:

)ِسبّ٘خ الإفصبػ الاخز١بسٞ فٟ اٌزٕجئاد  بؽ١خ ع١ّؽ اٌجٕٛد ؾٍٝ ِسزٜٛ اعّبٌٟ ثؿذ  -

  ؽ١ش عبءد ِؿبِبد الارسبق اٌذاخٍٟ ؾٓ اداسح الاسثبػ فٟ سٛق الاٚساق اٌّب١ٌخ اٌى٠ٛزٟ 

   0.857اٌٝ  0.520اٌّؿبِبد ث١ٓ )   ٚلذ رشاٚؽذ ٘زٖ 0.05ثّؿ٠ٕٛخ ؾٕذ ِسزٜٛ )

الأِش اٌزٜ ٠ؿىس لٛح ل١ُ اٌّؿبِبد ِٚذٜ الزشاثٙب ِٓ اٌٛاؽذ اٌصؾ١ؼ ِّب ٠ؿىس اٌؿبلخ 

ِسبّ٘خ الإفصبػ الاخز١بسٞ فٟ اٌزٕجئاد ؾٓ ث١ٓ اٌؿجبساد اٌّخزٍفخ ِٚذٜ رّض١ٍٙب ٌّؾٛس 

ثقىً وج١ش ؾٍٝ دسعخ    ٚ٘زا ِب ٠ٕؿىس اداسح الاسثبػ فٟ سٛق الاٚساق اٌّب١ٌخ اٌى٠ٛزٟ

 ِصذال١خ ٘زٖ الأثؿبد.

 ٔرشًم لٕائى الإعزمصبء ػهٗ لغًٍٛ كبلأرٙ:

 ( انمغى الأٔل: انجٛبَبد الأعبعٛخ ٔرشًم كم يٍ:3)

 20اوضش ِٓ سٕٛاد/  20سٕٛاد ٚؽزٝ  5سٕٛاد / اوضش ِٓ  5ألً ِٓ  عُٕاد انخجشح: - 

 سٕخ 25أوضش ِٓ / سٕخ 25سٕٛاد ٚؽزٝ 

 .ثىبٌٛس٠ٛط / دثٍَٛ ؾبٌٟ / ِبعسز١ش/ دوزٛساٖ انًإْم انؼهًٙ: -

 / ِؾبسج١ٓ ِذلك داخٍٟ/  ِذلك ؽسبثبد/  ِسزضّش٠ٓ انًغًٙ انٕظٛفٙ: -

 ( انمغى انثبَٙ: انًسبٔس انجسثٛخ:4)

 ٠ٚ9قزًّ ؾٍٝ   يًبسعبد ئداسح الأسثبذ ثغٕق الأٔساق انًبنٛخ انكٕٚزٙ انًسٕس الأٔل: -

  ؾجبساد ثؾض١خ

ٛٔبد الإفصبػ الاخز١بسٞ ؽٛي ِؿٍِٛبد الأسُٙ ثسٛق الاٚساق اٌّب١ٌخ ِى  انًسٕس انثبَٙ -

  ؾجبسح ثؾض١خ ٠ٚ8قزًّ ؾٍٝ اٌى٠ٛزٟ  

  الإفصبػ الاخز١بسٞ ؾٓ اٌّؿٍِٛبد ٌٍزٕجئاد ؾٓ اداسح الاسثبػ ثسٛق انًسٕس انثبنث -

 ؾجبساد ثؾض١خ ٠ٚ22قزًّ ؾٍٝ الاٚساق اٌى٠ٛزٟ  

خز١ددبسٞ فددٟ اٌزٕجددئاد ؾددٓ اداسح الاسثددبػ فددٟ سددٛق   ِسددبّ٘خ الإفصددبػ الا  انًسددٕس انشاثددغ -

 ؾجبساد ثؾض١خ  9  ٠ٚقزًّ ؾٍٝ الاٚساق اٌّب١ٌخ اٌى٠ٛزٟ
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 َزبئح اخزجبساد انفشٔض الإزصبئٛخ

٠ٙذذ اٌجبؽش فٟ ٘زا اٌس١بق اٌٝ اسزخذاَ أدٚاد اٌزؾ١ًٍ الإؽصبلٟ إٌّبسجخ ٌّؿبٌغخ 

صبل١خ ٌٍذساسخ ٚاٌزٝ رخزجش فٝ اٌج١بٔبد اٌزٟ رُ رغ١ّؿٙب  ثغشلأ اخزجبس اٌفشٚلأ الإؽ

ِ ّٛٔٙب اٌؿبلخ ث١ٓ اٌّؾبٚس ِٚذٜ رؤص١ش الإفصبػ الاخز١بسٞ ؾٓ رٕجئاد الإداسح ثبلأسثبػ 

  ٚسؿ١بً ٔؾٛ ؿٍٟ أسؿبس الأسُٙ فٟ سٛق الأٚساق اٌّب١ٌخ اٌى٠ٛزٟثسٛق الاٚساق اٌى٠ٛز١

 رؾم١ك أ٘ذاذ اٌذساسخ.

أصش الإفصبػ الاخز١بسٞ ؾٓ رٕجئاد  بٚس أِٓ خبي اٌّقىٍخ اٌجؾض١خ ٚأ٘ذاذ اٌذساسخ ٌّؾ

لبَ اٌجبؽش ثبسزخذاَ  الإداسح ثبلأسثبػ ؾٍٟ أسؿبس الأسُٙ فٟ سٛق الأٚساق اٌّب١ٌخ اٌى٠ٛزٟ

ٌؿ١ٕخ ٚاؽذح رضجذ اٌزؾمك ِٓ ِذٜ ارغبٖ آساء  One Sample T-Testأدأ اخزجٍش  

ٚ ف ِزغ١شاد    ٚلبَ ثبسزخذاَ إٌّٙظ اٌٛ فٟ الإسرجبةٟ اٌزٞ ٠مَٛ ؾٍٝاٌّسزمصٝ

 اٌذساسخ اٌّزّضٍخ فٟ الإفصبػ الاخز١بسٞ ؾٓ رٕجئاد الإداسح ثبلأسثبػ ثسٛق الاٚساق اٌى٠ٛزٟ

صُ اٌىقف ؾٓ اٌؿبلخ الاسرجبة١خ  ؾٍٟ أسؿبس الأسُٙ فٟ سٛق الأٚساق اٌّب١ٌخ اٌى٠ٛزٟ

ٌذساسخ ٚاٌزؤص١ش ث١ّٕٙب ثبسزخذاَ رؾ١ًٍ الاسرجبط ٚالأؾذاس اٌخطٟ اٌجس١ط  لإخزجبس فشٚلأ ا

 وّب ٠ٍٟ 

 فـشٔض انذساعخ:

  لا ٠ٛعذ اخزبفبد راد دلاٌخ اؽصبل١خ ث١ٓ أساء اٌّسزمصٟ ُِٕٙ ؽٛي ِّبسسبد اداسح 2)

 الأسثبػ ثسٛق الأٚساق اٌّب١ٌخ اٌى٠ٛزٟ.

  لا ٠ٛعذ اخزبفبد راد دلاٌخ اؽصبل١خ ث١ٓ أساء اٌّسزمصٟ ُِٕٙ ؽٛي ِىٛٔبد الإفصبػ 2)

 ُٙ ثسٛق الاٚساق اٌّب١ٌخ اٌى٠ٛزٟ.الاخز١بسٞ ؽٛي ِؿٍِٛبد الأس

  لا ٠ٛعذ اخزبفبد راد دلاٌخ اؽصبل١خ ث١ٓ أساء اٌّسزمصٟ ُِٕٙ ؽٛي الإفصبػ 3)

 الاخز١بسٞ ؾٓ اٌّؿٍِٛبد ٌٍزٕجئاد ؾٓ اداسح الاسثبػ ثسٛق الاٚساق اٌى٠ٛزٟ.

بػ   لا ٠ٛعذ اخزبفبد راد دلاٌخ اؽصبل١خ ث١ٓ أساء اٌّسزمصٟ ُِٕٙ ؽٛي ِسبّ٘خ الإفص4)

 الاخز١بسٞ فٟ اٌزٕجئاد ؾٓ اداسح الاسثبػ فٟ سٛق الاٚساق اٌّب١ٌخ اٌى٠ٛزٟ.

 الإفصبػ الاخز١بسٞ ؾٓ رٕجئاد الإداسح ثبلأسثبػ  لا ٠ٛعذ رؤص١ش رٚ دلاٌخ ِؿ٠ٕٛخ ث١ٓ 5)

 ٚأسؿبس الأسُٙ فٟ سٛق الأٚساق اٌّب١ٌخ اٌى٠ٛزٟ. ثسٛق الاٚساق اٌى٠ٛزٟ

 خ ا١ٌّذا١ٔخ اخزجبساد اٌفشٚلأ الاؽصبل١خ ٌٍذساس

 ئثجبد انفشض الأل:

يًبسعددبد ئداسح لا ٠ٛعددذ اخزبفددبد راد دلاٌددخ اؽصددبل١خ ثدد١ٓ أساء اٌّسزمصددٟ ِددُٕٙ ؽددٛي      

 .الأسثبذ ثغٕق الأٔساق انًبنٛخ انكٕٚزٙ

 الأعهٕة الإزصبئٙ انًغزخذو:

ٌؿ١ٕخ ٚاؽذح رضجذ  One Sample T-Testاخزجبس أدأ رُ اسزخذاَ داٌخ اؽصبل١خ ِؿ٠ٕٛخ  -

يًبسعبد ئداسح الأسثبذ ثغٕق الأٔساق مك ِٓ ِذٜ ارغبٖ آساء اٌّسزمصٝ ُِٕٙ ؽٛي )اٌزؾ

  . انًبنٛخ انكٕٚزٙ
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 (7خذٔل سلى )

يًبسعبد ئداسح الأسثبذ ثغٕق الأٔساق انًبنٛخ ٕٚضر انزسمك يٍ يذٖ اردبِ اٜساء َسٕ 

  انكٕٚزٙ

 (5ظ ػٍ لًٛخ )اخزجبس انًزٕع Test  One Sampleثبعزخذاو اخزجبس د ػُٛخ ٔازذح 

 انًسٕس
 انًزٕعظ

 انسغبثٙ

الاَسشاف 

 انًؼٛبس٘
 انؼذد

دسخبد 

 انسشٚخ
 لًٛخ د

 انمــشاس

يغزٕٖ 

 انًؼُٕٚخ
 انذلانخ

ِّبسسبد اداسح الأسثبػ 

ثسٛق الأٚساق اٌّب١ٌخ 

 اٌى٠ٛزٟ

3.66 0.43 255 254 29.008 
0.02*

* 
 داٌخ

 0.02** داٌخ ؾٕذ ِسزٜٛ ِؿ٠ٕٛخ الً ِٓ   

 :ل انغبثك ٚزضريٍ اندذٔ

رٛعذ فشٚق راد دلاٌخ اؽصبل١خ ث١ٓ ِزٛسطٟ اٌؿ١ٕخ ٚاٌّزٛسط اٌطج١ؿٟ  ٌٍم١ّخ اٌّؾب٠ذح  -

   ثّزٛسط ؽسبثٟ 29.008  ٚرٌه ثبسزخذاَ ِزٛسط ؾ١ٕخ ٚاؽذح ؽ١ش ثٍغذ ل١ّخ أدأ )3)

   ٚ٘زا اوجش ِٓ اٌّزٛسط اٌطج١ؿٟ اٌزٜ اخزجشد ل١ّخ اٌّزٛسط ؾٍٝ أسبسٗ ؾٕذ 3.66)

   ثّؿٕٝ ٚعٛد ارغبٖ ا٠غبثٟ ٢ساء اٌّسزمصٝ ُِٕٙ ثبٌّٛافمخ 0.02ؿ٠ٕٛخ الً ِٓ )ِسزٜٛ ِ

 ٚارفبلُٙ فٟ ا٢ساء ؽٛي )ِّبسسبد اداسح الأسثبػ ثسٛق الأٚساق اٌّب١ٌخ اٌى٠ٛزٟ .

 اثجبد انفشض:

 ؽٛي ُِٕٙ اٌّسزمصٝ آساء ث١ٓ ِؿ٠ٕٛخ دلاٌخ راد اخزبفبدلا رٛعذ رُ لجٛي اٌفشلأ اٌمبلً  -

 .بسسبد اداسح الأسثبػ ثسٛق الأٚساق اٌّب١ٌخ اٌى٠ٛزِّٟ ِؾٛس

 :ئثجبد انفشض انثبَٙ

لا ٠ٛعذ اخزبفبد راد دلاٌخ اؽصبل١خ ث١ٓ أساء اٌّسزمصٟ ُِٕٙ ؽٛي ِىٛٔبد الإفصبػ 

 الاخز١بسٞ ؽٛي ِؿٍِٛبد الأسُٙ ثسٛق الاٚساق اٌّب١ٌخ اٌى٠ٛزٟ.

ٌؿ١ٕخ ٚاؽذح رضجذ  One Sample T-Testاصجبد اٌفشلأ ثبسزخذاَ داٌخ اؽصبل١خ ِؿ٠ٕٛخ  

اٌزؾمك ِٓ ِذٜ ارغبٖ ا٢ساء ٔؾٛ ِىٛٔبد الإفصبػ الاخز١بسٞ ؽٛي ِؿٍِٛبد الأسُٙ ثسٛق 

 الاٚساق اٌّب١ٌخ اٌى٠ٛزٟ.
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يكَٕبد الإفصبذ الاخزٛبس٘ زٕل يؼهٕيبد الأعٓى ٕٚضر انزسمك يٍ يذٖ اردبِ اٜساء َسٕ 

  كٕٚزٙثغٕق الأساق انًبنٛخ ان

 (5)اخزجبس انًزٕعظ ػٍ لًٛخ Test   One Sampleثبعزخذاو اخزجبس د ػُٛخ ٔازذح 

 انًسٕس
 انًزٕعظ

 انسغبثٙ

الاَسشاف 

 انًؼٛبس٘
 انؼذد

دسخبد 

 انسشٚخ
 لًٛخ د

 انمــشاس

يغزٕٖ 

 انًؼُٕٚخ
 انذلانخ

ِىٛٔبد الإفصبػ الاخز١بسٞ 

ؽٛي ِؿٍِٛبد الأسُٙ ثسٛق 

 ٠زٟالاٚساق اٌّب١ٌخ اٌىٛ

4.04 0.36 255 254 
35.34

8 

0.02*

* 
 داٌخ

 0.02** داٌخ ؾٕذ ِسزٜٛ ِؿ٠ٕٛخ الً ِٓ   

 :يٍ اندذٔل انغبثك ٚزضر

رٛعذ فشٚق راد دلاٌخ اؽصبل١خ ث١ٓ ِزٛسطٟ اٌؿ١ٕخ ٚاٌّزٛسط اٌطج١ؿٟ ٌٍم١ّخ اٌّؾب٠ذح  -

سبثٟ    ثّزٛسط ؽ35.348  ٚرٌه ثبسزخذاَ ِزٛسط ؾ١ٕخ ٚاؽذح ؽ١ش ثٍغذ ل١ّخ أدأ )3)

   ٚ٘زا اوجش ِٓ اٌّزٛسط اٌطج١ؿٟ اٌزٜ اخزجشد ل١ّخ اٌّزٛسط ؾٍٝ أسبسٗ ؾٕذ 4.04)

فؿبي ٚارغبٖ ا٠غبثٟ ٢ساء اٌّسزمصٝ  رؤص١شثّؿٕٝ ٚعٛد    0.02ِسزٜٛ ِؿ٠ٕٛخ الً ِٓ )

)ِىٛٔبد الإفصبػ الاخز١بسٞ ؽٛي ِؿٍِٛبد الأسُٙ ثسٛق الاٚساق  ُِٕٙ ثبٌّٛافمخ ؾٍٝ

 اٌّب١ٌخ اٌى٠ٛزٟ .

 ثجبد انفشض:ا

ٔمجً اٌفشلأ اٌمبلً ثؿذَ ٚعٛد اخزبفبد ث١ٓ آساء اٌّسزمصٝ ُِٕٙ ؽٛي ِىٛٔبد الإفصبػ  -

 الاخز١بسٞ ؽٛي ِؿٍِٛبد الأسُٙ ثسٛق الاٚساق اٌّب١ٌخ اٌى٠ٛزٟ. 

 ئثجبد انفشض انثبنث:

لا ٠ٛعذ اخزبفبد راد دلاٌخ اؽصبل١خ ث١ٓ أساء اٌّسزمصٟ ُِٕٙ ؽٛي الإفصبػ الاخز١بسٞ 

 اٌّؿٍِٛبد ٌٍزٕجئاد ؾٓ اداسح الاسثبػ ثسٛق الاٚساق اٌى٠ٛزٟ.ؾٓ 

 الأعهٕة الإزصبئٙ انًغزخذو:

ٌؿ١ٕخ ٚاؽذح رضجذ  One Sample T-Testاخزجبس أدأ رُ اسزخذاَ داٌخ اؽصبل١خ ِؿ٠ٕٛخ  -

الإفصبػ الاخز١بسٞ ؾٓ اٌّؿٍِٛبد اٌزؾمك ِٓ ِذٜ ارغبٖ آساء اٌّسزمصٝ ُِٕٙ ؽٛي )

  . الاسثبػ ثسٛق الاٚساق اٌى٠ٛزٟ ٌٍزٕجئاد ؾٓ اداسح
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الإفصبذ الاخزٛبس٘ ػٍ انًؼهٕيبد نهزُجإاد ػٍ ئداسح ٕٚضر انزسمك يٍ يذٖ اردبِ اٜساء َسٕ 

  الاسثبذ ثغٕق الأساق انكٕٚزٙ

 (5)اخزجبس انًزٕعظ ػٍ لًٛخ  Test  One Sampleثبعزخذاو اخزجبس د ػُٛخ ٔازذح 

 انًسٕس
 انًزٕعظ

 نسغبثٙا

الاَسشا

ف 

انًؼٛبس

٘ 

 انؼذد

دسخب

د 

انسش

 ٚخ

 لًٛخ د

 انمــشاس

يغزٕٖ 

انًؼُٕٚ

 ح

 انذلانخ

الإفصبػ الاخز١بسٞ ؾٓ اٌّؿٍِٛبد 

ٌٍزٕجئاد ؾٓ اداسح الاسثبػ ثسٛق 

 الاٚساق اٌى٠ٛزٟ

 داٌخ **0.02 26.326 254 255 0.43 3.56

 0.02** داٌخ ؾٕذ ِسزٜٛ ِؿ٠ٕٛخ الً ِٓ   

 :انغبثك ٚزضريٍ اندذٔل 

رٛعذ فشٚق راد دلاٌخ اؽصبل١خ ث١ٓ ِزٛسطٟ اٌؿ١ٕخ ٚاٌّزٛسط اٌطج١ؿٟ  ٌٍم١ّخ اٌّؾب٠ذح  -

   ثّزٛسط ؽسبثٟ 26.326  ٚرٌه ثبسزخذاَ ِزٛسط ؾ١ٕخ ٚاؽذح ؽ١ش ثٍغذ ل١ّخ أدأ )3)

    ٚ٘زا اوجش ِٓ اٌّزٛسط اٌطج١ؿٟ اٌزٜ اخزجشد ل١ّخ اٌّزٛسط ؾٍٝ أسبسٗ ؾٕذ 3.56)

   ثّؿٕٝ ٚعٛد ارغبٖ ا٠غبثٟ ٢ساء اٌّسزمصٝ ُِٕٙ ثبٌّٛافمخ ٠ٕٛ0.02خ الً ِٓ )ِسزٜٛ ِؿ

ٚارفبلُٙ فٟ ا٢ساء ؾٍٝ )الإفصبػ الاخز١بسٞ ؾٓ اٌّؿٍِٛبد ٌٍزٕجئاد ؾٓ اداسح الاسثبػ 

 ثسٛق الاٚساق اٌى٠ٛزٟ .

 اثجبد انفشض:

 ؽٛي ُِٕٙ اٌّسزمصٝ آساء ث١ٓ ِؿ٠ٕٛخ دلاٌخ راد اخزبفبدلا رٛعذ رُ لجٛي اٌفشلأ اٌمبلً  -

 .الإفصبػ الاخز١بسٞ ؾٓ اٌّؿٍِٛبد ٌٍزٕجئاد ؾٓ اداسح الاسثبػ ثسٛق الاٚساق اٌى٠ٛزٟ

 ئثجبد انفشض انشاثغ

لا ٠ٛعذ اخزبفبد راد دلاٌخ اؽصبل١خ ث١ٓ أساء اٌّسزمصٟ ُِٕٙ ؽٛي ِسبّ٘خ الإفصبػ  -

 خ اٌى٠ٛزٟ.الاخز١بسٞ فٟ اٌزٕجئاد ؾٓ اداسح الاسثبػ فٟ سٛق الاٚساق اٌّب١ٌ

ٌؿ١ٕخ ٚاؽذح رضجذ اٌزؾمك ِٓ  One Sample T-Testٚرٌه ثبسزخذاَ داٌخ اؽصبل١خ ِؿ٠ٕٛخ 

ِذٜ ارغبٖ ا٢ساء ٔؾٛ ِسبّ٘خ الإفصبػ الاخز١بسٞ فٟ اٌزٕجئاد ؾٓ اداسح الاسثبػ فٟ سٛق 

 الاٚساق اٌّب١ٌخ اٌى٠ٛزٟ.
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ًْخ الإفصبذ الاخزٛبس٘ فٙ انزُجإاد ػٍ ئداسح يغبٕٚضر انزسمك يٍ يذٖ اردبِ اٜساء َسٕ 

 Test   One" ثبعزخذاو اخزجبس د ػُٛخ ٔازذح  الاسثبذ فٙ عٕق الأساق انًبنٛخ انكٕٚزٙ

Sample (5)اخزجبس انًزٕعظ ػٍ لًٛخ 

 انًسٕس
 انًزٕعظ

 انسغبثٙ

الاَسشا

ف 

انًؼٛبس

٘ 

 انؼذد
دسخبد 

 انسشٚخ
 لًٛخ د

 انمــشاس

يغزٕٖ 

انًؼُٕٚ

 ح

 نذلانخا

ِسبّ٘خ الإفصبػ الاخز١بسٞ فٟ 

اٌزٕجئاد ؾٓ اداسح الاسثبػ فٟ 

 سٛق الاٚساق اٌّب١ٌخ اٌى٠ٛزٟ

3.82 0.48 255 254 
22.24

2 

0.02*

* 
 داٌخ

 0.02** داٌخ ؾٕذ ِسزٜٛ ِؿ٠ٕٛخ الً ِٓ   

 :يٍ اندذٔل انغبثك ٚزضر

ٟ ٌٍم١ّخ اٌّؾب٠ذح رٛعذ فشٚق راد دلاٌخ اؽصبل١خ ث١ٓ ِزٛسطٟ اٌؿ١ٕخ ٚاٌّزٛسط اٌطج١ؿ -

   ثّزٛسط ؽسبثٟ 22.242  ٚرٌه ثبسزخذاَ ِزٛسط ؾ١ٕخ ٚاؽذح ؽ١ش ثٍغذ ل١ّخ أدأ )3)

   ٚ٘زا اوجش ِٓ اٌّزٛسط اٌطج١ؿٟ اٌزٜ اخزجشد ل١ّخ اٌّزٛسط ؾٍٝ أسبسٗ ؾٕذ 3.82)

فؿبي ٚارغبٖ ا٠غبثٟ ٢ساء اٌّسزمصٝ  رؤص١شثّؿٕٝ ٚعٛد    0.02ِسزٜٛ ِؿ٠ٕٛخ الً ِٓ )

)ِسبّ٘خ الإفصبػ الاخز١بسٞ فٟ اٌزٕجئاد ؾٓ اداسح الاسثبػ فٟ سٛق  ٌّٛافمخ ؾٍُِٕٝٙ ثب

 الاٚساق اٌّب١ٌخ اٌى٠ٛزٟ .

 اثجبد انفشض:

ٔمجً اٌفشلأ اٌمبلً ثؿذَ ٚعٛد اخزبفبد ث١ٓ آساء اٌّسزمصٝ ُِٕٙ ؽٛي ِسبّ٘خ الإفصبػ  -

 اٌى٠ٛزٟ. الاخز١بسٞ فٟ اٌزٕجئاد ؾٓ اداسح الاسثبػ فٟ سٛق الاٚساق اٌّب١ٌخ 

 ئثجبد انفشض انخبيظ:

لا ٠ٛعذ رؤص١ش رٚ دلاٌخ ِؿ٠ٕٛخ ث١ٓ الإفصبػ الاخز١بسٞ ؾٓ رٕجئاد الإداسح ثبلأسثبػ ثسٛق  -

 الاٚساق اٌى٠ٛزٟ ٚأسؿبس الأسُٙ فٟ سٛق الأٚساق اٌّب١ٌخ اٌى٠ٛزٟ.  

 يزغٛشاد انفشض:

)ِزغ١ش  ٚساق اٌى٠ٛزٟالإفصبػ الاخز١بسٞ ؾٓ رٕجئاد الإداسح ثبلأسثبػ ثسٛق الاأثؿبد  -

 ِسزمً 

 أسؿبس الأسُٙ فٟ سٛق الأٚساق اٌّب١ٌخ اٌى٠ٛزٟ )ِزغ١ش ربثؽ  -

رُ اخزجبس اٌفشلأ  ِٓ خبي ِؿبًِ اسرجبط ث١شسْٛ ٚاسزخذاَ أسٍٛة رؾ١ًٍ الأؾذاس -

 اٌخطٟ اٌجس١ط  وّب ٠ٍٟ 

سثبػ ثسٛق أٚلا  ِؿبًِ الاسرجبط ث١ٓ أثؿبد الإفصبػ الاخز١بسٞ ؾٓ رٕجئاد الإداسح ثبلأ

 الاٚساق اٌى٠ٛزٟ  ٚأسؿبس الأسُٙ فٟ سٛق الأٚساق اٌّب١ٌخ اٌى٠ٛزٟ
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 ثاعزخذاو يؼبيم اسرجبط ثٛشعٌٕ. -

 (33خذٔل سلى )

انؼلالخ ثٍٛ " الإفصبذ الاخزٛبس٘ ػٍ رُجإاد الإداسح ثبلأسثبذ ثغٕق الأساق انكٕٚزٙ  

 يم اسرجبط ثٛشعٌٕٔأعؼبس الأعٓى فٙ عٕق الأٔساق انًبنٛخ انكٕٚزٙ ثبعزخذاو يؼب

 انًزغٛشاد
يؼبيم 

 (rالاسرجبط)

يغزٕٖ 

 انًؼُٕٚخ

انُزٛدخ 

 )انذلانخ(

اعّبٌٟ أثؿبد  الإفصبػ الاخز١بسٞ ؾٓ رٕجئاد الإداسح 

ٚأسؿبس الأسُٙ فٟ   ثبلأسثبػ ثسٛق الاٚساق اٌى٠ٛزٟ

 سٛق الأٚساق اٌّب١ٌخ اٌى٠ٛزٟ

 داٌخ **0.02 0.766

  .0.02داٌخ ؾٕذ ِسزٜٛ ِؿ٠ٕٛخ ألً ِٓ )**

 يٍ اندذٔل انغبثك ٚزضر الأرٙ:

رٛعذ ؾبلخ ع١ذح راد دلاٌخ اؽصبل١خ ث١ٓ اعّبٌٟ أثؿبد الإفصبػ الاخز١بسٞ ؾٓ رٕجئاد  -

الإداسح ثبلأسثبػ ثسٛق الاٚساق اٌى٠ٛزٟ  ٚأسؿبس الأسُٙ فٟ سٛق الأٚساق اٌّب١ٌخ اٌى٠ٛزٟ  

  . 0.02  ثّسزٜٛ ِؿ٠ٕٛخ الً ِٓ )0.766ؽ١ش ثٍغ ِؿبًِ الاسرجبط )

 ئثجبد انفشض:-

اعّبٌٟ أثؿبد ٔمجً اٌفشلأ الإؽصبلٟ اٌمبلً ثٛعٛد ؾبلخ اؽصبل١خ راد دلاٌخ ِؿ٠ٕٛخ ث١ٓ 

الأسُٙ فٟ  ٚأسؿبس  الإفصبػ الاخز١بسٞ ؾٓ رٕجئاد الإداسح ثبلأسثبػ ثسٛق الاٚساق اٌى٠ٛزٟ

 . سٛق الأٚساق اٌّب١ٌخ اٌى٠ٛزٟ

نمٛبط رأثٛش أثؼبد  Simple Linear regressionثبَٛب: رسهٛم الاَسذاس انخطٗ انجغٛظ 

الإفصبذ الاخزٛبس٘ ػٍ رُجإاد الإداسح ثبلأسثبذ ثغٕق الأساق انكٕٚزٙ ػهٗ أعؼبس الأعٓى 

 فٙ عٕق الأٔساق انًبنٛخ انكٕٚزٙ

 (34)خذٔل سلى 

أثؼبد الإفصبذ الاخزٛبس٘ ػٍ رُجإاد رأثٛش نزسذٚذ يؼُٕٚخ ًَٕرج الاَسذاس انخطٙ انجغٛظ 

أعؼبس الأعٓى فٙ عٕق الأٔساق انًبنٛخ ػهٗ   ثبلأسثبذ ثغٕق الأساق انكٕٚزٙالإداسح 

 انكٕٚزٙ

 انًزغٛش انًغزمم

 انًؼهًبد

 انًمذسح

i 

 لًٛخ "د"

t. test 

 لًٛخ "ف"

F. test 
يؼبيم 

 انزسذٚذ

R
2

 انمًٛخ 
يغزٕٖ 

 انًؼُٕٚخ
 انمًٛخ

يغزٕٖ 

 انًؼُٕٚخ

 اندضء انثبثذ 
0.536 2.445 0.02** 

226.85

3 

0.02** 58.6

% 

الإفصبػ اعّبٌٟ  أثؿبد 

الاخز١بسٞ ؾٓ رٕجئاد الإداسح 

ثبلأسثبػ ثسٛق الاٚساق 

  اٌى٠ٛزٟ

0.766 
24.72

6 
0.02** 

   

  .0.02داٌخ ؾٕذ ِسزٜٛ ِؿ٠ٕٛخ ألً ِٓ )**
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 يٍ اندذٔل انغبثك ٚزضر الأرٙ:

R)يؼبيم انزسذٚذ  – 3
2
) 

لإفصبػ الاخز١بسٞ ؾٓ رٕجئاد الإداسح ثبلأسثبػ ثسٛق الاٚساق اأثؿبد ٔغذ أْ اٌّزغ١ش )

أسؿبس الأسُٙ فٟ سٛق %  ِٓ اٌزغ١ش اٌىٍٟ فٟ اٌّزغ١ش اٌزبثؽ )٠58.6فسش )   اٌى٠ٛزٟ

   ٚثبلٟ إٌسجخ ٠شعؽ سثّب ٌؿذَ ادساط ِزغ١شاد ِسزمٍخ أخشٜ وبْ الأٚساق اٌّب١ٌخ اٌى٠ٛزٟ

 ِٓ اٌّفشٚلأ ادساعٙب ضّٓ إٌّٛرط.

 زجبس يؼُٕٚخ انًزغٛش انًغزمم. اخ –4

الإفصدبػ الاخز١دبسٞ ؾدٓ رٕجدئاد     أثؿدبد  )ٔغدذ أْ اٌّزغ١دش اٌّسدزمً     (t.test)ثبسزخذاَ اخز١دبس  

 ٟ أسددؿبس اٌّزغ١ددش اٌزددبثؽ )   رٚ رددؤص١ش ِؿٕددٛٞ ؾٍددٝ    الإداسح ثبلأسثددبػ ثسددٛق الاٚساق اٌىدد٠ٛز

  ٚرٌدده ؾٕددذ 24.726  ؽ١ددش ثٍغددذ ل١ّددخ أدأ ) الأسددُٙ فددٟ سددٛق الأٚساق اٌّب١ٌددخ اٌىدد٠ٛزٟ

  .0.02ِسزٜٛ ِؿ٠ٕٛخ ألً ِٓ  )

 اخزجبس يؼُٕٚخ خٕدح رٕفٛك ًَٕرج الاَسذاس: – 5

  ٚؽ١دش أْ ل١ّدخ   (F-test)لاخزجبس ِؿ٠ٕٛخ عدٛدح رٛف١دك إٌّدٛرط وىدً   ردُ اسدزخذاَ اخزجدبس        

    ِّدب  0.02  ٚ٘دٟ راد ِؿ٠ٕٛدخ ؾٕدذ ِسدزٜٛ ألدً ِدٓ )      226.853٘دٟ )  (F-test)اخزجبس 

أثؿدبد أسددؿبس الأسددُٙ فدٟ سددٛق الأٚساق اٌّب١ٌددخ   رددؤص١ش ّٔددٛرط الأؾدذاس ؾٍددٝ   ٠دذي ؾٍددٝ عدٛدح  

 اٌى٠ٛزٟ.

 اخزجبس اػزذانٛخ انًزغٛش انزبثغ :-6

ِددٓ فددشٚلأ الأؾددذاس أْ الأخطددبء رزددٛصؼ رٛص٠ؿددبً ةج١ؿ١ددبً ِؿ١بس٠ددبً ثّزٛسددط ؽسددبثٝ ) ددفش  

طددبء   ٚ٘ددزا وّددب ٘ددٛ ٚاضددؼ ؾٕددذ سسددُ اٌّددذسط اٌزىددشاسٜ ٌلأخ       0.99ٚأؾددشاذ ِؿ١ددبسٜ  

 اٌّؿ١بس٠خ ٌبٔؾذاس اٌخطٝ. 

 يؼبدنخ انًُٕرج: – 7

الإفصبذ الاخزٛبس٘ أثؼبد  0.766 +  0.536=  أسؿبس الأسُٙ فٟ سٛق الأٚساق اٌّب١ٌخ اٌى٠ٛزٟ

  ػٍ رُجإاد الإداسح ثبلأسثبذ ثغٕق الأساق انكٕٚزٙ

فٟ سٛق الأٚساق أسؿبس الأسُٙ ِٚٓ ّٔٛرط اٌؿبلخ الإٔؾذاس٠ٗ اٌسبثك   ٠ّىٓ اٌزٕجئ ثذسعبد 

الإفصددبػ الاخز١ددبسٞ ؾددٓ رٕجددئاد الإداسح  ِئشددشاد أثؿددبد   ِددٓ خددبي ل١ددبط  اٌّب١ٌددخ اٌىدد٠ٛزٟ

 ثبلأسثبػ ثسٛق الاٚساق اٌى٠ٛزٟ  ٚرطج١ك رٌه إٌّٛرط   ٚ٘ٛ ٠ذي ؾٍٝ أْ 

الإفصددبػ الاخز١ددبسٞ ؾددٓ رٕجددئاد الإداسح ثبلأسثددبػ ثسددٛق     ِئشددشاد أثؿددبد  وددً ص٠ددبدح  فددٝ   -

أسدؿبس الأسدُٙ فدٟ سدٛق الأٚساق اٌّب١ٌدخ        رئدٜ اٌدٝ ص٠دبدح   0.766لذس٘ب )  الاٚساق اٌى٠ٛزٟ

 ثّمذاس ٚاؽذ  ؾ١ؼ. اٌى٠ٛزٟ

الإفصبػ )الاسرجبط  ٌجؿذ  ِّب ِٓ خبي ّٔٛرط الأؾذاس اٌسبثك فٕغذ اْ ِؿبًِ -

١ش ِشرفؿٗ ؽ١ش ٌٗ ٔسجخ رؤص الاخز١بسٞ ؾٓ رٕجئاد الإداسح ثبلأسثبػ ثسٛق الاٚساق اٌى٠ٛزٟ

أسؿبس الأسُٙ فٟ سٛق الأٚساق اٌّب١ٌخ اٌى٠ٛزٟ ٠ٚؿزجش ٘زا اٌزؤص١ش ؾٍٝ    0.766ثٍغ )

Rِؿٕٛٞ ةجمب ٌّؿبًِ اٌزؾذ٠ذ 
2 

 %.58.6اٌزٜ ثٍغ  
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 انُزبئح ٔانزٕصٛبدساثؼاب: 

: َزبئح انذساعخ  أٔلاا

 انُزبئح الإزصبئٛخ

صش الإفصبػ الاخز١بسٞ ؾدٓ رٕجدئاد   رٛ ً اٌجبؽش اٌٝ ؾذد ِٓ إٌزبلظ الاؽصبل١خ اٌخب خ ثؤ

الإداسح ثبلأسثبػ ؾٍٟ أسؿبس الأسدُٙ فدٟ سدٛق الأٚساق اٌّب١ٌدخ اٌىد٠ٛزٟ ٠ّٚىدٓ رٍخد١ص أ٘دُ         

 إٌزبلظ ِٓ خبي الإؽصبء الإسزٕزبعٟ ثبصجبد اٌفشٚلأ اٌجؾض١خ ٌٍذساسخ وّب ٠ٍٟ 

 َزبئح انفشض الأٔل:

ٍزؾمك ِٓ ِذٜ ارغبٖ آساء ح ٌرُ اخزجبس اٌفشلأ الأٚي ِٓ خبي اخزجبس أدأ ٌؿ١ٕخ ٚاؽذ

اٌّسزمصٝ ُِٕٙ ؽٛي ِّبسسبد اداسح الأسثبػ ثسٛق الأٚساق اٌّب١ٌخ اٌى٠ٛزٟ  ؽ١ش ثٍغذ 

   ٚ٘زا اوجش ِٓ اٌّزٛسط اٌطج١ؿٟ اٌزٜ 3.66  ثّزٛسط ؽسبثٟ )29.008ل١ّخ أدأ )

أٞ لا ٠ٛعذ   0.02اخزجشد ل١ّخ اٌّزٛسط ؾٍٝ أسبسٗ ؾٕذ ِسزٜٛ ِؿ٠ٕٛخ الً ِٓ )

 فبد راد دلاٌخ ِؿ٠ٕٛخ ث١ٓ أساء اٌّسزمصٝ ُِٕٙ.اخزب

رُ لجٛي اٌفشلأ اٌمبلً ثؿذَ ٚعٛد اخزبفبد راد دلاٌخ ِؿ٠ٕٛخ ث١ٓ آساء اٌّسزمصٝ ؽٛي  -

 )ِّبسسبد اداسح الأسثبػ ثسٛق الأٚساق اٌّب١ٌخ اٌى٠ٛزٟ .

 َزبئح انفشض انثبَٙ:

ذٜ ارغبٖ آساء ؽٛي ِىٛٔبد ثبخزجبس اٌفشلأ ِٓ خبي اخزجبس أدأ ٌؿ١ٕخ ٚاؽذح ٌٍزؾمك ِٓ ِ

الإفصبػ الاخز١بسٞ ؽٛي ِؿٍِٛبد الأسُٙ ثسٛق الاٚساق اٌّب١ٌخ اٌى٠ٛزٟ  ؽ١دش ثٍغدذ ل١ّدخ    

   ٚ٘زا اوجش ِٓ اٌّزٛسط اٌطج١ؿٟ اٌزٜ اخزجدشد  4.04   ثّزٛسط ؽسبثٟ )35.348أدأ )

  أٞ الإرفددبق ثددد١ٓ أساء  0.02ل١ّددخ اٌّزٛسددط ؾٍدددٝ أسبسددٗ ؾٕددذ ِسدددزٜٛ ِؿ٠ٕٛددخ الددً ِدددٓ )      

 اٌّسزمصٝ ُِٕٙ.

ٚٔسزٕزظ لجٛي اٌفشلأ اٌمبلً ثؿدذَ ٚعدٛد اخزبفدبد راد دلاٌدخ ِؿ٠ٕٛدخ ثد١ٓ آساء اٌّسزمصدٝ         

)ِىٛٔددبد الإفصددبػ الاخز١ددبسٞ ؽددٛي ِؿٍِٛددبد الأسددُٙ ثسددٛق الاٚساق اٌّب١ٌددخ     ِددُٕٙ ؽددٛي

 اٌى٠ٛزٟ .

 َزبئح انفشض انثبنث:

ِٓ ِذٜ ارغدبٖ آساء اٌّسزمصدٝ    رُ اخزجبس اٌفشلأ ِٓ خبي اخزجبس أدأ ٌؿ١ٕخ ٚاؽذح ٌٍزؾمك

ُِٕٙ ؽٛي الإفصدبػ الاخز١دبسٞ ؾدٓ اٌّؿٍِٛدبد ٌٍزٕجدئاد ؾدٓ اداسح الاسثدبػ ثسدٛق الاٚساق         

   ٚ٘ددزا اوجددش ِددٓ   3.56   ثّزٛسددط ؽسددبثٟ ) 26.326اٌىدد٠ٛزٟ  ؽ١ددش ثٍغددذ ل١ّددخ أدأ )   

اٌّزٛسددط اٌطج١ؿددٟ اٌددزٜ اخزجددشد ل١ّددخ اٌّزٛسددط ؾٍددٝ أسبسددٗ ؾٕددذ ِسددزٜٛ ِؿ٠ٕٛددخ الددً ِددٓ   

   أٞ الإرفبق ث١ٓ أساء اٌّسزمصٝ ُِٕٙ.0.02)

ِٚدددٓ ٕ٘دددب ردددُ لجدددٛي اٌفدددشلأ اٌمبلدددً ثؿدددذَ ٚعدددٛد اخزبفدددبد راد دلاٌدددخ ِؿ٠ٕٛدددخ ثددد١ٓ آساء   -

اٌّسزمصددٝ ِددُٕٙ ؽددٛي )الإفصددبػ الاخز١ددبسٞ ؾددٓ اٌّؿٍِٛددبد ٌٍزٕجددئاد ؾددٓ اداسح الاسثددبػ      

 ثسٛق الاٚساق اٌى٠ٛزٟ .
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 َزبئح انفشض انشاثغ:

ي اخزجبس أدأ ٌؿ١ٕخ ٚاؽذح ٌٍزؾمك ِٓ ِذٜ ارغبٖ آساء اٌّسزمصٝ ثبخزجبس اٌفشلأ ِٓ خب

ُِٕٙ ؽٛي ِسبّ٘خ الإفصبػ الاخز١بسٞ فٟ اٌزٕجئاد ؾٓ اداسح الاسثبػ فٟ سٛق الاٚساق 

   ٚ٘زا اوجش ِٓ 3.82   ثّزٛسط ؽسبثٟ )22.242اٌّب١ٌخ اٌى٠ٛزٟ  ؽ١ش ثٍغذ ل١ّخ أدأ )

ؾٍٝ أسبسٗ ؾٕذ ِسزٜٛ ِؿ٠ٕٛخ الً ِٓ  اٌّزٛسط اٌطج١ؿٟ اٌزٜ اخزجشد ل١ّخ اٌّزٛسط

   أٞ الإرفبق ث١ٓ أساء اٌّسزمصٝ ُِٕٙ.0.02)

رُ اصجبد اٌفشلأ اٌمبلً ثؿذَ ٚعٛد اخزبفبد راد دلاٌخ ِؿ٠ٕٛخ ث١ٓ آساء اٌّسزمصٝ ُِٕٙ  -

ؽٛي ِسبّ٘خ الإفصبػ الاخز١بسٞ فٟ اٌزٕجئاد ؾٓ اداسح الاسثبػ فٟ سٛق الاٚساق اٌّب١ٌخ 

 اٌى٠ٛزٟ.

 انفشض انخبيظ:َزبئح 

ِٓ خبي اسزخذاَ ِؿبًِ اسرجبط ث١شسْٛ رُ اخزجبس اٌفشلأ اٌخبِس ار ؼ ٚعٛد ؾبلخ  -

راد دلاٌخ ِؿ٠ٕٛخ ث١ٓ الإفصبػ الاخز١بسٞ ؾٓ رٕجئاد الإداسح ثبلأسثبػ ٚاٌزٕجئء ثؤسؿبس 

  ثّسزٜٛ 0.766الأسُٙ فٟ سٛق الأٚساق اٌّب١ٌخ اٌى٠ٛزٟ  ؽ١ش ثٍغ ِؿبًِ الاسرجبط )

  .0.02الً ِٓ ) ِؿ٠ٕٛخ

الإفصبػ الاخز١بسٞ ؾٓ ِٚٓ رٌه رُ اصجبد ٚعٛد ؾبلخ اؽصبل١خ راد دلاٌخ ِؿ٠ٕٛخ ث١ٓ  -

 رٕجئاد الإداسح ثبلأسثبػ ٚاٌزٕجئء ثؤسؿبس الأسُٙ فٟ سٛق الأٚساق اٌّب١ٌخ اٌى٠ٛزٟ.

ار ؼ ٚعٛد رؤص١ش ِؿٕٛٞ ٌصفصبػ الاخز١بسٞ  ٚثبسزخذاَ رؾ١ًٍ الأؾذاس اٌخطٝ اٌجس١ط -

ٓ رٕجئاد الإداسح ثبلأسثبػ ٚاٌزٕجئء ثؤسؿبس الأسُٙ فٟ سٛق الأٚساق اٌّب١ٌخ اٌى٠ٛزٟ  ؾ

٠ٚRؿزجش ٘زا اٌزؤص١ش ِؿٕٛٞ ةجمب ٌّؿبًِ اٌزؾذ٠ذ 
2

الإفصبػ %   ثّؿٕٝ )58.6اٌزٜ ثٍغ  

اٌزٕجئء %  ِٓ اٌزغ١ش اٌىٍٟ فٟ )58.6  رفسش )الاخز١بسٞ ؾٓ رٕجئاد الإداسح ثبلأسثبػ

 . سٛق الأٚساق اٌّب١ٌخ اٌى٠ٛزٟ ثؤسؿبس الأسُٙ فٟ

 ثبَٛاب:رٕصٛبد انذساعخ: 

 ئَطلالبا يٍ انذساعخ انُظشٚخ ٔانزطجٛمٛخ نٓزا انجسث ٚطشذ انجبزث انزٕصٛبد انزبنٛخ: 

ٌزٕػددد١ُ الإفصددبػ الاخز١ددبسٞ ثبٌزمددبس٠ش اٌّب١ٌدددخ    اٌددضاَ اٌقددشوبد اٌى٠ٛز١ددخ    ضددشٚسح   -2

ٟ ٌٍقشوبد اٌؿبٍِخ ثسٛق الأٚساق اٌّب١ٌخ  ٌدٗ ِدٓ دٚس فدٟ اٌؾدذ ِدٓ لدذسح        ٌّدب  اٌىد٠ٛز

 اداسح اٌقشوبد ؾٍٝ اٌزبؾت فٟ اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ ِٓ خبي ِّبسسبد اداسح الأسثبػ. 

اضبفخ ِئشش ٌم١بط ِسزٜٛ الإفصبػ الاخز١دبسٞ وؤؽدذ اٌّشفمدبد الأسبسد١خ ٌٍزمش٠دش       -2

١ٌٙئخ سدٛق اٌّدبي     اٌى٠ٛزٟاٌّبٌٟ اٌّمذَ ِٓ اٌقشوبد اٌؿبٍِخ ثسٛق الأٚساق اٌّب١ٌخ 

٠ّٚىٓ الاؾزّبد ؾٍٝ اٌّئشش اٌّمزشػ ٌصفصبػ الاخز١بسٞ اٌّطٛس ِدٓ لجدً اٌجبؽدش    

فددٟ ٘ددزا اٌجؾددش ثؿددذ أْ أصجددذ الاخزجددبس الإؽصددبلٟ اِىب١ٔددخ الاؾزّددبد ؾ١ٍددٗ ٚرغددبٔس    

ِىٛٔبرٗ ٌم١بط ِسزٜٛ الإفصبػ الاخز١بسٞ ٚاٌؾدذ ِدٓ ِّبسسدبد اداسح الأسثدبػ فدٟ      

 . اٌى٠ٛزٟلأٚساق اٌّب١ٌخ اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ ٌٍقشوبد اٌؿبٍِخ ثسٛق ا

اضبفخ ِئشدش ٌم١دبط دسعدخ اداسح الأسثدبػ ثدبٌزمش٠ش اٌّدبٌٟ ٌٍقدشوبد اٌؿبٍِدخ ثسدٛق           -3

الأٚساق اٌّب١ٌددخ اٌّصددشٞ ٌزؿض٠ددض شددفبف١خ ٘ددزٖ اٌزمددبس٠ش  ثبلإضددبفخ اٌددٝ لددذسح ٘ددزا       

اٌّئشددش ؾٍددٝ ِسددبؾذح أ ددؾبة اٌّصددبٌؼ ٚخب ددخ اٌّسددزضّش٠ٓ فددٟ رٛص٠ددؽ اٌّددٛاسد  

 الالزصبد٠خ. 
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ارغبٖ اٌجؾش اٌّؾبسجٟ الأودبد٠ّٟ اٌّصدشٞ ٔؾدٛ دساسدخ أثؿدبد ٚأؿىبسدبد       ضشٚسح  -4

الإفصبػ الاخز١بسٞ ٚدٚسٖ فٟ ص٠بدح عدٛدح اٌزمش٠دش اٌّدبٌٟ ٌٍقدشوبد اٌؿبٍِدخ ثسدٛق       

الأٚساق اٌّب١ٌددخ اٌّصددشٞ ِددٓ صٚا٠ددب أخددشٜ غ١ددش اداسح الأسثددبػ ٚاٌزددٟ لددبَ اٌجؾددش     

اٌؿىسد١خ ثد١ٓ ِسدزٜٛ الإفصدبػ      اٌؾبٌٟ ثذساسزٙب اٌزٛ ً ٌٕزبلظ لبةؿخ ؽٛي اٌؿبلدخ 

الاخز١بسٞ ٚدسعدخ اداسح الأسثدبػ  ِّدب ٠دٕؿىس ثبلإ٠غدبة ؾٍدٝ ص٠دبدح عدٛدح اٌزمش٠دش          

 اٌّبٌٟ. 

رط٠ٛش ِئشش ِمزشػ ٌصفصبػ الاخز١بسٞ ٠سبُ٘ ثذسعخ وج١شح ِدٓ اٌىفدبءح ٚاٌفبؾ١ٍدخ     -5

فٟ اٌؾذ ِٓ ِّبسسبد اداسح الأسثبػ فٟ ث١ئخ الأؾّدبي اٌّصدش٠خ ٚغ١ش٘دب ِدٓ ث١ئدبد      

 الأؾّبي ؾٍٝ اٌّسزٜٛ الإل١ٍّٟ ٚاٌؿبٌّٟ. 

ردٛف١ش أدٌدخ رطج١م١دخ ؾدٓ ِسدزٜٛ ِٚؾدذداد الإفصدبػ الاخز١دبسٞ فدٟ اٌٛلدذ اٌؾدبٌٟ             -6

 ثبٌقشوبد اٌؿبٍِخ ثسٛق الأٚساق اٌّب١ٌخ اٌّصشٞ. 

رٛف١ش أدٌخ رطج١م١خ ؾٓ ِسزٜٛ ِٚؾدذداد اداسح الأسثدبػ ثدبٌزمش٠ش اٌّدبٌٟ فدٟ اٌٛلدذ        -7

ِئشش ٌٍّسدزضّش٠ٓ اٌؾدب١١ٌٓ ٚاٌّدشرمج١ٓ ؽدٛي الأداء اٌفؿٍدٟ      اٌؾبٌٟ ِّب ٠ؿزجش ثّضبثخ 

 ٌٍقشوبد اٌؿبٍِخ سٛق الأٚساق اٌّب١ٌخ اٌّصشٞ ثصفخ ؾبِخ. 
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 لبئًخ انًشاخغ

 انًشاخغ انؼشثٛخ 

    أصش ١٘ىً ِغٍس الإداسح 2027ثبعبؽش   ِؾّذ  بٌؼ ٚ اٌؾغ١ٍٟ   ؾج١ش ٘بدٞ  ) -2

١بسٞ فٟ ششوبد الاسّٕذ اٌّذسعخ فٟ سٛق اٌّبي ؾٍٝ ِسزٜٛ الإفصبػ الاخز

 . 3  ؼ24اٌسؿٛد٠خ  اٌّغٍخ اٌؿشث١خ ٌٍؿٍَٛ الإداس٠خ  اٌى٠ٛذ  ِظ 

   دساسخ رؤص١ش أٔقطخ ٌغبْ اٌّشاعؿخ ؾٍدٝ الإفصدبػ   2028ثخ١ذ  ِؾّذ ثٙبء اٌذ٠ٓ ) -2

ٛس دخ  الاخز١بسٞ فٟ اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ  دساسخ رطج١م١خ ؾٍٝ اٌجٕٛن اٌزغبس٠خ اٌّم١دذح ثبٌج 

  عبِؿدخ ؾد١ٓ   2028  اٌخش٠دف  8  اٌؿذد 22اٌّصش٠خ  ِغٍخ اٌفىش اٌّؾبسجٟ  اٌّغٍذ 

 شّس و١ٍخ اٌزغبسح. 

   دٚس الإفصددبػ الاخز١دبسٞ فددٟ ث١ئدخ اٌزمش٠ددش اٌّدبٌٟ   أدٌددخ    2027ؽسدٓ  ٔصددش ةدٗ )   -3

ؾ١ٍّخ ِٓ ث١ئخ الأؾّبي اٌسؿٛد٠خ  داس إٌّػِٛخ عبِؿخ ؾ١ٓ شّس  و١ٍخ اٌزغبسح  لسُ 

 اٌؿذد اٌضبٟٔ. 22ٚاٌّشاعؿخ ِغٍذ اٌّؾبسجخ 

4-  ُ    دساسددخ ٚاخزجددبس رددؤص١ش لددٛح اٌّددذ٠ش٠ٓ     2022)ِؾّددٛد ِؾّددذ  سضددب    ؾجددذ اٌددشؽ١

اٌزٕف١ز١٠ٓ ٚخطدش ا١ٙٔدبس أسدؿبس أسدُٙ اٌقدشوبد اٌّم١دذح ثبٌجٛس دخ اٌّصدش٠خ فدٟ غدً           

اداسح الأسثدبػ.  اٌّغٍدخ اٌؿ١ٍّدخ ٌٍذساسدبد ٚاٌجؾددٛس اٌّب١ٌدخ ٚاٌزغبس٠دخ  و١ٍدخ اٌزغددبسح         

 ؿخ د١ِبط  اٌّغٍذ اٌضبٌش  اٌؿذد الأٚي  اٌغضء اٌضبٟٔعبِ

   ل١بط أصش الإفصبػ لاخز١بسٞ ؾٍٟ رؾس١ٓ 2027سشٚس   ؾب ُ ِؾّذ أؽّذ ) -5

عٛدح لشاس الإلشالأ ٌٍقشوبد اٌّم١ذح فٟ اٌجٛس خ اٌّصش٠خ   دساسخ ٔػش٠خ 

   ١ٌٛ٠ٛ .2  ؼ22رطج١م١خ  ِغٍخ اٌفىش اٌّؾبسجٟ   ِصش   ِظ 

   ِغبلاد اٌزٛافك فٟ الإفصبػ ثبٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ 2027) ؾض٠ض   ؽس١ٓ سؽّٓ -6

ٌٍقشوبد اٌؿشال١خ ِؽ اٌّؿب١٠ش اٌذ١ٌٚخ  دساسخ رطج١م١خ  اٌفىش اٌّؾبسجٟ  ِصش  ِظ 

 .  3  ؼ22

   اٌؿبلخ ث١ٓ الإفصبػ الاخز١بسٞ ٚاداسح الأسثبػ فٟ 2027ِبعذ   اٌجبص ِصطفٝ   ) -7

   ِصش. ضٛء ٔػش٠خ أ ؾبة اٌّصبٌؼ  اٌفىش اٌّؾبسجٟ

  رددؤص١ش ِؾددبٚس ثطبلددخ الأداء اٌّزددٛاصْ ؾٍددٝ 2022  )ِؾّددذ اٌسدد١ذ أثددٛ ضدد١ف   أؽّددذ -8

الإفصددبػ الاخز١ددبسٞ  دساسددخ رطج١م١ددخ ؾٍددٝ اٌجٕددٛن اٌزغبس٠ددخ اٌّسددغٍخ فددٟ اٌجٛس ددخ     

 اٌّصش٠خ  اٌّغٍذ اٌضبٟٔ  اٌؿذد اٌضبٟٔ

س ِذاخً    دساسخ رؾ١ٍ١ٍخ ٌٍّزغ١شاد اٌّئصشح فٟ اخز١ب2027ِؾّذ  ؽسٓ ؾجذ اٌؿبي ) -9

 -اداسح الأسثبػ ٚأصش٘ب ؾٍٝ ِمب١٠س اٌذاء اٌّسزمجٍٟ ٌٍّٕقؤح فٟ ضٛء ِؿب١٠ش اٌّؾبسدجخ 

 دساسخ رطج١م١خ  سسبٌخ دوزٛساٖ غ١ش ِٕقٛسح  و١ٍخ اٌزغبسح  عبِؿخ اٌمب٘شح. 

 -   ِؾذداد ٚٔزبلظ اٌّذخً اٌؾم١مٟ لإداسح الأسثدبػ 2029ِؾّٛد  سؾش ؾجذ اٌس١ّؽ ) -20

وبد اٌّم١ذح ثبٌجٛس خ اٌّصدش٠خ  ِغٍدخ اٌجؾدٛس اٌّؾبسدج١خ      دساسخ رطج١م١خ ؾٍٝ اٌقش

 و١ٍخ اٌزغبسح  اٌؿذد اٌضبٌش  اٌّغٍذ اٌضبٌش  عبِؿخ الإسىٕذس٠خ. 
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   أصش رجٕٟ ِؿب١٠ش اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ اٌذ١ٌٚخ ؾٍٝ اٌؿبلدخ  2027إٌّصٛس  ِؾّذ اٌس١ذ ) -22

ٌجٛس ددخ اٌّصددش٠خ  ثدد١ٓ اداسح الأسثددبػ ٚالأداء اٌّددبٌٟ ٌٍقددشوبد اٌصددٕبؾ١خ اٌّم١ددذح ثب  

  عبِؿخ 22دساسخ  رطج١م١خ  ِغٍخ اٌفىش اٌّؾبسجٟ  و١ٍخ اٌزغبسح  اٌؿذد اٌضبٟٔ  اٌّغٍذ 

 ؾ١ٓ شّس. 
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