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 المقدمة

في كثير  بسياساتهامفة، وتتحكـ ات الدوؿ المختيفي اقتصاد يةالأساس الركيزةباتت الشركات التجارية تشكؿ 
 الأحياف.مف 

سهـ متساوية القيمة يمكف تداولها عمى الوجه ألى إشركة ينقسـ رأس مالها  هي العامة شركة المساهمةو 
داء أ، وتقتصر مسئولية المساهـ عمى ٙٙالعاـ الاكتتابس مالها عف طريؽ أيمكف جمع ر و  ،القانوف فيالمبيف 
 .سهـأحدود ما اكتتب فيه مف  فيلا إفيها ولا يسأؿ عف ديوف الشركة اكتتب  ، التيٚٙسهـقيمة الأ

 مجالاتدورها الكبير في تحريؾ المدخرات الوطنية في  اتوقد يكوف واحدا مف أسباب أهمية هذ  الشرك
في أغمب المجتمعات، لما تتمتع به مف  الاقتصاديكما أنها تعد إحدى أهـ أدوات التطور  .استثمارية متنوعة

، وقادرة عمى تأدية دورها لما تتمتع به مف قدرة عالية في الاقتصادية الأنظمةلمختمؼ  ملبئمةا تجعمها مزاي
يمكف جذب المدخريف الصغار بسبب قدرتها عمى  خلبلها. فهي وسيمة استثمارية جذابة مف والإدارةالتنظيـ 

 .عمى اتخاذ مثمها الأفرادلتي تفوؽ قدرة اتخاذ قرارات سميمة تأتي بعد دراسة معمقة نظرا لطبيعتها النظامية وا

 واستغلبؿالمثمى التي خمقتها الرأسمالية الحديثة لتجميع المدخرات مف أجؿ إنشاء  تعد الأداةنها كما أ
وجودها لما استطاعت لا ولو  ،التي عرفها العصر الحديث الاكتشافاتالمشروعات الكبيرة، وأنها مف أكبر 

  .ٛٙـالتقدالرأسمالية الحديثة التطور و 

                                                           
66 لأسهـ بأنها: ''صكوؾ متساوية القيمة وقابمة لمتداوؿ بالطرؽ التجارية ويتمثؿ فيها حؽ المساهـ في الشركة التي أسهـ اتعرؼ  
 :أحمد أبو الروسح". الأرباسيما حقه في الحصوؿ عمى لافي الشركة و ممارسة حقوقه  في رأسمالها وتخوؿ له بصفته هذ 

ٚٓٗص  ،ٕٗٓٓ، الإسكندريةمنشأة المعارؼ،  ،ٕموسوعة الشركات التجارية، ط . 
67  عدد في تتمثؿ الرأسماؿ في حصة بتقديـ التعهد مع الشركة مشروع إلى الانضماـ في الإرادة إعلبف"بأنه:  الاكتتابرؼ بع 

ٜٔٔ، ص ٕٓٓٓ، الإسكندريةالشركات التجارية، دار المطبوعات الجامعية،  :كماؿ طه مصطفى". ـالأسه مف معيف . عرفه و 
إلى شركة المساهمة، بتقديـ مبمغ نقدي أو ماؿ للبنضماـ "عقد قانوني يمتزـ بموجبه شخص  :جانب مف الفقه الفرنسي عمى أنه

".للؤسهـ الاسميةعيني يساوي القيمة   
Georges Ripert et René Roblot: Traite de droit commercial, les sociétés commerciales, tome 1, 
volume 2, l‖extenso éditions, paris, 2009, p 789. "la souscription d‖ une action est l‖acte 
juridique par lequel une personne s‖engage à faire partie d‖une société par action, en 
apportant une somme ou bien en nature, d‖un montant égal au nominal de ses titres". 
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الكبرى  الاقتصاديةالمشروعات  باستغلبؿوهذا أمر منطقي بالنظر إلى أف هذا النوع مف الشركات يقوـ 
 والمزايا التي تحققها نظمها القانونية اللبزمة الأمواؿتجارية كانت أـ صناعية، وذلؾ لقدرتها عمى تجميع 

 .ٜٙؿداو لمشركاء والتي مف بينها تقسيـ رأسمالها إلى أسهـ سهمة الت

 الأدنىتبدو أهمية رأس ماؿ شركة المساهمة في تحقيؽ أهدافها وتعزيز ثقة الغير بها لكونه الحد و  
حياتها لعقدها التأسيسي، الذي يعد  خلبؿالذي يمثؿ الضماف العاـ لمدائنيف، لذلؾ فشركة المساهمة تخضع 

يجوز  لاابتا طواؿ حياتها، و ويجب أف يبقى ث، ويحدد عقدها هذا مقدار رأس مالها الأساسينظامها 
لالممساهميف أف يستردوا أي جزء منه عمى حساب الدائنيف و  كاف ذلؾ إضعاؼ لمضماف الذي اعتمدوا عميه،  ا 

، فقد تطرأ ظروؼ تضطرها الأصميةيعني أف الشركة ممزمة بإبقاء رقـ رأس الماؿ عمى حالته  لاغير أف هذا 
الكبرى واسعة  الاقتصاديةمعدة لمقياـ بالمشروعات  الأخيرةأف هذ  إلى تعديمه بالزيادة أو التخفيض، خاصة و 

حرج في ذلؾ مف الناحية القانونية بشرط مراعاة  لاالنطاؽ وتؤسس كأصؿ عاـ لتبقى مدة طويمة مف الزمف و 
 .المقررة في القانوف الأوضاعالشكميات و 

 :بحثأهمية ال

حد الدعائـ أمف مكانة، إذ تعتبر  مساهمة العامةال مف خلبؿ ما تحتمه الشركات بحثتتمثؿ أهمية موضوع ال
مف ضخامة رأسمالها، باعتبارها  اتشركهذ  الالتي تتمتع بها  للؤهميةوأيضا نظرا  الأساسية لاقتصاد الدولة،

 اتعرو الوسيمة المثمى التي أنشأتها الرأسمالية الحديثة لتجميع المدخرات المالية، التي تسمح بإنشاء مش
 ة. ضخم

أف رأسمالها يعد المحرؾ الرئيسي لوجودها، فهو يعد ضمانا لكؿ المساهميف فيها ما يجعؿ دراسة هذا كما 
 ف ذات الشأف.التحكـ في رأس ماؿ شركة المساهمة بموجب القواني أهميةالموضوع مهما لمعرفة 

 

 

                                                                                                                                                                                           
68 محمد فريد العريني  : الشركات التجارية "المشروع التجاري الجماعي بيف وحدة الإطار وتعدد الأشكاؿ"، دار الجامعة  الجديدة،  

ٓٗٔ، ص ٜٕٓٓالإسكندرية،  . 
69  ،ٜٜٛٔ، عماف ، الجزء الرابع، مكتبة دار الثقافة لمنشر والتوزيع،التجارية الشركات في جاريالت القانوف شرح: العكيمي عزيز 

ٖٖ٘ص  . 
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 :البحثأىداف 

 بكافة وف الشركات للئحاطةالمشرع الكويتي في قان بها أتى التي البحث إلى الكشؼ عف الأحكاـهدؼ ي
 المساهمة العامة. برأس ماؿ شركة المتعمقة الجوانب

 : إشكالية البحث

 العامة؟  المساهمة شركة ماؿ ماهية رأس تكمف إشكالية الدراسة في التساؤؿ الرئيسي التالي:

  :البحث تساؤلات

 الدراسة عدة تساؤلات، مف أهمها: مف إشكاليةتتفرع 

 ؟لمساهمةشركة ا ما هو مفهوـ -
 المساهمة؟شركة ل ما هي الطبيعة القانونية -
 المساهمة؟  شركة إدارة سمطات مجمس ما هي -
 المساهمة؟  شركة إدارة ما هي القيود الواردة عمى سمطات مجمس -

 :البحث منيج

التي نظمت  القانونيةعناصر النصوص  وتحميؿ وذلؾ بوصؼ التحميميعمى المنهج الوصفي  بحثعتمد الي
.بموضوع البحثبكافة الجوانب المتعمقة  للئحاطة المساهمة العامة، ماؿ الشركة رأس إدارة
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 :خطة الدراسة

 النحو عمى الدراسة هذ  الباحث يتناوؿ إشكالية الدراسة وتساؤلاتهاى مع للئجابة
 التالي:

 العامة المساىمة المبحث الأول: ماىية شركة

 ئصها.العامة وخصا المساهمة شركة مفهوـ: الأوؿ المطمب

 المساهمة العامة. لشركة القانونية المطمب الثاني: الطبيعة

رأس المال في الشركات المساىمة العامة وفقا لقانون الشركات : المبحث الثاني
 2016 لسنة 1 رقم الكويتي

 العامة المساهمة الشركات في الماؿ رأس تكويف شروط: الأوؿ المطمب

 العامة المساهمة شركاتال في الماؿ رأس تعديؿالمطمب الثاني: 

 وتشمؿ النتائج والتوصيات. الخاتمة:

 .مراجع الدراسة
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 المبحث الأول

 العامة وطبيعتيا القانونية المساىمة شركة مفيوم

 تمييد وتقسيم:

، فهي تهدؼ الأمواؿمثؿ لشركات النموذج الأ العامة تعتبر شركة المساهمة 
ناعية تجارية، وشركة المساهمة قصد القياـ بمشروعات ص الأمواؿإلى تجميع 

شػباع إكغيرهػا مف المؤسسات الاقتصادية تسعى مػف خػلبؿ وظائفهػا في  العامة
وهػي معرفػة ـ بها، فػراد، وذلػؾ عػف طريػؽ الوظيفػة التجاريػة الػتي تقػو حاجػات الأ

، كما السػوؽ وجمػع وتحميػؿ المعمومػات المتعمقػة بالمسػتهمكيف والموزعيف والمنتجيف
تسعى شركة المساهمة عمى غرار الشركات الأخرى لمحفاظ عمى مركزها في السػػوؽ 

 :قمنا بتقسيـ هذا المبحث إلى مطمبيف عمى النحو التالي وعميهربػػاح، وتحقيػؽ الأ

  العامة وخصائصها. تعريؼ شركة المساهمة المطمب الأول:

 لعامةا المساهمة لشركة القانونية الطبيعة الثاني: المطمب

 المطمب الأول                             

 العامة وخصائصيا تعريف شركة المساىمة

تقوـ  ، كونها لاالأمواؿلشركات  الأمثؿتعتبر شركة المساهمة النموذج  
الذي  الرئيسيالشخصي، مما يعني أف تجميع رأسمالها هو الهدؼ  الاعتبارعمى 

يقوى عميه  يكمؼ نفقات كبيرة قد لا ف، بهدؼ بناء ومشروعو يسعي إليه المؤسس
ف فكرة شركة المساهمة قامت ومنذ القدـ عمى تجميع رأس الماؿ إفراد، لذلؾ فالأ
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هذا المشروع يحقؽ أرباحا عالية أف أساس  بهدؼ إنشاء مشروع كبير، وأيضا عمى
 .ٔسيستفيد منها عدد كبير ومف النا

فيها مجرد حائزي أسهـ، والشركاء  ،مواؿمثؿ لشركات الأفهي النموذج الأ 
 وفي الشركات الكبرى تكوف السندات موضوع تفاوض في البورصة، وهي تستفاد بلب

وليس لممساهميف صفة  ،سـ المعطى لهذا الشكؿ مف الشركاتانقطاع مف هنا الا
 .ٕاوتزاوؿ الشركة التجارة وهي تجارية بشكمه ف،التجار وكذلؾ المديري

كة ينقسـ رأس مالها إلى أسهـ متساوية الشركة المساهمة العامة هي شر  
القيمة تقبؿ التداوؿ عمى الوجه المبيف في هذا القانوف، وتقتصر مسؤولية المساهـ 
عمى أداء قيمة الأسهـ التي اكتتب فيها، ولا يسأؿ عف التزامات الشركة إلا في 

 . ٖـحدود القيمة الاسمية لما اكتتب فيه مف أسه

 مةخصائص الشركة المساىمة العا

 أف يجوز ولا غرضها، إلى يشير اسـ العامة المساهمة لمشركة يكوف أف يجب -
 :ٗالتالية الحالات في إلا طبيعي شخص اسـ مف مستمداً  الاسـ هذا يكوف

 الفكرية الممكية حقوؽ مف حؽ أو تجارية علبمة استثمار غرضها كاف إذا -ٔ
 الشخص. هذا باسـ مسجؿ

                                                           
1 ٜٔ، ص ٜٕٓٓالشركات التجارية، دار الثقافة، الطبعة الأولى، الأردف،  :محمد الكيلبني  . 
2 ميشاؿ جرماف: المطوؿ في القانوف التجاري، الجزء الأوؿ، المجمد   II رية"، ، "الشركات التجا
ترجمة منصور القاضي، سميـ حداد، المؤسسة الجامعية لمدراسات، الطبعة الأولى، لبناف، 

ٖٖ٘، ص ٕٛٓٓ . 
3 .ٕٙٔٓلسنة  ٔ( مف قانوف الشركات الكويتي رقـ ٜٔٔالمادة )   
4 .ٕٙٔٓلسنة  ٔ( مف قانوف الشركات الكويتي رقـ ٕٓٔالمادة )   
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 طبيعي شخص اسـ تحمؿ يةتجار  مؤسسة الشركة تممكت إذا -ٕ

 اسـ عمى عنوانها يشتمؿ شركة مف عامة مساهمة شركة إلى التحويؿ تـ إذا -ٖ
 طبيعي. شخص

 كويتية مساهمة شركة) عبارة الشركة اسـ يتبع أف يجب الأحواؿ جميع وفي -
 (.ع.ؾ.ـ.ش) المصطمح أو( عامة
و جمه، هأوالحكمة مف اشتقاؽ اسـ الشركة ومف الغرض الذي وجدت مف  

التي  الاقتصاديةبموضوع نشاط الشركة، وبالتالي طبيعة المخاطر  ـ الغيرإعلب
 .  ٔاتتعرض له

 المؤسسيف شخصية عف مستقمة اعتبارية شخصية المساهمة لمشركة -
تكتسب الشركة الشخصية ( إلى أنه:"ٕٙٔ) المادة وقد أشارت فيها، والمساهميف

 ....".الاعتبارية مف تاريخ صدور قرار بتأسيسها
"رأس ماؿ شركة المساهمة" عنصرا أساسيا وضروريا في الشركة مف مثؿ يو  -

تتحدد مسؤولية الشريؾ بقدر ما يممكه مف وفيها ، والاقتصاديةالناحية القانونية 
الذي يجعؿ لرأس الماؿ في هذ  الشركة أهمية كبيرة باعتبار   الأمر ،أسهـ

 .الضماف الوحيد لممتعامميف معها
 

 

                                                           
1 الممكية التجارية لو الصناعية،  لمتجارة،انوني التنظيـ الق"القانوف التجاري  :هاني دويدار 

الحمبي ، منشورات"الشركات التجارية  

.ٕٛٙص  ،ٕٛٓٓ، لبناف، الأولىالحقوقية، الطبعة   
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 المطمب الثاني

 المساىمة العامة لشركة القانونية الطبيعة

تثػار كثػير مػف الشػكوؾ حػوؿ طبيعػة الشػركة في شػركات الأمػواؿ  
وبػالأخص بالنسػبة لمشركة المساهمة، والطبيعة القانونية لهذ  الشركة لا تزاؿ مف 

  الفقه.المسػائؿ المختمػؼ عميهػا في 

ركات المسػاهمة لابػد مػف دراسػة ولأجػؿ معرفػة الطبيعػة القانونيػة لمشػ 
ليػه هػذ  الشػػركة عنػػد تكوينهػػا، والأسػػاس القػػانوني إسػاس القػانوني الػذي تسػتند الأ

والثانية نظرية المؤسسة  ،الأولى نظريػػة العقػػد نظػػريتيف:لمشػػركة يمكػػف حصػػر  في 
 .ـاظنأو ال

 : نظرية العقدىولالنظرية الأ 

 ،عنػد تأسػيس أيػة شػركة مسػاهمة لا بػد مػف وجػود عقػد هؿ بػأنقػو اليمكػف  
ساسػػية وهػذا العقػد يخضػع لمقواعػػد العامػػة بانعقػػاد العقػػد مػػف حيػػث عناصػػر  الأ

 .ف يكػػوف مكتوباأكالرضػػا، والمحػػؿ والسػػبب و 

لا نتيجة إف شركة المساهمة ماهي: أأغمب الآراء في الفقه والقضاء  وتعتبر 
لعقػد وبموجػب هػذا العقد يمتزـ كػؿ مسػاهـ بتقػديـ مبمػغ مػف النقػود، وبالمقابػؿ يسػتمـ 

 .  ٔرباح التي تحققها الشركةفي اقتساـ الأ سػهما أو أكثػر وهػذا يعطيػه الحػؽ

 م اظننظرية المؤسسة أو ال ية:لنظرية الثانا

                                                           
1 ، دار الثقافػة لمنشر ٘حكػاـ العامػة والخاصػة، الجػزءالشػركات التجاريػة، الأ :سامي محمد فوزي 

.ٕٙٗص  ،ٕٓٔٓوالتوزيع، عماف،   
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بػاحثيف، والػتي لا تػرى في الشػركة تأييػدا مػف بعػض ال يةلنظرية الثانا وجػدت 
لى تحقيؽ إولى والػتي تسػػتند بالدرجة الأ .ساسها التنظيـ وليس العقدأفكرة حديثة  لاإ

رادة ػػوع، وكػػاف ظهػػور هػػذ  النظريػػة نتيجػػة لػػتقمص مبػدأ سػػمطات الإالمجممصػػمحة 
لمؤسسػات الاقتصػادية لتحقيؽ ا في تنظػيـ اتهأماـ تػدخؿ الدولة عػػف طريػؽ تشػػريعا

 .المصػمحة العامة لممجتمع

الػذي تمارسػه الشػركات المسػاهمة  يهميػة النشػاط الاقتصػادأف أوهكػذا نجػد  
يجػاد تنظػيـ تشػريعي متطػور يجعػؿ مػف إبالنسػبة للبقتصػاد القػومي كػاف السػبب في 

 .ٔـ الفائدة الاقتصاديةيعمتلى إالتي تسعى  هػداؼالشػركات وسػيمة لتحقيػؽ الأ

 رأي الباحثة:

ترى الباحثة أف الشركة المساهمة تأخذ بالنظريتيف، بنظرية العقد في  
 تكوينها ونظرية المؤسسة أو التنظيـ في ممارسة نشاطها.

 

 

 

 

 

 

                                                           
1 .ٕٙ٘ص لسابؽ،ا المرجع   
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 المبحث الثاني

 شروط تكوين وتعديل رأس المال في الشركات المساىمة العامة

 2016 لسنة 1 رقم ويتيوفقا لقانون الشركات الك 

 تمييد وتقسيم:

 الإسميةعمى أنه: "مبمغ مف النقود يمثؿ القيمة  الشركة ماؿ رأسعرؼ ي 
 .ٔا"عند تأسيسه والعينية التي قدمت لمشركة النقدية لمحصص

المادية  الأمواؿرأس ماؿ الشركة يتشكؿ مف جميع  يعتبر بعض الفقه أفو  
مدة معينة،  خلبؿتي نتجت عف نشاط الشركة والمعنوية الموجودة في وقت معيف وال

والمصانع وبصفة عامة جميع الوسائؿ المادية والقيـ المدفوعة  الآلاتفهو يشمؿ 
يدرج ضمف جانب واحد مف الميزانية ولا مف الشركاء والقيـ الممثمة لحقوؽ الدائنيف، 

 .ٕفي آف واحد ةبؿ نجد  متواجد في بنود جانبي

 خلبؿ مطمبيف، عمى النحو التالي:ونتناوؿ هذا المبحث مف  

 المطمب الأوؿ: شروط تكويف رأس الماؿ في الشركات المساهمة العامة.

 العامة. المساهمة الشركات في الماؿ رأس المطمب الثاني: تعديؿ

                                                           
1  دار ،"دراسة قانونية مقارنة" المساهمة الشركة ماؿ رأس في الاكتتاب :العبيدي مرزوؽ عباس 

.ٗ٘ص ،ٜٜٛٔ، عماف والتوزيع، لمنشر الثقافة  
2  دراسة" السعودية الأمواؿ شركات في الماؿ رأس لثبات القانونية الحماية إسماعيؿ: حسيف محمد 

الطباعة دار ،"مقارنة  

.ٖٚص  ،ٕٕٓٓ الرياض، لمنشر،  



العدد الاول-السنة الثانية عشر -2222مجلة الفكر القانوني والاقتصادى  
 

650 
 

 المطمب الأول

 شروط تكوين رأس المال في الشركات المساىمة العامة

 2016 لسنة 1 رقم وفقا لقانون الشركات الكويتي 

يجب أف يكوف رأس ماؿ الشركة كافياً لتحقيؽ أغراضها، وأف يكوف بالنقد  -
الكويتي، وتحدد اللبئحة التنفيذية الحد الأدنى لرأس ماؿ الشركة وفقاً لنوع 

 .(ٚٗٔ )المادة نشاطها، وما يدفع منه عند التأسيس
يكوف لمشركة رأس ماؿ مصدر يمثؿ الأسهـ المكتتب بها، ويجوز أف يحدد عقد  -

 )المادة الشركة رأسماؿ مصرح به لا يجاوز عشرة أمثاؿ رأس الماؿ المصدر
ٔٗٛ). 

يجوز بقرار مف مجمس إدارة الشركة زيادة رأس الماؿ المصدر في حدود رأس  -
 الماؿ المصرح به، عمى أف يكوف رأس الماؿ المصدر قد تـ سداد  بالكامؿ

 .(ٜٗٔ )المادة
تساوية القيمة، بحيث لا تقؿ القيمة يقسـ رأس ماؿ الشركة إلى أسهـ إسمية م -

نما يجوز أف يشترؾ  الإسمية لمسهـ عف مائة فمس، ولا يجوز تجزئة السهـ، وا 
ويعتبر  –عمى أف يمثمهـ تجا  الشركة شخص واحد  –فيه شخصاف أو أكثر 

الشركاء في السهـ مسئوليف بالتضامف عف الالتزامات المترتبة عمى هذ  
تصدر الأسهـ بالقيمة الاسمية، ولا يجوز إصدارها و                .الممكية

بقيمة أدنى، إلا إذا وافقت الجهات الرقابية ضمف الضوابط والشروط 
 .(ٓ٘ٔ )المادة المنصوص عميها في اللبئحة التنفيذية
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مع مراعاة الحد الأدنى لقيمة السهـ الاسمية المقرر في المادة السابقة، يجوز  -
بعد الحصوؿ عمى  –باح لمدة سنتيف متتاليتيف لمشركة التي قامت بتوزيع أر 

أف تصدر قرارا عف الجمعية العامة غير العادية بتقسيـ السهـ  –موافقة الهيئة 
وذلؾ كمه وفقاً لمشروط والضوابط التي تبينها  أسهـ،الواحد مف أسهمها إلى عدة 

 .(ٔ٘ٔ )المادة اللبئحة التنفيذية
ولا يجوز أف يقؿ القسط الواجب السداد تدفع قيمة السهـ كاممة أو عمى أقساط  -

 .لمسهـعند الاكتتاب عف خمسة وعشريف بالمائة مف القيمة الاسمية 
ويسدد الجزء الباقي مف قيمة السهـ خلبؿ مدة أقصاها خمس سنوات مف تاريخ  -

 وفي المواعيد التي يحددها مجمس الإدارة التجاري،قيد الشركة في السجؿ 
 .(ٕ٘ٔ )المادة

ص عقد الشركة عمى تقرير بعض الامتيازات لبعض أنواع الأسهـ يجوز أف ين -
وذلؾ في التصويت أو الأرباح أو ناتج التصفية أو في غير ذلؾ عمى أف 

 .القيودتتساوى الأسهـ مف ذات النوع في الحقوؽ والمميزات أو 
ولا يجوز تعديؿ الحقوؽ، أو المميزات، أو القيود المتعمقة بنوع مف الأسهـ إلا  -

ر مف الجمعية العامة غير العادية، وبموافقة ثمثي حاممي نوع الأسهـ الذي بقرا
 .التعديؿيتعمؽ به 

وتصدر الهيئة شروط وقواعد إصدار الأسهـ الممتازة وتحويمها إلى أسهـ عادية  -
جراءات استهلبكها مف قبؿ  كما تصدر الهيئة شروط وقواعد  الشركة،وشروط وا 

 .(ٖ٘ٔ )المادة تداوؿ الأسهـ الممتازة
تخضع الأوراؽ المالية المصدرة مف شركة المساهمة العامة لنظاـ الإيداع  -

ويعتبر إيصاؿ إيداع الأوراؽ  مقاصة،المركزي للؤوراؽ المالية لدى وكالة 



العدد الاول-السنة الثانية عشر -2222مجلة الفكر القانوني والاقتصادى  
 

652 
 

ويسمـ كؿ مالؾ إيصاؿ بعدد ما  الورقة،المالية لدى وكالة المقاصة سنداً لممكية 
 .(ٗ٘ٔ )المادة يممكه مف أوراؽ مالية

أخر المساهـ عف الوفاء بالقسط المستحؽ عمى الأسهـ في موعد  وجب إذا ت -
عمى الشركة بعد مضي خمسة عشر يوماً مف إنذار  أف تعرض أسهمه لمبيع 

 .البورصةفي 
وتستوفي الشركة مف ثمف بيع الأسهـ بالأولوية عمى جميع دائني المساهـ قيمة  -

الشركة مف نفقات، ويرد  الأقساط التي لـ تسدد والفائدة وما تكوف قد تحممته
فإذا لـ يكؼ ثمف بيع الأسهـ رجعت الشركة عمى المساهـ  لممساهـ،الباقي 

 .(٘٘ٔ )المادة بالباقي في أمواله الخاصة
فيه أسماء المساهميف  مقاصة، تقيديكوف لمشركة سجؿ خاص يحفظ لدى وكالة  -

مة المدفوعة وجنسياتهـ وموطنهـ وعدد الأسهـ الممموكة لكؿ منهـ ونوعها والقي
 .سهـعف كؿ 

ويتـ التأشير في سجؿ المساهميف بأي تغييرات تطرأ عمى البيانات المسجمة فيه  -
 .بياناتوفقاً لما تتمقا  الشركة أو وكالة المقاصة مف 

ولكؿ ذي شأف أف يطمب مف الشركة أو وكالة المقاصة تزويد  ببيانات مف هذا 
 .(ٙ٘ٔ )المادة السجؿ
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 المطمب الثاني

 عديل رأس المال في الشركات المساىمة العامةت

 2016 لسنة 1 رقم وفقا لقانون الشركات الكويتي 

 زيادة رأس مال الشركةأولا: 

تحظى عممية الزيادة في رأس الماؿ باهتماـ متزايد مف قبؿ الشركات، حيث  
 لامف طرؼ الشركات المساهمة عمى هذ  العممية، إذ أنه  امتزايد إقبالا نلبحظ

إذا كانت هناؾ أسباب جدية تدفعها إلى القياـ  إلاكف لها المجوء إلى هذ  العممية يم
 .بذلؾ، خاصة وأنها تعد مساسا بمبدأ ثبات رأس مالها

وهناؾ أسباب متعددة ومختمفة تدفعها لمقياـ بذلؾ منها ما يتعمؽ بالجانب   
كما يتطمب ذلؾ  ،الاقتصاديالقانوني والتنظيمي ومنها ما يتعمؽ بالجانب المالي و 

بد مف توافرها في بعض عمميات  لاتوافر مجموعة مف الشروط القانونية التي 
 .الأخرىالزيادة دوف 

زيادة رأس ماؿ  –بقرار يصدر مف الجمعية العامة غير العادية  -يجوز  -
الشركة المصرح به، وذلؾ بناءً عمى اقتراح مسبب مف مجمس الإدارة وتقرير 

هذا الشأف، عمى أف يتضمف القرار الصادر بزيادة  مف مراقب الحسابات في
 . (ٚ٘ٔ )المادة رأس الماؿ مقدار وطرؽ الزيادة

لا يجوز زيادة رأس الماؿ المصرح به إلا إذا كانت قيمة الأسهـ الأصمية قد  -
دفعت كاممة، ويجوز لمجمعية العامة غير العادية أف تفوض مجمس الإدارة في 

 .(ٛ٘ٔ )المادة تحديد تاريخ تنفيذ 
 :التاليةتتـ تغطية زيادة رأس الماؿ بأسهـ تسدد قيمتها بأحد الطرؽ  -
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 .العاـطرح أسهـ الزيادة للبكتتاب  -ٔ
تحويؿ أمواؿ مف الاحتياطي الاختياري أو مف الأرباح المحتجزة أو مما زاد  -ٕ

 .أسهـعف الحد الأدنى للبحتياطي القانوني إلى 
 .أسهـؾ إلى تحويؿ ديف عمى الشركة أو السندات أو الصكو  -ٖ
 .عينيةيـ حصة تقد -ٗ
إصدار أسهـ جديدة تخصص لإدخاؿ شريؾ أو شركاء جدد يعرضهـ  -٘

 .العاديةمجمس الإدارة وتوافؽ عميهـ الجمعية العامة غير 
 .التنفيذيةأية طرؽ أخرى تنظمها اللبئحة  -ٙ

وفي جميع الأحواؿ تكوف القيمة الاسمية لأسهـ الزيادة مساوية لمقيمة الاسمية 
   (.ٜ٘ٔ )المادة .الأصميةللؤسهـ 

إذا تقرر زيادة رأس الماؿ عف طريؽ طرح أسهـ للبكتتاب العاـ، يكوف  -
لممساهميف حؽ الأولوية في الاكتتاب في الأسهـ الجديدة بنسبة ما يممكه كؿ 
منهـ مف أسهـ، وذلؾ خلبؿ خمسة عشر يوماً مف تاريخ إخطارهـ بذلؾ ما لـ 

زؿ المساهميف مقدماً عف حقهـ في أولوية يتضمف عقد الشركة نصاً يقضى بتنا
 الاكتتاب 

ويجوز لممساهـ التنازؿ عف حؽ الأولوية لمساهـ آخر أو لمغير بمقابؿ  
وتبيف  . مادي أو بدوف مقابؿ وفقاً لما يتـ الاتفاؽ عميه بيف المساهـ والمتنازؿ إليه

جراءات الإخطار والتنازؿ  (.ٓٙٔمادة )ال .اللبئحة التنفيذية بيانات وا 

في حالة طرح أسهـ زيادة رأس الماؿ للبكتتاب العاـ تكوف دعوة الجمهور  -
للبكتتاب في أسهـ الشركة بناء عمى نشرة اكتتاب متضمنة البيانات ومستوفية 
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 يهالمشار إل ٕٓٔٓ( لسنة ٚللئجراءات المنصوص عميها في القانوف رقـ )

 (.ٔٙٔ المادة)
، جاز لمجهة التي قررت الزيادة أف إذا لـ تتـ تغطية أسهـ زيادة رأس الماؿ -

 الاكتتابتقرر إما الرجوع عف الزيادة في رأس الماؿ أو الاكتفاء بالقدر الذي تـ 
 المادة) .الشأفوتبيف اللبئحة التنفيذية الإجراءات الواجب اتخاذها في هذا  .فيه

ٕٔٙ.) 
يمة يجوز لمجمعية العامة غير العادية أف تقرر إضافة علبوة إصدار إلى الق -

الاسمية للؤسهـ الجديدة، تخصص لموفاء بمصروفات الإصدار ثـ تضاؼ إلى 
وتبيف اللبئحة التنفيذية شروط ومعايير تحديد مقدار علبوة  .الاحتياطي
 (.ٖٙٔ المادة) .الإصدار

لمجمعية العامة غير العادية، إذا كاف عقد الشركة يرخص بذلؾ، أف تقرر  -
 للؤسهـتضمف القرار نوع الامتياز الممنوح امتياز لأسهـ الزيادة ويتعيف أف ي

  (.ٗٙٔ المادة)
إذا كانت أسهـ زيادة رأس الماؿ مقابؿ تقديـ حصة عينية، وجب أف يتـ تقويمها  -

( مف هذا القانوف، وتقوـ الجمعية العامة العادية مقاـ ٔٔوفقاً لأحكاـ المادة )
 (.٘ٙٔ المادة) الشأفالجمعية التأسيسية في هذا 

غطية الزيادة في رأس الماؿ عف طريؽ التحويؿ مف الاحتياطي في حالة ت -
الاختياري أو مف الأرباح المحتجزة أو ما زاد عف الحػد الأدنى للبحتياطي 
القانوني، تقوـ الشركة بإصدار أسهـ مجانية بالقيمة الاسمية ودوف علبوة 

رأس إصدار، وتوزع هذ  الأسهـ عمى المساهميف بنسبة ما يممكه كؿ منهـ في 
 (.ٙٙٔ المادة) الماؿ
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في حالة تغطية الزيادة في رأس الماؿ عف طريؽ تحويؿ ديف عمى الشركة أو  -
السندات أو الصكوؾ إلى أسهـ، يتبع في هذا الشأف الأحكاـ المنصوص عميها 

  (.ٚٙٔ المادة) في هذا القانوف ولائحته التنفيذية
 تخفيض رأس مال الشركةثانيا: 

يرجى  أس الماؿ الشركة إذا تكبدت خسائر لاغالبا ما يتقرر خفض ر  
مشركة توزيع أرباح عمى لة، ولذلؾ وحتى يتسنى وقعرباح المتتعويضها بالأ

المساهميف تتخذ الشركة إجراءات يخفض رأس الماؿ ويكوف التخفيض بقدر الخسارة 
 .التي تكبدها الشركة

يؿ صرؼ قانوني وصورة مف صور تعدت"  :خفض رأس الماؿ بأنه ويعرؼ 
رأس الماؿ تمجا إليه الجمعية العامة غير العادية، عندما تحؿ بها خسائر تؤدي إلى 
فقد جزء ومف رأس ومالها أو عندما تجد أف هناؾ زيادة في رأس ومالها يزيد عف 

 .ٔ" حاجة الشركة

 التي تدفع شركة المساهمة إلى تخفيض رأس مالها،الأسباب ومهما كانت  
 .المتبعة لذلؾ الإجراءاتبتوافر مجموعة مف الشروط و  يمكف أف تتـ إلا فإنها لا

واد الخاصة بكيفية إجراءات التخفيض في الم الأحكاـي كويتوتقد تناوؿ المشرع ال
، وذلؾ عمى ٕٙٔٓ لسنة ٔ رقـ الكويتي الشركات مف قانوف (ٓٚٔ/ ٜٙٔ/ٛٙٔ)

 النحو التالي:

                                                           
1 ص  ،ٕٚٓٓ، عماف ، دار الثقافة لمنشر والتوزيع،التجارية الشركات في الوسيط: العكيمي عزيز 
ٕٜٚ. 
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مجمس الإدارة، أف  لمجمعية العامة غير العادية، بناء عمى اقتراح مسبب مف -
 :التاليةتقرر بعد موافقة الهيئة تخفيض رأس ماؿ الشركة وذلؾ في الحالات 

 .الشركةإذا زاد رأس الماؿ عف حاجة  -ٔ
 .الشركةإذا أصيبت الشركة بخسائر لا يحتمؿ تغطيتها مف أرباح  -ٕ
 (.ٛٙٔ المادة) أية حالات أخرى تحددها اللبئحة التنفيذية -ٖ

سبب زيادة رأس الماؿ عف حاجة الشركة، يتعيف إذا كاف قرار التخفيض ب- -
عمى الشركة قبؿ تنفيذ قرار التخفيض أف تقوـ لموفاء بالديوف الحالة وتقديـ 
الضمانات الكافية لموفاء بالديوف الآجمة، ويجوز لدائني الشركة في حالة عدـ 
الوفاء بديونهـ الحالة أو عدـ كفاية ضمانات الديوف الآجمة، الاعتراض عمى 

رار التخفيض أماـ المحكمة المختصة وفقا لما تقرر  اللبئحة التنفيذية في هذا ق
 (.ٜٙٔ المادة) الشأف

 :التاليةيتـ تخفيض رأس الماؿ بأحد الطرؽ  -
 .المقررتخفيض القيمة الاسمية لمسهـ بما لا يقؿ عف الحد الأدنى  -ٔ
 .إلغاء عدد مف الأسهـ بقيمة المبمغ المقرر تخفيضه مف رأس الماؿ-ٕ -ٔ
شراء الشركة لعدد مف أسهمها بقيمة المبمغ الذي تريد تخفيضه مف رأس -ٖ -ٕ

 .الماؿ
 وتبيف اللبئحة التنفيذية الإجراءات الخاصة بتخفيض رأس الماؿ في كؿ حالة

 (.ٓٚٔ المادة)
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 الخاتمة

وجود رأسمالها، إذ بواسطته يمكف  العامة مف أهـ مقومات شركة المساهمة 
تحرؾ في المجاؿ التجاري والصناعي، لذلؾ وجدت له أحكاـ لها تحقيؽ أغراضها وال

ا قانونية خاصة بكيفية تكوينه عند تأسيس الشركة المساهمة أو عند زيادة رأسماله
 أو تخفيضها.

تعتمد  فإنها مواؿ،مثؿ لشركات الأوشركة المساهمة باعتبارها النموذج الأ 
 لمصادر تقسـ بدورها إلى، هذ  ارأسمالهاعمى مجموعة مف المصادر والتي تمثؿ 

رباح التي والأ والاحتياطات، المؤسسوفمواؿ التي يقدمها كالأ الداخميةنوعيف، منها 
خر مف مصادر آنوع  إلىبالإضافة   .ؿ كؿ سنة مالية معينةتحققها الشركة خلب

سهـ التي اكتتب بها الشركة وهي المصادر الخارجية، والتي تمثؿ بالتحديد الأ
بالإضافة سهـ يعتبروف شركاء في الشركة، رد حصولهـ عمى الأ، وبمجالمؤسسوف

 إلى السندات التي تصدرها شركة المساهمة، عندما تكوف بحاجة إلى رؤوس أمواؿ
 .لمحصوؿ عميها الاقتراضإلى  أضافية لتوسيع نشاطها فتمجإ

 البحثنتائج 

القيمة الشركة المساهمة العامة هي شركة ينقسـ رأس مالها إلى أسهـ متساوية  -
تقبؿ التداوؿ عمى الوجه المبيف في هذا القانوف، وتقتصر مسؤولية المساهـ 
عمى أداء قيمة الأسهـ التي اكتتب فيها، ولا يسأؿ عف التزامات الشركة إلا في 

 ـ.حدود القيمة الاسمية لما اكتتب فيه مف أسه
ؽ بوضع نطاالمساهمة العامة شركات لمأهمية بالغة  الكويتي أولى المشرع -

 رأسمالها.موسع وشامؿ يحكـ 
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ؿ السماح بخمؽ وثيقا برأس مالها، مف خلب المساهمة ارتباطاشركة ترتبط  -
رباح التي تحصؿ عميها الشركة والتي تعود بالنفع والأ الاحتياطاتمجموعة مف 

 .لها ولممساهميف
يجب أف يكوف رأس ماؿ الشركة كافياً لتحقيؽ أغراضها، وأف يكوف بالنقد  -

 .الكويتي
يمكف لشركة المساهمة تعديؿ رأس مالها، سواء بالزيادة أو النقصاف بما يتماشى  -

 ا.رباح أو الخسائر التي تتعرض لهمع كمية الأ
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