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 ملخص 

الما  استهدف      المحللين  تنبؤات  خصائص  على  المراجعة  لجنة  فعالية  تأثير  اختبار  لين البحث 

الأسهم لعينة  لأسعار  م ،  الفترة  50)ن  مكونة  خلال  مصرية  شركة   لىإ  2009  عام  منالممتدة  ( 

المتعدد    .2016 الخطي  الانحدار  نموذج  على  الباحثون  اعتمد   Multiple Linear)وقد 

Regression Model  المراجعة    العلاقة بين( في اختبار المحللين وفعالية لجنة  خصائص تنبؤات 

( Weighed Least Squares) مرجحةالالصغرى ت ما تم الاعتماد على طريقة المربعاالماليين، ك

معا الانحدار  لتقدير  المتعدد.لم  كل    الخطي  تضمن  انحدار،  نموذجي  بصياغة  الباحثون  منهما   وقام 

المراجعة   لجنة  لفعالية  كمقياس  مستقلة  متغيرات  لجنة )أربعة  استقلالية  المراجعة،  لجنة  خبرة 

اجتماعات  المراجعة، عدد  المراجعة،  لجنة  المراجعة  حجم  ضابطة  لجنة  متغيرات  وأربعة  قيمة )( 

المالي  ،المنشأة الحرة،  الرفع  النقدية  العائد على الأصول،  التدفقات  تابع لكل نموذج   (معدل  ومتغير 

 Exploratory. وقد تم استخدام طريقة  ، تغطية المحللين الماليين(تنبؤات المحللين الماليين  تشتت)

Principal) Component)  افي ترشي أكثر  بالظاهرة من بين )ح  المرتبطة  س ( مقايي 4لمتغيرات 

نتائج إلى وجود تأثير الوقد أشارت  ة لجنة المراجعة.  مقترحة للتعبير بشكل إجرائي عن متغير فعالي

تنبؤات   تتشتلجنة المراجعة على    كل  من استقلالية لجنة المراجعة وحجمذو دلالة إحصائية لسالب  

هما تأثير موجب ذو وحجم لجنة المراجعة لكل  من استقلالية لجنة المراجعة  المحللين الماليين، وأن  

الماليين.  دلا المحللين  تغطية  على  إحصائية  باستخدام  لة  إضافية  تحليلات  بإجراء  الباحثون  قام  كما 

( واستقرار  LOG Trans Formationطريقة  دقة  على  للإطمئنان  نتائج وقد    ،النتائج(   جاءت 

الإضاف نتائج  التحليلات  لدقة  ومؤكدة  مدعمة  )ية   Exploratory  (Principalطريقة 

Component. 

 :الكلمات الدالة

المراجعة،  لجنة  لجنة    فعالية  حجم  المراجعة،  لجنة  استقلالية  المراجعة،  لجنة  خبرة 

 ، تغطية المحللين الماليين.يينالمراجعة، عدد اجتماعات لجنة المراجعة، تشتت تنبؤات المحللين المال
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Abstract 

     This research aims to examine the effect of audit committee effectiveness 

on financial analysts forecasts properties of stock prices, using a sample of 

50 listed egyptian firms, over the period 2009-2016, depended on multiple 

linear regression model in examine the relationship between audit 

committee effectiveness and financial analysts forecasts properties, and 

depended on  weighted least squares method in estimating the parameters of 

a multiple linear regression model. The researchers formulated two multiple 

linear regression models, Each of them includes four independent variables 

as a measure of the audit committee’s effectiveness (experience of the audit 

committee, independence of the audit committee, size of the audit 

committee, number of audit committee meetings) and four control variables 

(value of company, leverage, free cash flows, rate of return on assets) and a 

dependent variable for each model (financial analysts forecasts Dispersion, 

financial analyst coverage). The exploratory principal component method 

was used to nominate the variables related to the phenomenon among (4) 

measures proposed to procedurally express the variable of effectiveness of 

the audit committee. The results indicated that the independence of the audit 

committee and the size of the audit committee had a negative effect of 

statistical significance on the dispersion of the financial analysts' forecasts, 

and that both the independence of the audit committee and the size of the 

audit committee had a positive effect of statistical significance on the 

coverage of financial analysts. The researchers also conducted additional 

analyzes using the log trans formation method to ensure the accuracy and 

stability of the results. The results of the additional analyzes supported and 

confirmed the accuracy of the results of the exploratory principal 

component method.                                                                                           

                             

Keywords: Audit Committee Effectiveness, experience of the audit 

committee, independence of the audit committee, size of the audit 

committee, number of audit committee meetings, Financial Analysts 

Forecasts dispersion, Financial Analysts Coverage.                                         
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 مقدمة ومشكلة البحث 

بشكل       لها  والمنوط  الشركة  حوكمة  تطبيق  عن  المسئولة  الأطراف  أحد  المراجعة  لجنة  تعتبر 

وعلى الرغم من تعدد مصادر البيانات المتاحة للمحللين الماليين   ،لماليةمباشر تحقيق جودة التقارير ا

المالية   التقارير  أن  الموثوق  للشركات  إلا  الأول  المصدر  الأورتظل  سوق  محللي  قبل  من  اق به 

مراجعتها تم  التقارير  هذه  لأن  نظراً  الأخطاء    المالية،  من  خلوها  على  قبل والتوقيع  من  الجوهرية 

 .(Wang et al., 2018) تمراقب الحسابا

مش و      تخفيض  في  المراجعة  لجنة  تسهم  أن  علىيمكن  الرقابة  خلال  من  الوكالة  سلوك   كلات 

تعتبر   حيث  لالمديرين،  فعالة  أداة  المراجعة  على لجنة  سلوكه   لضغط  من  الحد  في  م المديرين 

فعالية  ساعدتقد ا كم. (Adut et al., 2011)حساب المساهمين   تغليب مصالحهم على  فيالانتهازي 

المراجعة على   المديرين لاستخدام لجنة  المالية والحد من محاولات  التقارير  تعزيز جودة معلومات 

الم المعايير  المرونة  الأداء  تشويه  في  على  حاسبية  والتأثير  للشركة  الحقيقي  التقارير جودة  مالي 

   (Almeida and Dalmacio, 2015) المالية

المراجعة    عتبروت تماثل  لجنة  عدم  مشكلة  تفاقم  من  الحد  عن  المسئولة  الأطراف  أحد 

المصالح وأصحاب  الشركة  إدارة  بين  أن    ،المعلومات  القول  يمكن  اإذ  خصائص  علومات لمأحد 

الجودة عالية  في    المحاسبية  على  تتمثل  الماليينقدرتها  والمحللين  المستثمرين   التنبؤفي    مساعدة 

 . (Xing et al., 2019)أرباح الشركة المستقبلية ب

سوق في    رير المالية، فإن الشركات المدرجةونظراً لأهمية لجنة المراجعة في تحقيق جودة التقا     

المالية مراجعة،  تريش،  الأوراق  لجنة  لديها  يكون  أن  أن  ط  أن  منطلق  المراجعة   وجودمن  لجنة 

 ,Bajra and Cadezكثر جودة )ومراقبتها لتصرفات الإدارة التنفيذية ترتبط إيجابياً بتقارير مالية أ

ك2018 على(.  المراجعة  لجنة  فعالية  تعمل  أ   ما  توقعات  زيادةتلبية  خلال  من  المصالح   صحاب 

الا  مستوى عن  الإفصاح  على  ،البيئيةالقضايا  ختياري  المستثمرين  يساعد  قراراتهم   بما  ترشيد 

 (.  Al-Shaer et al., 2017الاقتصادية ويحسن توقعات وتوصيات المحللين الماليين )

إلى       المالية    بالإضافة  القوائم  دراسة  عن  المراجعة  لجنة  مسئولية  على أن  مجلس   قبل عرضها 

وتو رأيها  وإبداء  القوائالإدارة  بخصوص  تأثير  صياتها  لها  يجعل  قد  المالية،   مستوى   علىإيجابي  م 

والشفافية المالية  الإفصاح  التقارير  المعلومات  في  بيئة  تحسين  في  الماليين   يسهم  للمحللين  المتاحة 

دراسة   وأشارت.  وانخفاض أخطاء وتشتت التنبؤات  ؤاتهم للأرباح وأسعار الأسهمبويزيد من دقة تن

(Samaha et al., 2015)  جودة الإفصاح تأثير إيجابي كبير على    حجم لجنة المراجعة له  أن  إلى

( وقام  المالية.  التقارير  بElfeky et al., 2019في  تلالدراسة  (  الذي  في دور  المراجعة  لجنة  عبه 

على فحص    الرقابة  خلال  من  المالية،  التقارير  إعداد  على عملية  المراجعة  لجنة  خصائص  تأثير 

المالية  إلى تحليل محتوى الإفصاح  داً للشركات استنا  ختياريح الافصاالإ  مستوى التقارير  وقد ،  في 

أن   ) وجد  المراجعة  لجنة  ا،  حجمفعالية  لجنة  ً إيجابيترتبط    (جتماعاتلاا  عددو  ، لمراجعةاستقلالية    ا

 الإفصاح الاختياري في التقارير المالية. بمستوى
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توافر        أن  لجنة  فعاليةويفترض  علىالمراجعة    أعضاء  جودة  يساعد  وجودة   تحسين   المراجعة 

الدراسات،   التقارير المالية وبالتبعية تحسين دقة تنبؤات المحللين الماليين. ويدعم ما سبق العديد من

بزيادة جودةSultana et al., 2019)  وجدحيث    ( أن خبرة أعضاء لجنة المراجعة ترتبط معنوياً 

الخارجية المراجعة    إلى(  Zgarni et al., 2016)   وتوصل.  المراجعة  لجنة  فعالية  ير تأث  لهاأن 

 Inaamاسة ). وكشفت نتائج درزيادة جودة الأرباحجودة التقارير المالية عن طريق    إيجابي على

and Khamoussi, 2016  عن المراجعة  أن(  لجنة  الخبرة، )   فعالية  الاجتماعات،  عدد  الحجم، 

ً تالاستقلالية(   إيجابيا المالية.  التقاجودة  ب  رتبط  دراسةرير  نتائج   Appuhami and)  وتشير 

Tashakor, 2017  )الأعضاء  إلى )عدد  المراجعة  لجنة  خصائص  الاجتماعات، أن  عدد   ،

الجلية،  الاستقلا بين  علىالتنوع  والإشراف  المراقبة  تعزز  ولها    نسين(  المالية  القوائم  تأثير إعداد 

المس عن  الإفصاح  مستوى  على  كبير  للشركية  ئولإيجابي  علىالاجتماعية  يساعد  بما  تحسين   ات، 

و دقة  أكثر  مالية  وتنبؤات  توصيات  تقديم  في  الماليين  المحللين  ومساعدة  المالية  التقارير  أقل جودة 

 تشتت. 

أيضاً تشير نتائج العديد من الدراسات إلى أن فعالية لجنة المراجعة ترتبط إيجابياً بتحقيق جودة      

 Zaluki and Hussin, 2010; Liu etين دقة تنبؤات الإدارة بالأرباح ) الإفصاح من خلال تحس

al., 2014; Ammer, 2015; Chapple et al., 2018; Xing et al., 2019 ) . 

عتمد عليها قرار الاستثمار في ين تعتبر الركيزة الأساسية التي يولما كانت تنبؤات المحللين المالي     

قبل من عدم التأكد التي تحيط بالظروف الاقتصادية للشركة في المستسوق رأس المال، نظراً لحالة  

المستثمرينوأن  ناحية،   لديهم  معظم  يتوافر  الت  لا  من  تمكنهم  التي  والتدفقات المعرفة  بالأرباح  نبؤ 

فإن قيام   ،من هذا المنطلق  ؛(2017)سمعان،    من ناحية أخرى  النقدية وأسعار الأسهم في المستقبل

المراجعة   المعلومات بلجنة  من  الماليين  المحللين  احتياجات  وتلبية  المالية  التقارير  جودة  تحقيق 

المستثمرين قرارات  وترشيد  المالية  تنبؤاتهم  الماليين إنما    ،لتحسين  المحللين  مصالح  يحقق 

قيمتها السوقية وتجنب   صالح الشركة من خلال المحافظة علىم  تحقيق  ة إلى، بالإضافوالمستثمرين

ف توقعات المحللين التقارير المالية عن معلومات تخالعار أسهم الشركة عند الإعلان في  انخفاض أس

 .  (2019)محمد،  الماليين

تنبؤات   خصائصالخاصة بتأثير فعالية لجنة المراجعة على  الاختبارية  الدراسات    وعلى مستوى      

الماليين،   مثل    تشيرالمحللين  الدراسات،  من   ,Abernathy et al., 2013; Rickling)العديد 

2014; Ionascu, 2011; Mihaela, 2011; بين فعالية لجنة إلى وجود علاقة موجبة معنوية   )

دة الماليين، وأن فعالية لجنة المراجعة تلعب دوراً قوياً في تحسين جو  المراجعة ودقة تنبؤات المحللين

لدى التأكد  عدم  درجة  تخفيض  على  يعمل  مما  المالية  المبيعات  محلال  التقارير  حول  الماليين  لين 

كما تشير نتائج العديد من الدراسات   والأرباح والتدفقات النقدية المستقبلية ويحسن من دقة تنبؤاتهم.

أن   المحللين إلى  تنبؤات  دقة  على  إيجابي  بشكل  تؤثر  المراجعة  ولجنة  الإدارة  مجلس  خصائص 

 ;Adut et al., 2011; Ionascu and Olimid, 2011; Dalmacio et al., 2013الماليين )
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Enache and Parbonetti, 2013; Gul et al., 2013; Kerl and Ohlert, 2014; Yu 

and Wang, 2018  .) 

مختلفة  اهتورغم       أجنبية  بيئات  في  السابقة  الدراسات  من  العديد  لجنة   تأثيرباختبار  مام  فعالية 

الموضوع لم يلق الاهتمام الكافي في البيئة هذا   أن  المراجعة على دقة تنبؤات المحللين الماليين، إلا

 المصرية، مما دفع الباحثون إلى محاولة الإجابة على السؤال البحثي التالي: 

خصللا ص ث بللفات المحلللليل المللالييل سهلل ا  اسهلل    لل   اليللة لة للة الم اع للة  للل هللت ثللفع    

 الش كات المساهمة المص ية ؟

 

 : هدف البحث 

خصائص تنبؤؤؤات   ر تأثير فعالية لجنة المراجعة علىيسي لهذا البحث في اختباالرئ  هدفال  يتمثل      

 أهداف فرعية تتمثل الرئيسي نبثق عن الهدفوي.  في البيئة المصرية  المحللين الماليين لأسعار الأسهم

قؤؤة لد )كمقيؤؤاس عكسؤؤي تأثير فعالية لجنة المراجعة على تشؤؤتت تنبؤؤؤات المحللؤؤين المؤؤاليينر  في اختبا

 .الماليينتغطية المحللين اختبار تأثير فعالية لجنة المراجعة على ذلك ، يلي التنبؤ(

 

 أهمية البحث 

لا توجؤؤد دراسؤؤات في حدود علم البؤؤاحثون بارات لعل من أهمها: عدة اعت ترجع أهمية البحث إلى     

لا توجؤؤد ليين. أيضؤؤاً  مؤؤاالتغطية المحللين    تأثير فعالية لجنة المراجعة علىمصرية أو أجنبية اختبرت  

المحللؤؤين   تنبؤؤؤات  تشؤؤتت  تأثير فعالية لجنة المراجعة علىدراسات سابقة في البيئة المصرية اختبرت  

لأدبيؤؤات المحاسؤؤبية يكؤؤون البحؤؤث الحؤؤالي مجؤؤال للإضؤؤافة فؤؤي اأن    يأمل البؤؤاحثون  يوبالتال.  الماليين

ج البحث الحالي قد تكون مفيدة لعؤؤدة ائنتأن    ؤات المحللين الماليين. علاوة علىخصائص تنبالخاصة ب

يسهم البحؤؤث  . كماالمالية المصري ، إدارة سوق الأوراقالمحللين الماليين، المستثمرين  :، منهاجهات

مؤؤا إذا كانؤؤت فعاليؤؤة لجؤؤان المراجعؤؤة سؤؤيكون لهؤؤا دور إيجؤؤابي فؤؤي تحسؤؤين   لحالي في الوقوف علىا

كمؤؤا وجؤؤدت معظؤؤم الدراسؤؤات السؤؤابقة فؤؤي   ،يةصؤؤرلمفي البيئؤؤة اخصائص تنبؤات المحللين الماليين  

 فروق بسبب اختلاف بيئة التطبيق.  البيئات الأجنبية أم ستكون هناك

 

 : حدود البحث

قطاع البنوك وقطاع الخدمات المالية نظراً للطبيعة الخاصة   تبعاد الشركات التي تنتمي إلىاستم        

لا يوجؤؤد للشؤؤركات  التؤؤي الاقتصؤؤادية القطاعؤؤاتعاد اسؤؤتبللتقارير المالية في تلك القطاعؤؤات، كمؤؤا تؤؤم 

بؤؤاري منشورة لأسؤؤعار الأسؤؤهم، حيؤؤث تؤؤم الاعتمؤؤاد فؤؤي اتمؤؤام الجؤؤزء الاختتنبؤات مالية    الخاصة بها

للبحث على عينة من الشركات المنشور عنها تنبؤؤؤات ماليؤؤة مؤؤن قبؤؤل المحللؤؤين المؤؤاليين عؤؤن أسؤؤعار 

 ي.تصادقطاع اق 11، والتي تنتمي إلى الأسهم

 خطة البحث 

القسؤؤم النحو التؤؤالي،    ستكمال البحث علىالتساؤل البحثي، يتم ا  لىلتحقيق هدف البحث والإجابة ع    

ات المحللين المؤؤاليين تنبؤالإطار النظري لمراجعة في الفكر المحاسبي، أما الثاني ويستعرض لجان ال
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وض البحؤؤث، القسؤؤم وتطؤؤوير فؤؤر  ابقةالسؤؤ   في القسم الثالث، القسم الرابع يختص بالدراسات  يتم تناوله

تصميم البحث، ثم يتم تحليل النتائج فؤؤي القسؤؤم السؤؤادس، وأخيؤؤراً يتضؤؤمن القسؤؤم   الخامس يشتمل على

 الدراسات المستقبلية.صة البحث خلاالسابع 

 

 القس  الثان : لةان الم اع ة    الفك  المحاهب  

 

 أولاً: مف وم وم ام لة ة الم اع ة

تشكيل  يت       التنفيذيينجلم  )غير  المستقلين  الإدارة  مجلس  أعضاء  من  المراجعة  ( بالشركة  نة 

ضمن   من  يكون  أن  واحدويشترط  عضو  المراجعة  لجنة  الخ  على  أعضاء  لديه  يتوافر  برة الأقل 

والمالية.   المحاسبية  أن  بالأمور  يجب  التي  الشركات  آليات حوكمة  أحد  المراجعة  لجنة  تتمتع وتعد 

تم اختيار رئيسها من لجنة المراجعة بالاستقلال يجب أن ي   كي تحظىلو  مها،ء مهال في أدابالاستقلا

 (.  2016)الهيئة العامة للرقابة المالية،  بين أعضائها 

على  و       تؤثر  قد  التي  العوامل  معرفة  الدراسات  بعض  حاولت  المراجعةقد  لجنة  مثل فعالية   ،

 المراجعة   فعالية لجنة  على  المؤثرةوامل  لعا  أنوجدت  التي  (  Chuwunedu et al., 2013)  دراسة

الأدنى الحد  توافر  والمحاسبية  تشمل:  المالية  بالأمور  المعرفة  اللجنة  من  مهارات توا،  لأعضاء  فر 

المكافآت  الاتصال،   دورياستعدا،  المناسبةتوفير  بشكل  نفسها  لتقييم  اللجنة   أعضاء عمل    فترة،  د 

 Bruynseels)  على الأقل. ويشيرة خبير مالي  اللجن  أعضاء  بينمن  أن يكون  واللجنة، التدريب،  

and Cardinaels, 2014)  الذي تقوم به  أن    ىإل الرقابي  الدور  المراجعة  أهمية  الرقابة لجان  في 

الشركة وتحقيق    على داخل  الماليةالعمليات  التقارير  متطلبات إلى فرض  رعون  المش  عتدف،  جودة 

 ى استقلالية أعضاء لجنة المراجعة.  أكثر صرامة عل

أصو      تنمية  في  قوياً  دوراً  المراجعة  لجنة  تلعب  الضياع كما  من  عليها  والمحافظة  الشركة  ل 

العلاقة بين ( Mustafa and Ben youssef, 2010اختبرت دراسة )وفي هذا الصدد   ،والاختلاس

)مقيسة بالتملك   وحالات اختلاس الأصولة )الخبرة المالية والاستقلال(  لمراجع لجنة ااء  أعضفعالية  

ال الشركات    مع شخص خارجي(بالتواطؤ  الموظفين  بعض  من قبل    مشروع للأصول غير  ذات في 

العامة   الولاياالملكية  مكونةفي  عينة  باستخدام  الأمريكية،  المتحدة  من شركة    28من    ت  تعاني 

الأصو الل  اختلاس  الدراسة    ،1998-1987فترة  خلال  نتائج  أشارت  لجنة أن  إلى  وقد  فعالية 

 .صولمن حدوث اختلاس للأحد بشكل كبير  المراجعة ت

تختص         المكما  القوائم  بدراسة  المراجعة  قبلجنة  على الية  عرضها  الإدارة  ل  دراسة مجلس   ،

وت  لائمةم  وتقييم مدى المطبقة  المحاسبية  تالسياسات  أي  بشأنها،  وصيات وملاقديم  التوصية حظات 

القوائم   حظات وتوصيات المراجع الخارجي على، دراسة ملادارة بتعيين مراجع خارجيلمجلس الإ

التنفيذيةبة ما تم  المالية ومتابع المالية،    شأنها من قبل الإدارة  للرقابة  العامة   ؤكدوت.  (2016)الهيئة 

( لجنة الفعأن    على  (Salleh and Stewart, 2012دراسة  في حل   ية  قوياً  دوراً  تلعب  المراجعة 

مراجع عند  الحسابات  ومراقب  التنفيذيين  المديرين  بين  تنشأ  التي  الماليةالخلافات  التقارير    ، ة 

javascript:;
javascript:;
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الإدارة   لمجلس  التوصية  إلى  بخلاف لبالإضافة  إضافية  مراجعة  بعمليات  الخارجي  المراجع  قيام 

   .مراجعة القوائم المالية

إلى      ا  وبالنظر  للجالمهام  بها،  لمنوط  القيام  المراجعة  الباحثوننة  تحقيق جودة   يرى  أن مسئولية 

التقا جودة  وتحقيق  أساسية  المراجعة  مهمة  المالية  أن  يجرير  علىب  كلما   تعمل  وبالتالي  تحقيقها، 

المالية مالية ولما كانت التقارير ال  ،زادت فعالية لجنة المراجعة من المتوقع أن تزداد جودة التقارير 

أهمتعت  المتوقع أن تسهم في مدخ  بر من  فإن فعالية لجنة المراجعة من  الماليين،  المحللين  لات عمل 

 يين.  تنبؤات المحللين المال خصائصتحسين 

 عودة اس مال الت  ثفدي ا   لة ة الم اع ة وأع ها  ل  عانياً: خصا ص

الإصلاحات        بعد  أدت  توسيع   World Comكة  رشو    Enronشركة    انهيارالتنظيمية  إلى 

المراجعةمس لجنة  إلى  ئوليات  بالإضافة  كبير،  والتقاضي   بشكل  بالسمعة  المرتبطة  المخاطر  زيادة 

ل أعضاء  تواجه  قد  المراجعةالتي  جوهرية   جنة  أخطاء  من  تعاني  مالية  تقارير  عن  الإعلان  حالة 

(Sharma and Iselin, 2012.) 

جودة الأعمال التي   راجعة التي قد تؤثر علىلمخصائص لجنة اوقد اهتمت العديد من الدراسات ب   

طة بجودة أعضاء لجنة المراجعة مرتبخبرة  ما إذا كانت    ( اختبارAbbasi, 2019فحاول )  ،تؤديها

المالية لأعضاء لجنة المراجعةارتباط إيجابي  وجود    وقد توصل إلى  ،المراجعة وجودة   بين الخبرة 

 جودة عمل المراجع الخارجي. وخلصت دراسة  ل زيادةمراجعة من خلاالأعمال التي تؤديها لجنة ال

(Thiruvadi, 2012)  النوعية لأعضا  أن  إلى جودة   ثر علىء لجنة المراجعة يمكن أن تؤالتركيبة 

أن يمكن  أيضاً  المراجعة،  لجنة  أعضاء  يؤديها  التي  على    الأعمال  إيجابي  بشكل  بين تؤثر  التفاعل 

 ,.Sharma and Iselin, 2012; Sun et al)  كل  من  رويشي  لخارجي.اجعة والمراجع االمر  لجنة

انخفاض ؤدي إلى  ن تلرقابة على المديرين التنفيذييإلى أن فعالية أعضاء لجنة المراجعة في ا  (2014

 الأخطاء المالية في التقارير المالية.

 : أهمية لة ة الم اع ةلثاعا

 في تحقيق العديد من المنافع للشركة،  لعبهذي تلحيوي الالدور ا  ىترجع أهمية لجنة المراجعة إل      

داخلية، الحد من تفعيل نظام الرقابة الوالتي قد تشمل: تحسين الأداء المالي والقيمة السوقية للشركة،  

  الأزمات المالية، وتحقيق جودة التقارير المالية.

 والقيمة السوقية للش كة  ثحسيل اسداء المال  -1

أفعال        اية  لجنة  أن    لمراجعةعضاء  الشركة،    عززتيمكن  وقيمة  المالي  الأداء  يومن  كون عندما 

يشعرون بوجود فإن المديرين  لين،  صحاب خبرات مالية وفنية ومستقغالبية أعضاء لجنة المراجعة أ 

تحسين   ت تمويلية وتشغيلية جيدة تعمل علىمما يجعلهم يتخذون قرارا  ،تصرفاتهم  رقابة فعالة على

 .  (Chan and Li, 2008) كبيربشكل  مة الشركةقي
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لجنةتقييم    (Salehi et al., 2018)  ستهدفاعندما  و        خصائص  على  أثر  ربحية   المراجعة 

و الجد  الشركات،  للجنة  المالية  الخبرة  بين  إيجابية  دراسة   وفيالشركة.    ربحيةو  مراجعةعلاقة 

(Sukmono and Yadiati, 2016  تم )ة التقارير المالية وقيمة ودبججنة المراجعة  اختبار علاقة ل

تأثير إيجابي كبير على لها  لجنة المراجعة  أن    الدراسة  جدتقد والشركة في سوق الأوراق المالية، و

وكل   المالية  التقارير  الشركة من جودة  ).  قيمة  إلىAl Daoud et al., 2015ويشير  أن وجود   ( 

 داء المالي. بط إيجابياً بتحسن الألجنة المراجعة يرت

 ترتبط بعلاقة موجبة معنوية مع  خصائص لجنة المراجعةأن  إلى    وتشير العديد من الدراسات       

المالي للشرك  الأداء  السوقية  خلا  ة،والقيمة  أسهم من  وقيمة  الأصول  على  العائد  معدل  تحسين  ل 

 ,.Al-Matari, 2013; Ojeka et al., 2014; Sultana et al)  سوق الأوراق الماليةفي  الشركة  

2015; Sammout and Nekaa, 2016  Aldamen et al., 2012;.)  

 نظام ال قابة الداخلية  ف يتث -2

تفعيل نظام الرقابة مؤشر لتحسين جودة المراجعة الخارجية و  وجود لجنة المراجعة بالشركة يعد    

بالشركة )غنيم،  الداخلية  المساهمين  حقوق  حماية  على  يعمل  مما   ,Okpala)  يرىو  (.2014، 

سلامة البيانات المالية وتفعيل  نة المراجعة لها تأثير إيجابي على( أن الأنشطة التي تقوم بها لج2012

ممانظ الداخلية  الرقابة  ويم  الأخطاء  من  الحد  يعمل  المالية.  ا  المعلومات  في  الثقة   وجدوقد  عزز 

(Krishnan, 2005)    باستقلال  أن تتمتع  التي  أقل  ة  راجعالم  جنةلالشركات  لوجوتكون  د عرضة 

تقارير الجهات الرقابية الحكومية الخاصة بمشاكل التقارير   بفحصوالرقابة الداخلية. خاصة بمشاكل  

نتائ  المالية دراسة  توصلت  لجنة  أنإلى    ( Chien et al., 2010)ج  والاستقلالية   المراجعة  وجود 

الداخل الرقابة  مشاكل  من  يخفض  لأعضائها  المالية  إل   ية،والخبرة  الى  بالإضافة   ماليةالخبرة  أن 

 .  نقاط ضعف جوهرية في التقارير الماليةوجود  تخفض من لأعضاء لجنة المراجعة

بها   إلى(  Parker et al., 2017)  يشيرو      المراجعة  لجنة  أعضاء  يتضمن  التي  الشركات  أن 

لية. م الرقابة الداخعنصر نسائي تكون أكثر شفافية وإفصاح عن أوجه القصور والمشكلات في نظا

نسائي  أن(  Li and Li, 2020)  ويضيف قبل عنصر  المراجعة من  لجنة  إيج  رئاسة  تأثير  ابي له 

لاقة تكون أكثر إيجابية في حالة حيازة رئيسات لجان المراجعة وأن الع  ،المخالفات المالية  منع  على

 .أسهم في تلك الشركات

دراسة        نتائج  أن  Khlif and Samaha, 2016)  وأوضحت  لنشا(  تأثير ط  له  المراجعة  جنة 

يمكن فعالية لجنة المراجعة  ، وأن  اخلية جودة الأعمال التي يؤديها نظام الرقابة الد إيجابي كبير على  

المديرين التنفيذيين وبصفة خاصة عندما تعمل الشركات في بيئة قانونية  ن تعزز الدور الرقابي علىأ

بشكل كبير في تسهم  لية لجنة المراجعة  عاف  أنعلى    ( Bananuka et al., 2018)  يؤكدضعيفة. و

بوظيفة   المساءلةتحقيق   خاص  قسم  لديها  يكون  لا  التي  الشركات  في  خاصة  وبصفة  القانونية 

 لمراجعة الداخلية.  ا
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 الحد مل اسزمات المالية للش كات   -3

المراجع     لجنة  قيام  علىإن  للرقابة  الحازمة  بالممارسات  بإعداد  الخاصة    المديرينقرارات    ة 

ً ا أمراً ضروريا يعد  المالية  المالية  لتقارير  التقارير  جودة  الشركة لأزمات   ،لتحقيق  تعرض  وتجنب 

وفي دراسة .  عزلهم  لجنة المراجعة إلى عقوبات كبيرة ربما تصل إلى قد يعرض أعضاء    مالية مما

(Salloum et al., 2014تم اختبار )  ة نوك المتعثرعينة من البعلى    مراجعةتأثير خصائص لجنة ال

الفترة   المراجعة 2011-2009خلال  ، وقد وجدت علاقة سلبية معنوية بين تكرار اجتماعات لجنة 

وأن   البنوك،  اوتعثر  على  لجنة  قادرة  متكررة  اجتماعات  لديها  التي  التقارير   تعزيز جودةلمراجعة 

فعالالمالية   بشكل  العمليات  ومراجعة  أفضل  مراقبة  إلى  ،وتوفير  اجتماعات تكرار    أن  بالإضافة 

ً يعد عاملاً    مراجعةأعضاء لجنة ال وك إزالة العقبات المالية أمام البنعلى    مراجعةيساعد لجنة ال  مهما

شركة   409ستخدم عينة من  ( بإSrinivasah, 2005وعندما قام )ية.  وع في أزمات مالوتجنب الوق

لعقوبات وجد أن ا ،  2001إلى    1997  عام  منل الفترة  تم معاقبتها بإعادة إعداد قوائمها المالية، خلا

عن وإجراءات  الناتجة  القضائية  كانت  الدعاوى  والبورصات  المالية  الأوراق  زيادة   هيئة  مع  أقل 

 ية لجنة المراجعة. فعال

 : عودة التقا ي  المالية ثحقيق  -4

العديد        المتغيرات التي يستدل منها علىتوجد  الماليجودة ا  من  جودة مل:  ة، والتي قد تشلتقارير 

يعرض في الجزء التالي  وتوقيت المناسب للإفصاح.  ، التحفظ المحاسبي، والالأرباح، جودة الإفصاح

 :في تعزيز جودة التقارير المالية بدلالة تلك المؤشرات  دور لجنة المراجعة الباحثون

 : عودة اس باح  -أ

التي        المراجعة  مالحاب  وأص  مستقلين  أعضاءمن    تتكونلجان  على  يةخبرة  قادرة  كبح   تكون 

للمديرين الانتهازية  الممارسات  إ  جماح  الأرباحفي  )  دارة  المالية  القوائم   Sharma andفي 

Kuang, 2014وي الخبرة  إلى    ( Krishnan et al., 2011)  شير(.  توافر  لجنة اأن  في  لقانونية 

حقاقات الاختيارية. م الاستحفيض حجلال تمن خ  الماليةجودة التقارير    زيادةبالمراجعة يرتبط إيجابياً  

جودة التقارير   نة المراجعة تؤثر بشكل إيجابي علىفعالية لج  أن على  ( Oba et al., 2104)  ويؤكد

 مؤسسات المالية. في ال المالية

جودة   على  المراجعةاستقلالية وخبرة لجنة    بدراسة أثر  (Dellaportas et al., 2012واهتم )     

الم لشركات  التقارير  وقد  التأمينالية  مرتبطة  ،  والتأمينية  والمحاسبية  المالية  الخبرة  أن  بجودة وجد 

)التقارير  ال وجد  أيضاً  المر(  Badolato, 2014مالية.  لجان  العالية أن  المالية  الخبرة  ذات  اجعة 

 ات المخالفات المحاسبية والاستحقاقمن خلال انخفاض  ترتبط بمستويات منخفضة من إدارة الأرباح،  

أن حجم وعدد اجتماعات لجنة   وجد  (Garcia et al., 2012)  في دراسةو  غير الطبيعية.  المحاسبية

ً سلبي  يؤثران  لمراجعةا  ,Kantudu and Samaila)  نتائج دراسة  وكشفت.  التلاعب بالأرباح  على  ا

الماليةلجنة المراجعة المستقلة    أنعن    (2015 التقارير  ركات في ش  تؤثر بشكل إيجابي على جودة 

 . البترول
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 :  عودة الإ صاح -ب

المراجعة     لجنة  فعالية  أن تسهم  ت  يمكن  المالية    حسين كفاءة في  مستوى   زيادةمن خلال  الأسواق 

ف والشفافية  دراسةالإفصاح  وتشير  المالية.  التقارير  جنة ل  فعاليةأن    إلى  (Li et al., 2012)  ي 

المراجعة،   لجنة  )حجم  مرت المراجعة  الاجتماعات(  إعدد  بشكل  ببطة  عن يجابي  الشامل  الإفصاح 

أن جودة الإفصاح الالكتروني عن المعلومات   ( إلىHassan, 2015وخلص ).  الفكريرأس المال  

صاح في الإف  . وبتحليل محتوىمع جودة لجنة المراجعة  ل إيجابي وملحوظمرتبط بشكالاستراتيجية  

للشركات المالية  بالمتغيرات  أن  (  Madi et al., 2014)  وجد   ،التقارير  لجنة الخاصة  استقلالية 

بشكل  وحجمها    المراجعة مستوى إيجابي  تؤثر  الاختياري  على  أوضحت  .  الإفصاح  دراسة كما 

(Salehi and Shirazi, 2016)  خبرة  أ المراجعةن  على  يوحجمها    لجنة  إيجابياً  جودة ؤثران 

المالي، وأن   المراجعةاستقلالية  الإفصاح  ً ت  لجنة  إيجابيا وتشير دراسة   ية.المالارير  التق  بجودة  رتبط 

ترتبط 2020)سليم،   الاستقلالية(  الاجتماعات،  عدد  اللجنة،  )حجم  المراجعة  لجنة  فعالية  أن  إلى   )

 ودة الإفصاح المحاسبي عن رأس المال الفكري.بعلاقة إيجابية مع ج

 :  التحفظ المحاهب  -ج

     ( معرKrishnan and Visvanathan, 2007حاول  إذا(  ما  على  كان وجود  فة  واحد   خبير 

يؤثر على التحفظ المحاسبي في التقارير الأقل في النواحي المالية بين أعضاء لجنة المراجعة الشركة 

ضوء في  فرضهالمتطلا  المالية،  التي  وSarbanes-Oxley))  قانون  بات  أن،  وجد  كانتقد  إذا   ه 

درجة التحفظ   زيادة  على  ذلك يعمل  لأعضاء لجنة المراجعة في مجال المحاسبة، فإن  الخبرة المالية

( ويشير  المالية.  التقارير  في  دلالة   إلى  (Sultana, 2015المحاسبي  ذات  موجبة  علاقة  وجود 

فظ التح  ومستوى عدد الاجتماعات(  الخبرة مالية، الخبرة الفنية،  )  المراجعةفعالية لجنة  إحصائية بين  

المالية التقارير  وجود علاقة    إلى  (Sultana and Zahn, 2015. وخلصت دراسة )المحاسبي في 

 تساعد على  المحاسبيةموجبة معنوية بين الخبرة المحاسبية والتحفظ المحاسبي للأرباح، وأن الخبرة  

 .ائر المحتملة والاعتراف بهاتحديد الخسدقة 

 : التوقيت الم اهب للإ صاح  -د

فعالية       المراجعة   تسهم  المعلومات  لجنة  تقديم  في  كبير  التوالمحاسبي  بشكل  في  المناسة  ب قيت 

الماليين والمحللين  ت ،  للمستثمرين  المالية    عملكما  مالية  علىالخبرة  تقارير  دقة   تقديم   أكثر 

(Abernathy et al., 2014).  ( ويضيفCohen et al., 2014 )الذين  مراجعةأن أعضاء لجنة ال

 أعمالهم الرقابية علىيؤدون    ا الشركةالتي تعمل بهلصناعة  النواحي الفنية لهم خبراء في المحاسبة و

المالية   التقارير  أفضلإعداد  بمعنىبشكل  الصناعية  ،  الخبرة  المحاسبية   أن  الخبرة  مع  دمجها   عند 

أن   المراجعة  ل  ساعدتيمكن  في   علىجنة  المالية  المعلومات  وتقديم  المالية  التقارير  جودة  تحقيق 

 لماليين. لمحللين الى سلوك ا، مما قد ينعكس بشكل إيجابي عالتوقيت المناسب

     ( المراجعة    باختبار  (Dellaportas et al., 2012وقام  لجنة  فعالية  بين   توقيتوالالعلاقة 

ب ال  التقارير  لتقديم  المناسب )مقيساً  بين  مالية  المنقضية  الأيام  للشركة تاريخ  عدد  المالية  السنة  نهاية 
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المالية متضمنة تقر  التقارير  إلىابات( الحس  راقبير موتاريخ إصدار   تقديم أن توقيت    . وقد توصل 

أن فعالية لجنة المراجعة من المرجح أن تقلل من مهلة ،  مرتبط بفعالية لجنة المراجعة  المالية  التقارير

المالية   التقارير  وتسليمهإعداد  المالية  التقارير  إعداد  بين  المستغرق  الوقت  بورصة  وكذلك  ا لإدارة 

( باستخدام عينة من الشركات التي Schmidt and Wilkins, 2013)  اسة وفي درالأوراق المالية.  

شركات التي الأن  إلى    أشارت النتائج،  2009-  2004طلب منها تعديل قوائمها المالية خلال الفترة  

ال لجنة  في  الماليين  الخبراء  من  المزيد  وإعادة لديها  المالية  القوائم  تعديل  بين  الفترة  تكون  مراجعة 

 Puasaالدراسات، مثل )  العديد من، واتفقت معها نتائج  قصر ما يمكنالمالية أالقوائم    الإفصاح عن

et al., 2014; Raweh and Kamardin, 2019 Emeh and Appah, 2013;)  . 

 ت بفات المحلليل المالييلإطا  نظ ي ل القس  الثالث:

 طبي ة ث بفات المحلليل المالييل  أولاً:

القيمة السوقية للشركة ويجنب الشركة   قد يؤثر بشكل إيجابي علىين  ين الماليتلبية توقعات المحلل     

لأسعار   تحدث  قد  التي  السلبية  ا الآثار  قدرة  عدم  عند  علىالأسهم  إلىالو  لمديرين  تنبؤات   صول 

( الماليين  المحMaztoul, 2014المحللين  تقديرات  دقة  تحقيق  مسألة  ولكن  تتطلب (.  الماليين  للين 

إل منها   ، ضرورة توافر عدة عوامل أخرىيرين في توليد الإيردات والأرباحلمدكفاءة ا  ىبالإضافة 

الرقابة المستمرة ،  ت تداول الأوراق الماليةجودة عمليا  (،2017  ،)حماد  كفاءة سوق الأوراق المالية

البورصة  إدارة  قبل  بين جمهور   ؛والفعالة من  المعلومات  تماثل  عدم  تخفيض مشكلة  في  يسهم  مما 

من  مستثمرين  ال )ويخفض  الماليين  المحللين  تنبؤات  أيضاً Wang and Chou, 2014أخطاء   .)

الوكالة،    مشكلاتعالة للتخفيف من  كآليات ف   ا يمكن استخدامهمديرون  ال  المكافآت التي يحصل عليها

ت المكافآت  تلك  زيادة  أن  استغلال   علىالمديرين    شجعإذ  أفضل  واستغلاها  الشركة  أصول  حماية 

تحسين جودة التقارير المالية مما يسهم  الإيرادات والأرباح، بالإضافة إلى العمل علىفي توليد ممكن 

 (.  Sulaiman and  Hussainey, 2014تنبؤاتهم )في زيادة تغطية المحللين الماليين ودقة 

 سهم في تخفيض درجة عدم قد يقيام المديرين بالإفصاح عن المعلومات الخاصة بالمخاطر    إن      

الماليين  دىالتأكد ل ( معرفة  Wang et al., 2018،  فعندما حاول )حول مستقبل الشركة  المحللين 

بالمخاط الخاصة  المعلومات  عن  الإفصاح  عأثر  أن  لى ر  وجد  الماليين،  المحللين  تقديرات  دقة    دقة 

ن ن المالييكما تتحسن دقة تنبؤات المحللي،  مع المزيد من الإفصاح عن المخاطرتزداد  توقع المحللين  

 شركة.ق حوكمة المع تطبي

المعلومات الخاصة بحوكمة الش      التي قد تؤثر علىوتعتبر  تنبؤات   خصائص  ركات من العوامل 

)   المحللين إلىBernardi and Stark, 2018الماليين، حيث يشير  ا  (  الإفصاح عن  لمعلومات أن 

بالحوكمة ومعلومات الأداء البيئي والاجتماعي يخدم احتياجات المستثمرين في صناعة قرار الخاصة 

( Yu, 2010وراق المالية في تقديم خدمات أكثر جودة. ويضيف )الاستثمار ويساعد محللي سوق الأ

ا التقارير  في  الشركات  عن حوكمة  شمولية  أكثر  إفصاحات  لديها  التي  الشركات   ظىتحلسنوية  أن 

تشتتاً، لأن أكثر دقة وأقل  المحللين لها  توقعات أرباح  بتغطية أكبر من قبل المحللين الماليين وتكون  

http://oro.open.ac.uk/view/person/cb29575.html
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الم من  مزيد  عن  جودة   علومات الكشف  ويحسن  الشركة  معلومات  بيئة  يعزز  الشركة  حول حوكمة 

 بالإضافة إلى  .ق الماليةفي الأسواالمعلومات والتوصيات الصادرة عن المحللين الماليين للمستثمرين  

عندما استهدفت ، فلى التدفقات النقدية المستقبليةيفهمون آثار حوكمة الشركات ع  الماليين  المحللين  أن

تغطية على    تأثير آليات حوكمة الشركات  ( معرفةSulaiman and  Hussainey, 2014دراسة )

مستوى الكلي لجودة أن الوجدت  دن،  في بورصة لنالشركات البريطانية    لعينة منالمحللين الماليين  

 الماليين. المحللين تغطيةحوكمة الشركات مرتبط بشكل إيجابي ب

    للت بفات الإدا يةل والدو  التأعي ي ث بفات المحلليل المالييخصا ص  عانياً:

والمديرون        الماليون  المحللون  للمستثمرينع مشترك  نويقدم  المعلومات  في    من  تنبؤات اليتمثل 

المستقبليةالو  الأرباحب النقدية  لديهم حوافز مختلفة و  ، ونظراً تدفقات  المديرين والمحللين  تتوافر لأن 

وفي هذا  تنبؤات الأرباح قد تختلف بين المديرين والمحللين.  خصائص  ، فإن  معلومات مختلفةلديهم  

، بالأرباح   المديرين  ( بمقارنة تنبؤات المحللين الماليين مع تنبؤاتKhan et al., 2013قام )الإطار  

المتفائل   وأن،  الماليين  توقعات المحللينمن  كبيرة  في عينة    لاً متفائ  اً تحيز  جد أن هناكقد وو التحيز 

نظراً لأن المديرين عادة   ،ر التي تصدر فيها توقعات المديرينمحللين يختفي في الأشهفي توقعات ال

 .ةما يتوافر لديهم معلومات خاصة تجعل تنبؤاتهم أكثر دق

تسهموق     عن  د  الإعلان  عند  المديرين  تحفظ  درجة  زيادة  في  المراجعة  لجنة  توقعاتهم   فعالية 

عند بناء تنبؤاتهم ة للمستثمرين والمحللين الماليين  كثر جودتوفير معلومات أ  بالأرباح، مما يعمل على

سبية محاالخبرة الما إذا كانت ( معرفة Liu et al., 2014عن الأرباح وأسعار الأسهم، حيث حاول )

وأشارت ،  لتجنب مفاجآت الأرباح السلبية  توقعات الإدارة بالأرباح  لها تأثير علىفي لجان المراجعة  

 أكثر تحفظاً،توقعات  ركات التي لديها خبير محاسبة يعمل في لجنة المراجعة تظهرأن الش النتائج إلى

المحافظة للشركة  على  بغرض  السوقية  خصائص لجنة   أثر( في  Ammer, 2015وبحث ).  القيمة 

الجنسين  المراجعة بين  التنوع  المالية،  الخبرة  الاستقلال،  تنبؤات)الحجم،  دقة  على   المديرين  ( 

زيادة  )الحجم، الخبرة المالية( تعمل علىأن خصائص لجنة المراجعة  وضحت النتائجأ، وقد الأرباحب

المراجعة لجنة  فعالية  وأن  بالأرباح،  المديرين  تنبؤات  دور  دقة  مهماً  تلعب  مشكلات اً  تخفيض  في 

المالية.  الوكالة وتحقيق جودة الإفصاح التقارير  شركة   235وباستخدام عينة مكونة من    المالي في 

إلى أن فعالية لجنة Zaluki and Hussin, 2010توصلت دراسة )  2006-1999الفترة    خلال  )

، وأن فعالية ة بالأرباحات الإداربدقة تنبؤ( ترتبط بعلاقة موجبة معنوية  ، الاستقلالحجمالالمراجعة )

بمثابة   المراجعة  المالية  إشارة موثوقلجنة  المعلومات  لتحسين جودة  التقاة  في  الإفصاح  رير وجودة 

تحسين   في  يسهم  بما  الماليين.    خصائصالمالية  والمحللين  المستثمرين  دراستي تنبؤات   وتشير 

(Chapple et al., 2018; Xing et al., 2019)  حوكمة الشركات جنة المراجعة والية لأن فع إلى

  .من خلال تقديم توقعات أرباح أكثر دقة  الإدارة بالأرباحكبير على سلوك توقعات  لهما تأثير
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 ث بفات المحلليل المالييل خصا ص  كا آت لة ة الم اع ة وثأعي ها  ل م عالثاً:

لية لجنة المراجعة وجودة لااستقرة  ضرو  ن أن قواعد حوكمة الشركات تنص علىالرغم م  على      

 إذ يمكن   يتم بها تعويض أعضاء لجنة المراجعة.إلا أنها لم تحدد طريقة بعينها  ،  الأعمال التي تؤديها

نوعي تؤثر  علىأن  المراجعة  لجنة  أعضاء  مكافآت  علىاست  ة  وبالتبعية  وفعاليتها  تحقيق   قلاليتها 

مكافآت كانت  فإذا  الماليين.  المحللين  ا  تنبؤات  الأسهم  ةلمراجعلجنة  خيارات  من   ،تتضمن  فإنه 

التي   الممارسات  المراجعة بعض  لجنة  تتجاهل  أن  علالمحتمل  للتأثير  المديرون  بها  يقوم  رقم   ىقد 

لماليين بما يؤثر بشكل إيجابي على أسعار الأسهم وبالتالي من أجل مقابلة تنبؤات المحللين ا  ،الربح

 مكافآتها. على

      ( حاول  فحصCampbell et al., 2015وقد  المراجعة   (  لجنة  أعضاء  مكافآت  نوعية   أثر 

الأسهم نقدية،  مكافآت  ) الماليين،  على(  خيارات  المحللين  تنبؤات  إلىوقد    دقة  وجود   توصل  أن 

المحللين  تنبؤات  بتحقيق  إيجابية  بعلاقة  يرتبط  المراجعة  لجنة  تعويضات  ضمن  الأسهم  خيارات 

لجأن  والماليين،   المرتعويضات  الأسهمعلى    ةالقائم  ةاجعنة  بين  تخلق  خيارات  اقتصادية   رابطة 

المراجعة   الشركة وأعضاء لجنة  يقلل من فعالية  مديري  الرقامما  المراجعة. ويالدور  للجنة   دعم بي 

( دراسة  وجدت  Keune and Johnstone, 2015ذلك  التي  تعويضات (  بين  إيجابي  ارتباط 

للجنة الأجل  الأسهم قصيرة  واحتالمراج  خيارات  أن  عة  المراجعةمال  لجنة  ببعض للمديرين    تسمح 

أيضاً   .الماليين  حللينكانت ستفقد الشركة توقعات المممارسات إدارة الأرباح، والتي إذا تم تصحيحها  

الأسهم على المدى الطويل واحتمالية   اتلخيار  مراجعةارتباط إيجابي بين تعويضات لجنة الوجدت  

للمديرين   القوائم   ،الأرباحإدارة    ممارسات  ببعضالسماح  في  المعلن  الفعلي  الربح  رقم  تجعل  التي 

ة السوقية لسعر السهم القيم  يجابي على ، بما قد يؤثر بشكل إيتخطي تنبؤات المحللين الماليين  المالية

 مكافآت أعضاء لجنة المراجعة.  ويزيد من قيمة

       ( دراسة  الأسهمخدام  است  كان  إذاما  في  (  Lynch and Williams, 2012وبحثت   خيارات 

ال قبل  من  الأرباح  بإدارة  يرتبط  المراجعة  لجنة  أعضاء  وجدت  لتعويض  وقد  استخدام مديرين،  أن 

الأس يرتبط  خيارات  المراجعة  لجنة  لأعضاء  الأجور  حزم  في  لاستخدام هم  المديرين  بممارسات 

التأثير   في  المحاسبية  السياسات  بالزيادة،   علىمرونة  الربح  هيكوأن طب  رقم  أجوريعة  ومكافآت   ل 

المالية تعظيم مصالحهم  نحو محاولة  المراجعة  لجنة  أعضاء  يدفع  قد  المراجعة  لجنة  وأن ،  أعضاء 

الب ودرجة استقلال أعضاء   ديلة لتعويضات الأسهم قد تؤدي إلى درجات مختلفة من فعاليةالأشكال 

ون هيكل مكافآت أعضاء دما تكأنه عن إلى( Persellin, 2013تشير نتائج دراسة )المراجعة. و  لجنة

علىلج رئيسي  بشكل  يعتمد  المراجعة  وملاحظات   نة  تعديلات  فإن  الأجل،  قصيرة  أسهم  خيارات 

القيمة وتكاد تكون  تخفيض رقم الربح تكون قليلة ومنخفضة المراجعة التي قد تؤدي إلىء لجنة أعضا

لتنبؤات  غير مؤثرة على الوصول  بما يضمن  الربح،  القيمة   ليين والمحافظة على المالين  محلال  رقم 

 السوقية للسهم وبالتالي تعظيم مكافآت أعضاء لجنة المراجعة. 
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النظر السابقة، ومدعمة الجانب الآخر جاءت نتائ  وعلى      ج بعض الدراسات متضاربة مع وجهة 

 لبي علىة تؤثر بشكل سللرأي الذي يرجح أن نوعية مكافآت أعضاء لجنة المراجعة ليست بالضرور

تسعىلاستقلا المراجعة  لجنة  وأن  وحماية   ها،  المالية  التقارير  معلومات  جودة  تحقيق  نحو  جاهدة 

بغ المساهمين،  أثحقوق  عن  النظر  علىض  الاستقلال  ذلك  حيث   دقة  ر  الماليين.  المحللين  تنبؤات 

ن لمساهميوالنزاهة المتصورة ل مراجعةآثار تعويضات لجنة ال (Bierstaker et al., 2012) فحص

بي في تجربة تنطوي على خلاف محاس في الخلافات المحاسبية،  عضاء لجنة مراجعة  حكام أعلى أ

الخارجي  ال  جد وقد و،  بين الإدارة والمراجع  على أن أعضاء لجنة  لدعم    مراجعةدليلاً  أكثر احتمالاً 

سجيل شل في تأن الف  أعضاء لجنة المراجعةعندما يرى    ةمحاسبيال  اتخلافالفي    الخارجي  المراجع

( Rupley et al., 2011ويؤيد ذلك )لمساهمين.  حقوق ا  يؤثر بشكل سلبي علىقد  تعديل المراجع  

وتخفض الممارسات الاحتيالية من ير مالية  إعداد تقار  دوراً مهماً فيلعب  تالمراجعة    لجنةبأن فعالية  

 ماليين. ال لينلمحلات اتنبؤ للوصول إلى أرقام القوائم المالية علىللتأثير  قبل المديرين

 ث بفات المحلليل المالييل   خصا صملكية أ ضاء لة ة الم اع ة و اب اً: 

،  ها قد يعزز فعالية لجنة المراجعةركة التي يعملون بمراجعة أسهم في الشلجنة الحيازة أعضاء       

لجان اء  اطر الناتجة عن مشكلات إعداد التقارير منخفضة، فإن إمتلاك أعضخالمكون  بحيث عندما ت 

تج  جعةالمرا الشركة  في  يمنحون  علأسهم  أكبرهم  تقديرية  سلطة  إعداد    بشأن  المديرين  سياسات 

  .(Keune and Johnstone, 2015) المالية التقارير

      ( دراسة  المراجعةأعضاء    ملكيةتأثير  اختبر    (Gregor, 2012وفي  تنبؤات   لجان  دقة  على 

الماليين، وذلك أن حيازات الأسهم في   مشاهدة، وقد وجد  1370  غتاهدات بلبإجمالي مش  المحللين 

 Othman)  وعندما بحثمراجعة له تأثير معنوي على خصائص تنبؤات المحللين الماليين.  لجنة ال

et al., 2014)  الا الإفصاحات  المراجعة على  لجنة  تحليل بالاعتماد على    ختياريةتأثير خصائص 

التقرير السنوي للشركات،   ة علاقة موجبة معنوية بين ملكية أعضاء لجن  جودإلى وتوصل  محتوى 

ا  ومستوىالمراجعة   التقارير  في  الاختياري  بما  الإفصاح  إيجابيقد  لمالية،  بشكل   على   يؤثر 

 تنبؤات المحللين الماليين.  خصائص
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 وثطوي    وض البحث الد اهات السابقةالقس  ال ابع: 

 خصؤؤائصو  فعاليؤؤة لجنؤؤة المراجعؤؤة  العلاقؤؤة بؤؤينلتى اختبرت  من الدراسات السابقة ا  اً يوفر عدد      

يكون لديها لجنؤؤة التي  تنبؤات المحللين الماليين، أدلة قوية تدعم وجهة النظر التى ترجح أن الشركات

حؤؤول الأربؤؤاح   المحللؤؤين المؤؤاليين  ى، فإنها بذلك تسهم في تخفيض درجة عدم التأكد لؤؤدمراجعة فعالة

دقؤؤة  تحسؤؤينيسؤؤهم فؤؤي قؤؤد ، ممؤؤا جودة التقؤؤارير الماليؤؤة تحسين لالتقبلية من خوالتدفقات النقدية المس

( Rickling, 2014دراسة )ت . حيث بحثويخفض أخطاء وتشتت التنبؤات المحللين الماليين تنبؤات

وعؤؤدد عضؤؤويات مجؤؤالس الإدارة الأخؤؤرى فؤؤي   لمراجعؤؤةفي العلاقة بؤؤين فتؤؤرة عمؤؤل مؤؤديري لجنؤؤة ا

بالشؤؤركات التؤؤي  ةبشكل متكرر أو تتفؤؤوق عليهؤؤا مقارنؤؤ   الماليين  ات المحللينالشركات التي تفي بتوقع

  وقؤؤد وجؤؤدت  ،2007-2005رة  الفتؤؤ خلال  بيانات  لاعتماد علي  با  ،التوقعات بشكل متكرر  تلك  خالفت

لهمؤؤا عؤؤدد عضؤؤويات مجؤؤالس الإدارة الأخؤؤرى كؤؤذلك وفترة عمل مديري لجنة المراجعة الدراسة أن  

 .لين الماليينمحلال  نبؤاتق تتحقي علىتأثير معنوي  

العلاقة بين خبرة أعضاء لجنة المراجعة ودقؤؤة ( Abernathy et al., 2013)واختبرت دراسة      

أن الخبؤؤرة الماليؤؤة المحاسؤؤبية للجنؤؤة المراجعؤؤة تؤؤرتبط الماليين للأرباح، وقد وجدت    تنبؤات المحللين

ً ارتبا  كما وجؤؤدتبجودة التقارير المالية.  إيجابياً   ن الخبؤؤرة الماليؤؤة المحاسؤؤبية فؤؤي لجنؤؤة يبؤؤ إيجابيؤؤاً    طؤؤا

 .الماليين أرباح المحللين نبؤاتتدقة المراجعة و

تعمؤؤل استقلالية لجنؤؤة المراجعؤؤة أن  ( إلىIonascu, 2011; Mihaela, 2011)ويشير كل  من      

 سؤؤتوىضؤؤاء لجنؤؤة المراجعؤؤة فؤؤي زيؤؤادة ممؤؤن خؤؤلال دور أع  ،تحسين تنبؤات المحللين المؤؤاليين  على

 التدفقات النقدية. يرين لإدارة الأرباح والتأثير علىض محاولات المدح وتخفيالإفصا

دقة   علىولجنة المراجعة    مجلس الإدارةئص  راسات باختبار أثر خصاوقامت مجموعة من الد      

الماليين،   المحللين  )تنبؤات  الدراسات  هذه  وجدت   Adut et al., 2011; Ionascu andوقد 

Olimid, 2011; Dalmacio et al., 2013; Enache and Parbonetti, 2013; Gul et 

al., 2013; Kerl and Ohlert, 2014; Yu and Wang, 2018اختبار أدلة  أن  (  تؤكد  ية 

المحللين الماليين تنبؤات  تسهم بشكل كبير في تحسين دقة  ولجنة المراجعة  خصائص مجلس الإدارة  

 وتخفض أخطاء تنبؤاتهم.  

لا وفي حدود علم الباحثون  اسات السابقة نجد أنها قد تمت في بيئات أجنبية  الدر  تعراضبعد اسو     

دراسات   التوجد  البيئة  في  عسابقة  تأثيمصرية  على ن  المراجعة  لجنة  فعالية  تنبؤات خصائ  ر  ص 

الماليين اكما    .المحللين  أو أجنبية  المراجعةختبرت  لا توجد دراسات عربية  على   تأثير فعالية لجنة 

 خلال البحث الحالي. مما قد يمثل فجوة بحثية يسعى الباحثون إلى سدها من ،ينماليالمحللين التغطية 

 النحو التالي:  البحث على، يمكن صياغة فروض وبعد عرض الدراسات السابقة      

هم في لجنة المراجعة على تشتت تنبؤات المحللين الماليين لأسعار الأس  خبرة تؤثر  هل    :ول الف ض اس 

 المصرية.  ات المساهمةالشرك
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لجنة المراجعة على تشتت تنبؤات المحللين الماليين لأسعار الأسهم   استقلاليةؤثر  هل ت  :ثان  الف ض ال

 الشركات المساهمة المصرية. في 

لجنة المراجعة على تشتت تنبؤات المحللين الماليين لأسعار الأسهم في   حجمؤثر  هل ي  :ثالث الف ض ال

 رية. مساهمة المصالشركات ال

لجنة المراجعة على تشتت تنبؤات المحللين الماليين لأسعار   عدد اجتماعاتهل يؤثر    : ابع الف ض ال

 همة المصرية.الأسهم في الشركات المسا

لجنة المراجعة على تغطية المحللين الماليين في الشركات المساهمة   خبرةهل تؤثر    : خامسالف ض ال

 المصرية. 

ال الشركات   ليةاستقلاؤثر  ت  هل  :سادسالف ض  في  الماليين  المحللين  تغطية  على  المراجعة  لجنة 

 المساهمة المصرية. 

ال الماليين في الشركات المساهمة لجنة المراجعة عل  حجمؤثر  هل ي  :سابع الف ض  ى تغطية المحللين 

 المصرية. 

ال الما  :ثامل الف ض  ركات ليين في الشهل يؤثر عدد اجتماعات لجنة المراجعة على تغطية المحللين 

 مة المصرية. المساه

 : ثصمي  البحثخامسالقس  ال

 أولاً: مةتمع و ي ة البحث

كات المساهمة المقيدة بسؤؤوق الأوراق الماليؤؤة المصؤؤري، وتتضؤؤمن يتمثل مجتمع البحث في الشر     

 ت بلؤؤع عؤؤددها )، بإجمالي مشؤؤاهدا2016 – 2009مالية خلال الفترة غير ( شركة 50)عينة البحث  

)الشركات المنشور عنها تنبؤات   لك الشركاتوقد تم الاعتماد على عينة ميسرة من ت،  ( مشاهدة215

فؤؤي جمؤؤع  مصؤؤر موقؤؤع مباشؤؤر، موقؤؤع أرقؤؤام، موقع البورصة المصرية تم الاعتماد على  كما،  مالية(

، (تغطية المحللين المؤؤاليين  ،المحللين الماليين لأسعار الأسهم  شتت تنبؤات)ت  ةالتابع  اتبيانات المتغير

 مؤؤن محاضؤؤر اجتماعؤؤات  اتم جمؤؤع بياناتهؤؤ فقد    ة الخاصة بفعالية لجنة المراجعةالمستقل  اتأما المتغير

بعؤؤد  من التقارير الماليؤؤة للشؤؤركات مجموعة المتغيرات الضابطة بياناتتم استخراج  ة،لجنة المراجع

القطؤؤاعي (، التوزيع  1ول رقم )ضح جد. ويوالحصول عليها من خلال شركة مصر لنشر المعلومات

 ئية المستخدمة في اتمام الجزء الاختباري للبحث.للعينة النها

 

 ل ي ة البحث  (: التوزيع القطا  1عدول  ق  )

   نسبة المشاهدات عدد المشاهدات  قطاع ال م

 % 21,39 46 التشييد ومواد البناء  1

 % 16,74 36 الأغذية والمشروبات 2
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   نسبة المشاهدات عدد المشاهدات  قطاع ال م

 % 12,09 26 العقارات 3

 % 10,69 23 اعية وسياراتخدمات ومنتجات صن 4

 % 10,96 23 المواد الكيماوية 5

 % 7,44 16 الموارد الأساسية 6

 % 6,51 14 ية وشخصية منتجات منزل 7

 % 5,11 11 الاتصالات 8

 % 4,18 9 السياحة والترفيه 9

 % 3,25 7 رعاية صحية وأدوية 10

 % 1,86 4 الغاز والبترول 11

 % 100 215 الإجمالي              

 

 عانياً: نماذج البحث  

تشغيل النمؤؤوذج  انحدار متعدد، حيث يتم نموذجي فروض البحث سوف يتم الاعتماد على  لاختبار     

المحللين الماليين لأسعار الأسؤؤهم،   شتت تنبؤاتت  ر تأثير فعالية لجنة المراجعة علىالأول بهدف اختبا

. المحللين الماليين مؤؤن خؤؤلال النمؤؤوذج الثؤؤاني تغطية لىلجنة المراجعة عر تأثير فعالية  يلي ذلك اختبا

راسات السؤؤابقة أنهؤؤا ذات تؤؤأثير الدمتغيرات ضابطة وجدت معظم    أربعةيتضمن كل نموذج انحدار  و

 اذجوضؤؤع تلؤؤك المتغيؤؤرات الضؤؤابطة ضؤؤمن نمؤؤ تؤؤم  خصائص تنبؤات المحللؤؤين المؤؤاليين، لؤؤذلك    على

 النحو التالي: نموذج، وذلك على وة التفسيرية لكلادة القالانحدار لتحييد أثرهم وزي

 

ث بفات المحلليل المالييل  تتثش ثأعي    الية لة ة الم اع ة  ل اسول: اختبا  الانحدا  نموذج  -1

 سه ا  اسه  

   النحو التالي: ىويمكن صياغة نموذج الانحدار عل
Y1 i,t  = B0 i,t + B1 X1 i,t + B2 X2 i,t + B3 X3 i,t + B4 X4 i,t + B5 X5 i,t + B6 X6 i,t   + B7 X7 i,t   

+ B8 X8 i,t  + i,t 

 

 :أن حيث

   i,t 0Bت الانحدار.: ثاب 

 4B1 : Bفعالية لجنة المراجعة( ةالمستقل ات: معامل الانحدار للمتغير( 

 8B:  5B.معاملات الانحدار للمتغيرات الضابطة : 
i,t  للشركة  العشوائي: الخطأ(i  خلال الفترةt.) 

 لمتغيرات والتعريف الإجرائي لها:ا يتم عرضوفيما يلي 
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 اسولالتابع الإع ا   للمتغي   ( الت  يف2عدول  ق  )

 الت  يف الإع ا   )القياس(   مز المتغي  المتغي  

تشتت تنبؤات  

 المحللين الماليين 
  i,t 1Y 

سؤؤعار حللؤؤين المؤؤاليين لأعيؤؤاري لتنبؤؤؤات الماف المالانحؤؤر

 (.He et al., 2014; Eiler et al., 2016) الأسهم
 

                

 لت  يفات الإع ا ية للمتغي ات المستقلة(: ا3عدول  ق  )

 المتغي 
 مز 

 المتغي 
 الت  يف الإع ا   )القياس( 

استقلالية 

لجنة 

 المراجعة 
i,t 1X 

أعضؤؤاء لجنؤؤة   إجمؤؤالي  ركة إلؤؤىالتنفيؤؤذيين بالشؤؤ   نسبة الأعضاء غير

 ,Madi et al., 2014; Kantudu and Samaila) المراجعؤؤة

2015; Yu and Wang, 2018.) 

لجنة   حجم

 المراجعة 
i,t 2X 

 Ammer, 2015; Salehi and) عؤؤدد أعضؤؤاء لجنؤؤة المراجعؤؤة -1

Shirazi, 2016 ). 

الخبرة 

المالية  

للجنة  

 المراجعة 

i,t 3X 

عدد الخبرات    الأعضاء  نسبة  إجمأصحاب  إلى  عدد  المالية  الى 

 ;Salehi et al., 2018; Abbasi, 2019)  أعضاء لجنة المراجعة

Raweh and Kamardin, 2019.) 

عدد  

اجتماعات 

لجنة 

 المراجعة  

i,t 4X 

المالية السنة  خلال  المراجعة  لجنة  تعقدها  التي  الاجتماعات   عدد 

(Sultana, 2015 Salloum et al., 2014;.) 

 

 الضابطة الت  يفات الإع ا ية المتغي ات: ( 4عدول  ق  ) 

 المتغير 
رمز 

 المتغير 
 التعريف الإجرائي )القياس( 

قيمة 

 أةالم ش
i,t 5X 

)إعمال  اسصول + ) دد اسه   ال ادية القا مة × ه   إقفال الس      {

  الممتازة + قيمة اسه      –)حقوق المساهميل    –(  الفت ة المالية    ن اية  

الم  الض ا ب  ا قيمة  بالميزانية  اسصول(    }(( ل مومية فعلة  إعمال    / ،     

 (. Lee et al., 2018)   د اهة طبقاً ل 

ال  ع  

 المال 
i,t 6X 

الديون   اسصول  إل إعمال    Enache and)  إعمال  

Parbonetti, 2013 .) 

التد قات  

ال قدية  

 الح ة 
i,t 7X 

ال قدية   التد قات  صا    بيل  اسنشطة  الف ق  التشغيلية مل 

الاوالمد   للإنفاق  اسصولو ات  إعمال   إل    ,Zhang)  هتثما ي 

2015). 

م دل ال ا د  

 ل   

  اسصول
i,t 8X 

 ,Mclnnis and Collins) ت ال ام إل  إعمال  اسصولصا   دخ

(2011. 
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 يل المالييل. ثغطية المحلل  ثأعي    الية لة ة الم اع ة  ل : اختبا  ن ثاالالانحدا  نموذج -2

   النحو التالي: ىعل موذج الانحدارويمكن صياغة ن

 
Y2 i,t  = B0 i,t + B1 X1 i,t + B2 X2 i,t + B3 X3 i,t + B4 X4 i,t + B5 X5 i,t + B6 X6 i,t   

+ B7 X7 i,t   + B8 X8 i,t  + i,t 

 

 :أن حيث

   i,t 0B.ثابت الانحدار : 

4 B1 : Bالمراجعة( لة )فعالية لجنةلمتغيرات المستقلانحدار ل: معامل ا 

8 B5 : B.معاملات الانحدار للمتغيرات الضابطة : 
i,t  :للشركة  الخطأ العشوائي(i  خلال الفترةt.) 

 :والتعريف الإجرائي له ر التابعوفيما يلي وصفاً للمتغي

 الثان  تابع لا( الت  يف الإع ا   للمتغي  5عدول  ق  )

 التعريف الإجرائي )القياس(  متغير ال رمز المتغير 
ثغطية المحلليل  

 المالييل 
  i,t 2Y 

ها المحللللون المللاليون خلل ل الت  أصللد   المالية   دد الت بفات

 .(He et al., 2019) الس ة المالية

 

 القس  السادس: ثحليت ال تا ج

 أولاً: الإحصاءات الوصفية

الإظهار       تتسم  الخصائص  عينةلتي  شركات  عر  بها  يتم  الوصفية البحث،  الإحصاءات  ض 

 .(6لمتغيرات البحث في جدول رقم )

 الوصفية لمتغي ات الد اهة(: الإحصاءات 6عدول  ق  )

الحد   الوهيط  متوهط ال المتغي  

 اس ل  

الانح اف   الحد اسدن  

 الم يا ي

 0.512516 0.019387 4.053333 0.263341 0.368501 ثشتت الت بفات 

 7.367589 1.000000 39.00000 3.000000 6.339535 ثغطية المحلليل 

 0.336615 0.000000 1.000000 0.400000 0.502265 خب ة لة ة الم اع ة 

 0.251038 0.000000 1.000000 0.875 0.856700 اهتق لية لة ة الم اع ة

 1.058555 2.000000 7.000000 3.000000 3.595349 حة  لة ة الم اع ة 

ة ة   دد اعتما ات ل

 الم اع ة 
5.297674 4.000000 19.00000 2.000000 3.083684 

 1.502141 0.121806 6.592721 1.684975 2.003098 قيمة الم شأة  
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الحد   الوهيط  متوهط ال المتغي  

 اس ل  

الانح اف   الحد اسدن  

 الم يا ي

 0.238929 0.060000 0.960000 0.370000 0.416605 ال  ع المال  

 0.280073 0.637371- 0.913138 0.124687 0.153955 التد قات ال قدية الح ة 

 0.105036 0.000000 0.36959- 0.013667 0.055833 اسصول ا د  ل  م دل ال 

 

 بحؤث،السؤابق مؤن إحصؤاءات وصؤفية لمتغيؤرات ال  ما يتضؤمنه الجؤدول  ىوبالنظر إل

 النقاط التالية: ىيمكن الوقوف عل

نؤؤى قيمؤؤة تنبؤات المحللؤؤين المؤؤاليين لأسؤؤعار الأسؤؤهم، حيؤؤث بلغؤؤت أد  تشتتوجود تباين في   -

وانحؤؤراف ( 0.368501بمتوسؤؤط )( 4.053333أعلؤؤى قيمؤؤة ) ا بلغؤؤت( بينمؤؤ 0.019387)

  .(0.512516معياري قدره )

عدد التنبؤات المالية المنشورة من قبل المحللين المؤؤاليين لشؤؤركات عينؤؤة في    وجود اختلاف -

 ( والحؤؤد الأقصؤؤى1.000000البحؤؤث، حيؤؤث بلؤؤع الحؤؤد الأدنؤؤى لعؤؤدد التنبؤؤؤات الماليؤؤة )

 (.7.367589( وانحراف معياري قدره )6.339535) ( بمتوسط قدره39.00000)

البحؤؤث، حيؤؤث بلؤؤع متوسؤؤط عؤؤدد خبرة أعضاء لجنؤؤة المراجعؤؤة بؤؤين شؤؤركات عينؤؤة تفاوت   -

 (0.502265أعضاء لجنة المراجعة أصحاب الخبرات المالية إلى إجمالى عدد الأعضؤؤاء )

عيؤؤاري ( وانحؤؤراف م1.000000و )           (0.000000ومؤؤدى تتؤؤراوح قيمتؤؤه بؤؤين )

(0.336615.) 

عضاء لجنؤؤة نسبة الأعضاء غير التنفيذيين في لجنة المراجعة بالشركة إلى إجمالي أارتفاع   -

( و 0.000000تتؤؤؤراوح قيمتؤؤؤه بؤؤؤين ) مؤؤؤدى( و0.856700المراجعؤؤؤة بمتوسؤؤؤط بلؤؤؤع )

   (.0.251038انحراف معياري )( و1.000000)

بلؤؤع الحؤؤد الأدنؤؤى حيؤؤث  دد أعضؤؤاء لجنؤؤة المراجعؤؤة،اختلاف شركات عينؤؤة البحؤؤث فؤؤي عؤؤ  -

( وانحؤؤراف معيؤؤاري 3.595349( بمتوسؤؤط )7.000000( والحد الأقصؤؤى )2.000000)

(1.058555.) 

اختلاف شركات عينة البحث في عدد اجتماعات لجنة المراجعة خلال العام، حيث بلع الحد  -

( بمتوسؤؤؤط 19.000000( والحؤؤؤد الأقصؤؤؤى )2.000000الأدنؤؤؤى لعؤؤؤدد الاجتماعؤؤؤات )

 (.3.083684وانحراف معياري )  (5.297674)

( 0.121806قيمؤؤة )وجود تباين في القيمة السوقية لشركات عينة البحث، حيث بلغت أدنى   -

( وانحؤؤراف معيؤؤاري قؤؤدره 2.003098( بمتوسط )6.592721في حين بلغت أعلى قيمة )

(1.502141.) 
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مؤؤن ل، وهؤؤو مؤؤا يمكؤؤن ملاحظتؤؤه اختلاف شركات عينة البحث في مصؤؤادر تمويؤؤل الأصؤؤو -

مؤؤالي الؤؤديون إلؤؤى إجمؤؤالي الأصؤؤول، حيؤؤث بلؤؤع الحؤؤد الأدنؤؤى لنسؤؤبة التفؤؤاوت فؤؤي نسؤؤبة إج

( وانحؤؤراف 0.416605( بمتوسؤؤط )0.960000( والحد الأقصي )0.060000المديونية )

 (.0.238929معياري )

-بؤؤين )تؤؤراوح بمؤؤدى ي، التؤؤدفقات النقديؤؤة الحؤؤرةوجود تباين بين شركات عينؤؤة البحؤؤث فؤؤي  -

( وانحؤؤراف معيؤؤاري قؤؤدره 0.153955متوسؤؤط قؤؤدره )( و0.913138) و (0.637371

(0.280073  .) 

على   - العائد  معدل  البحثتفاوت  عينة  شركات  بين  بلع  الأصول  حيث  الأدنى،  -)  الحد 

الأقصى   (0.36959 معياري  0.055833)بمتوسط  (  0.503744)  والحد  وانحراف   )

(0.105036) . 

 بي هون( الا ثباط )مصفو ة ثحليت  نتا ج  عانياً:  

ه العلاقة تسهم مصفوفة ارتباط بيرسون للارتباطات الثنائية في التحقق الأولي من طبيعة واتجا     

الخطي الإزدواج  مشكلة  وجود  عدم  من  التحقق  إلى  بالإضافة  المتغيرات،   Multi)  بين 

Collinearity)  النموذج يعتبر  حيث  الإزدواج  .  مشكلة  من  إذاخالياً  المتغيرات  بين  انت ك  الخطي 

المستقلة لا تزيد عن ) المتغيرات  ارتباط بيرسون بين  أشا0.80قيمة معامل  لما  إليه ( وذلك طبقاً  ر 

 ( مصفوفة مصفوفة ارتباط بيرسون بين متغيرات البحث.7(. ويوضح الجدول رقم )2011)عناني، 

 

 (: مصفو ة الا ثباط بيل متغي ات البحث 7عدول  ق  )

 المتغي  
ثشتت  

 الت بفات 

  ثغطية

 لليل المح 

اهتق لية  

لة ة  

 الم اع ة 

حة  لة ة  

 م اع ة ال

خب ة لة ة  

 الم اع ة 

 دد  

اعتما ات  

لة ة  

 الم اع ة 

 ال  ع المال   قيمة الم شأة 

التد قات  

ال قدية  

 الح ة 

م دل  

ال ا د  

 ل   

 اسصول 

  ثشتت الت بفات 

1          

-----          

  ثغطية المحلليل

-0.11581 1         

0.0903 -----         

  اهتق لية لة ة الم اع ة 

-0.14390 0.145711 1        

0.035 0.0327 -----        

  حة  لة ة الم اع ة 

-0.00694 0.06743 -0.08755 1       

0.9193 0.3251 0.201 -----       

  خب ة لة ة الم اع ة 

-0.00808 -0.18539 -0.10607 -0.03443 1      

0.9061 0.0064 0.121 0.6156 -----      

 دد اعتما ات لة ة  

  الم اع ة 

-0.00982 0.003963 0.025862 0.132987 0.213626 1     

0.8862 0.9539 0.7061 0.0515 0.0016 -----     



 تأثير فعالية لجنة المراجعة على خصائص تنبؤات       أيمن عطوه/دد محمود مصطفي السيد د/ محم د/
 

 

 

(1049) 
 م2021يناير    الثانيالجزء  ( .12)العدد  -( 7المجلد )                              الدراسات التجارية المعاصرةمجلة  

 المتغي  
ثشتت  

 الت بفات 

  ثغطية

 لليل المح 

اهتق لية  

لة ة  

 الم اع ة 

حة  لة ة  

 م اع ة ال

خب ة لة ة  

 الم اع ة 

 دد  

اعتما ات  

لة ة  

 الم اع ة 

 ال  ع المال   قيمة الم شأة 

التد قات  

ال قدية  

 الح ة 

م دل  

ال ا د  

 ل   

 اسصول 

  قيمة الم شأة 

0.099344 0.177001 0.329984 -0.06333 -0.15264 0.020896 1    

0.1466 0.0093 0 0.3554 0.0252 0.7606 -----    

   ع المال  ال 

0.030433 -0.09931 -0.17750 -0.05053 0.193198 0.15093 -0.40660 1   

0.6572 0.1467 0.0091 0.461 0.0045 0.0269 0 -----   

   ة ل قدية الح التد قات ا

-0.02948 -0.01706 0.110799 0.137118 -0.0695 -0.11637 0.175159 -0.28382 1  

0.6673 0.8036 0.1052 0.0446 0.3104 0.0887 0.0101 0 -----  

  م دل ال ا د  ل  اسصول 

-0.09361 0.131967 0.089542 -0.18322 0.216322 0.02847 -0.02241 0.130345 -0.07790 1 

0.1714 0.0533 0.1909 0.0071 0.0014 0.6781 0.7439 0.0564 0.2554 ----- 

      

بيرسون وجود ارتباط معنوي سالب بين استقلالية لجنة المراجعة من نتائج تحليل ارتباط    ضحيت     

بين (. كما يت 0.14390-( بمعامل ارتباط )%5وتشتت تنبؤات المحللين الماليين عند مستوى معنوية )

المحللينوجود   وتغطية  المراجعة  لجنة  استقلالية  بين  موجب  معنوي  مستو  الماليين  ارتباط  ى عند 

يتضح وجود ارتباط    (.0.145711)  رتباط  مل الامعا  حيث بلع(  %5)معنوية   معنوي سالب أيضاً 

وت  خبرةبين   المراجعة  )  غطيةلجنة  معنوية  مستوى  عند  الماليين  ارتباط %1المحللين  بمعامل   )       

بيرسون.  (0.18539-) ارتباط  تحليل  نتائج  بين    وتظهر  ارتباط معنوي موجب  المنشأوجود   ة قيمة 

. كما (0.177001)  رتباط  بلع معامل الا  حيث(  %1عند مستوى معنوية )  نالماليي  وتغطية المحللين

العائد على الأصول   ارتباط معنوي موجب بين معدل  المحللين بمعامل  يتبين وجود  ارتباط وتغطية 

 (.%10( عند مستوى معنوية )0.131967)

في البحث من مشكلة    نماذج الانحدار المستخدمة  كما يتضح من نتائج تحليل ارتباط بيرسون خلو     

( بين المتغيرات المستقلة، حيث جاءت معاملات الارتباط Multi Collinearityالإزدواج الخطي )

المستقلة   المتغيرات  البعض  بين  بعضها  عند    ضعيفةمع  الانحدار  نماذج  تعرض  عدم  إلى  وتشير 

 التقدير لمشكلة الإزدواج الخطي. 
 

 الانحدا  ج ثحليت اً: نتا عالث 

المتعدداعتمد      الخطي  الانحدار  نموذج  على   Multiple Linear Regression)  الباحثون 

Model)    والمتغيرات المراجعة(  لجنة  )فعالية  المستقل  المتغير  تأثير  اختبار  )االضفي  قيمة بطة 

المالي،  المنشأة الحرة،  الرفع  النقدية  الأصول،  التدفقات  على  العائد  التابعة ى  عل  (معدل  المتغيرات 

، ولتقدير معالم الانحدار الخطي المتعدد تم تغطية المحللين الماليين( تنبؤات المحللين الماليين،تشتت )

أيضاً تم التحقق من   .(Weighed Least Squaresالمرجحة )الصغرى  طريقة المربعات    استخدام

 من أهم تلك المشكلات: خلو نماذج الانحدار المستخدمة في البحث من مشاكل القياس، و
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 (Hetroskedasticity)ة  دم عبات التباي ات مشكل

اختبار   على  الباحثون  وقد    (White Test)اعتمد  التباينات،  ثبات  فرضية  صحة  على  للتعرف 

النتائج قيمة    الأولية  أظهرت  الشرط، حيث بلغت  ، ولحل هذه (P) Value < 0.05عدم تحقق هذا 

اختب استخدام  تم  إعطاء   Robust Standard) (Errorsار  المشكلة  في  الاختبار  هذا  يسهم  حيث 

الارتباط مشكلة  وجود  عن  النظر  بغض  النتائج  الأخطاء   أفضل  بين  ثبات   الذاتي  عدم  ومشكلة 

 (. Hoechle, 2007  ،Holzhacker et al., 2015التباينات )

 (Autocorrelation)مشكلة الا ثباط الذاث  بيل اسخطاء 

ا استخدام  عن    (Wooldridge)ختبار  تم  في للكشف  الأخطاء  بين  الذاتي  الارتباط  مشكلة  وجود 

أن    النتائج   البحث من عدمه، وقد أظهرت  عليها  قيمة  أقل  متغيرات  الحصول   > P Value)تم 

عاني من نماذج الانحدار المستخدمة لا ت  هو ما يشير إلى أنو  ((0.05  ر منوهي بذلك أكب  (0.060

 ذاتي بين الأخطاء.مشكلة الارتباط ال

 Multi collinearity))دواج الخط  مشكلة الاز

عندما   المشكلة  هذه  المستقلة    يحدث تظهر  المتغيرات  بين  مؤثر  البعض،مع  إرتباط   يسهمو   بعضها 

التبايناستخدام   تضخم  على  ( VIF)   معامل  التأكيد  وجود  في  بين   عدم  الخطي  الإزدواج  مشكلة 

إلى   VIF  قيمة  كلما زادتالمتغيرات، حيث   المعيارية زيادة تبا   يشير ذلك  التقديرات والأخطاء  ين 

 (1.38بلغت )  VIF( أن أقصي قيمة لؤ  8)  النتائج المعروضة في الجدول رقم  توضحو  .المرتبطة بها

المنشأ قيمة  لمتغير  التباين عن  2011يشير )عناني،  و،  ةوكانت  قيمة معامل تضخم  أن زيادة  إلى   )

( وجود  10القيمة  يعني  لمشكلة(  الخطي  خطورة  الانحدار    ،الازدواج  نماذج  خلو  يعني  ما  وهو 

 . المستخدمة في البحث من مشكلة الازدواج الخطي

 ( VIF) بحث(: م ام ت ثضخ  التبايل لمتغي ات ال8عدول  ق  )

 VIF المتغيرات المستقلة VIF لمستقلةالمتغيرات ا

 1.14 التدفقات النقدية الحرة  1.38 قيمة المنشأة 

 1.13 العائد على الأصول  معدل 1.33 المديونية  بةنس

 1.11 حجم لجنة المراجعة  1.23 استقلالية لجنة المراجعة 

   1.18 خبرة لجنة المراجعة 
 

 

 ا تدالية اسخطاء ال شوا ية مشكلة  دم 

حيث   .ق من اعتدالية الأخطاء العشوائيةللتحق  (Shapiro Wilk W Test)اختبار    باحثونال  استخدم

وجود مشكلة عدم اعتدالية الأخطاء وهو ما يعني   ،( (P Value < 0.05أن قيمة  نتائج البحث رتظه

دراسة    .العشوائية الفرض   ىإل  ( Tabachick and Fidell, 2007)وتشير  هذا  تجاهل  إمكانية 

العينة أكبر من    أنطالما   الباحثون  ومع ذلكمشاهدة؛    200حجم  طريقيتن لمعالجة هذه   على  اعتمد 
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استخدام   التي تقوم على حذف القيم الشاذة، بالإضافة إلىوالمتعارف عليها و الأولىشكلة، الطريقة الم

بتقدير    (M-Estimation Robust Least Squares)  اختبار يقوم  دون معالم  والذي  النموذج 

للتحقق من الأخطاء    الحاجة  )العشوائية  كون  الطبيعي  التوزيع   ,Rousseeuw and Leroyتتبع 

تأكي1987 إلى  بالإضافة  با(،  النتائج  اللوغاريتد  طريقة  )ستخدام  المستقل LOGم  للمتغير   )

(COOK, 1998 .) 

 لية لة ة الم اع ة  ا  ت  مفش  ثحديد آليا

الحالي البحث  في ترشيح    (Exploratory Principal Component)طريقة    يستخدم 

( 4)  من بين(  Larket et al., 2007; Salem et al., 2020) طة بالظاهرة أكثر المتغيرات المرتب

الاختبارات تم   الية لجنة المراجعة؛ وبناءاً علىعللتعبير بشكل إجرائي عن متغير ف  مقترحةمقاييس  

: التالية  المتغيرات  ويعتمدcomp 1،comp 2   ،comp 3ترشيح  على  ،  ترشيحه  تم  متغير   كل 

القياس محل  بالظاهرة  الارتباط  التعرف    ،درجة  يمكن  ما  مصفوفةوهو  خلال  من  ارتباط   عليه 

 (: 9( الموضحة بالجدول رقم )Component Matrixالمكونات )

 : مصفو ة ا ثباط المكونات( 9ول  ق  )دع

 Componentالمكون  

1 2 3 

 105.- 932. 007. لمراجعة حجم لجنة ا

 949. 098.- 029.- استقلالية لجنة المراجعة 

 265.- 251.- 799. خبرة لجنة المراجعة 

 243. 350. 756. ة المراجعة عدد اجتماعات لجن

 

النتائج المعروضة بالجدول رقم ) ( مرتبط بنسبة كبيرة comp 1)  الأول( إلي أن المكون  9وتشير 

( comp 2)  الثاني؛ بينما يرتبط المكون  (0.799)اجعة حيث بلع الارتباط  بالمتغير خبرة لجنة المر

 الثالث ، كذلك يرتبط المكون  (0.932)  ط رتبااجعة حيث بلع الاالمر  بنسبة كبيرة بالمتغير حجم لجنة

(comp 3 بنسبة كبيرة بالمتغير استقلالية لجنة المراجعة حيث بلع الإرتباط )(0.949 .) 

أكبر من   (eigenvalue)، فإذا كانت قيمة    (eigenvalue)قيمة    المتغير علىويعتمد معيار اختيار  

نمو في  المتغير  ادراج  يتم  المنحالاذج  الواحد  كأحد  المراجعةدار  لجنة  فعالية  المعبرة عن    ، تغيرات 

ق استبعادهوإذا كانت  الواحد يتم  أقل من  ، (Larket et al., 2007; Salem et al., 2020)  يمته 

     من خلال البيانات المعروضة بجدول رقم   (eigenvalue)راض النتائج المتعلقة بقيمة  ويمكن استع

 (10.) 
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 eigenvalue(: اهت  اض قي   10  ) عدول  ق 

المكون  

Component 

Initial Eigenvalues Rotation Sums of Squared 

Loadings 

Total 

% of 

Variance 

Cumulative 

% Total 

% of 

Variance 

Cumulative 

% 

1 1.260 31.512 31.512 1.210 30.253 30.253 

2 1.043 26.069 57.581 1.063 26.584 56.837 

3 1.010 25.261 82.842 1.040 26.005 82.842 

4 .686 17.158 100.000    
      

 

قيمهم       (comp 3)  ، (comp 2)،(comp 1)( يتضح أن  10وبتدقيق النظر في جدول رقم )  

 % من المتغير محل القياس82.84بر من الواحد الصحيح ، كما أنهم في مجموعهم يعبرون عن  أك

الارتباط بين المتغيرات الأصلية والمكونات من   ويمكن استعرض علاقة  .لمراجعةوهو فعالية لجنة ا

 ( 1خلال الشكل رقم )

 (: علاقة الارتباط بين المتغيرات الأصلية والمكونات1شكل رقم )

 

( نتائج تحليل الانحدار لتأثير فعالية لجنة 12( وجدول رقم )11الباحثون في جدول رقم )  عرضيو

 يين ئص تنبؤات المحللين المالالمراجعة على خصا
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    الية لة ة الم اع ة  ل  ثشتت ث بفات المحلليل المالييل تأعي  نتا ج ثحليت الانحدا  ل: ( 11عدول  ق  )

 ( Exploratory Principal Componentط يقة )باهتخدام 

 ثشتت ث بفات المحلليل المالييل

 Reg 1C Reg 1B Reg 1A Reg 1 المستقلة والضابطة  المتغي ات

 الم اع ة  خب ة لة ة

0.007798 

0.5510 

  0.008942 

0.4338 

 اهتق لية لة ة الم اع ة 

  -0.052862 

*0.0011 

-0.053421 

0.0008 * 

 حة  لة ة الم اع ة  

 -0.020003 

 0.0123** 

 -0.017528 

0.0235 ** 

 قيمة الم شأة 

0.013094 

0.1800 

0.009824 

02728 

0.023537 

*0.0012 

0.020312 

*0.0056 

 مال  ال  ع ال

0.125565 

0.0251 ** 

0.124632 

0.0290 ** 

0.160439 

*0.0008 

 

0.149801 

0.0015 * 

 التد قات ال قدية الح ة

-0.022593 

0.5242 

0.004332 

0.9041 

-0.011745 

0.6853 

0.012628 

0.7179 

 م دل ال ا د  ل  اسصول 

-0.134953 

01821 

-0.170208 

***0.0821  

-0.122784 

0.1804 

-0.168817 

0.0454 ** 

 
0.300264 0.309084 0.324863 0.3369 

Adjusted 
0.258696 0.268039 0.284756 0.2905 

Observations 215 215 215 215 

YEAR YES YES YES YES 

F-statistic 7.223359 7.530449 7.493214 7.259575 

Prob (F-statistic) 0.000 0.000 0.000 0.000 

Note:   ***, **, * indicate significance at 10%, 5% and 1% respectively.                           

( وجود تأثير سالب 11ول رقم )والمعروضة في جد(  Reg 1)يتضح من نتائج تحليل الانحدار  

شتت تنبؤات المحللين ( بين استقلالية لجنة المراجعة وت%1ذو دلالة إحصائية عند مستوى معنوية )

الماليين عند يينالمال المحللين  تنبؤات  المراجعة وتشتت  لجنة  بين حجم  تأثير معنوي سالب  ، وجود 

( معنوية  ع%5مستوى  الانحدار  تحليل  نتائج  تظهر  كما  لجنة (.  خبرة  بين  معنوي  تأثير  وجود  دم 

الماليين. المحللين  تنبؤات  وتشتت  كل    المراجعة  أن  إلى  يشير  ما  لجنة   وهو  وحجم  استقلالية  من 

الماليين  ا المحللين  تنبؤات  تشتت  تخفيض  على  يعملان  لتنبؤات)لمراجعة  لدقة  عكسي  (،  كمقياس 

المراجعة المراجعة وحجم لجنة  إيجابي على زيادة دقة تنبؤات   بمعنى أن استقلالية لجنة  تأثير  لهما 

مراجعة في همية استقلال وحجم لجنة الالمحللين الماليين وانخفاض تشتتها؛ وهو ما قد يرجع إلى أن أ

تنبؤات  يجعل  مما  الماليين،  المحللين  عمل  مدخلات  تعتبر  والتي  المالية  التقارير  جودة  تحسين 

أك  معلومات  على  مبنية  الماليين  الماليين المحللين  المحللين  تنبؤات  دقة  تزداد  وبالتبعية  دقة،  ثر 

 وتنخفض درجة تشتتها.  

(، وهو ما يشير  0.2905يد المعدل يبلع )أن معامل التحدل الانحدار  من نتائج تحليكما يتضح   

المراجعة(  لجنة  المراجعة، خبرة  لجنة  المراجعة، حجم  لجنة  )استقلالية  المستقلة  المتغيرات  أن  إلى 

الضابطة  والمتغ المنشأة)يرات  المالي،  قيمة  الحرة،  الرفع  النقدية  على ،  التدفقات  العائد  معدل 

ما  (الأصول التغير0.2905)يعادل    تفسر  من  التابع(  المتغير  في  المحللين )  ات  تنبؤات  تشتت 

 (.الماليين
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التحليل  في  المستقلة  المتغيرات  ادخال  تم  النتائج  دقة  على  الاطمئنان  من  مزيد    ولتحقيق 

لجنة  )استقلالية  منفرد  بشكل  مستقل  متغير  كل  أثر  اختبار  خلال  من  تدريجي،  بشكل  الإحصائي 

التابع    المراجعة(  لجنة المراجعة، خبرة لجنة  المراجعة، حجم  المتغير  المحللين )على  تشتت تنبؤات 

( Reg 1A, Reg 1B, Reg 1C)  الثلاثة  (، وقد جاءت النتائج في نماذج الانحدار الإضافيةالماليين

 (.Reg 1مطابقة لنتائج نموذج الانحدار الأصلي )

 

 باهتخدام ثغطية المحلليل المالييلالية لة ة الم اع ة  ل     تأعي نتا ج ثحليت الانحدا  ل: ( 12عدول  ق  )

 ( Exploratory Principal Componentط يقة )

 ثغطية المحلليل المالييل

 Reg 1C Reg 1B Reg 1A Reg 1 المستقلة والضابطة  المتغي ات

 خب ة لة ة الم اع ة 
-0.575976 

0.1001 

  0.687637- 

**0.029 

 ة اهتق لية لة ة الم اع 
  0.743385 

0.0001 * 

0.756687 

0.0002 * 

 حة  لة ة الم اع ة  
 1.186128 

*0.00451 

 1.062268 

*0.0051 

 قيمة الم شأة 
0.987836 

*0.000 

1.128195 

*0.000 

0.867298 

*0.0002 

1.029247 

*0.0001 

 ال  ع المال  
-0.715471 

0.5931 

-1.416431 

0.1983 

-0.876139 

0.4483 

0.335136 

0.7915 

  ةالتد قات ال قدية الح
-0.958104 

0.9774 

-1.601347 

**0.0421 

-2.121701 

***0.0629 

-1.936065 

***0.0654 

 م دل ال ا د  ل  اسصول 
9.367035 

 0.0372** 

9.701289 

**0.0473 

6.341706 

0.1192 

9.884123 

***0.0516 

 
0.3785 0.4760 0.4343 0.585059 

Adjusted 
0.3415 0.4449 0.400732 0.556014 

Observations 215 215 215 215 

YEAR YES YES YES YES 

F-statistic 10.252 15.29660 12.925 20.1426 

Prob (F-statistic) 0.000 0.000 0.000 0.000 

Note:   ***, **, * indicate significance at 10%, 5% and 1% respectively.                           

أن كل  من حجم لجنة  (  12في جدول رقم )الموضحة  (  Reg 1) نتائج تحليل الانحدار  من    بينيت

تأثير   لهما  المراجعة  لجنة  واستقلالية  دلاموجب  المراجعة  المحللين ذو  تغطية  على  إحصائية  لة 

لمراجعة وزيادة عدد  مما يشير إلى أنه مع زيادة استقلالية لجنة ا.  (%1عند مستوى معنوية )الماليين  

الماليينأعضا المحللين  تزداد تغطية  المراجعة ئها  لجنة  استقلالية وحجم  أن  إلى  قد يرجع  ما  ، وهو 

مما يعمل على جذب عدد  فافية في التقارير المالية  لهما دور إيجابي في تحسين مستوى الإفصاح والش

لمتابعة الشركات المحللون الماليون عادة  أكبر من المحللين الماليين لتغطية ومتابعة الشركة، إذ يميل  

التى تتمتع بجودة الإفصاح في التقارير المالية، لما لذلك من دور إيجابي في توفير معلومات تساعد  

تأكد لدي المحلليين الماليين حول مستقبل الشركة وتساعد في بناء تنبؤات على تخفيض درجة عدم ال

 مالية أكثر دقة.   

  يعني (، وهو ما  0.556014ل التحديد المعدل يبلع )تحليل الانحدار أن معام  من نتائجبين  كما يت 

المراج لجنة  خبرة  المراجعة،  لجنة  حجم  المراجعة،  لجنة  )استقلالية  المستقلة  المتغيرات  عة( أن 

( الضابطة  المنشأةوالمتغيرات  المالي،  قيمة  الحرة،  الرفع  النقدية  على ،  التدفقات  العائد  معدل 

تفسيرقادر  (الأصول على  التغيرات  (  0.556014)  ة  تحدث  من  التابعالتي  المتغير   تغطية )  في 
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الماليين تدريجي،  وبعد  (.المحللين  التحليل الإحصائي بشكل  في  المستقلة  المتغيرات   بغرض   ادخال 

على   منفرد  بشكل  مستقل  متغير  كل  أثر  الماليين  تغطيةاختبار  نماذج المحللين  في  النتائج  جاءت   ،

( مطابقة لنتائج نموذج الانحدار الأصلي Reg 1A, Reg 1B, Reg 1Cلإضافية الثلاثة )الانحدار ا

(Reg 1).الأمر الذي يدعم دقة النتائج التي تم التوصل إليها ، 
 

 إضا يةي ت لثح اً: اب  

باختبا  ثأعي    الية لة ة الم اع ة  ل  خصا ص ث بفات للتحقق مل اهتق ا  ال تا ج، قام الباحثون  

 Exploratory Principal) ط يقة تماد  ل  المتغي ات المستقلة قبت اهتخدام لليل المالييل، بالاالمح

Component)،  ،المكونات ثحليت  ث تمد  ل   المتغ  والت   اهتب اد  قبت  ب دد  أي  الخاص  المستقت  ي  

ا د  ثس( والت   LOG Trans Formationبالإضا ة إل  اهتخدام ط يقة ).  اعتما ات لة ة الم اع ة

الط يقة يس      ثة ب  التخلص مل   ل    إذ أن اهتخدام هذه  البحث،  دة مشك ت قد ثتضم  ا بيانات 

ال  قة   خطية  ومشكلة  دم  للبيانات،  الطبي    التوزيع  والمتغي ات مشكلة  دم  التاب ة  المتغي ات  بيل 

 (. cooke, 1998المستقلة، ومشكلة  دم عبات التباي ات )  

ا ج ثحليت الانحدا  الخاصة بتأعي    الية لة ة  ( نت 14(، عدول  ق  )13ويوضح عدول  ق  ) 

 الم اع ة  ل  خصا ص ث بفات المحلليل المالييل. 

 

  الية لة ة الم اع ة  ل  ثشتت ث بفات المحلليل المالييل   عي لتأنتا ج ثحليت الانحدا   : ( 13عدول  ق  )

 ( Exploratory Principal Componentط يقة )قبت اهتخدام 

 تت ث بفات المحلليل المالييلثش 

المستقلة   المتغي ات

 والضابطة 

Reg 1D Reg 1C Reg 1B Reg 1A Reg 1 

 ة خب ة لة ة الم اع 
0.038981 

0.2941 

   0.049837 

0.1559 

 اهتق لية لة ة الم اع ة 
 -0.181633 

0.0108 ** 

  -0.188736 

0.0091 * 

 حة  لة ة الم اع ة 
  -0.017467 

0.0112 ** 

 -0.012640 

0.0967 *** 

  دد اعتما ات لة ة الم اع ة
  

 

0.000547- 

0.9052 

-0.002429 

0.5270 

 قيمة الم شأة 
0.013179 

0.1914 

0.022039 

0.0005 * 

0.009749 

0.2709 

0.013133 

0.1543 

0.019420 

0.0055 * 

 ال  ع المال  
0.125699 

0.0258 ** 

0.160604 

0.0004 * 

0.121433 

0.0311 ** 

0.131520 

0.0176 ** 

0.156329 

0.0007 * 

 التد قات ال قدية الح ة
-0.5366 

0.022045 

-0.014631 

0.6064 

0.002674 

0.9403 

-0.021334 

0.5371 

0.011731 

0.7344 

  ل  اسصول م دل ال ا د  
-0.151224 

0.1001 

-0.111226 

0.2779 

-0.160971 

0.1264 

-0.124071 

0.2332 

-0.158950 

0.0791 *** 

 
0.3011 0.3193 0.3094 0.3003 0.3369 

Adjusted 0.2596 0.2788 0.2683 0.2588 0.2869 

Observations 215 215 215 215 215 

YEAR YES YES YES YES YES 

F-statistic 7.253 7.896 7.541 7.227 6.7411 

Prob (F-statistic) 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 
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وحجم  استقلالية  كل  من  ( أن  13حة في جدول رقم )الانحدار الموض  تحليل  يتضح من نتائج

( على تشتت %10 ,%1تأثير سالب ذو دلالة إحصائية عند مستوى معنوية )  لهمالجنة المراجعة  

الماليين المحللين  التنبؤات، تنبؤات  تشتت  على  المراجعة  لجنة  لخبرة  معنوي  تأثير  ، وعدم وجود 

التي النتائج  نفس  ال  وهي  باستخدام  تم  إليها   Exploratory Principal)طريقة  توصل 

Component) كما يتضح أن عدد اجتماعات لجنة المراجعة ليس لها تأثير معنوي على تشتت .

الأم باستخدام  التنبؤات،  استبعاده  دقة  يؤكد  الذي   Exploratory Principal)طريقة  ر 

Component). 

 
 

المحلليل المالييل قبت   ثغطية  الية لة ة الم اع ة  ل   لتأعي نحدا   ا ج ثحليت الانت : ( 14عدول  ق  )

 ( Exploratory Principal Componentط يقة )اهتخدام 

 ثغطية المحلليل الماليل 

 ات المستقلة  المتغي

 والضابطة
Reg 1D Reg 1C Reg 1B Reg 1A Reg 1 

 ة خب ة لة ة الم اع 

-3.896672 

0.0005 * 

  

 

-4.144473 

0.0002 * 

 اهتق لية لة ة الم اع ة 

 2.452252 

0.0009 * 

 

 

1.529457 

0.0966** * 

 حة  لة ة الم اع ة 

  0.731564 

0.0346**  

0.663012 

0.0237 ** 

 دد اعتما ات لة ة  

 الم اع ة 

  

 

0.073768 

0.5044 

0.196089 

0.1016 

 قيمة الم شأة 

0.948587 

0.000* 

0.882223 

0.0002 * 

1.088899 

0.000* 

0.928297 

0.0001* 

0.966249 

0.000* 

 ال  ع المال  

-0.562507 

0.5970 

-1.044280 

0.2329 

-1.515433 

0.1941 

-2.099661 

0.1061 

-0.056857 

0.9623 

 الح ة   التد قات ال قدية

-1.490847 

0.1694 

-1.768703 

0.1187 

-1.471369 

0.1217 

-1.030999 

0.3539 

-1.931443 

0.0530 *** 

 اسصول ل ال ا د  ل  م د

10.18143 

0.0239 ** 

6.605965 

0.0992 *** 

8.825374 

0.0497 ** 

7.853410 

0.0752 *** 

10.42069 

0.0490 ** 

 
0.4219 0.4171 0.4649 0.4101 0.4615 

edAdjust 0.3875 0.3825 0.4331 0.3750 0.4209 

Observations 215 215 215 215 215 

YEAR YES YES YES YES YES 

F-statistic 12.28 12.047 14.62 11.703 11.373 

Prob (F-statistic) 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 

( يتبيل وعود ثأعي  هالب ذو  14ل  ق  )بال ظ  إل  نتا ج ثحليت الانحدا  الت  يتضم  ا عدو

الم اع ة وثغط%1دلالة إحصا ية   د مستوى م  وية ) بيل خب ة لة ة  ا(  المحلليل  لمالييل، ية 

موعب م  وي  ثأعي   وعود  يتضح  إحصا ية  كما  دلالة  )  ذو  م  وية  مستوى  بيل %10  د   )

إ المالييل، بالإضا ة  المحلليل  الم اع ة وثغطية  ثأعي  م  وي موعب ذو اهتق لية لة ة  ل  وعود 

( م  وية  إحصا ية   د مستوى  المحلل%5دلالة  وثغطية  الم اع ة  لة ة  بيل حة   المالييل. (  يل 
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 Exploratory)ط يقة  وث د هذه ال تا ج ثأكيد  ل  دقة ال تا ج الت  ث  التوصت إلي ا باهتخدام  

Principal Component)ي أيضاً  اهتب.  ث   الذي  المتغي   أن  متغي   دد   اده  تضح  وهو 

 ي د ثأكيد آخ اعتما ات لة ة الم اع ة لا يوعد له ثأعي   ل  ثغطية المحلليل المالييل، اسم  الذي  

 .(Exploratory Principal Component) ل  دقة نتا ج ط يقة 

  (LOG Trans Formation( نتا ج ثحليت الانحدا  باهتخدام ط يقة )15ويوضح عدول  ق  ) 

  الية لة ة الم اع ة  ل  خصا ص ث بفات المحلليل   لتأعي نتا ج ثحليت الانحدا   : ( 15)عدول  ق   

 ( LOG Trans Formationلييل بإهتخدام ط يقة )الما 

 

 المستقلة والضابطة المتغي ات 

 نموذج الآليات     ثحليت المكوناتنموذج 

ثشتت ث بفات 

 المحلليل المالييل

ثغطية المحلليل 

 الماليل 

فات ثشتت ث ب

 المحلليل المالييل

ثغطية المحلليل 

 الماليل 

 خب ة لة ة الم اع ة 

0.025472 

0.1609 

-0.062102 

**0.0424 

0.060571 

0.1975 

-0.331214 

0.0004 * 

 اهتق لية لة ة الم اع ة 

-0.055355 

0.0010 * 

0.077941 

0.0000 * 

-0.215061 

0.000* 

0.210065 

0.0002 * 

 حة  لة ة الم اع ة 

-0.028120 

0.0009 * 

0.078499 

0.0023 * 

-0.028820 

0.000* 

0.047066 

0.0327 ** 

   اع ة دد اعتما ات لة ة الم 

0.004341 

0.3855 

0.012949 

0.2292 

 قيمة الم شأة 

0.013621 

0.3267 

0.075272 

0.0001 * 

0.014429 

0.2886 

0.072416 

0.0002 * 

 ال  ع المال  

0.099696 

0.2233 

0.039744 

0.7016 

0.099207 

0.2263 

0.053628 

0.6040 

 التد قات ال قدية الح ة

0.097851 

0.0839 *** 

-0.093093 

0.2270 

0.122830 

0.0349 ** 

-0.080792 

0.3559 

 م دل ال ا د  ل  اسصول 

0.002666 

0.9878 

0.922262 

0.0287 ** 

0.051149 

0.7947 

0.965716 

0.0326 ** 

 
0.2921 0.7544 0.3207 0.6594 

Adjusted 0.2426 0.737 0.2695 0.6337 

Observations 215 215 215 215 

YEAR YES YES YES YES 

F-statistic 5.896 43.90 6.263 25.69 

Prob (F-statistic) 0.000 0.0000 0.000 0.000 

المتأنية إلى نتائج تحليل الانحدار الخاصة بأثر فعالية لجنة المراجعة ع       لى خصائص وبالنظرة 

جدول رقم (  والتي يتضمها  LOG Trans Formation)  تنبؤات المحللين الماليين بإستخدام طريقة

المحللين الماليين باستخدام    تغطيةلها تأثير معنوي سالب على  لجنة المراجعة    ( يتبين أن خبرة15)

( معنوية  مستوى  عند  الآليات  ونموذج  المكونات  تحليل  الترت%1 ,%5نموذج  على  وأن   .يب( 

الم تنبؤات  تشتت  على  سالب  معنوي  بشكل  تؤثر  النموذجين  في  المراجعة  لجنة  حللين استقلالية 
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النموذجين على تغطية المحللين %1نوية )الماليين عند مستوى مع  (، ولها تأثير معنوي موجب في 

على    سالبأن حجم لجنة المراجعة لها تأثير معنوي  (.  كما يتضح  %1الماليين عند مستوى معنوية )

معنوية ) النموذجين عند مستوى  في  التنبؤات  لحجم(%1تشتت  تأثير معنوي موجب  لجنة   ، وجود 

ال تغطية  على  )المراجعة  معنوية  مستوى  عند  النموذجين  في  الماليين  على %5 ,%1محللين   )

بؤات وأخيراً يتبين عدم وجود تأثير معنوي لعدد اجتماعات لجنة المراجعة على تشتت التن الترتيب.  

  المحللين الماليين في النموذجين.وتغطية 

، ونتائج (LOG Trans Formation)ر باستخدام طريقة  وبالتالي يلاحظ أن نتائج تحليل الانحدا   

باستخدام   الانحدار  تحليل  نتائج  مع  تتفق  الآليات؛  نموذج  باستخدام  الانحدار  طريقة تحليل 

(Exploratory Principal Component) ير إلى استقرار النتائج التي تم التوصل إليها.، مما يش 

  هات المستقبلية القس  السابع: خ صة البحث والد

 أولاً: خ صة البحث  

البحث       الماليين،    الحالي  ناقش  المحللين  تنبؤات  خصائص  على  المراجعة  لجنة  فعالية  تأثير 

عينة    اعتماداً  من  على  مقيدة  50) مكونة  المصريةببو( شركة  المالية  الأوراق  الفترة رصة  ، خلال 

دبيات ون أن يكون البحث الحالي إضافة إلى الأ. ويأمل الباحث2016إلى عام   2009الزمنية من عام  

 تشتتالمحاسبية في هذا المجال، من خلال تقديم دليل اختباري حول تأثير فعالية لجنة المراجعة على 

، بالإضافة إلى اختبار تأثير فعالية لجنة المراجعة على المصرية  للين الماليين في البيئةتنبؤات المح

 حدود علم الباحثون.هو ما لم تتناوله الدراسات السابقة في تغطية المحللين الماليين، و

النتائج      البحث، وتشير  في اختبار فروض  المتعدد  الخطي  الانحدار  الاعتماد على نموذج  تم  وقد 

معنوي  تأثير  وجود  المراجعة    لخبرة  بسال  إلى  الماليينلجنة  المحللين  تغطية  تأثير على  وجود   ،

على  تشتت تنبؤات المحللين لية لجنة المراجعة وحجم لجنة المراجعة  سالب لكل  من استقلا  معنوي

الماليين، وأن استقلالية لجنة المراجعة وحجم لجنة المراجعة لهما تأثير معنوي موجب على تغطية 

الماليين تأثيرالمحللين  وجود  عدم  على    معنوي   ،  المراجعة  لجنة  اجتماعات  من  لعدد  تغطية كل  

ث أهمية الدور الذي تلعبه لجنة المراجعة ومن ثم تعكس نتائج البحتشتت تنبؤاتهم.  المحللين الماليين و

في   يسهم  قد  مما  المديرين  تصرفات  على  الرقابي  الدور  تفعيل  المالية، في  التقارير  جودة    تحسين 

   لي تحسين خصائص تنبؤات المحللين الماليين.وبالتا

 

 عانياً: الد اهات المستقبلية 

ض          التي  فى  الموضوعات  بعض  توجد  البحث،  نتائج  لبحوث وء  أساساً  تمثل  أن  يمكن 

 ودراسات مستقبلية بالتطبيق على الشركات المساهمة المصرية، لعل من أهمها:

الم -1 لجنة  مكافآت  أثر  واختبار  الماليين لأسعار دراسة  المحللين  تنبؤات  سلوك  على  راجعة 

 الأسهم.

 سعار الأسهم. راجعة على دقة تنبؤات المحللين الماليين لأدراسة واختبار أثر ملكية لجنة الم -2

أوقات   -3 في  الأسهم  أسعار  انهيار  مخاطر  على  المراجعة  لجنة  فعالية  أثر  واختبار  دراسة 

 الأزمات المالية.
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فع -4 أثر  واختبار  التقارير دراسة  في  والشفافية  الإفصاح  مستوى  على  المراجعة  لجنة  الية 

 المالية. 

 . التقارير المالية فيعالية لجنة المراجعة على التحفظ المحاسبي دراسة واختبار أثر ف -5

 التقارير المالية. فترة ابطاء دراسة واختبار أثر فعالية لجنة المراجعة على  -6

 م الرقابة الداخلية. اعة على تفعيل نظدراسة واختبار أثر فعالية لجنة المراج -7
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 م اعع البحث 

 : الم اعع اسع بية أولاً 

الؤؤدليل المصؤؤري لحوكمؤؤة ، 2016اليؤؤة، مركؤؤز المؤؤديرين المصؤؤري، لعامؤؤة للرقابؤؤة المالهيئؤؤة ا -

، متؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤاح علؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤي : الشؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤركات، الإصؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤدار الثالؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤث

https://www.fra.gov.eg/jtags/efsa_ar/guide.pdf.  

لثانيؤؤة، كليؤؤة التجؤؤارة، جامعؤؤة ، الطبعؤؤة المحاسؤؤبةنظريؤؤة ا، 2017حمؤؤاد، أحمؤؤد هؤؤاني بحيؤؤري،  -

 الزقازيق.

، أثر خصؤؤائص الشؤؤركات ولجؤؤان المراجعؤؤة علؤؤى الإفصؤؤاح 2020سليم، أيمن عطوة عزازي،   -

ة على الشركات المسجلة بالسوق المالية السؤؤعودية، المحاسبي عن رأس المال الفكري: دراسة تطبيقي

قناة السويس، المجلد الثؤؤاني، العؤؤدد الثؤؤاني، ة التجارة، جامعة ، كليالمجلة العلمية للدراسات المحاسبية

648-702. 

، تحديؤؤد اتجؤؤاه العلاقؤؤة السؤؤببية بؤؤين شؤؤفافية الإفصؤؤاح 2017سمعان، أحمد محمؤؤد شؤؤاكر حسؤؤن،   -

، مجلؤؤة البحؤؤوث المحاسؤؤبيةيين للشركات المساهمة المصرية: دراسة امبريقية،  وتغطية المحللين المال

 .594-536ول، معة طنطا، العدد الأكلية التجارة، جا

التحليل القياسؤؤي والإحصؤؤائي للعلاقؤؤات الاقتصؤؤادية: مؤؤدخل ،  2011عناني، محمد عبد السميع،  -

 ارة، جامعة الزقازيق.، الطبعة الثالثة، كلية التجSPSS Windowsحديث باستخدام  

واجهؤؤة الفسؤؤاد ، دور لجؤؤان المراجعؤؤة كأحؤؤد آليؤؤات الحوكمؤؤة فؤؤي م2014غنيم، محمؤؤود رجؤؤب،  -

، كلية التجارة، جامعؤؤة طنطؤؤا، العؤؤدد مجلة التجارة والتمويلليل ميداني من البيئة السعودية،  المالي: د

 .76-21الثاني، 

القؤؤدرة التنبؤيؤؤة   عن الدخل الشؤؤامل علؤؤى  ، أثر بدائل الإفصاح2019محمد، حسناء عطية حامد،   -

دراسؤؤة تطبيقيؤؤة علؤؤى المؤؤاليين بأسؤؤعار الأسؤؤهم:  والتفسيرية له وانعكاسها على دقة تنبؤؤؤات المحللؤؤين  

، كلية التجارة، جامعة عين شمس، العدد الرابع، مجلة الفكر المحاسبيالشركات المساهمة السعودية،  

 .50-1المجلد الثالث والعشرين، 
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