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   المقدمة:أولا

 وتعرضت من خلالها شركات فـي       ،العالم أزمات مالية واقتصادية   بلقد عصفت   
استشراء الفـساد بمفهومـه     عن  مختلف بقاع العالم إلى إفلاسات، وهذا بالتأكيد ناتج         

عرض التي كانت تُ  ل في إدارة تلك الشركات، بما في ذلك المعلومات المحاسبية           مالشا
وكان أثر ذلك أن تضررت كافة الأطـراف     . لم تكن بها الشفافية ولا الإفصاح الكافي      

كل ذلك كان له أثر سلبي في عمليـة التنميـة   ). المجتمع ـ الشركات ـ المساهمين  (
  . الاقتصادية في تلك البلدان، ناهيك عن انعكاس ذلك على مصداقية الشركات

على أن عدم وجود شفافية في المعلومـات المحاسـبية          بالتأكيد، كل ذلك يدلل     و
. ة إلى ظهـور تلـك الأزمـات الفجائيـة         احد الأسباب الهامة المؤدي   للشركات يمثل   

 هم صغار المساهمين والآخرين من أصحاب المصلحة في تلك          وبالتالي، فإن الضحية  
 ـ             ي الشركات، وخاصة المدرجة في أسواق المال، ناهيك عن الإرباك الذي يحـدث ف

  . الجزئي والكلي بشقيهبنية الاقتصاد
الخلل وأسباب الأزمة المالية العالمية لا يكمن في المعايير         فإن  في هذا السياق،    و

 إلى ذلك سيعزز مـن دور   التنويهالمحاسبية الدولية، وإنما في تطبيقها، ومع ذلك فإن         
 المعـايير   الشركات العامة والخاصة بتنفيذ تلـك     لزام  إالجهات المختصة في تفعيل و    

  .حتى لا تتكرر مثل هذه الأزمات
 حجر الزاويـة    باعتباره يركز على هذا الموضوع      البحث فإن   من هذا المنطلق،  و

في هذه المرحلة الحرجة التي تمر بها الشركات علـى كافـة المـستويات المحليـة                
تحديد بأن المعايير المحاسبية، وبال   يؤكد  المجتمع المهني     أن حيث. والإقليمية والعالمية 

معايير القيمة العادلة، لم يكن لها ضلع في نشوء وتفاقم هذه الأزمة بقدر مـا كانـت                 
ومن هنا يبرز تـأثير محاسـبة       . الأداة التي كشفت وأظهرت عيوب الإدارة الائتمانية      

 من اعتمادها على الحقائق الاقتصادية، ولـيس        القيمة العادلة على الاقتصاد، انطلاقاً    
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بية التقليدية، بحيث ساهمت المحاسبة الجديـدة فـي تقريـب           على الفرضيات المحاس  
  . مفهوم القيمة من المنظور الاقتصادي مع مفهوم القيمة من المنظور المحاسبي

  بحث أهمية ال:ًثانيا
تكمن أهمية البحث كونه يؤكد على عملية الربط بين الأزمات التي تعصف دول             

، وخاصة فيما يتعلق بمبدأ الـشفافية    لدوليةالمعايير المحاسبية ا  العالم وبين أهمية تبني     
والإفصاح بالنسبة للمعلومات المحاسبية كأحد أهم المخارج من تلك الأزمات لما لهـا             

 جانب أثرها في أسواق المال، إلى       من أثر في عملية اتخاذ القرارات الاستثمارية إلى       
  .حاسبية الدوليةإظهار الحقائق المرتبطة بالأزمة المالية وعلاقتها بالمعايير الم

 ـأن مك ولهذا، تأتي أهمية البحث في التأكيد علـى          ن الخلـل لـيس المعـايير       م
هـذه  ضرورة الاهتمـام بتطبيـق        ومن هنا تأتى   المحاسبية الدولية كما أشرنا سابقاً،    

 منها في تطوير العمل والممارسـات المحاسـبية والتـي بـدورها      للاستفادة المعايير
 وتساهم إلـى    ، والعالمي والإقليمي المستوى المحلي    ستعزز من مكانة الشركات على    

  .حدٍ ما في مواجهة الأزمات المحتملة التي قد تواجهها
  منهجية الدراسة: ًثالثا

حقيقً أهداف البحـث الـسابقة ووصـولاً لأفـضل     تم الاعتماد في هذا البحث لت    
 الماليـة  المعايير المحاسبية الدولية على الأزمـة  الأساليب والطرق للكشف عن تأثير      

 من خلال اسـتقراء الواقـع       :المنهج الاستقرائي ولهذا اعتمد الباحثان على     . العالمية
 ودراسة مفرداته ومتغيراته بهدف اكتشاف طبيعة العلاقات التي تحكـم تلـك       الحالي،

 مـن خـلال جمـع المعلومـات     :المنهج التاريخي والوصفي، إلى جانب   المتغيرات
 والـذي  :المنهج الاسـتنباطي  ، وأخيراً،   خصائصهاموضوع البحث وتحديد    المتعلقة ب 

يعتمد على التفكير المنطقي الإستنتاجي لمحاولة الربط بطريقة منطقية بين الجوانـب            
  .لأثر المعايير المحاسبية الدولية على الأزمة المالية العالميةالمختلفة 
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   :أهداف البحث: رابعا
  :يهدف البحث إلى

 .حاسبية وخصائصهاالتعرف على نظم المعلومات الم -١

 .توضيح الحاجة إلى تبني معايير محاسبية دولية -٢

 .إبراز أهمية إعداد وعرض القوائم المالية -٣

التعرف على جوهر العلاقة بين المعايير المحاسبية الدوليـة والأزمـة الماليـة              -٤
 .العالمية

 .معرفة الآثار والتداعيات المحاسبية للأزمة المالية العالمية -٥

  .وصيات البحثلنتائج وت برازإ -٦
Information System 

يعد نظام المعلومات المصدر الأساسي لتزويد الإدارة بالمعلومات المناسبة 
بأنه  "  المحاسبيف نظام المعلوماتيعرعليه يمكن ت وة، الإدارياتلعملية اتخاذ القرار

توصيل أحد مكونات تنظيم إداري يختص بجمع وتبويب ومعالجة وتحليل و
  .)١("المعلومات المادية والكمية إلى الأطراف الداخلية والخارجية لاتخاذ القرارات

ومن هنا يمكن القول أن نظام المعلومات المحاسبي هو جزء لا يتجزأ من 
 Management Information(التنظيم الإداري المعروف بنظام المعلومات الإداري

System (إلى المستخدمين بالشكل هافيدة، وإيصال إنتاج المعلومات الميهدف إلى 
ومن ، الملائم، والوقت المناسب، من أجل مساعدتهم في أداء الوظائف الموكلة إليهم

  :المتعارف عليه كذلك أن أي نظام معلومات يتكون من ثلاثة مكونات رئيسية
  (Inputs)المدخلات  -١
  (Processing)المعالجة  -٢
  (Outputs)المخرجات  -٣
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الاجتمـاعي   التطور مستويات مع ينسجم بما العصور عبر المحاسبة لقد تطورت

 كـل  فـي  السائدة والتشريعات الأنظمة العالم، وفي ظل دول مختلف في والاقتصادي

ففي ظل عدم وجود تنسيق دولي في المجال المحاسبي، سعت الدول إلى تنظيم             . منها
في بيئتها الاقتصادية، وكان من الطبيعي أن يبرز الاختلاف         مختلف الأنشطة السائدة    

فيما يتعلق بالقواعد والقوانين المتعلقة بمعالجة البيانات المحاسبية وعـرض القـوائم            
المالية، ومعه اختلاف في قراءة المعلومات وإجـراء المقارنـات، تبعـا لاخـتلاف              

 ـ. الظروف الاقتصادية الاجتماعية، والثقافية القيـاس   أسـس  تلاف فـي ويبرز الاخ
 : )٢(المحاسبي من خلال والإفصاح

 الإيراد تحقق في تباين 

 المصروفات تحميل في تباين 

 المحاسبية المصطلحات في تباين 

 المحاسبي والقياس التقويم أسس في تباين 

 وتوحيدها المالية القوائم إعداد أسس في تباين.  
 في اتجـاه  الممارسات دبضرورة توحي ينادي البعض جعل في التباين ذلك ساهم

وقـد   .قراءة موحدة للقوائم الماليـة  وتوحيد اللغة المحاسبية، وإعطاءالتقارب  تحقيق
  :أهمها أسباب بالنظر لعدةنمى هذا التوجه 

 المباشر الدولي والاستثمار الدولية التجارة وتحرير ونمو الاقتصاد عولمة.  

 العالمية المالية الأسواق تطور. 

 العالم دول بعض في الخصخصة.  

 الدولية النقد أنظمة في تغيرات. 

 ذلـك  سواء كـان  المعمورة، أصقاع لتشمل الجنسيات متعددة الشركات قوة تعاظم 
  .)٣(تابعة شركات على السيطرة أو والدول، الأقاليم في لها فروع إنشاء طريق عن

تي كانـت   وأمام الاختلافات الطبيعية في المبادئ والمعايير والقواعد المحاسبية ال        
تؤدي إلى نتائج مختلفة وأحيانا متعارضة، أدركت مجموعة من الدول أهمية التنسيق            
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وإيجاد قاعدة مشتركة للمقارنة والتماثل، ومن هنا نشأت فكرة المعـايير المحاسـبية             
وجاءت هذه المعايير بقواعد وأسس وتضع دليلا لكيفيـة تنفيـذ المعالجـات             . الدولية

  . من المعلومات المحاسبية التي يجب الإفصاح عنهاالمحاسبية، والحد الأدنى
ولغاية تأسيس لجنة المعايير المحاسبية الدولية، كان هناك عضوان بارزان فـي            

  : )٤(وضع المعايير المحاسبية الدولية، وهما
 مجلس معايير المحاسبة المالية الأمريكي: (FASB) Financial Accounting 

Standars Board   
 لمحاسبة المالية البريطـاني مجلس معايير ا :(ASB) Accounting Standars 

Board   
وتولت تطبيق المعايير الصادرة عن هاتين الهيئتين إلى جانب الولايات المتحـدة            
الأمريكية والمملكة المتحدة، مجموعة الدول المرتبطة معهما باتجاهاتهـا الـسياسية           

  .والاقتصادية، مثل دول الكومنولث
ة الاستعمارية، كان لا بد من بروز جهة تعمل علـى وضـع             وبعد زوال الموج  

معايير محاسبية دولية بمعزل عن المجلسين المذكورين، تكون قابلة للتطبيـق علـى             
 لتشهد ميلاد وتأسيس لجنـة المعـايير     ١٩٧٣مستوى جميع دول العالم، فجاءت سنة       

   International Accounting Standars Commitee (IASC)  المحاسبية الدولية

وتجدر الإشارة إلى أن فكرة التوحيد المحاسبي، وضرورة التنسيق بين المعـايير           
، وهو تاريخ انعقاد أول مـؤتمر دولـي للمحاسـبين     ١٩٠٤المحاسبية تعود إلى سنة     

بمدينة سانت لويس بأمريكا، تمت فيه مناقشة ومقارنة المبـادئ المحاسـبية، وحتـى       
منذ تنامي نـشاط الـشركات      ف. )٥(لكبرى في العالم  الممارسات المحاسبية في البلدان ا    

متعددة الجنسيات، وتواجدها في مناطق مختلفـة، وبـروز مـشاكل فـي المعالجـة          
المحاسبية ونتائجها، ظهرت الحاجة الماسة لاعتماد معايير محاسبية دولية يتم تطبيقها           

  . على كل الشركات
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 انعقد المؤتمر الدولي للمحاسبين بمدينـة سـيدني الأسـترالية،           ١٩٧٢ة  في سن 
لجنـة معـايير المحاسـبة      : واتخذت فيه جملة من القرارات أهمها إنشاء هيئتين هما        

تتمثل وظيفتهما في التعامـل  . (IFAC)والاتحاد الدولي للمحاسبين  (IASC) الدولية
المسجلة في المعالجة المحاسبية بـين  مع المشكلات المحاسبية الدولية وتذليل الفوارق    

مختلف البلدان، من خلال تحسين نوعية القوائم الماليـة، وقابليتهـا للمقارنـة علـى       
  .المستوى الدولي

 ١٩٧٣ يونيو   ٢٩لقد ظهرت لجنة المعايير المحاسبية الدولية إلى الوجود بتاريخ          
لمانيا، اليابان، المكـسيك،    نتيجة لاتفاق الهيئات المحاسبية في أستراليا، كندا، فرنسا، أ        

وتتمثـل أهـداف    . )٦(، والولايات المتحدة الأمريكيـة    أيرلنداهولندا، المملكة المتحدة،    
  :اللجنة كما جاء في دستورها في

             ،إعداد ونشر معايير محاسبية ذات غرض عام، تراعى عند إعداد القوائم المالية 
 .عالميوتشجيع القبول بها، والعمل بموجبها على المستوى ال

               ،العمل بشكل عام على تطـوير وتوافـق التعليمـات والمعـايير المحاسـبية 
  . والإجراءات المتعلقة بعرض القوائم المالية على المستوى العالمي

والجدير بالذكر أن إصدار المعايير المحاسبية كان يتم حسب الحاجة والمـشاكل            
هذه اللجنة في جويلية مـن  المحاسبية المطروحة، وقد تم إصدار أول معيار محاسبي ل    

   واسـتبداله بمعيـار القـوائم الماليـة     ١٩٩٨ ليتم إلغـاؤه فـي سـنة    ١٩٧٥سنة 
)٧( (Financial Statements) ثم ٢٠٠٠ معيارا لغاية نهاية ٤١وقد أصدرت اللجنة ،

 ٣٠تم دمج بعض المعايير في معايير أخرى وإلغاء بعضها ليـنخفض عـددها إلـى          
  .)٨(معيارا

المعـايير المحاسـبية    لجنـة    تم تأسيس المجلس الاستـشاري ل      ١٩٨٤وفي عام   
 عـضوا  ١٤٠ إلى (IASC) زيادة عدد أعضاء اللجنة     ١٩٩٨الدولية، أعقبه في عام     

 )٩(٢٠٠١إضافة إلى ذلك فقد تم فـي سـنة          .  دولة ١٠١يمثلون جهات محاسبية من     
ة الدوليـة   ليصبح مجلس معـايير المحاسـب     معايير المحاسبة الدولية    تعديل اسم لجنة    
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(IASB) International Accounting Standars Board. ــسمية ــديل ت  وتع
   :(IFRSs) إلى معايير التقارير المالية الدولية(IASs)المعايير المحاسبية الدولية 

International Financial Reporting Standards   
وضع تفسيرات  يتبع لجنة المعايير المحاسبية الدولية لجنة أخرى يكمن عملها في           

 التي يتم إصدارها، ويطلق عليها لجنة تفسيرات معايير المحاسـبة            المحاسبية للمعايير
 ٣٤ أصدرت اللجنة وقد. Standing Interpretations Commitee (SIC)الدولية 

، وتم فيما بعـد دمـج       ٢٠٠٠ لغاية   ١٩٧٧تفسيرا لتلك المعايير منذ تأسيسها في سنة        
  .)١٠(من المعايير المحاسبية ذات العلاقةكثير من هذه التفسيرات ض

 للوقوف على صحة القـرارات ذات التـأثير      جيداً تعتبر النتائج المحاسبية مقياساً   
المالي، وكلما كانت هناك جودة في المعلومات المحاسبية وإظهار المراكـز الماليـة،            

وضوع ومن هنا يبرز الاهتمام الواضح بم     . يكون هناك تصويرا أفضل لوضع المنشأة     
القوائم المالية وأسلوب عرضها في صورة بيانات مالية مفيـدة وموثوقـة، يرافقهـا              

 وسـيلة  بهـا  المرفقة والإيضاحات المالية القوائم وبعبارة أخرى تشكل. إفصاح ملائم

. المحاسبية في اتخاذ القرارات مستخدمو المعلومات عليها يعتمد التي الرئيسية الإبلاغ
  .لكبيرة التي تكتسيها إعداد وعرض القوائم الماليةومن من تبرز الأهمية ا

 

يتعدد مستخدمو المعلومات المحاسبية، وتختلف حاجاتهم بـسبب تنـوع وتعـدد            
المستثمرون الحاليون والمحتملـون،  : ويمكن تحديد الفئات الرئيسية بما يلي   . قراراتهم

، الموردون والـدائنون التجـاريون، العمـلاء، الموظفـون، الحكومـة،            المقرضون
  .الجمهور

وكما سبقت الإشارة إليه، فإن الغرض من إعداد القوائم المالية وعرضـها هـو              
غير أن  . تزويد كافة المستخدمين بمعلومات تساعدهم في ترشيد قراراتهم الاقتصادية        

باختلاف التصورات، أو بحكم الظروف     القوائم المالية قد تختلف من دولة إلى أخرى         
الاجتماعية الاقتصادية والقانونية، لذلك يسعى مجلـس معـايير المحاسـبة الدوليـة             



 - ٥٩ -

(IASB)                إلى تضييق هذه الفروق من خـلال التوافـق بـين مختلـف التـشريعات 
وحيث أن القوائم المالية    . والإجراءات المتعلقة بإعداد وعرض محتوى القوائم المالية      

ها أن تفي بكافة المعلومات المالية لمختلف المستخدمين، فإن هناك معلومـات            لا يمكن 
 .أساسية تلبي بشكل عام احتياجات جميع الفئات من أجل ترشيد القرارات الاستثمارية

 :الخصائص النوعية للمعلومات المحاسبية ١-٤

لها ذات  وهي الصفات التي تتميز بها المعلومات الواردة في القوائم المالية، وتجع          
جودة عالية، وأساسا سليما لاتخاذ القرارات الاقتصادية الرشيدة من قبـل مـستخدمي    

  :وقد حددت هذه الخصائص النوعية الأساسية بأربعة وهي. القوائم المالية
  .)١١(القابلية للفهم، الملاءمة، الموثوقية، القابلية للمقارنة

   :Understandabilityالقابلية للفهم ١-١-٤
 هذه الخاصية أن يـتم عـرض المعلومـات الماليـة بطريقـة تمكـن                وتتطلب

المستخدمين من فهمها، ويفترض أن تكون لدى هؤلاء المستخدمين درايـة ومعرفـة           
  .بمجال المحاسبة، وأعمال المنشأة ونشاطاتها الاقتصادية

  :Revelanceالملاءمة  ٢-١-٤
بـالقرار الـذي    وتعني هذه الخاصية أن تكون المعلومات المعروضة ذات صلة          

وتجـدر  . سيتم اتخاذه، حيث ترتبط الملاءمة بطبيعة المعلومات وأهميتهـا النـسبية          
الإشارة هنا إلى الدور التنبؤي والتأكيدي للمعلومات المالية وارتباطهما الوثيق، حيث           
يمكن الاعتماد على المعلومات المالية المؤكدة الخاصة بالدورات الـسابقة كمنطلـق            

  . ت المستقبلية حول المركز والأداء الماليين للمؤسسةلإجراء التنبؤا
  :Reliability الموثوقية ٣-١-٤

لكي تكون المعلومات مفيدة يجب أن تكون موثوقة، وتمثـل بـصدق العمليـات              
المالية والأحداث الأخرى في المؤسسة، بعيدا عـن أي تحيـز أو تـأثر بالأحكـام                

ز الصفات الفرعية لخاصية الموثوقيـة      ومن هنا تبر  . الشخصية للقائمين على إعدادها   
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التمثيل الصادق، الجوهر فوق الشكل، الحياد، الحيطـة والحـذر، وتكامليـة            : وهي
  .المعلومات

  : Comparabilityقابلية المقارنة  ٤-١-٤
وتعني إمكانية مقارنة القوائم المالية للمنشأة عبر فتـرات مختلفـة، أو مقارنـة              

مع نظيراتها بغرض تحديد الاتجاهات في المركز المـالي      القوائم المالية لمنشأة معينة     
فلا يمكن مقارنـة    . ومستويات الأداء، ومن ثم القرارات المتعلقة بالاستثمار والتمويل       

القوائم المالية لسنة معينة مع القوائم المالية لسنة أخرى إلا إذا تم إعـدادها جميعهـا                
جل تفعيل قابلية المقارنة يتوجـب      ومن أ . باستخدام نفس الأسس والمفاهيم المحاسبية    

  .الإعلان عن السياسات المحاسبية المستخدمة في إعداد القوائم المالية
 The Elements of Financial Statements عناصر القوائم المالية ٢-٤

يتم من خلال القوائم المالية تجميع وتصنيف الآثار الماليـة لمختلـف العمليـات         
ويعرف هـذا التـصنيف بعناصـر القـوائم         . لاقتصاديةوالأحداث تبعا لخصائصها ا   

الأصول، الالتزامات، حقوق الملكيـة،  : المالية، والتي تم تحديدها بخمسة عناصر هي  
 . )١٢(الدخل، والمصروفات

  بعض هذه العناصر يتعلق بالميزانية وهي الأصول، الالتزامات، وحقوق 
 .ز المالي وهي العناصر المتعلقة مباشرة بقياس المرك،الملكية

 بعضها يتعلق بقائمة الدخل وهي الدخل والمصروفات، وترتبط مباشرة بقياس الأداء . 

  تتعلق جميع هذه العناصر بقائمة التدفقات النقدية وقائمة التغيرات في المركز 
 .المالي

الملاحظـات،  بالإضافة إلى البيانات أعلاه، يطلـب مـن المؤسـسات تـوفير             
. ياسات المحاسبية التي تساعد مستخدمي القوائم الماليـة        والس والإيضاحات التفسيرية 

  .وسنحاول فيما يلي التطرق إلى هذه المكونات بشيء من التفصيل
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  :Assetsالأصول ١-٢-٤
وهي الموارد التي يتم السيطرة عليها من قبل المنشأة كنتيجة لأحـداث سـابقة،            

وهنا نشير إلى وجـوب     . شأةويتوقع أن تتدفق منها منافع اقتصادية مستقبلية إلى المن        
  :توافر الخصائص الثلاثة لكي يوصف البند بأنه أصل

  يجب أن يوفر الأصل منفعة اقتصادية مستقبلية محتملة تمكن من توفير تدفقات
  نقدية صافية في المستقبل

  أن تكون المنشأة قادرة على الحصول على المنافع من الأصل، وتمنع أو تقيد
  .رى على تلك المنافعفرصة حصول المنشآت الأخ

  أن يكون الحدث الذي وفر للمنشاة الحق في الحصول على منافع الأصل قد
  . )١٣(حدث فعلا

وتستخدم الأصول في المنشأة في العملية الإنتاجية التي تؤدي إلى إنتـاج الـسلع         
والخدمات والحصول على العائد النقدي، ومن هنا يأتي ارتباط الأصل بتدفق المنـافع         

 Curent Assetsوتقسم الأصـول إلـى أصـول متداولـة     . دية إلى المنشأةالاقتصا
 Non- Curent كالنقدية، النقدية المعادلة، المدينين والمخزون وأصول غير متداولة

Assets فحـسب المعيـار المحاسـبي    .  كالممتلكات والمنشآت والأجهزة والمعدات
  :)١٤(لتاليةالدولي يتم تصنيف الأصل على أنه متداول في الحالات ا

  دورة (عندما يتوقع أن يتحقق أو يحتفظ به خلال الدورة التشغيلية العادية
  .)الاستغلال

  عندما يحتفظ به بشكل رئيسي من أجل استغلاله خلال الأجل القصير، وأن
  .يتحقق في حدود السنة من تاريخ إعداد الميزانية

  على استعمالهعندما يكون أصل نقدي أو معادل للنقدية، ولا توجد شروط.  
من جهة أخرى يمكن تصنيف الأصول حسب وجودهـا المـادي إلـى أصـول       

  :Tangible assets)/  (Intangible assetsوغير ملموسة ملموسة 
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  الأصول الملموسة تتميز بوجود كيان مادي لها، سواء كان هذا الكيان حقيقيا
هم والأوراق كالممتلكات المنشآت والمعدات، أو رمزيا أو قانونيا مثل الأس

 . التجارية

  الأصول غير الملموسة سواء كانت محددة مثل حقوق الامتياز وبراءات
  .)١٥(الاختراع، أو كانت غير محددة مثل الشهرة

  :Liabilitiesالالتزامات ٢-٢-٤
وهي مطلوبات حالية على المنشأة تظهر نتيجة لأحداث سابقة، ويتوقع أن يـؤدي    

. ارد المنشأة التي تكون على شكل منـافع اقتـصادية         إطفاءها إلى تدفقات خارجة لمو    
وتصنف الالتزامات إلى متداولة كالحسابات الدائنة التي يتوقع تسويتها خلال الـدورة            

  .، والتزامات غير متداولة كالقروض طويلة الأجل)دورة الاستغلال(التشغيلية العادية 
 Owners Equityحقوق الملكية  ٣-٢-٤

ي صافي الأصول بعد طرح الالتزامات، ويختلف تصنيف        وهي الحصة المتبقية ف   
  .حقوق الملكية حسب نوع المؤسسة، شركة فردية، شركة تضامن، أو شركة مساهمة

   Incomeالدخل  ٤-٢-٤
وهو الزيادة في المنافع الاقتصادية خلال الفترة المحاسبية على شـكل تـدفقات             

مـن الإيـرادات    ويتـضمن تعريـف الـدخل كـل         . داخلة أو زيادة في الأصـول     
  :)١٦(والمكاسب

من خلال النشاط العادي الممارس من قبـل   Revenues حيث تتحقق الإيرادات
  ..المنشأة مثل المبيعات، الرسوم، الفوائد، التوزيعات، الإيجارات، أتعاب الخدمة

  فتمثل البنود التي تتوافق مع تعريف الـدخل، وقـد تظهـر     Gains أما المكاسب
نشاطات العادية للمنشأة، ولا تختلف في طبيعتها عن الإيـرادات          أو لا تظهر بسبب ال    

وتحقيق الزيادة في المنافع الاقتصادية مثل مكاسب بيع الأصـول غيـر المتداولـة،              
  .والمكاسب المتعلقة بإعادة تقييم الأوراق المالية
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 Expensesالمصروفات  ٥-٢-٤

رة المحاسـبية،   وهي الانخفاض المسجل في المنافع الاقتـصادية خـلال الـدو          
ويتضمن التعريف الخسائر إضافة إلى المصروفات الأخرى التي تنـشأ فـي سـياق           
النشاطات العادية للمنشأة، ومن الأمثلة على المصروفات نجد تكلفة المبيعات، الأجور           

حيث تأخذ المصروفات شكل التدفقات الخارجة أو التناقص        . )١٧(والاستهلاك وغيرها 
 فقد تظهر أو لا تظهر بسبب النـشاطات العاديـة للمنـشأة،       أما الخسائر . في الصول 

وهي تمثل الانخفاض في المنافع الاقتصادية ولا تختلف في طبيعتها عن المصروفات            
الأخرى، وبالتالي لم يتم تصنيفها كبند مستقل من طرف مجلـس معـايير المحاسـبة     

، أو بيع الأصـول     ومن أمثلة الخسائر تلك التي تنشأ على الكوارث        .(IASB)الدولية  
  .غير المتداولة

  :السياسات المحاسبية والإيضاحات التفسيرية ٦-٢-٤
وتتمثل في الملاحظات التفسيرية لبنود القوائم المالية الـسالفة الـذكر، ومـدى             

   .الامتثال للمعايير المحاسبية الدولية
 

الرأسمالية المعولمة تحول الاقتصاد العـالمي مـن اقتـصاد          في ظل العولمة أو     
حقيقي إلى اقتصاد مالي، أي من اقتصاد قائم على الإنتاج الحقيقي والاسـتثمار إلـى             

 وغيرهـا، اقتصاد وهمي قائم على أسس المضاربة والمخاطرة في المشتقات المالية 

  .الراهنة المالية ابتكار الرأسمالية من أدوات وهي
ت سياسات اقتصاد السوق والمنافسة الحرة والانفتاح بلا قيـود أمـام            إن مجريا 

حركة رأس المال والسلع في ظل العولمة، أدى إلى نشوء وتراكم عوامـل الأزمـة               
، الأمر الذي أعاد إلى الأذهان أزمة       ٢٠٠٨المالية والاقتصادية التي تفجرت في أيلول       

تتبع لهـذه الأزمـة يكتـشف أن        المو.  وتداعياتها الخطيرة على المجتمع ككل     ١٩٢٩
جذورها تعود إلى الزيادة الكبيرة في حجم القروض العقاريـة الممنوحـة برهونـات     
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عقارية وبإجراءات ميسرة من قبل المؤسسات المالية الأمريكية دون وجود ضمانات            
  .كافية

تسببت أزمة الرهن العقاري في الولايات المتحدة في سقوط مـدوي           وبالفعل فقد   
، وتعرضت العديد مـن البنـوك إلـى          بنسب متفاوتة   والبورصات العالمية  للاقتصاد
يعد أحد أكبر مـصارف   الذي  ”Washington Mutual“آخرها بنك  كان الإفلاس

، والـذي   سادس مصرف في الولايات المتحدة من حيث الأصول       والتوفير والقروض   
أحـدث  ويعتبـر هـذا المـصرف       . أسهمه في البورصة إلى الحد الأقصى      تدهورت

المال الأمريكي تنهار بسبب الأزمة في أقل مـن أسـبوعين    مؤسسة عملاقة في عالم
إيـه  (براذرز وميريل لينش، إضافة إلى مجموعة التأمين  بعد مصرفي الأعمال ليمان

 Fannie  (فريدي مـاك  وفاني ماي مثل وشركات عقارية ضخمة)  AEG آي جي

Mae  و Freddie Mac ()١٨(. 

إن جذور الأزمة التي عرفت بأزمة الرهن العقاري أو أزمـة           فخبراء  الوبحسب  
 تعود إلى سياسات تحرير الأنظمة البنكية وخفض معـدلات   القروض عالية المخاطر،  

بعد تهاوي  وذلك  الفائدة، التي قام بها مجلس الاحتياطي الفيدرالي بقيادة رئيسه السابق           
 ،خفاض تكـاليف الإقـراض    ، وهو الأمر الذي شجع على ان      كنولوجياأسعار أسهم الت  

وساهم بشكل كبير في تكون أزمة العقارات في الولايات المتحـدة والتـي بـدورها               
 بـصورة  الأزمـة   وقد ارتبطت بـوادر .)١٩(تفاقمت لتطيح بالاقتصاد الأمريكي ككل

 الأمريكي بنك الاحتياطي الفيدرالي جانب من الفائدة لسعر المستمر بالارتفاع أساسية

حيـث خـدمتها    مـن  العقارية القروض أعباء في زيادة شكل ما هوو ٢٠٠٤ عام منذ
 علـى  وقدرتهم للعملاء الائتماني السجل عن التغاضي ظل في خاصة أقساطها، وسداد

م،  ٢٠٠٧ مـارس  فـي  دولار تريليـون  ١،٣ نحـو  القروض تلك حتى بلغت السداد
 كبيـر  ددع توقف حيث ،٢٠٠٧ عام من النصف الثاني حلول مع الأزمة تلك وتفاقمت

  .)٢٠(المالية المستحقة عليهم الأقساط سداد عن المقترضين من
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  :)٢١(ويمكن استعراض أهم جذور الأزمة المالية العالمية في النقاط التالية
     على القروض المخصـصة للـسكن       %)١,٥(إلى  ) في حينها (تدني نسبة الفائدة 

لأغـراض  وبدون ضمانات كافية، مما شجع على زيادة القروض سواء كانـت            
  .السكن أو لغرض الاستثمار طويل الأجل أو للمضاربة

              قيام بعض المصارف بتحويل قيم القروض الممنوحة إلى سندات متداولـة فـي
 .الأسواق المالية

 قيام بعض المصارف ببيع الديون على شكل سندات في سوق الأوراق المالية. 

         ـ  دى البنـوك مقابـل     قيام المستثمرين الذين حصلوا على هذه السندات برهنها ل
 .حصولهم على ديون جديدة لشراء المزيد من هذه السندات

        بحيث أصبحت قيمتها أقل من قيمـة        ٢٠٠٧هبوط قيمة العقارات منذ بداية عام 
 .السندات المتداولة

            فشل ملايين المقترضين في الولايات المتحدة الأمريكية في تسديد ديونهم للبنوك
  .محتى بعد بيع عقاراتهم ومساكنه

 انهيار وإفلاس العديد من المصارف والشركات العقارية وشركات التأمين. 

               قيام العديد من المستثمرين بسحب ودائعهم من البنوك مما أثر سلبياً على حجـم
 . السيولة

 انخفاض السيولة بسبب التوسع في الإقراض من البنوك. 

 محاولة بيع العقارات ولم تجد من يشتري.  
ة بين المؤسسات المصرفية المختلفة، جعل من سـوق رأس          استفحال المنافس إن  

البحث ، ومن ثم    المال سوقا رائجة، أكسبها بعدا رياديا في المجال الاقتصادي والمالي         
عن أفضل التوظيفات من خلال ابتكار صيغ جديدة لاستقطاب الزبائن وتفعيـل دور             

ت تـسير بواسـطتها     الوساطة المالية بالإضافة إلى المضاربات المختلفة التي أصبح       
نظامية  وتحولت هذه الأزمة في ظرف قياسي إلى أزمة مالية. سوق الأسهم والسندات
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 اقتصادية عالمية، لم يقتصر أثرها على تدهور قيمة الأسـهم فـي            ومن ثم إلى أزمة   
  .الاقتصادي  إلى تراجع معدلات النموآثارها، بل امتدت حسبفية سواق المالالأ
    

الماليـة   الأزمـة  تـداعيات  عن بمنأى المهنية ومعاييرها المحاسبة مهنة تكن لم
  إذ ثارالعالمية التي عرفت بأزمة الرهن العقاري أو أزمة القروض عالية المخاطر،

 على الأصول تقييم مسؤولية هذه المعايير المحاسبية، وبالتحديد نظام حول كبير جدل

وتزايـدت  . Fair Value العادلة   بالقيمة يسمى ما أو السوق المفترضة أسعار أساس
الانتقادات الموجة إلى معايير المحاسبة الدولية في أنحاء مختلفة من العالم خـصوصا      

  .من المشاركين في الأسواق المالية ومن جهات الرقابة الحكومية
ة بمفهومها المحاسبي ليـست عادلـة        بعض تلك الانتقادات ترى أن القيمة العادل      

ولا تنسجم مع الفكر الاقتصادي، لأنها تعكس الموقف المالي للشركة مـن منظـور              
آني، وليس من منظور مستمر طويل الأمد، في حين يرى البعض أن موضوع تقدير              
القيمة العادلة يشوبه الغموض بسبب الصعوبات التي تكتنف تقـدير القيمـة العادلـة              

الية عندما تكون الأسعار في الأسواق المالية غير متوفرة، ومن العـسير            للأدوات الم 
الحصول على المعلومات اللازمة حولها، الأمر الذي يجعل المشاركين في الأسـواق            
المالية ينظرون بتوجس من بعض التقديرات التي تقوم بهـا إدارة الـشركة للقيمـة               

  . )٢٢(العادلة
  :مفهوم القيمة العادلة ١-٦

 القيمةم تعريف القيمة العادلة وفقا للمعايير المحاسبية الدولية بأنها تتمثل في             ت لقد
 بين أطـراف مطلعـة      )دين تسديد( تسوية التزام مبادلة أصل أو    بموجبها  ي يمكن   تال

ويتضح من خـلال   . تتعامل بإرادة حرة   و ، وعلى بينة من الحقائق    وراغبة في التعامل  
) الأسهم أو الـسندات   (رة عن قيمة الأدوات المالية      التعريف أن القيمة العادلة هي عبا     

فأفـضل   . وقت معين وبمبلغ محدد     في ها في السوق المالية   ؤالتي يمكن بيعها أو شرا    
 المعايير المحاسبية هو الأسعار المعروضة في سـوق         حسبدليل على القيمة العادلة     
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 التـي   المعلومات جملة الأطراف المتعاملة حيث تتوفر لكل    التعاملات،  كثر فيه   تنشط  
 .أكانت أسهم أو سنداتسواء المالية  بالأداة المتعلقةيحتاجونها و

 أصبحت المؤسسات المالية قادرة على Mark to Market عندما ظهرت طريقة
أن تعترف بالأرباح والخسائر الناتجة عن الاستثمار في الأصول الماليـة، باعتمـاد             

 نشطة وفاعلة   ا سوق كانت هناك  طالما كبيرا    إشكالا  يطرح ذلك  لاو. القيمة السوقية لها  
العديد من الأصول لا توجد لها سوق معلنة تحدد أسعار          لكون   وبالنظرللأصول، لكن   

التبادل الآنية هنا ظهرت مشكلة القياس وأقرت الهيئات استخدام عبارة القيمة العادلـة         
Fair Valueقية، فأحيانا نحتاج إلى تقدير القيمة من خلال  بدلا من عبارة القيمة السو

  .)٢٣(Mark to Model استخدام نماذج ومعادلات معينة
 جعـل  ٢٠٠٢في عـام   )٢٤(Enron إن الانهيار الكبير الذي عرف بأزمة إنرون

 فقد تعددت التعريفـات العلميـة لهـا         ،ة قياس القيمة العادلة   يلاشكالنقاش يحتدم حو إ   
ما أفقدها ميزة الثبات وأصبحت ثغرة نفذت منهـا         ملمحاسبية،  وتبعثرت في المعايير ا   

جدل طويـل تـم       لذلك وبعد  .مجالس الإدارات للتلاعب بالأرباح وتضخيم الأصول     
 Fair  بعنوان قيـاس القيمـة العادلـة   ١٥٧ رقم  المحاسبي الأمريكياعتماد المعيار

Value Measurement، قادرة علـى   بني هذا المعيار على أساس أن الأسواق حيث
ولحل قضية التلاعب بالقيمـة     . تقديم أفضل قياس للأصول وأكثرها استقلالا وعدالة      

 قدم المعيار تفصيلا هيكليا للقيمة model mark to العادلة من خلال استخدام طريقة
   :)٢٥(العادلة على أساس وجود أسعار سوقية من مصادر مستقلة على النحو الآتي

 استخلاصها بناء على تعاملات الأسواق ويـتم الحـصول          القيمة العادلة التي يتم    -١
  .عليها من مصادر مستقلة عن الإدارة

القيمة العادلة بتقدير الإدارة، ولكن أيضا وفقا لمبدأ أسعار السوق، ووفقا لأفضل             -٢
المعلومات المتاحة لها، مع الأخذ في الحسبان أسعار الفائدة والمخاطر المحيطـة           

 لا تكون هناك أسواق نشطة ومصادر مـستقلة يمكـن           بعملية البيع وذلك عندما   
 .الاعتماد عليها
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سبقت التنظير المحاسبي، في حـين أن       قد   أن الممارسة المحاسبية     من المعروف 
  :)٢٦(تنقسم إلى مدرستين فكريتينفمحاولات التنظير المحاسبي 

        الأولى هي مدرسة تنظير المحاسبة كما هي كائنة فعلا ويطلق عليهـا المدرسـة
 وتتخذ القواعد المحاسـبية     ،لوصفية التي تقوم على طريقة الاستقراء من الواقع       ا

  .في ظلها شكل المبادئ المقبولة قبولا عاما
         ويطلق عليها المدرسـة     ،المدرسة الثانية هي تنظير المحاسبة كما يجب أن تكون 

 وتتخـذ   ،المعيارية في التنظير المحاسبي وتقوم على طريقة الاستنباط المنطقـي         
 ، حيـث لقواعد المحاسبية في ظلها شكل المعايير المحاسبية التي تلقى اتفاقا عاما  ا

 هذه المعايير معيار القيمة العادلة المبني على أسس علميـة والـذي           بين مننجد  
واجه هذا المعيار في الآونـة الأخيـرة        قد   و .يعتبر من نتاج المدرسة المعيارية    

ن الانتقادات وخاصة فـي قيـاس الأدوات         الأزمة المالية العالمية الكثير م     بسبب
 إلـى  ةدعووال مما دعا الكثير إلى توجيه اتهامات كبيرة بشأن هذا المعيار   ،المالية

  .ء العمل بهإلغا
  :القيمة العادلة والأزمة المالية العالمية ٢-٦

لم يكن هناك شك أن البنوك قادت إلى هذه الكارثة الاقتصادية، لكـن الـشكوك               
 وبشكل خاص   ١٥٧الأثر التراكمي الذي خلفه استخدام المعيار رقم        حامت بشدة حول    

، الأمر الذي جعل العديد من الاقتصاديين الـذين طالمـا   Mark to Market طريقة
نادوا بتطوير الطرق المحاسبية لقياس وعرض الأصول لتقترب كثيرا مـن القيمـة             

مـا  وهـو   ثرها حداثة،    يناشدون اليوم بإيقاف العمل بأفضل هذه الطرق وأك        ،الحقيقية
 جعل خطة الإنقاذ الأمريكية تدرج بندا خاصا بمشروع إعادة النظـر فـي المعيـار              

(FAS 157))٢٧(.  
الشكوك التي أصبحت تكتنف مصداقية عمل معيار القيمة العادلة تجسدها دعـوة            

 عضوا من   ٦٠جورج ماكين المرشح الجمهوري لرئاسة الجمهورية حينئذ وبمشاركة         
 Securities Exchange رس مـن هيـأة تـداول الأوراق الماليـة    أعضاء الكونغ
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Commission (SEC) وحجتهم في ذلـك أن  .  إلى وقف العمل به ولو بصفة مؤقتة
ساهم في تضخيم غير مبرر لقيم العقار ومـن ثـم فـي قـيم     ) FAS, 157(تطبيق 

 قـيم  القروض العقارية الممنوحة من بنوك الاستثمار، وما ترتب عليه من تضخيم في   
 Lemansالسندات العقارية والتي أدت إلى حدوث أول حلقات الأزمة بانهيار بنـك  

Brothers)٢٨(.  
عارضوا هذه الـدعوة  ) IASB, FASB, SEC( لكن فريقا معارضا وبدعم من 

وذلك على أساس أن القيمة العادلة لم تكن السبب في حدوث الأزمة الماليـة ولكنهـا              
 البنوك الاستثمارية التي كانت بمنأى عن الرقابـة         كشفت عنها، وحجتهم في ذلك أن     

وعليه طالب هذا الفريق بتبني منهجا وسطا في        . أساءت استخدام منهج القيمة العادلة    
تطبيق معيار القيمة العادلة يقضي باستخدام أسلوب خصم التدفقات النقديـة المتوقفـة      

Discounted cash flow الـسائلة، وذلـك    في تقدير القيمة العادلة للأصول غيـر 
  .)٢٩(Mark-Marketعوضا عن أسلوب 

  :خطة الإنقاذ الأمريكية ٣-٦
وأفرزت معايير المحاسبة ومعايير التدقيق في العالم أزمة ثقة للمـستثمرين فـي          
المعلومات التي تقدمها البيانات المالية وزعزعة القناعة في جـدوى النظـام المـالي         

  .والاقتصادي العالمي
 المالية العالمية الضوء على معايير المحاسبة ومعايير التـدقيق    لقد سلطت الأزمة  

في العالم وبرزت أزمة ثقة في نوعية المعلومات التـي تقـدمها البيانـات الماليـة،                
 إزاءو. وبالتالي زعزعة القناعة في جدوى النظام المـالي والاقتـصادي العـالمي   

لايـات المتحـدة الأمريكيـة     سارعت الوالناتجة عن الأزمة المالية الراهنة الأوضاع
ومعها معظم الدول التي تأثرت بتداعيات الأزمة، إلى تبني خطط للإنقاذ في محاولـة         

 الإنتـاج  تواصـل تراجـع   المالية، والحيلولة دون والأسواق المصرفي النظام نقاذلإ

 بالاستحواذ للتدخل الأمريكية الحكومة اضطرت  حيث.البطالة مشكلة وتفاقم الصناعي

 لهـا  خصصت إنقاذ خطة ووضع المؤسسات، وبعض العقارية رى الشركاتعلى كب
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بالإضافة إلى ذلك فقد شملت خطة الإنقـاذ  . دولار  مليار٧٠٠اعتمادات مالية قدرها 
 المتعلق  ١٥٧الأمريكية بعض الجوانب المحاسبية، مست بالأساس المعيار المحاسبي         

  .بالقياس بالقيمة العادلة
 والمتعلـق  ١٥٧رقـم  الأمريكي المحاسبي المعيار  إلىلقد وجهت أصابع الاتهام

 حيـث اعتبـر  ، ٣٩ رقم الدولي المحاسبي المعيار يعادل والذي ،العادلة بالقيمة بالقياس
 إسـاءة  امت حولح التي شكوكمن خلال ال أسباب نشوء هذه الأزمة العالمية أهم من

 قسمين الأمريكية دارةالإ اقترحتها التي الإنقاذ خطة تضمنت وقد. صحيح بشكل تطبيقه

  .)٣٠(العادلة القيمة بمحاسبة تعلقانلموا ١٣٣ و١٣٢ هما
  ١٣٢ القـسم   يـنص حيـث Authority to suspend mark to market 

accounting  المالية هيئة الأوراق على  SECتطبيـق  تعليق صلاحية امتلاك 

 يـصب  ذلك بان الهيئة رأت إذا المالية للأوراق مصدرة شركة لأي ١٥٧ المعيار

  .المستثمرين ويحمي لعامة ا المصلحة في
 ١٣٣ أما القسم Study on mark to market accounting  انـه  على فينص 

 المتعلقة المحاسبية المعايير حول دراسة إجراء المالية الأوراق هيئة على يتوجب

 ٩٠ة فتـر  خـلال  الشيوخ مجلس إلى تقريرها تقديم عليها ويتوجب العادلة بالقيمة
  :الدراسة تتضمن بحيث، الخطة إقرار تاريخ من تبدأ اومي
 الماليةثر المعيار على ميزانية المؤسسات أ.  
 ٢٠٠٨ ثر تلك المحاسبة على البنوك التي أفلست خلال عامأ. 

 ثر المعيار على نوعية المعلومات المالية المتاحة للمستثمرينأ. 

  المالية مجلس معايير المحاسبة الطريقة التي يقوم من خلالها
  .المحاسبية بتطوير المعايير FASBالأمريكي

 ،مدى إمكانية إجراء التعديلات على المعيار  
 ١٥٧ المعايير المحاسبية البديلة للمعيار المحاسبي. 
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لقد دفعت الانتقادات الكثيرة التي تعرضت لهـا المعـايير المحاسـبية الدوليـة،           
تكاثف جهود مجالس معـايير     إلى  العادلة،   بالقيمة الخاصة المحاسبة معاييروبخاصة  

 ومقاومة الدعوة لإيقافها، حيث قام      وتبرير صحتها، المحاسبة للدفاع عن هذه المعايير      
 ومجلس معايير المحاسـبة الماليـة       )IASB(كل من مجلس معايير المحاسبة الدولية       

بتشكيل لجان مهمتها تحليل الأزمة الماليـة والتوصـل إلـى أن     )FASB(الأمريكية  
ر القيمة العادلة ليست هي السبب في حدوث هذه الأزمة المالية، وكذلك تقديم ما              معايي

 التي قام بهـا كـلا    والإجراءاتأهم الخطواتيمكن إبراز و .يبرر صحة هذا المعيار 
   :)٣١(ين بما يليمجلسال

 فـي   SACوفي اجتماع المجلس الاستشاري للمعـايير        ٢٠٠٨في شهر سبتمبر     -١
 المخصص للازمة الائتمانية تـم نقـاش        IASBلدولية  مجلس معايير المحاسبة ا   

 والذي اعد بالتعاون مع العديـد      FSFالتقرير المقدم من منتدى الاستقرار المالي       
من المراكز والهيئات القومية والمنظمات الدولية بمـن فـيهم مجلـس معـايير              

تحـسين الـسوق والمرونـة      " والمعنـون    FASBالمحاسبة المالية الأمريكيـة     
، وقد اظهر التقرير أسباب الضعف التـي أدت         "تية لتكوين استقرار مالي   المؤسسا

إلى اضطراب الأسواق المالية الحالي وعرض بعـض الإجـراءات الـسريعة            
 .الواجب اتخاذها لزيادة مرونة الأسواق في المستقبل

 قامت لجنـة  FSF واستجابة لتوصيات منتدى الاستقرار المالي       ١٦/٩/٢٠٠٨في   -٢
 المشكلة من قبل مجلس معايير المحاسبة الدوليـة وفقـا           EAPن  الخبراء الماليي 

لتوصيات منتدى الاستقرار المالي والمناط بها مهمة تحديد الممارسات الواجـب           
إتباعها في ظل سوق غير نشط بالخروج بتقرير إرشادي عن كيفيـة اسـتخدام              

 ـ جملـة   التقرير علىتضمنو .ل الأسواق غير النشطةظالقيمة العادلة في   نم

 : أهمهاالنتائج والتوصيات

 يستهان دور لا تلعب أنها منطلق من العادلة القيمة معايير أهمية على ديأكالت 
  المالي الإبلاغ عملية على الشفافية إضفاء في به
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 من العادلة القيمة معلومات استقاء يتوجب نشطا يعد لم السوق أن حالة في 
 أن المقصود ووضحت بهة،المشا الأخرى الأسواق في المتوفرة المعلومات
 من والمأخوذة المشابهة المالية الأدوات أسعار هي المتوفرة بالمعلومات

 وقد التسعير، بخدمات المتخصصة الشركات المالية أو الأوراق سماسرة
 ظل في للأسعار الشخصي والتقدير الاجتهاد اعتماد عدم من اللجنة حذرت
 .ةنشط غير أسواق

لخبراء الماليين قال مجلس معايير المحاسـبة الدوليـة         وبعد إعلان تقرير لجنة ا    
IASB وعلى لسان رئيسه Sir David Tweedie "   بأن المحاسبة ليست الـسبب فـي

حدوث الأزمة الائتمانية، ولكن من المهم جدا بأن يثـق المتعـاملون فـي الأسـواق      
 ـ      س معـايير  بالمعلومات المقدمة من خلال التقارير المالية، ولهذا السبب فقط قام مجل

المحاسبة الدولية بمراقبة أداء معايير الإبلاغ المالي وتحرك بشكل سريع للتعامل مـع    
القضايا التي أبرزتها الأزمة الائتمانية، وقد استطاع تحقيق نجاح متقدم فـي تحقيـق              

 .FSF"الأهداف المنشودة من خلال نتائج وتوصيات تقرير منتدى الاستقرار المالي 

 عـن   ا استرشادي ر مجلس معايير المحاسبة الدولية دليلا     صدأ ٣١/١٠/٢٠٠٨في   -١
وقد أشـار   . كيفية تطبيق آلية قياس القيمة العادلة عندما يصبح السوق غير نشط          

در مـن  اإعلان نشر الدليل بأن هذا الدليل يتماشى جنبا إلى جنب مع التقرير الص    
 ـ  ،  FASBقبل مجلس معايير المحاسبة المالية الأمريكية        ظ بـأن   ومما هو ملاح

 .EAP ن على تقرير لجنة الخبراء الاستشاريياالدليل الاسترشادي استند تمام

 ومجلـس   IASB أعلن كل من مجلس معايير المحاسبة الدولية         ٣/١١/٢٠٠٨في   -٢
 بأنهم سوف يجتمعوا في لنـدن فـي         FASBمعايير المحاسبة المالية الأمريكية     

 .ها الأزمة المالية العالميـة  لنقاش قضايا الإبلاغ المالي التي أبرزت   ١٤/١١/٢٠٠٨
 القوائم يومعد يمستخدم حقوق الأصحاب من كبيرة شريحة لأراء استمعوا حيث

 على تحديد مساعدتهم بهدف المالية، وجهات حكومية، مشرعين، وآخرين، وذلك

 بـشكل  تحـسينها  يتم كي وفوري عاجل انتباه إلى تحتاج التي المحاسبية القضايا
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 كمـا . المالية الأسواق في المستثمرين ثقة تعزيز في مساهمتها استمرار يضمن
 .عليا مشتركة استشارية لجنة إنشاء بصددا بأنهم المجلسان أعلن

 قام مجلس معايير المحاسبة الدولية بتوجيه خطـاب رسـمي           ١١/١١/٢٠٠٨في   -٣
 بصفته مـضيفا وراعيـا   George W Bushلرئيس الولايات المتحدة الأمريكية 

 وانطلاقا من علم المجلس     ١٥/١١/٢٠٠٨ المزمع إقامته في     لمؤتمر قمة العشرين  
أن قضايا معايير المحاسبة، والأزمة الائتمانية والحاكمية المؤسسية مدرجة على          
أجندت المؤتمر فان المجلس يقدم له هذه الرسـالة كـي يبلـغ رؤسـاء الـدول         

ا مهمة  المجتمعين عن دور مجلس معايير المحاسبة الدولية كجهة مستقلة مناط به          
تطوير معايير عالمية موحدة في تحديد القضايا المحاسبية الناشـئة عـن أزمـة              

 الخطوات التي تمت لمواجهة     لمجملوقد تضمنت الرسالة شرح مفصل      . الائتمان
 .الأزمة

 مجلس  لرئيس٢٨/١٠/٢٠٠٨في  الموجهة الدعوة على  وبناء١١/١١/٢٠٠٨في  -٤

 ومطالبتـه HCTC العمـوم   مجلس ةخزان لجنة قبل  منالدولية المحاسبة معايير

  فعـلا   قـام  الائتمانيـة، فقـد   الأزمـة  في المحاسبة دور حول خطي دليل بتقديم
Sir David Tweedieجلـسة  فـي  اللجنـة  عليه اطلعت تقريره، والذي  بتقديم 

 تلخيص  ويمكن١١/١١/٢٠٠٨وتحديدا  البنكية الأزمة في التحقيق حول الاستماع

 :يلي ماب التقرير جاء ذلك ما أهم

 السيئة الممارسات إلى يعود الائتمانية المالية الأزمة وراء الحقيقي السبب إن  .أ 
 حقيقة عكس على المحاسبة دور واقتصر عمليات الإقراض، في اتبعت التي
 .الرسملة كانت تحت التي للبنوك الاقتصادية الممارسات تلك

 تستطيع لن  وإلاكاملة، الخسائر نواجه أن فيجب للسوق الثقة إعادة أردنا إن .ب 
 ولم. عملائها إقراض حتى ولا البعض بعضها المستقبل إقراض في البنوك

 تساهم ولم الحقيقية الخسائر أنها أظهرت إلا دور العادلة القيمة لمعايير يكن
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 معايير عدم استخدام خلال من الشفافية لإخفاء محاولة هناك كانت ولو فيها،
 .منعها وليس الخسائر ظهور تأجيل في ذلك لساهم العادلة القيمة

الائتمانية الحاجة لمنهجية عالمية في تشريع،  البنوك أزمة أظهرت لقد .ج 
 .الرأسمالية الأسواق ومراقبة

 أكثر مكثف العادلة، وبشكل القيمة معايير باستخدام الاستمرار يتم أن يجب  .د 
 على الشفافية إضفاء في به يستهان لا دورا السابق، خصوصا وأن لها من
تطبيقها سوف يفقد المستثمر الثقة  القوائم المالية، وفي حالة عدم وماتمعل

 اتحاد قبل من تم الذي بنتائج الاستفتاء الاستشهاد وتم. بالقوائم المالية
 :إلى أن أشار والذي مستثمر، ٥٩٧ لـ العالميين المستثمرين

 القيمة بمعايير التعامل وقف يؤيدون لا المستثمرين من% ٧٩ 
 .العادلة

 معايير استخدام إيقاف حالة في يعتقدون أنه المستثمرين من %٨٥ 
 بالنظام الثقة تدني على مباشر له أثر سوف يكون العادلة القيمة
  .البنكي

الأزمة، باتخاذ عدد من  مع لقد قام مجلس معايير المحاسبة الدولية، وتجاوبا . ه
 المحاسبة رمعايي مجلس مع وتعاون عليا وشكل لجاناً الإجراءات المهمة

 هدفين رئيسيين الأمريكي سعيا لتحقيق

  تطوير معايير عالمية مناط بها إخراج قوائم مالية تتمتع بشفافية
 .عالية جدا

 تزويد الآلية ودلائل الإرشاد المناسبة لتطبيق تلك المعايير. 

 واللقاء الاجتماعات من عدد بإدارة الدولية المحاسبة معايير مجلس قام لقد .و
عليها  وبناء. بالقضايا المالية في ظل الأزمة له اهتمام من كل أراء لاستقاء

تم إصدار كل ما هو ضروري، ومن أهم تلك الأمور الدليل الاسترشادي في 
 .كيفية تطبيق القيمة العادلة في ظل الأسواق غير النشطة
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رئيسي في ظل الأزمة الحالية يعود وبشكل إن توقف عمليات الإقراض حاليا  .ز
إلى وقف استخدام معايير القيمة  المؤسسات المالية، والدعوة دان الثقة بينلفق

  العادلة لن يعيد الثقة للسوق ولن
 .يحدث تغيير على عودة عمليات الإقراض لمسارها الطبيعي

 ومجلس معـايير  IASB أعلن مجلس معايير المحاسبة الدولية  ١٤/١١/٢٠٠٨في  
رئسها كـل   تشكيل مجموعة استشارية عليا ي     عن ت  FASBالمحاسبة المالية الأمريكية    

 Harveyو، )رئيس سـلطة هولنـدا للأسـواق الماليـة     (Hans Hoogervostمن 

Goldschmid)         المفوض السابق للجنة تبادل الأوراق المالية الأمريكيةSEC ( والتي
، نيسوف تشمل كذلك على عدد من الأعـضاء مـن فئـات المـستثمرين، المـدقق               

 مهام تحديد القضايا المتعلقة بإعداد التقـارير        وأوكلت لها . لمالية القوائم ا  يومستخدم
المالية في ظل الأزمة الاقتصادية العالمية، وتم تشكيل المجموعة بهذا الـشكل كـي              

ل الأزمة العالمية تناقش بشكل منـسق       ظتضمن أن قضايا إعداد التقارير المالية في        
ه سوف يصار إلى الانتهـاء مـن   نوأشار الإعلان أ .  عالمي عالي جدا   وعلى مستوى 

جلـس  من كـل مـن    أ شهور، و  ٦ أو   ٤تشكيل المجموعة بشكلها النهائي خلال فترة       
 FASB ومجلس معايير المحاسبة المالية الأمريكيـة        IASBمعايير المحاسبة الدولية    

 .ن بتوصياتها التزاما كاملااسوف يلتزم

لأعمال بحكـم أن قطـاع      لقد أثرت الأزمة المالية العالمية على جميع قطاعات ا        
ن اخـتلال  إالبنوك يعد السوق الوسيط والمحرك الرئيسي لجميع القطاعات، وبالتالي ف       

ومـن هنـا يؤكـد      . كان لها وقع كبير على جميع قطاعات النـشاط         الائتمانسياسة  
المجتمع المهني بأن المعايير المحاسبية، وبالتحديد معايير القيمة العادلة، لم يكن لهـا             

شوء وتفاقم هذه الأزمة بقدر ما كانت الأداة التي كشفت وأظهرت عيـوب             ضلع في ن  
ومن هنا يبرز تأثير محاسبة القيمة العادلة على الاقتصاد، انطلاقـا          .الإدارة الائتمانية 

من اعتمادها على الحقائق الاقتصادية، وليس على الفرضيات المحاسـبية التقليديـة،            
يب مفهوم القيمة من المنظور الاقتصادي مع       بحيث ساهمت المحاسبة الجديدة في تقر     

   .مفهوم القيمة من المنظور المحاسبي
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  :نتائج والتوصياتال
 
  تعتبر البيانات المالية من الوسائل الهامة لإيصال المعلومات المالية إلى كافة

القطاعات الاقتصادية لأغراض الاقتصاد الكلي أو الجزئي، مما يستوجب أن 
ن البيانات المالية معلومات كاملة ودقيقة تقدم في الوقت المناسب، وعلى تتضم

درجة كبيرة من المصداقية والشفافية، والنهوض بمستوى الإبلاغ المالي من 
مجرد تسجيل للمعلومات التاريخية إلى معلومات مالية حديثة تعكس الوقائع 

ة تستند إلى الاقتصادية وتستشرف المستقبل انطلاقا من بيانات موضوعي
 .الحقائق

  إن الحاجة إلى معايير محاسبية دولية كانت وليدة الظروف والتطورات
الاقتصادية التي شهدها العالم، بحيث أصبح لزاما وجود قواعد عامة تعالج من 

تعتبر القوائم المالية من أهم مصادر و. خلالها المسائل المحاسبية المتشابهة
 قبل المستثمرين، المقرضين والمحللين الماليين المعلومات التي يعتمد عليها من
 وبالنظر لاختلاف حاجيات كل جهة من .قتصاديةوغيرهم في اتخاذ القرارات الا

الجهات المستخدمة للقوائم المالية، يتم إعداد قوائم مالية واحدة تدعى القوائم 
ة المالية ذات الغرض العام، بحيث تسعى لتلبية احتياجات الأطراف الداخلي

 .والخارجية المهتمة بشؤون المنشأة

  الدولية  المحاسبية المعايير هو العالم في حاليا المطبق إنIFRS  المحاسبية والمعايير 

 الدولية المعايير من مشتقة وطنية معايير تتبنى دول بالإضافة إلى وجود الأمريكية

 لمتخذي مقارنات وضع الصعوبة من يجعل المعايير استخدام في التفاوت، ووالأمريكية
 الهدف إن القول يمكنومن هذا المنطلق . المالية المؤسسات خاصةالقرار الاستثماري 

 المحاسبي تحقيق التوافق هو الدولية المحاسبية المعايير وجود من الأساسي
 القرارات رشيدوت International Accounting Harmonizationالدولي

التي يتم إعدادها وفق تلك المعايير  المالية اتالكشوف من الاستفادةعبر  قتصاديةالا
 محاسبية طرائق استخدام فيعني اللجوء إلى المعايير هذه مثل وجود عدمأما  .الدولية
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 قبل من منها الاستفادة يصعب متباينة مالية كشوفاتمحلية تكون مخرجاتها 

 الشركات ينب اتالمقارنإجراء عدم مصداقية ، والخارجيين أو الداخليين المستخدمين

 والأحداث العمليات ةعالج مأسس اختلاف بسبب على المستويين المحلي والدولي، وذلك

 . المختلفة المنشآت أو الواحدة للمنشاة محاسبيةلا

 التي السيئة الممارسات إلى يعود الائتمانية المالية الأزمة وراء الحقيقي السبب إن 

 تلك حقيقة عكس على ةالمحاسب دور عمليات الإقراض واقتصر في اتبعت

القوائم  معلومات على الشفافية للبنوك في محاولة لإضفاء الاقتصادية الممارسات
 الإدارات مجالس منها نفذت ثغرة الدولية المحاسبية المعايير كانتوقد  .المالية

 الأزمة نأب المحللين بين اتفاق هناكف ،الأرباح في لتلاعب واالأصول لتضخيم

 تقييم عملية في الإدارة تلاعب بسبب حدثت قد  الرهن العقاري،، أو أزمةالمالية

 ١٥٧ رقم الأمريكي المحاسبي المعيار على بالاعتماد ذلك وتم العقارية، الرهونات
 القيمة على الإفصاح على يؤكد المعيار أن الحقيقة وفي. العادلة بالقيمة والخاص

 درجة وذات وعيةموض التقديرات تكون أن ضرورة على ينص، كما العادلة

 . والشفافيةالموثوقية من عالية

 
  ضرورة اعتماد معايير الشفافية والإفصاح على معلومات القوائم المالية لما لها

 .من أهمية في تعزيز ثقة المستثمر

  تفعيل الدور الرقابي من قبل الحكومات لضبط التلاعب المحاسبي في تطبيق
 .رض القوائم الماليةالمعايير عند إعداد وع

  المتابعة المستمرة للمتغيرات المعاصرة التي تطرأ على تطبيق المعايير
 .المحاسبية الدولية

  لتطوير مهنة المحاسبة بما ينسجم صصةخمتالعمل على تدريب وتأهيل كوادر 
 .مع المتغيرات المعاصرة بهدف اكتساب مهارات جديدة في هذا المجال
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The effect of evaluating the financial and real estate 
investments by the fair value on the global financial crisis 

under the international accounting criteria  
  

Abstract   
It is believed that there is direct relation between international 

accounting criteria and global financial crisis that shocked the world 
without any exemption. However, professional community reiterates 
that accounting criteria, particularly fair value criteria, did not have any 
role in the emergence and aggravation of this crisis, rather it was the 
tool that revealed and disclosed the defects of the credits managements. 
Hence, the impact of the fair value accounting on the economy is 
evident, based on their dependants on economic facts, rather than 
traditional accounting hypothesis. Contemporary accounting has 
contributed to bridge the concept of value from the economic concept 
along with value concept from the accounting prospective.  

Therefore, the research focuses on this issue being the cornerstone 
in this critical stage witnessed by companies on the local, territorial and 
international levels. The importance of the research is that it highlights 
the necessity of applying these criteria to benefit from the same in the 
development of business and the accounting practices that in turn will 
enhance the position of companies and contribute, to some extent, to 
tackling the probable problem that may be witnessed in the future. In 
addition, the research indicates the nature and futures of accounting 
information system in addition to the accounting impacts and 
consequences of the global financial crisis. Further, it reflects the 
necessities to adopt international accounting criteria and the importance 
of preparing and exhibiting financial statements.  

The research work provides detailed analysis of the employment of 
the criterion no. 157, particularly market approach in order to analyze 
the accounting impact and consequences of the global financial crisis.  

The research proposes set of recommendations which designed to 
rectify the source of disclosing manipulation and accounting 
fraudulence while envisaging the methods/techniques of tackling the 
problem.  
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