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 ملخص: 
( 48هدفت الدراسة بشقيها النظري والتطبيقي تحديد أثر المعيار المحاسبي المصري رقم )     

على القيمة المعلوماتية للأرباح المحاسبية، بغرض الوصول إلى   "لعملاءاالإيرادات من العقود مع  "
ما إذا كان تطبيق هذا المعيار أدى إلى تحسين القيمة المعلوماتية للأرباح المحاسبية في الشركات  

 المقيدة بالبورصة المصرية أم لا. 
الد       من  العديد  استعراض  الدراسة  مجالات  تناولت  إلى  للتوصل  الصلة  ذات  السابقة  راسات 

الاتفاق والاختلاف مع تلك الدراسات وإيجاد الفجوة البحثية واشتقاق فروض الدراسة، وتم التطبيق  
الفترة    96على   خلال  المصرية  بالبورصة  المقيدة  المالية  غير  الشركات  من  - 2018)شركة 
إلى فترتين؛ الأولى فترة ما قبل تطبيق المعيار  (، وتم تقسيم فترة تحليل الدراسة التطبيقية 2021

(، واختبرت الدراسة ثمانية  2021- 2020)( والثانية فترة ما بعد تطبيق المعيار  2019  -2018)
(  384متغيرات لكل شركة حسب قطاع السوق الذي تنتمي إليه، وبلغ إجمالي عدد المشاهدات )

التحليل  مشاهدة،   الع  الانحدارباستخدام نموذج    الإحصائيوتم إجراء  لتفسير  قة محل  لاالمتعدد 
 .الدراسة
  " لعملاءاالإيرادات من العقود مع  ( "48معيار المحاسبة المصري رقم )أن  توصلت الدراسة إلى        

المصرية،  بالبورصة  المقيدة  بالشركات  المحاسبية  المعلوماتية للأرباح  القيمة  تعزيز  في  يساهم 
ا يوجد  لا  أنه  وبعد  غير  قبل  المحاسبية  للأرباح  المعلوماتية  القيمة  في مستوى  ختلاف جوهري 

خلال فترة   هذا المعيار  من الشركات لم تقم بتطبيقتطبيق هذا المعيار، ويرجع ذلك إلى أن عدداً  
 الدراسة. 
هذا المعيار، وإصدار دليل إرشادي يساعد في   تطبيق  ةبأهمي   الوعيزيادة  أوصت الدراسة ب      
لاعتراف والقياس والإفصاح عن الإيرادات من العقود مع العملاء، مع تطوير معايير المحاسبة  دقة ا

وإدخال التحسينات   IFRSالمصرية دون الاعتماد فقط على ترجمة معايير التقارير المالية الدولية  
 مصر. المتتالية عليها لتتسق مع المتغيرات البيئية والقيم المجتمعية والهياكل التنظيمية في 

 
، IFRS,15(، معيار التقرير المالي الدولي  48)معيار المحاسبة المصري رقم    الكلمات المفتاحية:

 الإيرادات من العقود مع العملاء، القيمة المعلوماتية للأرباح المحاسبية، جودة الأرباح.
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Abstract:  

     The study, both theoretical and practical, aimed to determine the 

impact of the Egyptian Accounting Standard No. (48) “Revenue from 

contracts with clients” on the informational value of accounting profits, 

in order to reach whether the application of this standard helps improve 

the informational value of accounting profits in companies listed on the 

Egyptian Stock Exchange or no. 

    The study dealt with a review of many relevant previous studies to 

reach aspects of agreement and disagreement with those studies, find a 

research gap and derive study hypotheses. The application was applied 

to 96 non-financial companies listed on the Egyptian Stock Exchange 

during the period (2018-2021), and the period of analysis of the applied 

study was divided into two terms: The first is the period before the 

application of the standard (2018-2019) and the second is the period 

after the application of the standard (2020-2021), and the study tested 

eight variables for each company according to the market sector to 

which it belongs, and the total number of views was (384) views, and the 

statistical analysis was conducted using multiple regression model to 

explain the relationship under study . 
    The study concluded that the application of the Egyptian Accounting 

Standard No. (48) “Revenue from contracts with Customers” 

contributes to enhancing the informational value of the accounting 

profits for companies listed on the Egyptian Stock Exchange, however, 

there is no fundamental difference in the level of the informational value 

of accounting profits before and after the application of this standard. 

This is due to that a number of companies did not apply this criterion 

during the study period . 
    The study recommended raising awareness of the importance of 

applying this standard, and issuing a guideline that helps to promote the 

accuracy of recognition, measurement and disclosure of revenues from 

contracts with customers, while developing Egyptian accounting 

standards without relying only on the translation of International 

Financial Reporting Standards IFRS With the introduction of 

successive improvements to be consistent with environmental changes, 

societal values and organizational structures in Egypt. 

 

Key words: Egyptian Accounting Standard No. (48), International 

Financial Reporting Standard IFRS,15, Revenue from contracts with 

customers, informational value of accounting profits, profits quality. 
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 : للدراسة . الإطار العام  1
 مقدمة:  1/1

يرتبط بالإيرادات ثلاثة قرارات رئيسة هي؛ متى يتم الاعتراف بالإيراد؟، كيف يتم قياس قيمة       
: 2018الإيراد؟، كيف يتم الإفصاح عن طبيعة ونوعية معلومات الإيراد بالقوائم المالية؟)هاشم،  

الم385 أهم  أحد  بالإيراد  الاعتراف  ويمثل  المحاسبة (،  أدبيات  في  المعقدة  وضوعات 
، وكذلك أحد أهم الموضوعات التي توليها  (Holzmann and Ramnath, 2013:6)المالية

م اشترك  2014الهيئات المسؤولة عن إصدار معايير المحاسبة المالية اهتماماً خاصاً، ففي مايو 
الدولية   المحاسبة  معايير  مجلس  من  المحاسبة  IASBكل  معايير  الأمريكي    ومجلس  المالية 

FASB  بإصدار معيار مشترك للاعتراف بالإيراد من العقود مع العملاء(IFRS,15)  ًمتضمنا ،
المالية بالقوائم  الإيرادات  عن  بالتقرير  المرتبطة  القرارات  لاتخاذ  الإرشادات   ,Khamis)كافة 

2016:4; Cristin, 2015: 852)   م، وسُمح  2017يناير ، على أن يبدأ تطبيقه اعتباراً من أول
 للمنشآت بتطبيقه قبل ذلك شريطة أن تفصح عن ذلك في قوائمها المالية ذات العلاقة. 

التقارير المالية على معايير المحاسبة المصرية لمحاكاة معايير    تعديلاتوفي مصر تم إدخال       
بما يؤدي إلى تحسين  و   سهم في إنتاج معلومات ذات جودة عالية قابلة للفهم والمقارنةبما يالدولية  

الذى يقضى    69القرار رقم  الاستثمارأصدر وزير  م  ۲۰۱۹مارس    ۱۸في  كفاءة الأسواق المالية، ف
  م، والتي 2015لسنة    110الصادرة بالقرار رقم)بتعديل بعض أحكام معايير المحاسبة المصرية  

بالقرار   الصادرة  المصرية  المحاسبة  معايير  فقد جاء  2006سنة  ل  243 الوزاري حلت محل  م(، 
من العقود    ( "الإيراد48)رقم    المصري معيار المحاسبة    م:2019لسنة    69القرار لمادة الرابعة من  با

الدولي  العملاء"مع   المالي  التقرير  لمعيار  محل   (IFRS,15) والمقابل  المحاسبة   معياري يحل 
التطبيق  على أن يكون  الإنشاء،    ( المرتبط بعقود 8)ورقم    بالإيراد  ( والمرتبط11)المصريين رقم  
بشرط تطبيق معيار المحاسبة المصري   مع السماح بالتطبيق المبكر للمعيار  م2020مع أول يناير 

ترجمة لمعايير المحاسبة  هي  معايير المحاسبة المصرية  جدير بالذكر أن  ،  عقود التأجير(  49)رقم  
الدولية   الصادرة  (IFRS/IAS)الدولية   المحاسبة  معايير  قبل مجلس  مع وجود    ،(IASB)من 

 حتى تتماشى معايير المحاسبة الدولية مع القوانين المصرية. بعض الاستثناءات الطفيفة  
الدراسات         & Aladwan,2019; Altaji,2019; Giorgia)وبصفة عامة تتفق بعض 

Niccolò,2019)  مع العملاء  تطبيق معيار الإيرادات من العقودأن    على (IFRS,15)   مردود    هل
في الشركات المقيدة    التأثيرفهل يوجد مثل هذا    إيجابي على القيمة المعلوماتية للأرباح المحاسبية،
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هذا ما تجيب عنه الدراسة   ، (؟48بعد تطبيق معيار المحاسبة المصري رقم )   بالبورصة المصرية
 الحالية نظرياً وتطبيقياً.

 الدراسة: مشكلة  1/2
،  الاستثمار  قراراتتخاذ  لا ساس الجوهري  لأاو أهم بنود القوائم المالية،  أحد    الإيرادات؛  تمثل
المالي للشللأ   الحاكم  الرئيس  والعنصر   ، عمالالأستدامة وربحية  لا  الأساسيالمكون  ، و كاتر داء 

والتن الحالي  المالي  الأداء  تقييم  في  المنشورة حسماً  المحاسبية  الأرقام  المالي وأكثر  بالأداء  بؤ 
، فحينما يكون رقم الإيراد  (Kasztelnik, 2015: 8 ; Nadia, 2018: 3)المستقبلي للشركة

غير متوافق مع طبيعة ونوعية الأحداث الاقتصادية التي نشأ عنها أو تم فهمه بشكل غير صحيح 
آثار سلبية على   إلى  ذلك سيؤدي  فإن  المالية  القوائم  المعلوماتية  من جانب مستخدمي  القيمة 

المقدمة   والمدفوعات  العملاء  من  كل  رصيد  على  الإيرادات  لتأثير  نظراً  المحاسبية،  للأرباح 
والمخصصات المرتبطة بالعقود مع العملاء وقيمة صافي التدفقات النقدية من العمليات التشغيلية 

(Knorova,2016:69 312: 2017؛ خليل .) 
الاعتراف      قضية  أن  القضايا    تعتبر  يراداتبالإ  غير  و من  الأهمية  للجدل  المثيرة  بالغة 

(Aladwan, 2019: 729) المحاسبي  التلاعبفي  الإيراداتيمكن استخدام ، إذAccounting 

Manipulation،    بالإيرادات  الاعترافولتحسين عمليةRecognition Revenue ،   تم إصدار
أصدر وزير   ، وتبعاً لذلكIFRS,15  (Van Wyk, 2020: 15)  الدولي  معيار التقرير المالي

، تعديل بعض أحكام معايير المحاسبة المصريةل  م2019لسنة    69  القرار رقمالمصري    الاستثمار
من العقود مع    ( "الإيراد48)رقم    المصري معيار المحاسبة  القرار:  لمادة الرابعة من  وكما ورد با

الدولي   العملاء" المالي  التقرير  لمعيار  محل   (IFRS, 15) والمقابل  المحاسبة   معياري يحل 
 . الإنشاء ( المرتبط بعقود8)ورقم  بالإيراد ( والمرتبط11)المصريين رقم 

قضية    "الإيرادات من العقود مع العملاء"  (48ويرتبط بتطبيق المعيار المحاسبي المصري )     
هي؛ "هل ما زالت الإدارة العليا ستتبع سلوكاً انتهازياً عند المحاسبة عن الإيراد من العقود    محورية

مع العملاء مما يؤدى إلى انخفاض القيمة المعلوماتية للأرباح المحاسبية، أم ستتبع الإدارة العليا  
لتقارير المالية؟،  سلوكاً رشيداً بما يؤدي إلى تعزيز القيمة المعلوماتية للأرباح المفصح عنها با

وإزاء ذلك يتعين بحث متطلبات المحاسبة عن الإيراد والعرض والافصاح في القوائم المالية التي  
( وأثرها على القيمة المعلوماتية للأرباح المحاسبية التي يتم انتاجها عند  48تضمنها المعيار رقم )
 تطبيق هذا المعيار. 
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( "الإيرادات  48) وتركز الدراسة الحالية على قياس أثر تطبيق معيار المحاسبة المصري رقم       
العملاء"   مع  العقود  المحاسبية  )من  للأرباح  المعلوماتية  القيمة  على  مستقل(  كمتغير  )كمتغير 

الشركات المقيدة  تابع(، وما هو شكل هذه العلاقة وأكثر العوامل تأثيراً عليها، وذلك بالتطبيق على  
 بالبورصة المصرية. 

وانطلاقاً مما سببق يمكن تحديد المشبكلة البحثية محل الدراسبة في التسبالل الرئيس التالي: 
( "الإيرادات من العقود مع العملاء" يؤثر على  48)هل تطبيق معيار المحاسبببببببببة المصببببببببري رقم  

رئيس مجموعة الأسبببببئلة الفرعية ويتفرع عن السبببببؤال ال  القيمة المعلوماتية للأرباح المحاسببببببية؟
 التالية:

 ( "الإيراد من العقود مع العملاء"؟48ما هي مبررات المعيار المحاسبي المصري رقم ) -

( في التغلب على مشكلات الاعتراف بالإيراد 48)ما هو دور المعيار المحاسبي المصري رقم   -
 من العقود مع العملاء؟ 

ما هي متطلبات المحاسبة عن الإيراد من العقود مع العملاء والعرض والإفصاح وفقاً للمعيار   -
 (؟ 48)المحاسبي المصري رقم 

( على القيمة المعلوماتية للأرباح المحاسبية 48)ما هو أثر المعيار المحاسبي المصري رقم   -
 ؟ ية بالشركات المقيدة بالبورصة المصر  المفصح عنها بالتقارير المالية

 هدف الدراسة:  1/3
( 48تحديد أثر تطبيق المعيار المحاسبي المصري رقم )يتمثل الهدف الرئيس للدراسة في:        

المصرية،   بالبورصة  المقيدة  الشركات  في  المحاسبية  للأرباح  المعلوماتية  القيمة  ويرتبط  على 
 بتحقيق هذا الهدف مجموعة من الأهداف الفرعية التالية: 

 ( "الإيرادات من العقود مع العملاء"؟ 48مبررات المعيار المحاسبي المصري رقم ) التعرف على  -

التي   - العقود مع العملاء والعرض والإفصاح  المحاسبة عن الإيراد من  التعرف على متطلبات 
وأهميتها، وآثار تطبيق هذه المتطلبات، وانعكاس ذلك على القيمة   ،( ؟48)تتضمنها المعيار  
 اح المحاسبية. المعلوماتية للأرب

المحاسبية،   - للأرباح  المعلوماتية  القيمة  أبعاد  على  وطرق  التعرف  عليها،  المؤثرة  والعوامل 
 .قياسها

( على القيمة المعلوماتية للأرباح المحاسبية  48اختبار أثر المعيار المحاسبي المصري رقم ) -
 بالشركات المقيدة بالبورصة المصرية.
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 أهمية الدراسة:  1/4
رقم    ار المحاسبة المصري يمع  إضافةحداثة  ل  نظراً   العلمية   اأهميتهالدراسة الحالية  كتسب  ت

م، ومن ثم تعد هذه الدراسة إضافة إلى المكتبة العربية وللبناء 2020وتطبيقه مع أول يناير  (48)
ر  ايالمع  اتطبيق هذ  دراسة وتحليل أثرأهمية  الحاجة إلى  وجد الباحث النظري في هذا المجال، فقد  

القيمة المعلوماتية للأرباح المحاسبية بالشركات المقيدة بالبورصة المصرية، كما أن الدراسة لى  ع
تساير التطورات والاتجاهات الحديثة في الفكر المحاسبي فهو من الموضوعات المثارة حالياً وتحظى 

والمداخل والتي  ب  انارتكازه على العديد من الجو باهتمام الباحثين على المستوى المحلي والدولي، و 
في تعزيز جودة الأرباح المحاسبية ومن ثم تحسين   دورها  معرفةيثار العديد من أوجه الجدل في  

 كفاءة الأسواق المالية. 
تقديم دليل تطبيقي لأثر المعيار على   خلالمن    العملية  اأهميتهالدراسة الحالية  كتسب  كما ت

المصرية، وكون الدراسة تساير  للشركات المقيدة بالبورصة القيمة المعلوماتية للأرباح المحاسبية 
يمكنها   الدراسة  المحلي والإقليمي والدولي، كما أن  المستوى  المهنية على  المنظمات  اهتمامات 

إلى  ة الإلزام بتطبيق هذا المعيار، بالإضافةتقديم إرشادات للجهات المسؤولة في مصر نحو أهمي 
المحتوى   جودة  تحسين  تستهدف  عنه   الماليةللتقارير    يالمعلومات توصيات  سينتج  الذي  الأمر 
 تحسين مستوى الأداء بالبورصة المصرية.

 منهجية الدراسة:  1/5
الأدب المحاسبي وتحليل ما ورد  لمراجعبة    المنهج الاستنباطي  تعتمد الدراسة على استخدام

بالفكرين الأكاديمي والمهني للمحاسبة والمراجعة والعلوم المرتبطة بها عن موضوع "الإيرادات من  
العقود مع العملاء" وعلاقته بالقيمة المعلوماتية للأرباح المحاسبية، وتتمثل أهم مصادر المعلومات 

العلمية   والرسائل  والدوريات  الكتب  في  أصدرته للدراسة  عما  فضلًا  الأجنبية،  أو  العربية  سواء 
المنظمات العلمية والمهنية المعنية بالمحاسبة والمراجعة من معايير وتوصيات وإرشادات، وأخيراً 

  استخدام المنهج الاستقرائي ما أوصت به المؤتمرات والندوات التي تناولت موضوع الدراسة. كما يتم  
اللازمة لاختبار   البيانات  يمكن من  في جمع  بما  التطبيقية،  الدراسة  الدراسة من خلال  فروض 

 الوصول إلى عدد من النتائج والتوصيات. 
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 الدراسة:  حدود 1/6
( إلا بالقدر  48للمعيار المحاسبي المصري رقم )  المقابلة   المعايير  الدراسة  ھذهيخرج عن نطاق   -

 الذي يخدم أهداف الدراسة. 

م( كحدود زمنية، نظراً لأن بداية  2021-2018)السبنواتتقتصبر الفترة الزمنية للدراسبة على  -
م، ومن ثم فإن أول قوائم مالية سبببببببنوية تم إعدادها وفقاً  1/1/2020تطبيق هذا المعيار من

م، وقبد عمبد البباحبث إلى اختيبار عبامين قببل تطبيق  31/12/2020لهبذا المعيبار كبانبت بتباري  
(، حتى 2021–  2020المعيبار )  ( بالإضبببببببببافة لعبامين بعبد تطبيق2019،  2018)المعيبار 

يتم تحديد مدى جوهرية الاختلافات في مسببببببتوى القيمة المعلوماتية للأرباح قبل وبعد تطبيق  
 المعيار.

المحاسبة المصري رقم ) - أثر معيار  الحالية على قياس  الدراسة  "الإيرادات من  48تقتصر   )
ية، بالتطبيق على الشركات المقيدة العقود مع العملاء" على القيمة المعلوماتية للأرباح المحاسب

   .المتممة لها والإيضاحاتالمالية  مبالبورصة المصرية من خلال القوائ

 تقسيم الدراسة:  1/7
المحاسبة   معيار  بأثر  والمتعلقة  للدراسة  النظرية  الجوانب  تناول  إلى  التالي  الجزء  يهدف 

( المعلوماتية للأرباح  48المصري  القيمة  الثالث عرض ( على  الجزء  في  يتم  بينما  المحاسبية، 
تم  الرابع، وقد  التطبيقية فقد خصص لها الجزء  الدراسة  أما  السابقة وبناء الفروض،  الدراسات 

 عرض نتائج وتوصيات الدراسة في الجزء الخامس، وأخيراً تم عرض قائمة المراجع. 

 . الجوانب النظرية للدراسة: 2
 لعملاء: الإيرادات من العقود مع ا 2/1

يمثبل الإيراد أحد أهم البنود الواردة في القوائم المباليبة والذي يعتمبد عليبه مسبببببببببتخبدمي القوائم      
المالية خاصة المحللين الماليين والمستثمرين الحاليين والمرتقبين في تقييم أداء المنشأة ومركزها  

قود مع العملاء؛ فيرى ، وثمببة محبباولات لتعريف الإيراد من الع(Lonica et al, 2016)المببالي
(Flood,2015) الداخلة أو أي ارتفاع في قيمة الأصببببول الخاصببببة بالمنشببببأة أو   تبأنه "التدفقا

سداد الالتزامات وذلك من خلال نقل أو إنتاج سلعة معينة أو تقديم خدمة أو أي نشاط آخر يدخل 
الدخل بأنه "  (Termaten,2014)، كما يرى ضبببببمن نطاق الأعمال الرئيسبببببة والمعتادة للمنشبببببأة"

الناشبببب  من دورة الأنشببببطة العادية للمنشببببأة وأن هذا الدخل هو الزيادة في المنافع الاقتصببببادية  
خلال الفترة المحاسببية والتي تتخذ شبكل تدفقات واردة أو زيادة في قيمة الأصبول أو تخفيض في  
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قة بمسببباهمات أصبببحاب المنشبببأة في  الالتزامات ينتج عنها زيادة في حقوق الملكية ما عدا المتعل
 .حقوق الملكية"

ويرى الباحث أنه بالرغم من اختلاف التعريفات من الناحية المصببببببببطلحية إلا أنها اتفقت من      
حيث المبدأ على أن الإيراد ينتج عن وفاء المنشبببأة بالتزاماتها بنقل سبببلعة أو تقديم خدمة معينة،  

الإيراد واكتسبابه؛ حيث يقصبد بتحقق الإيراد تبادل السبلعة   مع الأخذ في الاعتبار الفرق بين تحقق
النقبدي وذلبك في القبدرة على تحبديبد قيمبة المعباملبة نقبداً وألا  اأو الخبدمبة والحصبببببببببول على مقبابلهب

يكون هناك احتمال لاسبببببترجاع كل أو جزء من القيمة النقدية بواسبببببطة المشبببببتري، أما اكتسببببباب 
العمليات التي قامت بها المنشبببأة سبببواء كانت بالإنتاج أو الإيراد فيقصبببد به مجموعة الأنشبببطة و 

البيع أو تقديم الخدمة مع وجود تأكيد من جانب المنشبببأة باسبببتكمالها لهذه العمليات التي تمكنها  
 من الحصول على الإيرادات.

( تعترف الشبببببببركة بالإيراد كانعكاس لنقل السبببببببلع 48ووفقاً لمعيار المحاسببببببببة المصبببببببري )     
إلى العملاء بمبلغ يعكس الإيراد الذي تتوقع الشبركة الحصبول عليه كمقابل لهذه السبلع  والخدمات

 Ivanقبدمبت دراسببببببببببة    دوالخبدمبات؛ ويعترف ببالإيراد عنبد التزام الشبببببببببركبة بسببببببببببداد الالتزام، وقب

nikolaev,2016))   ،خطوات للاعتراف وقيبباس الإيراد وهي: تحببديببد العقببد، وتحببديببد الالتزامببات
سبببببببببعر المعباملبة(، وتخصبببببببببيص ثمن العمليبة على التزامبات الأداء ببالعقبد، )ليبة وقيباس ثمن العم
 والاعتراف بالإيراد.

بأن تعرض العقود   (Godwin,2016)وفيما يتعلق بالعرض والإفصببباح فقد أوضبببحت دراسبببة     
لك ذو من العملاء في قائمة المركز المالي ضبمن الأصبول)أصبل العقد( أو الالتزامات )التزام العقد( 

اً على العلاقة بين أداء المنشببببببأة ومدفوعات العميل، كما تعرض المنشببببببأة أي حقوق غير اعتماد
بدئي بالذمم المالية مشبببروطة في المقابل بشبببكل مسبببتقل كذمم مدينة، وأي فرق بين الاعتراف الم

والمبلغ المقابل للإيراد المعترف به يجب عرضبه كمصبروف مثل خسبارة الانخفاض، كما أن دراسبة 
Ivan nikolaev,2016))   عرضببببت أنه يجب ان تفصببببح المنشببببأة عن توقيت الوفاء بالتزامات

ع والخدمات الأداء، وما إذا كانت طرق الاعتراف بالإيرادات توفر وصبببببببببفاً كاملًا لتحويل البضبببببببببائ
وبالنسببببة لالتزامات الأداء المسبببتوفاة عند نقطة زمنية معينة، كما يجب أن تفصبببح المنشبببأة عن 
الأحكام الهامة للتقييم عندما يحصل العميل على السيطرة على البضائع أو الخدمات المتعهد بها، 

كبدة للحصببول كما يجب الإفصبباح عن الأرصببدة الختامية للأصببول المعترف بها عن التكاليف المت
أو الوفاء بالعقد مع العميل بالفئة الرئيسببببة للأصببببل ومبلغ الاسببببتهلاك وخسببببارة تخفيض القيمة  
المعترف بها في فترة التقرير، وإذا اختارت المنشببببببأة اسببببببتخدام وسببببببيلة عملية حول وجود مكان 
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عن  تمويلي هام أو حول التكاليف الإضببافية للحصببول على العقد فيجب على المنشببأة أن تفصببح
    ذلك.   

 (: 48مبررات المعيار المحاسبي المصري ) 2/2
تعكس  و ة ينتاج معلومات تتسبببم بالشبببفافتعتبر معايير المحاسببببة بمثابة الضبببوابط اللازمة لإ      

لمعلومات المحاسبببببية  لبهدف تحقيق الشببببفافية    ،العادل للشببببركات الاقتصبببباديبوضببببوح الوضببببع  
سبعت العديد من المنظمات والهيئات المهنية   ، ولذا فقدالمالية وحماية أصبحاب المصبالح للأسبواق

توحيد معاييرها، وتمثلت أهم الجهود في  ل  والإقليمي الدوليفي مجال المحاسبببببببة على المسببببببتوى  
هذا الصبببببببدد في محاولة تحقيق التوافق بين معايير المحاسببببببببة المحلية ومعايير التقارير المالية 

 Azar Nasrin et al., 2019; Aleisa et al., 2020; Ibrahim 2020; CFI)ية.الدول

2021; Hussin, et al., 2021; Malo, al., 2021)    وكبان على إثرهبا أن أدخلبت مصبببببببببر
سببباهم في  بما يالدولية  التقارير المالية لى معايير المحاسببببة المصبببرية لمحاكاة معايير  ع  تعديلات

، والحبد من اباهرة عليهبا  الاعتمبادليبة قبابلبة للفهم والمقبارنبة يمكن  إنتباج معلومبات ذات جودة عبا
عبدم تمباثبل المعلومبات ومبا يترتبب عليهبا من تكباليف وكبالبة بين الإدارة العليبا للشبببببببببركبات والأطراف 

 ذات المصلحة مما يؤدي إلى تحسين كفاءة الأسواق المالية.
والمقابل   العملاء"من العقود مع   ( "الإيراد48)رقم   المصري معيار المحاسبة  جدير بالذكر أن      

( 11)المحاسبببببببة المصببببببريين رقم   معياري يحل محل   (IFRS,15) لمعيار التقرير المالي الدولي
 م.2020التطبيق مع أول ينايروقد تم الإنشاء،  ( المرتبط بعقود8)ورقم  بالإيراد والمرتبط
     ( السابقة  الإيراد  معايير  في  تعارض  الأصول  11،8وثمة  مفاهيم  مع  الحالات  ببعض   )

والالتزامات، فقد كانت تحاول المحاسبة عن الإيراد تتم بشكل مباشر دون الأخذ في الاعتبار كيف 
تنشأ الأصول والالتزامات، وبالتالي تنشأ أحياناً الدائنية والمديونية المؤجلة دون أن تفي أو تقابل  

ات الاعتراف بالإيراد كانت تتضمن إرشادات محدودة  بمفهوم الأصول والالتزامات، كما أن متطلب
عن موضوعات كثيرة هامة عن الإيراد مثل المحاسبة عن ترتيبات العنصر المتعدد مما كان يدفع 
بعض المنشآت لاستكمال الإرشادات المحدودة في المعيار الدولي، ومن ناحية أخرى فإن متطلبات 

علومات غير كافية للمستخدمين لفهم إيراد المنشآت  كانت غير كافية مما ينتج عنها م  حالإفصا
والأحكام التقديرية التي تقوم بها عند الاعتراف بهذا الإيراد وذلك بالرغم من اهتمام المستخدمين  

 بالمعلومات المتعلقة بالإيراد والتي يتم الإفصاح عنها في القوائم المالية. 
إرشادات لأية منشاة تدخل في عقود مع العملاء  ( يوفر  48بيد أن معيار المحاسبة المصري )     

لنقل البضائع أو تقديم الخدمات أو عقود لنقل الأصول غير المالية ما لم تقع تلك العقود في نطاق  
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المعايير الأخرى، ومن ثم يتسم القياس والاعتراف لأصول والتزامات العقود مع العملاء بأنه أكثر  
يتم الاعترا تحويل  ملائمة وموثوقية، حيث  مقابل  في  المنشأة  يكون حق  العقد عندما  بأصل  ف 

البضائع أو الخدمات مشروطاً على شيء آخر بخلاف مرور فترة زمنية معينة كالأداء المستقبلي  
للمنشأة، كما يتم الاعتراف بالتزام العقد عند استلام المنشأة مبلغ المقابل من العميل أو عندما  

تالي فإن الهدف من معيار الإيرادات من العقود مع العملاء هو  يكون هذا المقابل مستحقاً، وبال
يجب تطبيقها لتقديم    التي  بالمبادئإلزام المنشآت   خلالمن  ، تحسين جودة المعلومات المحاسبية

المحيطة   التأكد  عدم  واروف  وتوقيت،  ومبلغ،  طبيعة،  النقدية    بالإيرادمعلومات عن  والتدفقات 
ومن المتوقع أن يؤدي  (،  342:  2015هيكل،    ،(Khamis, 2016:5عميلالناشئة عن عقد مع  

 (: 216:  2015)عبدالمنعم، ( إلى ما يلي48تطبيق المعيار)
دة لمستخدمي القوائم المالية من خلال تحسين متطلبات الإفصاح مما توفير معلومات أكثر فائ -

يساهم في فهم أفضل لمبالغ وتوقيت وعدم تأكد الإيراد والتدفقات النقدية المستقبلية بالمقارنة  
 بمعايير الإيراد السابقة. 

يراد بشكل  تحسين القابلية لمقارنة ممارسات الاعتراف بالإيراد نتيجة تطبيق مبادئ الاعتراف بالإ -
 ثابت عبر العمليات والصناعات وأسواق رأس المال.

تبسيط إعداد القوائم المالية من خلال تخفيض المتطلبات التي يجب أن تشير إليها المنشأة،   -
وبالتالي تخفيض أخطاء الاعتراف والقياس بدرجة كبيرة مما يؤدى إلى سهولة فهمها بصورة  

 أفضل.

لضعف في متطلبات الإيراد في معايير الإيراد السابقة، فعلى  إزالة عدم التناسق والتضارب وا -
سبيل المثال كان بإمكان المنشآت الاعتراف بالإيراد بطرق مختلفة اعتماداً على أي معيار تقوم  
بتطبيقه نتيجة أن المعايير السابقة كانت لا تفرق بوضوح بين السلع والخدمات وبالتالي صعوبة  

( فقد حدد  48مليات سوف تعالج وفقاً لأيهما، أما وفقاً للمعيار )تحديد ما إذا كانت بعض الع
خطوات ثابتة للاعتراف بالإيراد تتصف بشكل أكثر عمومية وتعمل على إزالة التضارب والتباين  

 الذي كان قائماً في مبادئ الاعتراف بالإيراد السابقة. 

بالإيراد كالبيع مع حق الرد، وترتيبات إعادة توفير إطار أكثر صلابة لمقابلة قضايا الاعتراف   -
 الشراء وغيرها مما يعمل على توفير معلومات أكثر فائدة لمستخدمي القوائم المالية.

التعبير الصادق عن أصول العقد التي يتم قياسها، حيث أوجب المعيار بأن تتم المحاسبة عن   -
قيمته وفقاً لهذا المعيار، كما يتم   أصول العقد، حيث تقوم المنشأة بتقدير أصل العقد وتخفيض

 قياس أو تخفيض في قيمة أصل العقد وعرضه والإفصاح عنه. 
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أوجب المعيار ضرورة قياس مقابل الأداء غير النقدي على أساس القيمة العادلة مما يجعل   -
 المعلومات أكثر موثوقية.  

( له دور كبير في تبسيط  48)ومن ثم يرى الباحث بأن تطبيق معيار المحاسبة المصري رقم        
المنشأة، وبالتالي  إليها  التي يجب أن تشير  المتطلبات  المالية من خلال تخفيض  القوائم  إعداد 
تخفيض أخطاء الاعتراف والقياس بدرجة كبيرة مما يؤدي إلى سهولة فهمها بصورة أفضل، ومن  

لي وتساهم في جذب رلوس  ثم زيادة إمكانية المقارنة بين الشركات على المستوى المحلي والدو 
الأموال الأجنبية وتكامل أفضل لأسواق رأس المال، وتحسين الاقتصاد من خلال تحسين المناخ أمام 

 مختلف فئات المستثمرين. 
 ( "الإيرادات من العقود مع العملاء":  48متطلبات معيار المحاسبة المصري ) 2/3

للإيراد وإدراجه ضمن القوائم المالية للمنشأة، يتطلب الاعتراف بالإيراد؛ التسجيل المحاسبي        
مما يتطلب اختيار اللحظة الحاسمة في عملية اكتساب الإيراد خلال مراحل العملية التشغيلية سواء  
عند اكتمال عملية الإنتاج أو أثناءها أو عملية البيع او عند التسليم أو عند تحصيل النقدية حيث  

أن يتحقق الإيراد أو يكون قابلًا للتحقق أو أن يتم اكتساب الإيراد  يتطلب الاعتراف بالإيراد ضرورة 
(Elad,2015:81) إلى العديد من القضايا (  48المعيار المحاسبي المصري رقم ) تطرق  لقد  ، و

 كما يلي:يمكن تناولها  والتي

 : الأداء  بالتزاماتقياس مدى التقدم نحو الوفاء الكامل   2/3/1

أنه يجب على المنشبببأة عند نشبببأة العقد تقييم السبببلع أو "من المعيار ( 22)أشبببارت الفقرة       
إلى   يليممبا   أيالعقبد مع العميبل ويجبب عليهبا تحبديبد كبل تعهبد بتحويبل  فيالخبدمبات المتعهبد بهبا 

سببلسببلة  بذاتها أو  خدمات( مميزة)أو حزمة سببلع أو خدمة  سببلعة أو أداء:   التزامالعميل على أنه 
 ".سلع أو خدمات مميزة بذاتها ومتماثلة بشكل كبير يتم تحويلها بذات النمط إلى العميلمن 
يجب على المنشأة أن تطبق طريقة واحدة لقياس "من المعيار بأنه    (40)كما أشارت الفقرة       

ويجبب على المنشبببببببببأة أن تطبق تلبك   زمنيأداء يتم الوفباء ببه على مبدار    التزاممبدى التقبدم لكبل  
المشببببببابهة وفي الظروف المشببببببابهة، وفي نهاية كل فترة يتم  الأداء التزاماتيقة بثبات على  الطر 

أداء يتم  بالتزامإعداد تقرير عنها يجب على المنشأة إعادة قياس مدى تقدمها نحو الوفاء الكامل 
 .زمني"الوفاء به على مدار 

 القياسات المعقولة للتقدم:  2/3/2
 التزاممن المعيار أنه "يجب على المنشببببببأة أن تعترف بإيرادات مقابل  (44)أشببببببارت الفقرة       

فقط إذا كان بإمكان المنشببببببأة قياس مدى تقدمها نحو الوفاء   زمنيأداء يتم الوفاء به على مدار  



 2022أكتوبر  – الرابعالعدد  –(  23المجلد ) –مجلة البحوث المالية والتجارية 

13 
 

على قياس مدى   –بشببكل معقول   – بشببكل معقول، ولن تكون المنشببأة قادرة الأداء  بالتزامالكامل 
إذا كبانبت تنقصبببببببببهبا معلومبات جوهريبة لتطبيق طريقبة   الأداء  ببالتزاممهبا نحو الوفباء الكبامبل  تقبد

 ".مناسبة لقياس مدى التقدم
   :الالتزامالقدرة على قياس نتيجة  2/3/3 

المراحل   فيعلى سببببببببيل المثال )بعض الظروف   فيمن المعيار أنه "( 45)الفقرة   أشبببببببارت       
 ببالتزامقبد تكون المنشبببببببببأة غير قبادرة بشبببببببببكبل معقول على قيباس مبدى وفبائهبا    (من العقبد الأولى
تلك   في،  الأداء بالتزامالوفاء   فيتتكبدها   التيالتكاليف  اسببببببببترداد، ولكن تتوقع المنشبببببببباة  الأداء

  يأتيتتكبدها فقط، إلى أن   التيحدود التكاليف   في بالإيرادالظروف يجب على المنشبأة أن تعترف  
 ."ءالأدا بالتزاميه بشكل معقول قياس مدى وفائها وقت تستطيع ف

الشببببركات بإثبات إيرادات الفترة بأكملها  تلاعبالحد من   اسببببتهدفويرى الباحث أن المعيار       
هذا الوقت، حيث أوجب    فيدون النظر إلى التكاليف   الأخرى على حسببببببباب الفترات   الأرباحلزيادة  

 الأداء  بببالتزامالوفبباء    فيتم تكبببدهببا فقط    التيحببدود التكبباليف    في  الإيراد  بببإثبببات  الالتزامالمعيببار  
 .كلياً  بالالتزامعلى الوفاء  مستقبلاً خوفاً من عدم القدرة 

 برد مبلغ:  التزامات 2/3/4
برد مبلغ   بالالتزاممن المعيار أنه "يجب على المنشببأة أن تعترف    (55)رقم  أوضببحت الفقرة         

من عميل وتتوقع رد بعض أو كامل ذلك المقابل للعميل، ويتم قياس   مقابلاً المنشبببأة  اسبببتلمتإذا  
تتوقع المنشبببأة أن يكون لها   لا  السبببداد( الذيالمسبببتحق  المسبببتلم )أوبرد المبلغ المقابل  الالتزام
رد المبلغ  التزام، ويجب تحديث  (لم يتم تضببببببببمنها في سببببببببعر المعاملة التيالمبالغ   )أي  حق فيه

عليه في نهاية كل فترة يتم إعداد تقرير عن التغير في    والتغير المقابل في سبببببعر المعاملة، وبناءً 
 ف".كل عقد نتيجة التغيرات في الظرو   التزام
تقوم بالتحديث   لابرد تلك المبالغ، و  الالتزامأن الشببركات يمكن أن تؤجل إثبات ويرى الباحث        
في بعض الفترات من أجل المصبببلحة الشبببخصبببية ولذلك جاءت هذه   الأرباحمن أجل زيادة  الفعلي

 .التأجيل هذاالفقرة بمنع 
 هام في العقد:  تمويليوجود مكون  2/3/5

يجب على المنشببببببأة عند تحديد سببببببعر المعاملة "من المعيار إلى أنه   (60)أشببببببارت الفقرة         
تم   البذيتعبديبل مبلغ المقباببل المتعهبد ببه مقباببل آثبار القيمبة الزمنيبة للنقود إذا كبان توقيبت البدفعبة  

يقدم العميل أو المنشأة منفعة هامة لتمويل    (صراحة أو ضمناً  العقد )إماعليه بين أطراف   الاتفاق
هام،    تمويليالخدمات إلى العميل، وفي تلك الظروف فإن العقد يتضببببمن مكون   تحويل السببببلع أو
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حة اهام بغض النظر عما إذا كان التمويل المتعهد به منصوص عليه صر   تمويليوقد يوجد مكون  
 د".شروط السداد المتفق عليها بين أطراف العق خلالفي العقد أو ضمنياً من 

دخل )يجب على المنشبأة عرض آثار التمويل  "عيار إلى أنه  من الم (65)أشبارت الفقرة  كما       
من العقود مع   الإيراداتفي قائمبة الدخل بشبببببببببكبل منفصبببببببببل عن   (الفبائدة الدائنبة والفبائدة المبدينبة

بالفائدة الدائنة أو الفائدة المدينة فقط   الاعتراف، وعند المحاسبببببة عن عقد مع عميل يتم العملاء
 ".عن العقد التزام التحصيل( أوأو المبلغ المستحق ) قدنشأ عنه أصل الع  الذيبالقدر 

مبدة العقبد لزيبادة    طوالرى البباحبث أن الشبببببببببركبة يمكن أن تثببت دخبل الفبائبدة مرة واحبدة  وي      
بها،  للتلاعب  تمهيداً  الأرباح، وعلى النقيض إثبات مصببببروف الفائدة مرة واحدة بتخفيض  الأرباح
 .يتم به إثبات أصل العقد الذيجعل المعيار يشير إلى ذلك "بالقدر  الذي الأمر
 لتغير في سعر المعاملة:  ا 2/3/6

من المعيار على أنه "يمكن أن يتغير سببببعر المعاملة بعد نشببببأة العقد   (87)الفقرة   أشببببارت       
في الظروف  الأخرى غير المؤكدة أو في التغيرات  الأحداثسبببببببباب عديدة بما في ذلك إيضببببببباح لأ

تتوقع المنشببببأة أن يكون لها حق فيه في مقابل السببببلع   الذيتؤدى إلى تغير المبلغ المقابل   التي
 .أو الخدمات المتعهد بها

 من خلال  القيمة المعلوماتية للأرباح المحاسببببببيةؤدى إلى تحسبببببين هذا يويرى الباحث أن       
في العقد بنفس   الأداء التزاماتفي سببببببعر المعاملة على    لاحقةتغيرات  أيتوزيع  إلزام المنشببببببأة ب

 .عليه التوزيع عند نشأة العقد تم بناءً   الذي الأساس
 : والاضمحلال الاستهلاك 2/3/7
 اضببببمحلاليجب على المنشببببأة أن تعترف بخسببببارة "أنه   من المعيار  (101)الفقرة   أشببببارت       

وفقاً للفقرة )  به الاعترافتم   لأصبلتكون فيه القيمة الدفترية   التيوالخسبائر بالقدر    الأرباحضبمن  
مقابل السبببلع أو   اسبببتلامهتتوقع المنشبببأة   الذيمن المقابل    المتبقيالمبلغ : يتجاوز(  95و أ  91

التكاليف المتعلقة بشبكل مباشبر بتقديم السبلع أو ، و ومطروحاً منه  الأصبليتعلق بها  التيالخدمات 
 ".بها على أنها مصروفات الاعترافلم يتم  والتيالخدمات 

 : الإفصاح 2/3/8
 الإفصببباحتوفير متطلبات   خلالالمعيار تحسبببين جودة المعلومات المحاسببببية من   اسبببتهدف       

واروف عدم   القوائم المالية من فهم طبيعة ومبلغ وتوقيت،  مسبتخدميتمكن   التيعن المعلومات 
، ولتحقيق ذلبك الهبدف العملاءوالتبدفقبات النقبديبة النباشبببببببببئبة عن العقود مع   ببالإيرادالتبأكبد المتعلقبة 

من  (110)فبإنبه يجبب على المنشبببببببببأة أن تفصبببببببببح عن المعلومبات النوعيبة والكميبة وفقباً للفقرة  
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الشببببببخصببببببية الهامة والتغيرات في تلك   والأحكام العملاء،ا مع  قودهالتالي: عالمعيار على النحو 
بها من  الاعترافأصبببببببول تم  ، وأيالمسبببببببتخدمة في تطبيق هذا المعيار على تلك العقود  الأحكام

 .تكاليف الحصول على عقد مع عميل أو الوفاء بعقد مع عميل آخر
 الاعتبارة أن تأخذ في  يجب على المنشبببببببببأ"من المعيار على أنه    (111(الفقرة    أشبببببببببارتو       

، وما هو مقدار التركيز على كل متطلب من الإفصببببببباحللوفاء بهدف   اللازممسبببببببتوى التفصبببببببيل 
يتم حجب   لابحيث  الإفصببببباحاتالمتطلبات المختلفة، ويجب على المنشبببببأة أن تجمع أو تفصبببببل  

لهبا   تضبببببببببمين كميبة تفباصبببببببببيبل كبيرة غير هبامبة أو تجميع بنوداً   خلالالمفيبدة من    المعلومبات
 ."بخصائص مختلفة

عن معلومات   الإفصببباحيجب على المنشبببأة  "لاالمعيار بأنه   ( من112)كما نصبببت المادة       
 ."عنها وفقاً لمعيار آخر الإفصاحوفقاً لهذا المعيار إذا ما كانت تلك المعلومات تم 

تعزيز القيمببة المعلومبباتيببة للأرببباح إلى  الكثير  يضبببببببببيف    المعيببار  ن هببذاويرى الببباحببث أ      
ليصببببببببف تحويل السببببببببلع أو الخدمات المتعهد بها إلى  الإيرادكونه يؤدى إلى إثبات   المحاسبببببببببية

تتوقع المنشببأة أن يكون لها حق فيه في مقابل تلك السببلع أو  الذيبمبلغ يعكس العوض  العملاء
يمكنهم من معرفة طبيعة ومبلغ  بما  القوائم المالية   مسبببببتخدميلالخدمات، وتقديم معلومات مفيدة  
 .والتدفقات النقدية الناشئة عن العقد مع العميل للإيرادوتوقيت ومدى عدم التأكد بالنسبة 

 العقد:   تعديلات 2/3/9
تعبديبل العقبد يعبد بمثباببة أمر تغيير أو تعبديبل أو تببديبل    نالمعيبار "أن  ( م18)لفقرة  لطبقباً         

العقد  لأطراففه على تعديل يسببببببتحدث أو يعد حقوقاً قائمة واجبة التنفيذ اينشببببببأ عندما يتفق أطر 
 ."المعتادة الأعمالشفهياً يفهم ضمنياً من ممارسات  باتفاقكتابة أو 

 لعقد:  ا بالتزامات قياس مدى التقدم نحو الوفاء الكامل   2/3/10
على مدار   بالإيراديجب على المنشببآت أن تعترف  ( من المعيار إلى "أنه  39أشببارت الفقرة )       
أداء يتم الوفباء ببه    التزام، وذلبك لكبل  الأداء ببالتزامباتبقيباس مبدى التقبدم نحو الوفباء الكبامبل    زمني

المبدار الزمنى   خلالمع عمبل تحبديثبات لقيباس مبدى التقبدم مع تغير الظروف  زمني،  على مبدار  
 ".الأداء التزامتغيرات في نتيجة   أيليعكس 

 القياسات المعقولة لمدى التقدم:   2/3/11
في ضبببوء   بالإيراديجب على المنشبببأة أن تعترف  "إلى أنه  من المعيار  (45)الفقرة   تأشبببار       

قياس مدى  –بشبببببببببكل معقول    –وقت تسبببببببببتطيع فيه    يأتيتم تكبدها فقط إلى أن   التيالتكاليف  
 الأداء". بالتزاموفائها 
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تطلبب من المنشبببببببببأة أن يتوافر لبديهبا تالقيباسبببببببببات المعقولبة لمبدى التقبدم  ويرى البباحبث أن        
  .شكل معقولب الأداء بالتزاممعلومات لقياس مدى تقدمها نحو الوفاء المتكامل 

 برد مبلغ:    التزام  2/3/12
تمكن المنشبببببببببأة من  لا التيهناك من الظروف ( من المعيار إلى "أن 55أشبببببببببارت الفقرة )      
، التزامالمنشبببأة مبلغ مقابل   اسبببتلمتيجعلها تقوم برد مبلغ، وذلك إذا    الذي  الأمر، بالالتزامالوفاء 

رد المبلغ، ومعبدل التغير المقباببل في سبببببببببعر المعباملبة   التزامويجبب في ابل هبذه الظروف تحبديبث 
المتعلق ببالعقبد وذلبك في نهبايبة كبل فترة يتم إعبداد تقبارير عنهبا نتيجبة    الالتزامومعبدل التغير في  

 ".التغيرات في الظروف
 القيود على تقديرات المقابل المتغير:   2/3/13

يمكن أن تزيبد مقبدار الرد من   التيمن العوامبل  إلى "أن  من المعيبار   (55)أشبببببببببارت الفقرة         
كم المعترف ببه أن يكون مبلغ المقباببل معرضبببببببببباً ببدرجبة عباليبة لعوامبل خبارج تبأثير  االمتر   الإيراد

وقد تشبببببمل تلك العوامل التقلب في السبببببوق، وآراء أو تصبببببرفات أطراف ثالثة، وأحوال ، المنشبببببأة
 ".والمخاطر المرتفعة لتقادم السلعة أو الخدمة المتعهد بهاالطقس،  

 الهدف من توزيع سعر المعاملة:   2/3/14
أن الهدف من توزيع سبببببببببعر المعاملة هو أن تقوم  من المعيار إلى "  (73)الفقرة   تأشبببببببببار        

بمبلغ يعكس  (أو سبلعة أو خدمة مميزة بذاتها)أداء   التزامالمنشبأة بتوزيع سبعر المعاملة على كل 
تتوقع المنشببأة أن يكون لها حق فيه مقابل تحويل السببلع أو الخدمات المتعهد   الذيمبلغ المقابل 

 ".معاملة نتيجة أحداث غير مؤكدةبها إلى العميل، ويمكن أن تتغير سعر ال
 :  الإيرادتصنيف  2/3/15

المعترف به    الإيرادإلى أنه "يجب على المنشأة أن تصنف  من المعيار    (114)الفقرة    تأشار      
مبلغ، وتوقيت، واروف عدم التأكد  و ف كيف تتأثر طبيعة،  ن إلى فئات تص  العملاءمن العقود مع  

 الاقتصادية".والتدفقات النقدية بالعوامل  بالإيرادالمتعلقة 
عن معلومات كافية لتمكين   الإفصببباحيجب  الإيرادإلى تصبببنيف    بالإضبببافةويرى الباحث أنه        

 تصنيف.حسب فئات كل  الإيرادعن  الإفصاحقة بين القوائم المالية من فهم العلا مستخدمي
 عن التغييرات الهامة:   الإفصاح 2/3/16

عن العقود  الناشب  الأصبلأوجب المعيار ضبرورة تقديم توضبيح للتغيرات الهامة في أرصبدة       
من المعيبار   (118)يتم إعبداد التقرير عنهبا وفقباً للفقرة    التيالفترة    خلالالمرتبط ببالعقبد    والالتزام

الناشببببببئة عن التغير في قياس مدى التقدم أو   والتعديلات الأعمال،بسبببببببب تجميع   مثل: التغيرات
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  ، عن العقد في قيمة أصبببببل نشبببببأ  والاضبببببمحلال  ،التغير في تقدير سبببببعر المعاملة أو تعديل العقد
مرتبط    التزامعن    نباشببببببببب ببإيراد    الاعتراف  أي)الأداء    ببالتزامباتالزمنى للوفباء    الإطبارتغيير في  و 

 (.بعقد
 المعلوماتية للأرباح المحاسبية.القيمة    2/4

المعلوماتي        القيمة  أهمية  الأرباح   ةترجع  عن  التعبير  على  قدرتها  إلى  المحاسبية  للأرباح 
الحقيقية للشركة ومنفعتها في التنبؤ بالأرباح المستقبلية وفي تقييم الوضع المالي للشركة من قبل  

والمر  الحاليين  والدائنين  والمقرضين  المعلوماتية  المستثمرين  القيمة  استخدام  يمكن  كما  تقبين، 
للأرباح المحاسبية كمؤشر على توزيعات الأرباح عند اتخاذ القرارات الاستثمارية، حيث يعتبر العديد 
القوائم   في  أهمية  والأكثر  الأساسي  البند  هي  السنوية  الأرباح  أن  القرارات  متخذي  من 

إلى أن الأرباح المحاسبية    (Dechow et al., 2010)، وتشير دراسة   (Tong, 2015)المالية
توفر معلومات أكثر عن سمات الأداء المالي للشركة والتي تعتبر ملائمة لاتخاذ قرار محدد، حيث  
تعتبر الأرباح ذات جودة عالية إذا تم قياسها والإفصاح عنها بما يتفق مع المبادئ المحاسبية 

تعكس الأداء التشغيلي الحالي للشركة دون أن تأثر بالعوامل الخارجة عن  المتعارف عليها بحيث  
 السيطرة.  

اعتمدت بعض الدراسات التطبيقية على العديد من البدائل لقياس القيمة المعلوماتية للأرباح        
المحاسبية، وقد ارتبط بعضها باستخدام مؤشرات مالية من القوائم المالية المنشورة مثل علاقة  

لأرباح مع التدفقات النقدية وعناصر ومكونات أساس الاستحقاق المحاسبي، بالإضافة لمؤشرات  ا
أخرى من خارج القوائم المالية مثل علاقة الأرباح المحاسبية ومتغيرات المتعاملين مع سوق الأوراق  

 المالية.
لقياس القيمة المعلوماتية    (Umoren, 2015)  سيعتمد على منهجية دراسةبيد أن الباحث        

 للأرباح المحاسبية، وفقاً للنموذج التالي:
𝑺𝑷𝒊𝒕 =  𝜶𝟎 + 𝜶𝟏𝑩𝑽𝑷𝑺𝒊𝒕 + 𝜶𝟐𝑬𝑷𝑺𝒊𝒕 + 𝜶𝟑𝑷 + 𝜶𝟒𝑷𝒙𝑩𝑽𝑷𝑺𝒊𝒕

+ 𝜶𝟓𝑷𝒙𝑬𝑷𝑺𝒊𝒕 + 𝜺 
 : حيث أن

𝑺𝑷𝒊𝒕   ( يعبر عن سهم الشركةiفي نهاية الفترة المالية )(t) 

𝑩𝑽𝑷𝑺𝒊𝒕  عن القيمة الدفترية لسهم الشركةيعبر (iفي نهاية الفترة المالية )(t) 
𝑬𝑷𝑺𝒊𝒕 يعبر عن ربحية سهم الشركة (iفي نهاية الفترة المالية )(t) 

𝑷 ( يأخذ القيمة )( في الفترة المالية المطبق فيها  1متغير وهمى )ثنائي القيمة
 )صفر( بخلاف ذلك.(، ويأخذ القيمة 48) معيار المحاسبة المصري رقم
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𝑷𝒙𝑩𝑽𝑷𝑺𝒊𝒕 متغير مشترك يعكس التفاعل بين المتغير  (P)  والمتغير  (BVPS)    للشركة
(i )في نهاية الفترة المالية(t)  

𝑷𝒙𝑬𝑷𝑺𝒊𝒕 متغير مشترك يعكس التفاعل بين المتغير(P)   والمتغير  (EPS)    للشركة(i  )
 (t)في نهاية الفترة المالية

𝜷𝟏 ∶  𝜷𝟓  معاملات نموذج الانحدار المتعدد 
𝜺 بواقي نموذج الانحدار المتعدد 

 . الدراسات السابقة واشتقاق فروض الدراسة: 3
يهدف هذا الجزء من الدراسة إلى مراجعة أهم ما قدمه الأدب المحاسبي في مجال الاعتراف       

الدراسات   نتائج  وتحليل  العملاء،  مع  العقود  من  الإيرادات  عن  المحاسبي  والإفصاح  والقياس 
السابقة، وكيفية الاعتماد عليها في بناء فروض الدراسة، فقد اعتمدت معظم الدراسات السابقة 

ال الدولي على  المالي  التقرير  أثر تطبيق معيار  التحليلي وقوائم الاستقصاء كأداة لدراسة  منهج 
(IFRS,15)  على جودة الأرباح وجودة القوائم المالية  (Kulikova, et al., 2014, KPMG, 

(، كما تشير مجموعة من الدراسات المحاسبية إلى وجود تأثير إيجابي  2018هاشم،    ،(,2015
من تطبيق معيار الإيرادات من العقود مع العملاء على جودة القوائم المالية وجودة الأرباح وتحسين  

 (.2015، عوض، وآخرون،2015المليجي،)المحتوى المعلوماتي للقوائم المالية 
اسببببببية التي اعتمدت على المدخل الكمي لدراسبببببة أثر تطبيق  وقد أدى ندرة الدراسبببببات المح      

إلى وجود (PWC, 2016) معيببار الإيرادات من العقود مع العملاء على جودة القوائم المبباليببة  
جببدل بين الببباحثين تجبباه أثر هببذا المعيببار على جودة القوائم المبباليببة، وفي اببل هببذا الجببدل في  

ه من الدراسبببات فإن الدراسبببة الحالية تتناول عرض وتحليل  أدبيات المحاسببببة وامتداداً لهذا الاتجا
القيمة  تعزيز  على  ( "الإيرادات من العقود مع العملاء" 48أثر المعيار المحاسبببببببي المصببببببري رقم)

، وقد تم تصبببنيف الدراسبببات ذات الصبببلة في ثلاث مجموعات كما المعلوماتية للأرباح المحاسببببية
 يلي:
   (:IFRS,15)لب  العملاء" وفقاً من العقود مع   "الإيراداتتناولت  دراسات سابقة    3/1

المنعم        )عبد  دراسة  مشاكل   (IFRS,15)المعيار  مساهمة  (2015،  تناولت  علاج  في 
المعاملات    الكثير في    بالإيرادالاعتراف   الرد، والضمانات    كالبيعمن  ، والعقد والتراخيصمع حق 
يعزز من جودة    هذا المعيار  ، وتوصلت الدراسة إلى أن تطبيقالبيع  وخيارالشراء    وخيار  المستقبلي
والقابلية    التعبيرتم    والتي  المحاسبيةالمعلومات   والموثوقية  الملاءمة  خاصية  خلال  من  عنھا 

للفھم والقابلية  )كريمة،    أما،  للمقارنة  للمحاسبة  (2015دراسة  إطار  تقديم  استهدفت  عن   فقد 
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الإيراد   المحاسبة عن  تطور  الدراسة  العملاء، وتناولت  لبرامج ولاء  المطبقة  الشركات  في  الإيراد 
ومسبباتها ومشاكل القياس وتوقيت الاعتراف بالإيراد، وأوصت الدراسة بتطوير مفهوم الإيراد لتحقيق  

ب  الاعتراف  تطوير شروط  وأيضاً  الإيراد  المحاسبة عن  الفهم وتحسين  من  الإيراد وشروط  المزيد 
الإيراد،   تناولت  قياس  التقرير    Khamis,2016))  دراسةكما  معيار  إصدار    الماليتطور 

لتحقيق التقارب بين    انتظارهأنه معيار طال    اعتبارعلى    م،2014منذ مايو  (IFRS,15)الدولي
حيث يعتبر المعيار المستحدث خروجاً   بالإيراد،  بالاعتراففيما يتعلق    والأمريكية المعايير الدولية  

،  الأمريكيةفقا للمعايير  و المعمول بها    قياسهوكيفية    بالإيراد  الاعتراف عن المبادئ المتعلقة بتوقيت  
الحسابات في البيئة    ومراقبي وناقشت هذه الدراسة بصورة أساسية تصورات معدى القوائم المالية  

قطاعات   خلالووضوح عملية القياس    التطبيقالمصرية حول تطبيق هذا المعيار من حيث سهولة  
الحسابات على    ومراقبيمن معدى القوائم المالية    لاً ك  اتفاقالمختلفة، وانتهت الدراسة إلى    الأعمال

الجديدة   هلمتطلبات  وفقاً   الدولي  ليالماأن البيئة الحالية مازالت غير مستعدة لتطبيق معيار التقرير  
لعدم وجود معرفة كافية    اً نظر   بالإيراد  الاعترافعند    المهنيالتي زادت من مستوى التقدير والحكم  

عمال في البيئة  لأقطاعات ا  باختلافلديهم بهذا المعيار الجديد، وأوضحت الدراسة تباين النتائج  
أثر تطوير معايير المحاسبة    استكشاف  (2016وآخرون    عوض،)  دراسة واستهدفت  ة،  المصري
للتقارير المالية في البيئة    الإعلاميالدولية والمصرية على تحسين المحتوى  و   الأمريكية  الإيرادعن  

في المعايير    بالإيراد  الاعترافومتطلبات ومبررات تطوير    الإيرادتناول مفهوم    خلالمن    ،المصرية
وفقا لمعيار التقرير    بالإيراد  الاعترافقة بين متطلبات  لاوالدولية والمصرية، وتحليل الع  الأمريكية
المحتوى    ،(IFRS,15)الدولي  المالي المالية  الإعلاميوتحليل  إلى   ، للتقارير  الدراسة  وتوصلت 

، وأن اتبالإيراد  للاعترافوالدولية  الأمريكيةوجود العديد من المبررات لتطوير المعايير المحاسبية 
المعيار  المحتوى  ،  (IFRS,15)تطبيق  على  إيجابيا  البيئة    الإعلامييؤثر  في  المالية  للتقارير 

المحاسبية للمعلومات  النوعية  الخصائص  ضوء  في  دراسةكما  ،  المصرية   هدفت 

(Hasan,2017)  تطبيق معيار التقارير المالية    الأردنية إلى بيان مدى امكانية الشركات الصناعية
" من وجهة نظر معدي التقارير المالية، وأاهرت  العملاءمن العقود مع    "الإيراد   (IFRS,15)الدولي  

والقياس فيما يتعلق    الاعترافبمتطلبات    الالتزام  الأردنيةهذه الدراسة امكانية الشركات الصناعية  
فصاح عن لإبمتطلبات ا  الالتزامة هذه الشركات من  ، وعدم امكاني العملاءمن العقود مع    بالإيرادات
إلى إعادة النظر في    Oyedokun,2017))   دراسةوهدفت    ،(IFRS,15)وفقاً للمعيار  الإيرادات

فيما يتعلق    (IFRS,15)الدولي  الماليومعيار التقرير    (IAS,18)الدوليأحكام معيار المحاسبة  
وغيرها من أشكال   بالإيرادات  الاعتراف، ولتحقيق الهدف ركزت الدراسة على كيفية  الإيراداتبتحقق  



عصام فرج بدر دكتور/  .".لعملاءاالإيرادات من العقود مع ( "48رقم )قياس أثر تطبيق معيار المحاسبة المصري   

 

20 
 
 

  الانتقالية  وذلك للمساعدة في المرحلة  (IAS,18)استنادا إلى المعيارالدخل في القوائم المالية،  
المعيار واعتمدت(IFRS,15) لتطبيق  المحتوى،    ،  تحليل  منهجية  على  الدارسة  تهت  وانهذه 
  وأنه يجب على معدى القوائم المالية أن يباشروا،  (IFRS,15)أهمية تطبيق المعيارالدارسة إلى 

للمعيار المبكر  للمعيار    (IFRS,15) التطبيق  الجيد  والفهم  التدريب  ذلك  ويتطلب  جاد،  بشكل 
أثر تطبيق معيار    (2018عيد،)دراسة  وتناولت  م،2017يناير    1  من  اعتبارالتطبيقه    استعدادا
  المحاسبي   الإفصاح" على  العملاءمن العقود مع    الإيرادات" (IFRS,15) الدولي  الماليالتقرير  

 الإفصاح اسة إلى أن متطلبات  ر في التقارير المالية للشركات المساهمة المصرية، وقد توصلت الد
بشكل أشمل من    الإيراداتتتطلب معلومات مفصلة عن   (IFRS,15) الدوليطبقاً لمعيار التقرير  

الحالية   المحاسبية  متطلبات  بالإيراد  للاعترافالمعايير  التقرير    الإفصاح، وقد جاءت  في معيار 
لهذا المعيار وهو تقديم معلومات كمية    الأساسيمتناسقة مع الهدف  (IFRS,15) الدولي  المالي

مفيدة   المحاسب  لمستخدمي ووصفية  والتدفقات    الإيراداتية حول طبيعة وكمية وتوقيت  البيانات 
عن  الإفصاحالنقدية الناتجة عن العقد المبرم مع العميل، وبالتالي استنتجت الدراسة أن متطلبات 

العق  الإيرادات وفقاً من  العملاء  مع  التقرير    ود  مستوى  (IFRS,15) الدولي  الماليلمعيار  ذات 
  (Giorgia & Niccolò,2019) وتوصلت دراسة،  ليةالمعلومات الما لمستخدميإفصاح مناسب  

الدولي المالي  التقرير  معيار  لتطبيق  هام  تأثير  وجود  ونوعية  ع  (IFRS,15)  إلى  كمية  لى 
ا التي يتم  المالية لشركات  لإالمعلومات  بالتقارير  بالبورصة في    الاتصالاتفصاح عنها  المدرجة 

بداية تطبيق المعيار بالمقارنة بالعامين السابقين على تطبيق   2018ايطاليا واسبانيا في عام  
عدد    ،2017  ،  2016المعيار   من  المكونة  للعينة  وفقاً  المدرجة   اتصالاتشركة    13وذلك 

بقطاع   يتم  الاتصالاتبالبورصة  وأنه  لتوفير    الاتصالاتبالمديرين في شركات    الاحتفاظ،  نتيجة 
وقد تم استخدام منهج تحليل    ،ةلنظرية أصحاب المصلحوفقاً    الإيراداتعن    الإفصاحاتالمزيد من  
قد أولت اهتماماً نوعياً وكمياً   الإسبانية  الاتصالاتكما تبين نتائج الدراسة أن شركات    المحتوي،
، كما توصلت الدراسة إلى  الإيطالية  الاتصالاتقارنة بشركات  بالم  الإيراداتفصاح عن  لإأقل بشأن ا

من العينة اختارت التطبيق المبكر    الإيطاليأو    الإسبانيفي السوق    اتصالات عدم وجود شركات  
الدولي   المالية  التقارير  يناير   (IFRS,15) لمعيار  أول  دراسة،  2017قبل   واستهدفت 

(Aladwan,2019)     الدولي المالية  التقارير  أثر تطبيق معيار  من    "الإيراد  (IFRS,15)بيان 
مع   على  العملاءالعقود  الشركات    الإيرادات"  في  السهم  سعر  بمعيار    الأردنيةوقيمة  بالمقارنة 

قبل وبعد    الإيراداتاهرت الدراسة فروق معنوية في قياس قيمة  أ، و  (IAS,18)المحاسبة الدولي
اسة تأثير هذا المعيار إيجابياً ر ، كما أاهرت الد (IFRS,15)تطبيق معيار التقرير المالي الدولي
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للشركات   المالية  بالتقارير  الواردة  المحاسبية  المعلومات  جودة  التعدين   الأردنيةعلى  قطاع  في 
يوفر معلومات    (IFRS,15)للشركات المدرجة ببورصة عمان، وأن تطبيق معيار   المقاولاتوقطاع  

  (Altaji,2019)ةدراسوهدفت    .خاذ القرارات من جانب مستخدمي القوائم الماليةلاتمحاسبية مفيدة  
على جودة المعلومات المحاسبية  (IFRS,15) الدولي  المالي إلى التحقق من تأثير معيار التقرير  

لتطبيق معيار    معنوي والتمثيل الصادق، وتشير نتائج الدراسة إلى وجود تأثير   الملاءمةمن حيث  
على تحسين جودة المعلومات المحاسبية من منظور المراجعين  (IFRS,15) الدوليالتقرير المالي  

  معنوي وجدت الدراسة أن هناك تأثر  كما    الأردن،الكبرى في    الأربعةالخارجيين في شركات المراجعة  
والتمثيل الصادق   الملاءمة على تحسين خاصية   (IFRS,15) الدولي  الماليلتطبيق معيار التقرير  

تواجه    الأردنيةأن الشركات  إلى  الدراسة  وتوصلت    ،للمعلومات المحاسبية الواردة في القوائم المالية
وهذه النتائج تتوافق مع  ،  (IFRS,15)لدوليا  الماليصعوبات جوهرية في تطبيق معيار التقرير  

  الاعتبارات مما يعنى أن    ،بيئة التطبيق للدراسة  اختلافغم  ر   (2018هاشم،  )  توصلت اليه دراسة  ما
الحاكمة لتطبيق معايير التقارير المالية الدولية المستحدثة في البيئة العربية تتشابه إلى حد بعيد  

نتائج   والأردن، في كل من مصر    ( 2018عيد،،  (Khamis,2016  تيدراسخاصة عند مقارنة 
مية  از لإلا  للإفصاحات  الامتثالإلى بيان درجة    (Boujelben and Kobbi ,2020)دراسةوهدفت  

  خلال ، من  والاتصالات  المقاولاتفي قطاعي     IFRS,15))الدولي  التقرير المالي  وفقاً لمعيار  
شركة، وتوصلت الدراسة لعدم وجود امتثال    22لعدد    2018دراسة بيانات القوائم المالية عن عام  

  ، IFRS,15))التقارير المالية  لإعدادوفقاً للمعيار الدولي  الإيراداتفصاح عن لإكامل بمتطلبات ا
ومن .  الاتصالاتوقطاع    المقاولاتبين قطاع    الإلزاميةفصاح  لإلمتطلبات ا  الامتثالويوجد تباين في  

  العملاءمن العقود مع    الإيرادتطبيق معيار    Wing W. Poon,2020))   دراسةتناولت    ناحية أخرى 
((IFRS,15    وتجميع  بالإيرادات  الاعتراف، وهدفت الدراسة إلى بيان نمط  المقاولاتشركات  في ،

اسة أن هذا المعيار  ر وأاهرت هذه الد المقاولاتوتعديلها في شركات    الأجلطويلة    المقاولاتعقود  
ويتم تطبيقه على مختلف القطاعات، وتوصلت الدراسة   شاملًا للاعتراف بالإيراد،يتضمن نموذجاً  

بشكل ملحوظ في ال تطبيق المعيار    غيرلم يت   المقاولاتمن عقود    بالإيرادات  الاعترافإلى أن  
إلى تقييم   ( Van Wyk, M. & Coetsee, D., 2020) وهدفت دراسة  .IFRS,15))الجديد  
معيار    ملائمةمدى   الماليارشادات  البناء IFRS,15)  )  التقرير  تعقيدات صناعة  للتعامل مع 

  IFRS,15))، وتوصلت الدراسة إلى أن المعيارالإنشاءاتمن عقود    بالإيرادات  للاعترافوالتشييد  
للاعتراف  اً  ر إطايوفر   عقود   بالإيرادات  مناسباً  عدم  الإنشاءات  من  من  حالة  توجد  ولكن   ،
الهامة    والمجالات  الأحكامفصاح عن  لإفي الممارسة العملية، وأنه يجب ا   Uncertaintyاليقين
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شركات   على  يجب  أنه  الدراسة  هذه  أاهرت  كما  التأكد،  عدم  الحقوق   المقاولاتلتقدير  إدراك 
 .من هذه العقود بالإيرادات الاعترافالواردة في العقود، ومدى تأثيرها على  والالتزامات

ويتضح من هذه الدراسات وغيرها وجود شبه اتفاق بين الباحثين على أن تطبيق معيار         
( من الممكن أن يؤدي إلى تحقيق آثار إيجابية على المعلومات 15التقرير المالي الدولي رقم )

المفصح عنها بالقوائم المالية وجودة الأرباح المحاسبية وزيادة نطاق وطبيعة الإفصاح بالقوائم  
ية، لكن هذه الأثار تختلف بصورة نسبية من قطاع لآخر، كما لا يوجد اتساق بين نتائج هذه  المال

الدراسات فيما يتعلق بطبيعة القطاعات الاقتصادية التي سوف تتأثر بصورة جوهرية بتطبيق معيار  
 ( وكذلك مجالات التأثير المحتملة نتيجة تطبيق المعيار.  15التقرير المالي الدولي رقم)

المصببري معيار  العملاء" وفقاً للمن العقود مع    "الإيراداتتناولت  دراسببات سببابقة    3/2
 (:48رقم )
م، فإن الدراسبات السبابقة التي  2020وتطبيقه مع أول ينايرار  يمعهذا ال  إضبافةحداثة ل نظراً       

  الانتقادات  على النظر إلى إلقاء  (2020وقد اسببببتهدفت دراسببببة )عزت، ،  تناولته لا زالت محدودة
رقم   الدولي  ، والمعيارالخاص بعقود الإنشبببباءات (۱۱)  رقم  الدولي  المحاسبببببة لمعيار  ھتوج التي
ودوره في   (48)  رقم المصري   المحاسبة  معيار  ھجيةذلك في من  تأثيرومدى    بالإيرادوالخاص  ) ۸)

إلى الحبد  يؤدى ممبا  قيباسبببببببببهوكيفيبة    بالإيراد  الاعتراف  توقيبتالحبد من قدرة الإدارة في التحكم في 
فقد هدفت إلى التعرف على   (2020دراسبة )خليفة، الابتكارية، أما  المحاسببة   بأسباليبمن القيام 

فية تطبيق  (، وكي8( ورقم )11الأسببببببباب التي أدت إلى تعديل معيار المحاسبببببببة المصببببببري رقم )
(، والتأثيرات الضبببببببريبية لتطبيقه، وتناولت الدراسبببببببة أثر التحول إلى 48المعيار المصبببببببري رقم )

( وأثر تطبيقه على ضببريبة القيمة المضببافة، وتوصببلت الدراسببة 48المعيار المحاسبببي المصببري)
ة إلى أن تطبيق هذا المعيار يمكن أن يتغلب على المشببببببببكلات الضببببببببريبية في حالة العقود طويل

الأجل وفي حالة برنامج ولاء العملاء وحالة البيع مع حق الرد، وذلك من منظور ضببببببريبة القيمة  
إلى بيان أثر تطبيق معيار المحاسببة المصبري   (2021، ي)عبد الباقدراسبة    تهدفكما المضبافة.  

دراسببة حالة شببركة   خلال" على ضببريبة الدخل، وذلك من  العملاءمن العقود مع   ( "الإيراد48)رقم  
، والتي اختارت التطبيق المبكر لهذا المعيار  ()شبببركة مسببباهمة مصبببريةمصبببر  أوراسبببكوم للتنمية  

د تأثير معنوي لتطبيق معيار المحاسبببببة و جو إلى  دراسببببة  ال  تتوصببببلو   ،م2019ر  ياراً من يناعتبا



 2022أكتوبر  – الرابعالعدد  –(  23المجلد ) –مجلة البحوث المالية والتجارية 

23 
 

" على ضببريبة الدخل، وذلك عند مسببتوى معنوية  ءالعملامن العقود مع   ( الإيراد48)المصببري رقم  
5 %. 
 دراسات سابقة تناولت القيمة المعلوماتية للأرباح المحاسبية:  3/3

أثر تبني معايير المحاسبة المصرية المعتمدة    اختبار (Elbannan,2011) استهدفت دراسة      
التق  على الماليامعايير  الأ   ةرير  جودة  علي  الشركةالدولية  وتقييم  الدراسة    ،رباح   إلىوتوصلت 

وجود تأثير    إلىرباح بعد تبني معايير المحاسبة المصرية، كما توصلت الدراسة  إدارة الأ   انخفاض
قيمة الشركة نتيجة تبني معايير المحاسبة المصرية وتم تفسير تلك النتيجة بغياب    علىسلبي  
التق  الالتزام الماليريابمعايير  التحتية    ةالدولي  ةر  البنية  وكذلك ضعف  المالية  القوائم  إعداد  عند 

دراسة    استهدفتوفي نفس السياق  ،  لمهنة المحاسبة والمراجعة وعدم كفاية التأهيل العلمي والمهني
الدولية علي جودة المعلومات المحاسبية    ةرير المالياأثر تبني معايير التق  اختبار(  2014،  )مليجي

وجود تأثير إيجابي    إلىعينة من الشركات السعودية    علىوقيمة الشركة وتوصلت الدراسة بالتطبيق  
كما توصلت الدراسة    الشركة،لمعايير التقرير المالي الدولية علي جودة المعلومات المحاسبية وقيمة  

  الإيجابي تأثيرها    خلال قرارات المستثمرين من    علىلية تؤثر  أن تبني معايير التقرير المالي الدو   إلى
 كة. داء المالي للشر الأ على
 الفجوة البحثية:  3/4

طبقاً لما انتهت إليه الدراسات السابقة؛ يمكن الإشارة إلى أهم ما تتميز به الدراسة الحالية       
 يلي: ومساهمتها في الأدب المحاسبي لتقليل الفجوة البحثية كما 

  (IFRS,15) العملاء" وفقاٌ لمعيارالعقود مع  من    الإيرادات"تناولت  أن الدراسات السابقة التي   -
جودة  من منظور  المعيار  هذا  أثر  استهدفت مزايا وتحديات التطبيق في بيئات دولية مختلفة، و 

  بالإضافة في التقارير المالية للشركات المساهمة    المحاسبي  والإفصاحالمعلومات المحاسبية  
   .وحقوق الملكية الإيراداتإلى أثره على 

التي   - السابقة  الدراسات  من  أيا  مع  من    الإيرادات "تناولت  أن  لمعيار  العقود  وفقاٌ  العملاء" 
على ار  يمعلم تتناول أثر تطبيق هذا ال  –في حدود علم الباحث    –   (48)المحاسبة المصري  

المحاسبية، وذلك   المعلوماتية للأرباح  أول  ار  يمعال  إضافةحداثة  ل  نظراً القيمة  وتطبيقه مع 
، وهو  معيار في البيئة المصريةهذا التوجد ندرة في الدراسات التي تتناول    م، إذ2020يناير 

 ما يمثل الفجوة البحثية التي تسعى الدراسة الحالية لسدها.
" قد تمت في  أن أغلب الدراسات السابقة التي تناولت معيار "الإيرادات من العقود مع العملاء -

في   تختلف  أجنبية  أعمال  وطبيعتهخصائصبيئة  القانونية  ها  ع  والاقتصاديةا  ن والثقافية 
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بيئة   على    المصرية،  لالأعماخصائص  بالتطبيق  الحالية  الدراسة  في  تناوله  سيتم  ما  وهو 
الدراسات   من  غيرها  عن  الحالية  الدراسة  يميز  مما  المصرية  بالبورصة  المقيدة  الشركات 

 السابقة.
 اشتقاق فروض الدراسة:  3/5

في ضوء نتائج الدراسات السابقة واستناداً لمشكلة الدراسة وأسئلتها؛ يمكن صياغة فروض        
 اسة على النحو التالي: الدر 

( "الإيرادات من 48يوجد أثر معنوي إيجابي لتطبيق معيار المحاسبة المصري رقم )   الفرض الأول:
العقود مع العملاء" على تعزيز القيمة المعلوماتية للأرباح المحاسبية بالشركات المقيدة بالبورصة  

 المصرية.
ة المعلوماتية للأرباح المحاسبية قبل وبعد  يوجد اختلاف جوهري في مستوى القيم  الفرض الثاني:

 ( "الإيرادات من العقود مع العملاء". 48تطبيق معيار المحاسبة المصري )

 . الدراسة التطبيقية: 4
والتي تقوم    Archival Methodologyتعتمد الدراسة التطبيقية على المنهجية الأرشيفية        

على التحليل والاستنتاج باستخدام بيانات تاريخية من الواقع العملي والتي يتم جمعها من مصادرها 
التطبيقية،  ،  (Coyne et al.2010)  المختلفة الدراسة  هدف  الدراسة  من  الجزء  هذا  ويتناول 

متغ وقياس  وتوصيف  الدراسة،  وعينة  مجتمع  وتحديد  البيانات،  على  الحصول  يرات  ومصادر 
 الدراسة، ونتائج الدراسة التطبيقية، وذلك كما يلي: 

 هدف الدراسة التطبيقية:  4/1
التطبيقية إلى اختبار الفروض التي تم بناءها في الجزء النظري من الدراسة،    ةتهدف الدارس      

( "الإيرادات من العقود مع العملاء"  48والمرتبطة باتجاه العلاقة بين معيار المحاسبة المصري رقم )
والقيمة المعلوماتية للأرباح المحاسبية، فضلًا عن التحقق من أثر بعض المتغيرات الرقابية، وذلك  

 لعينة من الشركات المقيدة بالبورصة المصرية. 
 مصادر الحصول على البيانات:  4/2

 ( منالتقارير المالية السببنوية لشببركات العينةتم الحصببول على بيانات الدراسببة التطبيقية )      
، (2) وموقع أرقام  ،(1)  المعلوماتموقع مباشبر لنشبر  و ،  (egid)شبركة مصبر لنشبر المعلومات خلال

 
(1) http://www.mubasher.info / 

(2) http://www.argaam.com / 

http://www.mubasher.info/
http://www.argaam.com/
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الرسبببمية لشبببركات   الإلكترونيةالمواقع  و ، (3)  والموقع الرسبببمي لبورصبببة الأوراق المالية المصبببرية
السببببنوي  الإفصبببباحإلى كتاب  بالإضببببافةالمالية المصببببرية،  الأوراقالعينة المعلنة لدى بورصببببة  

كأسببببباس لجمع البيانات   (Excel)، كما تم اسبببببتخدم برنامج  الصبببببادر عن البورصبببببة المصبببببرية
 ,SPSS)وتلخيصببببببها للوصببببببول إلى متغيرات الدراسببببببة بشببببببكل نهائي قبل إدخالها على برنامج  

V.24). 
 مجتمع وعينة الدراسة: 4/3

– 2018يتمثل مجتمع الدراسبة في الشبركات المقيدة بالبورصبة المصبرية خلال الفترة من )
والمسبببببتمر قيدها خلال نفس الفترة، ولها قوائم مالية منشبببببورة على موقع البورصبببببة   (4)(2021

( شببركة، وقد قام الباحث 205المصببرية، وتنتمي إلى قطاعات اقتصببادية مختلفة والبالغ عددها )
 بتحديد حجم عينة الدراسة بعد تطبيق المعايير التالية:

أمين وصناديق الاستثمار(، نظراً لما تتمتع  تم استبعاد المؤسسات المالية )البنوك وشركات الت -
به من طبيعة خاصة في عملها وسياستها التمويلية عن مثيلاتها في الشركات غير المالية  
والقوانين  الضوابط  في  الاختلافات  نتيجة  للمقارنة  القابلية  بشأن  يخلق صعوبة  الذي  الأمر 

 . (Yaser, 2013)المنظمة 
أن تكون الشركة من الشركات المقيدة بالبورصة المصرية والتي لم يتم اندماجها أو لم يتم   -

(، حتى تكون 2021-2018)إيقاف التداول عليها بشكل مؤقت أو نهائي خلال فترة الدراسة  
 البيانات المالية المنشورة حقيقية وفعلية لإتمام الاختبارات الإحصائية اللازمة. 

من   31/12ر المالية السنوية والإيضاحات المتممة لشركات عينة الدراسة في أن تتوافر التقاري -
 كل عام، وأن تكون بالجنيه المصري. 

( شركة تم اختيارها وفقاً للتوزيع 96وبعد تطبيق المعايير المذكورة؛ بلغت شركات العينة )      
متجان  قطاعات  في  الشركات  من  العينة  في وضع  يساهم  بما  للسوق،  بما يضمن القطاعي  سة 

( "الإيرادات من العقود مع العملاء" 48)تحقيق دقة التأثير لتطبيق معيار المحاسبة المصري رقم  
على تعزيز القيمة المعلوماتية للأرباح المحاسبية على مستوى العينة، الأمر الذي يزيد من قابلية  

الجدول رقم ) للتعميم، ويوضح  الدراسة  الدراسة  1نتائج  مصنفة وفقاً لقطاعات السوق، ( عينة 
 .(5) وعدد ونسبة الشركات في كل قطاع بالنسبة لإجمالي عينة الدراسة

 
(3) www.egx.com.eg 

يعد أمر حتمي لقياس المتغير التابع لهذه    م2021  -2018الفترة  اشتراط استمرار قيد الشركات الداخلة في عينة الدراسة خلال  (  4)
 الدراسة.

   . التطبيقية عينة الدراسة -بأسماء الشركات يتضمن ملحق الدراسة بيان  ( 5)

http://www.egx.com.eg/
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 الدراسة مصنفة وفقاً لقطاعات السوق. ( عينة 1) رقم جدول
 التوزيع النسبي     اتكبشر ال عدد ات السوق  اعبببببببببببببقط م
 % 8.34 8 المواد الأساسية  1

 % 3.13 3 والخدمات المساندةالطاقة  2

 % 15.63 15 مواد البناء  3

 % 7.3 7 الخدمات المالية غير المصرفية  4
 % 7.3 7 الأغذية والمشروبات والتبغ  5

 % 6.3 6 الرعاية الصحية والأدوية  6

 % 11.46 11 الخدمات والمنتجات الصناعية والسيارات  7

 % 5.2 5 المنسوجات والسلع المعمرة 8
 % 23.96 23 العقارات  9
 % 3.13 3 الاتصالات والإعلام وتكنولوجيا المعلومات 10
 % 8.34 8 السياحة والترفيه  11

 % 100 96 حجم العينة النهائي 

( يتضح أن العينة من الشركات موزعة على إحدى عشر قطاع، وأن أكثر 1من الجدول )      
بنسبة   العقارات  قطاع  هو  تمثيلًا  بنسبة  %23.96بلغت  القطاعات  البناء  مواد  قطاع  يليه   ،

الاتصالات والإعلام وتكنولوجيا المعلومات بنسبة    ، أما القطاع الأقل تمثيلًا فكان قطاع15.63%
( شركات العينة والمشاهدات في كل شركة على حسب  2، ويوضح الجدول رقم )%3.13بلغت  

  ( مشاهدة.384إجمالي عدد المشاهدات )سنوات(، حيث بلغ  4القطاع خلال فترة الدراسة ) 
 سنوات الدراسةقطاعات السوق و على حسب والمشاهدات العينة  ( شركات2جدول رقم )

 م
 ات السوق اعبببببببببببببقط

 عدد  
 المشاهدات 

 عدد الشركات
2018 2019 2020 2021 

 8 8 8 8 32 المواد الأساسية  1

 3 3 3 3 12 الطاقة والخدمات المساندة 2

 15 15 15 15 60 مواد البناء  3

 7 7 7 7 28 الخدمات المالية غير المصرفية  4
 7 7 7 7 28 الأغذية والمشروبات والتبغ  5
 6 6 6 6 24 الرعاية الصحية والأدوية  6
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 توصيف وقياس متغيرات الدراسة:   4/4
بالرجوع إلى فروض الدراسة؛ يتضح أن متغيرات الدراسة تتكون من متغير مستقل واحد هو        

( المصري  المحاسبة  للأرباح  48معيار  المعلوماتية  القيمة  في  فيتمثل  التابع  المتغير  أما   ،)
المحاسبية، بالإضافة إلى ذلك يتضمن نموذج الدراسة بعض المتغيرات الرقابية، ويمكن توصيف  

 يرات وكيفية قياسها على النحو التالي: هذه المتغ
 (:  48)المتغير المستقل: المعيار المحاسبي المصري  4/4/1

وهو متغير وهمي يتم  (،   (EAS.48يتمثل المتغير المستقل في المعيار المحاسبي المصري       
( عند عدم تطبيق المعيار وذلك في الفترة 0قياسه بطريقة القياس الثنائي، حيث يأخذ القيمة )

 (.  2021  – 2020( عند تطبيق المعيار في الفترة )1(، والقيمة )2019- 2018)
 .(IVAP)  المتغير التابع: القيمة المعلوماتية للأرباح المحاسبية  4/4/2

دراسة          منهجية  على  القيمة    (Umoren, 2015)  اعتماداً  قياس  نموذج  صياغة  يمكن 
 ( كما يلي: 48المعلوماتية للأرباح المحاسبية قبل وبعد تطبيق معيار المحاسبة المصري )

𝑺𝑷𝒊𝒕 =  𝜶𝟎 + 𝜶𝟏𝑩𝑽𝑷𝑺𝒊𝒕 + 𝜶𝟐𝑬𝑷𝑺𝒊𝒕 + 𝜶𝟑𝑷 + 𝜶𝟒𝑷𝒙𝑩𝑽𝑷𝑺𝒊𝒕

+ 𝜶𝟓𝑷𝒙𝑬𝑷𝑺𝒊𝒕 + 𝜺 
 : حيث أن

𝑺𝑷𝒊𝒕   ( يعبر عن سهم الشركةiفي نهاية الفترة المالية )(t) 

𝑩𝑽𝑷𝑺𝒊𝒕 (يعبر عن القيمة الدفترية لسهم الشركةiفي نهاية الفترة المالية )(t) 
𝑬𝑷𝑺𝒊𝒕 (يعبر عن ربحية سهم الشركةi في نهاية الفترة المالية )(t) 

𝑷   ( في الفترة المالية المطبق فيها  1القيمة )متغير وهمى )ثنائي القيمة( يأخذ
 (، ويأخذ القيمة )صفر( بخلاف ذلك.48معيار المحاسبة المصري رقم)

 م
 ات السوق اعبببببببببببببقط

 عدد  
 المشاهدات 

 عدد الشركات
2018 2019 2020 2021 

 11 11 11 11 44 خدمات ومنتجات صناعية وسيارات  7

 5 5 5 5 20 المنسوجات والسلع المعمرة 8
 23 23 23 23 92 العقارات  9
 3 3 3 3 12 اتصالات وإعلام وتكنولوجيا معلومات  10
 8 8 8 8 32 السياحة والترفيه  11

 96 96 96 96 384 الإجمالي
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𝑷𝒙𝑩𝑽𝑷𝑺𝒊𝒕 متغير مشترك يعكس التفاعل بين المتغير  (P)  والمتغير  (BVPS)    للشركة
(i )في نهاية الفترة المالية(t) 

𝑷𝒙𝑬𝑷𝑺𝒊𝒕   التفاعل بين المتغيرمتغير مشترك يعكس(P)   والمتغير  (EPS)    للشركة(i  )
 (t)في نهاية الفترة المالية

𝜷𝟏 ∶  𝜷𝟓  معاملات نموذج الانحدار المتعدد 
𝜺 بواقي نموذج الانحدار المتعدد 

 المتغيرات الرقابية:  4/4/3
التطبيقية      الدراسة  خصائص   ،Moderatesرقابية  متغيرات  عدة    على  تشتمل  عن  تعبر 

ولا تدخل في نطاق  الشركة والتي يحتمل أن تؤثر على القيمة المعلوماتية للأرباح المحاسبية،  
 الدراسة، ويتم إضافتها من اجل ضبط العلاقة بين المتغيرات المستقلة والمتغير التابع، وتتثمل في: 

بينت دراسة    (SIZE):الشركة  حجم   - علاقة طردية بين  وجود    (Paananen,2008)حيث 
ويتم  الدولية،  المالية  التقارير  معايير  تطبيق  نتيجة  الأرباح  جودة  وبين  الشركة    زيادة حجم 

من   الطبيعي    خلالقياسه  للأجمالي  لإاللوغاريتم  الدفترية  على    صول،القيمة  قياساً 
(Alfaraih & Alanezi,2015) . 

قياساً على    صول،اجمالي الأ  علىمعدل العائد    خلالويتم قياسها من   (ROA): الشركةربحية   -
Mardini et al,2013).) 

وجود    (Houqe et al.,2012)  أوضحت دراسة:  (Growth)نسبة التغير في نمو الإيرادات   -
  (Ahmed et al.,2013)علاقة طردية بين معدل نمو المبيعات وجودة الأرباح، غير أن دراسة  

 لم توضح طبيعة هذه العلاقة، ويتم قياسها بنسبة التغير في نمو الإيرادات من عام لآخر.  
 ( و صفرأ  1)متغير ثنائي يأخذ القيمة    خلالقياسها من    م: ويت(Q.AUD)  جودة المراجعة -

(  0)  وتأخذ القيمة Big 4 Audit إذا كان مكتب المراجعة شريك مع  (1)خذ القيمة  حيث تأ
 . (Andre et al., 2016)بخلاف ذلك، قياساً على 

إشارات         حول  تنبؤات  عمل  يمكن  لا  فإنه  الصدد  هذا  في  نظري  أساس  وجود  لعدم  ونظراً 
متغيرات الدراسة المستهدف اختبارها، معاملات هذه المتغيرات، وبمجرد الانتهاء من حساب مختلف  

تمهيداً لإجراء التحليل الإحصائي الملائم لتلك   Microsoft Excel  تم تفريغ البيانات باستخدام
 البيانات بغرض اختبار فروض الدراسة. 
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 نتائج الدراسة التطبيقية:  4/5
 اختبار صلاحية البيانات للتحليل الإحصائي:  4/5/1

للعلوم  تحقيقاً          الإحصائية  البرامج  حزمة  خلال  ومن  فروضها؛  واختبار  الدراسة  لهدف 
وللتحقق من صلاحية البيانات للتحليل الإحصائي تم إجراء الاختبارات   ((SPSS, V.24  الاجتماعية

 التالية:
 فحص التوزيع الطبيعي لبيانات الدراسة:   4/5/1/1

لبيان درجة   Kolomgorov-Smironvتم إجراء اختبار       وهو أحد الاختبارات اللامعلمية 
توفيق المنحنى الممثل للبيانات مع دالة التوزيع الطبيعي، بمعنى فحص التوزيع الطبيعي لبيانات  

بيانات    0.05الدراسة بحيث إذا كانت القيمة المعنوية لمتغير ما أكبر من   فذلك يشير إلى أن 
 ( يوضح ذلك: 3والعكس، والجدول ) المتغير موزعة طبيعياً،

   ( اختبار التوزيع الطبيعي لبيانات الدراسة3جدول )
One Sample Kolmogorov-Simrnov Variables 

Asymp. sig. Kolomgorov-z 

0.020 0.010 SP 
0.690 20.10 BVP 
0.340 3.50 EPS 
0.455 7.40 SIZE 
0.297 2.30 ROA 
0.570 20.30 Growth 

0.087 1.00 Q.AUD 

( نجد أن جميع البيانات تتبع التوزيع الطبيعي، كما أن متغيرات  3)وكما هو موضح بالجدول        
، أما المتغير 0.05الدراسة جميعها متصلة حيث أن القيم المعنوية لجميع المتغيرات أكبر من  

فلا يخضع للتوزيع الطبيعي، ومن ثم تكون بيانات الدراسة صالحة (  (EAS.48المستقل الوهمي  
 للتحليل.

 التداخل الخطي بين متغيرات الدراسة: فحص  4/5/1/2
لفحص التداخل الخطي بين متغيرات    (Multicollinearity Test)استخدم الباحث اختبار        

ومعامل تضخم التباين بين البيانات   Toleranceالتباين المسموح به    الدراسة، باستخدام معامل
Variance Inflation Factor (VIF)  بين متغيرات الدراسة، والجدول    لمدى الارتباط  كمقياس

 ( يوضح ذلك.4)
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 التداخل الخطي ومدى الارتباط بين المتغيرات   ( اختبار 4)جدول 
Multicollinearity Test Variables 

Variance Inflation Factor(VIF) Tolerance 

1.085 0.922 SP 
1.079 0.927 BVP 
1.103 0.906 EPS 
1.032 0.969 SIZE 
1.046 0.956 ROA 
1.128 0.887 Growth 
1.142 0.876 Q.AUD 

( أن جميع متغيرات الدراسة لا تعاني من مشاكل في التداخل  4وكما هو موضح بالجدول )      
معاملات بينت  فقد  تفسير   VIF < 5 الخطى،  على  النموذج  قدرة  يعكس  مما  المتغيرات،  لكل 

 تأثير بعض المتغيرات على الأخرى.المتغيرات التابعة دون 
 الإحصاء الوصفي لمتغيرات الدراسة:  4/5/2

)ثمانية متغيرات مستخرجة من   تم احتساب عدد من الإحصاءات الوصفية لمتغيرات الدراسة       
  المعلومات الواردة بالقوائم المالية( مثل الوسط الحسابي والانحراف المعياري وأعلى قيمة وأقل قيمة 

تبدأ من عام   قبل  2021وحتى عام    2018وذلك لسلسة زمنية  الأولى  فترتين  إلى  م، مقسمة 
(، ويعرض الجدول 2021–  2020( والثانية بعد تطبيق المعيار )2019،  2018)تطبيق المعيار  

 ( ذلك.5)رقم 
 ( التحليل الوصفي لمتغيرات الدراسة5)جدول 

قبل تطبيق    %56ارتفاع قيم متوسطات نصيب السهم من الأرباح من  (  5)يوضح الجدول رقم       
إلى   من    %71المعيار  قيمة  أعلى  وارتفاع  المعيار،  تطبيق  قيمة  9.8إلى    9.5بعد  وارتفاع   ،

Before applying the Egyptian 
Accounting Standard No. 48 

(2018 - 2019)   

After applying the Egyptian 
Accounting Standard No. 48 

(2020 - 2021)   

 
Variables 

Max Min Std. 
deviation 

Mean Max Min Std. 

deviation 

Mean 

9.80 -2.760 0.207 0.711 9.554 -3.670 0.320 0.560 SP 
1.382 0.001 0.017 0.067 0.665 0.005 0.142 0.127 BVP 
2.201 0.002 0.568 0.845 0.395 -0.990 0.380 0.018 EPS 

182.00 90.00 7.111 17.122 45.520 -49.930 3.275 7.074 growth 
1.314 -0.613 0.043 0.082 1.221 -1.261 0.221 -0.153 ROA 
0.776 0.001 0.110 0.078 -0.793 -0.886 0.120 -0.108 Q.AUD 

21.320 18.840 0.617 30.141 20.980 17 0.848 19.989 SIZE 
91.900 -110.95 0.984 13.256 95 -112 0.934 13.558 (EAS.48) 
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بعد تطبيق المعيار    % 13قبل تطبيق المعيار إلى    % 12متوسط صافي الدخل لإجمالي الأصول من  
 ة.  نتيجة ارتفاع صافي دخل شركات العين

( الإحصاءات الوصفية للمتغيرات الرقابية وكنتيجة لتطبيق معيار  5كما يوضح الجدول رقم )     
 (Growth) السنوية( ارتفعت قيم متوسطات كلا من نسبة الإيرادات  48المحاسبة المصري رقم )

الشركة   المحاسبي  (Size)وحجم  للأرباح  المعلوماتية  القيمة  قياس  في  تدخل  المتغيرات  ة  وهذه 
 ودرجة عدم تماثل المعلومات.

 الارتباط بين متغيرات نموذج الانحدار: 4/5/3
لمعرفة قوة واتجاه العلاقة بين   Person Correlation  اعتمد الباحث على مصفوفة ارتباط     

 ( يوضح ذلك.6والجدول رقم )المتغيرات المتضمنة في نموذج الانحدار، 
 متغيرات الدراسة( مصفوفة الارتباط بين 6)جدول 

Person Correlation  

S
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       1 EAS.48 

      1 0.267 **  SP 

     1 .0826  ** 0.043 * BVP 

    1 .461 ** .071 0.238 ** *EPS 

   1 .253 * .256 **  .041 ** 0.256 ** **growth 

  1 .092 * .072 * -.124 * .044  * 0.084 ** **ROA 

 1 0.093 *0.212 0.605 0.289 0.645 *0.181 *Q.AUD 

1 0.380 0.091 0.258 0.571 *0.458 *0.698 *0.297 **SIZE 

*   Correlation is significant at the 0.05 level (2-tailed) 

** Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed) 
( 48( وجود ارتباط موجب معنوي بين معيار المحاسبة المصري )6يوضح الجدول رقم )و       

بالبورصة المصرية، مما يشير إلى أهمية  والقيمة المعلوماتية للأرباح المحاسبية للشركات المقيدة  
، كما توضح نتائج الارتباط وجود ارتباط القيمة المعلوماتية للأرباح المحاسبيةالمعيار في تعزيز  

الشركة  الشركة وحجم  وربحية سهم  الشركة  لسهم  الدفترية  القيمة  من  كل  بين  ومعنوي  طردي 
وربحية الشركة ومعدل التغير في نمو الإيرادات وجودة المراجعة وبين القيمة المعلوماتية للأرباح  
للأربا المعلوماتية  القيمة  على  المتغيرات  لهذه  الإيجابي  التأثير  إلى  يشير  مما  ح  المحاسبية، 

المحاسبية، ولمعرفة اتجاه العلاقة ومدى تأثر القيمة المعلوماتية للأرباح المحاسبية بدرجة تطبيق  
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( تم إجراء تحليل لنموذج الانحدار المتعدد كما سيتضح في النقطة  48معيار المحاسبة المصري ) 
 التالية.

 نتائج اختبار فروض الدراسة:  4/5/4
 فيما يلي عرض لنتائج اختبار فروض الدراسة.      
اختبار الفرض الأول: يوجد أثر معنوي لتطبيق معيار المحاسبة المصري    4/5/4/1

( "الإيرادات من العقود مع العملاء" على تعزيز القيمة المعلوماتية للأرباح  48رقم )
 المحاسبية بالشركات المقيدة بالبورصة المصرية. 

( "الإيرادات من 48)ض إلى اختبار أثر تطبيق معيار المحاسببة المصبري رقم  يهدف هذا الفر      
العقود مع العملاء" على تعزيز القيمة المعلوماتية للأرباح المحاسبببببببببية المفصببببببببح عنها بالقوائم 
المالية للشبركات المقيدة بالبورصبة المصبرية خلال الفترة الزمنية محل الدراسبة، وقد اعتمد الباحث 

ويظهر  ،  (Multiple Linear Regression Model)الانحدار الخطي المتعدد على أسببببلوب 
( ملخص نتائج تطبيق النموذج على شبببركات العينة مبوبة حسبببب قطاع السبببوق 7بالجدول رقم )

 الذي تنتمي اليه كل شركة. 
دراسة       لنموذج  = 𝑺𝑷𝒊𝒕   (Umoren, 2015)وطبقاً   𝜶𝟎 + 𝜶𝟏𝑩𝑽𝑷𝑺𝒊𝒕 +

𝜶𝟐𝑬𝑷𝑺𝒊𝒕 + 𝜶𝟑𝑷 + 𝜶𝟒𝑷𝒙𝑩𝑽𝑷𝒊𝒕 + 𝜶𝟓𝑷𝒙𝑬𝑷𝑺𝒊𝒕 + 𝜺  ، معيار أثر  تقييم  يتم 
( على القيمة المعلوماتية للأرباح المحاسبية، اعتماداً على تفسير قيم  48المحاسبة المصري رقم )
ت للمتغيرين القيمة الدفترية للسهم وربحية السهم، فإذا كان  (a5, a4)  معاملات نموذج الانحدار

فإن ذلك يشير    (a5 , a4)  مخرجات النموذج تشير إلى وجود قيم موجبة لمعاملات نموذج الانحدار
وربحية   للسهم  الدفترية  القيمة  من  لكل  أكثر حساسية  أصبحت  الشركات  أسهم  أسعار  أن  إلى 

 ( يوضح ذلك. 7السهم، والجدول )
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 العينة خلال الفترة الزمنية محل الدراسة( تحليل الانحدار الخطي المتعدد لشركات 7)جدول 
معنوية   القطاعات 

نموذج  
 الانحدار 

P. Value 

معامل  
 التحديد

((𝑹𝟐 

معامل  
 الارتباط 
(R) 

 معاملات الانحدار 
a4 a5 

 2.507 3.513 0.856 0.739 0.000 الأساسية  المواد
 7.452 12.715 0.641 0.382 0.000 الطاقة والخدمات المساندة

 1.837 3.069 0.692 0.532 0.000 مواد البناء 
 6.907 11.385 0.541 0.387 0.000 الخدمات المالية غير المصرفية 
 2.706 5.874 0.937 0.871 0.000 الأغذية والمشروبات والتبغ 
 3.701 7.481 0.749 0.576 0.000 الرعاية الصحية والأدوية 

 3.638 5.360 0.541 0.376 0.000 خدمات ومنتجات صناعية وسيارات 
 2.827 4.384 0.672 0.483 0.003 المنسوجات والسلع المعمرة

 2.937 4.079 0.792 0.632 0.045 العقارات 
 2.216 6.328 0.938 0.881 0.000 اتصالات وإعلام وتكنولوجيا المعلومات 

 3.872 8.514 0.461 0.253 0.000 السياحة والترفيه 
 8.657 14.317 0.722 0.743 0.000 جميع القطاعات 

( النتائج الإحصائية لشركات العينة خلال الفترة الزمنية محل الدراسة والتي  7ويوضح الجدول )     
 يتبين منها: 

الشركات التي تنتمي إلى قطاع المواد الأساسية خلال الفترة الزمنية محل الدراسة كانت معنوية   -
%  73.9إلى أن نسبة    R- Square، فقد أشار معامل التحديد   %95بمستوى ثقة(  0.000)

المستقلة   المتغيرات  قيمة  التغير في  إلى  ترجع  السهم(  التابع )سعر  المتغير  في  التغير  من 
بين المتغير التابع)سعر السهم(   %85.6للنموذج، بالإضافة على ارتفاع قيمة معامل الارتباط  

وربح الدفترية  موجبة  والقيمة  قيمة  توجد  كما  البحث،  لنموذج  مستقلة  كمتغيرات  السهم  ية 
، فالقيمة الموجبة  a5 =2.507))،  (a4=3.513)لمعاملات المتغيرات التفاعلية لنموذج البحث  

( أدى إلى تعزيز القيمة  48لهذه المعاملات تشير إلى أن تطبيق معيار المحاسبة المصري رقم)
متمثلة في القيمة الدفترية للسهم وربحية السهم للشركات التي المعلوماتية للأرباح المحاسبية  

 تنتمي إلى قطاع المواد الأساسية.



عصام فرج بدر دكتور/  .".لعملاءاالإيرادات من العقود مع ( "48رقم )قياس أثر تطبيق معيار المحاسبة المصري   

 

34 
 
 

الشركات التي تنتمي إلى قطاع الطاقة والخدمات المساندة خلال الفترة الزمنية محل الدراسة  -
إلى أن   R- Square، فقد أشار معامل التحديد  %95( بمستوى ثقة  0.000كانت معنوية )

من التغير في المتغير التابع )سعر السهم( ترجع إلى التغير في قيمة المتغيرات    38.2% نسبة  
بين المتغير التابع)سعر    %64.1المستقلة للنموذج، بالإضافة إلى ارتفاع قيمة معامل الارتباط  

قيمة   توجد  كما  البحث،  لنموذج  مستقلة  كمتغيرات  السهم  وربحية  الدفترية  والقيمة  السهم( 
، فالقيمة  a4=12.715( ،)(a5 =7.452) عاملات المتغيرات التفاعلية لنموذج البحث  موجبة لم

( أدى إلى 48الموجبة لهذه المعاملات تشير إلى أن تطبيق معيار المحاسبة المصري رقم)
تعزيز القيمة المعلوماتية للأرباح المحاسبية متمثلة في القيمة الدفترية للسهم وربحية السهم  

 .قطاع الطاقة والخدمات المساندةتمي إلى للشركات التي تن
الشركات التي تنتمي إلى قطاع مواد البناء خلال الفترة الزمنية محل الدراسة كانت معنوية   -

  %53.2إلى أن نسبة    R- Square، فقد أشار معامل التحديد  %95( بمستوى ثقة  0.000)
المستقلة   المتغيرات  قيمة  التغير في  إلى  ترجع  السهم(  التابع )سعر  المتغير  في  التغير  من 

بين المتغير التابع)سعر السهم(   %69.2للنموذج، بالإضافة إلى ارتفاع قيمة معامل الارتباط  
موجبة   قيمة  توجد  كما  البحث،  لنموذج  مستقلة  كمتغيرات  السهم  وربحية  الدفترية  والقيمة 

البحث  لمعاملا لنموذج  التفاعلية  المتغيرات  )a4=3.069)ت   ،  )(a5 =1.837،    فالقيمة
( أدى إلى 48الموجبة لهذه المعاملات تشير إلى أن تطبيق معيار المحاسبة المصري رقم)

تعزيز القيمة المعلوماتية للأرباح المحاسبية متمثلة في القيمة الدفترية للسهم وربحية السهم  
 .قطاع مواد البناءلى للشركات التي تنتمي إ

محل   - الزمنية  الفترة  المصرفية خلال  غير  المالية  الخدمات  قطاع  إلى  تنتمي  التي  الشركات 
  R- Square، فقد أشار معامل التحديد  %95( بمستوى ثقة 0.000الدراسة كانت معنوية )

قيمة  من التغير في المتغير التابع )سعر السهم( ترجع إلى التغير في    %38.7إلى أن نسبة  
بين المتغير   %54.1المتغيرات المستقلة للنموذج، بالإضافة إلى ارتفاع قيمة معامل الارتباط 

كما  البحث،  لنموذج  مستقلة  كمتغيرات  السهم  وربحية  الدفترية  والقيمة  السهم(  التابع)سعر 
البحث   لنموذج  التفاعلية  المتغيرات  لمعاملات  موجبة  قيمة  )a4=11.385) توجد   ،  )(a5 

فالقيمة الموجبة لهذه المعاملات تشير إلى أن تطبيق معيار المحاسبة المصري رقم    ،6.907=
( أدى إلى تعزيز القيمة المعلوماتية للأرباح المحاسبية متمثلة في القيمة الدفترية للسهم  48)

 . قطاع الخدمات المالية غير المصرفيةوربحية السهم للشركات التي تنتمي إلى 
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لى قطاع الأغذية والمشروبات والتبغ خلال الفترة الزمنية محل الدراسة الشركات التي تنتمي إ -
إلى أن    R- Square، فقد أشار معامل التحديد   %95( بمستوى ثقة 0.000كانت معنوية )

من التغير في المتغير التابع )سعر السهم( ترجع إلى التغير في قيمة المتغيرات    %87.1نسبة  
بين المتغير التابع)سعر    %93.7ى ارتفاع قيمة معامل الارتباط  المستقلة للنموذج، بالإضافة إل

قيمة   توجد  كما  البحث،  لنموذج  مستقلة  كمتغيرات  السهم  وربحية  الدفترية  والقيمة  السهم( 
، فالقيمة  a4=5.874( ،)(a5 =2.709)موجبة لمعاملات المتغيرات التفاعلية لنموذج البحث  

( أدى إلى 48الموجبة لهذه المعاملات تشير إلى أن تطبيق معيار المحاسبة المصري رقم)
تعزيز القيمة المعلوماتية للأرباح المحاسبية متمثلة في القيمة الدفترية للسهم وربحية السهم  

 قطاع الأغذية والمشروبات والتبغ.للشركات التي تنتمي إلى 
ق  - إلى  تنتمي  التي  الدراسة الشركات  الزمنية محل  الفترة  الرعاية الصحية والأدوية خلال  طاع 

إلى أن   R- Square، فقد أشار معامل التحديد  %95( بمستوى ثقة  0.000كانت معنوية )
من التغير في المتغير التابع )سعر السهم( ترجع إلى التغير في قيمة المتغيرات    %57.6نسبة  

بين المتغير التابع)سعر    %74.9اع قيمة معامل الارتباط  المستقلة للنموذج، بالإضافة إلى ارتف
قيمة   توجد  كما  البحث،  لنموذج  مستقلة  كمتغيرات  السهم  وربحية  الدفترية  والقيمة  السهم( 

، فالقيمة  a4=7.481( ،)(a5 =3.701)موجبة لمعاملات المتغيرات التفاعلية لنموذج البحث  
( أدى إلى 48عيار المحاسبة المصري رقم)الموجبة لهذه المعاملات تشير إلى أن تطبيق م

تعزيز القيمة المعلوماتية للأرباح المحاسبية متمثلة في القيمة الدفترية للسهم وربحية السهم  
 . قطاع الرعاية الصحية والأدويةللشركات التي تنتمي إلى 

لزمنية  الشركات التي تنتمي إلى قطاع الخدمات والمنتجات الصناعية والسيارات خلال الفترة ا -
( معنوية  كانت  الدراسة  ثقة 0.000محل  بمستوى  التحديد   95%(  معامل  أشار  فقد   ،R- 

Square    من التغير في المتغير التابع )سعر السهم( ترجع إلى التغير   %37.6إلى أن نسبة
بين    %54.1في قيمة المتغيرات المستقلة للنموذج، بالإضافة إلى ارتفاع قيمة معامل الارتباط  

التابع)سعر السهم( والقيمة الدفترية وربحية السهم كمتغيرات مستقلة لنموذج البحث، المتغير  
 a4=5.360( ،)(a5) كما توجد قيمة موجبة لمعاملات المتغيرات التفاعلية لنموذج البحث  

، فالقيمة الموجبة لهذه المعاملات تشير إلى أن تطبيق معيار المحاسبة المصري 3.638=
تعزي48رقم) إلى  الدفترية  ( أدى  القيمة  المحاسبية متمثلة في  المعلوماتية للأرباح  القيمة  ز 

 . قطاع الخدمات والمنتجات الصناعية والسياراتللسهم وربحية السهم للشركات التي تنتمي إلى  
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الشركات التي تنتمي إلى قطاع المنسوجات والسلع المعمرة خلال الفترة الزمنية محل الدراسة  -
إلى أن    R- Squareفقد أشار معامل التحديد  ،   %95مستوى ثقة ( ب0.003كانت معنوية )

من التغير في المتغير التابع )سعر السهم( ترجع إلى التغير في قيمة المتغيرات    %48.3نسبة  
بين المتغير التابع)سعر    %67.2المستقلة للنموذج، بالإضافة إلى ارتفاع قيمة معامل الارتباط  

وربحي الدفترية  والقيمة  قيمة  السهم(  توجد  كما  البحث،  لنموذج  مستقلة  كمتغيرات  السهم  ة 
، فالقيمة  a4=4.384( ،)(a5 =2.827)موجبة لمعاملات المتغيرات التفاعلية لنموذج البحث  

( أدى إلى 48الموجبة لهذه المعاملات تشير إلى أن تطبيق معيار المحاسبة المصري رقم)
تعزيز القيمة المعلوماتية للأرباح المحاسبية متمثلة في القيمة الدفترية للسهم وربحية السهم  

 .قطاع المنسوجات والسلع المعمرةللشركات التي تنتمي إلى 
قط - إلى  تنتمي  التي  معنوية  الشركات  كانت  الدراسة  محل  الزمنية  الفترة  خلال  العقارات  اع 

   %63.2إلى أن نسبة    R- Square، فقد أشار معامل التحديد   %95( بمستوى ثقة 0.045)
المستقلة   المتغيرات  قيمة  التغير في  إلى  ترجع  السهم(  التابع )سعر  المتغير  في  التغير  من 

بين المتغير التابع)سعر السهم(    %79.2لارتباط  للنموذج، بالإضافة إلى ارتفاع قيمة معامل ا 
موجبة   قيمة  توجد  كما  البحث،  لنموذج  مستقلة  كمتغيرات  السهم  وربحية  الدفترية  والقيمة 

فالقيمة الموجبة    ،a4=4.079( ،)(a5 =2.937)لمعاملات المتغيرات التفاعلية لنموذج البحث  
( أدى إلى تعزيز القيمة  48المصري رقم)لهذه المعاملات تشير إلى أن تطبيق معيار المحاسبة  

المعلوماتية للأرباح المحاسبية متمثلة في القيمة الدفترية للسهم وربحية السهم للشركات التي 
 .قطاع العقاراتتنتمي إلى قطاع 

الشركات التي تنتمي إلى قطاع الاتصالات والإعلام وتكنولوجيا المعلومات خلال الفترة الزمنية   -
كا الدراسة  )محل  معنوية  ثقة0.000نت  بمستوى  التحديد  95%  (  معامل  أشار  فقد   ،R- 

Square    من التغير في المتغير التابع )سعر السهم( ترجع إلى التغير   %88.1إلى أن نسبة
بين    %93.8في قيمة المتغيرات المستقلة للنموذج، بالإضافة إلى ارتفاع قيمة معامل الارتباط  

قيمة الدفترية وربحية السهم كمتغيرات مستقلة لنموذج البحث، المتغير التابع)سعر السهم( وال
 a4=6.328( ،)(a5) كما توجد قيمة موجبة لمعاملات المتغيرات التفاعلية لنموذج البحث  

، فالقيمة الموجبة لهذه المعاملات تشير إلى أن تطبيق معيار المحاسبة المصري 2.216=
المعلوماتية  48رقم) القيمة  تعزيز  إلى  الدفترية  ( أدى  القيمة  المحاسبية متمثلة في  للأرباح 

 .قطاع الاتصالات والإعلام وتكنولوجياللسهم وربحية السهم للشركات التي تنتمي إلى 
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الشركات التي تنتمي إلى قطاع السياحة والترفيه خلال الفترة الزمنية محل الدراسة كانت معنوية  -
  %25.3إلى أن نسبة    R- Squareد  ، فقد أشار معامل التحدي %95( بمستوى ثقة  0.000)

المستقلة   المتغيرات  قيمة  التغير في  إلى  ترجع  السهم(  التابع )سعر  المتغير  في  التغير  من 
بين المتغير التابع)سعر السهم(   %46.1للنموذج، بالإضافة إلى ارتفاع قيمة معامل الارتباط  

موجبة   قيمة  توجد  كما  البحث،  لنموذج  مستقلة  كمتغيرات  السهم  وربحية  الدفترية  والقيمة 
، فالقيمة الموجبة  a5 =3.782))،  (a4=8.514)المتغيرات التفاعلية لنموذج البحث    لمعاملات

( أدى إلى تعزيز القيمة  48لهذه المعاملات تشير إلى أن تطبيق معيار المحاسبة المصري رقم)
المعلوماتية للأرباح المحاسبية متمثلة في القيمة الدفترية للسهم وربحية السهم للشركات التي 

 . قطاع السياحة والترفيه تنتمي إلى
القطاعات؛   - جميع  مستوى  )على  معنوية  كانت  الدراسة  محل  الزمنية  الفترة  (  0.000خلال 

من التغير   %74.3إلى أن نسبة    R- Square، فقد أشار معامل التحديد   %95بمستوى ثقة 
للنمو  المستقلة  المتغيرات  قيمة  في  التغير  إلى  ترجع  السهم(  )سعر  التابع  المتغير  ذج،  في 

بين المتغير التابع)سعر السهم( والقيمة    %72.2بالإضافة إلى ارتفاع قيمة معامل الارتباط  
الدفترية وربحية السهم كمتغيرات مستقلة لنموذج البحث، كما توجد قيمة موجبة لمعاملات  

فالقيمة الموجبة لهذه    ،a4=14.317( ، )(a5 =8.657)المتغيرات التفاعلية لنموذج البحث  
المحاسبة المصري رقم)المعام إلى أن تطبيق معيار  القيمة  48لات تشير  تعزيز  إلى  ( أدى 

المعلوماتية للأرباح المحاسبية متمثلة في القيمة الدفترية للسهم وربحية السهم لشركات العينة 
 بالكامل.     

تطبيق        أن  تعني  الأول  الدراسة  لفرض  الإحصائية  الاختبارات  نتيجة  فإن  ثم  معيار  ومن 
( أدى إلى تعزيز القيمة المعلوماتية للأرباح المحاسبية للشركات المقيدة  48المحاسبة المصري )

معلوماتية  أكثر  المعيار  هذا  تطبيق  بعد  المحاسبية  الأرباح  فأصبحت  المصرية،    بالبورصة 
قبل   للأرباح  المعلوماتية  بالقيمة  مقارنة  المصلحة  ذات  الأخرى  والأطراف  تطبيق  للمستثمرين 

المعيار، ومن ثم يتم قبول الفرض الأول )يوجد أثر معنوي لتطبيق معيار المحاسبة المصري رقم  
( "الإيرادات من العقود مع العملاء" على تعزيز القيمة المعلوماتية للأرباح المحاسبية بالشركات  48)

 المقيدة بالبورصة المصرية(.
اختلاف جو   4/5/4/2 يوجبببد  الثبببباني:  الفرض  القيمببببة  اختبببببار  في مسبببببببببتوى  هري 

(  48المعلوماتية للأرباح المحاسببببببية قبل وبعد تطبيق معيار المحاسببببببة المصبببببري )
 "الإيرادات من العقود مع العملاء".
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لتحديد ما إذا كانت هناك فروق    Paired Samples T-testاختبار  اعتمد الباحث على       
تحديد اتجاه ودلالة الفروق بينهما، ويتضح معنوية بين المتغير المستقل والمتغير التابع، وكذلك  

 ( الآتي:8) ذلك من الجدول
لمستوى القيمة المعلوماتية للأرباح المحاسبية قبل وبعد تطبيق معيار   T( نتائج اختبار8جدول )

 ( "الإيرادات من العقود مع العملاء".48المحاسبة المصري )
 قيمة  بعد تطبيق المعيار  قبل تطبيق المعيار  القطاعات 

T 
 مستوى 
 المعنوية

 
 الدلالة 

Mean Std. 

deviation 

Mean Std. 

deviation 

 غير دالة  0.121 1.586 0.48591 4.6296 8.13810 2.4099 الأساسية المواد 

 غير دالة  0.396 0.875 0.70317 4.4074 2.19805- 2.08054 الطاقة والخدمات المساندة 

 غير دالة  0.638 0.481 0.47855 4.6543 4.18224 5.19617 مواد البناء 

 غير دالة  0.778 0.286 0.51908 4.4074 3.47965 2.41428 لمالية غير مصرفية  خدمات

 غير دالة  0.519 0.693570 0.50123 4.5432 0.051761 0.084388 الأغذية والمشروبات والتبغ 

 غير دالة  0.300 1.074263 0.49659 4.4198 0.060476 0.034343 الرعاية الصحية والأدوية 

خدمات ومنتجات صناعية  
 وسيارات 

 غير دالة  0.337 1.138883 0.47434 4.5556 0.1832202 0.23695

 غير دالة  0.466 0.751572 0.64358 4.6667 0.162237 0.004880 المنسوجات والسلع المعمرة 

 غير دالة  0.535 0.652 0.65640 4.3827 1.93973 4.47255 العقارات 

اتصالات وإعلام وتكنولوجيا  
 معلومات 

 غير دالة  0.657 0.421101 0.47434 4.284 0.112172 0.011121

 غير دالة  0.18322 0.23695 0.44756 4.7284 0.044769 0.012548 السياحة والترفيه 

 غير دالة  0.551 0.599 0.41833 4.5926 8.92543 5.14276 جميع القطاعات  

 ( يتضح أن: 8من الجدول )      
موجبة مما يعنى ارتفاع القيمة المعلوماتية    Tعلى مستوى كل قطاع على حدة كانت قيمة   -

للأرباح المحاسبية بعد تطبيق المعيار، ولكن هذا الارتفاع غير معنوي حيث أن مستوى المعنوية  
 . 0.05أكبر من  

للأرباح  موجبة مما يعنى ارتفاع القيمة المعلوماتية    Tعلى مستوى القطاعات ككل كانت قيمة   -
المحاسبية بعد تطبيق المعيار، ولكن هذا الارتفاع غير معنوي حيث أن مستوى المعنوية أكبر  

 . 0.05من 

اختبارات   - نتائج  في    Paired Samples T-testفي ضوء  الاختلافات  معنوية  يتضح عدم 
عيار،  مستوى القيمة المعلوماتية للأرباح المحاسبية لشركات عينة الدراسة قبل وبعد تطبيق الم
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ومن ثم يتم رفض الفرض الثاني للدراسة، مما يعني أنه لا يوجد اختلاف جوهري في مستوى  
( المصري  المحاسبة  معيار  تطبيق  وبعد  قبل  المحاسبية  للأرباح  المعلوماتية  ( 48القيمة 

 "الإيرادات من العقود مع العملاء". 

(  48)المحاسبة المصري رقم    ويرى الباحث أنه على الرغم من أن تطبيق الشركات لمعيار     
"الإيرادات من العقود مع العملاء" قد ساهم في تعزيز القيمة المعلوماتية للأرباح المحاسبية بعد  
تطبيق المعيار، غير أن تطبيق المعيار لم يٌحدث اختلافات جوهرية في مستوى القيمة المعلوماتية  

ق المعيار من قبل الشركات وليس قصوراً للأرباح المحاسبية، وأن ذلك يعود إلى القصور في تطبي
في المعيار نفسه، فمن خلال تحليل القوائم المالية لشركات العينة لم يوجد إفصاحات كافية عن 

 الإيرادات من العقود مع العملاء والتي يتطلبها المعيار. 
مما سبق وفي ضوء التحليلات الإحصائية؛ يمكن عرض فروض الدراسة ونتيجة اختبارها كما       
 يلي:

 ( نتائج اختبار فروض الدراسة 9جدول رقم )
رقم  
 الفرض

نتيجة   نص الفرض
 الاختبار 

( "الإيرادات  48يوجد أثر معنوي لتطبيق معيار المحاسبة المصري رقم ) 1
مع   العقود  للأرباح  من  المعلوماتية  القيمة  تعزيز  على  العملاء" 

 المحاسبية بالشركات المقيدة بالبورصة المصرية. 

 قبول 

المعلومببباتيبببة للأربببباح   2 يوجبببد اختلاف جوهري في مسبببببببببتوى القيمبببة 
( "الإيرادات 48المحاسببية قبل وبعد تطبيق معيار المحاسببة المصبري )

 من العقود مع العملاء".

 رفض 

 نتائج وتوصيات الدراسة والآفاق المستقبلية: . 5
 نتائج الدراسة:  5/1

(" 48)المعيار المحاسببببببي المصبببببري رقم  بأثر توصبببببلت الدراسبببببة للنتائج التالية؛ والمتعلقة       
 الإيرادات من العقود مع العملاء" على تعزيز القيمة المعلوماتية للأرباح المحاسبية:

القوائم المالية التي يهتم بها المستثمرين الحاليين والمرتقبين والمحللين يعد الإيراد أحد أهم بنود   -
الماليين في تقييم أداء المنشاة حيث يستخدم كمؤشر لتقييم الأداء المالي والمحاسبي للمنشأة  

 ويساعد مستخدمي القوائم المالية على اتخاذ القرارات الاستثمارية. 
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أصل العقد(  )ملاء في قائمة المركز المالي ضمن الأصول  وفقاً للمعيار يتم عرض العقود مع الع -
 التزام عقد(. )أو الالتزامات 

يقدم المعيار حلًا لمشاكل المحاسبة عن الإيراد كالبيع مع حق الرد والضمانات والتراخيص  -
 وترتيبات إعادة الشراء.

  مستخدمي فصاح يهدف إلى توفير معلومات كافية لمساعدة  للإإطار موحد شامل  المعيار  يوفر   -
والتدفقات النقدية الناتجة من العقود   الإيراد القوائم في فهم طبيعة وقيمة وتوقيت وعدم تأكد  

يتم الإفصاح عن المعلومات النوعية والكمية حول كل من العقود مع العملاء، ، حيث  العملاءمع  
التزامات الأداء، وثمن العملية المخصص لالتزامات الأداء وتفاصيل الإيراد، وأرصدة العقد، و 

المتبقية، والأحكام الهامة في تطبيق المعيار، والأصول المعترف بها عن تكاليف الحصول أو  
 الوفاء بالعقد مع العميل.

" إلى التوسع  العملاءمن العقود مع    ( "الإيراد48)دي تطبيق معيار المحاسبة المصري رقم  ؤ ي -
  على، بما يخدم مستخدمي القوائم المالية في المساعدة تالإيراداح المحاسبي عن فصالإفي ا

 من خلال تعزيز القيمة المعلوماتية للأرباح المحاسبية.  الرشيدةاتخاذ القرارات  

وجود تأثير معنوي لتطبيق المعيار في تحسين القيمة المعلوماتية للأرباح المحاسبية المفصح   -
للشركات وأكثر معلوماتية للمستثمرين والأطراف ذات المصلحة بصرف  عنها بالقوائم المالية  

 النظر عن طبيعة القطاع التي تنتمي إليه تلك الشركات.

لا يوجد اختلاف جوهري في مستوى القيمة المعلوماتية للأرباح المحاسبية قبل وبعد تطبيق   -
العملاء". ويرجع ذلك إلى القصور ( "الإيرادات من العقود مع  48معيار المحاسبة المصري ) 

 في تطبيق المعيار من قبل الشركات وليس قصوراً في المعيار نفسه. 

 توصيات الدراسة:  5/2
نتائج،         من  الدراسة  إليه  توصلت  ما  بأثر  في ضوء  تتعلق  توصيات  الباحث مجموعة  يقدم 

رقم   المصري  المحاسبي  مع  48)المعيار  العقود  من  "الإيرادات  القيمة  (  تعزيز  على  العملاء" 
 المعلوماتية للأرباح المحاسبية كما يلي: 

تحليل محتوي التقارير المالية    خلالمن  فقد تبين  معيار  الضوابط لتفعيل  العمل على توفير   -
خلال  للشركات المصرية المقيدة بالبورصة أن هناك الكثير من الشركات التي لم تقم بتطبيقه  

 .فترة الدراسة
على   - تطبيق    الوعيزيادة  العمل  من  امعيالبأهمية  العمل  خلالر  التدريبية  و   ورش  الدورات 

 .والندوات العلمية
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المسؤولة عن وضع معايير المحاسبة المصرية بإصدار دليل إرشادي لمساعدة الجهات  قيام   -
الإيرادات  مراجعي الحسابات في التحقق من مدى سلامة ودقة الاعتراف والقياس والإفصاح عن  

من العقود مع العملاء، بالإضافة إلى ضرورة تعديل التقارير المالية للشركات بما يتفق مع هذا  
المعيار مما يساعد في زيادة كفاءة البورصة المصرية وزيادة الثقة في المعلومات المنشورة 

 بها.
توضيح مراحل  ضمن مناهج المحاسبة في الجامعات المصرية، ل  اريمعهذا البتدريس    الاهتمام -

والإفصاح عن الإيرادات من العقود مع  العرض  و والقياس    الاعترافار ومتطلبات  يتطبيق المع
 العملاء.

تطوير معايير المحاسبة المصرية دون الاعتماد فقط على ترجمة معايير التقارير المالية الدولية  -
IFRSتصادية والسياسية  ، مع إدخال التحسينات المتتالية عليها لتتسق مع المتغيرات الاق

 والاجتماعية في البيئة المصرية. 

 : مستقبلية الأفاق ال  5/3
في ضوء أهداف الدراسة والنتائج التي تم التوصل إليها، يقترح الباحث مجموعة من الأفكار        

 كتوجهات لآفاق وأبحاث مستقبلية تحتاج للدراسة في واقع البيئة المصرية، لعل أهمها:
على   ( "الإيرادات من العقود مع العملاء"48)معيار المحاسبة المصري رقم  قياس أثر تطبيق  -

 مشكلات التحاسب الضريبي.

على   ( "الإيرادات من العقود مع العملاء"48)معيار المحاسبة المصري رقم  قياس أثر تطبيق  -
 مصرية. مستوى التحفظ المحاسبي بالقوائم المالية للشركات المقيدة بالبورصة ال

على   ( "الإيرادات من العقود مع العملاء"48)معيار المحاسبة المصري رقم  قياس أثر تطبيق  -
 قابلية القوائم المالية للمقارنة للشركات المقيدة بالبورصة المصرية. 

 ( "الإيرادات من العقود مع العملاء"48) معيار المحاسبة المصري رقم  قياس الآثار الاقتصادية ل -
 وائم المالية وكفاءة الاستثمار. على جودة الق
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 . قائمة المراجع: 6
 المراجع باللغة العربية:  6/1

"نموذج مقترح لقياس أثر تطبيق معيار الإيرادات من   ،(2020)  زخليفة، أحمد محمد عبد العزي
، مجلة الفكر المحاسبيالعقود مع العملاء من منظور ضريبي لتحقيق التنمية المستدامة"، 

 .800  -760(، ص ص24الرابع، المجلد العدد  شمس،جامعة عين   ،لية التجارة)ك
( منى  إبراهيم،  علي،  الإ  ،(2017خليل،  معيار  تطبيق  أثر  مع  "قياس  العقود  من  يراد 

المصرية"،    IFRS,15ءالعملا البيئة  من  دليل  المحاسبية،  الأرباح  استدامة  مجلة  على 
 . 356- 312(، ص ص1، )كلية التجارة، جامعة بني سويف، العددالمحاسبة والمراجعة

"أثر تطبيق معيار الإيراد من العقود مع العملاء على   ،(2021، حسين سيد حسني )يعبد الباق
 شمس، جامعة عين    ،لية التجارة ، )كمجلة الفكر المحاسبيدراسة حالة"،    –الدخل  ضريبة  
 . 79 -54الأول،(، ص صالعدد 

على  (IFRS,15) العملاءمن العقود مع    الإيراد أثر معيار  "  ،(2015)  ،تامر سعيدالمنعم،  عبد  
المحاسبية  المعلومات  ال  "،جودة  المحاسبيفمجلة  التجارة جامعة عين  )ك  ،كر   شمس،لية 

 267 -  200الأول(، ص صالجزء  ،العدد الثاني
على جودة    IFRS ,15  "أثر معيار الإيراد من العقود مع العملاء  ،(2015، سعيد )معبد المنع

،  2)كلية التجارة، جامعة عين شمس، العدد  ،مجلة الفكر المحاسبيالمعلومات المحاسبية"،  

 . 267- 200(، ص ص1المجلد

من العقود   الإيرادات) 4۸رقم )  المصري معيار المحاسبة    تطبيق"أثر    ،( ۲۰۲۰سامة حنا )، أعزت
 ة رسال  ،" الابتكاريةالمحاسبة    بأساليبت على القيام  آمع العملاء في الحد من قدرة المنش

  (.جامعة عين شمس التجارة،كلية ) ،ماجستير
"دراسة مقارنة لمعايير المحاسبة عن الإيراد وأثرها على جودة   ،(2015عوض، أسامة، وآخرون ) 
، )كلية التجارة، جامعة المنصورة، العدد  المجلة المصرية للدراسات التجاريةالتقارير المالية"،  

 . 420- 385(، ص ص39، المجلد 4
على تحسين المحتوى    الإيرادات"تقييم أثر تطوير المحاسبة عن    ،(2016)عوض، آمال محمد،  

  ، المحاسبيمجلة الفكر  دراسة استكشافية في البيئة المصرية"    المالية:للتقارير    الإعلامي
 .585- 533، الأول(، الجزء الأولكلية التجارة، جامعة عين شمس’ العدد )

من العقود    الإيراد  15رقم    الدولي  المالي "أثر تطبيق معيار التقرير    ،(2018)عيد، سالم سليمان،  
المجلة العلمية  في التقارير المالية للشركات المساهمة"،    المحاسبي  الإفصاحعلى    العملاءمع  
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- 221الثاني(، ص صالعدد  ،9جامعة قناة السويس، مجلد )، للدراسات التجارية والبيئية
240 . 
الهيئة    ،2015المحاسبة المصرية المعدلة   ، معايير2015لسنة   110م  رق  الاستثمار قرار وزير  

 .الأميريةالعامة لشئون المطابع 
وزير    )   الدوليوالتعاون    الاستثمارقرار  بتعديل2019  لسنة(  69رقم  معايير    ،  أحكام  بعض 

الهيئة العامة    ،2015لسنة    110رقم    الاستثمارالمحاسبة المصرية الصادرة بقرار وزير  
المطابع   الوقائع  الأميريةلشئون  تابع8العمود  )الرسمية  الجريدة    المصرية( ملحق،   ، أ  ( 

 .العملاء"من العقود مع  ( "الإيراد48)معيار المحاسبة المصري رقم 
(، "إطار مقترح للمحاسبة عن الإيراد في الشركات المطبقة لبرنامج  2015)  معبد العليكريمة، دينا  

العملاء"،   المحاسبيولاء  الفكر  )كمجلة  التجارة،  الثاني  شمس،جامعة عين    ،لية  ،  العدد 
 . 42  -1(، ص ص19المجلد 

معايير التقرير المالي الدولية علي جودة    إلى"أثر التحول    ،(2014)مليجي، مجدي عبد الحكيم  
دراسة نظرية    –المعلومات المحاسبية وقيمة الشركات المسجلة في بيئة العمال السعودية  

 .49  – 1ص  ص ،- AUJAA، مجلة المحاسبة والمراجعةتطبيقية
"مشكلات التحاسب الضريبي عن إيرادات شركات الحوسبة السحابية   ، (2015المليجي، هشام )

( المحاسبة عن الإيرادات من العقود مع العملاء"، 15وء معيار التقرير المالي رقم )في ض 
والعشرين الثاني  الضريبي  متطلبات  المؤتمر  في ضوء  المصري  الضريبي  النظام  تطوير   ،

القاهرة العامة والضرائب،  للمالية  المصرية  الجمعية  العباسية، ص    -الاستثمار والتنمية، 
 . 40-1ص
 ,IFRS) للتقارير المالية  الدولي "تقييم وتحليل معيار المحاسبة    ،(2018)ل،  هبه جما  هاشم،

مجلة  ،  " ه على مصداقية وجودة التقارير الماليةر العملاء وأثمن العقود مع    الإيرادات (15
الأول(، كلية التجارة، قسم المحاسبة والمراجعة، جامعة عين شمس، العدد  )،  المحاسبيالفكر  

 . 408 -356ص ص
على جودة المعلومات   العملاءدات العقود مع  ار يعن إي ا  الإفصاحتقييم أثر  (، "2015)هيكل، فوزي  

مجلة البحوث ،   IFRS"15معيار التقرير المالي الدولي    قالمحاسبية وقيمة المنشأة وف 
 . 356-312(، ص ص2015لية التجارة جامعة طنطا ، كالمحاسبية
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