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 عن الأصول الفكريةعلى قيمة الشركة    المحاسبي الإفصاح  و دراسة أثر القياس  
 مصر   ف على شركات الاتصالات وتكنولوجيا المعلومات    بالتطبيق 

 دينا عبد العليم كريمة 

 البحث:  خصلم

المعرفية،   الأصول  مع  يترادف  مصطلح  هي  الفكرية  الأصول  مخفتعد  كلى  زوهي  ن 

التي تملكها  لر المعرفة  المبنية على  الحقوق  أو  المال  الرغم من أن الأصول  وعلى    الشركة. أس 

عملية  أن  إلا  الشركات  ثروة  وتعظيم  الإنتاج  عوامل  ضمن  الفاعلة  العوامل  أحد  هي  الفكرية 

المعن  المهنية  المنظمات  قبل  لم تحظ بالاهتمام سواء من  المحاسبي عنها  أو   يةالقياس والإفصاح 

المحاسبيةق  من المعايير  تنجح    بل  لم  المشكلات والتى  للعديد من  المحاسبية  المعالجات  تقديم   في 

 . الأصول الفكرية عن المتعلقة بالقياس والإفصاح

بعد   الدولي  حتى  المعيار  المحاسبي  ه  وتبع  IAS NO. 38,1998صدور  المعيار 

رقم   غير   الأصولب  علقيتفيما    2020ثم    2015سنة    فيوالمعدل    2002لعام    23المصري 

الأصول   متضمنة  العملاء   الفكريةالملموسة  وقوائم  التجارية  والعلامة  الاختراع  براءة  مثل 

الفكرية،  الأصول  عن    المحاسبيالبحث دراسة مشكلات القياس والافصاح    المهنة. حاولوأسرار  

  الشركة.قيمة  علىثم أثر القياس والافصاح عنها علاجها  ومحاولات

عدد من شركات الاتصالات وتكنولوجيا    على  وتطبيقيةاحثة دراسة ميدانية  لبا  أجرتد  وق

المص المالية  الأوراق  ببورصة  المسجلة  مقياس   الباحثة  عتمدتإوقد   رية.المعلومات  علي 

(Sveiby,98) الفكرية،  لتقدير فتمثل    الأصول  التابع  المتغير  الشركة   فيأما  احتسابه   قيمة  وتم 

نموذج   الى وأشارت    . Tobin”s Qبتطبيق  أساسيا   النتائج  سببا  يعد  الإلزام  غياب عنصر  أن 

الأصول   عن  والإفصاح  بالقياس  الشركات  إدارات  إهتمام  علىلعدم  تأكيد    الفكرية،  من  الرغم 

وعند دراسة طبيعة العلاقة    .وجود علاقة معنوية بين الأصول الفكرية وقيمة الشركةالنتائج على  

وجد أنه كلما زادت الأصول    Odds ratioالنسبة الأرجحية  ب  احتسا  لبين المتغيرين من خلا

بمقدارمحدد. الشركة  قيمة  ارتفاع  احتمالية  زادت  اهتمام  الفكرية  بضرورة  الدراسة  وأوصت 

لقياس  لواضحا    ملزما  المنظمات المهنية القائمة على سن المعايير والتشريعات الدولية بتقديم خطا

  ما يواجه ذلك من عقبات. يلذلتية، و كرالفوالتقرير عن الأصول 

 قيمة الشركة. الفكرية،الأصول  ،المحاسبيالافصاح  :المفتاحيةالكلمات 
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       مقدمة البحث -1

الدول  أصبحت على    قيمة  والمعرفة  قدرتعتمد  تقدم  تمتلكه  الذي  العلم  أصبح  كما   ،

و العلمي  التراكم  ودرجة  ومفكريه  علماءه  بعدد  يقاس  ، يمتلكونهذي  المعرفي  الالمجتمعات 

المختلفة غير قاصرة على ممتلكاتها   القطاعات  الشركات في  المنافسة بين  الملموسة، وأصبحت 

الخبرة   التطورأنه وبفعل    حيث المعلومات والاتصالات، ظهرت  الذي حدث في تقنيات  السريع 

سلعة المعلومات  وأصبحت  مال.  كرأس  والابتكار    قيمة،ذات    البشرية  للنجسموالإبداع    اح ة 

إلى  الفكرية بسبب حاجتها  الموارد  إلى  الطبيعية  الموارد  الشركات من  اهتمام  والتطور، فتحول 

عقل معرفي وتنويع للرؤى للوصول إلى حلول إبداعية قادرة على تجاوز العقبات. فزادت أهمية 

للعاملين   ومهارات  معرفة  من  الفكرية  ولقيادات  لوخبرات  الأصول  والتطوير  وق  حق والبحوث 

وأصبحت هذه الأصول هي مصدر النمو والتطور وزيادة   العملاء،ية الفكرية والعلاقات مع  لكالم

المعلومات    القدرة التنافسية بين منظمات الأعمال حيث أصبحت الشركات تحتاج إلى أنواع من 

بأسلوب   أنشطتها  إنجاز  من  تتمكن  حتى  الإستراتيجية  المعلومات  عليها  يطلق  أن  يمكن  التي 

منافسين مثل معلومات ربحية المنتجات والخدمات المقدمة للعملاء وحصة السوق الها عن  يزيم

 (Atkinson et al., 2001) .التكنولوجيةورضاء العملاء والابتكارات 

من خلال   الشركات  بين  المميزة  والمكانة  الثروة  لتحقيق  تعد مصدراً  الفكرية  فالأصول 

مس على  أهداف  عدة  تحقيق  في  الشرتومساهمتها  قبل   كة ى  الابتكارات  على  الاستحواذ  مثل 

وتعظيم المركز الإستراتيجي من خلال تدعيم حجمها السوقي وقيادتها له، وزيادة ولاء   منافسيها،

تكاليفها وعلى الرغم من هذه الأهمية للأصول الفكرية، الا أن    وإدارةعملاءها وتحسين إنتاجيتها  

تقديم المعالجات المحاسبية المناسبة للقياس   فيلحالي ا هناك قصور واضح في النموذج المحاسبي

السوقية   القيمة  بين  الفجوة  وظهرت  عنها.  وقيمتهاوالإفصاح  تعد   للشركة  لم  حيث  الدفترية، 

الميزانية انعكاساً صادقاً لحقيقة المركز المالي فهي لم تعد تعكس القيمة الحقيقية لما تملكه الشركة  

النتيجة  ل  كما  ة،ريالفك  إغفالها للأصولبسبب   التعبير عن  الحقيقية م تعد قوائم الدخل قادرة على 

تطوير وتنمية الموارد الفكرية، وحتى وإن    فيبالاستثمار  المنشآت بسبب عدم اهتمامها    لأعمال

تعرضت لها فهي تعالج كنفقات جارية وليست رأسمالية رغم أن منافع الأصول الفكرية هي في  

 . الأساس تتعلق بالمستقبل

 البحث لةمشك -2

كأحد  اعتبرت  حيث  الأعمال  منشآت  في  الكبير  للتطور  نتيجة  الفكرية  الأصول  ظهرت 

الأهمية  زادت  وقد  ثرواتها.  وتعظيم  وزيادة  خلق  في  عليها  ترتكز  التي  الفاعلة  العوامل  أهم 

الأمريكية   الفكرية  الحقوق  جمعية  تقرير  ورد  حيث  الفكرية  للأصول  عام   AIPLAالنسبية 

ي الضوء على التغير الذي حدث في عناصر الأصول غير الملموسة متضمنة لقالذي أ و  2000

بين   ما  السنوات  مدى  على  الفكرية  غير 1997إلى    1978الأصول  الأصول  كانت  حيث   ،
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عام   تمثل    %20تمثل    1978الملموسة  حينها  الملموسة  الأصول  أصبحت   %80وكانت  ولكن 

الملموسة غير  الأصول    الأصول   1997عام    %73ثل  تم   فكريةالمتضمنة 

(Qualey,2001)  مخزون كلى لرأس المال أو الحقوق المبنية على  بمثابة  وتعد الأصول الفكرية

المنشآت   تملكها  التي  أحد     IFAC 1998المعرفة  هي  الفكرية  الأصول  أن  من  الرغم  .وعلى 

لمحاسبي ا  لإفصاحواالعوامل الفاعلة ضمن عوامل الإنتاج وتعظيم ثروة الشركات إلا أن القياس  

المحاسبية  المعايير  قبل  من  أو  المعنية  المهنية  المنظمات  قبل  من  سواء  بالاهتمام  يحظ  لم  عنها 

 ;Deep & Narwal, 2014)وهو ما قد أشارت إليه عدد من الدراسات السابقة في هذا الصدد  

Kamath,2015; Widiatmoko et al., 2020; Weqar et al., 2020)   خلصت والتي 

الأصول  قصوجود    لىإ عن  والإفصاح  بالقياس  المتعلقة  المحاسبية  المعالجات  في  واضح  ور 

صعوبة   أو  الفكرية،  الأصول  هذه  من  العوائد  تحديد  وصعوبة  تحديدها  صعوبة  بسبب  الفكرية 

قصور  يعد  كما  والثبات.  الاستقرار  بعدم  تتسم  التي  طبيعتها  بسبب  لها  الإنتاجي  العمر  تقدير 

لقة بقياس الأصول الفكرية والإفصاح عنها أيضاً من المعوقات الأساسية تعية المسبالمعايير المحا

والمتعلق    IAS,NO. 38,1998للقياس والإفصاح عنها. فعلى الرغم من صدور المعيار الدولي  

مثل براءة الاختراع والعلامة التجارية متضمنة الأصول الفكرية  بقياس الأصول غير الملموسة  

عدد من نقاط الضعف ب  إتسممهنة والشهرة المشتراه، إلا أن هذا المعيار  الأسرار  و  وقوائم العملاء

من أهمها أنه فصل بين مرحلتي البحوث والتطوير فإعتبر النفقات التي تنفق في مرحلة البحوث  

يتم رسملتها، حيث   قد  أو  فتعالج كنفقات جارية  التطوير  نفقات مرحلة  أما  عتبر إ كنفقات جارية 

لابد وأن يصاحبها تأكد تام بعوائدها المستقبلية  وهو أمر غير منطقى فكافة  ة  الرسمل ن  المعيار أ

التأكد.أشكال الإ المعيار إلى أن هناك   ستثمارات يصاحبها درجة من المخاطرة وعدم  كما أشار 

منافع   عليها  ترتب  ولو  حتى  كأصول  بها  الاعتراف  يصعب  قد  التي  الفكرية  الأصول  بعض 

العا لامستقبلية مثل و المعيار ملء  بعد صدور  للعاملين. حتى  الفنية  التدريب والمعرفة  ين ومزايا 

ً م لم ينجح أيضاً في تقديم خط2002لعام    23المحاسبي المصري رقم   استرشاديا واضحاً لجميع    ا

الفكرية. للأصول  المحاسبية  المحاسبية  المعالجات  المعايير  قصور  يعني  قواعد   في  بما  تقديم 

لقياس   االأواضحة  القياس  لفصول  مشكلات  دراسة  البحث  يحاول  هنا  من    والإفصاح كرية. 

عنها   الإفصاحثم دراسة أثر القياس و  لعلاجها،مقترحات    مالفكرية، وتقديعن الأصول    المحاسبي

 . على قيمة الشركة بالتطبيق على شركات الاتصالات وتكنولوجيا المعلومات

 أهمية ودوافع البحث-3

الأكاديمية ا:  الأهمية  الأصول لجيهتم  لماهية  العلمى  بالتأصيل  البحث  من  النظرى  انب 

أو من خلال  من خلال النماذج المختلفة للباحثين،  المحاسبيالفكر    فيالفكرية وتصنيفاتها سواء  

المنظمات   الاصدارات قبل  المحاسبية من  للمعايير  لمشكلات    المهنية،المختلفة  التعرض  وكذلك 

مالم تتعرض له    الشركة، وهوعلى قيمة    الفكرية وأثره  ولن الأصع   المحاسبي القياس والإفصاح

 مصر وعلى المستوى الاقليمى. فيخاصة  الدراسات السابقة
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الفكرية، الأصول  : دراسة مدى التزام الشركات المصرية بالإفصاح عن  لأهمية العمليةا

لتحديد   يةالمصر  صةمن قبل الشركات المقيدة بالبورلها    المحاسبيالقياس والافصاح    ومعوقات

الىمدى   الدوليةس    الحاجة  والتشريعات  المعايير  المنظمات   ن  قبل  من  المهنية والأمريكية 

FASB, IASB    وكذلك اللجنة الدائمة لمعايير المحاسبة والمراجعة وقواعد السلوك المهني في

لتقديم  مصر ً   وذلك  واضحا    خطا الأصول  لاسترشاديا  عن  والتقرير  ولقياس    ما   ليلتذالفكرية، 

  عقبات.واجه ذلك من ي

 هدف البحث   -4

على قيمة    القياس والإفصاح المحاسبي عن الأصول الفكرية  أثر  يهدف البحث إلى دراسة

وتحقيقاً    علاجها. مقترحات  التعرض لمشكلات القياس والإفصاح عنها، مع تقديم    كالشركة، وكذل

 لهذا الهدف يتعرض البحث للأهداف الفرعية التالية:  

 ت القياس والإفصاح المحاسبي عن الأصول الفكرية.لامشكسة ارد -

 تقديم مقترحات لعلاج مشكلات القياس والإفصاح عن الأصول الفكرية. -

 دراسة تطبيقية لأثر القياس والإفصاح المحاسبي عن الأصول الفكرية على قيمة الشركة.  -

 فروض البحث   -5

ث عمليا في الجزء التطبيقي   هااختبارم  سوف تقوم الباحثة باشتقاق فروض البحث نظرياً 

 في جزء لاحق من البحث 

الأول الاتصالات    معوقاتيوجد    :الفرض  شركات  في  الفكرية  للأصول  المحاسبي  القياس  في 

 . المقيدة بالبورصة المصرية وتكنولوجيا المعلومات

في ا  لحقاتهومعن الأصول الفكرية في القوائم المالية  فصاح  الإ  في  صعوباتيوجد    :الفرض الثانى

 .  المقيدة بالبورصة المصرية شركات الاتصالات وتكنولوجيا المعلومات

الفكرية والإفصاح عن الأصول    تحسين القياس   فيسهم تطبيق مقترحات العلاج  ي  :الفرض الثالث

وتكنولوجياشركات    في   المالية  بالقوائم بالبورصة   المعلومات  الاتصالات  المقيدة 

   المصرية.

 الشركة.  زيادة قيمةإلى عن الأصول الفكرية  المحاسبيياس والإفصاح لقيؤدى ا :الفرض الرابع
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 وحدوده. نطاق البحث  -6

الدراسة  - المقيدة    والتطبيقيةالميدانية    أجريت  المعلومات  الاتصالات وتكنولوجيا  على شركات 

   مالية.الببورصة الأوراق المالية المصرية، التي توافرت لها بيانات كاملة عن قوائمها 

 والقيمةالقيمة السوقية  العلاقة بين    دراسةعلى  الباحثة في قياس الأصول الفكرية    سوف تعتمد  -

 القياس، أمادون غيرها من أساليب  الدفترية مع ثبات العوامل الأخرى مثل التضخم والشهرة  

البحث  للشركات  Tobin Qتم قياسها باستخدام مؤشر  يقيمة الشركة ف ن  دون غيرها م  محل 

 قياس. النماذج 

يخرج عن إطار هذا البحث اختبار أثر القياس والإفصاح المحاسبي عن الأصول الفكرية على    -

 متغيرات أخرى مثل جودة التقارير المالية وغيرها.  

   الفكرية.المحاسبة عن الشهرة وعلاقتها بالأصول  والدراسةلن يتناول البحث بالتحليل  -

 منهج البحث   -7

ب  البحث  الاستنباطي  جيالمنه  ينيجمع  المنهج  يحاول  حيث  والاستنباطي  الاستقرائي  ن 

الأصول   ماهية  عن  المحاسبي  بالفكر  المتضمنة  السابقة  والدراسات  الكتابات  واستنباط  دراسة 

و الربط بالقياس    المتعلقة  تكلامشالالفكرية  فيحاول  الاستقرائي  المنهج  أما  عنها،  والإفصاح 

لأصول الفكرية والمعالجات المحاسبية لقياسها والإفصاح ل  لفكريةا  بطريقة منطقية بين الجوانب 

 عنهاوأثره على قيمة الشركة. 

 خطة البحث  -8

 :  يليمن البحث كما  التالي تحقيقاً لأهداف البحث وللتحقق من فروضه يتم تقسيم الجزء  

 نعكاسها على قيمة الشركة.  إ: الإطار المحاسبي للأصول الفكرية والمبحث الأول 

 .  علاجها تالفكرية، ومقترحاعن الأصول  المحاسبيمشكلات القياس والإفصاح  :ثانيالمبحث لا

 . شتقاق فروض البحثإوسابقة الدراسات ال :المبحث الثالث  

ميدانية  :الرابعالمبحث     الأصول  و دراسة  عن  المحاسبي  والإفصاح  القياس  أثر  عن  تطبيقية 

 الفكرية على قيمة الشركة. 

 ائج والتوصيات ومقترحات البحوث المستقبليةنتال :مسخاالالمبحث 
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 المحاسبي للأصول الفكرية وانعكاسها على قيمة الشركة.  الأول: الإطارالمبحث 

 ماهية الأصول الفكرية وأهميتها 1/1

الفكرية سواء على مستوى الدراسات أو على   تعددت المحاولات لتحديد ماهية الأصول 

 Vanجد تعريف عام متفق عليه للأصول الفكرية حتى الآن  يويث لا  ح  مستوى المنظمات المهنية

et al.,2001)  .)(Bhatti & Zaheer, 2014) ا بأنها    لأصولعرف  البنود    “جميعالفكرية 

قيمة  لتعزيز  عليها  الاعتماد  يمكن  والتي  والمعرفة  والخبرة  المعلومات  مثل  والشكلية  الفكرية 

الاقتصادية عرفها    . الشركة  في    (Toorchi et al.,2015)كما  النقدية  الاستثمارات  كافة  بأنها 

ال غير  وأرباح    نقديةالأصول  منافع  لتحقيق  الشركة  قدمتها  أمالتي   ,Jussupova)  امستقبلية، 

للشركة   فقد  (2017 تنافسية  التي تحقق ميزة  المادية  المالية غير  الموارد  بأنها مجموعة  عرفها 

مجموعة القيم غير الملموسة التي تتحدد    أنهاب)  2002  ولزغل  (عرفهاوعلى المستوى الإقليمي  

 وقيمتها الدفترية.  شركةللأسهم ابالفرق بين القيمة السوقية 

الاقتصادية  والتنمية  التعاون  منظمة  عرفت  فقد  المهنية  المنظمات  مستوى  على  أما 

بأنهاالأصول   وهم  الفكرية  الملموسة  غير  الأصول  من  لنوعين  الاقتصادية  الا  القيمة  ل  مارأس 

الدولية   المحاسبية  معايير  أما مجلس  البشري.  المال  )الهيكلي( ورأس    IASB 1998التنظيمي 

الدولي   المعيار  أصدر  نقدية   38فقد  غير  أصول  بأنها  الفكرية  للأصول  تعريفه  في  أشار  الذي 

قع أن توتستخدم في الإنتاج أو توريد السلع والخدمات وتحتكرها الشركة نتيجة لأحداث سابقة وي

للمحاسبين  تت الدولي  الاتحاد  وأشار  المستقبل.  في  اقتصادية  منافع  منها   بأن  IFAC 1998دفق 

الأصول الفكرية هي أصول غير ملموسة أو فكرية أو معرفية وتعتبر مخزون كلي لرأس المال 

ال على  المعتمدة  الحقوق  والأو  المحاسبةخبرة  معيار  تعرض  وقد  الشركة.  تمتلكها  التي    معرفة 

وليس   غير ملموسة بأنها أصول ذات طبيعة غير نقدية لها 2015عدل لسنة الم   23م رقلمصري ا

للغير  التأجير  أو  الخدمات  أو  السلع  وتوفير  الإنتاج  في  للاستخدام  بها  ويحتفظ  مادي  وجود  لها 

   ويتوقع منها منافع مستقبلية مثل إيرادات من بيع منتجات أو خدمات ووفورات تخفيض التكاليف.

 السابقة ترى الباحثة ما يلي:   عريفاتلتا بتحليل

أن الأصول الفكرية هي كل ما تملكه الشركة ويحقق لها ميزة تنافسية عن غيرها من الشركات   -

 . والتطوير بسبب الخبرة والمعرفة والقدرة على الابتكار

الفكرية    - الأصول  قيمة  خ  تتأتىأن  من  مستقبلية  منافع  توليد  على  قدرتها  تحقيلامن  ا  قهل 

 لإيرادات متوقعة.  

يمكن تقدير قيمة الأصول الفكرية من خلال احتساب الفرق بين القيمة السوقية لأصول الشركة   -

والتزاماتها وقيمتها الدفترية، هذا على الرغم من أنه قد يكون هناك عوامل أخرى تؤدي إلى  

 هذا الفرق مثل التضخم.  
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الفكرية مال  عريفهات  معايير المحاسبة المصرية في  أكدت  - المعايير    إليه  وأشارتسبق    لأصول 

الشركة  أنشطة  من  العديد  في  تتدخل  نقدية  غير  أصولاً  كونها  على  ركزا  فكليهما  الدولية 

 ويترتب عليها منافع مستقبلية.  

تعتمد على الإبداع   نقديةمن هنا يمكن الباحثة تعريف الأصول الفكرية بأنها أصول غير  

والت وتحدوالابتكار  منافع  حتيث،  توليد  إلى  بها  تؤدي  تنافسية  ميزة  تحقيق  بهدف  الشركة  كرها 

يلي:   فيما  الفكرية  الأصول  أهمية  إجمال  ويمكن  مستقبلية.  اقتصادية 

Bhatti&Zaheer,2014;Jussupova,2007) ) 

ال  -  كأحد  عليها  الشركات  تعتمد  حيث  الثروة:  ربحيتها    علةالفا   مقوماتتعظيم  زيادة  في 

 تها السوقية. يمعلى ق ظةوالمحاف

 تعتمد عليها الشركة في تدعيم موقفها التنافسي.  والميزة التنافسية:  -

من خلال تدعيم الاستثمار   إلا تدعيم الابتكار والتطوير: فتطوير الشركة وتحديثها لن يحدث  -

 .وتراكم الخبراتالمعرفة على زيادة  تشجيعالالأصول الفكرية و في

  ريةفك كية الملعناصر أصول ال 1/2

وما قدم   المحاسبي الفكر    في لا يوجد تصنيف محدد لعناصر أصول الملكية الفكرية سواء  

 من نماذج مختلفة، أو من قبل المنظمات المهنية وتعرض الباحثة لأهم هذه التصنيفات فيما يلي: 

 المحلية:تصنيفات المنظمات المهنية الدولية أو الإقليمية أو  1/2/1

م • مجلس  العاأشار  الدولية  محيير  أصول    IAS No. 38, 1998اسبة  عناصر  أن  إلى 

وحقوق   الاختراع،  براءة  في  تتمثل  للشركة  الفكرية  وقواالنشرالملكية  بيانات ،    عد 

 العملاء، والرخص، وبرامج الكومبيوتر، والعلامات التجارية، والمعرفة الفنية للعاملين.   

  No 201- A, 1999ي تقريره  ف  شارد أفق  FASBأما مجلس معايير المحاسبة المالية   •

إلى أن عناصر الأصول الفكرية تتمثل في: الأصول المرتكزة على العلاقات مع العملاء،  

القانونية،    والمعتمدة العقود  التكنولوجيا،    والمعتمدةعلى  المعلى  والأصول  على عتمدة، 

 السياسات التنظيمية والمالية.

الدول  IFAC 1998صنفت   • الاتحاد  إلى  بيللمحاسي  وهو  الفكرية  الأصول    ثلاثن 

رئيسية يتضح من خلال تصنيفات  ما  الأمثلة، وهو  عدد من  كل تصنيف  وأورد تحت   ،

 :الجدول التالي
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 ( 1جدول رقم )

 الفكرية للأصول IFACتصنيف  

 علاقات مع العملاء أصول بشرية
 أصول هيكلية 

 ملكية فكرية  بنية تحتية 

 ثقافة الشركة   -1 راءة الاختراع  ب -1 زيع توقنوات ال -1 التعليم  -1

 التصميمات   -2 حقوق التأليف والنشر -2 العملاء -2 المعرفة والمهارة  -2

 فلسفة الإدارة   -3 الأسرار التجارية  -3 العلامة التجارية  -3 الولاء المهني   -3

 ت ماالمعلوم نظ -4 عمليات الإدارة  -4 الشركات المساعدة   -4 التقنيات المهنية   -4

  نظم الشبكات  -5 التراخيص  -5 التقنيات النفسية -5

   اتفاقيات الامتياز  -6 ريادة الأعمال  -6

    القدرة على التطوير -7

العناصر   الفكرية وهي أحد  الملكية  اتفاقية تخص  الجات  اتفاقية  الصدد أوردت  وفي هذا 

ا حقوق  اتفاقية  ظهرت  حيث  الفكرية  للأصول  المالأساسية  بالتجارة  لملكية   Tradeرتبطة 

Related Intellectual Property Rights TRTPS     عام مراكش  مقرها    1994وكان 

وبراءات  الصناعية،  والتصميمات  التجارية،  والعلامات  المؤلف،  حقوق  الاتفاقية  وتضمنت 

ح لحماية  المصري  القانون  جاء  الإطار  نفس  وفي  السرية.  المعلومات  وحماية  ق  قو الاختراع 

بأهمية حماية الملكية الفكرية من إساءة استخدامها أو إساءة    2002عام    82ة الفكرية رقم  كيالمل

التخطيطية  التكنولوجيا بما يشمل حدود الحماية لحقوق براءات الاختراع والتصميمات  استخدام 

عدل  لما 23أشار معيار المحاسبة المصري رقم وقدوالعلامات التجارية وحقوق المؤلف وغيرها. 

الأصول    لحصول علىسبيل ا  في   ( إلى تحمل الشركة الالتزامات  9في الفقرة رقم )  2015  نةلس

،  وتطويرها وتحسينها    مثل المعارف العلمية أو التقنيةمتضمنة الأصول الفكرية  غير الملموسة  

ت ماالملكية الفكرية، والمعرفة بالسوق والعلاحقوق  أو عند تصميم أنظمة جديدة، والتراخيص، و

متضمنة  ارالتج برمجيات الإسم  ية  السابقة:  البنود  أمثلة  ومن  النشر،  وحقوق  التجاري، 

الأسماك   صيد  وتراخيص  الاختراع،  وبراءات  الاستيراد وغيرها  الكومبيوتر،  وحصص 

   .العملاء  وقواعد بياناتالامتيازات والعلاقات مع العملاء  و  ةالأنصبو

 لفكرية ا الأصولر نماذج الباحثين في تصنيف عناص 1/2/2

حقوق الملكية الفكرية مثل    فيتتمثل مكونات الأصول الفكرية  )   (Brooking, 1997نموذج    -أ

الاختراع.   والأصوبراءة  ا  ل،  مثل  .السوقية  العملاء  وولاء  التجارية  الأصول  ولعلامات 

العاملين. لدى  والمهارة  المعرفة  مثل  تكنوو  البشرية  نظم  مثل  التحتية  البنية  جيا  لوأصول 

 لومات. معال
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العام قدم    -ب التخطيط الإستراتيجي    نموذجه  (Roos etal.,1997)وفي نفس  والذي قسمه إلى 

 :وذلك كمايلىللاستثمار في الأصول الفكرية ومؤشرات قياس الأصول الفكرية 

 (1شكل رقم )

 تصنيفات عناصر الأصول الفكرية  Roosنموذج 

 رأس المال الفكري 

 

 ر في                        مؤشرات قياس الأصول الفكريةماللاستثي التخطيط الإستراتيج

 الأصول الفكرية                   

 

 الموارد البشرية     مقياس الأداء             دعم المعرفة            تطوير المعرفة               

 

  ى:وذج إلنمصنف الأصول الفكرية وفقاً لهذا ال   Bontis, 1998)  (نموذج -ج

 أصول بشرية تتمثل في المعرفة والخبرة التي يملكها العاملين والموظفين داخل الشركة.   •

 والتكنولوجيا المتوافرة.  والتطويرالأصول المكتسبة نتيجة الممارسات والبحث  •

 ولخدماتها.   ةمنظمالأصول المجتمعية وهي التي تكتسب من خلال رضا العملاء وولاءهم لل •

في تصنيف  (Khalique,2013)نموذج    -د قدمت  التي  النماذج  أحدث  المال  ويعد من    رأس 

 الفكري: 

البيانات والإستراتيجيات  رأس المال التنظيمي: يتضمن كافة البنود غير البشرية مثل قواعد   •

حتى   بالشركة  تستمر  التي  وقواعد   بعيداعنوالمعارف  الاختراع  براءات  مثل  موظفيها 

 تجارية.ال لامات لعالبيانات التكنولوجية وا

ة فهو يتمثل في المعرفة والمهارة شركرأس المال البشري: يساعد على خلق قيمة حقيقية لل •

التحديث والابتكار لدى موظفيها والعاملين   البشرية    ثبها. حي والقدرة على  تمثل الأصول 

   باقي مكونات وعناصر الأصول الفكرية.تدعم أحد الأصول غير الملموسة الأكثر أهمية 

ال • رضامارأس  يعد  بالعملاء:  المتعلق  وولاء  ءل  أحد  يتواستمرار  هالعميل  الشركة  مع  ه 

العملاء   جذبات الشركة الخارجية في السوق وقدرتها على  قأصولها غير الملموسة، فعلا

ينعكس أثارها في صورة زيادة في إيراداتها   الضرورية، والتيوالحفاظ عليهم من العوامل  

 و جزء لا يتجزأ من المكونين السابقين للأصول الفكرية.  هووقية، لسوزيادة في قيمتها ا
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في • ويتمثل  التكنولوجي:  المال  موارد    هلكتتم ا  مرأس  من  وتقنياتالشركة  حديثة   تكنولوجية، 

للشركة، وهو ما يسهم في توليد منافع اقتصادية مستقبلية    ،تميزها وتساعد في تطوير عملها 

  ة.موقفها وقيمتها السوقي وتدعيم

فيالرأس   • ويتمثل  الاجتماعي:  الشركات  تتم  مامال  مع  اجتماعية  علاقات  من  الشركة  لكه 

ما   ات  يستوجب وجود نشاط مستمر وعلاق  الشركات، حيثمعظم    تبحث عنهالأخرى وهو 

 الشركات.   تلكلدى ة مضاف. مما يساعد في خلق قيمة اجتماعية لدى تلك الشركات مع غيرها

ا  العرض  من  الباحثة  لنلسترى  على  ماابق  سواء  الفكرية  الأصول  عناصر  تصنيف  ذج 

 مستوى الدراسات أو على مستوى المنظمات المهنية ما يلي:  

الفكرية  -1 فالبعض صنفها كأصول    لم يظهر بالفكر المحاسبي تصنيف محدد لعناصر الأصول 

تخطيط  إلى  الآخر  البعض  صنفها  بينما  تحتية،  بنية  وأصول  سوقية  وأصول  بشرية 

للااتإستر الأصول  سيجي  في  رأس   وذهب  الفكرية،تثمار  كونها  إلى  تصنيفها  في  البعض 

 مال تنظيمي ورأس مال بشري ورأس مال تكنولوجي ورأس مال اجتماعي. 

أيضا    -2 التصنيف    المستخدمة  المداخلاختلفت  فاختلف   علىفي  المحاسبية  المعايير  مستوى 

يفها طبقاً للعلاقات نولية بتصلدايير امعمت الته ا  الأصول. حيثعن تلك    فصاحوالإالقياس  

  والمالية. بينمالعقود القانونية، والسياسات التنظيمية  او  تكنولوجيا المستخدمةلامع العملاء، و

تطوير  اليفها طبقاً للالتزامات التي تتحملها المنشأة في  نبتص  ىهتم معيار المحاسبة المصرا

 جديدة.  العمليات للتنفيذ التحسين والو

كية الفكرية باهتمام العديد من الدراسات والقوانين مثل اتفاقية الجات والقانون ملال  حق  يظح  -3

كز على توهي تر  .الحماية لها وعدم الإساءة في استخدامها  بحدود  ذين اهتمالوال   ىالمصر

البشر ي   ىالعنصر  مهارات  من  به  يتميز  في  توما  الأخذ  مع  مستقبلية.  منافع  عليها  رتب 

معرفة ومهارات بشرية  من    ما يشابهها ن الأصول غير الملموسة وم  النوع  ذاالاعتبار أن ه

هذه   انتقال  احتمالية  نتيجة  مستقبلاً  عليها  الكاملة  السيطرة  تحقيق  الشركة  تستطيع  لا  قد 

 المهارات البشرية إلى شركات أخرى بمزايا أفضل.  

  ا يلي:يميمكن إيجاز أهم مكونات الأصول الفكرية وفقاً للعرض السابق ف -4

البشرية - المضافة    فيتتمثل  و  :الأصول  للمعرفة والمهارة والقدرة  القيمة  كنتيجة  تتحقق  التى 

والعاملين   الموظفين  لدى  والابتكار  التحديث  والاستثماراتعلى  تدريبهم في    بالشركة، 

 لباقي مكونات وعناصر الأصول الفكرية. عمة تعد قوة دا  مهاراتهم. وهي وتنمية
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الهيكل - وت(ميةظي)التن   يةالأصول  برامج   تمثل:  وعدد  الاختراع،  براءات  عدد  خلال  من 

تكلفة   /نظم الاتصال وصافي إيراد  البيانات و  تكنولوجيا المعلومات الجديدة وحجم قواعد

 . المعلومات تكنولوجيا

العملاءالأصو - مع  بالعلاقات  المرتبطة  وعدد    تمثلوت:  ل  الجدد،  العملاء  عدد  خلال  من 

حجم    ات،يعوالمب  ة،الجديدالأسواق   ومدىومتوسط  وسمعة    العملاء،  العملاء  رضا 

 الشركة. 

 الأصول الفكرية والتقرير عنها   ىعلأساليب الإنفاق  1/3

،  2008)حسن،تعددت اتجاهات الباحثين في تحديد أساليب الإنفاق في الأصول الفكرية  

حي2011،ى الساعد أن  يعتبر  ث(،  ال  هالبعض  الإنفاق  أوجه  كل  في  البهتقوم    تييتمثل   شركة ا 

القدرات   صورة للعاملين    الانسانيةلتدعيم  في  وذلك  ومهاراتهم  تقنياتهم  وتحديث  وترقيتهم 

مستمرة   ومن    لهمتدريبات  التنافسية  مزاياها  للشركات ثلتعزيز  بالنسبة  السوقية  قيمتها  تدعيم  م 

الفكرية  ستثمارالإبينما أشار البعض الآخر إلى أن   المنافسة. كل الإنفاق  ش  د يأخذق  في الأصول 

الخبرات   ذوي  وكذلك  المتميزة  والمهارة  الكفاءة  ذو  البشري  العنصر  واجتذاب  استقطاب  على 

 الشأن: التقرير عن هذا الإنفاق فقد تعددت أيضاً المداخل في هذا   الخاصة. أما عن اتجاهات

لا إنها  إ  قبلية،ستذهب البعض إلى اعتبارها أصل، طالما أنها يترتب عليها منافع اقتصادية م   -

الدخل، بينما  المصروفات بقائمة  في واقع الأمر تعالج كمصروفات تشغيل تظهر ضمن بند 

بالشركة هم  العاملين  أن  تعتبر  تعالج كمصروفات رأسمالية، حيث  أنها  الآخر  البعض  يرى 

ت أصول ولابد من إظهار قيمتهم بالقوائم وهذا الاتجاه يكون من المنطقي تطبيقه في الشركا

ت الاتصالات  مثالتي  شركات  مثل  وثروتها  قيمتها  من  كبير  جزء  والمعرفة  المهارة  ل 

 وتكنولوجيا المعلومات. 

الفكرية على أنه    - إلى الإنفاق في الأصول  لتزامات وأصحاب هذا  باقي الإلتزام مثل  إ قد ينظر 

ال عليه  تحافظ  وإنما  يمتلك  لا  البشري  العنصر  أن  يرون  مسشركالاتجاه  وتتحمل  يتها ؤلة 

 هه. جات

إلى   الباحثة  الفكريةإوتميل  الأصول  في  الإنفاق  من   عتبار  الإنفاق  هذا  أوجه  كانت  أيا 

وليست  الالمصاريف   إنفاقها  الرأسمالية  على  يترتب  قد  لما  اقتصادية   منجارية  منافع  توليد 

ا أن كمفسية،  ناها من مستوى أداء الشركة وتدعيم مزاياها التفييعزز الاستثمار    مستقبلية، حيث 

تدريبي   مناخ  توفير  على  الشركة  قدرة  على  مقياساً  يعد  الفكرية  الأصول  في  الإنفاق  زيادة 

جتذاب الكفاءات والكوادر ذات القدرة على الإبداع والابتكار  إوكذلك    ،وتطويري مناسب للعاملين

   .والتحديث
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 الشركة وقيمةالأصول الفكرية  دراسة العلاقة بين 1/4

  شركة وأهميتهاالقيمة  يةماه 1/4/1

بالقيمة  الشركة  قيمة  تتحدد  أي  شراءها  وتكلفة  أسهمها  بيع  بين سعر  بالفرق  عنها  يعبر 

النقدية التدفقات  مقدار  بأنها  تعرف  كما  السوق،  في  لأسهمها  على   السوقية  المتوقعة  المستقبلية 

قيمة   ولتحديد  ل.مستقبلا  سهم أو هي فرص نمو الشركة فيالقد يعبر عنها بأنها عائد    أو  .الأسهم

 ( (Doron,2010; Pablo,2007ما يلي: لالشركة أهمية كبيرة وذلك 

الموزعة    -أ وأرباحها  لربحيتها  انعكاساً  يعد  لأنه  الشركة  لقيمة  كبيرة  أهمية  المستثمرون  يولي 

 مستقبلاً.  

الشركة لأنه مؤشر على    -ب قيمة  لتحديد  الدائنون أهمية كبيرة  السيولة ليولي  ة  الشرك  ديحجم 

 من فوائد. يترتب عليها  قروضها، وما على سدادوقدرتها 

حالية   -جـ قرارات  من  عليها  يترتب  لما  الشركة  قيمة  لمعرفة  كبيرة  أهمية  المديرون  يولي 

في   التنافسية  لقدرتها  تدعيم  تعني  الشركة  قيمة  أن  قدرتها   السوق، وبالتاليومستقبلية، حيث 

 زيد من أسعار أسهمها.  ي امم ن،ريعلى اجتذاب المزيد من المستثم

 تحديد قيمة الشركة  نماذج 1/4/2

أساسيين   نماذجتصنف   نوعين  إلى  الشركة  قيمة   ;Abbasi et al.,2012) تحديد 

Pablo, 2007): 

 محاسبية  نماذج 1/4/2/1

وي • السوقية:  غير قالقيمة  قيمة  وهو  الأسواق  في  والشراء  البيع  نتيجة  السهم  سعر  بها  صد 

دة عوامل فيه مثل وضع الشركة المالي، وطبيعة سياساتها الإدارية،  ع  تتحكم  يثمستقرة ح 

 وسياسة توزيع الأرباح.  

والالتزامات • الأصول  بين  بالفرق  عنها  ويعبر  الملكية:  المالي وحقوق  المركز  أو    ،صافي 

الأسهم عدد  على  الملكية  حقوق  صافي  ين  كنسبة  مع   ،باحتسابها  المساهمين  أو حصص 

الأ المربإضافة  والاحتياطات  وزاح  المرحل  والربح  لهم  إجمالي عة  منها  مخصوماً 

 الالتزامات.  

 Tobin’s Qمقياس  •

تبحث في قيمة الشركة، حيث يتم احتساب وهو مقياس اعتمدت عليه معظم الدراسات التي         

المعادلة   باستخدام  النموذج  لهذا  وفقاً  الشركة  القيمةقيمة  ا  التالية:  لحقوق  لكية لمالسوقية 

وكلما كانت نسبة    .فاً إليها القيمة الدفترية للديون مقسوماً على القيمة الدفترية للأصولضام
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Tobin’s Q  الشركة، وبالتاليكان ذلك مؤشراً على زيادة قيمة    يحأكبر من الواحد الصح  

 زيادة قدرتها على الاستثمار وزيادة فرصها في النمو والتطور. 

 اقتصادية   نماذج 1/4/2/2

يمة الاقتصادية المضافة ويعبر عنها بمقدار التغير في صافي الدخل بعد استبعاد لقيقة ارط •

المساهمين كهدف أساسي، وتشترط    المال، وهيتكلفة رأس   قيمة ثروة  تعتمد على تعظيم 

 ة تزيد عن تكلفة رأس المال.  عالأرباح المتوق تكون أن

تمتع به من  تشركة نتيجة ما  القيمة    في طريقة احتساب الشهرة وما يترتب عليها من زيادة   •

 سمعة، ولكن يعاب عليها أن هذا التقدير يتم بطريقة حكمية وغير موضوعية. 

القيمة  • في  تتمثل  حيث  القيمة  لاحتساب  بسيطة  طريقة  تعد  وهي  المضافة  السوقية  القيمة 

 وماً منها القيمة الدفترية لها.  خصالبيعية للأسهم م

الباحثة أن معظم طر السهم لابد وأن يراعي  التقييم  ق  وترى  التي تعتمد على سعر  قيمة 

السهم هو سعر متذبذب يخضع للعرض والطلب والتضخم مما   فيه، فسعرفيها العوامل التي تؤثر  

الباحثة الطرق المحاسبية    له، وتفضليؤدي إلى عدم ثبات واستقرار قيمة الشركة المحسوبة وفقاً  

تعت وسوف  الشركة  قيمة  احتساب  ن   مدفي  الأكثر    Tobin’s Qذج  موعلى  الطريقة  أنها  حيث 

 سبب توافر البيانات المحاسبية اللازمة لتطبيق النموذج.  باستخداماً في الدراسات و

 انعكاس الأصول الفكرية على قيمة الشركة   1/4/3

تم ما  على  قاصرة  الشركة  قيمة  تعد  ملموسة  تلم  أصول  من  المنافسة  فلكه  زيادة 

 وجيا المعلومات وما صاحبها من أهمية امتلاك كل شركة لقدر منولفي تكنة  والتطورات الكثير

إلقاء الضوء على أهمية الأصول   إلى  المهارات والمعرفة والقدرة على الابتكار والتحديث أدى 

ومن  ،ركاتشإستراتيجية العمل وتحسين الأداء داخل التسهم هذه الأصول في تطوير  الفكرية، إذ

ول الفكرية جنباً إلى جنب مع الأصول الملموسة يكونان معاً نموذج  صفالأة.  ركثم زيادة قيمة الش

ثم توليد معلومات على درجة عالية من المصداقية    الشركة، ومنفعال يضمن حسن سير عمليات  

وزيادة قيمتها    سهمهاأى  ثقة الأطراف الخارجية وزيادة الطلب عل  كسبتساعد على  والوضوح  

قياس والإفصاح عن هذه الأصول الفكرية وتأثيره على قيمة الؤل عن  سا في السوق. وهنا يثار ت

 .الجزء التالى من البحث في الشركة وهو ما سوف تتعرض له الباحثة
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 عن الأصول الفكرية  المحاسبيالقياس والإفصاح  تالثانى: مشكلاالمبحث 

 القياس المحاسبي للأصول الفكرية   2/1

 كريةلف صول اللأأهمية القياس المحاسبي  2/1/1

الأصول الفكرية بمثابة مجموعة من الإجراءات التي تستخدمها المنشأة لتقدير  يعد قياس  

ال الأصول  من  المحاسبممتلكاتها  القياس  نماذج  وهي  لتقييم يفكرية  تستخدم  التي  التقليدية  ة 

الدر من  العديد  تعرضت  وقد  الاقتصادية.  قيمتها  لتطوير  واللازمة  الفكرية  ات اسموجوداتها 

 ;Smith,2005) 2009بان،ل)الغ :ة قياس الأصول الفكرية ويمكن للباحثة إجمالها فيما يليميلأه

خاصة في بصورة دقيقة   وخبراتتضمه من مهارات   بما قياس قيمة الأصول الفكرية  يجدر •

 المنتج.المجتمعات التي تتعاظم فيها المعرفة وتشكل جزءاً كبيراً من قيمة الشركة وقيمة 

من قدرة الشركة على    يعوقلفكرية والإفصاح عنها في القوائم المالية  ا  الأصولس  عدم قيا •

 تجابة للمتغيرات والظروف المحيطة. سرعة الاس

للشركة   • المستدامة  التنافسية  الميزة  للعملاء وتحقيق  القيمة  إستراتيجية  يأن خلق  عتمد على 

 ول الفكرية.  صفي الأ لةممثجميع المعارف والمهارات المملوكة لها  تقييمالشركة في 

 . دامةالمست تنميةيساعد قياس الأصول الفكرية على توليد القيمة الحقيقية للشركة وتحقيق ال •

وقياسها والإفصاح عنها ووقوف الشركة على   العاملين  وخبراتستفادة من مهارات  ن الإا •

 لاس. فمثل خطر الإ مخاطرحقيقة وضعها الاقتصادي يسهم في حمايتها من العديد من ال

اعد قياس الأصول الفكرية على التقييم العادل لأداء الشركة والوقوف على مدى قدرتها يس •

 التطورات العالمية.  ومنافسة على مواكبة

الأطراف   • قرارات    عنيةالمتمكين  بناء  حيثمن  الصورة   رشيدة،  المالية  القوائم  تعكس 

 . حقيقيال الحقيقية عن الشركة ووضعها الاقتصادي

الأ • الساأن  لذلك محليب  للشركات،  الإستراتيجية  التوجهات  لبناء  كافية  غير  التقليدية  اسبية 

حتى يمكنها تقويم ولابد من استخدام مقاييس الأصول الفكرية كأداة تكميلية لمساعدة الإدارة  

 نقاط القوة والضعف بصورة سليمة. 
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 مشكلات قياس الأصول الفكرية   2/1/2

الأص قياس  مشكلات  أساسي  يةالفكر  ولتتعدد  مجموعتين  في  تلخيصها    : ينتويمكن 

(FASB,1984;FASB 1980;AASB,1996;Berk&Green,2004) 

المحاسب  2/1/2/1 الأساليب  قصور  ناتجة عن  حيثالتقليديةة  يمشكلات  هذه   :    تحدث 

المحاسبية  للقواعد  فطبقا  الفكرية،  بالأصول  والاعتراف  التقدير  صعوبة  بسبب  المشكلات 

لاعتراف بالأصل وإدراجه في صلب القوائم المالية إذا توافر فيه الشروط ا  ها يتمليالمتعارف ع

 التالية:  

 أن يترتب على امتلاكه منافع مستقبلية.  -

 أن يمكن تقدير هذه المنافع.   -

 . المحققةأن يمكن السيطرة على المنافع  -

)و رقم  المفاهيم  لبيان  أصدرته  5وفقاً  الذي   )FASB    ا   84عام ن  أ  تتاليةلمباصداراته 

المالية   القوائم  في  العنصر  وإثبات  الاعتراف  للقياس والملاءهشروط  والقابلية  التعريف،  ة، مي 

الاعتماد   أماوإمكانية  الدولية    والموثوقية.  المحاسبة  معايير  الاعتراف لجنة  شروط  حددت  فقد 

 بالأصول في القوائم في شرطين: 

 الأصل.  منقبلية ستأن يكون من المحتمل توليد منافع اقتصادية م -

 أن يمكن تقدير تكلفة الأصل.  -

 نه يلاحظ ما يلي: إوبدراسة الشروط السابقة ومدى تماشيها مع الأصول الفكرية ف

ا  تحتوي:  أولً  ارتباط  الأصول  مع  ولكن  المستقبلية  الاقتصادية  المنافع  تولد  مفهوم  على  لفكرية 

للعدي بالنسبة  التأكد  وعدم  المخاطرة  من  بدرجة  الأد  ذلك  الفكريةصومن  بالنسبة    ،ل  فمثلاً 

للبحوث والتطوير التي قد ينفق عليها الكثير من الأموال من خلال المشروعات البحثية التي 

تهدف إلى تنويع المنتجات وتحديثها إلا أنه قد لا يترتب على هذا الإنفاق أي مردود أو منفعة  

 في المستقبل. 

 ً   تتحمل و  ،لى البحوث والتطوير وتحقيق المنفعة  ع  لإنفاقا  : قد يكون هناك فجوة زمنية بينثانيا

والتطوير   مثلالبحوث  المخاطر  من  للابتكارالفنية  المخاطر  ال  بالعديد  بالتوصل   ،محيطة 

الناتج و النقدية  التدفقات  الاختراعةمخاطر  الاختراع  مخاطر    أو  ،عن  استكمال  بسبب  عدم 

ا  المرتبطةمخاطر  ال  أو  ،أسبقية الاخرين الكثير من الشركات تكلفة   و.ختراع  لابتكلفة  تعالج 

عتبار أنها مصروفات جارية على الرغم من إعلى  -وتجنباً لهذه المخاطر    -البحوث والتطوير 
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نسبة كبيرة من  أنه   عليها تحقيق  إذا ترتب  من الأفضل رسملتها ومعالجتها كأصول خاصة 

  الايرادات.

ً ثالث  بالنسبة لشروط تحقق الأصل  ا الكابإم  الخاصة:  قه  يكم والسيطرة فهو شرط ممكن تحق تحنية 

 .في ضوء ما تقدمه قوانين حماية الملكية الفكرية مثل براءات الاختراع والعلامات التجارية

الأصول  قياس  في صعوبة  يسهم  التقليدية  المحاسبية  الأساليب  أن قصور  الباحثة  وترى 

 الفكرية وذلك كما يلي: 

المحاسب  • الأساليب  تستطيع  ايلا  الدفاتر ا  ةقليديلتة  على  بناء  الملموسة  الأصول  تقيس  لتي 

فقط،   المادية  الحقائق  التقليدية تركز على  فالأساليب  الفكرية،  تقيس الأصول  أن  التاريخية 

 بينما قياس الأصول الفكرية يعتمد على الحقائق غير المادية.  

الحقيقية،  النقدية  ت  لتدفقاواالمعاملات السابقة  على نتائج  التقليدية  تركز الأساليب المحاسبية   •

 لب قياس الأصول الفكرية الاهتمام بخلق القيمة والمنافع الاقتصادية. طيت  بينما

لقياس  • البداية  في  تصميمها  تم  قد  أنها  إلا  تحديثها  استمرارية  رغم  المحاسبية  القواعد  أن 

ولا والثروة  الدخل  مصدر  تمثل  التي  والآلات  المنشآت  مثل  ملموسة  مادية  مكن  ي  أصول 

 تماد على نفس هذه القواعد المحاسبية لقياس الأصول الفكرية. عالا

 مشكلات القياس الناتجة عن طبيعة الأصول الفكرية  2/1/2/2

 حالتين: : عند القياس يفرق بين أولً 

المشترى -أ الفكري  القيمة ت و  :الأصل  الحالة في ثمن شراءه أو في  تمثل تكلفة الأصل في هذه 

 .ه ليحصول عالالعادلة في تاريخ 

 ةكما سبق القول لا يتم رسملف،  نفقات جارية ك   هتكاليف  : وتعالجالمشترىالأصل الفكري غير    -ب

الدفترية   القيمة  تعني زيادة  الرسملة  والتطوير لأن  البحوث  الإيرادات    والرقابةتكاليف  على 

 والأرباح في الأجل القصير والطويل. 

 ً التداخل بينها وصعوبة التمييز  ا  الأصولت  هناك صعوبة في تصنيف مكونا :  ثانيا لفكرية بسبب 

 بين هذه المكونات.  

 ً المثالثا العوائد  تحديد  وبالتالي  : صعوبة  الأصول  تتسم  حيث  الفكرية  الأصول  امتلاك  من  حققة 

 عدم الاستقرار.بعوائدها 

 ً ا  همورة  ها: صعوبة قياس قيمة العديد من مكونات وعناصر الأصول الفكرية فالإبداع والمرابعا

 توليد المعرفة غير قابلين للقياس.  يةصلب عمل



 

 

 

 ( 2023، يناير 2، ج1، ع4)م المجلة العلمية للدراسات والبحوث المالية والتجارية

 د. دينا عبد العليم كريمة 

 

- 996 - 

 

 ً تعتبر ذات قد  صعوبة مقارنة الأصول الفكرية بين شركة وأخرى فالأصول الفكرية التي  :  خامسا

ينتج عنه نظم قياس    أخرى، مماعتبر كذلك بالنسبة لشركة  ت قيمة بالنسبة لشركة معينة قد لا  

 و القطاعات. أ لشركاتا مختلفة تجعل من الصعب المقارنة بين

 ً : صعوبة تحديد العمر الافتراضي للأصول الفكرية التي تتسم بعدم الاستقرار على خلاف سادسا

المحاسب المعايير  اتفقت  الإطار  هذا  وفي  الملموسة.  فترة  يالأصول  عمل  على  الدولية  ة 

ولي لدعام، وأشار المعيار ا  40إلى    15لاستهلاك تلك الأصول وتراوحت ما بين    قصوى

إلى ضرورة استهلاك الأصول الفكرية بشكل منتظم بحد أقصى عشرون عاماً مع   38م  رق

غير الملموس الفكري  أن يرتبط وجود الأصل  وهما  السماح بزيادة الفترة إذا توافر شرطين

ملموس أخر  وأبأصل  معايير  ي  ن،  مجلس  أصدر  وقد  الفكري.  للأصل  نشطة  توافر سوق 

بيان   الاسترالي  الأصل ب  96عام    AASB 1013م  رقالمحاسبة  استهلاك  فترة  تحديد 

 بـعشرين عاماً.  ىالفكر

 الإفصاح المحاسبي عن الأصول الفكرية   2/2

 :الإفصاح المحاسبي عن الأصول الفكرية أهداف 2/2/1

الإفصاح   مثل  مثله  الفكرية  الأصول  الإفصاح عن  الشركة هو يعد  تملكه  أصل  أي  عن 

ل اللازمة  للمعلومات  ا لأتوفير  والخارجية  لدطراف  بناء    ملمساعدتهاخلية  وهيفي   قراراتهم، 

عن الأصول الفكرية  حالتقليدية. فالإفصاعنها من خلال التقارير المالية  الإفصاحمعلومات لا يتم 

عن    يوفر معلومات  المستفيدة  نمو  للأطراف  مدى  يعكس  والذي  المستقبلية  الاقتصادية  المنافع 

 والإفصاح عن الأصول الفكرية يحقق الأهداف التالية:  .وقالسفي ا الشركة وتطورها واستقراره

) (Jeltje, 2001; Widiatmoko etal. 2020; Hesniati, 2021 

 تقديم معلومات لازمة لتقدير عناصر الأصول الفكرية.  -

 صول الفكرية لتدعيم الميزة التنافسية للشركة.  توفير معلومات للرقابة على عناصر الأ -

 للرقابة على عناصر الأصول الفكرية لتدعيم التقارير الاجتماعية والبيئية. ت معلومار توفي -

الفكرية    - المالية حيث إن الإفصاح عن الأصول  المالية والتقارير  القوائم  جنبا تعزيز مصداقية 

ووضوح   شفافيةإلى جنب مع الأصول الملموسة يعكس الوضع الحقيقي للشركة ويزيد من درجة  

 مستخدميها. وجهة نظرمن المصداقية بالتالي زيادة و لماليةا القوائم

 الأصول الفكرية  عناتجاهات الإفصاح  2/2/2

تعددت الدراسات التي تعني باتجاهات الإفصاح عن الأصول الفكرية ويمكن إيجازها في  

 (Guthrie,2001;Sajedeh,2012) :ثلات اتجاهات أساسية
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 الإفصاح للأطراف ذوي المصلحة •

المعلومات    إدارة  اه تقومتجذا الاه  في ظل الفكرية إلى    المتعلقةالشركة بتوفير  بالأصول 

من أهم الأطراف التي يجب أن  تبروا  أنهم يع  الشركة، حيثمع    مصلحة المساهمين وكل من لهم  

على هذه المعلومات   تكون على دراية بالأنشطة التنظيمية، فهم أصحاب الحق الأول في الإطلاع

   .ةناسبم لبناء قرارات

 الإفصاح المجتمعي  •

الشركة مبدأ المشاركة المجتمعية مع المجتمع الخارجي   إدارة  في ظل هذا الاتجاه تتبني

اجتماعية  شركفال بمسؤوليات  ترتبط  المجتمع    وهي   تجاهه،ة  هذا  ومعايير  حدود  في  تعمل 

 احتياجات هذا المجتمع.   يلبىختياري عن الأصول الفكرية الافالإفصاح 

 لمسببا الإفصاح •

عن معلومات الأصول  لمعنية الشركة هذا الاتجاه عندما تريد إعلام الأطراف اإدارة  بني  تت

الفكرية التي تعكس صورة جيدة عن الموقف المالي والاقتصادي لها بحيث يساهم هذا الإفصاح 

 في جذب المزيد من المستثمرين للشركة. 

 وسائل الإفصاح عن الأصول الفكرية   2/2/3

للإفصاح عن الأصول الفكرية حيث أن قياسها لازال غير خاضع  ة  دديلة محوسلا توجد  

واضحة   عرضه  -لقواعد  سبق  كما -كما  الفكرية  الأصول  عن  الإفصاح  الممكن  من  ولكن 

 )2011وهيبة،(:يلي

الأصول   • عن  الدقيقة  المعلومات  تتوفر  حيث  مناسبة  وسيلة  وهي  المالية  القوائم  خلال  من 

ا تفيد  والتي  واقع  ن  ستخدميلمالفكرية  عن  المالية  القوائم  تعبر  بحيث  قراراتهم  بناء  في 

المالي،   الفكرية بالمركز  الأصول  في  للاستثمار  المدفوعة  المصروفات  تحميل  يتم  حيث 

حساب ك فتح  خلال  من  الفكرية  الأصول  عن  الإفصاح  ويتم  مؤجلة،  إيراديه  مصروفات 

 خاص بها.  

ت المتعلقة بالأصول الفكرية في صلب فاالمصرور  لا تظه  الإضافية حيث من خلال القوائم    •

التي تنفق  المدفوعات  المالية، ولكن من خلال قوائم إضافية تتضمن معلومات عن  القوائم 

ذاتها  الفكرية  الأصول  قيمة  عن  الإفصاح  وكذلك  الفكرية،  الأصول  وتحسين  تطوير  في 

 والتي يترتب عليها منافع اقتصادية مستقبلية.  
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 عن الأصول الفكرية ح الإفصات مشكلا 2/2/4

فيما    تتعدد إجمالها  يمكن  والتي  الفكرية  الأصول  عن  الإفصاح  مشكلات 

 )2011، وهيبة،(Bukh,2000يلي:

مثل رؤية الشركة قد ترى بعض الشركات أنه ليس من الضرورى الإفصاح عن بعض البنود  •

طويرها،  ت  ووسائلة  صول الفكري، والإفصاح عن الأوالأهداف اللازمة لتحقيق هذه الرؤية

لكافة الأطراف المستفيدة    على الرغم من أهميتهاوالمؤشرات اللازمة لتقييم هذه الأصول  

  . بناء قرارات صائبة وتقييم الشركةل

متن القوائم  الأصول في  هذه  تظهر مشكلة متعلقة بأداة الإفصاح وما إذا كان يتم الإفصاح عن  •

المشكلة صعوبة إذا تم أخذ    دارة، وتزدادالإمجلس    يرالمالية أو في الملحقات الإضافية وتقر

 قرار بإظهارها في صلب القوائم حيث سيقف قياسها عائقاً على تحقيق ذلك. 

 هناك تداخل بين الشهرة والأصول الفكرية ولابد من الفصل بينهما عند الإفصاح.  •

   ا.بطة بهرتالأصول ضرورة التقرير عن كافة الالتزامات الم ن هذهيستوجب الإفصاح ع •

الأصول    الإفصاح عن   معوقاتوترى الباحثة أن فقدان الميزة التنافسية للشركة يعتبر من  

الاختراع   براءات  مثل  الفكرية  الأصول  مكونات  من  العديد  عن  الإفصاح  أن  حيث  الفكرية، 

والشر المعلومات  تكنولوجيا  واوتطوير  المكونات  إكات  هذه  يفقد  قد  التراخيص،  تفاقيات 

الأساس من    ، اتهيوسر ا  خصوصيته في  قيمتها  تستمد  يشجع  وهي  وما  الخصوصية،  هذه  خلال 

ذلك   يعد هوعلى  الفكرية  الأصول  عن  الإفصاح  زال  فلا  عنها  الإفصاح  في  إلزام  وجود  عدم 

ً احاً  فصإ إلزام.  حيث    ،اختياريا دون  طواعية  الإدارات  عنه  عدمتفصح  عن    ويسبب  الإفصاح 

   :مثل تلامن المشكالأصول الفكرية عددا 

بين -أ المعلومات  تماثل  إلى    والسوقالادارة    عدم  يؤدى  قد  عادية مما  غير  مكاسب  تحقيق 

 لنفسها.  

مما يؤدي إلى تذبذب أسعار    ، بعملية الاستثمارطة  يدرجة المخاطر وعدم التأكد المح  زيادة   -ب

 . ارتفاع تكلفة الاستثمار السوق، وبالتاليالأسهم في 

ال  تكون-ج المحللين  غماتنبؤات  قرارات    دقيقة،  يرليين  وعلى  المنشأة  قيمة  على  يؤثر  مما 

 المستثمرين.  
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 دور المنظمات المهنية في القياس والإفصاح عن الأصول الفكرية 2/3

تعددت محاولات المنظمات المهنية في إبراز أهمية الأصول الفكرية إلا أنها في معظمها  

الق إسهامات واضحة في مجال  تقديم  في  تنجح  الباحثة بعضاً   عنها، وتعرضاح  فصس والإيالم 

 :من هذه المحاولات

الدولية    دور مجلس معايير المحاسبة الدولية  2/3/1  IASB No.38أصدر معيار المحاسبة 

هذا    1998لعام   في  المعايير  أهم  من  كان  حيثوقد  للاعتراف    الصدد،  الشروط  من  عدداً  قدم 

 وهي:   يةالفكرغير الملموسة متضمنة الأصول بالأصول 

 بوضوح بينها وبين الشهرة الناتجة عن اندماج الشركات.  يزميأن يمكن الت -أ

الم -ب المستقبلية  الاقتصادية  المنافع  على  والسيطرة  الفكرية  تالتحكم  الأصول  على  من  رتبة 

 جانب الشركة. 

 أن يترتب على امتلاك الأصول الفكرية منافع اقتصادية مستقبلية.  -جـ

 مرتبطة بالأصول الفكرية. التكلفة القابلية تقدير  -د

للبحوث    -هـ المحاسبية  المعالجة  بين  حيالتفرقة  البحوث  تعالج    ث والتطوير،  مصروفات 

 تكاليفها تعالج تكاليف رأسمالية. فكمصروفات تشغيلية، أما مرحلة التطوير 

 لذيوا  SFAS 2المعيار رقم  قدم المجلس    FASBدور مجلس معايير المحاسبة المالية    2/3/2

أن تكاليف الأصول الفكرية جميعها تعالج كمصروفات   يعتبر  ي طبق، وهولازال  و  74عام  ر  صد

بعض فقد أشار إلى إمكانية معالجة    85والذي صدر عام    SFAS 86المعيار رقم    . أماةإيرادي

تكاليف   مثل  مستقبلية  لمنافع  توليدها  من  التأكد  تم  إذا  رأسمالية  كمصروفات  الفكرية  الأصول 

لم تكن المعالجة واضحة لكن  و  .نيبيعها أو تأجيرها لمستخدمين خارجيل  الكمبيوتر   مجير براطوت

الداخلي حيث اعتبرت كتكاليف تشغيل عادية دون إبداء منطق في   التطوير للاستخدام  في حالة 

التفرقة عام    .هذه  في  المجلس  حاول  المستخدمين   رصداإ 2001ولكن  احتياجات  عن  تقرير 

عن   بالأصول ت  معلوماالللإفصاح  المتعلقة  والمعلومات  المستقبلية  والمعلومات  المالية  غير 

 عنصر الإلزام والرقابة.  ل افتقدت. إلا أن محاولات مجلس معايير المحاسبة المالية الفكرية

أصدرت لجنة منبثقة من المعهد    AICPAدور المعهد الأمريكي للمحاسبين القانونيين    2/3/3

التقرير على    المستفيدين، وأكدن التقارير المالية من وجهة نظر  سيانه تحنوع  1994تقريراً عام  

التي تسهم متضمنة الأصول الفكرية  أهمية الأخذ في الاعتبار للعديد من الأصول غير الملموسة  

 بما يلي:  الموظفين، وأوصتفي تحقيق الثروة والدخل للشركة مثل ولاء العميل وتنمية مهارات 
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 غير المالية التي تخلق القيمة.  ملعوابال ماهتمضرورة الإ -

حث الشركات على الإفصاح عن المعلومات غير المالية مثل الابتكار وولاء العملاء وتنمية   -

 العلاقات معهم.  

 أهمية الإفصاح عن الأصول الفكرية لما لها من خلق قيمة اقتصادية مضافة للشركات.  -

هر دور المنظمة من خلال عقدها ظ  OECDة  ميدور منظمة التعاون القتصادي والتن  2/3/4

دعت إلى هذه الندوة  ، وقد1999لندوة دولية متعلقة بالقياس والإفصاح عن الأصول الفكرية عام  

 المنظمات المهنية بالدول المختلفة وقد جاء من ضمن توصياتها ما يلي:   العديد من ممثلي

الحديثة تست - الأعمال  بيئة  التي تشهدها  التغيرات  استرشادية  ة  ب ضروروجأن  قواعد  إرساء 

 مؤشرات قياس الأصول الفكرية.  نع

بالأصول  - المتعلقة  المعلومات  عن  الإفصاح  من  مزيد  تستوجب  السريعة  التغيرات  هذه  أن 

 الفكرية لتأثيرها في مفهوم خلق القيمة.  

  ما فكري لالالحاجة الدائمة للأطراف المختلفة من المستفيدين للمعلومات المتعلقة برأس المال   -

 لها من تأثير على قراراتهم المختلفة. 

والإدارية    2/3/5 المالية  المحاسبين  الدولي   قامت  FMACلجنة  الاتحاد  المنبثقة من  اللجنة 

عن قياس وإدارة رأس المال الفكري، وقد ركزت الدراسة   1998إصدار دراسة عام بللمحاسبين 

تواجه   التي  القصور  وأوجه  الضعف  نقاط  الفكرية  و  القياسة  عمليعلى  الأصول  عن  الإفصاح 

 فيما يلي:  وتمثلت وكيفية تصحيحها

فكرية  - أصولاً  تملك  التي  الشركات  بين  للتمييز  المحاسبي  القياس  نماذج  تحديث  أهمية 

 والشركات التي لا تملكها.  

 همية وجود أساليب قياس لتقدير العائد على الاستثمار في الأصول الفكرية. أ -

 اعدة في إدارة الاستثمار في الأصول الفكرية. مسياس للق استحداث أدوات -

لسنة    2/3/6 المعدل  المصري  الملموسة  صول  للأتعرض    2020ثم    2015المعيار  غير 

 وذلك كما يلي:  متضمنة الأصول الفكرية

الأصل   -1 أن  المصري  المعيار  الشرطين    الفكرىاعتبر  أحد  توافر  إذا  للتحديد  قابلاً  يكون 

 التاليين: 

 و عزله عن المنشأة أو بيعه أو التنازل عنه أو الترخيص به. أ  ن فصلهمكأن ي -
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النظر عن    القانونية بغض  حقوق تعاقدية أو غيرها من الحقوقأن ينشأ عن الأصل الفكرى   -

 صلها.فإمكانية التنازل عن هذه الحقوق أو 

ال -2 لتحكم  القدرةشركة  بالنسبة  لديها  إذا كان  ة  دي اقتصا  فعالحصول على منا  على  في أصولها 

 . بهه وتستطيع أن تحد من قدرة الآخرين على الإنتفاع مستقبلية تتدفق من

وتتحكم   -3 السوق،  بظروف  والمعرفة  الفنية  المعرفة  نتيجة  المستقبلية  الاقتصادية  المنافع  تنشأ 

 المعارف يمكن حمايتها بواسطة الحقوق القانونية.  تلكالمنشأة فيها إذا كانت  

مستخدمين عليه منافع مستقبلية وإذا كان من الممكن قياسه    تبإذا تره  بالأصل وبقياس  يعترف -4

في تقدير تدفق المنافع حيث    ىفي ذلك افتراضات منطقية معقولة وتعتمد على الحكم الشخص

 .  تهيقاس الأصل غير الملموس عند الاعتراف الأولي بتكلف

المتعلقة    صلخوت المحاسبية  للمعايير  لإفصاح عن  والقياس  باالباحثة من العرض السابق 

وكذلك المشكلات المتعددة للقياس والإفصاح عن الأصول    قياسها،الأصول الفكرية وتعدد مداخل 

   مايلى:إلى  الفكرية

 القياس والإفصاح عن الأصول الفكرية. ب الشركات فيما يتعلقمحاسبية ال تلزم المعاييرلم  -

صول الفكرية والإفصاح للأمناسب  س  يمكن تقديم قيا  مل  38طبقا لشروط الاعتراف للمعيار   -

عنها لأن معظم عناصر الأصول الفكرية لن يمكن الاعتراف بها في ظل هذه الشروط، وهو  

 أشار إليه المعيار نفسه بعد ذلك. ما قد 

عدم وضوح المعالجات المحاسبية لعناصر الأصول الفكرية من خلال المعايير المحاسبية يعد   -

القياس   مشكلات  من  والتطوير  لما  سبيلى  علفأيضا  البحوث  لقياس  المحاسبية  المعالجة  ثال 

رقم   الدولي  للمعيار  ف  SFAS 2وفقاً  والتأجير  والتي  البيع  لغرض  التطوير  بين  ما  رقت 

تكاليف  إف أماالتطويرعتبرته  الاستخدام    رأسمالية،  إيراديإفبغرض  تكاليف  دونما   ةعتبرته 

 إبداء أسباب لهذه التفرقة. 

وأن تحقق منافع مستقبلية اقتصادية  راف بالأصول الفكرية أنها لابد  عتير للاايإن اشتراط المع -

وأن يصاحبها درجة من المخاطرة تحقق، فأية استثمارات مستقبلية لابد  للهو شرط غير قابل  

من تحقيقها  التأكد  وعدم التأكد، حتى الاستثمار في الأصول الملموسة يحمل أيضاً درجة من  

 لمنافع مستقبلية. 

الطرق  ق  د طرعدتت - أن تلك  الصدد، إلا  الباحثين في هذا  لجهود  الفكرية وفقاً  قياس الأصول 

إلى   والمحلية  تدعيم  تفتقر  الدولية  عندالمعايير  عنصر  التطبيق    لها  خلال  الالزام،  من 

 ختياري.إفصاح إ الفكرية هوعن الأصول   فالإفصاح
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من  - العديد  عنها  والإفصاح  الفكرية  الأصول  قياس  بقصور  ت  لمشكلاا  يواجه  المتعلقة  أيضاً 

المحاسب  والتدفقات يالأساليب  السابقة  المعاملات  نتائج  قياس  على  تعتمد  والتي  التقليدية  ة 

قتصادية  هتمام بخلق القيمة والمنافع الإالنقدية الحقيقية، بينما يتطلب قياس الأصول الفكرية الإ

هذه   أن  حيث  صممت  المستقبلية،  قد  التقليدية  مادية   يةالبدا   فيالأساليب  موجودات  لقياس 

 . الفكريةصول الأ، ولا يمكن الاعتماد عليها في قياس عائدملموسة تمثل مصدر للثروة وال

يواجه قياس الأصول الفكرية العديد من المشكلات الأخرى التي ترتبط بطبيعتها مثل صعوبة  -

والمهارة وهي  ع  الإبدال  تصنيفها بسبب التداخل في مكوناتها، وكذلك صعوبة تحديد قيمتها مث

 من أهم الأصول الفكرية.  

الفكرية  - الأصول  امتلاك  من  المتوقعة  العوائد  تقدير  بصعوبة  متعلقة  مشكلات  أيضاً  هناك 

وصعوبة تقدير العمر الإنتاجي لها، وصعوبة مقارنة الأصول الفكرية بين شركة وأخرى مما 

تستوجب النتائج السابقة .  اتالقطاعو  يؤدي إلى عجز نظم القياس على المقارنة بين الشركات

الدراسات   من  للمزيد  الفكر    فياستقراء  الفكرية   والتى   المحاسبيمجال  للأصول  تعرضت 

 .عنها والافصاحقياسها  ومشكلاتوأهميتها 

 للأصول الفكرية   والإفصاح مشكلات القياسحل   في المحاسبيمحاولت الفكر  2/4

الإفصاح   الأصول    المحاسبييرتبط  قياسه،بافكرية  العن  معوقات  على  وبالرغم   لتغلب 

مداخل مختلفة   الباحثين لتقديمأن هناك محاولات من قبل العديد من    المشكلات، إلا من تعدد هذه  

 لقياس الأصول الفكرية لعل من أهمها:  

المرئية  -أ غير  الميزانية  شيوعاً    Sveiby, 1998)  (نموذج  الأكثر  هو  النموذج  هذا  يعد 

الألقواستخداماً   للسهم صياس  السوقية  القيمة  بين  الفرق  تقدير  على  يعتمد  وهو  الفكرية  ول 

والتي تعكس قيمته الحقيقية والقيمة الدفترية له وهي قيمته التاريخية الظاهرة بالدفاتر، ويتسم 

هذا النموذج بسهولة التقدير لتوافر بياناته بالقوائم المالية، ولكن يصعب  تقديره في الشركات  

وهي    Morgan & Banksبورصة .وقد تم تطبيق هذا النموذج على شركة  الب  ةسجلملاغير  

الشركة والتي   السوقية لأسهم  القيمة  استراليا، وتمت مقارنة  في  الاستثمار  أكبر شركات  من 

فاتضح أن الفارق ويقدر   15,4مليون دولار مع القيمة الدفترية للأصول وبلغت    200بلغت  

إلى  رجمليون دولار وي  184,6بـ   الملكيةالأع  التي تمول عن طريق حقوق  الفكرية    ، صول 

مثل   الفكرية  الأصول  غير  أخرى  عوامل  فيه  تدخل  قد  الفرق  هذا  أن  من  الرغم  على  وهذا 

 المتغيرات المتعلقة بالتضخم وظروف العرض والتأثيرات السياسية والاقتصادية. 

مر يعتبر هذا النموذج تثل المسماالخاص بمعدل العائد على ال)  ( Stewart, 1997نموذج    -ب

أن قدرة الشركة على تحقيق عائد غير عادي عن الشركات المنافسة بنفس القطاع يرجع إلى 

المعامل الطبية الأمريكية على  النموذج على قطاع  الفكرية. وقد طبق هذا  امتلاكها للأصول 
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م الضرائب  بعد  المتبقي  الدخل  صافي  احتساب  خلال  من  سنوات  ثلاث  عقسمدى   لىوماً 

كأصول   عناصرها  إلى  الفكرية  الأصول  يقسم  لم  النموذج  وهذا  المال.  رأس  تكلفة  متوسط 

هيكلية   ويعابفكرية  بعد   وبشرية.  المتبقي  الدخل  صافي  أن  اعتبر  أنه  النموذج  هذا  على 

الأسعار التي    الشهرة واختلافالضرائب يرجع بالكامل إلى الأصول الفكرية حيث تم إغفال  

 ذا الدخل المتبقي. ه باً فيسبقد تكون 

النموذج على استخدام بطاقة الأداء    Kaplan & Norton, 1996)  (ج  نموذ  -جـ يعتمد هذا 

المتوازن كأداة تستخدمها الشركة لتحقيق الاستثمار والنمو وخلق القيمة، حيث تحقق التوازن 

له لأنشطة  قبميل وتلعبين تنمية وتطوير مهارات العاملين وفي ذات الوقت الاهتمام بإرضاء ا

قدرتها  عدم  بسبب  التقليدي  بشكلها  المالية  التقارير  إلى  انتقاداً  يوجه  النموذج  وهذا  الشركة. 

التعبير عن الأحداث المستقبلية أو قياس كافة ممتلكات الشركة غير النقدية. وجدير بالذكر أن 

  ل:هناك تكاليف تترتب على عملية القياس المحاسبي للأصول الفكرية مث

 الأفراد القائمين بعملية القياس.   يفتكال -

 تكاليف التكنولوجيا والأبحاث المستخدمة لمعرفة قيمة الأصول التنظيمية. -

مثل  - السليم  القياس  إلى  الوصول  في  تستخدم  التي  والتقنيات  الأساليب  تكاليف 

  تكاليف تصميم البرامج الإلكترونية.

   صول الفكريةلأح عن اصامقترحات علاج صعوبات القياس والإف     5/2

المقترحات   الباحثة عددا من  ضوء ما سبق عرضه من مشكلات للقياس والإ   فيتقدم 

 فصاح عن الأصول الفكرية:  

الشركات  إلزام  - جانب    إدارات  بمن  القانونية  والتشريعات  المحاسبية    ضرورة المعايير 

الأصول    والإفصاحالقياس   حيثعن  الإلزام    الفكرية،  هذا  غياب  إخوتأن  اريا تيركه 

رغبة   إلىأدى   الإدارات    عدم  عنها  فيهذه  أوجه   ،الإفصاح  كافة  توفير  يجب  كما 

تسهيل عملهم أثناء قيامهم بمراجعة الأصول الفكرية وذلك إذا ما  للمراجعين  لمساعدة  ال

 ملزمة.أصبحت 

الفكرية وعدم إعتبارها تكاليف جارية    فيأن يتم رسملة أوجه الإنفاق   -  ومن ثمالأصول 

يعزز   الدخل، مما  وصافيقيما مرتفعة للأصول وحقوق الملكية  ارير المالية  تقهر الظت

لأنه التنافسية  مزاياها  ويدعم من  الشركة  أداء  مستوى  انعكاسا  من  الشركة ل  يعد  قدرة 

كفاءات وكوادر مؤهلة   للعاملين، وإجتذابعلى توفير مناخ تدريبى وتطويري مناسب  

والإبد الإبتكار  على  الدخلق  لكنو  .اعوقادرة  إرتفاع  على  يترتب  لرسملة -  د  نتيجة 

المقررة علىرالض   فيزيادة  حدوث  -التكاليف   المرتفع  ائب  إلاأنهالدخل  الممكن   ،  من 
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خلال   من  ذلك  الخاضع  علاج  الدخل  من  رسملتها  يتم  لن  التى  التكاليف  باقى  خصم 

    للضريبة.

الفكر - للأصول  الإفتراضى  العمر  تحديد  لصعوبة  الاستقرار  تتالتي    يةبالنسبة  بعدم  سم 

الباحثة الإلتزام بماعلى خلاف الأصول الملموسة. وفي هذا الإطار عليه تفقت  إ  تقترح 

الدولية   ستهلاك تلك الأصول وتراوحت فترة قصوى لإ  تحديد  وهوالمعايير المحاسبية 

بين   رقم  حيث  عام،    40إلى    15ما  الدولي  المعيار  ستهلاك  إإلى ضرورة    38أشار 

إذا    يةالفكر  ولالأص الفترة  بزيادة  السماح  مع  عاماً  أقصى عشرون  بحد  منتظم  بشكل 

أخر  بأصل  الملموس  غير  الفكري  الأصل  وجود  يرتبط  وهماأن  شرطين  توافر 

الفكري.    ن، وأملموس. أصدر مجلس معاييرالمحاسبة    كمايتوافر سوق نشطة للأصل 

بيانالا استهلاك    96عام  1013رقم    سترالى  فترة  الالأ بتحديد  بـعشرين فكصل  ري 

 عاماً.

حيث لا بللأصول الفكرية    الإفصاح المناسبةيقترح أن تكون القوائم الإضافية هى أداة   -

تتضمن  على أنتظهر المصروفات المتعلقة بالأصول الفكرية في صلب القوائم المالية، 

  ا هرالمدفوعات التي تنفق في تطويقيمة هذه الأصول وكذلك  معلومات عن  هذه القوائم  

                                                                                                              ها.ينوتحس

يمكن التفرقة بين الأصول الفكرية والشهرة الناتجة عن إندماج الشركات والتى تخرج   -

المعيار   تطبيق  نطاق  الدولى    38عن  للمعيار  المعت. ولاي22لخضوعها    38ار  عيرف 

تستو لا  لأنها  داخليا  المكتسبة  بها  فيبالشهرة  الإعتراف  غير  ك  معايير  ملموس، أصل 

و  إمكانية  في  لوتتمث للتكلفة  به  الموثوق  الموارد    إمكانيةالقياس  عن  المنفصل  التحديد 

الشركة، تملكها  محصلة للأصول الفكرية التى بمثابةالشهرة الداخلية تعد الأخرى. حيث 

  وتسويقية، وهوماتتمتع به الشركة من سمعة طيبة ومهارات إدارية    ماخلال    منوتنشأ

علي منيترتب  التجارية   ه  والعلامات  الإختراع  براءات  مثل  الأصول  بعض  إمتلاك 

 ( 1999، لطفيوحق إستخدام التراخيص )

الإلتزام - للحوكمة  ممارساتالب  أهمية  وما داخل    الفعالة  قواعد   الشركات  من  تتضمنه 

إيجابا على الإفصاح عن الأصول   والعدالة، ممايؤثر تحقيق الشفافية  لط  وضواب  مةوأنظ

حيث وتدعيم   الفكرية،  القيمة  لخلق  هاما  مصدرا  الفكرية  الأصول  عن  الإفصاح  يعد 

  للشركات.الميزة التنافسية 

البحوث والتطوير  - حث إدارات الشركات على تخصيص المزيد من الإستثمارات نحو 

م من  يرفع  أداستمما  قدرتها  ء  وى  من  ويدعم  معالشركة  التفرقة  التنافسية.    في   عدم 

فهما مرحلتان   والتطوير  البحوث  مرحلتى  تكاليف  بين  المحاسبية  مرتبطتان، المعالجة 
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الدولى    ثحي للمعيار  وفقا  المصري    38أنه  المعيار  من    23وكذلك  جزء  رسملة  يتم 

الم الجزء  أما  محددة  بشروط  التطوير  مرحلة  من  تبتكاليف  مع  مرقى  التطوير  حلة 

تحميله فيتم  البحوث  مرحلة  الإيرادمتكاليف  على  كأعباء  مرحلتى    .ا  تكاليف  إن  مع 

ماهو إلا تطبيق لنتائج   الفكرية، فالتطويرتكوين الأصول    فيالبحوث والتطوير ساهمتا  

ومن ثم يفضل رسملة تكاليف   –  2020لسنة    23وفقا للمعيار المصرى رقم    -البحوث  

                                                                                  بينهما.الفصل م ين وعدلتالمرح

العديد من بنود الأصول الفكرية بسبب عدم   قياسعدم القدرة على    يمكن علاج مشكلة -

المتوقعة  تحديدالقدرة على   المستقبلية  المخ  منها  المنافع  رة  اطوإشتمالها على حالة من 

تدريب  م  وعد و  العاملين  ولاء  وإستمرارية  العملاء  مع  الدائمة  العلاقات  مثل  التأكد 

طريق  ،العاملين عن  التكاليف    وذلك  من  المزيد  وإنفاق  البنود  هذه  تكاليف  رسملة 

العاملين   العملاء  للمحافظة على ولاء  العلاقات مع  الكوادر    والحفاظ علىوإستمرارية 

المنافع المستقبلية هي خاصية ترتبط   في التحكم  ى  درة عللقخاصة وأن عدم ا  ،المدربة

 الأصول الملموسة أو الأصول الفكرية. فيبكافة أوجه الإستثمار سواء 

مشكلة   - علاج  الفكريةيمكن  الأصول  مكونات  تصنيف  طريق    صعوبة  التوزيع   عن 

أصول  و  الكمى للقيمة الإجمالية للأصول وفقا لمكوناتها الأساسية كأصول فكرية بشرية

 ات بتحديدوذلك من خلال قيام إدارات الشرك  ،ية تنظيمية و أصول فكرية علاقية  كرف

النسبية لمكونات هذه الأصول   القيمة الأوزان  بناء على الخبرة والفهم لمسببات تكوين 

على  .  (2000)زغلول،شركة  كل    داخل التقدير  هذا  إعتماد  من  الرغم  الحكم    وعلى 

الفكر    في   التى تعتمد على الحكم الشخصى  الجاتعملان  م  يدهناك العدإلا أن  الشخصى  

 .                                                       مثل تقدير المخصصات وتقدير العمر الإنتاجى للأصل الثابت المحاسبي

من خلال القيمة المضافة التى تتحقق كنتيجة للمعرفة والمهارة   الأصول البشريةتتمثل   -

ا  رةوالقد الموظفين والعاملين    طويرلتعلى  لدى  في   بالشركة، والاستثمارات والابتكار 

وتنمية وعناصر    وهي   مهاراتهم.  تدريبهم  مكونات  لباقي  ومعززة  دافعة  قوة  تعد 

الفكرية.   وعدد   تمثلوتالأصول  الإختراع  براءات  عدد  خلال  من  الهيكلية  الأصول 

 من خلال  يمكن تحديدهاملاء فلعبا  بطةرتالمالأصول    المعلومات. أما برامج تكنولوجيا  

                                                                            .يدةعدد العملاء الجدد أو عدد الأسواق الجد

أهمية - المتعلقة   يقترح  التكاليف  بنود  تقدير  يمكن  حتى  بالأنشطة  التكاليف  نظام  تطوير 

ق الصعب  الفكرية  وايابالأصول  والإبتكار  لمسها  والإبداع  والتطوير  بالتحديث  رتبطة 

مهاراتهم   وتنمية  العاملين  تدريب  وتكاليف  العملاء  مع  التجارية  العلاقات  تكاليف  مثل 

 وغيره.
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ومدى   أهمية - بمثيلاتها  مقارنة  التنافسى  وضعها  لتحديد  الشركة  لأداء  المستمر  التقييم 

التطورات   مواكبة  على  وقدرتها  والقوانين    زاملتميةالإأهالعالمية،  الدولية  بالإتفاقيات 

الملكية   بحماية  يتعلق  فيما  مثالمحلية  وإتفاقية    ،TRIPS  بإتفاقيةالإلتزام    لالفكرية. 

لحماية الملكية الفكرية من إساءة    2002لسنة 82وكذلك بالقانون المصرى رقم    الجات،

بما حماية    إستخدامها  من  ذلك  لفكرية ا  لملكيةا  وحقوقالإختراع    براءاتيشمله 

 والعلامات التجارية وحقوق المؤلف وغيرها.

 واشتقاق فروض البحث سابقة ال تالثالث: الدراساالمبحث 

الأصول الفكرية ومدى اهتمام الشركات بالقياس    ماهيةفي    بحثت  تعددت الدراسات التي

هذه   عن  في    ترىو  الأصول،والإفصاح  كبير  حد  إلى  اتفاق  حدث  قد  أنه  هذه    ظممعالباحثة 

من  لدا العديد  أشارت  كما  سليمة،  استثمارية  قرارات  لبناء  الفكرية  الأصول  أهمية  على  راسات 

المحاسبي عنها بوجه عام، ولكن تناقضت الدراسات في  الدراسات إلى ضعف القياس والإفصاح  

 تحديد مسببات هذا الضعف والقصور. وتقسم الباحثة الدراسات إلى ثلاثة أقسام:  

 بأهمية الأصول الفكرية. ة متعلق اتدراس :أولً 

الأصول    Caddy ,2001دراسةهدفت    أهمية  تحديد  وأثره    الى  تدعيم    فيالفكرية 

تعمل   التى  الأسترالية  الشركات  كبرى  من  واحدة  على  ،وأجريت  التنافسية  المجال    فيالميزة 

البنوك و  وMorgan &Banksالمالى   ، المالية  للأوراق  سيدنى  ببورصة  المقيدة  صنفت   قدو 

المهارة ال على  المعتمدة  وهى:الأصول  مكونات  أربعة  الى  بالشركة  الفكرية  الأصول  دراسة 

للعاملين   المعلومات،و  الابداعية  تكنولوجبا  على  المعتمدة  على  و  ،الأصول  المعتمدة  الأصول 

السوقية   التنظيمى    الأصول،والعلاقات  الهيكل  الدراسة على .  المعتمدة على جودة  اعتمدت    وقد 

و    380عدد  ل  ستقصاءا ما  1200عامل  النتائج  وأظهرت  للشركة  الأصول   -يلي:  عميل  تمثل 

يلى:  73.5الفكرية   كما  الميزانية  ظهرت  و  الأصول  اجمالى  ل  وأص  26.5الأصول:   من 

ولالتزامات    20.3:  الالتزامات أما ،ملموسة أصول غير  73.5ملموسة و   التزامات   6.2لغير 

و غ  73.5ملموسة  الى    ،ةملموس  يرالتزامات  النتائج  الفرق وأشارت  تمثل  الفكرية  الأصول  أن 

السوقية   القيمة  و  الدفترية  القيمة  تمثلبين  ل   وأنها  رئيسى  التنافسية  خلقعامل  قدمت      .الميزة 

وأساليب    راإطا  2002  زغلولدراسة   الفكرية ومكوناتها  الأصول  مفهوم  لتأصيل  كاملاً  فكرياً 

من العاملين في أحد أكبر شركات    50ية على عدد  طبيقلتا   لدراسةا  تقييمها وقياسها، وقد أجريت

الدفترية   قياس  وتمالاتصالات،   والقيمة  السوقية  القيمة  بين  الفرق  باحتساب  الفكرية  الأصول 

في تطوير وتنمية أداء الشركات وخلق ميزة    مها  لأصول الفكرية دورل  أنوتوصلت الدراسة إلى  

القيمة السوقية  ولهيكلي للشركة.  ا  لالما  أسن رمتعد جزء    وأنهاتنافسية.   القيمة البلغت نسبة  ى 

الشركة   الفكرية.    1:    6,4الدفترية لصافي أصول  قيمة الأصول  ارتفاع  دراسة   أما  بما يعكس 

Muhammad & Ismail ,2009  كان   دفتفه إذا  وما  الفكرية  الأصول  أهمية  تحديد  إلى 



 

 

 

 ( 2023، يناير 2، ج1، ع4)م المجلة العلمية للدراسات والبحوث المالية والتجارية

 د. دينا عبد العليم كريمة 

 

- 1007 - 

 

العاملين   وخبرة  أداءأثرلمهارة  تحسين  عدد  ،  لشركاتا  في  على  الدراسة  أجريت  من   18وقد 

ماليزيا في  العالمية  والشركات  الفكرية   وأكدت  ،البنوك  الأصول  أهمية  على  الدراسة  نتائج 

كما أشارت    تحسين الأداء في البنوك والشركات المصرفية مقارنة بقطاعات أخرى.  ودورها في

تلعب الذي  الكبير  الدور  إلى  إلاربحية    متعظي  يف  الفكريةالأصول    هالنتائج  الدراسة    الشركة،  أن 

المزيد من   إلى  تحتاج  أنها لازالت  إلا  الفكرية  الأصول  أهمية  الرغم من  أنه وعلى  على  أكدت 

ال وسائل  في  سواء  الإفصاح  قياسالاهتمام   ,Deep & Narwalدراسة  ناقضت  عنها.    أو 

وقد  2014 السابقة  الدراسات  النسي  معظم  شركات  من  عدد  على  الهج  أجريت    وحاولت   ندفي 

والأداء   الفكرية  الأصول  بين  العلاقة  وتحديد  محل   المالي،  للشركات  المالية  القوائم  تحليل  تم 

ربحية الشركات والتي تؤثر بدورها على قرارات المستثمرين. وأشارت مستوى  البحث لدراسة  

اهتمام    صبحيث ينا  النتائج إلى عدم الاعتراف بأهمية الأصول الفكرية أو قياسها والإفصاح عنه

قراراتهم  على  للتأثير  الوحيد  المتغير  ويعتبرونه  فقط  المالي  الإفصاح  على  الهند  في  المستثمر 

أوصت بضرورة الاهتمام بالمهارات والكفاءات والبحث في كيفية الا أن الدراسة قد  الاستثمارية.  

رورة قياس  بضأوصت    ماكأحد العناصر الهامة للأصول الفكرية، كتنميتها وتطويرها للعاملين  

  Kamath, 2015دراسة  أكدت  والإفصاح عن هذه الأصول الفكرية من خلال القوائم المالية.  

أثر    وحاولت تحديدنفس بيئة الأعمال    فيوأجريت      Deep & Narwalالنتيجة السابقة لدراسة  

تعم التي  الشركات  من  لعدد  السوقية  والقيمة  المالي  الأداء  على  الفكرية  مجال  الأصول  ل في 

المالية ببومباي بالهند     وغطت الصناعة وكذلك الشركات الخدمية المسجلة في بورصة الأوراق 

عدد   بين   5الدراسة  جوهرية  معنوية  علاقة  يوجد  لا  أنه  نتائجها  في  ووجدت  متعاقبة  سنوات 

الدراسة على أهمية المالي. بالرغم من تأكيد  أو الأداء  السوقية  الفكرية والقيمة  قياس  لا  الأصول 

الصورة  وا تعكس  لكي  المالية  القوائم  في  الفكرية  الأصول  عن  وضع  لإفصاح  عن  الصادقة 

والإفصاح.   القياس  من  النوع  بهذا  الشركات  إلزام  وبأهمية  المالي  دراسة  حاولت  الشركة 

Abdulaal, 2018 اختبرت كيفية ، كذلك الشركاتمكونات الأصول الفكرية وأثرها على  بحث

ا  الإفصاح الأصول  القوائم  ية  لفكرعن  اعتمدت    وأشارتالمالية،  في  التي  دراسة   علىالنتائج 

ية إلى التأثير الكبير للاستثمار في الأصول الفكرية على منظمات الأعمال في شتي  فتحليلية وص

التنافسية   الميزة  زيادة  مثل  ا  تطويروالاتجاهات  والقدرات وتحديث  المهارات  وزيادة  لشركة، 

ل للشركةالمميزة  الأداء  مستوى  ورفع  الموظفين،  أهمية    .دى  على  الضوء  الدراسة  ألقت  وقد 

المالية،   القوائم  داخل  فكرية يفصح عنها  إلى أصول  الفكرية وأهمية تصنيف مكوناتها  الأصول 

 وأصول فكرية تظهر في الملحقات الإضافية. 

ى  عل لفكرية  بحث مدى أهمية الإفصاح عن الأصول ا  Hesniati, 2021حاولت دراسة  

المعلومات   كماتوفير  إلى  للمستفيدين،  على   هدفت  الشركات  أثر حوكمة  عن  عملى  دليل  تقديم 

الأصول   عن  أجريت  الفكرية.الإفصاح  عدد    وقد  على  ببورصة شركة    48الدراسة  مقيدة 

وبإستخدام عن    إندونيسيا.  للإفصاح  أهمية  الدراسة  وجدت  المتعدد  الخطى  الإنحدار  أساليب 
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وأن االأصول   على   لفكرية،  موجب  معنوي  تأثير  لهما  الشركة  وحجم  المراجعة  لجان  من  كلا 

 الفكرية. الإفصاح عن الأصول  

 ً  : دراسات متعلقة بقياس الأصول الفكرية ثانيا

ا  Usoff et al., 2002دراسة   ومدى   لىهدفت  الفكرية  الأصول  بين  العلاقة  بحث 

من خلال  الدراسة    أجريتقييم أداء الشركة. وقد  وأثر ذلك على ت  ،تأثيرها في تحقيق ميزة تنافسية

أن    إلىالنتائج    وأشارت  ،مراجع داخلي في الشركات الصناعية محل البحث  45لعددستقصاء  الا

اهتمام  هناك الفكريةالب  عدم  الأصول  عن  والإفصاح  ع   نهوأ   ،قياس  زاد  المراجعين   ددكلما 

إدارابوكالداخليين   حجم  ك  ةر  الشركة  داخل  بالأصول  ملالمراجعة  الاهتمام  زاد  كما ا    الفكرية. 

بحيث تضم قياس للأداء    ةأشارت الدراسة في نتائجها إلى أنه لازال هناك حاجة إلى تصميم أنظم

الفكرية.   للأصول  قياس  تقديم    دفقالسابقة    النتيجة  2005الجندي  دراسة    كدتأأدوات  حاولت 

 النموذج علىواعتمد  ،  وإدارة المعرفة  عامل فعال في خلق القيمةكنموذج لتقييم الأصول الفكرية  

المضافة القيمة  النتائج    .مبدأ  صعوبةوأشارت  بسبب    إلى  وذلك  الفكرية  الأصول  وتقييم  قياس 

صورة   في  عنها  التعبير  يمكن  لا  حيث  جانب    وكذلك  كمية.طبيعتها  من  الاهتمام  عدم  بسبب 

  أدق كدت الدراسة أيضاً أن من  أ  االقياس. كمس يسترشد بها في  يياإصدار مقبالمنظمات المهنية  

المقاييس التي استخدمت حتى الآن في تقييم الأصول الفكرية هو عن طريق احتساب الفرق بين 

قياس   التعرض لأساليب Dumay,2009دراسة حاولت القيمة السوقية والقيمة الدفترية للشركة. 

المالية الأسترالية سسات  المؤالممارسين في  من  أجريت الدراسة على عدد    الفكرية، وقدالأصول  

وعنكذلك  و الأكاديميين،  من  الأكاديميين يعدد  من  كلا  اشتراك  جدوى  ببحث  الدراسة  ت 

الفكرية   للأصول  قياسات  وضع  في  يعكس    خبراتهمعلى    بناءاً والممارسين  وبما  ومهاراتهم، 

وقد   الشركات  الحقيقية عن  إطارقدمت  الصورة  ال  الدراسة  القياس  أساليب  يجمع  مختلفة  مقترح 

للأصول الفكرية يعتمد على الاقتناع بأهمية مفهوم خلق القيمة للشركة والذي ينتج عن قياس هذه 

الأكاديميين كما  الأصول.   من  كلاً  مهارات  تنمية  إلى  الحاجة  على  الضوء  الدراسة  ألقت 

فير لمهنة في مجال تقديم قياسات مناسبة للأصول الفكرية تؤدي إلى خلق قيمة وتولوالممارسين  

الاقتصادي. الشركة  موقف  حقيقة  تعكس  صادقة  تطوير   معلومات  بضرورة  الدراسة  وأوصت 

قياسات الأصول الفكرية بجميع مكوناتها والتغلب على معوقات القياس سواء كانت بسبب طبيعة 

مشكلات    ركزت علىفقد    Gatti, 2015  دراسةأما  الأصول الفكرية أو بسبب صعوبة القياس.  

ال الأصول  ب قياس  من  ذاتها  القياس  عملية  في  متأصلة  كتحديات  إليها  وأشارت  ثقافة يفكرية  نها 

المالية. كوفالمديرون لديهم خبرة محد  ،ة نفسهاشركال التعامل مع المؤشرات غير  ما أنهم  دة في 

عدم قدرة نظم المعلومات المحاسبية التقليدية على تقديم أساليب قياس    صعوبات بسبب   يواجهون

للأ فيها  الشركات موثوق  من  عدد  على  الدراسة  أجريت  وقد  الملموسة.  غير  الفكرية  صول 

وقد تم التركيز على الأصول الفكرية المتعلقة   ،توازنمالإيطالية التي تستخدم نظام بطاقة الأداء ال

على قياس مستوى   دأبتأشارت الدراسة في نتائجها إلى أن الشركات قد  وبالعلاقات مع العملاء.  
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المالي غير أدائها باستخد ام مؤشرات مالية، بينما لا يمكن لهذه المؤشرات أن تقيس الأداء غير 

أن النسب المالية ومستوى ربحيتها ومركزها المالي هي تعتبرالملموس، كما أن الشركات ذاتها  

غير  الفقط   الفكرية  الأصول  قياس  بضرورة  الدراسة  أوصت  وقد  الأداء.  تعكس  التي  مؤشرات 

 weqar et دراسةأما  لك يعكس الصورة الحقيقية الصادقة لأداء الشركات.الملموسة حيث أن ذ

al., 2020    بحثفقد فاعل    حاولت  كعامل  الفكرية  الأصول  ال  ضمنأهمية  وما   شركةأصول 

في   صعوبات  من  المفهوم  هذا  وقديتضمنه  الشركات   القياس،  من  عدد  على  الدراسة  أجريت 

وقد    2018إلى    2009باي بالهند على مدى الفترة من  المسجلة ببورصة الأوراق المالية في بوم

أشارت النتائج إلى أن هناك صعوبة في استخدام المقاييس التقليدية للأداء لتقييم الأصول الفكرية 

المالي.    يؤثر بدوره على  الذيخاصة في الشركات التي تعتمد على عنصر المعرفة   كما أداءها 

 فيمعوقات قياسها تتمثل  أن  قياسات الأصول الفكرية وإلى تطوير    الى الحاجةأشارت الدراسة  

وصعوبة   العوائد،قياسها،  تقدير  الانتاجى    صعوبة  العمر  تقدير  ووصعوبة  غير   فيلها.  نتيجة 

الفكرية و الربحية والانتاجية   الدراسة أن هناك علاقة غير معنوية بين الأصول  متوقعة وجدت 

 للشركات محل البحث.

 لإفصاح عن الأصول الفكرية علقة باتدراسات م 3/3

الفكرية    Van, et al., 2001  دراسةحاولت   الأصول  عن  الإفصاح  مستوى  بحث 

الدراسة إلى عدد  ب المعلومات في هولندا، وقد أشارت  التطبيق على عدد من شركات تكنولوجيا 

عن الأصول ة التقليدية لا تفي بمتطلبات الإفصاح يأهمها أن الأساليب المحاسب من من النتائج لعل  

الفكرية، حيث أنها قد صممت في الأساس للإفصاح عن الأصول الملموسة، وهذا على الرغم من  

من   النوع  لهذا  الموجب  المعنوي  التأثير  إلى  الدراسة  المستخدمين    الأصولتأكيد  قرارات  على 

لدراسة  أشارت ا  كماوأن عدم توافر هذه المعلومات يؤدي إلى بناء قرارات استثمارية غير سليمة.

إلى ضرورة الاهتمام بتوفير أدوات قياس جديدة تساعد على قياس الأصول الفكرية والتحقق منها  

عنها.   أيرلندا     Brennan, 2001  دراسةت  حاول  والإفصاح  في  الشركات  قيام  مدى  ببحث 

أجريت على التي  الدراسة  المالية، واعتمدت  بالقوائم  الفكرية  إحدى   عدد  بالتقرير عن الأصول 

العش تحليل  على  المعلومات  تكنولوجيا  شركة  والقيمة  فر  الدفترية  القيمة  بين  والمقارنة  ارق 

الأصول الفكرية بالشركات  عن  السوقية لهذه الشركات، وقد أشارت النتائج إلى ضعف الإفصاح  

الشركات   هذه  امتلاك  من  الرغم  اعلى  الدفترية بسبب  لأصول  لهذه  القيمة  بين  اختلاف  وجود 

ل البحث.والسوقية  محل  قياس ل  اإطار   petty & Guthrie, 2004  دراسةوضعت  لشركات 

لعدد   الفكري  المال  المالية   5رأس  والخدمات  والنقل  الإلكترونيات  مجال  في  أمريكية  شركات 

ذلك ،والاتصالات   وتم  لمكوناته  طبعاً  الفكري  المال  رأس  تصنيف  الدراسة  حاولت  حيث 

بال المنشورة  بالمعلومات  البورصةبالاستعانة  في  الأسهم  أسعار  على  والتعرف  المالية    ، قوائم 

مع   قسمتو بالعلاقات  متعلقة  وأصول  هيكلية  وأصول  بشرية  أصول  إلى  الفكرية  الأصول 

  القيمة المضافة ورضاء العاملين وكفاءة القيادة وتكاليف التدريب  الى أنالعملاء. وأشارت النتائج 
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البشري.    تعد من المال  النفقات    ماأمؤشرات قياس رأس  المعلومات كنسبة من  نفقات تكنولوجيا 

المال   رأس  مؤشرات  من  فتعد  النمو    التنظيمى.الادارية  مقدار  يعد  ومتوسط    فيكما  المبيعات 

المبيعات من مؤشرات قياس رأس مال العلاقات مع العملاء. ومن أهم ما أوصت به الدراسة هو 

الاهتمام   من  مزيد  اعطاء  عن  ضرورة  الافصاح  تقارير الى  ضمن  الفكرية  الأصول  مكونات 

المالية   القوائم  لمراجعة خارجية ولكنها تدخل ضمن ملحقات  المنشورة. مالية خاصة لا تخضع 

الإفصاح    James & Rosalind, 2005  دراسة   حاولت الأصول بحث مستوى    الفكرية  عن 

لفكرية بقياس الفرق وقد تم التعبير عن الأصول ا    .شركات تكنولوجيا المعلومات بنيوزيلاندا  في

شركة من الشركات   70بين القيمة السوقية والقيمة الدفترية للشركة، وأجريت الدراسة على عدد  

المالية   الأوراق  ببورصة  وقد  نيوزيلندابالمقيدة  الشركات،  لهذه  المالية  التقارير  دراسة  وتم   ،

الدراسة   نتائج  وجودأشارت  بين    إلى  موجبة  معنوية  عن الإفصا  جودةعلاقة  والإفصاح  ح 

العملاء.   مع  العلاقات  في  ممثلاً  الفكرية  أن  أن  وجدكما  الأصول  تعتبر  مع   الادارة  العلاقات 

الإفصاح عنها  تعد  العملاء   الواجب  الفكرية  بنود الأصول  أهم  عدد    نع   فصاحالإ  فيممثلا  من 

ا مع  المختلفة  لشركاالعلاقات  التجارية،ت  عنها    والأسماء  الإفصاح  نسبة  من    47وبلغت   %

لم تولي أي اهتمام للإفصاح عن  وأكدت النتائج الى أن الشركات  عنها  المفصحإجمالي المعلومات  

عنها   الإفصاح  نسبة  وبلغت  الفكرية  الأصول  مكونات  ذلك  .%33باقي  صعوبة    وأرجعت  إلى 

هدف عن    الى   Bruggen et al., 2009دراسة    تقياسها.  الإفصاح  قرار  محددات  بحث 

الفكرية   التقارير  الأصول  من    وأجريتالمالية.  في  عينة  مقيدة    أسترالية شركة    125على 

المالية.   الأوراق  الإفصاح    وأشارتببورصة  في  محدد  يعد  الصناعة  نوع  أن  إلى  عن  الدراسة 

آخر للإفصاح. وأشارت النتائج    يعد محدد  الأصول الفكرية في التقارير المالية وأن حجم الشركة

ملزم وهو ما يدفع الإدارة إلى   يا غيرالفكرية يعد إفصاحاً اختيار  الإفصاح عن الأصول  إلى أن

الإفصاح.   التي  والاحجام عن  الفكرية هي  على الأصول  أكبر  تعتمد بصورة  التي  الشركات  أن 

نحوتميل   الاختياري    أكثر  وهوالإفصاح  بشكل    عنها،  يؤثر  ثقة  ما  زيادة  على  ايجابى 

معنوية بين   وجدت علاقة غيرمتوقعة  وفي نتيجة غير   ا.الطلب على أسهمه المستثمرفيها، وزيادة

الفكرية   المعلومات وما حيث وجد أعدم تماثل المعلومات والإفصاح عن الأصول  ن عدم تماثل 

مش  سببهي عن    والشركةالمستثمرين  بين    كلاتمن  بالإفصاح  الاهتمام  نحو  الإدارة  يدفع  لم 

الفكرية.   على  الأصول  أيضا  النتائج  الوأكدت  للإفصاح أن  أكثر  تميل  الحجم  كبيرة  شركات 

 الاختياري عن الأصول الفكرية حفاظاً على سمعتها السوقية وعلى جذب المزيد من المستثمرين.

عن    أثر  Widiatmoko et al., 2020دراسة    اختبرت الإفصاح  على  الشركات  حوكمة 

دونيسية المسجلة في  الأصول الفكرية ورسملة السوق وذلك بالتطبيق على عدد من الشركات الإن

.  2018إلى    2015سنوات منذ عام    4بورصة الأوراق المالية وقد أجريت الدراسة على مدى  

ممارسات حوكمة الشركات لها تأثير إيجابي معنوي على الإفصاح عن   إلى أنالنتائج    وأشارت

ة يعد أن الإفصاح عن الأصول الفكريوبدوره على رسملة السوق.  يؤثر    الفكرية، مماالأصول  
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معوقات   كما أكدت النتائج الى وجودة وتدعيم الميزة التنافسية للشركات.  قيممصدراً هاماً لخلق ال

امكانية  كثيرة   من  أو  تحد  منها  العائد  تحديد  أو  تحديدها  صعوبة  سواء  الفكرية  الأصول  قياس 

الشركات  مدى  تحديد   مماسيطرة  عنها.    جميح  عليها،  الإفصاح  على  الإدارة  قدرة  امت قمن 

الفكرية بوجه عام على    ببحث Mondal&Ghosh,2021دراسة   أثر الإفصاح عن الأصول 

دراسة أثر الإفصاح عن كلا من الأصول البشرية والأصول التنظيمية    المال، وأيضاتكلفة رأس  

العلاقية   حدة  والأصول  على  رأس  كل  تكلفة  وحجم   المال.على  المالية  الرافعة  توظيف  وتم 

كمتغيرات   وقدالشركة  لعدد  رقابية.  المالية  التقارير  على  الإعتماد  ببورصة   50تم  مقيدة  شركة 

من   الفترة  مدى  على  بالهند  المالية  وتم2019-2018الأوراق  أن    20إستبعاد    ،  بسبب  شركة 

كانت   لها  المال  رأس  عن    سلبية.تكلفة  الإفصاح  بين  عكسية  معنوية  علاقة  النتائج  ووجدت 

علاقة معنوية عكسية لكلا من الأصول البشرية   المال، وكذلكرأس  الأصول الفكرية ككل وتكلفة  

 والأصول الهيكلية على تكلفة رأس المال.

 باستقراء الدراسات السابقة وتحليل نتائجها يتضح للباحثة ما يلي: 

عامل  إت -1 وأنها  الفكرية  الأصول  أهمية  على  الدراسات  معظم  القدرة   فاعلفقت  تدعيم  في 

معلو  ،التنافسية عن فهي  يميزها  بأسلوب  أنشطتها  إنجاز  على  الشركة  تساعد  إستراتيجية  مات 

تعد  الفكرية  الأصول  وأن  ولاءهم،  ومدى  والعملاء  والخدمات  المنتجات  ربحية  مثل  المنافسين 

للتنوع في القيمة التنظيمية للشركات من خلال مساهمتها في تحقيق أهداف الشركة مثل   مصدراً 

إنتا وتحسين  ربحيتها  من  زيادة  المزيد  جذب  على  يساعد  مما  السوقية  سمعتها  وتثبيت  جيتها 

 .  المستثمرين

بعدم اهتمام المستثمر بالأصول الفكرية   ،تم في الهند  الدراسات، معظمها د من  وأشار عدد محد -2

وعدم وجود علاقة معنوية موجبة بين الأصول الفكرية وقرارات المستثمرين أو الأداء المالي  

وقد غير يرجع    للشركات.  مستثمرين  هم  الدول  هذه  في  المستثمرين  من  نسبة  أن  إلى  ذلك 

الفكرية وم  هميةلأ  مدركين التقليدي عن    ازالالأصول  المالي  اهتمامهم منصب على الإفصاح 

تم لم  النتائج  هذه  أن  إلا  التو نالمعلومات،  من  الدراسات  هذه  الفكرية    صيةع  الأصول  بأهمية 

 عنها.  وضرورة الاهتمام بقياسها والإفصاح

يعد قياس الأصول الفكرية باحتساب الفرق بين القيمة الدفترية والقيمة السوقية لأسهم الشركة  -3

التي   الأخرى  للعوامل  الاعتبار  في  الأخذ  مع  الدراسات  قبل  من  المقاييس شيوعاً  أكثر  د  قمن 

 تؤثر في سعر السهم مثل التضخم. 

التقليدية لا تفي بمتطلبا  -4 الفكرية حيث أنها قد أن الأساليب المحاسبية  ت الإفصاح عن الأصول 

المالي   المالية تقيس الأداء  الملموسة، فالمؤشرات  صممت في الأساس للإفصاح عن الأصول 

 غير الملموس. الفكرى ولكن لا يمكنها قياس الأداء 



 

 

 

 ( 2023، يناير 2، ج1، ع4)م المجلة العلمية للدراسات والبحوث المالية والتجارية

 د. دينا عبد العليم كريمة 

 

- 1012 - 

 

تكنولوجيا   -5 ونفقات  التدريب،  وتكاليف  القيادة  وكفاءة  العاملين  ورضاء  المضافة  القيمة  تعد 

 ومتوسط المبيعات من مؤشرات قياس الأصول الفكرية. مبيعات ومات ومقدار النمو في الالمعل

في القياس والإفصاح عن الأصول الفكرية، وهو يرجع إما إلى عدم  صعوبات  هناك معوقات و -6

بسبب عدم وجود معايير    بذلك، أواء الأساليب المحاسبية وأدوات القياس التقليدية في القيام  يفإ

 . بالقياس والإفصاح لزمةم  محاسبية 

 : ييلشتقاق الفروض الأساسية للبحث كما إمن العرض السابق يمكن للباحثة 

الاتصالات   شركات  في  الفكرية  للأصول  المحاسبي  القياس  في  معوقات  يوجد  الأول:  الفرض 

 وتكنولوجيا المعلومات المقيدة بالبورصة المصرية. 

المالية  الإفصاح عن    فيصعوبات    الثانى: يوجدالفرض   القوائم  في  الفكرية   وملحقاتهاالأصول 

 في شركات الاتصالات وتكنولوجيا المعلومات المقيدة بالبورصة المصرية. 

الفكرية  والإفصاح عن الأصول    تحسين القياس  فييسهم تطبيق مقترحات العلاج    الثالث:الفرض  

وتكنولوجياشركات    فيالمالية    بالقوائم المقي  الاتصالات  بالبورصة المعلومات  دة 

   المصرية.

 الشركة. زيادة قيمةإلى  المحاسبيالقياس والإفصاح  الرابع: يؤدىالفرض 

دراسةالمبحث   عن  وميدانية    الرابع:  القياستطبيقية  عن   مشكلات  المحاسبي  والإفصاح 

 .على قيمة الشركةالقياس والإفصاح  علاجها، وأثرومقترحات   الأصول الفكرية

ومقترحات  الإفصاح المحاسبي عن الأصول الفكرية  و  مشكلات القياسدراسة ميدانية عن    4/1

 .الشركات العاملة في قطاع التصالت وتكنولوجيا المعلومات فيعلاجها  

 الدراسة الميدانية  فروض 4/1/1

 تختبر الدراسة الميدانية الفروض الثلاثة الأولى للبحث 

 مجتمع الدراسة  4/1/2

في   الدراسة  مجتمع  مجالس  ين  المدير تمثل  ورؤساء  والمحاسبين  في الماليين    الإدارات 

عدد من الشركات الكبرى   المعلومات ويضموتكنولوجيا  الاتصالات  الشركات العاملة في قطاع  

المصرية. المالية  الأوراق  ببورصة  تحديداً   المسجلة  القطاع  هذا  على  الباحثة  اختيار  ووقع 

 للأسباب التالية: 
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 تي تتسم بتركز المعرفة والتكنولوجيا.  اللكونها من أهم القطاعات  -1

القطاعات   -2 في تحقيق    فيها الأصولالتى تلعب  لكونها من أهم  أساسياً  الفكرية دوراً 

 :الثروة والدخل. وقد تم اختيار الشركات التي تتوافر فيها عدد من الخصائص

طبيقية لتلباحثة في إجراء الدراسة ا اتوافر القوائم المالية لها والتي ستعتمد عليها   •

  المبحث.في الجزء الثاني من 

 الأوراق المالية المصرية.    ببورصة متداولةأن تكون أسهمها  •

 استقرار تداول أسهمها في البورصة  •

عدد   من  شركتين  استبعاد  تم  وشركة    12وقد  للاتصالات،  فودافون  وهما شركة  شركة 

لاستخدامها في الدراسة    كاملة  ية مال  لعدم توافر بيانات   )البرمجيات(   اكسبريس للحلول المتكاملة

 شركات: 10 عدد الدراسة الشركات محل وبالتالي بلغ عدد ،التطبيقية

 ( 2دول رقم )ج

 أسماء الشركات محل البحث 

 اسم الشركة  م

 شركة أورنج للاتصالات  1

 وبال تليكوم  لشركة ج 2

 شركة المصرية للاتصالات 3

 شركة نايل سات  4

 ين التكنولوجيا وطشركة قناة السويس لت 5

 شركة المؤشر البرمجيات   6

 والاتصالات  تحكمشركة فاروتك لأنظمة ال 7

 البنوك تكنولوجيا لشركة فوري  8

 شركة راية لخدمات مراكز الاتصالات  9

 شركة مصر جنوب أفريقيا للاتصالات  10

 أسلوب الدراسة الميدانية 4/1/3

الميدانية   الدراسة  في  الباحثة  المقابلات  علاعتمدت  وبعض  الاستقصاء  قائمة  من  كلا  ى 

 الشخصية، وذلك كما يلي:  

عدد   -1 توزيع  عدد    110تم  على  استقصاء  الاتصالات   10قائمة  قطاع  في  شركات 

البريد  على  الشركات  هذه  مواقع  طريق  عن  وذلك  المعلومات  وتكنولوجيا  والبرمجيات 
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ق وقد  الإنترنت،  شبكة  على  مواقعها  على  أو  بعض  امالإلكتروني  باستيفاء  الباحثة  ت 

الشركات مع   في بعض هذه  المسئولين  الشخصية مع  المقابلات  القوائم من خلال بعض 

 تلقي الردود على باقي القوائم عن طريق البريد الإلكتروني للباحثة. 

للتحليل الإحصائي عدد   -2 يمكن إخضاعها  التي  القوائم  قائمة وذلك للأسباب    86بلغت عدد 

 التالية:  

من إجمالي حجم القوائم بسبب عدم الإجابة عن جميع   %15قائمة بنسبة    16عاد عدد  تبتم اس -

 الأسئلة بصورة واضحة.  

من إجمالي حجم القوائم، وقد يرجع ذلك    %7قوائم بنسبة    8الباحثة ردود على عدد    لم تتلق -

 إلى ضغوط العمل

للبحث  الأ  ثةتم تصميم قائمة الاستقصاء بحيث تهدف إلى اختبار الفروض الثلا -3 وذلك  ولى 

 كما يلي:  

  فرض تم تقسيم قائمة الاستقصاء إلى ثلاثة محاور أساسية بحيث يعبر كل محور عن   -أ

 الدراسة الميدانية.  فروضمن 

الميدانية من خلال    -ب الدراسة  المعبرة عن كل محور من محاور  المتغيرات  استيفاء  تم 

 استقراء الدراسات السابقة في موضوع البحث

 محاور الأساسية في قائمة الاستقصاء كما يلي: الجاءت  -جـ

الأول - يوجد  المحور  في:  شركات   معوقات  في  الفكرية  للأصول  المحاسبي  القياس 

 الاتصالات وتكنولوجيا المعلومات 

الثاني - يوجدالمحور  شركات  الإ  فيصعوبات    :  في  الفكرية  الأصول  عن  فصاح 

 الاتصالات وتكنولوجيا المعلومات. 

العلاج    :لثالثا المحور   - مقترحات  تطبيق  القياس  فييسهم  عن   تحسين  والإفصاح 

بالقوائمالأصول   وتكنولوجيا شركات    فيالمالية    الفكرية    الاتصالات 

   المصرية.المعلومات المقيدة بالبورصة 

باستخدام   4/1/4 الميدانية  الدراسة  محاور  متغيرات  في  التساق  مدى  اختبار 

Cronbach’s Alpha 

توصيف مخرجات الدراسة الميدانية واختبار فروض الدراسة قامت الباحثة    قبل البدء في

الداخلي     Reliability analysisبإجراء   الاتساق  البحث على  لقياس مدى  العينة محل  لردود 

الميدانية الدراسة  باستخدام    متغيرات  كل   ،Cronbach’s Alphaوذلك  على  التحليل  تم  وقد 

 ية وتظهر النتائج كما يلي:  ن محور من محاور الدراسة الميدا

 لمحور الأولل Reliability Analysisتحليل الاتساق  -1
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 ( 3جدول رقم )                                    

 Cronbach’s Alphaالاتساق الداخلي لإجابات العينة عن المحور الأول باستخدام 

Test scale = mean (standardized items) 

Reversed items:   Q91 Q101 Q111 

Average interitem correlation:      0.14 

Number of items in the scale:         14 

Scale reliability coefficient:       0.69 

قيمة   اقتربت  كلما  أنه  دقة   1من    Cronbach Alphaيلاحظ  ذلك مستوى  عكس  كلما 

 % 95ى ثقة وعند مست %69وقد بلغت القيمة  الأسئلة، فيواتساق 

 للمحور الثانى Reliability Analysisتحليل الاتساق  -2

 ( 4جدول رقم )                                                  

 Cronbach’s Alphaالاتساق الداخلي لإجابات العينة عن المحور الثانى باستخدام 

Test scale = mean (standardized items) 

Average interitem correlation:      0.15 

Number of items in the scale:       10 

Scale reliability coefficient:       0.63 

بما يعكس مستوى دقة ،     %95% عند مستوى ثقة  Cronbach Alpha   63بلغت قيمة

 أسئلة المحور الثانى .  فيواتساق 

 الثللمحور الث Reliability Analysisتحليل الاتساق  -3

 ( 5جدول رقم )                                             

 Cronbach’s Alphaالاتساق الداخلي لإجابات العينة عن المحور الثالث باستخدام 

Test scale = mean (standardized items) 

Average interitem correlation:       0.18 

Number of items in the scale:         9 

Scale reliability coefficient:       0.67 

بما يعكس مستوى دقة ،     %95عند مستوى ثقة    Cronbach Alpha   67%بلغت قيمة

 أسئلة المحور الثالث .  فيواتساق 

 ختبار فروض الدراسة  إتوصيف مخرجات الدراسة الميدانية و 4/1/5

يوجد   الأول:  ا  معوقات المحور  للأصول  المحاسبي  القياس  شركات لفكفي  في  رية 

 الاتصالات وتكنولوجيا المعلومات
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 ( 6دول رقم )ج

لقياس المحاسبي للأصول الفكرية في شركات التصالت وتكنولوجيا  معوقات ا

 المعلومات

أوافق  المتغيرات

 بشدة

(%) 

 اوافق

(%) 

 محايد

(%) 

غير  

 (%)موافق

غير  

موافق 

 (%)بشدة

النحراف  المتوسط

 المعياري 

لتقدير و الاعتراف  ا فيهناك صعوبة  -1

 بالأصول الفكرية 
41 33 0 16 10 3.8 1.4 

القياس  استخدام وسائل فيهناك صعوبة  -2

 لقياس الأصول الفكرية المحاسبية التقليدية 
35 37 0 21 7 3.7 1.3 

تركز وسائل القياس المحاسبية التقليدية على   -3

لا    الألات والحقائق المادية فقط مثل المنشات و 

 مثل الإبداع والمهارة  الفكريةالأصول يس تق

24 52 5 10 8 3.7 1.2 

تركز وسائل القياس المحاسبية التقليدية على    -4

نتائج المعاملات السابقة و التدفقات النقدية 

 تركز على المنافع المستقبلية  الحقيقية ولا

28 30 12 12 19 3.3 1.5 

مكونات الأصول تصنيف  فيهناك صعوبة -5

  تنظيمية() أو هيكليةسواء كانت بشرية  ريةالفك

 أو مرتبطة بالعملاء  

29 30 7 16 17 3.4 1.5 

تحديد المنافع الاقتصادية  فيهناك صعوبة  -6

 المستقبلية من الأصول الفكرية 
21 21 8 35 15 2.9 1.4 

تحديد العمر الافتراضى   فيهناك صعوبة  -7

 للأصول الفكرية  
36 30 10 15 8 3.7 1.3 

تكاليف الأصول   معالجة فيهناك صعوبة  -8

 الفكرية كتكاليف تشغيل أو تكاليف رأسمالية 
12 17 10 28 33 2.5 1.4 

تحديد العوائد المحققة من  فيهناك صعوبة  -9

 امتلاك الأصول الفكرية 
10 23 0 37 29 2.5 1.4 

  الأصول الفكريةوضع  فيهناك صعوبة  -10

 تحت السيطرة  
22 9 5 41 23 2.7 1.5 

مقارنة الأصول الفكرية   فيهناك صعوبة  -11

 بين شركة وأخري 
21 34 16 14 15 3.3 1.4 

 ملزمة يلعب عدم وجود معايير محاسبية -12

 صعوبة قياس الأصول الفكرية  فيدورا 
26 48 0 7 19 3.3 1.5 

يلعب عدم وجود تشريعات ملزمة بقياس  -13

  صعوبة قياسها  فيالأصول الفكرية دورا 
29 34 19 9 9 3.7 1.3 
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( رقم  الجدول  نتائج  البحث  (  6بتحليل  محل  العينة  لردود  المئوية  شركات   فيللنسب 

 مفاده  البحث، والذي  من فروض  الفرض الأولصحة    قبول  المعلومات تمالاتصالات وتكنولوجيا  

 في القياس المحاسبي للأصول الفكرية وذلك من خلال النتائج التالية:   معوقات وجود

الخاص بحص -1 المتغير  القياس أل  أهم معوقات  يعد من  الملزمة  المحاسبية  المعايير  غياب  ن 

الأصول    المحاسبي علىعن  البحث   الفكرية  محل  العينة  أفراد  قبل  من  موافقة  نسبة  أعلى 

في    الى  %74  ت أيضا نسبة مرتفعة منهم وبلغتشارأ  ا. كم%74وبلغت   أن هناك صعوبة 

 لفكرية،ال راف بالأصوعتالتقدير والا

على   %76،  %72  نسبة موافقتهم  وبلغت  ردودهم  فيأكدت نسبة مرتفعة من المستقصى منهم   -2

التقليدية لقياس الأصول    ةأن هناك صعوبة في استخدام وسائل القياس المحاسبيالى  الترتيب  

الأصول  تقيس  ولا  فقط،  المادية  الحقائق  على  تركز  التقليدية  القياس  وسائل  وأن  الفكرية، 

   والمهارة.مثل الإبداع  ةكريالف

  مستقصى منهم من ال %66تأكدت الإجابة السابقة من خلال متغير أخر وحصل على موافقة     -3

 من أن هناك صعوبة في تحديد العمر الافتراضي للأصول الفكرية. 

الخاص -4 المتغيرات  تحظ  الفكرية    ةلم  الأصول  تكاليف  معالجة  في  صعوبة  تكاليف كبوجود 

تكالي أو  رتشغيل  من  ف  كبير  عدد  بموافقة  منهمأسمالية  في المستقصى  الصعوبة  وكذلك   ،

حيث    السيطرة،تحديد العوائد المحققة من امتلاك الأصول الفكرية، أو صعوبة وضعها تحت  

 على الترتيب.   %31،  %33، %29وبلغت  جاءت نسبة الموافقة ضعيفة

ال -5 الحسابي لإجابات  المتوسط  المحومستقصى منهم  بدراسة  اقلأارفي  فقد  الـ  تول   5رب من 

المحور التي تعكس هذا  المتغيرات  الموافقة على أكبر قدر من  وهو ما تأكد من    ،بما يعني 

المعياري والذي يتراوح ما بين  نحخلال قياس الا وهو يعكس عدم تباين   1,5و    1,2راف 

 تركز حول متوسطاتها.  ت  منهم وأنهاالمستقصى أراء 

يوجدالثانيالمحور   شركات الإ  في  صعوبات  :  في  الفكرية  الأصول  عن  فصاح 

 الاتصالات وتكنولوجيا المعلومات 
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 ( 7دول رقم )ج

 عن الأصول الفكرية في شركات التصالت وتكنولوجيا المعلومات  صعوبات الإفصاح

أوافق   المتغيرات 

 بشدة 

(%) 

اوافق 

(%) 

 

محايد 

(%) 

غير  

 موافق

(%) 

غير  

موافق  

 (%)بشدة 

المتو 

 سط

حراف  الن

 ياريالمع

الافصاح عن عدم  الشركة تفضل -1

 لكونه إفصاحا إختيارياالأصول الفكرية 
26 40 7 13 14 3 1.6 

تعتبر الادارة أن المعلومات المتعلقة   -2

  صولأهدافها, والأبرؤية الشركة و 

ووسائل تطويرها من المعلومات  الفكرية

  الافصاح عنها  الممكن عدممن التي 

41 28 5 20 7 3.8 1.4 

المعلومات   المراجعون أنيعتبر  -3

 أهدافها, والبنودالمتعلقة برؤية الشركة و 

ووسائل تطويرها من المعلومات   الفكرية

  عدم الافصاح عنها من الممكن التي 

23 17 10 23 26 2.9 1.5 

الافصاح   فيالافصاح عائقا وسيلةتعتبر  -4

متن القوائم  فيعن الأصول الفكرية سواء 

 الملحقات الاضافية   يفالية أو الم

15 24 0 30 30 2.7 1.5 

يتطلب الافصاح عن الأصول الفكرية  -5

متن القوائم المالية ضرورة استحداث   في

وسائل قياس تتناسب مع طبيعة الأصول  

 الفكرية 

36 41 3 17 2 4 1.1 

هناك تداخل بين الشهرة و الأصول   -6

  فيغبة عدم الر  فيالفكرية وهو ما يعد سببا 

 فصاح عن الأصول الفكرية  الا

14 16 8 40 22 2.6 1.4 

يعد ضرورة الافصاح عن الالتزامات   -7

 في المرتبطة بالأصول الفكرية عائقا 

 الافصاح عنها  

20 14 17 24 24 2.8 1.5 

يعد فقدان الميزة التنافسية للشركات من  -8

الافصاح عن الأصول   في  مسببات القصور

راع وتطوير دات الاخت الفكرية مثل ايرا

تكنولوجيا المعلومات و اتفاقيات التراخيص 

 لأنه يفقد الشركة خصوصيتها وسريتها 

40 35 5 6 14 
3.8 

 

1.4 

 

محاسبية ملزمة  يعد عدم وجود معايير  -9

 الأصول الفكرية الافصاح عن مسببا لعدم

 من جانب إدارة الشركة  
35 47 0 17 0 3.7 1.4 

ونية  ريعات قان يعد عدم وجود تش -10

ملزمة بضرورة الافصاح عن الاصول  

 الفكرية دافعا لعدم الافصاح عنها 

31 35 15 10 8 3.7 1.2 
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المتوسط   وحساب  العينة  حول  الأفراد  لإجابات  المئوية  النسب  الحسابى بتحليل 

مفاده    البحث، والذيمن فروض  الفرض الثاني    قبول صحةم  تالمعياري للمتغيرات    والانحراف

تو  وجود المعلومات    اجهصعوبات  وتكنولوجيا  الاتصالات  الأصول   عندشركات  الإفصاح عن 

 الفكرية وهو ما يتضح من خلال العرض التالي:  

يعد عدم وجود معايير محاسبية ملزمة من مسببات إتجاه إدارات الشركات إلى الإحجام عن    -1

نب المستقصى غير من جانسبة الموافقة على هذا المت  الفكرية وبلغتالإفصاح عن الأصول  

 . %82منهم 

أفراد    -2 اتفق عدد كبير من  الأول حيث  للمحور  السابقة  النتائج  المحور  أكدت متغيرات هذا 

العينة على ضرورة استحداث وسائل قياس تتناسب مع طبيعة الأصول الفكرية وهو ما يعد  

 ً المالية  فيللقصور  أساسيا  سببا القوائم  متن  في  عنها  المت  وحصل  ،الإفصاح  على  هذا  غير 

 . %77وبلغت  مستقصى منهمأعلى نسبة موافقة من قبل ال

من الأفراد محل العينة إلى أن فقدان الميزة التنافسية للشركات يعد من    %75أشارت نسبة    -3

الفكرية مثل   الشركات عن الإفصاح عن الأصول  إدارات  ات الاختراع  براءدوافع إحجام 

وا المعلومات  تكنولوجيا  اوتطوير  خصوصيتها  تفاقيات  الشركة  يفقد  لأنه  لتراخيص 

 ها.  ريتوس

بتداخل الشهرة مع الأصول الفكرية، وكذلك ضرورة الإفصاح   نالمتعلقا  نحصل المتغيرا  -4

نسب  أدني  على  عنها  الإفصاح  على  كعائق  الفكرية  بالأصول  المرتبطة  الالتزامات  عن 

 على الترتيب.   %34، %30موافقة وبلغت 

بما يعكس توافق الآراء   4،  2,6المحور الثاني ما بين    لمتغيرات  يابالحستوسط  تراوح الم  -5

،  1,6بين الأفراد محل العينة وهو ما تأكد من نسب الانحراف المعياري وتراوحت ما بين  

 وتركزها حول متوسطاتها.   مستقصى منهمبما يعكس عدم التباين في إجابات ال 1,1
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ي الثالث:  العلاج  المحور  مقترحات  تطبيق  والإف   فيسهم  القياس  الأتحسين  عن  صول صاح 

 الفكرية 

 ( 8جدول رقم )

 تحسين القياس والإفصاح عن الأصول الفكرية فييسهم تطبيق مقترحات العلاج 

افق  أو المتغيرات             

بشدة 

(%) 

اوافق 

(%) 

محايد 

(%) 

غير 

موافق 

(%) 

غير موافق  

 المتوسط  (%)بشدة
النحراف  

 المعياري

يسهم وجود عنصر الإلزام من جانب المعايير -1

حث إدارات   فيالمحاسبية والتشريعات القانونية 

 الشركات على القياس و الإفصاح عن الأصول الفكرية 

38 33 5 7 16 2 1.5 

  فيالأصول الفكرية  فيق جه الإنفاتؤدى رسملة أو-2

 تسهيل قياسها والإفصاح عنها   
23 28 10 23 15 3 1.4 

يسهم الإلتزام بإستهلاك الأصول الفكرية بشكل  -3

تحسين القياس   في 38منتظم وفقا للمعيار الدولى 

 والإفصاح عن الأصول الفكرية 

44 23 0 17 15 3.5 1.5 

رات  ة لحث إداتعد القوائم الإضافية وسيلة جيد -4

 الشركات على الإفصاح عن الأصول الفكرية 
29 33 9 17 12 2 1.4 

تساعد الممارسات الفعالة للحوكمة داخل الشركات  -5

وماتتضمنه من قواعد وأنظمة وضوابط على تيسير  

 القياس والإفصاح عن الأصول الفكرية 

16 13 21 28 22 3.5 1.4 

البحوث   يعد عدم التفرقة بين تكاليف مرحلتي-6

التطوير ورسملتهما بإعتبار التطوير ماهو إلا تطبيق  و

لنتائج البحوث من مسببات تحسين القياس والإفصاح  

 عن الأصول الفكرية  

22 31 13 19 15 3 1.4 

يعد التوزيع الكمى للقيمة الإجمالية للأصول وفقا  -7

للأوزان النسبية لمكوناتها الأساسية )الشخصية  

من خلال خبرة إدارات ية( وذلك والتنظيمية والعلاق

الشركات لمسببات تكوين القيمة من وسائل تحسين  

 قياس الأصول الفكرية 

21 29 10 30 9 2 1.3 

يمكن تطوير نظام التكاليف بالأنشطة بحيث يمكن  -8

تقدير بنود التكاليف المتعلقة بالأصول الفكرية صعبة  

 القياس والمرتبطة بالتحديث والتطوير والإبداع.

34 27 5 19 16 3.5 1.5 

تعد القيمة المضافة ورضاء العاملين وكفاءة القيادة  -9

وتكاليف التدريب ونفقات تكنولوجيا المعلومات ومقدار 

المبيعات من مؤشرات قياس الأصول   فيالنمو 

 الفكرية.

45 34 5 10 6 2.5 1.2 
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والانحراف   الحسابية  والمتوسطات  العينة  محل  الأفراد  لردود  المئوية  النسب  بتحليل 

قبولتلمتغيرات  لالمعياري   الفرض    م  فروض    الثالثصحة  مفاده    البحث،من  ة مساهموالذي 

وهو ما يتضح من    الفكرية،تحسين القياس والإفصاح عن الأصول    فيقترحات العلاج  تطبيق م

 العرض التالي:  

في  -1 متوسطة  الثالث  المحور  متغيرات  على  العينة  أراء  لموافقة  المئوية  النسب  جاءت 

الخاص    ،مجملها المتغير  حصل  القيادة  باوقد  وكفاءة  العاملين  ورضاء  المضافة  لقيمة 

المبيعات من مؤشرات    فينفقات تكنولوجيا المعلومات ومقدار النمو  التدريب ووتكاليف  

، %79وبلغت    المستقصى منهمأعلى نسبة للموافقة من قبل    ىعل  الفكرية.قياس الأصول  

حصل متغير أهمية عنصر الإلزام من قبل المعايير المحاسبية والتشريعات القانونية   كما

الفكرية على نسبة موافقة  عن الأصو  القياس والإفصاح  علىالتأثير    في بلغت  مرتفعة  ل 

71 % 

المتغيرا -2 منتظم    نالمتعلقا  نحصل  بشكل  الفكرية  الأصول  بإستهلاك  الإلتزام  أن  بإعتبار 

كذلك  وتحسين القياس والإفصاح عن الأصول الفكرية    في يسهم    38وفقا للمعيار الدولى  

إد لحث  تعد وسيلة جيدة  القوائم الإضافية  أن  الشربإعتبار  الإفصاح عن  ارات  كات على 

  %62،  %67  منهم وبلغت المستقصى    على نسب موافقة مرتفعة من قبلالأصول الفكرية  

 على التوالي. 

المتعلق   -3 المتغير  الفعالة للحوكمة داخل الشركات وماتتضمنه من لم يحظ  بأثرالممارسات 

قة  على مواف  قواعد وأنظمة وضوابط على تيسير القياس والإفصاح عن الأصول الفكرية

 .  %29 يهنسبة الموافقة عل  منهم وبلغتالمستقصى نسبة كبيرة من 

الحسابي ما بين   -4 المتوسط  أراء    متوسطة،وهي معدلات    3,5،  2تراوح  اتفاق  بما يعني 

المحور هذا  لمتغيرات  المعياري  الانحراف  احتساب  من  تأكد  ما  وهو  وتقاربها   ، العينة 

بين   ما  يعكس    1,2،  1,5وتراوحت  التبابما  البحث  عدم  محل  العينة  إجابات  في  ين 

 وتركزها حول متوسطاتها.  

 الشركة وقيمةالأصول الفكرية  القياس والإفصاح عن لدراسة العلاقة بيندراسة تطبيقية  4/2

 فرض الدراسة التطبيقية  4/2/1

الى   التطبيقية  الدراسة  الرابع من فرإتهدف  الفرض  البحث  وختبار    في يتمثل    والذيض 

 :مايلي

 قيمة الشركة. إلى زيادة الأصول الفكرية عن المحاسبيالقياس والإفصاح يؤدى  -
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 ف متغيرات الدراسة  يأسلوب الدراسة التطبيقية وتوص 4/2/2

  لاختبار The Logistic Regression   اللوجيستىاعتمدت الباحثة على تحليل الانحدار  -1

 فرض الدراسة.  

لشركات الاتصالات وتكنولوجيا المعلومات محل المالية  قامت الباحثة بالاعتماد على القوائم -2

البحث المسجلة ببورصة الأوراق المالية المصرية. لدراسة أثر القياس والإفصاح المحاسبي 

 قيمة الشركة.  علىعن الأصول الفكرية 

 متغيرات الدراسة:  -3

قصور    وجود  بسببالبحث وقياس الأصول الفكرية للشركات محل    يتمثل فيالمتغير المستقل:    -

شركات الاتصالات وتكنولوجيا المعلومات محل   فيالقياس والإفصاح عن الأصول الفكرية    في

الدفترية عند تقدير الأصول   والقيمةالقيمة السوقية  مقارنة  عتمدت الباحثة على مدخل  البحث فقد إ

    السابقةذلك لعدد من الدراسات  فيالباحثة  تالبحث. وإستندالفكرية في الشركات محل 

(Sveiby,1998; Ortiz, 2006; Ismail, 2020) عتبارات التالية: وذلك في ضوء الإ 

لتذبذب أسعار الأسهم فقد اعتمدت الباحثة على    - أبريل بعد نهاية  سهم في نهاية  لأا   ارسعأنظراً 

 السنة المالية.  

لإ  - للأسهم  الحقيقية  القيمة  تعكس  السوقية  القيمة  أن  المدخل  هذا  الأيفترض  أما صولجمالى   ،

الحصول عليها من الدفاتر المحاسبية التي تعكس قيمة    يمكنالقيمة الدفترية فهي قيمة تاريخية  

 أصولها الملموسة.  

المالية    - الأوراق  ببورصة  جميعها  مسجلة  تكون  بحيث  البحث  محل  الشركات  اختيار  تم 

 المصرية، مما ساعد في إيجاد قيمة سوقية لها. 

الت  - يتمثالمتغير  نموذج  ابع:  الباحثة  استخدمت  وقد  الشركة،  قيمة  في  ع  يلجم  Tobin’s Qل 

 الشركات محل العينة حيث يتم احتساب قيمة الشركة من خلال هذا النموذج بالمعادلة التالية:  

 ة =   قيمة الشرك

 القيمة السوقية لحقوق الملكية + إجمالي الالتزامات

 لشركةالقيمة الدفترية لأصول ا           

  1>      اذا كانت    الشركة، أمافإن هذا يعني ارتفاع قيمة    Tobin’s, Q    >1ذا بلغت  إف

 قيمة الشركة ومحدودية فرصها في النمو. نخفاضفإن هذا يعني ا
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 التطبيقية:ختبار فرض الدراسة إنتائج التحليل الإحصائي و 4/2/3

ختبار  لإ  The Logistic Regressionعتمدت الباحثة على تحليل الإنحدار اللوجسيتي  إ

 الفرض وقد ظهرت النتائج من خلال الجدول التالي:  

 ( 9جدول رقم )

 The Logistic Regressionنتائج التحليل الإحصائي باستخدام 

 P Value الخطأ المعياري  المعاملات   المتغيرات 

 1.71e-09 0.002 7.719433 الأصول الفكرية 

 2.303683 763189-2 5.812171 قيمة الشركة 
 

18.28508 1.193301 3.473344 

 : ت الباحثة من خلال استخدام تحليل الانحدار اللوجيستي بالخطوات التاليةمقا

بلغت   -1 قيمة مرتفعة حيث  ذات  إلى مجموعتين وهما شركات  الشركات  تم تصنيف 

من    Tobin Qقيمة   أكبر  كود    1فيها  إعطاءها  قيمة    1وتم  ذات  وشركات   ،

 Zeroوأعطيت الكود  1عن  Tobin Qضت قيمة منخفضة حيث انخف

قيمة   -2 في  التابع  المتغير  تمثل  حيث  اللوجيستي  الانحدار  تحليل  أسلوب  تطبيق  يتم 

  البحث، للشركات محل    Tobin Qالشركة والذي تم احتسابه من خلال تقدير قيمة  

مدخل   على  اعتماداً  للشركة  الفكرية  الأصول  في  المستقلة  المتغيرات  تمثلت  بينما 

 سوقية إلى القيمة الدفترية.القيمة ال

قيمةChi Square testاختبار  استخدام   -3 بلغت  وقد  النموذج،  معنوية   P لقياس 

Value 0,0018يعكس معنوية النموذج.   ، بما 

البحث حيث   -4 الرابع من فروض  الفرض  قبول صحة  بين  تم  وجدت علاقة معنوية 

 0,002وبلغت    P  valueة  الأصول الفكرية وقيمة الشركة وهو ظهر من خلال قيم

   0,05أقل من   أي

بين  و -5 العلاقة  طبيعة  دراسة  خلال حجم  عند  من  الشركة  وقيمة  الفكرية  الأصول 

الفكرية   توجد أنه كلما زاد  ،  (المرجحةالنسبة  )  odds Ratioاحتساب   الأصول 

  1.71e-09 بمقدار مالية ارتفاع قيمة الشركة حتإ تبمقدار وحدة واحدة كلما زاد

 ( 2قم )شكل ر

 Roc Curveقييم أداء النموذج باستخدام ت
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وجد أن  ولتقييم أداء النموذج المطبق لتحليل الانحدار اللوجيستي    RocCurveاستخدام  ب

 % 86,5النموذج قادر على التنبؤ بشكل سليم بنسبة 

 ومقترحات البحوث المستقبلية  والتوصيات الخامس: النتائجالمبحث 

 النتائج  :أولً 

نمت  - لها وقد يرجع    اذج تصنيفتعدد  لم يوجد تصنيف محدد  الفكرية، بحيث  الأصول  عناصر 

اهتمت   المحاسبية  المعايير  مستوى  فعلي  التصنيف  في  المستخدمة  المداخل  اختلاف  إلى  ذلك 

الدولية   والعقود  بالمعايير  المستخدمة،  والتكنولوجيا  العملاء،  مع  للعلاقات  طبقاً  تصنيفها 

ا معيار  أما  االقانونية،  التي  فصنفلمصري  لمحاسبة  للالتزامات  طبقاً  في    تتحملهاها  الشركة 

الباحثين فالبعض صنفها كأصول   الملموسة. أما من وجهة نظر  تطوير وتحسين الموارد غير 

بشرية وأصول سوقية وأصول بنية تحتية، بينما صنفها البعض الآخر إلى تخطيط إستراتيجي  

الفكرية، وقد ذه في الأصول  الباحثللاستثمار  إلى  بت  الفكرية  في تصنيف عناصر الأصول  ة 

 أصول بشرية، وأصول هيكلية، وأصول مرتبطة بالعلاقات مع العملاء.  

لم   - القياس والإفصاح عنها  أن عملية  إلا  الفكرية،  أهمية الأصول  بالاهتمام  تبالرغم من  حظ 

أكد   قد  ما  وهو  المحاسبية،  المعايير  أو  المهنية  المنظمات  قبل  من  من يعدالعليه  سواء  د 

 الدراسات.  

في   - الباحثة  صنفتها  والتي  المشكلات  من  بالعديد  الفكرية  الأصول  قياس  عملية  تواجه 

 مجموعتين هما:  

مشكلات ناتجة عن قصور الأساليب المحاسبية التقليدية وذلك بسبب تركيزها على الحقائق   -أ

الما  الحقائق  الفكرية علىقياس الأصول  يعتمد  المادية فقط، بينما   دية، كما تركز هذه غير 

الحقيقية النقدية  والتدفقات  السابقة  المعاملات  نتائج  على  التقليدية  يتطلب    ،الأساليب  بينما 

 قياس الأصول الفكرية الاهتمام بخلق القيمة والمنافع الاقتصادية المستقبلية. 

الأصول   تتمثل في صعوبة تصنيف مكوناتومشكلات ناتجة عن طبيعة الأصول الفكرية    -ب

التداخل بينها  ا التم وصعلفكرية بسبب  المحققة من  يوبة  العوائد  بينها، أو صعوبة تحديد  يز 

صعوبة قياس بعض مكونات  و امتلاك الأصول الفكرية لاتسامها بعدم الثبات أو الاستقرار،  

الأصول الفكرية مثل الإبداع والمهارة وهما صلب عملية توليد المعرفة، وصعوبة مقارنة 

 من شركة إلى أخرى، وصعوبة قياس العمر الافتراضي للأصول الفكرية.  ل الفكريةالأصو

تعدد المشكلات التي تواجه الإفصاح عن الأصول الفكرية وذلك بسبب الاختلاف في تحديد ت -

الشهرة  بين  التداخل  وكذلك  خارجها،  أو  المالية  القوائم  متن  في  كانت  سواء  الإفصاح  أداة 

والمراجعين قد لا يرون في كثير من الأحيان ضرورة في   ن الإدارةوالأصول الفكرية، كما أ
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ولك بعضها،  عن  التنافسية  تتع  نالإفصاح  الميزة  فقدان  أن  الباحثة  أهم لبر  من  يعتبر  لشركة 

الفكرية  ادوافع   الأصول  عن  الإفصاح  عن  الشركات  إدارات  الاختراعمثحجام  براءات    ، ل 

المعلومات تكنولوجيا  واتفاقيكااوالشر  ،وتطوير  التراخيص  ت  عنها ،  ات  الإفصاح  وذلك لأن 

واكسابي شركة  أي  لتميز  الأساسية  الدعامة  تعد  والتي  خصوصيتها  الشركة  في   هافقد  قيمتها 

 السوق. 

 الشركة، وكذلك على قيمة  عن الأصول الفكرية  أثر القياس والإفصاح    حاولت الدراسة بحث -

ومقترحاتالقياس والإفصاح    مشكلاتدراسة   دراسة    وذلكعلاجها،    عنها،  إجراء  من خلال 

أهم   ميدانية من  لكونها  وذلك  المعلومات  وتكنولوجيا  الاتصالات  شركات  على  وتطبيقية 

القطاعات التي تلعب فيها    التى تتسمالقطاعات   بتركز المعرفة والتكنولوجيا، كما أنها من أهم 

 ائج ما يلي:  ظهرت النتأ والدخل، وقدالأصول الفكرية دوراً أساسياً في تحقيق الثروة  

ثبت صحة الفرض الأول من فروض الدراسة والذي مفاده  :  بالنسبة للدراسة الميدانية   

وتكنولوجيا    معوقات    وجود الاتصالات  شركات  في  الفكرية  للأصول  المحاسبي  القياس  في 

 نمالمعلومات، وحصلت عدد من المتغيرات التي تعكس هذا الفرض على نسبة موافقة مرتفعة  

العينة  الأفقبل   جاء  راد محل  المحاسبية    فيوقد  المعايير  قبل  الإلزام من  مقدمتها غياب عنصر 

ة  يوصعوبة استخدام وسائل القياس المحاسب،الأصول الفكرية بصعوبة التقدير والاعتراف وكذلك 

صعوبة  صول الفكرية مثل الإبداع والمهارة، كما أشارت نسبة مرتفعة إلى  للأالتقليدية في التقدير  

الفكرية.  تقد للأصول  الافتراضي  العمر  وجود  كماير  مفاده  والذي  الثاني  الفرض  صحة  ثبت 

المعلومات،   فيصعوبات   وتكنولوجيا  الاتصالات  شركات  في  الفكرية  الأصول  عن  الإفصاح 

عدم من أهمها    مرتفعة، وكانحيث حصلت المتغيرات التي تعكس هذا الفرض على نسب موافقة  

مل معايير  بالإفوجود  وزمة  الأصول صاح  طبيعة  مع  تتناسب  قياس  وسائل  استحداث  ضرورة 

يؤكد    الفكرية، ما  الفرضوهو  سبباً   .الأول  نتائج  يعد  ذلك  أن  البحث  محل  العينة  اعتبرت  وقد 

فقدان الميزة التنافسية  بسبب  الإفصاح عن الأصول الفكرية، وكذلك أيضاً    فيالقصور أساسياً في  

فكرية مثل براءات الاختراع  وتطوير تكنولوجيا المعلومات  الأصول الللشركة عند الإفصاح عن 

التراخي الثالث  ص.واتفاقيات  للفرض  بالنسبة  العلاج  .أما  مقترحات  مساهمة  تحسين    فيحول 

القياس و الإفصاح عن الأصول الفكرية ،فقد جاءت أعلى نسبة موافقة من المستقصى منهم  عن  

ا  القيمة  بإعتبار  الخاص  ور المتغير  من لمضافة  التدريب  وتكاليف  القيادة  وكفاءة  العاملين  ضاء 

.كما حصل المتغير المتعلق بأهمية وجود عنصر   %79بنسبة      مؤشرات قياس الأصول الفكرية  

للقياس والإفصاح عن الأصول الفكرية  الإلزام  من قبل المعايير المحاسبية والتشريعات القانونية 

ق وبلغ على  مرتفعة  موافقة  موافقة  وأي  %71ت  نسبة  إعتبار   %62ضا  على  منهم  المستقصى  من 

 القوائم الإضافية كوسيلة جيدة لحث الشركات على الإفصاح . 
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قامت الباحثة بتطبيق أسلوب التحليل لاختبار الفرض الرابع  :بالنسبة للدراسة التطبيقية  

التابع ف  The Logistic Regressionستي  يالانحدار اللوج شركة ي قيمة الحيث تمثل المتغير 

باستخدام   استخراجه  تم  ب  Tobin Qوالذي  فاستخرجت  المستقلة  المتغيرات  القيمة   مقارنةأما 

وجود بالسوقية   النتائج  أكدت  وقد  المعلومات،  وتكنولوجيا  الاتصالات  لشركات  الدفترية  القيمة 

و الشركة،  وقيمة  الفكرية  الأصول  بين  معنوية  بينهم    بدراسةعلاقة  العلاقة  خلال طبيعة  من   ا 

وجد أنه كلما زادت الأصول الفكرية بمقدار وحدة واحدة كلما زادت    Odds Ratioاحتساب     

 . وهو ما أكد صحة الفرض الرابع من فروض البحث  احتمالية ارتفاع قيمة الشركة

 ً  التوصيات   :ثانيا

وال -1 المعايير  القائمة على سن  المهنية  المنظمات  قبل  الاهتمام من   الدولية  تشريعاتضرورة 

الفكرية، واضحا لقياس والتقرير عن الأصول  بتقديم خطا ملزما    FASB,IASBوالأمريكية  

  عقبات.ما يواجه ذلك من  وتذليل

اللجنة الدائمة لمعايير المحاسبة والمراجعة وقواعد السلوك المهني في مصر    اهتمامضرورة   -2

رقم   المصري  المحاسبي  المعيار  خطاً لإ2020و  2015لسنة    23بتعديل  استرشادياً   رساء 

 واضحاً لقياس الأصول الفكرية أو الإفصاح عنها.

تمكن من معرفة المؤشرات المالية وغير المالية التي تساعد في تقييم أداء الأصول    أطرتقديم   -3

 الفكرية.

لدى   -4 وعي  لخلق  بالشركة  التسويقية  الأنشطة  إدارة  على  للشركات  العليا  الإدارات  حث 

حيث أن العلاقات مع    ،رورة إقامة علاقات إيجابية مع العملاءتسويقي بضالعاملين بالجهاز ال

 ميزانيةبعد البيع وتخصيص    ة ماورغباته مثل خدم  هوتحقيق أقصى إشباع لاحتياجات  ميلالع

والأفكار  لم المعلومات  وتبادل  العملاء،  وشكاوى  يعتبرقترحات  مكونات    معهم  أهم  من 

 منشآت الأعمال في مصر. لتي تواجهمن التحديات ا الفكرية ويعدالأصول 

 ً  مقترحات البحوث المستقبلية  :ثالثا

في قطاعات صناعية أخرى تتسم أنشطتها والأداء المالى  الفكرية    بين الأصولالعلاقة    دراسة  -

 بالابتكار والتحديث والتطوير. 

  متغيرات الفي التأثير على العديد من    ماالقياس والإفصاح عن الأصول الفكرية ودوره  دراسة  -

الأطراف    الأخرى وقرارات  المراجعة،  وجودة  الأرباح  وإدارة  المالية  التقارير  جودة  مثل 

 ذوي المصلحة مثل قرارات الاستثمار والإقراض داخل الشركات.  
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 الملاحق

 قائمة الستقصاء

 السيد الفاضل الأستاذ/الأستاذة

 وبعد،تحية طيبة 

علمي   بحث  باعداد  الباحثة  القياس  بعنوان:تقوم  الوا  مشكلات  عن  لإفصاح  محاسبي 

ومقترحات   الفكرية  الاتصالات    دراسة علاجها:الأصول  شركات  على  وتطبيقية  ميدانية 

 وتكنولوجيا المعلومات المصرية

  وحقوق والتطوير    والبحوثزادت أهمية الأصول الفكرية من معرفة ومهارات للعاملين  

العملاء   مع  والعلاقات  الفكرية  الأ  وأصبحتوغيرها،  الملكية  مهذه  هى  النمو صول  صدر 

أصبحت الشركات تحتاج الى أنواع    الأعمال حيثالميزة التنافسية بين منظمات    وخلقوالتطور  

التى تمكنها من انجاز أنمشطتها  استراتيجية ومن المعلومات التى يمكن أن يطلق عليها معلومات  

المنافسين   عن  يميزها  المتم   ويساعدهابأسلوب  والمكانة  الثروة  تحقيق  حجمها    موتدعييزة  على 

الفكرية الاأن هناك   له وزيادة ولاء عملاءها. وعلى الرغم من أهمية الأصول  السوقى وقيادتها 

واضح   للقياس   فيالحالى    المحاسبيالنموذج    في قصور  المناسبة  المحاسبية  المعالجات  تقديم 

 عنها.والافصاح 

ية على قيمة  صول الفكرعن الأ  المحاسبي  والافصاحيهدف البحث الي دراسة أثر القياس  

حيث الوقوف    الشركة،  الميدانية  الدراسة  هذه  خلال  من  الباحثة  القياس   علىتحاول  معوقات 

 عنها على قيمة الشركة   والافصاحالقياس  وأثرعن الأصول الفكرية  المحاسبي والافصاح

الاجابة   حضراتكم  من  الباحثة  بقائمة   والعباراتالاستفسارات    على وتأمل  الواردة 

بأن   للبحث. علمالما لرأيكم من أهمية بالغة في اتمام الجانب التطبيقي    المرفقة، وذلكلاستقصاء  ا

العلمي   البحث  لغرض  الا  تستخدم  لن  المقدمة  والأراء  بكل    فقط، وسوفالبيانات    سرية. تحاط 

للعمل   الكريمة  واستجابتكم  معها  الصادق  تعاونكم  لسيادتكم  الباحثة  البحث   علىوتشكر  خدمة 

 يجزيكم خير الجزاء  وجل أنعية الله عز العلمى دا
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  وتكنولوجيا شركات التصالت    فيللأصول الفكرية    المحاسبي  معوقات القياسالمحور الأول:  

 المعلومات

أوافق  المتغيرات

  بشدة

(%) 

 اوافق

(%) 

 محايد

(%) 

غير  

موافق 

(%)   

غير  

موافق 

 (%)بشدة

      ل الفكرية اف بالأصوالتقدير و الاعتر فيهناك صعوبة  -1

القياس المحاسبية التقليدية  استخدام وسائل فيهناك صعوبة  -2

 لقياس الأصول الفكرية 
     

تركز وسائل القياس المحاسبية التقليدية على الحقائق المادية   -3

مثل   الفكريةلا تقيس الأصول  الألات وفقط مثل المنشات و 

 الإبداع والمهارة 

     

لقياس المحاسبية التقليدية على نتائج  ز وسائل اترك -4

تركز على  الحقيقية ولاالنقدية  والتدفقاتالمعاملات السابقة 

 المنافع المستقبلية  

     

مكونات الأصول الفكرية سواء تصنيف  فيهناك صعوبة -5

 أو مرتبطة بالعملاء   تنظيمية( )  أو هيكليةكانت بشرية 
     

الاقتصادية المستقبلية من  د المنافعتحدي فيهناك صعوبة  -6

 الأصول الفكرية  
     

      تحديد العمر الافتراضى للأصول الفكرية   فيهناك صعوبة  -7

تكاليف الأصول الفكرية كتكاليف   معالجة فيهناك صعوبة  -8

 تشغيل أو تكاليف رأسمالية 
     

صول تحديد العوائد المحققة من امتلاك الأ فيهناك صعوبة  -9

 ية الفكر
     

تحت السيطرة  الأصول الفكريةوضع  فيهناك صعوبة  -10

 وجود القوانين مثل قانون حماية الملكية الفكرية  فيحتى 
     

مقارنة الأصول الفكرية بين شركة  فيهناك صعوبة  -11

 وأخري 
     

  فييلعب عدم وجود معايير محاسبية استرشادية دورا  -12

 ة ول الفكريصعوبة قياس الأص
     

يلعب عدم وجود تشريعات ملزمة بقياس الأصول الفكرية -13

 صعوبة قياسها  فيدورا 
     



 

 

 

 ( 2023، يناير 2، ج1، ع4)م المجلة العلمية للدراسات والبحوث المالية والتجارية

 د. دينا عبد العليم كريمة 

 

- 1035 - 

 

الثاني: الفكرية  فالإ  صعوبات  المحور  الأصول  عن  التصالت   فيصاح  شركات 

 وتكنولوجيا المعلومات  

أوافق  المتغيرات

 بشدة

(%) 

اوافق 

(%)  

محايد  

(%) 

غير  

 موافق

(%) 

ق  غير مواف 

 (%)بشدة

تفضل الشركة عدم الافصاح عن الأصول الفكرية لكونه  -1

 افصاحا اختياريا
     

تعتبر الادارة أن المعلومات المتعلقة برؤية الشركة و  -2

أهدافها, والأصول الفكرية ووسائل تطويرها من المعلومات  

  التي من الممكن عدم الافصاح عنها 

     

تعلقة برؤية الشركة علومات الميعتبر المراجعون أن الم -3

و أهدافها, والأصول الفكرية ووسائل تطويرها من 

  المعلومات التي من الممكن عدم الافصاح عنها 

     

الافصاح عن الأصول   فيتعتبر وسيلة الافصاح عائقا  -4

الملحقات  فيمتن القوائم المالية أو  فيالفكرية سواء 

 الاضافية  

     

متن القوائم  فيل الفكرية ح عن الأصويتطلب الافصا -5

المالية ضرورة استحداث وسائل قياس تتناسب مع طبيعة 

 الأصول الفكرية  

     

هناك تداخل بين الشهرة و الأصول الفكرية وهو ما يعد   -6

 الافصاح عن الأصول الفكرية  فيعدم الرغبة  فيسببا 
     

ة  يعد ضرورة الافصاح عن الالتزامات المرتبط -7

 الافصاح عنها   فيالفكرية عائقا بالأصول 
     

يعد فقدان الميزة التنافسية للشركات من مسببات القصور   -8

الافصاح عن الأصول الفكرية مثل ايرادات الاختراع و  في

تطوير تكنولوجيا المعلومات و اتفاقيات التراخيص لأنه يفقد 

 الشركة خصوصيتها وسريتها  

     

اسبية ملزمة مسببا لعدم   معايير مح يعد عدم وجود -9

 الافصاح عن الأصول الفكرية من جانب إدارة الشركة   
     

يعد عدم وجود تشريعات قانونية ملزمة بضرورة   -10

 الافصاح عن الاصول الفكرية دافعا لعدم الافصاح عنها
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الثالث:   العلاج  المحور  مقترحات  تطبيق  والإفصا  فييسهم  القياس  الأصو تحسين  عن  ل  ح 

 الفكرية 

 

 

 

أوافق   المتغيرات 

بشدة  

(%) 

اوافق  

(%) 

محايد  

(%) 

غير  

موافق  

(%)   

غير موافق  

 (%)بشدة 

يسهم وجود عنصر الإلزام من جانب المعايير المحاسبية والتشريعات  

للأصول   والإفصاححث إدارات الشركات على القياس  فيالقانونية 

 الفكرية

     

تسهيل قياسها   في صول الفكرية الأ فيفاق تؤدى رسملة أوجه الإن  -2 

 والإفصاح عنها  
     

الإلتزام بإستهلاك الأصول الفكرية بشكل منتظم وفقا للمعيار  يسهم -3

 تحسين القياس والإفصاح عن الأصول الفكرية  في 38الدولى 
     

تعد القوائم الإضافية وسيلة جيدة لحث إدارات الشركات على   -4

 ة صول الفكري الإفصاح عن الأ 
     

تساعد الممارسات الفعالة للحوكمة داخل الشركات وماتتضمنه من   -5

قواعد وأنظمة وضوابط على تيسير القياس والإفصاح عن الأصول  

 الفكرية

     

يعد عدم التفرقة بين تكاليف مرحلتي البحوث والتطوير ورسملتهما  -6

تحسين  من مسببات بإعتبار التطوير ماهو إلا تطبيق لنتائج البحوث

 القياس والإفصاح عن الأصول الفكرية  

     

يعد التوزيع الكمى للقيمة الإجمالية للأصول وفقا للأوزان النسبية   -7

لمكوناتها الأساسية )الشخصية والتنظيميةو العلاقية( وذلك من خلال  

خبرة إدارات الشركات لمسببات تكوين القيمةمن وسائل تحسين قياس  

 فكرية الأصول ال

     

يمكن تطوير نظام التكاليف بالأنشطة بحيث يمكن تقدير بنود  -8

التكاليف المتعلقة بالأصول الفكرية صعبة القياس والمرتبطة بالتحديث  

 والإبداع.والتطوير 

     

تعد القيمة المضافة ورضاء العاملين وكفاءة القيادة وتكاليف التدريب -9

المبيعات من مؤشرات   في قدار النموونفقات تكنولوجيا المعلومات وم

 قياس الأصول الفكرية. 
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The Effect of Accounting Measurements and Disclosure of 

Intellectual Assets on Company Value, an Applied Study on 

Communications and Information Technology Companies 

Dr. Dina Abdelaleem Karema 

Abstract: 

Intellectual assets are a term synonymous with cognitive assets 

which are a total stock of capital or rights based on knowledge owned by 

the company .Although IA is one of the active factors of production and 

maximizing the wealth of the companies, However the measurement and 

disclosure  process didn’t receive attention either by concerned 

organizations or accounting standards as they didn’t succeed in providing 

accounting treatments for many problems related to measurement and 

disclosure of IA. Even after issuing IAS no 38 1998, followed by the 

Egyptian accounting standard No23 year 2002, updated in 2015, then 

2020, which concerned with  intangible assets including IA such as 

patent, trademark, client lists, and  trade secret. The research studies the 

measurements and disclosure problems of IA, prposals for treatment, and 

the impact on the company value. A field and an applied study have been 

conducted on Egyptian registered communications and information 

technology Companies. The IA was measured using (Sveiby model 98) 

while the dependent variable was    measured using Tobin; s Q model. 

The results showed that the absence of obligation is considered a main 

reason for the lack of interest of management in measuring and 

disclosing IA, despite the confirmation of the results that there is a 

significant relation between IA and the company value. After studying 

the relation nature between the two variables   using Odds ratio, it 

showed that as the IA increase the company value increases. The study 

recommended that the organizations that concerned with issuing 

international standards and legislation should provide a clear obligatory 

framework to measure and report IA and to overcome the obstacles they 

face.     

Key words: Accounting disclosure, Intellectual assets, the company value 

 


