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ة في ال م إدارة  ول ة ال ال قار ال ك دور معاي ال اح في ال الأر
ة ة" ال   " دراسة ت

ل  :ال
ف         ــــــة    تهــ ـــ ـــ راســـ ــ م إدارة     إلىالــ ــة في ال ول ــة الــ ــال قــار ال ــان دور معــاي ال ب

ة ـــــ ـــ ك ال ان إلى    ،الأراح في ال اح ـــــل ال صـــ ل  وت ل ائج م خلال ال عة م ال م
ة   راســـــــــة ال انات ال ــــــائي ل ـــ ة م لالإح ــــــة خلال الف اصـــ ارة ال ك ال ة م ال ع

ى    ٢٠٠٢ ة م  ٢٠٠٨ح ى    ٢٠٠٩، والف ــائج    .٢٠١٥ح ه ال عــ م أه هــ جــ  أنــه  و ي
ـــات   ــ ـ ائ على م ــ ـ ـــات وال ــ ـ ل ال ح ق ــافي ال ـ ابي مع ل ــائ تأث إ ـ   خ

ــــــات   ــــــ ة ب م ــــــائ وق ذات دلالة إح ج ف وض، وأنه لا ت ــــــائالق ل   خ وض ق الق
ة ول ة ال ال قار ال افقة مع معاي ال ة ال ــ ة ال اســ ع ت معاي ال ف  و ، وت

عاي ه ال ك  ه ــ ســـل ـ و   إدارة الأراح،  م ــ ـ ة  ــ ـ ك ال ان إدارة ال اح صـــي ال ة  ر و
ام   ة  ب معايالإل ــــ ة ال اســــ ة  ال ل ق ــــ راســــات ال اول ال ان أن ت اح ح ال ق ، و

ة ك ال ة على إدارة الأراح في ال رونا العال    .أث أزمة 

ات   ل ةال   :الأساس
ـة         ول ـة الـ ـال قـار ال ـة     –معـاي ال ــ ــــــــــــ ـة ال ــ ـاســــــــــــ     -  إدارة الأرـاح  –معـاي ال

وض   ـائ الق ـات خ ـ ان    –م ـائ الائ ـات خ ـ ان    –م ا الائ ء    –م ع
وض.   لال الق ائ اض   خ
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The role of international financial reporting 
standards in limiting earnings management in 

Egyptian Banks “An applied study” 
Abstract: 
       The study aims to show to show the role of international financial 
reporting standards in reducing earnings management in Egyptian 
banks, and the researchers reached a set of results through statistical 
analysis of the data of the applied study of a sample of private 
commercial banks during the period from 2002 to 2008, and the 
period from 2009 to 2015, One of the most important of these results 
is that there is a significant positive effect of net profit before 
provisions and taxes on loan loss provisions, and that there are no 
statistically significant differences between loan loss provisions before 
and after the adoption of Egyptian accounting standards that are 
compatible with international financial reporting standards, these 
standards reduce earnings management behavior level. The 
researchers recommend the management of Egyptian banks to 
adoption of Egyptian accounting standards, and the researchers 
suggest that future studies the impact of the global Corona crisis on 
earnings management in Egyptian banks.   
Keywords:   
International Financial Reporting Standards (IFRSs) - Egyptian 
Accounting Standards - Earnings Management (E M) -   Loan Loss 
Provisions (LLPs) - Credit Loss Provisions - Credit Risk - Loan 
Impairment Losses. 
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مة:   - ١   مق
إدارة              ى  ما  خلال  م  ات  ع ال ة  ا ب في  الأراح  لاع  ال ه 

اح  ،   Earnings Managementالأراح لل ة  ة  أه الأراح  إدارة  ة  ق ل  وت
ة   اه ن  اح فة دوافع إدارة الأراح، وق درس ال اح على مع ي م ال ، ور الع والأكاد

قاقات   ام الاس اس ة  ا لاع  Accruals إدارة الأراح في ال هل لل ء ال ل ال نها ت  ،
ائها ام الإدارة  بها م جان الإدارة، لإح ات والأح ي ق ي م ال ت إدارة الأراح   .على الع ه و

ة، اس ال ال  ر في م ال مع  ة  ال ة    .   (Sarah and Bilel, 2021)م خلال الأن
ون   ي ال م  يو ال وال  ي  ق ال ك  ال ة  في  ل ال اب  أص ل  ل ت ف  به  ،

Stakeholder  اد الأسا ي  أن الأداء الاق ة ال عاق ائج ال أث على ال ك، أو لل سي لل
ة   اس ال مات  عل ال على  أداء    ولقد  . )Peterson K. Ozili, 2021( تع  آت تأث    ال

ال رونا  وس  ي ف تف العال م  اء  أن ع  اً في ج ك سل ، وزادت  COVID-19وال
ق  م ال ماتUncertaintyحالة ع ه ال ض اد، والإغلاق ال ف مات الإم   . ، وص

أ          آتوتل الأراح    ال إدارة  ام  إس الأراح  لاع  ال ارسات   Earningsل

Management ا ة  اس وم العادلة  ،  ة  خل  Fair Value Accountingل ال ه  وت  ،
Income Smoothing  لي غ ة على الأداء ال اد ة للأزمة الاق ل أة، لل م الآثار ال ،  لل

ل   اح ع أداء أف أة والإف ) م  ٪ ٧٠، وق تأث أك م ()Ozili and Arun, 2020(.  لل
آت رونا ال  ال ة لأزمة  اً، ن ةسل   . )PWC, 2021( .عال
آت         ل مقاي الأداء لل قاق م أف اتج على أساس الاس ي ال اس ح ال ع ال و

اب   وأص ال  اع  ت ي  ال ة  اس ال مات  عل ال أه  م  ع  و اعها،  أن لاف  اخ على 
ة  ش ارات ال اذ الق الح الآخ على ات احة في   .ال ة ال غلال ال أة اس و لإدارة ال

اض   مة أغ ي، ل اس ح ال أث على ال عاي في ال ال ة  اس ائل ال اسات وال ار ال اخ
قار   ال تع  لا  الي  ال و أة،  لل اد  الاق الأداء  اً على  سل ع  ي ال  الأم  دة،  م

أة قي لل ة الأداء ال ال إدا  . ال ي  اس أة في الف ال ك إدارة ال ف سل رة الأراح وق ع
اً على   ث سل اض خاصة ت ق أغ ي، ل اس ح ال أث على ال اً لل خل الإدارة ع ما ت ع

أة. قي لل الي ال     .) Debnath, 2017 (ال ال
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ة         ول ة ال ال قار ال ه العال ن ت معاي ال  International و

Financial Reporting Standards (IFRSs)  ) دولة  ١١٩، وأص أك م (
اً  عاي رس ه ال ل العال مع ) Omar,2020(ت ه اصل ح اجة إلى ال ، ولق زادت ال

ا   ن ة، ل ول اق ال ة والأس ارة العال يال ة  ت ت ول ة ال ال قار ال  Singh( معاي ال

and Srivastava 2019( .  اه معاي ال ة وت ول ة ال ال ،  قار ال قة وال في تع ال
ل   ف م ا يه ل،  ي على ال ال اد العال الي في الاق ار ال ق ق الاس وت

ة  ول ة ال اس   International Accounting Standards Board (IASB) معاي ال
ة عا  ول ة ال ال قار ال دة، والقاإلى ت معاي ال ة ال لة  بلة للفه والل ق ، وال

. اء العال ع أن اق في ج فاءة في الأس اءلة وال ة وال فا ف ال ي ت اً، وال   عال
)Teferi Deyuu Alemi, 2016   (.    

ة  و          ول ال ة  ال ال قار  ال معاي  ل  ها  )  IFRS(ت ت ت  ة  اس م معاي  عة  م
ة   ول ة ال اس ل معاي ال فة م ار دولي (IASB)ع عاي  ه ال ل ه ان    ،، وتع ل

ولي. دة على ال ال ة ال ة عال اد تقار مال اق في إع اف والات  Supriadi Laupe(   ال

ة    ).  2018 ول ة ال اس ل معاي ال ه رئ م  ٢٠٠٣في عام    David Tweedeولق أ
ة ( ول ة ال ال قار ال ة معاي ال ات IFRSأه ل أه الع ة، وت اس ات في ال ) في إزالة الع

ة. ال ال قار  ال اد  إع لات  وم ول،  ال م  ي  الع في  ة  ال ة  اس ال معاي  اب     في 

Suryanto and Thalassinos, 2017) (    
ت  ولق           ه قةأ ــــا ــــــ ـــ ــــات ال ــــــ راســـ ة، م   ال ول ة ال ال قار ال ة ت معاي ال أه

ــة   ــل ـــ ــــــ ـــ ــاب ال ــ ــــــاعــ أصــــــــــــ ـــ ـــ ـــ ــال، وت لفــة رأس ال ـــــــــــــــاه في ت ت نهــا ت خلال 
Stockholders    ل إلى    في صــــــــــــــ لــة ال ـــــه ق ســـــــــ ــة، وت ــال ائ ال ــانــات الق ادراك وفه ب

ــــــــ الأجان اق رأس   . Foreign Investorsال ا ب أســــــــ اي درجة ال وق أد ت
قة،   ث ــــة وم ان ة م مات مال ل على معل ــــ ــــ إلى ال ة إلى حاجة ال ال العال ال

ـــ ـــــ ـــ ـــ ح م ال ـالي أصــــــــــــــ ـال قـارنـة، و ـةوقـابلـة لل ــ ــــــــــــ ـة م  Commonور خل لغـة مـال

Financial Language.    ــــة ول الــــ ــــة  ــال ــ ال ــار  قــ ال ف معــــاي  اللغــــة  )  IFRS(وت ه  هــــ
)Rakesh and Shilpa, 2013(،  ) وEfobi and Nnadi, 2015    ام ) أن اســـــــــــــ

ا مات في أسـ عل اول ال ة ت قلل م صـع ة  ة العال اسـ عاي ال ة م ال عة واح ق  م
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ال ت دراسة  ، رأس ال ه فاض   )Mongrut, S. And Winkelried, D, 2019(وق أ ان
ة ول ة ال ال قار ال ة ل معاي ال ارسات إدارة الأراح، ن    IFRSs. م

ـــاب  و          ــ اف أصــــــــــــ اد الأ ـــة في إمـــ ــال ـ ــار ال قـ ـــة الأولى لل َه ـــل ال ض أن ت ُف
اســـــــ ق ال ة في ال اســـــــ ة ال اســـــــ مات ال عل ال ـــــــالح   ار، ال اذ الق ة لإت لائ   ، وال

الة، ومع ذل   قة الأك ع ال ع  تو ةــــــ ال قار    الإدارة ال ه ال اد ه يه اإع اف ل   ا ي
ات ومه ةم خ ــــــ اســــــ اع  ،ارات م ة   ل ال ائ ال مي الق ــــــ ــــــ ات إدارة    ،م ام آل ــــــ إســــــ

ة    ،الأراح ــ ــ ــــ ــــــ ــــــــ ـــــــــ ـــــــــ ـــــــــ ــ اعة ال ال ال اصة في م وق أث    .)  (Liu et al ., 2006و
ــائ   ــــ ــــــات خ ــ ــــ ام م ــ ــــــل اســــ ل عام تف ــــــ ك  ة أن إدارات ال ل ارســــــات الع ال

وض ــاح  Loan Loss Provisions (LLPs) الق الأرــــ لإدارة   ,.beatty et al) ــــــأداة 

ــات إدارة الأراحأن و ،   (1995 ارسـ ــها   م ارسـ ي ت كال عاماً م   لاً ق لا تلقى ق   إدارات ال
الح   اب ال   .  (Kim et al., 1998)ع أص

ارســــات إدارة الأراح           ــــة     وت م قا اء ال ح    Trade - offم خلال  إج ب ال
د   ا ي ه، م ة  ت ات ال غ ع ال ه و ــــح ع ف ي ال اســــ ــــاح ع أراح   إال لى الاف

ه ـح ع ف ح ال ال لاع  ة، وال ام أدوات إدارة الأراح،ا غ ح لاع   ق ي  و   سـ ال
ي  الأراح   وض ال ــائ الق ـــــــــ ـــــات خ ـــ ـــ ــ ـــــــــ ة م ء على   تعم خلال ت  ع

ادلإا ــه   ف  ،ي لة الأســـ حات ح ــي  ضـــ ــ ال ي ـــ ة   ،ة الأراح لل ض  ع ولا 
ة قة عل ال، وهي ح ق الأع فاض في س أة للإن داً   ،ال غ صع أة ق ت ة ال لأن 

ة ـــــــــــــــال رصة الأوراق ال ه ب ة ال غ  اً ب   ..(Haeyoung, 2014)وه
ان  و          لات الأداءذا  ك  مع قى    ال حات  إت ــاهلى  ـ ها    ال ت عل ــ ل سـ

ة ــ اء ضــــــ أ    ،أ ل  تل ــ ــــــ زعات أراح  ــات  ل  إدارة الأو ت ــــــ ــ ــــــ ة م ادة 
وض ـــائ الق ك    وتع،  خ و ال ي ـــلة ل م ف لة ال ســـ وض ال ـــائ الق ـــات خ ـــ م

م  في إدارة الأراح،   ق ا  ل دور    ال ال ل ــ ــ ــ  ــ ك بال ك إدارات ال ــل   ق ســ
ة، لل م إدارة الأراح  ـــــ ام  اال وضســـــ ـــــائ الق ـــــات خ ـــــ دة  م ـــــ ج ، ل

ة ال قار ال   Oosterbosch)  (2009 , .ال
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د ال ال لق  و        ـــ  شـــ ورة  ال ام إعلى ضـــ ة  ل ـــ ك ال امل   ال ب  ال
ة   ال قار ال ة لل ول عاي ال يلات  IFRSs ال ع قها، وم ب ال اع ت مة ق ق ا جاء  ك

وض،   ــــــائ الق ــــــات خ ــــــ اع أســــــ ت م ه الق تها ه ي أق اها  و ال ــــــ لى   إتغ م
ان ب ــــــائ الإئ لال ع خ ء الإضــــــ وض  لاً ع ــــــائ الق ــــــات خ ــ ــــ ، وت  م م

ة ال ــــــ ـــ ة ال ــــــ اســـ ة   افقة مع معاي ال ال قار ال ة لل ول ك    IFRSs معاي ال ال
ة اراً م عام    ال    .٢٠٠٩إع
راســـــــــــــــات        رة الـ هـا نـ عـ م أه ــــــة، و راســـــــــ ه الـ ة دوافع لهـ جـ عـ على حـ عل    –وت

ـان ـاح ك    -ال ـة ودارة الأرـاح في ال ول ـة الـ ـال قـار ال ـاولـ العلاقـة ب معـاي ال ي ت ال
ة   ة  د ف ج ــافة ل ـــ الإضـــ ة،   ــ ــــــ ة ال ل في ال ي تع ان  –ال اح   - على ح عل ال

ـ راسـة في م ع ال ضـ ي م خلال اخ،  في م اسـ راسـة في الأدب ال ه ال ـاه ه ار  وت
ـان   ـة، ل ـة عل ــاه ـــ ـــ ــــــ م م وض، وتقـ ـ م الف ـة في ال ول ـة الـ ـال قـار ال دور معـاي ال

ة ــــــ ـــ ك ال ة،  إدارة الأراح في ال ــــــ ـــ ك ال ة في ال ال قار ال دة ال ــــــ ج ـــ ، ل
ة   ت ارات ال شـــــــ الق ك، ول ي ع الأراح في ال اســـــــ ــــاح ال ـــ دة الإف ـــــــ ج وت

مات ال عل ك  ال ة في ال ال قار ال مي ال ــ ة م ــل اب ال ة م جان أصــ اســ
ــعي   اجعة، وواضــــ ات ال ــ وم ــــ ــة ال وال راســــ ه ال ائج ه ة، وتف ن ــ ــــ ال
ة.   اعة ال ة في ال ال قار ال دة ال ن إلى ت ج ف ي يه ة ال اس عاي ال ال

راسة في تق ه ال اه ه ا ت ة إدرة الأراح م ك ك ال ارسة ال لي على م ل ع  دل
وض. ائ الق  خلال م خ

راسة:   - ٢ لة ال  م
اف ال ال           اصــة لاٍشــ ة  ال ــ ارة  ال ك ال ــع ال ــ   ت ال    ال
ــعى ــ ــلى  إ  ـــ ــ ـــ في، و ءفا  ت ــ ــ ـــ ل ال ل  ع  ة الع قابلها م ي  ات ال م أه ال

ــإدارة ال ال   ــ ـــ ي    ت ة ال ــ ــ اســـ مات ال عل دة ال قار    تعج هائي لل ج ال ُ ال
ـــــــــــادرة م  ـــ ة ال ال ه  ال ق  ه ك، وفي ذات ال دة  ع  ال أث على ج ــــــــائل ال م أه وســــــ

ه ل عل ة ما  ال ائ ال ا أن م أ االق ســــــائل إســــــإدارة الأراح،  أداة لإدارة  اك ال ماً 
وض ـائ الق ـات خ ـ ك هي م ال م ، و الأراح  ـ ـات    ت ـ ه ال في زادة أو  ه
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ـاجـة   ــــــ ال ــــــ ـــ زع  ح القـابـل لل ــــــافي ال ـــ ـــ ،  إخف صـــ يـ م لى ذلـ ـالعـ ـا ورد  وفقـاً ل
ها   قة، وم ب ـا راسـات ال  Bhat)  ،(Collins et al ., 1995)  ،(Ma ,1988)دراسـة   ال

(1996)، (Ahmed et al ., 1999) ، (Oosterbosch.,2009) ،    )Ozili,2017  (  ،
)Ozili and Outa, 2018(،  )Peterson K. Ozili, 2021( ،)Lisa A. Eiler,et al., 

2022(.  
ــل        ي  م خلالهــا ضــــــــــــــ الع ــة الأداة الفــاعلــة ال ــ ــاســــــــــــ عــاي ال وتع ال

ل ي، ل اس ل اٍدارة ال ال  م عام   ال عي ن ال   ١٩٩٧دأب م على ال
ة  ا ــــــ ة ال اســــــ عاي ال امل ل ان ل ا  ة، ول ــــــ ك ال ة لل ال ائ ال اد الق ع  اٍع

ة ق عمعاي  ـــــ ة ال اســـــ ـــــاي  ◌ُ ال ى ت ة  ح قار  دل  أك م م ة لل ول عاي ال ال
ة   ال ارخ  sIFRSال ــ ب ــــ ـــ ـــ ل إدارة ال ال ال ر م ل فق ق ــ    ١٦، ل ــــ ـــ ـــ د
ــة    ٢٠٠٨ ــال قــار ال اد ال ــة لإعــ ول عــاي الــُ افقــة مع ال ــة ال ــ ــاســــــــــــ عــاي ال ت ال

IFRSs.    
 ـ      ك  وت هـا ال ي تعـ ـة ال ـال قـار ال دة ال ق ج ـة ت ــــــة في  ـــ ـــ راســـ لـة الـ ــ ــــــــــــ ل م

ار   ارات الاس اذ ق الح  في إت اب ال ة لأص اس مات ال عل ة ال اً لأه ة، ن ال
ي   اســ ح ال لاع في ال ن ال ة، ول اســ مات ال عل ال ــلة  ارات ذات ال ها م الق وغ

هات  م خلال إدارة الأر  ، وال ـــــ ـــــاه وال ة م ال ـــــل اب ال أصـــــ ـــــ  اح 
ة   لة ال ــــــ اغة ال ل. و صــــــ ه في الأجل ال لاء وغ ة، والع قاب ة وال م    -ال

ــ ا ســــ اداً ل ــ الي:    -إســــ ي ال ــاؤل ال ــــ ة   هل أد ت  م خلال ال اســــــ معاي ال
ة   ول ة ال ال قار ال افقة مع معاي ال ة ال ـــــــ ك  إلى      IFRSsال ــــل ع أو ال م ســـ م

اصة في مدارة الأراح  إ ارة ال ك ال   .؟ في ال
راسات - ٣ اجعة ال قة م ا اغةو  ال وض ص   :الف

قة:  ٣/١ ا راسات ال   ال
ام م   (Ma.,1988)  اخ          لة    اســـ ســـ وض  ـــائ الق ـــات خ ــ ـ دارة  لإم

ك ال صـــل  ،الأراح  راســـة    وت ه ال أداة  إه م  ـــ وض ت ـــائ الق ـــات خ ـــ لى أن م
ارة ك ال ال ل لإدارة الأراح  الإضــافةفي الأجل ال ام إلى    ،  ــات   إســ ــ ه ال   ه

ب   ب ة أراح ال  Volatilityفي ت ال ادث في  ـــــة   ،ال ــــــ ف دراســـ ه ا اســــــــــــــ   ب
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Greenawalt et al., 1988)   ( ان ك    ب ارس سل ي ت ك ال ي ت ال ائ ال أه ال
ــــــا ادارة الأرـاح أك م  ـــــــــ ـة في ن ر ــة م ك الاقل هــ الى أن ال إدارة الأرـاح ، وان

ها     .غ
ــلـــ      ـــــــــ صـــ ـــل عل  (Wetmore and Brick ,1994)  ولقـــ ت د أ دل م وج ى إلى عـــ

أداة لإدارة الأراح وض  ــائ الق ــات خ ــ ام م ت دراســة    وق،  اســ  Beatty et) ر
al.,1995)ة   ىعل ل ارة ق دأب على تغ ح الع ك ال ان إدارات ال ار ما إذا  إخ

ها ق اصة    ،وت قاقات ال ار الاس ل مق فو ه    ،إدارة الأراح  به د أ إوان م وج لى ع
ك إدارة الأراح وض وســل ــائ الق ــات خ ــ ام م ا ب اســ ا  ،علاقة ارت إه    ب

وض إاس ما )  (Collins et al .,1995دراسـة   ـائ الق ـات خ ـ ل م م ان    ، ذا 
ارة، وق   ك ال ال أدوات لإدارة الأراح  م  ــ ــ ـــ ة ت ي ــه ج ار أســـــ ــ ــ صـــــــلوصـــ ه    ت ه

راسة   د العلاقةلى  إال وض  لإا  وج ائ الق ات خ ام م ة ب إس ع ة ال دارة  و اب
ار الأسه في إدارة رأس   ات إص ل م ع ا ت ال.الأراح، ب   ال

اولو       ي تال  ) (Bhat ,1996  ت ك إدارة    ــــــائ ال ــــــل ارســــــة ل ك ال بها ال
ه   ارسـة  إالأراح، وان ك الأك م ك إدارة الأراح هي تل الأفق م ح  للى أن ال ـل

ها غ ة مقارنة  ال ة ال ـــــــ ة ال ــــة  .ســـــــ ت  دراســـ على   )Ahmed et al .,1999  (  وق ر
ازل الأ ة  ع ت إتفا ال  ة رأس ال فا ة  ــــــــــــــ ه  اس تأث تغ ن م  إولى، وان لى ع

وض في إدارة الأراح ــائ الق ــ ــات خ ــ ــ ــ ام م ــ د أ أدلة تف إســ ــل     .وج صــ وق ت
ــا إدارة الأراح  إلى    (Holland & Remsry ,2003)  دراســة ة ل ال ك الأســ ارســة ال م

ــــــات ــ ــــ ام ال ذج    ،إســــــ راســــــة ن م ال ه    ،Dechowواســــــ ي  إوان لى أن م
ـا إدارة الأراح ن ن م ـ ك  ادات أو الأراح،    ،ال فة م الإي ه ـ ق نقا م ف ت به

رة ــــ ة ال ــــ قار ال ال ارســــات  ه ال عة ه ــــف ع  ورة ال ــــ راســــة         . وأوصــــ ال
فو  ه ـــــ ك إدارة الأراح    (Yasuda et al .,2004) دراســــــــة    اســـ ـــــة ســــــــل ارســـ اس م م

ــة ــار ك ال ــة خلال  ــال ــان ــا ة م  ال ى  ١٩٩١عــام    الف ي١٩٩٩  ح ــانــ تُعــ م   ، وال
ة   اعة ال ــــــــــ ـــ ت على ال ي م ات ال ــــع الف ـــ ة أصــــــ ادة ال ة لل ان، ن ا ـــــــ  ل  ال ــــــ
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ل   ومة ب ع ن ال ي ـــــات ال ــ ـــ ك خلالم ة   ال ه الف ل  ه ل راســـــة على ت ت ال ، وق ر
ا   ا ال ون ت العلاقة    ،إدارة الأراحالعلاقة ب م ج ةف ة مع   .  سل

ت دراســة          ة،   (Anandarajan et al .,2006) ولق ر ال ارة الاســ ك ال على ال
ل م الأراح   وض في إدارة  ــــــائ الق ــــــات خ ــ ــــ ك ل ه ال ام ه ي م اســــــ ل

ى أص ــ ة ال ي اع ال ع الق ع ت  اصــة  ال، و عل  ورأس ال رها ال ال وت
ك   ه ال ام ه ــ ــــ ـــ ل على اســـ د دل ــة إلى وج راســــــــــ ه ال ـــل ه ـــ صــــــ ازل، وت ة  ب إتفا
راسـة   ه ال ازل، ول ت ه ة  ل ت اتفا وض في إدارة الأراح ق ـائ الق ـات خ ـ ل

ات   عل ار ال ال ل ع إصـــــــــــ ك إدارة الأراح  ــل ـــ ـــــة ســــــ ارســــــ ل على م ت  أ دل
ة.   ة ال قا ازل لل ة  رات ل   مق

ــة         ف دراســـ ه ــ ي    (Chang, Shen and Fang, 2008)وأســـ ـــــ اس العلاقة ب ن
وض   ــائ الق ــ ــــات خ ــ ــ حو م ــافي ال ــائ    ،صــ ــ ــــات خ ــ ــ ام م ــ ي م إســ ل

لة ارة ال ك ال ال وض في إدارة الأراح  رصة    الق ان، وق  ب صلتاي لى  إراسة  ال  ت
ان ولة تاي ارة ب ك ال ال وض في إدارة الأراح  ــائ الق ــ ــات خ ــ ــ ــ ام م ــ ا    .إســ

ــة ف دراســ ه ــ ة  )Oosterbosch,2009(   أســ ال قار ال ة   اس أث ت معاي ال ول   ال
IFRSs   ي ة    لاً ب ول ة ال ــ ــ ـــ اســـ ات إدارة الأراح    ،IASBع معاي ال ــ ــ ـــ ـــ وذل على م

ك الأور  راســـــة إلىة،  و ال ه ال صـــــل ه ارة الأور   وت ك ال ك  و أن ال ة مارســـــ ســـــل
ة  إ ول ة ال اســــــــــــ ل معاي ال  IAS)  ( International Accountingدارة الأراح في 

Standards    ــال ــ ــقـــ الاٍنــ أن  ــ  ــ وجـــ ــ  ــ قـــ الــ ذات  ــ ـــــإفــي  ــالــ ــ ـــ ــ ال ــ  ــار ــقـــــ الــ ــ  ــايــ ــ مــعـــ  ةلــى 
ة ول ق خف م   International Financial Reporting Standards  (IFRSs)ال

ك   ــل ــ ســ ــ عه على او   ،دارة الأراحإم ه ل  ف  ،لاقلإل ه ــ ا أســ ــة    ب   (2014دراســ
Abdulmarooph.,  (   ان كب ــة ال ارســــ ة  م م ام  ال ــ إســــ ك إدارة الأراح  ـــل ـــ   ل

وض ــــائ الق ــــات خ ــــ د  م راســــة إلى وج ه ال صــــل ه ة إعلاقة  ، وت ة مع ب  اب
ا. ك ن وض ودارة الأراح في ب ائ الق ات خ   م

ت دراســـــــة        ـــــــات    )  Ozili,2017(واخ ـــــــ ام م اســـــــ ك  ان أراح ال م ت
وض الق ــائ  ــــــــــــــــ الأف  Loan Loss Provisions (LLPs) خ ك  ال ة  ب  ـــــ ق ال ـــــة 
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ائ   ات خ م م رصة ت ال ة  ق ك ال راسة إلى أن ال ه ال صل ه رصة، وت ال
ـــ الأرـــاح   ه وض ل ـــــــالح  Smooth Earningsالق ـــ ــــــ ق م ف إدارة الأرـــاح، وت ، بهـــ

اض خاصــــة ف دراســــة    .وأغ ه ان أث إدارة    )Mohammad & Bassam, 2017(واســــ ب
ك   وض  الأراح على أداء ال ـــــائ الق ـــــ خ ان العلاقة ب م لي، و ق ـــــ الي وال ال

نة  ة م ام ع ة، وت اسـ ل ق ال ل، والعائ على حق ل م العائ على الأصـ ة و ي ق ال
ة م ٥٥م ( ي خلال الف ى   ٢٠٠١) ب أورو ــة أن  ٢٠١٥ح راســ ه ال ائج ه ت ن ه ، وأ

ة م ات عال ــــــ ــــــ ع  ة ت ك الأورو ــــــائ  ال ـــ ـــ ــــــ خ ــــــ  إدارة الأراح م خلال م
ــا   ــة واللاحقــة،  ــال ات ال ــــــــــــــ ف في ال يهــا أداء مــالي م ك لــ ه ال وض، وأن هــ الق
ة    ة مع ــ ث في سـ ي لإدارة الأراح ال  ـــل أث ال ــة أن ال راسـ ه ال ائج ه ت ن ه أ

ة. ال ات ال   إلى ال
ــة         ت دراســــ دات إدارة الأراح  )  Ozili and Outa, 2018(ا اخ  Earningsم

Management  وض ــــــــائ الق ـــــات خ ـــ ـــــ ـــ ام م ـــــ  Loan Loss Provisionsاســـ

(LLPs)     ا ب أف ك في ج راسـة أن ال ه ال ائج ه ت ن ه ا، وأ ب أف ك في ج لل
ة غ وض  يها ق ن ل ما  وض لإدارة الأراح ع ــائ الق ــات خ ــ م م ــ   لا ت

ــات  ـــــــــ ـارســـ ن م ل، وت ـ ـة مع ، وت مل ك  ه ال ـال لـ هـ ن رأس ال عـاملـة، و
ات   ــة خلال ف ك أك ر ن ال مــا ت ــ خــل أك ع ــ الــ ه ام ت ــ ــ ــاســــــــــــ ــاح  إدارة الأر
ارسـات إدارة الأراح   ن م ا ت  ، أس مال ج ك ب ع ال ما ت ، وع ـاد الإزدهار الاق

ــةأك ب ا ول ــ ــة ال ــال قــار ال ي ت معــاي ال ك ال ي   IFRSsل ك ال ــ ال ل ــ ، و
ار اجعة الأرعة ال ات ال مات ش م خ   .Big4 ت

ــة           ـــــــــ فـ دراســـ هـ ـة   )Pinto, et al., 2019(ولقـ اســــــــــــــ ـات ح ق م دور آل ال
ــــــآت ـــ اشـــــــــ،  Corporate Governance Mechanisms  ال ي ال ار الأج  والاســـــــــ

Foreign Direct Investment    ــات ـ ــ ـ ام م ــ إسـ ع إدارة الأراح  ــ ـ في تق أو ت
وض ــائ الق ــــ ك Loan Loss Provisions (LLPs) خ راســــــة    .في ال ه ال ت ه واع

نة م ( ة م ــــــــة في (١١٢على ع رصـــ ال ة، وذل  ٢٠) ب مق وغ مق  ) دولة أف
ة م    خلال ى   ٢٠١١الف م  ٢٠١٧ح ـ ــ ــــــــــــ ك ت ــة إلى أن ال ــــــ راســــــ ه الـ ــلـ هـ ـــ ـــ صــــــ ، وت
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ـــة   ل خـــل، وأن ت ال ــ ــ الـ ـ ه وض ل ــائ الق ـــــ ـــ ـــ ـــ ـــات خ ــــ ـــ ــــــ ــ ــــــــــــ  Ownershipم

Concentration    ــل صــــ وض. وت ــائ الق ــــ ــــــات خ ــ ــــ ي إدارة الأراح م خلال م
) ــة  ــ ــــ ــاAmidu, and Issahaku, 2019دراســـــــــ قــ ال ــاي  معــ إلى أن ت  ــــة )  ــال ــ ال ر 

ة ول ك إدارة الأراح   IFRSsال ــل الهادف  Earnings Management أد إلى خف ســـــــ
ة اســ دة الأراح ال ــ ج عاي إلى ت ه ال ا أد ت ه  ، ــ ل ال ــل  إلى ت

High-quality earnings  .ة ك الأف   لل
ف دراسـة  و        ه ات إدارة الأراح   )  Toumeh& Sofri, 2019(اسـ ات تق اجعة أدب م

ة إدارة الأراح إذا   راســــــــة شــــــــ ائج ال ت ن ه ة، وأ ول ة ال ال قار ال ر معاي ال م م
ــــة   ف دراســــــ ه ـــــــ ة. ولق اســـ ول ة ال ال قار ال ود معاي ال ـــــــ ح  Salem, et(كان ضـــ

al.,2020(   عي ـــــــــــاح ال ان أث الاف على إدارة    Voluntary Disclosure Qualityب
ا     Earnings Managementالأراح   ال أف ق الأوســــــ وشــــــ ــــــ ك في دول ال ب ال

ة م   ى    ٢٠٠٦ع الف د إلى  ٢٠١٥ح دة ي عي عــالي ال ــاح ال ـــــــ ــــــ ، وت أن الاف
دة   ـ ج د إلى ت ا ي ة، م ـل اب ال ـلل أصـ ي ت ارسـات إدارة الأراح ال ت م

ال قار ال ــ    Quality of financial reportingة  ال ــــ ـــ ق الأوســـ ــــــ ـــ ـــ قة ال ك م ب ب
ا. ال أف   وش

ــة        ـــــــــ ت دراســـ ه ك م جـانـ )  Che,et al., 2020(وأ ـة لل ـال قـار ال اجعـة ال أن م
ار اجعة الأرعة ال ات ال ف إلى    Big 4شــــــ ي ته ارســــــات إدارة الأراح ال ف م م ت

ائ   مي الق ـ ل م ـل يت اسـ ـاح ال دة الاف ـ ج د إلى ت ة، وت ال ت   .ال ه وق أ
ائج دراســــــــــــــة   ـــــآتأن    )Turegun,2020(ن ـــ ــــــ ف    ال ة ت ــــــــاد ــــــ ة الأزمة الاق خلال ف

ة،   اد اء الأزمة الاق اف الإدارة لإدارة الأراح أث ف ال ة، وت اش اق ال ارسات الأس م
اد ع ــ ــ ا على اســـ ن ا  ــ ر ــ ـــ فاض أداء    لأن ال ل إن ــــآتل ـــ في وق الأزمة   ال

ة اد   .الاق
ف دراســــة         ه ة    )Peterson K. Ozili, 2021(واســــ ك الأف ان ال ان ما إذا  ب

ار اجعة الأرعة ال ات ال ها م جان شـــــــ اجع ي ت م ـــــــات    Big4ال ـــــــ م م ـــــــ ت
وض ــائ الق ــ ـــ اض إدارة الأراح    Loan Loss Provisions (LLPs)خ  Earningsلأغ
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Management  خــل ــ الــ ه ــة مع ال على ت ــة العــال ــال عــ الأزمــة ال ــاء و ــل وأث  ق

Income Smoothing  ) د راسة ع ة ال اً  ٢٤٩أح أدوات إدارة الأراح، وض ع ) ب
ة٢١في ( ة م   .) دولة أف ة ع الف ــلة زم ــ ــل ــ انات ل ع ال ى   ٢٠٠٢وت ج  ٢٠١٤ح

د والازدهار  ة ال غ املة على الأقل، ول ة  ـاد ة دورة اق م ـلة ال ـل ة ال ان تغ ـ ، ل
ــــاد في  راســــة إلى  الاق ه ال صــــل ه ة، وت ة العال ال ع الأزمة ال اء و ل وأث ل دولة ق

ض خف   غ خل،  ه ال وض ل ــائ الق ــ ـــ ـــــــات خ ــ ــ ـــ م م ــ ــ ـــ ة ت ك الأف أن ال
ـة ـال ة الأزمـة ال تفعـة خلال ف ـة   الأرـاح ال ة    Global Financial Crisisالعـال وفي ف

ل الأزمة.   ما ق
ه      ة    )Heba, et al,2021(ف دراســــــة  ولق اســــــ ار العلاقة ب ق ـــآتاخ ـــ ة   م ا ح

ارة   قاقات الاخ اس الاســ ام م رونا، وت اســ ل أزمة  ــ ودارة الأراح في  ال
ــ   ة، وضــ ة العال ــ ــ اف ج م تقار ال ــ ــ ــ ال ــ ة ال ا ــ ح شــ ، وم ن ل ل ع ال

راســة ( ة ال ر ٥٥١٩ع ة م ة  ) شــ ــ خلال الف ى ع ول الأث عة ال رصــة في م ال جة 
ى   ٢٠١٥م  ـــــــ    .٢٠٢٠ح ة ال ا ــــات ح ـــ ســـــــ ة م ــــة أن ق راســـ ه ال ائج ه ت ن ه وأ

ات الأزمات،   ة خلال ف اســ دة الأراح ال ــ ج ارســات إدارة الأراح، وت ف م م ت
ــة   ـــل دراســــ صـــ ا ت الي.  ــاد وال ــــ د الاق إلى أن    )Kjaerland et al., 2021  (وال

ع  ل م ــ ـــ ف الأراح  ارة، ل قاقات الاخ ــ الغ أقل م الاســـ رت م ة ق ــ ول الآســـ ال
لة. ق ات ال ف ت الأراح في ال ة، به اد ة الأزمة الاق   في ف

ــــــة        ف دراســـ ه ــــــ  ,Naznin Sultana Chaity and K.M. Zahidul Islam(واســـ

ك   ) 2021 فاءة ال ان العلاقة ب  ــادات    Bank Efficiencyب ــ ـــ إرشــــــ ام  م ح الإل
ة  ــآتح ارســة إدارة الأراح،    ،Corporate Governance Guidelines  ال وم م

ــة  ـــ ـــ رصــــــ ة ب ـ ق ــة ال ـــ ــــــ ـاصـــ ـارـة ال ك ال ـة لل ـال ائ ال ــة م الق ـــ ــــــ راســـ ـانـات الـ ع ب وت ج
ة م عــام   لاد خلال الف ى عــام    ٢٠٠٧ب راســــــــــــــــة    .٢٠١٦ح ــ ه ال ــائج هــ ت ن ه وأ

س   وض، وق بلغ م ائ الق ات خ ي م ك لإدارة الأراح م خلال تق ام ال اس
وض ( ائ الق ات خ ك (٪٤٢.٤٩م فاءة ال س م  )، وت  ٪٨٠.٨٤)، وم
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فاءة ال ة ب إدارة الأراح ودرجة  ة مع ــــل ا ســـ د علاقة ارت ي ذل أنه مع وج ع ك، و
ارسة إدارة الأراح. ك تقل م فاءة ال   زادة 

ــة         ــــــ ف دراســـ ه ــ ان   )  Vanica Serly and Adela Yohana, 2021(ولق اســـــــــ ب
ة ــلام ك الإسـ وق ب إدارة الأراح في ال ك   Islamic Banks الف ، ودارة الأراح في ال

ــة   ــ قل ة م عــام    Conventional Banksال ى عــام    ٢٠١٥خلال الف ــة ٢٠١٩ح ، لع
نـة م ( ـ٣٤م ــة إدارة الأرـاح ب    .) ب ـــ ـــ ـارســــــ ـة في م وق مع د ف ـائج وج ت ال ه وأ

ة أقل م إدارة   ـــــــلام ك الإســــــ ة، وأن إدارة الأراح في ال قل ك ال ة وال ـــــــلام ك الإســــــ ال
ـة ـ قل ك ال ه ال ـ  .الأرـاح في ال ــلـ هـ صــــــــــــ ـة  ـا ت ل د تـأث مع لل راســـــــــــــــة إلى وج

ة   ــ ســ ا لا   Institutional Ownershipال ة، ب ك الإســلام على إدارة الأراح في ال
ة   ل ج تأث مع لل ة، ولا ي قل ك ال ة على إدارة الأراح في ال ــ ـ ــ سـ ة ال ل ث ال ت

ة   ة،  على إدارة الأراح في ا  Family Ownership العائل قل ك ال ة وال ك الإســـــــلام ل
ة   ة الأج ل ث ال ة،    Foreign Ownershipوت ك الإســـــــــــــلام على إدارة الأراح في ال

ة قل ك ال ة على إدارة الأراح في ال ة الأج ل ث ال ا لا ت راســــــة    .ب ه ال ــ ه ـــ وخل
ـة   ل ـل ال ـاً    Ownership Structureإلى أن  ث مع ك  ي على إدارة الأرـاح في ال

ة. قل ك ال ة على إدارة الأراح في ال ل ل ال ج تأث مع له ا لا ي ة، ب   الإسلام
ف دراســــــــــة        ه ان العلاقة ب إدارة الأراح    ) Cristina and Tiago, 2022(واســــــــــ ب

نة م ( ة م ات، م خلال ع ـ ة لل ا ة الاج ل ـ ي  ) ش ـ٣٠٨وال اد الأورو الإت ة 
ة م  ى   ٢٠١٣خلال الف ة ب    .٢٠١٩ح ــل د علاقة ســـــــ راســـــــــة وج ه ال ائج ه ت ن ه وأ

ة   ــ ــ ـــ ــــــ ة أن الأن ف ة  ه ال ت ه ات، وت ــ ــ ـــ ــــــ ة لل ا ة الاج ل ــ ــ ـــ ــــــ إدارة الأراح وال
لاع في الأراح م خلا ف ال ك الأخلاقي، وت ــل ــ ـــ ة لها علاقة  م ال ا ل الاج

ــة   ف دراســـ ه ــ ا اســـ  . هاز ك الان ــل ـــ ر ال  Guoping Liu and(إدارة الأراح م م

Jerry Sun, 2022  (  رونـــــا ـــــة  جـــــائ أث  ـــــان  إدارة    COVID-19 pandemicب على 
ة ملاءمة الأراح في  ــــــــــــآتالأراح، و ة  ال ـــــــــة إلى أن    .الأم راســـ ه ال صــــــــــــل ه وت

ــآت رونا   ال اء  خل في عام و ارة، ل ال قاقات الإخ م الاســ ة اســ الأم
ار  ٢٠٢٠ ة ومعامل الإن ــ ف ة ال ــ الق ف لة، وق ان ق ات ال ــ الأراح في الف ، ل
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عام   ٢٠١٩للأراح في عام   قارنة  ة  ٢٠٢٠ال اســـــ ائج إلى أن الأراح ال ـــــ ال ا ت  ،
رونا ق أصـ أقل أ  اء  ة في عام و ة  ٢٠٢٠ه اسـ مات ال عل ة ال ـعف فائ ا  ، م

ار ــ ارات الاســــــ اذ ق ــة    .في إت ت دراســــــ ه فاض    )Lisa A. Eiler,et al., 2022(وأ ان
ــات إدارة الأراح  ارســــ ـــآتم ـــ ة،    ال ول ة ال ال قار ال ع ت معاي ال ــ  ــــ في ال

فاض  في  ا الان ن ه قارنة   ــــــــــآتالو ال ــــة  ـــ رصـــ ال لة  ــــــــــ ــــــــــآتال غ    ال
ل ت معاي  ة ق ة للف ــــــلة زم انات ســــــل ل ب ل رصــــــة، وذل م خلال ت ال لة  ــــــ ال

ة   ول ة ال ال قار ال ى    ٢٠٠٩ال ـة  ٢٠١١ح ول ة ال ال قار ال ع ت معاي ال ة  ، والف
ى   ٢٠١٣  .٢٠١٥ح

قة ٣/٢ ا راسات ال   :تق ال
ام         ــــــ اســــــ ارة   ك ال ال ا  إدارة الأراح   ي  ــــــ اســــــ اجعة الأدب ال ت م

وض،   ــائ الق ـــ ــات خ ـــ ــ ـــ ع إدارة الأراح     وق تم ــ ضـــ اح  ي م ال ام الع إه
ة اعة ال ـ ال ال ة    .في م ات دول ة في ب اي ائج م قة إلى ن ـا راسـات ال صـل ال وق ت

لفة، ف د  م قة إلى  وج ــا ــ ــات ال راســ ع ال ــل  صــ ــات  ق ت ــ ــ ــ ام م ــ أدلة على إســ
وض في إدارة الأراح ـــائ الق ك  خ م  ،  في ال قة أخ إلى ع صـــل دراســـات  ســـا ا ت ب

د وض في إدارة الأراح  وج ائ الق ات خ ام م ك.  أدلة على إس   في ال
راســاتو     ق ال قة  ل ت ــا اس تأث ت    ال ةإلى  ل ة ال اســ ول    معاي ال ه ال به

ك   ــل ـــ ـــ ة في   ،دارة الاراحإعلى ســـ ول ة ال ال قار ال ة دور معاي ال ال ــة ال ـــ راســــــ اول ال وت
يلات معاي  ل تع ة، وفي  ـــــ ـــ ـــ ــــــــة ال اصـــ ك ال ة إدارة الأراح في ال ـــــ ـــ ـــ ال م أن

افقة مع معاي ة ال ــــ ة ال اســــ ة على  ال ال راســــة ال ة، وت ال ول ة ال ال قار ال ال
ف ال   ك، به ارها أح أه أدوات إدارة الأراح في ال إع وض  ــائ الق ـ ــات خ ـ ــ ـ م
ك   ة في ال ال قار ال مي ال ـــــــ ـــ ــــــــــالح م ــ  ـــــ ـــ ي ت ـــــــات إدارة الأراح ال ارســـ م م

ا  ة، م ــ ــ اســـ دة الأراح ال قاً ل ة، وت ــ ــ ـــ ة  ال قاً على ب ة ت ال ــة ال راســـــ ي ال ع
ة.   ل ة وع ة عل ة أه ال ال   الأع
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وض ٣/٣ اغة الف   :ص
ه           اغة ه قة، وصــ ــا راســات ال لاع على ال راســة م خلال الا وض ال قاق ف ت اشــ

وض في  ه الف ض هـ اتهـا، وت ع غ ــــــــة وم راســــــ اف الـ لـة وأهـ ــــــــــــــ عـة م وض، وفقـاً ل الف
راسة ة.  ال   ال
اف   - ٤ راسةأه   :ال

ة في          لة ال ـــــ ـــ عة ال راســــــــة وفقاً ل ـــــي لل ـــ ئ ف ال ل اله ان دور معاي ي ب
ف   ـــــــ م اله ـــ ة، و ـــــــ ـــ ك ال ة في ال م إدارة الأراح في ال ول ة ال ال قار ال ال

ا يلي: ة هي  اف ف عة أه راسة م ي لل ئ   ال

ح   -١ ان أث صافي ال لب ح ق ائ   ال ات خ ائ على م ات وال ال
وض ل  الق اصة ق ة ال ارة ال ك ال ة  في ال اس ت معاي ال

لة ع ة ال ة.  ال ول ة ال ال قار ال عاي ال  وفقاً ل
ح   -٢ ان أث صافي ال لب ح ق ائ   ال ات خ ائ على م ات وال ال

وض ع   الق اصة  ة ال ارة ال ك ال ة  في ال اس ت معاي ال
لة ع ة ال ة.  ال ول ة ال ال قار ال عاي ال  وفقاً ل

ام    -٣ إس ك إدارة الأراح  ل اصة ل ة ال ارة ال ك ال ارسة ال ان م م ب
وض  ائ الق ات خ لة  م ع ة ال ة ال اس ع ت معاي ال ل و ق

ة.   ول ة ال ال قار ال عاي ال  وفقاً ل

ة  - ٥ راسة:أه   ال
ا يلي:       راسة  ه ال ة ه ل أه  ت

ة   ٥/١ ة الأه راسةالعل   :لل
ها         ا راســة م إرت ة لل ة العل ع الإه لة اٍدارة الأراح  ت ــات  ــ ــ ام م اٍســ

وض ــائ الق ـــ ك  خ ا الهامة في ال ــا ـــ ي، وهي م الق ل    اً لاق م  ال ام وال م الاه
ل عام  ــــــ عاصــــــ  اح ال ي م ال اســــــ اعة    ،ال ــــــ اع ال ــــــ ق الأخ على م و

ة ــ ـ ــافة إلى  ال إلإضـ ك،  ة إدارة الأراح في ال ــ ـ ي لق ل العل ــ أصـ ة ال ا ي أه ، م
ة ودارة الأراح.ا ول ة ال ال قار ال ي للعلاقة ب معاي ال ل العل أص     ل
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ة  ٥/٢ ة الأه ل راسةالع   :لل
قة في          ـا راسـات ال ات ال ـاه الاً ل راسـة اسـ ه ال ـاه ه اس م تأث ت  ت

قار ال ة لل ول عاي ال لة وفقاً لل ع ة ال ـــــــ ة ال اســـــــ ة إدارة  معاي ال ـــــــ ة على أن ال
اد    الأراح لة ع إع ــ ــــــ ة ال ه هات ال ــة ال ـــ راســـ ه ال ــــــــاع ه ة، وت ــ ــــــ ك ال في ال

ة   اســــــ عاي ال ف على مال ع ل عام في ال    في ال ــــــ ة  اســــــ عاي ال ة ال ملائ
ك   ــل ــاع  تدارة الاراح، وم ث  إم سـ ــةـ راسـ ه ال ة  ه ــ اسـ عاي ال ه ال ــعي ه على   واضـ

اع   قها على الق ن في ت غ ي ي ة ال اســـ عاي ال ل ال ة ح ل ق ـــ قعاته ال ح ت ـــ ت
ــ  في ال ــ ها   .ال ي تع ة ال ال قار ال دة ال ة ج ان أه راســة في ب ه ال ــاه ه ا ت

ة،   قاب هات ال ر، وال ه ، وال ــ ـــ ــاه وال ـــ قار م ال ه ال مي ه ـــــ ك ل ال
. قار ه ال مي ه اد م هات والأف ها م ال     وغ

ــة         ــ ـــ راســــــ ه ال ة له ل ة الع ع الأه ــ  -وت ــ ـــ اداً إلى ما ســــــ ــ ــ ـــ اع    -إســــــ ي الق ل
ة   قا ق ال ة، ل ة أك دقة وشــــــفا ل على تقار مال ــــــ ن في ال غ ي ي في ال ــــــ ال
ــل خالي   ام مالي ســ ن إلى ن لع ي ي ة ال ال اســــات ال ــــ ك، وواضــــعي ال الفعالة على ال

ـا لاعـ  قـة،  م ال ث قــة وم ــة د ــ ــاســــــــــــ مـات م ون معل ـ ي ي ــــــــــــــ الـ لأرـاح، وال
الي م أجل   ار ال ق غ في الاســ ي ت ك ال ار، وال ارات الاســ شــ ق ته على ت ــاع ل

ة.   ل اب ال قة ل أص   تع ال
ود   - ٦ راسةح   :ال
ة       ــة ال راســ ــ ال ــ ــة على  تق اصــ ارة ال ك ال اع ال ،  ق ــ ــ اقي   في م دون 

ك الأخ العاملة   فيال ـــــــ اع ال اف ال ال   الق عة لاشـــــــ ا ،  ال ـــــــ ادة    ال ل
ك. ه ال ارســــــات إدارة الأراح في ه ــــــات    م ــــــ ة على م راســــــة ال ــــــ ال ا تق

نها  ي ت ـــــات ال ــ ـــ ها م ال ك، دون غ أداة لإدارة الأراح في ال وض  ـــــائ الق خ
ا ال ارة،  ك ال ها م أدوات إدارة الأراح في ال ارة، ودون غ عل ال  ك ال ي

ك اصـــة  ل م ال ارة ال ة ال ـــ ة    ال ال رصـــة الأوراق ال لة ب ـــ لة وغ ال ـــ ال
ة ــ ــ راســــة على  ال ــ ال ــ ا تق لة  ،  ع ة ال ــ اســ عاي ال اف   اال ــة،  م أه راســ ال

.دون غ عاي   ها م ال
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هج    - ٧ راسةم   :ال
ي         ا ــ هج الاســــ ل م ال ان على  اح هج  Deductive Approachإع ال ، وال

ائي   ق ــ ــاقاً Inductive Approachالاسـ ـ ة، ح    ، وذل إت ة وال ــ ال راسـ مع ال
وض، وذل   قاق الف ــ ــة، واشـ راسـ ار ال لل اد الإ ي في إع ا ــ هج الاسـ ام ال ــ ت اسـ

ه ـــــل إل ـــ صـــ لاع على ما أم ال ع    م خلال الإ ـــــ ـــ ضـــ ت  ي ال ـــــ ـــ اســـ م الأدب ال
راســــــة، ة  ال قالات العل لاع على ال ام خلال الإ ورات وال مات  ، وال عل ة ال جع، وشــــــ
ة   ول ع  ال ــ ضـــ ــلة  ـــ ــةذات ال راســـ اد على    .ال ــة   وت الاع راســـ ائي في ال ق ــ هج الاســـ ال

راسـة،   وض ال ار ف ة، لإخ ـ ة ال اصـة العاملة في ال ارة ال ك ال ة على ال ال
وض، م خلال ال ه الف ـة هـ ــ م صــــــــــــ ـة أو عـ ــ ـ صــــــــــــ لي الـ ي ـل الع ل ـل  وتقـ الـ ل

ك. ه ال رة له ة ال ال قار ال عها م ال ي ت ج ة ال انات الفعل ائي لل   الإح
ة    -٨ راسةخ  : ال

راســــــــة           ة ال ان في خ اح اول ال لة م لاقاً نإي ــــــــ ـــــة م راســـ قاً  ،ال  وت
افها، ار وفي  لأه ود إ ة:  ح ال قا ال راسة ال ه ال   ه

ة    - راسة ال   ال
ة - راسة ال  ال
لاصة و  - ات  ال ص ائج وال  ال
ل - ق راسات ال حةال ق  ة ال
راسة - اجع ال  م

ة ٨/١ راسة ال   :ال
في:لإا ٨/١/١ اع ال الق اح  ي لإدارة الأر فا   ار ال
عة ٨/١/١/١ ة و اح ما   :اٍدارة الار

ف إدارة           ة، وتع ات الأخ ــــــــــــــ اح في ال ي م ال ام الع إه ح إدارة الأراح 
ـاســــــــــــــ  ع ال ق  ـة، ل ـال قـار ال اد ال ـة إع ل لاع في ع ـة إدارة لل أنهـا ن الأراح 

دة   اف م ــة لأ اصــــــ  ,Naznin Sultana Chaity and K.M. Zahidul Islam(ال

دت تع، وق  )2021 ـ  تع اصـة في الع عاصـ و ي ال اسـ الف ال فات إدارة الأراح 
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ة   ة الأخ ةم  تو  .س ال ات، م أجل    الإدارة ال ل لة الع ي في  ق ي وال ال ال
ال   م الإح م إدارة الأراح ع مفه لف مفه الي  ال ــ    Fraudتغ الأراح، و ــــــ ، ف

اع   ال تع الغ وال ــات  )Goncalves and Coelho, 2019( الاح راســــــ ض ال ، وتف
ك ا ــل ـــ ــــــ ـــ ر ال ــا: م ـ ــاح ه ر لإدارة الأرـ ــة م قـ ـــا ـــــــ ــــــ ــاز  ال هـ  Opportunisticلان

Behavior Perspective   ، ـ ل ال ـل ن ت اول ي  ة أن ال ضـ ع على ف ، و
ر الإشــــــارة   اصــــــة، وم ه ال ــــــال ــــــعي وراء م   Signaling Perspectiveم أجل ال

اصــل   عاملات لل ــأن ال امه  ه وأح ف ن مع م ــ ي  ف ي ال ضــح أن ال ال ي
ـة  م قـ فقـات ال ـ ـال علقـة  قعـات ال ـل ال ــــــــــــــ م ـة لل مـات داخل ، وتقـ معل ع الآخ

لي   ق ـــ ة، والأداء ال ل ق ـــ ـــأة ال ـــائ    .  )Gaio et al. , 2020 (.  الل ر ال ع ال و
ة   اســ مات ال عل اثل ال م ت ه ع ت ع هاز ال ي ك الان ــل ر ال في إدارة الأراح م

ة  ا ـــل اب ال مة لأصـــ ق ل إلى  Stakeholdersل صـــ ة م ال ـــل اب ال ع أصـــ ، و
لة. ة ذات ال اس مات ال عل   ). Cristina and Tiago,2022(  ال

ــأة و لإدارة        ـ هازة، وق    ال قة ان ل فعال أو  ـــ ك إدارة الأراح  ــل ارســـة سـ م
ة   ، وفقاً ل ــ ــــ ـــ لي لل ق ــ ــــ ـــ فاءة الأداء ال ــة  اصـــــــ مات ال عل قل إدارة الأراح ال ت

ــــارة   ـــ ارس إدارة    .Signaling Theoryالإشــــــ ــــأة وق ت ــــــ ـــ لاع    ال ف ال إدارة الأراح، به
ـــــالح ـــ ق م الأراح، ل هاز  اف الأخ م   الان ـــــالح الأ ـــ ــاب م ـــ ـــ ــة على ح خاصــــــ

الة   ة ال ة، وفقاً ل ــــــــــــل اب ال ـــــــــ ف إدارة الأراح  Agenst Theoryأصـــ ن ه ، و
خل ه ال خل، أو ت خل، أو زادة ال ف إدارة    .خف ال ــاد إلى ت ـــ ـــ د الاق د ال و

ــآت ف إدارة   ال ، به ل  ــ ة  اســ اســات ال ــ ام ال  Guoping(الأراح    إلى اســ

Liu and Jerry Sun,2022(.  ــــــائ ل م ال ة ال ات ن اســــــ  Big Bath وق ت

Strategy    ة ــاد ـــ ار الأزمة الاق ــ ة في حالة اســـ ة الأزمة غ م لي خلال ف ل  ــ ـــ
ـة   رونـا العـال ـال في أزمـة  ـا ه ال ـة  ة مـال   ،   Corona Global Crisisلأك م ف

لة الأجل.   ة  ــاد ـــــــ رونا الاق ات أزمة  ا ة ل  Jorda et al., 2020، (  )The(ن

British Academy, 2021(.  
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ث    (Healy & Wahlen , 1999)ولقـد عرف           ـ ي ت ـة ال ل ـأنهـا الع إدارة الأرـاح 
لة ا ة وفي  ال قار ال اد ال ــي ع إع ـ ــ ـ ون ال ال ي م ال ــ ـ ما  عاملات،  ع ل

ـــــاد   ـــــأن الأداء الاق ة  ــل ـــ اب ال ع أصـــــ ل  ــل ـــ ف ت ة، به ال قار ال غ ال ل
ــي   ــاسـ ــأة الأسـ ـ ة الل ــ اسـ مات ال عل ي تع على ال ة ال عاق ائج ال أث على ال   .، أو لل

م   ل في   )Ronen, J., & Yaari, 2008(وق فات لإدارة الأراح، ت ات وتع ــــ ثلاثة م
ــ الأب ع إدارة  ال ع ال د، و ــ الأســ ، وال ماد ــ ال ، وال ــ الأب

ـــــارة إلى   ـــ ـــــــــــالح الإدارة، للإشـــ ة ل ـــــ ـــ اســـ ارات ال ونة الاخ غلال م ـــــ ـــ الأراح م خلال اســـ
ة ل ق ــ ــ ة ال ق فقات ال ــأن ال ــ ي  ــة لل اصــ مات ال عل ماد ع   .ال ــ ال ــ ع ال و

ارات إدارة،  إدارة الأراح م  اض وخ هازة، لأغ ة الان اســــــــــــــ ات ال عال ار ال خلال اخ
ة   ال انات ال ال وال اع والاح د ع إدارة الأراح م خلال ال ــــــ ــ الأســـ ــــ ـــ ع ال ا  ب

للة.     ال
قاقات م ح         ــــــــ الاســــــــ قاقات، و ت و إدارة الأراح م خلال الاســــــــ

ــــ   ـــ ــــــ ا ي ت ارة،  قاقات غ اخ ــــ ـــ ارة واســــــ قاقات اخ ــــ ـــ ة الإدارة إلى اســــــ قا ال
ة الأجل قاقات ق لة الأجل واس قاقات  ة إلى اس م ة ال قاقات م ح الف   . الاس

ارسـة إدا ـ  و م قاقات على ال الق يل الاسـ ع ام الإدارة ب رة الأراح  م خلال 
اف  ــ غ  ــ ــــــ ـــ د م اض وج ة، واف ق لام ال ــ ــ ــــــ ل اســـ ادات ق الإي اف  م خلال الاع
ا    ، ائ ي وال ال ة  ت ات ال ي ق ون، وال ال اصـة  ات ال ي ق ومة، وال ع ن ال ي لل

ارســـــة إدارة الأر اع   م ل ات ال ل لة الأجل، وم قاقات  ــ يل الاســـ اح ع  تع
اســـــة ــ ـــ ه ال هلاك وتغ ه ة للإهلاك والاســـــ اســـــة مع ــ ك إدارة    .ســـ ــل ارس الإدارة ســـ وق ت

ة   ل ــغ ـــــــ ة ال ــ ــــ ـــ ــأة الأراح م خلال ال في الأن ـــــــ فقات  لل أث على الأراح وال ، لل
ــة ـــــ ـ ـ ـ ـ الـ ــاح  الأرـــــ إدارة  ك  ــــــلـ ـــ ـــ ـــ ال ا  ــ ــ هـــ عـلـى  ـلـ  ـ و ــة،  ــ ـــ ــ ــ ـقـــ  Real Earnings الـ

Management.) Sarah and Bilel, 2021(.  
ة عو         ث امل ال ي م الع ج الع هات ع م أه ات لى إدارة الأراح، و ــ ــ ة ال  ح

 Corporate governance  ،ة ل ة  ،  Ownership structure ل ال ارج اجعة ال ال
AuditExternal ،   ــأة ــــــ ــــــ ـاعـة،  Company Size ح ال ــ ــــــــــــ امـل ال   Industryع
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Factors  ،الي  Financial Performance   .Osho, Augustine & Ogodorالأداء ال

Blessing 2018(  ،  )Manks & Minnow 2008(  ،Alhadab & Clasher, 2018( ،  
Badolato et al., 2014)(    ،)Callaghan, et al., 2018O’(  ،)Alves, 2012(  ،

)Yang et al., 2008(  ،)Mitani, 2010(  ،)Nawaiseh, 2016(،  )Türegün 

,2018(،  )Du and Shen, 2018(  ،)Jiao et al., 2007 (  ،)Shirzad et al., 2015(  ،
)Doukakis, 2014(.  

هـاو        عـ م أه ـة ع إدارة الأرـاح، و ت ـة ال ــل ـــ ــــــ ـــ يـ م الآثـار ال جـ العـ ت    ت
ــــــأة  ـــ ة،  ة ال عاي الأخلا ي على ال ـــــــــل أث ال ة ،  ال ل ـــــــــغ ــــــاكل الإدارة ال ـــ ،  إخفاء م

ات   ةالعق اد ),2015Nia, et al.(   ،)Clikeman, 2003( ،  ) 2010Gunny ,(.  الاق

)Cupertino et al., 2016 (    ،)Desai et al., 2006(.  
غ         ــادف م الإدارة ل ـــ وهـ ع خـــل م ـــة تـــ ل ــأنهـــا ع ـ ـــان إدارة الأرـــاح  ـــاح ف ال ع و

قاقات ــ ي الاســــــ ة، م خلال تق ال قار ال ارة  ال ائل  الاخ ـــــات وال اســـ ــ ــــــ ام ال ــ ، واســــــ
ــــــــــة، وال في  اض خاصـــ ق أغ ة، ل ــ ــ اســـــــــ الأراح ال لاع  ف ال ة، به ــ ــ اســـــــــ ال

أ ة لل ل ــــغ ـــ ـــ ـــ ة ال ـــــــ ــــــ ة  الأن ة ال ـــــــ ــــــ ة م خلال الأن ق فقات ال ث على الأراح وال
ــأة  ارس  الل ان أنه ق ت اح ــأة . و ال قاق، أو إدارة    ال إدارة الأراح على أســاس الاســ

ع م إدارة الأراح  حاجة  لا ال ارس  ة، أو ت ة ال الأراح على أساس الأن
ا ي ت وف ال ة.الإدارة ، وال ة أم خارج ان داخل اء    جها س

ة: ٨/١/١/٢ اب ة الإ اس ة ال      Positive Accounting Theory ن
ة         اب ة الإ اســــ ة ال ــــ  ن ة تعامل    Positive Accounting Theoryتف ك
ــأة إدارة   ــ ة م ب    ال ــ اســ اســــات ال ــ ــ ار أح ال ة ع  اخ ــ اســ عاي ال مع ال

ة عــام   ــة لأول م ه ال ــاحــة، وت تقــ هــ ائــل ال ــ ــة    ١٩٨٦ال ــ اســــــــــــ  Watts and(ب

Zimmerman,1986(    دون ، اســ ة م جان الإدارة وال اســ ارســات ال ــ ال ف ، ل
ي  على   ارســـــة اللاحقة ال ي ال اعها، و    ـــــأة الت ـــــأة ات ة    لل ه ال وفقاً له

ف   ك ال ـــل ـــ ا: ال ات ه ـــل ـــ ع م ال اع ن ك    Beneficial Behaviorات ـــل ـــ ، أو ال
ــاز   هـ م  )Opportunistic Behavior   )Mahjoub and Miloudi, 2015الإن ــ ، وتقـ
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ام إدارة الأراح م جان   ح اســـ ـــ ة، ل ـــ اضـــات تف ة ثلاثة اف اب ة الإ اســـ ة ال ن
ا يلي:   ي    )Watts and Zimmerman, 1990(ال

ات:    -أ ع  Compensations Plansخ ال
ما        ، وذل ع هاز ل ان ــــ ون  ي ف ال ــــ اض على أســــاس ت ا الاف م ه ق

ــأة ن ل   ق خ    ال ام  اســ ام الإدارة  افآت م خلال  ــات وم تع
ها الإدارة. ل عل ي ت افآت ال ة، وت م ال عل ة ت م الأراح ال اس  م

ن:    - ب ي د ال  Debt Contractsعق
ار       ــــــاس إخ اض على أســـ ا الاف م ه اســـــــــات    ق ـــــــــ ـــال وال ون الأســــــ ي ال

ـل، وت   د ال و عق ض ت شــــــــــــــ غ خـل،  ـ الـ ي ت ـة ال ــ ـاســــــــــــ ال
ن. ي اد ال ع في س ال ال   ت

ة:    - ت اس ة ال ل  Political Processالع
اســـــــــــات        ـــــ ـــ ـــ ون الأســـــــــــال وال ي ار ال اض على أســـــــــــاس إخ ا الاف م ه ق

ف الأراح،   ي ت ة ال ــــــ اســـ ة  ال ــــــ اســـ ــــــ ـــ ال ال ف ت ال  Political به

Costs  راســـات إلى أن ع ال صـــل  ـــآت، وق ت ار،    ال ا اح ـــا ق ه  ي ت ال
ة،   و أقل ر ة لإدارة الأراح، ل يها دوافع ق ن ل ة أخ  اسـ ا سـ ـا أو أ ق

ة. ( اس ال ال   ).Sarah  & Bilel, 2021ل ال
ة      ان أن ن اح اقعي لإدارة   و ال ــاس ال ـــ ـــ م الأســـ ة ق اب ة الإ ــ اســـــــــ ال

ف الإدارة   ي ت وافع ال ـة الـ ه ال ت هـ ه ـال، وقـ أ ــآت الأع ـــــــــ ـــ الأرـاح في م
ان في صالح   هازاً، أو  ك ان ل ا ال ان ه اء  ك إدارة الأراح، س ارسة سل على م

ــــأة  ك  ال ــــل ي دوافع إدارة الأراح، لل م ال ة في ت ه ال ، وق ســــاه ه
الأراح. لاع  هاز للإدارة الهادف إلى ال   الإن

  
الة: ٨/١/١/٣ ة ال   Agency Theory ن

الة          ة ال ي تف إدارة   Agency Theory تع ن ات ال ز ال م أب
ة م جان   ه ال م ه ، ) Jensen and Meckling, 1976(الأراح، وق ت تق مفه
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اذ  إت   ( ي ل  (ال ن لل اه ح ال ، ح  اه ف العلاقة ب الإدارة وال ل
ة  ه في علاقة تعاق ة ع ا ارات ن عارض  . )Kazemian & Sanusi, 2015(ق وق ت

ة ة دوافع ذات ل اب ال ل أص ، لأن ل اه الح ال الح الإدارة مع م د  . م وق ي
الح ، ح   ارب ال ون، وت ي ك م جان ال ء سل ة إلى س ل ل ب الإدارة وال الف
اب   اف الأخ أص اب الأ ه على ح ال م م ي ت اءات ال ف الإج ي ت  لل

ة.  ل لات   .)   Fuad & Wahyu, 2017(ال ح وحل م الة ل ة ال م ن وت
ا  ي ت ن ارات ال اذ الق اه في ات أة العلاقة ب الإدارة وال  Handayani .ال

& Ibrani, 2019) ( .  
ه        م هـ ، وتقـ ــاه ـــ ـــــــــ ــــــــــــــ العلاقـة ب الإدارة وال ـالـة تف ـة ال ـان أن ن ـاح و ال

ة ع  ل ـــــــــــل ال ة لف ال، ن ـــــآت الأع ـــ ـــ اقعي لإدارة الأراح في م ة الأســـــــــــاس ال ال
ــــــاه ـــ ـــ ـــ لاً ع ال ـار الإدارة تعـ و ـإع ـالـة إدارة أرـاح   .الإدارة، وذلـ  ــــــــــــــ ال وت

ــالــة ــال و مــات وت ــاج معل ــاه في ان ـــــــ ــــــ ــة  ول ــة الــ ــال قــار ال ، وأن ت معــاي ال
ــــالح   ــــارب ال ة، وت ــ اســ مات ال عل اثل ال م ت ف ع ا  دة، م ة ال ة عال ــ اســ م

ـ م ـالـة، و ـال ال ف ت ، الأم الـ  ــــــاه ـــ ـــ ـــ ي وال ـ ك  ب ال ــل ـــ ــــــ إدارة    ســـ
  الأراح.

احلإ دوافع  اٍدارة ا ٨/١/٢   Earnings Management Motivations : ر
لف دوافع إدارة الأراح           ة   Earnings Management Motivationsت م شـــــ

ــة   ــف دراســ ــ ، وق  ا:   )Nia,et al., 2015(لأخ ــ لإدارة الأراح ه ــ ع عامل رئ
ــــــ   فاءة ال  ة، وحاف ال ــــــ ــ ــــ ــــــالح ال ع ال ق  هاز للإدارة، ل اف الان ال

رة   ــ ــأة صــ ــ ةال ارج افها ال ب أ ع م أه    .، و ارة  و ك ال ال دوافع اٍدارة الأراح 
اء اٍ الاٍع لل ال تق وال ــــــ ال لات أداء    اءات لل ق مع رة الاٍدارة على ت ق

ـــــعار الأســــــــه  ة على أســـ ها ع في ال ة ت ـــــ م الأراح  ، و عال ـــ ل الاٍدارة  على ن ـــــ ـــ ح
ــة زعـ عل، و ال ــة وال ـ ال ــات  ـ ل اف مع ال ــاتال ــ    ،ـ ـ م ال ـــادرة  ــــــــــ ـــ ال ــ  اعـ أو الق
ي  ، و ال  ــ ــ ـــ ـــ هاز ال ال ة  اد ــ ــ ـــ ـــ ة ال قاب هات ال ار ال ف أن ــ ــ ـــ ي  صـــ ع الأراح ال

ك. ه ال ققها ه   ) .(Haeyoung Ryu, 2014 ت
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ة           ــ اســ ات ال ة لإدارة الأراح في أدب ال ة وال ــاد ــ اف الاق عة م ال ج م وت
ـــة   ـــه  ج ع ـــا ي م  ، لل قعـــات ال ـــة ل ق تل ـــــــأة  أن ت ـــ ــــــ ـــال  ال ، وخف ت

ن في   ي هاكات ال ان، ل ان ل إلى الائ صــ لة ال ل، وســه ــآتال اً   ال ة مال ع ،  ال
ي ة ال ال اف ال ي م خلال ال ف ال ــــــــه  وت ـــ ــــــــع ال ل ســـ ات م ـــــ ـــ شـــ .  تع على م

Goncalves and Coelho , 2019)(.   ارس ـــآتوق ت ة،    ال اب مال إدارة الأراح لأســـ
ة  أ ل ق ــــــــــ ات م ف أراح لف ال الإدارة    ،)Gaio, et al., 2021(و ل لاف م د إخ و

ـــــآتفي  ـــ ة إدارة الأراح    ال م  )Goncalves, et al., 2019(إلى خف ح ــ ــــــ ا ت  .
قي   الي ال ــأة إدارة الأراح لإخفاء الأداء ال ــ ـــ ـــ قار    لل مي ال ــ ــ ــــــ ل م ــل ــــــــ م أجل ت

م إدا ـــ ة، وت ال دة.  ال اض م ـــ لأغ اصـــة إلى ال مات ال عل قل ال  (رة الأراح ل
Marhaiel and Sherer , 2017(   ــة ـــ ــال العـــ ــة  ـــ ــال ـــ ال ــة  الأزمـــ أدت  ــ  وقـــ  .Global 

Financial Crisis    ادة في  ٢٠٠٨في عام جع ال ــات إدارة الأراح، وت ــ ارســـــــــ إلى زادة م
ــة، وقــ   ــة العــال ــال هــا الأزمــة ال ث ي أحــ ــة ال اف الإدار ات في ال غ ــاح إلى ال إدارة الأر

ق تق أعلى لأسـه   ارسـات إدارة الأراح، ل ـآتزادات م ات  ال عاق الفة ال ، ول م
ات ال ة  ت   .)Miranda-Lopez, J. & Valdovinos-Hernandez, 2019(.  ال

ة   )Healy and Wahlen,1999( وق ق         دوافع إدارة الأراح إلى ثلاثة دوافع أساس
ال  ق رأس ال عاق  Motivations Capital Market هي: دوافع س  ، ودوافع ال

Contracting Motivations   ة وافع ال ،  Regulatory Motivations، وال
ة،   ال انات ال لاع في ال ال م أه دوافع إدارة الأراح، لل ق رأس ال وتع دوافع س

ائج   ، وت ن أث على أسعار الأسه ة في ال أة وال اد   ال ، لإع على ال الق
أة أسه  ان ال ن ال ال ن ال لل ام ال ق  ل أساسي على الأراح، ولاس ة ل ال ات ال
أة أسه  اً لإدارة الأراح.ال اً ق ي تع حاف قعات ال ال ة ت ل  &  Sarah (، ول

Bilel, 2021( .  
مة ب         د ال ي العق افع لإدارة الأراح ل ال ن ال أة وق  اب   ال وأص

اء  د، س ه العق ة ه ا ة ل ال انات ال اف الأخ على ال ، وتع الأ ة الآخ ل ال
ات إدارة د تع اض، أو عق د اق ة إدارة الأراح على  . كان عق ك الأورو ارس ال وت
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اق ح الإدارة   ن ات، وم عاق و ال فاء  وض، لل ائ الق ات خ واسع م خلال م
. اف افآت وال افع لإدارة الأراح  .)Alhadab and Al-Own,2019( ال ن ال ا ق  ك

عات،   ه ال ات ه ل ة م ل عات، ل ائح وال اً م خلال الل ي ت ل ال
ك  ل ال اعات م ع ص ال، ق  وت ة رأس ال فا ة و ات ت ل أم ل ات ال وش

ارسة إدارة الأراح. ة، وم ال انات ال ال لاع  ي لل اً لل ن حاف  ,.Nia, et al (ت

2015( .  
ة: أسال ٨/١/٣ ار ك ال ال اح    اٍدارة الأر

لح         ـــــــــ ـــ ه م ل عل ج ما  ، و ــــــال ـــ ي م الأســـ  إدارة الأراح م خلال الع
ــة"   ــ ال الأرــــاح  ارات    Real Earnings Management"إدارة  الق غ  ت ب ي الــــ 

فقات   ارات ت ال ها ق ها، وم ب ـاح ع ي ي الاف غ الأراح ال ة، ل ة العاد ل ـغ ال
ـل ـة م ي قـ عـات  ال ـادة ال مـات ل ــــــــــــــ ح خ ار م ـال الإعلان، أو ق ت إدارة    .ت ـا ت

لي   ار وال لي والاســـ ـــغ ل ال غ اله ة ب ـــأة الأراح ال ل  لل ـــ ، م أجل ال
ة ال ة ال قاقات   .على أراح أك في الف ـــة إدارة الأراح م خلال الاســــــ ارســـ   ا  م

Accrualsة  ، وتع إ ــ ة، ودرجة ســــــ ــ اســــــ ونة ال قاقات على ال ــ الاســــــ دارة الأراح 
ة. ات ال ، واله اجع ــ    .)Zang, 2012(ال ــ ـــ ة م ع ــ ــ اســـ ن الأراح ال وت

قاقات م خلال  ي إدارة الاســ قاقات، و لل ة والاســ ل ــغ ة ال ق فقات ال ا: ال ه
ة ال ي ق ام ال ار الأح دة اص قاقات ال ل الاس اس وت و تق    .ح بها في 

ارة   قاقات اخ ــ قاقات إلى اســــــ ــ قاقات غ    DiscretionaryAccrualsالاســــــ ــ ، واســــــ
ارة ي م   Non-discretionary Accrualsاخ ـــــفي لل ـــ ـــ ع أث ال ي درجة ال ، ل

ارة. قاقات الاخ   )Brian Lee & William Vetter, 2015 (خلال الاس
ع           ـارـةو ك ال ـال ــــــــــــائـل اٍدارة الأرـاح  ـارـة   م أه وســـ قـاقـات الاخ ــ   الاســــــــــــ

ـات   ـ ه ال داد ه لاء، و أن ت حة للع وض ال ـائ الق ـات خ ـ ام م اٍسـ
اجة ــ ال لة ي  ،أو تقل  ق ات ال ــ ل أك م ال ــغ ان صــافي رح ال   زادة  فان 

ا على اٍدارة ال   لة ف ق ات ال ـــــــ ة الأراح دون ال ان  ــــات، واٍن  ـــ ــ ـــــ ة ال
ـات ـ ة ال قاق في  اٍدارة  و   ،سـ ت  ام  أسـاس الاٍسـ ، وم أه    الأراحاٍسـ
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ات  ا ام الاٍح ل اٍســ ة ب ت قات ال لفةأال الها ال ب     ،شــ ب ا ال لل م م
ة   ات    ،Volatilityفي ال ا ام الاٍح لة في اٍسـ ة م ة الأسـاسـ ات ن الاٍسـ  ت

ف الأراح ما ت اصة ع ك، و ي ال فعة ل ق أعلى م اس ال  ق ال ،  في ال
ــ ال  و  ــ ح لل ــافي ال يل رق صــ ة  في تع ــــه هلاك ال ام  اٍســــ ــ فعة اٍســ ق أعلى م

ة للاٍدارة  ج    .م اع  واٍدارة الأراح،  وت لة لل سـ ة  ـ ئ ة ال ال ـ ام أن ة لاٍسـ ان اٍم
ـــــفقات   ـــ ـــ ام  ال ـــــ ـــ ها اٍســـ عاوأه احة لل ة  ال ال ارات ال ـــــ ـــ الاســـ ة  ت  ,.Mary E  .ل

2012)    Barth  (ــآت الأ ي م أســال إدارة الأراح في م ج الع ل عام،  . وت ــ ال  ع
الي:   ها على ال ال ض أه   :)Levitt, 1998(و ع

:   -أ واس ة ال  BigBathت
 ــــ    ب  ـــــل ــــــ ا الأســـ هــــ ت  ــآتي ـــــــــــــــ لــــة  ال اله ــــإعــــادة  م  تق ي  ال ال   ة 

Restructuring ،    ه ل على هــ ة، و ة واحــ ــــــــــــــــائ م ــافــة ال ل م  وال
ة ان ة ت ال ل ف  )Balance sheet Cleaning )Levitt ,1998 الع ، وته

م   ــ ــ ة القادمة، و ال ات ال ــل في الف ــ ق أراح أف ب ت ــل ا الأســ الإدارة م ه
ة   ي اج إدارة ج ب في حالة ت ا الأســــــــــــل ــــــأة ه ــــــ  ,Nieken and Sliwka (.لل

2015(.  
ة:  - ب ا اذ الإب ة الاس اس  Creative acquisition accounting م

ما       ب ع ــل ا الأســ ام ه ــ ارس ي اســ ، ف ة أخ ــ ة على شــ ذ شــــ ــ ــ ت
اء على أنه نفقات   ــ لفة ال ء م ت ــ ج ك إدارة الأراح م خلال ت الإدارة ســل

ـل   ـــــغ ـــــــــ ـ ال ـة    .)Levitt ,1998(ث وت ت ـال قـار ال ـار ال ف م و
ولي   ال   IFRS.3ال ع الأع اص ب ارشــادات    Business Combinationsال

ا ة ال عال اذلل الاســــــ اء،    Acquisitionصــــــة  ــــــ لفة ال ــــــ ت ة ت ، و
ات الإهلاك.( لاع  صة لل ك الف ه ي   ).Shah  & Butt, 2011ول

ادات:   - ت الإي اف  ل الإع  Cookie Jar Reservesتأج
ادات      الإي اف  ل الإع ب تأج ــل م أســـــ ــ ــ ع   Cookie Jar Reserves ـــ

ات اللاحقة،   وفات في الف ــ ــــــ ة، ل ال ال ة ال وفات أك للف ــ ــــــ ي م تق
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قعة ادات ال ع   .)Omar, et al., 2014(  وتع الإي م  ــآتوتق ل    ال أج ب
ا العـام.   ـادة أرـاح هـ ادات لعـام لاح ل ـالإي اف   ,Toumeh & Yahya(الإع

ون ب نفقات  )  2019 ي م ال ق ل  . و ق ــ أراح العام ال ـ ل، ل ق العام ال
ادات الإي اف  ل الإع الي، وتأج ــــــاب العام ال ، وق  )Chhabra, 2016(  على ح
اف ل الإع ي م خلال تأج ا م الإدارة ب إح ام    تق ــــــ ادات، و اســــــ الإي

ـــ   الي ال ات ذات الأداء ال ـــ ادات في ال ه الإي ـــأة ه ادة الأراح في لل ، ل
ة. ه ال   .)Caylor and Chambers, 2015 (ه

ة:   - ث ــ اســ ادئ ال ء ت م ــ  Immaterial misapplications ofســ

accounting principles 
ــاء في ال      ــاب أخ ــ ارت ــه تع ــ  ــــ ـــ ـــ ـــ ــالغ غ  ق ــة أن ال ــة،  ــال ــانــات ال

ـة ـال ـانـات ال ـة، ول لهـا تـأث على ال ه ا  )Levitt ,1998(  ج م هـ ـ ــ ــــــــــــ ، و
ـة،  ه اض أنهـا غ ج ـ اف ـاء ت ع الأخ ـاهـل الإدارة  مـا ت ـ ب ع ـــــل ــــــ الأســـ

ار. اذ الق  .)  Wokukwu, 2019(ول لها تأث على ان
ادات:  -ج  الإي اف ال   Premature recognition of revenue الإع

وذلـــ ف      ادات،  ـــالإي ال  اف  ـــ الإدارة الإع ع ـــ غ   أن ت ق ي ال
ــل   ـــ ـــ ـــ ل ت ع، وق ام ال ل ات ادات ق الإي ف  الأراح، فق تع لاع  ، لل ــ اســـــــــ ال
ـارات لإنهـاء  ـل خ ال لـ الع ادات في وقـ لا ي ـالإي ف  ـل، أو قـ تع ج للع ال
ي   ف ي ال الأراح م جان ال لاع  اب أمام ال ح ال ف ا  ه، م ع أو تأخ ال

ا   .)Carruth, 2002 (ت.لل
خل:    -ح  ه ال  Income Smoothingت

خل        ة ال ـــــــــ ه أو ت وا    Income Smoothingع ت ي م بها م ق ة  ل ع
ـآت ة  ال اسـ اد ال ام م اسـ ات الأراح  ة تقل ـ )  Lyu, et al., 2017(، ل

قعــــات   ت ق  ــــات الأرــــاح، وت تقل إلى ت  خــــل  الــــ ــــ  ه ــــة ت ل ف ع ، وتهــــ
ــاه لأداء   ــــ ـــ ــأة ال ـــــــ ارس   .)Caballero &rishnamurthy, 2008(  ال وت

ة ع  ات ات ال ــ الف افآت، وسـ ل على ال ــ ـ اً وراء ال ــ خل سـ ه ال الإدارة ت
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مـا ـ ــــــــة ع قعـات، وخـاصــــــ ـة ال فـاءة الإدارـة في تل م ال خـل    عـ لاف في الـ جـ اخ ي
ــالح الأخ  ــ ـــ ـــ اب ال ــ ــ ــاه وأصــــــ ــ ـــ ـــ  ,.Grace Oyeyemi, et al (.ب ال

ة  )2021 اســ ات الأراح ال ة تقل ــ ة ل اســ ة م خل تق ه ال ة ت ل . وتع ع
ة   اسـ اد ال ام م اسـ ة لأخ  اسـ ة م  .,Grace Oyeyemi, et al(م ف

ك  )2021 ـــــل ارســــــــة ســـ ونة في ، و م ال عها  خل م جان الإدارة ل ه ال ت
مـات   عل ـة ال ا ــــــ ـــــــــ ـأث على م ـة، لل ل ـــــغ ـــــــــ ـة أو ال ــ ـاســــــــــــ ـارات ال ـاذ ال ات

ة. اس   )Feng, et al,. 2019(ال
ة :   -خ  ي  Introducing New Standardsتق معاي ج

ا      اق رأس ال ــ ــــ ـــ عق في أســـ ال، وزادة ال ة الأع ار  أد تغ ب ــ ــــ ـــ ل إلى إصـــ
ر  ه لة ع  ــــــــــ ة، وت ال ي ــــادات ج ـــ اع وارشـــ ق ة،  ي ة ج معاي تقار مال
ـــاب للإدارة   ح ال ف ـــار، والـــ قـــ  عي ال لل يـــ في ال ال ــ ــار جـ ـ م

الأراح   لاع  قار    .)Chhabra, 2016(لل ار ال ال ال ل ح  وق ســـ
ولي   الــــ ــــة  ــــال ــــارا  IFRS.15ال لاء، وم مع الع د  م العق ادات    IERS.17لإي

ار   ، وال أم د ال ار  IFRS.16أن عق د الإ ث ت معاي   .أن عق و
د إلى   ورهـا ت ي بـ ـة، وال ـال ائ ال اردة في الق د ال ـة على ال ول ـة الـ ـال قـار ال ال

ي  ارك ال ل  رة، ل ة ال اس ارسات إدارة الأراح  تغ الأراح ال ون في م
ه   ــ ــ هـ ، ولا تعـ ــاي عـ ه ال ــ ــأخ لهـ ـ ال أو ال وعـــة م خلال ال  ــــــــــــــ ال

ة. ال ة اح ل ارسات ع   (Toumeh & Yahya, 2019) ال
ل :    -د ق هان ال على ال  Big Bet on the Futureال

اذ        ب معاملات الأسـ ا الأسـل ـ ه على  AcquisitionTransactionsي
صــــل دراســــة   ات، وق ت ــــآتإلى أن    )Nia et al. , 2015(شــــ خل    ال ي ت ال

ـــــــــ   ، ل ة أخ اذ على شـــــــــ ل م خلال الاســـــــــ ق ـــــــــ في رهان  على ال
ها ار ج م ــ ل .اســـــــــ ات إدارة الأراح م خلال ع ــ ـــــــــ اذ  و لل ــ ة الاســـــــــ

ال في  ه ال ــاح ع ه ــ ـــ ـــ م الاف ع ، وذل  ث وال ال ال ام ت ــ ــ ـــ إســـ
ة اســ الي تع الأراح ال ال ل، و ق ة لإدارة    .العام ال اذ على شــ د الأســ و
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ة. ة آم ل ق ــ ـــ ق أراح م ار  .  )Omar et al. ,2014 (الأراح، وت ــح م ضـــ و
ة   ول ة ال ال قار ال اذ،    IFRS.3ال ــ ة الاســـ ل عامل مع ع ــأن ال ـــ ــادات  الارشـــ

ل على  ــــــــــــــ ـل ال ـار ق ا ال دة في هـ ـ ات ال ـ على الإدارة ت ال و
ة، لأنها  ــ ح شـــ ــ ـــ ا فإن إدارة الأراح ت ، ل ان مع اذ على  ــ ة والاســـ ــ ـــ ال

ة   اس ة م ة ع معال ة.نات اي     )Toumeh & Yahya, 2019(  م
فاد:    -ذ هلاك والاســــــــ  Depreciation, Amortizationالإهلاك والاســــــــ

and Depletion (DAD): 
ــة للإهلاك       ــاد ل ال ـــــــــــع الأصــــــــــــــ ـــ هــا  Depreciation ت ار ع على مــ

غ   ل  الأصــــــــــــــ ـــــع  ـــ ــــــ ت ــا  ـــ ب ــاني،  ـــ وال ات  ــ عـــ وال ـــــل الآلات  م ــاجي،  ـــ الان
ــة ســـــــــــ ل هلاك   Intangible Assetsال ــ ــ ــــــ ة،    Amortizationللإســـ ــه ـــــــــــ ل ال م

فاد ــ ــ ة الاســـ ل ة لع ارد ال ــع ال ـــــ ا ت ارة، ب ب)    والعلامات ال ــ ــ ـــ ( ال
Depletion    ولي ــة الــ ــ ــاســــــــــــ ــار ال ــات م ل ف والغــاز، وذلــ وفقــاً ل ــل ال م

IAS.16  .  فاد تق ــ هلاك أو الإســــــ ــ ة الإهلاك أو الإســــــ ل ل ع اً م الإدارة  وت ي
ر ق اجي ال ي الع الإن ة، وت قة مع ار  ك    .لإخ ارسـة سـل و للإدارة م

ــالات ـ ال ه  ــ ــاح في هـ ات في   .)Franceschetti ,2018(  إدارة الأرـ غ ث ال وت
ي   ـة، وال ــ ـاســــــــــــ اولـة على الأرـاح ال ـ ل غ ال ـاجي للأصــــــــــــــ الع الإن

الأراح. اً  ارها تلا   .)Toumeh & Yahya, 2019(  إع
ي ٨/١/٤  اس اح في الأدب ال اس اٍدارة الأر اخل      :م

اح         م ال ــ خل الأول    ن اٍســ ع ال اس اٍدارة الأراح ، ح  ــ ل ــ خل رئ م
ي  ا ب تق قالإعلى أســـــل د قات  ســـــ ذج ال خل ال اني  م ة ، وال اســـــ ارة  ال ،  الاخ

اذجع  و  ل م ن خل الأول  م ال ي اٍســـــــــ اذج ال ،    )Healy,1985(  م أشـــــــــه ال

)DeAngelo,1986  ،(Jones,1991)،(  (ModifiedJones,1999) )  Healy,1999  
  ، ويمكن عرض أهمها على النحو التالي:)

ذج  ١/ ٨/١/٤    : Healy 1985ن
م              ــ ــة   )Healy,1985(قــــ ــــ ــــــاس  خلال  م  ــاح  الأرــــ إدارة  ــــــاس  ل ذج  ن

حها  ي ي  ارة ال قاقات غ الاخ ــ ة الاســـ ذج  د ال ارة، و قاقات الاخ ــ الاســـ
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ي تع ع إدارة   ارة ال قاقات الاخ ة الاســــ ل إلى  صــــ ة، لل ال قاقات الإج م الاســــ
ا يلي:   الأراح، وذل 

NDACCt = 1/ n (TACCt / At1 )  

ة:  NDACCt  حيث:  رة في ال ق ارة ال قاقات غ الاخ  ) (t الاس

TACCt  ة قاقات في ال الي الاس   ) (t إج

At   :ة ل في ال الي الأص   )(t إج

 t1 عدد السنوات في فترة التقدير :  

ذج  ٢/ ٨/١/٤   : DeAngelo 1986ن
ذج         ه  DeAngelo ع ن ا ذجم قاقات ،   Healy ل ذج الاس ا ال و ه

ل  الي الأص ماً على إج ة مق اض ة ال قاقات للف الي الاس ام إج اس ارة  غ الاخ
الي:  ، وذل على ال ال اب   للعام ال
NDACCt = TACCt-1 / At2  

ة:  NDACCt  حيث:  رة في ال ق ارة ال قاقات غ الاخ  ) (t الاس

TACCt-1  :ة قاقات في ال الي الاس   ) t-1( إج

At-2  :ة ل في ال الي الأص   ) (t-2 إج

ذج        ل م  ن ع  ذج  Healyو عة   DeAngelo ، ون ل أساسي على 
ارة    قاقات غ الاخ ائج    Non-Discretionary Accrualsالاس ، وتع ن

اء  ة م الأخ قة وخال ذج د  Lee and، و ( )  Sarah and Bilel, 2021(ال

Vetter, 2015  ل غ ائج ت ث على ن ة ت اد اث الاق ة والأح آت ) أن ال ل  ال ، ل
ل  غ ائج ت قاقات وفقاً ل غ الاس آت.ت ة   ال اس  ان أن  اح ا ي ال

قاقات  ات أو أك م ذل لا   الاس ل إلى خ أو ع س ة ق ت ة زم خلال ف
غ  قاقات غ واقعي، ل ات الاس اض ث قاقات، لأن اف ه الاس ة له ة ال ع ال

ة داخل  اد وف الاق آتال قاقات    ال ة الاس اً إلى تغ  د ح ي ت وخارجها ال
ة، ول ة مع ة ل اس ات.ال   عة ش
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اح وفقاً إاس  ٣/ ٨/١/٤ ة للإدارة الأر ار قاقات الاخ   :س
ي م        امه في الع قاقات، وت اسـ دة الإسـ م ج اس إدارة الأراح على مفه ع 

ـــــــة   ـــ هـــا دراســــــ راســــــــــــــــات م ب  Waweru and Port, 2018(    ،  )Orazalin and(ًالـــ

Akhmetzhanov , 2019(    ،)Yurt and Ergun,2015  (    ،)Enomoto et 

al.,2015( عارف  ، و حم ال ه أن ال اً م   عل فقاً نق ن ت ي اما أن  ــــــ اســـ ة  أال ــــــ ـــ ن
ل   ــــغ ال   أو فيال عة ال ــ  ــ ق قاقات ت ــ ه الاســ قاقات، وه ــ ل اســ ، أما إشــــ ئ لى ج

قاقات غ   الاســـــــ ى  ـــــــ ء الأول  ارة  ال   ،  Non Discretionary Accrualsالإخ
قاقات   الاس ى  ء الآخ  ا ال ارة  ب   .Discretionary Accrualsالإخ

   )(Silviana, 2006.  
لاف       ة الإخ ارة على ف قاقات الإخ ــ ــ اس الاســــــ ع م ة    و ــ ــ اســــــ ب الأراح ال

ارة ،   قاقات اخ ــ ــ ـــ قاقات إلى إســــــ ــ ــ ـــ ــ الاســــــ ــ ـــ ــــــ ة، و ت ل ــغ ـــــــــــ ة ال ق فقات ال وال
ارة قاقات غ إخ ة    .وســــــ قاقات العاد ارة إلى الإســــــ قاقات غ الإخ ــــــ الإســــــ وت

ة الإ ـارجـة ع ســــــــــــــ ـة ال ام وفـات الإل ــــــــــــــ ادات أو ال ـل الإي لاعـ بهـا م دارة  غ ال
)Heba et al., 2021(.    ة الإدارة ي ق ة ال ــــل ام ال ارة اســــ قاقات الإخ ل الاســــ وت

ارة   قاقات الإخ قة الاســـــ ـــــا راســـــات ال م ال اً، وق اســـــ ة ع اســـــ غ الأراح ال ل
اساً لإدارة الأراح     .  )Houcine and Halaoua, 2017(م

ذج  ٣/١/ ٨/١/٤ اح Jonesن اس إدارة الأر قاقات ل   :على أساس الاس
ن         ذج ج اس إدارة    )Jones, 1991 ( ع ن ـــــاف و ـــ ة لإك اذج ق ـــــل ال ـــ م أف
ي  ، و الأراح اســــــــ ذج م اغة ن ة صــــــــ ا في  ي  اح الأوائل ال ن م ال ع ج

ك إدارة الأرـاح  ــل ـــ ــــــ ــة ســـ ــــــ ـارســــــ ـــــــــــف ع م ـــ ذج    .ـه ال ـالي    Jonesور ن على إج
ارة م جان   قاقات الاخ ــــــ ام الاســـ ــــــ ر لإدارة الأراح، و اســـ ــــــ ـــ قاقات  ــــــ الاســـ

الأراح لاع  ي لل م    Jonesذج  و ن  .ال اعي ع ة، و ــــاد ــــــ ات الاق غ في ال
ات أو ب   ــ ــــ ـــ ارة على م ال قاقات غ الاخ ــ ــــ ار الاســـ ق ــ ــــ ــآتاســـ ــــ ـــ  Lee and(  ال

Vetter, 2015(  ذج ض ن ف ة في   )Jones, 1991 (، و ــــــ اســــــ ــــــــــــاكل م د م م وج ع
ا الإي اف  ل الاع أج ات، ل ل تأخ ش ال ادات م الإي اف   Sarah and(دات  الاع
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Bilel, 2021(  : ــالي  ـــــ ال ال  على  ذج  ال ا  ــ ــ هـــ ض  ع و   ،)Orazalin and 

Akhmetzhanov , 2019(  
TAit / Ait -1 = αi [1/ Ait -1] + B1i [ ΔREVit/ Ait -1]+ B2i [PPEit/ Ait -

1] + eit 

:   ح
 =   TAit قاقات ة    الاس ال أة ل الاج ة    )i(  لل   .)t(في ال

   ΔREVitغ في ا اداتلإ= ال ـأة   ي ة )i(  لل ـ ة    )t(  في ال ـ ادات في ال -t)ناق الإي

1)  
= PPEit  الي ات    إج ع ات وال ل أة ة ال ة )i(  لل   .)t(  في ال

Ait -1   ة ل في ال الي الأص أة   )(t-1= إج ة )i(  لل  .)t(  في ال
Eit    ي ق ائي لل أ الع أة = ال ة   )i(  لل  .)t(في ال

ة    وتقاس ة الفعل ال قاقات الإج ة وصـــــــافي الإســـــــ د العاد ل ال ح ق ــــافي ال ق ب صـــ الف
ل غ ة ال ة م أن ق فقات ال   .ال

ذج    ٣/٢/  ٨/١/٤ ذج  Dechowن ــاح  Jones( ن ــاس إدارة الأر ل)  ل عــ   ال
قاقات   :على أساس الاس

م          ى    (Dechow,et al., 1995 )ق ـــــ ـــ ـــ ل ما  ع ن ال ذج ج  Modified(  ب

Jones, 1995  (    ا ـــــــــ ه ـــ ارة، و قاقات الاخ ـــــــــ اس الاســـ اء في  ، ل الأخ
قـاقـات ــ ل تغ الاســــــــــــ عـ ذج ال ـالأرـاح م   ،ال لاعـ  خـل الإدارة في ال ع مـ تـ ل

عات الآجلة ال لاع  أ    .خلال ال ــة إدارة الأراح م خلال ت م ارســ و للإدارة م
ذج    ع ن اد، و الإي اف  م على   Dechow,et al., 1995الإع ـــــ ـــ ة، و ث أك م

ــاس إدارة الأرــاح ــاح في  ـــــــــــع ب ال ــاق واســـ ، وقــ  )Oza & Yelkenci, 2018  (.ن
ــــــة   ت دراســـ ه ذج    )Quy and Nhan,2017(أ ة    Jones, 1991أن ن ــــــ ـــ ة تف ف ق ي

ذج   ـة م ن ذج  .Modified Jones, 1995أك فـاعل ض ن ف  ,.Dechow,et al و

ــة ع إدارة الأرــاح   1995 عــات الآجلــة نــات ات في ال غ  ,Paulo & Martins(أن ال

ا يلي:، و)2009 ارة  قاقات غ الاخ ي الاس    تق
NDAit = α1 (1/At-1) + α2 (ΔREVit-ΔRECit) + α3 PPEit + eit  
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  ح :
NDAit  =قاالا ةلإت اقاس ال ارة  ج أة   غ الاخ ة   )i(  لل  .)t(في ال

   = PPEit  ات والأدواتإ ع ات وال ل ة ال الي    ج
ΔREVit-ΔRECit  غ في ا ق ب ال لاءلإ= الف غ في اوراق ال والع ادات وال  ي

أة  ة    )i(  لل   .(t)في ال
Ait -1   ة ل في ال الي الأص أة = إج ة )i(  لل   .)t(  في ال

Eit    ي ق ائي لل أ الع أة = ال ة   )i(  لل   .)t(في ال
قاقات  وتقاس         ـــــ ـــ ة     الإســـ ة الفعل ال ة  الإج د العاد ل ال ح ق ـــــافي ال ـــ ق ب صـــ الف

ل ــــــــغ ة ال ـــــ ـــ ة م أن ق فقات ال ـــــافي ال قاقات  .  وصـــ ـــــ ة الاٍســـ ل الى  ـــــ صـــ و ال
ــارـــة    ـ ــاً الاٍخ عـ ذج ،    ت ن    (Dechow, et al., 1995)ن ذج ج ـــه ن ل عل والـــ 

ل   ع ا  Modified Johes Modelال ة:  ، وفقاً لل ال   ت ال
ة   ل على  ــ ة الأولى : ال قاقاتال ة  الإســ ال ة    الإج ال ائ ال الق ها  ــح ع ف ( ال

ا ذ  ها  ل ال ص ة   Hribar and Collins (2000)) و ال ال عادلة ال وذل ع   ،ال
ة  : ق فقات ال خل وال ي ال   - قائ

TACCit = EBEit – CFOit……………………… (1)  

   :ح
TACCit  =    قاقات ة  ة الاس ال أة الإج ة  )i(  لل   .)t(  في ال

EBEit  ة د غ العاد ل ال ح ق أة   = صافي ال ة   )i(  لل   .)t(في ال
CFOit  ل غ ة ال ة م أن ق فقات ال أة   = صافي ال ة )i(  لل   .)t(  في ال

ة  ل على  ـــــ ة : ي ال ان ة ال قاقاتال ة  الإســـــ ال قعة  الإج راســـــات  ،  ال ووفقاً  لل
ذج   ي معال ال قة  ي تق ـا قا  B1 , B2 B3ال ـاب الاٍسـ   قات ال سـ م خلاله اٍح

عادلة   ع ت ال قعة  قاقات ال ـــــ ـــ ل على الاٍســـ ـــــ ـــ ـــ ارة، و أن ي ال غ الاٍخ
ل   ة  ل ال ة ال اتم ش راسة   ش ة ال   ع

TACCit / A it - 1= B1 (1 /Ait -1) + B2 [(ΔREVit - ΔRECit) / Ait-1] + 
B3 (PPEit / Ait-1) +Eit…………………… (2)  

   :   ح
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TACCit   =قة ــا ة ال ها م ال ل عل ــ ي ت ال ة ال ل قاقات ال ــأة   ،الاٍســ  (i)    لل
ة     .(t)خلال ال

ΔREVit    ادات ة اٍي غ في  ار ال ــأة = مق ـــ ة )i(  لل ـــــ ة  )t(   في ال مة على  ـــــ مق
اصة   ل ال أة الأص قة.  ال ا ة ال ة ال   في نها

ΔRECit   لاء ات ال والع ـــــــا ة ح غ في  ار ال ــــأة = مق ـــ ة    )i(  لل ـــــــ  )t(  في ال
اصة   ل ال ة الأص مة على  أة مق قة.  ال ا ة ال ة ال   في نها

= PPEit  اصـة ات والاٍدوات والآلات ال ل ـأة   العقارات وال ة )i(  لل ـ مة   )t(  في ال ـ مق
اصة  ل ال ة الأص أة على  قة.  ال ا ة ال ة ال   في نها

Eit   =ي ق ائي لل أ الع أة   ال ة )i(  لل   )t(  في ال
A it – 1     ة ل ل ال ة الأص أة =  ة )i(  لل   .)t-1(   في ال

ل قة ل ــا ة ال ــ ل ال ة أصــ مة على  ــ عادلة مق اصــ ال افة ع ة   و  – A it ( وهيشــ

1.  (  
ي   ة :  ت ال ة ال قاقاتال ــ ــ ـــ ة    الإســـ ارة العاد ل   )NDACCit (غ الاخ ةل ــ ــ ـــ  شـــ

ة  ة :  ،على ح ال عادلة ال راسة م خلال ال ات ال ة م س ل س   -ول
NDACCit / A it - 1= B1 (1 /Ait -1) + B2 [(ΔREVit - ΔRECit) / Ait-1] + 

B3 (PPEit / Ait-1) +Eit…………………… (3)  

ــــــاب   ـــ عة :  ح ا ة ال قاقاتال ــ ــــ ارة    الإســـ ل  (DACCit) الاخ ةل ــ ــــ ة شـــ   ، على ح
قاقات   ق ب الاســــــ لة في الف ة  وال ال قاقات و  TACCit الإج ارة  الإســــــ  غ الاخ

NDCCit    .    
DACCit = TACCit – NDCCit …………….(4).  

إدارة    ٣/٣/  ٨/١/٤ ــــاس  ل للأداء   قــــابــــل  ال ذج  ــــاحال ــاس   الأر أســــــــــ على 
قاقات   :الاس

قابل للأداء      ذج ال لة   The performance-matching model  ع ال ة مع ـ ن
ذج فة  Jones  م ن ع ذج  ه ال وت إضــــافة ،  (Kothari et al,2005)  ، وت ت ه

ل قة، لل في تأث أداء    Return on Assets (ROA)  العائ على الأصـــــ ـــــا ة ال ـــــ لل
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رة  ق ارة ال قاقات الاخ ــ ــاب على الاســـ ـــ ا    .العام ال ارة  قاقات الاخ ــ ي الاســـ و تق
  يلي:  

NDACCit / A it - 1= B1 + (ROA /Ait -1) + B2 [(Δ REVit  / Ait-1] + B3 
(PPEit / Ait-1) +Eit  

     :   ح
NDACCit    قاقات ارة= الاٍس أة   غ الاخ ة  )i(  لل   )t(  في ال

ΔREVit    ادات ة اٍي غ في  ار ال ــأة = مق ــــ ة )i(  لل ــ ــــ ة   )t(  في ال مة على  ــ ــــ مق
اصة  ل ال أة الأص قة.  ال ا ة ال ة ال   في نها

= PPEit    اصـة ات والاٍدوات والآلات ال ل ـأة العقارات وال ة )i(  لل ـ مة   )t(  في ال ـ مق
اصة  ل ال ة الأص أة على  قة.  ال ا ة ال ة ال   في نها

ROA  ل ل العائ على الأص   Return on Assets  = مع
A it – 1     ة ل ل ال ة الأص أة =  قة.في   لل ا ة ال   ال

Eit    أ ي= ال ق ائي لل أة   الع ة   )i(  لل   )t(في ال
ق        قابل للأداء  )Dechow et al.2012(وان ذج ال م   ) Kothari et al,2005(ال

ات ذات ال ال م  اســـ الع ل ال لا ي ـــآت ح إضـــافة العائ على الأصـــ ،  ال
ل ـغ ة م ال ق فقات ال أ    .وال ل في زادة ب ال لة أخ ت ـ ذج م ا ال ـ ه و

ت دراســة   ه ا أ ذج، ب ة لل ــ ف ة ال ف م الق ا  ، م ار أن    )Wan, 2018(ًال
قـابـل للأداء   ذج ال ، ونموذج ١٩٩١يتفوق على نموذج جونز    )Kothari et al,2005(ال

ت دراســــــــــــــة  ١٩٩٥جونز المعدل  ذج    )  Keung and Shih, 2014(، وق اع على ال
اس إدارة الأراح. قابل للأداء، ل   ال

اح  ٣/٤/  ٨/١/٤ اس إدارة الأر ام ل ذج شائع الاس قاقات  ن  على أساس الاس
قة: ا راسات ال   ال

ــــة        ها دراســـ قة وم ب ـــــــا راســـــــات ال ي م ال ــة  )   Chen, 2010(ورد في الع ــ ، ودراســـ
)Enomoto,et al. , 2015 (  ودراسة ،) Yurt and Ergun, 2015(   ودراسة ،  )Heba 

, et al.,2021(،    ــــــة ــــــة  )  Teoh, et al., 1998(ودراســـ )  Islam, et al ,2011(، ودراســـ
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ـالي    نموذج لقيـاس إدارة الأربـاح ، ء م إج ـارـة  قـاقـات الإخ ــ ـة الاســــــــــــ يـ  ـ وت ت
ا يلي: قاقات، وذل    الاس

ة:  -أ ال عادلة ال قاقات وفقاً لل الي الاس اب إج  ي ح
TACCi;t = ΔCAt  - ΔCash -  ΔCLt  + ΔDCLt -  DEPt 

     :  ح
TACCit    =  قاقات الي الاس أة إج ة ) i( لل  .)t(  في ال

ΔCAit   =   اولة ل ال غ في الأص أة ال ة  )i( لل   . ) t(في ال
ΔCash   =  ها ة وما في ح ق غ في ال أةال ة )i( لل  . )t( في ال

Δ CLit   =  اولة امات ال غ في الإل أة ال ة  )i(  لل  . )t(في ال

Δ DCLit  =  ة الأجل ن ق ي غ في في ال أة ال ة )i(  لل   . )t( في ال

DEPit    =   هلاك ار الإهلاك والاس أة م ة )i(  لل   . ) t( في ال
ع   -ب ار ل ي الإن آتي تق لافات   ال اتج ع الإخ ان ال م ال لل في ع

آتفي ح  قاقات وفقاً ال الي الاس اس إج ة: ، و  ال عادلة ال  لل
TACCt/ At- 1 = α1* 1/ At- 1 + α2*Δ REVt-   Δ REVCt/ At- 1+ 

α3* PPEt/ At- 1+Et 
  حيث : 

TACCit  = قاقات الي الاس أةإج ة   ) i( لل   ) t(في ال
At- 1 =  ة ل في ال الي الأص  ) t-1  (إج

Δ REVt=  ة ادات في ال غ في الإي قة  )t(ال ا ة ال ال قارنة    ال

Δ REVCt  = ادات غ في الإي قة  –ال غ في أوراق ال ال   ال
 PPEit=   ات ل الي الآلات وال أة إج ة )i( لل   )t(  في ال

ارة قاقات غ الإخ ل على الإس ة ي ال ال عادلة ال  : وفقاً لل

 -REVCit/ At Δ   -REVit Δ ^2* α 1 + -At ^1* 1/ α 1= -NDACCit/ At
1+ α ^3 * PPEt/ At- 1+Eit 

      :   ح
NDACCit ارة قاقات غ الإخ أة  = الاس ة  )i( لل   . ) t(في ال

At- 1  قة ا ة ال ل في ال الي الأص   = إج
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Δ REVit  ة ال ة ال ادات ال قة  - = إي ا ة ال ادات ال   إي
Δ REVCit   ة ال ة ال ادات ال قة   –= إي ا ة ال   صافي أوراق ال في ال

PPEit= ات ل الي الآلات وال أة   إج ة )i(  لل   )t( في ال

 Eit للمنشأة = بند الخطأ العشوائي )i( ة   ) t(  في ال

ة:   -ت ال عادلة ال ارة وفقاً لل قاقات الإخ ة الاس  اس 
DACit = TACCit - NDACCit 

     :   ح
DACit  ارة قاقات الإخ أة= الإس ة )i( لل   .) t( في ال

TACCit  قاقات الي الإس أة= إج ة )i( لل   . ) t( في ال
NDACCit   ارة قاقات غ الإخ أة= الإس ة )i( لل   .)t( في ال

  

احإاس م    ٣/٥/  ٨/١/٤ قاقات  دارة الأر ــ ــاس الاســـــ خل لوفقاً   على أســـــ
د ذج ال   :ال

اغة         خل على صــ ا ال ــ  ع ه د ي ع ار م ذج إن ات    ن غ عة م ال م
ح ة صــافي ال ــ ها ن وض، وأه ــائ الق ــات خ ــ ث في م ي ت قلة ال ــ ل  ال ــ    ق خ

ائ ــــــ ــــــات وال ــــــ عة م   الإضــــــافة إلى  ،ال ات  الم ةغ قاب ل   ال ائ  ق ــــــ الق ن
ة ال اءات ال ـــ وفقاً لإج مه ت ك إدارة الأراح م ع ـــل ارســـة ال ل اس م م ة    ، وآل

ان  معامل   همفادها أن اراٍذا  ائ    β1  الإن ـ ـات وال ـ ل ال ح  ق غ صـافي ال ل
اً  ج ــــــــــات في اٍدارة الأراح  ،م ــــــــــ ام ال اً على اٍســــــــــ ل لاً ع ي  دل ع ا  والع   ،فه

ح ،   ام  ص خل   وت اس ا ال   ودراسة  ، Mary E. Barth et al (2010))  في دراسةه

2012)  (Renick van Oosterbosch,  ، ام و ــ ع اســـ ــ د   لاح شـــ ذج ال خل ال   م
ق ارة  اً ت ك ال قاً على ،  على ال ارة ت قاقات الاخ ــ خل الاســ ام م ــ ر اســ ا ي ب

ارة ك ال   .ال
احإ ٤/ ٨/١/٤ ة:  دارة الأر   Real Earnings Managementال

ة           ق فقات ال أث على ال ة، لل ل ــغ ة ال ــ ي إلى ال في الأن ع ال ل 
ـــة    لح إدارة الأرـــاح ال ــــــــــــــ ع م إدارة الأرـــاح  ا ال ف هـــ ع  Realوالأرـــاح، و
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Earnings Managementــ ــاح   م ، وقـ عـــة لإدارة الأرـ ــات م فـ ــاح تع ـ ــ م ال يـ ــ العـ
فهــا   ــة، فقــ ع ارات    )  Schipr,1989  (ال ــار، أو ق ــ ــ الاســــــــــــ ق ــأنهــا ال في ت

ف  ا ع ها، ب ــح ع ف غ الأراح ال ل، ل   ) Ewert and Wagenhofer, 2005(ال
ا ــة  لــ أو  ــ  ــ ق ت ــا تغ  ــأنهــ ــ ــة  ــ ال ــاح  الأرــ ــةإدارة  ــ ال ــاملات  عــ ف   .ل ــا ع ــ

)Roychowdhury,2006(   ـارســــــــــــــات ف ع م اءات ت ـأنهـا إج ـة  إدارة الأرـاح ال
ة ــــــــــــل اب ال ــــــ ل أصــــــ ــــــــــــل ف ت ها به ف ة، و ت ال العاد ه إدارة الأراح    .الأع وت
ة   ات ال ل ة، والع ـــــ ق الأن ي في ت ما ي ال ة ع ـــــأة ال أثلل  على ، لل

ة   ل ق ــ ــــــ ة ال ق فقات ال ــأة الأراح وال ــــــ ك إدارة الأراح  لل ــل ـــ ــة ســـ ارســــــ م الإدارة  ، وتق
ــاح م خلال  الأرــ إدارة  م  ــ  ــ ت ــة  ــ ول ــ الــ ــة  ــ ــال ــ ال ــار  قــ ال ــاي  معــ اً لأن  ن ــة،  ــ ال

ة. ي ق قاقات ال   ) Ooi Chee, et al, 2019 (الإس

اع ٥/ ٨/١/٤ احدارة إ أن ة:  الأر   ال
لاع          ة هي: ال اع لإدارة الأراح ال قة ع ثلاثة أن ــــا راســــات ال ع ال ــــف 

اج ال الان عات، ت از على ال  ال إ ــــــــــها  ضـــ ارة، و ع وفات الإخ ـــــــ ــــــ ، ال
الي:     )  Gunny, 2010(، Roychowdhury, 2006)(،  Sarah and Bilel, 2021(ال

عات: ٥/١/ ٨/١/٤ ال لاع    Sales manipulation ال
عات        د ال عات، ث تع ــاه في زادة ال ا  اً، م ق  للإدارة ت الأســعار م

ة   ان و ائ ـــــ ، و للإدارة تق شـــ ل ال دة الأســــــــعار ق عي ع ع ـــــعها ال ضـــ ل
ـــــــاهلاً  ـــــــــ ــة م   .أك ت قــ ال فقــات  ــ فــاض  في ال عــات إلى ان ــال لاعــ  د ال و

عات، وال ةال اً هاماً لإدارة الأراح ال ــ ــ شـــ ،    )Roychowdhury, 2006(  ي تع م
ها. ق ع ي ي ال ل لإدارة الأراح ال عات الأص ي ال في م   و لل

) Gunny, 2010(  .  
اج:  ٥/٢/ ٨/١/٤ ال الإن ا في ت   Overproduction Costs الإف

لفة         اج تقل ت ة، فع زادة الان ات إدارة الأراح ال ش اج أح م ال الان تع ت
ـا تع   ة،  حـ ـة لل ـاب ـال ال ـادة ال ـاج ل ـة، و خف الان ـاب ـال ال ة م ال حـ ال
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ــة. ـ ال اً على إدارة الأرـــاح  شــــــــــــــ عي م ــل غ  ـ ــ ــــــــــــ ــة  تفعـ ال ـــاج  ــال الان ـ  (ت

Roychowdhury, 2006(  
ة: ٥/٣/ ٨/١/٤ ار وفات الإخ    Discretionary expensesال

ق إدارة        ي الإدارة إح  ق ــــــــــــع ل ي ت ارة ال وفات الاخ ـــــــــ ـــ ع ت ال
وفات   ــــــ ة، وم م وفات الإدارة والع ــــــ ع وال وفات ال ــــــ ل م ــــــ ة، وت الأراح ال

ـة عـا وفـات الإعلان والـ ــــــــــــــ ، وم ث وال ،    .ال رـ ـ امج ال ـإلغـاء ب م الإدارة  وقـ تق
ع  جـــ  ـــة، وت ـــال ال ة  ـــة في الف عل وفـــات العـــامـــة، وزـــادة الأرـــاح ال ــــــــــــــ ل ال
، وولاء  ف ر ال امج ت ارة، ونفقات ب ل العلامات ال ـــــــــــة م ســـ ل اصــــــــــــــ غ ال الع

اس الإدارة  أن ت ع ل ي ت ال ال ال لاء، ورأس ال ح  الع ف ث على الأراح ال
هـا.   ــة إذا    .)Gunny, 2010(ع ـــ ـــ ، خـاصــــــ ث وال ـال ال ي خف ت ـ و لل

ـــة   ـــ ـــ ف ة ال ي ق ارة ال وفات الاخ ــ ــــ ـــ ة، وتع ال ل ق ــ ــــ ـــ ات ال ث على الف كان ت
ة. اً هاماً لإدارة الأراح ال ش     )(Roychowdhury, 2006 ل غ عاد م

احإاس  ٦/ ٨/١/٤ ة:  دارة الأر   ال
الي:     ة ، وذل على ال ال اس إدارة الأراح ال ذج ل قة ن ا راسات ال ت ال ه   أ
ذج  ١/ ٦/ ٨/١/٤ ة  Gunny , 2010ن اح ال اس إدارة الأر   : ل

ذج           ا يلي: Gunny, 2010 ن ة    إدارة الأراح ال
:  -أ ث وال وفات ال  ال العاد ل

RDt/TAt-1=α0+β1(RDt-1/TAt-1)+β2INT+β3Qt 
+β4CXt+β5logMVt+ε  

  : ــ العاد ،    RDtح ــ ــــــ ث وال في ال وفات ال ــ ــ ــــــ =   TAt-1= م
ة   ل في ال الي الأص ة  INT =،   ١ناق    (t)إج اخل ال ال ة    Qt،   الأم = ال

ة   ــــــ ة في ال ــــــ ل ،)  (tال ة للأصــــــ ال ــ لفة الاســــ مة على ال ــــــ   CXt  =  مق
ة   ــ ــ ـــ ة في ال ال ــ ــ اســـ فقات ال ق    t(،   =log MVt(ال ق ة ل ــ ــ ـــ ة ال غار ال ل

ة   ة في ال ل ائي.  t)  (  ،εال أ الع   = ال
ة:   -ب م وفات الإدارة والع  ال العاد لل

Log (SGAt/SGAt-1) =α0+β1log(St /St-1)+β2 log(St /St-1)*DDt 
+β3log(St-1/St-2) +β4log(St-1/St-2) *DDt-1 +ε  
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  : ة والإدارة    Log(SGAt/SGAt-1)ح م ع والع وفات ال ـــــــــــ غار م = ل
وفات الإعلان،   غار  log(St/St-1)=وم غ DDt،  إيرادات المبيعات   ل = م

ق ( ـأخـ ال ي  ق  ١وه ـأخـ ال قـة، و ــا ــــــــــــ ة ال عـات خلال الف ف ال مـا ت ـ ) ع
ائيεصف خلاف ذل ،   أ الع  = ال

ل:  -ت ع الأص اس م ب  ال العاد لل
Gaint =α0+β1 ASalest+β2 ISalest +β3 log(S)t+β4 Growtht+ε  

  : ـ ـة،    Gainح ـاب ل ال عـات الأصــــــــــــــ ــ م م ـــــــــ ـاســـ عـات    ASales= ال = م
ة العام ،   ا ة في ب ـــــ ة ال ـــــ ال ل ح ارات    ISalesالأصـــــ عات الإســـــ = م

ة العام ،   ا ة في ب ــ ــ ة ال ــ ال ــ عات،   log Sح غار ال =   Growth= ل
عات ،   ل ن ال ائيεمع أ الع   = ال

اج:  -ث ال الإن  م ت
PRODt/At-1= α0 (1/At-1) + (St /TAt-1)+β2 (∆St /TAt-1) + β 3 

(∆ St-1/TAt-1) + ε  
  : ــ ـ ون،    PRODح ــة في ال ـ ــ ــــــــــــ ال ات  غ ــاج وال ـ ــال الان ـ =     TA=  ت

ل،   الي الأص عات،  S∆إج غ في ال ائي.ε=  ال أ الع   = ال
ذج  ٢/ ٦/ ٨/١/٤ ة  ,2006Roychowdharyن اح ال اس إدارة الأر    :ل

ذج              ا يلي:  Roychowdhary , 2006 ن ة    إدارة الأراح ال
ات:  -أ ل ة م الع ق فقات ال  ال

CFOt/TAt-1=α0+α1 (1/TAt-1)+β1(St /TAt-1)+β2 (∆St /TAt-
1)+ε  
: ل ،  CFO ح ـــــــــغ ـــ ة م ال ق فقات ال ل    TA= ال ــــــ ـــ الي الأصـــ =    St= إج

ـة   ــ ــــــــــــ عـات في ال ـة    t(  ،∆St(ال ــ ــــــــــــ عـات في ال غ في ال ـأ  t(    ،ε(ال = ال
ائي.   الع

اج:  -ب ال الان  ت
PRODt /TAt-1=α0+α1(1/TAt-1)+β1(St /TAt-1)+β2 (∆St /TAt-

1) + β 3 (∆ St-1/TAt-1) + εit  



 
 
 
 
 
 

٢٠٢٢سبتمبر ١ج مجلة العلمية التجارة والتمويل                                      العدد الثالثال  

(PRINT) :ISSN 1110-4716                                                      (ONLINE): ISSN 2682-4825 
٢ ٢ ٩  

: ــ ون،     PROD ح ــة في ال ــ ــــــــــــ ات ال غ ــاج وال ــال الان =     TA=  ت
ل،   الي الأص عات،  S∆إج غ في ال ائيε=  ال أ الع   = ال

ة:  -ت ار وفات الإخ  ال
DISEXPt/TAt-1=α0+α1(1/TAt-1)+β1(St-1 /TAt-1)+ε  

: وفات ال  DISEXP ح ـــــــ وفات الادارة وم ـــــــ ع وال وفات ال ـــــــ = م
ارة ،   ل،    TAوال الاخ الي الأصــــــ ة   St=  إج ــــــ عات في ال ،  )t(=  ال

εit.ائي أ الع   = ب ال
ــ وق   ٨/١/٥ ة اأســـــ ار ك ال ال وض  ــائ الق ـــــ ــات خ ـــــ ــ ـــــ ع ت م

ة   :ال
ة  اأسـ وق  ١/  ٨/١/٥ اسـ ل ت معاي ال وض ق ـائ الق ـات خ ـ ع ت م

افقة مع  ة ال ةال ول ة ال ال قار ال   :  معاي ال
ل        ة للع ان ارة الائ ال ه  ل عل ء ما  ـات في ضـ ـ   Obligor)ي ت ال

Risk Rate)  (ORR)  ،  اع وأسـ عام    اً وفق  ،سـاس رع سـ أوذل على ي   ٢٠٠٢لق وال
ــادر في  ــــ ــ ال ــــ ــادر ع  ال ال ال ــــ ور ال اب ال ال ق     ، ٦/٦/٢٠٠٥ال

ل   ار م ق ـاص  ـارخ  إوال ـ ال ب عل   ـ  ٢٤/٥/٢٠٠٥دارة ال ســــــــــــــ ت  أوال
ــات ــ لاء  ،ال ة للع ان ارة الائ ات  وتق ال ــ ف ع ــات  ــ   ، و ت ال

ة  اً خأأدنى   ل ف اردة في  ات ال ش ان ال ول رق (وفق  ،في ال ال ا١اً لل    :يلي ) 
  

ول رق ك  ) ١ (   ج ة في ال ان ا الائ ات ال   : ف

 مستوى المخاطر الائتمانية  الفئة  الحالة
نسبة المخصص  
 المطلوب تكوينه

نوع 
 المخصص 

 عام ٪٠ Low Riskمخاطر منخفضة  ١ منتظم

 عام  ٪٠ Modest Riskمخاطر معتدلة  ٢ منتظم

 عام ٪١ Ssatisfactory Riskمخاطر مرضية  ٣ منتظم

 عام %  ٢   Adequate Rriskمخاطر مناسبة ٤ منتظم

 عام ٪٢  Acceptable Riskمخاطر مقبولة ٥ منتظم

 ٦ منتظم
 Marginally  Acceptableمخـاطر مقبولـة جـدا

Rrisk عام ٪٣ 

 عام ٪٥  Watch  Riskمخاطر تحتاج لعناية خاصة ٧ منتظم
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 محدد ٪٢٠  Substandard Riskدون المستوى ٨ غير منتظم

 محدد ٪٥٠  Dobtfuleمشكوك في تحصيلها ٩ غير منتظم

 محدد ٪١٠٠ Looseرديئة  ١٠ غير منتظم

ارخ (  ادر ع  ال ال ال ب ور ال اب ال ر :  ال   ) ٢٠٠٥/ ٦/ ٦ال

ــل  و        ــة للع ــان ارة الائ ــ ــ ال ي ــ ــةم خلال     ت ــان ة الائ ــا يــ درجــة ال ــ  ت

Credit Risk  ح ـل مف ـــــه ـــــــــ ـل ت ــة  ل ـــــــــ اف  ، ودراســـ احـ والأ ـل ال ـة للع ـان ارة الائ ـ ال
ه ة  ت ي  ال ــــــ  ، وت ــــــ اتها  ئ ة ال وج ف ة ل ان ارة الائ جح لل ـــــــــ ال ســـ ال

غي   ي ي اعات ال ــ ـــ قلةأال ــ ـــ راســـــات م ها ل ل م ــع  ـــ احو   .ن  ة    ان ال عال أن ال
اع ال ال في   ل ق ل تفع قة ق ان م ي  ي   ٢٠٠٨سالفة ال ال ق تع على ال

  ، ل ب ان  ل الائ ــ ــي ل ــ اال ح   م ابف ــات في   ال ــ ام تل ال دارة  إلإســ
ــافي   ة صـــ ــ  ـــ ه  ــ وتارة أخ ي رفع  ـــ ة ال ارة ي ت  الأراح، ف

ة ل اب ال اف أص ه للأ اح ع اد الاف ح ال  .ال
وض اأســــ وق  ٢/  ٨/١/٥ ــــائ الق ــــات خ ــــ ت معاي   عع ت م

افقة مع  ة ال ة ال اس ة: ال ول ة ال ال قار ال   معاي ال
ـــــــ        ـــــــ ــــــ ــــــ ــــــ لة وفقاً  لــــ ع ة ال اس عاي ال اع     IFRSs ال ال ال ج ق

الو ،   ٢٠٠٩ق في  لح    ت إســــ ــــ وض  ــــائ الق ــــات خ ــ ــ لح م ــــ ء م ع
ان   ـائ الإئ لال ع خ افقاً مع الإضـ ـ رق م ي ال اسـ ار ال الأدوات    )٢٦  ( ال

ها  ل ي  ة ال ال ل ال ــ ــ ــــــ د الأصـــ وض أح ب ار أن الق اف، على إع اس والاع ة ال ال ال
، ووفق ــ ــار ــ ال ــل  اً ال غي على  رة  ي ــ اعــ ال ــ    للق ــة ع ــال اءات ال ــالإج ــام  ــ ال ب

وض ة الق لال في  ء الاضـــ ـــاب ع ـــ  ،ح ي ال اً    وم ث ت ع ع ال ســـ
اد   :على الاي

ان   -١ ا الائ ــائ م ــ ـــ ـــ ــاس خ ــ ـــ ة على أســـ ان لات الائ ــه ــــــــ وض وال ع الق ي ت
ي م ي تع ابهة ال ادال ي على ال رة ال ا على ق   .ش

ف به -٢ ع ة ال لال ال ــــائ إضــــــــــ ــــــ ــــــــــ خ خل على أســــــــــاس    ال م ة ال قائ
ل  ة ل لال ال ـــــائ إضـــــ ـــــ خ ي م ها ت ل ة ي ئ ة م ل خ عة م الأصـــــ م

ة في م ــل على ح مة أصــــ ق ل ال ــ ةعة الأصــــ لال ال ار إضــــــ ــامل لإخ ل شــــ ــ   ، ــــ
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لا ــــ ــائ إضـــ ــ ـــ د خ ي ت مات ال عل د إتاحة ال ــفة  و ــ ـــ عة  ل ال ــ ــ ة لأصـــ ل ال
دة ، ي  ف عة  م ل م ال ه الأص عاد ه  .إس

ـ ـ -٣ ـائ م لال خ ة  الاضـ وض في  ـ  على الق عة م ل   م الأصـ
ة مع ال اعاة  ال ة  ح  م ل،  الأرصـــــــــ ي الإخفاق ومع ار ة  ،ال ـــــــــارة  تأك وف  ووفقاً  ال
وف ة  لل ـــــاد ي . و  الاق ر تق ه الة ت ة ال ال لاء ال اصـــــل للع وض على ال  الق

ة ــ ــه ــــ ــ في أشــــ ســــ ل ال لال  تأك ق ــائ اضــــــ ــــ ــ خ ــــ ل عام ت ــ ــــ ض، و  الق
لال   ة:الاض ال عادلة ال   وف ال

وض =   لال الق ائ اض لخ ارة  مع ة ال ار ة ×  ال ارة تأك  ف  رص × ال
ة ف وض  م  الق

خل   -٤ ة ال قائ ة  ي قة ال قاً لل وض  ة الق لال في  ـائ الاٍضـ اف  ي الاٍع
قعة ة ال ل ق ة ال ق فقات ال ة لل ال ة ال ة  ،علي أساس ال ار لات الإخفاق ال    .ومع

اح أن       ــــــــــح لل ــــادرة م ال ال عام    و ـــ ـــ اع ال ى   ٢٠٠٨الق قة ح وال
ة ٢٠١٦ ــــــ ة ال اســــــ امل على معاي ال ال ة  ،    ،م اع ه الق مة ه ق ا جاء  وذل 

ا ان رق ـ اران ال ا ال ل عام ه ـ وض  ـائ الق ـات خ ـ ت  ي ت عاي ال   وال
ـار رق )١٩  ، (  )٢٦  ( ـ  ال ي ، في )    ٢٦  (  ، ح ـاســــــــــــــ اف ال ـاس والإع ـال

ار رق  ـاح)   ١٩  (  ح  ال ض والإف اران  الع قابلة لل عاي ال ، وهي نف ال
ا    ان رق ول اف ) و   )٣٩(ال اس والاع ة ال ال ار رق (( الأدوات ال ــاح  )   ٣٠  ال ( الاف

ابهة ). آت ال ك وال ة لل ال ائ ال   الق
ار رق        ل ت ال ي ما )  ٢٦(  و ورة ت ة ضـــــ ال ة ال ـــــ ة ال ك في نها م ال

حة   وض ال الي (الق ـــــل ال ـــ ة الأصــــــ لال  ـــــ ـــ ـــ اك أدلة على إضـــ ان ه لاء)للاذا    ، ع
ـة   وض وال ف بهـا للق ع ـة ال ـة الأول ق ب ال ـارة ع الف ـة  لال في ال والاضــــــــــــــ

ـــة ال قـــ فقـــات ال ـــ ـــة لل ـــال ار  قعـــة، وم ث ي تال قـــ ض  ـــة للق ـــار ـــة ال  ال
لال   هالاضـــ ة  في  قائ ض  ة الق لال في  ـــائ الاضـــ اف  ، على أن ي الاع

خـل وفق ـ مـة    اً الـ ــــــــــــــ ـة ال قـ فقـات ال ـ قـة ال ـار رق    .ل لـ ت ال   ) ١٩(ـا ي
قا ها   لال في  ار الاضـــ وض ومق ة ع الق ال ائ ال الق ــاح  ـ خلالاف ة ال   و   .ئ
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ــل ــ ـــ ل مف ــ ــ ـــ عة  ة ال ــ ــ اســـ ــات ال اســـــ ــ ــ ـــ وض غ    على ال ذ ال الق ت  ا ي
ــــلة  ــــال ــــل  لاً ، ف ل مف ــــ ــــاح  ــــاً    -  ع الاف ث في   -  أ ي ح ات ال غ ع ال

ة ال ة ال ــ وض خلال ال ــائ الق ــات خ ــ وض  . و  م ــ الق حة  إتق وض م لى ق
اد ح، و لأف وض م وض م ح  ة لق ــــــائ الق ــــــات خ ــــــ ل م ل ا ي ت ــــــآت، 

وح ة م ة اً رصـ أول ال لال في ال ء الاضـ ها ع ـات    ،م سـ ـ ال وذل على م
وض ة الق ل  ل ع في ت ا ات اد      .والأف

عل      ا ي ان أنه  اح ارأث ت    و ال لال  اخ ــ ــ ـــ وض  اضــــــ وم ث    ،ة الق
وض،   ة  تل الق لال في  ــــــ ء الاضـــ ها    فإنه  لإدارة الاس ع ام ح ــــــ اســـ

ا   وض، م ة الق لال في  ـــــ ـــ ة الاضـــ ي  ـــــي في تق ـــ ـــ ـــــ ـــ ـــ يال ة   ع ان لاع  للإم
وض ة الق لال في  ـــــ ار الاضـــ ارة  زادة مق ه، ف ـــــح ع ـــ ف خل ال وتارة أخ    ،ال

ا   ـة هـ لال ت  ـان أن  .الاضــــــــــــــ ـاح اعـ  ـا ي ال ـ ال   ت ق ال
ــأن   وض  ــ لال الق ــاع فياضــــ ك إدارة الأراح،   ــ ــل ــاه ال م ســ ــ ه    و أن ت ه

ود   ل م ـــــ ـــ اع  ك إدارة الأراح   في تالق ـــــائ  إســــــــل ـــ ــــــــات خ ـــــ ـــ ام م ـــــ ســـ
وض.   الق

احل ت  ٨/١/٦ اه  لم ك ت ال قة  ُ ة ال ة ال اس   : IFRSsمعاي ال
زار رق        ار ال ر الق ــــــ ة  )   ٣٤٥  ( صـــ ــــــ ـــ زار    ٢٠٠٢ل ار ال ام الق ع أح يل  ع ب

ة ــ ـ ة ال ــ اسـ ــأن معاي ال ـ ــاب  ـ ج،  ال ــ رق (  هو ـ ة ال ــ اسـ ار ال )  ١حل م
ة أرقام ( ــ ــ ة ال ــ اســ ل معاي ال زار ٩و ٣و  ١م ار ال ف للق ة  )  ٥٠٣(رق   ) ال ــ ــ ل

ار رق  ،   ١٩٩٧ يل ال ة  )  ١٠(وت تع اب ل ال ار رق   ،ها "تهلاكاو " الأصـ ث ال  واسـ
ة ع )   ٢٣  ( ــــــ اســـ ل غ  الأال ــــــ ــــــة  الصـــ ســـ ا ال،  ل ج ه ار  و ار ت إلغاء ال

ي رق  اس . )٦  (  ال ث وال ال ال اص ب   ال
ـــح         ــو ا سـ ــإنه ت  أ  م داصـ ار )   ٢٣  (  ر ع ــ  اً م اسـ ــ  اً م ـ ه  اً م د   ام   ) ٣(ع

ــارة  ،) ت إلغاؤه ٩و  ٦و ٣معاي (أرقام   ة ال ــ ة ال اســ د معاي ال ح ع ــ )  ٢٠(  ل
ار ى  ، وصار  م ارة ح ة ال ول ة ال ـــــ اســــ د معـــــــــاي ال ار٣٤(  ٣١/١٢/٢٠٠٥ع   ، ) م

د ( قابله ع ة٢٠و اس ار م ى   اً م ) م ان   ٣١/١٢/٢٠٠٥وسارة ح د معاي ، و ع
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لغاة ( ة ال ــ ـ ة ال ــ اسـ د م  ،معايً   )٣ال قابل ع ال ُ و ة ال ول ة ال ــ اسـ )  ٧لغاة (عاي ال
ى   ل    ،٣١/١٢/٢٠٠٥معـاي ح ل ة    ٢٠٠٦عـام  و يـ ـ ـة ال ــ ــــــــــــ عـاي ال رت ال ــ ـــــــــ صـــ

ار ج ق ة  اسـ ار  لل ل وحل،  ٢٠٠٦لعام  )   ٢٤٣  ( رق   وز الاسـ عاي م ه ال  ه
عاي   يال زار رق ار ال الق ارها  ي سـ إصـ ة  )    ٥٠٣ ( ال ـ ة  )    ٣٤٥(، ١٩٩٧ل ـ ل
٢٠٠٢.  
ة  و       ول ة ال اســ ة ال عاي ل ة  أث ة م ــ ة ال اســ عاي ال ، ث    IASCأت ال

ة ول ة ال اســــــــــــ ل معاي ال د ( IASBم ة ع ج أت ب ة م ٢٠، و ا ار دولي ب ) م
ح عام  ١٩٩٧ ــــــ ــها ل ــــ ع ة وحُِف  ي ها معاي ج ــ ال دها (  ٢٠٠٦، ث أُضــــ )  ٣٥ع

ه   ل ه ة ، وعُ ول ة ال ال قار ال ع مع معاي ال افقة إلى ح  اراً ، ح أصـ م م
عاي عام  ح (   ٢٠١٥ال اف مع معاي٣٩ل ار ت ة  ) م ول ة ال ال قار ال   IFRSs ال

ف مع  ات ت عل ه ال ــــــــــ ، وه ـــ ات ال ال ال في تعل ــــــــــ ـــ اع ال ، و الق
ة اس عاي  ال   .ال

ع  م       يلاتو ز تع ة وفقاً   أب ــــــ ـــ ة ال ــــــ اســـ ار    معاي ال ــــــ ار وز الاســـ رق لق
ة  )  ٦٩( ـــــ اث   ٢٠١٩ل ا  ثلاثةهي اســـــ ـــــ   :ة هيســـــمعاي م ة ال اســـــ ار ال م

ولي رق    )٤٧(رق  ــ ــار الـ قـ ــار ال ـ ف مع م ــا ي ـ ــة  ـ ــال ـ ال ــالأدوات  ـ ــاص  ـ ،  IFRS.9وال
لفة. ا ال اجهة ال ات الأمان ل ف إلى رفع م ه اث    و يلات اس ع ل ال ا ت

ـــــــــ رق  ة ال اســـــــــ ار ال ف مع )  ٤٨(  م ا ي لاء  د مع الع اد م العق الإي اص  وال
ولى رق  قار ال ار ال ــ رق ،     IFRS.15م ــــــ ة ال ــ اســــــ ار ال ل م ل م )  ١١(  ل

ة، ــفا ــــ ــاح وال ــــ أ الإف ف إلي ال م ت م اد، وال يه الإي ت  اث  و   وال اســــــ
ـــــــ رق  ة ال اســـــــ ار ال د ال  )٤٩(  م عق اص  لي  وال أج ال ن ال اً لقان ف أج ت

ة    )١٧٦(  وال رق  ة ال رق ٢٠١٨ل اس ار ال ل م ل م أج  ) ا٢٠(  ، ل ل
لي   .ال

ار        ر ق ـــــ زراء رق (وق صـــ ل ال ة  ١٥٦٨رئ م ـــــ ـــ ام    ٢٠٢٢) ل ع أح يل  ع ل
ار   إضــافة مل (ب) ل ة  ــ ة ال اســ ــ رق (معاي ال ة ال اســ ل  ١٣ال ع ) ال

ازنة ،  ٢٠١٥في عام   ة على م لات الأج ف الع ـــــ ات في أســــــــعار صـــ غ أثار ال اص  وال
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ة على  ت عامل مع الآثار ال ارة خاصـــــة لل ة اخ ــ اســـ ة م ضـــــع معال ـــــآت، وذل ل ال
ف ــ ــــ ــع ال عل ب ســــ ائي ال ــ ــاد الاســــ ــــ ار الاق ار. (الق ة  ١٥٦٨( رق   ق ــ ــــ ) ل

٢٠٢٢   ( 
ة            ف ك  ال ان تُ  ي  لغاة وال عاي ال ـــــ أن ال ـــ ا ســـ اح م ـــــح  لل ــــــ و

ـة    ٢٠٠٥-١٩٩٧( ول عـاي الـ ـة لل ج قـة  IASCs) هي ت ـة ال ـال عـاي ال ـا أن ال   ،
ــة   ول ــة الــ ــال قــار ال اف مع  معــاي ال ك ت ة معــاي  IFRSsــال   ، وأســــــــــــــــاس الأخ

ة   ول ة ال اسـ قة    IASsال ُ ة ال ال ة ال ـ ة ال اسـ اد معاي ال ه  إسـ ـح م ا ي ، م
ة. ول ة ال اس َّا إلى معاي ال ك تار   ال

ة: ٨/١/٧ ول ة ال ال قار ال اح ومعاي ال   العلاقة ب إدارة الأر
عاي         ه ال ل ه دة، وت ة ال ة عال ي ت معاي تقار مال ق العال ـــــــ ـــ ل ال ي

ة   ول ة ال ال قار ال ف معاي ال ، وت ــ ات مع ال ــ ة لل ــ ئ ــال ال أح أدوات الات
ض العـــاد لاءمـــة، والع ة  ال ـــ ـــة مف ــ ـــاســــــــــــ مـــات م ف معل ـــة، ل ـــال قـــار ال ـــانـــات ال ل ل

ة على  ول ة ال ال قار ال ــاع معاي ال ــ ـــ ـــ ة، وت ــــاد ـــ ـــ اراته الاق ـــــــ ق شـــ ، ل ـــــــ ـــ لل
ه   ة ه ــاه ة، وذل ل ل دول ــادر ت ل على م ــ ي، وال ــ الأج ل إلى ال صــ ال

ــه  ة  ال انات ال ل ال صــ عاي في ت .  ال ــ العال  Wulliyatu(لة أك إلى ال

Amalinazahroh and Hamidah, 2018(ت د  و ــة    ،  ــ ــال ــ ال قــــار  ال ــاي  معــ
ة ول انات عادلة،    ال ات تق ب ل ض الإدارة ل ع ة، ل ــ اســـ دة الأراح ال ــ ج ـــ إلى ت

ارسات إدارة الأراح.       )et al., 2012 Houqe(وت م
ـاد مع           ـة على ال عـاي القـائ ــائ ال ـــــــــ ـــ ـة  ول ـة ال ـال قـار ال وت معـاي ال

ح بها   ــــــــ ة ال ــ اســــــ ائل ال د ال ات لإزالة تع د خ و    ،  )Barth et al. 2008(وج
ارة قاقات الاخ ــ ــ ـــ ة الاســـ   alsDiscretionary Accru اس إدارة الأراح م خلال 

)Dimitropoulos et al., 2013( ـــإدارة الأرـــاح م خلال ـــــــة  ـــ ـــ قـــاســـ دة ال عل ال ، وت
ة،   اســــ ة ال ة ال ي، وأه اســــ اس ال اف وال دة الاع ارة على ج قاقات الاخ الاســــ

د ت ا ي ة  ل ول ة ال ال قار ال ل    معاي ال ة  اس مات ال عل دة ال إلى ت ج
ة ( ل ة م اســـــــ قارنة ب معاي م ال ــــل  ـــ  Wulliyatu Amalinazahroh andأف
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Hamidah, 2018  صــل دراســة معاي إلى أن ت    Callao&Jarne,2010()، وق ت
ة ول ة ال ال قار ال ــــ إدارة الأراح في   ال ـــ ــــــ ف م د إلى ت ــــآتي ــــــ ـــ ة  غ  ال ال  ال

ي. اد الأورو قاً للأسه في دول الات لة في أح ع س   ال
ان أن ت        اح قار  و ال دة ال ـ ج د إلى ت ة ي ول ة ال ال قار ال معاي ال

ة   ال قار ال مي ال ــ ـــ ة م ــل ـــ اب ال ــ ة لأصـــ ــ اســـ مات ال عل فعة ال ة، و م ال ال
ة  اس  ــاه في  ــ ا  ها، م عل ع ة ال ــ اســ دة الأراح ال ة ل رة، ن ــ ــ ــأةال ــ   ال

ال قار ال ح ال ة، وت ة  ال اد ة الاق ة ع ال رة مع أة ة ال   .لل
   :الدراسة التطبيقية ٨/٢

ة         راســــــة ال ف ال ك    إلى ته ــل ارســــــة ســــ ل م م ل ت  إت دارة الأراح خلال ف
، قل ـــ نة   م ة م ـــلة زم ة الأولى ســـل ـــ الف ى عام   ٢٠٠٢  عام  مت  ، أ٢٠٠٨ح

ة  لة وف  الف ع ة ال ة ال اس ل ت معاي ال ة، وأما   قاً ق ول ة ال ال قار ال عاي ال ل
ة م عــام   ــة فهي الف ــان ة ال ى عــام    ٢٠٠٩الف عــ ت معــاي   ٢٠١٥ح ة  ، أ الف

لة   ع ة ال ة ال اس ة.  قاً وفال ول ة ال ال قار ال عاي ال   ل
 
راسة ٨/٢/١ ع ال    : م

د       ــة م عـ ـــ ــــــ راســـ ع الـ ن م  ـ)  ٢٧(  ي ــة   اً ب ـــ ـــ ـاصــــــ ـارـة ال ك ال ع ال   ، هي م
ك   ه ال ـــــاء معل له ـــ ـــ ـــــ آخ إح ـــ   https://www.almaal.,2022.(  )  ,2021(ـــ

www.sis.gov.eg(  
راسة:  ٨/٢/٢ ة ال    ع
اح       ة م  ان قام ال ائ ة ع ار ع راسة  اٍخ ع ال اً، وق  م ة ب د ثلاثة ع نة م ع ل  م اعاة ت ت م

ة  ع الع راسة   ل في ال ارة  ، ال ك ال ل في ال اصة وال ي الها على ثلاث صفات  وق ، ال روعي  إش

قة  ا راسات ال ال ، )Ozili,2017( ،)Amidu, and Issahaku, 2019 (  ،)Salem, et al.,2020(دراسة  وردت 

الها فة الأولى فهي  إش ة  أما ال ك إسلام الها على ب ة فهى  إش ان ة ال ، أما ال ة وأخ صغ ك  على ب

 ، ةوغ ذل ارة   ا ت الع ة ال ل الع ة، وت ال رصة الأوراق ال ة ب ة وغ مق ك مق ة ( ب )    ٪٤٨.١٥ن

راسة  ع ال ول رق (م م ة ال٢، و ال ها ع ي ت ك ال الي:) ال   راسة على ال ال
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ول رق   راسة)  ٢ (  ج ة ال   : ع
ل  ل  اس ال م

ولي ١ ار ال  ال ال

ل  ٢  ب  اج

ي ٣ ل  ال ال ال

ي ال  ٤  ال ال

ة  ٥ ي لل  ال ال

ال  ٦ ه ج س  ال الأهلي س

اة ال ٧  ب ق

ل  ٨  الاسلاميب 

ة  ٩ ة ال س  ب ال

ان ١٠  ب م اي

ة  ١١ عاملات الاسلام ة لل  ب ال

 ال الأهلي ال  ١٢

ي ١٣ اد ال  ب الات

ك ١٣ د ال الي ع   إج

ة  راسة ال انات ال ان م ب اح اد ال ر : إع   ال
ائ الأسال  ٨/٢/٣ مة: ةالإح   ال

ام        ــ ان  إســــــ اح ق    ال ة ل ــ اســــــ ة ال ــائ ــــــ ارات الإح ــة ع الإخ ـــ راســـ اف ال   ، أه
وض، ار الف ـــائي  و   واخ ل الاح ل نامج ال ام ب ــ نامج   SPSSت إسـ  Microsoft، و

Exel  انات ل ال ل مةفي ت ة ال ائ     ما يلي:  ، وم أه الأسال الاح
ع ال  ٨/٢/٣/١ ز ار ال انات:إخ   Normal Distribution Test عي لل

عي           زع ال م    Normal Distributionع ال ــــــ ـــي،  اضـــ اثل اف زع م ت
اذ قارنات، أو لإت اء ال ل   لإج ــــــــ زع  ا ال ــار إلى ه ــــــ اً ما  ة، وغال ــائ ــــــ ارات الإح الق

س ى م Bell Shaped ال ـــــــ ـــ س  ، و ة  Bell Curveى ال ـــــــ إلى أن غال ـــ ، و
ــالي عــاد  زع اح عي ت زع ال ــل ال زع، و ب م م ال ــالق ات تقع  ــاهــ ـــــــــــــ ال

ــ ــــــ انات ال ال عي  زع ال انات، و ال وق    ،)Danri H. Delport, 2022(ة  لل
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ان اح عي  قام ال زع ال ار ال اء إخ ق   Test of Normalityإج ام  ـــــ إســـ انات  لل
اضـــــــي   اني، وال ب ال ــــل ها الأســـ دة م ع ارم ام إخ ة  اســـــــ ح لع فل ــــة  ال راســـ وال    ،ال

ي تقـل ع ـات ال عي للع زع ال ع ال اقي لا ت ة أن ال ـ على ف ة،  )  ٥٠( ع ــاهـ ـــ ـــ ــــــ م
ي الأســـ ـــــ ة ت في ت ه ال ة ه ــائ  الوأه ــــــ م  ةالإح ــ ــــــ ارفي   ةال وض   إخ ف

راسة.      ال
ب   ٨/٢/٣/٢ د  أسل ع ا ال ل الارت ل   Multiple Correlation Analysis :ت

د       عـــ ـــا ال ـــل الارت ل ب ت ـــــل ــــــ ـــان اســـ ـــاح ال م  ـــ ــ  Multiple Correlation اســــــــــــ

Analysis اس علاقة راسـة، و ات ال غ ا ب م ة الارت عه وق ا ون اس  درجة الارت ، ل
قلة.   ات ال غ ا ب ال اس علاقة الارت قلة، و ات ال غ ال ع  ا غ ال   ال

ب  ٨/٢/٣/٣ ل  أســـــــــل دلإ ا لت ع ار ال ي:   ن ر  Stepwise Multiple ال

Regression   
ل         ل ب ت ــل ــ ام أســـ دلإا  ت اســـــــ ع ار ال ي  ن ر   Stepwise Regression ال

ــــــات ــــــ ة م ث في  غ ال  اس ح ال وض،  في  ــــــائ الق وث    خ ــــــ ح
ي و  ئ قل ال غ ال ات في ال ات االتغ ةغ قاب ار  ل قة الان ام  الي ت اس ال ، و

ي   ر ار  ،Stepwiseال ذج الان ي معال ن ق بو   ،ل ــل ا الاســــــــ عانة به ــ ــ ـــ   اً ن   ،ت الاســـ
ات غ د ال ع ــ  ،ل ـــ د  اً وت ال وج لة  لاح ــ ـــ ات   م غ ي ق ب ال قلة  ازدواج خ ــ ـــ ال

Multicollinearity.  
ار   ٨/٢/٣/٤   :لع T إخ
ــار        ـ ــة  Tع إخ ـ ــارات اللامعل ـ ــ الاخ ــة ب    ،أحـ ـ ه وق ج د ف ــ وج و مـ

  ، ع ــــــ م ـــ ســـ ام  م ــ ــــ ـــ اروت اســـ ا الإخ ــة،  ه ـــــــ راســـ ه ال ة   في ه ــ  ــــ ـــ ســـ اس م ل
ـــات ـــ وض  م ـــائ الق ة    خ ـــ ة ال اســـ ل ت معاي ال ك ق فة ال ع نة  ال
لة وفق ع ة  اً ال ول ة ال ال قار ال عاي ال ـــاتل ـــ ة م وض  ، و ـــائ الق ع ت    خ

لة وفق ع ة ال ــ ــــ ة ال ــ اســــ ة  اً معاي ال ول ة ال ال قار ال عاي ال ف،  ل ي    وذل به ت
عاي   ان ل ال ــما إذا  اســـ ــاً في ال ســـ اً مل ك تأث ال قة  لة ال ع ة ال ــ ـــ ة ال
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أداة لإدارة الأراح   وض  ــائ الق ـــ ــات خ ـــ ــ ـــ ام م ــ ة  ال م إســـ ــ ـــ ك ال في ال
اصة.   ال

انات:  ٨/٢/٤ ع ال   ج
ة م          ــة ال راسـ انات اللازمة لل ع ال قارت ج ــاحات    ال ـ رة والإ ـــ ة ال ال ال

ة ال ائ ال ة للق ُ ــة  ال ــ راســـ ة ال ــ ع ــ اردة ضـــ ــة، ال ــ اصـــ ارة ال ك ال ع   .لل وق ت ج
راســــة م عام   ة ال ة ع ف ــــلة زم ــل ــ ة ل انات فعل ى عام   ٢٠٠٢ب ة م  ٢٠٠٨ح ، والف

ى عام   ٢٠٠٩ام  ع لة٢٠١٥ح عة ال راسة و اف ال ة  ، وفقاً لأه   .   ال
راسة:  ٨/٢/٥ ات ال غ   م
ع:  ٨/٢/٥/١ ا غ ال   Dependent Variableال
وض           ــائ الق ــ ـــ ــ  خ ــ ـــ ة" م ــ ــ ـــ ــة ن ــ راســـ ه ال ع في ه ا غ ال  Loanع ال

Loss Provision (LLP) قعة في ــارة غ ال اجهة ال اك ل لغ ال أنه ال ف  ع ، و
ات)   ـــل ـــ ـــ وض وال ان ( الق ل للإئ ق ـــــــــ ك  Loans and advances ال ه ال ال ت

)Naznin Sultana Chaity and K.M. Zahidul Islam, 2021(.    ة ــ ــــــ اس ن وت 
وض ف ـائ الق ـات خ ـ الي م ة إج ـ ق وض  ـائ الق ـ خ خلال    )i(  الي  م

ة   راسة  )t(ال ، وفقاً ل ل في ال الي الأص  Onipe( (Oosterbosch, 2010) على إج

Adabenege, et al , 2015(،  ) Shehu Usman,2015  (،  :ة ال عادلة ال ال  و 
LLPit= LLPs ÷ T A  

ـــــ    LLPit =   حيث : وضخم ة     )i(  الفي   ـــــائ الق ـــــ  t(   ،   = T(خلال ال

A  ،إجمالي الأصولLLPs  ات الي ال   .إج

قل:    ٨/٢/٥/٢ غ ال   Independent Variableال
غ        ان م اح م ال ائاســ ــ ــات وال ــ ــ ال ل خ ح ق ة صــافي ال ــ غ   ن

راســــة،   ه ال ــــي في ه قل رئ ــــ ع في دراســــة  م ب ال ف الاســــل اســــه ب  .Mary Eوت 

Barth, Javier Gómez-Biscarri, Ron Kasznik, and Germán López-

Espinosa (2012)  :الي   -ال
EBTPit= (NET PROFIT – TAXES – LLPs) ÷ TA 

:   ح
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EBTPit  =   لصافي ح ق ات ال ائ لل    ال ة  )i(وال   )t(  خلال ال
NET PROFIT    ح ة    )i(لل  = صافي ال   )t(خلال ال

TAXES    خل ائ ال ة   )i(لل  = ض   )t(خلال ال
LLPs  ائ  = م وض  خ   الق

TA  ل الي الأص   = إج
غ        ا ل ة معامل الإرت ت  ك إدارة الأراح إذا ما وج ـــل ـــ ـــ ـــاً ل ـــ ارســـ ع ال م و

ــات   ـ ــ ـ ل ال ح ق ــافي ال اً أ   EBTPitصـ ج تم اً مع    ي ــائ  د ـ ــات خ ـ ــ ـ م
وض، ةً    الق ف ح م ة صافي ال ما ت أن ن ى أن إدارة ال ع ع ح ،  والع ص

ــــات ــ ــ ة ال أ الى ت  ب تل ل ــــ ال قى لل ة   LLPs ولا ت ــــ تفع ب ى ت ح
ح ب والع صـــ ل ـــ ال ح لل ت العلاقة    .صـــافي ال ةاإوق وج ـــ    ب ب م

ل ح ق وض وصــافي ال ــائ الق ــات  خ ــ ائ  ال ــ ها   وال قة م ــا راســات ال ع ال ب
ل م  ــات  ــ ل،  (Ma ,1988)دراســــــ ــة    و ــ ـــ ــة  ،  )(Collins et al ., 1995دراســـ ــ ـــ ودراســـ

Bhat, 1996)،(  Sinkey ,1988)  ، (( Oosterbosch , 2010)  ع ــل  ـــ ـــ صـــ ، وت
ــــات   ــــــ ــ ـــــ ـــ ل ال ح ق ــافي ال ــ ة ب صــــــ اب د علاقة إ م وج راســــــــــات الأخ  إلى ع ال

ل م  ها دراسات  ك، وم وض في ال ائ الق ات خ )،  (Beatty et al , 1995وم
    (Ahmed et al ., 1998)ودراسة    ،)(Wetmore,  1994ودراسة  

ة:  ٨/٢/٥/٣ قاب ات ال غ   Control Variablesال
ة           قاب ات ال غ ل ال ة    Control Variablesتع اخل ة ال ـــــلاح ـــ ـــ ـــــ ال ـــ ـــ على ت

Internal Validity    ة ــــاســـــــ ات غ الأســـ غ راســـــــة، وذل ع  ال م تأث ال لل
ة راســة الأســاســ ات ال غ ة ب م ــ ا ال ان علاقة الارت ة في ب ــاع ، لل ــاع    .الأخ وت

عة   ا قلة وال ــــ ات ال غ ال عل  ا ي راســــة،  ائج  ال ــــ دقة ن ة على ت قاب ات ال غ ال
)Pritha Bhandari,2022(.   هـا ـاس  ـة، أو ي  ـة ثـاب قـاب ات ال غ ـال فـا  و الاح

ة، لأنه ق   راســة، ول ي ال  اف ال أه قابي  غ ال ت ال راســة، ولا ي ة ال خلال ف
عة   ل م ة، وت قا ــــعة لل اضـــ ات ال غ ال ة  قاب ات ال غ ى ال ـــــــ ائج، وت ث على ال ي

ف ي  ــائ ال ـــ ر  م ال ــ ال ـــ ات ل غ ه ال ات، وه ــاه ـــ ع ال اح ل  بها ال
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ــي لل ـــ ـــ ــاســـ ــــــ ات    .الأســـ غ ة ب ال ة على خل علاقات ح قاب ات ال غ ــاع ال ـــ ـــ ـــ وت
عة   ا قلة وال ــ ان م) Jim Frost , 2022(ال اح م ال ة  ، واســ قاب ات ال غ عة م ال

ن لها تأث على قع أن  ي ي ع   ال ا غ ال ه  ال وض، وه ــائ الق ــــــ ـــ ـــــــــــات خ ــ ـــــــــ م
الي: ات على ال ال غ   ال

ة: ٨/٢/٥/٣/١  ال رصة الأوراق ال ل ب   ال
ـاس          ي  ت  ه غ ال قـة ال غ  ا ال ـاء   ،  Dummy Variableهـ ـإع وذلـ 

، و  ة واح رصـــــة ال ال ق  ،  ال  ال ال ة صـــــف رصـــــة ال ال ق  ع  ل  وفقاً غ ال
راســات   هاال ،   (Anandarajan, A., Hasan, I. and C. McCarthy, 2007) دراســة م

اف للاٍدارة و  ــة ح رصـ ال ة  ق ك ال م ال ة على ال  ،  تق ــ اسـ ة ال ق أراح في الف ل
ى   ـ ح رصـة    تالق ال ـه  ا   (Anandarajan et al., 2007)ة ال ي ، ب لا تع

اف للاٍدارة  ه ال ــة ه رصـــــ ال ة  ق ك غ ال ض إدارة   .ال ع ــة    وت ــ رصـــ ال ة  ق ك ال ال
ة  ـــــغ  ـــــــــ ق أرـــاح  ،ل ض  ،  م أجـــل ت ع ـــا لا ت ة  ر ـــ ق ك غ ال لهـــا إدارات ال

رصــة،   ة أك م ال ال رصــة الأوراق ال ة ب ق ك ال ص إدارة الأراح ل ال الي فف ال و
ة  التل غ   رصة.ق   ال

  

    :ح ال ٨/٢/٥/٣/٢  
ام       غ حت اس ه   ال   م قة، وان ا راسات ال ل مل  في أغل ال

راسات  د تأث مع إ ع ال ابي لى وج ة إدارة الأراح، ومع   إ ل غ في ع ا ال له
راسات الأخ   ع ال ه  د تاث إذل ان ي لى وج ك ل ال   مع سل على سل

اً ما إدارة الأراح  اجع  ، وذل لأن ال  ال دائ فة م م ع اته  ا اجع ح ت
ارسات لإدارة   غاضي ع أ م ال ح له  ة لا ت عة  ع  خارجي  ال ي

ك  ه ال ة به ال ائ ال ع للق اث ت م د إلى إح قاس ح ال   .الأراح  ت و
ل ة الأص عي ل غار ال راسةالل ، ودراسة  ,Teuta Llukani) (2013  ، وفقاً ل

)Angela & Rosinta, 2020  ( .  
ع ذل           ، و ة ال ــغ ــ ـــ ك صـــ ال ة مقارنة  عة  ــ ــ ــــــ ة ال   ك  ع ال وت

ـــاف إلى ما  ه،  ــاه ـ عة أمام م ـــ ه ال ازف به عل ال  ال لا  افي  ــ  سـ
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ة قا ه في الغال ن لل ارسات إدارة الأراح   س أن ال  ال ل عل م ة ت اخل ال
ــغ ال   ــح  و   ،  (Kim, Liu and ,2003)أقل م ال صـــ ـــــ ا ســـ م إتفاق    م ع

ك إدارة الأراح ح ل ال على سل اح على تأث م   .ال
صـل دراسـة       ة    (Burgstahler and Dichev ,1997)  وق ت ـآت ال إلى أن ال

، في ح ــائ ف تفاد ال ي أراحها به اء ت ة  على ح ســ ــغ راســـات    وال ع ال أن 
راســـــــــة   صـــــــــل    )(Degeorge and Zeckhauser ,1999الأخ  ـــــــــآت لى أن إت   ال

ــائ ات في تفاد ال يها خ ــائها ل م م ح تارخ إن ة والأق ، وت دراســات أخ  ال
ــة .  Teuta Llukani)  (2013,غ ذل ـــل دراســــ صـــ   (Nelson et al. ., 2002)  وق ت

ارجي إلى أن   اجع ال غاضــــ ـــــ  ال ة    ىق ي ــــــآت  ـــ ال ــــــات إدارة الأراح  ارســـ ع ذ م
صـلال  راسـة  ، وت ه ال يلات  إلى    ه ارجيأن تع اجع ال ف    ال ة ت ال ائ ال على الق

آت  مع زادة ح  ها  ال اجع ي ي م     .ال
   
غ ٨/٢/٥/٣/٣ : م افي رح ال جح  رصة م ال ل     ال

غ         ب م ــــــــ ــة  ـــ رصـــ ال ة  ق ك ال ــافي رح ال اس صــــــ ل   ت  ح ق ــافي ال ـــ صـــ
ــــــات   ــــــ ــــــ ــــــ ائ وال ــــــ ــــــ رصــــــــــــةال ال ل  ــــــ ــــــ غ ال راســــــــــــة  وفقاً ،  في م   (2010.  ل

(Oosterbosch. 
غ  ٨/٢/٥/٣/٤ ل   م ــ ــ ح وال ــافي ال ــ جح  ة م ول ة ال ال قار ال معاي ال

رصة:   ال
ـل           ــــــــــــــ ح وال ــــــافي ال ــــــ ـــ جح  ـة م ول ـة الـ ـال قـار ال غ معـاي ال ـاس م ت 

ــة   ــ ـــ راســـ ــة وفقاً ل ــ ـــ رصـــ غ اس  ت  ، و   ) , Oosterbosch  (2010 ال قار    م معاي ال
ة ول ة ال ال ة     IFRSs ال ه ات ال غ ب ال ام أسل   DummyVariablesم خلال اس

ح    . ــ ة واح صـ ة، وتأخ ال ة مع ــ د سـ م وج د أو ع ة إلى وج ه ات ال غ ــ ال ـ وت
 ، غ ال ل م ة، م ــ ـ ه ال د ه م وج ــف حالة ع ة صـ ا تأخ ال ة، ب ــ ـ د ال   حالة وج

ار   اذج الإن ات في ن غ ه ال ـــــة، و دمج ه ـــ رصـــ ال ل  ـــــ ـــ ـــ ، ال عل ر، ال ـــــ ـــ ـــ ال
ة   ات  غ لة   .Quantitative Variables  )Abdullahi U. Usman, et alــــه
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ـان    )2015 , ـاح ى ال ة  م، وقـ أع ك خلال الف ـة واحـ لل  عـام   لىإ  ٢٠٠٩  عـام    ال
ة ت ال  ، ٢٠١٥ افقة مع وهي ف لة ال ُع ة ال ــ ــــ ـــ ـــ ة ال ــ ــــ ـــ اســـ ،    IFRSsعاي ال

ة   ـة صــــــــــــــف خلال الف ـل  ت ،    ٢٠٠٨عـام  لى  إ  ٢٠٠٢  م عـام  وال ة  مـا ق   وهي ف
ة ول ة ال ال قار ال ان ،    IFRSs  معاي ال اح غ  وقام ال ب م ــ غ    في  IFRSsـــــــــ م

ح   ــافي ال اس   EBTPصـــ غ  ، و ــ   م ا ســـ ــافي رح ال وفقاً ل غ صـــ ل وم ـــــ ال
ضـــــه غ صـــــافي رح ال في   .ع ة في م ول ة ال ال قار ال غ معاي ال ب م وت  ضـــــ

ـــــة،   ــــــ رصـــ ال ـل  ــــــــــــــ غ ال ـاس تأث  ت الم غ  ا ال ف م إدراج ه عاي  والهـ
افقة مع  ة ال ــــــــ ة ال اســــــــ ك ادارة   IFRSsال ــل ـــ ة    راحلإا  على ســـ ــــــــ ك ال في ال

رصة. ال ة  ق   ال
غ ٨/٢/٥/٣/٥ ح: م افي ال جح  ة م ول ة ال ال قار ال   معاي ال

ي           ه قل ال ــ ـ غ ال ى ال ــ ــ   Dummy independent variableـ ـ ف غ ال  ال

Explanatory Variable    ـــة ه ات ال غ م ال ــ ـ ــــــــــــــ ــل   Dummy variables، وت ـ ل في ت
ات  ــــاه ع ال ة صــــف ل ي ال ه غ ال أخ ال ة، و انات ال قات ال ة ل م ــــلاســــل ال ال

ة،   اصــــ اج ال م ت الةحالة ع ه ال ع في ه ا غ ال أث على ال ح ع ال ــــ أخ    .و ا 
ة واح   ي ال ه غ ال ه  ال ث في ه ة، و اصــ اج ال ات حالة ت ــاه ع ال ح ل صــ
ع.   ا غ ال الة على ال قار    )Augustine, et al, 2022(ال غ معاي ال اس م وت 

ـــــــة   راســـ ح وفقاً ل ــــــــــافي ال جح  ة م ول ة ال ال   اس ت  و   .  ), Oosterbosch  2010(  ال
غ ة  م ول ة ال ال قار ال ة  IFRSs  معاي ال ه ات ال غ ب ال ام أســل ،  م خلال اســ

ة  م ك خلال الف ة واح لل ى ال ع   عام  ح 

ى عا ٢٠٠٩ افقة    ، ٢٠١٥  م ح لة ال ُع ة ال ـــــ ـــ ة ال ـــــ اســـ عاي ال ة ت ال وهي ف
ــل  ت  IFRSsمع   ة  مــا ق ــة صــــــــــــــف خلال ف ــة   ، وال ول ــة الــ ــال قــار ال   معــاي ال

IFRSs    ة م عــام ى  ٢٠٠٢  الف غ     ،  ٢٠٠٨  ح ب م ــــــــــــــ غ    في  IFRSsث  م
ح    ف م إدراج  ،   EBTPصافي ال اس تأث ت الواله غ  ا ال ة  ه اس عاي ال

افقة مع  ة ال ــ ــ ـــ ـــ ك    IFRSsال ــل ض   راحلإا  دارة إعلى ســــــــ ع ة. و ــ ــ ـــ ـــ ك ال في ال
ول رق ( ان ال اح راسة  ٣ال ات ال غ اس م ص و ضح ت   ا يلي:) ي
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ول رق (  راسة ٣ج ات ال غ اس م ص و   ) ت

غ  رم    ال

غ    ال

ع  غ ن غ   ال غ   تع ال انات  اس ال ر ال   م

م  

وض  ائ الق   خ

LLP  ع غ تا اجهة    م اك ل لغ ال ال

قعة في   ارة غ ال ال

ان ال   ل للإئ ق ال

ك ه ال   ت

ات  الي م ة إج ق

وض في  ائ الق     الخ

ة  الي   خلال ال على إج

ل في ال    الأص

Oosterbosch , 2010) 

 )Onipe Adabenege, et 
al , 2015(    

) Shehu Usman,2015    (   

صافي رح  

ل  ال ق

ات  ال

ائ   وال

EBTP   قل غ م ع خ    م صافي رح ال 

ا   ال ال ت

ل  وفات الإدارة وق وال

ائ  ات وال   ال

ة صافي  ل ق ح ق ال

ات على   ائ وال ال

ل  الي الأص   إج

Espinosa ,2012)  

ل   ال

  رصة ال

LISTED غ رقابي   م

ي)   (وه

لات   ق ال في س

اول  ة، وت رصة ال ال

رصة  ال   أسه ال 

ل ال رصة ال  أخ ال

، و  ة واح غ ال ال

ل  رصة ال ة  أخال ال

  صف

Anandarajan, A., 
Hasan, I. and C. 
McCarthy, 2007  

غ رقابي SIZE  ح ال  ة ال وفقاً ل    م

ل   الأص

ة   عي ل غار ال الل

ل     ال الأص

2013)   (Teuta Llukani, 
Angela & Rosinta, 

2020 .  

ل     ال

جح   رصة م ال

افي رح  

  ال

LISTED 
* EBTP 

غ رقابي رصة   م ال ل  ال ال

ل   ال حق صافي رح ق

ات  ائ وال   ال

غ ب م ل  ض ح ق صافي ال

ات  ائ وال في  ال

رصة  ال ل  غ ال   م

2010) (Oosterbosch  

قار  معاي ال

ة   ول ة ال ال ال

جح  افي  م

ل   ح وال ال

رصة    ال

IFRSs * 
EBTP 

*LISTE
D  

 

غ رقابي ال ال  معاي    م

ة   ول ة ال ال قار ال ال

ق  رصة و ال ل  وم

ل  صافي رح ق

ائ   ات وال   ال

أخ ال ال   

ق ( عاي ال أخ  ١ال )، و

عاي   ال ال لا  ال

ق  )،ال ل ال  (صف   ال

رصة ة  أخ  ال   )واح( ال

ل  غ ال ، و  ال

رصة   ة  أخال ال

 )2010 Oosterbosch , (  

Onipe Adabenege, et al 
, 2015  
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اد  ر : إع ان)(ال اح   ال

راسة: ٨/٢/٦ وض ال   ف
صـــل         وض  ت ال ــة مإلى ف راسـ ات  ال قة في ب ـــا راســـات ال لاع على ال  خلال الإ

دة في الأدب   ع ة م يدول ــ اســـ ــة  ال راســـ ع ال ــ ضـــ ت  ائج  ال لاف ن اداً إلى اخ ــ ، واســـ
ع   ضـ اول م ي ت راسـات ال رة ال ة ل قة، ون ـا راسـات ال راسـةال ة  ال ـ ة ال  –  في ال

ان   اح ل    -على ح عل ال ة ل اغةون وض   فق ت ص راسةف الي  ال   :على ال ال
ض الأول : ـــ ــ الف ـــ ـــ ـــــات وال ــــــ ـــــ ـــ ـــ ل ال ح ق ـــــافي ال ـــ ـــ ج تأث مع ل ائ على "ي

عاي   لة وفقاً ل ع ة ال ــ ــ ة ال ــ اســ ل ت معاي ال وض ق ــائ الق ــ ــــات خ ــ ــ م
اصة ة ال ك ال ة في ال ول ة ال ال قار ال   ".ال

اني :  ض ال ائ على "   الف ـــــ ـــ ـــــات وال ـــ ـــــ ـــ ل ال ح ق ـــــافي ال ـــ ج تأث مع ل ي
ع ت معاي   وض  ـــــائ الق ـــــات خ ـــــ عاي  م لة وفقاً ل ع ة ال ـــــ ة ال اســـــ ال

اصة." ة ال ك ال ة في ال ول ة ال ال قار ال   .ال
ال : ض ال ة   الف ة ب  ــائ وق ذات دلالة إح ج ف وض  "لا ت ــائ الق ــات خ ــ م

ة في ول ة ال ال قار ال عاي ال لة وفقاً ل ع ة ال ــ ـــ ة ال ــ اســـ ع ت معاي ال ل و  ق
اصة ". ة ال ك ال   ال

  
  

غ صف( صافي رح )، وم

ات  ل ال ال ق

ائ لاثة وال ب ال ، و ض

ات.  غ   م

قار  معاي ال

ة  ال ة  ال ول ال

افي   جح  م

ح   ال

IFRSs * 
EBTP  

غ رقابي ال ال  معاي    م

ة   ول ة ال ال قار ال ال

ل   ق صافي رح ق و

ائ  ات وال   ال

غ  ب م ة ض ال قار ال ال

ة ول صافي رح ال في  ال

ائ ات وال ل ال   .ق

 )2010 Oosterbosch , (  
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راسة:  ٨/٢/٧ ذج ال   ن
م          ــــــ اح  اســــــ راســـــــ ـــــ  انال م  ب ــــــ ــــــ ذج ال ،    )(Mary et al., 2010  ةنف ال

KZoubi & Al-Khazali,2007)  (  ،  ,2010)  (Oosterbosch  ـــــان ـــــاح ال قع   و  ،
راسـة   ل دور ب ـ م  ة تق ـ ك ال ـي أن إدارة ال ل رئ ـا  ـ ح م ن ة صـافي ال ـ ن

وض    ائ الق ات خ ام م أ اٍلى اٍس ل ان س د إدارة ال ما اٍذا  ي ت ل، ل غ ال
ام    في اٍدارة الأرـاح أم لا، ـ ــ ا ت اســــــــــــ ذج الـ دلإن عـ ار ال ـ غ الـ    ،ن ـاس ح ال ل

ة ع ث في  ا غ ال وض  ال ــــــــائ الق ـــــات خ ـــ ــ ــــــ وث تغ،  م ات في ــــــــ ح
ل   ح ق ــافي ال ة صـــ ــ ـــ ــي ن ـــ ئ قل ال ــ ـــ غ ال ــاتال ـــ ــ ـــ ائ  ال ــ ـــ ات  الو   ،وال غ

ة. قاب   ال
ل ت  ال  ٨/٢/٧/١ م ق ـــ افقة مع  مذج ال ة ال ـــ ة ال اســـ عاي ال

IFRSs:  
اع       لف أن ات  الإخ ة  غ قاب قة م دراســـــة  ال ـــــا راســـــات ال مة في ال ـــــ ،  لأخ ال

اً ما  راسـة،  ال  ل غال ة ال ي دخل ع ك ال ـائ ال ات  غ تعلق تل ال
ــــــة   راســـ م ب ا اســـــــــ  Mary E. Barth et al (2010)    ،KZoubi & Al-Khazaliك

اع    (2007) ات والق عل ة، أو ال ال ــــة الأوراق ال رصـــــــــ ل ال في ب ـــــــ ــــــ ل م ت ، و
ــة   ول ــة الــ ــال قــار ال ــازل، أو معــاي ال ــة  ــاتفــا ــة  قــاب هــات ال فــة ال ع قــة  ة ال يــ ــ ال

IFRS  ،    ع راســــــةا ات ه  اوق    .)  Renick van Oosterbosch  (2010 ,ب شــــــ م ه
ة  يـ ات جـ غ ات م غ غ   ال ب م ــــــــــــــ  ، ع الآخ ــــــــهـا في ال ــــــ ع ح  ج ع  ت

رصــــة   ال ل  ــــ رصــــة  في ح الال ال ل  ــــ قار   في، أو ال م ت معاي ال
ة   ال ،  ح  في   IFRSال ذج العام  ال ل ال ا و قة  ـــــــا ــــات ال راســـ م في ال ـــــــ ال

  يلي:
LLPit = β0+ β1 EBPT it+ Controls + εit  

وض في ال  LLPitح :      ــائ الق ــات خ ــ ع م ا غ ال ة    )i(  ال ــ ،   )t(في ال
β0    ، د ع ار ال ذج الإن ل   EBPTثاب ن ـي صـافي رح ال ق ئ قل ال ـ غ ال ال

  ، ائ ــ ــات وال ــ ة،    Controlsال قاب ات ال غ أ ال  εitال ائي لل  ب ال ــ  )i(ع
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ة   ــــــ ــــــ ل  t(    ،β1(في ال ـــــــــافي رح ال ق ــــــي صـــ ــــــ ئ قل ال ــــــ ــــــ غ ال ار ال معامل ان
ـات   ـ اس م ة ل راسـة ال م في ال ـ ذج ال ل ال . و ائ ـ ـات وال ـ ال

ل   ة  ق ـــــ ك ال وض في ال ـــــائ الق افقة معمت  خ ة ال ـــــ ة ال اســـــ  عاي ال
ةمعاي ال ول ة ال ال   ا يلي:  IFRSs  قار ال

LLPit = β0 + β1 EBPT it + β2 LISTED + β3 LISTED it * EBTPit + β4 
SIZEit+ εi 

وض في ال   LLPitح :  ـائ الق ـات خ ـ ع م ا غ ال ة  )i(ال ـ ثاب  t(  ،β0(في ال
ذج ،  غ   EBPTال ، وم ائ ـ ـات وال ـ ل ال ـي صـافي رح ال ق ئ قل ال ـ غ ال ال
LISTED    ،ة ــ رصــة ال ال ل  ــ جح   LISTED it * EBPTitال رصــة م ل في ال ــ ال

غ   ، وم ائ ــ ـ ـــات وال ــ ـ ل ال ــافي رح ال ق ة  )i(ح ال  SIZEitـ ـــ ،  )t(في ال
β1   إلىβ4  ار ال قلة،  معاملات ان ــ ات ال ائي لل  εitغ ــ أ الع ة   )i(ب ال ــ . )t(في ال

اغة ال ل ت  و ص م ق افقة معمذج ال ة ال ة ال اس قار   عاي ال معاي ال
ة ول ة ال ال ل رق ( IFRSs ال الي:١في ال   ) ال

  
ة                   قاب ات ال غ   ال

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

ل  ا ت :) ١رق (ش غ ل ت  م راسة  ق افقة مع مال ة ال ة ال اس   IFRSsعاي ال

ائ  ل ال ح ق صافي ال

ات  EBPT   وال

رصة ال ل    Listed  ال

وض ائ الق ات خ   م

Loans Loases 
Provisions 

ل ا ح xل  صافي ال

 SIZE ح ال
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م  ال  ٨/٢/٧/٢ ـــ افقة مع  مت   عذج ال ة ال ـــ ة ال اســـ عاي ال
IFRSs:  

ذج           ان نف ال اح م ال ل ت  اســــــ م ق ــــــ ة  مال ــــــ ة ال اســــــ عاي ال
افقة مع  ت ب م  IFRSsال غ م ــافة م ـــ ة  مع إضــــــ ــ ـــــــــ ة ال ــ اســـــــــ عاي ال
افقـة مع  ـل   IFRSsال ح ق ــافي ال ـــــــــ ـــ جح  ـة م ول ـة الـ ـال قـار ال غ معـاي ال ـا: م ه

جح  ة م ول ة ال ال قار ال غ معاي ال رصـــة، وم ال ل  ـــ ائ وال ـــ ـــات وال ــ ـ ال
  ، ائ ــــ ــــات وال ــــ ل ال ح ق راســــة  ــــافي ال )   Oosterbosch  (2010,وذل وفقاً ل

ا يلي:   ك
LLPit = β0 + β1 EBTP it + β2 LISTED + β3 LISTED it * EBTPit + β4 
SIZEit+ β5 IFRSs * EBTP+ β6IFRSs * EBTP *LISTED + εit 

وض لل =    LLPitح :  ــائ الق ــ ــات خ ــ ــ ــ ع م ا غ ال ة    )i(  ال ــ ــ ،    )t(في ال
β0    ، د ع ار ال ذج الإن ـــــي صـــــافي رح   EBTPit= ثاب ن ئ قل ال ـــــ غ ال = ال

ائ لل ات وال ل ال ة    )i(  ال ق   .)t(في ال
LISTED    ،ة ــ رصــة ال ال ل  ــ غ ال ل في   LISTED it * EBTPit= م ــ ال

غ ، وم ائ ــ ـــ ــات وال ـــ ــ ـــ ل ال ــافي رح ال ق ـــ جح  ــة م رصـــ ح    SIZEit  ال
ة    )i(ال   ــ ــ ـــ غ  )t(في ال جح   IFRSs * EBTP ، وم ة م ول ة ال ال قار ال معاي ال

غ  ائ ، وم ــ ــات وال ــ ل ال   IFRSs * EBTP *LISTEDــافي رح ال ق
رصــــــة،   ال ل  ــــــ ــــــافي رح ال وال جح  ة م ول ة ال ال قار ال  β6إلى    β1معاي ال

قلة،  معاملات ان ـــ ات ال غ ائي لل    εit ار ال ـــ أ الع ة   )i(ال ـــ و .  )t(في ال
اغة ال ــــــ م  صـــ ــــــ ـــ افقة معمت    عذج ال ة ال ــــــ ـــ ة ال ــــــ اســـ معاي  عاي ال

ة ول ة ال ال قار ال ل رق (  IFRSs  ال الي:  ٢في ال   ) ال
  
  
  
  
  



 
 
 
 
 
 

٢٠٢٢سبتمبر ١ج مجلة العلمية التجارة والتمويل                                      العدد الثالثال  

(PRINT) :ISSN 1110-4716                                                      (ONLINE): ISSN 2682-4825 
٢ ٤ ٨  

  
  
  
  
  
  
  
  
  

                                  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

ل رق ( ع ت : ) ٢ال راسة   ا ت ال غ افقة مع مم ة ال ة ال اس   IFRSsعاي ال

وض:  ٨/٢/٨ ار الف انات واخ ل ال ل   ت
انات:  ٨/٢/٨/١ صفي لل اء ال   الإح

ــف           ة م خلال وصـ قة م انات  ل ال ــفي  ل صـ ــاء ال ـ ام الاح ــ ي اسـ
ة   صـــــفي خ ـــــاء ال ل الإح ل ل ت راســـــة، و ع ال ة أو م ات في ع غ العلاقة ب ال

راســـــــــة انات ال ل ب ل ة    .أولى هامة ع ت ــــــ صـــ ــــــاءات ال ـــ ل الاح ــــــ ـــ  Descriptiveوت

ل   ال

وض   ائ الق ات خ  م

LLPs  

صافي الربح قبل الضرائب 
 EBTP والمخصصات  

 SIZE ح ال

ل  xال ح  صافي ال  

 IFRSs x  ح صافي ال

X ل  ال

IFRSs x  صافي الربح 

 

رصة  ال ل    ال

( 

وض  ائ الق ات خ  م

LLPs 
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statistics  غ اع ال ع أن ام مقاي  ج ــ ة، و اســـــــــ ة أو  ــ ان وصـــــــــ اء  ــ ات ســـــــــ
ار   اف ال ــ والان سـ ها ال ع م أه صـــفي، و ــاء ال ـ  ,Parampreet Kaur(الاح

et al. , 2018(  صــفي ــائي ال ل الإح ل انات ال ل ال ل حلة الأولى م ت ــ ال ، وت
ة م عام   انات الف ى   ٢٠٠٢ل ل ت معاي  ٢٠٠٨ح لة    ق ع ة ال ــــــــ ة ال اســــــــ ال

ائج أن   ة ، وت ال ول ة ال ال قار ال عاي ال وض  وفقاً ل ــائ الق ــات خ ــ ســ م م
LLPs    )ـار (  )٠.٠٧٩٣ اف م ـل )،  ٠.٠٥٣٨، وان ح ق ــــــافي ال ـــ ســــــــــــــ صــــــ ـا م ب

ائ ــ ـــ ــات وال ـــ ــ ـــ ار (  ٠.٠٨٩٥(   EBPT   ال اف م لاح  ٠.٠٤٦١)، وان )، و
ة  وض  تقارب  ـائ الق ـات خ ـ سـ م ة    LLPsم ل مع  ح ق سـ صـافي ال م

ائ ــ ــــ ــــــات وال ــ ــــ اه   ، ويبين هذا التقارب في قيمة المتوســط للمتغيرين  EBPT  ال إت
ك   ك ال ــل ال  نســ وض في  إدارة الأراح  ــائ الق ــ ــــات خ ــ ــ ام م ــ ل ال  إســ ــــ

ة  كف م  ــ ح ال سـ انات م ــفي لل صـ ــاء ال ـ ك. و الإح ه ال  أراح ه

SIZE  ة الأص ـ عي ل غار ال الل ار ٩.٤٠٨ل ( مقاسـاً  اف ال   ) ٠.٩٩٩()، والإن
ــة   ــــــ رصــــــ ـال لـة  ــ ــــــــــــ ك ال ســــــــــــــ ال ـار    ٠.٥٤٥(  LISTED، وم اف ال )، والان

ســـــ ال٠.٥٠٢( ـــــات  ) ، وم ـــــ ل ال ح ق ـــــافي ال جح  رصـــــة م ال لة  ـــــ ك ال
ائ    ــ ــ ار ()  ٠.٠٤٩٤(  LISTEBPTوال اف ال ول  ٠.٠٦٠، والان ــج ال ضــ ). و

ة م  ٤رق ( ــانــات الف ل ـــــفي  صـــــــــ ــل ال ل ــائج ال ى    ٢٠٠٢) أه ن على ال    ٢٠٠٨ح
الي:   ال

ول رق (  راسة ٤ج انات ال صفي ل ل ال ل ائج ال   ) ن
Descriptive Statistics 

Variable 
Mean 

Std. 
Deviation N 

LLPs .0793  .05380 55 

EBPT .0895 .04616 55  

LISTED .5455 .50252 55 

SIZE 9.4081 .99914 55 

LISTEBPT .0494 .06097 55 

راسة) انات ال ائي ل ل الاح ل جات ال ر : م   ( ال
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د:  ٢ /٨/٢/٨ ع ا ال ل الارت ل   ت
د         ع ا ال ل الارت ل ائج ت انات    Multiple Correlation Analysis ت ن ل

ة م عام  راسة ع الف ى  ٢٠٠٢ال ة   ٢٠٠٨ح ة ال اس ل ت معاي ال ق
ن أن معامل  س ا ب ام معامل ارت اس ة، و ول ة ال ال قار ال عاي ال لة وفقاً ل ع ال

ائ   ات وال ل ال ح ق وض وصافي ال ائ الق ا ب م خ   الارت
د ٠.٩٧٨(  ا  ا  ) ارت ح، وأن الارت اح ال ب م ال ق ، لأنه  ج وق م

ة (  ع ، م ال ة ) ٠.٠٠٠٠مع ع ان ألفا أقل أقل م م ال اح ده ال ال ح
او ( ات  )  ٪٥م أو ت ل ال ي أن زادة الأراح ق ع ا  ا الارت ، وتف ه

و  ائ الق ات خ ة م د إلى زادة  ائ ت ى أن  وال ع ح  ض، والع ص
ائ   ات خ ة م د إلى نق  ائ ي ات وال ل ال نق الأراح ق

أداة لإدارة   وض  ائ الق ات خ م م ة ت ك ال ي أن ال ع ا  وض، م الق
ة م  ى  ٢٠٠٢الأراح خلال الف   . ٢٠٠٨ح

انات الف        د ل ع ا ال ل الارت ل ائج ت ى   ٢٠٠٢ة م عام وت ن ل   ٢٠٠٨ح ق
ا  ة علاقة ارت ول ة ال ال قار ال عاي ال لة وفقاً ل ع ة ال ة ال اس ت معاي ال

قل ح ال ، ودرجة  غ ال وض وال ائ الق ات خ ع م ا غ ال ة ب ال سل
ا ( الا ، ٠.٤٧٤-رت ا مع ي  () ارت ع ا  ة م ع )  أقل م  ٠.٠٠٠٠م ال

او ( ان ألفا أقل م أو ت اح ده ال ة  ال ح ع فاض   ٪٥م ال ف ان ا  )، م
ات   ام م قل اس الي  ال ، و ة ال ك  روض ل ال ات الق ة م

ول رق (  ضح ال . و ة ال ك  أداة لإدارة الأراح في ال وض  ائ الق   ) ٥خ
ل ائج ت الي: ن راسة على ال ال ات ال غ د ب م ع ا ال   ل الارت
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ول رق (  د٥ج ع ا ال ل الارت ل ائج ت   ) ن
VARIABLES LLPs EBPT LISTED SIZE LISTEBPT 

LLPs 1 0.978 -.015- -.474- 0.573 
EBPT 0.978 1  0.023 -.465- 0.603 

LISTED -.015- 0.023 1 -.296- 0.746 
SIZE -.474- -.465- -.296- 1 -.533- 

LISTEBPT 0.573 0.603 0.746 -.533- 1 
LLPs . 0.000 0.457 0.000 0.000 

EBPT 0.000  . 0.433 0.000 0.000 
LISTED 0.457 0.433 . 0.014 0.000 

SIZE 0.000 0.000 0.014 .  0.000 
LISTEBPT 0.000 0.000 0.000 0.000 . 

LLPs 55 55 55 55 55 
EBPT 55 55 55 55 55 

LISTED 55 55 55 55 55 
SIZE 55 55 55 55 55 

LISTEBPT 55 55 55 55 55  

راسة) انات ال ائي ل ل الاح ل جات ال ر : م   ( ال

د:  ٣ /٨/٢/٨ ع ار ال ل الان ل   ت
ة م عام          راسة ع الف انات ال د ل ع ي ال ر ار ال ل الان ل ائج ت ت ن
ى  ٢٠٠٢ قار   ٢٠٠٨ح عاي ال لة وفقاً ل ع ة ال ة ال اس ل ت معاي ال ق

ل   ك ق قل صافي أراح ال غ ال ع لل ابي ال أث الإ ة ال ول ة ال ال ال
ا  ات وال وض   EBPTئ  ال ائ الق ات خ ع م ا غ ال   LLPsعلى ال

ة ( ع ة ، وم ال اصة ال ك ال ة  ٠.٠٠٠٠٠في ال ع ) أقل م م ال
او  ( ان ألفا أقل م أو ت اح ده ال ة    ٪٥ال ح ة (     T)، وق )  أك  ٣١.٤٧ال

ة  ة   Tم  ول ة ف  . ال ائج ص ه ال راسة الأول ال ي على أنه "  وت ه ض ال
ائ   ات خ ائ على م ات وال ل ال ح ق افي ال ج تأث مع ل ي

لة ع ة ال ة ال اس ل ت معاي ال وض ق ارة   الق ك ال ا ي أن ال " ، م
أداة لإدارة الأراح.  وض  ائ الق ات خ م م اصة ت ة ال   ال

ع   وق      ا غ ال ة ب ال اب ا إ د علاقة إرت د وج ع ا ال ل الارت ل ت م ت
قل  غ ال وض وال ائ الق ات خ ائ م ات وال ل ال ح ق ،  صافي ال
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ا   ح،  ٠.٩٧٨(  ودرجة الإرت اح ال ب م ال ق ، لأنه  ج وق د م ا  ) ارت
ة  (  ع ، م ال ا مع ده  ٠.٠٠٠٠وأن الارت ة  ال ح ع )  أقل م م ال

او ( ان ألفا أقل م أو ت اح ي    ٪٥ال ر ار ال ل الان ل ائج ت ت ن ه ا أ   .(
ات ال غ اقي ال عاد  د اس ع ل  ال رصة، وال ال ل  ، وال قلة وهي: ح ال

هائي،   ار ال ذج الان ات م ن غ ه ال ج ه الي خ ال ، و افي رح ال جح  م
ول رق (  الي: ٦و ال ار على ال ال ذج الإن   ) ن

ول رق (  د ٦ج ع ار ال ل الإن ل ائج ت   ) : ن
Coefficients a 

Model 
 

Unstandardized 
Coefficients  

Standardized 
Coefficients 

t Sig. 

  Std. Error Beta   
1 (Constant) -0.0225 0.003731  -6.0302 0.000 

 EBPT 1.137562 0.036145 0.975677 31.4718 0.000 

a. Dependent Variable     LLPs (مخصصات خسائر القروض)  

جات  ر : م راسة)( ال انات ال ائي ل ل الاح ل   ال

ة م عام         ار للف ـ ح معـادلة الان ــــــــــــــ د ت عـ ار ال ـ ـل الان ل ـائج ت ـاداً إلى ن ــ وســــــــــــ
ى   ٢٠٠٢ قار    ٢٠٠٨ح عاي ال لة وفقاً ل ع ة ال ـــــ ـــ ـــ ة ال ـــــ ـــ اســـ ل ت معاي ال ق

ا يلي: ة  ول ة ال ال   ال
LLPsit = -0.0225 + 0.975677 EBPT it 

ائ في          ـــ ـــات وال ـــ ل ال ح ق ة صـــافي ال ار أن زادة  ذج الان و ن
وض   ــائ الق ـ ــات خ ـ ــ ـ ة م د إلى زادة  ة  ت ة واح ح ة ب ــ ـ ــة ال اصـ ك ال ال

ل (   ار ع علاقـة   .)٠.٩٧٥عـ ـ ذج الإن يـ ل ـ ـار معـامـل ال ـائج اخ ت ن وقـ أســــــــــــــف
ا ب ــــــــات  ٠.٩٧٨رجة ( ارت ـــــ ـــ ل ال ك ق ــافي أراح ال ــ قل  صـــ ــ ــ ـــ غ ال ) ب ال

ائ   ــ ـ وض    EBPTوال ــائ الق ـ ـــات خ ــ ـ ع م ا غ ال ا  LLPsوال ي ارت ع ا  ، م
ي   ح، ومعامل ال ـ اح ال ه م ال ا ، لاق ي )،    ٠.٩٥(  R Squareد ق ع ا  م

ة تأث   ـ ـات و أن ن ـ ل ال ح ق وض صـافي ال ـائ الق ـات خ ـ ائ على م ـ   ال
ل ( ة  )، وأن  ٪٩٥ت ــــــ ــــــ ن ف ائ  ــــــ ــــــات وال ــــــ ل ال ح ق ) م ٪٩٥(  صــــــافي ال

ع   ا غ ال ات في ال غ وضال ـــــائ الق ـــــات خ ـــــ ة (م ا ة ال ـــــ جع ال ا ت )  ٪٥، ب
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ار ذج الإن امل أخ خارج ن ول رق (إلى ع ار معامل  ٧، و ال ائج اخ يـ  ) ن ـ ال
الي:   على ال ال

ول رق (  ي   ٧ج ار معامل ال ائج اخ   ): ن

Model R R Square 
Adjusted R 

Square 
Std. Error of the 

Estimate 
1 

.978a 0.957 0.956  0.01129 

راسة) انات ال ائي ل ل الاح ل جات ال ر : م   ( ال

ع         ــــــ ـــــــــائي    وق إســـ ل الاح ل نامج ال ات    ةثلاث  SPSSب غ قلة  م ــــــ ـــ م معادلة م
ار ــ يالان ر ــ د ال عــ ي ال ار ال ــ ــل الإن ل ،    ح   :وهي  ، وفقــاً ل ــ ــل  ال ــ ــــــــــــ وال
رصـة رصـة  ،  ال ال ل  ـ جحوال ح م دـافي ال ج اً ل ي ب أك م   ، ن ازدواج خ
غ   غ أو إزدو ،  Multicollinearityم ي ب م ت ،  Collinearityاج خ ه وقـــ أ

ـائج ي    ال ـات الازدواج ال ــــــائ ـــ ــــــ ـة إح غ  أن  ــــــة  ل ـــ ـــ رصـــ جحال ح    م ــــــافي ال ـــ ــــــ
غ ح ال (٠.٦٦٢( رصـة (٠.٧٩٧)، وم ال ل  ـ غ ال ـ   )٠.٩٩٥)، وم ، وم

غ ة ل ع ل  ال ــ ـــ ــة    ال رصـــ جحال ح م ــافي ال ــ ٠.٤٨٢(  ـــ ـــ ، وم ) غ مع
غ ح ال (   ة ل ع ل    )٠.٤٧٧ال ــــــــــــ غ ال ة ل ع ــــــــــــ ال ، وم غ مع

رصــــــــــة   ــــــــــ  ٠.١٦٧(ال ة لأن م لاثة غ مع ات ال غ لاح أن ال ، و ) غ مع
ـاو  ان ألفا أقل م أو ت اح ده ال ة ال ح ع ـ ال ة أك م م ع و    .)  ٪٥(  ال

ول رق ( الي:٨ال ار على ال ال ذج الإن ة م ن ع قلة ال ات ال غ     ) ال
ول رق (  ار ٨ج ذج الإن ة م ن ع قلة ال ات ال غ   ) : ال

Excluded Variablesb  

Model 

VARIABLES 

Beta In  t Sig. Partial 
Correlation 

Collinearity 
Statistics 

1 LIST*EBLP 
-0.0271 

-
0.7083 

0.48211 -0.101 0.662 

 SIZE 
-0.025 

-
0.7156 

0.47761 -0.102 0.797 

 LISTED 
-0.0432 

-
1.4025 

0.16706 -0.196 0.995 

راسة) انات ال ائي ل ل الاح ل جات ال ر : م   ( ال
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ة:   ٨/٢/٨/٤ ة ال اس يل معاي ال ع تع ة  انات للف ل ال ل   ت
ة           ــاه ــــ ـــ ار م م افقة معت اخ ة ال ــ ــــ ـــ ة ال ــ ــــ اســـ قار   معاي ال معاي ال

ة   ول ة ال ال ام  في  IFRSs ال وض في إدارة الأراح    ال م إسـ ـائ الق ـات خ ـ م
ة م  ك ع الف ه ال ة له انات الفعل ام ال ــ ة، م خلال اســــ ــ ــــ ك ال  ٢٠٠٩في ال

ى   الي:٢٠١٥ح ة على ال ال ائ ة أسال إح ام ع   ، وق ت اس
د:  ٨/٢/٨/٤/١ ع ا ال ل الإرت ل   ت

د       ع ا ال ل الارت ل ام ت ف    ت اســـــــ ات به غ ع وال ا غ ال   اس العلاقة ب ال
قلة ـــــ ـــ ـــ ا  عامل  ل  اً وفق  ال ن ارت ـــــ ـــ ســـ اس  ،ب ع  ل ة ون ع  ب    علاقة ال  درجة وق ا غ ال ال

وض   ـــــائ الق ـــــات خ ــ ـــ قلة  و م ـــــ ات ال غ حلة ال ة  في م ـــــ ة ال اســـــ معاي ال
افقـة مع ـة ع    ال ول ـة الـ ـال قـار ال ة م  معـاي ال ى    ٢٠٠٩الف غ ٢٠١٥ح ، وهي م

غ ح   ــة، وم رصــ ل في ال ــ ــ غ ال ، وم ائ ــ ــ ــــات وال ــ ــ ل ال ح ق ــافي ال صــ
ح ومعاي  ــافي ال جح  ل م ــ غ ال ح، وم ــافي ال جح  ل م ــ غ ال ، وم ال

عاي جح  ح م غ صافي ال ة، وم ول ة ال ال قار ال قار ال  ال ةال ول ة ال   ال
ـة ب           ـة ق د ـة  ج ـا م د علاقـة ارت د وج عـ ـا ال ـل الارت ل ـائج ت ت ن ه وقـ أ

ــات   ــ ل ال ح ق قل صــافي ال ــ غ ال وض وال ــائ الق ــ خ ع م ا غ ال ال
ا (   ، ودرجة الإرت ائ ة (٠.٩٨وال ع ة  ٠.٠٠٠) ، وم ال ع ) أقل م م ال

ــاو (الـ ـــــــــ ـــ ـان ألفـا أقـل م أو ت ـاح ده ال ، وأن    ٪٥ حـ ـا ـة علاقـة الارت ـ مع ـا ي )، م
ة   اس ع ت معاي ال أداة لإدارة الأراح  وض  ائ الق ات خ م م ك ت ال
د   عـ ـا ال ـل الارت ل ه ت ـا أ ـة.  ول ـة الـ ـال قـار ال افقـة مع معـاي ال ـة ال ــ ــــــــــــ ال

د علاق قل  وج ــ ــ غ ال وض وال ــائ الق ــ ــ خ ــ ع م ا غ ال ة ب ال ا ســــل ة ارت
ا ( ة، ودرجة الارت ول ة ال ال قار ال عاي ال جح  ل م ــ ــــ ـــ ـــ ي  ٠.٣٢-ال ـــل ـــ ا ســــــ ) إرت

ة   ــــــ ة ال اســــــ رصــــــة مع ت معاي ال ال ك  ل ال ــــــ ــــــ أن ت ف ا  ، م ضــــــ
 ــ قــار ال افقــة مع معــاي ال ام  ال ــ ــ ــإســــــــــــ ك،  ــال ف م إدارة الأرــاح  ــة  ول ــة الــ ال

أداة لإدارة الأراح. وض  ائ الق ات خ   م
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فة         ــ ــــ ة ضـــ د ة  ج ا م د علاقة ارت د وج ع ا ال ل الارت ل ائج ت ت ن ــف ــــ وق أســـ
ل   ال جح  ح م قل صافي ال غ ال وض وال ائ الق ع م خ ا غ ال ب ال

ـة، ودرجـة الا ول ـة الـ ـال قـار ال ـا (ومعـاي ال ـا غ مع ٠.١٨٥رت ــــــــــــــ  )، ارت ، م
ة ( ع ــاو ٠.٢٥٥ال ــ ـــ ـــ ان ألفا أقل م أو ت اح ده ال ة ال ح ع ــ ال ــ ــــــ ) أك م م

ـــة ب    .)  ٪٥( ـــة ق ج ـــا م د علاقـــة ارت د وج عـــ ـــا ال ـــل الارت ل ـــائج ت ت ن ه ـــا أ
ل،   ــ ـ ال جح  ح م ــافي ال قل صـ ــ ـ غ ال وض وال ــائ الق ـ ــ خ ـ ع م ا غ ال ال

ـا (ودرج ـ ـا مع ٠.٦٧ة الارت ـة ()، ارت ع ــــــــــــــ ال ــــــــــــــ  ٠.٠٠٠، م ) أقـل م م
ــاو ( ــــــــــ ان ألفا أقل م أو ت اح ده ال ة ال ح ع ة  .)٪٥ال ه ال ــ ه ــــ ـــ ـــ زادة    أن  وتف

ائ   ــــ ــــات وال ــ ــ ل ال ح ق د إلى زادة صــــافي ال وض ت ــــائ الق ــــات خ ــ ــ م
ة، والع ــــ رصــــة ال ال لة  ــــ اصــــة ال ة ال ــــ ك ال ل لل ــــ ال جح  ح    م صــــ

ـــات   ـــ ل ال ح ق فاض صـــافي ال د إلى ان وض ت ـــائ الق ـــات خ ـــ فاض م ان
اف   ة، وت ــ رصــة ال ال لة  ــ اصــة ال ة ال ــ ك ال ل لل ــ ال جح  ائ م ــ وال

ــة   ائج دراســــ ائج مع ن ه ال ــة,(Anandarajan et al., 2007)ه  Teuta  (2013 ، ودراســــ

Llukani) ول رق حلة  ٩).  و ال راســـــة في م ات ال غ ا ل فة الارت ــف ـــ معاي ) م
افقة مع ة ال ــــــــ ة ال اســــــــ ة م  ال ة ع الف ول ة ال ال قار ال ى   ٢٠٠٩معاي ال ح

الي:٢٠١٥   ، وذل على ال ال
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ول رق (  راسة ٩ج ات ال غ ا ل فة الإرت ف   ): م

VARIABLES 

LLP EBPT 
LIST

ED 

LISE
DSIZ

E 

LISR
EGU 

IFRSs 
EBPT
LIST

ED 

IFRSs 
EBPT 

SIZE EBPTLISTED 

LLPs 
1 0.980 0.003 

-
0.075 

-
0.326 

0.186 0.067 
-

0.204 
0.676 

EBPT  
0.980 1 0.029 

-
0.038 

-
0.318 

0.215 0.127 
-

0.158 
0.694 

LISTED 
0.003 0.030 1 0.974 0.514 0.285 0.070 

-
0.082 

0.600 

LISEDSIZE 
-

0.075 
-

0.040 
0.974 1 0.503 0.242  0.034 0.113  0.522 

LIS IFRSs 
-

0.325 
-

0.320 
0.515 0.503 1 0.554 0.422 

-
0.035 

-0.010 

REGUEBPTLIS 
0.186 0.220 0.285 0.242 0.554 1 0.890 

-
0.159 

0.367 

REGUEBPT 
0.067 0.130 0.07 0.034 0.422  0.891 1 

-
0.158 

0.228 

SIZE 
-

0.204 
-

0.160 
-

0.082 
0.114 

-
0.030 

-
0.160 

-
0.158 

1 -0.280 

EBPTLISTED 
0.676 0.690 0.6 0.522 

-
0.005 

0.367 0.227 
-

0.284 
1 

LLPs .  0.000 0.489 0.234 0.000 0.034 0.257  0.022 0.000 
EBPT 0.000 . 0.39 0.357 0.000 0.017 0.106 0.061 0.000 

LISTED 0.489 0.390 . 0.000 0.000 0.002 0.247 0.213 0.000 
LISEDSIZE 0.238 0.360 2E-63 . 0.080 0.008 0.369 0.133 0.000 

LIS IFRSs 0.000 0.000 0.000 0.000 . 0.000 0.000 0.367 0.479 
EBPTLISTED 0.034 0.02 0.002 0.008 0.000 . 0.000 0.059 0.000 

IFRSs BPT 0.255 0.11 0.247 0.370 0.000 0.000 . 0.060 0.012 
SIZE 0.022 0.060 0.213 0.134 0.367 0.06 0.060 . 0.002 

EBPTLISTED 0.000 0.000 0.000 0.000 0.471 0.000 0.012 0.002 . 

راسة) انات ال ائي ل ل الاح ل جات ال ر : م   ( ال

د:  ٨/٢/٨/٤/٢ ع ار ال ل الإن ل   ت
ات           غ اس تأث ال ف  ي به ر د ال ع ار ال ل الإن ل ب ت ــل ام أســـــــ ــــــ ت اســـ

ة م  وض في الف ـائ الق ـات خ ـ ع م ا غ ال قلة على ال ـ ى   ٢٠٠٩ال  ٢٠١٥ح
ـل   ل ه ت ـة، وأ ول ـة الـ ـال قـار ال ـة مع معـاي ال ــ ــــــــــــ ـة ال ــ ـاســــــــــــ اف معـاي ال ة ت ف

د ع ار ال ائ    الإن ــ ــات وال ــ ل ال ح ق غ صــافي ال ع ل ابي ال أث الإ ال
ار ( ة معامل الإن وض، و ــائ الق ــــ ـــ ـــ ــــــــــــات خ ــ ــــ ـــ ـــ ع م ا غ ال )،  ٠.٩٦٩على ال

ة ( ع ــــــ ال ـــ ان ألفا أقل م أو ٠.٠٠٠وم اح ده ال ة ال ح ع ــــــ ال ـــ ) أقل م م
ــاو ( ـــــــ ــة ال  ٪٥ت راســـــــ ض ال ة ف ــــــ ا ي صـــ ج تأث  اني ال ي على أنه " )، م ي

ع   وض  ــائ الق ـ ـــات خ ــ ـ ائ على م ــ ـ ـــات وال ــ ـ ل ال ح ق ــافي ال ـ مع ل
لة" ع ة ال ـ ة ال اسـ ة    .ت معاي ال ـ اصـة ال ك ال أن ال ة  ه ال ـ ه وتف
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ل ت معاي ا وض في  ـائ الق ـات خ ـ ام م إسـ ارس إدارة الأراح  ة  ت اسـ ل
ة.   ول ة ال ال قار ال افقة مع معاي ال ة ال   ال

ــل        ح ق ــافي ال ــــ ـــ ـــ غ صـــ ي ل ــل ـــ ــــــ ـــ ع ال ــأث ال د ال عــ ار ال ــ ــل الإن ل و ت
ع   ـا غ ال ـة على ال ول ـة الـ ـال قـار ال عـاي ال جح  ائـ م ــ ــــــــــــ ــــــات وال ــــــ ـــ ــ ــــــــــــ ال

ة معامل الإن وض ، و ــائ الق ــــــ ـــــات خ ـــ ــ ــــــ ة  ٠.٥٣١-ار (م ع ــ ال ــــــ )، وم
ــاو (٠.٠٠٠( ــ ـــ ــــــ ان ألفا أقل م أو ت اح ده ال ة ال ح ع ــ ال ــ ــــــ ـــ )،    ٪٥) أقل م م

ك إدارة الأراح   ــل ــــ ة  م ســـ ول ة ال ال قار ال ة أن ت معاي ال ه ال ــ ه ــــ ـــ وتف
ا ي ة.  ــ ــــ ــة ال اصــــ ك ال وض في ال ــائ الق ــــ ــــــات خ ــ ــــ ام م ــ ل    إســــ ل ت

ـــات   ـــ ع م ا غ ال غ ح ال على ال ي ل ـــل ع ال أث ال د ال ع ار ال الإن
ار ( ة معامل الإن وض، و ــــائ الق ة (٠.٠٠٢-خ ع ــــ ال ) أقل م ٠.٠١٤)، وم

ـــاو ( ان ألفا أقل م أو ت اح ده ال ة ال ح ع ـــ ال ة أن   ٪٥م ه ال ـــ ه )، وتف
ك وض.    ال ــائ الق ـ ـــات خ ــ ـ ام م ــ إسـ اه إدارة الأراح  ها ت ــل قل سـ ة ال 

ــل   ح ق ــــــافي ال ـــ ـــ غ صـــ ع ل ــابي ال ــأث الإ د  ال عــ ار ال ــ ــل الإن ل ه ت ــا   ك
ع   ا غ ال ة على ال ول ة ال ال قار ال ل ومعاي ال ــ ال جح  ائ م ــ ــات وال ــ ال

و  ــائ الق ـــــــــ ـــــات خ ـــ ـــ ــ ـــــــــ ار (م ة معامل الإن ة  ٠.٤٧٤ض، و ع ــ ال ـــــــــ )، وم
ــاو (٠.٠٠٠( ــــــ ــــــ ـان ألفـا أقـل م أو ت ـاح ده ال ـة الـ حـ ع ــــــــــــــ ال )،  ٪٥) أقـل م م

ة   ال قار ال ي ت معاي ال ة ال ــ اصــة ال ارة ال ك ال ة أن ال ه ال ــ ه وتف
ارس إدارة   ــة  أن ت رصـــ ال لة  ــ ـــ ة وم ول ــائ  ال ـــ ـــــات خ ــ ـــ ام م ــ إســـ الأراح 

أداة لإدارة الأراح. وض  غ    الق ي ل ــل ــ ع ال أث ال د ال ع ار ال ل الإن ل ه ت و
ة معامل   وض ، و ــــــائ الق ــــــات خ ــــــ ع م ا غ ال رصــــــة على ال ل في ال ــــــ ال

ار ( ة (٠.٠١٧-الإن ع ــ ال ـــــــــ ة ا٠.٠٠٠)، وم ع ــ ال ـــــــــ ده  ) أقل م م ل ح
ــاو ( ــ ـــ ــــــ ان ألفا أقل م أو ت اح لة في  ٪٥ال ــ ــ ـــــــــ ك ال ة  أن ال ه ال ــ ه ــ ـــــــــ )، وتف

ل   ل ا ت وض.  ــائ الق ــات خ ــ ام م إســ اه إدارة الأراح  ها ت قل ســل رصــة  ال
ائ   ـ ـات وال ـ ل ال ح ق غ صـافي ال ع ل ابي ال أث الإ د  ال ع ار ال الإن

ال جح  ار  م ة معامل الإن وض، و ــائ الق ــ ــات خ ــ ــ ــ ع م ا غ ال ل على ال ــ ــ
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ة (٠.١٣٢( ع ــ ال ــ ـــ ان ألفا  ٠.٠١١)، وم اح ده ال ة ال ح ع ــ ال ــ ـــ ) أقل م م
ـــاو ( ــــــ ل   .)  ٪٥أقل م أو ت ـــافي أراح ق ـــ ق صـــ ي ت ك ال ة أن ال ه ال ـــــــــ ه وتف

رصـة ال لة  ـ ائ وم ـ ـات وال ـ ام    ال إسـ ارس إدارة الأراح  ة  أن ت ـ ال
ول رق ( أداة لإدارة الأراح.  و ال وض  ــائ الق ــ ـــ ــات خ ـــــ ــ ــ ـــ ل  ١٠م ل ائج ت ) ن

ة م  ي في الف ر ـ د ال عـ ار ال ـ ى   ٢٠٠٩الإن ـة   ٢٠١٥ح ــ ـاســــــــــــ اف معـاي ال ة ت ف
ضح ال ة. و ول ة ال ال قار ال ة مع معاي ال ار  ١٠ول رق (ال ل الإن ل ائج ت ) ن

الي: د، وذل على ال ال ع   ال
ول رق (  د ١٠ج ع ار ال ل الإن ل ائج ت   ) : ن

VARIABLES  بعد تطبيقIFRSs 

 
B t Sig. 

(Constant) 0.018  2.07 0.041 

EBPT 0.969 22.69 0.000 

EBPT* IFRSs -0.531 -5.82 0.000 

SIZE -0.002 -2.48 0.014 

EBPT * IFRSs *LISTED 0.474 4.748 0.000 

LISTED -0.017 -4.05 0.000 

EPBT*LISTED 0.132 2.566 0.011 

Adjusted R Square  0.958  

راسة) انات ال ائي ل ل الاح ل جات ال ر : م   ( ال

ار         ل الإن ل ائج ت ان ن اح ض ال ع قار   و ع ت معاي ال ل و د ق ع ال
قل   غ ال ار لل فاض معامل الإن ذج إن ح م مقارنة ال ة، وق ات ول ة ال ال ال

ائ   ات وال ل ال ح ق ي صافي ال ئ قار   ) (EBPTال ع ت معاي ال
ح ( ة ل ول ة ال ال لاً م (٠.٩٦٩ال ا ي إ ١.١٣٨) ب غ  )، م فاض تأث ال ن

ائ   ات وال ل ال ح ق ي صافي ال ئ قل ال ع  )(EBPTال ا غ ال على ال
وض  ائ الق ات خ ة  . )LLPs( م ال قار ال ة أن ت معاي ال ه ال وت ه

وض،   ائ الق ات خ ام م إس ك  ال ارسة إدارة الأراح  ف م م ة  ول ال
ائ   ول لا ات خ ام م إس ك  ال ارسة إدارة الأراح  عاي م ه ال ع ه ت

قار  ع ت معاي ال ل و ذج ق ح م مقارنة ال ا ات ل نهائي،  وض  الق
ل   ع ي ال ة زادة معامل ال ول ة ال ال ع ت معاي    Adjusted R Squareال
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ا ة، م ول ة ال ال قار ال ع ت    ال د  ع ار ال ذج الإن ة ل ف ة ال ي زادة الق
ول رق ( ضح ال ة. و ول ة ال ال قار ال ل ١١معاي ال د ق ع ار ال ل الإن ل ائج ت ) ن

الي:  ة على ال ال ول ة ال ال قار ال ع ت معاي ال   و
ول رق (  د١١ج ع ار ال ل الإن ل ائج ت ة   ) :  ن ول ة ال ال قار ال ع ت معاي ال ل و   ق

VARIABLES  ع ت IFRSs ل ت   IFRSs ق

 
B t Sig. B t Sig. 

(Constant) 0.018 2.07 0.041 0.022 0.954 0.000 

EBPT 0.969 22.69 0.000  1.138 44.79 0.000 

EBPT*IFRSs -0.531 -5.82 0.000 ------ ------ ------- 

SIZE -0.002  -2.48 0.014 -0.025 -0.716 0.478 

EBPT * IFRSs*LISTED 0.474 4.748 0.000 ------- ------- ------- 

LISTED -0.017 -4.05 0.000 
-

0.0432 
-

1.4025 0.16706 

EPBT*LISTED 0.132 2.566 0.011 
-

0.0271 0.7083 0.48211 

Adjusted R Square  0.958   0.952  

راسة)   انات ال ائي ل ل الاح ل جات ال ر : م   ( ال

ار  ٨/٢/٨/٤/٣ تاخ ن لل ل   : و
ار         ام  اخ تت اســــ ن لل ــــ ل ار  و ــــائ    لإخ ــــات خ ــ ــ ة م ق ب  الف

ع   ل و ــة ق ــ ـــ اصـــ ة ال ــ ــ ــــــ ك ال وض في ال لة وفقاً  الق ع ة ال ــ ــ ــــــ عاي ال ت ال
ار ائج الاخ ت ن ه ة، وأ ول ة ال ال قار ال عاي ال ة (  Zة    ل ــ ـ ) أقل ١.٤٠٢-ال

جة ة ال ة (،  )١.٩٥(  م ال ع ـــــــــ ال ـــــــــ ٠.١٦١وم ة ال  ) أك م م ع ال
ــاو ( ـــــــــــــ ــان ألفــا أقــل م أو ت ــاح ده ال وق ذات دلالــة    ٪٥حــ جــ ف ــ أنــه لا ت ــا ي )، م

ة ــ ــ ــة ال اصــ ك ال وض في ال ــائ الق ــ ــــات خ ــ ــ ة م ة ب  ــائ ــ ع    إح ل و ق
لة ع ة ال ــــــ ة ال اســــــ راســــــة ال  ،  ت معاي ال ال لل ض ال ة الف ا ي صــــــ م

ة   ي على  أنه : ة ب  ــائ ــــ ـــ وق ذات دلالة إح ج ف ــائ  "لا ت ــــ ـــ ـــــــــات خ ــ ــــ ـــ م
لة" ع ة ال ـ ة ال اسـ ع ت معاي ال ل و وض ق ـو   .الق رة    تف م مق ة ع ه ال ه

ة   ــ ــ ــــــ ة ال ــ ــ اســــــ افقة معمعاي ال ة ال ول ة ال ال قار ال ع   IFRSs  معاي ال على م
ك ادارة الأراح   ــل ـــ كســــــ ـــــــــــ  ،  في ال ب  )١.٤٠(  Z ة وتف ي تق جة    ال ة ال م ال

ـــــــــو   .)١.٩٥( ة  ت ه ال لةلى تأث  إ  ه ع ة ال ـــــــــ ة ال اســـــــــ   خف على    معاي ال
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وض، ائ الق ات خ ام م إس ك  ك إدارة الأراح في ال ك    سل ع سل دارة  إول م
(  .)(Hae-Young Kim. 2013.  الأرــــاح رق  ول  ـــــ ال ـــــح  ـــ ـــ ضـــ ـــــار  ١٢و اخ ـــــائج  ن  (

ت ن لل ل الي:  و   على ال ال
ول رق (  ار ١٢ج ائج اخ ت ) : ن ن لل ل   و

Test Statisticsb 

 

 BEFOR - AFTER  

Z -1.402a 

Asymp. Sig. (2-tailed) .161 

  
ل  ل جات ال ر : م راسة)( ال انات ال ائي ل   الاح

ول رق (  ضح ال الي ١٣و راسة، وذل على ال ال وض ال ار ف ائج اخ   ) مل ن
ول رق (   راسة    ١٣ج وض ال ار ف ائج اخ   ) :  مل ن

راسة  وض ال   ف
ارات   ائج اخ ن

وض    الف
ة    ال

يل  ض ال   الف

ض الأول:  ح   .الف ــــافي ال ج تأث مع ل "ي
ــات  ــ ائ على م ــ ــات وال ــ ل ال ق
ة   ـــ اســـ ل ت معاي ال وض ق ـــائ الق ـــ خ
ة   ال قار ال عاي ال لة وفقاً ل ع ة ال ـــــ ـــ ــــــ ال

اصة".  ة ال ك ال ة في ال ول   ال

ض   ــفـــ الـ ــة  ــــ ــ ـــ ـــ صــــــ
ة   ـــ م صـــ الأول، وع

يل  ض ال   الف

ل   ق
ض    الف

ج تأث مع لا   ل ي ح ق ــافي ال ــ ـــ ل
ائـــ على  ــــــــ ـــــ ـ ـــــات وال ـــ ــــــ ـــ ــ ــــــ ـــــ ـ ال
ل ت  وض ق ائ الق ات خ م
لة وفقاً  ع ة ال ــــ ة ال اســــ معاي ال
ــة في  ــ ول ــ الــ ــة  ــ ــال ــ ال ــار  قــ ال ــاي  عــ ل

اصة". ة ال ك ال   ال

اني:   ض ال ح "الف ــــــــافي ال ج تأث مع ل ي
ــات  ــ ائ على م ــ ــات وال ــ ل ال ق

ــائ   ــ ـــ ة  خ اســـــــ ع ت معاي ال وض  الق
ة   ال قار ال عاي ال لة وفقاً ل ع ة ال ـــــ ـــ ــــــ ال

اصة." ة ال ك ال ة في ال ول   ال

ض   ــفـــ الـ ــة  ــــ ــ ـــ ـــ صــــــ
ة   ــ م صــــ اني، وع ال

يل  ض ال   الف

ل   ق
ض    الف

ل لا  ح ق ــــــافي ال ج تأث مع ل ي
ائـــ على  ــــــــ ـــــ ـ ـــــات وال ـــ ــــــ ـــ ــ ــــــ ـــــ ـ ال

ع  وض  ـائ الق ـات خ ـ ت م
لة وفقاً  ع ة ال ــــ ة ال اســــ معاي ال
ــة في  ــ ول ــ الــ ــة  ــ ــال ــ ال ــار  قــ ال ــاي  عــ ل

اصة. ة ال ك ال   ال
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 : ــ ــ ــالـ ـــ ض ال دلالــــــة   .الف ذات  وق  ف ــ  ـــ جـ ت "لا 
ة   ة ب  ائ وض  إح ائ الق ات خ م

ة  ــــــــ ـــ ة ال ــــــــ اســـ ع ت معاي ال ل و ق
ـ ـال قـار ال عـاي ال لـة وفقـاً ل عـ ـة في ال ول ة الـ

اصة " ة ال ك ال   .  ال

ض   ــفـــ الـ ــة  ــــ ــ ـــ ـــ صــــــ
ة   ــ ــ م صـ ، وع ال ال

يل  ض ال   الف

ل   ق
ض    الف

ـة ب   ــــــائ ـــــ ـــ ـ وق ذات دلالـة إح جـ ف ت
ل ة  وض ق ــائ الق ـ ــات خ ـ ــ ـ م

ة   ــ ــ ة ال ــ اســ ع ت معاي ال و
ـــة   ــال ـ ــار ال قـ ــاي ال عـ ــاً ل ــة وفقـ لـ ــ عـ ال

ك  ة في ال ول اصة "ال ة ال   . ال

راسة)  انات ال ائي ل ل الإح ل جات ال ان م م اح اد ال ر : ( إع   ال

ات: ٨/٣ ص ائج وال لاصة وال   ال
راسة:   ١/ ٨/٣   خلاصة ال

ار            ق ــ ــــ ـــ ق الاســـ ، وت قة وال ة في تع ال ول ة ال ال قار ال ــاه معاي ال ــــــــــ ت
ـل،   ـ ال ي على ال ــــــاد العـال ـــــــــ ـالي في الاق ـة  و ال ـال قـار ال ف ت معـاي ال هـ

ة   ول فإلى  ال اء العال ت ع أن اق في ج فاءة في الأســـ ـــاءلة وال ة وال ـــفا ة   ال ـــاع ، وم
دة  ة ال قة وعال ث ة م ــ اســـ مات م اج معل ك على إن ك    .ال ه إدارة الأراح في ال وت

ل على  ل ال الإدارة م ا الفعلي،  دوافع خاصة  ع إدارة ال إخفاء ال ة ل ن
ل  ف  ، وت ة لل ارج اف ال ب م م الأ ، ل رة ال افآت الإدارة، أو ت ص م

ـ دوافع إدارة الأراح،  م  ف ـف و اً  ة أسـاسـاً ن اب ة الإ اسـ ة ال الة ون ة ال ن
ة م دوافع إدارة الأراح   اع أســاســ ج ثلاثة أن ، وت لف دوافع إدارة الأراح م ب لأخ وت

ة. وافع ال ، وال عاق ال، ودوافع ال ق ال ل في دوافع س   ت
ــ إدارة الأ       ــــــ ل الأول في إدارة الأراح على أســــــــاس  وت ــ ي ــاســــــ ـــ ع أســـ راح ن

اضــها، ودارة الأراح م  ة لأغ اســ ة ال اســ اســات ال ــ ار الإدارة ال ما ت قاق ع الاســ
ـــاني م إدارة الأرـــاح في إدارة الأرـــاح   ع ال ـــل ال ـــا ي ـــة، ب ـــال قـــار ال اد ال خلال إعـــ

ع   ا ال ة، و ه ة ال ة ال ال ـ ة لأن ل ـغ ات ال ل اء الع ارات أث ع الق   . ع صـ
عل   امل ت ة، وع ل ال ة م امل ت ان ع اء  ــ امل، ســـــــــ ة ع ع أث إدارة الأراح  وت
ت ع إدارة   ة، و ـــ اعة ال ـــ ال ة  ت امل م ، وع ل ح ال ك م ـــائ ال

ــل ــ ـــ ـــ ـــ ي م الآثار ال أث  الأراح الع ق، وال ــــ ـــــــــ ة ال في ال ها ت  ع م أه ة 
ات   ض عق ل، وف ــغ ـــ ـــ لات ال ــ ــــــ ، وخفاء م ة داخل ال عاي الأخلا ي على ال ــل ـــ ـــ ال

ة. اد   اق
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قار        اق معاي ال ــات إدارة الأراح في ن ارســ ة إلى أن م ــ اســ ات ال ــارت أدب ولق أشــ
ة ارســــــات شــــــ ة تع م ول ة ال ال عاي  ال ه ال اق ه ارســــــات ع ن ه ال ج ه ، وذا خ

م إدارة الأراح،   ة ع ول ة ال ال قار ال ــ ت معاي ال ــــــ ة، ولا  ــ ح غ شــــــ ــــــــ ت
ه   ــــــــــ ـــ م ت ة، لع ول ة ال ال قار ال لة معاي ال ــــــــــات ت م ارســـ ه ال ن ه و أن ت

ة ال قار ال اد ال ة إع ل ا  .ع ي تق ف ت ة و ة ع  ــ رة واضـــــــــ ــ ت إدارة الأراح صـــــــــ
اصــــــة   قة في إدارة الأراح، و ة ال ق ــــــف ع ال ي مع الأراح، و ال تعامل ال

ة. ول ة ال ال قار ال ونة معاي ال ف م م ي ت   ال
قار       افقة مع معاي ال ة ال ـ ة ال اسـ راسـة إلى أن ت معاي ال ـ ال   وخل

ة   ارســـات إدارة الأراح، ن د إلى خف م ة ي ـــ ارة ال ك ال ة في ال ول ة ال ال ال
ل  ة ق الف قارنة  ال وض  ــائ الق ــ ــات خ ــ ــ ــ ف في م ــ ــ ة إدارة ال في ال ق ح ل
ان  ي  ة ال ول ة ال ال قار ال افقة مع معاي ال ة ال ــ ـــــــــ ة ال ــ اســـــــــ ت معاي ال

ج ب ي  ت ة تق ة، وح اســ ائل ال ام ال ك في اســ ة لإدارة ال ة م ال ــاحة  ها م
افقة مع  ة ال ــ ــــ ة ال ــ اســــ وض، وق أد ت معاي ال ــائ الق ــــ ـــات خ ـــ ــ ــــ م
ة   ـــــــ اســـ مات م ف معل ة إلى ت ـــــــ ـــ ارة ال ك ال ة في ال ول ة ال ال قار ال معاي ال

  .أك دقة لل
راسة:   ٢/ ٨/٣ ائج ال   ن

ـــــة        راســـ انات ال ـــــائي ل ـــ ل الإح ل ائج م خلال ال عة م ال ان ل اح ـــــل ال صـــ ت
ع م  ة، و ــ ــ ـــ ة ال ل في ال ي تع ــة ال اصـــــ ارة ال ك ال ة م ال ة على ع ال

ائج ما يلي: ه ال   أه ه
 ـــــ -١ ـــــات خ ـــــ ة ب م ة ق اب ا إ ج علاقة إرت ح  ت وض وصـــــافي ال ائ الق

ل  ، وذل ق ـــــ اصـــــة في م ارة ال ك ال ائ في ال ـــــ ـــــات وال ــ ـــ ل ال ق
ة،   ول ة ال ال قار ال افقة مع معاي ال ة ال ــ ة ال اســ ع ت معاي ال و
د إلى   ائ ت ــ ــات وال ــ ل ال ح ق ة أن زادة صــافي ال ه ال ــ ه وتف

ـــــائ ـــــات خ ــ ـــ ل زادة م ح ق ح ت صـــــافي ال وض، والع صـــــ  الق
وض. ائ الق ات خ د إلى ت م ائ ي ات وال  ال
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ائ على   -٢ ـــــــ ـــ ــــــــــات وال ــ ـــــ ـــ ل ال ح ق ــــافي ال ـــ ـــ ابي مع ل ج تأث إ ي
افقة   ة ال ــ ة ال اســ ع ت معاي ال ل و وض ق ــائ الق ــات خ ــ م

ة   ال قار ال ة.مع معاي ال ول  ال

ع   -٣ ل و وض ق ــائ الق ــــ ــات خ ــــ ــ ــــ ة ب م ــائ ــــ وق ذات دلالة إح ج ف لا ت
ة. ول ة ال ال قار ال افقة مع معاي ال ة ال ة ال اس  ت معاي ال

عاي   -٤ جح  ائ م ــ ــات وال ــ ل ال ح ق ــافي ال ي ل ج تأث مع ســل ي
ـــ ـــــ ـــ ـــــات خ ـــ ـــ ــ ـــ ـــ ـــ ة على م ول ة ال ال قار ال ارة  ال ك ال وض في ال ائ الق

ة. ة ال ل في ال ي تع اصة ال  ال

ك   -٥ وض في ال ــائ الق ــات خ ــ ي ل ال على م ج تأث مع ســل ي
ة. ة ال ل في ال ي تع اصة ال ارة ال  ال

عاي   -٦ جح  ائ م ات وال ل ال ح ق افي ال ابي مع ل ج تأث إ ي
قار ــائ  ال ـــ ــات خ ـــ ــ ـــ ة على م ــ ـــ ــة ال رصـــ ال ل  ــ ـــ ة وال ول ة ال ال  ال

ة. ة ال ل في ال ي تع اصة ال ارة ال ك ال وض في ال  الق

وض   -٧ ائ الق ات خ رصة على م ال ل ال  ي ل ج تأث مع سل ي
ة. ة ال ل في ال ي تع اصة ال ارة ال ك ال  في ال

ج تأث -٨ جح   ي ائ م ـــــــــ ـــات وال ـــ ـــ ـــــــــ ل ال ح ق ـــــــــافي ال ابي مع ل إ
ارة   ك ال وض في ال ـائ الق ـات خ ـ ة على م ـ رصـة ال ال ل  ـ ال

ة. ة ال ل في ال ي تع اصة ال  ال

أداة لإدارة   -٩ وض  ـــــائ الق ـــــات خ ـــــ اصـــــة م ارة ال ك ال م إدارة ال ـــــ ت
ع ت معاي ل و قار    الأراح ق افقة مع معاي ال ة ال ــ ــــ ـــ ة ال ــ ــــ اســـ ال

ة. ول ة ال ال  ال

ــائ   -١٠ ـ ــات خ ـ ــ ـ ام م ــ إسـ اه إدارة الأراح  ة ال ت ك  ك ال ــل قل سـ
. ة ال ك صغ ك إدارة الأراح في ال ا ي سل وض، ب  الق

ة -١١ ــ ـــ ة ال ــ اســـ ي ت معاي ال ــة ال اصـــ ارة ال ك ال ارس ال لة    ت ع ال
وض. ائ الق ات خ ام م إس  إدارة الأراح 
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ي ت معاي   -١٢ ة ال ـــ رصـــة ال ال لة  ـــ اصـــة ال ارة ال ك ال ارس ال ت
وض. ائ الق ات خ ام م إس لة إدارة الأراح  ع ة ال ة ال اس  ال

ة   -١٣ ول ة ال ال قار ال افقة مع معاي ال ة ال ة ال اس أد ت معاي ال
ــ م إدارة الأرــاح في   ــة  إلى ال ــل في ال ي تع ـــــــة ال ـــ ـــ ــاصـــ ــة ال ــار ك ال ال

ل نهائي. ك إدارة الأراح  عاي سل ه ال ع ه ة، ول ت  ال

راسة:   ٣/ ٨/٣  ات ال ص   ت
ا يلي:        ان  ص ا ي ائج، فإنه ان م ن اح ه ال صل إل ء ما ت   في ض

و  -١ ات ال ال ة  ر ضـــ ــ  ت تعل ـ ـــات    ال ــ ـ ــائ   ا  م ـ خ
وض دة الق ة  ، ل ج ال قار ال ة.  ال ك ال   في ال

ة -٢ ــــــــ ك ال ام ال افقة مع معاي   إل ة ال ــــــــ ة ال اســــــــ ب معاي ال
ق،   ــ ـــ ك في ال ة ال ــ  ـــ ة، لل م إدارة الأراح، وت ول ة ال ال قار ال ال

ة،  و  ك العال ــة مع ال اف ك على ال ه ال ة ه ــاع مي  و م ــ اد م قار  اٍم ال
ة   ك ال ال ة  ال مات أكال ة عل ثو   شفا دة.ةم ة ال  ، وعال

ــاح -٣ ـ الإف ك  ام إدارة ال اف    إل م في إدارة الأراح، وم ت ــ ـ ب ال ــل ع الأسـ
اع   ة، وق ول ة ال ال قار ال اع معاي ال ــادات وق ــات إدارة الأراح مع ارشـــ ارســـ م

  . ات ال ال ال  وتعل
ورة تأك  -٤ ــ ــ ــــــ ة  ضـــ قاب هات ال ة    ال ــ ــ ــــــ ـــ ك ال مات  في ال عل ة ال ا ــ ــ ــــــ ـــ م م

ة   قارنة، وقابل ة لل ة، والقابل ــادق، والأه ـ ل ال لاكها صـــفات ال ة، وام ــ اسـ ال
. اس ق ال ، وال  الفه

حة: ٨/٤ ق ة ال ل ق راسات ال   ال
ـان أ            ـاح ح ال ـاولن  ق ك    ت ـال ـإدارة الأرـاح  علقـة  ـة ال ل ق ــــــــــــــ ــات ال ـــ ـــ ـــ راســـ الـ

ارة ة  ال ــــ ات اٍدارة الأراح الأخ   ال ك  آل اس أث  ،في ال ل  هلاك    م ام إســــ اٍســــ
ة   ــه ــــ ك  ، و إدارة الأراح  علىال ال ة العادلة على اٍدارة الأراح  ة ال ــ اســــ ام م ــ أث إســــ

ة ـــــ ارة ال اسدراســـــة  ، و ال ها  ل غ ة مقارنة  ك الاســـــلام ال ك    إدارة الأراح  م ال
ـــــــــــة  و   ،الأخ  اسدراســـ ـــــة مقارنةإدارة الأراح   ل ـــ اصــــــ ك ال ك العامة. ال ح    ال ق ا 
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ة على إدارة الأراح في  رونا العال ة أث أزمة  ل ق ــــــــــــــ ـــــات ال ـــ راســــــ اول ال ان أن ت اح ال
ا ــــــ ة أصـــ ة، وأث رقا ــــــ ـــ ك ال ال على إدارة الأراح في ال ة في رأس ال ة ال ل ب ال

ة. ك ال   ال
اجع: ٨/٥   ال
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اجع  ٨/٥/٣ ةاللغة ال   :الع
ـــــــــادرا -١ ور ال اب ال ـــادر في   ل ـــ ـــ ـــــــــ ال   ٦/٦/٢٠٠٥ع ال ال ال

ل   ار م ق ـاص  ـارخ  إوال ـ ال ب ـاص  ـ  ٢٤/٥/٢٠٠٥دارة ال ســــــــــــــ  أوال
ـــات ـــ ـــ ـــــــــ قع ال ال وتق ال  ،ت ال لاء على م ة للع ان ارة الائ

الي  :ال
-4BAF-838D-http://www.cbe.org.eg/NR/rdonlyres/0DA0322C
-AF09

F5C322D5B93/1324/19Basesofobligorriskratingandprovision5
sformation_A.pdf  

ـــــام   -٢ عـــ ة  ـــــ ـــ ـــــ ـــ ـــــ ـــ ـــــ الـــ ـــــ  الأمـــ ـــــ  ـــ ـــــ ـــــي:    ٢٠٠٨تــــــــقـــ ــــــــالـــ ـــــ الـــ قــــــــع  ـــــ ـــ ـــــ الـــ عــــــــلــــــــى 
https://news.un.org/ar/tags/msr  

اع   -٣ ة م إ ق ع اس ال اف وال ــــــ الاع ك وأســـ ة لل ال ائ ال ــــــ الق ـــ اد وت ع
ل   م ــــــــــــــ  إم  ال ال  ــ  ــ ـــ ال ــةدارة  ــاحـــــ ــ ـــ م ــالي   ،  ـــــ ال قع  ال   : على 

-4A0A-7858-http://www.cbe.org.eg/NR/rdonlyres/40B7D092
-8ECE

onoffinBFB6BFBA680/1003/Rulesofpreparationandpresentati0
ancialstatem.pdf: 

ال رق (  -٤ ق رأس ال ن س ة ٩٥قان د (١٩٩٢) ل ة الع س ة ال ر  ٢٥، ال ) م
ة   ٢٢في  ه س ن  .١٩٩٢ي

ال رق (  -٥ ات الأم ــ ن شــــــ ة  ١٥٩قان ــ ــــــ د (١٩٨١) ل ة الع ــ ســــــ ة ال )  ٤٠، ال
ة   ر في أول اك س  .١٩٨١م

لي رق ( -٦ أج ال ن ال ة  )  ٩٥قان ــ د (١٩٩٥ل ة الع ســ ة ال ر  ٢٢، ال ) م
ه   ٢في  ن  .١٩٩٥ي

ـــ رق ( -٧ لي وال أج ال ن ال ة  ١٧٦قان ـــ د  ٢٠١٨) ل ة الع ســـ ة ال ، ال
ر(ج) في ٣٢( ة   ١٤) م  .٢٠١٨أغ س

زراء رق ( -٨ ل ال ار رئ م ة ٩٠٩ق اد  ٢٠١١) ل ة إع ل ل أن ت  ،
ة ال اس د (معاي ال ة، الع قائع ال ع (ج) في ١٥٦ة، ال ه    ٧) تا ل ي

٢٠١١. 



 
 
 
 
 
 

٢٠٢٢سبتمبر ١ج مجلة العلمية التجارة والتمويل                                      العدد الثالثال  

(PRINT) :ISSN 1110-4716                                                      (ONLINE): ISSN 2682-4825 
٢ ٨ ١  

زراء رق ( -٩ ل ال ار رئ م ة ١٥٦٨ق ام  ٢٠٢٢) ل ع أح يل  أن تع  ،
د  ة، الع س ة ال ة، ال ة ال اس ر (أ) في  ١٦معاي ال ل   ٢٧م اب

٢٠٢٢. 
ار رق ( - ١٠ ار وز الاس ة ٦٩ق أن ٢٠١٩) ل ة،  ،  ة ال اس معاي ال

د ( ة، الع قائع ال ع (أ) في ٨١ال ة   ٧) تا ل س  .٢٠١٩اب
ار رق ( - ١١ ار وز الاس ة ١١٠ق ة،   ٢٠١٥) ل ة ال اس أن معاي ال  ،

د  ة ، الع قائع ال ع (أ) في  ١٥٨ال ة  ٩تا ه س ل  .٢٠١٥ي
ار رق ( - ١٢ ار وز الاس ة ٢٤٣ق ة،  ، ٢٠٠٦) ل ة ال اس أن معاي ال

د  ة ، الع قائع ال ة  ١٧٢ال ع (أ) في أول أغ س   .٢٠٠٦تا
 

  
 

 


