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 الصيني واليوان الأمريكي الدولار

 العالمي النقدي النظام على الهيمنة وصراع

 الدكتور

  المحلاوي العز أبو عبده شعبان

  العامة والمالية الاقتصاد في دكتوراه

  المنصورة جامعة الحقوق كلية

  

  ملخص البحث: -
ً  الأمريكي الدولار ظل ا ى متربع رش عل لات ع ة العم رة الدولي ة، لفت  طويل

بحت الدولي النقدي النظام على الهيمنة هذه لكنو ر أص دة، غي ى مؤك  عل
ب ر الجان ر الآخ وان ظه يني الي افس الص وي كمن ي ق ه ف اب طريق  لاكتس
ي يستند عالمية، أهمية وي، اقتصاد إل ع ق ام م ة قي ين حكوم اذ الص  باتخ

دولي، المستوي على اليوان استخدام لتشجيع جادة خطوات  ويستهدف ال
يح اليوان، تدويل على الصين قدرة مدي عرفةم البحث هذا وب وتوض  عي

  .الممكنة الحلول وطرح الحالي، النقدي النظام
Abstract; 
With the U.S. dollar cross-legged on the throne of the international 
currency for a long time, but this dominance on the international 
monetary system has become uncertain, on the other side of the back 
of the Chinese yuan as a strong competitor on the way to gain global 
importance, is based on a strong economy, with the Government of 
China to take serious steps to encourage the use of yuan at the 
international level, and this research aims to find out  the extent of 
China's ability to internationalize the yuan, and to clarify the 
disadvantages of the current monetary system, and put forward 
possible solutions. 

  :مقدمة -
وازن؛ الهيمنة من مختلفة درجات بين الدولية العلاقات تتفاوت  والت

راً  ا فكثي ارض م الح تتع دول مص ادم، ال ادة وتتص ا وع ل م ل تح ذه مث  ه
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د إطار في الأمور و الأول نموذجين، أح وذج ه ة، نم دما الهيمن ع عن  تتمت
دول المجتمع أعضاء بقية على والتأثير النفوذ من بنوع الدول إحدى  ي،ال

ة أو ه مجموع اني. من و والث وذج ه وازن نم وي، ت ق الق دما ويتحق  عن
دى ملحوظ تفوق دون القوي تتقارب دول لإح ي. ال ة ف ي الحال ل الأول  الح

ً  الحل يكون الثانية الحالة في أما الإملاء، إلي أقرب ً  توافقيا   .وتصالحيا
اول احثون تن باب الب ة أس ي الهيمن ود والت ادة تع ي ع وق إل  التف

وجي أو الاقتصادي أو ي،العسكر د. التكنول رف ولق الم ع ة الع رة أمثل  كثي
ة، ل للهيمن ا ولع ة أهمه ة، الإمبراطوري ة الروماني  والإمبراطوري

ً  تستند كما. الأمريكية المتحدة الولايات وأخيراً  البريطانية، ا ة أحيان  الهيمن
  .البابا نفوذ في يظهر كما الدينية الريادة إلى

اج املات تحت اديةالاق المع ة تص أنها الدولي أن ش ات ش  العلاق
ود أشكال من شكل وجود إلى الداخلية الاقتصادية هيل النق املات لتس  المع

د. كفاءتها وزيادة رف وق الم ع ذ الع رات من ة فت ة أشكالاً  طويل ن مقبول  م
ان. والفضة الذهب من وخاصة النقود ترليني ك لال الإس رن خ  السابق الق

ً  الأكثر العملة هو والثانية الأولي الحربين على دولي التعامل في رواجا . ال
ات في متزايداً  دوراً  يلعب الأمريكي الدولار وبدأ ة العلاق ذ الدولي ة من  نهاي

 على النقدية الهيمنة عليه نطلق أن يمكن ما وهو الثانية، العالمية الحرب
الم؛ ث الع بح حي دولار أص ة ال اط عمل ة، احتي ة دولي تثمارات وعمل  الاس

  .لماليا والتوظيف
  :البحث موضوع أهمية -

اطر  ة للمخ تقراراً، وعرض ل اس المي أق دي الع ام النق ن النظ م يك ل
مثلما هو عليه الحال اليوم؛ فقطبا النظام النقدي الدولي، اليورو والدولار 
وط،  و الهب ة نح غوط هائل رض لض دولار يتع ه، ال اطر جم ان لمخ يتعرض

در ع الق اد سواء كانت هذه الضغوط ناجمة عن تراج ية للاقتص ات التنافس
ة  ات النقدي ن السياس ة ع ك الناجم دولي، أو تل الأمريكي على المستوي ال
ه  ذي يواج ت ال ي الوق ة. ف ة الأمريكي انع السياس ة لص ة الحالي والمالي
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ه  ودي ب ور أن ت ا ساءت الأم ا إذا م اليورو أقسي الاختبارات، والتي ربم
  كعملة دولية.

ا ت ولم ة كان ندوق اتفاقي د ص دولي النق دعو ال ى ت د إل ى التأكي  عل
ة في يتوافر لا الذي الأمر الدولية، العلاقات في التوازن أهمية ة حال  هيمن
تخدام آثار ولقد. العالمي النقدي النظام على وحيدة دولة ة اس ة عمل  وطني

اس املات كأس ة للمع ادات الدولي رة، انتق ا كثي ه أهمه وفر أن ة ي  للدول
ن اقتصادية موارد على صولالح مزايا العملة لهذه المصدرة الم م لا الع  ب

ن نقدية، أوراق توفير بمجرد حقيقي مقابل م وم وف ث ون س ة تك  المنافس
ة الهيمنة لتحقيق الصيني واليوان الأمريكي الدولار بين قوية ى النقدي  عل
  .العالم

  :البحث فرضية  -

ل دولار ظ ي ال ً  الأمريك ا ى متربع رش عل لات ع ة العم رة الدولي  لفت
 مؤكدة غير أصبحت الدولي النقدي النظام على الهيمنة هذه ولكن طويلة،

س وعلى السياسات، نفس انتهاج في المتحدة الولايات استمرت ما إذا  نف
ر الآخر الجانب وعلى. والاقتراض الإنفاق في الحالية الوتيرة وان ظه  الي

يني افس الص وي كمن ي ق ه ف اب طريق ة لاكتس ة، أهمي تند عالمي ي يس  إل
اد ع وي،ق اقتص ام م ة قي ين حكوم اذ الص وات باتخ ادة خط جيع ج  لتش

تخدام وان اس ى الي توي عل دولي المس ن. ال ل ولك ذه ه وات ه ة الخط  كفيل
ع مسارا ينتهج اليوان بجعل ق ليقط ى الطري دولار عل ي ال  ودوره الأمريك
  .السائدة؟ العالمي الاحتياطي كعملة

  :البحث إشكالية -

اد يني الاقتص وم الص اني الي ر ث ادات أكب الم، اقتص د الع م وأح  أه
المي، النمو محركات د الع ب ولق وان اكتس يني الي ي الص ت ف الي الوق  الح

 أن المؤكد ومن الدولي، الصعيد على والتجارة التمويل في متزايدة أهمية
ى تهيمن أن الصينية العملة تستطيع هل ولكن. ستتزايد أهميته ام عل  النظ
  .الدراسة إشكالية هي هذه الدولار؟ من بدلاً  العالمي النقدي
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  :البحث أهداف -

  :معرفة إلى البحث يهدف
  .ما عملة لتدويل الاقتصادية الأهمية -
  .عملتها لتدويل تسعي التي الدولة مقومات -
 .دولية كعملة الأمريكي الدولار دور -
 .عملتها لتدويل الصين إستراتيجية -
 .  معينة لدولة تخضع لا دولية عملة إلى العالم حاجة مدي -

 :السابقة الدراسات -

ل  ن أج ت م بكة الإنترن ب وش ي الكت ث ف ع والبح لال التتب ن خ م
م  التوصل إلى د ت ة فق ذه الدراس ن ه ارب م ار متق ي إط دراسات تتحدث ف

  :التالية العثور على الدراسات
ان أجراها ،2012 بروكينغز مؤسسة دراسة -1 وار: المؤلف اد، إس  برس

ي ه، ول وان، إيي  The Renminbi's Role in the Global Monetary" بعن

System ."د تهدفت وق ذه اس ة ه يم الدراس ور تقي ذي التط رزه ال  تح
ين ي الص بيل ف ل س ا تحوي ة عملته ة، لعمل ن دولي لال م ث خ  بح

ات ين مقوم ور الص واقها وتط ة، أس ة المالي عر ومرون رف س  ص
  .الرأسمالي الحساب وتحرير اليوان،

ة -2 د. د دراس راهيم محم قا إب وا ،2010 الس ل" نبعن بح ه وان يص  الي
ة ة؟ عمل رت" دولي ى ونش ة عل ة هيئ الات سلس حيفة مق  بص

ادية ة، الاقتص ر الإلكتروني ة عب داد مجموع ة، أع ت متتابع  تناول
ة ام الدراس دي النظ دولي النق الي، ال وق الح حب وحق ة الس  الخاص

ة ة، كعمل م دولي ا، وأه وات عيوبه ي والخط ذتها الت ين اتخ ي الص  ف
  .دولية عملة إلي اليوان تحويل سبيل

اد" -3 المي الاقتص ديات الع و وتح تدام النم ر": المس ات تقري  الاتجاه
ادية تراتيجية الاقتص ادر ،2011 الاس ن الص ز ع رام مرك  الأه

ت الاستراتيجية، للدراسات ة وتناول تمرار الدراس ة اس دولار هيمن  ال
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ى ام عل دفوعات نظ ة، الم ر الدولي ك وأث ى ذل اد عل المي، الاقتص  الع
  .وطنية كعملة الدولار عن بعيدا دولية عملة خلق شأنب واقتراحات

  :البحث خطة -

ك دويل أن لاش ة ت ا عمل يعود م النفع س ى ب ة عل احبة الدول ذه ص  ه
ات هناك أن إلا العملة، زم مقوم ا يل ي توافره ذه اقتصاد ف ة ه ى الدول  حت

دة الولايات به تتمتع ما وهو العالم، ثقة عملتها تنال ة المتح ذ الأمريكي  من
ة الحرب ايةنه ة، العالمي ن الثاني ل ولك ع ه ين تتمت ات الص ا بمقوم  تجعله

دف؟ هذا لتحقيق الصين خطة هي وما عملتها؟ تدويل على قادرة ذا اله  ه
  :  التالي التقسيم وفق البحث، هذه خلال من الله بمشيئة عليه سنتعرف ما

  .العملة تدويل اقتصاديات   :الأول الفصل
  .  العملة ويلتد مقومات   :الثاني الفصل
ث الفصل دولار :الثال ي ال ة الأمريك ة والهيمن ى النقدي الم عل اوف الع  والمخ

  .الصيني اليوان صعود من
  .اليوان لتدويل الصين استراتيجية   :الرابع الفصل
  .الجديد الدولي النقدي النظام :الخامس الفصل

  المستعان والله
  الأول الفصل

  العملة تدويل اقتصاديات

 ً لعة  النقود عموما لا تنتج شيئاً بذاتها، ولا يمكن استهلاكها، فهي س
ع  ي مجتم ام ف ول ع ع بقب اج، وتتمت تهلاك أو إنت لعة اس ت س ادل وليس تب
ب  ى جان معين. وتؤثر النقود في تطور الحياة من خلال القيام بوظائف عل
دمات  لع والخ يم الس ة ق دة لمعرف ل استخدامها كوح ة، مث كبير من الأهمي

  .)1(تستخدم كأداة للاحتفاظ بالقيمة لفترات مستقبلةالمختلفة، كما 
ة أم  واء المتقدم ادات س ع الاقتص ي جمي ود ف تخدمت النق د اس ولق
ي  ر أن أول ام، غي ن الوظائف والمه ة م ود بمجموع المتخلفة، وتقوم النق

                                                 
يد أ  ) 1( ر، د/ الس ة والنش دقاء للطباع ة، دار الأص ة النقدي الق: النظري د الخ د عب حم

 . 67، ص 2003المنصورة، 
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ع  راد المجتم هذه الوظائف وأشهرها هي وظيفتها كوسيط للمبادلة بين أف
ب ها ال ات بعض ين المجتمع ة وب ي عملي ة ه ذه الوظيف اس ه عض. وأس

م  تخصص كل فرد أو مجموعة من أفراد المجتمع في إنتاج سلعة معينة ث
  .)2(تبادل السلع المختلفة فيما بينهم باستخدام النقود

ف  ى مختل وس عل ال وملم أثير فع ود ت ه أن للنق رف ب ن المعت وم
ع ام للأس توي الع خم، المس ل التض ة، مث ادية الكلي واهر الاقتص ار، الظ

ا اج. وم اذ  الأجور، البطالة، مستوي التشغيل، والإنت ن اتخ ك م ه ذل يتطلب
نعكس  ا ي ي مم توي الكل ى المس ة عل ة أو مالي سياسات اقتصادية أو نقدي

  .)3(ولاشك على كيفية أداء النظام الاقتصادي
ة  دويل العمل إن ت ة، ف ل الدول ولما كانت هذه هي وظائف النقود داخ

نفس الأ ود ب ام النق و قي م ه ن ث دولي. وم توي ال ى المس ن عل دوار، ولك
بلاد  ة خارج ال اق للعمل تخدام الواسع النط يعُرف تدويل العملة بأنه: الاس
ين دول  الأصلية التي أصدرت العملة، من أجل تسوية المعاملات الدولية ب

املات )4(العالم وية المع يم وتس . ويعرف أيضاً بأنه استخدام العملة في تقي
  .  )5(لية عبر الحدودالتجارية والما

ة،  اط عالمي وإذا حازت العملة ثقة العالم يتم تحويلها إلي عملة احتي
لة  من س الم ض دول الع ة ل وك المركزي ا البن تفظ به ي تح ة الت ي العمل وه
راض  ذلك لأغ ة، وك ة الوطني دار للعمل احتياطياتها لتغطية جانب من الإص

ن دفاع ع د لل وق النق ي س ب ف ا. التدخل في الوقت المناس ذا عملته وفي ه
دولار  ا ال ة، أهمه لات الدولي ن العم ه م أس ب دد لا ب اك ع دد هن الص

                                                 
دة، 2( ة الجدي دي، دار الجامع ) د/ مجدي محمود شهاب: الاقتصاد السياسي، التحليل الوح

 .16، ص2012الإسكندرية، 
 .  2) د/ السيد أحمد عبد الخالق: النظرية النقدية، مرجع سابق، ص3(

(4) Definition of 'Currency Internationalization' 
http://www.investopedia.com/terms/c/currency_internationalization.as 

(5) Eswar Prasad and Lei (Sandy) Ye: The Renminbi's Role in the Global 
Monetary System, Global Economy and Development at BROOKINGS, 
February 2012, P 2.    
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ك  ترليني، والفرن ه الإس اني، الجني ين الياب ورو، ال ي، الي الأمريك
  السويسري.

ذه  احبة ه ة ص ي للدول ة يعط ة دولي ي عمل ة إل ة معين ل عمل تحوي
ادية؛ ذ الم الاقتص درات الع ى مق يطرة عل ة، وس طوة نقدي ة س ك أن العمل ل

دول  ي ال ة ف ة الوطني ات النقدي ر للسياس ة الأم هذه العملة تخضع في نهاي
لال  ن خ ادياً م ة اقتص مصدرة العملة، ومن ثم تستفيد دول العملات الدولي

  عدة نواحي كالتالي:
  .عائد الإصدار النقديأولاً: 

زي ك المرك ق البن ن طري ود ع ات النق در الحكوم ا لا )6(تص ، لكنه
ات  وي نفق ف س ذا تتكل ا، فه ة قيمته ل ورق ي لك ة، وتعط ورق والطباع ال

ذه  وزع ه زي لا ي ك المرك دولار، وذاك مائة دولار. ولكن الحكومة أو البن
ن  دره م ا تص ات م تخدم الحكوم ا تس واطنين، وإنم ى الم اً عل ود مجان النق
ن  وع م و ن ود ه دار النق ة؛ فإص ا المختلف نقود في الإنفاق على احتياجاته

منية ال ريبة الض ا الض د قيامه راد عن ى الأف ات عل ها الحكوم ي تفرض ت
  .)7(بالإنفاق

ة؛  ولا يختلف الأمر في المعاملات الدولية عنه في المعاملات المحلي
ة  تم بعمل ل ي راً لأن التعام ة. ونظ ود دولي ي نق اج إل دولي يحت ل ال فالتعام

ي  -الدولار مثلاً  –مقبولة دولياً  فإن مختلف الدول تحتاج إلي الحصول عل
كل  هذه ي ش ا ف زء منه ا تحتفظ بج ة، كم العملة لتسهيل عملياتها التجاري

ا  وزع عملته ة لا ت أصول لمواجهة المستقبل. الدول صاحبة العملة الدولي
ق  ن طري بها ع دول أن تكتس ك ال ى تل ل عل رى، ب دول الأخ ى ال اً عل مجان

  تقديم سلع وخدمات للاقتصاد صاحب العملة الدولية.

                                                 
وك   ) 6( ات البن تقوم البنوك المركزية بعدة وظائف أهمها إصدار البنكنوت، وقيامها بعملي

ة، ولا  بالنسبة للبنوك الأخرى، والاحتفاظ بحسابات الحكومة، ومراقبة السوق المالي
د  ع، د/ أحم د راج يشترط لكي يكون البنك مركزياً أن يقوم بكل تلك الوظائف،، للمزي

 .142، ص1997ح: النقود والبنوك، مكتبة الجلاء الجديدة، المنصورة، بديع بلي
دولي،   ) 7( دي ال ام النق ة للنظ وة الناعم بلاوي: الق ازم الب د/ ح

www.hazembeblawi.com 
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ة إن كاف الم  وتطبيقاً لذلك ف ا دول الع ي تملكه ة الت دة الدولاري الأرص
املات  وية المع اً لتس تعمل يومي ي تس دة الت ات)، أو الأرص (الاحتياطي
ات  التجارية، قد تم الحصول عليها مقابل سلع وخدمات صُدرت إلي الولاي
ة  ة الأمريكي ا الحكوم ت به ات قام تثمارات أو نفق ة اس دة، أو لتغطي المتح

  .  )8(في الخارج
بت ات اكتس دة الولاي از المتح اريخي امتي ثلاً  ت ي مم ة ف ة طباع  عمل

ذي الرئيسية، الدولية الاحتياطيات ا وال رائب  جعله رض ض ع بحق ف تتمت
راض  ن دولارات لأغ الم م اج الع ا يحت در م الم بق ى الع تترة عل مس

ة املات الدولي ر. )9(المع ه الأم ق ذات ى ينطب ة أي عل ب عمل فة تكتس  ص
ة، تطيع الدولي ب وتس ة كس الم ثق و الع ا وه عي م ين تس ً  الص ا ي حالي  إل

  .تحقيقه
 ً   .الدولي المركزي البنك بدور الدولية العملة مٌصدرة الدولة قيام: ثانيا

لال  ن خ ة م يتولى البنك المركزي في أي دولة إدارة السياسة النقدي
ى  رفي عل ان المص ود والائتم رض النق اتخاذ إجراءات تخفيض وزيادة ع

ك نحو يكفل تحقيق الاستق رز أدوات البن ن أب ع، وم رار النقدي في المجتم
المركزي في هذا المجال سياسة الخصم، عمليات السوق المفتوحة، سعر 

  .)10(الفائدة، وتغيير نسبة الاحتياطي النقدي
ة ة السياس ا النقدي تهدف أن إم عر تس دة س ن الفائ لال م تخدام خ  اس

 النشاط ضياتمقت حسب الفائدة معدلات تخفيض أو رفع إلي تؤدي أدوات
ادي، دما الاقتص ر وعن دل يتغي دة مع ً  الفائ ا ً  أو ارتفاع ا ل انخفاض ر ينتق  أث

ا خلال من) الكلي الطلب( الاقتصادي النشاط إلي ذلك مي م اة يس دل قن  مع
دة ي الفائ ولي الت ل تت أثير نق ض ت ع أو خف دل رف دة مع ى الفائ ب إل  الطل
د. والبطالة والتوظف النمو معدلات ثم ومن الكلي، ة تستهدف وق  السياس

                                                 
 بق.د/ حازم الببلاوي: القوة الناعمة للنظام النقدي الدولي، المرجع السا  ) 8(
رة   )9( ري، النش ي المص ك الأهل اً: البن اً ومحلي دولار عالمي ة ال اض قيم ول انخف ح

 .51، ص 2004الاقتصادية، العدد الرابع 
ورة،  ) 10( لاء المنص ة الج وك، مكتب ود والبن دين موسي: النق ال ال ، 1997د/ أحمد جم

 .  92ص
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دة النقود إصدار ويكون الاقتصاد، في المتداولة النقود كمية النقدية  الجدي
  .   )11(الهدف هذا تحقيق أداة هو

 المحلية العملات بإصدار وحدها تختص المركزية البنوك كانت ولما
إن النقدية، السياسية واستخدام ك ف زي البن ة المرك احبة بالدول ة ص  العمل

ة ون الدولي ةب يك ك مثاب زي بن ي، مرك تطيع دول تخدام يس اته اس  سياس
  .الدولي النقدي النظام على بها والتأثير النقدية،

 ً ا ذلك وتطبيق إن ل ك ف اطي بن درالي الاحتي ك( الفي زي البن  المرك
ام حيث دولي، مركزي بنك بمثابة يعد) المتحدة للولايات اع ق ة بإتب  سياس

ة ة نقدي اع لمواجه ادية الأوض ب ةالمتردي الاقتص ة عق ة الأزم  المالي
ة، خ العالمي و بض وني نح ي دولار تريلي وفمبر ف و 2008 ن ا وه ق م  أطل

ه ة علي ير خط ي التيس ي، الكم ي الأول ة ف دفع محاول تويات ل اط مس  النش
ى الفائدة معدل خفض مع. الكساد من للخروج الاقتصادي دلات إل اد مع  تك

د بطبع المتحدة الولايات قيام. الصفر من تقترب ن المزي دولارات م ن ال  م
لال ة خ ير سياس ي التيس ك أدي الكم ى ذل ال إل ار انتق ة آث ود سياس  النق

هلة ى الس ارج إل دودها، خ الي وأدي ح ى بالت ارع إل و تس يولة نم  الس
  .  )12(مثيل له يسبق لم نحو على الدولية

ر لا الأمريكية الحكومة وسندات أذون في الاستثمار كان ولما  يقتص
ة الأوراق هذه حاملي من الأكبر الجزء بل وحدهم؛ الأمريكيين على  المالي
م ات ه ات الحكوم ة، والهيئ ة الأجنبي ن خاص ائض دول م واء الف ي س  ف

ا أو الصين أو اليابان دول أو ألماني ة، ال إن النفطي ة ف ك خط زي البن  المرك
 ضخ وبالتالي حائزيها؛ من الأمريكية الخزانة سندات شراء هي الأمريكي

ل ا مقاب ن له دولا م دة راتال ي الجدي واق ف راً . الأس م لأن ونظ ذه معظ  ه
ي الأوراق ي ه د ف ائزين ي ن الح ائض دول م ن الف ر فم ي غي  أن الطبيع

                                                 
دد11( ة، الع ادية الالكتروني حيفة الاقتص قا: ص راهيم الس د إب ي  6213 ) د/ محم ف

15/10/2010  . 
)12(                  Monetary policy, Everyone expects inflation,    

http://www.economist.com/blogs/freeexchange/2010/11/monetary
_policy_3 
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ر ر ينحص ذه أث ات ه ى العملي وق عل ة الس ة المحلي الي. )13(الأمريكي  وبالت
أثر لا معينة نقدية سياسة باتخاذ الأمريكي المركزي البنك قيام فإن ا يت  به

ي الاقتصاد ط،ف الأمريك ل ق ؤثر ب ا ي ى به الم؛ عل ك الع ه ذل اد – أن  الاقتص
  .   الدولية العملة صاحب -الأمريكي

 ً   .العالم مدخرات على المعتمد النمو: ثالثا

رة ال رأس وف كل الم د تش م أح كال أه ات أش ادية العلاق ين الاقتص  ب
دول ن ال لال م ه خ ر تحرك دود؛ عب رأس الح ال ف د الم ل ق ن ينتق ة م  دول
ر، مارالاستث بغرض لأخرى ر أو المباش ر غي ن المباش لال م  الاستثمار خ

ي راء ف هم ش ندات، الأس د والس ون وق د يك داع بقص ي الإي زائن ف  خ
  .)14(الأجنبية المصارف

م دان تنقس الم بل ى الع ائفتين، إل ة ط ي الطائف مل الأول دول تش  ال
دول المتقدمة الصناعية ة، وال ز البترولي ائض بوجود وتتمي ي ف زان ف  مي

ز بوجود تتميز الثانية الطائفةو. مدفوعاتها ي عج وازين ف دفوعاتها م . م
ا ت ولم ات كان ة العلاق تم الدولي طة ت ة بواس ة عمل ة دولي ي مقبول  لطرف

ل، ن التعام م وم إن ث ائض دول ف ون الف ديها يك ائض ل ن ف لات م  العم
ل ويكون. الدولية الأجنبية ذا لاستثمار سوق أفض ائض ه ي الف ة ه  الدول
  .  )15(الدولية العملة صاحبة

تثمارات لهذه الواضح والمثال و الاس الي الاستثمار ه ارجي الم  الخ
ون يجاوز ما العربية الدول تستثمر حيث البترولية، العربية للدول  التريلي

ادر تنويع ضرورة هو الاستثمارات هذه حول المعلن والهدف دولار،  مص
  .النفط على الاعتماد وتخفيف والثروة الدخل

                                                 
ازم/  د)  13( بلاوي ح ل: الب ي ه ة تكف ة السياس اذ النقدي اد لإنق المي؟ الاقتص دة الع  جري

 .14/11/2010 الأهرام،
ة 14( ة، مكتب ادية الدولي ) د/ السيد أحمد عبد الخالق: الاقتصاد الدولي والسياسات الاقتص

 .47، ص 1997الجلاء الجديدة، المنصورة، 
ة 15( ي المنطق تثماره ف ة اس ة وإمكاني وال العربي ائض الأم ولي: ف د الم يد عب ) د/ الس

ا ة والاقتص وث القانوني اد للبح انون والاقتص ة الق ة، مجل ددان الأول العربي دية، الع
 .284، ص 1975والثاني، السنة الخامسة والأربعون، مارس ويونيو 
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  الثاني الفصل

 العملة تدويل تمقوما

ود تعُرف ا النق راء وسيلة بأنه ة الإب ن المقبول ع م ي الجمي  نطاق ف
ع ين مجتم داد مع ديون لس ات ال ئة والالتزام ن الناش املات ع ة. التع  وقيم
ود ت النق ة ليس ا ثابت ة ولكنه القوة مرهون ي ب ا الت ا يمنحه ع إياه  المجتم

ه تتداول الذي ن ،)16(في م وم إن ث ود ف ق للنق ف وف عأر التعري  خصائص ب
  :رئيسية

  .معينة دولة إقليم نطاق في والبائعين الدائنين كافة من النقود تقبل -
  .نفقات أية لسداد أو دين أي من للإبراء النقود تقبل -
 .للدين والنهائي الفوري الانقضاء إلي للغير النقود منح يؤدي -
ع لها بها يعترف التي بالقوة النقود قيمة ترتهن - ي المجتم داول الت  تت

 .هفي
ذه ائص ه ي الخص ب الت وافر أن يج ي تت ة أي ف ى عمل ا حت  يمكنه

ام ائف القي ود، بوظ ن النق ا م يط كونه ادل، وس اس للتب يم ومقي  للق
تودع ة ومس تم. للقيم داول وي ذه ت ي الأوراق ه ل ف ة، داخ ع الدول  وتتمت

 .  )17(القانوني الإلزام بصفة
ي ثم ومن وشعبها، إقليمها على سيادة دولة لكل فة العملته تعط  ص

زام انوني الإل ة الق مية والقيم لات الاس ة للعم ي النقدي درها، الت ن تص  ولك
ل تطيع ه ة تس ل الدول ا التعام ة بعملته ارج المحلي دودها؛ خ ن ح لال م  خ

تطيع هل بمعني الدولية؟ المعاملات تسوية في استعمالها ة أي تس  أن دول
ول ا تح ة عملته ى المحلي ة إل ة؟ عمل ال دولي ة تن الم ثق لوتتع الع ا ام  به
  .الدولي للتعامل ووسيط نقدي، كاحتياطي وتدخرها الدول،

ة عملة تتحول أن في مشكلة هناك ليس ى وطني ة إل ة، عمل  إذا دولي
ة السياسات كانت وإذا النسبي، بالاستقرار تتمتع كانت ما ة النقدي  والمالي

ة درة للدول ة مص م العمل افة تتس ة، بالحص ث المطلوب و بحي رض ينم  ع
                                                 

 . 2) د/ أحمد جمال الدين موسي: النقود والبنوك، مرجع سابق، ص 16(
 .  102) د/ السيد أحمد عبد الخالق: النظرية النقدية، مرجع سابق، ص17(
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ة د العمل ق لاتبمع ع تتواف و م اتج نم ي الن الي المحل ي الإجم ذه الحقيق  له
ى الطلب ونمو الدولة، ة عل ي العمل ارج، ف ث الخ ؤدي لا بحي  السياسات ت
درة تتجاوز بمعدلات العام الدين نمو إلي المالية ة ق ى الأم الدول ة عل  خدم
زان الدولة هذه تحتفظ وأن بسهولة، دينها دفوعات بمي وازن م  نسبياً، مت

روط هذه مثل. مقبول جزبع أو ى تساعد الش تقرار عل وة اس رائية الق  الش
ة ة، للعمل ول الدولي دهور دون وتح دلات ت رفها مع ة ص بة الحقيقي  بالنس

لات ية للعم ي الرئيس الم، ف ر الع ذي الأم م ال ة يعظ الم ثق ي الع ة ف  العمل
  .  )18(لاستخدامها المصاحبة المخاطر ويقلل الدولية

فة لإسباغ يلزم فإنه ثم ومن ة ص ى الدولي ة عل ة عمل ب معين  أن يج
  :التالي في تتمثل مقومات مجموعة تتوافر

  .العملة مُصدرة للدولة الاقتصادي الحجم: أولاً 

ي وحصصه المعني للبلد المحلي الناتج إجمالي ارة ف ل التج  والتموي
ن العالميين ددات م ة المح ع المهم ه لوض ين عملت لات ب ة العم . )19(الدولي
 ً دف لذلك وتطبيقا ل ق دولار ظ ى ال ة عل ام قم دي النظ دولي، النق تمر ال  واس

ة العملة دور يلعب ى الدولي وم، حت الطبع مستفيداً  الي ن ب وزن م ل ال  الهائ
ي الاقتصاد أن ذلك الأمريكي؛ للاقتصاد كل الأمريك والي يش ن %20 ح  م

اتج إجمالي ي الن الي المحل المي، الإجم ن %10و الع الي م  صادرات إجم
  .)20(والخدمات السلع

ر ه الأم ق ذات ى ينطب وان عل يني الي تند الص ي المس م إل اد حج  اقتص
ي المصنعة للسلع الأول والمُصدر التجارة، في وأهميتها الصين الم، ف  الع
اني ر وث اد، أكب ديها اقتص ن ول ام دي دل، ع ز معت ي وعج ة ف  الموازن

  .  الدولية العملات صاحبة بالاقتصادات مقارنة ضئيل الحكومية
 ً   .الكلية الاقتصادية اساتالسي: ثانيا

                                                 
ادية ) د/ محمد إبراهيم السقا: هل يصبح اليوان الصيني عم18( حيفة الاقتص ة؟ ص لة دولي

 .17/12/2010في  6276الإلكترونية، العدد 
)19(      Eswar Prasad and Lei (Sandy) Ye: The Renminbi's Role in the 

Global Monetary System, Op, Cit, P 53.  
 .325 ص سابق، مرجع: 2011 الإستراتيجية الاقتصادية الاتجاهات تقرير)  20(
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ي ما لبلد السيادية الأصول مستثمرو يثق أن يجب درة ف اته ق  سياس
ن العملة قيمة حماية على الاقتصادية ع م يما التراج ه لاس اظ التزام  بالحف

ى دل عل خم مع نخفض، تض ه م ى وقدرت تمرار عل ي الاس ل ف دين تحم  ال
  .العام

 ً ويتي المركزي البنك قام قدف لذلك وتطبيقا التخلي الك ن ب اط ع  الارتب
لة اتخاذ إلى والتحول الأمريكي بالدولار ن س لات، م رراً  العم ك مب أن ذل  ب

اض عر انخف رف س دولار ص ت ال ه كان ات ل لبية انعكاس ى س اد عل  الاقتص
ويتي؛ ا الك اهم كم ي س ع ف وة تراج رائية الق دينار الش ويتي لل ل الك  مقاب
دلات زيادة في ساهم امم الأمريكي الدولار باستثناء الرئيسية العملات  مع
  .  المحلية التضخم

ا وهو رر م ي تك اع ف خم ارتف ي التض ارات ف ر الإم عودية وقط  والس
ة دول خمس بقاء مع عمان، وسلطنة ت خليجي رف أسعار تثب ا ص  عملته

دولار ك وإزاء. بال عت ذل يج دول س ى الخل ع إل ا تنوي  احتياطياته
ل. أخري بعملات واستثماراتها ا ولع هده م ا تش ن مالأي اع م ام ارتف ي ع  ف

اع الأسعار مستوي دلات وارتف خم مع ي التض د ف ن العدي الم دول م ا الع  م
  .  )21(الدولار قيمة وانخفاض لتدهور بديهية نتيجة إلا هو
 ً   .المرن الصرف سعر: ثالثا

ام رف نظ ر الص و الح ك ه ام ذل ذي النظ دد ال اه تتح عار بمقتض  أس
ب ضالعر أساس على الدولي السوق في العملات صرف ى والطل ك عل  تل

رف لسعر التوازن مستوي تحديد تعني الصرف سعر فحرية العملات؛  ص
د لذات يخضع العملات ي القواع دد الت ا يتح ن به ة ثم لعة، أي ثمن س ة ف  أي

ي يتحدد سلعة ة ف ي النهاي وي بتلاق رض ق ب الع ن. )22(والطل م وم ه ث  فإن
ا عادة ري م داول يج لات ت ة العم ة الدولي دد بحري ا وتتح ة قيمته  الخارجي

                                                 
ازن/  د) 21( دهور: أدم م عار ت رف أس دولار ص ي ال باب الأمريك ار الأس ة والآث  المترتب

 http://www.almusallh.ly/component/content/article/8-2009 عليه،
ا/  د) 22( د رض لام عب ات: الس ادية العلاق ة، الاقتص دون الدولي ر، دار ب  ص ،2003 نش

184  . 
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ب وي حس وق، ق ان وإن الس ك ك ول لا ذل ً  يح ا دخل دون تمام وك ت  البن
  .)23(الأجنبي الصرف أسواق في المركزية

تم ما لعملة الصرف سعر كان ولما ده ي ى تحدي اس عل ارات أس  اعتب
ا كثيرة دي أهمه وة م ي الاقتصاد ق د ف ذي البل ه ال ة، تتبع ذا أن إذ العمل  ه
ي العملات على والطلب لعرضا قوي حسب للتعديل قابل السعر دان ف  البل

ي العملة قوة أن نجد لذا الصرف، حرية نظام تتبع التي الرأسمالية ذه ف  ه
دان د البل ً  تع ا ً  مقياس ادقا ر ص ن للتعبي وة ع بية الق ادها، النس ا لاقتص  فكلم

ان اد ك ً  الاقتص ا م وزاد قوي اج حج ادرات الإنت ب ازداد والص ى الطل  عل
  .)24(عملته

ن ا ولك ي م د ينبغ ه التأكي ي علي ذا ف ام ه و المق ه ه ى أن ل حت  داخ
ارس تزال لا فالدولة الحرة؛ الصرف أنظمة تطبق التي الأنظمة  أشكالاً  تم
ة ن معين ة م ك الرقاب د وذل رورة؛ عن دف الض اظ به ى الحف تقرار عل  اس
ة العملة ذي الوطني و ال ي ه ة ف ً  الحقيق ا ى حفاظ وطني الاقتصاد عل ي ال  ف

  .  )25(المرنة الصرف أنظمة عليها طلقي الأنظمة وتلك. مجموعة
 ً   .المفتوح الرأسمالي الحساب: رابعا

ة الدولية العملة تكون أن يجب ي مقبول دفوعات أداء ف ركاء الم  للش
اريين اليين التج د والم ي، للبل ا المعن ي مم ة يقتض داول إتاح ة ت  العمل

عب العالمية، المالية الأسواق في بسهولة ذا ويص ر ه ي الأم ة ف د حال  البل
ت وإذا الرأسمالية، التدفقات على قيوداً  يفرض الذي واق كان رف أس  الص

  .)26(مباشرة حكومية لرقابة وخاضعة محدودة لدية الأجنبي
 ً   .المالية الأسواق تطور: خامسا

                                                 
)23(Eswar Prasad and Lei (Sandy) Ye: The Renminbi's Role in the Global 

Monetary System, Op, Cit, P 56.    
 .  102) د/ السيد أحمد عبد الخالق: النظرية النقدية، مرجع سابق، ص24(
 .  193 ص سابق، مرجع الدولية، الاقتصادية العلاقات: السلام عبد رضا/  د) 25(
ة، 26( ل والتنمي وان؟ التموي يطر الي ل يس ه: ه ى إيي اد ول وار براس د ) إس ندوق النق ص

 . 27، ص2012الدولي، مارس 
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دخل ور ي واق تط ة الأس ي المالي د ف وطن بل من الم ددات ض  المح
ة العملة لمكانة الحاسمة ن. الدولي م وم ب ث م أن يج وا تتس ة قالأس  المالي

ي د ف ي البل العمق المعن يولة؛ ب ون أن أي والس واق تك ة - أس  وخاص
ندات ة للس ا -الحكومي داد فيه رة أع ن كبي ترين م ائعين المش وفر والب  لت

ولاً  ة، أص ن آمن تثمرين يمك دوليين للمس وك ال ة والبن ن المركزي دان م  بل
ً  المهمة العوامل ومن حيازتها، أخري  داولالت حجم أو الأعمال حجم أيضا

ي واق ف ندات أس ذكورة الس د الم اييس كأح يولة مق مل. )27(الس  وتش
  :المالية الأسواق لتطور المهمة الجوانب

 ـان مان الأم ان، أي ض ن الأم دراً م ة ق ة المالي ي الورق زم أن تلق : يل
اض  ون انخف ث يك ة، وبحي ة منتظم ة بطريق د الورق الحصول على عائ

ة هذا العائد أو انعدامه أمرا ثانوياً، فضلاً  ات قيم ى ثب ان إل  عن الاطمئن
  .)28(الورقة على الأقل وضمان استرداد قيمتها

 رة السيولة العالية للسوق : التي تعني قدرة السوق على استيعاب كميات كبي
هولة  ة وس ا إمكاني د به ا يقص ر، كم هولة ويس ة بس من الأوراق المالي
عرها. ى س ك عل ؤثر ذل ة، ودون أن ي ي أي لحظ  التصرف في الورقة ف
ة  ود بالورق تبدل النق فصاحب الورقة يجب أن يكون في مقدوره أن يس
ود  في أي لحظة إذا ما طرأ ما يجله راغباً في ذلك، إما لحاجته إلى النق

  وإما لرغبته في تغيير طريقة أو مجال توظيف أمواله. 
 ن توافر العلانية الكاملة ة م : يتم الإعلان عن الكميات المطلوبة والمعروض

لمالية على شاشات الحاسب الآلي المنتشرة في حالة التعامل الأوراق ا
م  ة، واس ة المالي عر الورق ن س لان ع تم الإع ذا ي ذلك. وك ة ل المخصص
ة  ل حال ل أي متعام ى لا يجه ة، حت ذة للعمل يطة المنف ركة الوس الش

                                                 
)27(Eswar Prasad and Lei (Sandy) Ye: The Renminbi's Role in the Global 

Monetary System, Op, Cit, P 56.    
ة 28( بة الأزم ة بمناس ة، دراس ي البورص داول ف ف الت د: وق د أحم يل محم د الفض ) د/ عب

ة  ة العالمي ة ا2008المالي ور بمجل ث منش ة ، بح ادية، كلي ة والاقتص وث القانوني لبح
 .4، ص 2009أكتوبر  46حقوق المنصورة، العدد 
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د  بة عن رارات مناس اذ ق دخرون اتخ تطيع الم ى يس ك حت وق. وذل الس
  .)29(توظيف أموالهم

ة فة عام ا  وبص د م ي بل ة ف لأوراق المالي ال ل وق فع ام س إن قي ف
ادية رشيدة،  ة اقتص يفترض توافر شروط معينة: اقتصاد منتعش وسياس
رة  تقرة، وف ريبية مس ة وض ادية وقانوني ية واقتص اع سياس أوض
تخدم  ي تس ة الت ات المالي وك والمؤسس ن البن ل م ل متكام المدخرات، هيك

وافر ك ن ت لاً ع ةأساليب فنية متقدمة، فض رة عالي ة ذات خب . )30(وادر فني
تخدام  ن يتسنى اس دين، ل ندات ال افي لس وفي غياب سوق كبير بالقدر الك
يولة  وافر س م تت ة، وإذا ل املات الدولي عملة ما على نحو موثوق في المع
ة  كافية في أسواق سندات الدين المقومة بالعملة المعنية، لن تصبح العمل

 جاذبة للأعمال الأجنبية.
ي النها اطي ف لات الاحتي ادات عم ي اقتص النظر إل ة وب ة  –ي منطق

ه  –اليورو، اليابان، سويسرا، المملكة المتحد، والولايات المتحدة  د أن نج
ل  ذه العوام ي أي ه ريعة تمل ة وس دة ثابت ة قاع اك ثم يس هن ات  –ل مقوم

ة  دويل العمل لات  -ت ن عم ري م ك السويس ي؛ فالفرن ى أساس م أو حت مه
ي  الاحتياطي العالمية، برغم أن حصص سويسرا في إجمالي الناتج المحل

ن  ر م ك كثي ى ذل لاوة عل غيرة. ع الم ص توي الع ى مس ارة عل والتج
ورو  ة الي ل منطق ية مث اطي الرئيس لات الاحتي احبة عم ادات ص الاقتص
ر  دة، الأم رة ومتزاي ة كبي ون عام ا دي دة عليه ات المتح ان والولاي والياب

ؤثر الذي يشكك في استقرارها على المستو ي الاقتصادي الكلي، وإن لم ي
 ذلك على وضع الاحتياطي لعملاتها، على الأقل حتى اليوم. 

 الثالث الفصل

  العالم على النقدية والهيمنة الأمريكي الدولار

  الصيني اليوان هيمنة من الأمريكية والمخاوف

                                                 
رام 29( اب الأه ال، كت وق الم ى س ره عل ادي وأث لاح الاقتص يد: الإص د الس رف محم ) اش

 .7، ص 2005، ديسمبر 214الاقتصادي، العدد 
 .6) د/ عبد الفضيل محمد أحمد: وقف التداول في البورصة، مرجع سابق، ص 30(
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وم ام يق دي النظ الي النق ن الح ة م ة الناحي ى الواقعي اس عل  أس
دولار، ى أي ال اس عل ة أس ة عمل در وطني ن تص ة م ا دول اتها له  سياس
ن. الوطنية دولار ولك م ال ل ل ي يص ذه إل ة ه ين المكان وم ب ة، ي ا وليل  وإنم

ة ور نتيج ل؛ تط ث طوي م حي اق ت ل الاتف ة قب رب نهاي ة الح ة العالمي  الثاني
ي ومالي نقدي نظام وضع على وفر دول تقرار ي دي الاس الي النق ي والم  ف

ة وودز اتفاقي ا بريتون د. 1944 مع ق وق ى اتف ذ أن عل دول تأخ ام ال  بنظ
ة كل تربط أن على الثابت؛ الصرف أسعار ا دول وزن عملته ن ب ذهب م . ال
 فقد الذهب، قاعدة على تسير كانت الأمريكية المتحدة الولايات لأن ونظراً 
ى تقنن وبذلك بالدولار؛ عملاتها الدول معظم ربطت دولي المستوي عل  ال

  .)31(النقدي لنظاما أساس هو الدولار أن
ع ة م رب نهاي ة الح ة العالمي ت الثاني م خرج دول معظ ناعية ال  الص
ة اديا؛ً محطم ة اقتص دمير نتيج راب الت ب والخ ى المترت رب؛ عل ى الح  عل

ذه نهاية عند الأمريكية المتحدة الولايات خرجت ذلك عكس رب ه ي الح  ف
يالأ الإجمالي الناتج وبلغ. أراضيها تصب لم حيث عصورها، أزهي  مريك

ل الحرب نهاية عند يلاً  أق ن قل ف م اج نص المي الإنت ت. الع ات وكان  الولاي
 أصبحت كذلك العالم، مع التجاري ميزانها في كبير بفائض تتمتع المتحدة
  .  الحرب في المشاركة العالم دول لمعظم دائنة المتحدة الولايات

  .العالمي النقدي النظام على الدولار هيمنة مظاهر:  أولاً 

د دولار أب ب ال داً  دوراً  يلع ي متزاي ات ف ة العلاق ذ الدولي ة من  نهاي
رب ة الح ة؛ العالمي ة الثاني ذلك ونتيج ع ل وع تمت ن بن ول م ام القب ي الع  ف

ط ليس الدول، معظم بة فق دول بالنس ه لل تيراد المحتاج ن للاس ات م  الولاي
ً  بل المتحدة ا من أيضا ع لأن غيره درك الجمي ول أن ي ى الحص دولار عل  ال

بح ثم ومن. العالم في مكان أي من الاستيراد من مَكنيُ  دولار أص ة ال  عمل
اط ة، الاحتي ة الدولي تثمارات وعمل ف الاس الي والتوظي دولي، الم  ال

                                                 
  www.hazembeblawi.com 24/4/2009 الدولار، مع الورطة: الببلاوي حازم/ د) 31(
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بحت وق وأص ة الس ة المالي ر الأمريكي واق أكب ً  الأس ذبا دخرات ج  للم
  .الخارجية

  . دولية احتياطيات كعملة الدولار) 1(

و م ي ه د الأجنب اطي النق ة احتي لات الأجنبي ذهب والعم وع ال جم
دولار  د ال ا. ويعُ ة م ة أو دول ا حكوم ي تمتلكه ة الت ندات الأجنبي والس
دي  اطي النق الم وأداة الاحتي ي الع ية ف ة الرئيس ة العمل ي بمثاب الأمريك

ة وك المركزي ة البن ي كاف ي ف و )32(الأول دولار نح ل ال ن  %61. يمث م
العملات الأ ل الاحتياطيات الرسمية الدولية ب ة، مقاب ورو،  %27جنبي للي

دول  %4ونحو  ح الج اني. ويوض ين الياب ترليني وال ة الإس لكل من الجني
ات  ية للاحتياطي لات الرئيس من العم دولار ض يب ال ور نص الي تط الت

  الدولية.
  )1جدول رقم (

  تطور النصيب النسبي للدولار
  ضمن العملات الرئيسية للاحتياطيات الدولية الرسمية

  نسبة مئوية
 2000 2010 2011 عملةال

 71.1 61.5 60.7 دولار الأمريكي
 18.3 26.2 26.6 يورو

 2.7 4 4.1 جنيه إسترليني
 6.1 3.8 3.8 ين ياباني

 0.3 0.1 0.1 فرنك سويسري
 1.5 4.4 4.7 عملات أخري

 100 100 100 الإجمالي
Source; IMF, Currency Composition of Official Foreign 
www.imf.orgExchange Reserves (COFFER) 

 –يشير الجدول إلي أنه على الرغم من أن العملة الأوربية الموحدة 
ى -اليورو ة عل قد تمكنت من تعزيز دورها تدريجياً كعملة احتياطيات دولي

زال  ز الأول، ولا ت حساب الدولار، فإنها لم تتمكن من زحزحته عن المرك
  الاحتياطيات الدولية.أقل من نصف نصيب الدولار ضمن إجمالي 

                                                 
اض حول  ) 32( ة انخف دولار قيم ً  ال ا ك: عالمي ي البن ري، الأهل ع المص ابق، مرج  ص س

53. 
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دة  ات المتح ل الولاي الم، جع الدولار كعملة الاحتياط الرئيسية في الع
ى  ول عل تمرار الحص ا اس ل له وال ويكف رؤوس الأم ة ل ة متلقي ر دول أكب

ك  اني؛ ذل ا الائتم و تراجع تقييمه ى ول رخيص، حت از أنالتمويل ال  الامتي
اريخي ذي الت بته ال ات اكتس دة الولاي ثلاً  المتح ي مم ة ف ة طباع  عمل

ات ة الاحتياطي ية الدولي ذي الرئيس ا وال درة منحه ى الق راض عل  الاقت
ر الي الميس اق وبالت ى الإنف و عل وق نح ا يف ي دخله ذلك .الحقيق اً ل وتطبيق

غ  يد يبل ه برص ي خزائن تفظ ف رده يح فإن المصرف المركزي الصيني بمف
  .)33(تريليون دولار أمريكي 1.8

  .لدوليةا التجارة كعملة الدولار) 2(

رن خلال الإسترليني كان ى السابق الق ربين عل ي الح ة الأول  والثاني
ً  الأكثر العملة هو ي رواجا ل ف دولي التعام ا. ال را سيطرت كم كل انجلت  بش

ى والحاجة الثانية العالمية الحرب نهاية مع. العالمية التجارة على كبير  إل
ى الطلب زاد واليابان، أوربا إعمار ةالأمر المنتجات عل واء يكي وارد س  م
ة لع أو أولي تهلاكية س لع اس مالية وس ن رأس دات الآلات م ا، ومع  وغيره
ا ومن رف هن الم ع ً  الع ا ر طلب دود غي ى مح ة السلع عل الي الأمريكي  وبالت
  .  الدولار على

ن م وم ع ث دولار تمت ي ال القبول الأمريك ام ب ي الع املات ف ي المع  ف
م الم؛ دول معظ د الع دولار ويع ة ال ا عمل ث التجاري؛ دلالتب ف أن حي  نص

ة الصادرات تم العالمي ع ي ا دف دولار قيمته س. بال ذا يعك ع ه ز الوض  الممي
ة للدولار ك هيمن ة تل ى العمل ام عل دفوعات نظ ة؛ الم ن الدولي م وم و ث  فه

  :)34(يمثل
  .والمعادن والبضائع للبترول الدولية الأسواق في التسعير عملة  -
ية العملة - دارات الرئيس دين لإص ة،الدو ال ث لي ل حي دولار يمث  %40 ال

  .العالم في الدين إصدارات صافي من

                                                 
اب   )33( ي، كت اس عل دنان عب ة ع مالية، ترجم ار الرأس يفر: انهي ريش ش الم  أول ع

 .204، ص 2010يناير  371المعرفة، عدد 
ر)  34( ات تقري ادية الاتجاه تراتيجية الاقتص ز: 2011 الاس ات مرك ية الدراس  السياس

 .326 ص ،2011 القاهرة بالأهرام، والاستراتيجية
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ام تتبني التي العالم دول من لكثير مرجعية عملة يمثل - رف نظ ت ص  ثاب
 .الخليج دول وأبرزها الأجنبية، للعملة ثابت شبه أو

ع - دولار يتمت ول ال ام بقب ي ع وية ف املات تس ين المع الم دول ب  الع
 .للتحويل القابلة العملات ضمن هاعملات تندرج لا التي المختلفة

 .للعالم النقدية السياسة في التحكم) 3(

ي ل ف ة ظ واق عولم د أس واق النق ال، وأس بح الم دولار أص و ال  ه
دد توي المح عار لمس دة أس ى الفائ لات عل ة العم ية الدولي ي. الرئيس  فعل

ال سبيل دما المث ت عن ة اتجه ة السياس ة النقدي ي الأمريكي اء إل ى الإبق  عل
اط لمجلس الحقيقي الفائدة سعر درالي الاحتي ي الفي ل الأمريك ن أق  %1 م
ي ن ف وال، أحس ي الأح ك أبق زي البن ي المرك عر الأورب دة س ى الفائ  عل

  .%1 من أقل اليورو
ي  بب ف الم يتس اقي دول الع ة بب ة مقارن سعر الفائدة المنخفض للغاي

عر ع بس ى دول تتمت دة، إل ات المتح ن الولاي وال م دفق الأم ل وت دة  نق فائ
واق  ي أس تثمارها ف تم اس مرتفع كي يتم الاستفادة من فروق العائد، كما ي
ة  ة الدول رف عمل أسهم هذه الدول؛ الأمر الذي يؤدي إلى ارتفاع سعر ص
ة  ى العمل راء عل ات الش اع عملي ة ارتف ع نتيج دة المرتف عر الفائ ذات س

رف الع عر ص ع س م رف ن ث ي؛ وم دولار الأمريك ع ال ل بي ة مقاب ة المحلي مل
ا  ل وكوري ل البرازي ت دول مث ذا قام ي. له دولار الأمريك ام ال ة أم المحلي
إجراء  وال ك الجنوبية وسنغافورة برفع الضريبة على تدفقات رؤوس الأم
ة  رف العمل عر ص اع س ة دون ارتف وال للحيلول ذه الأم دفق ه اد لت مض

  المحلية. 
ن يالدول النقدي النظام على الدولار هيمنة تؤثر أخرى ناحية من  م

لال أثير خ ري الت ى القس عار عل رف أس لات الص دول لعم ي ال ي الت  تحظ
يب ر بنص ي كبي الي ف ادرات إجم ة، الص واب  العالمي س الن ام مجل ث ق حي

وبر  ي أكت ي ف ق  2010الأمريك دي لتحقي لاح النق انون "الإص ر ق بتمري
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ى )1(تجارة عادلة" ة عل ة مرتفع ، والذي ينص على فرض ضريبة جمركي
د لع لل ض الس ة، بع ا الحقيقي ن قيمته ل م ة بأق ة مقوم ديها عمل ي ل ول الت

  .)2(وفائض تجاري مرتفع، ولديها احتياطي ضخم من العملات الأجنبية
ق ر بطري ر غي تطيع مباش ات تس دة الولاي أثير المتح ى الت عر عل  س

دة الولايات قيام أن حيث الدولية، العملات صرف ع المتح د بطب ن المزي  م
دولارات ن ال لال م ة خ ير سياس ي، التيس ك أدي الكم ى ذل ال إل ار انتق  آث

الي وأدي حدودها، خارج إلى السهلة النقود سياسة ى بالت و تسارع إل  نم
ة السيولة ى الدولي و عل م نح بق ل ه يس ل ل ا. مثي واق أن كم ئة الأس  الناش

ى مجبرة أصبحت الدولار مقابل عملتها صرف سعر ضبط تحاول التي  عل
ايرة ة مس ع سياس دي التوس يا النق ا لت اطي يتبعه درالي الاحتي  الفي

دولار بشراء المركزية البنوك تلك تقوم فعندما الأمريكي؛ دف ال ة به  تهدئ
خ بطباعة تقوم فإنها عملاتها صرف أسعار د وض ن المزي ا م ي عملاته  ف

  .)3(عملتها صرف سعر على للمحافظة الأسواق
  .تستثمر وأمريكا يدخر العالم) 4(

ت ا تخل ن أمريك دها ع ةا تقالي ي لقديم ار ف ي الادخ لة المحل  مفض
اد ى الاعتم دخرات عل رين، م ت الآخ ن وتحول ة م ائض دول اري ف  تج
دره رؤوس ومص وال، ل ى الأم ة إل ز دول اري عج تورد تج رؤوس ومس  ل

وال بح. الأم تلال وأص ي الاخ زان ف دفوعات مي راً  الم ولاً  أم ي مقب ت ف  وق
  .الآخرين اراتباستثم المحلية مدخراتها نقص العجز دول أكبر فيه تمول

ادت م اعت الم دول معظ ى الع راض عل ات إق دة الولاي ات المتح  مئ
 من العديد دأب الأرض بقاع كل ففي عام، كل في الدولارات من المليارات

                                                 
)1(                                                   Currency Reform for Fair Trade Act 

Act 
)2(                         The global economy, How to stop a currency war, 

http://www.economist.com/node/17251850 
)3(                                   Monetary policy, Everyone expects inflation, 

http://www.economist.com/blogs/freeexchange/2010/11/monetary_polic
y_3 
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ارف ة المص ة، المركزي ناديق الأجنبي تثمار، وص ارف، الاس  والمص
ي الحكومة قبل من المصدرة الدين سندات شراء على التأمين وشركات  ف

تثمرين ولأن. نطنواش ب المس وا الأجان ى دأب راء عل هم ش ركات أس  الش
ة؛ إنهم الأمريكي ذلك ف اعدون ب ار يس ادي الازده ي، الاقتص ن الأمريك  وم

 الدولار ويمنحون الأمريكية، الحكومة ميزانية عجز يمولون أخرى ناحية
  .)1(الأجنبي الصرف أسواق في قيمته على يحافظ لكي القوة

 ً بة الحكومي الدين معدلات ارتفعت فقد لذلك وتطبيقا ن كنس اتج م  الن
ة المتحدة الولايات في الإجمالي المحلي ن الأمريكي ي %84.5 م ة ف  نهاي

ام ى 2009 ع و إل ي %91.2 نح ة ف ام نهاي ير ،2010 ع ؤات وتش  تنب
ندوق د ص دولي النق ي ال ال إل ه احتم ن %110 بلوغ الي م اتج إجم  الن
ي الي المحل و أو الإجم ون 21 نح ول ولارد تريلي بح. )2(2016 بحل  وأص

ب ة طل ة الحكوم ونجرس الأمريكي ة للك ى بالموافق ع عل قف رف دين س  ال
ام ن الع ور م ة؛ الأم ك الاعتيادي دد أن ذل رات ع ي الم ق الت ا واف  فيه

  .)3(1960 عام منذ مرة 78 بلغت العام الدين سقف رفع على الكونجرس
ذا د وهك وة أن نج ات ق دة الولاي وة المتح ة كق الم ىعل مهيمن  لا الع

د ط تعتم ى فق ا عل كري تفوقه ا أو العس وجي؛ تميزه ا التكنول ع وإنم  ترج
ذه ة ه ون الهيمن الم لك تخدم الع ا يس ة عملته دولار( الوطني ة) ال  كعمل

ل دولي، للتعام م ال ه ومعظ ة ثروت ي المالي ي ه ة أدوات ف ة مالي  مقوم
  .الدولار محل تحل أخرى عملة أي على ينطبق الذي الأمر. بالدولار

 ً   .الصيني اليوان صعود من الأمريكية المخاوف: ثانيا

ي الاقتصاد م الأمريك د ل ه يع ة ل ها الهيمن ي نفس ان الت ى ك ا يحظ  به
ب رب عق ة الح ة، العالمي ي الثاني ت والت ه جعل يطراً  من ى مس درات عل  مق

                                                 
ابق، ص  )1( ع س ي، مرج اس عل دنان عب ة ع مالية، ترجم ار الرأس يفر: انهي ريش ش أول

204. 
)2(Eswar Prasad and Lei (Sandy) Ye: The Renminbi's Role in the Global 

Monetary System, Op, Cit, P 52.     
ر  ) 3( ات تقري ادية الاتجاه تراتيجية الاقتص ز: 2011 الاس ات مرك يةالسي الدراس  اس

 .322 ص ،2011 القاهرة بالأهرام، والاستراتيجية
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اد المي الاقتص نوات، الع اد لس ي فالاقتص ذي الأمريك كل ال و ش  %54 نح
الي من اتج إجم الم الن د يالع رب بع ة الح ة، العالمي ض الثاني يبه انخف  نص

ً  المحسوب ا ادل وفق وي لتع رائية الق ي الش ام ف ل 2012 ع ي ليص و إل  نح
 الاقتصاد من نصيبه ارتفع الذي الصيني بالاقتصاد مقارنة فقط، 18.7%

ي ليصل 1990 عام فقط %3.7 نحو من العالمي و إل ي %15 نح ام ف  ع
بح ،2012 اني ويص ر ث اد أكب ي اقتص الم، ف ع الع ه ويتوق تجاوز أن  س

  . )1(2017 عام بحلول الأمريكي الاقتصاد
در ارة وتج ي الإش نوات أن إل رة الس هدت الأخي د ش اوف تزاي  المخ

ة ن الأمريكي عود م يني الص ر؛ الص ث الكبي فت حي ائيات كش ز إحص  مرك
ديدي أصبحوا الأمريكيين أن"pew research center" الأمريكي الدراسات  ش
وف ن التخ عودال م يني ص ر، الص م الكبي دون ومعظمه ن يري ادة م  الق

ريكيين وا أن الأم ر يكون ً  أكث ا ع حزم ين م ا الص ق فيم ايا يتعل  بالقض
ادية ارة؛ الاقتص ً  والتج ا ائية فطبق ري للإحص ن %78 ي ريكيين م  أن الأم

رة الأمريكية الديون ي الكبي ا تحتفظ الت ين به ر الص كلة تعتب رة، مش  خطي
دى مصلحة في المتزايد اريالتج العجز أن يرون كما رة القضايا إح  المثي

ة التجارة فجوة أن حيث للقلق؛ ع الأمريكي ين م عت الص جل اتس و لتس  نح
  .)2(2011 عام دولار مليار 280

ً  الصين أن من بالرغم ي حاليا اني ه ر ث ريك أكب اري ش ات تج  للولاي
ادراتها سوق أكبر وثالث الأمريكية المتحدة ر لص در وأكب ا مص  ،لوارداته
ى رغم وعل ً  ال ا ن أيض ا م ن كونه ر م تثمرين أكب ي المس ندات ف  وأذون س

ة دولار تريليون 1.2 نحو إلي وصلت والتي الأمريكية الخزانة ام بنهاي  ع
ع ،2012 ك وم ي ذل عود يبق يني الص در الص ق مص ر قل ن لكثي انعي م  ص

                                                 
ر  ) 1( ات تقري ادية الاتجاه تراتيجية الاقتص ز: 2013 الاس ات مرك ية الدراس  السياس

 .387 ص ،2013 القاهرة بالأهرام، والاستراتيجية
 .386 ص السابق، المرجع: 2013 الاستراتيجية الاقتصادية الاتجاهات تقرير) 2(
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ؤلاء اتهم حيث الأمريكية، السياسة ين ه ة الص ة سياسات بممارس  تجاري
  .   )1(للمنتجين الدعم تقديم ومنها عادلة غير

ام بضرورة المتلاحقة الأمريكية الإدارات تطالب أخري ناحية من  قي
ين ادة الص يم بإع عر تقي رف س وان ص ك لأن الي نعكس ذل ً  ي لبا ى س  عل

ة الحكومة واصلت 2010 عام وفي الأمريكي؛ الاقتصاد غطها الأمريكي  ض
ر الذي مرالأ وهو اليوان، انخفاض من تحد كي الصين على ن أثم ام ع  قي

ة ينية الحكوم ل الص ن بالتقلي ط م ا رب دولار عملته ي بال كل الأمريك  بش
ي ي جزئ و ف ا 2010 يوني ع مم ة رف وان قيم ً  الي ا بة تقريب ام %2 بنس  أم
ً  يكن لم ذلك أن إلا الأمريكي، الدولار   .)2(الأمريكية للحكومة بالنسبة كافيا

ادل وسيلة فقط يعد لم نهفإ الدولية، العملة هو الدولار كان وإذا  التب
ة أدواتها بمختلف المالية الثروة مظهر أصبح بل الدولي، ن. المالي م وم  ث
ة القطاعات وأعمق أكبر أصبح حتى المالي قطاعها أمريكا طوعت  المالي
 ً ا ي تنوع الم، ف الي الع بح وبالت ر أص وق أكب ة س روات جاذب ة؛ للث  المالي

دولار،ب مالية أوراق لشراء يتسابق فالجميع در ال تثمارات وتق ين اس  الص
دولار والي بال ون بح ف تريلي ون ونص دول دولار، التريلي ة ولل  الخليجي

  .)3(مثلها
ز م وترك وات أه نطن خط اظ واش ى للحف ا عل ا قوته ى ومكانته  عل

فة بأزمة يمر الذي الأمريكي الاقتصاد دفع خلال من العالم، مستوي  عاص
ي الكبير الكساد منذ يشهدها لم اتثلاث ف رن يني ي، الق ن الماض م وم د ث  فق

زت تراتيجية رك ى الاس رورة عل ق ض اش تحقي ادي انتع ع، اقتص  واس
ض ز وخف الي، العج ث الم عت حي ي توس دار ف دي الاص لا النق اء ب  غط
ً  ذهبي، أو إنتاجي روض نما لذلك وتطبيقا دي المع ن النق ود م  وأشباه النق
ة المتحدة الولايات في النقود ورة الأمريكي رة بص ر كبي بة وغي ع متناس  م

                                                 
 .386 ص السابق، المرجع: 2013 الاستراتيجية الاقتصادية اهاتالاتج تقرير) 1(

)2(                                        Currency wars, Fumbling towards a truce 
http://www.economist.com/node/17252006 

 ) د/ حازم الببلاوي: القوة الناعمة للنظام النقدي الدولي، مرجع سابق.3(
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ام في %9.4 إلي وصل حتى الاقتصاد، نمو معدل ي ،2008 ع ين ف م ح  ل
اوز دل يتج و مع اتج نم ي الن الي المحل ي الإجم و الأمريك ي %0.4 نح  ف

  .  )1(نفسه العام
  الرابع الفصل

  اليوان لتدويل الصين استراتيجية

اد يني الاقتص وم الص اني الي ر ث ادات أكب الم، اقص د الع م وأح  أه
اتمحر و ك المي؛ النم ته الع راوح فحص ين الآن تت ن %15و %10 ب  م

الي اتج إجم ي الن المي المحل ا. الع ه كم اهم أن والي س ع بح ي الرب و ف  نم
اتج ي الن المي المحل ام الع ن. 2011 ع ن ولك ين م لات ب ر عم تة أكب  س

زال لا العالم، في اقتصادات وان ي يني الي و الص ة ه دة العمل ي الوحي  لا الت
داول هولة تت ل ولا بس ى تقُب توي عل الم، مس ا أي الع ت أنه ة ليس  عمل
  .  )2(صعبة

ة في أنه إلا رة الآون ذت الأخي ة اتخ ين حكوم وات الص جيع خط  لتش
تخدام وان اس ى الي توي عل دولي، المس را ال م ونظ اد لحج ين اقتص  الص

اتج في المتزايدة وحصصها ارة الن الميين، والتج ئ الع ذه تنب وات ه  الخط
دولي المستوي على والتجارة التمويل يف اليوان دور بتزايد ن. ال ا ولك  م

ا دولية؟ عملة إلى اليوان تحول احتمال هو ي وم وات ه ي الخط ت الت  قام
  .الاتجاه؟ هذا في الصينية النقدية السلطات بها

باغ يلزم أنه أعلاه ذكرنا فة لإس ة ص ى الدولي ة عل ة عمل ب معين  يج
وافر أن ة تت ن مجموع ات، م ل المقوم ي تتمث مالح ف ادي ج د الاقتص  للبل

رن، الصرف وسعر الكلية، الاقتصادية والسياسات المعني،  والحساب الم
وح، الرأسمالي دي المفت واق تطور وم ة الأس ن. المالي م وم زم ث يم يل  تقي

                                                 
اطي عبد عمرو) 1( ولات: الع ام تح دولي النظ دد ال ة ته ة، الهيمن ة الأمريكي ة مجل  السياس

 http://www.siyassa.org.eg الدولية،
)2(Eswar Prasad and Lei (Sandy) Ye: The Renminbi's Role in the Global 

Monetary System, Op, Cit, P 3.    
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ل في الصين تحرزه الذي التطور ذه ك اد، ه ى الأبع ا حت م يمكنن ى الحك  عل
  .اليوان تدويل على قدرتها

  .للصين يالاقتصاد الحجم: أولاً 

م الجميع يعرف ين حج ا الص ي وأهميته ارة ف ة، التج اليوم العالمي  ف
غ تها تبل ي حص ارة ف ة التج لع العالمي ل %10 للس ذ %4 مقاب د من  عق

ا مضي، ات وتربطه عة علاق ع النطاق واس ادات م الم اقتص ن الع لال م  خ
ي و التجارية، الروابط ذهب عل تمتلك أكبر احتياطي نقدي من العملات وال
الم  مستوي توي الع ى مس در عل أكبر مُص ز الأول ك ت المرك العالم؛ واحتل

ام  ة لع ارة العالمي ة التج اً لإحصائيات منظم ة 2009وفق د الأزم ى بع ، حت
الي  م الت ح الرس و. ويوض المالية العالمية استمرت الصين في تحقيق النم
ي  اد الأورب ين والاتح ين الص اري ب ادل التج م التب ن حج ام ع ور ع تص

  .2009المتحدة الأمريكية في عام  والولايات
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  www.ecpulse.com/ar/studies/2010/12/15المصدر : 

ادل  م التب ي حج ح ف تلال الواض ابق الاخ م الس ن الرس ر م ويظه
دة  ات المتح ي، والولاي اد الأورب ين ودول الاتح ين الص اري ب التج

 الأمريكية.
ريع و الس ين ومن الجدير بالذكر أن معدلات النم ا الص ي حققته ة الت

رة  ورة كبي يني بص ب الص ادة الطل ي زي ببت ف ية تس نوات الماض ي الس ف
ب  م الطل بح حج ى أص م، حت رول والفح ل البت ة مث ادر الطاق ى مص عل
ة  ة الدولي اً للوكال ة؛ فطبق ة العالمي عار الطاق اً لأس ر محرك يني الكبي الص

ة  دة الأمريكي ات المتح ي الولاي ين تخط تطاعت الص ة اس ام للطاق ي ع ف
لتصبح أكبر مستخدم للطاقة في العالم على الرغم من أن استخدام  2009

ي  ة ف ي للطاق تهلاك الأمريك ف الاس اوز نص ن يتج م يك ة ل ين للطاق الص
  .)1(بدايات العقد الماضي

ى  ولما كان للصين هذه القوة الاقتصادية فقد سعت كخطوة أولي عل
ارة الد ام التج جيع إتم وان بتش دويل الي ق ت د زادت طري اليوان، وق ة ب ولي

                                                 
ر  ) 1( ات تقري ادية الاتجاه تراتيجية الاقتص ز: 2013 الاس ات مرك ية الدراس  السياس

 .390 ص ،2013 القاهرة بالأهرام، والاستراتيجية
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و  ي يوني ة ف ذه العملي رة ه امج  2010وتي ين برن ددت الص دما م عن
ينية،  ديات الص الم والبل دان الع ع بل ي جمي اليوان إل ة ب ويات التجاري التس

اليوان ويتها ب ادرات وتس واردات والص واتير ال ل ف محت بعم ث س . )2(حي
ين %17ومن ثم فقد تم تسوية  ة للص ارة العالمي ن التج لال  م اليوان خ ب

ام  ن ع ي م عة الأول هر التس ن 2010الأش ل م ع أق ة م ام  %1، مقارن ع
2009)3(.  

تج  ر من نفط، وأكب تورد لل ر مس بحت أكب ين أص ي أن الص ص إل نخل
ى  امتين عل لعتين ه ذهب كس نفط وال عير ال د تس الم، ويع ي الع ذهب ف لل

ليوان المستوي الدولي من أهم دعائم تدويل الدولار، وفي حال التسعير با
ي  ت الصين ف ا دخل وان. كم دويل الي ستكون خطوة هامة جدا في طريق ت
ادة  ى زي يؤدي إل ا س و م ورو، وه ة الي ع منطق لات م ة للعم ة مبادل اتفاقي
ى  ل إل ى التحوي ة إل ا دون الحاج ين وأوروب ين الص تثمار ب التجارة والاس
ة  ارة الأوربي ز التج ة لتعزي يلة هام د وس ل، وتع يط للتعام دولار كوس ال

  .  )4(الصينية
  ثانياً: تحرير الحساب الرأسمالي للصين.

د إن ات أح ية المكون اح الأساس ة لنج دويل عملي وان ت د الي  تعتم
 في المال رأس بحساب يتعلق فيما الصين استراتيجية على كبيرة بصورة
يني؛ المدفوعات ميزان ث الص ون بحي ات تك وال رؤوس تحرك ة الأم  بكاف

د قيود أي دون أشكالها ن تح ا م ن حركته ي م ين وإل اليوان، الص ك ب  وذل
أدوات مالية محافظ تكوين من العالم أنحاء كافة من المستثمرين لتمكين  ب
ام وجود عن فضلاً  للعائد، مناسبة وبمعدلات الصينية، الدين رفي نظ  مص

                                                 
ي 2( ) روبرت كوكسون وجيف دابر: الصين تسعي إلي تدويل الرنمنبي لمنافسة الدولار ف

 .  22/10/2010في  6281سوق التمويل، صحيفة الاقتصادية الالكترونية، العدد 
)3(          -http://theeconomiccollapseblog.com/archives/how-can -china 

cause-the-death-of-the-dollar-and-the-entire-u-s-financial-system 
)4(Michael Snyder; 9 Signs That China Is Making                           

A Move Against The U.S. Dollaron October 17th, 2013  
http://theeconomiccollapseblog.com/archives/9-signs-that-china-is-making-a-
move-against-the-u-s-dollar 
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اظ المقيمين لغير يسمح متقدم ة بالمودعات بالاحتف اليوان أشكالها بكاف  ب
ي مودعات كعملة ينية وكالبن ف ر الص ين لغي ل المقيم ين داخ ذلك الص  وك
  .  الصين خارج

 الرأسمالي حسابها تفتح الصين كانت إذا ما حول هنا السؤال ويأتي
وابط من بالرغم. الراهن الوقت في ة الرأسمالية الض ي المكثف زال لا الت  ي

ولا ا معم ي به ين، ف ري الص ي يج ت ف راهن الوق ا ال ى إلغائه و عل  نح
هدت لذلك ونتيجة. الحذر توخي مع تدريجي دفقات ش ة الت ً  الداخل ا  ارتفاع

ى حاداً  دار عل د م ي؛ العق ا الماض س مم ال يعك ى الإقب ين عل ة الص  كوجه
تثمار ي، للاس ذلك الأجنب جلت ك دفقات س ة الت وا الخارج اً، نم  ملموس
ً  للصين الرأسمالي الحساب يزداد وباختصار   .)5(الفعلية بالقيم انفتاحا
راءات يخضع عقود عدة مدار على الصيني التجاري النظام ظل  لإج
ارمة ا ص ق فيم تخدام يتعل وان باس يني الي ي الص وية ف املات تس  المع

موح الشركات أن ذلك التجارية، ا المس أن له ا تسوي ب اليوان معاملاته  ب
د ل وأن لاب ى أولاً  تحص ة عل ك موافق زي البن يني، المرك ت الص ل وليس  ك

  .)6(الترخيص هذا على للحصول مؤهلة الصينية الشركات
ين قامت 2008 ديسمبر ومنذ ع الص دة بتوقي ات ع ات اتفاقي  للترتيب
ة ع المتبادل يا، م وب إندونيس ا، وجن ا، إفريقي ا، وكوري يا وماليزي  وروس
ين، البيضاء، ث والأرجنت ذه تسمح بحي ات ه ذه الاتفاقي دول له ل ال  بتحوي
وم بأن المركزية البنوك لتلك الصين وتسمح اليوان، إلى عملاتها ع تق  ببي

دول؛ تلك في للمستوردين الصيني اليوان نهم ال ن لتمكي تيراد م  السلع اس
ينية اليوان؛ الص ك ب وية أن ذل املات تس ة المع اليوان التجاري د ب ر تع  أكث
ين شركاء الأجنبية والشركات الصينية الشركات من لكل مناسبة ي الص  ف

ارة، ث التج اعد حي ك يس ركات ذل ة الش ى الأجنبي لالتق عل ن لي ات م  نفق
املات ي المع ا الت ن تتحمله راء م ل ج ا تحوي ة عملته ى المحلي دولار إل  ال

                                                 
 .  27) إسوار براساد ولى إييه: هل يسيطر اليوان؟ مرجع سابق، ص5(
ة 6( يني عمل وان الص بح الي ل يص قا: ه راهيم الس د إب ة؟ () د. محم حيفة 2دولي )، ص

 .  24/10/2010، الصادر في 6283الاقتصادية الالكترونية، العدد 
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ي، اعد الأمريك ذلك ويس ركات ك ينية الش ى الص ل عل ن التقلي اطر م  مخ
  . )7(الدولار صرف معدل تقلبات

د 2013 أكتوبر في تم كما ة عق ين اتفاقي ك ب زي البن يني المرك  الص
ك زي والبن ي المرك ي الأوروب ة ف ورو، منطق ذي الي دير وال ة ي  السياس
ك بإيداع وذلك الأوربي، الاتحاد لدول النقدية زي البن يني المرك  350 الص
وان مليار ار 57( ي ي) دولار ملي ك ف زي البن ي، المرك اها الأوروب  بمقتض
ن ركات يمك ة للش ديد الأوربي ترياتها تس اليوان مش ة دون ب ى الحاج  إل

دولار، ن ال ركات ويمك ينية للش راء الص لع ش دمات الس ن والخ ة م  منطق
ا يمكن كما باليوان، والدفع اليورو راض لأوروب ة والاستثمار الاقت  بالعمل

  .)8(الصينية
ى ينضم اليوان جعل الذي الأمر فوف إل لات ص ط العم داولاً، الأنش  ت

ع المركز إلى وقفز التداول، حجم تضاعف حيث ي التاس بتمبر ف  2013 س
ادة م بزي داول حج ومي الت غ الي ار 120 ليبل دما دولار، ملي ان بع ي ك  ف
  . )9(دولار مليار 34 تداول بحجم سنوات، ثلاث قبل 17 المركز

 ً   .الصينية المالية الأسواق تطور: ثالثا

دخل ور ي واق تط ة الأس ي المالي د ف وطن بل من الم ددات ض  المح
مة ة الحاس ة لمكان ة العمل ن. الدولي ور وم اريخي المنظ بت الت ل اكتس  ك

ة فريدة ظروف ظل في أهميتها الدولية العملات من عملة ل مدفوع  بعوام
ن مختلفة، ة ولك ة، الحقيق ي الثابت ذه أن ه ة ه ت العملي ي كان ا تقتض  دائم

  .قوية مالية أسواق وجود
زال لا وك ت يطرة البن ى مس ام عل الي النظ ي الم ين، ف ا الص  بينم

ارس ة تم ة الحكوم رة الرقاب ى المباش م عل از معظ رفي، الجه  المص

                                                 
ة؟(7( ة دولي وان عمل بح الي ل يص قا: ه راهيم الس د إب ادية 3) د/ محم حيفة الاقتص )، ص

 .13/12/2010الصادر في  6290الالكترونية، العدد 
حيفة ) سايمون رابينوفيتش: خطب ود الرينمينبي لاحتلال مواقع است8( ل، ص ثمارية أفض

 .5/11/2013، الصادر في 7330الاقتصادية الالكترونية، العدد 
  ) الطريق طويل أمام اليوان ليصبح عملة دولية، 9(

http;//Arabic.news.cn/economy/2013-09/30/c_132764937.htm 
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أخرة الصين في الدين نداتس وأسواق راً  مت ن كثي واق ع ادات أس  الاقتص
احبة لات ص ة؛ العم ن الدولي ث م م حي ا. والسيولة الحج ندات سوق أم  س

م كان وإن المطلقة، بالقيم معقول حد إلى كبيرة فإنها الحكومية الدين  حج
داول حجم ويرتفع. محدوداً  التداول ً  الت بيا ي نس ندات سوق ف ركات س  الش

ورة وتتكشف صغيرة، تزال لا والتي الصين، في ة ص ل مماثل ب بتحلي  نس
دين سندات ة ال ً  الدولي ا لات وفق دارها، لعم لات فتسود إص اطي عم  الاحتي

  .)10(%1يتجاوز لا الدولي الدين من باليوان المقوم الجزء بينما القائمة،
ورت واق تط هم أس ن الأس الات م ي المج رزت الت ين أح ا الص  فيه

 ً ث ملموساً، تقدما ل شهد حي ن ك ال رأس م م السوقي، الم ال وحج  الأعم
رة واً  طف غ ونم تة بل عاف، س ا أض ع بينم م ارتف داول حج ا الت اوز بم  يتج
ام قبل حجمها أضعاف عشرة ا. 2005 ع ديدة ولكنه ب ش رض التقل  والتع

  .)11(للمخاوف
د رة تعتم دويل وتي ة ت ين عمل ى الص تخدامها عل ي اس املات ف  المع

واق في التعامل حجم ويمثل الدولية، المالية رف أس ي الص راً  الأجنب  مؤش
داً  ى جي ال عل تخدام احتم ة اس يط العمل ي كوس املات ف ي المع وي الت  تنط
ى ارة عل لع تج ول الس ة والأص ر المالي دود عب تفيد. الح ين وتس ن الص  م

ة غ منطق غ هون ينية كون ة الص ة الإداري ز الخاص الي كمرك وية م  لتس
غكو هونغ وتمثل الأجنبي، الصرف معاملات زة ن دة ركي ع مفي وان تض  الي

ى ار عل ي مس ا إذا تنافس ورن م ره ق ن بغي لات م واق عم اعدة الأس  الص
  .الدولية العملة مكانة إلى الوصول حيث من الأخرى

ت غ بات غ هون ل كون ة تحت ة المرتب ي الثالث نيف ف م تص ز أه  المراك
ة ي المالي الم، ف ف الع دن خل ورك، لن من ونيوي ً  75 ض ا ً  موقع ا ً  مالي ا  طبق

رلم ال ؤش ال جلوب نترز، فايننش ا س ذا وطبق ر، له إن التقري ز ف  المراك
ة ي الأربع دن، – الأول ورك، لن غ نيوي غ، هون نغافورة كون تحوذ -وس  تس

                                                 
 .  27) إسوار براساد ولى إييه: هل يسيطر اليوان؟ مرجع سابق، ص10(
)11            ( Eswar Prasad and Lei (Sandy) Ye: The Renminbi's Role in the 

Global Monetary System, Op, Cit, P 48.    
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ى بة عل رة نس ن كبي داولات م ة الت وق المالي بة تف ن %71 نس وق م  س
هم هد. )12(الأس دار يش ندات إص ة الس اليوان المقوم ي ب ة ف غ منطق  هون

غ ينية كون ةالإدار الص ة ي ً  الخاص ا دا، ارتفاع ازداد متزاي دار ف ة بمق  ثلاث
ي أضعاف رة ف ن الفت ي 2007 م غ 2010 إل ال مستوي وبل رب ع ن يق  م

  . )13(2011 عام من الثاني الربع في دولار مليار 10
 ً   .الصيني اليوان صرف سعر مرونة: رابعا

ة وجعلها عملتها تدويل الصين أرادت إذا اط عمل ة، احتي  وأداة دولي
ة، التجارية للمعاملات تسوية افس الدولي ع وتتن دولار م ورو، ال إن والي  ف
وان تحول أن عليها ي الي ة إل رة عمل ة ح ل؛ قابل ث للتحوي تم بحي د ي  تحدي

ا ن قيمته لال م وى خ رض ق ب الع ى والطل تخدام عل وان اس ن الي ل م  قب
تقلاً  مركزيا بنكا تتطلب ثم ومن كافة، العالم دول من المتعاملين ع مس  يض

تقلة، بصورة الاقتصادية أهدافه أو النقدية هسياسات ارس مس ه ويم  مهام
ة، الحكومية للسياسات تأثيرات أي عن بعيداً  جميعها ك للدول مان وذل  لض

  .  )14(يصدرها التي للعملة اللازم الاستقرار
ر إن دلات تحري رف مع وان ص يعرض الي وان س اع الي ي للارتف  ف
ة ة القيم غوط نتيج ب ض ي الطل وق ف رف س يالأ الص وان، جنب و للي  وه
ر ذي الأم اول ال ين تح ه الص ذ تجنب رة من ة، فت ن طويل لال م دم خ  ع

تجابة ات الاس ة للمطالب ع العالمي ة برف وان، قيم ك الي ي وذل من ك  تض
زة لصادراتها ية مي افية تنافس ة إض ن ناجم اض ع ة انخف وان قيم ن الي  ع
ينية السلع يجعل الذي الأمر له، الحقيقية المستويات ة الص ً نس رخيص  بيا

  .  لها المنافسة بتلك مقارنة
ا وإذا ق م ك تحق اع – ذل عر ارتف رف س وان ص لا -الي ك ف ي ش  أن ف

ً  ستخسر الصين ية مزاياها من جانبا ي التنافس ع الت ا تتمت ً  به ا  بسبب حالي

                                                 
دد 12( ة، الع ادية الإلكتروني حيفة الاقتص ة: ص ة العالمي ز المالي ث المرك غ ثال غ كون ) هون

 .20/9/2010، الصادر في 6188
 .  27جع سابق، ص) إسوار براساد ولى إييه: هل يسيطر اليوان؟ مر13(
 ) مرجع سابق. 2) د. محمد إبراهيم السقا: هل يصبح اليوان الصيني عملة دولية؟ (14(
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ة وان سياس رخيص، الي و ال ا وه ل م ة يمث ة بداي ات النهاي دعم لسياس  ال
تتر ادرات المس ينية للص ى الص الم دول إل ك . الع ة البن اً لرؤي ه وفق إذ أن

ن  أكثر م وان ب ة الي اع لقيم إن أي ارتف زي الصيني ف وف  %20المرك س
يمة  راراً جس بب أض ا يس ديرية مم ية التص زة التنافس ين المي د الص يفق
ركات  لاس المصانع والش دلات إف بالاقتصاد الصيني، من خلال ارتفاع مع

  .)15(الصينية وتسريح العمالة
ين تفعله وما ً  الص ا ي حالي ل ف عيها ظ دويل س وان، لت و الي ر ه  تحري

ل لعمليات جزئي بشكل ولكن اليوان صرف سعر ا تموي ة تجارته  الخارجي
اليوان، بة أي ب ات بالنس ه لعملي اري، ميزان ا التج وم لا بينم ر تق  بتحري

وان بة الي ات بالنس اب لعملي ال رأس حس ي الم زان ف دفوعاتها مي ن. م  م
ربط الصين فإن أخرى ناحية دولار، اعملته ت ازال بال ك وم زي البن  المرك

رف سعر يتحرك بأن يسمح لا الصيني وان ص بة الي دولار بالنس ي إلا لل  ف
ً  يومي بشكل %0.50 حدود ً  أو ارتفاعا   .)16(انخفاضا

رى ناحية من إن أخ ين ف ت الص زم مازال اء تعت ى الإبق ة عل  مجموع
ع اقتصادها، لعزل الأموال رؤوس على القيود من كبيرة ةالعم ولمن ن ل  م

ب من مخاوف بسبب الراهن؛ الوقت في للتمويل تماما قابلة تصبح أن  تقل
واق لات، أس ن العم ر وم دفقات أث ال رأس ت ى الم ام عل الي النظ  الم

يني، ذي الص م وال ل ل د يص ة بع ج لدرج تيعاب النض وال رؤوس لاس  الأم
  .  )17(اليوان تدويل في نجاحها حال في الصين على ستتدفق التي الضخمة

ص ي نخل ين أن إل ذت الص وات اتخ ة خط ي إيجابي بيل ف ل س  تحوي
وان ي الي ة إل ة، عمل ن دولي ل ولك ذه ه وات ه ة الخط ل كفيل وان بجع  الي

                                                 
)15(                                       Currency wars, Fumbling towards a truce 

http://www.economist.com/node/17252006 
 ) مرجع سابق. 3لصيني عملة دولية؟ () د. محمد إبراهيم السقا: هل يصبح اليوان ا16(
دولار 17( ة ال ي لمنافس دويل الرنمب ي ت عي إل ) روبرت كوكسون، وجيف داير: الصين تس

دد  ة، الع ادية الالكتروني حيفة الاقتص ل، ص وق التموي ي س ي 6281ف ادر ف ، الص
22/12/2010. 
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تهج ارا ين ع مس ق ليقط ى الطري دولار عل ي ال ة ودوره الأمريك  كعمل
  .السائدة؟ العالمي الاحتياطي

ا، المباشر المال رأس بتدفقات الصين ترحب عام بشكل ذلك إليه  وك
ض ويةبتس املات بع ة المع اليوان، الخارجي ا ب مح كم ة تس ول بحري  دخ

ركات جانب من الخارجية العوائد ينية، الش ذلك الص ال بتحويلات وك  العم
ب. الخارج في الصينين وان ويكتس ي الي ت ف الي الوق ة الح دة أهمي  متزاي

ي ل ف ارة التموي ى والتج عيد عل دولي، الص ن ال د وم ه أن المؤك  أهميت
ر ستتزايد، ه غي يس أن ن ل رجح م ل أن الم ة يحت ارزة مكان ين ب لات ب  عم

ً  الصين وتعتمد تحويله في الحرية تتوافر مالم الاحتياطي  رأسماليا حسابا
 ً   .مفتوحا

ذت ة اتخ ين حكوم وات الص جيع خط تخدام لتش وان اس ى الي  عل
رغم حتى الدولي، المستوي دم ب تعدادها ع تح اس ادها لف ام اقتص دفق أم  ت

وال رؤوس ة الأم ماح ،بحري ة وللس عر بمرون رف س ا ص ن. عملته  ويمك
تخدام ة اس د عمل ا بل ى م توي عل دولي المس ى ال ان وإن حت ابه ك  حس

مالي ر الرأس وح غي ورة مفت ة، بص د كامل تخدم وق ة تس د عمل دان أح  البل
ً  تستخدم لا ربما أو بسيط بقدر دولي المستوي على مطلقا ى ال ي حت ل ف  ظ
دم ود ع ود وج ى قي دفقات عل مال الت ر ية،الرأس لا أن غي ن ك تخدام م  الاس

دولي اب ال مالي والحس وح الرأس ان المفت روريان مطلب ي ض بح لك  تص
  .)18(الدولية الاحتياطيات عملات من العملة

يني باليوان التعامل تحرير أن كما ن الص لال م ات خ وية اتفاقي  التس
و ليس الأطراف، متعددة أو الثنائية بيل ه ل الس ر الأمث وان، لتحري  ولا الي

 الاتفاقيات هذه مثل أن ذلك اليوان؛ لتدويل السليم الطريق على خطوة ديع
د تمراراً  تع يطرة اس ة للس ى الرقابي دل عل رف مع وان ص اده الي ن وإبع  ع

  .  )19(السوق قوي

                                                 
)18(Eswar Prasad and Lei (Sandy) Ye: The Renminbi's Role in the Global 

Monetary System, Op, Cit, P 4.    
 ) مرجع سابق. 3محمد إبراهيم السقا: هل يصبح اليوان الصيني عملة دولية؟ ( /) د19(
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ديد الصين حذر ضوء وفي أن الش ر بش ا تحري الي؛ نظامه ب الم  ذه
بعض ي ال ة أن إل ب عملي وان لع ً  دوراً  الي ا ر عالمي اج أكب ي تحت رة إل  فت

ا بالسنوات، وليس بالعقود، تقاس ي م ه يعن ي أن ت سيمض ل وق ل طوي  قب
اتهم تحويل في الاحتياطيات مديرو يفكر أن رة احتياطي دولار الكبي ي بال  إل

  .)20(اليوان
ه لتحدي اليوان يتعرض الآخر الجانب على دولار، سيطرة تفرض  ال

اك وة فهن ين فج ين ب ات الص دة والولاي دما المتح ق عن رالأ يتعل وافر م  بت
ة، السندات مثل وسائلة آمنة أصول واق الحكومي ة فالأس ة المالي  الأمريكي
يولة، والاتساع العمق في متفردة ث والس ه حي ين تواج ً  الص ديا أن تح  بش
ن مزيد وتوفير المالية أسواقها تطوير ول م ة الأص ودة عالي ة الج  المقوم

  .باليوان
ا في الصينية العملة أن القول نستطيع النهاية وفي  لاكتساب طريقه

تقبل في مرجح غير أمر للدولار منافستها ولكن أكبر، عالمية أهمية  المس
ب، ا القري ل أم وان تحوي ي الي ة إل اط عمل ة احتي ل عالمي دولار مث  ال

تغرق ك فسيس ً  ذل ا ويلاً  وقت ب. ط ر ويتطل اذ الأم ة اتخ ع مجموع ن أوس  م
ة تلك لاسيما السياسات، واق بتطوير المتعلق ة ة،المالي الأس  سعر ومرون

  .  الرأسمالي الحساب وتحرير الصرف،
  الخامس الفصل

  جديد دولي نقدي نظام إلي الحاجة

اطر  ة للمخ تقراراً، وعرض ل اس المي أق دي الع ام النق ن النظ م يك ل
مثلما هو عليه الحال اليوم؛ فقطبا النظام النقدي الدولي، اليورو والدولار 

رض لض دولار يتع ه، ال اطر جم ان لمخ وط، يتعرض و الهب ة نح غوط هائل
اد  ية للاقتص درات التنافس ع الق سواء كانت هذه الضغوط ناجمة عن تراج
ة  ات النقدي ن السياس ة ع ك الناجم دولي، أو تل الأمريكي على المستوي ال
ه  ذي يواج ت ال ي الوق ة. ف ة الأمريكي انع السياس ة لص ة الحالي والمالي

                                                 
 ) روبرت كوكسون، وجيف داير: الصين تسعي إلي تدويل الرنمبي، مرجع سابق.20(
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ا ساء ا إذا م ه اليورو أقسي الاختبارات، والتي ربم ودي ب ور أن ت ت الأم
  كعملة دولية.

ا  الولايات المتحدة تمطر العالم بمئات المليارات من الدولارات، بينم
ن  تواجه دول أوروبا طوفاناً من الديون السيادية. في ظل هذه الأوضاع م
و  ى نح الطبيعي أن تهتز ثقة المستثمرين والمتعاملين بهاتين العملتين عل

ام  واضح. ولما كان الوضع كذلك ي نظ ي حاجة إل فمن المؤكد أن العالم ف
نقدي دولي بديل أكثر استقراراً وثباتاً وقدرة على الاستدامة بالشكل الذي 
دي  ام النق وب النظ ب عي و، ويتجن ى الاستقرار والنم واق عل اعد الأس يس

  الحالي.
  .الحالي النقدي النظام عيوب: أولاً 

ً  اليوم عالم يعيش ً  وضعا ه سيئاً، اقتصاديا ادي كون ب أح ً  القط ا  تقريب
ه؛ بالنسبة ث لعملات وم حي ام يق دي النظ الي النق ن الح ة م ة الناحي  الواقعي

اس على دولار، أس ى أي ال اس عل ة أس ة عمل در وطني ن تص ة م ا دول  له
ة العملة دور لعب في الدولار استمر وسواء. الوطنية سياساتها  أو الدولي

 عملة استخدام فإن خري،أ محلية عملة أي أو اليوان أو اليورو محله حل
ة اس محلي املات كأس ة للمع ابي الدولي ة يح درة الدول ة، مُص  العمل

  .العالم دول حساب على ومصالحها
د ا ولق ي رأين ل ف ن الأول الفص ذه م ة ه وان الدراس اديات بعن  اقتص

وم كيف العملة، تدويل ة تق احبة الدول ة ص ة العمل تئثار الدولي د بالاس  بعائ
دي، الإصدار وف النق ا روي ك له ول ذل ى الحص وارد عل الم م لا الع ل ب  مقاب
ي، رد حقيق وفير بمج ة أوراق ت ل نقدي ام. للتعام ذلك والقي دور ك ك ب  البن
رفها سعر ويحدد العملة، يصُدر الذي الدولي المركزي دار ص دة ومق  الفائ

  .العالم بها يتعامل لعملة النقدية السياسات وينفذ ويضع عليها،
ة على التأكيد إلي تدعو الدولي لنقدا صندوق اتفاقية أن ورغم  أهمي

ة تتضمن لا الصندوق سياسات فإن الدولية، العلاقات في التوازن ود أي  قي
راءات أو ى إج ائض، دول عل ي الف ر فه ى تقتص رض عل ض ف ود بع  القي

دها العجز دول على ين وح اج ح ي تحت راض إل ن الاقت ندوق م ن. الص  وم
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بحت هنا تلالات أص ي الاخ وازين ف دف م ي وعاتالم مة ه ة الس ين الغالب  ب
  .)1(الدول

د ار وق تخدام آث ة اس ة عمل دولار – وطني اس -ال املات كأس  للمع
ذه المصدرة الدولة يحابي النظام هذا أن أهمها كثيرة، انتقادات الدولية  له
ذكورة المزايا لها ويوفر العملة، ى أعلاه الم اقي حساب عل الم دول ب . الع

ا دار أن كم ة إص ة عمل لللتع وطني دولي ام ذ ال ي يأخ ار ف ة الاعتب  بالدرج
ي الح الأول اد مص وطني الاقتص ي، ال يس الأمريك رورة ول الح بالض  مص
ة النقدية فالسياسة العالم، ي الأمريكي ة ه ي بالدرج ة الأول ة سياس  أمريكي

  .)2(يناسبها الذي بالقدر إلا الدولية بالاعتبارات تأخذ لا وطنية،
ا عادة المالية الأزمات أن فريدمان بقيادة النقديون ويري بقها م  يس

وء ة، إدارة س ب نقدي ي فالتقل رض ف ود ع و النق ئول ه ن المس ة ع  الأزم
ة ة، المالي ك العالمي اطي والبن درالي الاحتي و الفي ئول ه ن المس ة ع  الأزم
ل كله العالم وأصبح النقدية، للسياسة إدارته بسوء العالمية، المالية  يتحم

  .  العالمية المال واقأس في الأمريكية السياسات عبث
ن  ة ع لبية الناجم ار الس ن الآث اني م المي يع اد الع ازال الاقتص م
دول  ي ال ت ف ا اختلف افي منه دلات التع ا أن مع ة، كم الأزمة المالية العالمي
ة  ذه الأزم د أدت ه ئة. ولق ي الاقتصادات الناش ا ف الصناعية وأمريكا عنه

ادية الرا اهيم الاقتص ن المف د م ر العدي ى تغيي وق إل ات الس ل آلي خة مث س
ة  ادية المالي وفلسفة الاقتصاد الحر، علاوة على فاعلية السياسات الاقتص

  .  )3(والنقدية ودورها في تحفيز الاقتصاد
الم؛  ي الع ة ف وك المركزي ب البن دخلات من جان ن الت بدأت سلسلة م
رفه  دل ص يض مع دف تخف ين به ع ال اني ببي حيث قام البنك المركزي الياب

ر بالنسبة لب ا أث و م رة وه اقي العملات الدولية؛ بعد أن ارتفع بصورة كبي
ارات  ي بضخ ملي درالي الأمريك في الصادرات اليابانية. كما قام البنك الفي

                                                 
ن المجهول الجانب الدولي، النقد نظام: الببلاوي حازم/ د) 1( ز، م رام، كين ل 12 الأه  أبري

 .  2009 أبريل
 .  السابق المرجع كينز، من المجهول الجانب الدولي، النقد نظام: الببلاوي حازم/ د  ) 2(

 .  السابق
اد: أبوستيت فؤاد/  د  )3( ي الاقتص ات العلم رف، أسعار وتقلب رام الص  الاقتصادي، الأه

 .2010 نوفمبر 8 في الصادر 2183 العدد
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دولار  ن ال روض م ادة المع دف زي اد به ي الاقتص من الدولارات إضافية ف
اظ  ي الحف ه الصين ف وبالتالي تنخفض قيمته. في الوقت الذي استمرت في

  .)1(ض قيمة عملتهاعلى خف
ات عملات صاحبة الدول هذه كانت ولما ة، الاحتياطي عي الدولي  وتس
 الصناعية، الاقتصادات أمام التنافسية قدرتها لدعم عملتها قيمة لتخفيض

ار اعتبار دون لبية للآث ذا الس راء له ى الإج ادات عل الم، اقتص ك الع  أن ذل
دولار انخفاض نتيجة يتأثر العالمي الاقتصاد يا ال فته – لأمريك ة بص  عمل

دولار مسعرة السلع معظم أن حيث-دولية ل بال نفط أسعار مث ادن ال  والمع
  :  )2(والذهب

ى الدولار انخفاض يؤدي - اع إل نفط، أسعار ارتف ع ال ك وم ه ذل د فأن  عن
رف أسعار في والتغير التضخم، معدلات احتساب ة الص ع - العالمي  وم
كل الدولار انخفاض ر بش ام كبي لات 7 أم ية عم ي رئيس الم ف إن - الع  ف

  .  )3(انخفضت قد الحقيقية النفط أسعار
ؤدي - يض ي ة تخف دولار قيم ى ال اقص إل وة تن رائية الق دي الش دول ل  ال

درة نفط؛ المص ك لل دخل أن ذل ي ال دان الحقيق درة للبل نفط المص  لل
 توسيع في الاستثمارات تضاؤل إلى يؤدي الذي الأمر. بالتالي ينخفض

ة القدرة ا. )4(الصيانةو الإنتاجي ت ولم دول كان ة ال نفط المنتج ي لل  تتلق
تخدم أنها إلا بالدولار عائداتها لات تس ة عم ي مختلف تيراد ف  السلع اس

د من والخدمات ن العدي دول، م ر وأي ال ي تغيي رف سعر ف دولار ص  ال
  .الحقيقي دخلها على وبالتالي الدول لهذه الشرائية القدرة على يؤثر

ن عدد هناك - دول م ي ال الما ف ربط لع ا ت دولار؛ عملاته ذا بال راء ه  الإج
ده ادة تعتم وك ع ة البن ت المركزي عر لتثبي رف س ا ص ة، عملته  الوطني

                                                 
)1(                        The global economy, How to stop a currency war, 

http://www.economist.com/node/17251850 
)2(                                                     Who’s winning the currency wars?  

http://blogs.reuters.com/columns/2010/10/11/whos-winning-the-currency-
wars/ 

 . سابق مرجع ، العالمي الاقتصاد على الدولار انخفاض ثارآ:  الولي ممدوح ) 3(
)4                     (A. F. Alhajji ; How does the weak Dollar Oil Prices? 

www.project-syndicate.org 
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لات مقابل قيمته في كبير انخفاض أو للدولار حاد هبوط أي ولكن  العم
ة رى الأجنبي يترتب الأخ ه س دار علي ل انح ي مماث عر ف لات س  العم
 .  )1(بالدولار المرتبطة

 ً  .الجديد الدولي النقدي النظام اتاقتراح: ثانيا

ن  ة م وك المركزي ات البن ل احتياطي الم لتقلي ي الع دعوات ف د ال تتزاي
ل  ة من قب فة خاص دة؛ بص الدولار الأمريكي، واستخدام عملة احتياط جدي
ة  ى عمل اج إل ه يحت الم بأن ا الع اولان أن تقنع ين تح يا اللت ين وروس الص

  ي. احتياط جديدة تحل محل الدولار الأمريك
ندوق  ق دور ص تم تعمي يني أن ي زي الص ك المرك يس البن رح رئ اقت
تخدام  ادة اس لال زي ن خ ة م ات الدولي ي إدارة الاحتياطي دولي ف د ال النق

ة ة )2(وحدات حقوق السحب الخاص ة الاحتياطي ذه العمل ون ه ث تك ؛ وبحي
رة  ن م ر م ديف أكث ي ميدفي رئيس الروس كك ال ذلك تش تقراراً. ك ر اس أكث

اط حول مستقبل  ة احتي ادي بإنشاء عمل ة، ون اط دولي ة احتي الدولار كعمل
دائلجديدة. ة والب ي المقترح ن الت كل أن يمك دة تش ام أعم دي النظ  النق
  :متعددة الجديد العالمي

  .الذهب نظام إلي العودة) 1(

 دول عبر الذهب نظام إلي بالعودة تنادي التي الأصوات اليوم تتزايد
ه لما الحل هي الذهب نظام إلي العودة أنب منهم اعتقاداً  كافة، العالم  يعاني

الم ن الع ات م ة أزم ادية، مالي ي واقتص بيل وه د الس د الوحي ن للح  م
غوط خمية الض ئة التض ن الناش راط ع ي الإف دار ف ود إص ة، النق  القانوني

تقرار ضمان عن فضلاً  السيادية، الديون نمو من والحد ادي الاس . الاقتص
ر ذه آخ ات ه ا المطالب رتر أطلقه ك وب يس زولي ك رئ دولي، البن ذي ال  ال

رح تم أن اقت ط ي اد رب المي الاقتص ذهب الع ت بال اعدة كمثب ى للمس  عل

                                                 
)1   (A. F. Alhajji ; How does the weak Dollar Oil Prices?Op, Cit. 
  عالمية، احتياط كعملة الدولار على تتزايد وطالضغ: السقا إبراهيم محمد/ د  ) 2(

 www.aleqt.com/2009/07/11/article_250745 
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تقرار لات، اس يض العم ات وتخف خمية التوقع ي التض واق ف ة الأس  المالي
  .  )1(العالمية

تخدام ذهب اس ي ال وية ف دفوعات تس ة الم واء( الدولي ي س ار ف  إط
دة ذهب، قاع ام أو ال رف نظ و) ذهببال الص ر وه م أم ه ت ل، تطبيق  بالفع
ا 1971 عام نهائي بشكل العالم عنه وتخل م حينم اء ت ل إلغ دولار تحوي  ال

تخدام إلى والعودة. ذهب إلي ذهب اس ي ال ي يعن ة ف ع أن النهاي ي التوس  ف
 بحجم مقيداً  سيصبح الدولية المعاملات لاحتياجات استجابة السيولة حجم

  .)2(لذهبا من واستخراجه اكتشافه يمكن ما
  .دولية عملة إنشاء) 2(

ل اني الح و الث اء ه رة إحي ة الفك ي القديم ب الت ا طال ض به  بع
اديين ق الاقتص ة بخل ة عمل ص دولي ط تخص وية فق املات لتس ى المع  عل

عيد دولي، الص د ال ادي وق ادي ن زي الاقتص ون الإنجلي اينركينز ج ي م  ف
ث عالمي؛ نقدي نظام بتشكيل الماضي القرن من الثلاثينيات ون لا بحي  تك

اً، تتداول وطنية عملة مجرد الدولية النقود ل دولي وم ب ة تق ة مؤسس  دولي
دار ة بإص ة عمل ي دولي كل ف ان ش ه ائتم ذه تقدم ة ه دول المؤسس  لل

 تفرض لا المقترحة الدولية فالمؤسسة. جديدة عملة طريق عن المحتاجة
وداً  ة نق دى وطني دول، لإح ا ال در وإنم ً  تص ا ا، ائتمان ل عليه ذا ويقب  ه

  .الدول مختلف من التعامل في الائتمان
ذا ول وهك ذه تتح ة ه ة المؤسس ة النقدي ي الدولي وع إل ن ن ك م  البن

زي المي، المرك ذي الع در ال وداً  يص ة نق ا دولي ً  باعتباره ا ى ائتمان  عل
ة. الدول جميع من وتقبل العالمي، الاقتصاد ال وبطبيع إن الح ذه إدارة ف  ه

ة، ون المؤسس ى تك توي عل اع مس ة ي،جم ا وخاص ق فيم دار يتعل  بإص
  .)3(العالمي الاقتصاد احتياجات إصدارها في ويراعي العملة،

                                                 
الم يعود هل: السقا إبراهيم محمد /د  )  1( ي الع ام إل ذهب؟ نظ حيفة ،)1( ال ادية ص  الاقتص

 .19/11/2010 في الصادر ،6248 العدد الالكترونية،
 .327 ص سابق، مرجع: 2011 ةالاستراتيجي الاقتصادية الاتجاهات تقرير)  2(
 . سابق مرجع كينز، من المجهول الجانب الدولي، النقد نظام: الببلاوي حازم/ د) 3(
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ز اقترحها أن وقت المخاوف تثير الوسيلة هذه كانت وإن م كين تبعادها وت  اس
ي ة ف ات بداي ن الأربعيني رن م ي، الق ه إلا الماض د أن اء وبع ك إنش زي البن  المرك

رة أصبحت الأوربي، الاتحاد لدول يةالنقد السياسة بدور وقيامه الأوربي، ر الفك  أكث
اء يمكن ثم ومن للتطبيق، وقابلية واقعية ك إنش زي بن ي مرك ى دول رار عل ك غ  البن

  . الأوربي المركزي
  

  .الخاصة السحب حقوق) 3(
وق حب حق ة الس د الخاص ة تع ة بمثاب مية العمل ي الرس درها الت ندوق يص  ص

ة السحب حقوق وحدات الدولي النقد صندوق أصدر الدولي، النقد رة لأول الخاص  م
ام ى ،1969 ع كل عل ة ش ابية، عمل ي أي حس ورة ف ود ص ابية قي اف حس ى تض  إل

ي الأعضاء الدول احتياطيات ندوق ف تخدم الص د لتس ر كأح يولة عناص ة، الس  الدولي
تم ا وي ى توزيعه دول عل اء ال ا الأعض بة وفق ة لنس ل حص و ك ي عض مال ف  رأس

  . الدولية السيولة على متزايدال الطلب لمواجهة الصندوق،
لات سلة خلال من السحب حقوق قيمة تحديد يتم ا عم ندوق يختاره د ص  النق

دولي اء ال ى وبن ك أوزان عل لات تل ي العم لة ف لات س دة عم وق وح حب حق  الس
ون. العالم عملات باقي إلى بالنسبة لها الصرف معدل تحديد يتم الخاصة، ذه وتتك  ه

لة ً  الس ا ن حالي ع م لا أرب ي تعم دولار ه ي، ال ورو الأمريك ي، والي ين الأورب  وال
  .)1(الإسترليني والجنيه الياباني،

املات في محدوداً  الخاصة السحب حقوق دور مازال ولكن ة، المع م الدولي  ول
ق ً  تحق ا ى نجاح توي عل دولي المس ة ال اط، كعمل م احتي ا رغ ه م ة قررت  مجموع

غ الخاصة السحب حقوق بزيادة العشرين ارم 250 بمبل ي دولار لي ور ف دات ص  وح
. إضافية احتياطية سيولة توفير في العالم دول لمساعدة وذلك خاصة، سحب حقوق

حب حقوق استخدام أن إلا ة الس ة الخاص ة كعمل ه دولي د يواجه ن العدي  المشاكل، م
  : يلي فيما أهمها تتمثل

ي المركزية البنوك على الخاصة السحب بحقوق التعامل يقتصر - الم؛ دول ف  الع
ركات الأشخاص فإن ثم ومن املون لا والش ذه يتع ة به ا ولا العمل ا يرونه  لأنه
  .)2(كالدولار مادي وجود لها ليس

ات إن - ندوق احتياطي د ص دولي النق ً  ال ا ه لا حالي ن تمكن طلع أن م دور يض  ب
  .العالم لعملة المصدر

                                                 
    عالمية، احتياط كعملة الدولار على تتزايد الضغوط: السقا إبراهيم محمد/ د) 1(

www.aleqt.com/2009/07/11/article_250745 
 .  سابق مرجع دولية؟، عملة ينالص تصبح هل: السقا إبراهيم محمد/ د) 2(
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لح لا - وق تص حب حق ة الس ة الخاص اط كعمل ة، احتي ك دولي ه ذل تطيع لا أن  يس
وق في للتدخل استخدامها المركزي البنك د س ي النق دفاع الأجنب ن لل ه ع  عملت

 .الرسمية غير الأطراف قبل من للاستخدام قابلة غير لأنها المحلية،
وة الأمريكية المتحدة الولايات تمتلك - ويت ق ة تص ل جوهري ندوق داخ د ص  النق

 القيامب الدولي، المركزي البنك بدور الصندوق قيام ستعترض ثم ومن الدولي،
تقرار سياسات بفرض ى الاقتصادي الاس توي عل دولي، المس ر ال ب وتغيي  نس

اهمة الم دول مس ي الع ال، رأس ف أثير الم ك وت ى ذل دولار، عل ث ال ري حي  ي
الم استخدام أن الأمريكان دولار الع ي ال ة الأمريك ة كعمل د دولي ة تع رة نعم  كبي
إن الأمر هذا يتغير وعندما الأمريكي، للاقتصاد ة ف ة كلم ن كارث ون ل ة تك  كافي
 .  )1(الأمريكي للاقتصاد سيحدث ما لوصف

  التوصيات وأهم الخاتمة
يني اليوان بين القائم الصراع البحثية الورقة هذه خلال تناولنا دولار الص  وال

ي الدولار انهيار من العالم وتخوف العالم، على النقدية الهيمنة أجل من الأمريكي  ف
ة ظل ديون أزم ة ال يا الحالي رض لت ا يتع ي الاقتصاد له ذلك. الأمريك ام ك ين قي  الص

ة عملة من اليوان تحول شأنها من إيجابية إجراءات باتخاذ ى محلي ة إل ة، عمل  دولي
 .نقدي كاحتياطي المركزية البنوك بها وتحتفظ الدولية، المعاملات بها تسوي

 المعني ادالاقتص ومقومات العملة، لتدويل الاقتصادية الأهمية تناولنا ثم ومن
وب وأهم عملته، تدول في الراغب ام عي دي النظ الي، النق وات الح ة والخط  الايجابي

ى الحاجة وأخيرا اليوان، لتدويل الصين اتخذتها التي ام إل دي نظ د، نق ن جدي م وم  ث
  :الآتي في تتمثل نتائج عدة إلى توصلنا

يش - الم يع وم ع ً  الي عا ً  وض اديا يئاً، اقتص ه س ادي كون ب أح ً تقر القط ا بة يب  بالنس
ه؛ ث لعملات وم حي ام يق دي النظ الي النق ن الح ة م ة الناحي ى الواقعي اس عل  أس
دولار، ى أي ال اس عل ة أس ة عمل در وطني ن تص ة م ا دول اتها له  سياس
ه نطلق أن يمكن ما وهو.الوطنية ة علي ة الهيمن ى النقدي الم؛ عل ث الع بح حي  أص
  .المالي لتوظيفوا الاستثمارات وعملة دولية، احتياط عملة الدولار

ي يستند عالمية، أهمية لاكتساب طريقه في قوي كمنافس الصيني اليوان ظهور -  إل
اد وي، اقتص ع ق ام م ة قي ين حكوم اذ الص وات باتخ ادة خط جيع ج تخدام لتش  اس
وان يكتسب. الدولي المستوي على اليوان ي الي ت ف الي الوق ة الح دة أهمي  متزاي

ي ل ف ارة التموي ى والتج عيد عل ن دولي،ال الص د وم ه أن المؤك تتزايد، أهميت  س
ر ه غي يس أن ن ل رجح م ل أن الم ة يحت ارزة مكان ين ب لات ب اطي عم الم الاحتي  م

ً  الصين وتعتمد تحويله في الحرية تتوافر ً  رأسماليا حسابا   .مفتوحا
                                                 

)1(                              Michael Snyder; 9 Signs That China Is Making  
A Move Against The U.S. Dollar, Op, Cit. 
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ة، عملة إلى وطنية عملة تتحول أن في مشكلة هناك ليس - ا إذا دولي ت م ع كان  تتمت
درة للدولة والمالية النقدية السياسات كانت وإذا ،النسبي بالاستقرار ة مص  العمل

رض ينمو بحيث المطلوبة، بالحصافة تتسم ة ع دلات العمل ق بمع ع تتواف و م  نم
اتج ي الن الي المحل ي الإجم ذه الحقيق ة، له و الدول ب ونم ى الطل ة عل ي العمل  ف

 تتجاوز دلاتبمع العام الدين نمو إلي المالية السياسات تؤدي لا وبحيث الخارج،
درة ة ق ى الأم الدول ة عل ا خدم هولة، دينه تفظ وأن بس ذه تح ة ه زان الدول  بمي

  .مقبول بعجز أو نسبياً، متوازن مدفوعات
ا ان ولم ام ك دي النظ الي، النق ام الح يمن نظ ه ته ة علي دة، دول ن واح م وم  ث

ابي ذه يح ة ه دم الدول الحها ويخ ى مص اب عل اقي حس الم، دول ب ل الع يح ب ا ويت  له
ولال ى حص درات عل روات مق الم وث دون الع ل ب ي، مقاب ذلك فعل ي ل بعض نوص  ب

  :أهمها التوصيات
اء: أولاً  رة إحي ة الفك ي القديم ب الت ا طال ض به اديين بع ق الاقتص ة بخل  عمل

املات لتسوية فقط تخصص دولية ى المع عيد عل دولي الص تم. ال ا ي ة طباعته  بمعرف
  .كةمشتر دولية إدارة بمعرفة تدار دولية مؤسسة

 ً ا ودة: ثاني ام ع ذهب نظ اس ال ة كمقي لات لقيم ة، العم ا الدولي ب تجنب  لتلاع
  .العالم اقتصاد في بها تتحكم دولية بعملات المركزية البنوك

 ً ة بدور للقيام الطريق على خطوة الخاصة السحب حقوق: ثالثا ة، العمل  الدولي
 عملة إلي حسابية عملة من لتحويلها الدولي النقد صندوق على الضغط يلزم أنه إلا

  .فعلية دولية
 ً ن بدلا الدولية النقدية الاحتياطيات تنويع: رابعا اد م كل الاعتم ر بش ى كبي  عل

  .بالدولار قيمتها تربط التي العملات بين الارتباط فك مع واحدة، عملة
 ً ا عير: خامس لع تس تراتيجية الس ى الاس توى عل الم مس رول، – الع  البت

ً  الاعتماد من بدلاً  لاتعم بسلة – والذهب والمعادن،   .الدولار على كليا
ن الابتعاد كعرب علينا يجب: وأخيراً  ة ع ة، الهيمن ذ والتبعي ر فمن اريخ فج  الت

دول ة وال رق العربي ط والش ابعين الأوس ة ت ة، للإمبراطوري دها الروماني ا بع  تحولن
ة ة، للإمبراطوري ا الإنجليزي ابعين وحالي ً  ت اديا ا اقتص ات وفكري د للولاي  ةالمتح

ة ر. الأمريكي ذي الأم زم ال تقلال يل ن الاس ة ع دولار، هيمن ق ال ة وخل ة عمل  عربي
دة تم موح ا ي عير به نفط تس از ال ادن، والغ وم والمع رور ورس اة الم ويس، بقن  الس
ة، هذه حول الاتفاق نستطع لم إن الأقل على أو والخدمات، السلع من وغيرها  العمل
  .ليةدو عملات بسلة والخدمات السلع هذه تسعير

  العالمين رب  الحمد أن دعوانا وآخر

  وتوفيقه الله بحمد تم

  قائمة المراجع
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