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 :الدراسةمُلخص 
ال راستتتن ء نم ذج يه ف  ل  لع فة  ن  ا  الفةن ن ال ة ان الجةتتت ان ا بام الا رصتتتن الجةتتت ان   ع    تاستتتف    

الاقفةتتتتنب الجةتتتت بي ا ل ستتتتات  يلر ا فج ى ال راستتتتن   ع الج    الجتف   في يتي ف ل فتي ر ا تتتتتفتي ل  راستتتتن   
 20ظجتن ف   ت تنى دنب ن تن ذت في اتجتت في يتي الياتنب قجةتنءتى  تتتتتتتتتتتتتت ت  ف   ي الج ل تن اوالع االج ل تن ال  ةاتن  

قنلا  ل ا تتتت انى ال تتتتج تتتت    ا جتم  فشتتتتنرل  تتتتج ت يا ام اف تتتتفشتتتتنرال قنلةلان نى الجنلان االاقفةتتتتنب ني اف    ل 
ففغت اى ال راسن ا ةنً ل ج ن    ع  تأات دنف   ب الفةن ن ال ة ان الجة اني ا   اسفنشنل   لعد  ت ت ر الج ل ن  .  الجنلان

 ل الج ل ن الفنذان   ذظ  الجشتتتنراتيي اال ق ل   ع اوقةنب ال  ا تتتان لجفغت اى ال راستتتن االفل ت  براستتتف ن براستتتن اجان
 في ال راسن. 

لةتقن ءتي  ال راستتتتتتتتتتتتتن لجة  ن ا  النجان ي تلا ا  اايف نر ذج يه  ت نالت الج ل ن الفنذان في ال راستتتتتتتتتتتتتن االج ل ن
 350ال ة ان الجةتتتتتتت اني  بام الا رصتتتتتتتن الجةتتتتتتت اني ا بام الاقفةتتتتتتتنب الجةتتتتتتت ب. اا فج ى ت ر الج ل ن   ع الفةن ن  

استتتتفةةتتتتنم فيفج  ياتانً ت  تنجاة   في الج تتتتففج اي الجةتتتت اي  ل الا رصتتتتن الجةتتتت ان في او  اب اللااا ان. اشتتتت ت  
ان الجةتتتتتت ان ا بام الاقفةتتتتتتنب الجةتتتتتت ب.  ذفن   دذه ال راستتتتتتن  ي اج ب  تقن ياى بلالن  لةتتتتتتن ان ءتي الفةن ن ال ة 

 قنلإضن ن  لع اج ب  تقن ياى بلالن  لةن ان ءتي  بام الا رصن الجة ان االاقفةنب الجة ب.  
 اصتتت ال راستتن ال تتنب  ال صرام اصتت ن  الة ار  ل جج  ران فةتت  الة  ان قمتت ار  الادفجنب قنوقةنب الفةن ان  

ى لفع فف    ج ن ااستتفاةنت ت ج نت ن ا قةنبدن الظند   اال نة ن ايلر ل شتتةا الجةتت ب ااضتتة ن   ع قن جن اوال ان
ي 2030لفع تفجيي ال الن في ت جت  ن الف جا  ال تت ا   ل ضتت م التلا  الاستتف اتانان ل  الن الجةتت ان ار ان فةتت   

ن نىي ايلر   متتتتتتتتتنً  ا ل فف  يلر قنلا فجنب   ع الة  ب الاباران االاجفجنةان الج تتتتتتتتتلالن  ي الفغتت  الفةن ل اي   الفة
قنلف اصب ف  ستي الة اذتي االفشت اةنى الج تلالن  ي الاصتتق الاقفةتنبب اتشتنا  الاستففجنر الجم ع ات جان الا رصتن  

 الجة ان. 
 

Summary 

  This research aimed to build a conceptual model that examines the impact of the 

Egyptian national culture and the performance of the Egyptian Stock Market on the 

Egyptian economy. The research adopted a mixed-method approach through two studies. 

The first study used purposive sampling and 20 semi-structured interviews across experts, 
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consultants and employees in financial services (banks, financial consultancy, and stock 

trading), as well as investors in the Egyptian stock market. This study investigated their 

perceptions of the Egyptian national culture and the role it plays in influencing the 

performance of the Egyptian Stock Market and the Egyptian economy.  

  The second study developed and tested a conceptual model of the relationship 

between the Egyptian national culture, the performance of the Egyptian Stock Market, and 

the performance of the Egyptian economy. It deployed a self-completion survey amongst 

350 Egyptian investors in the Egyptian Stock Exchange. Results of this study revealed a 

statistically significant relationship between the Egyptian national culture and the 

performance of the Egyptian economy. In addition, there was a statistically significant 

relationship between the performance of the Egyptian stock market and the Egyptian 

economy.  

  This research suggests that ministers and decision-makers in Egypt should pay 

more attention to the role which the Egyptian national culture plays in influencing the 

performance of both the stock market and the economy. Therefore, it is pivotal to involve 

economists, as well as management and social scientists to help to understand the 

behaviours of the Egyptian people and how these behaviours affect the overall 

performance of the country’s economy. This is crucial, particularly for the current 

developments, and the new strategic plans and vision for the country. 
 مقدمة   -1

  الف جان   استتتتتن     ل ى  تةفا    ذ ن  اجن  ي   Hofstede, 2011ا   ال اي  اقفةتتتتتنب   ع  اات   تأات   ال ة ان  ل فةن ن 
    ع   ف ن تتتتتتتتت   غت   تأات   ل ن   ي ل   ل  جيي .  Scott, 1997; Hofstede and Minkov, 2010ا   الاقفةتتتتتتتتتنب ن

  ا لجنذان  ا  ذ ن  الانقنل  فف   الا  ال  ل ةض  الجنلل  ال ظنب  الجفنيي   سات   ة ع   ي ل  الن  الجنلل  ال ظنب  يتي في  الاقفةنب
 تت ل  ذظجف تتن    اوف اياتتن  الجفمتت    اال لا تتنى  الجفمتت    الجج نتتن  ففتت    ي ى   بالاً    ل  لتي   ل  الا  لي     ع  قتتن    ذظتتنب  د 

  . Kwok & Tadesse, 2006ا   ال  ق    ع  قن جن  الجنلان
  الجم ل   ال نت   ذج   فة ي  ء غ  لتث  ق انً   ت د راً   الجةتتتتت ب  الاقفةتتتتتنب  تتتتت   ي 2011  ف نف  25  ا ر  ل   ةنت     

    2010/ 2009  الجتنلاتن ل  تتتتتتتتتتتتتت تن٪ 5,1  فةتنءت   2011/ 2010  الجتنلاتن  ل  تتتتتتتتتتتتتت تن٪  1,9  الإذفتنه    افت   ءفن  تن  الإججتنلل
  ف تتف ى    بذع   لع   NIRا   ال ة ب  الالفانةل  صتتن ل  اذ نر  يلري    لع  قنلإضتتن ن . 2011  ي   الجةتت ب   الج ازب   الا را 

ي  ب  الف ر   ء ا ن ف ذ  بالار  ف انر 21,4 قت تتتتتنر  ق ردن ي 2013  ف نف   ء  ن ن بالار  ف انر  13,6   لع  اصتتتتت   لتث  ل ي 
  الاستتتتتتتتتتتتتفة ار    ب  جنبي ال ةض  ل يلر ف ج   لل .  2013  الجةتتتتتتتتتتتتت بي   الج ازب   الا ر٪ ا 61,1  ء  تتتتتتتتتتتتت ن  اذت نض
ن ااوف ل اوف  الذب  ذةيس  ال تتانستتل ي ات   يلر ال تتانلن   ن  اى    ل ال تتانلن فن  بب  لل اذت نض  قنل تت ا    متتً

  .  2013  الجة بي   الج ازب   الا را   د ات ر س اوف اي اد ات الاسففجنر اوج ال
  ال ضتتتتتتتتتت   دذا  لجةنلنن  الةنستتتتتتتتتتان  الاقفةتتتتتتتتتتنب ن  الإج اماى في الة ف   اتتني   لع  الجةتتتتتتتتتت ان  المي فن يلر ب  
   ستتتتةنر  اصابى في  اوج ااني   قنلةجتى  ال با      ع  ال ن      ستتتتةنر  المي فن  ي متتتتت  ي لتثالجمتتتتلا ت  الاقفةتتتتنبب

  ل٪ 7,2 في الجةتتتتت ان  الا  ل   ل الج جح  ال ن    ستتتتتة   فف ستتتتت   ارت    لتث  الجةتتتتت بي   قنلن ا   ال با     ع  ال ن   
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ي ا صتتتت رى الة ف  في الا  ل ال ة ان  تتتت نباى  بينران قةن      2016  ب  تتتتجا   قم  ي٪  10,3   لع  2010  ب  تتتتجا 
  ل  الفة ا  الم  ل تتتة  الةتتت ل ستتتانستتتن  المي فن  ذ ذى  اجن.   2020  الجةتتت بي   الج ازب   الا را % 20اصتتت   لع  

  الجةتتتتتتتتتتتتتت بي  الج ازب   الا ترا   ال قتت  يلتر   ل  الاقفةتتتتتتتتتتتتتتتنبب  الاذنجتن   لجةتنلنتن  جمتنالتنا  2016  ذ  جا   في  الفتنلتث
  ق ز   لتث  اوف ايلي   ال الار  فةنء   الجةتتتتتتتت ب   الن ا   قاجن في٪  51,72 ق ردن  ي تتتتتتتتنر    لع  الة ار  دذا   بب . 2016

   ت    يتي  فةت ب   ج ا   18,82   لع  فةت ب   ج ا   8,85 في  الجةت ب   الن ا   فةنء   اوف ايل ال الار صت ل  ستة 
  . 2016  الجة بي   الج ازب   الا را في اتتني ق ار الفة ا   

  الجةتتت اتي    ة  رب اد   الجةتتت ب يتي ت ر ال ف  ي   الن ا   قاجن   ع  ستتت  ن   ا  ق   آي دنب     نف   د نل  كنل
االن ا     ال ة ان  ج ف     لع تا ف /ءا   الجةتتتتتتتتتتت اتي فيت ر اوصفن اوقفةتتتتتتتتتتتنب ني لتث  تن  النفت     يتي   ذ  تتتتتتتتتتت  

  قأل يلر  جي    في  ل  من ظ ا   ل قاجن ف ي ات  ي و فةنبد    ا  اور نق  لن ل اوف ايل  ال الار  فةنء   الجةتتتتت ب  
  اوج اان   ل ةجتى ستت بام  ستت قًن استتن    ل ي    ي الن ا  الجةتت ب  صتت ل  ستتة    ع  ستت ال  تأات   ال تت  ل ل ذا  انلا 
   . Alarabiya, 2014ا 

ل جةت اتي ابراستن  ا دن   ل اوقفةتنب    ال ة ان  الفةن ن  ف ظ ر في اانى   ت تةل دذه ال راستن لف  تت  دذه ال ت
 تا    ل يلر  ةفة  ال ةض  ل الا رصتتن الجةتت ان فن دل  لا صتتنلن قجنر الا تتت ستت ق ل  س الاف اي  .  الجةتت ب 

 في   ب ف   جمنبانال  يتي  ل لظ  اد  اوف  الذب  Badr, 2015الاس ل ن  ب تأات    ع الاقفةتتتتتتتنب الجةتتتتتتت ب ا 
ان  اااف الا رصتتتن  فنهان فة  ن  ل  ال غ ن  ظ  ال  الا  ة   ل   لا  ذ    ن الجةتتت انالج تتتففج اي  ل الا رصتتت  الجةتتت اتي

فا ان   ل الشتتتن ةنىي    االا رصتتتن    الجنلان  اواراق ستتت ق    ي ال ةض  تةتتت راى  انذت ة    يلري    لع  قنلإضتتتن ن   ج  ني 
 الجة ب.   لتقفةنب  قنل   ن  ن دجتف   ااش ه ال اق ي    ل الا رصن    ا   د   جن  تجنفًن   تف ف دذاا 

  تا .  الجنلان  اواراق استت ق  ال الن  اقفةتتنب   ع  ال ة ان  الفةن ن   ا ال راستتنى ستتةت ذم  فة  ن   في  الة ت 
ا ل ل اب     ال نلث ل  تف ناي  ب في ال راستتتتتتتتنى ال تتتتتتتتنقةن براستتتتتتتتن  ا  الفةن ن ال ة ان   ع اوقةتتتتتتتتنب  يلري     ع

 ا بام  الجةتتتتت ان  ال ة ان  الفةن ن  تأات  فة  ن   لع  ال راستتتتتن  هدذ ت  ل  لذلري .  الجةتتتتت ب ا تقف ن قنلا رصتتتتتن الجةتتتتت ان
 . الجة ب   الاقفةنب    ع الجة ان  الا رصن

 وتنمية الفروض الدراسات السابقة -2
  تشتتتتتتتتتت    الغ  ان  ال غنى فةظ  ا ل  الف  ني   ل اان  تة ل  لاتت ان  ا جندل    اوصتتتتتتتتت   ل  "  /Cultureاةن ن"  جنك 

    ب  ل  الا ا ن   ل  الفةن ن    بء   ت ناي ف .  Hofstede et. al, 2010ا   الةة   صتتتتتتتتتتتة    ا  الممتتتتتتتتتتتنر    لع  الفةن ن
  قنل تتتتتتتتتتتتت  ل   تفة    الفل"  الةنفن  الفةن ن"   الاً    الفةن ن في ذ  تي   لع  اوذف ا  ل جان    جنم    تتتتتتتتتتتتتنر  لتث  اوذف ا  ل جاني 

  ستتتينذان  لجنج  ن  االاجفجنةان  ال تتت  اان  قنلتةتتتن    ت ت    الفل"  الف نضتتت ان  الفةن ن"   انذاًن  ي الةنق   ل شتتتت   ال شتتت ب 
  . Friedman, 1994ا   فةت ن

   جت  ل   الة جنم  ل  يلر  ستتتتتتتتتتتاا  ل    Triandis, 1980ا   ا  لا   د نل النفت  في الفة ا نى ل فةن ن ال ة اني 
 ;Beck & Moore, 1985ف ب ا   . فمتت ب  اقتتت ي فنج  تتن فةت تتن في ال تتنس ا ل    ذظ د   اج تتنى     تتنر   لع
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Bird et al., 1999   ل  ااجيي  ال نسي  في  فنج  ن  س  ل    ع  تلا   الفل  االجةفة اى اليا   دل  ال ة ان  الفةن ن  ل  
  الفةن تن   ألق    Jaeger, 1986; Hofstede, 1991ءت جن  ننبي ا   . تف ارا ن اوجاني   ل قنء ن للأذفشتتتتتتتتتتتتتتنر االف راث

 Newmanا   ف ظ .  االفل فف  فشتتتتتتتتتنراف ن  اجن ءت     ال نس في  فةت ن  لجنج  ن  الةة ان/ الذد ان الا فنن  دل  ال ة ان

and  Nollen, 1996   ة اراى ال  قشتتتتتتتتتتتتتتتتأل  ات قةتتنت     ج     ل     الج   تي  ج د    ذ تتن    ع  ال ة اتتن  الفةتتن تتن   لع  
  اللا اةتتن   دل  ال ة اتتن  الفةتتن تتن   ل   Hampden-Turner and Trompenaars, 2020 ةفةتت  ا   ا تتنلجفتت ي .  الاباراتتن

الةتنب  االجت ف ايي ا ل الفةتن تن ال ة اتن دل الفل ت  تتتتتتتتتتتتتت  الفةتن تن    اةتن تن  تشتتتتتتتتتتتتتتيتت   يتي  في  الف ظاجاتن  الفةتن تن تت     الفل
   Gerhart and Fang, 2005 . ف ب ا Schneider and Meyer, 1991ا   االج   تي  الةتنب   ق اراىالف ظاجاتن ا 

 . تة  نى فنج  ن فةت ن في ال ش  ات نت د  اقاج    ل ء   فن   لع  تشت   ال ة ان  الفةن ن  ل
  ق ذشتتتتتتتتتتتتتتنم فزاف  الادفجنب ق تتتتتتتتتتتتتت ق اواراق الجنلان  ل ال اي ال نفان ف ذ  ل ةنلا الا ر ال الل ال اي ال نفان  ف

قشتتتي   نب    .   Masoud, 2009ا   الجفة فن الا  ال   ل  الج ج ب   ت ر ف   ففجن تتتع  قجن  الجنلان اواراق   ستتت اق  اتةزاز
تةفا  اوست اق آلان ت تجح قنلفننر  ءتي او  اب  ا الج ظجنىي الذلر   ل ست ق اواراق الجنلان د  الجينل الذب فف   ا   

  ي اا فةل ال ن ة ل االجشتتف ال ل فننر  الجف االن  ال تت    دل  اال تت  اى اوستت    ن ل ت  لتث  ي ءا  ا تت ام اوستت   اال تت  اى
في يتي ءا     اوج   ة ا   جنيال  ر س جج   االشتتتت انى  ل مي فنى  ا    جييالذب   الجينل  اد  .  Stapley, 1986ا 

 فم ب فينل   ل  ت ةة  ف ظجن  ست ق   قأذ ن  2007 ة   ن ا ت لانابي  .    Heertje, 2004اواراق الجنلان ل ج تففج اي ا 
  قأذ ن الآلان الفل  جيي 2010لاا  ا تتتتتتتتتتتتتت ام فتف ف اواراق الجنلان. ا    ن ا ا  الةنبري    فم ب  باران   اقنى   لا 

  2013في يتل ن  صت ار ات ااي  بااى الاستففجنر فف ستلان اة ا ن اوج  ءفن  ن ف ت متن.  ل لتي ف ادن ابلنبي  
الاستتتتتتتتففجنر  ل الجشتتتتتتتتنرا  الإذفنجان ياى    قأذ ن آلان لفم ار الج ارب الجنلان الجف     ل ب الةلان  الةنب االتنص لفةزاز

  قأذ ن " ت ر ال ت ق 2010ال  مان الةنلان لمج ن اوست  ي االذب  ة ب قنل      ل الاقفةتنب ال ة ل. ااة   ن ال ت لي 
الج ظجن الفل تةنب  ل فينل انءت ااف لع  بارت ن االإ تتتتتتتتتتتتتت ال   ت ن دتان ل ن ذظنف ن التنصي تميج ن ل ا ح اق اذتي 

اتةنلت ي  شفغ  ء ن الجفةنف  ل  ل اوس   اال   اى في ال اغاتي  ل الاسففجنر افي الذفي ف ن  ال الاسف نب    ا   ال
  في تة  نى اوسةنري ات ةة  ج  نت ن ف فانًي لتث  ة ب ال سلانم الجنلتتي ءف  تذ  ااف  ال ن ةتي االجشف اي". 

  االجج  ل   الجنلاني   اواراق  لف ااي  لج تتتتتتتتتن ا  ال لت  الجينل   EGXا   الجةتتتتتتتتت ان الا رصتتتتتتتتتن  تة   فةتتتتتتتتت ي   ل 
  ل.  ال قت يلر   ل الإستي  ران ءا رصتن  استجتت  ي  ل الإستي  ران  1883الا رصتن الجةت ان  نب     تأست تت.  ل مي فن

  االإستتتي  ران  الةند   ا رصتتتنء استتتجلً   ف  ةتتت فتي اا رصتتتفتي  ا ت  ي الةند    ل   ي ى  ء رصتتتن   ذشتتتنم ت   ي   1903  نب
  ا ةن ل ةنذ ل   بفن جن ت   يلري   قة   2008لفل  نب      Cairo and Alexandria Stock Exchange- CASEا 

 .    2021االا رصن الجة اني    "الجة ان  الا رصن"  قنس  اال  اانللاة من  
ال ج  الاقفةتتتنبب  ل   د  اود ال ال  ا تتتان ل  ايي   ت فم باى ال ج  الاقفةتتتنبب ف ضتتت   ج لل    ةفا  

كات  ءتي ال نلفتي لةة ب ايلر ل  ار الجم رب ل  ج  الاقفةتتتتتتنبب  ل تم تتتتتتتي ال ضتتتتتت  الج اشتتتتتتل للأ  اب.  ل  ااي   
ال اي الجفة فن قشتتتأل الة اف  الفل تلا   لتث     الة    ل الة ف  في   ي ال تتتفت نى تزاف  الإدفجنب قنل ج  الاقفةتتتنبب
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  ل ال ج  الاقفةتتتتنبب فن اج  الة ف  في الة جنم ذم  براستتتتن اتة اا ال ج  الاقفةتتتتنبب قشتتتتي  ل فث فف نستتتتا ف   
  . Beckerman, 1992الجفغت اى الةنلجان ا 

  ت  ت      ع  الة ر    ل اوج   ة ا   ارت ن   ذ     ع  فن  لا    الاقفةتتتتتتتتتتتتتتنبب  ال ج   Kuznets, 1966 ة ل ا 
  الجلست تان   االفة فتى  الفن  ل جل  الفة ب    ع تةفج   الجفزاف    الة ر   ادذه  ل تينذ ني   ففزاف   قشتي  فف   ن  اقفةتنب ن  ست  

  قأذ  الزانب  المياةن  ل ال نت  الة فل ا ل ذةتتتتتتتتتتتتتتا  1980لتي      اك بي    ل .  تلا ا ن  الفل ااوف ف ل جان
  ال نت     ا  ال ي   ل  استت اةن  ف تتفج    صانب   اث ل  الاقفةتتنبب  قنل ج    ةةتت ال  ب ف   يتي  ف   صف ان فم ب .   متتنً  

  . 2000اف ذس اآي الي    فةت ن صف ان   ف    يتي  ف   ال  ب  ذةتا  فف س   ءزانب     جح  قجن الزفي   ا   الة فل
في لتث اود ال اال فن   االف صتتتتتانى ايلر   ل  ال راستتتتتنى ال تتتتتنقةن    استتتتتفة اض  النزم الفنللستتتتت ف ناي  ل  

 ال م  الفنلل  
 الةتقن ءتي الفةن ن ال ة ان االاقفةنب ال ة ل. ت  براسنى سنقةن ت نال  - 1/ 2
 ءتي الفةن ن ال ة ان ا بام الا رصن.  الةتقنت  براسنى سنقةن ت نال  - 2/ 2
 الةتقن ءتي  بام الا رصن االاقفةنب ال ة ل. ت  براسنى سنقةن ت نال  - 3/ 2
 الأقتصاد الوطني   والثقافة الوطنية  العلاقة بيندراسات سابقة تناولت  -  1/ 2

اوقفةنب ال ة لي ايلر   ل ال غ  في ا  قةنب    ال ة ان  الفةن نال راسنى ت نالت الةتقن ءتي  قةنب   في  الة ت  
 ,Gorodnichenko and Roland, 2011; Guanah, 2017; Kong دجتف ن اباردن  ل ء نم اقفةنب نى ق ان ا 

  ل  الجةتتتتتتتتتت ب   الاقفةتتتتتتتتتتنب  ا  قةنب  ال ة ان  الفةن ن براستتتتتتتتتتن الةتقن ءتي   دجني ت    .  ل ل اب     ال نلث  ة 2010
 . المنلان  اوبءانى

  اشتتت ت   ي لتثل اتب  الاقفةتتتنب ن  الف جان  ل  ف جًن بارًا  ال ة ان  ل فةن ن   ل    Guanah, 2017ا   براستتتن  تظ  
 في الجزا   اسات    الاقفةنبب  ال ج     ع يلر  ف ةيس    ل  صماحي   قشي   فن  اةن ن   بار   تجت  يا   ذ  ال راسن  دذه

  فتن   اد   اتةزازدجتني   االف اث  الفةتن تن    ع  ل م تن   ضتتتتتتتتتتتتتت ارب   الفةتن ل ال  ل  ء تنم  قتأل الت راستتتتتتتتتتتتتتن  اتنتنبي.  الةجت    ص
 .  ال ة ل  الاقفةنب   ع    ننءل  قشي   ء اره  ف ةيس

  اجنني   الفةن ن  ف   ب  ف   تةنف ت المي فان  ال تتتتتتتتتتتانستتتتتتتتتتتنى  في الة ف   ل    Kong, 2010    ى براستتتتتتتتتتتن ا 
  تلا ا     ل  ال غ ن  ءتي  الف نقمنى  فةنلنن   نا   ذ  ال راسن  ااج ى.  الاقفةنبب اال شنط  الجنبب  الإذفنه  ي  ف  ة 

  يجي  المياةل  الفم ب  ل  ال راستن ت  ل. اال   اقت   ل  الاقفةتنب ن  ال ت اان  الفأات اى   ع  االةمتنم  الفةن ان اوذشتلان
  ج اذا   فتف ف    ل  اود ال  دذه  تمةت   ل  ت تتتتتتتتتتتتتتن    الفل  الفةتن اتن  ال تتتتتتتتتتتتتتاتنستتتتتتتتتتتتتتنى  اتا ل  ء قن  اود ال تمت ف    ل

 ل  الفم  نى   ا ل  لاقفةتتنبي ا    ل  تأاتً ا اوبااى   كف   في اال    دل  الفةن ن  قأل    Scott, 1997ا    ننبي.  الاقفةتتنب
 . الاقفةنبب  اال ج   الاءفننر  تم تز    ع  ت ن    اةن ن   ذشنم   ع ق رت ن  الفل ت اج  ال اي دل

  الفل   الا  ال  ل   لع  ي بالن 80  ل براستتتن  ج ادن   ل    Gorodnichenko and Roland, 2011  تتتنر ا 
  ل  ال راستتن      ى  لتث     عي   اقفةتتنبب  ء ج   تفجف   ابرجن ف ت متتن في النجنةان   ال  ب ن في   نلان  ء رجن  تفجف 
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  ستت ً ن   فلا   الذب  ال  تتنب  صانب تلبب  لل  ا   ااود الي  الج نب  ل تتنت    ع  قنلةتقنى  الادفجنب   لع  ال نس  تة ب  النجنةان
 برجن 65 ق ره    تتنب  جل تت ق  ل   تتنب  ال الل  الفةتت اا  ل 109  الج ت ن  ي   2019  نب  فةتت   الف ت.  الاقفةتتنب    ع

٪ 3.3  د   فةت    ل ست  اى 10  لج    ال ت  ب   الإججنلل  الجم ل  ال نت   ذج   فف ست  اجن  ل  ي   Worlddata, 2020ا 
 ,Hofstedeا %  75ي فتتن  ة ل  ل برجتتن النجتتنةاتتن  ٪25  فةتتتتتتتتتتتتتت    ل  ال  ب تتن  برجتتن   ل  اجتتنا   ي   WEF, 2019ا 

2020 .  
  اات     الاقفةتتتتتتنبب  ال ج  في  ااة    ال ة  في فزا    ذ   ي لتثال الن  اقفةتتتتتتنب    ع ق ب   ستتتتتت ال  تأات   ل   تتتتتتنب

  الم ا ن  ال  ب ن ال ز ن ياى الا  ال  ل  آسان  ج  ت  ل   Han, 2020ا  براسن اج ى .  Han, 2020ا  س بام  س اقًن
  ل بالن 99   ل   ج ات   ي ى   براستتتتتتن      ى  ي   ا نلجف .  ال  تتتتتتنب في   نلان  برجنى  ل ف ن االنجنةان الج ت ةن   ي ل 

  النجنةان  برجن  ق ت  ا جن  ذ    لع  دذا   شتتتت  .  Jha and Panda, 2017ا   قنل  تتتنب   رت نةنً   ننءانً  ف ت لان  النجنةان
  الة ان   النجنةان/   المتت ا ن  ال  ب ن  ل ال راستتن  ااشتت ت.    متت   الاقفةتتنب انل  ا نلفنلل  الا  ي  يلر   ل ال  تتنب  ق   ك جن

  الججنرستتتتتتتنى   لاني  الةتتتتتتتجت  الفزاب   ع  ال  تتتتتتتنب  فنني  ينره او  اب  اتشتتتتتتتن   الة الني  ااذة اب  الجم تتتتتتت  ان   لع  تلبب
 الجنج  ن فةتت من    متت  ل   النجنةان في   نلان برجن  ياب  او تتتنص  ل  ى       اجن.     ن  الإءتغ  ا  ب  التنةان

 . ال ة ان الجة من    ع
 بالار  ف انر 13.6   لع   NIRا   ال الل  الالفانةل  صتتتتن ل  اذ نر ي 2011  ف نف  25  ل  الجةتتتت ان  الف ر  قة 

  الاستتتتتتتتتفة ار    ب  بى .  2013  الجةتتتتتتتتت بي   الج ازب   الا را   بالار  ف انر 21.4  ل الل  اي تتتتتتتتت   ي 2013  ف نف   ء  ن ن
  الجةتتتتتتت بي  الج ازب   الا را   اوج ال  الاستتتتتتتففجنر اي اه  ال تتتتتتتانلن   ن  اى  اذت نض   لع  ال ف    دذه  يتي  ال تتتتتتتانستتتتتتتل

  الن ا    ءاا   الجةتتتتت اتي في  النفت  قنب  لتث  الف د ري   ل  ال الار  فةنء   الجةتتتتت ب  الن ا   صتتتتت ل ستتتتتة   ء   . 2013
 الت الار    ع  اللا تا  ارت تن    بى.  فت ي ات    قاجتن   متن ظ ل   ل   ذ    الا فةتنب   ا  ال  ح  ارام  ستتتتتتتتتتتتتت اتنً   الت الار  فةتنءت 

  ل في  ال غ    ع.  اوج اان  ل ةجتى ستتتتتتتتتتتت بام ستتتتتتتتتتتت ق اج ب     لع  بى  فجن  الن ا    فنب  ستتتتتتتتتتتتة ه  ارت ن   لع  اوف ايل
 اوفنكي  ينره  اوج اان  الةجتى  تتتتتتتتتتتتتت ام   ا  ءا   الظ ى  الةنذ ذان  الةت ب في  النفت   صتتتتتتتتتتتتتت رى  الجةتتتتتتتتتتتتتت ان المي فن

  ست  ل الل   دذا  ف ج .  ال ت بام  ال ت ق    ذ نم  ت تفلا   ل    ذ ن  لا  ي   الج يةتن  الةت ا ن  افينتا  الا  لا   قنذ ذًن  الج يةتن
  ء نم    ل اذنم ا.  الج يةتتتتتتن  النانذنى  دذه  ينره  اوج اان  الةجتى  ا تتتتتت ام  لاا  ء ف ن  ق  اى اج اا  الذفي  الجةتتتتتت اتي

    ع  ل تت  ا    ال تت ال  الفأات   تنند  ف    ر نق  لفمةت   اوج اان  الةجتى  لف نبي  اينرج ن  فةتت   باي   تمنل نى   تت ين
 .  الجة ب  االاقفةنب  ال ة ان  الجة من

  ستتتتتتتتتتتات   ة ع   ي ل ن ي  اً ففت  انل   الاقفةتتتتتتتتتتتنب    ل  الجن  ي/   ب الاةتي  تن ا    ل  ا   المنلان    اوبءانى  ل
  تن ا  ءتي  تقن   Tang & Koveos, 2008; Franke et al., 1991قةض ال راستتتتتتتتتتتنى فف  ا  تن   ل   الجفنيي 

  تن ا  ءتي    ننءان   تقن  اج ب   لع  تتتتتتتتتتنرى    ي ى او  نى راستتتتتتتتتتال ي  ل لتي  ل قةضالاقفةتتتتتتتتتتنبب ااوبام  الجن  ي
 ةفا   .    Hofstede, 1980 cited in Franke et al., 1991ا   الغ ان  ل  اي  ة   الاقفةتتتتتتتتتتتتتنبب  اال ج   الجن  ي

  فة     ل.  فن  ء    ل  الاقفةنبب اوبام   لع  تشت   الفل  ال نفن اوبااى  ل   الإججنلل  الجم ل  ال نت  في ال  ب  ذةتا
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 163 الج ت ن   ل  فةتتت    متتت   فجن  ستتت  انً    ف اياًن بالارًا  3043,64  الإججنلل  الجم ل  ال نت  في  ال  ب  ذةتتتتا  فا غ  ي 
  .  IMF, 2020ا    نلجاًن

  دذه   ل  الجنلان ااوذظجن  ال ة ان  الفةن ن ءتي  ق ان  تقن اج ب  ي بالن 41   ع   ج ات  براستتتتتتتتتتتتن  كشتتتتتتتتتتتت ت
  الانقنلي  فف    قشت    الجن  ي  تفن ا  الفل  الا  ال  ل  ال راستن  دذه  اج ى .  Kwok and Tadesse, 2006ا  الا  ال

الفل ل ف ن ف تتتتتتتتتتف انى ف ت متتتتتتتتتتن لفن ا     ل لتي  ل ال اي اوي ب .   ذظجف ن الجنلان  لع او فجنب   ع الا  ل  تجت 
 ل فةت  تا غ ذ ت ن    . الجنلان   ذظجف ن    عت اجي   اوست     ست اق   ل  ا  الانذان اوف ايان  الجفم    نل لا نىا  الجن  ي

%ي  ل لتي  ل ذ تتتتتتت ن ستتتتتتت ق الااراق الجنلان  29,7فن فف  تج ا   في ال نت  الجم ل الاججنلل قنلا فجنب   ل الا  ل  
%  80 ي اجن  ل برجن تن ا الجن  ي  ل فةتتتتتتتتتتتتت  دل  WEF, 2019% ا 15,5م ل الاججنلل تا غ  في ال نت  الج

  . Hofstede, 2020ا 
  ى      .  الاقفةتتنبب  اال ج   اوج   ة ا   الف ج   ءتي ق ان  تقن ء ج ب    Hofstede, 2011براستتن ا   ى  نب

 االا  ال  لتستتتتتتففجنري   الجني  ت  ت    لع   جت  ل   اللا ا   الج ى   ع  الة ان  الف ج نى  ياب   او تتتتتتتنص  ل  ال راستتتتتتن  دذه
    ى براستن   . الاصبدنر   لع  ال صت ي  لفع  اف تفج  ست ا   اقفةتنبب  ء ج   تفجف   الفةن ان الت فان  دذه   لع  ت فجل  الفل

  دذه  ل ف   الذفي  او تتتنص  ففجتز  لتث ال  نهان في فزا    لع  فلبب  اوج   ة ا   الف ج   ل    Graafland, 2020ا 
 برجن  تا غ.    متتتتت   ف تتتتتفةا    ج  في  االاستتتتتففجنر  الفتلاا  في   جي     فجن  االجفنء  ي   االةتتتتتا   الذاتل  قنلفمي   الفةن ن
ء نمً   ع فن ستتتتتا  ت ف ض    ي ادل برجن ف ت متتتتتن ل غن ن.   Hofstede, 2020٪ ا 7  فةتتتتت   ل اوف   ة ا   الف ج 

 ال راسن المنلان الآتل  
 الفرض الرئيسي الأول للدراسة 

 " والاقتصاد المصري  المصرية توجد علاقة معنوية ذات دلالة إحصائية بين الثقافة الوطنية"
    اتان   اض   ةان انلآتع اا  ره تمت دذا ال  ض

 " ت ج   تقن فة  ان ياى بلالن  لةن ان ءتي النجنةان االاقفةنب الجة ب " ال  ض ال   ع اواي  
 " فة  ان ياى بلالن  لةن ان ءتي الف ج  ة ا  الج ى االاقفةنب الجة ب ت ج   تقن " ال  ض ال   ع الفنذل  

 " ت ج   تقن فة  ان ياى بلالن  لةن ان ءتي تن ا الجن  ي االاقفةنب الجة ب  "ال  ض ال   ع الفنلث  
 
 

 أداء البورصةو الثقافة الوطنية  العلاقة بيندراسات سابقة تناولت  -  2/ 2
 الا رصتتتتتتتتتتتتتتن  ا بام الجةتتتتتتتتتتتتتت ان  ال ة ان  الفةن نءتي   الةتقن براستتتتتتتتتتتتتتن  فف  ل ا ل ل اب     ال نلث  الآل   لفع

 ستتت ق    بام   ع  تلا   ال ة ان  الفةن ن   قةنب  انذت  يا  فن  ل ي  فف نقمتتتن  ذفن    ي  المنلان  اوبءانى  اشتتت ت.  الجةتتت ان
 ,Talay, et alا  قنب  الجفني  ستتتتات     ع .  Talay, et al, 2019; liu, 2019ا   الجتف  ن الا  ال  ل  الجنلان اواراق

 ج الي   ء     ل ج ف   ف ف  تة         الجنلان اواراق  ستتتتتتتت ق   بام    ع  الجن  ي  اتن ا ال  ب ن  تأات   ق م     2019
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  ااج ى .  2018  ا  2011   نفل  ءتي بالن 48  ل   ةتق ن  ت   ان 34 في  ف فنًن  1154 في   ت ن استتتتتتتفت ف ا  لتث
  الجنفجةنى   ل   لع ال راسن    نرى يلري   في  ااود .  الجافن    الج فننى  اقا ي ال  ب ن  ءتي   تقن  ت ج  لا   ذ  براسف  

  الجنفجةتنى    يس    ع  الجافن  ي   الج فنتنى  تةات   لا  اتن تا الجن  ي    الاةتي   ت ب  تن تا  في   تنلاتن  برجتن  لت ف تن  الفل
    ع   الةتن ت     ع  ا تنلفتنلل  الشتتتتتتتتتتتتتت اتنى  فااةتنى    ع  ءت اره  فلا   فجتن  ي الجن  ي  تن تاالت رجتن الج ت متتتتتتتتتتتتتتتن في    ياى

 ,Liuا   ال الان للأست   ست قًن 15   ا  اوست    ست اق  تة ا    ع  ال ة ان  الفةن ن  تأات    ي ى  براستن  استف   ت.  است ج ن

  استتتتفة ار   ل ايا ى.  اوستتتت   ستتتت ق   تة  نى في  تزا  ال  ب ن  في  الةنلان  الج تتتتف انى  ل ال راستتتتن  دذه      ى  ي   2019
  الف ج    ل  فف ستتتتتتتتلان ء رجن  ااذلر  ي الجن  ي  تن ا في  ةنلانال  ج تتتتتتتتف انىنلق  ففأا   الجنفجةنى   ل  الجنلان اوستتتتتتتت اق

 . اوس    س ق   تة  نى   لع  تلبب  الةنلان ال  ب ن  ف ف انى   ل   لع   نرىا   ي اوج   ة ا 
 ا قجة ل آي  برجن   ٪25اد   ال  ب ن ف ت ض في  ف تتتتف ى   الجةتتتت اتي  ل ب  ال Hofstede, 2020ف ب ا 

  قشتتي     ةج  ل   لتث  الجنفج ي   ل  ال نس اذ فنه   لع  ٪. تشتتت  برجن  النجنةان الج ت ةن٧٥النجنةان     الجةتت اي  
  لجن ن   ي ف تتتتتتتتلالن الجنج  ن  اتن ل  الجمفج ن  االف  ف اى  ل جتنة   ججن ل ففشتتتتتتتتنق   قشتتتتتتتتي   اا تتتتتتتتفنتا ل   تةناذل

الاذ تى    ا  تتاا  ي   2011  ف نف  25   ل  الفل ء  ى  الجةتت ان  الف ر  قة  .  Hofstede, 2020ا   ات جت      متتن  ن  
لتث انذ ا فف نا  ا ارب نى  . ال     اف نصل     ذ  تت    لمجن ن  صتتغت    فنج  نى   لع   ذ  تت    الجةتت ا ل   ق تت   ي الاف ل

 س ق  ا  يلر   ل  .  الاس من ال نران  نً ا لانذ  ي ااوس من الاامنم  التشاان  قنلةةل  اف  متي  الغ  نمي   ت فاش  ي الم اسن
.  ف نف   27 ا 26  ف فل  يتي٪ 16  ء  تت ن  EGX30  ال  ا تتل  الجل تت   ت اج   الف ر ي   ل اث  جن بي  الجنلان اواراق
اوايي   الن  تتتتتفتي  يتي  لنبا  ت اجةن  الا رصتتتتتن   تتتتت  ىا      ب  الف ااي    ي 2011 فنرس 23  لفع  الف ااي ات قف

  لا  ي  2011  نب  يتي٪  49.28  ء  تت ن  EGX30  فل تت   ت اج  في ال غ     ع.  اتن  الجل تت  لتستتفة ار قة  يلر  
   ي ى   ف    الاستتفة ار  ء ابر    ر  لفع٪ 22  ء  تت ن  اذت ض  لتث  ي   2011  ف نف   يتي انل  ال  ا تتل  الاذت نض  ل
  ف فًن  55  لج    الجنلان اواراق  است ق   االا  ل المي فان  ال تانى  غتق في ال غ     ع .  2011  البورصة االصرةة،  اا 

  اإج ام   تننرات  ي ف ي ات  ي   لجن ن  في اتجي  ا  ففشتتتنق ججن ع ا   قشتتتي   الجةتتت ا ل  تةتتت ل  ة   ي   2011  نب  يتي
   . ا اجن  ت(2016)الوفد اااEGX30  جل تتت ل  ستتتفة ارلة ب  الا  ستتتاً ن  ي ل  ق   فن  اد   الت فاني   الفننران  فةنفتت  

 بام اوستت  ي     ارت ن   ستتةنر اوستت   اصانب  ة  نى الشتت ام ق  تن ل النجنةان ستتاا  لل صانب  اللا ا   ع ال تت   
ارغ ن الج تففج اي  ل  ت ام الجزا  في اوست  ي االةيس   متنً      ذت نض ستة  ال ت   اصانب  ة  نى الاا  ق  تن ل 

 ارغ ن الج ففج اي  ل ءا  الجزا  في  س ج  .  اوس  ض في ا النجنةان ساا  ل صانب  الجة  
.  اوستتت    ستتت ق   استتتفة ار   لع  لببت  الجن  ي  تن االج تتتف انى الةنلان في    ل    Liu, 2019ا   براستتتن      ى

   ل برجن تن ا الجن  ي  ل فة   Hofstede, 2020لتث   نر ا   الجن  ي  فن ال ب الجة اتي ف ف ب  نلل ل
فياا  EGX30  فل تتت   م   في يتي الجةتتت ان  الا رصتتتن  تة  نى  قانس    Ezzat, 2012ا  براستتتن  استتتف   ت.  80%

قج تتتتتف ى    تفجتز  الجةتتتتت ان  الا رصتتتتتن  ل  ال راستتتتتن   اضتتتتتمتي لتث  2012  ف ذت   30  لفع 1998  ف نف ا2الفتةةامناا
  نب  ا   ن ن  ي لنب  قشتتتتتتتتتتتي   الف ااي لن   اذت ض  ي   2011   نب  ل.  الف راى  اى ف    قنستتتتتتتتتتتفف نم  تة  نى ف ت ض/دنبئ
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  ي  الجةتت ان  الا رصتتنا   2010  نب   ل ستت    ف انر 33  فةنء  ستت    ف انر 18.5 لأستت  ل  الف ااي قاجن  ء غت  ي   2011
  ي ن ة  ابربي استتتتتتتند   ل ت ر الفي نى  ال تتتتتتت ن  ت ر   ل  الفة ا  نىف تتتتتتتف    لارت ن   ر ا تتتتتتتاًن ستتتتتتتاً ن  ت الف ر انذ . 2011

 ,Liuا    ك     متتتتنً   . ال تتتت ا  ء لا في الاستتتتففجنر ة ا  اوج قنلاستتتتففجنر قةتتتتت  اوج  اال  ح    ج فجتيال  الجةتتتت اتي

  تظ     اوج   ة ا   الف ج  في  الج ت متتتتتتتتتتتن  ا  الةنلان  ال رجنى  ياى  الجنفجةنى  ل اوستتتتتتتتتتت    ستتتتتتتتتتت اق   ل    2019
   اب  10لج        بام فل تتت  الا رصتتتن الجةتتت ان الفتات ل1ف ضتتتح الشتتتي  الفنلل رق  ا   . الفة ا في   نلان  ف تتتف انى

 . 2019/ 12/ 31الفع   2010/ 1/ 1في 

 
 2019/ 12/ 31:  2010/ 1/ 1 من  EGX30 أداء مؤشر (1الشكل رقم ) 

  Mubasher, 2020الجة ر  ا 
 الوطني  البورصة الاقتصادأداء  العلاقة بيندراسات سابقة تناولت  -  3/ 2

  الن ل   الاقفةتنب   ع  تأات   ل   الجنلان اواراق  ست ق   بام  انل  يا  قجن  ففة     اجن  ال راستنى  ءتي  ايفتل  د نل
 بام   ءتي    ننءاًن  ارت نةًن  اذنفان ففة فن  بالن 30  ل   ج ات  الفل  اوقمنث  اج ى  الجفنيي   ستتتتتتتتتتتات    ع.   ب لا فن  لا  

  يلتي  ل .  Goldsmith, 1969 cited in Levine, 1991لف ر ال اي ا   الاقفةتنبب  ااوبام  الجنلان اواراق  ست ق 
  آانر   ل  انل  الجنلان  اواراق وست اق  الة ب  اوبام   ل   ي ى   ففة فن ء  ال ايج تن  الجي تار   ل   ج ات  براستنى  اج ى
  . Demirgüç-Kunt & Levine, 1996; Arestis et al., 2001ا   الاقفةنب  ج اذا  قةض   ع  س اان

 ست اق اواراق الجنلان     ل Singh, 1991, 1997 and 1999; Singh and Weisse, 1998جنبي ا 
 ل ال اي ال نفان تمتتت   كف  فجن ت   ي ا ل ال ظنب الجنلل الةن     ل الا  ل د  ال ظنب الج نستتتا لف ر ال اي وذ ن لا 

  اذفة  ار ض ت ر  Kenny and Moss, 1998ت تتتتتتتتتتتتتتفلاا  تمج  ر نهان  ستتتتتتتتتتتتتت اق اواراق الجنلاني  ل لتي  ل ا 
 .  الا  ل في ء لاً   اواراق الجنلان  س اق   ع  ت اتزدن   ي ل   ل  نا ال راسنى اجنبي قأل ال اي ال نفان  

    ع    تتتت غ نب  ل  الجنلان اواراق ستتتت ق   بام  تأات   لل تم ف     Pan and Mishra, 2019ستتتتةت براستتتتن ا 
.  الةتت ل   لاقفةتنباا  الجنلان اواراق  ست ق  اج ب ارت نط ست ال ة ا  اوج  ءتي  بام  ال ة عي لتث     ى  الاقفةتنب

 .  الةةت   الج ى   ع  الةت ل االاقفةنب  الجنلان اواراق  س ق  ءتي  تقن اج ب    ع  بلت    ب  ال فن    تظ   ال 
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ن  الجنلان  اواراق  ستتتتتت ق   بام  فلا    ل  جيي  كجن   ستتتتتتات   ة ع .  ال ة ان   ةجتىل  ةتتتتتت لال   ستتتتتتةنر   ع    متتتتتتً
  ل م    الجفم   االجج نن اوف ايان  الجفم    ال لا نى  ل   ج ات  الفل   Dimitrova, 2005براستتتتتتتتتتتن ا   اج ى  الجفنيي 

  الةجتى   صتتتت ل  استتتتة   الجنلان اواراق  ستتتت ق   بام  ءتي  ستتتت اان  تقن اج ب 2004 ا  1990   نفل  ءتي الةتقن  دذه
  االةجتى   الجنلان  اواراق ستتتتتتت ق   بام  ءتي  فجنا ن   تقنى  ي  آستتتتتتتان  ل   ي ى  براستتتتتتتن  اشتتتتتتت ت.  الا  ال  ل ذه  ال ة ان
  . Granger et al., 2000ا   ال ة ان

  قشتتتتتتي    قةمتتتتتت جن ال ةض   م زال  الاقفةتتتتتتنبب ااوبام اوستتتتتت   ستتتتتت ق    بام  ل  ا ذغ  د ذغ   ل براستتتتتتن  اج ى
 ,Ho and Iykeا  اوستتتتتتت    ستتتتتتت ق فل تتتتتتت     بام    ع  اات  ل    لع تةفج   الاا تي  ءتي  ال تتتتتتتااان  ال ااق  ا ل  فف نبيي 

 21  يتي  ذنفان بالن 21   ل   ج ات  الفل    Mohtadi & Agarwal, 2007ا   براستتتتتتن  اشتتتتتت ت  ا نلجف ي   .  2017
  قشتتي   ستت ام  الاقفةتتنبب  اال ج   الجنلان اواراق  ستت ق   بام  ءتي    ننءان   تقن  اج ب  ي  1997   لع  1977 في   نفًن

  براستتتتتتتن  اج ىي ا ل بالن ا ى ب   ار ال نفان  التنص  الاستتتتتتتففجنر  ستتتتتتت  ل  تةزاز  يتي  في  ف ن تتتتتتت   غت    ا  ف ن تتتتتتت 
 . الاقفةنبب  اال ج   الجنلان اواراق  س ق   ت جان  ءتي  الاتننه  لنب ن  تقن   N'Zué, 2006ا 

  تأات  ال نفان  لع فة  ن   قنك فنلبالن   ل    Husain & Mahmood, 2001ا   براسنا  ع ال ياضي سةت 
  ي  تنراتان  ءانذنى ال راستتن  دذه استتفت فت  ي الإججنلل  الجم ل  قنل نت   الجةنس  ال الن اقفةتتنب    ع  اوستت    ستت ق   بام
 ول  ذظً اا   ي   النل  ااوقةنب اوقفةتنب ن اوست     ستةنر  ءتي  ضت اً ن  ارت نةًن  ا    ى  1998   لع  1959 في   نفًن 40

   ت ف ض دذه ال راسن الآتل  ي   UN, 2020ا   ذنفان  بالن  فة 
 للدراسةالفرض الرئيسي الثاني 

 " توجد علاقة معنوية ذات دلالة إحصائية بين أداء البورصة والاقتصاد المصري  "
 الفرض الرئيسي الثالث للدراسة 

لثقافة الوطنية على الاقتصاد المصري بوجود أداء البورصة  ل توجد علاقة أثر معنوية ذات دلالة إحصائية " 
 "  كمتغير وسيط

 
 
 

     ت ن لاىي  د الي ا  اض ال راسن1ف ت  الن اي الفنلل رق  ا 
 تساؤلات، أهداف، وفروض الدراسة  ( 1جدول ) 

 فروض الدراسة أهداف الدراسة  تساؤلات الدراسة
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ال ة اتتتتن    دل  فتتتتن • الفةتتتتن تتتتن   قةتتتتنب 
 الجة ان؟

ةااةتتن الةتقتتن ءتي  قةتتنب    دل  فتتن •
فمت     الجةتتتتتتتتتتتتتت اتن  ال ة اتن  الفةتن تن

ال راستن ااوقةنب اوقفةتنب ن فم   
 ال راسن؟

ةااةتتتن الةتقتتتن ءتي  بام   دل  فتتتن •
ااوقةتنب  الجةتتتتتتتتتتتتتت اتن  الا رصتتتتتتتتتتتتتتتن

 اوقفةنب ن فم  ال راسن؟
ةااةتتن الةتقتتن ءتي  قةتتنب    دل  فتتن •

فمت     الجةتتتتتتتتتتتتتت اتن  ال ة اتن  الفةتن تن
ال راستن ااوقةنب اوقفةتنب ن فم   
ال راستتتتتتتتني ء ج ا  بام الا رصتتتتتتتتن  

 اسا ؟الجة ان اجفغت   

  الفةن ن براستتتتتتتتتتتتن الةتقن ءتي  قةنب   •
فم  ال راستتتتتتن  الجةتتتتتت ان  ال ة ان

فمتتتتت    اوقفةتتتتتتتتتتتتتتتتتتتنب تتتتتن  ااوقةتتتتتنب 
 ال راسن. 

 براستتتن الةتقن ءتي  بام الا رصتتتن •
ااوقةنب اوقفةتتتتتتتتتتنب ن    الجةتتتتتتتتتت ان

 فم  ال راسن. 
  الفةن ن الةتقن ءتي  قةنب    براستتتتتتتتتتتتن •

فم  ال راستتتتتتن  الجةتتتتتت ان  ال ة ان
فمتتتتت   ةتتتتتنب  ااوق اوقفةتتتتتتتتتتتتتتتتتتتنب تتتتتن 

 بام الا رصتتتتتتتتتن    ب  ال راستتتتتتتتتني ء ج
 الجة ان اجفغت  اسا . 

 الفرض الرئيسي الأول للدراسة 
توجد علاقة معنوية ذات دلالة  "

  إحصائية بين الثقافة الوطنية
 "والاقتصاد المصري  المصرية

 ال  ض ال   ع اواي 
ت ج   تقن فة  ان ياى بلالن  " 

االاقفةنب   لةن ان ءتي النجنةان 
 " الجة ب 
 ال  ض ال   ع الفنذل 

ت ج   تقن فة  ان ياى بلالن  " 
 لةن ان ءتي الف ج  ة ا  الج ى  

 " االاقفةنب الجة ب 
 ال  ض ال   ع الفنلث 

ت ج   تقن فة  ان ياى بلالن   " 
 لةن ان ءتي تن ا الجن  ي  

 " االاقفةنب الجة ب 
 الفرض الرئيسي الثاني للدراسة

توجد علاقة معنوية ذات دلالة   "
إحصائية بين أداء البورصة  

 "والاقتصاد المصري 
 الفرض الرئيسي الثالث للدراسة 

توجد علاقة أثر معنوية ذات   " 
لثقافة الوطنية ل دلالة إحصائية

على الاقتصاد المصري بوجود  
 "  أداء البورصة كمتغير وسيط

 الجة ر  افي    اب ال نلث 
 نموذج الدراسة -3

   الفنلل  ال ج يهتةف ق ال راسن   ال نقةن  الج نقشن    ع  ء نمً 
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ا

 

 

 

 

 

 

 

 

 نموذج الدراسة  (2الشكل رقم ) 
 الصردر:امناإعداداالباحثا

 الدراسةأهمية   -4
  الاقفةتتنب الجةتت بي  ات د ر  ت اج    ا  ات جان  تم تتتي   ل  بار الفةن ن ال ة ان    ع  المتت م   راستتنالدذه    ت ةل 

 ل   الاقفةتتنببي   ال ضتت  لفم تتتي  الةنذ ل   اإذ ني ال تتانستتن استتفت اب   لع  الجةتتنلح  ا صتتمنت المي فن  تجت    ل الغنلا
  لذلري.  ااةن ف   ال ة ان    ع  قفةتتنب ال الن  ذ  تت    ال نس  ستت  اانىا   تةتت  نى   ا    لع   ظ لتي  ل دذه ال راستتن ت

  استتتتتتت  اانت       ننرد   تأات ةااةن الةتقن ءتي اوقةنب الفةن ان ل جةتتتتتتت اي افة  ن   شتتتتتتتنلفاك   لعستتتتتتتن   ال را  دذه ت  ل
ب ي قنلإضتتن ن   متتنً  لع فة  ن تأات   بام الا رصتتن الجةتت ان   ع اوقفةتتنالجةتت ب  الاقفةتتنب    ع  ااةن ف   ال ة ان  

ل    اتم ت  الةتقنى ءتي الفةن ن ال ة اني  بام الا رصتتتتتتني ا ةض اوقةنب   ذج يه  تلا ا   الجةتتتتتت بي ايلر في يتي
 اوقفةنب ن فم  ال راسن. 

 
 

 الدراسةمحددات   - 5
   ال راسن ل اب اجن ف ل   

 أداء البورصة

الاقتصاد   الثقافة الوطنية

 النجنةان الف ج  ذم  الاسففجنر

الف ج  ذم  الابينر 
 قنلا  ل

 الف ج  ة ا  الج ى
الف ج  ذم    ام ال الار 

 اوف ايل

 تن ا الجن  ي

H1 

H1b 
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   اللااا ان  ل الا رصن الجة ان. او تنص  في   الج ففج اي الجة اتي  ففجف  فنفج  ال مث  ل  ل اب قش ان -1/ 5
 . الة  ان   ذمنم جج  ران فة   ججا ال راسن دذه    شج ت   ل اب جغ ا ان -2/ 5
ايلر ول   جج  الاانذنى  ل اقت اال  قنستتفت اب تةتتجا  فةلاةلبراستتن فةلا اني لتث ستتتف      نالزف ا الم اب -3/ 5

 ظ   لع الارت نط ءتي  ت  نالن    الفنراتان ل فةن ن ال ة ان الجةت ان  أيذ  ل الا ف نر الفغتت اى  ا الفلا راىتلا  ال راستن 
 . ي ل ج ل فتي اوالع االفنذان اال  ةان االنجان  2022تجت ال راسن يتي  نب .  الجفغت اى  ل ذةلان صف ان اال  

تف ناي ال راستتتتتتتن  ا  الفةن ن ال ة ان الجةتتتتتتت ان ا بام الا رصتتتتتتتن الجةتتتتتتت ان   ع الاقفةتتتتتتتنب      الج  نان الم اب -4/ 5
 الجة ب. 

 منهجية الدراسة -6
 الحاليةفلسفة الدراسة  -1/ 6

تأات  الفةن ن ال ة ان الجةتتتت ان ا بام الا رصتتتتن الجةتتتت ان   ع الاقفةتتتتنب   لجة  نت تتتتةع دذه ال راستتتتن جند    
  ل   لذلر ل ستتات  يلر تا ت ال راستتن الج    الجتف   لتث ستتفف  ال راستتن   ع ف ل فتي اذ ةاني ااجان ي    الجةتت ب. 

   . ال ض انا   الف  ت ان  ءتي ال    ن    ن الفل ستف  تا ت ن  ل دذه ال راسن دل فزا  ال
ال مث  ء لًا في    ي     ال تتت  ل ال شتتت ب في الإةنر الج جةل التنص قنلجشتتتنرل  الف  تتتت ان  لع     تتت نت تتتةع ال

تة    ت  تتتت      للت تتتةع  ن  ال ضتتت ا ل لتي  ل ال   تتت ن     . Collis and Hussey, 2013ا   الظ اد  الاجفجنةان  ل
قلا اةن فجنا ن ل     الجف    ل   ي ايلرل ظ اد  الفل  جيي فتلظف ن  ا ال تتتتت  ل ال شتتتتت ب في يتي ال تتتتتاا اال فانن

ن قتنلياتنس  نال ضتتتتتتتتتتتتتت ات  ي ات ت   ال   تتتتتتتتتتتتتت تنالة  ب اللااا اتن  .   متتتتتتتتتتتتتتتن  ا ةتن  ي  Saunders et al., 2009ا    ج فتً
ن ف  ال   تتتتتتت ن ال ضتتتتتتت ان الفل ت  استتتتتتتفت اف ن  ل ال راستتتتتتتن    تف ا   ال راستتتتتتتن الجةلا اSaunders et al., 2012ا 

 . المنلان
 أساليب القياس  -2/ 6

 انلآتع   ي  ت ة   ال راسن المنلان  لع ف ل فتي 
 النوعية(  المرحلةالمرحلة الأولى من الدراسة )   -1/ 2/ 6

 لفجنلاني اقنب غت     ت  ايفانر  ت نى  لتث  الج    اوستتتتتتتتتتفة ا لي    ع  الج ل ن اوالع  فج ى ال راستتتتتتتتتتن  ل 
تةفا  الةتقنى الشتتتتتتتتتةتتتتتتتتان االفةن   ةتتتتتتتت ال    . فةنءتى  تتتتتتتت   ف ظجن ا نو فجنب   ع  ت نى دنب ن  ال نلث ق ج ام

ر ا تتتتانل افلا ال قشتتتتي  اات   ل جج  الجة  فنى  ل الجنفج  الجةتتتت بي  ل الةج ب في الةتتتتةا  ق ن  الجةتتتت اتي  
   تتتتت  آي  ي  ا تة  ج  في قا   ل  نلث الشتتتتتةتتتتانجة  ن البال   الة ف  في الف تتتتن لاىاالإجنقن   ع    فةنء نق ج ام  

يلر في  ج   ت    . ال نب ن  تة ان الةت نى   يفانر  اد  ستتتتتتتتتتتتاا  ي الجنفج  الجةتتتتتتتتتتتت ب اد  اوف  الشتتتتتتتتتتتتن    ل  ف ا ق ق 
تم ت    ت ستتتتتتن المنلان.  ال صتتتتتت ي  لع       ج  لجفغت اى الفةن ن ال ة ان اتم ف  اوقةنب الفل ت   ستتتتتتفت اف ن  ل ال را

 الج ض  ل ل جمف ى ال   ع. فم ت   ال  ة اةن نسفت ابق  الاانذنى
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   ذ  لا ف ج    ب ففنلع ل جةنءتى  ل ال راستتنى  Patton, 1990; Morgan, 1997; Yin, 2008ف ى ا 
 ي  الن ف  تف قف    دن الاانذنى  ذةلان الفشتت   الفع  جج  الاانذنى  نا  ل   تتفج  لفع ال صتت ي  لع  ال  ةاني ا ل 

ال ظ ب  ة   ال صتت ي  لع الجةنء ن  لفع اصتت  ن  لع الفشتت      فشتتنرل 20. تجت الجةنء ن ف  ا     ج ف  اإضتتن ن  ت لت 
  ت تنصتتتتتتتتتتتتتتتت   2اا ضتتتتتتتتتتتتتتح النت اي الفتنلل رق  ا   ءت  ى ذ س الااتنذتنى  ل الفن اري لتذلتر اكف ع ال تنلتث ءتذلتر الةت ب.  17

 ف  باى الةت ن ال  ةان. 
 تفاصيل مفردات العينة النوعية  ( 2جدول ) 

 الوظيفة التصنيف  مسلسل الوظيفة التصنيف  مسلسل

خةةةةةةةةةبةةةةةةةةةةا ااا1

اومستشارون

دحةةدا  و ا فيا ف فا محلةةفا

االأستثصار

مةد،ةاخةدمة االءصف افيادحةدااوسيطاا11

االب و االتجار، اا

خةةةةةةةةةبةةةةةةةةةةا ااا2

اومستشارون

محلفامالياوإقترةةةاديافياا

ادحداالب و االتجار، 

مةد،ةاالزي، ة افيادحةداالب و ااوسيطاا12

االتجار، 

خةةةةةةةةةبةةةةةةةةةةا ااا3

اومستشارون

مد،ةالأحدافةوعاشةةةةة ا اا

االوساط 

مسةل اخدم االءصف افيادحدااوسيطا13

االب و االتجار، 

خةةةةةةةةةبةةةةةةةةةةا ااا4

اومستشارون

مد،ةالأحدافةوعاشةةةةة ا اا

االوساط 

الةبةورصةةةةةة ااامستثصةا14 فةيا مسةةةةتةثةصةةا

االصرة، 

خةةةةةةةةةبةةةةةةةةةةا ااا5

اومستشارون

الب و ا فةوعا لأحةةدا مةةد،ةا

االتجار، 

الةبةورصةةةةةة ااامستثصةا15 فةيا مسةةةةتةثةصةةا

االصرة، 

خةةةةةةةةةبةةةةةةةةةةا ااا6

اومستشارون

الب و ا فةوعا لأحةةدا مةةد،ةا

االتجار، 

الةبةورصةةةةةة اااامسةةةةتةثةصةةامستثصةا16 فةيا

االصرة، 

وسةةةةيطافيادحداشةةةةة ا اا وسيط 7

 الوساط 

الةبةورصةةةةةة ااامستثصةا17 فةيا مسةةةةتةثةصةةا

االصرة، 

وسةةةةيطافيادحداشةةةةة ا اا وسيطا8

 الوساط 

الةةبةة ةةو اامدخةا18 دحةةدا فةةيا مةةدخةةةا

االتجار، 

وسةةةةيطافيادحداشةةةةة ا اااوسيطا9

االوساط 

الةةبةة ةةو اامدخةا19 دحةةدا فةةيا مةةدخةةةا

االتجار، 

مةد،ةاخةدمة االءصف افيادحةداا وسيطا10

 الب و االتجار، 

الةةبةة ةةو اامدخةا20 دحةةدا فةةيا مةةدخةةةا

االتجار، 

 الجة ر  افي    اب ال نلث 
ا  المرحلة الثانية من الدراسة )الدراسة الكمية(    -  2/ 2/ 6

ا بام الا رصتتتتن الجةتتتت ان ا ةض    الفةن ن ال ة انتلا ا  ذج يه ف    ءتي  ت تتتتةع  لع  ال راستتتتن دذه  ذظ اً ول 
  ل.ا ةنً ل ج    الاستتتتتتتتتف فنجالج ل ن الفنذان في ال راستتتتتتتتتن االج ل ن النجان     قنفت  اوقةنب الاقفةتتتتتتتتتنب ن فم  ال راستتتتتتتتتني 

 سا ن    ت ن الجشنرلتة ان لنج  الاانذنى  ة    ادع   الجيفج ن ياتاًني   ا    الاسفاانذنى ياتان الإبار   الج ل ن دذه  تاسفت ف
قنلا فجنب   . صتتججت الاستتفاانذنى  Saunders et al., 2012ا   اف  تت الاستتفاانل اا تتن  ربابه بال اج ب فمنار  

تجت  ج ان  يفانر اإيف نر    .   ع الج ل ن اوالع في ال راستتن االج ل ن ال  ةان ي ا نل ج    لع اوبءانى ياى الةتت ن
تم ف  ففغت اى ال راستتن ا قةنب ا  ففغت   ف ال   تتج ت    5الإستتفاانذنى التنصتتن ءف ر الج ل ن في ال راستتن في يتي  
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في الجفغت اىي ف اجةن الجةنفاس اإيفانر اوذ تتتتتتتتتتتتاي ت ججن الجةنفاس الج تتتتتتتتتتتتفت فن  ل ال راستتتتتتتتتتتتني الإيف نر الجا  ب  
 ايلر   ق تتنبي  ي ا ر ةنغتلت  تة تتا  الاستتفاانل ال  ن ل الج تتفت ب  لع صتت من    . اانللاستتفان  فن  ايفجت ءل جةنفاسي  

الجشتنراتيي  د ان  التةت صتان اإي نم   دجان      ع ىا ك  د ال ال راستن    ت صت من الغتل اضتم      ع ال م  الفنلل
 .   Saunders et al., 2012ا   الغتلص من  فة ي الاسفننقن  جيي  ل ففأا  قنل سن   الج ج ب   ل ايلر ول 

 قةنب الفةن ن ال ة ان الجةتتتتت ان فم  ال راستتتتتن الة تتتتت  الفنذل    الاانذنى ال  ج غ ا اني ت نايالة تتتتت  اواي    تتتتتج 
ءت جتن  .    Yoo et al., 2011نس ا االنجتنةاتني تن تا الجن  يي االف جت  ة ات  الجت ى ي اتجتت قتنلا فجتنب   ع فيات

الا رصن الجة ان ايلر في يتي اتث ست نف دنى است نرا     س   بام   الج ففج اي ذم ت ج نى  اات ناي الة   الفنلث
ستتتتة  ستتتت   ف ت  ي ستتتتت نرا  ستتتتة  ستتتت   ف ت ضي استتتتت نرا  ستتتتة  ستتتت   ف تتتتفة  ي فجنا ن لف ر ال تتتتت نرا دنى الفل  

 . ا تج  الة ت  اويت  قانس ت ج نى الج تففج اي اوقفةتنب ن في يتي االف ج   Ji et al., 2008  فج ت ن براستن ا 
ستتتتتففجنري الف ج  ذم   تتتتت ام ال الار اوف ايلي الف ج  ذم  الإبينر  ل الا  ل ي ايلر قنلا فجنب   ع فيانس  ذم  الإ

  . Matzler, 2016 ي اا Palamida et al., 2018ا 
ف ا   =  5ا  غت  ف ا   تجنفنً  =  1  لتثي  التجنستتتل    Likert Scaleا   لاي ى  فيانساستتتفت فت ال راستتتن  

ت  ايفانر  اوستتتتت  .  في =   تتتتتف ب النفت   5=  ءا  ا  اوستتتتت  ي ا  1ا اجن  ت  ستتتتتت نرا دنى اوستتتتت   انذت    تجنفنً. 
 اجن ففة     ل جشتتتتتنراتي.   الاستتتتتفت ابال    ا  ي استتتتت   ستتتتت   الإذشتتتتتنم االإبار  وذ لاي ى الجي ل في يجس ذةنط    فتزال

الإستتتتتتتفاانل اوفف   ي ل  ل ل اب ستتتتتتتفن    ةفا  اللا ي الجةا ي في  ر    لع اجنذل صتتتتتتت منى ا ل  قلا ي الاستتتتتتتفاانلي 
 ي ت  ف ا ن  يلر لتث  ل  ستتتتفاانل ت ر  Saunders et al., 2012صتتتت منى اانا  ل  ي ل ق تتتتالان افتفةتتتت اً ا 

 ال راسن في ل في سفن ص منى.  
 يمتتتن  الاانذنى ل فم ت  الإلةتتتن ل اإيف نر صتتتمن ال  اض ق ستتتفت اب المنستتتا الآلل في يتي قةض   ت 

 SPSS 28    Statisticalاتن ل ة  ب الإجفجتنةاتن ا  اوستتتتتتتتتتتتتتنلتتا الإلةتتتتتتتتتتتتتتن اتن الفل ت   دتن لزفتن الا اف  الإلةتتتتتتتتتتتتتتن

Package for Social Science     ا(Amos 24) .  نان اتةتتتتتتتجا     ف ت  لج  3ف ضتتتتتتتح الشتتتتتتتي  الفنلل رق  ا
 ال راسن. 
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شكل  
 (3 )  

   ملخص منهجية وتصميم الدراسة
 الجة ر  في    اب ال نلث 

 ل ال   الجةنف ن دل الج تففج  الجةت ب اللاااةل  ل الا رصتن الجةت ان. فا غ   ب ف  باى فنفج  ال راستن 
ةشتت ا ان ال  ال راستتن   ع الةت ن  ى .   فج 2022االجنيي    2021ف تتففج  فةتت ب ةااةل في ب  ل فنف     ف ت ل  3.3

 3.3  ال نلغ سنذظ ا لنا  لن  فنفج  ال رافنفج  ال راسن.  في ءتي     ش ا ل ل جشنراتي  مجي ايفانرلفع ذ    الانال
لفم ف    استتتتفت اف نقنلن ااي الإلةتتتتن ان الفل  جيي    ا نلاستتتتفةنذني  اصتتتتة  ن ال صتتتت ي  لل ا  ف  بات ف ت ل ف  ب ي  

 ل ذ تتتتتتتتتتتتتت تن ت ا   التةتتتتتتتتتتتتتتتن      ا تن ف اض%ي  5%ي  ل لت اب يلاتأ ف اتنرب قت ره  95لن  الةت تن   ت  فةتنفت  اةتن  
 384 =% لفل تن ل  ت ن ال مث  كا  فن  جييي   ل فنفج  الةت ن   50الجلا  ت براستتتتف ن  ل فنفج  ال مث دل  

  . 2008  ي ف  ب  ا براس
  تحليل البيانات  -7
 تحليل البيانات للمرحلة الأولى )النوعية(  -1/ 7

تم ف  ف ضتتتتتت  نى   لع  ف  ل  ي لتث  Thematic analysis  الفم ت  الج ضتتتتتت  ل  فج ى ال راستتتتتتن ة اةن  
اللا اةن اوكف  استتتتتتتتتتتفت افًن لفم ت     اتةفا   الجفة ةن ءف تتتتتتتتتتتن لاى ال راستتتتتتتتتتتني اانذنى  ال في  ا  فنج  ن  الجةنذلا ذجنط  
 ك اب الااتنذتنى ال  ةاتن فمت       3رق  ا   ي اا ضتتتتتتتتتتتتتتح النت اي الفتنلع  Braun and Clarke 2013ا   ال  ةاتن  الااتنذتنى

   . 2011Hofstede ,دن قنلا فجنب   ع ذج يه ا لفم ت  الج ض  لي االفع ت  تم ف ال راسن ا ةنً لآلان ا
 
 

التحليل الموضوعي للمحتوى النوعى

عينات هادفة

مقابلات شبه منظمة

الاستراتيجية النوعية

المنهج الاستقرائي

الفلسفة التفسيرية

(النوعية)المرحلة الأولى من الدراسة 

التحليل الاحصائي للبيانات الكمية

عينات عشوائية بسيطة

إستقصاءات مكتملة ذاتيا  

الاستراتيجية الكمية

المنهج الاستنتاجي

الفلسفة الوضعية

(الكمية)المرحلة الثانية من الدراسة 
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 البيانات النوعية  أكواد ( 3جدول ) 
 العناصر  الكود

 ي ا  نص دني ا قةنبدن قشي   نب. فة ع اف   ب الفةن ن ال ة ان الجة ان الفةن ن ال ة ان
ي الف ت  ت  ال  فل  ل الج ظجنىي ذج  ت صا  ال ي ي  استفت اب الة  فشت اةان   ف ن ن الة  

 ذج  الجةنف ن ءتي الآقنم ااوء نم. 
ر ض اتن تتا الغج ضي الفةتتنفتت  ف  او نتتنر النتت فتت  ي الج اذتتن  ل الفغتت ي   تن ا الجن  ي

 برجن الالفزاب قنلفة اجنىي قا ي او تنص الجتف  تي. 
 ةاني الف  ان. ل  التة صاني  دجان الةتقنى الاجفجن النجنةان
 المزبي اللاج قي ال  نم االج نصا الاباران.  الذا ران

الفناا ف  الظ الي ال غ تتن  ل الفة   االفلا ا ي الاجف تتنب االجفتتنء  ي الفلا     الف ج  ة ا  الج ى
 ل ج فةا 

 ل ان الفةات ي الف لي الف اب ال ظنب االةنذ لي فجنرسن ال انضن ااوذشلان.  الفةت 
 الجة ر  افي    اب ال نلث 

  فشتتتتتتتتتتتنرل فتتتتتتتتتتتي التاتتتتتتتتتتت ام االجم  تتتتتتتتتتتتي 20الفتتتتتتتتتتتل  تتتتتتتتتتتج ت ا ج ظجتتتتتتتتتتتن ال تتتتتتتتتتت    ء تتتتتتتتتتتنمً   تتتتتتتتتتتع الجةتتتتتتتتتتتنءتى
الفننراتتتتتتتتتتتتن ي قنلإضتتتتتتتتتتتتن ن  لتتتتتتتتتتتتع الج تتتتتتتتتتتتففج اي االجتتتتتتتتتتتت ي اي االجتتتتتتتتتتتت   تي  تتتتتتتتتتتتل الا تتتتتتتتتتتت ل تي االجتتتتتتتتتتتتنلتتالاقفةتتتتتتتتتتتتنبف

 تتتتتتتتتتج ت ت تتتتتتتتتتتر الج ل تتتتتتتتتتن فتتتتتتتتتتتي ال راستتتتتتتتتتن الة فتتتتتتتتتتت  فتتتتتتتتتتي اوستتتتتتتتتتتا ن  االاستتتتتتتتتتففجنران ا تتتتتتتتتتت انى ال ستتتتتتتتتتنةن الجنلاتتتتتتتتتتتني 
الج ف لتتتتتتتتتتن ل جشتتتتتتتتتتنراتيي االفتتتتتتتتتتل اتتتتتتتتتتنل الغتتتتتتتتتت ض ف  تتتتتتتتتتن تم فتتتتتتتتتت  اوقةتتتتتتتتتتنب الفةن اتتتتتتتتتتن ل فةن تتتتتتتتتتن ال ة اتتتتتتتتتتن الجةتتتتتتتتتت ان 

ب ن فمتتتتتتتتت  قشتتتتتتتتي   تتتتتتتتتنبي اتتتتتتتت  ال قتتتتتتتتت ل   تتتتتتتتع اوقةتتتتتتتتتنب الفةن اتتتتتتتتن الج ت لاتتتتتتتتتن قتتتتتتتتأبام قةتتتتتتتتتض الجل تتتتتتتت اى اوقفةتتتتتتتتتن
نراتي  تتتتتتتتتل ت تتتتتتتتتر الج ل تتتتتتتتتن ال راستتتتتتتتتن ا تقف تتتتتتتتتن   متتتتتتتتتنً قتتتتتتتتتأبام  ستتتتتتتتت   الا رصتتتتتتتتتن الجةتتتتتتتتت ان. ء تتتتتتتتتغ  تتتتتتتتت ب الجشتتتتتتتتت

قتتتتتتتتتتتتتنب ال نلتتتتتتتتتتتتتث قج اجةتتتتتتتتتتتتتن فمفتتتتتتتتتتتتت ى الجةتتتتتتتتتتتتتنءتى ال  ةاتتتتتتتتتتتتتن لفم فتتتتتتتتتتتتت   كفتتتتتتتتتتتتت   قةتتتتتتتتتتتتتنب الفةن تتتتتتتتتتتتتن   فشتتتتتتتتتتتتتنرلي 20ا 
 ال ة اتتتتتتتتتتن الجةتتتتتتتتتت ان ارت نةتتتتتتتتتتن قنلاقفةتتتتتتتتتتنب الجةتتتتتتتتتت بي ا تتتتتتتتتتأبام  ستتتتتتتتتت   الا رصتتتتتتتتتتن الجةتتتتتتتتتت ان ا ةتتتتتتتتتتنً لفةتتتتتتتتتت راى

الجشتتتتتتتتتتنراتي.  ةفةتتتتتتتتتت  الجشتتتتتتتتتتنرا ل ءفتتتتتتتتتتأات  قةتتتتتتتتتت  تن تتتتتتتتتتا الجن تتتتتتتتتت يي قةتتتتتتتتتت  النجنةاتتتتتتتتتتني ا ةتتتتتتتتتت  الف جتتتتتتتتتت  ة اتتتتتتتتتت  
%ي 15%   تتتتتتتتتتتتتتتع الفتتتتتتتتتتتتتتت اللي  تتتتتتتتتتتتتتتل لتتتتتتتتتتتتتتتتي  ةفةتتتتتتتتتتتتتتت  80%ي 75%ي 90الجتتتتتتتتتتتتتتت ى ء  تتتتتتتتتتتتتتتا تةتتتتتتتتتتتتتتت ات ء غتتتتتتتتتتتتتتتت 

% فتتتتتتتتتتتتي الجشتتتتتتتتتتتتنراتي ءفتتتتتتتتتتتتأات   قةتتتتتتتتتتتتنب  ف تتتتتتتتتتتتن ن الةتتتتتتتتتتتت  ي الذا راتتتتتتتتتتتتني االف تتتتتتتتتتتتند    تتتتتتتتتتتتع الاقفةتتتتتتتتتتتتنب 45%ي 10
ن. لتتتتتتتتتتذلر  تتتتتتتتتت ل اوقةتتتتتتتتتتنب الفتتتتتتتتتتل تتتتتتتتتتت  ت نال تتتتتتتتتتن  تتتتتتتتتتل ال راستتتتتتتتتتن المنلاتتتتتتتتتتن دتتتتتتتتتتل  الجةتتتتتتتتتت ب ا بام  ستتتتتتتتتت   الا رصتتتتتتتتتت

النجنةاتتتتتتتتتني تن تتتتتتتتتتا الجن تتتتتتتتتت يي الف جتتتتتتتتت  ة اتتتتتتتتتت  الجتتتتتتتتتت ى. ا اجتتتتتتتتتن  تتتتتتتتتتت  اوقةتتتتتتتتتتنب الاقفةتتتتتتتتتنب ن الفتتتتتتتتتتع تجتتتتتتتتتتت 
براستتتتتتتتتتف ني  تتتتتتتتتتج ت آرام الجشتتتتتتتتتتنراتي الة فتتتتتتتتتت  فتتتتتتتتتتي اوقةتتتتتتتتتتنب الاقفةتتتتتتتتتتنب ن الج ت لاتتتتتتتتتتن قأقةتتتتتتتتتتنب الفةن تتتتتتتتتتن ال ة اتتتتتتتتتتن 

ال  تتتتتتتتتتتنبي ال  تتتتتتتتتتتنابي  دتتتتتتتتتتت ار الجتتتتتتتتتتتني الةتتتتتتتتتتتنبي  تتتتتتتتتتتتتل الج تتتتتتتتتتتن   الةنفتتتتتتتتتتتني الجةتتتتتتتتتتت اني   تتتتتتتتتتتع ستتتتتتتتتتتات  الجفتتتتتتتتتتتني  
الإستتتتتتتتتتت ال  تتتتتتتتتتتل استتتتتتتتتتتفت اب فاتتتتتتتتتتتنه الشتتتتتتتتتتت تي ات  اتتتتتتتتتتتث ذ تتتتتتتتتتت  ال تتتتتتتتتتتت ي فتنل تتتتتتتتتتتنى الا تتتتتتتتتتتنمي ال ستتتتتتتتتتتنةني الن تتتتتتتتتتت ي 
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الجتتتتتتتتتت ض. النتتتتتتتتتتي استتتتتتتتتتفة  ال نلتتتتتتتتتتث   تتتتتتتتتتع براستتتتتتتتتتن اتتتتتتتتتتتث  قةتتتتتتتتتتنب اقفةتتتتتتتتتتنب ن فتتتتتتتتتتي اوقةتتتتتتتتتتنب النفتتتتتتتتتتت   ستتتتتتتتتتنل ن 
جشتتتتتتتتتنرا  التنصتتتتتتتتتني الف جتتتتتتتتت  ذمتتتتتتتتت   تتتتتتتتت ام التتتتتتتتت الار اوف ايتتتتتتتتتل التتتتتتتتتذا  ادتتتتتتتتت   الف جتتتتتتتتت  ذمتتتتتتتتت  الاستتتتتتتتتففجنر  تتتتتتتتتل ال

 تتتتتتتتتتت بًا فتتتتتتتتتتتي  دتتتتتتتتتتتذه الج ل تتتتتتتتتتتن تت نالتتتتتتتتتتت  فةنءتتتتتتتتتت  الن اتتتتتتتتتتت  الجةتتتتتتتتتتت بي الف جتتتتتتتتتتت  ذمتتتتتتتتتتت  الابيتتتتتتتتتتتنر  تتتتتتتتتتتل الا تتتتتتتتتتت ل. 
ال مفاتتتتتتتتتن االفتتتتتتتتتل ت تتتتتتتتتةع ال راستتتتتتتتتن المنلاتتتتتتتتتن ل راستتتتتتتتتف ن قشتتتتتتتتتي    جتتتتتتتتت  فتتتتتتتتتي يتتتتتتتتتتي الج ل تتتتتتتتتن الفنذاتتتتتتتتتن ال نتتتتتتتتت اى 

  .ن اايف نر   اض ال راسنفي ال راسن االفل تشج  تم ت  الاانذنى النجا
 تحليل البيانات للمرحلة الثانية )الكمية(  -2/ 7
 التحليل الوصفي لمتغيرات الدراسة  -1/ 2/ 7
 التحليل الوصفي لأبعاد الثقافة الوطنية  -1/ 1/ 2/ 7

الجف ستتتتتتتتتتلانى االاذم ا نى الج انران االجف ستتتتتتتتتت  الجا ب الج جح لآرام  ت ن      4ف ضتتتتتتتتتتح الن اي الفنلل رق  ا 
  . الفةن ن ال ة انا   الجفغت  الج فة  اواي  ن  قُة  في  قةنبلال راسن  

 لأبعاد الثقافة الوطنية المتوسطات والانحرافات المعيارية والمتوسط المئوي المرجح  (4جدول رقم ) 

 الجة ر  ذفن   الفم ت  اولةن ل 
دل برجن اف ت ةن ي لتث ء غ الجف س    الفةن ن ال ة انتشت  ال رجن الن ان ال ارب   ل الن اي  ل برجن  قةنب  

%  فجن ف ي   ع  81,04  اذ ت ن فا ان ء غت ا 0,699  ف  اذم ال ف انرب ا 4,052الم تنءل ل ذه ال رجن الن ان ا 
 اذت نض الفشفت  ل آرام  ت ن ال راسن تننه  قةنب الفةن ن ال ة ان.               

 التحليل الوصفي لأداء البورصة  -2/ 1/ 2/ 7
 )سعر سهم متزايد(   تحليل استجابات افراد عينة الدراسة على السيناريو الأول  -1/ 2/ 1/ 2/ 7

 15ج ا  يتي    ٦٠ لع   ٥٠ستة  ست   الشت ان اس  في     رت   تة  ست   ففزاف ي لتث  ل اد   ال تت نف  اواي
ي اا ضتتتح الن اي الفنلل رق  16 ل الت ب    ار قنلاا ي الشتتت امي  ا الالف ن تتني قالجشتتتنرل   الجلا  ت فياانل  ف بي  

 اسة  س   ففزاف  .   اسفننقنى    اب  ت ن ال راسن   ع ال ت نرا  اواي   5ا 
 

 )سعر سهم متزايد(  أفراد عينة الدراسة على السيناريو الأولاستجابات  (5جدول رقم ) 

 أبعاد الثقافة الوطنية
عدددددددددددددددددد  
 العبارات

تدددددرتددددديدددددب 
 المتوسط الأهمية

الاندددحدددراف 
 المعياري 

الدمدتدوسددددددددددط  
 المئوي 

مسدددددددتو   
 الأهمية

 ف ت ةن %81,52 0,762 4,076 1 6 التوجه طويل المد 
 ف ت ةن %80,92 0,700 4,046 2 6 الجماعية

 ف ت ةن %80,70 0,728 4,035 3 5 تجنب المجهول
 ف ت ةن %81,04 0,699 4,052 الدرجة الكلية لأبعاد الثقافة الوطنية
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 الجة ر  ذفن   الفم ت  اولةن ل 
 الثاني )سعر سهم متناقص( تحليل استجابات افراد عينة الدراسة على السيناريو   -2/ 2/ 1/ 2/ 7

ج ا    50 لع    60  في  صستتتتة  ستتتت   الشتتتت ان ا   ال تتتتت نف  الفنذل اد  ل تتتتة  ستتتت   فف نق ي لتث ت نق 
ي اا ضتتتح الن اي  16 ل الت ب    قنلاا ي الشتتت امي  ا الالف ن  ار  تتني قالجشتتتنرل   الجلا  ت فياانل  ف بي   15يتي  

 الفنذل اسة  س   فف نق  . اسفننقنى    اب  ت ن ال راسن   ع ال ت نرا      6الفنلل رق  ا 
 ( متناقص)سعر سهم   الثاني استجابات أفراد عينة الدراسة على السيناريو  (6جدول رقم ) 

 الجة ر  ذفن   الفم ت  اولةن ل 
 الثالث )سعر سهم مستقر( تحليل استجابات افراد عينة الدراسة على السيناريو   -3/ 2/ 1/ 2/ 7

ج ا     52,25ا  51,50  ءتي  ستتتة  ستتت   الشتتت ان ا   اد  ل تتتة  ستتت   ف تتتفة ي لتث ت ااق  الفنلثال تتتت نف   
ي اا ضتتتح الن اي  16 ل الت ب     ار قنلاا ي الشتتت امي  ا الالف ن تتني قالجشتتتنرل   الجلا  ت فياانل  ف بي   15يتي  
 . الفنلثاسفننقنى    اب  ت ن ال راسن   ع ال ت نرا      7رق  ا الفنلل  

 (مستقر )سعر سهم   الثالثاستجابات أفراد عينة الدراسة على السيناريو  (7جدول رقم ) 

 الجة ر  ذفن   الفم ت  اولةن ل 

 البيان
 الاستجابات

 ءا  ا    الإجمالي 
 اوس   

 ءا  قةض  
 الاس   

 لف ظ  
 قنوس  

  ف ب قةض  
 اوس   

  ف ب النفت   
 في اوس  

 350 104 135 80 25 6 عدد الاستجابات
 %100 % 29,7 % 38,6 % 22,9 %7,1 %1,7 النسبة المئوية  

 البيان
 الاستجابات

   ءا  ا  الإجمالي 
 اوس   

 ءا  قةض  
 الاس   

 لف ظ  
 قنوس  

  ف ب قةض  
 اوس   

  ف ب النفت   
 في اوس  

 350 106 128 92 20 4 عدد الاستجابات
 %100 % 30,3 % 36,6 % 26,3 %5,7 %1,1 النسبة المئوية  

 البيان
 الاستجابات

 ءا  ا    الإجمالي 
 اوس   

 ءا  قةض  
 الاس   

 لف ظ  
 قنوس  

  ف ب قةض  
 اوس   

  ف ب النفت   
 في اوس  

 350 168 119 43 11 9 عدد الاستجابات
 %100 % 48,0 % 34,0 % 12,3 %3,1 %2,6 النسبة المئوية  
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 التحليل الوصفي لأبعاد الأقتصاد المصري   -3/ 1/ 2/ 7
الجف ستتتتتتتتتتلانى االاذم ا نى الج انران االجف ستتتتتتتتتت  الجا ب الج جح لآرام  ت ن      8ف ضتتتتتتتتتتح الن اي الفنلل رق  ا 

 ااوقفةنب الجة ب .   الجفغت  الفنق   ن  قُة  في  قةنبلال راسن  
 الأقتصاد المصري لأبعاد  المتوسطات والانحرافات المعيارية والمتوسط المئوي المرجح  (8جدول رقم ) 

 الجة ر  ذفن   الفم ت  اولةن ل 
دل برجن   افم  ال راستتتتتتتتتتتن    اوقفةتتتتتتتتتتتنب الجةتتتتتتتتتتت ب شتتتتتتتتتتتت  ال رجن الن ان ال ارب   ل الن اي  ل برجن  قةنب  تُ 

  اذ تتتتتتت ن فا ان  0,616  ف  اذم ال ف انرب ا 4,116اف ت ةن ي لتث ء غ الجف ستتتتتتت  الم تتتتتتتنءل ل ذه ال رجن الن ان ا 
 . %  فجن ف ي   ع اذت نض الفشفت  ل آرام  ت ن ال راسن تننه  قةنب الاقفةنب الجة ب 82,32ء غت ا 

 أختبار فروض الدراسة -8  
 صحة الفرض الفرعي الأول المشتق من الفرع الرئيسي الأول  أختبار -1/ 8

 " ت ج   تقن فة  ان ياى بلالن  لةن ان ءتي قة  النجنةان االاقفةنب الجة ب "
   9ي اا ضتح الن اي الفنلل رق  ا قنستفت اب الاذم ار التلال ال  تا قنب ال نلث  دذا ال  ض  ال فمة  في صتمن  

 . ال  ا  لفأات  الةتقن ءتي قُة  النجنةان االاقفةنب الجة ب ذفن   تم ت  الاذم ار التلال  
 نتائج تحليل الانحدار الخطي البسيط لتأثير العلاقة بين بُعد الجماعية والاقتصاد المصري  (9جدول رقم ) 

 الجة ر  ذفن   الفم ت  اولةن ل 

عدد   أبعاد الاقتصاد المصري 
 العبارات 

ترتيب 
 الأهمية 

الانحراف  المتوسط 
 المعياري 

المتوسط  
 المئوي 

مستو   
 الأهمية 

 ف ت ةن %83,12 0,932 4,156 1 3 التوجه نحو الادخار بالبنوك
 ف ت ةن %82,48 0,754 4,124 2 3 التوجه نحو شراء الدولار الأمريكي 

 ف ت ةن %81,38 0,713 4,069 3 3 التوجه نحو الاستثمار
 ف ت ةن %82,32 0,616 4,116 الأقتصاد المصري الدرجة الكلية لأبعاد 

الددمددتددغدديددر  
 التابع

 الارتباط
 (R ) 

معددددامددددل 
 التحديد
𝐑𝟐 

 المحسوبة
F 

مسدتوي  
 الدلالة
Sig 

 درجات الحرية
DF 

 معامل الانحدار
β 

 المحسوبة
T 

مسدتوي  
 الدلالة
Sig 

الاقتصددداد  
 0,00 196,279 0,361 0,601 المصري 

التتتتتتتجتتتتتتتةتتتتتتت ار   1 الاذم ار
 15,832 الفنءت

 348 الا اقل 0,00 14,010
 0,818 النجنةان

 349 الجنج  
 النجنةان.  0,818+  15,832الاقفةنب الجة ب =  التنبؤ )الانحدار الخطي البسيط(  معادلة
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ا ةنً للأقةنب اوقفةتتتتتنب ن   ج   تقن  ءتي قُة  النجنةان االاقفةتتتتتنب الجةتتتتت ب اففمتتتتتح في الن اي ال تتتتتنء  ت  
  .الفتان فم  ال راستتن االف ج  ذم  اوستتففجنري الف ج  ذم   تت ام ال الار اوف ايلي االف ج  ذم  اوبينر  ل الا  ل 

 ي  ب  0,361 ة  ء غ ا  R2 ي  فن فةنف  الفم ف   0,01      ف تف ب فة  ان ا 0,601ا   Rلتث ء غ فةنف  الارت نط 
%  في الفغت   ل الاقفةتتنب الجةتت بي ذنت   ي الفغت   ل قُة  النجنةاني اجن ء غت قاجن برجن 36,1 ل فن قاجف  ا 

 ي ادذا  ة ل  ل الزانب  ء رجن اال    ل قةُ  النجنةاني فلبب  لل صانب   ل الاقفةتتتتتتتتتتتتتتنب 0,818ا   βفةنف  الاذم ار
اتلا  فة  ان دذا الفأات  قاجن      ال راستتتتن. اوقفةتتتتنب ن الفتان فم  ايلر ا ةنً للأقةنب   0,818قجة ار ق ره ا   الجةتتتت ب 

F   ي اجن ء غت قاجن  0,01  ادل بالن  ي ف تتتتتتتتتتتتتف ب فة  ان ا 196,279الجم تتتتتتتتتتتتت  ن االفل ء غت ا T   الجم تتتتتتتتتتتتت  ن
اا ضتح الشتي   ي  اواي  ال   ل  فجن ستا  ففمتح ل ن قا ي ال  ض  .   0,01  ادل بالن     ف تف ب فة  ان ا 14,010ا 

   الةتقن ءتي قُة  النجنةان ااوقفةنب الجة ب.    4الفنلل رق  ا 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 

 العلاقة بين الجماعية والاقتصاد المصري  ( 4رقم )   شكل
 الجة ر  ذفن   الفم ت  اولةن ل 
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 صحة الفرض الفرعي الثاني المشتق من الفرع الرئيسي الأول  أختبار -2/ 8
 " ت ج   تقن فة  ان ياى بلالن  لةن ان ءتي الف ج  ة ا  الج ى االاقفةنب الجة ب "

الف ج  ة ا   ذفن   تم ت  الاذم ار التلال ال  تتتتتتتتتتتتتا  لفأات  الةتقن ءتي قُة     10ف ضتتتتتتتتتتتتتح الن اي الفنلل رق  ا 
 . االاقفةنب الجة ب   الج ى

 والاقتصاد المصري  التوجه طويل المد  نتائج تحليل الانحدار الخطي البسيط لتأثير العلاقة بين بُعد  ( 10جدول رقم ) 

 الجة ر  ذفن   الفم ت  اولةن ل 
ا ةنً للأقةنب    ج   تقن  ءتي قُة  الف ج  ة ا  الج ى االاقفةتتتتتتتتنب الجةتتتتتتتت ب اففمتتتتتتتتح في الن اي ال تتتتتتتتنء  ت  

اوقفةتتتنب ن الفتان فم  ال راستتتن االف ج  ذم  اوستتتففجنري الف ج  ذم   تتت ام ال الار اوف ايلي االف ج  ذم  اوبينر  
 ة  ء غ   R2 ي  فن فةنف  الفم ف   0,01      ف تتتتتتتتتتتتتف ب فة  ان ا 0,485ا   Rي لتث ء غ فةنف  الارت نط  ل الا  ل  

الفغت   ل الاقفةتتتتتتتتتتنب الجةتتتتتتتتتت بي ذنت   ي الفغت   ل قُة  الف ج  ة ا    %  في23,5 ي  ب  ل فن قاجف  ا 0,235ا 
 ي ادتذا  ة ل  ل الزاتنب  ءت رجتن االت    ل قةتُ  الف جت  ة ات   0,650ا   βالجت ىي اجتن ء غتت قاجتن برجتن فةتنفت  الاذمت ار

ن الفتان فم   ايلر ا ةنً للأقةنب اوقفةتتتتتتتنب    0,650الج ىي فلبب  لل صانب   ل الاقفةتتتتتتتنب الجةتتتتتتت ب قجة ار ق ره ا 
  ادل بالن  ي ف تتتتتتتتتتتتف ب فة  ان  106,782الجم تتتتتتتتتتتت  ن االفل ء غت ا   Fي اتلا  فة  ان دذا الفأات  قاجن ال راستتتتتتتتتتتتن

ي افجن ستتتتتا  ففمتتتتتح ل ن    0,01  ادل بالن     ف تتتتتف ب فة  ان ا 10,334الجم تتتتت  ن ا  T ي اجن ء غت قاجن  0,01ا 
  الةتقتن ءتي قُةت  الف جت  ة ات  الجت ى ااوقفةتتتتتتتتتتتتتتنب 5اا ضتتتتتتتتتتتتتتح الشتتتتتتتتتتتتتتيت  الفتنلل رق  ا   ي الفتنذلل  قا ي ال  ض ال   

 الجة ب.  
ا  

الدددمدددتدددغددديدددر  
 التابع

 الارتباط
 (R ) 

معددددامددددل  
 التحديد
𝐑𝟐 

 المحسوبة
F 

مسددتوي  
 الدلالة
Sig 

 درجات الحرية
DF 

 معامل الانحدار
β 

 المحسوبة
T 

مسددددددتوي  
 الدلالة
Sig 

الاقتصددددددددداد  
 المصري 

0,485 0,235 106,782 0,00 

التتتجتتتةتتتتتتت ار   1 الاذم ار
 19,212 الفنءت

التتتتتفتتتتت جتتتتتتت    348 الا اقل 0,00 10,334
ةتتتتتتتتت اتتتتتتتتت  

 الج ى
0,650 

 349 الجنج  

 الف ج  ة ا  الج ى.  0,650+  19,212الاقفةنب الجة ب =  معادلة التنبؤ )الانحدار الخطي البسيط( 
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 والاقتصاد المصري التوجه طويل العلاقة بين  ( 5شكل رقم ) 

 الجة ر  ذفن   الفم ت  اولةن ل 

 المشتق من الفرع الرئيسي الأول الثالثأختبار صحة الفرض الفرعي  -3/ 8
 " االاقفةنب الجة ب  تن ا الجن  يت ج   تقن فة  ان ياى بلالن  لةن ان ءتي "

  تن ا الجن  ي ذفن   تم ت  الاذم ار التلال ال  تتتتتتتا  لفأات  الةتقن ءتي قُة      11ف ضتتتتتتتح الن اي الفنلل رق  ا 
 . االاقفةنب الجة ب 

 والاقتصاد المصري  تجنب المجهولنتائج تحليل الانحدار الخطي البسيط لتأثير العلاقة بين بُعد  ( 11جدول رقم ) 

 الجة ر  ذفن   الفم ت  اولةن ل 

الدددمدددتدددغددديدددر  
 التابع

 الارتباط
 (R ) 

معددددامددددل 
 التحديد
𝐑𝟐 

 المحسوبة
F 

مسددتوي  
 الدلالة
Sig 

 درجات الحرية
DF 

 معامل الانحدار
β 

 المحسوبة
T 

مسدددتوي  
 الدلالة
Sig 

الاقتصددددددددداد 
 المصري 

0,615 0,378 211,816 0,00 
التتتجتتتةتتتتتتت ار   1 الاذم ار

 الفنءت
15,752 

تتتتتتتنتتتتتت تتتتتتتا   348 الا اقل 0,00 14,554
 0,966 الجن  ي

 349 الجنج  
 تن ا الجن  ي.  0,966+  15,752الاقفةنب الجة ب =  معادلة التنبؤ )الانحدار الخطي البسيط( 



26 
 

ا ةنً للأقةنب     تقن  ءتي قُة  تن ا الجن  ي االاقفةتتتتتتتتتتتتنب الجةتتتتتتتتتتتت ب  اج بففمتتتتتتتتتتتتح في الن اي ال تتتتتتتتتتتتنء   
اوقفةتتتنب ن الفتان فم  ال راستتتن االف ج  ذم  اوستتتففجنري الف ج  ذم   تتت ام ال الار اوف ايلي االف ج  ذم  اوبينر  

 ة  ء غ   R2 ي  فن فةنف  الفم ف   0,01ا         ف تتتتتتتتتتتتتف ب فة  ان0,615ا   Rي لتث ء غ فةنف  الارت نط  ل الا  ل  
اوقةتنب اوقفةتتتتتتتتتتتتتتتنب تن الفتاتن فمت  الت راستتتتتتتتتتتتتتتن االف جت  ذم     %  في الفغت   ل37,8 ي  ب  ل فتن قاجفت  ا 0,378ا 

ي ذنت   ي الفغت   ل قُة  تن ا    اوستتتتتتتففجنري الف ج  ذم   تتتتتتت ام ال الار اوف ايلي االف ج  ذم  اوبينر  ل الا  ل  
 ي ادتتذا  ة ل  ل الزاتتنب  ءتت رجتتن االتت    ل قةتتُ  تن تتا  0,966ا   βت قاجتتن برجتتن فةتتنفتت  الاذمتت ارالجن  يي اجتتن ء غتت

اوقفةتتتنب ن الفتان فم     ايلر ا ةنً للأقةنب   0,966الجن  يي فلبب  لل صانب   ل الاقفةتتتنب الجةتتت ب قجة ار ق ره ا 
  ادل بالن  ي ف تتتتتتتتتتتتف ب فة  ان  211,816الجم تتتتتتتتتتتت  ن االفل ء غت ا   Fاتلا  فة  ان دذا الفأات  قاجن   ال راستتتتتتتتتتتتني 

 ي افجن ستتتتتا  ففمتتتتتح ل ن  0,01  ادل بالن     ف تتتتتف ب فة  ان ا 14,554الجم تتتتت  ن ا  T ي اجن ء غت قاجن  0,01ا 
 الجن  ي ااوقفةنب الجة ب.      الةتقن ءتي قُة  تن ا6الشي  الفنلل رق  ا اا ضح  ي  الفنلث  ال   ع  ال  ضقا ي  

   والاقتصاد المصري تجنب المجهول العلاقة بين  ( 6شكل رقم ) 
 الجة ر  ذفن   الفم ت  اولةن ل 

 أختبار صحة الفرض الرئيسي الأول -4/ 8
 " االاقفةنب الجة ب  الجة ان  ت ج   تقن فة  ان ياى بلالن  لةن ان ءتي الفةن ن ال ة ان"

ي  ال  ض  دذال فمة  في صتتتتتتمن دذا ال  ض قنب ال نلث قنستتتتتتفت اب  ستتتتتت  ت تم ت  الاذم ار الجفة ب لايف نر  
ي  ن اي الفنلل ال يه اجن د  ف ضتتتتتتتح  ل  اقا   ج ام ايف نر الاذم ار الجفة بي قنب ال نلث قنلفأك  في صتتتتتتتتلان ال ج

 . ال  ا ل اواي  ال  ضذفن   تم ت  الاذم ار ل فأك  في صتلان ال ج يه  ل ايف نر   ي االذب فاتي  12رق  ا 
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 للفرض الرئيسي الأول نتائج تحليل الانحدار  ( 12جدول رقم ) 

 الجة ر  ذفن   الفم ت  اولةن ل 
ي  ال  ض ال  ا تتل اواي تشتتت  ال فن   الإلةتتن ان الجات ن  ل الن اي ال تتنء   لع  ل ال ج يه صتتنلح لايف نر  

ابرجتنى ل اتن   0.01   ي قاجف تن النت الاتن   ت  ف تتتتتتتتتتتتتتف ب بلالتن  527,316الجم تتتتتتتتتتتتتت  تن ا   Fايلتر لارت تن  قاجتن  
ال ة ان   ل دذا ال ج يه ت  تتتتت  فن   ي اافمتتتتتح في الن اي ذ  تتتتت   ل  قةنب الجفغت  الج تتتتتفة  االفةن ن  349ي346ي3ا 

%  في الفغت  المنبث  ل الجفغت  الفنق  االاقفةتتتنب الجةتتت ب ي ايلر استتتف نبًا  لع قاجن فةنف  الفم ف  82,1فة ره ا 
R2  لف  ت  الف نفي  ل الجفغت  الفنق  ااالاقفةنب الجة ب .                             ادل ق ر  ت  ت ان جت   ج اً 0,821= ا 

قنسفت اب تم ت  الاذم ار الجفة ب الف رانل   ال  ا ل  ال  ضا  نمً   ع ا نى صتلان ال ج يه  ة  ت  ايف نر  
ء ت ل تمت فت  الة   الف  تتتتتتتتتتتتتتت اتن    لايف تنر  ال اتن بي ي  قةتنب الفةتن تن ال ة اتن  ل ذج يه تم تت  الاذمت ار  Stepwiseا 

ذفن        13ي اا ضتتتتتح الن اي الفنلل رق  ا لن  قُة  في  قةنب الفةن ن ال ة ان  ل الجفغت  الفنق  االاقفةتتتتتنب الجةتتتتت ب  
 . الةتقن ءتي  قةنب الفةن ن ال ة ان االاقفةنب الجة ب ي لف ضاح    Stepwiseتم ت  الاذم ار الجفة ب الف رانل ا 

العلاقة بين أبعاد الثقافة الوطنية والاقتصاد لتوضيح  نتائج تحليل الانحدار المتعدد التدريجي  ( 13جدول رقم ) 
 المصري 

 الجة ر  ذفن   الفم ت  اولةن ل 

 معدامدل التحدديدد  المصدر

𝐑𝟐 
درجدددددددددددددددددات 

 الحرية
مدددددددجدددددددمدددددددوع  

 المربعات
مددددددتددددددوسدددددددددددددددط  

 المربعات
 Fقددددديدددددمدددددة  
 المحسوبة

مسددددددددددتدوي  
 Fدلالة 

 الانحدار
0,821 

3 7522,824 2507,608 
 4,755 1645,373 346 الخطأ المعياري  0,00 527,316

 ** 9168,197 349 المجموع

الددثددقدددددافدددددة   أبددعددددداد 
 الوطنية

 الارتباط
 (R ) 

مدددعدددددامدددددل 
التحدددددديدددددد  
 الددتددراكددمددي 

𝐑𝟐 

معدددددامدددددل  
الانحددددار 

β 

المقددددددار 
 الثابت

 Fقدددديددددمدددددة  
 المحسوبة

مسدددتوي  
الددددلالدددة  

"F" 
 Tقيمة  

مسددتوي  
الددددلالدددة  

"T" 

 0,786 0,378 0,615 تجنب المجهول
-

9,977 

211,861 0,00 21,609 0,00 
 0,00 21,600 0,00 294,235 0,681 0,629 0,793 الجماعية

طدددويدددددل   الدددتدددوجددددده 
 0,00 19,213 0,00 527,316 0,588 0,821 0,906 المد 

 معادلة التنبؤ 
 )الانحدار المتعدد( 

النجنةان    0,681الجن  ي +  تن ا    0,786+   9,977-الاقفةتتتتنب الجةتتتت ب = 
 الف ج  ة ا  الج ى.  0,821+ 
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 فن ف ل       ففمح في الن اي ال نء   
 ل قُة  اتن ا الجن  ي  ق    اافمتتتتتتتتح  بي ي  قةنب الفةن ن ال ة ان االجفغت  الج تتتتتتتتفة    ل فةنبلن الاذم اري  •

%  في قاجن ق   الفأات  المنبث  37,8الف  الج از اواي  ل بي ل   لع فةنبلن الاذم ار اا  ت  فن ذ تاف  ا 
ايلر ا ةنً للأقةنب اوقفةتتتتتتنب ن الفتان فم  ال راستتتتتتن االف ج  ذم    ل الاقفةتتتتتتنب الجةتتتتتت ب االجفغت  الفنق    

قنلاستتتتتتتتتتف نب  لع فةنف   اوف ايلي االف ج  ذم  اوبينر  ل الا  ل     اوستتتتتتتتتتففجنري الف ج  ذم   تتتتتتتتتت ام ال الار
 ي ادتذا  ة ل  ل الزاتنب  ءت رجتن االت    ل  0,786ا  β ي اجتن ء غتت قاجتن برجتن فةتنفت  الاذمت ار𝑅2ا   الفمت فت 

ا ةنً للأقةنب اوقفةتتتنب ن الفتان فم     الاقفةتتتنب الجةتتت ب   فل تتت اىقُة  تن ا الجن  يي فلبب  لل صانب   ل 
قياجن     راستن االف ج  ذم  اوستففجنري الف ج  ذم   ت ام ال الار اوف ايلي االف ج  ذم  اوبينر  ل الا  ل  ال

    ادل بالن   211,861الجم تتتتتتتتتتت  ن االفل ء غت ا   Fقاجن  ل  ي اتلا  فة  ان دذا الفأات   0,786ق ردن ا 
  .       0,01    ف ف ب فة  ان ا    ادل بالن21,609الجم   ن ا  T ي اجن ء غت قاجن  0,01ف ف ب فة  ان ا 

%  في قاجن ق   الفأات   62,9ف ل يلر قُة  االنجنةان  الذب   تتتتتتتتتتت  ف  قُة  اتن ا الجن  ي  فن ذ تتتتتتتتتتتاف  ا  •
ايلر ا ةنً للأقةنب اوقفةنب ن الفتان فم  ال راسن االف ج     الاقفةنب الجة ب االجفغت  الفنق     فل  اى   ع

اجن ء غت قاجن برجن   ذم  اوسففجنري الف ج  ذم    ام ال الار اوف ايلي االف ج  ذم  اوبينر  ل الا  ل ي 
 ي ادتذا  ة ل  ل الزاتنب  ءت رجتن االت    ل ات  في تن تا الجن  يي االنجتنةاتني فلبب  لل  0,681ا   βالفتأات 

ا ةنً للأقةنب اوقفةتتتنب ن الفتان فم  ال راستتتن    0,681الاقفةتتتنب الجةتتت ب قياجن ق ردن ا   فل تتت اىب   ل صان
ي اتلات   االف جت  ذم  اوستتتتتتتتتتتتتتففجتنري الف جت  ذم   تتتتتتتتتتتتتت ام الت الار اوف ايلي االف جت  ذم  اوبيتنر  ل الا  ل  

 ي اجن  0,01ف تتف ب فة  ان ا    ادل بالن  ي294,235الجم تت  ن االفل ء غت ا   Fفة  ان دذا الفأات  قاجن 
  .   0,01  ادل بالن     ف ف ب فة  ان ا 21,600الجم   ن ا   Tء غت قاجن  

ف ل يلتر قُةتت  االف جت  ة ات  الجتت ى  التذب   تتتتتتتتتتتتتت  ف  ات  في اتن تتا الجن  يي االنجتتنةاتتن  فتن ذ تتتتتتتتتتتتتتافتت   •
فغت  الفنق   اجن  االج  الفتان فم  ال راستتتتن  الاقفةتتتتنب الجةتتتت ب   فل تتتت اى%  في قاجن ق   الفأات   ل  82,1ا 

 ي ادتتذا  ة ل  ل الزاتتنب  ءتت رجتتن االتت    ل اتت  في تن تتا الجن  يي  0,588ا   βء غتتت قاجتتن برجتتن الفتتأات 
   0,588الاقفةتتتتتنب الجةتتتتت ب قياجن ق ردن ا   فل تتتتت اىاالنجنةاني االف ج  ة ا  الج ىي فلبب  لل صانب   ل 

ذم  اوستتتتتتتتتففجنري الف ج  ذم   تتتتتتتتت ام ال الار  ايلر ا ةنً للأقةنب اوقفةتتتتتتتتتنب ن الفتان فم  ال راستتتتتتتتتن االف ج   
الجم تتتتتتتتتتتتتت  تتن االفل ء غتتت    Fي اتلاتت  فة  اتتن دتتذا الفتتأات  قاجتتن  اوف ايلي االف جتت  ذم  اوبيتتنر  ل الا  ل  

  ادل بالن 19,213الجم تتتتتتت  ن ا  T ي اجن ء غت قاجن  0,01  ادل بالن  ي ف تتتتتتتف ب فة  ان ا 527,316ا 
  .   0,01    ف ف ب فة  ان ا 
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 الفتان فمت   اوقفةتتتتتتتتتتتتتتنب الجةتتتتتتتتتتتتتت ب  قةتنب   ياى تأات    ع   ة ل  ل  قةتنب الفةتن ن ال ة اتن فنفجةتن فةتنً دذا  ا 
االجفغت  الفنق   ف ج   لع  صانب  ت ر الجل ت اى اوقفةتنب ن   ل  %82,1  ق ردن  ء  ت ن  الفغت  المنبث ب  ل   ي ال راستن

الاقفةتتتتتتتتتنب الجةتتتتتتتتت ب االجفغت  الفنق     بان  لالفغت اى المنفي %  17,9ا ل   ي فنفجةن فةنً   االج تتتتتتتتتفة ن    دذه اوقةنب
ي اا ضح الشي  الفنلل  اواي  ت  قا ي ال  ض ال  ا ل  ع فن تة ب   ء نمً   ت ج   لع التلاأ الةش ا ل  ا   اف   ي ب. 

 .  االاقفةنب الجة ب   افم  ال راسن    الةتقن ءتي  قةنب الفةن ن ال ة ان   7رق  ا 
   العلاقة بين أبعاد الثقافة الوطنية والاقتصاد المصري  ( 7رقم )   شكل

 الجة ر  ذفن   الفم ت  اولةن ل 
 أختبار صحة الفرض الرئيسي الثاني  -5/ 8

 " ت ج   تقن فة  ان ياى بلالن  لةن ان ءتي  بام الا رصن االاقفةنب الجة ب  "
  بام الا رصتتتتتتتتتتتتتتنذفن   تم ت  الاذم ار التلال ال  تتتتتتتتتتتتتتا  لفأات  الةتقن ءتي     14ف ضتتتتتتتتتتتتتتح الن اي الفنلل رق  ا 

 . االاقفةنب الجة ب 
 والاقتصاد المصري  أداء البورصة نتائج تحليل الانحدار الخطي البسيط لتأثير العلاقة بين  ( 14جدول رقم ) 

 الجة ر  ذفن   الفم ت  اولةن ل 

الددددمددددتددددغدددديدددر  
 التابع

 الارتباط
 (R ) 

معددددامددددل 
 التحديد
𝐑𝟐 

 المحسوبة
F 

مسددتوي  
 الدلالة
Sig 

 درجات الحرية
DF 

 معامل الانحدار
β 

 المحسوبة
T 

مسدددتوي  
 الدلالة
Sig 

الاقتصدددددددددددداد 
 المصري 

0,604 0,365 200,361 0,00 
التتتتتتتجتتتتتتتةتتتتتتت ار  1 الانحدار

 الفنءت
14,013 

14,155 0,00 
 بام  348 الا اقل

 1,700 الا رصن
 349 المجموع

  بام الا رصن.  1,700+  14,013الاقفةنب الجة ب =  معادلة التنبؤ )الانحدار الخطي البسيط( 
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ج   تقن  ءتي  بام الا رصتتتن االاقفةتتتنب الجةتتت بي لتث ء غ فةنف  الارت نط  اال تتتنء  ت  ففمتتتح في الن اي  
R  ي  فن فةنف  الفم ف   0,01      ف تتتتتتتتف ب فة  ان ا 0,604ا R2  36,5 ي  ب  ل فن قاجف  ا 0,365 ة  ء غ ا   %

ذم  اوستتففجنري الف ج  ذم   ا ةنً للأقةنب اوقفةتتنب ن الفتان فم  ال راستتن االف ج     في الفغت   ل الاقفةتتنب الجةتت ب 
ي ذنت   ي الفغت   ل  بام الا رصتتتني اجن ء غت قاجن برجن  تتت ام ال الار اوف ايلي االف ج  ذم  اوبينر  ل الا  ل  

 ي ادذا  ة ل  ل الزانب  ء رجن اال    ل  بام الا رصتتتتتتتتني فلبب  لل صانب   ل الاقفةتتتتتتتتنب  1,700ا   βفةنف  الاذم ار
ا ةنً للأقةنب اوقفةتتتنب ن الفتان فم  ال راستتتن االف ج  ذم  اوستتتففجنري الف ج  ذم      1,700ا   نالجةتتت ب قجة ار ق رد

الجم تتتتتت  ن االفل ء غت    Fي اتلا  فة  ان دذا الفأات  قاجن   تتتتتت ام ال الار اوف ايلي االف ج  ذم  اوبينر  ل الا  ل  
  ادل بالتن   ت  14,155  تن ا الجم تتتتتتتتتتتتتت T ي اجتن ء غتت قاجتن  0,01  ادل بالتن  ي ف تتتتتتتتتتتتتتف ب فة  اتن ا 200,361ا 

     ع  ذ   ت ج   تقن فة  ان  ف  الذب  ال  ا ل الفنذل ال  ض ي افجن سا  ففمح ل ن قا ي  0,01ف ف ب فة  ان ا 
  الةتقن ءتي  بام الا رصن  8ي اا ضح الشي  الفنلل رق  ا ي  بام الا رصن االاقفةنب الجة ب ياى بلالن  لةن ان ءت
 ااوقفةنب الجة ب.  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 العلاقة بين أداء البورصة والأقتصاد المصري  ( 8رقم )   شكل

 الجة ر  ذفن   الفم ت  اولةن ل 
 أختبار صحة الفرض الرئيسي الثالث  -6/ 8
الاقفةنب الجة ب ء ج ب  بام الا رصن اجفغت    فةن ن ال ة ان   ع ل   ان ياى بلالن  لةن انت ج   تقن  ا  فة "

 "  اسا 
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لم تتتتتتتنت الفأات اى ءتي    Path analysisلفم ت  الج تتتتتتتنر   Amosت  استتتتتتتفت اب ء ذنف   ا ال  ض  لايف نر دذ
  قنلإ فجنب   ع   ال  ا تتتتتتل الفنلث  ال  ضذفن   ايف نر      15الن اي رق  ا  ف ضتتتتتتح.  الجفغت  الج تتتتتتفة  اال ستتتتتتا  االفنق 

    . Amos Version 24ا   ء ذنف 
 الرئيسي الثالث  الفرضنتائج اختبار  ( 15جدول رقم ) 

 الجة ر  ذفن   الفم ت  اولةن ل 
اا ةنً للأقةنب اوقفةنب ن    ففمح اج ب  ا  فة  ب ل فةن ن ال ة ان   ع الاقفةنب الجة ب  في الن اي ال نء 

  0,01في يتي  بام الا رصتتتن اجفغت  استتتا ي لتث جنم اوا  فة  ان     ف تتتف ى فة  ان ا   الفتان فم  ال راستتتن  
 ي اجنم  ا   بام الا رصتتتتتتتتن   ع الاقفةتتتتتتتتنب  0,057ا  غ فةنف  الج تتتتتتتتنر ءتي الفةن ن ال ة ان   ع  بام الا رصتتتتتتتتن ا 

 ي ايلر تةتتت ح  1,246فة  اني لتث ء غ فةنف  الج تتتنر ا   اا ةنً للأقةنب اوقفةتتتنب ن الفتان فم  ال راستتتن    الجةتتت ب 
ي اد  فن  0,071  = 1,246×   0,057ا   ءتتتتت  فةنب الجة ب تة رن ال ة ان االاققاجن الج نر غت  الج ن   ءتي الفةن 

 ق  في اوا  الج ن تتتتتتتتتت  ءت  جن االذب ء غ     ة ل  ل اوا  غت  الج ن تتتتتتتتتت  ءتي الفةن ن ال ة ان االاقفةتتتتتتتتتتنب الجةتتتتتتتتتت ب 
ل فةن ن     ة ي في اوا  الج ن تتتت   Mediator Variable  اد  فن  ة ل  ل  بام الا رصتتتتن اجفغت  استتتتا  ا 0,609ا 

ي اال ستتتتتتنةن د ن استتتتتتنةن جز ان اا ةنً للأقةنب اوقفةتتتتتتنب ن الفتان فم  ال راستتتتتتن    ال ة ان   ع الاقفةتتتتتتنب الجةتتتتتت ب 
Partial Mediation    .ايلر لة ب اذف نم الةتقن ءتي الفةن ن ال ة ان االاقفةنب الجة ب 

  ع  ذ   ت ج   تقن  ا  فة  ان ياى بلالن ت  قا ي ال  ض ال  ا تتتل الفنلث الذب ف    ا  نم   ع فن تة ب 
   9 ة ض الشي  الاانذل رق  ا ي  ء ج ب  بام الا رصن اجفغت  اسا    فةن ن ال ة ان   ع الاقفةنب الجة ب ل   لةن ان

ال ة ان   ع الاقفةتتتتنب الجةتتتت ب ء ج ب  بام الج تتتتنراى اذفن   الفم ت  ل فأات اى الج ن تتتت  ي لتث ف ضتتتتح  ا  الفةن ن  
الا رصتتن اجفغت  استتا ي ااورقنب   ع ف تتنر اوستت   تجف  برجن فةنف  الاذم اري ءت جن اورقنب الفل   ق ا  ففغت   

 Direct Effect البيان
 قيمة التأثير المباشر

Indirect 
Effect  قديدمدددددة

الددتدددددأثدديددر  دديددر  
 المباشر

 المسار
  tقدددددديددددددمددددددة  
 المحسوبة

C.R. 

Sig* 
مسددددددددددتددو   

 الدلالة

الثقددددافددددة   أثر 
الوطنيدة على  
الاقدتصددددددددددددداد 
الدددمصددددددددددددري  
أداء  بدددوجدددود 

 البورصة

الفةتن تن ال ة اتن   ع  
 0,057  بام الا رصن

0,071 
Sig = *0,00 

X  <---    
M 4,252 0,000 

 بام الا رصتتتتتتن   ع  
 الاقفةنب الجة ب 

1,246 M  <---     
Y 

61,059 0,000 

الفةتن تن ال ة اتن   ع  
 الاقفةنب الجة ب 

0,609 ----- X   <--- Y 115,813 0,000 



32 
 

  الف نفيي ااتلظ د ن  ل تأات   بام الا رصتتتتتتتتن د  تأات  جز ل الاس ا ل ايلر ل ج ب تأات   Variance  ل تجف  ا 
   الفةن ن ال ة ان   ع الاقفةنب الجة بي  ب  ل ال اسلان اسنةن جز ان الا ت ا ان.  ف ن   لجفغت

 
 أثر الثقافة الوطنية على الاقتصاد المصري بوجود أداء البورصة كمتغير وسيط  ( 9شكل رقم ) 

 الجة ر  ذفن   الفم ت  اولةن ل 
  نتائج الدراسة -9
   نتائج أبعاد الثقافة الوطنية محل الدراسة -1/ 9
 بُعد الجماعية  -1/ 1/ 9

 ي لجتنفف   اب ج  ي لتذلتر  ل ت تر  نتُظ   اةتن تن النجتنةاتن الام او  اب الجلا   ل نجتن تني ا ذ تن ف تتتتتتتتتتتتتتلالت
ع  الفةن نى لا  ي ل الف اق  ءتي    اب اوستتتتتتتتتتت   ال تتتتتتتتتتتاي ء   جف  لاشتتتتتتتتتتتج  ا     اب الةن  ني اجن تشتتتتتتتتتتتت  النجنةان  ل

دل   ةفا ال الجنج  ن اف جن انذت      ل ت ر الفةن نى  ال نسي ا ل ال تت  اانى الجفة ةن قنلفمتتنفي االادفجنب قنلآي اي
% للأ  اب الجةتتتتتت اتي فم  ال راستتتتتتن ادل  80,92 ستتتتتتنس ال ةنم اال ننقي  ل ال راستتتتتتن المنلان ء غت برجن النجنةان  

 ي اتظ   النجنةان ء ضتتتتتتت ق  Hofstede, 2020% ا 75ق ردن برجن ف ت ةن ج اً اففةنر ن ف  ذفن   د   تتتتتتتف  لتث  
 ل الجنفج  الجةتتتت ب  ل الة ف  في الاقةنب لتث ف ف  الجةتتتت ا ل افت اً قنلةتقنى الاجفجنةان االف ن   الاجفجن لي  
كجن  ةفز اا فت  النفت  قةن  ف   ا   ا ف   ا قات ف ي   متتتتنً  ةفا  الف اب التةتتتت صتتتتان االمان  الشتتتتتةتتتتان ضتتتت اا  

ق اراى الجةتت اتي فن ق   ة ع ال ا تتاانً  ل الجنفج  الجةتت ب اد  اذةينس لارت ن  برجن النجنةان     الجةتت اتي.  ذ
  نلا ننر  ا ق ذفجنمات      ا أق  تف  االاقفةتتتتتتتنب ن قةتتتتتتت ن ينصتتتتتتتن  الجنلانقةتتتتتتت ن  نفن اق ارات   ات ج نت   الاستتتتتتتففجنران ا 

 .الجمالان ء    ال ن   
 المد بُعد التوجه طويل    -2/ 1/ 9

   اجتن  ت  قُةت  الف جت  ة ات  الجت ىي  ياس يلتر Hofstede, 2020تتف ف الت راستتتتتتتتتتتتتتن المتنلاتن ف  ذفتن   ا 
الُ ة  ف ى الاجف نب االجفنء   لفمةت  ال ننق اال ينم  ل الج تتتتتتتتتفةا ي اجن ف ف  او  اب في ت ر الفةن ن ءفنجا  ف ي اى  

 ي قنوضن ن  لع ال غ ن الج فج    ل الفة   االة ر    ع الفناا  كات   في  ج  اوسففجنر اتمةت  ال  نهان  ل الج فةا
ادل برجتن ف ت ةتن جت اً  81,52ف  الجفغت اى االظ ال. ا ةتنً ل ت راستتتتتتتتتتتتتتتن المتنلاتن ء غتت برجتن الف جت  ة ات  الجت ى  

ي اق  (Hofstede, 2020% ادع برجن ف ت متتتتتتتتتتتتن ل غن ن  ا 7افتف  ن تجنفنً  ي ذفن   د   تتتتتتتتتتتتف  االفع ق رت ن ت  
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 ج  يلر الايفتل الع ذ ةان  ت ن ال راستتتتتتتتني   ل ال راستتتتتتتتن المنلان انذت الةت ن في الج تتتتتتتتففج اي الجةتتتتتتتت اتي  ل ف
الا رصتن الجةت اني لتث ف ف  الج تففج  قنلج تفةا ي لذلر ق   مفنه يلر ال ة  ل جزا  في ال راستن الةت نى  ي ىي اجن  

ستتن فف نات   نل ةض   تتنر الل ضتت ار  الابينر االاستتففجنر  كنذت استتفننقنى الجشتتنراتي  ل الج ل ن ال  ةان في ال را
ف  الظ ال ل ى قةض الجشتتتتتنراتي   اال ةض الآي   متتتتت  الاستتتتتف تل.   متتتتتنً     ى ال فن   صتتتتتة  ن  ل الفناا

اارجن  ال ننق اا ال شتتتتت   لع ال ستتتتتنةن االجم تتتتت  ان فن  ة ع ت ج  قةتتتتتت  الج ى ل ى  الار الجشتتتتتنرايي. الذلر ق  
ال رجن الج ت ةن ل ف ج  ة ا  الج ى  لع  ستتتتتتفة اب الجةتتتتتت اتي ل  ي ي  ل فشتتتتتتنرا   ستتتتتتففجنران فف ستتتتتتلان  تشتتتتتتت  ت ر  

ايلتتتتر قتتل   اللا اتتتت ي  الجتتتت ى  اتتتتنذتتتتت   ع  ل   الج ج   لفع  الادتتتت ال  تمةت   االةتتتتتتتتتتتتتتا  لفع  الجتتتت ى  اة ا تتتتن 
 د ال استتتتففجنران  الذى جنبي ق تتتتةع الجةتتتت اتي ذم  تمةت  اور نق ال تتتت اةن اال تتتتةع لمةت   (  Hofstede, 2020ا 

  قةت   الج ى  ة .  
 بُعد تجنب المجهول )الغموض(   -3/ 1/ 9

 شتتتتتتتتتتتتتتت  يلتتر الُ ةتت   لع فتت ى ر ض او  اب الجتف ف االنتت فتت ي  ل الفةتتن تتنى ياى التت رجتتنى الج ت ةتتن لفن تتا  
قنرت ن  فة لاى الة  ي  الجن  ي فُ ظ   لع او تتانم الغنفمتتن   ع  ذ ن ت  ف   نا فين مف ي اتف تت  ت ر الجنفجةنى  

ااذت نض الةتتمن ال   تتان اف تتف انى ال  نهاني اضتت ار  اج ب ق ا   ال ا ح ااضتتمن افيف  ن االالفزاب الفنب ء ن لفع  
اال انذت ض  الجة من الةنفن. ا ةنً ل  راسن المنلان ء غت برجن تن ا الجن  ي ل ى او  اب الجة اي فم  ال راسن  

 ي ااظ   ارت ن  برجن تن ا  Hofstede, 2020% ا 80ن   د   تتتتتتتتتف  لتث انذت  % ادل ففلانقةن ف  ذف  80,70
الجن  ي  ل فمنر ن او ننر الن ف  ي افةنافن الفغتت  لتث ف ظ   لا    ع  ذ   ف  ف  ب فةتتتتتتتتتتت من الا  ابي اد  فن  

ا ل تن ل الفة اجنى ااضتتمن  ك ت  ذفن   الج ل ن ال  ةان ل  راستتني اجن ف ف  الا  اب  ل ت ر الفةن نى ق ت ن  الفة اجنى  
 افيف  ني اد  اوف  الجأل ل ل ى الشةا الجة ب  ل ان ن الجلس نى اال تانى.  

اق  تشتتتتتتتتتتتت  ت ر ال رجن الج ت ةن لفن ا الجن  ي ل ى الجةتتتتتتتتتتت اي  لع تن ا ال  ص الاستتتتتتتتتتتففجنران الجافن    
االن ف  ي اإلع ال تتتتةع ذم  الاستتتتففجنر  ل الجشتتتتنرا   ا اوذشتتتتلان الفة ت  ن اتة ت  الغت . اافمتتتتح يلر  ل النفت  في 

جمني الفننران اف ظ نىي  ج ز  فمج يي قةنلني   لانم فةتتتتت   ة ع ستتتتتات  الجفني     فن  ة ب  ل    ع   ففنق  ل  ال
 ففنق فمني تننران  ل ذ س   ....  ا  ت نح ت ر الفننر   ل ف لاةن فةت ن تن  النفت  في الجةتتتتتتتتتتتتتت اتي  ة ف ل   ع  

ال شنط ا ل ذ س الشنر  ا ن ار يلر الفنج ي لذلر تن  قةض   ار  فة  تشف   ءفننر  س   فةت ن فف   نر   ا  
غن  ل الةند  ي اجن تن   ل ا  فمن ظن في فمن ظنى فةتت   تت ار  ا لانم ف فشتت  ء ن تننر   صتت نل  الةزاز االةتتن

فةت ن بال غت دن. الا فف قف اوف    ع اوذشتتتتلان الفننران  م تتتتا ء   جف  لاشتتتتج  اوذشتتتتلان الةتتتت نةان االت فاني  
 الجافن   االن ف  . لتث  جت  الجة اتي  لع تة ت  او ننر الفة ت  ن ال نجمن  كف  في او ننر  

   نتائج أداء البورصة المصرية -2/ 9
ي اجن ت  ت ضتتتتاح يلر ىال راستتتتن المنلان اوبام ال ة ع وستتتت   الا رصتتتتن الجةتتتت ان ءفتث ستتتتت نرا دن  ايفا ى

استتت نرا   ستتنقةنً  ل الج مث الفنلث قنل ةتت  الفنلث.  اجن  ت  ال تتت نرا  اواي االفنذل استتت نرا  ستتة  ستت   ف ت  ي  
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ستتتة  ستتت   ف ت ض      ى استتتفننقنى الجشتتتنراتي  ججن    ع ق ار  تتت ام اوستتت    ل لنلن استتتفج ار ارت ن  ستتتة   
% ق راا ءا   8,8%  ل فةنء   68,3ال تت   لتث ء غت ذ تت ن ال اغا ل  ل  تت ام اوستت       استتفج ار ارت ن  ال تتة   

   ججن  الجشتتنرا ل   ع ق ار  تت ام اوستت    ل لنلن  % الالف ن  قنوستت  .   متتنً     ى ال فن 22,9اوستت   اق ر  
%  ل 66,9استفج ار اذت نض ستة  ال ت   لتث ء غت ذ ت ن ال اغا ل  ل  ت ام اوست       استفج ار اذت نض ال تة   

% الالف ن  قنوس  . الذلر   ل ت ر ال فن   تشت   لع الف ج  الةنب ل ى  26,3% ق راا ءا  اوس   اق ر  6,8فةنء   
 اي الجةتت اي  ل الا رصتتن الجةتت ان ذم   تت ام اوستت   الجفزاف   ال تتة  ستت انً ذم  ج ع اور نق او فةنبد  الج تتففج

ق ستفج ار تزاف  ال تة ي اجن تشتت    متنً  لع  ت ا    اوست   الجف نقةتن ال تة    فةنباً ف    قة ب   رت ن  ال تة  فن باً 
االفل     Abd El-Razeek and Abd Elbaseet, 2022ا   ل الج ى الة ااي اتف   ت ر ال فن   ف  ذفن   براستتن

د   ند   قةتتت   الةج    ل الا رصتتن الجةتت ان    ت ن  اتننه فةتي ذم  الشتت ام  ا الاا إا   ستت  ل الةلاا  ك ى   ع  ل  
ي ادذا   تتتتن     ع الف ال ءف ج نى الج تتتتففج اي الجةتتتت اي  ل لنلن  ةتتتتن   اال نق الال تتتت ق    ل  ة   فف  فتلظف ن

رت ن  ستتتة  ال تتت    ة ب الج تتتففج اي الجةتتت اي   نضتتت ني ا ةنً لف ر ال فن    ة    ستتتفج ار  ذتاوستتت    ا   رت ن   ستتتةنر  
تف نستتا ف     قشتت ام الجزا  في اوستت   ا نلفنلل   تتفج  ستتة  ال تت    ل الفزاف  اق   ةتت   لع  ستتةنر غت  ف تتا قن الا

الياجن الةنبلن ل  تت   ا  ع    ع تة ف  ي   متتنً     الاذت نض الج تتفج ي  ة ب الج تتففج اي الجةتت اي ءفة      اض 
   ام قأسةنر ف ت من فن  ة ع  سفج ار  ذت نض سة ه. 

 اجن  ت  استفننقنى الجشتنراتي ل  تت نرا  الفنلث استت نرا  ستة  ست   ف تفة       ى استفننقنى الجشتنراتي 
 ججن  اات    ع ق ار  تت ام اوستت    ل لنلن استتفة ار ستتة  ال تت   لتث ء غت ذ تت ن ال اغا ل  ل  تت ام اوستت       

% الالف ن  قنوستتت  . ات ةت ت ر ال فانن ف   12,3% ق راا ءا  اوستتت   اق ر 5,1%  ل فةنء   82استتتفة ار ال تتتة  
  قنستتتتفف نم   قج تتتتف انى تة  نى ف ت متتتتن/دنب ن  تفجتز  الجةتتتت ان الا رصتتتتن  ل   اضتتتتمتاالفل      Ezzat, 2012ا  براستتتتن

 ستتتتت اق الجني  ل الفةن نى ياى الج تتتتتف انى الةنلان    لالذب  ك    ع      Liu, 2019ي اق     تتتتت  يلر ا الف راى  اى ف  
الجن  ي تجت   لع الاستتتتتفة ار ااجت  الج تتتتتندج ل  لع اوستتتتت   الج تتتتتفة  ي اا ةنً ل  ارستتتتتن المنلان   ل برجن   تن افي 

اتشت  ت ر ال فن    لع الجت  ذم     %. 80,7الجن  ي ل ى الج ففج اي الجة اتي  ل الا رصن الجة ان ء غت  تن ا  
الاستتتتتففجنر  ل الاستتتتت   الج تتتتتفة  ي الذلر   ل دذا   تتتتتن     ع الف ال التنص قلا  نى الشتتتتت ام للأستتتتت   الج تتتتتفة   في 

انً ق  ت تتتتفلاا  صانب  ر س الجني اة ق    ذ تتتتالشتتتت انى ياى الاستتتت   الج تتتتفة  الج تتتتففج اي الجةتتتت ايي ااة ل   متتتتنً  ل ا
 الجزا  في الاس   لتكففنت ء ننق    ق الش انى ياى الاس   الجذءذقن الاسةنر.  

 نتائج أبعاد الاقتصاد المصري محل الدراسة  -3/ 9
 بُعد التوجه نحو الاستثمار    -1/ 3/ 9

ء غ ال صل ال  تتتتتال لاستتتتتفننقنى الجشتتتتتنراتي لُ ة  الف ج  ذم  الاستتتتتففجنر  ل الجشتتتتتنرا  التنصتتتتتن  ل ال راستتتتتن 
% ادل برجن ف ت ةن ج اًي ادل فل ت  جت  لتث تشتت   لع  ل ذ ت ن ال اغاتي  ل الاستففجنر الجم ع  80,92المنلان  

الج تتففج اي  ل الا رصتتن الجةتت ان في  % في الجةتت اتي80,92اإذشتتنم الجشتتنرا  التنصتتن  ل ال الن الجةتت ان دل  
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  د  الاستففجنر الجم ل التنص  او  اب اللااا ان. ااةفا  يلر ال ة  الاقفةتنبب  ل   د  اوقةنب الاقفةتنب ني ايلر ول  
ي لذلر  نا   ع صنذةل الة ار  الاسففجنر اوج ال الج ن    ف ا ي   ل ال اي ال نفان    ج  الاقفةنببا د  ساا ل كا   

ال نفان تشتتتتنا  الاستتتتففجنر الجم ع االفذلت  المياةل لنن ن الةي نى  فنب الاستتتتففجنر الجم ع  الًاي ا  تشتتتتنا      ل ال اي
ي اجن  ل   Phetsavong and Ichihashi, 2012; Afonso and Aubyn, 2019ا   الاسففجنر اوج ال الج ن  

 ,Jaya ل يلا   صتتتتل ن الاقفةتتتنبب ا صانب  فة لاى الاستتتففجنر الجم ع التنص تةفا   ل  فةنفاس ذننق ال اي  
 ي الني ا  ع ال غ  في  رت ن  ت ر ال  تت ن  لا  ل   ب الشتت انى الجم ان  ل  ذت نض ستت  ى ت رانل ااظ    2022

يلر ء ضتتت ق  ل  ذت نض  ججنلل   ب الشتتت انى الجم ان الجةت    ل الا رصتتتن الجةتتت ان اكات  ي فف ستتتلاني صتتتغت     
اصتتت لا  لع   2018 تتت ان  ل  نب  252 لع    2002 تتت ان  ل  نب   1150ان في   ع ف ار الةشتتت ال  نفنً الجنضتتت

  اوف  الذب    ض   ع المي فن 2022  الا رصتتتن الجةتتت اني  2022االا ر ال اللي    2022 تتت ان  ل  نب  244
اصت ن  الة ار  ل فةت  ضت ار  فة  ن اوست نت الميايان ارام يلر اوذت نض الج تفج  ا  ع ال غ  في اج ب ت ج   

   ذت نض   ب الشتتتتت انى  10 ستتتتتفة اب اات  في الجةتتتتت اتي ذم  اوستتتتتففجنر الجم عي اا ضتتتتتح الشتتتتتي  الفنلل رق  ا ا 
 الجم ان الجةت    ل الا رصن الجة ان يتي الةش ال  نفنً الجنضان. 

 

ا

ا

ا

ا

ا

الشكل رقم  
 (10 )  

عدد   إنخفاض
 الشركات المحلية المقيدة في البورصة المصرية خلال العشرون عاماً الماضية

   2022الجة ر  االا ر ال اللي 
 بُعد التوجه نحو شراء الدولار الأمريكي    -2/ 3/ 9

ء غ ال صل ال  تال لاستفننقنى الجشتنراتي لُ ة  الف ج  ذم   ت ام ال الار اوف ايل اءا  الن ا  الجةت ب فةنء   
% في 82,48لتث تشتتتتتت   لع  ل ذ تتتتت ن    م% ادل برجن ف ت ةن ج اًي ادل فل تتتتت  ستتتتتل82,48ال الار اوف ايل   

الج تففج اي الجةت اي  ل الا رصتن الجةت ان ل ف   ت ج  ذم  تم ا  ف ي ات   ال ة  ن  لع ال الار اوف ايلي ق  ف ج   
 ع قاجتن فت ي ات   ايلتر   ع ي فاتن الفة ا  الم   يلتر  لع  ت ب اةتن ال ةض  ل الةج تن ال ة اتن ارغاف    ل الم تن   
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% فةنء  ال الار اوف ايل  51,72ذت ض الن ا  الجةتتتتت ب ء  تتتتت ن  لتث    2016الةتتتتت ل  ل فةتتتتت   نب   وستتتتتةنر
%  ل ف ي اى الجةتتتت اي في الن ا  الجةتتتت ب.  50فن  ة ل ي تتتتنر  صابى  ي    2016  ي   الجةتتتت ب   الج ازب   الا را 

ي ات تتةع ال الن الجةتت ان جند    2022ى اوج اان  ءف امً في ال    الفنذل في  نب  فن باً يُ ةت ستت قنً ستت بام ل ةجت
 ل فمنر ف ني لتث ت  تة ف  الةنذ ل التنص ءف ظا   ج انى ال ة  اوج الي اجن قنب الا ر الج ازب الجةتتت ب ءفة ف   

ستتتتت انً ل م ن    ع اولفانةل     ج اماى الفمةتتتتتتتى الج تتتتتف   ن االا فجنباى الج تتتتتف   ن ل ةج انى الاستتتتتفت اب ن ايلر
الني ا  ع ال غ  في يلر فنصالت ال تتتتتتتت ق ال تتتتتتتت بام ل ةجتى اوج اان    . 2022ال ة ب االا ر الج ازب الجةتتتتتتتت بي  

ي   ع  لف اال    تتتتت ا   ات  ت  ق  اىقشتتتتتي   نب اال الار اوف ايل قشتتتتتي  ينص ف تتتتتفج  ي فن  ة ل ق ر  ال ةض   ع 
فن ق   ة ع ت متت    لجةت مف   الشتتةتان   ع  اي      عال ة  ةتنب ل   ع الاقفال غ  في فة  ف   قجمتنر يلر ال ت 

 ل الا  ال ياى الفةن نى      Jha & Panda, 2017ا فةت من الاقفةتنب ال ة عي اد ن  ظ   قُة  النجنةاني لتث  ك  
  ينره  او  ابي   متتتتتتتنً ف فزب  ت ن  ال ة ان  الجةتتتتتتت من    ع الجنج  ن  فةتتتتتتت من النجنةان الج ت ةن   متتتتتتت   ت ن او  اب

اق   ي ل الغ ض في ت ر الججنرسنى  .  الا فف  الإءتغ    ن ل جنج  ن  التنةان  الججنرسنى  لاني  نلةجتق الجنج  ن
ي اد  ل  فشتت ا  لن  فنف   انء  اتمج  فشتتنق الةج ي  ا ينة  ق ستتففجنر فني  الم ن    ع الج ي اى الشتتتةتتان

 ا  ن   ل غ  ن قنستتتتاني لذلر    فن ضتتتتاةت ال الن الجةتتتت ان الت نق   ع تننر الةجتى  تن  ال ةض  لع  تتتت ام  
ا شتتتتي     الذدا ا ا تتتت ن  ي ى ل م ن    ع قاجن ف ي ات  ي لتث  تتتت  ى  ستتتت اق الةتتتتنغن  ق نلا اات اً في الجةتتتت اي

غت  ف تتا ق   ع  تت ام الذدا  ل  تتي  ستت ن ر اج ت نىي افي الج نرقنى الةنت ن  ل ت تتةت  الذدا رستتجانً فف  ا ةنً  
ل تتة  ال الار  ل ال تت ق ال تت بامي اوف  الذب جة  ستت ق الذدا ق ن   ي ى رستتجان ل تت ق الةج ن اوستت ب اال ستتف ري  

2022 .  
 بُعد التوجه نحو الادخار في البنوك   -3/ 3/ 9

% ادل برجن ف ت ةن  83,12ء غ ال صل ال  تال لاستفننقنى الجشتنراتي لُ ة  الف ج  ذم  الابينر  ل الا  ل    
% في الج تتتتففج اي الجةتتتت اي  ل الا رصتتتتن الجةتتتت ان ل ف   ت ج  الابينر  83,12ج اً   متتتتنًي اتشتتتتت   لع  ل ذ تتتت ن 

ليانب الا ر الج ازب ء     ستتتتتتتتتةنر ال ن   ي اجن  صتتتتتتتتت ر ء ننل لي فانل االا ر اود ع  قنلا  لي اق   ي ل يلر ذفانن  
ف انر ج ا    750%  ةتت ل  تت  انًي لتث ستتمات ت ر الشتت نب   18الجةتت بي ا  ر فةتت    تت نب  ستت  ان قةن   ق ره  

جزم في   ي اد  فن جة  الج تتتتتتففج اي الجةتتتتتت ا ل ف ج  ل 2022في ال تتتتتتت لن ال ة  ن  ل فةتتتتتت  االجةتتتتتت ب الت بي  
 ف ي ات   ال ة  ن  لع الا  ل الفننران.  

 ةفا  فل تتتتتت  صانب  الج ي اى ال ة  ن  ل الا  ل الجم ان جت   يا فن صتتتتتتنلا ت ر الزانب   ل الج ي اى صانب   
ااذت نض  ل فة لاى ال لانلن ا نلفنلل فف  ت لت   الإذفنه   ل الاستتتتتتتتتففجنر الجم ع التنص ف ف      صانب   ل فة لاى  

ةتنببي الني  ل لنلن فن ل ث صانب   ل الج ي اى بال  ل  ةتما ن صانب   ل الاستففجنراى الجم ان التنصتن  ذج  اقف
غنل نً فن  ةتتتنلا يلر تأات  ستتت ال   ع الجة لاى الاقفةتتتنب ن لتث فلبب يلر  لع صانب  فة لاى الفمتتتت  اال لانلن  
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ظ   يلتتر ء ضتتتتتتتتتتتتتت ق  ل الإذت تتنض  اا   .  Ribaj and Mexhuani, 2021ااذت تتنض  ل قاجتتن الةج تتن ال ة اتتن ا 
%  33% ا 5 ي اجن ت ااق فة ي الفمتتتتتتت   ل فةتتتتتت  ءتي  1/ 6الج تتتتتتفج  لتستتتتتتففجنراى الجم ان اراج  الشتتتتتتي  رق   

% يتي الةشتتت   ستتت  اى الجنضتتتاني قنلإضتتتن ن  لع اوذت نض ال ن   ل ن ا  الجةتتت ب فةنء  ال الار  12قجف ستتت  ق ره 
   . 2022ضان االا ر الج ازب الجة بي  % يتي الةش   س  اى الجن60االذب تنناص  

 نتائج اختبار فروض الدراسة -4/ 9
 الفرض الفرعي الأول المشتق من الفرض الرئيسي الأول نتائج اختبار  -1/ 4/ 9

 " ت ج   تقن فة  ان ياى بلالن  لةن ان ءتي النجنةان االاقفةنب الجة ب "
ي لتث   تنرى  ءتي قُة  النجنةان االاقفةتنب الجةت ب فة  ان ياى بلالن  لةتن ان   تقن   ك ى ال راستن اج ب

ذفن   الفم ت  الالةتتتتن ل  ل الزانب   ل قُة  النجنةان تلبب  لع صانب   ل فنج  اوقةنب الاقفةتتتتنب ن فم  ال راستتتتني  
فة  ان ءتي النجنةان ااوقفةنب الذلر تف   ال راسن المنلان ف  الة ف  في ال راسنى ال نقةن االفل  ك ى اج ب  تقن  

 ;Kyriacou, 2016; Ahuja et al., 2017; Berk, 2021; Gorodnichenko & Roland, 2011ال ة ع ا 

Scott, 1997; Guanah, 2017; Ball, 2001; Power et al., 2010  الني فن  جتز ال راستتتتتتتتن المنلان  ي  
لت الةتقن ءتي قُة  النجنةان االاقفةتتتتتتتتنب ال ة ع في يتي  ال راستتتتتتتتنى ال تتتتتتتتنقةن  ل غنلاان ال راستتتتتتتتنى ال تتتتتتتتنقةن ت نا 

فل تتتت اى  ي ى تفجف   ل ال  تتتتنبي الاءفننري االم اجن  ل لتي ت نالت ال راستتتتن المنلان اتث  قةنب اقفةتتتتنب ن  ي ى  
 اد  االف ج  ذم  الاسففجنري الف ج  ذم    ام ال الار اوف ايلي االف ج  ذم  الابينر  ل الا  ل . 

 الفرض الفرعي الثاني المشتق من الفرض الرئيسي الأول نتائج اختبار  -2/ 4/ 9
 " ت ج   تقن فة  ان ياى بلالن  لةن ان ءتي الف ج  ة ا  الج ى االاقفةنب الجة ب "

ي  ءتي قُة  الف ج  ة ا  الج ى االاقفةتتتتنب الجةتتتت ب فة  ان ياى بلالن  لةتتتتن ان   تقن   ك ى ال راستتتتن اج ب
الفم ت  الالةتتتتتتتتتتتن ل  ل الزانب   ل قُة  الف ج  ة ا  الج ى تلبب  لع صانب   ل فنج  اوقةنب  لتث   تتتتتتتتتتتنرى ذفن    

 ,.Tang & Koveos, 2008; Franke et alالاقفةتتتتتتنب ن فم  ال راستتتتتتنياتتف ف ال راستتتتتتن المنلان ف  براستتتتتتن ا 

تف   ذفن   ال راستتتتتتتتتتن      لتث جنبل ا قة ب اج ب  تقن ءتي الف ج  ة ا  الج ى االاقفةتتتتتتتتتتنب ال ة لي  ل لتي1991
 ,Freytag and Renaud, 2007; Graafland, 2020; Hofstede and Minkovالمنلان  ف  براستتتتتتتتتتن ا 

2010; Bukowski and Rudnicki, 2019   ي لتث  ك ى ت ر ال راستتتتتتتتتتتن   ع اج ب  تقن فة  ان ءتي الف ج 
الج ىي ااضتتتتتتت  يلا  اق ا   ل صتتتتتتتتق  ة ا  الج ى االاقفةتتتتتتتنب ال ة ل ففجفتً  ل الاصتتتتتتتتق ال تتتتتتتانستتتتتتتل ة ا   

الاقفةنبب   ع  ف اى صف ان فم ب  االالفزاب ء ن في  ج  تم تي ال ض  الاقفةنببي ادفجنب الا  اب ءفمةت  ال  نهان 
الج تتفةا ان فجن ف ةيس   ع ال ضتت  الاقفةتتنببي  الني تفجتز ال راستتن المنلان  ي ال راستتنى ال تتنقةن  ل  ذ ن ت نالت  

ة  الف ج  ة ا  الج ى االاقفةتنب ال ة ع في يتي اتث فل ت اى  ي ى اد  االف ج  ذم  الاستففجنري  الةتقن ءتي قُ 
 الف ج  ذم    ام ال الار اوف ايلي االف ج  ذم  الابينر  ل الا  ل . 
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 الفرض الفرعي الثالث المشتق من الفرض الرئيسي الأول نتائج اختبار  -3/ 4/ 9
 "ت ج   تقن فة  ان ياى بلالن  لةن ان ءتي تن ا الجن  ي االاقفةنب الجة ب   "

ي لتث  االاقفةتتنب الجةتت ب الجن  ي    تن ا  قُة ءتي  فة  ان ياى بلالن  لةتتن ان   تقن   ك ى ال راستتن اج ب
الاقفةتتتتتنب ن      تتتتتنرى ذفن   الفم ت  الالةتتتتتن ل  ل الزانب   ل قُة  تن ا الجن  ي تلبب  لع صانب   ل فنج  اوقةنب

ف   ذفن   ال راستتتتتتن المنلان ف  الة ف  في ال راستتتتتتنى ال تتتتتتنقةن االفل  ك ى اج ب  تقن فة  ان ءتي  تفم  ال راستتتتتتني ا 
 ي   Hancıoğlu and Doğan, 2014; Wennekers et al., 2003الجن  ي االاقفةتتتتتتتتتتتتنب ال ة ل ا   تن ا

تن ا الجن  ي االابينر  ل الا  ل لتث  ك ى   ع    الةتقن ءتي Kwok & Tadesse, 2006ات نالت براستتتتتن ا 
فتتن  جتتت  او  اب  ت تتن  لع الابيتتنر  ل الا  ل اتن ل    ل التت اي الفل لتت ف تتن برجتتنى ف ت ةتتن لفن تتا الجن  ي غتتنل تتنُ 
 ذظجف ن الجنلان فا ان   ع الا  ل  كف  ف  ن   ع  ستتت اق الجني ادل فف ا ةن ف  ذفانن ال راستتتن المنلاني الني تتف ف  
ال راستتتن المنلان  ي ال راستتتنى ال تتتنقةن  ل  ذ ن ت نالت تأات  قُة  تن ا الجن  ي   ع  قةنب اقفةتتتنب ن  ي ى  تتتج ت  

 االف ج  ذم  الاسففجنري االف ج  ذم    ام ال الار اوف ايل . 
 الفرض الرئيسي الأول نتائج اختبار  -4/ 4/ 9

 " االاقفةنب الجة ب  الجة ان  الفةن ن ال ة انت ج   تقن فة  ان ياى بلالن  لةن ان ءتي "
ي لتث  االاقفةتتتتتتتتنب الجةتتتتتتتت ب الفةن ن ال ة ان  فة  ان ياى بلالن  لةتتتتتتتتن ان ءتي   تقن   ك ى ال راستتتتتتتتن اج ب

 قةنب الفةن ن ال ة ان فم  ال راستتتتتتتتتتتتتتن ي تلبب  لع صانب   ل    ل  تتتتتتتتتتتتتتنرى ذفن   الفم ت  الالةتتتتتتتتتتتتتتن ل  لع  ل الزانب   
  ال راستتتتتن. اتف   ت ر ال فانن ف  الة ف  في ال راستتتتتنى االفل ت نالت  كف  في قة  اةن ل  الجل تتتتت اى الاقفةتتتتتنب ن فم

 Franke and Nadler, 2008; Wennekers et al., 2003; Hofstede andا ا ه   ع الاقفةنب ال ة ع ا 
Minkov, 2010 ل راستتتتتتن ال تتتتتتنقةن  ي  ي افن  جتز ال راستتتتتتن المنلان  ذ ن ت نالت اتان  قةنب اقفةتتتتتتنب ن ق  تغن  ت ا

 قةم ن ا ج ت االف ج  ذم  الاسففجنري الف ج  ذم    ام ال الار اوف ايلي االف ج  ذم  الابينر  ل الا  ل . 
الفأات    ع اوقةنب الاقفةتتتنب ن فم  ال راستتتن  ل قُة  اتن ا الجن  ي  ق  الف  الج از اواي  ل   اافمتتتح  

ايلر ا ةنً للأقةنب الاقفةتتتتنب ن الاقفةتتتتنب الجةتتتت ب االجفغت  الفنق      % في قاجن ق   الفأات  المنبث  ل37,8اا  تتتت 
الفتان فم  ال راستتن االف ج  ذم  اوستتففجنري الف ج  ذم   تت ام ال الار اوف ايلي االف ج  ذم  اوبينر  ل الا  ل ي  

  فل تت اى     ع% في قاجن ق   الفأات   62,9ف ل يلر قُة  االنجنةان  الذب   تت  ف  قُة  اتن ا الجن  ي  فن ذ تتاف   
ا ل يلر قُة  االف ج  ة ا   ايلر ا ةنً للأقةنب اوقفةتنب ن الفتان فم  ال راستني ا   الاقفةتنب الجةت ب االجفغت  الفنق   

  فل تتتتتت اى % في قاجن ق   الفأات   ل 82.1الج ى  الذب   تتتتتت  ف  ا  في اتن ا الجن  يي االنجنةان  فن ذ تتتتتتاف   
% في الزانب  المنصتتتتتتت ن  ل الجل تتتتتتت اى    82,1ي  ب  ل  االجفغت  الفنق    الفتان فم  ال راستتتتتتتن  الاقفةتتتتتتتنب الجةتتتتتتت ب 

 . فةنً   فنفجةنالفةن ان    ف ج   لع دذه اوقةنباوقفةنب ن فم  ال راسن 
 الفرض الرئيسي الثاني  نتائج اختبار  -5/ 4/ 9

 " ت ج   تقن فة  ان ياى بلالن  لةن ان ءتي  بام الا رصن االاقفةنب الجة ب  "
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ال فن   اج ب  تقن فة  ان ياى بلالن  لةتتتتتتن ان ءتي  بام الا رصتتتتتتن الجةتتتتتت ان االاقفةتتتتتتنب الجةتتتتتت ب     ك ى
الف ج  ذم   فجفتً  ل الفتث فل تتتتت اى فم  ال ارستتتتتن االف ج  ذم  الاستتتتتففجنري الف ج  ذم   تتتتت ام ال الار اوف ايلي  

ا ةنً     ل الاقفةتتتتتتنب الجةتتتتتت ب المنصتتتتتت   % في الفغت   36,5 ل فن قاجف     لتث     ى ال فن  الابينر  ل الا  ل ي  
  الجةتت ان    بام الا رصتتن   ل ل الزانب   ي ا ذنت   ي الفغت   ل  بام الا رصتتنللأقةنب اوقفةتتنب ن الفتان فم  ال راستتني  

   فم  ال راسن.    ب الجة  بالاقفةنبفل  اى  فلبب  لل صانب   ل 
ل ى ال نلفتي آرام فف   ن  اجن ففة   ء ار الا رصتتتتتتتتتتتتتن  ل  ج انى ال ج       ى ال راستتتتتتتتتتتتتنى ال تتتتتتتتتتتتتنقةن  ل  

الاقفةتتتتنبب في يتي الفأات    ع قةض الجل تتتت اى الاقفةتتتتنب ن فف   تم تتتتتي ال تتتتت لني تنجا  ر س الجنيي ال قنقن 
اوبءانى ال ظ ان    . تننبي  Pradhan et al., 2013ا اتة تتتتتتتتتاج ن  ع الشتتتتتتتتت انىي ت  ت  ي فنى تنجا  الجتنة   

الجفزاف   قأل  ستتتتت اق اوستتتتت   ف ت لان ارت نةنً اااةًن قنل ج  الاقفةتتتتتنببي لتث   تتتتتنرى قةض ال فن    لع اج ب  تقن 
 ,Masoud  ننءان ءتي  ستتتتتت اق اواراق الجنلان ال ةنلن اال ج  الاقفةتتتتتتنببي ستتتتتت ام   ع الج ى الةةتتتتتتت   ا اللا ا ا 

2013; Pradhan et al., 2013; Hou and Cheng, 2010; Arestis et al., 2001; Enisan and 
Olufisayo, 2009   .  

الني ايف  ت ال راستتتنى   ع تأات   ستتت اق ر س الجني   ع الاقفةتتتنب  ل ال اي ال نفاني لتث اج ى براستتتن  
   ل ستتتتتتت ق اواراق الجنلان لاس ل   ب تأات    ع الجل تتتتتتت اى الاقفةتتتتتتتنب ن ل الن Haque and Fatima, 2011ا 

باي ذنفان اج ب  تقن   10  االفل  ج ت  Luintel and Khan, 1999ء نتب ش ال نفاني  ل لتي اج ى براسن ا 
 Oluwatoyin andذانت ان اج ى براستتتتتتتتتتتتن ا  ا ن ان الاتننه ءتي ستتتتتتتتتتتت ق اواراق الجنلان اال ج  الاقفةتتتتتتتتتتتتنببي ا ل

Momoh, 2009ب الاقفةنب ن.     ل  بام س ق ر س الجني ل  تأات  ف ن     ع قةض اوقةن 
  لتث جنبلت ال راسن قة ب اج ب  تقن ءتي  Badr, 2015 ي ذفن   براسن ا ذفن   ال راسن المنلان  اتتف ف  

الجة بي الني ت نالت دذه ال راسن اوبام الاقفةنبب في يتي فل  اى  ي ى    الاقفةنب  ا بامس ق اواراق الجنلان  
منلان لتث ت نالت ال نت  الجم ل الإججنلل المياةل االاستتتتتتتتتتتتففجنر  تتف ف  ي الجل تتتتتتتتتتتت اى الفل ت نالف ن ال راستتتتتتتتتتتتن ال

  االفل  Enisan and Olufisayo, 2009ا   اوج ال الج ن تتتتتتت ي  ل لتي ات ةت ذفن   ال راستتتتتتتن المنلان ف  براستتتتتتتن
ز  باي    ايان  ي ىي افن  جت 6ت نالت الةتقن ءتي  بام ستتتت ق اواراق الجنلان االجل تتتت اى الاقفةتتتتنب ن  ل فةتتتت  ا  

  ال راسن المنلان  ذ ن ت نالت فل  اى اقفةنب ن  ي ى تتف ف  ي ت ر الفل ت نالف ن ال راسنى ال نقةن. 
 الفرض الرئيسي الثالث نتائج اختبار  -6/ 4/ 9
 فةن ن ال ة ان   ع الاقفةنب الجة ب ء ج ب  بام الا رصن اجفغت   ل   ان ياى بلالن  لةن انت ج   تقن  ا  فة "

 "  اسا 

اا ةنً للأقةنب    ج ب  ا  فة  ب ل فةن ن ال ة ان   ع الاقفةتتتتتتتتتتنب الجةتتتتتتتتتت ب  ك ى ذفن   الفم ت  الالةتتتتتتتتتتن ل ا 
لج ن     ل اوا  غت    لتث     ى ال فن  في يتي  بام الا رصن اجفغت  اسا ي    اوقفةنب ن الفتان فم  ال راسن  
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ءت  جن فن  ة ل  ل  بام الا رصتتتتتتن اجفغت  استتتتتتا    ق  في اوا  الج ن تتتتتت       الاقفةتتتتتتنب الجةتتتتتت ب     ع   فةن ن ال ة انل
   ة ي في اوا  الج ن تتتت  ل فةن ن ال ة ان   ع الاقفةتتتتنب الجةتتتت بي اال ستتتتنةن د ن استتتتنةن  Mediator Variableا 

ي ات   ب ال راستتتتتتتتتتن  ةن ن ال ة ان االاقفةتتتتتتتتتتنب الجةتتتتتتتتتت ب ايلر لة ب اذف نم الةتقن ءتي الف Partial Mediationجز ان 
ن االاقفةتتتتتتتتنب ال ة ل ء ج ب  بام االةتقن ءتي الفةن ن ال ة   ل اب     ال نلث  اي براستتتتتتتتن ت نالتا ل    المنلان ا ذ ن

   ف ت  ل  اض ال راسن اذفن ن ن. 16اا ضح الن اي الفنلل رق  ا الا رصن اجفغت  اسا .  

 ملخص فروض الدراسة ونتائجها   ( 16جدول رقم ) 

 الجة ر  افي    اب ال نلث 
 

  التوصيات -10
استتتتتتتتفت اب الاجتتتتتتتت اماى ال انستتتتتتتتان االةنذ ذاتتتتتتتتن لفم تتتتتتتتتي ال ضتتتتتتتت  تجتتتتتتتتت  المي فتتتتتتتتنى اصتتتتتتتت ن  الةتتتتتتتت ار  لتتتتتتتتع 

الاقفةتتتتتنببي اغنل تتتتتنً فتتتتتن فتتتتتف  الفغن تتتتت   تتتتتي بار الفةن تتتتتنى ال ة اتتتتتن ل شتتتتتة ت  تتتتتل تم تتتتتتي ال ضتتتتت  الاقفةتتتتتنبب  ا 
ال راستتتتن المنلاتتتتن  لتتتتع ء تتتتنم ذجتتتت يه ف تتتت ل  لتتتتع تم فتتتت   اتتتت   ستتتتةتي لتتتتذلر ينصتتتتن  تتتتل التتتت اي ال ةتتتتت   اال نفاتتتتن تتتتت فت ه

ن الجةتتتتتتت ان ا بام الا رصتتتتتتتن الجةتتتتتتت ان   تتتتتتتع الاقفةتتتتتتتنب الجةتتتتتتت ب. ا  تتتتتتتنمً   تتتتتتتع ذفتتتتتتتن   ال راستتتتتتتن الفةن تتتتتتتن ال ة اتتتتتتت
 صتتتتت ح فتتتتتي ال اضتتتتتح التتتتت ار ال  ا تتتتتل ل فةن تتتتتن ال ة اتتتتتن الجةتتتتت ان ا بام الا رصتتتتتن  تتتتتل  ج اتتتتتن الف جاتتتتتن الاقفةتتتتتنب ني 

 نتيجة الاختبار  الفرض  بيان
الرئيسي  الفرض 

 الأول للدراسة
ت جتتتتتتتتتت   تقتتتتتتتتتتن فة  اتتتتتتتتتتن ياى بلالتتتتتتتتتتن  لةتتتتتتتتتتن ان ءتتتتتتتتتتتي الفةن تتتتتتتتتتن 

 قا ي ال  ض  . االاقفةنب الجة ب   الجة ان  ال ة ان

الفرض الفرعى  
 الأول

ت جتتتتتتتتتتتتتتتتت   تقتتتتتتتتتتتتتتتتتن فة  اتتتتتتتتتتتتتتتتتن ياى بلالتتتتتتتتتتتتتتتتتن  لةتتتتتتتتتتتتتتتتتن ان ءتتتتتتتتتتتتتتتتتتي 
 قا ي ال  ض  . النجنةان االاقفةنب الجة ب 

الفرض الفرعى  
 الثاني 

فة  اتتتتتتتتتتن ياى بلالتتتتتتتتتتن  لةتتتتتتتتتتن ان ءتتتتتتتتتتتي الف جتتتتتتتتتت  ت جتتتتتتتتتت   تقتتتتتتتتتتن 
 . ة ا  الج ى االاقفةنب الجة ب 

 قا ي ال  ض 

الفرض الفرعى  
 الثالث 

ت جتتتتتتتتتت   تقتتتتتتتتتتن فة  اتتتتتتتتتتن ياى بلالتتتتتتتتتتن  لةتتتتتتتتتتن ان ءتتتتتتتتتتتي تن تتتتتتتتتتا 
 قا ي ال  ض  الجن  ي االاقفةنب الجة ب 

الفرض الرئيسي  
 الثاني 

ت جتتتتتتتتتتتتت   تقتتتتتتتتتتتتتن فة  اتتتتتتتتتتتتتن ياى بلالتتتتتتتتتتتتتن  لةتتتتتتتتتتتتتن ان ءتتتتتتتتتتتتتتتي  بام 
 قا ي ال  ض  . الا رصن االاقفةنب الجة ب 

الفرض الرئيسي  
 الثالث 

 فةن تتتتتتتتتتتن ل ت جتتتتتتتتتت   تقتتتتتتتتتتن  اتتتتتتتتتت  فة  اتتتتتتتتتتن ياى بلالتتتتتتتتتتن  لةتتتتتتتتتتن ان
ال ة اتتتتتتتتتتتن   تتتتتتتتتتتع الاقفةتتتتتتتتتتتنب الجةتتتتتتتتتتت ب ء جتتتتتتتتتتت ب  بام الا رصتتتتتتتتتتتن 

 . كجفغت  اسا 
 قا ي ال  ض 
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  . قفةتتتتتنب ننتتتتت   تتتتتل فنتتتتتنلاى الف جاتتتتتن الااتلاتتتتت  دتتتتتذه ال راستتتتتن   تتتتتع ضتتتتت ار   يتتتتتذ الفةن تتتتتن ال ة اتتتتتن   تتتتتع فمجتتتتت  ال
 تتتتتتتل فةتتتتتتت  ا  تتتتتتتع  رض ال اقتتتتتتت   تتتتتتت ل ال انستتتتتتتتتي اصتتتتتتت ن  الةتتتتتتت اراى الاقفةتتتتتتتنب ن االجنلاتتتتتتتن اال ة  تتتتتتتن با جتتتتتتتن فتتتتتتتن 
ففنتتتتتتند  ا تتتتتتتأات  الاقةتتتتتتنب الفةن اتتتتتتن ل جةتتتتتت اي   تتتتتتع ال ضتتتتتت  الاقفةتتتتتتنبب الجةتتتتتت بي التتتتتتذلر تف تتتتتتاا الابار  ال تتتتتتتان 

لتتتتتذلر  تتتتت ل     تتتتتع اقفةتتتتتنبذن التتتتت ة ل.  لج  تتتتت ب الفةن تتتتتن ال ة اتتتتتن الجةتتتتت ان ا تتتتتي غتتتتتت   جتتتتت   تتتتتل الفتتتتتأات  ال تتتتت ال
ال راستتتتتتتن المنلاتتتتتتتن ت صتتتتتتتع ال تتتتتتتتنب  التتتتتتت صرام اصتتتتتتت ن  الةتتتتتتتت ار  تتتتتتتل جج  راتتتتتتتن فةتتتتتتتت  الة  اتتتتتتتن قمتتتتتتت ار  الادفجتتتتتتتتنب 
قنلاقةتتتتتتتنب الفةن اتتتتتتتن ل شتتتتتتتةا الجةتتتتتتت ب ااضتتتتتتتة ن   تتتتتتتع قن جتتتتتتتن اوال اتتتتتتتنى لفتتتتتتتع فتتتتتتتف    ج تتتتتتتن ااستتتتتتتفاةنت ت ج نت تتتتتتتن 

ل تتتتتتت ا   تتتتتتتل ضتتتتتتت م التلاتتتتتتتت  اال نة تتتتتتتن ايلتتتتتتتر لفتتتتتتتع تتتتتتتتفجيي ال التتتتتتتن فتتتتتتتي ت جت  تتتتتتتن الف جاتتتتتتت  ا الظتتتتتتتند  ا قةنبدتتتتتتتن 
ي ا ل فتتتتتتتتتتف  يلتتتتتتتتتتر قنلا فجتتتتتتتتتتنب   تتتتتتتتتتع الة تتتتتتتتتت ب الاباراتتتتتتتتتتن 2030الاستتتتتتتتتف اتانان ل  التتتتتتتتتتن الجةتتتتتتتتتت ان ار اتتتتتتتتتتن فةتتتتتتتتتت  

ن ع اي تتتتتتتت  الفةن تتتتتتتتنىي ايلتتتتتتتتر   متتتتتتتتنً قتتتتتتتتنلف اصب فتتتتتتتت  ستتتتتتتتي الةتتتتتتتت اذتي ةتتتتتتتتلن  تتتتتتتتي الفغتتتتتتتتتت  الفا االاجفجنةاتتتتتتتتن الج تتتتتتتتل 
 م ع ات جان الا رصن الجة ان.  لن  ي الاصتق الاقفةنبب اتشنا  الاسففجنر الجا االفش اةنى الج ل 
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 .  ذت نض   ب الشتتتتتتتتتت انى الجم ان الجةت    ل الا رصتتتتتتتتتتن الجةتتتتتتتتتت ان يتي الةشتتتتتتتتتت ال  نفنً  2022الا ر ال الع. ا 
التتتتتتتتتتتتتتتتتتتتت اقتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتت     فتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتي  الاستتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتفتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتت جتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتن   تتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتت   التتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتجتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتنضتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتاتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتن. 
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. ت  الاستتتتتتتتف جن  في ال اق    2011 . ال شتتتتتتتت   الإلةتتتتتتتتن ان الشتتتتتتتت  ان ب  تتتتتتتتجا   ٢٠١١الا ر الج ازب الجةتتتتتتتت ب. ا 
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التتتتتج التتتتتجتتتتت اتتتتتزب  ا التتتتتاتتتتت تتتتتتتر  التتتتت اقتتتتت    ٢٠١٣ةتتتتتتتتتتتتتتتتتتت ب.  فتتتتتي  الاستتتتتتتتتتتتتتتتتتتفتتتتت جتتتتتتتن   تتتتتت   ال تتتتتتتتتتتتتتتتتتت تتتتت ب.  التتتتتفتتتتتةتتتتت اتتتتت    . 
https://www.cbe.org.eg/en/EconomicResearch/Publications/Pages/AnnualRepo

.rt.aspx 
الا ر الج ازب الجةتتتتتتتتتتتت ب. ا ٢٠١٣ . ال شتتتتتتتتتتتت   الإلةتتتتتتتتتتتتن ان الشتتتتتتتتتتتت  ان  ا اف   ٢٠١٣. ت  الاستتتتتتتتتتتتف جن  في ال اق    

https://www.cbe.org.eg/en/EconomicResearch/Publications/Pages/MonthlyStati
sticaclBulletin.aspx. 

التج التجت اتزب  ا التات تتتتتتتر  الت اقت    ٢٠١٦ةتتتتتتتتتتتتتتت ب.  فتي  الاستتتتتتتتتتتتتتتفت جتتتتتتتن   تت   التفتتتتتتتنراتتتاتتتتتتتن.  الةتتتتتتتتتتتتتتت ل   .  ستتتتتتتتتتتتتتتةتتتتتتتنر 
https://www.cbe.org.eg/en/EconomicResearch/Statistics/Pages/ExchangeRates

.historical.aspx 
قشتتتتتتتتتتتتأل تم ا   ستتتتتتتتتتتتةنر الةتتتتتتتتتتتت ل. ت    2016ذ  جا    3 . افنت بارب ءفنراخ  ٢٠١٦الا ر الج ازب الجةتتتتتتتتتتتت ب. ا 

https://www.cbe.org.eg/en/Pages/HighlightsPages/Circular-الاستتتتتتتتتتتتتتف جتن  في ال اق    
.float.aspx-free-rates-exchange-regarding-2016-November-3-dated 

لاستتتتتتف جن  في ال اق     . ال تتتتتتانستتتتتتن ال ة  ن. فف ستتتتتت   ستتتتتتةنر ال ن    الج جح. ت  ا٢٠٢٠الا ر الج ازب الجةتتتتتت ب. ا 
https://www.cbe.org.eg/en/EconomicResearch/Statistics/Pages/MonthlyInterest

.Rates.aspx 
 . الاانذنى الفنراتان ل تتتتة  صتتتت ل الن ا  الجةتتتت ب فةنء  ال الار. ت  الاستتتتف جن   ٢٠٢١الج ازب الجةتتتت ب. ا   الا ر

التتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتت اقتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتت     فتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتي 
istics/Pages/ExchangeRateshttps://www.cbe.org.eg/ar/EconomicResearch/Stat

historical.aspx . 
ا  الفتتتنراتاتتتن وستتتتتتتتتتتتتتةتتتنر الةتتتتتتتتتتتتتت ل. ت  الاستتتتتتتتتتتتتتف جتتتن  في ال اق    2022الا تتتر الج ازب الجةتتتتتتتتتتتتتت ب.   . الااتتتنذتتتنى 

https://www.cbe.org.eg/en/EconomicResearch/Statistics/Pages/ExchangeRates
historical.aspx 

ا  التجةتتتتتتتتتتتتتتت ب.  التجت اتزب  الت اقت    2022التات تتتتتتتر  فتي  الاستتتتتتتتتتتتتتتفت جتتتتتتتن   تت   لت تفمتتتتتتتتتتتتتتتتت .  التفتتتتتتتنراتتتاتتتتتتتن  التاتاتتتتتتتنذتتتتتتتنى   . 
https://www.cbe.org.eg/en/EconomicResearch/Statistics/Pages/Inflationhistoric

al.aspx 
ا   التتتتاتتتت تتتتتتتر التتتتجةتتتتتتتتتتتتتتتتت ب.  التتتت اقتتتت    2022التتتتجتتتت اتتتتزب  فتتتتي  الاستتتتتتتتتتتتتتتتتفتتتت جتتتتتتتن   تتتتت   التتتت تتتتةتتتتتتت  تتتتتتتن.  ال تتتتتتتتتتتتتتتتتاتتتتتتتنستتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتن   . 

https://www.cbe.org.eg/ar/Pages/default.aspx 
    ل الا رصتتتتتتن الجةتتتتتت ان. ت  الاستتتتتتف جن  في ال اق     .   ب الشتتتتتت انى الجم ان الجةت2022الا رصتتتتتتن الجةتتتتتت ان. ا 

https://www.egx.com.eg/ar/MarketIndicator.aspx 

https://www.cbe.org.eg/en/EconomicResearch/Publications/Pages/AnnualReport.aspx
https://www.cbe.org.eg/en/EconomicResearch/Publications/Pages/AnnualReport.aspx
https://www.cbe.org.eg/en/EconomicResearch/Publications/Pages/MonthlyStatisticaclBulletin.aspx
https://www.cbe.org.eg/en/EconomicResearch/Publications/Pages/MonthlyStatisticaclBulletin.aspx
https://www.cbe.org.eg/en/EconomicResearch/Statistics/Pages/ExchangeRateshistorical.aspx
https://www.cbe.org.eg/en/EconomicResearch/Statistics/Pages/ExchangeRateshistorical.aspx
https://www.cbe.org.eg/en/Pages/HighlightsPages/Circular-dated-3-November-2016-regarding-exchange-rates-free-float.aspx
https://www.cbe.org.eg/en/Pages/HighlightsPages/Circular-dated-3-November-2016-regarding-exchange-rates-free-float.aspx
https://www.cbe.org.eg/en/EconomicResearch/Statistics/Pages/MonthlyInterestRates.aspx
https://www.cbe.org.eg/en/EconomicResearch/Statistics/Pages/MonthlyInterestRates.aspx
https://www.cbe.org.eg/ar/EconomicResearch/Statistics/Pages/ExchangeRateshistorical.aspx
https://www.cbe.org.eg/ar/EconomicResearch/Statistics/Pages/ExchangeRateshistorical.aspx
https://www.cbe.org.eg/en/EconomicResearch/Statistics/Pages/ExchangeRateshistorical.aspx
https://www.cbe.org.eg/en/EconomicResearch/Statistics/Pages/ExchangeRateshistorical.aspx
https://www.cbe.org.eg/en/EconomicResearch/Statistics/Pages/Inflationhistorical.aspx
https://www.cbe.org.eg/en/EconomicResearch/Statistics/Pages/Inflationhistorical.aspx
https://www.cbe.org.eg/ar/Pages/default.aspx
https://www.egx.com.eg/ar/MarketIndicator.aspx


49 
 

ا  التتتتتتتجةتتتتتتتتتتتتتتتتتتتت اتتتتتتتن.  التتتتتتت اقتتتتتتت    ٢٠١١التتتتتتتاتتتتتتت صتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتن  فتتتتتتتي  الإستتتتتتتتتتتتتتتتتتتتفتتتتتتت جتتتتتتتن   تتتتتتتت   ال تتتتتتتتتتتتتتتتتتتت تتتتتتت ب.  التتتتتتتفتتتتتتتةتتتتتتت اتتتتتتت    . 
2011_ENG.pdf-Dec-file:///Users/macbook/Downloads/DiscDoc_ID741_31 

ا  التتتتتتتجةتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتت اتتتتتتتن.  التتتتتتت اقتتتتتتت    ٢٠٢٠التتتتتتتاتتتتتتت صتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتن  فتتتتتتتي  الإستتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتفتتتتتتت جتتتتتتتن   تتتتتتتت   التتتتتتتاتتتتتتت رصتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتن.  تتتتتتتتنراتتتتتتتخ   . 
https://www.egx.com.eg/ar/History.aspx 

ا  التتتتتتتتتجةتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتت اتتتتتتتتتن.  التتتتتتتتت اقتتتتتتتتت    ٢٠٢١التتتتتتتتتاتتتتتتتتت صتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتن  فتتتتتتتتتي  الإستتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتفتتتتتتتتت جتتتتتتتتتن   تتتتتتتتتت   التتتتتتتتتفتتتتتتتتتةتتتتتتتتت اتتتتتتتتت تتتتتتتتتنى.   . 
r/Glossary_main.aspxhttps://www.egx.com.eg/a 

ا  التتجةتتتتتتتتتتتتتتتت اتتتتتتتن.  التت اقتت    ٢٠٢١التتاتت صتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتن  فتتي  الإستتتتتتتتتتتتتتتتفتت جتتتتتتتن   تتت   التتجةتتتتتتتتتتتتتتتت اتتتتتتتن.  التتاتت رصتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتن  تتتتتتتتنراتتخ   . 
https://www.egx.com.eg/ar/History.aspx . 

ا  التتتتتتجةتتتتتتتتتتتتتتتتتتت اتتتتتتتن.  التتتتتت اقتتتتتت    ٢٠٢١التتتتتتاتتتتتت صتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتن  فتتتتتتي  الإستتتتتتتتتتتتتتتتتتتفتتتتتت جتتتتتتتن   تتتتتتت   التتتتتتج تتتتتتتتتتتتتتتتتتتتتندتتتتتتجتتتتتتتتتتتتتي.  لتتتتتتةتتتتتت ق   . 
-9e71-4ad3-0b78-https://www.egx.com.eg/getdoc/423ad915

Brochure_ar.aspx-bee144dd5dfc/Minority 
 . ل فث ر اس  تتتتتتتتت  ن الذدا االجن د اى  ي  ق ني الجةتتتتتتتتت اي   ع  تتتتتتتتت ام الذدا. ت  2022ج ا   ال ستتتتتتتتتف ر. ا 

 .org/4168685https://www.dostorالاسف جن  في ال اق    
االةا ط:ا.اتماالاستةجاعامنص ءتاطوقاال جاةالصرة-اللجاناالشءبي امفحماوط ي (.ا2016.ا)جة،دةاالوفد

ا
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.D9%8A%D9%86%D8%A7%D9%8A%D8%B1% 

ا    ال اق    ٢٠١٤الة  اتتتتتتن  في  الاستتتتتتتتتتتتتتف جتتتتتتن   ت   الجةتتتتتتتتتتتتتت ب.  الاقفةتتتتتتتتتتتتتتتتتتتنب  ل ةج تتتتتتن  ل  ال تتتتتتتتتتتتتت بام  ال تتتتتتتتتتتتتت ق   . 
https://www.alarabiya.net/ar/aswaq/economy/2014/02/04/%D8%B3%D9%88%

-%D8%A7%D9%84%D8%B9%D9%85%D9%84%D8%A9-D9%82
-D8%A7%D9%84%D8%B3%D9%88%D8%AF%D8%A7%D8%A1%
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https://alwafd.news/%D8%AA%D8%AD%D9%82%D9%8A%D9%82%D8%A7%D8%AA-%D9%88%D8%AD%D9%80%D9%88%D8%A7%D8%B1%D8%A7%D8%AA/1031187-%D8%A7%D9%84%D9%84%D8%AC%D8%A7%D9%86-%D8%A7%D9%84%D8%B4%D8%B9%D8%A8%D9%8A%D8%A9-%D9%85%D9%84%D8%A7%D8%AD%D9%85-%D9%88%D8%B7%D9%86%D9%8A%D8%A9-%D8%B5%D9%86%D8%B9%D8%AA-%D8%B7%D9%88%D9%82-%D8%A7%D9%84%D9%86%D8%AC%D8%A7%D8%A9-%D9%84%D8%AB%D9%88%D8%B1%D8%A9-%D9%8A%D9%86%D8%A7%D9%8A%D8%B1
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