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مقدمة

تحقيق  تــعــرقــل  الــتــي  الــمــشــاكــل  مــن  مجموعة  مــن  والــنــامــيــة  منها  المتقدمة  الاقــتــصــادات  مجمل  تــعــانــي 
مستوى مقبول من النمو والرفاهية الاقتصادية، ومن أبرز هذه المشاكل نجد عنصر التضخم، حيث يشكل 
الارتفاع في المستوى العام للأسعار خطراً كبيراً على الاستقرار الاقتصادي، لكن يختلف تأثيره من اقتصاد 
أكثر  جلياً  يكون  الأثــر  أن  نجد  وبالتالي  البلد،  في  الاقتصادية  القاعدة  ومتانة  قــوة  بحسب  وذلــك  آخــر  إلــى 

في الدول النامية.

وذلــك  النقدية  للسياسة  الأساسية  الأهـــداف  كأحد  الأســعــار  استقرار  الـــدول  مــن  الكثير  اعتمدت  لقد 
المستوى  تحقيق  واستطاعت  الدول  معظم  في  ناجحة  كانت  حيث  التضخم،  استهداف  سياسة  خلال  من 
المرغوب للتضخم، إلا أن الإشكال يكمن في نجاعة الأدوات المستخدمة وقدرتها على المحافظة على 
معدل  كخفض  النقدية  للسياسة  النهائية  الأهـــداف  تناقض  ظــل  فــي  وذلــك  الطويل،  للمدى  الاســتــقــرار  هــذا 

التضخم وزيادة النمو الاقتصادي، ما يخلق حالة من الارتباك لدى السلطات النقدية.

ويحدث  للأسعار،  الــعــام  المستوى  فــي  متكررة  اضــطــرابــات  النامية  الـــدول  مــن  كغيرها  الجزائر  تشهد 
ذلـــك بــخــاصــة فــي ظــل ارتــفــاع الـــمـــوارد الــمــالــيــة لــلــدولــة والــنــاتــجــة مــن انــتــعــاش أســــواق الــنــفــط وارتـــفـــاع أســعــاره، 
وما يصاحبه عادة من سياسات مالية ونقدية توسعية، ما يؤثر سلباً في مستوى التضخم المسجل، الشيء 
الذي تكون له آثار سلبية في مجمل الوضعية الاقتصادية والاجتماعية لاقتصاد البلد، وهذا ما يمكن تجنبه 
للمستوى  التضخم  بمعدل  للدفع  والــمــالــيــة،  منها  النقدية  بخاصة  الاقــتــصــاديــة  سياساتها  ترشيد  خــلال  مــن 

المطلوب.

من خلال ما سبق يمكن طرح الإشكالية التالية:

1 -  ما هو أثر السياستين النقدية والمالية في تحجيم
مستوى التضخم في الاقتصاد الجزائري؟

محاربة  فــي  المالية  النقدية -  للسياستين  أثـــراً  هــنــاك  أن  مفادها  فرضية  إلــى  المقترحة  الــدراســة  تستند 
الــتــضــخــم، ولـــدراســـة ذلـــك والإجـــابـــة عـــن الإشــكــالــيــة الــمــطــروحــة فــقــد تـــم تــقــســيــم الــبــحــث إلـــى أربـــعـــة مــحــاور: 
البيانات  تحليل  ثالثاً:  مكافحته؛  وسبل  للتضخم  المفسرة  النظريات  ثانياً:  وقياسه؛  أنواعه  التضخم،  أولاً: 

ومنهجية الدراسة؛ رابعاً: نتائج القياس.

2 - أهمية الدراسة

تــســتــمــد الــــدراســــة أهــمــيــتــهــا مـــن خــــلال الـــمـــوضـــوع الـــــذي تــعــالــجــه وهــــو دراســــــة ظـــاهـــرة الــتــضــخــم وســبــل 
وقياساً  تحليـلاً  والمالية  النقدية  السياستين  أثر  بين  الدمج  على  بالاعتماد  وذلك  السلبية،  مفرزاتها  معالجة 

وذلك بحسب الفكر الاقتصادي المعاصر.
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أولاً: التضخم، أنواعه وقياسه

يتمثل التضخم في الارتفاع في المستوى العام لأسعار السلع والخدمات عبر الزمن في بلد معين، 
وبالتالي فإن التضخم ينطوي على عنصرين أساسيين هما: ارتفاع المستوى العام للأسعار واستمرارية هذا 

الارتفاع، أي أنه حركة تصاعدية للأسعار تتصف بالاستمرار الذاتي (1).

1 - أسباب التضخم

ينشأ التضخم بفعل عدة عوامل اقتصادية مختلفة نوجزها في ما يلي (2):

الــتــكــالــيــف التشغيلية  الــتــضــخــم بــســبــب ارتـــفـــاع  يــنــشــأ هـــذا الـــنـــوع مـــن  أ - تــضــخــم نـــاشـــئ عــــن الـــتـــكـــالـــيـــف؛ 
ولاسيما  الــعــمــال  مــن  منتسبيها  رواتــــب  رفـــع  فــي  الــشــركــات  إدارات  كمساهمة  الاقــتــصــاديــة،  الــمــؤســســات  فــي 
الذين يعملون في المواقع الإنتاجية، إضافة إلى ارتفاع تكاليف مختلف مراحل الدورة الإنتاجية (تخزين، 

استغلال، توزيع،... الخ).

ب - تضخم ناشئ عن الطلب؛ حيث ينشأ هذا النوع من التضخم عن زيادة حجم الطلب النقدي 
في  زيــادة  لا تقابله  الــذي  الكلي  الطلب  ارتــفــاع  إن  حيث  والــخــدمــات،  للسلع  ثابت  عــرض  يصاحبه  والــذي 

العرض يؤدي إلى ارتفاع الأسعار.

ج - تضخم ناتج من تغيرات كلية في تركيب الطلب الكلي في الاقتصاد الوطني؛ حتى لو كان هذا 
الطلب مفرطاً أو لم يكن هناك تركز اقتصادي، إذ تكون الأسعار قابلة للارتفاع وغير قابلة للانخفاض على 

الرغم من انخفاض الطلب.

د - تــــضــــخــــم نـــــاشـــــئ عــــــن مـــــمـــــارســـــة الـــــحـــــصـــــار الاقــــــتــــــصــــــادي تـــــجـــــاه دولــــــــــة أخــــــــــــرى؛ حـــيـــث يـــنـــعـــدم الاســـتـــيـــراد 
والتصدير في حالة الحصار الكلي، ما يؤدي إلى ارتفاع معدلات التضخم الذي يتجلى في انخفاض قيمة 

العملة الوطنية وارتفاع الأسعار بمعدلات كبيرة (3).

2 - قياس التضخم

بــغــرض الــكــشــف عـــن وجــــود ظـــاهـــرة الــتــضــخــم فـــي اقــتــصــاد مـــا، يــنــبــغــي الاســتــنــاد فـــي ذلـــك إلـــى مقياس 
عــلــمــي يــقــيــس مـــــداه ودرجــــتــــه خــــلال فـــتـــرة مـــن الـــزمـــن، وتـــذهـــب أغـــلـــب الــــدراســــات عـــــادة فـــي قـــيـــاس الــتــضــخــم 
السلع  مــن  ومختلفة  كبيرة  مجموعات  أســعــار  تغيرات  متوسط  تقيس  التي  للأسعار  قياسية  أرقـــام  عــدة  إلــى 
من  للأسعار  القياسي  الرقم  في  التغير  إلى  المئوية  بالنسبة  السنوي  التضخم  معدل  ويقاس  والخدمات (4). 

سنة إلى أخرى، وذلك بحسب العلاقة التالية:

(1) رواء زكي الطويل، محاضرات في الاقتصاد السياسي (عمّان: دار زهران، 2010)، ص 163.
(2) عادل رزق، إدارة الأزمات المالية العالمية (القاهرة: مجموعة النيل العربية، 2010)، ص 134 - 135.

(3) رائد محمد عبد ربه، الاقتصاد السياسي (عمّان: الجنادرية للنشر والتوزيع، 2013)، ص 176.
(4) أحمد محمد أحمد أبو طه، التضخم النقدي (الإسكندرية: مكتبة الوفاء القانونية، 2012)، ص 88.
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ويمكن حساب معدل التضخم السنوي من خلال (5):

يتناول  حيث  المعيشة»،  تكاليف  «مــؤشــر  أيــضــاً  عليه  المستهلك: ويطلق  لأســعــار  الــقــيــاســي  الــرقــم  أ - 
ونمطها  ميزانيتها  دارساً  نموذجية  حضرية  أسرة  مع  يتعامل  أنه  أي  فحسب،  الحضري  العائلي  القطاع  عادة 
والتي  الــســوق،  سلّة  يسمى  لما  نة  المكوِّ السلع  مــن  لمجموعة  وفــقــاً  الــرقــم  هــذا  حساب  ويتم  الاستهلاكي، 

تمثل السلع الأساسية التي يستهلكها فرد نموذجي تستغرق جميع دخله.

ب - الــــــرقــــــم الــــقــــيــــاســــي لأســــــعــــــار الــــتــــجــــزئــــة: يـــعـــبّـــر هـــــذا الــــرقــــم عــــن إجـــمـــالـــي إنــــفــــاق الــمــســتــهــلــكــيــن لــلــســلــع 
خلال  للمجتمع  والــخــدمــات  السلع  مــن  النهائي  الاســتــهــلاك  قيمة  يجمع  فهو  وبــذلــك  النهائية،  والــخــدمــات 

فترتين زمنيتين.

إجمالي  ويمثل  الجملة،  لأسعار  القياسي  الرقم  بـ  أيضا  ويسمى  المنتج:  لأسعار  القياسي  الرقم  ج - 
ما تم تداوله على مستوى تجارة الجملة.

ثانياً: النظريات المفسرة للتضخم وسبل مكافحته

1 - النظريات المفسرة للتضخم

أ - التضخم في الفكر الكلاسيكي

الظواهر  لتفسير  الكلاسيك  الاقــتــصــاديــون  اعتمدها  التي  الأســاســيــة  النظرية  النقود  كمية  نظرية  تعتبر 
الرئيس  السبب  أن  الكلاسيك  اعتبر  فقد  ذلــك  ومــن  للأسعار،  العام  المستوى  أساسي  وبشكل  الاقتصادية 
للتضخم يرجع إلى الزيادة في كمية النقد المتداول، ومن أهم الافتراضات التي اعتمدتها هذه النظرية في 

تفسيرها وتحليلها للظواهر التضخمية نذكر ما يلي (6):

وبالنسبة  المتداول  النقد  كمية  في  الطارئة  التغيرات  إلى  الأسعار  في  الحاصلة  التغيرات  (1) ترجع 
نفسها؛

(2) تتناسب كمية النقود طردياً مع الأسعار، وتتناسب عكسياً مع قيمة النقود التي تمثلها؛

(3) تتناسب كمية النقود طردياً مع الطلب على السلع وعكسياً مع العرض عليها؛

(4) افتراض حالتي التشغيل الكامل لعناصر الإنتاج وطلب النقود لأغراض التبادل فقط؛

(5) المصدر نفسه، ص 90 - 91.
(6) غازي حسين عناية، التضخم المالي (الإسكندرية: مؤسسة شباب الجامعة، 2006)، ص 29 - 30.

العددان 78 - 79/ ربيــع - صيف 2017 74بحوث اقتصادية عربية 



علي مكيد وعلاء الدين عشيط

النقدي  الــتــداول  سرعة  أمــا  الــنــقــود،  كمية  هــو  الأســعــار  مستوى  فــي  المؤثر  الرئيس  العامل  (5) يعتبر 
وكمية المبادلات فتعتبران عناصر ثابتة ليس لها أي تأثير في حركات الأسعار بخاصة في الأمدين القصير 

والمتوسط.

لقد اعتمد الكلاسيك في تحليل التضخم على معادلة التبادل لـ «فيشر» والتي تقرر أن قيمة النقود 
المعادلة  هــذه  وتأخذ  السلع،  بقية  مثل  كسلعة  اعتبارها  تم  قد  وبذلك  عليها  والطلب  للعرض  وفقاً  تتحدد 

M. V = P. T :الصيغة التالية

حيث تمثل M كمية النقود، V سرعة التداول، P المستوى العام للأسعار، وT حجم المبادلات.

تـــوضـــح صــيــغــة فــيــشــر الــعــلاقــة الـــطـــرديـــة بــيــن كــمــيــة الــنــقــود والــمــســتــوى الـــعـــام لـــلأســـعـــار، وقــــد تـــم إدخــــال 
الطلب  بــإحــلال  وذلـــك  مــدرســة «كــامــبــردج»،  ورواد  مــارشــال»  قبل «ألــفــريــد  مــن  الصيغة  هــذه  على  تــعــديــلات 
الصيغة  وأصبحت  المعاملات،  حجم  من  بدلاً  الحقيقي  القومي  والناتج  دورانها  سرعة  مكان  النقود  على 

M = K. Y = K. P. T :كالتالي

حيث تمثل Y - الناتج القومي الحقيقي، وK - نسبة الدخل التي يرغب الأفراد الاحتفاظ بها لغرض 
المعاملات.

مستوى  وكـــذا  الــتــداول  بسرعة  يرتبط  الأســعــار  اســتــقــرار  أن  تــقــرر  الــتــبــادل  مــعــادلــة  أن  يتضح  ســبــق،  مما 
الإنفاق، بينما تقرر معادلة «كامبردج» أن استقرار الأسعار يرتبط بالنسبة من الدخل التي يرغب الأفراد في 

الاحتفاظ بها لغرض المبادلات.

ب - التضخم في الفكر الكينزي

وجّه الاقتصاديون الكينزيون انتقادات جوهرية لتفسير الكلاسيكيين للتضخم على أنه نتاج للزيادة 
الاستهلاكية  السلع  على  الطلب  فــي  الــزيــادة  إمكانية  على  الكينزي  التحليل  ركّــز  حيث  الــنــقــود،  عــرض  فــي 
وعــوامــل الإنـــتـــاج، بــاعــتــبــار إمــكــانــيــة وجـــود حــالــة عـــدم تشغيل كــامــل لــلــمــوارد. ويـــرى رواد هـــذه الــمــدرســة أنــه 
لابـــد مــن الــحــد مــن الــتــوســع فــي الإنـــفـــاق الــنــقــدي فــي حــالــة الـــوصـــول إلـــى الــتــشــغــيــل الــكــامــل، حــيــث تنعكس 
مــتــتــالــيــة فــي الأســـعـــار مــن دون أن تــكــون مــقــرونــة بـــزيـــادة حقيقية في  زيــــادة عـــرض الــنــقــود فــي شــكــل زيـــــادات 
الاقتصادية  والسياسات  السائدة  النقدية  العادات  على  أيضاً  يعتمد  الأسعار  مستوى  أن  أكّدوا  كما  الإنتاج، 

للحكومة، وبالتالي فإن التضخم يتحدد من خلال ثلاثة عوامل هي (7):

(1) فوائض الطلب الكلي الإيجابية: وتعكس فائض الطلب الكلي على العرض الكلي؛

(2) فوائض العرض الكلي السلبية: وتعبر عن عدم مرونة العرض الكلي في مواجهة الطلب الكلي 
المرتفع؛

الاقتصادية،  العلوم  مجلة  في  منشورة  ماجستير  (رسالة  بالجزائر،»  التضخم  واستهداف  النقدية  دبــات، «السياسة  (7) أمينة 
جامعة أبي بكر بلقايد بتلمسان، الجزائر، 2014 - 2015)، ص 33 - 34.
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(3) مستويات العمالة والتشغيل: وتعبر عن مستويات التضخم المرتفعة كلما كان الاقتصاد يقترب 
من حالة التشغيل الكامل.

ج - التضخم عند المدرسة النقدية

تعتبر الــمــدرســة الــنــقــديــة بــقــيــادة «فـــريـــدمـــان»، أن الــتــضــخــم ظــاهــرة نــقــديــة بــحــتــة، وهـــي تــقــتــرب كــثــيــراً من 
وما  النقدي  المعروض  في  الفائض  إلى  الرئيس  السبب  يعود  حيث  للظاهرة،  الكلاسيكية  المدرسة  تحليل 
ارتفاع  يسبب  ما  وذلــك  السلعي  المعروض  في  بزيادة  ذلك  يقرن  أن  دون  من  الدخول  في  زيــادة  من  يعقبه 
الأسعار، وبالتالي فإن الحلول المعتمدة بحسب هذه المدرسة هي حلول نقدية صرفة كالحد من التوسع 

في الإصدار النقدي وامتصاص فائض النقد المتداول في السوق.

د - تحليل المدرسة العينية للتضخم

تـــذهـــب الـــمـــدرســـة الــعــيــنــيــة فـــي تــفــســيــرهــا لــلــتــضــخــم عــلــى أنــــه ظـــاهـــرة هــيــكــلــيــة اقــتــصــاديــة ولــيــســت ظــاهــرة 
نــقــديــة بــحــتــة، حــيــث إنـــه لا تـــكـــون دائـــمـــاً نــتــاجــاً لــلــزيــادة فـــي كــمــيــة الــنــقــد الـــمـــتـــداول. يـــرى رواد هـــذه الــمــدرســة 
الاقــتــصــادي؛  النشاط  فــي  الإنــتــاجــي  بالبنيان  تتعلق  أســبــاب  إلــى  يــرجــع  قــد  التضخمية  الأســعــار  ارتــفــاعــات  أن 
ر بفائض الطلب الكلي النقدي  فبالنسبة إلى الدول المتقدمة، فإن الارتفاعات التضخمية في الأسعار تفسَّ
بالنسبة  أما  الاقتصادي،  النشاط  في  الكامل  التشغيل  تحقق  عند  وذلك  السلعي  الكلي  العرض  فائض  عن 
لاستيعاب  اللازمة  بالمرونة  تمتعها  عدم  إلى  إضافة  الإنتاج  بجمود  الأمر  فيتعلق  النامية،  الاقتصادات  إلى 
الــمــعــروض الــنــقــدي الــمــتــزايــد، وبــالــتــالــي فـــإن الــســبــب لا يـــعـــود لــلــتــوســع فـــي الإصـــــدار الــنــقــدي وإنـــمـــا لضعف 
وانــخــفــاض الــكــفــايــة الإنــتــاجــيــة لــدرجــة لا تـــتـــلاءم مــع مــعــدلات الــتــوســع الــنــقــدي والــســكــانــي فــي الاقــتــصــادات 
الـــنـــامـــيـــة (8)، ومـــن خـــلال مـــا ســبــق نــجــد أن الارتـــفـــاع فـــي الــمــســتــوى الـــعـــام لــلأســعــار يــرجــع إلـــى قــصــور الــعــرض 
النامية  الاقــتــصــادات  فــي  أكــثــر  يتجلى  المشكل  هــذا  أن  ونــجــد  الــنــقــدي،  الــعــرض  فــائــض  إلــى  ولــيــس  السلعي 
باعتبار ضعف جهازها الإنتاجي وبالتالي انخفاض درجة المرونة أو الاستجابة في جانب العرض السلعي، 
أما بالنسبة إلى الدول المتقدمة التي يتمتع جهازها الإنتاجي بالكفاءة، فقد يرجع السبب في التضخم إلى 

عوامل نقدية كزيادة المعروض النقدي.

2 - سبل مكافحة التضخم

إن تحقيق التوازن في النشاط الاقتصادي وضمان استمرارية نموه يستوجب التنسيق بين السياستين 
الــنــقــديــة والــمــالــيــة وذلــــك نـــظـــراً إلـــى تــكــامــل تــأثــيــرهــمــا فـــي مـــفـــرزات الـــــدورة الاقــتــصــاديــة، وعــلــى الـــرغـــم مـــن أن 
التعويضي)  (التمويل  الموازنة  عجز  فــإن  الاقتصادية،  النظريات  معظم  بحسب  نقدية  ظاهرة  يعد  التضخم 

(8) محمد القطابري، دور السياسة النقدية في الاستقرار والتنمية الاقتصادية (عمّان: دار غيداء للنشر، 2011)، ص 208.
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علي مكيد وعلاء الدين عشيط

يــعــد هـــو أيـــضـــاً مـــن أهــــم مــســبــبــات الــتــضــخــم خـــصـــوصـــاً فـــي الأجـــــل الـــطـــويـــل، وفــــي مـــا يــلــي ســنــســتــعــرض أهــم 
السياسات النقدية والمالية في مكافحة التضخم.

أ - السياسات النقدية في مواجهة التضخم

تسند مهمة وضع وتنفيذ السياسة النقدية إلى البنوك المركزية، حيث تعتمد هذه الأخيرة في مكافحة 
التضخم على جملة من الأدوات والتي يمكن إيجازها في ما يلي:

المركزية،  الــبــنــوك  استخدمتها  أداة  أقـــدم  الخصم  إعـــادة  سعر  يعتبر  الــخــصــم:  إعـــــادة  ســعــر  خــفــض   (1)
الــمــوجــودة  الــتــجــاريــة  الأوراق  خصم  إعـــادة  مقابل  الــمــركــزي  البنك  يتقاضاه  الـــذي  الــفــائــدة  سعر  فــي  ويتمثل 
التضخم  نسب  حــالــة  فــي  الــمــركــزي  البنك  يــقــوم  لديها.  السيولة  زيـــادة  بــهــدف  وذلـــك  الــتــجــاريــة،  البنوك  لــدى 
وبالتالي  للمصارف  الائتمانية  القدرة  على  التأثير  بهدف  وذلــك  الخصم،  إعــادة  معدل  من  بالرفع  المرتفعة 
نظراً  المركزية  البنوك  أغلب  لــدى  معتمدة  تعد  لــم  الأداة  هــذه  أن  إلا  المتداولة،  السيولة  حجم  مــن  التقليل 
إلـــى أن نــجــاحــهــا يــرتــبــط بــتــوافــر أســــواق نــقــديــة مــتــطــورة ولاعــتــمــاد عــلــى أدوات أخــــرى، فــمــثـــــلاً فــي الــجــزائــر تم 

تثبيت سعر إعادة الخصم عند معدل 4 بالمئة وذلك منذ سنة 2004؛

الــمــالــيــة  الأوراق  وبـــيـــع  بـــشـــراء  الـــمـــركـــزي  الــبــنــك  عــمــلــيــات  فـــي  تــتــمــثــل  ســـيـــاســـة الـــــســـــوق الـــمـــفـــتـــوحـــة:   (2)
بمختلف الآجــــال وخــصــوصــاً الــقــصــيــرة الأجــــل، وذلـــك بــغــرض الــتــحــكــم فــي عـــرض الــنــقــد وحــجــم الائــتــمــان، 
النامية.  البلدان  أغلب  إليه  تفتقر  مــا  وهــذا  مــتــطــورة (9)،  ونقدية  مالية  ســوق  بــوجــود  الأداة  هــذه  نجاح  ويرتبط 
والــســنــدات)  (الأســهــم  المالية  الأوراق  بــعــرض  المرتفعة  التضخم  مــعــدلات  حــالــة  فــي  الــمــركــزي  البنك  يــقــوم 
المتداول  النقد  حجم  من  والتقليل  السوق  في  الزائدة  السيولة  امتصاص  بهدف  وذلك  للبيع،  بحوزته  التي 

وبالتالي انخفاض المستوى العام للأسعار؛

الـــذي تحتفظ بــه البنوك  الــودائــع  فــي الــجــزء مــن  (3) ســيــاســة الاحــتــيــاطــي الإجـــبـــاري (الــقــانــونــي): يتمثل 
الــتــجــاريــة لــــدى الــبــنــك الـــمـــركـــزي، ويـــقـــوم هــــذا الأخـــيـــر بــتــحــديــد هــــذه الــنــســبــة بـــنـــاء عــلــى الأوضــــــاع الاقــتــصــاديــة 
السائدة؛ ففي حالة معدلات التضخم المرتفعة يقوم البنك المركزي بالرفع من نسبة الاحتياطي الإجباري، 
يؤثر  مــا  الائتمانية،  قدرتها  مــن  الخفض  وبالتالي  التجارية  البنوك  لــدى  السيولة  امتصاص  يعني  مــا  وذلـــك 

سلباً على حجم النقد المتداول في السوق.

ب - السياسات المالية في مواجهة التضخم

تــتــمــثــل الــســيــاســة الــمــالــيــة فـــي الأســــلــــوب الـــــذي تــنــتــهــجــه الــــدولــــة فـــي تــخــطــيــط كـــل مـــن الــنــفــقــات الــعــامــة 
مشاركة  وتكمن  معينة،  أهــداف  وتحقيق  الاقتصادي  النشاط  على  التأثير  بهدف  وذلــك  العامة،  والإيـــرادات 
السياسة المالية للسياسة النقدية في مكافحة التضخم في قيد الموازنة الحكومية، حيث يعد عجز الموازنة 
مــن أهـــم مـــحـــددات الــتــضــخــم فــي الأجـــل الــطــويــل، ويــعــد عــجــز الــمــوازنــة ســمــة بــــارزة لــلــدول الــنــامــيــة، ويــرجــع 

Régis Bourbonnais et Michel Terraza eds., Analyse des séries temporelles (Paris: Dunod, 2010), p. 84. (9)
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وضعف  الــعــام)،  الــقــطــاع  تــطــور  مستوى  لتدني  (نتيجة  العمومي  التمويل  مــصــادر  مستوى  لانــخــفــاض  ذلــك 
مــســاهــمــة قــطــاع الأعـــمـــال كــمــصــدر تــمــويــل الــنــشــاط الاقــتــصــادي إمـــا بــســبــب ضــعــف مــســتــوى تــطــوره أو بسبب 
في  المالية  السياسة  أدوات  أهم  إبــراز  يمكن  العمومية.  النفقات  ترشيد  عدم  إلى  إضافة  الضريبي.  التهرب 

مكافحة التضخم كالتالي:

النفقات  تقليص  إلى  المرتفعة  التضخم  معدلات  حالة  في  الدولة  تلجأ  العامة:  النفقات  ترشيد   (1)
العامة بخاصة الاستهلاكية منها وزيادة الإنفاق الاستثماري، ويؤدي ذلك إلى انخفاض حجم الاستهلاك، 

أي انخفاض الطلب الكلي ما يدفع بالمستوى العام للأسعار إلى الانخفاض؛

(2) الزيادة في حجم الضرائب: تعد الضرائب من أهم مصادر الإيرادات العامة، إضافة إلى أنه في 
حــالــة ارتــفــاع مــعــدلات التضخم تــقــوم الــدولــة بــالــرفــع مــن نسبة الــضــرائــب الــمــبــاشــرة وغــيــر الــمــبــاشــرة، مــا يعني 

انخفاض دخول الأفراد وبالتالي انخفاض الطلب الكلي؛

عجز  حالة  في  إليه  اللجوء  يتم  حيث  العامة،  الإيــرادات  أهم  من  أيضاً  يُعد  الــعــام:  الدين  سياسة   (3)
في  السيولة  فائض  سحب  إلى  أيضاً  يهدف  فإنه  اعتماده  حالة  وفي  العامة،  النفقات  تغطية  على  الضرائب 

السوق، ما يعني انخفاض الطلب وعلاج الزيادة في المستوى العام للأسعار.

(4) الإعــــانــــات والـــتـــحـــويـــلات: تــعــد الإعـــانـــات والــتــحــويــلات مــن أهـــم مــصــادر تــدعــيــم الــمــداخــيــل لفئات 
القوة  من  الحد  إلى  التضخم  أوقــات  في  والتحويلات  الإعانات  مستوى  خفض  ويــؤدي  واسعة،  اجتماعية 

الشرائية وبالتالي إلى المساهمة في كبح التضخم.

ثالثاً: تحليل البيانات ومنهجية الدراسة

1 - تحليل البيانات

نقوم بتحديد متغيرات الدراسة وفقاً للنظرية الاقتصادية، أي أننا نقوم ببناء نموذج قياسي اقتصادي 
النقدية  الكتلة  الــخــصــم،  إعــــادة  ســعــر  الحقيقي،  الــصــرف  ســعــر  مــن  وكـــل  تــابــع  كمتغير  التضخم  مــعــدل  يــضــم 
وعــجــز/فــائــض الـــمـــوازنـــة (كــنــســبــة مـــن الــنــاتــج الــمــحــلــي الإجـــمـــالـــي) كــمــتــغــيــرات مــســتــقــلــة، وبــالــنــســبــة إلــــى رمـــوز 

المتغيرات ومصادر البيانات فقد كانت كالتالي:

أ - رمز معدل التضخم (INF)، مصدر البيانات: صندوق النقد الدولي (IMF)؛

ب - رمز سعر الصرف الحقيقي (TCr)، مصدر البيانات: البنك الدولي؛

ج - رمز سعر إعادة الخصم (TR)، مصدر البيانات: بنك الجزائر؛

د - رمز الكتلة النقدية (نسبة النمو السنوية) (M2)، مصدر البيانات: البنك الدولي؛

بنك  البيانات:  مصدر   ،(DB) الإجمالي)  المحلي  الناتج  من  (كنسبة  الموازنة  عجز/فائض  رمز  هـ - 
الجزائر.
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يتمثل الحيز الجغرافي للدراسة بالجزائر، أما فترة الدراسة فتمتد من الفترة (1990 - 2015)، وقد 

المذكورة. السنة  عند  المعطيات  معظم  تتوقف  بحيث  المتوافرة  للمعطيات  تبعاً  الفترة  هذه  اختيار  تم 

وفي ما يلي سنقوم بعرض المنحنيات التي تبين تطور متغيرات الدراسة، إضافة إلى بعض البيانات 

الوصفية:

الشكل الرقم (1)

تطور متغيرات الدراسة خلال الفترة (1990 - 2015)
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.«Eviews 9.5» المصدر: مخرجات برنامج 
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يبيّن الشكل الرقم (1)، تطور متغيرات الدراسة خلال الفترة (1990 - 2015)، حيث يظهر أن معدل 
التضخم بقي في تذبذب مستمر خلال فترة الدراسة، وقد سجل أعلى مستويات له خلال فترة التسعينيات، 
وذلــــك بــســبــب الانــتــقــال إلـــى نــظــام اقــتــصــاد الـــســـوق ومـــا نــتــج مــنــه مـــن تــحــول هــيــكــلــي فـــي الاقــتــصــاد الــوطــنــي، 
وكذلك بسبب الأوضاع الاقتصادية الحرجة وقلّة عرض المنتجات نتاجاً للأوضاع الأمنية السائدة وضائقة 
مستويات  ويــحــقــق  الـــدراســـة،  فــتــرة  نــهــايــة  حــتــى  التسعينيات  أواخــــر  فــي  ذلـــك  بــعــد  لينخفض  الــتــمــويــل  مــصــادر 
بالمئة   9 قــرابــة  إلــــى -  يــصــل  نــســبــيــاً  مــرتــفــعــاً  مــســتــوى  ســجــل  حــيــث   ،2012 ســنــة  عـــدا  طفيفة  بــتــذبــذبــات  مــعــقــولــة 

بسبب انتعاش سوق النفط وتحقيق مستويات مرتفعة من الأسعار.

أمـــا بــالــنــســبــة إلـــى الــمــعــروض الــنــقــدي، فــقــد ســجــل ارتـــفـــاعـــاً مــتــواصـــــلاً مـــن دون تــحــقــيــق أي انــخــفــاض، 
وسجلت نسبة نموه تذبذبات خلال فترة الدراسة وكانت أعلى نسبة نمو سنة 2001 تصل إلى 54 بالمئة، 
تبنتها  التي  والإصلاحات  الانتقالية  المرحلة  ونجاح  الاقتصادية  الأوضــاع  تحسن  إلى  ذلك  إرجــاع  ويمكن 
حقق  قــد  أنــه  فنجد  الحقيقي،  الــصــرف  سعر  يخص  مــا  وفــي  التسعينيات.  فترة  خــلال  الاقتصادية  السلطات 
ارتفاعاً حتى سنة 2003، لينخفض بنسبة ضئيلة بعد ذلك ويبقى في تذبذبات بسيطة ليعاود الارتفاع سنة 
العالمي  الاقــتــصــاد  بــتــذبــذبــات  الــقــوي  وتــأثــرهــا  النامية  الـــدول  اقــتــصــاديــات  تبعية  درجـــة  ذلــك  ويعكس   ،2015

إلى  بالنسبة  الصعبة  العملة  مــن  للمداخيل  الأســاســي -  الــمــصــدر  أســعــاره  تمثل  الــتــي  النفط  ســوق  وبــخــاصــة 
سنة  حتى  جــداً  بسيطة  تغيرات  عليه  طــرأت  قد  أنــه  فنجد  الخصم،  إعــادة  لسعر  الانتقال  وعند  الـــدول.  هــذه 
كبح  النقدية  السلطات  محاولة  إلى  ذلك  إيعاز  ويمكن  بالمئة   21 بـ  قدر  مستوى  أعلى  حقق  حيث   ،1994

التضخم الذي حقق أعلى مستوياته خلال تلك الفترة ليعاود بعد ذلك الانخفاض ويستقر عند مستوى 4 
بالمئة ابتداءً من سنة 2004 حتى نهاية فترة الدراسة.

بالنسبة إلى فائض/عجز الموازنة، فنجد أنه في تذبذب مستمر خلال فترة الدراسة، أي سجل عجزاً 
خلال سنة 1993، ليتحسن الوضع بعد ذلك ويستمر في تسجيل فائض حتى سنة 2010، أي سجل عجزاً 
بــقــي مــســتــمــراً حــتــى نــهــايــة فــتــرة الـــدراســـة، ويــمــكــن إرجــــاع ذلـــك إلـــى الأزمــــة الــمــالــيــة الــعــالــمــيــة ســنــة 2008، ومــا 

أعقبها من أزمات اقتصادية وكذا توسع الدولة في المشاريع الاستثمارية والإصلاحية.

2 - منهجية الدراسة

أ - اختبار استقرارية السلاسل الزمنية

طويلة  لــفــتــرة  فيها  الــمــتــوســط  الــمــســتــوى  لا يتغير  الــتــي  السلسلة  فــي  المستقرة  الــزمــنــيــة  السلسلة  تتمثل 
نسبياً من الزمن، وتكون السلسلة الزمنية مستقرة بشكل تام إذا تحققت الشروط التالية (10):

 Taladidia Thiombiano, Econométrie des séries temporelles cours et exercices (Paris: L’Harmattan, 2008), (10)
p. 223.
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(1) اختبار ديكي - فوللر (Dickey-Fuller) المطور (ADF): يقوم اختبار (ADF) على تقدير ثلاثة 
بين  ذاتــي  ارتباط  وجــود  حالة  بمراعاة  الاختبار  هذا  في  فوللر  ديكي -  قام  وقد   ،AR(p) الشكل  من  نماذج 
النماذج  تقدير  على  الاخــتــبــار  هــذا  ويــقــوم  المبطئة.  الــفــرق  حــدود  مــن  مناسب  عــدد  بإضافة  وذلــك  الأخــطــاء 

التالية (11):

(2) اختبار فيليب بيرون (Phillip Perron) (12): يقوم هذا الاختبار على تقدير نماذج اختبار ديكي - 
فوللر البسيط نفسها (من دون إضافة حدود فرق مبطئة)، وتكون عملية التقدير باستعمال طريقة المربعات 
ارتباط  وجــود  معالجة  طريقة  في   (DF) فوللر  ديكي -  اختبار  عن  الاختبار  هذا  يختلف   .(OLS) الصغرى 
عــدد  بــإضــافــة  وذلـــك  معلمية  تصحيح  عملية  عــلــى  فــولــلــر  ديــكــي -  اخــتــبــار  يعتمد  حــيــث  الأخـــطـــاء،  بــيــن  ذاتـــي 
عدم  لحالة  معلمية  غير  تصحيح  على عملية   (PP) اختبار  يعتمد  بينما  للمتغير،  المبطأة  الفروق  من  معين 
العلاقة  وفــق  الأجـــل)  طويل  التباين  (ويسمى  التباين  تقدير  ويتم  ذاتـــي،  ارتــبــاط  وجــود  وحــالــة  التباين  ثبات 

التالية:

wsl = 1 − s / (l + 1) :حيث

 Peter C. B. Phillips and Pierre Perron, «Testing for a Unit Root in Time Series Regression,» Biométrika, (11)
vol. 75, no. 2 (1988), pp. 335-346.
Régis Bourbonnais, Econométrie Manuel et exercices corrigés, 7ème ed. (Paris: Dunod, - 2009), p. 235  (12)
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l : تمثل عامل الإبطاء (Newey-West Truncation). ويمكن تقديرها وفقاً للعلاقة التالية (13):

وتأخذ إحصائية (PP) العلاقة التالية:

حيث:  

ب -  التكامل المشترك باستعمال نموذج الانحدار الذاتي

(ARDL) للفجوات الزمنية الموزعة المتباطئة

يستخدم  الــذي   (14) (1987)  (Engle-Granger) كاختبار  المشترك  للتكامل  التقليدية  الاخــتــبــارات  إن 
 (15) (1988)  (Johansen) واخــتــبــار  مــســتــقــل)،  والآخـــــر  تــابــع  فــقــط (مــتــغــيــر  مــتــغــيــريــن  مـــن  الــمــكــونــة  الــنــمــاذج  فـــي 
من  المتكاملة  للسلاسل  المشترك  التكامل  اختبار  يتيحان  فأكثر)،  (متغيرين  المتغيرات  المتعددة  للنماذج 
الدرجة نفسها فقط، لذلك قام (Pesaran et al) (2001) (16) بتطوير منهجية يمكن من خلالها اختبار وجود 
 I(1) أو I(0) تكامل مشترك بغض النظر عن درجة تكامل السلاسل الزمنية لمتغيرات الدراسة سواء كانت
في  المنهجية  هـــذه  تطبيق  الممكن  غــيــر  مــن  أنـــه  أي  الأولــــى،  الــدرجــة  لا تــتــعــدى  أن  بــشــرط  بينهما  مــزيــجــاً  أو 
حالة  في  أفضل  بخصائص  الطريقة  هذه  تتمتع  كما   .I(2) الثانية  الدرجة  من  متكاملة  سلاسل  وجــود  حال 
النتائج  أفــضــل  يعطي  إنــه  كما  التقليدية،  المشترك  التكامل  اخــتــبــار  بــطــرق  مــقــارنــة  القصيرة  الزمنية  الــســلاســل 

للمعلمات في المدى الطويل (17)، ويمكن كتابة نموذج ARDL(p,q) على الشكل التالي:

 Robert F. Engle and C. W. J. Granger, «Co-Integration and Error Correction: Representation Estimation, (13)
and Testing,» Econometrica, vol. 55, no.2, (March 1987), pp. 251-276.
Soren Johansen, «Statistical Analysis of Cointegration Vectors,» Journal of Economic Dynamics and Con- (14)
trol, vol.12, nos. 2-3 (1988), pp. 231-254
 Hashem Pesaran, Yongcheol Shin and R. J. Smith, Yongcheol Shin, «Bounds Testing Approaches to the (15)
Analysis of Level Relationships,» Journal of Applied Econometrics, vol. 16, no. 3 (March 2001), pp. 289-326

(16) دحماني محمد ادريـــوش ونــاصــور عــبــد الــقــادر، «دراســـة قياسية لــمــحــددات الاستثمار الــخــاص فــي الــجــزائــر باستخدام 
نـــمـــوذج الانـــحـــدار الـــذاتـــي لــلــفــجــوات الــزمــنــيــة الــمــوزعــة الــمــتــبــاطــئــة،» ورقــــة قــدمــت إلــــى: الــمــؤتــمــر الـــدولـــي حـــول تــقــيــيــم آثــــار الــبــرامــج 
آذار/مـــارس   12 - 11 الجزائر،   ،1 سطيف  جامعة  الاقــتــصــادي،  والنمو  والاستثمار  التشغيل  على  وانعكاساتها  العامة  الاستثمارية 

2013، ص 1 - 26.
(17) عبد الـــلـــطـــيـــف حـــســـن شــــومــــان وعــــلــــي حــــســــن، «تـــحـــلـــيـــل الــــعــــلاقــــة الــــتــــوازنــــيــــة طـــويـــلـــة الأجـــــــل بـــاســـتـــعـــمـــال اخــــتــــبــــارات جـــذر 
الــوحــدة وأســلــوب دمــج الــنــمــاذج المرتبطة ذاتــيــاً ونــمــاذج تــوزيــع الإبــطــاء،» مــجــلــة الــعــلــوم الاقــتــصــاديــة، السنة 9، الــعــدد 34 (2013)، 

ص 174 - 210.
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ولتطبيق اختبار التكامل المشترك باستخدام نموذج (ARDL) ينبغي القيام بالخطوات التالية (18):

نـــــمـــــوذج تـــصـــحـــيـــح الـــخـــطـــأ غــيــر  لـــلـــمـــتـــغـــيـــرات فـــــي  ــتــــيــــار فــــتــــرة الإبـــــطـــــاء الـــمـــثـــلـــى لــــلــــفــــروق الأولـــــــــى  (1) اخــ
 (Akaike) أكــايــكــه  مــعــيــار  أشــهــرهــا  الــمــعــايــيــر  مـــن  مــجــمــوعــة  مـــن  قــيــمــة  لأقــــل  وفـــقـــاً  وذلــــك   ،(UECM) الــمــقــيــد 
 (Hannan-Quinn) كــويــن  هـــنّـــان -  مــعــيــار  وكــــذا   (SC :1978)  (Schwarz) شـــــوارز  ومــعــيــار   (AIC :1973)

نموذج  ويكتب  التضخم،  معدل  صيغة  على  سنركز  لكننا  نماذج  خمسة  هناك  حالتنا  وفي   .(H-Q :1979)

ARDL(p, q1, q2, q3, q4) على الشكل التالي:

.(UECM) في تقدير النموذج (OLS) (2) استعمال طريقة المربعات الصغرى العادية
ذات   (F (Wald) (إحــصــائــيــة  والــــد  اخــتــبــار  بــواســطــة  الــمــحــصــل  لــلــنــمــوذج  الــكــلــيــة  الــمــعــنــويــة  اخــتــبــار   (3)

التوزيع غير المعياري، والتي تحسب وفقاً للعلاقة التالية:

حيث:

SSRR: مجموع مربعات البواقي للنموذج المقيد.

SSRU: مجموع مربعات البواقي للنموذج غير المقيد.

M: عدد معلمات النموذج المقيد.
K: عدد معلمات النموذج غير المقيد.

N: حجم العينة.

تــنــص فــرضــيــة الـــعـــدم لــهــذا الاخــتــبــار عــلــى عـــدم وجــــود تــكــامــل مــشــتــرك بــيــن الــمــتــغــيــرات، وبــالــتــالــي فــإن 
الفرض البديل يتضمن وجود تكامل مشترك، وتصاغ الفرضيات كالتالي:

Rick Wicklin, «Log Transformation: How to Handle Negative Data Values?,» SAS, 6/1/2017, <http:// (18)
saslist.com/blog/2011/04/27/log-transformations-how-to-handle-negative-data-values>.
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 (Pesaran et al) قبل  من  والمحسوبة  المجدولة   F إحصائية  مع  المحسوبة   F إحصائية  مقارنة   (4)
المستوى  عند  مستقرة  المتغيرات  كل  أن  الأدنى  الحد  قيمة  تفترض  حرجتين،  قيمتين  هناك  حيث   (2001)

I(0)، أما قيمة الحد الأعلى فتفترض استقرار المتغيرات عند الفروق الأولى I(1). ويكون القرار الإحصائي 

كالتالي:

(أ) إذا كانت قيمة إحصائية F المحسوبة أكبر من قيمة الحد الأعلى المجدولة فإننا نرفض فرضية 
العدم ونقبل الفرض البديل القائل بوجود تكامل مشترك بين المتغيرات (علاقة توازنية طويلة الأجل)؛

(ب) إذا كانت قيمة إحصائية F المحسوبة أقل من قيمة الحد الأعلى المجدولة، فإننا نقبل فرضية 
العدم القائلة بعدم وجود تكامل مشترك بين المتغيرات؛

الأدنــــــى  الــــحــــد  ــيـــمـــة  وقـ الأعــــلــــى  الــــحــــد  قـــيـــمـــة  بـــيـــن  تـــقـــع  الـــمـــحـــســـوبـــة   F إحـــصـــائـــيـــة قـــيـــمـــة  كــــانــــت  (ج) إذا 
المجدولتين فإن النتائج تكون غير محددة، أي عدم القدرة على تحديد وجود أو عدم وجود علاقة تكامل 

مشترك بين المتغيرات.

رابعاً: نتائج القياس

يأخذ  مــا  ومنها  حقيقية  قيماً  يأخذ  مــا  منها  الــدراســة  متغيرات  أن  وباعتبار  القياس  بعملية  القيام  قبل 
إلى  ونظراً  بينها،  التجانس  لتحقيق  وذلــك  المتغيرات  هذه  على  اللوغاريتم  بإدخال  نقوم  فإننا  مئوية،  نسباً 
استحالة إدخال اللوغاريتم على المتغير (عجز/فائض الموازنة) باعتبار وجود قيم سالبة في هذه السلسلة، 
فقد قمنا بمعالجة المشكل وفق طريقة «ترجمة القيم ثم تحويلها» (Translate, then Transform) والتي 
 ،log(y+a) الشكل  يــأخــذ  الـــذي  التحويل  تطبيق  قبل  للبيانات  ثابتة  قيمة  إضــافــة  خــلال  مــن  تطبيقها  يمكن 

حيث:

y: القيم التي يأخذها المتغير.

a: القيمة الثابتة.

a=b-min(y) :المقدار التالي «a» وتأخذ القيمة الثابتة

حيث:

b: عدد صغير عادة ما يأخذ القيمة 1.

.Y أقل قيمة تأخذها السلسلة :Min(y)

وبــعــد إجـــــراء اخــتــبــار اســتــقــرار الــســلاســل الــزمــنــيــة لــلــوغــاريــتــم الــمــتــغــيــرات مــحــل الـــدراســـة كــانــت الــنــتــائــج 
كالتالي:

العددان 78 - 79/ ربيــع - صيف 2017 84بحوث اقتصادية عربية 



علي مكيد وعلاء الدين عشيط

الجدول الرقم (1)

نتائج اختبار استقرارية السلاسل الزمنية للمتغيرات محل الدراسة

المتغيرات
الاختبار

القرار

(ADF) اختبار(PP) اختبار

I(0) عند المستوىI(1) عند الفرق الأولI(0) عند المستوىI(1) عند الفرق الأول

القيمة 
المحسوبة

الاحتمال 
المقابل(*)

القيمة 
المحسوبة

الاحتمال 
المقابل(*)

القيمة 
المحسوبة

الاحتمال 
المقابل(*)

القيمة 
المحسوبة

الاحتمال 
المقابل(*)

LINF−1.313970.1678−7.51260.0000−1.098090.2392−7.51260.0000I(1)

LM2−1.093210.2409−5.18450.0000−0.975900.2855−4.96480.0000I(1)

LTR−1.292470.1757−2.26520.0262−1.373070.1533−5.32550.0000I(1)

LTCr1.248890.9416−8.34330.00001.384890.9542−7.95650.0000I(1)

LDB−1.046830.2580−3.58550.0010−1.052810.2558−3.49730.0012I(1)

* Mackinnon (1996) one-sided p-values Null Hypothesis: series has a unit root

.«Eviews 9.5» المصدر: من إعداد الباحثين اعتماداً على مخرجات برنامج 

 LTCr  ،LTR  ،LM2  ،LINF الــمــتــغــيــرات  ســـلاســـل  كـــل  أن  نـــلاحـــظ   ،(1) الـــرقـــم  الـــجـــدول  خــــلال  مـــن 

من  أكبر  المستوى  عند  للإحصائية  المقابل  الاحتمال  لأن  الأولــى  الدرجة  من  الفروق  عند  تستقر   LDB و

وبالتالي   ،(PP)و  (ADF) الاخــتــبــاريــن  كــلا  فــي  الأول  الــفــرق  عــنــد  ذلـــك  مــن  أقـــل  وهـــو   ،0.05 المعنوية  حــد 

هناك احتمال لوجود تكامل مشترك بين المتغيرات.

UECM−ARDL 1 - تقدير نموذج

للمعايير  وفــقــا  وذلـــك  الــمــثــلــى  الإبـــطـــاء  فــتــرة  تــحــديــد  لــلــمــعــادلــة (8) ويــنــبــغــي  الــتــقــديــر  بعملية  الــقــيــام  قــبــل 

المذكورة سابقاً، وكانت النتائج تبين أن أفضل نموذج إبطاء ARDL(1,0,3,3,0)، وذلك كما هو مبين في 

الشكل الرقم (2):
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الشكل الرقم (2)

فترة الإبطاء المثلى (LINF كمتغير تابع)
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Akaike Information Criteria (top 20 models)

.«Eviews 9.0» المصدر: من إعداد الباحثين اعتماداً على مخرجات برنامج 

وبالتعويض في العلاقة (8) نحصل على:

وبعد إجراء عملية التقدير لنموذج (UECM) وإجراء اختبار (Wald) (إحصائية F) للتكامل المشترك 

بين المتغيرات كانت النتائج كالتالي:
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والأدنــى  الأعلى  الحد  قيمتي  بين  تقع   (F قيمة (إحصائية  أن  نلاحظ  الرقم (2)،  الجدول  خــلال  من 

علاقة  وجــود  عــدم  أو  وجــود  تحديد  على  الــقــدرة  عــدم  يعني  وهــذا  بالمئة  و5  بالمئة   1 معنوية  مستوى  عند 

تكامل مشترك بين المتغيرات، أما عند مستوى معنوية 10 بالمئة، فنلاحظ أن قيمة إحصائية F المحسوبة 

أكبر من قيمة الحد الأعلى، وبالتالي فإننا نرفض فرضية العدم ونقبل الفرض البديل القائل بوجود علاقة 

تكامل مشترك بين المتغيرات، وباعتبار أن المتغيرات مستقرة عند الدرجة - نفسها (1)، فإننا نستطيع التأكد 

من وجود علاقة توازنية طويلة الأجل باستخدام اختبار جوهانسن (Johansen)، وكانت النتائج كالتالي:

الجدول الرقم (2)

نتائج اختبار Wald (إحصائية F) للتكامل المشترك بين المتغيرات

.(Eviews 9.5) المصدر: مخرجات برنامج 

مستوى  عند  الــحــرجــة  القيمة  مــن  أكــبــر  هــي  قيمة   أن  الــرقــم (3)،  الــجــدول  خــلال  مــن  يتضح 

مــعــنــويــة 5 بــالــمــئــة وكــذلــك عــنــد مــســتــوى 1 بــالــمــئــة بحسب الاحــتــمــال الــمــقــابــل لــهــذه الإحــصــائــيــة، مــمــا لا يــدع 

مجالاً للشك بوجود علاقة تكامل مشترك بشعاع واحد r =1، وعليه فإننا سنقوم بقياس مقدرات المعلمات 

في الأجل الطويل (انظر الجدول الرقم (4)).
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الجدول الرقم (3)

نتائج اختبار جوهانسن للتكامل المشترك بين المتغيرات

.(Eviews 9.5) المصدر: مخرجات برنامج 

الجدول الرقم (4)

(LINF حالة المتغير التابع) مقدرات معلمات المدى الطويل

.(Eviews 9.5) المصدر: مخرجات برنامج 
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من خلال الجدول الرقم (4)، نلاحظ أن معامل نسبة التغير في المعروض النقدي يرتبط بإشارة سالبة 
عدم  «استودنت»  إحصائية  بيّنت  حيث  ولا إحصائياً  اقتصادياً  مقبولة  غير  نتيجة  وهــي  التضخم  معدل  مع 
مــعــنــويــة هـــذه الــمــعــلــمــة، أمـــا بــالــنــســبــة إلـــى ســعــر الــصــرف الــحــقــيــقــي، فــنــجــد أنـــه يــرتــبــط بــعــلاقــة طــرديــة مــع معدل 
التضخم وهي نتيجة تناقض النظرية الاقتصادية كما إنها مرفوضة إحصائياً بحسب إحصائية «استودنت»، 
وكانت  طــرديــة  علاقة  هــي  التضخم  معدل  وبين  بينه  العلاقة  أن  فنجد  الخصم،  إعـــادة  سعر  يخص  مــا  وفــي 
مقبولة إحصائياً إلا أنها غير مقبولة بحسب النظرية الاقتصادية، وبالنسبة إلى المتغير عجز/فائض الموازنة 
نموذج  تقدير  وبعد  اقتصادياً،  مقبولة  وهــي  التضخم  معدل  مع  عكسية  علاقة  تربطه  النتائج،  بحسب  فإنه 

تصحيح الخطأ لنموذج (ARDL) - كانت النتائج كالتالي:

الجدول الرقم (5)

(ARDL) نتائج تقدير نموذج تصحيح الخطأ لنموذج

.(Eviews 9.5) المصدر: مخرجات برنامج 

الرقم  الجدول  خلال  ومن  المدى،  طويل  التوازن  نحو  جذب  قوة  الخطأ  تصحيح  حد  معامل  يمثل 
(5)، نلاحظ أنه ذو إشارة سالبة كما إنه ذو معنوية إحصائية عند مستوى 5 بالمئة وحتى عند 1 بالمئة وهذا 
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ما يؤكد وجود علاقة توازنية طويلة المدى. ومن خلال النتائج التي أفرزها نموذج تصحيح الخطأ نلاحظ 

مع  تربطه  حيث  الحقيقي،  الــصــرف  سعر  المتغير  أثــر  إلاّ  الطويل  الــمــدى  نــمــوذج  عــن  كثيراً  لا تختلف  أنها 

بقية  إلى  بالنسبة  أما  الاقتصادية،  النظرية  يوافق  ما  وهو  القصير،  المدى  في  عكسية  علاقة  التضخم  معدل 

النقدي  المعروض  فــي  التغير  بين  العلاقة  إن  حيث  الطويل  الــمــدى  نــمــوذج  نتائج  وافــقــت  فقد  المتغيرات، 

ومعدل التضخم هي علاقة عكسية وهي متناقضة مع النظرية الاقتصادية، وكذلك بالنسبة إلى معدل إعادة 

اقتصادياً، أما عجز الموازنة فتربطه  مقبول  معدل التضخم وهو غير  طردية مع  حيث تربطه علاقة  الخصم 

علاقة عكسية مع معدل التضخم وهذا يتوافق مع النظرية الاقتصادية.

(Stability Test) 2 - اختبار استقرارية النموذج

لغرض التأكد من صلاحية النموذج لكل الفترة، نقوم باستخدام بعض الاختبارات الإحصائية ومن 

 (Brown-Dublin حيث اقترح براون - دابلن إفانز .(CUSUM of Squares)و (CUSUM) أشهرها اختبار

(Evans (1975) هذا الاختبار الذي يوضح وجود تغير هيكلي في النموذج، وكذا مدى انسجام المعلمات 

طويلة الأمد مع المعلمات قصيرة الأمد، وبعد إجراء الاختبار على النموذج كانت النتائج كالتالي:

الشكل الرقم (3)

(LINF المتغير التابع) للتغير الهيكلي في النموذج CUSUMSQو CUSUM اختبار
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.(Eviews 9.5) المصدر: مخرجات برنامج 

مــن خـــلال الــشــكــل الــرقــم (3)، نــلاحــظ أن كـــــلاً مــن اخــتــبــاري الــمــجــمــوع الــتــراكــمــي لــلــبــواقــي الــمــعــاودة 

النموذج  استقرار  يبينان   ،(CUSUMSQ) الــمــعــاودة  البواقي  لمربعات  التراكمي  والمجموع   ،(CUSUM)

عــلــى الـــمـــدى الـــطـــويـــل، أي عــــدم حـــــدوث تــغــيــر هــيــكــلــي وانـــســـجـــام نــتــائــج الـــمـــدى الـــطـــويـــل مـــع نــتــائــج الــمــدى 

القصير، حيث إن كــلاً من الإحصائيتين تعبران داخل حدود المنطقة الحرجة عند مستوى معنوية 5 بالمئة.
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علي مكيد وعلاء الدين عشيط

خاتمة

يعد التضخم من أكثر الظواهر الاقتصادية تعقيداً، حيث تعاني إياه الكثير من الدول سواء المتقدمة 
المعني،  للبلد  الاقتصادية  الحالة  وظــروف  أسبابها  باختلاف  الظاهرة  هذه  علاج  ويختلف  النامية،  أو  منها 
لــكــن هــنــاك شــبــه إجــمــاع مــن مــعــظــم الاقــتــصــاديــيــن عــلــى نــجــاعــة الــســيــاســة الــنــقــديــة فــي مــكــافــحــة الــتــضــخــم. أي 
تـــم تــوجــه كــثــيــر مـــن الـــــدول إلـــى اعــتــمــاد ســيــاســة اســتــهــداف الــتــضــخــم وذلــــك مـــن أجـــل الــســيــطــرة عــلــى الــحــركــة 
مــالــيــة توسعية،  ســيــاســة  اتــبــاع  ظــل  فــي  المسعى  هـــذا  فــشــل  الممكن  مــن  أنـــه  نــجــد  لــكــن  لــلأســعــار،  الــتــصــاعــديــة 
لذلك وجب الدمج بين سياستين نقدية ومالية انكماشية، وهذا ما حاولنا تطبيقه في دراستنا هذه معتمدين 

على أهم المتغيرات النقدية والمالية المتاحة.

1 - وقد تم التوصل إلى مجموعة من النتائج يمكن إيجازها في ما يلي:

- يــتــمــثــل أهـــم عـــلاج لــمــشــكــلــة الــتــضــخــم فـــي اتـــبـــاع مــزيــج مـــن الــســيــاســات الــنــقــديــة والــمــالــيــة الــتــقــشــفــيــة، 
الطلب  حجم  في  والتأثير  الاقتصادي  النشاط  في  السيولة  حجم  خفض  إلى  مجموعها  في  تهدف  والتي 

الكلي؛

جــوهــانــســن  اخـــتـــبـــار  وكــــــذا  الـــمـــتـــغـــيـــرات  بـــيـــن  الـــمـــشـــتـــرك  لــلــتــكــامــل   - (Wald) والــــــد  اخـــتـــبـــار  خـــــلال  مــــن   -
الاقتصاد  فــي  والتضخم  والمالية  النقدية  المتغيرات  بين  مشترك  تكامل  عــلاقــة  وجـــود  يتبين   ،(Johansen)

الجزائري، وهو ما يؤكد وجود علاقة توازنية طويلة المدى؛

- نظرياً تعتبر زيادة كمية النقود الدافع الرئيس لارتفاع الأسعار وذلك بحسب النظرية الكمية، لكن 
الجانب التطبيقي لحالة الاقتصاد الجزائري بيّن عكس ذلك. أي كانت العلاقة بينهما عكسية في الأجلين 

الطويل والقصير؛

الـــتـــضـــخـــم فـــــي الـــــمـــــدى الــــطــــويــــل وهـــو  الـــحـــقـــيـــقـــي بـــعـــلاقـــة طـــــرديـــــة مـــــع مــــعــــدل  - يـــرتـــبـــط ســـعـــر الـــــصـــــرف 
النظرية  مــع  يتوافق  مــا  وهــو  عكسية  علاقة  فتربطهما  القصير  الــمــدى  فــي  أمــا  الاقــتــصــاديــة،  النظرية  يناقض 
الاقــتــصــاديــة. وبــالــنــســبــة إلـــى ســعــر إعــــادة الــخــصــم، فــتــربــطــه عــلاقــة طـــرديـــة مـــع مــعــدل الــتــضــخــم فـــي الأجــلــيــن 
النقدية  السلطات  اعتماد  بعدم  ذلك  تفسير  ويمكن  الاقتصادية،  النظرية  يناقض  ما  وهو  والقصير  الطويل 
الحصول  لتعذر  النموذج  في  ندرجها  لم  والتي  القانوني  الاحتياطي  بسياسة  واستبدالها  الأداة  هذه  على 

المعطيات؛ على 

- بالنسبة إلى وضعية الموازنة (عجز/فائض)، فقد دلّت النتائج على وجود علاقة عكسية بينها وبين 
معدل التضخم وهو ما يتوافق مع النظرية الاقتصادية.

مـــن خــــلال الــنــتــائــج الــمــتــحــصــل عــلــيــهــا نــســتــطــيــع الـــقـــول إن الــتــضــخــم فـــي الـــجـــزائـــر لــيــس تــضــخــمــاً نــقــديــاً 
فــحــســب، وإنـــمـــا هـــو تــضــخــم راجـــــع لأســـبـــاب هــيــكــلــيــة كــضــعــف الــجــهــاز الإنـــتـــاجـــي، وخـــارجـــيـــة نــتــيــجــة للتبعية 
نكون  وبالتالي  العالمية،  الأســواق  لتقلبات  عرضة  يجعله  ما  العالمي  للاقتصاد  الوطني  للاقتصاد  الشديدة 
أمام مشكلة التضخم المستورد. إن خاصية الاقتصاد الجزائري المعتمد بالأساس على موارد ميزانية الدولة 
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كمصدر تمويل، يجعل من السياسة المالية القناة المثلى التي تلجأ إليها الدولة في ضبط معدل التضخم 
وهذا مقارنة بأدوات السياسة النقدية.

2 -  انطلاقاً من النتائج المتحصل عليها يمكن طرح
مجموعة من التوصيات لمعالجة مشكلة التضخم:

- ضـــــرورة اتـــبـــاع ســيــاســة اقــتــصــاديــة مــتــكــامــلــة تــتــضــمــن مــزيــجــاً مـــن الــســيــاســات الــنــقــديــة والــمــالــيــة لضبط 
ولا يــكــون  الأخــــرى،  الاقــتــصــاديــة  المتغيرات  على  المتوقع  الأثـــر  الحسبان  فــي  الأخـــذ  مــع  التضخم  مستوى 
نــظــرة عــن السلوك  إعــطــاء  مــن  الــتــي تمكّن  والاســتــشــرافــيــة  بــالــدراســات القياسية  الاهــتــمــام  خــلال  مــن  ذلــك إلا 

المستقبلي للمتغيرات الاقتصادية؛

وإعطاؤها  تمكينها  يجب  ولذلك  النقدية،  للسياسة  الرئيس  الهدف  الأسعار  استقرار  تحقيق  يعتبر   -
إحــداث  على  والــعــمــل  الــمــركــزي  البنك  استقلالية  ضــمــان  خــلال  مــن  الاقــتــصــاديــة  السياسات  ضمن  مكانتها 

أسواق مالية ونقدية متطورة؛

الــمــشــاريــع  الإنــــفــــاق الـــعـــام وتــوجــيــهــه نــحــو  وبـــخـــاصـــة  ضــــــرورة الــتــحــكــم فـــي أدوات الــســيــاســة الــمــالــيــة   -
الاستثمارية وترشيد الإنفاق الاستهلاكي؛

الاقتصاد  فــي  الطلب  مــن  نسبة  أكــبــر  تغطية  لضمان  الإنــتــاجــي  الــجــهــاز  وعــصــرنــة  تنويع  على  العمل   -
الوطني، وذلك بهدف التقليل من الواردات التي قد تكون من أهم أسباب التضخم (التضخم المستورد) ⬜
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