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 الملخص

عجد السؾازنة العامة حيث يجتسع  التؾأم وأبالعجد السددوج دول العالؼ  اىتست
لفتخات  استسخار ىحيؽ العجديؽ وتلبزميسا معا  وتبيؽ  التجاري عجد السيدان مع لمجولة 
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 بيؽ عجد السؾازنة العامة لمجولة لتدامشيةالعلبقة ا سعخفة طبيعة ومجى صحةلو  
 تؼ استخجام اختبارات مثل اختبارالسيدان التجاري وتحجيج اتجاه ىحه العلبقة  وعجد

لسعخفة طبيعة العلبقة في  غخانجخوتؼ تظبيق اختبارات  ،"السؾسع فؾلخ  -ديكي"
لسعخفة العلبقة في الآجل (TODO & Yamamoto) واختبار الآجل القريخ 

 الخاصةواختبار تحميل مكؾنات التبايؽ وكحلػ اختبار دالة الاستجابة الظؾيل، 
تتجو مؽ عجد  الاتجاهأحادية تدامشية وجؾد علبقة وأثبتت الجراسة بالرجمات، 

الجراسة صت وأو  ،في الاقتراد السرخي  عجد السيدان التجاري الى  السؾازنة العامة
اتباع سياسات قؾية تجعؼ الرادرات السرخية والتخكيد عمى الرادرات  ةبزخور 

عخضة لمرجمات الخارجية مع مخاعاة تظبيق  الكبيخة والأقلذات الكيسة السزافة 
عمى الؾاردات لرادرات السرخية مع وضع قيؾد معاييخ الجؾدة العالسية عمى ا

 لؾاردات الإنتاجية وإتباعة والتخكيد عمى اخاصة الؾاردات الاستيلبكية والتخفييي
 السالية التيإتباع الدياسات  ىحا جشبا لجشب معمحل الؾاردات  الإحلبلستخاتيجية إ

استخجام و  الحكؾمي الإنفاقتخشيج  مثلتؤدى الى تقميل عجد السؾازنة العامة 
 .سةلبئالدياسات الزخيبية الس

العجد مى الإجسالي، السحائي، الشاتج ، العجد الثشالتؾأمالعجد : دالةالكمسات ال
 السؾازنة العامة لمجولة، السيدان التجاري ، السدمؽ
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Abstract 

The countries of the world paid attention to the double deficit 

or twins, where the deficit of the state’s general budget combines 

with the deficit of the trade balance, and it was found that these 

two deficits persisted and accompanies them together for long 

periods in a way that achieves structural imbalances in economic 

performance and hinders the process of economic development. 

The Egyptian economy was not far from suffering from the twin 

deficits. The years witnessed Both deficits are coherent and 

persist for relatively long periods and turn into chronic deficits, 

which has had many negative effects on the Egyptian economy. 

The study now states that the main driver was the general budget 

deficit, which contributed to changes in the trade balance deficit 

in the short and long term, with the exception of only 6 years, 

where the positive growth of one of the deficits corresponded to 

a negative growth of the other deficit and vice versa, and to 

achieve the goal of determining the simultaneous relationship 

between the state budget deficit and the balance deficit To 

determine the direction of this relationship, tests such as the 

extended Dickey-Fuller test were used, and Granger's tests were 

applied to find out The nature of the relationship in the short 

term and the (TODO & Yamamoto) test to know the relationship 

in the long term, the test of analysis of variance components, as 

well as the test of the response function for shocks. Strong 

support for Egyptian exports and focus on exports with large 

added value and less vulnerable to external shocks, taking into 

account the application of international quality standards to 

Egyptian exports with restrictions on imports, especially 

consumer and recreational imports, focusing on productive 

imports, and following this strategy of substitution, along with 

following the financial policies that It leads to reducing the 



 (0202- 0222خلال الفترة ) المصري الاقتصادفى  موأتال عجزلل يةتزامنالعلاقة ال
 

 

  2222انرابع انعذد  - 63 انًجهذ               انًجهت انعهًٍت نهبحىث وانذراساث انتجارٌت       

144 
 

 

 

 
 

public budget deficit, such as rationalizing government spending 

and using appropriate tax policies. 

Key words: twin deficit, bilateral deficit, GDP, chronic deficit, 

trade balance, state general budget 

                                الدراسة مذكمة -1
عجد السيدان ومذكمة السؾازنة العامة ي تشغخ العجيج مؽ الجول إلى مذكمة عجد 

مذكمتيؽ مشفرمتيؽ وتدعى لحل كل مذكمة عمى حجا  سابذكل مشفخد عمى أني التجاري 
تحجيج نؾع العجديؽ ولا ببالعجديؽ معا  ولا تعظى أىسية لمتدامؽ بيؽ  الاىتسامدون 

كلب  مؽ تدامشية بيؽ علبقة ىل ىشاك العلبقة بيشيسا، ومؽ ىشا تشبع مذكمة الجراسة في 
 ؟الاتجاهعلبقة ثشائية  ىيوىل  عجد السيدان التجاري و عجد السؾازنة العامة لمجولة 

 ؟التؾأم يؽلعجد تداىؼ فى خفض ا التيالآليات  ىيوما 

 الدراسة تداؤلات -0
 ة:ى التداؤلات التاليالجراسة الإجابة عمتحاول 
  ؟التؾأمما السقرؾد بالعجديؽ 
  ؟الاقتراديةثار الآ ىي؟ وما التؾأم يؽعجد الأسباب تحقق  ىيما 
  نؾع العلبقة بيؽ  ىيوما  السرخي  الاقترادفى  التؾأمتظؾر العجديؽ كيف

 العجديؽ؟
 فى مرخ؟ التؾأمالعجديؽ  تخفيض آليات ىي ما 
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 الدراسة أىسية -3
تدبب  اقتراديةيسثل مذكمة  التؾأم يؽعجد الؾن سة أىسيتيا مؽ كتدتسج ىحه الجرا   

مسا يتظمب التعخف  الاقتراديةوعائق لمتشسية  القؾمي الاقتراداختلبلات ليكمية فى 
 وتحميميا ووضع آليات لتخفيض العجديؽ معا . السرخي عمى السذكمة فى الاقتراد 

 الدراسة أىداف -4
 ىحه الجراسة إلى:تيجف 

 التؾأم يؽعجد الباب تحقق التعخف عمى أس. 
  التؾأم يؽعجد العمى تحقق  الستختبةالسذاكل دراسة. 
  (.0202 – 0222في الاقتراد السرخي خلبل الفتخة ) التؾأمالعجديؽ تحميل تظؾر 
 اىيا.اتج تحجيجو يؽ عجد ال تحجيج العلبقة بيؽ 
  معا .  انعجد اللتخفيض الخخوج بتؾصيات 

 الدراسة فرضية -5
ة السؾازنعجد ىشاك علبقة بيؽ العجديؽ ) أن وىية أساسية خضيى فتقؾم الجراسة عم

لعجد فخضيات  ةالأساسيتقديؼ تمػ الفخضية  التجاري(، ويسكؽالحداب  وعجد لعامةا
 :كالتاليفخعية وىى 

 التجاري عجد الحداب ىؾ السحخك الأساسي لتغيخات ؾازنة العامة سعجد ال 
 لسرخي.العجديؽ فى الاقتراد ابيؽ  ة سببيةيؾجج علبق 
  اه في الارتفاع أو الانخفاضالاتجنفذ  يؽعجد اليتخح. 
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 الدراسة مشيج -6
 السشيج   استخجام   تؼ   حيث   ؛والتحميمي الاستقخائي السشيجاعتسجت الجراسة عمى 

ية دراسة في ستقخائي الا الاعتساد عمى حيث تؼ  ة ،راسمحل الج   الستغيخات الاقْت رَاد 
 الإجساليوالشاتج السحمى عؽ العجديؽ  (0202 – 0222مفتخة )لسمدمة زمشية 

لستغيخات الجراسة بالشدبة لمشاتج السحمى  الاقتراديةوحداب بعض السؤشخات 
أما  لعامة لمشفقات العامة،ا الإيخاداتوندبة تغظية  الإقتراديوالانفتاح  الإجسالي

تدامشية الة العلبقج طبيعة لتحجي قياسينسؾذج  استخجامبالشدبة لمسشيج التحميمي فأقتخن ب
وربط الشتائج  بيشيسا العلبقة واتجاه طبيعة اختبارو  السرخي الاقتراد  فييؽ عجد ال بيؽ

والخخوج بتؾصيات تداىؼ فى تخفيض العجديؽ  الاقتراديةبالأسباب لتفديخ الغؾاىخ 
 معا .

 الدابقة الدراسات -7
  ،( ىجفت ىحه الجراسة إلى التحميل الثشائي لمعلبقة 0222دراسة )مسجوح

باعتباره  الدعؾدي الاقتراددببية بيؽ عجد السؾازنة وعجد الحداب الجاري في ال
نفظي واستخجمت بيانات سمدمة زمشية سشؾية لكل مؽ العجديؽ تغظي الفتخة  اقتراد
 ةالكيشديت كحلػ الشسؾذج واختبخ  الخياديالتكافؤ  ، واختبخت فخض2792-2777

اده وجؾد علبقة سببية مؽ عجد وقجمت مقتخح يتشاسب مع الاقترادات الشفظية مف
 .2حوباتجاه عجد السؾازنة والعكذ صحيالحداب الجاري 

  قامت دراسة(Chen,2006)  2791الؾلايات الستحجة ) اقترادعمى-
عجد السيدان التجاري  ( وأثبتت أن عجد السؾازنة العامة لو تأثيخ معشؾي عمى0222

                                                 
 العخبية سعؾد، السسمكة السمػ الإدارية، جامعة العمؾم الاقتراد، كمية الجاري، قدؼ والحداب السؾازنة عجدي  بيؽ (، العلبقة0222)الكدؾاني،  الخظيب مسجوح )2

 الدعؾدية.
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شتيجة أن العلبقة مؽ عجد السؾازنة كشدبة مؽ الشاتج السحمي وحجدتو بعلبقة طخدية، وال
سعخ الفائجة  واستبعجتلبل الإنفاق والجخل العامة إلى عجد السيدان التجاري مؽ خ

 .2وسعخ الرخف
  ،الجول في كلب  مؽ يؽ التؾأم عجد ال( تلبزم 0222أوضحت دراسة )حمسي

جد مؽ الجراسة ع طبقتالدبعيشات، و بجاية مشح  الشامية والجول الستقجمة عمى حج سؾاء
لفتخة خلبل اغيخ الشفظية وذلػ لكؾنيؼ دول  (مرخ، تؾنذ، السغخب)ل الجو 

فى مرخ ؽ عجديالعلبقة بيؽ أنو لا تؾجج  أوضحت الجراسة(، و 0222 -2791)
ذو علبقة  الساليخب وأن العجد فى السغ يؽ التؾأموتؾنذ فى حيؽ تحقق العجد 

 .0عجد الحداب الجاري طخدية مع 
  دراسة((Marinheiro,2007 نسؾذجتظبيق ب VAR واستخجمتمرخ  عمى 

 السرخي  الاقترادتشظبق عمى  وىؾريكان فمجستانفخضية  أنثبتت أسببية جخانجخ، و 
تتدؼ  الظؾيلفى الأجل أنو وتؾصمت الجارسة إلى ( 0222 – 2799)الفتخة  خلبل

عجد الحداب العلبقة مؽ  اتجاه ، وأنبالزعففى مرخ يؽ التؾأم عجد الالعلبقة بيؽ 
 .2عجد السؾازنة العامةإلى  جاري لا

 بسذكمة  مرخ في العامة السؾازنة عجد ( مذكمة0222دراسة )نيفيؽ،  ربظت
 تسؾيل عجدب الجولة( حيث تقؾم خارجية أم ( محميةةلمجول العامة السجيؾنية حجؼ تدايج

 علبقةالمثل  الأجل طؾيمةعجد مؽ العلبقات مؾضحة الاقتخاض، بالعامة  السؾازنة
 الخارجي الجيؽ بيؽ عكديةال علبقةالو  العامة، الخارجي والشفقات الجيؽ بيؽ ظخديةال

                                                 
1 (Chen, D. (2006)، Effects Twin Deficit of monetary policy on the twin deficits. Quarterly Review of Economics and Finance. 

 

 .، جامعة البرخةوالاقتراددارة الإكمية  ،دكتهراهرسالة (، 0222 -2791حمسي إبخاليؼ، "تحميل وقياس عاىخة العجد السددوج في مرخ وتؾنذ والسغخب لمسجة   2
3( Marinheiro, C. F. (2008). “Ricardian equivalence, twin deficits and the Feldstein-Horoeka Puzzle in Egypt”. Journal of Policy 
Modeling, 30. 
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إلى  ةالعام الشفقاتاتجاه العلبقة مؽ السحمي الإجسالي وأن  والشاتج العامة والإيخادات
 .2الخارجي الجيؽ
 دراسة تناقذ ((Omneia Helmy, 2015 لات الجاخمية لبختقة بيؽ الإلبالع

 لغداختبار فخضية العجد السددوج و مدتخجمة السرخي،  الاقترادوالخارجية في 
 ترفزو  0222و 0220لمفتخة بيؽ  Horioka-Feldstein ؾريكاھ-فيمجشتايؽ

ة تتجو مؽ الحداب الجاري إلى يقة عكدلبووجؾد علجراسة فخضية العجد السددوج ا
عتسج عمى السرادر يتسؾيل العجد السالي في مرخ وعممت ذلػ بأن  عجد السؾازنة

بدبب  جدئيا ؾريكاھ-فيمجشتايؽ لغد تكسا رفز، در الخارجيةسحمية أكثخ مؽ السراال
خأس لدؾق العالسي الكامل في ال انجماجياحخية حخكة رأس السال في مرخ رغؼ عجم 

 .0السال
  2018دراسة) (Ncanywa and letsoolo,  بحثت الجراسة العلبقة بيؽ

اري في جشؾب أفخيكيا فى الفتخة مؽ العجد في السؾازنة العامة وعجد السيدان التج
الجراسة وجؾد  وأثبتت  Causality Granger  باستخجام وذلػ 0226إلى  2772

سؾازنة وعجد السيدان التجاري في الأجل القريخ فقط علبقة مؾجبة قؾية بيؽ عجد ال
 .2ولا تتحقق ىحه العلبقة فى الأجل الظؾيل

                                                 
 بحث مشذؾر مجمة ،"والدببية السذترك التكامل باستخدام الخارجي الدين في مرر في العامة السهازنة عجز أثر"(، 0222) نيفيؽ فخج، 2

 الأزىخ. جامعة تجارة،ال كمية
2  ( Omnia Helmy and Chair Zaki, (2015)، The nexus between internal and external macroeconomic 

imbalances: evidence from Egypt working, The Egyptian center of economic studies, Paper No 181.  
 

3 Ncanywa, T.&T.E. Letsoalo (2018).” Which among twin deficits hypothesis, twin divergence, and 
Ricardian's equivalence hold in a developing country?”. Journal of Public Affairs, DOL: 10.1002/pa. 
1904. 
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  تؾضيح لالعجد التؾأم فخضية  باختبار( وقامت 0227)نذؾى عبج ربو، دراسة
مدتخجمة قة بيؽ عجد السؾازنة العامة وعجد رصيج الحداب الجاري، في مرخ لبالع

قة سببية لبتؾصمت إلى وجؾد عو  0222- 2791ية لمفتخة الكمخات ستغيالمؽ مجسؾعة 
مؽ عجد الحداب الجاري إلى عجد السؾازنة العامة لمجولة كسا  الاتجاهأحادية 

لعامة وعجد الحداب الجاري في قة طخدية بيؽ عجد السؾازنة البد عتؾصمت إلى وجؾ 
 .2جل القريخالأ
  ،( وىجفت إلى تحميل العلبقة بيؽ عجد السؾازنة 0227دراسة )عظا الله

 0229إلى  0222فى الجدائخ خلبل الفتخة مؽ  التجاري العامة ورصيج السيدان 
شية، تقخار الدلبسل الدموقامت بفحص مجى اس الكياسيعمى الاقتراد  بالاعتساد

العامة وأنيا علبقة مؽ اتجاه  ةيؤثخ عمى السؾازن التجاري وتؾصمت إلى أن السيدان 
 . 0التجاري واحج حيث نفت وجؾد علبقة تأثيخ مؽ عجد السؾازنة إلى السيدان 

 ( 0227دراسة (Yadav & Behera, ارتفاع العجد في الحداب  عؽ
 واستخجمت 0222/0220إلى  2772/2772 مؽ الفتخةفى الجاري في اليشج 

جحر الؾحجة، وتؾصمت و اختبارات الدببية، واختبار التكامل السذتخك لجؾىاندؾن، 
العجد السالي، يخجع إلى كلب  مؽ اليشج بالجراسة إلى أن العجد في الحداب الجاري 

                                                 
، كمية والتسهيلرة السجمة العمسية التجا، "(0222- 2791)العجد التؾأم دراسة حالة مرخ لمفتخة "(، 0227نذؾى عبج ربو، ) 1

  360-329ص ص ، 0227، يؾنيؾ 0، العجد 27السجمج  التجارة، جامعة طشظا، 
ية اسة قياسدر  فى الجدائخ التجاري (، تحميل العلبقة بيؽ عجد السؾازنة العامة ورصيج السيدان 0227عظا الله مدعؾد وآخخون، ) 2

 . 7، مجمج اقتراديةمجمة دفاتر (، 0229 – 0222خلبل الفتخة )

https://caf.journals.ekb.eg/issue_18831_18843_.html
https://caf.journals.ekb.eg/issue_18831_18843_.html
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وتؾصمت الجراسة إلى أن  ،التزخؼ، سعخ الؾدائع الحكيقي معجل التبادل التجاري، فتخة
 .2عبخ الدشؾات ارتفاع العجد في الحداب الجاري يؤدى إلى العجد السالي 

 
رغؼ تعجد الجراسات التي ركدت عمى العلبقة بيؽ عجدي السؾازنة العامة لمجولة 

الستقجمة والجول  قامت باختبار ىحه الفخضية في العجيج مؽ الجولوالعجد التجاري و 
التؾأم، بيشسا  يؽتحقق فخضية العجد يا أثبت بعزو الشامية وتؾصمت إلى نتائج مختمفة 

عجم دارسات أخخى  تدعسفى حيؽ أخخى إلى وجؾد تباعج مددوج بيؽ العجديؽ أثبتت 
وجؾد علبقة بيشيؼ واستخجمت العجيج مؽ الأساليب الإحرائية والكياسية لتحجيج نؾع 

ت إلا ىحه الجراسا يا وطبقت بعض الجراسات عمى الاقتراد السرخي،العلبقة واتجاى
( والتي تؾقفت حتى   Helmy ,2018زمشية بعيجة ندبيا  مثل دراسة )تشاولت فتخات 

 دراسة )إيسانو  0222حتى عام  (Omneia Helmy, 2015)، ودراسة 0222عام 
ومؽ أحجث ىحه الجراسات وآخخىا  0221وتؾقفت عشج بيانات عام  (0226، الحجاد
ف الشتائج رغؼ اختلب 0222عام تؾقفت عشج بيانات ( و 0227)نذؾى عبج ربو، دراسة 

كسا إن معغؼ ىحه الجراسات  0226لمفتخة ما بعج تعؾيؼ الجشيو السرخي فى نياية عام 
لشاتج مئؾية مؽ ا بعجد السؾازنة وعجد الحداب الجاري كشداعتسجت عمى كل 

دون استخجام الكيؼ السظمقة لمعجديؽ وتحميل العلبقة الاتجالية  جساليالإالسحمي 
 بيشيؼ.

                                                 
1 Behera, H. K. and I. S. Yadav (2019). “Explaining India’s current account deficit: a time series 
perspective". Journal of Asian Business and Economic Studies, https://doi.org/10.1108/JABES-
11-2018-0089.  
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  لمجراسة الشغخي  ارطالإ -2
  The Twin Deficitالتهأم  عجزال 8-1

 الاقترادبخزت أىسية السؾضؾع عمى الداحات الجولية العالسية عشجما تعخض 
السؾازنة العامة لمجولة مع عجد السيدان عجد فى الثسانيشات إلى تدامؽ  الأمخيكي
شيجت  لؾقتوفى نفذ االثشائي، أو بالعجد  التؾأم يؽوسسى بالعجد  التجاري 

الكمية مثل اختلبل  يكميةالي الاختلبلات العجيج مؽ ؼ اقتراديات العالؼمعغ
 ارتفاع الشفقاتالجول  عانتحيث  لمجولة العامة السؾازنة اختلبلو  ،السيدان التجاري 

وعجد السؾازنة  نقص السؾارد السالية كسعبخ عؽ العامة عؽ الإيخادات العامة
عؽ الؾاردات جول مؽ ارتفاع بعض ال تخخ عانالآ جانبال عمىو  العامة لمجولة

والغالبية  التجاري عجد السيدان دية و نقص السؾارد السا الرادرات كسعبخ عؽ
دامشيسا لفتخات زمشية وتالعغسى مؽ دول العالؼ تعانى مؽ تحقق العجديؽ معا  

 ةالظسؾحة واليادفة إلى تحقيق الجول الاقتراديةطؾيمة ندبيا ، ومع أىجاف التشسية 
آليات لتخفيض  إيجادمؽ الججوى كان  الإقتراديلسدتؾيات مختفعة مؽ الشسؾ 

 تزخؼكلب العجديؽ معا  وىؾ الأمخ الحى يتظمب التعخف أولا  عمى أسباب 
 عجد السؾازنة العامة"الشفقات العامة وقرؾر الإيخادات العامة عؽ تغظيتيا 

عجم قجرة اردات و زيادة الؾ كحلػ الحال فى التعخف عمى أسباب و  ،"لمجولة
بالإضافة إلى أىسية ، "عجد السيدان التجاري " تياالرادرات الدمعية عمى تغظي

 .العجديؽ تحققعمى  ةالستختبالاقترادية السذاكل  مىعالتعخف 
 السهازنة العامة مفيهم  8-0

جانبيؽ الأول  يتكؾن مؽمالي سجل عبارة عؽ ف السؾازنة العامة لمجولة بأنيا تعخ 
 السرخوفات إجساليوالثاني  بأنؾاعيا السختمفة يخادات الحكؾميةلإاإجسالي ىؾ 
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وبالذكل الحي سشو مالية فتخة زمشية محجدة عادة خلبل  بأنؾاعيا السختمفةالحكؾمية 
 .2لمجولةدياسة العامة التؾجيات  يعبخ عؽ

 0221 ( لعام29) السعجل بالقانؾن رقؼ 2792 لعام (12)يعخف القانؾن رقؼ 
تشسية الجول لم لخظة الدشؾي  الساليالبخنامج امة فى مرخ بأنيا "السؾازنة الع
 0"والاجتساعية الاقتراديةتحقيق أىجافيا بيجف  والاجتساعية الاقترادية

 ،الإقتراديوالشسؾ  الاستقخارتعتسج الحكؾمات عمى الدياسة السالية لتحقيق أىجاف 
ة لمجولة في ازنة العامتعتبخ السؾ ، و عجد مالي كبيخالغالب تحقيق في ويراحب ذلػ 

ة، ويحجث يشفقات الحكؾمتعجد الإيخادات الحكؾمية عؽ تغظية الحالة عجد عشجما 
تديج الحكؾمية و  شفقاتتغظية الة ييخادات الحكؾمتدتظيع الإفائض السؾازنة عشجما 

مع الحكؾمية  شجما تتداوى الشفقاتبالستؾازنة ع العامة لمجولة ، وتجعى السؾازنةعمييا
 .الحكؾمية بجون فائض أو عجد اتالإيخاد
 :أسباب تزخم الشفقات العامة عن الإيرادات العامة 8-0-1

 العامة لإيخاداتشيجت غالبية دول العالؼ تزخؼ الشفقات العامة وانخفاض قجرة ا
فى تدايج مع الدمؽ  الإيخادات العامةو الشفقات العامة واستسخ الفخق بيؽ  تغظيتياعمى 

ومؽ  العامة لمجولة ةالسؾازنعجد مسا يؤدى إلى تزخؼ تفعة خ م نسؾ سعجلاتلمحققا  
 :مدببات ذلػ

  متظمبات التشسية التي تذيجىا غالبية دول العالؼ فلب يؾجج دولة فى العالؼ
الستقجم والشامي إلا وتدعى لتظؾيخ وتشسية مؤسداتيا ويتؼ تسؾيميا مؽ إيخادات الجولة 

 وتسثل عبء عمى مؾازنتيا. 
                                                 

 1ص  الؾزراء، ، مجمذالقرار اتخاذ ودعم السعمهمات مركزت، كيف تقخأ الإحراءا(، 0222)السؾازنة العامة لمجولة،  1
، جامعة السهازنة العامة والسهازنة بالسذاركة مع التظبيق عمى السهازنة السررية (،0222) عبج الله شحاتو، وصالح عبج الخحسؽ، 2

 القاىخة.
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 السجالات مثل الشقل والسؾاصلبت والتعميؼ  ؾلؾجية فى جسيعالتغيخات التكش
الرحي وشبكة السياه والخي والغاز والتي تتظمب مؾاكبة ىحه  والرحة والرخف

التغيخات والخزؾع لمتظؾيخ والتحجيث فى إطار تكاممي وتدامشي فتظؾيخ وتحجيث أي 
 قظاع دون تظؾيخ وتحجيث قظاع آخخ أشبو بجيؾد تفزي إلى لأشيء. 

  عمىتدايج الإنفاق الحكؾمي  إلىالتدايج السدتسخ في عجد الدكان يؤدي 
مؽ الخجمات والتؾجو نحؾ  وغيخ ذلػوالبشية التحتية تعميؼ والرحة والإسكان ال

 .2الارتقاء بالجؾدة الحياتية والخفالية الاقترادية
 وزيادة أعباء خجمتو ي(السحم – يالخارجؽ العام )حجؼ الجي ارتفاع ،

 نخفاض السدتسخ فى قيسة العسمة السحمية.مع الا ومزاعفتو
  الجخؾل  ية لمعجيج مؽ الأسباب مثل ضعفالزخيبانخفاض الحريمة

الإعفاءات و  التيخب الزخيبيالزخائب و  بأىسية سجاد الحكيكية وغياب الؾعي
 .الستأخخات الزخيبية السدتحقة لمحكؾمةبالإضافة إلى الزخيبية 

  و مؽ دائخة الشذاط الإقترادي وخخوج الخسسيزيادة حجؼ القظاع غيخ
 .ضخيبي ضخؼ ندبيا  ولا يقل حجسا  عؽ القظاع الخسسي وفقجان وعاء

 العامة لمدولة  السهازنةعجز أساليب تسهيل  8-0-0
 وعلبجة الاقترادي التشسية تحقيقتمعب السؾازنة العامة لمجولة دور أساسي فى 

والخكؾد والبظالة الإقترادي  كؾدالخ الكمية مثل مذاكل  الاقترادية الاختلبلات
حؾل ي لمجولة العامة السؾازنة عجد التزخسي، إلا أن الأرتفاع السدتسخ والستتالي فى

، إلا أن الاختلبلات الييكمية قتراديالإ الاستقخار عجمأداة لمخمل و  إلى ةالسؾازن

                                                 
1

 Anoruo, E. & Sanjay, R. (1998), Current account and fiscal deficit: Evidence from five 
developing economies of Asia, Journal of Asian Economics, p9.  
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ب يختمف فى حالة استخجام أسالي لمجولة العامة السؾازنةالشاتجة عؽ العجد فى 
 بالتفريل التالي: 2عشيا فى حالة استخجام أساليب غيخ تزخسيةتزخسية لمتسؾيل 

 لمدولة العامة لسهازنةعجز االتزخسي لتسهيل الاولًا: 
تسؾيل  أساليب العامة السؾازنة فى والسدمؽ الستدايج العجدمؽ ضسؽ أساليب تسؾيل 

 السسشؾحئتسان لاازيادة و  الشقجي الإصجار زيادةية مثل حالتي تزخسليا أبعاد 
 :وذلػ بالآليات التالية لمحكؾمة
  ويتدبب فى ىحه الحالة  الججيج الشقجي الإصجارالتسؾيل مؽ خلبل

 نقجي إصجاربالسخكدي  البشػ فى إحجاث "تزخؼ نقجي" ففي ىحه الحالة يقؾم
وذلػ بجلا  عؽ تؾجيو  ،والخجمات الدمع مؽ حكيقي غظاءإلا أنو لا يقابمو  ججيج

 الإنتاجية الظاقةإلى زيادة  شقجي إلى الاستثسارات التي تؤدىالإصجار ال
 قتراد القؾمي.للب
  الجياز قبل مؽ لمحكؾمة الائتسان السسشؾحالتسؾيل مؽ خلبل زيادة 

يتؼ ىحه الحالة  ففي مالي" تزخؼ“ويتدبب فى ىحه الحالة فى إحجاث  السرخفي
لمجرجة  وفي التؾسعو  السرخفي التسؾيل خلبل العجد مؽ مؽ كبيخة ندبةتغظية 

 .القؾمي الشاتج نسؾ معجليكؾن فييا معجل نسؾه أكبخ مؽ  التي
 لمدولة العامة لسهازنةعجز االتسهيل غير التزخسي لثانياً: 

غيخ تسؾيل ال العامة السؾازنة فى والسدمؽ الستدايج العجدمؽ أساليب تسؾيل 
سؾاء العام  الاقتخاضوفى ىحه الحالة يتؼ تسؾيل العجد عؽ طخيق  التزخسي

العام وارتفاع الجيؽ العام الجيؽ  حجؼ الخارجي مسا يؤدى إلى ارتفاع وأ الجاخمي

                                                 
 .الإدارية شسيةالتو  السالية لمبحهث السركزية الإدارة (،0226) الحمؾل،، الآثار ،الأسباب لمجولة العامة السؾازنة عجد تظؾر(  1
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وذلػ  بالإضافة إلى تفاقؼ أعباء خجمة الجيؽ الإجسالي السحمى الشاتج مؽ شدبةك
 بالآليات التالية:

  الجاخمي العام مجيؽلكأداة  الحكؾمية والدشجات الخدانة أذون تدتخجم الحكؾمة 
، إلا أن نجاح للؤسعار العام السدتؾى  ارتفاع عمى مديظخةكحلػ كأداة لميا وتدتخج

السؾازنة العامة يتظمب تؾافخ عجد مؽ  عجد تسؾيل استخجام ىحه الظخيقة فى
  الأساسيات مثل:

 السالية للؤوراق نذظة سؾق  تؾافخ. 
  السذتخيؽ ثقة والدشجات الخدانة أذون تشال. 
  التزخؼ معجل مؽ الحي أكبخ فائجة خعدبوالدشجات  الخدانة أذون تتستع 

 الدائج.
 مؾازنتيا عجد مؽ جدء لدجاد الخارج الاقتخاض مؽ عمى لةالجو ج تعتس 

 الحكؾمة تشفيحواللبزمة ل السدتؾردة الإنتاجية الدمعلتغظية نفقاتيا مؽ و  العامة
وسحب مؽ  عبء إضافي عمى الجولة و يسثلإلا أنالاقترادية ية التشس سذخوعاتل

 أعباءدجاد إنسا كحلػ لالجيؽ نفدو و  دجادوذلػ ليذ فقط ل سلبتيا الجشبيةرصيج ع
 2الخارجية الجيؾن خجمة 

 التجاري السيزان مفيهم  8-3
الأول ويختص مؽ جانبيؽ لجولة ما  حدابيعخف السيدان التجاري بأنو سجل ي  

 كيسةالثاني ويختص بوالجانب  (الجانب الجائؽ) جولة مؽ الدمعالكيسة صادرات ب
ذلػ الجدء مؽ ميدان وىؾ أيزا  ، (الجانب السجيؽ) دات الجولة مؽ الدمعوار 

سؾاء كانت مدتؾردة  دون غيخىا السمسؾسةالدمع مجولة الحي يتعمق بلالسجفؾعات 

                                                 
 .1 ص الؾزراء، ، مجمذالقرار اتخاذ ودعم السعمهمات مركز، 0221 السالي، الاقتجار ومؤشخات السحمى العام لجيؽا ( 1
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مؽ  أو مرجرة، ويقرج بالسيدان التجاري أيزا رصيج العسميات التجارية
 "العجد التجاري قق يتح، و 2مع العالؼ الخارجي السذتخيات والسبيعات مؽ الدمع

ويدجل  0مؽ الدمع مؽ الدمع أقل مؽ وارداتيا الجولةكسية صادرات  عشجما تكؾن 
إذا فى حالة  "الفائض التجاري" يتحقق وعمى العكذالب، رصيج س فى ىحه الحالة

 ،إيجابي رصيجويدجل مؽ الدمع أكثخ مؽ وارداتيا  الجولةكسية صادرات ت كان
مع الدمعية ات تداوي الؾاردعشجما تحالة تؾازن  يكؾن السيدان التجاري فيو 

 .2الدمعية الرادرات
 تزخم الهاردات الدمعية عن الرادرات الدمعيةأسباب  8-3-1

عمى الؾاردات مؽ الخارج بدبب  الاعتسادنقص السؾارد السادية تختب عميو زيادة 
 اضوانخفضعف القاعجة الإنتاجية مسا نجؼ عشو زيادة الؾاردات الدمعية 

وىؾ ما عجد مدمؽ في السيدان التجاري، وبالتالي تحقيق  الرادرات الدمعية
  يخجع للؤسباب التالية:

ؽ إلى العجيج م زيادة الؾاردات الدمعيةتخجع  :زيادة الهاردات الدمعيةاولًا: 
 العؾامل مشيا:

  مؽ الدمع الإستخاتيجية والأساسية الؾاردات الدمعية الاعتساد عمى
فقده في تدبب يالحي مخ عشيا الأ مجال للبستغشاءلا  ع التيمالدوىي الحيؾية و 

استيخاد العجيج مؽ الدمع التي ليذ  بالإضافة إلى ؾارداتالفي كبيخة وسخيعة 

                                                 
 ،ياضالخ ، دار السخيخ لمشذخ الكمي الاقترادتخجسة وتعخيب عبج الفتاح عبج الخحسؽ، عبج العغيؼ محمد، (، 0220)جيسذ جؾارتشي، ريجارد استخوب، (  1

 121.ص 
 سعؾد، السسمكة السمػ الإدارية، جامعة العمؾم الاقتراد، كمية ، قدؼ"الجاري  والحداب السهازنة عجزي  بين العلاقة" 0220الكدؾاني، مسجوح، الخظيب(  2

 .الدعؾدية العخبية
 الفشية.  الإشعاع، مكتبة ومظبعـة التجارة الدولية(، 0222)محمد سيج عابج، (  3
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ليا أىسية اقترادية مثل الدمع التخفييية أو سمع السحاكاة للؤنساط الأجشبية، أو 
 ادرة.الشية ولا تسثل سؾى ضياع لمعسلبت الأجشب والسباىاةالتفاخخ 

 معجلات الشسؾ  زيادةإلى  والتي تؤدىالتؾسعية  اتمدياساتباع الحكؾمات ل
زيادة و  للبستيخادالسيل الحجي  خل القؾمي وبالتالي ارتفاعالإقترادي ونسؾ الج

أثخ " عسخةالس غيخ وأسعسخة سؾاء الالظمب عمى الدمع الاستيلبكية السدتؾردة 
  ".الجخل
 إلى زيادة الإنتاج السحمى وزيادة  دىتؤ  التشسية الاقترادية زيادة

مؽ مدتمدمات الإنتاج السدتؾردة الرادرات لمخارج ومؽ ثؼ زيادة استيخاد 
 الخارج. 

  خاصة مع تظبيق الاتفاقيات التجارية سمدمة التخفيزات الجسخكية
إلى  تأدفى إطار مشغسة التجارة العالسية والاتفاقيات الإقميسية والتي العالسية 

استيخاد مدتمدمات الإنتاج الرشاعية الدمعية و عمى الؾاردات ب لظمزيادة ا
 السدتؾردة نتيجة انخفاض أسعارىا الشدبية.

 يخجع انخفاض الرادرات الدمعية إلى: الرادرات الدمعية: انخفاضثانياً: 
 انتذار شبكة السعمؾمات و ثؾرة السعمؾمات مع نتذار التجارة الإلكتخونية ا

فخص و العالسي  العالسية والظمبالأسؾاق مات عمؾ السوإتاحة كافة الجولية 
مؽ سؾق لأخخ ذواق التي تتبايؽ الأالسشتجيؽ، و و ؽ الدمع الستاحة وعالترجيخ 

 .الأسؾاقمسا يدتؾجب مؾاصفات خاصة لجخؾل ىحه 
  تقمل مؽ فخصتيا التي الجول و بعض التي تعاني مشيا السعؾقات الجاخمية

والسذاكل الأساسية الرادرات بشية ف عضل تجارة الخارجية مثالفي  السذاركة
مع متظمبات  الذحؽ والتخديؽالشقل و خجمات وعجم تشاسب  التسؾيل التسؾيمية
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رسؾم السؾانئ البحخية والجؾية، تكاليف الشقل و ارتفاع الكفاءة الترجيخية مع 
  .2ية لمرادراتالجسخكوتعقج الإجخاءات 

  سعاييخ الجؾدة كا الرادرات مشي تعانيالسعؾقات الخارجية التي
الدمع السدتؾردة مؽ الخارج عبؾر شيادات و الجول الأجشبية،  السذخوطة مؽ

رسؾم إضافية فخض بعض الجول وفق معاييخ واختبارات محجدة بالإضافة إلى 
الحكؾمات لسشتجييا السحمييؽ ىحه الجعؼ الحي تقجمو فى مقابمة  الؾارداتعمى 

 .0ىحه الجولصادرات شافدية تى عم مسا لو أثخ مباشخ (غيخ مباشخ/ مباشخ)
  في تحجيج سعخ الرخف مسا يؤدى إلى انخفاض بعض الجول مغالاة

في الجول التي تظبق  الأجشبيتشافدية الرادرات ومذاكل الحرؾل عمى الشقج 
السيارات والخبخات إلى القرؾر فى تؾافخ  بالإضافة نغام سعخ الرخف الثابت

 عسميات الرادراتاللبزمة لإدارة 
 عجد السيدان التجاري الاختلبلات الييكمية الشاتجة عؽ  2-2-0
 الاعتسادزيادة وبالتالي نقص السؾارد السادية  في السيدان التجاري عؽ العجديعبخ 

 مسا يعدى إلى:عمى الؾاردات مؽ الخارج 
 الإنتاجياستيخاد مؽ الخارج بدبب عجم قجرة الجياز  عمىاد عتسزيادة الا 

اللبزمة سؾاء باستيخاد الدمع الاستيلبكية أو  اجاتتيحتؾفيخ الامجولة عؽ ل
قرؾر الجياز يبيؽ  الدمع الاستيلبكية استيخادفسثلب   باستيخاد الدمع الخأسسالية

يبيؽ  ع الخأسساليةدمال واستيخاد ،الدمع الاستيلبكيةإنتاج  عؽ مجولةل الإنتاجي
 الخ. ... الدمع الخأسسالية عؽ إنتاج مجولةل الإنتاجيقرؾر الجياز 

                                                 
 1 مجمذ الؾزراء، ص ،مركز السعمهمات ودعم اتخاذ القرار(، 0222)في تشسية الرادرات  ليةتجارب دو (  1

 

 6، ص السرجع الدابق مباشرة ( 2
 

http://www.marefa.org/index.php/%D8%B9%D8%AC%D8%B2
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 الرعبة والمجؾء لمجيؾن العسلبت  رصيج مؽالجولة  حتياطياتاف استشد ا
الذخائية فقجان قجراتيا قيسة العسمة الؾطشية و  خفضيؤدي إلى الخارجية مسا 

 .التزخؼ لاتمعجللؤسعار وزيادة وارتفاع السدتؾى العام 
 تهأمعجز اللم يةزامشتالعلاقة الو  الاقترادي الفكر 8-4

عجد السؾازنة العامة لمجولة كلب مؽ ب لشامياو اىتست دول العالؼ فى جانبييا الستقجم 
تدامؽ السؾازنة العامة لمجولة مع إلا أن أىسية السؾضؾع بخزت  التجاري وعجد السيدان 

أو بالعجد  التؾأم يؽوسسى بالعجد  الأمخيكي رادالاقت فى التجاري مع عجد السيدان 
 التيالعجيج مؽ السشاىج  الاقترادي، ىحا ويحكخ التاريخ فى الثسانيشات الثشائي

كسا قجمت العجيج مؽ  السؾازنة العامة والسيدان التجاري عجد عجدي تشاولت كلب مؽ 
 الشغخيات الاقترادية تفديخ لتدامؽ العجديؽ معا .

 التهأم عجزالالعلاقة بين يد تحدمشاىج  8-4-1 
قجمت الأدبيات الاقترادية العجيج مؽ السشاىج التي تشاولت العجديؽ التؾأم ومشيا 

مؽ عجد السؾازنة العامة إلى الحداب واحج مؽ أكج عمى وجؾد علبقة ذات اتجاه 
الجاري وأنيا علبقة مؾجبة ومشيا مؽ أكج وجؾد علبقة عكدية بيؽ العجديؽ، 

وجؾد علبقة ذات اتجاه واحج لاتجاه السعاكذ حيث أكجت ى اأخخ واتخحت مشاىج 
العامة، فى حيؽ نفت بعض السشاىج إلى السؾازنة الجاري مؽ عجد الحداب ولكؽ 
 :(2ىحا الشؾع مؽ العلبقات، كسا مؾضح بالججول رقؼ )تؾاجج 
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 التهأم عجزتحديد العلاقة بين المشاىج (: 1جدول رقم )

 اههجاتا َىعها انعلاقت الاقتصاد

 انكلاضُكٍ الاقتصبد

انتقهُذٌ
1

 

ػلاقخ 

 يجبشرح

يٍ ػجس انًىازَخ انؼبيخ إنً  يىججخ

 انجبرٌانحطبة 

يانًُىرج انرَكبرد
2

 لا تىجذ 

 ػلاقخ

 َؤدٌ لا انؼبيخ انًىازَخ ػجس لا تىجذ

 انجبرٌ انحطبة فٍ ػجس إنً

َخ )انؼجس انكُُسانُظرَخ 

 (انتىأو

ػلاقخ 

 يجبشرح

ػجس  يغ زَخًىاػجس ان تسايٍ يىججخ

 انجبرٌانحطبة 

فهًُج  –ًَىرج يبَذل 

Fleming (1962) 

Mundell (1963 
3

 

ػلاقخ 

 يجبشرح

ػجس انًىازَخ إنً ػجس يٍ  يىججخ

 انتجبرٌانًُساٌ 

فرضُخ انتكبفؤ 

 1794انرَكبردي 

)كىثر  Barroالاقتصبدٌ 

( 2116إثراهُى، 
4

 

لا تىجذ 

 ػلاقخ

 ٌَؤد لا انؼبيخ انًىازَخ ػجس لا تىجذ

 انجبرٌ انحطبة فٍ ػجس ًنإ

                                                 
 مرجع سبق ذكره، عظا الله مدعؾد 1

2  Omneia Helmy, op.cit. pp14 
التجاري:  والانفتاحالشسؾ الإقترادي ة و العجد التؾأم في عل الستغيخات الشقجية والسالي ،( 0221خالج الدؾاعي، وآخخون، )  3 )

 .0، عجد0، السجمجالاقتراديةالسجمة الأردنية لمعمهم حالة الأردن"، 
 الاقتراد قدؼ،  ، رسالة ماجدتيرسؾرية في الجاري  الحداب وعجد العامة السؾازنة عجد بيؽ (، العلبقة0226( كؾثخ إبخاليؼ، ) 4

 .بمح جامعة، ادقترالا يةمكالجولية،  الاقترادية والعلبقات
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 Puzzle, 1980)نغس 

Horioka-Feldstein) 

FH
1

 

تىجذ 

غُر  ػلاقخ

 يجبشرح

صحخ فرضُخ انؼجس انتىأو يغ  تىجذ

درجخ انقذرح ػهً انحركخ انذونُخ 

 .نرأش انًبل

فرضُخ انتجبػذ انًسدوج
2

تىجذ  

ػلاقخ 

 ػكطُخ

تأثُر ضهجٍ نهؼجس انًبنٍ ػهً  ػكطُخ

 ٌػجس انحطبة انجبر

 انًصذر يٍ أػذاد انجبحث ثُبء ػهً انذراضبد انطبثقخ.

 

 سزدوجية لمعجز الالاقتراد السبررات 1-4-0
وتؼ تقديؼ  التؾأم يؽلعجد سبخرات لحجوث االعجيج مؽ ال يةالاقترادقجمت الأدبيات 

ومؽ ىحه السبخرات إلى مبخرات متعمقة بالظمب الكمى ومبخرات متعمقة بالإنفاق الكمى 
 :سبخراتال

 التهأم والستعمقة بالظمب الكمى: ينمبررات العجز  3-0-1
  الؾاردات الظمب عمى يؤدى إلى زيادةارتفاع السيل الحجى للبستيخاد فى مرخ 

والستحقق  مجخلالعام ل ي سدتؾ الزيادة )مؽ عشاصخ الظمب الكمى( ويخجع ذلػ إلى 
قت لجخل تحقا دة( إلا أن زياعشاصخ الظمب الفعالنتيجة زيادة الإنفاق الحكؾمى )مؽ 

ثؼ  ومؽ( الحكؾميمزاعف الإنفاق بسعجل أكبخ مؽ معجل زيادة الإنفاق الحكؾمى )
السؾازنة العامة لمجولة والتي تحققت بدبب عجد الحداب التجاري نتيجة عجد يتحقق 

 . 2زيادة الظمب الفعال

                                                 
 مرجع سبق ذكره( نذؾى عبج ربو،  1

2  ( Ncanywa, T. op.cit. 
 مرجع سبق ذكره، خالج الدؾاعي(  3
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  عؽ تمبية الظمب الكمى يتؼ الاعتساد لمجولة فى حالة عجد السؾارد السادية
الدمع ليذ فقط مؽ  الخارجمؽ احتياجاتيا لجولة تدتؾرد اارج حيث لخا عمى

مسا يؤدى إلى تزخؼ واردات الجولة  الدمع الاستيلبكية وإنسا كحلػ مؽ  الاستثسارية
يا وتشخفض قجرة الرادرات عمى تغظية الؾاردات والشتيجة صادرات فى مقابمة ضعف 
مسا  القخوض الخارجية و مؽتسؾيمؼ يتالحى و  التجاري عجد السيدان تتسثل فى تزخؼ 

بل كحلػ لدجاد د القخوض و يدبب مديج مؽ الزغط عمى مؾارد الجولة ليذ فقط لدجا
شفقات لمالسدتقبمي و  ستيلبكللبخ يترجأي يسثل  ا لمخارجوأعباء خجمتي الجيؾن  ؾائجف

مديج مؽ عجد الحداب و  العامة لمجولة السؾازنةعجد مديج مؽ  ويدبب  الاستثسارية
 . جاري تلا

  تؤدى كحلػ إلى بل فقط  الظمب الكميتؤدى إلى زيادة زيادة عجد السؾازنة لا
 إلى الجاخل رأس السال الأجشبي اتتجفقمؽ يحفد مسا  الحكيقيمعجل الفائجة زيادة 

تشافدية أقل السحمية مسا يجعل الرادرات أعمى سعخا  و قيسة العسمة  ارتفاعويؤدى إلى 
السيدان عجد  وبالتاليالرادرات وزيادة الؾاردات  اضخفانوالسحرمة الشيائية ىى 

  .2فميسشج -لسشجللتحميل الشيؾكيشدى وىؾ ما يتفق مع ا التجاري 
 والستعمقة بالإنفاق الكمى سزدوجال مبررات العجز 8-4-3
  وعجد الإنفاق الحكؾمى فى حالة زيادة الإنفاق الكمى الشاتج عؽ زيادة

العامة يدداد ومع  عجد السؾازنةكؾمى فإن اق الحنفلإعؽ تغظية االإيخادات الحكؾمية 
ية ستشخفض بالتبعية ويتبعيا والقؾمية الحكؾمفإن السجخخات الإنفاق الحكؾمي زيادة 
فتدداد قيسة  عمى العسمة السحمية الأجشبي ظمبالمسا يجحب  معجلات الفائجة ارتفاع

مسا يؤدى إلى ( رخفالخ مخن لدعنغام  مع) العسمة الؾطشية مقابل العسلبت الأجشبية
                                                 

1  ( Bartomiej Rokicki (2012)  ، The Mundell -Flemming model, Faculty of Economic Sciences, 
University of Warsaw. 
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مقابل لمسؾاطشيؽ السحمييؽ جحبا  أكثخ أرخص ندبيا  و زيادة الظمب عمى الؾاردات لكؾنيا 
جحبا  للؤجانب والسحرمة انخفاض الظمب عمى الرادرات لكؾنيا أغمى ندبيا  وأقل 

عجد  وبالتاليعمى تغظيتيا  الرادراتقجرة  وانخفاضدة الؾاردات الإجسالية لحلػ زيا
مسا يؤكج  التجاري إلى عجد السيدان الجولة يؤدى  عجد مؾازنةأى أن  تجاري ال انيد الس

 .الكيشدي وىؾ ما يتفق مع الفكخ مباشخة  عمى أن العلبقة بيؽ العجديؽ التؾأم ىى علبقة
 )الفخق بيؽ الؾاردات TD السيدان التجاري  رصيج :نفى إطار الستظابقة الكيشدية فإ

“M” والرادرات”X” )= الخاص( الفخق بيؽ الاستثسارالقظاع  اردمؾ  رصيج “I” 
والإيخادات  ”G ”العامة )الفخق بيؽ الإنفاق الحكؾمى السؾازنة رصيج + (”S ”والإدخار
 (”T”الحكؾمية

 
 

 ”I“ رستثساالإ باحتياجاتيفي  لا "S"الادخار القؾمي  أنونتيجة  التؾازنيؾضع الففي 
الجولة  مؾازنةفى عجد ومؽ ثؼ تحقق ال ،"I=S" شخط التؾازن يؤدى إلى اختلبل  امس

الحداب  " يتبعو عجد(، "G" يالإنفاق الحكؾم تغظيةعؽ  "T"لزخائب)"قرؾر ا
 :أي أن ("M" الؾارداتعؽ تغظية  "X"الرادرات  )قرؾر الجاري 

    
وفى  السحمي، ستثسارالاتغظية السحمي عؽ  نتيجة عجد الادخارعجد السؾازنة  ويبجأ

 ستثسارالاصافي تجفقات زيادة تتؼ مؽ خلبل تسؾيل الاستثسارات  ميةسعىحه الحالة فإن 
القؾمي لمخارج يزاف إلى ذلػ  لاقترادامجيؾنية زيادة  يعشىالحي و الأجشبي السباشخ، 

تحقق ومؽ ثؼ نتيجة التزخؼ فى حجؼ الؾاردات الؾاردات عجد الرادرات عؽ تغظية 
عجد السيدان  عامة لمجولة أدى إلىال ةنالتجاري، أى أن عجد السؾاز السيدان فى عجد ال

 التجاري. 

"G>T"  "M>X"    IF "I>S"   

 "G-T"   + 
   

 "X–M" 
(G > T)   

"S–I= ” 
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  السؾازنة العامة عجد في فى حالة تحقق تفتخض فخضية العجد السددوج أنو
فحلػ يعشى  (G>T)الشفقات العامة أكبخ مؽ الإيخادات العامة بدبب كؾن  لجولة ما 

 اتدر تكؾن أكبخ مؽ قيسة الؾا ”X“ حيث قيسة الرادرات عجد الحداب الجاري  أيزا  
“M” أيM>X) )  ثبات السجخخات  افتخاضفسع“S“", والاستثساراتI" "ن العجد في فإ

أرتفاع أسعار الفائجة سيؤدى إلى سيؤدى إلى ارتفاع أسعار الفائجة و  السؾازنة العامة
سعخ الرخف والسحرمة الشيائية ىى أن ارتفاع زيادة الظمب عمى العسمة السحمية، 

لرادرات وارتفاع الؾاردات، أو عجد الحداب اض افخإلى انسيؤدى اتج عؽ ذلػ الش
السؾازنة العامة عجد الجارى عؽ عجد الحداب  يشتجيسكؽ ، يزاف لحلػ أن الجاري 
أو كلبىسا،  نفاق الحكؾمي أو انخفاض في الزخائب الإزيادة فى إما إذا تدبب لمجولة 

أن حا يتفق مع كؾن ىو  زيادة الؾاردات فىارتفاع الجخل القؾمي وبالتالي مسا يداىؼ فى 
 .2السفتؾح لاقتراداحالة  الكيشدي فخضية العجد السددوج ليا أساس في الشسؾذج 

 (0202 – 0222) الفتخة خلبل السرخي  الاقتراد فى التؾأم عجدال -7
الدياسة السالية لمحكؾمة تشفيح  فى مرخ، واستيجافتدايج عجد السؾازنة العامة   

أدى الى  ة الاقترادية والاجتساعية لمجولةسيشتفى خظط ال ية مجرجةبخامج استثسار 
تزخؼ ساىؼ بذكل كبيخ فى العامة مسا  والإيخادات العامةالفارق بيؽ الشفقات  تدايج

 اعتساد خي رالس الاقتراد يعتسجى الجانب الآخخ السؾازنة العامة لمجولة، وعمعجد 
 الاستيلبكية عالدماحتياجاتو مؽ  ؼمعغ يدتؾرد حيث الخارجية، التجارة عمى كبيخ

مدببا  ارتفاع الؾاردات الدمعية عؽ  الخارجي ؼالعال ؽم والاستثسارية والؾسيظة
 الرادرات الدمعية. 

 (0202 – 0222لدولة العامة فى مرر خلال الفترة )ا مهازنة عجزفى تظهر ال 9-1
                                                 

1  ( Omneia Helmy, op.cit. 
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عؽ الإيخادات العامة  0202إلى  0222سمدمة زمشية لمفتخة مؽ باستخجام بيانات 
عجد السؾازنة وحداب البيانات ىحه تبؾيب و  السرخي  لاقترادفى االعامة  اتفقوالش

كؾن الإيخادات العامة أقل لالفخق بيؽ الإيخادات العامة والشفقات العامة وذلػ بالعامة 
، كسا تؼ تجسيع بيانات الشاتج السحمى عمى طؾل الدمدمة الدمشية مؽ الشفقات العامة

سية فى حداب بعض مؤشخات حه البيانات الكى متلشفذ الفتخة واستخج الإجسالي
ندبة نسؾ ، ندبة نسؾ الشفقات العامة ومؽ أىؼ ىحه السؤشخات السرخي  الاقترادأداء 

ندبة عجد السؾازنة العامة  لمجولة ، العامة لمجولة السؾازنةعجد ، الإيخادات العامة
الإجسالي، مي سحالندبة الشفقات العامة إلى الشاتج الإجسالي، إلى الشاتج السحمي 

ندبة تغظية الإيخادات العامة الإجسالي، الشاتج السحمي  ندبة الإيخادات العامة إلى
 .(0كسا مؾضح بالججول رقؼ ) لمجولة لمشفقات العامة لمجولة

 
             (2222 – 2222نذونت انعايت فى يصر خلال انفترة )ا يىازَت عجسفى تطىر ان(: 2ول رقى )ذج

 انجبرَخ وثبلأضؼبر جُُه ثبنًهُبر ًخقُان

تغظية 
 إيرادات

الدولة العامة 
الدولة لشفقات 

 العامة
% 

 معدل
 نسه عجز
مهازنو 

دولة ال
 العامة
% 

معد
 نسه ل

نفقات 
الدولة 
 العامة
% 

معدل 
 نسه إيرادات

 الدولة
 العامة
% 

عجز 
 السهازنة
العامة 
 /لمدولة

الشاتج 
السحمي 

 الإجسالي %

نفقات 
الدولة 

 /مةعاال
الشاتج 
السحمي 
 الإجسالي
% 

إيرادات 
الدولة 
 العامة/
الشاتج 
السحمي 
 الإجسالي
% 

الشاتج 
 السحمي
 الإجسالي

 عجزال
فى 
 السهازنة
العامة 
 لمدولة

نفقات 
الدولة 
 العامة

ت ادإيرا
الدولة 
 العامة

 العام

75% - - - -9% 36% 27% 316 -28 112 84 2000 

73% -1% 
-
7% -10% -8% 29% 21% 359 -28 104 76 2001 

68% 33% 
11

% 
3% -10% 30% 21% 379 -37 116 78 2002 

70% 3% 
10

% 14% -9% 30% 21% 418 -38 127 89 2003 

70% 15% 15
% 

14% -9% 30% 21% 485 -44 146 102 2004 

69% 15% 11
% 

9% -9% 30% 21% 539 -51 162 111 2005 
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73% 11% 
29

% 36% -9% 34% 24% 618 -57 208 151 2006 

81% 
-
26% 

7
% 19% -6% 30% 24% 745 -42 222 180 2007 

78% 45% 
27

% 23% -7% 32% 25% 896 -61 282 221 2008 

80% 15% 
25

% 27% -7% 34% 27% 1042 -70 352 282 2009 

73% 40% 4
% 

-5% -8% 30% 22% 1207 -98 366 268 2010 

66% 40% 10
% 

-1% -10% 29% 19% 1371 -137 402 265 2011 

64% 22% 17
% 

14% -10% 28% 18% 1674 -167 471 304 2012 

68% 13% 
24

% 30% -10% 31% 21% 1860 -189 583 394 2013 

65% 29% 
20

% 16% -11% 33% 21% 2130 -245 702 457 2014 

63% 10% 
5
% 2% -11% 30% 19% 2444 -268 733 465 2015 

60% 22% 
12

% 6% -12% 30% 18% 2709 -326 818 492 2016 

64% 14% 26
% 

34% -11% 30% 19% 3470 -373 1032 659 2017 

66% 14% 19
% 

22% -10% 28% 18% 4437 -423 1229 806 2018 

69% 1% 11
% 

17% -8% 26% 18% 5322 -428 1370 942 2019 

68% 7% 5
% 

4% -8% 25% 17% 5855 -459 1435 975 2020 

 

وزارح انتخطُظ وانتًُُخ انًصرٌ،  انًركسٌنهجُك  انطُىٌيٍ أػذاد انجبحث ثُبء ػهً انجُبَبد انًجًؼخ يٍ انتقرَر  انًصذر:

ضُىاد يتفرقخ ،indicators/org.worldbank.data://http/قبػذح انجُبَبد انذونُخ نهجُك انذونٍ ، الاقتصبدَخ
1

 . 

 
 (2222 – 2222انعايت فى يصر خلال انفترة ) تننذوايىازَت  عجسفى  تطىران(: 8شكم رقى )

                                                 
 .قاعجة البيانات الجولية لمبشػ الجولي، وزارة التخظيط والتشسية الاقتراديةالسرخي،  السخكدي لمبشػ  الدشؾي  خيخالتق(   1
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 انجبحث إػذاديٍ  انًصذر:

 

يدعى  التدعيشيات بجايةشح مالاقترادي  لإصلبحييجف إلى ا بخنامج مرخ تبشت
تيجف إلى  اتسياس مؽ خلبل إتباعالعامة الجولة  مؾازنةفى  عجدال سؾاجيةل

مع العسل  الإجسالي حمىالس الشاتج وكشدبة مؽالسؾازنة فى حج ذاتو  عجد تخفيض
العسل العامة مع الجولة  إيخادات زيادةو  العامةالجولة  شفقاتيو الخشيج لعمى التؾج

 تشسيةعمى  ةقادر  مالية رأس  اعجؾ ق خمقوالدعي ل يةالاستثسار  كفاءةعمى تعغيؼ ال
تحقيق الأىجاف الاقترادية الكمية مؽ تشسية وما يتبع ذلػ مؽ  السجتسع فى صؾلالأ

 كل، وباستعخاض قيؼ والحج مؽ التزخؼ ..الخ البظالةية وخفض معجلات اقتراد
 الججولب 0202إلى  0222مؽ  الجراسة فتخة العامة خلبل والإيخادات الشفقات مؽ

ؽ نتج ع مدتسختراعج  تجاهاتخح ا العامةالجولة  مؾازنةفى  عجدال تبيؽ أن (0رقؼ )
كسا تيا عؽ تغظيالعامة الجولة  وانخفاض قجرة إيخاداتالعامة الجولة  تزخؼ نفقات

 تبيؽ:
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  استيجفت لحكؾمة الساليةاسياسة أن تدايج عجد السؾازنة العامة لمجولة رغؼ 
يا مع تشاسبؾية وأخحت فى اعتبارىا التشس ياخظظ ية وأدرجتيا فىتشفيح بخامج استثسار 

الفجؾة أن نفاق، إلا ية للئالاجتساعبالأبعاد لإيخادات الستاحة لتسؾيميا دون الإخلبل ا
ت عمى أن ندبة الشفقات الاستثسارية أكجو ندبة الشفقات الجارية يؽ التي تحققت ب

كان لو أثخ كبيخ عمى مسا  تجاه الجؾانب الاستيلبكيةالعام  ىشاك تدخب فى الإنفاق
تدبب ضعف الإنفاق وعمى الجانب الآخخ عامة مؾازنة الجولة العجد تزخؼ 

إيخادات  مؽ خلبل تحقيقعمى الاقتراد القؾمي  ةتحقيق آثار إيجابيفى  الاستثساري 
 .2تداىؼ فى التخفيف مؽ حجة الآثار الدمبية لتزخؼ الإنفاق العام

 ىؾ محرمة لمخل فى العجيج عجد السؾازنة العامة لمجولة في مرخ  تزخؼ
بسعجل نسؾ الإنفاق العام ساىست فى والدياسية  والاقتراديةالإدارية مؽ الجؾانب 

أن الكيسة السظمقة لمشفقات ى الاعتبار خح فمع الأ 0يخادات العامةلإاأكبخ مؽ نسؾ 
سة السظمقة لمشفقات العامة عؽ الكية كيسالمسا يديج مؽ الفجؾة بيؽ  بالكبخدؼ تتالعامة 

 .% خلبل فتخة الجراسة266% إلى 202السظمقة للئيخادات العامة بشدبة تتخاوح مؽ 
 ة ات الجراسخلبل سشؾ  سدتسخال شسؾالفى عجد السؾازنة العامة لمجولة  استسخ

العجد مؽ  انخفضحيث  0229عام مخة واحجة فقط  انخفاضإلا ولؼ يدجل العجد 
بمغ عجد السؾازنة و ، %06 اضانخفمميار جشيو بشدبة  20مميار جشيو إلى  19

مميار  202مميار جشيو مقابل  217أعمى قيسة لو ليدجل  0202العامة لمجولة عام 
شفقات العامة سجمت أعمى إلى أن ال ويخجع ذلػ %9بشدبة نسؾ  0227جشيو عام 

وذلػ بالسقارنة بعجد  0202عام  مميار جشيو 2221قيسة ليا خلبل فتخة الجراسة 
                                                 

، قدؼ الاقتراد والسالية العامة، "نحه رؤية لتذخيص وعلاج عجز السهازنة العامة في مرر". 0220إييـاب محمد يؾنـذ، (2
 .مرخ ٬أكاديسية الذخوق 

  الهزراء القرار، مجمس اتخاذ ودعم السعمهمات مركز، .0221السالي الاقتجار ومؤشخات ىمالسح العام الجيؽ(  2
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% عؽ عام 22بشدبة نسؾ  0222عام مميار جشيو  72 السؾازنة العامة لمجولة
0227. 
 فيسا (ساليجالإالشاتج السحمي /العامة لمجولة السؾازنةعجد )ندبة  تتخاوح 
أكبخ  0221%، وسجل عام 7 حؾالييبمغ  سشؾي % بستؾسط 21ى % إل6بيؽ 

 .الإجساليالعامة لمجولة إلى الشاتج السحمي  السؾازنةندبة لعجد 
 الشفقات العامة قيسة أكبخ مؽ الإيخادات العامة لكل سشؾات الجراسة  اتخحت
دة سل عمى زيات العام والعوذلػ بالخغؼ مؽ سعى الحكؾمة لتخشيج الشفقا استثشاءبلب 

تدايج فى ال أخحبيؽ الإيخادات العامة والشفقات العامة  الفجؾةات العامة إلا أن الإيخاد
 عمى الجارية، والفؾائج الشفقات بشؾد العامة خاصة فى الشفقات فى بدبب الديادة

والخارجية، وعبء الأجؾر والسختبات وىؾ ما أدى إلى زيادة عجد  السحمية الجيؾن 
ا فيي لمجرجة التي اقتخب د مدمؽبذكل دائؼ وتحؾلو إلى عجسؾازنة العامة لمجولة لا

 .0222عميو عام  مؽ ضعفيؽ ونرف ما كان 0202عام 
  إلى 29مؽ  الإجساليتخاوحت ندبة الإيخادات العامة إلى الشاتج السحمي %
 أقل دائسا ولكل عام عمى حجا مؽ ندبة الشفقات العامة إلى الشاتج وىي% 09

أكبخ  0221%، وسجل عام 22% إلى 01تخاوحت مؽ  والتي الإجساليالسحمي 
وذلػ مقابل  0227% عام 09 الإجساليندبة لمشفقات العامة إلى الشاتج السحمي 

 .0221عام % 09الإجسالي لئيخادات العامة إلى الشاتج السحمي لندبة أكبخ 
  ىا فيسا بيؽ أدنا الشفقات العامةتخاوحت ندبة تغظية الإيخادات العامة إلى
% وسجل عام 22وبمغ  0229وأقراىا والحي تحقق عام  0226ام % ع62

 %.62ندبة تغظية الإيخادات العامة إلى الشفقات العامة  0202
 (0202 – 0222خلال الفترة ) السرري  التجاري السيزان  9-0



 (0202- 0222خلال الفترة ) المصري الاقتصادفى  موأتال عجزلل يةتزامنالعلاقة ال
 

 

  2222انرابع انعذد  - 63 انًجهذ               انًجهت انعهًٍت نهبحىث وانذراساث انتجارٌت       

182 
 

 

 

 
 

 ؼمعغ يدتؾرد حيث الخارجية، التجارة عمى كبيخ اعتساد خي رالس الاقتراد يعتسج
 بيشسا الخارجي، ؼالعال ؽم والاستثسارية والؾسيظة ستيلبكيةلاا الدمعاحتياجاتو مؽ 

 كبيخ مؽ الشاتج جدءم والتي تسثل خاال سؾادالغالبية العغسى مؽ الرادرات مؽ ال
 الؾارداتو  الإنتاجيخات الاقترادية كلمستغ انعكاس الخارجية التجارة وتعتبخ، القؾمي

عمى السيدان التجاري  التعخف ، وبيجفخرم فيستيلبك لاوا لرادرات والاستثساروا
تؼ تجسيع البيانات عؽ الرادرات والؾاردات السرخية خلبل سمدمة زمشية السرخي 

كسا تؼ حداب الفخق بيشيسا ليسثل العجد فى  0202 حتى عام 0222 عام مؽ تبجأ
لشفذ الفتخة  ساليالإجالشاتج السحمى  عؽ تجسيع بيانات بالإضافة إلى، التجاري السيدان 

 ومؽ خلبلو تؼ حداب بعج السؤشخات التاليلججول بؾيب البيانات فى اوتؼ ت
الؾاردات إلى وندبة  الإجساليمثل ندبة الرادرات إلى الشاتج السحمى  لاقتراديةا

وندبة نسؾ الرادرات وندبة نسؾ الؾاردات وندبة نسؾ عجد  الإجساليالشاتج السحمى 
 ،درات الدمعية لمؾاردات الدمعيةندبة تغظية الرافة إلى بالإضا التجاري السيدان 

 الانفتاحجسالي، الإالشاتج السحمي  كشدبة مؽ جاري ترصيج العجد في الحداب ال
 .التجاري 

 (0202 – 0222خلال الفترة ) السرري عجز السيزان التجاري فى تظهر ال(: 3جدول رقم )
 جشيوبالسميار 

تغظية 
الرادرات 

الدمعية لمهاردات 
 لدمعيةا

% 

نسه 
عجز 

زان السي
 التجاري 
% 

نسه 
 الهاردات
% 

نسه 
 الرادرات
% 

عجز السيزان 
الشاتج / التجاري 
 الإجساليالسحمى 

% 

 /الهاردات
الشاتج 
السحمى 
 الإجسالي
% 

 /الرادرات
الشاتج السحمى 

 الإجسالي
% 

الشاتج 
السحمى 
 الإجسالي

السيزا
ن 

 التجاري 

الهاردا
ت 

 الدمعية

الرادرا
 ت الدمعية

 انبيال

1%    17% 17% 0% 316 -53 54 1 2000 
33% -35% -6% 1963

% 
10% 14% 5% 359 -34 51 17 2001 
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37% 4% 11% 28% 9% 15% 6% 379 -35 57 21 2002 
57% -20% 15% 74% 7% 16% 9% 418 -28 65 37 2003 
60% 13% 22% 30% 7% 16% 10% 485 -32 80 48 2004 
54% 66% 44% 29% 10% 21% 11% 539 -53 115 62 2005 
67% -25% 3% 28% 6% 19% 13% 618 -40 119 79 2006 
60% 55% 29% 16% 8% 20% 12% 745 -61 153 91 2007 
50% 136% 89% 57% 16% 32% 16% 896 -

145 
288 143 2008 

54% -20% -
13% 

-6% 11% 24% 13% 1042 -
115 

250 135 2009 

52% 26% 20% 15% 12% 25% 13% 1207 -
146 

300 155 2010 

51% 26% 24% 22% 13% 27% 14% 1371 -
183 

371 188 2011 

42% 39% 19% -1% 15% 26% 11% 1674 -
255 

442 187 2012 

44% 0% 3% 7% 14% 25% 11% 1860 -
256 

456 200 2013 

37% 28% 15% -2% 15% 25% 9% 2130 -
328 

523 195 2014 

29% 24% 9% -16% 17% 23% 7% 2444 -
406 

569 163 2015 

35% 6% 16% 41% 16% 24% 9% 2709 -
429 

659 230 2016 

40% 65% 79% 104% 20% 34% 14% 3470 -
708 

1178 470 2017 

36% 33% 24% 11% 21% 33% 12% 4437 -
941 

1465 524 2018 

40% -17% -
12% 

-1% 15% 24% 10% 5322 -
777 

1294 517 2019 

44% -32% -
27% 

-18% 9% 16% 7% 5855 -
527 

950 423 2020 

انًصرٌ،  انًركسٌنهجُك  انطُىٌانتقرَر وانجبحث ثُبء ػهً انجُبَبد انًجًؼخ يٍ انجهبز انًركسٌ نهتؼجئخ انؼبيخ والإحصبء  أػذادانًصذر: يٍ 
 . ضُىاد يتفرقخ ،indicators/org.worldbank.data://http/قبػذح انجُبَبد انذونُخ نهجُك انذونٍ ، وزارح انتخطُظ وانتًُُخ الاقتصبدَخ

 

 (2222-2222انًصري خلال انفترة )عجس انًٍساٌ انتجاري فى ىر تطان(: 2شكم رقى )
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 انًصذر: يٍ أػذاد انجبحث

 الاقترادية واتباعأىؼ مؤشخ لمحخية مع الخارج تبادل الدمع والخجمات يعج 
دؽ مدتؾيات تحج مؤشخات أح ويعتبخ كحلػالتجاري  الانفتاحدياسة لمرخ 

خلبل الفتخة مؽ  السيدان التجاري السرخي  التظؾر فىومؽ خلبل دراسة السعيذة 
قيسة كسحرمة لديادة عاني مؽ عجد مدتسخ تبيؽ أنو  0202إلى  0222

مسا يعدى إلى قيسة الرادرات الدمعية لمخارج، عؽ الؾاردات الدمعية مؽ الخارج 
جد العلبقات والتكتلبت الاقترادية ي فخغؼ تعالاقترادداء الأييكمي في الخمل ال
غالبية رات العالؼ التي تزؼ مرخ داخميا إلا أنيا تحقق عجد مع ع دول وقام

دول آسيا و مع دول شخق أوروبا و و دول غخب سؾاء  التكتلبت الاقترادية ىحه 
إلا أن إفخيكيا الفائض الؾحيج السحقق مع تكتلبت قارة الجشؾبية، و  أمخيكا الذسالية

، 2معيا يتدؼ بالزآلةاري التبادل التجشدبي ضعيف حيث أن ندبة وزنيا ال
 (2ويسكؽ التعخف عمى مديج مؽ التفريل مؽ خلبل الججول رقؼ )

                                                 
، القهمي التخظيط ديمع(، سمدمة قزايا التخظيط والتشسية، 0202الخارجية، ) مرخ تجارة عمى ليكل وآثارىا الاقترادي الإصلبح سياسات(  1

 .227 رقؼ
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 الأساسية مؽ أىسيا  الرادرات السرخية العجيج مؽ التحجيات وتؾاج
 جدءيخاد است عمى الدمعيةرادرات ال عتسادالكثيخة، وا  فشيةالو  داريةالإ سعؾقاتال

 خرسل مؾجدتيال رتباطالا فمع ضع الخارج ؽم الإنتاج مدتمدماتؽ كبيخ م
، الخام السؾاد ىمعراتو صاد في الاقتراد السرخي  يعتسجبالأسؾاق العالسية، كسا 

 سؾاء  السؾاد حهلي العالسية الأسعاركبيخة حال انخفاض  مالية مؾاردوتخدخ الجولة 
 مباشخ غيخ بذكل أو سؾاردال حهلي لسالػالجول ىي ا تكؾن  حيشسا مباشخ بذكل

 حهالسشتجة والسرجرة لي الذخكاتعمى  رباحخائب الأض ةمحري حال انخفاض
 واحجة خام مادة ترجيخإذا كان الرادرات تتخكد فى  سؾء الأمخ ويدداد السؾارد،

الأمخ الحى لو  مؽ الرادرات الجولة لجخل الخئيدي السرجرويسثلبن مادتيؽ  أو
 وزيادة معجلات الجخؾل مدتؾيات فى انخفاضلة تتسثل الجو  داخل آثار انكساشية

 ةمحريومؽ ثؼ انخفاض  الاقترادي الشذاط ؾرىجوالسحرمة الشيائية ت البظالة،
  .(السباشخة غيخ - السباشخة) بخائالز
 السرخية والتي تتظمب معاييخ السيدة التشافدية لمرادرات  انخفاض

العشكبؾتية ذبكة النتذار ا الأجشبية خاصة فى إطار خاصة لجخؾل الأسؾاق
السختمفة وتؾافخ معمؾمات عؽ الدمع التدؾيق الإلكتخوني لإلكتخونية و لتجارة اوا

 اليجىؼقوتوعاداتيؼ  أذواق السدتيمكيؽمعمؾمات عؽ ، و جسيع السشتجيؽ فى العالؼ
 .2مشظقة لأخخى  وإنسا كحلػ مؽؽ مجتسع لآخخ والتي تتبايؽ ليذ فقط مش

 الذكل ب السعؾقات الجاخميةة مؽ العجيج مؽ تعانى الرادرات السرخي
البشية الأساسية الحى لا يدسح ليا بتشسية مذاركتيا فى التجارة الجولية مثل ضعف 

ارتفاع مع  خجمات الذحؽ والتخديؽ جؾدةتجنى ية و التسؾيم اترعؾباللمترجيخ و 

                                                 
 .والتجارة الخارجية الاقترادوزارة  0222إستخاتيجية تشسية الرادرات السرخية،(  1
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 يةخكسجخاءات الجتعقج وتعجد الإالجؾية، رسؾم الخجمات في السؾانئ البحخية و 
 الخارجية التي تعانى الرادرات مشيا مثل السعؾقاتضافة إلى لمترجيخ ىحا بالإ

، اشتخاط شيادات تفيج السدتؾردةالجول  السظبقة عمى الؾاردات فىمعاييخ الجؾدة 
لا تظمب مؽ السشتجيؽ و اختبارات معيشة عمى الدمع السدتؾردة مؽ الخارج اجتياز 

 .2السحمييؽ
  قيؼكانت ذات ت نسؾ مختفعة لاي حققت معجغمب الرادرات الدمعية التأ 

قج فليحه الدمع الحالية والسدتقبمية الترجيخية مسا يعكذ ضعف الإمكانات  مشخفزة
%مؽ 2.20معة( ندبة لا تتجاوز س 21ة الدمع الأكثخ نسؾا )بمغت ندبة مداىس

ات در أغمب الرا، وعمى الجانب الآخخ 0202عام إجسالي قيسة الرادرات السرخية 
قيسا  مختفعة ندبيا  الأمخ الحي يحقق ت ت نسؾ مشخفزة ذالاعية التي حققت معجالدم

مداىسة بمغت ندبة ، و الدمعالشؾعيات مؽ ىحه مؽ رادرات الندبي لكيؼ استقخار 
 0%مؽ إجسالي قيسة الرادرات السرخية 2.99سمعة( ندبة  21)ىحه الدمع 

  مؽ الدمع ية الؾاردات الدمعليكل الؾاردات السرخية واعتساده عمى
بدبب أنيا  ؾارداتالفي كبيخة وسخيعة  ةد فقفي تدبب يمسا  الإستخاتيجية والأساسية

لدمع اتتدؼ بارتفاع سعخىا الشدبي كسا أن السيل للبستيخاد فى مرخ يتجو نحؾ 
 والسباىاةىسية اقترادية مثل الدمع التخفييية أو سمع السحاكاة أو التفاخخ ضئيمة الأ

اتباع الحكؾمة  يزاف لحلػ الرعبةلمعسلبت الأجشبية  ولا تسثل سؾى ضياع
ونسؾ  الاقتراديمعجلات الشسؾ  زيادة لتي يشتج عشياواالتؾسعية  اتمدياسالسرخية ل

زيادة الظمب عمى الدمع و  للبستيخادالسيل الحجي  الجخل القؾمي وبالتالي ارتفاع
 ". أثخ الجخل"نتيجة  عسخةالس غيخ وأسعسخة سؾاء الالاستيلبكية السدتؾردة 

                                                 
 1ص  سبتسبخ،الؾزراء،  ، مجمذالقرارمركز السعمهمات ودعم اتخاذ  –0222جارب دولية في تشسية الرادرات ت(  1

 وزارة التجارة والرشاعةالسرخية، الرادرات  (، اتجاىات0202التقخيخ الخبع سشؾي، )(  0
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 قترادية والانزسام لسشغسة التجارة العالسية الجخؾل فى التكتلبت الا
WTO كلب زيادة الظمب عمى  ياوما تختب عمى ذلػ مؽ تخفيزات جسخكية نتج عش

 نتيجة انخفاض أسعارىا الشدبية.ية الإنتاجالدمعية و الؾاردات مؽ 
  الاستيخاد فى تدداد مذاكل الاستيخاد فى مرخ بدبب ما تعانيو أسؾاق

مؽ أسؾاق الدمع السدتؾردة درجة حيث يدؾد  "الاحتكاري كد كل التخ امذ"مرخ مؽ 
السخدون حجؼ السعخوض و  وحجؼالتدعيخ عمى قخارات يؤثخ  التخكد الاحتكاري مسا

بسثل ندبة احتكار خاص" يعاني مؽ الدكخ ومرشؾعاتو  مثل سؾق الؾاردات مؽ
خل بشدبة احتكار خاص الكحؾلية و الل دؾائوال السذخوبات الؾاردات مؽ%، 92
 .2خ%، ال62
  عجد السيدان  0222شيج عام  العالسية الاقتراديةالأزمة فى اطار

 الاستيخادمميار جشيو كشتيجة لارتفاع السجفؾعات مقابل  221بسا قيستو  التجاري 
مميار جشيو وبيحا  222كانت حريمة الرادرات  مميار جشيو بيشسا 022إلى 

% 226لتبمغ حؾالى  أقرى حجودىا التجاري سؾ عجد السيدان تخظت ندبة ن
عجد السيدان  فينسؾ كبيخ  0220شيج عام ىحا و ، بالسقارنة بالعام الدابق عميو

 زيادةمميار جشيو نتيجة  011 العجد حيث بمغعؽ العام الدابق عميو  التجاري 
 في حريمة انخفاض ذلػ صاحبو شيو مميار ج 220الؾاردات إلى ما قيستو 

شيج عجد السيدان  0222جاية مؽ عام ب، و مميار جشيو 229لتدجل الرادرات 
 ةعام وبشدب مميار جشيو 202حيث بمغ  مدبؾقةفى مرخ أرقاما  غيخ  التجاري 

 .بالسقارنة بالعام الدابق عميو %29تجاوزت نسؾ مختفعة 

                                                 
 0222 التقخيخ الدشؾي، ات،دجياز الخقابة عمى الرادرات والؾار (  2
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  قجرة الرادرات عمى تغظية  انخفاضفى  التجاري تدبب عجد السيدان
% مؽ 69 تغظية إلاجراتيا لؼ ترل فى أقرى قلبل فتخة الجراسة و خالؾاردات 

مميار جشيو وبمغت  97حيث بمغت قيسة الرادرات الدمعية  0226الؾاردات عام 
لرادرات عمى تغظية اقجرة  وسجمتمميار جشيو  227قيسة الؾاردات الدمعية 

 .%20حؾالي  0202الؾاردات عام 
  بدبب قخار البشػ  ممحؾعا   خا  تغي ي السيدان التجار  جيش 0226 نؾفسبخفى

 شاعةرال عمىؽ سيئالقا استحؾاذج عشو مؽ نت ومالسخكدي لتحخيخ سعخ الرخف، ا
تزخؼ  "في تدبب مسا لمدمع حكيكية غيخ أسعار وفخضدؾق ال في خيةرالس

التجاري وسجل قيؼ لؼ يرل إلييا أسعار الاستيخاد" وبالتالي تزخؼ عجد السيدان 
% مؽ 22بة لو ، وسجل العجد أقرى ند0229دولار عام مميار  690مؽ قبل 

 السحمية السؾاردالجولة عمى  الشاتج السحمى الإجسالي مسا يعكذ انخفاض اعتساد
 خيةرالس شاعةرال استجابةعف ضالاقترادية بالإضافة إلى  عسمية التشسية يف
 جيةخار ال لبتكسذمؽ ال عجيجال ؽم ومعاناتيا خي رالسو الجشي قيسة فى تخفيضلم
 بيخة،ك بشدب الؾقؾد أسعار والشاتجة عؽ ارتفاع نتاجالإ مفةكت ارتفاع الجاخمية مثلو 

يق اتفاق تظب مشحوذلػ  جةئالفا سعخ ؾيل الشاتج عؽ ارتفاعالتس مفةكت وكحلػ ارتفاع
، ىحا وانخفزت ندبة تزخؼ العجد فى 0226 نؾفسبخ يلالجو  الشقجصشجوق 

 0229لسحمى الإجسالي تجريجيا  بعج عام السيدان التجاري كشدبة مؽ الشاتج ا
 ادمسا يعشى التباطؤ الشدبي فى الانجماج فى الاقتر 0202% عام 22لتدجل 
 عسمية التشسية يف السحمية السؾاردعمى  ، كسا يعشى كحلػ تحدؽ الاعتسادالعالسي
  .2دية وان كان تحدؽ ضئيلالاقترا

                                                 
 9صوتقاريخ اقترادية،  دراسات ، 0202 ،القهمي التخظيط ديمع(  2
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 (0202 – 0222رة )خلال الفتين فى مرر عجز ال تحديد العلاقة بين 9-3
عجد السؾازنة وعجد السيدان التجاري باستخجام بيانات  لبقة بيؽتحجيج الع إطارفى 

يتؼ استخجام أسمؾبيؽ، الأسمؾب الأول يتؼ مؽ خلبل  0202-0222سشؾية لمفتخة 
لشسؾ لسعجلات ا الاتجاىيبيشيسا لمتعخف عمى درجة التدامؽ  الاتجاليةدراسة العلبقة 

يتؼ مؽ خلبل تحجيج  الثانيؾب ، والأسممعا   العجديؽمؽ خات فى كلب والانخفاض لمتغي
السيدان التجاري مؽ خلبل  العلبقة الدببية بيؽ عجد السؾازنة العامة لمجولة وعجد

 .EViews 12 الكياسي الاقتراداستخجام أحج بخامج 
 0222خلال الفترة )ين فى مرر عجز البين  الاتجاهيةالعلاقة تحديد  9-3-1

– 0202) 
( 2( و)0مؽ خلبل الججوليؽ رقؼ )عجديؽ التؾأم ال لكلب البيانيمؽ خلبل التسثيل 

ومؽ متابعة الأشكال البيانية  (2يتؼ تسثيل ىحا العلبقة والسؾضحة بالذكل رقؼ )
تبيؽ  التجاري لجولة العامة وعجد السيدان اعجد مؾازنة الاتجالية لكلب مؽ متحخكات ل

الشسؾ بالتدايج ديؽ حيث تدامؽ العجديؽ معا  مؽ حيث بيؽ العج حخكيأن ىشاك تدامؽ 
حيث تدايجا معا  أو  0202إلى  0222لجسيع سشؾات الفتخة مؽ  بالانخفاضأو 

حج العجديؽ مقابل نسؾ مؾجب لأأعؾام فقط حيث شيجا  سبعة باستثشاءانخفزا معا  
 معجد الآخخ.نسؾ سالب ل
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 (3شكل رقم )
خلال التجاري السيزان السظمقة لعجز السهازنة العامة لمدولة وعجز لمقيم  الاتجاهيةالعلاقة 

 (0202 – 0222الفترة )
 انجبحث أػذادانًصذر: يٍ 

الفتخة الأولى زمشية ت افتخ ثلبث فى الذكل الدابق تؼ تقديؼ ىحه الفتخة إلى 
 – 0221والفتخة الثالثة )( 0221 – 0229( والفتخة الثانية )0229 – 0222)

 :التاليبيؽ وت( 0202
 (0227 – 0222) الأولى الفترةأولا: 
خلبل ىحه  متقاربة قيؼ  التجاري عجد السؾازنة العامة لمجولة وعجد السيدان  اتخح
لغالبية سشؾات  بالانخفاضتدامؽ الستغيخيؽ مؽ حيث تدامؽ الشسؾ بالتدايج أو و الفتخة 

 0226و 0222ام الأعؾ  باستثشاءا  أو انخفزا معا  ىحه الفتخة حيث تدايجا مع
% مقابل 2لسؾازنة العامة لمجولة بشدبة زاد عجد ا 0222عام  ففي، 0229و
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زاد عجد السؾازنة العامة  0226%، وعام 02بشدبة  التجاري انخفاض عجد السيدان 
%، فى حيؽ 01بشدبة  التجاري % مقابل انخفاض عجد السيدان 22لمجولة بشدبة 

% 06ازنة العامة لمجولة بشدبة العكذ حيث اخفض عجد السؾ  0229عام شيج 
 %.11بشدبة  التجاري د السيدان مقابل زيادة عج
 (0215 – 0227) الثانية ثانياً: الفترة

شيجت ىحه الفتخة العجيج مؽ الأزمات الاقترادية مسا جعميا تتأثخ بالعجيج مؽ 
 قتراديةالاوالأبعاد  العخبيالعالسية وثؾرات الخبيع  الاقتراديةالآثار الدمبية للؤزمة 

 :التالي، ويسكؽ تبيؽ 0222يؾنيؾ  22و 0222يشايخ  01 لثؾرتي
  تدامؽ و أكبخ مؽ عجد السؾازنة العامة لمجولة قيؼ  التجاري عجد السيدان سجل

لجسيع سشؾات ىحه الفتخة  بالانخفاضالعجديؽ معا  مؽ حيث ندب الشسؾ بالتدايج أو 
فقط، حيث شيج ىحا العام  0227عام  باستثشاءحيث تدايجا معا  أو انخفزا معا  

 % مقابل انخفاض عجد السيدان21بة العامة لمجولة بشد عجد السؾازنةزيادة 
 %.02بشدبة  التجاري 

  حيث سجل عجد يؽ التؾأم شيجت ىحه الفتخة بجاية سشؾات التزخؼ فى العجد
إلى  0222مميار جشيو ووصل عام  62 حؾالي 0222السؾازنة العامة لمجولة عام 

عام  لتجاري اار جشيو، وفى الجانب الآخخ سجل عجد السيدان ممي 022.9
كسا  مميار جشيو. 202إلى  0222مميار جشيو ووصل عام  221 حؾالي 0222

حيث سجل الفخق بيؽ العجديؽ  التؾأم شيجت ىحه الفتخة اتداع الفجؾة بيؽ العجديؽ
 22إلى  0221مميار جشيو ووصل الفخق بيشيسا عام  02 حؾالي 0222عام 

 ميار جشيو.م
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 (0202 – 0215) الثالثة الفترةثالثاً: 
كلب تزخؼ  ا  مدببيؽ التؾأم عجد قفدات غيخ مدبؾقة فى كلب الىحه الفتخة  شيجت

 :العجديؽ حيث
  ةلجولة العامامؾازنة عجد قيؼ أكبخ مؽ  قيؼ التجاري عجد السيدان سجل 
يحه الأولى ل دشؾاتالتدامؽ العجديؽ معا  مؽ حيث ندب الشسؾ بالتدايج لجسيع و 

زيادة عجد  تشيج ى الدشؾات الثلبثة الأخيخة والتيثؼ اختلبفا فى الاتجاه فالفتخة 
مقابل % عمى التؾالي و 9.2% و2.2% 22.1ب السؾازنة العامة لمجولة بشد

عمى التؾالي لكل  9.2% و2.9% و2.2 بشدبة التجاري انخفاض عجد السيدان 
 .عام عؽ العام الدابق

 أكبخ قيسة  0229حيث سجل عام  يؽتزخؼ العجد ىحه الفتخة  سجمت
مؾازنة سجمتو عجد مقابل أكبخ مميار جشيو  690كيستو بد السيدان التجاري لعج

مميار جشيو، كسا شيجت ىحه الفتخة اتداع  129إلى  0202لجولة العامة عام ا
ض فثؼ انخمميار جشيو  077وسجل الفخق بيشيسا  0229الفجؾة بيؽ العجديؽ عام 

 .0202عام مميار جشيو  202وصل إلى بيشيسا تجريجيا  حتى الفخق 
 – 0222خلال الفترة )ين التهأم فى مرر عجز الالعلاقة الدببية بين  9-3-0

 :السهسع فهلر -اختبار ديكيباستخدام  (0202
وتحجيج يؽ التؾأم فى الاقتراد السرخي عجد الالعلبقة الدببية بيؽ  لمتعخف عمى   

، تؼ استخجام 0202-0222بيانات سلبسل زمشيو لمفتخة  استخجامباتجاه ىحه العلبقة 
اختبار جحر بجاية مؽ السؾسع  فؾلخ -اختبار ديكيلتظبيق Eviews12 بخنامج  

تؼ  ثؼ ار عجد فتخات التباطؤ الدمشيباختو  عجد فتخات التباطؤ الدمشي واختبار الؾحجة
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ختبار دالة وكحلػ التبايؽ واختبار تحميل مكؾنات اتظبيق اختبارات جخانجخ لمدببية 
 .لالاستجابة لخد الفع

 اختبار جذر الهحدةأولا: 
 استخجامبتؼ وياختبار جحر الؾحجة لكياس مجى استقخار متغيخات الشسؾذج يدتخجم 

إن حيث ( 2مؽ الججول رقؼ )كسا مؾضح ( ADFفؾلخ السؾسع ) -ديكي اختبار
عشج  إنيا استقختحيث  تظمبت حداب الفخق الأول والفخق الثانيالستغيخات 

 :حيث 2مدتؾيات متعجدة
 است( قخ متغيخ عجد السيدان التجاريTD عشج )نخفض فخض العجم: الفخق الأول 

 ."%1عجم سكؾن الستغيخ عشج مدتؾى معشؾية "
 ( أستقخ متغيخ عجد السؾازنةBD)  عجم "نخفض فخض العجم  :الثانيعشج الفخق

 ".%1عشج مدتؾى معشؾية  سكؾن الستغيخ
 (ADF)السهسع  فهلر -نتائج اختبار ديكي(: 4جدول رقم )ال

 EViews 12 ثرَبيجيٍ أػذاد انجبحث ثبضتخذاو  انًصذر:      

 

 

 

                                                 
1 (Dickey D. and Fuller W. (1979)، " Distribution of the estimators for Autoregressive Time Series 

With a unit Root ", Journal of the American Statistical Association, p74. 
 

 اختبار الاستقرار

Variabl

es 

Level 1
st
 Difference 2

nd
 Difference 

AD

F 

Si

g. 
Result 

AD

F 
Sig. Result ADF Sig. Result 

BD 
2.82

8 
1 

No 

stationary 

-

1.35 
0. 58 

No 

stationary 

-

7.72 

0.0

01 
stationary 

TD 
0.05

6 

0.9

5 

No 

stationary 

-

4.151 

0.005

1 
Stationary - - - 
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  ار عدد فترات التباطؤ الزمشيباخت 8-3-3
عجد التالية وتبيؽ أن  سعياراستخجام ال تؼلفتخات التباطؤ  الأمثلاختيار العجد بيجف 

مؾضح  كسا SCإبظاء واحجة طبقا  لاختبار  ةفتخ ىؾ الإبظاء السشاسب لمشسؾذج فتخات 
 لأبظاءار عدد فترات اباخت(: 5) رقمالجدول      (1ول رقؼ )الججب

       
        Lag LogL LR FPE AIC SC HQ 

       
       0 -198.0734 NA   57228493  23.53804  23.63607  23.54779 

1 -161.1931   60.74392*   1204403.*  19.66978   19.96386*  19.69901 

2 -158.3324  4.038728  1416722.  19.80381  20.29393  19.85253 

3 -152.6091  6.733222  1238238.   19.60108*  20.28725   19.66928* 

4 -150.7878  1.714159  1832703.  19.85739  20.73962  19.94509 

       
 Eviews 12 ثرَبيجيٍ أػذاد انجبحث ثبضتخذاو  انًصذر:       

squared test statistics for lag -Chi فترات التباطؤللاستثشاء اختبار ا 9-3-4
exclusion 
-Chi اختبارعمى  عتسادبالاوذلػ عمى فتخات التباطؤ  ستثشاءالا اختبارندتخجم 

squared test statistics for lag exclusion عمى  تحتؾي  الدمشيةدمدمة إن ال حيث
كسا مؾضح العجد الأمثل مؽ فتخات التباطؤ  ىسا وبالتالي فأن فتختي إبظاء سشو 02بيانات 

 .(6مؽ الججول رقؼ )

 فتراث انتباطؤ انفترة انكهٍتالاستثُاء ن اختبار(: 3انجذول رقى )
VAR Lag Exclusion Wald Tests 

    
    Chi-squared test statistics for lag exclusion: 

Numbers in [ ] are p-values 

    
     TD BD Joint 

    
    Lag 1  9.397145  25.78869  26.14453 

 [ 0.0091] [ 0.0000] [ 0.0000] 

    

Lag 2  1.810025  1.481649  4.070702 

 [ 0.4045] [ 0.4767] [ 0.3965] 

    
    Df 2 2 4 

 EViews 12 ثرَبيجيٍ أػذاد انجبحث ثبضتخذاو  انًصذر:  
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 Granger causility جرنجرا اختبار 8-3-5
م وتحجيج ما إذا العجديؽ التؾأ الدببيةلتحجيج العلبقة  جخانجخيتؼ الاستعانة باختبار 

( 9ويتزح مؽ الججول رقؼ ) علبقة ذات اتجاىيؽم أاتجاه واحج ذات علبقة كانت 
تؼ رفض الفخض العجم وقبل بيؽ الستغيخات حيث  اتجاه واحجذات  ةوجؾد علبق

تتجو و  الاتجاه أحاديةأن العلبقة الدببية اى  %1ج مدتؾى معشؾية عشالفخض البجيل 
 .فى الآجل القريخ عجد السيدان التجاري ى المؽ عجد السؾازنة العامة 

 Granger causility (: نتائج اختبار7الجدول رقم )
Probability F-Statistic Observations Null Hypothesis: 

0.0130 6.02114 19 BD does not Granger Cause TD 

0.4032 0.96979 19 TD does not Granger Cause BD 

 Eviews 12 ثرَبيجيٍ أػذاد انجبحث ثبضتخذاو  صذر:انً 

 

 & TODO)العلاقة الدببية في الآجل الظهيل نسهذج  8-3-6
Yamamoto) 

سيتؼ استخجام ذلػ الشسؾذج لمتعخف عمى مجى وجؾد علبقة سببية في الآجل 
 سا بيؽ العجديؽ أم لا ويعتسج ذلػ الشسؾذج ىل عجة خظؾات:الظؾيل في

رتب استقخار الدلبسل الدمشة لمشسؾذج وىؾ ما تحجيجه مدبقا : التعخف عمى اولا  
 .(2الججول رقؼ )طبقا  لمشتائج السؾضحة في 

ثانيا : تحجيج عجد الابظاءات لمشسؾذج وقج تؼ تحجيجىا طبقا لشتائج بخنامج 
EVIEWS  ةفتخ الدمشي ىؾ  الإبظاءعجد فتخات وتبيؽ أن يؾضح ( 1) الججول رقؼو 

 .SCقا  لاختبار واحجة طب زمشيةإبظاء 
عجد  Kحيث  (K+ d max)ثالثا : نزيف الى ذلػ كل الستغيخات بإبظاء ىؾ 
أعمى رتبة استقخار  ىي  d maxالابظاءات السقتخحة وقج تؼ تحجيج بفتخة إبظاء واحجة، 
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جحر الؾحجة والتي  تة في الشسؾذج وذلػ طبقا  لاختبارالمدلبسل الدمشية السدتخجم
 الدلبسل الدمشية عشج بالجرجة الثانية. أن اعمى رتبة لاستقخار

 جديؽ في الآجل الظؾيلعوتؾضح السعادلات التالية طبيعة العلبقة بيؽ ال
TD = 0.0648096168692*TD(-1) + 2.11849452968*BD(-1) + 2.84401945335 - 

0.197003759181*BD(-3) - 0.380851788739*TD(-3) 

BD = 0.0337657986812*TD(-1) + 1.38086337081*BD(-1) - 10.5265613849 - 

0.680662243194*BD(-3) + 0.140035744301*TD(-3) 

 
 (TODO & Yamamoto) ( انعلاقت انسببٍت فً اَجم انطىٌم ًَىرج1جذول رقى )

VAR Granger Causality/Block Exogeneity Wald Tests 

    
    Dependent variable: TD 

    
    Excluded Chi-sq df Prob. 

    
    BD  6.473446 1  0.0109 

    
    All  6.473446 1  0.0109 

    
    Dependent variable: BD 

    
    Excluded Chi-sq df Prob. 

    
    TD  0.099156 1  0.7528 

    
    All  0.099156 1  0.7528 

 EViews 12 ثرَبيجيٍ أػذاد انجبحث ثبضتخذاو  انًصذر:        

 

( أن عجد السؾازنة العامة ىؾ 2يتزح مؽ الشتائج السؾضحة في الججول رقؼ )   
ة يىشاك علبقة سببي أن الحي يؤثخ في عجد السيدان التجاري في الآجل الظؾيل أ

شاك علبقة ىو ، Granger causilityغخانجخ  لاختبار قا  بط في الآجل القريخ
 (TODO & Yamamoto)سبيبة في الآجل الظؾيل طبقا لشسؾذج 

 Variance decompositionتحميل مكهنات التباين  8-6-7
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عمى مقجار التبايؽ إلى أىسية التعخف تحميل مكؾنات التبايؽ تخجع أىسية استخجام 
مداىسة يعبخ ىحا التحميل عؽ  أخخى أو بسعش لشسؾذج،افي كل متغيخ مؽ متغيخات 

عشج فتخة  الاىتسامالستغيخ محل  يحجث فى الحيحجؼ التبايؽ  كل مؽ الستغيخات فى
  زمشية معيشة. 

 جز السيزان التجاري عالردمات في  أثر تحميل(: 9جدول رقم )  
Variance Decomposition of TD: 

Period S.E. TD BD 

    
     1  58.01855  100.0000  0.000000 

 2  69.61883  85.15747  14.84253 

 3  88.65219  71.71626  28.28374 

 4  118.5154  62.18572  37.81428 

 5  163.5626  56.43517  43.56483 

 6  229.8937  53.29623  46.70377 

 7  326.2736  51.67604  48.32396 

 8  465.3492  50.86389  49.13611 

 9  665.3376  50.46275  49.53725 

 10  952.4226  50.26606  49.73394 

 

 EViews 12 ثرَبيجيٍ أػذاد انجبحث ثبضتخذاو  انًصذر:                
 

جل القريخ والظؾيل ى الآفثخ الرجمات آل أعيخت نتائج اختبار تحمي   
 الآجلحيث في  ي التجار السيدان  عمى عجد وتأثيخىاالسؾازنة  لمتغيخات في عجد
قج  ي التغيخ في عجد السيدان التجار الفتخة الثالثة نجج صجمة في القريخ ولشفتخض 

نفدو )صجمة  التجاري  نو التقمبات في عجد السيداأ% مؽ التغيخات  92.92تدبب 
ثخ ىحه الرجمة يشخفض آللآجل الظؾيل في الفتخة العاشخة فأن  بالشدبةأما  (،ذاتية
 %. 12.06ح ليرب

فأنيا ( 2ؾازنة العامة في الآجل القريخ في الفتخة )سشدبة لرجمة عجد الالبأما 
، أما في الآجل الظؾيل التجاري % مؽ التغيخات في عجد السيدان 02.02تدبب 

 السؾضحةالتجاري مؽ التغيخات في عجد السيدان % 27.92خ فأنيا تدداد لتفد
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بايؽ ب الأكبخ مؽ أخظاء التالجان ن التجاري ( أن متغيخ عجد السيدا7بالججول رقؼ )
متغيخ عجد تعدى إلى التغيخ نفدو فى حيؽ أن  والتيفتخات الأولى  ثلبثخلبل ال

 حيث: ات الأخيخةيفدخ الجانب الأكبخ مؽ أخظاء التبايؽ خلبل الفتخ  السؾازنة العامة
  مؽ أخظاء التبايؽ تعدى إلى 222 متغيخ عجد السيدان التجاري يفدخ %

% مؽ أخظاء التبايؽ في الفتخة 21خلبل الفتخة الأولى، بيشسا  TD))تغيخ نفدو الس
التفديخية بعج ذلػ مدجلب   جرتوق انخفزتإلا أنو الثانية تعدى إلى الستغيخ نفدو، 

 %.60الفتخة الخابعة سجل  % وفى92 حؾاليفى الفتخة الثالثة 
  لتبايؽ فى مؽ أخظاء ا %صفخمتغيخ عجد السؾازنة العامة حؾالي فدخ
ة الأولى وتدايجت القجرة التفديخية لستغيخ عجد السؾازنة العامة في الفتخة الثالثة الفتخ 

مؽ أخظاء % 29 وفى الفتخة الخابعة فدخ % مؽ أخظاء التبايؽ02لترل إلى نحؾ 
 .التبايؽ
 لمستغيخ نفدو  ؾدأخظاء التبايؽ تع% مؽ 12نجج أن نحؾ  عاشخةفي الفتخة ال
% مؽ 27.92حؾالي إلى غيخ عجد السؾازنة العامة ستية لخ يفدة التزادت القجر فيسا 

 العامة السهازنةجز عثر الردمات في آ (:12جدول رقم ) .أخظاء التبايؽ

Variance Decomposition of BD: 
 Period S.E. TD BD 

    
     1  16.93592  44.11577  55.88423 

 2  29.97393  48.14007  51.85993 

 3  46.42270  49.27017  50.72983 

 4  68.81902  49.71073  50.28927 

 5  100.1855  49.90501  50.09499 

 6  144.6547  49.99533  50.00467 

 7  208.0563  50.03834  49.96166 

 8  298.6930  50.05906  49.94094 

 9  428.4307  50.06910  49.93090 

 10  614.2537  50.07397  49.92603 

    
 EViews 12 ثرَبيجيٍ أػذاد انجبحث ثبضتخذاو  انًصذر:                    
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الرجمات فى الآجل القريخ والظؾيل  ل اثخأعيخت نتائج اختبار تحمي   
حيث في  ،لمتغيخات في عجد السيدان التجاري وتأثيخه عمى عجد السؾازنة العامة

قج سؾازنة جمة التغيخ في عجد الالثالثة نجج ص الآجل القريخ ولشفتخض في الفتخة
أما  (،)صجمة ذاتية ؾازنة% مؽ التغيخات أو التقمبات في عجد الس 12.90تدبب 
ة للآجل الظؾيل في الفتخة العاشخة فأن آثخ ىحه الرجمة يشخفض ليربح بالشدي

27.70 .% 
( فأنيا 2ة )في الآجل القريخ في الفتخ  التجاري دان سيأما بالشدبة لرجمة عجد ال

، أما في الآجل الظؾيل ؾازنة العامة% مؽ التغيخات في عجد الس27.09بب تد
بالججول  السؾضحة العامةالسؾازنة % مؽ التغيخات في عجد 12فأنيا تدداد لتفدخ 

الجانب الأكبخ مؽ أخظاء التبايؽ يفدخ  ؾازنة العامة( أن متغيخ عجد الس22رقؼ )
 متغيخ عجدغيخ نفدو فى حيؽ أن ي تعدى إلى التفتخات الأولى والت ثلبثخلبل ال

يخة الأخات يفدخ الجانب الأكبخ مؽ أخظاء التبايؽ خلبل الفتخ  التجاري السديان 
 حيث:
  او التقمبات % مؽ أخظاء التبايؽ 11 السؾازنة العامةمتغيخ عجد يفدخ

يؽ % مؽ أخظاء التبا12خلبل الفتخة الأولى، بيشسا  BD))إلى الستغيخ نفدو  ؾدتع
إلا أنو انخفزت قجرتو التفديخية بعج ذلػ لثانية تعدى إلى الستغيخ نفدو، في الفتخة ا

 %.12سجل خامدة % وفى الفتخة ال12.90مدجلب  فى الفتخة الثالثة حؾالي 
  أو مؽ أخظاء التبايؽ  %22حؾالي  التجاري يدان متغيخ عجد السفدخ

رة التفديخية لستغيخ ى وتدايجت القجفى الفتخة الأولالتقمبات في عجد السؾازنة العامة 
 % مؽ أخظاء التبايؽ27.09في الفتخة الثالثة لترل إلى نحؾ  التجاري يدان عجد الس

 .مؽ أخظاء التبايؽ% 27.92 وفى الفتخة الخابعة فدخ
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 لمستغيخ  ؾدايؽ تع% مؽ أخظاء التب27.70نجج أن نحؾ  عاشخةفي الفتخة ال
% مؽ 12حؾالي إلى  التجاري دان يستغيخ عجد السية لخ يفدزادت القجرة التنفدو فيسا 

 .أخظاء التبايؽ
 (Impulse Response Function) لمردمات الاستجابةدالة  9-3-7

السدار الدمشي لمتغيخات السفاجئة التي يسكؽ أن الاستجابة لخدة الفعل مدار يتبع 
ي تغيخ مختمف متغيخات الشسؾذج وكيفية استجابة الستغيخات الأخخى لأتتعخض ليا 

( الحي يغيخ مجى 2) في أي متغيخ مؽ متغيخات الجراسة. ومؽ الذكل رقؼمفاجئ 
استجابة متغيخ عجد السؾازنة العامة جخاء حجوث صجمة في متغيخ عجد السيدان 

إحرائية بيؽ  ةل، فقج أعيخ الاختبار وجؾد علبقة ذات دلااو العكذ التجاري 
 الستغيخيؽ 

 مردماتل دالة الاستجابة (4الذكل رقم )
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 الشتائج -12
بيانات سشؾية فى مرخ بتحميل  سددوجال عجدال العلبقة بيؽوتحميل تؼ تحجيج    

باستخجام أسمؾبيؽ، الأسمؾب الأول مؽ خلبل دراسة العلبقة  0202-0222لمفتخة 
لشسؾ سعجلات ال لاتجاىياجة التدامؽ لتعخف عمى در بيؽ العجديؽ وا الاتجالية

 الكياسي الاقتراداستخجام أحج بخامج بتؼ  الثاني، والأسمؾب معا   عجدي لم والانخفاض
Eviews12  فؾلخ -استخجام اختبار ديكييؽ بعجد القة الدببية بيؽ تحجيج العلببيجف 

تحميل  واختبار (TODO & Yamamoto)ونسؾذج اختبار جخانجخ لمدببية و السؾسع 
 بيؽ التالى:وتيؽ وكحلػ اختبار دالة الاستجابة لخد الفعل مكؾنات التبا

  تبيؽ أن العجديؽ بستابعة بيانات الدمدمة الدمشية والأشكال البيانية لتحخكات
 إلاجسيع سشؾات الجراسة خلبل ىشاك تدامؽ بيؽ العجديؽ حيث تدامؽ العجديؽ معا  

ت في عجد السيدان ؼ في التغيخاالى ساىالسؾازنة  دالسحخك الخئيدي كان عج أن
نسؾ سالب حج العجديؽ الشسؾ السؾجب لأ قابلأعؾام فقط حيث  6 باستثشاء ،التجاري 

 لمعجد الآخخ والعكذ.
  الأربع فتخة الالسيدان التجاري في مرخ فى بجاية فى عجد ملالقجرة التفديخية(

القجرة  أن فى حيؽ كان أقؾى مؽ عجد السؾازنة العامة لمجولة، فتخات الأولى(
ختيؽ الأخيختيؽ )الفتخة الخامدة والفتخة فتالعجد السؾازنة العامة لمجولة فى للتفديخية ا

  :إنحيث  السيدان التجاري في مرخفى عجد مكان أقؾى مؽ ل الدادسة(
  وىيفى بعض السؾاد الخام ية سرخ ال رادراتالتخكد الغالبية العغسى مؽ 

يحقق اختلبلات ليكمية فى  الحيبالذكل  لمرجمات الخارجيةالدمع الأكثخ عخضة 
 ختلبلنتيجة الاالاختلبل الخارجي نذأ وىؾ ما يعدى إلى أن ، التجاري السيدان 
 .السرخي  للبقتراد الييكل الإنتاجي فى الجاخمي
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 الحيالأمخ الاستيلبكية والاستثسارية فى الدمع الؾاردات الدمعية  تتسثل 
السؾاد الخام والؾاردات مؽ د الؾقؾ مؽ دات ؾار يذكل ليكل الؾاردات السرخية فى ال

، ستثساريةالاواردات الدمع الدمع السعسخة وكحلػ بالإضافة إلى الدمع الؾسيظة مؽ و 
فتخات الفى  التجاري زيادة القجرة التفديخية لستغيخ عجد السيدان  وأدى ذلػ إلى

 الحيمخ الأالخارجية الجاخمية أو ىحا العجد مؽ القخوض يسؾل و  ةالأولى الأربع
وإنسا كحلػ  اض نفديو القخ بدبب ليذ فقط لجولة العامة اعمى مؾازنو  ثقل يذكل

 .فؾائج القخض وأعباء خجمتوبدبب 
 لمجولة العامةسؾازنو ال عجدزيادة يدداد يؤدى الى  زيادة الإنفاق الحكؾمي، 

غيخ زيادة القجرة التفديخية لستواتزح ذلمػ مؽ نتائج الشسؾذج الكياسي ، التي أوضحت 
الدادسة لترل أقراىا الفتخة الخامدة و  ةجولة العامة فى الفتخ النة عجد مؾاز 

تشخفض انخفاض مدتؾى الادخار القؾمي ومع % فى الفتخة الدادسة، 12.29
سعخ صخف العسمة الؾطشية  رفع قج يؤدى الىالحى الأمخ برفة عامة  السجخخات

اء لمسؾاطشيؽ أكثخ إغخ ا  و أرخص ندبيتربح الؾاردات و مقابل العسلبت الأجشبية، 
الشيائية زيادة الؾاردات  رمةحوالسوالعكذ تربح الرادرات أغمى ندبيا  وأقل جاذبية 

 الرادرات وىكحا. وانخفاض

 تؾصياتال -22
لرادرات السرخية والتخكيد عمى قؾية تجعؼ ااتباع سياسات  الجراسة بزخورة صىتؾ 

ارجية مع مخاعاة لمرجمات الخ عخضةكبيخة والأقل الذات الكيسة السزافة الرادرات 
عمى الؾاردات وضع قيؾد و رادرات السرخية عمى التظبيق معاييخ الجؾدة العالسية 

 دات الإنتاجية وإتباعوالتخفييية والتخكيد عمى الؾار  الاستيلبكيةخاصة الؾاردات 
مع استخاتيجية لجشب  جشباىحا  (محل الؾاردات الإحلبل) الجاخميالتؾجو ستخاتيجية إ
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تؤدى  التيالسالية إتباع الدياسات  معارجي وىى استخاتيجية الترجيخ تؾجو الخالت ذا
الدياسات استخجام الحكؾمى و  الإنفاقتخشيج  مثلالى تقميل عجد السؾازنة العامة 

 .سةلبئالزخيبية الس
 من عجزلتخفيض كلًا  ةمزدوجوفعالية ثر آ"وضع سياسات اقترادية ذات  -0

 ومؽ أمثمة ىحه الدياسات: معاً" اري التجالسيزان وعجز  السهازنة العامة
  قيام الحكؾمة باتباع سياسة اقترادية تيجف إلى زيادة إيخاداتيا مؽ خلبل

خاصة مؽ يحجؼ مؽ الؾاردات  الحيرفع الخسؾم الجسخكية عمى الؾاردات بالذكل 
ويعغؼ مؽ إيخادات الجولة، عمى أن يتؼ ذلػ في ضؾء الدمع الاستيلبكية 

خاصة لمجول التي  السسشؾحة مؽ مشغسة التجارة العالسيةاءات العامة الاستثش
 مؽ عجد مدمؽ في مؾازيؽ مجفؾعاتيا. تعاني
  اتباع سياسات تحفيدية للئنتاج لديادة الرادرات والاستفادة مؽ سياسات

 تحخيخ التجارة في مجال التخرص في الإنتاج.
 دخار الا ت لديادةضع سياساو فجؾة الادخار والاستثسار مؽ خلبل  تقميل

في  وعجدعجد السؾازنة خفيض فى ت عجوجحب الاستثسارات الؾطشية مسا يدا
 . التجاري السيدان 
  إصلبحات جحرية في قظاع التجارة والقظاع السالي لتحقيق كفاءة الأسؾاق

 الستكافئ. التجاري وتحقيق سياسات التبادل 
  ميا تقاب التيات بالرادرات السرخية والقزاء عمى العكب الاىتسامضخورة

  الظمب الجخمية والدعخية لتقميل عجد السيدان تمخكؾنا انخفاضخارجيا مثل 
  وضع  خلبلتعديد قظاع الترجيخ وذلػ مؽ إلى  سياسات تيجفاتباع

تخاعى معاييخ  التيقفدة فى الرادرات السرخية جل لتحقيق الأخظة طؾيمة 
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والأقل  العاليةيسة السزافة ذات الكالجؾدة العالسية مع التخكيد عمى الرادرات 
 عخضة لمرجمات الخارجية 

 

 والإَجهٍسٌتانعربٍت  تراجع بانهغانً

 : انًراجع بانهغت انعربٍت أولاا 
وانًغرة ، "تحهُم وقُبش ظبهرح انؼجس انًسدوج فٍ يصر وتىَص 2111حهًٍ إثراهُى -1

 .صرح، جبيؼخ انجوالاقتصبددارح الإكهُخ  ،دكتىراِرسانت (، 2111 -1795نهًذح 

 انفُُخ.  الإشؼبع، يكتجخ ويطجؼـخ انتجارة انذونٍت(، 2111)ُذ ػبثذ، محمد ض -2

 انجبرٌ، قطى وانحطبة انًىازَخ ػجسٌ ثٍُ (، انؼلاقخ2111)انكطىاٍَ،  انخطُت يًذوح -3

 انطؼىدَخ. انؼرثُخ ضؼىد، انًًهكخ انًهك الإدارَخ، جبيؼخ انؼهىو الاقتصبد، كهُخ

رجًخ وتؼرَت ػجذ انفتبح ػجذ انرحًٍ، ػجذ ت(، 2112)، جًُص جىارتٍُ، رَجبرد اضتروة -4

 انرَبض.، دار انًرَخ نهُشر انكهً الاقتصادانؼظُى محمد، 

، انقرار اتخار ودعى انًعهىياث يركس، 2115 انًبنٍ، الاقتذار ويؤشراد انًحهً انؼبو نذٍَا -5

 .انىزراء يجهص

 نهذونخ انؼبيخ انًىازَخ جسػ تطىر (،2116)، الإدارٌت وانتًٍُت انًانٍت نهبحىث انًركسٌت الإدارة -6

 ، يصر.انحهىل، اِثبر ،الأضجبة

، قطى "َحى رؤٌت نتشخٍص وعلاج عجس انًىازَت انعايت فً يصر". 2112إَهـبة محمد َىَـص، -9

 يصر ٬الاقتصبد وانًبنُخ انؼبيخ، أكبدًَُخ انشروق

 انتكايم ذاوباستخ خارجًان انذٌٍ فً يصر فً انعايت انًىازَت عجس أثر"(، 2114) َُفٍُ فرج، -8

 الأزهر. جبيؼخ انتجبرح، كهُخ ثحث يُشىر يجهخ ،"وانسببٍت انًشترك

انؼجس انتىأو فٍ ظم انًتغُراد انُقذَخ وانًبنُخ وانًُى  (،2115خبنذ انطىاػٍ، وآخروٌ، ) -7

 .2ذد، ػ2، انًجهذالاقتصادٌتانًجهت الأردٍَت نهعهىو انتجبرٌ: حبنخ الأردٌ"،  والاَفتبحالإقتصبدٌ 

، ضىرَخ فٍ انجبرٌ انحطبة وػجس انؼبيخ انًىازَخ ػجس ثٍُ (، انؼلاقخ2116ثراهُى، )كىثر إ -11

 تهح جبيؼخ، الاقتصبد ُخهكانذونُخ،  الاقتصبدَخ وانؼلاقبد الاقتصبد قطى، ياجستٍررسانت 

انًجهت ("، 2118- 1795)انؼجس انتىأو دراضخ حبنخ يصر نهفترح (، "2117َشىي ػجذ رثه، ) -11

  .2117، َىَُى 2، انؼذد 37انًجهذ  ، كهُخ انتجبرح، جبيؼخ طُطب، وانتًىٌمٍت انتجارة انعهً

(، تحهُم انؼلاقخ ثٍُ ػجس انًىازَخ انؼبيخ ورصُذ انًُساٌ 2117ػطب الله يطؼىد وآخروٌ، ) -12

 . 7، يجهذ ادٌتاقتصيجهت دفاتر (، 2119 – 2111ل انفترح )قُبضُخ خلا فً انجسائر دراضخ انتجبرٌ

(، ضهطهخ قضبَب 2121انخبرجُخ، ) يصر تجبرح ػهً هُكم وآثبرهب الاقتصبدٌ الإصلاح ضُبضبد -13

 .317، رقى انقىيً انتخطٍط ذهيعانتخطُظ وانتًُُخ، 

 ثاٍَاا: انًراجع بانهغت الإَجهٍسٌت

https://caf.journals.ekb.eg/issue_18831_18843_.html
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