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قتصادية مدى تأثير سياسة تحرير سعر الصرف على بعض المؤشرات الا

 والميزان التجارى المصرى

 الامريكيةتطبيكية بين مصر والولايات المتحدة  ]دراسة
 

 مُستخمص:
توضيح مدى تأثير سياسة تحرير سعر الصرف عمى العديد من فى  الدراسة أىمية تتمثل         

تطبيقية بين مصر والولايات  راء دراسةالمتغيرات الاقتصادية والميزان التجارى المصرى مع إج
المتحدة الأمريكية عن مدى تأثر صادرات وواردات مصر مع الولايات المتحدة الأمريكية بالتغيرات 

، وعميو فى سعر الصرف حيث تعد الولايات المتحدة الأمريكية أحد أىم الشركاء التجاريين لمصر
 : ىى كالآتىو  ة الاجابة عمى عدة تساؤلاتى محاوليتمثل ف دراسةال هليذ ىفإن اليدف الأساس

ما ىى الأثار الايجابية والسمبية عمى العديد من المتغيرات الاقتصادية نتيجة انخفاض قيمة  -1
 الجنية أمام الدولار؟

لمصر بصفة  التجارى الميزان وضع تحسن إلى يؤدى الدولار أمام الجنيو ىل انخفاض قيمة -2
 القصير ؟ الأجلو  الطويل الأجل فى الأمريكية المتحدة ياتالولا مع تعاملاتيا عامة وفى

 توصيات. عدة تقديم تم النتائج ىذه عمى وبناء نتائج، عدة إلى الدراسة توصمت ولقد
 كممات مُفتاحية:

 الواردات_ مصر_ الولايات المتحدة الأمريكية_ الصرف_ الميزان التجارى_ الصادرات سعر
Abstract: 
The importance of the study is to clarify the extent of the impact of the 

exchange rate liberalization policy on many economic variables and the 

Egyptian trade balance with conducting an applied study between Egypt and 

the United States of America on the extent to which Egypt’s exports and 

imports with the United States are affected by changes in the exchange rate, 

as the United States of America is one of the most important partners 

Therefore, the main objective of this study is to try to answer several 

questions, which are as follows:                                                                        

1- What are the positive and negative effects on many economic variables as 

a result of the depreciation of the pound against the dollar?                             

2- Does the depreciation of the pound against the dollar lead to an 

improvement in Egypt's trade balance situation in general and in its dealings 

with the United States of America in the long and short term?               

The study reached several results, and based on these results, several   

recommendations were made. 

Key words: 

Exchange rate_ trade balance_exports_imports_Egypt_USA. 
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 ]أولًا[ المُقدمة:
 : بحثشكمة المُ  /1

فى معرفة مدى تأأثير سياسأة تحريأر سأعر الصأرف ومأا قأد تأؤدى اليأو  البحثتتمثل مشكمة  
لجنيأأو أمأام الأدولار عمأأى الاقتصأاد المصأرى والميأأزان التجأارى بشأقيو  الصأأادرات مأن انخفأاض قيمأة ا

والأأأوارداتب  بصأأأفة عامأأأة والميأأأزان التجأأأارى بأأأين مصأأأر والولايأأأات المتحأأأدة الأمريكيأأأة بصأأأفة خاصأأأة 
، ىأذا ولقأد تأم طأرح مشأكمة الدراسأة 2121/2121_1991/1991خلال الفترة التأى شأممتيا الدراسأة 

 ىى كالآتى:و  فى عدة تساؤلات
 عمى بعض المؤشرات الاقتصادية فى  الدولار أمام الجنيو قيمة انخفاض ما ىى تأثيرات

 الأجمين القصير والطويل؟
 لمصر  التجارى الميزان وضع تحسن إلى يؤدى الدولار أمام الجنيو قيمة إنخفاض ىل

مريكية الأ المتحدة الولايات مع تعاملات مصر فى بصفة عامة وتحسن الميزان التجارى
 ؟لقصيراوالأجل  الطويل الأجل فى بصفة خاصة

 أىمية البحث وىدفو: / 2
توضيح مدى تأثير سياسة تحرير سعر الصرف عمى العديد من فى البحث  أىمية تتمثل         

تطبيقية بين مصر والولايات  المتغيرات الاقتصادية والميزان التجارى المصرى مع إجراء دراسة
عن مدى تأثر صادرات وواردات مصر مع الولايات المتحدة الأمريكية بالتغيرات  المتحدة الأمريكية

، وعميو فى سعر الصرف حيث تُعد الولايات المتحدة الأمريكية أحد أىم الشركاء التجاريين لمصر
 : التالية ى مُحاولة توضيح النقاطيتمثل ف دراسةال هليذ ىفإن اليدف الأساس

  نتيجة انخفاض قيمة الجنية أمام الدولار عمى الميزان التجارى  الآثار الايجابية والسمبية
 والعديد من المتغيرات الاقتصادية.

  لمصر بصفة  التجارى الميزان عمى وضع الدولار أمام الجنيو مدى تأثير إنخفاض قيمة
 الأجل فى الأمريكية بصفة خاصة المتحدة والولايات والميزان التجارى بين مصر عامة

 الطويل.
 لمصر  التجارى الميزان وضع عمى يؤدى الدولار أمام الجنيو قيمة ى تأثير إنخفاضمد

 الأجل فى خاصة بصفة الأمريكية المتحدة الولايات مع تعاملاتيا بصفة عامة وفى
 القصير. 
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 البحث: / فروض3
 : وىما ألا فروض أساسين عمىالبحث  ىذا  قومي        

 المؤشرات بعض عمى المعنوية التأثيرات من مجموعة لياب رالدولا  أمام الجنيو قيمة انخفاض[ 1]
 . الأخر البعض عمى معنوية تأثيرات ليا وليس الاقتصادية

انخفاض قيمة الجنيو أمام الدولار يؤدى إلى تحسن وضع الميزان التجارى لمصر مع الولايات  [2]
 .والأجل القصير المتحدة الأمريكية فى الأجل الطويل

 : حثبال يةمنيج/ 4
يستخدم البحث الُأسموب الكمى فى التحميل بالاعتماد عمى منيج التحميل القياسى، حيث يتم 
استقراء البيانات الكمية عن الصادرات والواردات وتطورىا، والعوامل المؤثرة فييا خلال فترة الدراسة، ثمً من 

 لكُل ((CO-integration Relationshipالمُشترك التكامُل منيج خلال النموذج القياسى الذى يعتمد عمى
ختبارات الحدود، جوىانسون من ستخدام وا   Granger Causality جرانجر إختبار   السببية إختبار وا 

Testsفى التحميل  ويُعد ىذا التحميل نموذج إنحدار ديناميكى حيث ينطوى عمى وجود فترات تباطؤ  ب
مع كُل من الأجل الطويل والأجل القصير، زمنى، الأمر الذى يُمكن من خلالو  قياس العلاقات فى 

 المدى فى العلاقة وتقدير إختبار إمكانية عمى ينطوى والذىب ECM  الخطأ تصحيح نموذج ستخدما
 ب.EViewsوذلك بإستخدام البرنامج الاحصائى   الطويل والمدى القصير

 

 / الفترة الزمنية:5
 : منفصمتين کفترتين اسةالدر  شممتيا التى الزمنية الفترة مع التعامل تم لقد

 2113/2114 – 91/1991:  الأولى
 2121/2121-2114/2115:  الثانية

لغاء الخميج حرب بأحداث 2113/2114- 1991/1991 الفترة حيث تتسم  مصر ديون نصف وا 
 بيقتط ثم لمدولار مدار تعويم بإجراء وانتياءاً  الييکمى والتکيف الاقتصادى التثبيت برنامج وتطبيق الخارجية،
 العالمية المالية الأزمة تأثير شيدت فقد 2121/2121 -2114/2115 الفترة أما .الخصخصة برنامج
 2113 حتى 2111 السنوات بعد فيما قاسية اجتماعية ظروف من المصرى الاقتصاد معاناة کذلك 2118
 النمو معدل فى ضالانخفا عمى انعکس بما الإجتماعية العدالة وغياب والفقر البطالة معدل نسبة لزيادة

 وقد الأمنية الأوضاع وضعف العام أو الخاص سواء المحمى الاستثمار مُستوى وانخفاض الاقتصادى
 ارتفاع ذلك تمى الاجتماعية العدالة لتحقيق توسعية مالية سياسة المصرية الحکومة تبنى عمى ذلك انعکس
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صندوق النقد  مع بالاتفاق صادىالاقت الاصلاح برنامج وتطبيق 2115-2114 العالمية النفط أسعار
 .الجنيو صرف سعر تعويم من عميو ترتب وماب 2121-2116  الدولى

  :خطة البحث/ 6
 ة أقسام عمى الترتيب: تقدمة إلى سقسم البحث بعد المُ يُ         
ىذا  ىف تطبيقيةبال  السابقة لدراساتااستعراض  ، ثمً الصرف سعر تحرير لسياسات النظرية الأدبيات

 الفترة النسبية وأىميتيا مصر فى الصادرات والوارداتأن، تطور الش
الدولار الأمريكى  صرف سعر تأثير مدى لتقدير القياسى النموذج ،ب2121/2121_1991/1991 

التجارى  بين مصر  والميزان التجارى بصفة عامة عمى بعض المتغيرات الاقتصادية والميزان
 .والتوصيات النتائج الفترة التى شممتيا الدراسة، اصة خلالوالولايات المتحدة الأمريكية بصفة خ

 / الكممات المفتاحية:7
 الواردات_ مصر_ الولايات المتحدة الأمريكية._ الصرف_ الميزان التجارى_ الصادرات سعر

 

 سعر الصرف: لسياسات تحريرالأدبيات النظرية ]ثانياً[ 
من حزمة سياسات ىدفيا الأساسى تحسين  اقتصادياً ىاماً ومؤثراً  الصرف عاملاً  سعر يعتبر

 ىنا مُعدلات النمو الاقتصادى والتأثير الايجابى عمى المُتغيرات الاقتصادية والميزان التجارى، فنحن
 من بالعديد الصرف سعر يتأثر مُختمفة حيث توجييات التأثيرات ذات مُتعدد مُتغير اقتصادى بصدد

 مؤشراً  المتبادل، فيو التأثير ذو اليامة المُتغيرات من لصرفا سعر يُعتبر الدولية، كما المُتغيرات
مكوناتو المُتمثمة فى ميزان  وفى لو المحددة العوامل فى ويؤثر يتأثر الدولية لمتقمبات الاقتصادية
والنقدية والتضخم وغيرىا من العوامل  المالية والخدمات والسياسات السمع عمى المدفوعات والطمب

 الأخرى.
 راء الاقتصاديين بشأن السياسة الواجب اتباعيا تجاه سياسة سعر الصرف إلى اتجاىين:وتنقسم آ

 ]الرأى الأول[ تحرير سعر الصرف:
ينتمى أصحاب ىذا الرأى إلى مدرسة الاقتصاد الحر بمعنى الاعتماد عمى حركة السوق لتحديد 

متو لأن ىذا سعر الصرف، حيث يروا بضرورة تصحيح التشوىات فى سعر الصرف بتخفيض قي
 سيترتب عميو العديد من المزايا وىى كالآتى:
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  تخفيض قيمة العممة سيعطى فرصة لزيادة الصادرات وانخفاض الواردات مما يؤدى إلى
 تحسين الميزان التجارى وبالتالى تحسين ميزان المدفوعات.

  ،تخفيض قيمة العممة الوطنية سوف يعكس حقيقة العرض والطمب عمى الصرف الأجنبى
 مما يؤدى إلى ترشيد استخدام النقد الأجنبى.

  المغالاة فى تقدير قيمة العممة الوطنية أو سعر الصرف سيؤدى إلى انخفاض القدرة
 التنافسية لممنتجات فى الأسواق العالمية.

 .تحرير سعر الصرف سيؤدى إلى علاج اختلال ىيكل الانتاج وىيكل التجارة الخارجية 
 سعر الصرف: ]الرأى الثانى[ التحكم فى

 سعر فى الاقتصاد المخطط، حيث يروا ضرورة التحكم مدرسة إلى الرأى ىذا أصحاب ينتمى
الصرف أو سعر الصرف المدار، ومبرراتيم فى ذلك ترجع إلى أن أصحاب الرأى الأول  تحرير 
ن كانت ىناك ثمار ايجابية، إلا أنو قد تحدث آثار عكسية خاصة بالدول النامية  سعر الصرفب وا 

 ومنيا مصر وىى كالآتى:
  تخفيض قيمة العممة يفترض أنو سيؤدى لزيادة الصادرات، إلا أن ذلك قد يصعب تحقيقو

 فى حال عدم مرونة الجياز الانتاجى 
 وىذا ىو حال الدول النامية.

  يفترض الرأى الأول أن الدول ستواجو سوق منافسة كاممة وىذا لا يتحقق عمى أرض
 تواجو سوق احتكار. الواقع الفعمى حيث أنيا

   تخفيض قيمة العممة حسب الرأى الأول سيؤدى إلى إعادة تخصيص الموارد
الاقتصادية فى صالح انتاج سمع التصدير وىذا غير واقعى حيث من الصعوبة تقسيم 

 المشروعات لمشروعات تنتج لمتصدير فقط ومشروعات تنتج لمسوق المحمى.
ة عبر فترات طويمة من الزمن الاحتفاظ بسعر صرف وفى مصر فقد حاولت السياسة الاقتصادي

أعمى من قيمتو الفعمية تجنباً لزيادة مُعدل التضخم وكان ذلك الاتجاه سائد فى أغمب دول العالم 
الثالث بداية من الخمسينيات حتى مطمع الثمانينات حتى بدأ ىذا الاتجاه فى التغير التدريجى 

سعر الصرف من قيمتو الحقيقية وذلك لعدة أسباب منيا تنفيذ والاتجاه نحو آلية السوق والاقتراب ب
توصيات كل من البنك وصندوق النقد الدوليين للاتجاه نحو الاعتماد عمى آلية السوق من أجل 

 الاصلاح الاقتصادى بالدول النامية وغيرىا من التوصيات.
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 مدار تعويم بإجراء وانتياءاً  ىالييکم والتکيف الاقتصادى التثبيت برنامج ىذا ولقد قامت مصر بتطبيق
شيد سوق  1991فى بداية التسعينيات، ومع بداية أكتوبر  الخصخصة برنامج تطبيق ثم لمدولار

 2111الصرف فى مصر استقراراً نسبياً مع اتباع مصر سياسة سعر الصرف المدار، وفى عام 
قتصادية بشكل فقد شيدت مصر أوضاع سياسية صعبة أثرت عمى الأوضاع الا 2113حتى عام 

 وما 2116عام  صندوق النقد الدولى مع بالاتفاق الاقتصادى للاصلاح برنامج تطبيقممحوظ مما تطمب 
، تمى ذلك أزمة وباء كورونا ولكنو كان تعويم مدار 2116الجنيو عام  صرف سعر تعويم من عميو ترتب

تمى ذلك مطالبة صندوق ل ممحوظ والأزمة الروسية الأوكرانية التى أثرت عمى الحالة الاقتصادية بشك
 .2122النقد الدولى بتعويم جديد  لسعر صرف الجنيو عام 

 :(التطبيقية) السابقة الدراسات]ثالثاً[ 
 الصرف سعر تحرير سياسة تأثير مدراسات المُتعمقة بمدى تأثير مدىبعمل مسح مرجعى ل          

أن أغمب ىذه الدراسات ركزت عمى اخنبار  وجد التجارى، والميزان الاقتصادية المؤشرات بعض عمى
ب عمى الاقتصاد المصرى Jمنحنى   فرضية انطباق ليرنر أو مدى -مارشال مدى انطباق فرضية

والقميل من ىذه الدراسات ركزت عمى الدراسات التطبيقة فى مدى تأثير انخفاض قيمة الجنية عمى 
ركزت دراسة واحدة فقط عمى الحالة  الميزان التجارى بين مصر وأىم شركائيا التجاريين حيث

 المصرية الصينية، ومن ىذه الدراسات الآتى:
المتغيرات  بعض عمى المصرى الجنيو صرف سعر تحرير بعنوان "تأثير دراسة /1

 khalifuh, F.K (1996)الاقتصادية"
i. 

The effect of liberalizing the exchange rate of the Egyptian pound on 

some variables Economic 
 بعض عمى المصري الجنيو صرف سعر تحرير تأثير مدى توضيح الدراسة ىذه استيدفت لقد

الاقتصادية مركزاً عمى الطمب عمى النقد الأجنبى وعرضو والتأثير عمى ميزان المدفوعات،  المتغيرات
ولقد استخدم مع التركيز عمى توضيح الجوانب الايجابية والسمبية لسياسة تحرير سعر الصرف، 

الباحث الأطار النظرى والمعادلات الرياضية فى الاقتصاد القياسى، ولقد توصمت الدراسة إلى أن 
تحرير سعر الصرف سيترتب عميو إعطاء السمع والخدمات قيمتيا الحقيقية الأمر الذى يؤدى إلى 

زيادة العرض زيادة نمو الناتج المحمى الاجمالى ولكن بشرط أن يكون ذلك مقروناً بسياسات 
 وتخفيض الطمب وعدم المبالغة فى تقييد الائتمان الخاص بالنشاط الاقتصادى. 
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 .Brooks, M. B.-O التجاريين" وشركائيا المتحدة الولايات بين (J) بعنوان "منحنى / دراسة2

(1999)
ii. 

Bilateral J-Curve between U.S. and Her Trading Partners"" 
التجاريين،  وشركائيا المتحدة الولايات بين  J منحنى مدى انطباق توضيح اسةالدر  ىذه استيدفت لقد

 صحة إلى الدراسة توصمت ولقد الاقتصاد الأمريكى، عمى ""ARDL ولقد تم استخدام  منيجية
 القصير.  الأجل فى صحتيا لم تثبت الطويل ولكن الأجل فى الفرضية ىذه

 

ف الحقيقى عمىى الميىزان التجىارى المصىرى الفتىرة مىن بعنوان "تأثير انخفاض سعر الصر  / دراسة3
1985_2115".

iii
Mohamed.A.S (2016)  

The effect of the depreciation of the real exchange rate on the Egyptian 

trade balance during the period from 1985-2015 
 التجارى الميزان عمى الحقيقى الصرف سعر انخفاض تأثير مدى توضيح الدراسة ىذه استيدفت لقد

، ىذا 2115_1985 من والأثار السياسية المترتبة عمى انخفاض سعر الصرف الفترة  المصرى
ولقد توصمت الدراسة إلى وجود علاقة ايجابية بين انخفاض سعر الصرف والميزان التجارى فى 

ات تأثير معنوى قوى فى الأجل الطويل ولكنيا كانت علاقة غير معنوية، كما وجد علاقة سمبية وذ
 الأجل القصير، كما أن زيادة 

 المعروض النقدى يؤدى إلى تدىور الميزان التجارى فى الأجل الطويل. 
 ىناك ىل: مصر فى التجارى الميزان أداء عمى الصرف سعر تحركات بعنوان "تأثير دراسة /4

Ezzat, A. M. (2018) ؟"J منحنى ظاىرة
iv. 

The effect of exchange rate movements on trade balance performance 

in Egypt: Is there a J-curve phenomenon? 
 فى التجارى  الميزان أداء عمى الصرف سعر تحركات توضيح مدى تأثير لقد استيدفت ىذه الدراسة
تنطبق عمى  J منحنى ، مع محاولة الاجابة عمى ىل ظاىرة 2116_1994مصر خلال الفترة من 

 التجارى الميزان تحسين إلى يؤدى العممة الوطنية قيمة ة المصرية التى تنص عمى تخفيضالحال
 الطمب مرونات مجموع كان إذا وذلك التدىور، من قصيرة فترة بعد وذلك الطويل الأجل فى لمدولة
، "ARDL "صحيح، ىذا ولقد استخدم الباحث أسموب واحد من أكبر والواردات الصادرات عمى

 التجاري الميزان وضع تدىور إلى يؤدي الجنيو المصري قيمة تخفيض الدراسة إلى أن ولقد توصمت
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 قيمة تخفيض عمى الاعتماد يمكن لا وأنو المصرى، عمى الاقتصاد J منحنى فرضية تنطبق ولا
 الطويل. التجارى عمى المدى الميزان فى لمعجز كعلاج المصرى الجنيو

 

vعمى الميزان التجارى بين مصر والصين" (J)ى بعنوان "اختبار فرضية منحن / دراسة5
  Alia. 

N. K.(2018). 
"Testing the (J) curve hypothesis on the trade balance between Egypt 

and China" 

عمى وضع الميزان التجارى بين  (J)اختبار مدى انطباق فرضية منحنى لقد استيدفت ىذه الدراسة 
رضية عمى أنو بتخفيض قيمة العممة فإن ىذا يؤدى إلى تحسُن مصر والصين، حيث تنص ىذه الف

وضع الميزان التجارى لمدولة فى الأجل الطويل وذلك بعد فترة قصيرة من التدىور، ىذا ولقد توصمت 
الدراسة إلى أن تغيرات قيمة العممة الوطنية  الجنيوب أمام  اليوانب الصينى تُعد عاملًا ىاماً فى 

ميزان التجارى المصرى فى علاقاتيا مع الصين، فمع انخفاض قيمة الجنيو يزيد التأثير عمى وضع ال
الطمب عمى الصادرات المصرية لمصين أما واردات مصر من الصين فيى فى الغالب لا تستجيب 

 بشكل كبير لانخفاض قيمة الجنيو. 
 

 الجارى الحساب ميزان تحسين إلى الحقيقى الصرف سعر تخفيض يؤدى / دراسة بعنوان "ىل6
Ayele, G. M. (2019 بالديون؟) المثقمة الدخل لمبمدان منخفضة

vi" 
Does real exchange rate devaluation improve the current account 

balance of highly indebted low income countries? 
 من كلا عمى التساؤل الذى قفامت عميو ىذه الدراسة بالتطبيق لقد استيدفت ىذه الدراسة اختبار

 منيجية ، مستخدماً فى ذلك2116 – 1971 وذلك خلال الفترة من وتنزانيا ورواندا وكينيا إثيوبيا
The pooled mean group (PMG) approach and ARDL modelتوصمت ولقد ، ىذا 

التجارى  ن الميزا عمى معنوى أثر أى لو يكن لم الدول ليذه العممة قيمة تخفيض أن الدراسة إلى
 الزراعية عمى السمع صادراتيا  تعتمد الدول ىذه لأن الطويل، الأجل أو القصير الأجل فى سواء

 الأولية. والمواد
 

 بمدان فى الثنائية التجارة أداء عمى الصرف سعر بشأن تأثير اليقين عدم "تأثير بعنوان / دراسة7
"2118_2115من  الجاذبية الفترة نموذج تحميل: الإقميمى لمتعاون آسيا جنوب رابطة 2020))vii

 

Banna Banik 
Effect of exchange rate uncertainty on bilateral trade performance in SAARC 

countries: a gravity model analysis the period from 2005-2018 
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 التجارة أداء عمى الصرف تأثير سعر  بشأن اليقين توضيح أن عدم الدراسة ىذه لقد استيدفت
 محفزة لزيادة الصادرات والواردات غير بيئة إلى وجود آسيا يؤدى جنوب رابطة بمدان فى لثنائيةا

الاقتصادى،  النمو ومعدل المباشر الأجنبى وزيادة الاستثمار التجارة وأرباحيا حجم  وبالتالى زيادة
 ، جذربوتان بنغلاديش، أعضاء منيا  أفغانستان، اقتصاديات لدول بالتركيز عمى سبع وذلك

 ونظام واحد وقت فى المعدل المالديف، نيبال، باكستان وسريلانكاب، ىذا ولقد تم استخدام النموذج
 القيمة التقدير مع الأخذ فى الاعتبار ب وتقنياتGMMخطوتين   من المكون الديناميكية البيانات
 الأول، المقام فى فالصر  تقمب سعر لتحديد الشرطى التباين ونموذجب المعيارى الانحراف  المعيارية
 أسعار تقمبات العشوائية، ىذا ولقد توصمت الدراسة إلى أن والتأثيرات العادية، الصغرى المربعات

 الإقميمى. لمتعاون آسيا جنوب رابطة فى التجارية التدفقات تقل الصرف كان ليا أثر سمبى حيث
 

.ستان"باك فى النقود عمى الطمب عمى الصرف سعر بعنوان "تأثير دراسة /8
viii

 Iffat. Z, 

Muhammad. K (2020)  
Exchange rate effect on money demand in Pakistan"" 

 الحقيقى الفعمى الصرف لسعر المتماثل غير الدراسة دراسة مدى التأثير ىذه لقد استيدفت
 REER الكمي الاقتصاد بمتغيرات النقود عمى الطمب النقود ودراسة مدى ارتباط عمى الطمب عمىب 

 ونموذج بARDL  الخطى الذاتي نموذج الانحدار من فى باكستان، ولقد تم استخدام كل الرئيسية
مدى تأثير التغير فى سعر  لإثبات 2118 _ 1971 من خلال الفترة   بNARDL  الخطى غير

 الصرف فى الطمب عمى النقود فى الأجمين الطويل والقصير، ىذا ولقد توصمت الدراسة إلى وجود
 نموذج نتائج والتغير فى سعر الصرف، كما تشير النقود عمى الطمب بين الأجل ويمةط علاقة

NARDL)) والقصير الطويل في المدى والتضخم النقود عمى الطمب بين سمبية علاقة وجود إلى. 
 

 .Metwally, J. A تجريبي" تحميل: مصر فى ليرنر - مارشال حالة / دراسة بعنوان "اختبار9

(2021)
ix. 

Testing for the Marshall–Lerner condition in Egypt: an empirical 

analysis"" 
الفترة  المصرى وذلك خلال الاقتصاد ليرنر عمى-مارشال اختبار فرضية الدراسة ىذه لقد استيدفت

 والواردات الصادرات مرونة أن ، ووجدOLS ولقد استخدام الباحث منيجية ،2117 – 1965من 
وجد  المصرى، ولكن الاقتصاد عمى ليرنر-مارشال فرضية تنطبق ثم ومن يح،الصح الواحد أكبرمن
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 العجز التخفيض تحول عمى ىذا يترتب ولم الجنيو، قيمة في التخفيض من بالرغم تزداد أن الواردات
 مستدام. العجز جعل تخفيض قيمة الجنيو ولكن إلى فائض،

 

 الميزان تعزز أن التجاريين الشركاء ودخل الصرف سعر لسياسات يمكن "ىل بعنوان / دراسة11
 .Mouyad ( 2022الخطى") غير ARDL نموذج من دليل الجزائر؟ فى التجارى

Alsamara
x. 

Can exchange rate policies and trade partners' income enhance the 

trade balance in Algeria? Evidence from the nonlinear ARDL model 

 الجزائر فى التجارى الميزان عمى الحقيقى الصرف سعر آثار دراسة الدراسة ىذه استيدفت لقد
 الأداء عمى والحفاظ لمتطبيق قابمة أداة سعر الصرف يمثل كان إذا ما ومحاولة الاجابة عمى 

 تسميط  وكذلك ب عمى الحالة الجزائرية فى المدى الطويل والقصير،(Jومدى انطباق منحنى  التجارى
الجزائرى  التجارى الميزان تعزيز فى الكبير الدخل ذوى التجاريين الشركاء دور عمى الضوء الدراسة

 الذاتى الموزع الانحدار التأخر تقدير تم تقنية ، ولقد2118_1981وذلك خلال الفترة من 
 ARDLىذا ولقد توصمت الدراسة إلى انطباق منحنى ب ،J))  حيث يتحسن الميزان التجارى عمى

نخفاض سعر الصرف، فى حين عمى المدى القصير لم يكن الوضع فى مصمحة المدى الطويل با
 التجارى الميزان يزيد ويُحسن التجاريين الشركاء دخل زيادة أن إلى النتائج الميزان التجارى كما تشير

 الجزائر. فى
 

 Eid. R المصرى الاقتصاد حالة دراسة: ليرنر -مارشال فرضية اختبار" بعنوان دراسة/ 11

(2022). 
"Testing the Marshall-Lerner Hypothesis: A Case Study of the Egyptian 

Economy" 

 من الفترة خلال وذلك المصرى الاقتصاد فى ليرنر-مارشال فرضية اختبار الدراسة ىذه استيدفت لقد
 فى التجارى الميزان تحسين إلى يؤدى العممة قيمة تخفيض أن عمى تنص والتى ،2121_1961
 عمى الخارجي والطمب الواردات عمى المحمي الطمب مرونة مجموع كان إذا وىى فقط واحدة حالة

 الزمنية الفجوات ذى الذاتي الانحدار أسموب استخدام الباحث ولقد ىذا الواحد، من أكبر الصادرات
 بالنسبة ليرنر -مارشال فرضية صحة إثبات إلى الدراسة توصمت ولقد ىذا ،ARDL المبطأة
 حيث معنوية، غير النتائج فكانت الطويل الأجل فى أما فقط، القصير الأجل فى المصرى دللاقتصا
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 لو وليس فقط، القصير الأجل فى التجارى الميزان وضع تحسين إلى يؤدى الجنيو قيمة تخفيض أن
 الطويل. الأجل فى معنوى أثر

ة )الفجوة تعقيب والاضافة التى ستتم من خلال الدراسة الحالية لمدراسات السابق
 البحثية(:

ومدى  Eid. R (2022) إن أغمب الدراسات التطبيقية قد ركزت عمى إختبار فرضية مارشال_ليرنر
 .Mouyadب 2022  ب عمى اقتصاديات الدول التى كانت محل الدراسةJانطباق منحنى  

Alsamara والقميل من ىذه الدراسات ركز عمى مدى تأثير سعر الصرف عمى المتغيرات ،
 Iffat. Z, Muhammad. K (2020) قتصادية حيث ركزت عمى العرض والطمب عمى النقودالا

khalifuh, F.K(1996) ومن الملاحظ ندرة الدراسات التى تمت بشكل تطبيقى فى مدى تأثير ،
سياسة سعر الصرف بين الشركاء التجاريين وخاصة فى مصر، حيث وجدنا دراسة واحدة بعنوان 

، ولذلك Alia. N. K.(2018)عمى الميزان التجارى بين مصر والصين (J) "اختبار فرضية منحنى
تحاول توضيح مدى تأثير سياسة تحرير سعر الصرف عمى العديد من  فإن الدراسة الحالية

 المتغيرات الاقتصادية التى لم تتناوليا الدراسات السابقة والميزان التجارى المصرى مع إجراء دراسة
لايات المتحدة الأمريكية عن مدى تأثر صادرات وواردات مصر مع الولايات تطبيقية بين مصر والو 

المتحدة الأمريكية بالتغيرات فى سعر الصرف حيث تعد الولايات المتحدة الأمريكية أحد أىم الشركاء 
  التجاريين لمصر وىو ما لم تتناولو دراسات سابقة عمى حد اطلاع الباحث.

 

 الفترة النسبية وأىميتيا مصر فى والواردات والصادرات سعر الصرف تطور [4]
(1991/1991_2121/2121): 

 

 والصادرات الدولار أمام الجنيو صرف من سعر كل تغير معدل تطور _1/4
 :التسعينات فترة خلال المصرية والواردات

حتى  1991لقد شيد سعر صرف الجنيو أمام الدولار فى بداية التسعينيات تقمبات ممحوظة بداية من
ب، حيث كان ىناك انخفاض ممحوظ فى قيمة الجنيو أمام الدولار، 1كما ىو موضح بالشكل   1995

 برنامج وتم تطبيق ولجوء مصر إلى صندوق النقد الدولى، الخميج حرب وقد يرجع ذلك إلى أحداث
 جبرنام تطبيق ثم لسعر الصرف مدار تعويم بإجراء وانتياءاً  الييکمى والتکيف الاقتصادى التثبيت

حتى عام 1996الخصخصة، وبدأ سعر الصرف فى الاستقرار نتيجة لذلك بداية من عام 
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% كمتوسط عام عن فترة التسعينيات يتسم 3.5، وكان مُعدل التغير فى الصادرات 2111/2111
ب 1% خلال تمك الفترة وذلك كما ىو موضح بالشكل  2.9التغير فى الواردات  بالزيادة عن مُعدل
 ار الايجابية لبرنامج الاصلاح الاقتصادى.ويرجع ذلك للأث

 

تطور معدلات تغير كل سعر صرف الجنيو أمام الدولار وكل من الصادرات والواردات  (1شكل )
 المصرية خلال فترة التسعينات

 

 ب بالممحق.2المصدر: إعداد الباحث من بيانات جدول    
 

 والصادرات رالدولا  أمام الجنيو صرف من سعر كل تغير معدل تطور _2/4
 :2121/2121_2111/2111 الفترة خلال المصرية والواردات

لقد شيد سعر صرف الجنيو أمام الدولار فى بداية الالفية تقمبات ممحوظة بين الزيادة والانخفاض، 
% عمى التوالى، 113.7%، 31بمعدل زيادة  2117، 2113حيث بمغت الزيادة ذروتيا عامى 
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فقد كان معدل التغير بالانخفاض، إلا أن  2119،2118 2117، 2116، 2115باستثناء أعوام 
معدل التغير فى كل من الصادرات والواردات لم يواكب التغير فى سعر الصرف كما كان متوقع 
فعمى الرغم من زيادة معدل التغير فى سعر الصرف  انخفاض قيمة الجنيوب، إلا أن معدل التغير 

، 2111،2115، 2118، 2111لال تمك الفترة باستثناء أعوام فى الصادرات أغمبو كان بالزيادة خ
 2119، 2115، 2114، 2112، 2119، 2118، 2111، وانخفضت الواردات أعوام 2119

ب، ولعل ذلك يرجع إلى الأحداث المتلاحقة التى شيدتيا تمك الفترة 2وذلك كما ىو موضح بالشكل  
 من المصرى الاقتصاد عانى وکذلك ا السمبية عمى الاقتصاد،وتأثيرتي 2118 العالمية المالية بالأزمةمروراً 
الأمنية مما أدى  الأوضاع نتيجة ضعف  2113 حتى 2111 السنوات بعد فيما قاسية اجتماعية ظروف

 النمو معدل فى الانخفاض عمى انعکس بما الإجتماعية العدالة وغياب والفقر البطالة معدل نسبة إلى زيادة
 تبنى عمى ذلك انعکس وقد العام أو الخاص سواء المحمى الاستثمار ستوىمُ  وانخفاض الاقتصادى
 العالمية النفط أسعار ارتفاع ذلك تمى ثم الاجتماعية العدالة لتحقيق توسعية مالية سياسة المصرية الحکومة
ب 2121-2116  صندوق النقد الدولى مع بالاتفاق الاقتصادى الاصلاح برنامج وتطبيق 2114-2115

 الجنيو. صرف لسعر تعويم من عميو رتبت وما
(تطور معدل تغير كل من الصادرات والواردات المصرية وسعر صرف الجنيو أمام الدولار 2شكل )

 2121/2121_2111/2111 خلال الفترة 
 

 
 ب بالممحق.2المصدر: إعداد الباحث من بيانات جدول  
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  :لتجاريينمع أىم الشركاء ا _ حجم الصادرات والواردات المصرية3/4
تأتى الدول العربية كأىم شريك تجارى من حيث الصادرات المصرية يمييا الاتحاد الاوروبى ثمً 
الولايات المتحدة الأمريكية فى المرتبة الثالثة ثمً الدول الأفريقية بدون الدول العربية يمييا الصين فى 

 المتحدة الولايات إلى مصريةال الصادرات المرتبة الخامسة أما عمى مستوى الدول منفردة سجمت
 المركز السعودية العربية المممكة احتمت دولاربينما مميار 2.495 بمغت بقيمة الأول المركز الأمريكية

 مميار 1.994 بمغت بقيمة الثالث المركز سجمت فقد تركيا دولار. أما مميار 1.998 بقيمة الثاني
 العربية الإمارات دولار، وجاءت مميار 1.857 بمغت بقيمة الرابع المركز لتشغل إيطاليا تأتى دولارثم
دولار، أما بالنسبة لموارادات فيأتى الاتحاد  مميار 1.197 بمغت بقيمة الخامس المركز المتحدة

الاوروبى فى المرتبة الأولى ثمً الصين يمييا الدول العربية ثم الولايات المتحدة الأمريكية، أفريقيا 
مثل تركيا وروسيا مكاناً ميماً بالنسبة لمواردات المصرية حيث يبمغ نصيب بدون الدول العربية كما ت
مميار دولار عن نفس العام، أما عمى مستوى  3414مميار دولار و 3476كل منيما عمى التوالى
 14.188 بمغت بقيمة الأول المركز الشعبية الصين من المصرية الواردات الدول منفردة فقد سجمت

 أما.دولار مميار 5.546 بقيمة الثانى المركز الأمريكية المتحدة الولايات إحتمت دولار بينما مميار
 المركز فى تركيا دولاروجاءت مميار 4.131 بمغت بقيمة الثالث المركز سجمت فقد الاتحادية المانيا
 3.313 بمغت بقيمة الخامس المركز لتشغل روسيا تأتى دولار، ثمً  مميار 3.476 بمغت بقيمة الرابع
 ب.3، وذلك كما ىو موضح بالشكل  2121xiدولار وذلك عام  مميار

(توزيع الصادرات والواردات المصرية مع أىم الشركاء التجاريين )حسب التكتلات 3شكل )
 2121/2121الاقتصادية(

 
 ب بالممحق.4المصدر: من إعداد الباحث من بيانات الجدول  
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قتصادية مدى تأثير سياسة تحرير سعر الصرف على بعض المؤشرات الا

 والميزان التجارى المصرى

 الامريكيةتطبيكية بين مصر والولايات المتحدة  ]دراسة
 

 :2121/2121_ ىيكل الصادرات والواردات المصرية 4/4
 نجد الآتى: ب4كما ىو موضح بالشكل  

يأتى قطاع الكيماويات والأسمدة فى المرتبة الأولى يميو قطاع * بالنسبة لييكل الصادرات المصرية 
مواد البناء والصناعات المعدنية ثمً قطاع الصناعات الغذائية فقطاع السمع اليندسية فى المرتبة 

 الرابعة.
يأتى قطاع السمع اليندسية فى المرتبة الأولى ثمً قطاع مواد  ت المصرية* أما بالنسبة لييكل الواردا

البناء والصناعات المعدنية ثمً الكيماويات والأسمدة يمييا الحاصلات الزراعية فى المرتبة الرابعة، 
وىذا الترتيب يعبر عن توجيات الدولة فى التوجو نحو القطاعات الاستثمارية الصناعية والزراعية 

 بير.بشكل ك
 2121/2121ىيكل الصادرات والواردات المصرية (4شكل )

 
 ب بالممحق.5المصدر: من إعداد الباحث من بيانات الجدول  
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 الجاىزة والملابس الغذائية، عالسم فىالأمريكية  لمولايات المتحدة * يتمثل ىيكل الصادرات المصرية
 البترولية بالترتيب. والمنتجات والصمب، والحديد والمنسوجات،
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ولحوم  والقمح الصويا فول فىالأمريكية  المتحدة * كما يتمثل ىيكل الواردات المصرية من الولايات
  للأكل صالحة الأبقار فصيمة من وأكباد

 .وصمب حديد من أخرى ومصنوعات حجرى، وفحم" مجمدة"
 

 [ النموذج القياسى:5]
 المؤشرات بعض عمى انخفاض قيمة الجنيو أمام الدولار تأثير مدى تحديد إلى النموذج ىذا ييدف

الدولار  أمام الجنيو قيمة انخفاض تأثير مدى تحديد الاقتصادية سواء بالايجاب أو السمب، وكذلك
جل الطويل مع تحديد مدى تأثير ذلك المصرى سواء فى الأجل القصير أو الأ التجارى عمى الميزان

الأمريكية، وذلك كمو خلال فترتى الدراسة،  المتحدة والولايات مصر عمى العلاقة التدارية  بين
 :كالتالى يُقسم الجُزء ىذا فإن وبالتالى
 [ولالفرض الأ  مدى صحة ]إختبار

عمى بعض  انخفاض قيمة الجنيو أمام )الدولار( ليا مجموعة من التأثيرات المعنوية
المؤشرات الاقتصادية وليس ليا تأثيرات معنوية عمى البعض الأخر خلال فترتى 

 :الدراسة
 2113/2114_1991/1991:_ الفترة الأولى
 2121/2121_2114/2115: _ الفترة الثانية

 :الدراسة نموذج مُتغيرات/ 1
 :كالتالى الآلى الحاسبب وترميزىا إدخاليا حسب الدراسة بمُتغيرات بيانب 1  رقم الجدول يوضح

 

ىبيان بمُتغيرات الفرض حسب إدخاليا وترميزىا بالحاسب الآل (1جدول رقم )   
 الرمز نوع المتغير المتغيرات

 X مستقل )%(سعر الصرف الرسمى للذولار

 Y1 تابع )%(معذل التغير فى صادرات مصر من السلع والخذمات  .1

 y2 تابع )%(مات معذل التغير فى واردات مصر من السلع والخذ .2

 Y3 تابع الناتج المحلى الاجمالى )%(  التغير فى معذل  .3

 Y4 تابع الاحتياطى من النقذالأجنبى )%( التغير فى معذل  .4

 Y5 تابع نمو الذين المحلى)%(  التغير فى معذل .5

 Y6 تابع الخارجى )%( نمو الذين  التغير فى معذل .6

 Y7 بعتا الاستثمار المحلى )%( التغير فى معذل  .7

 Y8 تابع الاستثمار الخارجى )%(  التغير فى معذل 2 .8

 Y9 تابع معذل البطالة )% ( .9

 Y10 تابع معذل التضخم)%( .11
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قتصادية مدى تأثير سياسة تحرير سعر الصرف على بعض المؤشرات الا

 والميزان التجارى المصرى

 الامريكيةتطبيكية بين مصر والولايات المتحدة  ]دراسة
 

 

 (:3112/3112_0991/0990النتائج الاحصائية للفترة الزمنية الأولى )/ 2

 تغيرات:إعتدالية بيانات المُ مدى : 1/2
ح البيانأأأات الإحصأأائيات الوصأأأفية ومصأأأفوفة ب التأأى توضأأأ2مأأأن نتأأأائج بيانأأات الجأأأدول رقأأأم   يتضأأح

 بالإعتداليأأة تتسأأم الدراسأأة محأأل لممُتغيأأرات البيانأأات سمسأأمة أنعأأاملات الارتبأأاط لمتغيأأرات النمأأوذج مُ 
 لا البيانأأات بأأأن البأأديل الفأأرض ورفأأض طبيعأأى توزيأأع تتأأوزع البيانأأات بأأأن العأأدم فأأرض قبأأول وبالتأأالى
 مصأر صأادرات فأى التغيأر ومعدل لمدولار الرسمى الصرف سعر متغير عدا طبيعى، ما توزيع تتوزع
 مأن لتقربتأو الطبيعأى المأوغريتم بأخأذ الباحأث قأام ولأذا الطبيعأى التوزيأع يتبعأا فلا والخدمات السمع من

 .الطبيعى التوزيع
 عامل الارتباط:دراسة مُ  :2/2
 يجابيأةإتغيأرات ة بأين المُ غايأة الأىميأة لكونيأا توضأح طبيعأة العلاقأ ىفأ عامأل الارتبأاطدراسة مُ  عتبرتُ 

بيانأأات  تغيأأرات، ومأأن خأألال نتأأائجوقأأوة العلاقأأة الارتباطيأأة بأأين ىأأذه المُ   عكسأأيةب أم سأأمبية  طرديأأةب
تغيأأرات النمأأوذج تتأأراوح عأأاملات الارتبأأاط أن علاقأأات الارتبأأاط بأأين مُ يتضأأح مأأن مُ  ب 2الجأأدول رقأأم  

تغيأرات الدراسأة العلاقأة بأين مُ  المُسأتقمة، وكانأت بأين المتغيأر التأابع والمُتغيأراتبين القوية والمتوسأطة 
 كالتالى:

  لمأأدولار  ىبأأين سأأعر الصأأرف الرسأأمب 1.11  وجأأود علاقأأة عكسأأية دالأأة احصأأائياً عنأأد مسأأتوى
حيأأث بمغأأت قيمأأة معامأأل الارتبأأاط   معأأدل التغيأأر فأأى صأأادرات مصأأر مأأن السأأمع والخأأدمات،و 
 ب.1.817 

  لمأأأدولار  ىبأأأين سأأأعر الصأأأرف الرسأأأمب 1.11 ى عأأأدم وجأأأود علاقأأأة دالأأأة احصأأأائياً عنأأأد مسأأأتو
-حيأث بمغأت قيمأة معامأل الارتبأاط    معأدل التغيأر فأى واردات مصأر مأن السأمع والخأدمات،و 

 .ب1.376
  لمأأدولار  ىبأأين سأأعر الصأأرف الرسأأمب 1.11 وجأأود علاقأأة عكسأأية دالأأة احصأأائياً عنأأد مسأأتوى

 .ب1.721-عامل الارتباط   حيث بمغت قيمة م ،ىالاجمال ىمعدل التغير فى الناتج المحمو 
  لمأأدولار  ىبأأين سأأعر الصأأرف الرسأأمب 1.11 وجأأود علاقأأة عكسأأية دالأأة احصأأائياً عنأأد مسأأتوى

-حيأأأأث بمغأأأأت قيمأأأأة معامأأأأل الارتبأأأأاط    ،ىمأأأأن النقأأأأد الأجنبأأأأ ىمعأأأأدل التغيأأأأر فأأأأى الاحتيأأأأاطو 
 .ب1.688

  مأأدولار ل ىبأأين سأأعر الصأأرف الرسأأمب 1.11 وجأأود علاقأأة طرديأأة دالأأة احصأأائياً عنأأد مسأأتوى
 .ب1.673حيث بمغت قيمة معامل الارتباط    ،ىمعدل التغير فى نمو الدين المحمو 
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  لمأأدولار  ىبأأين سأأعر الصأأرف الرسأأمب 1.11 وجأأود علاقأأة طرديأأة دالأأة احصأأائياً عنأأد مسأأتوى
 .ب1.576حيث بمغت قيمة معامل الارتباط    ،ىمعدل التغير فى نمو الدين الخارجو 

 لمأأدولار  ىبأأين سأأعر الصأأرف الرسأأمب 1.11 ائياً عنأأد مسأأتوى وجأأود علاقأأة عكسأأية دالأأة احصأأ
 .ب1.737-حيث بمغت قيمة معامل الارتباط    ،ىمعدل التغير فى الاستثمار المحمو 

  لمأأدولار  ىبأأين سأأعر الصأأرف الرسأأمب 1.11 وجأأود علاقأأة عكسأأية دالأأة احصأأائياً عنأأد مسأأتوى
 .ب1.725-ل الارتباط   بمغت قيمة معام حيث ،ىمعدل التغير فى الاستثمار الخارجو 

  لمأأدولار  ىبأأين سأأعر الصأأرف الرسأأمب 1.11 وجأأود علاقأأة طرديأأة دالأأة احصأأائياً عنأأد مسأأتوى
 .ب1.713حيث بمغت قيمة معامل الارتباط    معدل البطالة،و 

  لمأأدولار  ىبأأين سأأعر الصأأرف الرسأأمب 1.11 وجأأود علاقأأة طرديأأة دالأأة احصأأائياً عنأأد مسأأتوى
 ب.1.737ة معامل الارتباط   حيث بمغت قيم معدل التضخم،و 

 

 الاحصاءات الوصفية واعتدالية توزيع البيانات ومصفوفة معاملات الارتباط لمتغيرات النموذج (2جدول )
 

 X Y1 Y2 Y3 Y4 Y5 Y6 Y7 Y8 Y9 Y10 

 Mean  18.116  1.706  2.219  4.321  11.428  12.607 -2.794  4.320  4.335  9.507  8.364 

 Median  2.075  1.500  1.255  4.550  8.550  11.900  0.390  4.225  1.650  9.200  5.900 

 Maximum  100.000  27.050  12.500  6.400  39.200  19.500  12.500  22.91  62.500  11.30  19.800 

 Minimum -0.290 -54.500 -4.950  1.100 -9.4000  7.2000 -28.300 -21.13 -73.500  8.100  2.200 

 Std. Dev.  32.030  18.191  4.681  1.546  13.201  3.769  11.455  11.60  38.53  1.080  6.068 

 Skewness  1.826 -2.072  0.537 -0.519  0.530  0.500 -1.302 -0.499 -0.387  0.336  0.631 

 Kurtosis  4.811  7.908  2.867  2.381  2.654  2.151  3.864  2.901  2.708  1.768  1.910 

 اختبار اعتدالية التوزيع 

 Jarque-Bera  9.693  24.075  0.683  0.853  0.727  1.004  4.397  0.587  0.399  1.148  1.621 

 Probability  0.008  0.001  0.710  0.6521  0.695  0.605  0.110  0.745  0.819  0.563  0.444 

X 1           

Y1 -0.817 1          

y2 -0.376 0.331 1         

Y3 -0.721 0.466 0.010 1        

Y4 -0.688 0.798 0.062 0.693 1       

Y5 0.673 -0.602 -0.398 -0.451 -0.463 1      

Y6 0.576 -0.728 0.054 -0.530 -0.934 0.306 1     

Y7 -0.737 0.536 0.383 0.613 0.328 -0.323 -0.256 1    

Y8 -0.725 0.541 0.236 0.348 0.266 -0.452 -0.207 0.486 1   

Y9 0.713 -0.587 -0.259 -0.555 -0.524 0.652 0.380 -0.377 -0.599 1  

Y10 0.737 -0.458 -0.276 -0.452 -0.275 0.082 0.235 -0.744 -0.600 0.419 1 

 .(EViews) ىباستخدام البرنامج الاحصائ ىضوء التحميل الاحصائ ىالباحث ف المصدر:إعداد
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قتصادية مدى تأثير سياسة تحرير سعر الصرف على بعض المؤشرات الا

 والميزان التجارى المصرى

 الامريكيةتطبيكية بين مصر والولايات المتحدة  ]دراسة
 

 (:Granger Causality Tests ختبار جرانجر إ )ختبار السببية : إ3/2

اتجاه واحد وىو اتجاه تأأثير سأعر الصأرف  ىعلاقة سببية فأن ىناك  وجد بعد إجراء إختبار السببية 
 ب.3، وذلك كما ىو موضح بالجدول رقم  صاديةعمى المتغيرات الاقت

  (Granger Causality Tests )ختبار جرانجر لمسببيةإ( 3جدول )
    

 Null Hypothesis: Obs F-Statistic Prob. 
    

    
 Y1 does not Granger Cause X  12 0.15203 0.8617 
 X does not Granger Cause Y1 27.7542 0.0005 

    
 Y2 does not Granger Cause X  12 1.63031 0.2623 
 X does not Granger Cause Y2 5.62396 0.0350 

    
 Y4 does not Granger Cause X  12 0.18323 0.8364 
 X does not Granger Cause Y4 4.79106 0.0489 

    

 Y5 does not Granger Cause X  12 1.64655 0.2594 
 X does not Granger Cause Y5 23.5866 0.0008 
 Y6 does not Granger Cause X  12 0.07185 0.9313 
 X does not Granger Cause Y6 62.8181 3.E-05 
 Y7 does not Granger Cause X  12 0.01291 0.9872 
 X does not Granger Cause Y7 7.85506 0.0163 

    

 Y8 does not Granger Cause X  12 2.21548 0.1797 
X does not Granger Cause Y8 7.08057 0.0208 

    

    
 Y9 does not Granger Cause X 12 1.05051 0.3990 

X does not Granger Cause Y9 5.23435 0.0407 
    

 Y10 does not Granger Cause X 12 2.58501 0.1443 
 X does not Granger Cause Y10 5.44854 0.0362 

 

 :بحثالعلاقة بين متغيرات الالذى يتعمق بتقدير  ىتطبيق النموذج القياس :4/2
ل وفقا لمدخل التكامُ  البحث متغيرات بين العلاقةالذى يتعمق بتقددير  ىسوف يتم تطبيق النموذج القياس

 من خلال إتباع الخطوات التالية:وذلك  ،شتركالمُ 
 
 

 : (Unit Root Test)إختبار جذر الوحدة : 1/4/2
تبة ر النموذج، ومعرفة  ىتغيرات الداخمة فستقرار أوعدم استقرار المُ إإختبار جذر الوحدة  فى تحديد مدى  ستخدميُ 

 لكل  (Integration order)التكامل 
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تغيأأرات النمأأوذج مأأن خأألال لمُ  (Optimal lag length)ثمأأى المُ  ىتغيأأر عمأأى حأأدى، وتحديأأد فتأأرات التبأأاطؤ الزمنأأمُ 
 وفميبس المُعدل  فولمر ىإختبارى "ديك

 ".بيرون
 (Level)صأأأأأأأورتيا الأصأأأأأأأمية  ىتغيأأأأأأأرات الدراسأأأأأأأة فأأأأأأأب عأأأأأأأدم اسأأأأأأأتقرار مُ 4يتضأأأأأأأح مأأأأأأأن بيانأأأأأأأات الجأأأأأأأدول  

سأأأأتوى، المُ  مُسأأأأتقرةمكأأأأن اسأأأأتنتاج أن السلاسأأأأل الزمنيأأأأة غيأأأأر واسأأأأتقرارىا بعأأأأد إجأأأأراء الفأأأأرق الأول، وعميأأأأو يُ 
تفتأأأأأرض أن أغمأأأأأب المتغيأأأأأرات  ىقياسأأأأأية التأأأأأمأأأأأع النظريأأأأأة ال تتوافأأأأأقالفأأأأأروق، وىأأأأأذه النتأأأأأائج  مُسأأأأأتقرةولكنيأأأأأا 

 ق.و الفر  بعد أخذ مُستقرةصبح ستوى ولكنيا تُ المُ  ىف مُستقرةالاقتصادية الكمية تكون غير 
 المعدل فولار ىباستخدام اختبار ديك(UR)ختبار استقرار متغيرات النموذج إ( نتائج 4جدول )

(ADF)  وفميبس بيرون(PP)  

  
ADF test statistic  PP test statistic 

constant 
Constant 

&trend 
Non constant 

Constant 

&trend 
Non 

X 
 1.758 2.495 2.302 1.728 2.577 2.155 بذون فرق

 *4.156 *10.404 *4.129 *4.155 *4.044 *3.995 الفرق الاول

Y1 

 0.499 0.744 0.496 1.061 0.616 0.496 بذون فرق

 *6.474 *7.636 *6.093 *2.974 2.477 *2.975 الفرق الاول

Y3 

 1.077 3.377 1.314 1.418 3.355 1.183 بذون فرق

 *4.871 *8.464 *7.763 *4.700 *4.530 *4.823 الفرق الاول

Y4 
 *4.314 *5.706 2.018 *4.550 *3.912 2.019 بذون فرق

 1.570 1.66 2.744 1.671 1.981 2.771 الفرق الاول

Y5 

 0.857 *4.319 *3.779 1.109 *4.346 *3.779 بذون فرق

 *8.266 *21.330 *8.398 *3.304 *12.965 *3.409 الفرق الاول

Y6 2.920 2.378 2.520 9.289 2.145 6.930 بذون فرق 

Y6 
 2.920 2.378 2.520 9.289 2.145 6.930 بذون فرق

 *2.230 *3.449 *3.098 5.222- -20.084 0.995 الفرق الاول

Y7 
 *2.169 3.310 2.536 0.0455 0.915 1.030 بذون فرق

 *19.241 *21.269 *19.424 *7.525 **8.802 *8.118 الفرق الاول

Y8 
 1.801 1.280 1.577 *2.651 3.210 2.935 بذون فرق

 *3.798 *5.679 *3.923 *4.467 *4.706 *4.451 الفرق الاول

Y9 1.044 4.085 3.303 0.966 1.165 1.436 بذون فرق 

 *9.580 *32.96 *9.714 9.726 *4.403 *9.714 الفرق الاول

Y10 
 0.542 2.584 2.144 0.808 2.595 1.970 بذون فرق

 *6.302 *14.747 *6.100 *6.305 *6.931 *6.330 الفرق الاول

 .(EViews)المصذر:إعذادالباحث فٌ ظوء التحليل الاحصائٌ باستخذام البروامج الاحصائٌ 

 (.0... (الي رفط فرض العذم عىذ مستوى دلالة* تشير 
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 :(Cointegration Test)إختبار التكامل المشترك  :2/4/2
ب، Engle-Granger Test نجل وجرانجرإ سيتم الكشف عن التكامل المشترك من خلال تحميل

  طبقاً ب 5  السابق الجدول بيانات من يتضح
 الصرف سعر المستقل المتغير بين المشترك لالتكام ظاىرة يتضح وجود وجرانجر انجل لاختبار
 السمع من مصر صادرات فى التغير معدل)المتغيرات التابعة التالية  من وكلا لمدولار الرسمى

 المحمى _معدل الاستثمار فى التغير  المحمى _ معدل الدين نمو  فى التغير معدل _ والخدمات
 المستقل المتغير بين الأجل طويمة وازنيةت علاقة وجود يعنى ، وىذا)التضخم معدل البطالة _
 بين مشترك تكامل علاقة أى وجود عدم القائل العدم فرض رفض تم ولذا التابعة السابقة، والمتغيرات
 دلالة مستوى عند المتغيرات بين مشترك تكامل علاقة بوجود البديل الفرض وقبول المتغيرات

 ينبغى وعميو الأجل، طويمة علاقة تعكس تركمش تكامل تعطى التى المتغيرات أن ب، حيث1.15 
 فى العلاقة وتقدير إختبار إمكانية عمى ينطوى والذىب ECM  الخطأ تصحيح نموذج نستخدم أن

)معدل التغير فى الواردات_  المتغيرات وأن،  النموذج متغيرات بين الطويل والمدى القصير المدى
معدل التغير  ى الاحتياطى من النقد الأجنبى _ معدل التغير فى الناتج المحمى _ معدل التغير ف

 بينيا مشترك تكامل علاقة تسجل فى الدين الخارجى _ معدل التغير فى الاستثمار الخارجى( لم
 .الصرف سعر وبين

 انجل وجرانجر نتائج التكامل المشترك باستخدام اختبار )5جدول رقم )
 

Dependent variables tau-statistic Prob.* z-statistic Prob.* 

Y1 -3.733851  0.0594 -14.25679  0.0366 

Y3 -2.318110  0.4018 -9.006176  0.2747 

Y4 -3.011533  0.1709 -4.888502  0.6916 

Y5 -8.063066  0.0001 -20.90532  0.0001 

Y6 -2.903903  0.1978 -5.222842  0.6557 

Y7 -8.477462  0.0001 -20.08219  0.0007 

Y8 -4.375670  0.0243 -37.73441  1.0000 

Y9 -11.48995  0.0000 -23.02053  0.0002 

Y10 -5.975989  0.0018 -17.38118  0.0061 
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 جل القصير: جل الطويل والأالأبين متغيرات الدراسة فى علاقة ال: تقدير 3/4/2
 تتم عمى مرحمتين ىما: ىوالت "انجل وجرانجر"قام الباحث باستخدام منيجية 

 ولى: تقدير نموذج العلاقة التوازنية عمى المدى الطويل  انحدار التكامل المرحمة الأ
  .المشتركب

 :التذبذب  المدى القصير أو ىتصحيح الخطأ ليعكس العلاقة فتقدير نموذج  المرحمة الثانية
المدى البعيد حيث يتم تقدير النموذج قصير المدى  ىقصير المدى حول اتجاه العلاقة ف

 .إنحدار المدى الطويل كمتغير مستقل مبطأ لفترة واحدة ىالمقدرة ف ىبإدخال البواق
  ب الآتى:6  الجدول نتائج من يتضح

  ًوجرانجر نجلا لمنيجية طبقا(Engle-Granger Test) لمدولار الرسمى الصرف سعر نجد أن 
 السمع من مصر صادرات فى التغير معدل  من كل عمى الطويل الأجل فى معنوياً  تأثيراً  يمارس

 المحمى _ الاستثمار فى التغير  معدل  _  المحمى الدين نمو فى التغير معدل _ والخدمات
 .بالتضخم معدل البطالة _ معدل

 النقص إلى ترجع% 1 بنسة والخدمات السمع من مصر صادرات فى التغير معدل فى الزيادة 
 الأجل فى% 1.1552 وبنسبة الطويل الأجل فى% 1.464 بمقدار الرسمى الصرف سعر فى

 علاقة وجود عمى يدل مما ب1.11  مستوى عند الخطأ تصحيح حد معنوية نلاحظ كما القصير،
 ىذه وتشيرب 1.19 - الخطأ تصحيح حد قيمة بمغت حيث النموذج، ىف المدى طويمة توازنية
 فترة كل من المتبقية التوازنية قيمتيا اختلال من تُصحح مصر صادرات فى التغير أن إلى القيمة
 ،بt-1  الفترة فى القصير المدى خلال الصادرات تنحرف عندما أنو أى ،1.19 بنحو ماضية

 أو الانحراف ىذا من% 119.1 يعادل ما تصحيح يتم فانو لبعيدا المدى فى التوازنية قيمتيا عن
 نحو التعديل سرعة تعكس ىذه التصحيح نسبة فان أخرى ناحية ومن ،بt  الفترة فى الاختلال
 أى أثر بعد التوازنية قيمتيا بإتجاه شيور 8 من يقارب ما تستغرق الصادرات أن بمعنى التوازن
 .الرسمى الصرف سعر فى لمتغير نتيجة النموذج فى صدمة

 الصرف سعر فى الزيادة إلى ترجع% 1 بنسة المحمى الدين نمو فى التغير معدل فى الزيادة 
 نلاحظ كما القصير، الأجل فى% 1.169 وبنسبة الطويل الأجل فى% 1.179 بمقدار الرسمى
 مدىال طويمة توازنية علاقة وجود عمى يدل مما ب1.11  مستوى عند الخطأ تصحيح حد معنوية

 التغير أن إلى القيمة ىذه وتشيرب 1.79 - الخطأ تصحيح حد قيمة بمغت حيث النموذج، فى
 فترة كل من المتبقية التوازنية قيمتيا اختلال من تُصحح المحمى الدين نمو تغير معدل فى

 فى القصير المدى خلال المحمى الدين نمو معدل ينحرف عندما أنو أى ب،1.79بنحو   ماضية
 من% 179.1 يعادل ما تصحيح يتم فانو البعيد، المدى فى التوازنية قيمتيا عن ،بt-1  الفترة
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 تعكس ىذه التصحيح نسبة فان أخرى ناحية ومن ،بt  الفترة فى الاختلال أو الانحراف ىذا
 باتجاه شيور 6 من يقارب ما يستغرق المحمى الدين نمو أن بمعنى التوازن، نحو التعديل سرعة
 .الرسمى الصرف سعر فى لمتغير نتيجة النموذج فى صدمة أى أثر بعد يةالتوازن قيمتو

 الصرف سعر فى نقص إلى ترجع% 1 بنسة المحمى الاستثمار فى التغير معدل فى الزيادة 
 كما القصير، الأجل في% 1.213 وبنسبة  الطويل الاجل فى% 1.267 بمقدار الرسمى
 طويمة توازنية علاقة وجود عمى يدل ، مما1.15 مستوى عند الخطأ تصحيح حد معنوية نلاحظ
 أن إلى القيمة ىذه وتشيرب 1.56 - الخطأ تصحيح حد قيمة بمغت حيث النموذج، فى المدى
 من المتبقية التوازنية قيمتيا اختلال من تُصحح المحمى الاستثمار فى التغير معدل فى التغير
 خلال المحمى الاستثمار فى تغيرال معدل ينحرف عندما أنو أى ،1.56 بنحو ماضية فترة كل

 ما تصحيح يتم فانو البعيد، المدى فى التوازنية قيمتيا عن ،بt-1  الفترة فى القصير المدى
 نسبة فان أخرى ناحية ومن ،بt  الفترة فى الاختلال أو الانحراف ىذا من% 156.1 يعادل

 المحمى الاستثمار فى يرالتغ معدل أن بمعنى التوازن، نحو التعديل سرعة تعكس ىذه التصحيح
 نتيجة النموذج فى صدمة أى أثر بعد التوازنية قيمتيا بإتجاه شيور 6 من يقارب ما يستغرق
 .الرسمى الصرف سعر فى لمتغير

 بمقدار الرسمى الصرف سعر فى الزيادة إلى ترجع% 1 بنسة البطالة معدل فى الزيادة 
 حد معنوية نلاحظ كما القصير، الأجل فى% 1.136 وبنسبة الطويل الأجل فى% 1.124
 فى المدى طويمة توازنية علاقة وجود عمى يدل مما ب1.11  مستوى عند الخطأ تصحيح
 فى التغير أن إلى القيمة ىذه وتشيرب 1.83 - الخطأ تصحيح حد قيمة بمغت حيث النموذج،

 أى ،1.83 بنحو ماضية فترة كل من المتبقية التوازنية قيمتيا اختلال من تُصحح البطالة  معدل
 المدى فى التوازنية قيمتيا عنب t-1  الفترة فى القصير المدى خلال البطالة تنحرف عندما أنو

 ومن ،بt  الفترة فى الاختلال أو الانحراف ىذا من% 183.1 يعادل ما تصحيح يتم فانو البعيد،
 البطالة معدل أن بمعنى التوازن نحو تعديل سرعة تعكس ىذه التصحيح نسبة فأن أخرى ناحية

 نتيجة النموذج فى صدمة أى أثر بعد التوازنية قيمتيا بإتجاه شيور 5 من يقارب ما يستغرق
 الرسمى. الصرف سعر فى لمتغير

 بمقدار الرسمى الصرف سعر فى الزيادة إلى ترجع% 1 بنسة التضخم معدل فى الزيادة 
 حد معنوية لاحظن كما القصير، الأجل فى% 1.22 وبنسبة الطويل الأجل فى% 1.14

 النموذج، فى المدى طويمة توازنية علاقة وجود عمى يدل مما1.11 مستوى عند الخطأ تصحيح
 معدل فى التغير أن إلى القيمة ىذه وتشيرب 1.41- الخطأ تصحيح حد قيمة بمغت حيث

 أنو أى. 1.41 بنحو ماضية فترة كل من المتبقية التوازنية قيمتيا اختلال من تُصحح التضخم
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 المدى فى التوازنية قيمتيا عنب t-1  الفترة فى القصير المدى خلال البطالة تنحرف ندماع
 ومن ،بt  الفترة فى الاختلال أو الانحراف ىذا من% 1.41 يعادل ما تصحيح يتم فأنو البعيد،
 معدل أن بمعنى التوازن، نحو التعديل سرعة تعكس ىذه التصحيح نسبة فأن أخرى ناحية

 النموذج فى صدمة أى أثر بعد التوازنية قيمتو بإتجاه  أشير 7 من يقارب ما قيستغر  التضخم
 .الرسمى الصرف سعر فى لمتغير نتيجة

 جل القصيرجل الطويل والأالأ ىختبار تقدير المعممات الخاصة فإنتائج  (6(جدول
Dependent variables 

 Long Run coefficientجل الطويل عاملات الأم

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

 معدل التغير فى صادرات مصر من السمع والخدمات

C 10.11446 3.381158 2.991418 0.0112 

X -0.464168 0.094477 -4.913030 0.0004 

R-squared 0.667938     Mean dependent var 1.705714 

Adjusted R-squared 0.640266     S.D. dependent var 18.19106 

F-statistic 24.13786     Akaike info criterion 7.748909 

Prob(F-statistic) 0.000358     Durbin-Watson stat 1.719108 

 short Run coefficient جل القصير معاملات الأ

C -4.173188 2.686416 -1.553440 0.1514 

DX -0.055936 0.171968 -0.325270 0.7517 

E1(-1) -1.191844 0.262790 -4.535351 0.0011 

R-squared 0.687130     Mean dependent var -6.273077 

Adjusted R-squared 0.624555     S.D. dependent var 13.80141 

F-statistic 10.98106     Akaike info criterion 7.306948 

Prob(F-statistic) 0.002998     Durbin-Watson stat 1.105056 

 معدل التغير فى  نمو الدين المحمى

 Long Run coefficientجل الطويل عاملات الام

C 11.17265 0.899526 12.42060 0.0000 

X 0.079185 0.025135 3.150419 0.0084 

R-squared 0.452683     Mean dependent var 12.60714 

Adjusted R-squared 0.407073     S.D. dependent var 3.769608 

F-statistic 9.925138     Akaike info criterion 5.100698 

Prob(F-statistic) 0.008368     Durbin-Watson stat 3.058245 

 short Run coefficient جل القصير معاملات الأ

C -0.908877 0.614848 -1.478214 0.1701 

DX 0.169608 0.038549 4.399748 0.0013 

E1(-1) -1.798995 0.210049 -8.564653 0.0000 



 

 
466 

 د. محند الشيد على الحارونىأ.م . 

 

قتصادية مدى تأثير سياسة تحرير سعر الصرف على بعض المؤشرات الا

 والميزان التجارى المصرى

 الامريكيةتطبيكية بين مصر والولايات المتحدة  ]دراسة
 

R-squared 0.892978     Mean dependent var 0.946154 

Adjusted R-squared 0.871574     S.D. dependent var 5.323316 

F-statistic 41.71952     Akaike info criterion 4.328841 

Prob(F-statistic) 0.000014     Durbin-Watson stat 2.426117 

 Long Run coefficientجل الطويل عاملات الأم معدل  التغير فى الاستثمار المحمى

 

C 9.158979 2.530186 3.619884 0.0035 

X -0.267076 0.070699 -3.777643 0.0026 

R-squared 0.543215     Mean dependent var 4.320714 

Adjusted R-squared 0.505150     S.D. dependent var 11.60643 

F-statistic 14.27059     Akaike info criterion 7.169058 

Prob(F-statistic) 0.002635     Durbin-Watson stat 2.740164 

 short Run coefficient جل القصير معاملات الأ

C 0.965611 1.685268 0.572972 0.5793 

DX -0.213870 0.106315 -2.011659 0.0720 

E1(-1) -1.556335 0.189707 -8.203895 0.0000 

R-squared 0.880126     Mean dependent var -1.113077 

Adjusted R-squared 0.856151     S.D. dependent var 14.00219 

F-statistic 36.71038     Akaike info criterion 6.376489 

Prob(F-statistic) 0.000025     Durbin-Watson stat 1.714853 

 معدل البطالة

 Long Run coefficientجل الطويل عاملات الأم

C 9.071087 0.244376 37.11938 0.0000 

X 0.024071 0.006828 3.525070 0.0042 

R-squared 0.508723     Mean dependent var 9.507143 

Adjusted R-squared 0.467783     S.D. dependent var 1.080929 

F-statistic 12.42612     Akaike info criterion 2.494378 

Prob(F-statistic) 0.004184     Durbin-Watson stat 3.406249 

 short Run coefficient جل القصير معاملات الأ

C -0.008234 0.131034 -0.062838 0.9511 

DX 0.036230 0.008509 4.258117 0.0017 

E1(-1) -1.832835 0.156190 -11.73469 0.0000 

R-squared 0.932894     Mean dependent var 0.246154 

Adjusted R-squared 0.919472     S.D. dependent var 1.444885 

F-statistic 69.50856     Akaike info criterion 1.253956 
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Prob(F-statistic) 0.000001     Durbin-Watson stat 2.037027 

 معدل التضخم

 Long Run coefficientجل الطويل عاملات الأم

C 5.834956 1.323001 4.410393 0.0008 

X 0.139621 0.036968 3.776844 0.0026 

R-squared 0.543110     Mean dependent var 8.364286 

Adjusted R-squared 0.505036     S.D. dependent var 6.068152 

F-statistic 14.26455     Akaike info criterion 5.872278 

Prob(F-statistic) 0.002639     Durbin-Watson stat 2.388271 

 short Run coefficient جل القصير معاملات الأ

C -1.196616 1.073431 -1.114758 0.2910 

DX 0.215892 0.069122 3.123365 0.0108 

E1(-1) -1.398384 0.233836 -5.980189 0.0001 

R-squared 0.795208     Mean dependent var 0.469231 

Adjusted R-squared 0.754250     S.D. dependent var 6.775739 

F-statistic 19.41507     Akaike info criterion 5.460307 

Prob(F-statistic) 0.000360     Durbin-Watson stat 1.785501 
 

 ختبار مدى ملائمة وجودة النموذج المستخدم:: إ4/4/2
 وكانت الإختبارات ىذه يمى وفيما إختبارات، عدة خلال من النموذج مُلائمة مدى إختبار تم لقد

 :كالتالىب 7  رقم بالجدول موضح ىو كما نتائجيا
 :الاختبار الأول  

 Jarque-Bera):)ختبارإمن خلال  ىلمبواق ىإختبار التوزيع الطبيع
الأمر  1.15ستوى ختبار غير دالة عند مُ حيث أن قيمة معممة ىذا الإ ىعتدالية توزيع البواقإإتضح 

النموذج  ىينص عمى أن بواق ىوالذ ىيدل عمى رفض الفرض البديل وقبول الفرض العدم ىالذ
 .ىتتوزع وفقاً لمتوزيع الطبيع

 ىالثان الاختبار: 

 Serial Correlation LM Testمن خلال إختبار  ىالارتباط الذات
Breusch-Godfrey: 
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 1.15غير دالين عند مستوى  ب (chi squareالمحسوبة أو ب(Fإتضح أن قيمة المعممة سواء
 .ىيتم قبول فرض العدم بعدم وجود مشكمة الارتباط التسمسم ىوبالتال

 

  :الاختبار الثالث 

 :Breusch-Pagan-Godfreyعدم ثبات التباين من خلال إختبار 
 

 عدم ثبات التباين من خلال اختبار تضح إBreusch-Pagan-Godfrey  اتضح عدم
 1.15غير دالين عند مستوى   chi squareالمحسوبة أو  Fمعنوية معممة الاختبار سواء

 يتم قبول فرض العدم بان النموذج لا يعاني من مشكمة عدم ثبات التباين.  ىوبالتال
 

 :الاختبار الرابع 
 (Ramsey RESET Testلمنموذج باستخدام ) مشكمة خطأ التحديد

  تضح عدم معنوية معممة الاختبار سواءإ(F) المحسوبة أوT) غير دالين عند مستوى ب 
 من مشكمة  خطأ التحديد ىوبالتالي يتم قبول فرض العدم بان النموذج لا يعان ب1.15 

م الباحث بحل وعن النموذج الاول فتوجد مشكمة عدم ثبات التباين  وتحديد الخطأ وقا
 المشكمة باخذ التحويمو المناسبة.

ختبارات التوزيع الطبيعي والارتباط الذاتي وعدم ثبات التباين  لمنموذج إنتائج  (7جدول )
 ومشكمة خطأ التحديد

Model Dependent variables Test statistic Statistic value Prob. 

1 Y1 

Normality  test   Jarque-Bera 0.5074 0.7759 

Serial Correlation LM Test 
F test 0.3043 0.7458 

Chi-square 0.9189 0.6316 

Ramsey Reset test 
T statistic 5.3115 0.0005 

F statistic 28.2122 0.0005 

Heteroskedasticity Test: 
F test 24.115 0..0001 

Chi-square 10.842 0.0044 

2 Y5 

Normality  test   Jarque-Bera 1.2592 0.5328 

Ramsey Reset test 
T statistic 0.3776 0.7144 

F statistic 0.1426 0.7144 

Serial Correlation LM Test 
F test 0.3991 0.6835 

Chi-square 1.1796 0.5544 

Heteroskedasticity Test: 
F test 0.4925 0.6252 

Chi-square 1.1657 0.5583 

3 Y7 

Normality  test   Jarque-Bera 2.8052 0.2459 

Ramsey Reset test 
T statistic 0.6440 0.5356 

F statistic 0.4147 0.5356 
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Serial Correlation LM Test 
F test 0.2656 0.7732 

Chi-square 0.8096 0.6671 

Heteroskedasticity Test: 
F test 0.2464 0.7862 

Chi-square 0.6104 0.7370 

4 
Y9 

Normality  test   Jarque-Bera 0.8173 0.6645 

Ramsey Reset test 
T statistic 0.8436 0.4207 

F statistic 0.7117 0.4207 

Serial Correlation LM Test 
F test 0.7453 0.5049 

Chi-square 2.0418 0.3603 

Heteroskedasticity Test: F test 1.0074 0.3994 

 Chi-square  2.1799 0.3362 

5 Y10 

Normality  test   Jarque-Bera 0.2182 0.8966 

Ramsey Reset test 
T statistic 0.8842 0.3996 

F statistic 0.7818 0.3996 

Serial Correlation LM Test 
F test 0.0934 0.9118 

Chi-square 0.2967 0.8621 

Heteroskedasticity Test: 
F test 1.8416 0.2085 

Chi-square 3.4993 0.1738 
 

 :3131/3130_3112/3112/ النتائج الاحصائية للفترة الثانية: 2

 تغيرات:إعتدالية بيانات المُ مدى : 1/3
ب التى توضح البيانات الإحصائيات الوصفية 8يتضح من نتائج بيانات الجدول رقم  

ومصفوفة مُعاملات الارتباط لمتغيرات النموذج أن سمسمة البيانات لممُتغيرات محل الدراسة 
م بالإعتدالية وبالتالى قبول فرض العدم بأن البيانات تتوزع توزيع طبيعى ورفض تتس

ما عدا متغير سعر الصرف الرسمى الفرض البديل بأن البيانات لا تتوزع توزيع طبيعى، 
 معدل ,،الخارجى نمو الدين  التغير فى معدل ،نمو الدين المحمى  التغير فى معدللمدولار، 
خذ الموغريتم أولذا قام الباحث ب ىفلا يتبعا التوزيع الطبيعالخارجى الاستثمار  التغير فى

 .ىلتقربتو من التوزيع الطبيع ىطبيعال
 دراسة مُعامل الارتباط: :2/3

يتضأأح مأأن مُعأأاملات الارتبأأاط أن علاقأأات الارتبأأاط بأأين  ب 8بيانأأات الجأأدول رقأأم   مأأن خأألال نتأأائج
انأأأت سأأأطة بأأأين المتغيأأأر التأأأابع والمُتغيأأأرات المُسأأأتقمة، وكمُتغيأأأرات النمأأأوذج تتأأأراوح بأأأين القويأأأة والمتو 

 كالتالى: بحثالعلاقة بين مُتغيرات ال



 

 
466 
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   ب بين سعر الصرف الرسمي لمدولار 1.11وجود علاقة عكسية دالة احصائياً عند مستوى
-حيث بمغت قيمة معامل الارتباط    معدل التغير فى صادرات مصر من السمع والخدمات،و 

 ب.1.568
  ب بين سعر الصرف الرسمى لمدولار 1.11دالة احصائياً عند مستوى  طردية علاقة وجود

حيث بمغت قيمة معامل الارتباط   معدل التغير فى واردات مصر من السمع والخدمات،و 
 ب.1.769 
   ب بين سعر الصرف الرسمى لمدولار 1.11وجود علاقة عكسية دالة احصائياً عند مستوى

 ب.1.599-حيث بمغت قيمة معامل الارتباط    المحمى الاجمالى، معدل التغير فى الناتجو 
   ب بين سعر الصرف الرسمي لمدولار 1.11وجود علاقة عكسية دالة احصائياً عند مستوى

 ب.1.758-حيث بمغت قيمة معامل الارتباط   معدل التغير فى الاحتياط من النقد الأجنبى،و 
  ب بين سعر الصرف الرسمي لمدولار 1.11ى  وجود علاقة طردية دالة احصائياً عند مستو

 ب.1.727حيث بمغت قيمة معامل الارتباط   معدل التغير فى نمو الدين المحمى،و 
   ب بين سعر الصرف الرسمي لمدولار 1.11وجود علاقة طردية دالة احصائياً عند مستوى

 ب.1.857حيث بمغت قيمة معامل الارتباط   معدل التغير فى نمو الدين الخارجى،و 
   ب بين سعر الصرف الرسمي لمدولار 1.11وجود علاقة طردية دالة احصائياً عند مستوى

 ب.1.645حيث بمغت قيمة معامل الارتباط   معدل التغير فى الاستثمار المحمى،و 
   ب بين سعر الصرف الرسمي لمدولار 1.11وجود علاقة عكسية دالة احصائياً عند مستوى

 ب.1.726-حيث بمغت قيمة معامل الارتباط    الخارجى،معدل التغير فى الاستثمار و 
   ب بين سعر الصرف الرسمي لمدولار 1.11وجود علاقة طردية دالة احصائياً عند مستوى

 ب1.554حيث بمغت قيمة معامل الارتباط    معدل البطالة،و 
   ب بين سعر الصرف الرسمي لمدولار 1.11وجود علاقة طردية دالة احصائياً عند مستوى

 ب.1.794حيث بمغت قيمة معامل الارتباط   معدل التضخم،و 
  كما أكد اختبار السببية لجرنجر وجود علاقة سببية فى اتجاه واحد وىو اتجاه تأثير سعر

عمى  ىمعدل التغير فى الاستثمار الخارج،  ويوجد اثر لف عمى المتغيرات الاقتصاديةالصر 
 ب .9كما ىو موضح بالجدول   علاقة سببية في اتجاه واحد ،سعر الصرف  وىى 
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  معدل التغير فى واردات مصر من كما يوجد علاقة سببية فى اتجاىيين لسعر الصرف وكل من
كما ىو موضح  الناتج المحمى الاجمالى ومعدل التضخم  التغير فى معدل السمع والخدمات و 

 .ب9بالجدول  
 

 صفوفة معاملات الارتباط لمتغيرات النموذجالاحصاءات الوصفية واعتدالية توزيع البيانات وم (8جدول )
 

 X Y1 Y2 Y3 Y4 Y5 Y6 Y7 Y8 Y9 Y10 

 Mean  8.36  7.58  9.06  4.37  13.92  14.01  8.917  11.98 -8.10  10.67  11.43 

 Median  2.19  8.80  5.40  4.40  10.60  16.10  6.50  14.82  6.700  10.70  11.00 

 Maximum  103.61  33.50  37.80  7.20  59.00  38.50  41.90  40.20  55.90  13.20  23.50 

 Minimum -11.57 -15.90 -6.30  1.80 -55.00 -18.40 -7.70 -24.67 -208  7.90  4.90 

 Std. Dev.  25.41  17.24  13.69  1.74  30.815  11.14  11.58  16.82  61.37  1.90  5.01 

 Skewness  3.32  0.16  0.82  0.06 -0.27 -0.93  1.23 -0.44 -2.12 -0.12  1.017 

 Kurtosis  13.14  1.729  2.49  2.05  2.74  6.36  4.86  2.72  7.84  1.50 3.058 

 اختبار اعتدالية التوزيع 
 Jarque-Bera 104.26 1.22 2.09 0.646 0.264 10.53 6.763 0.610 29.35 1.63 3.14 

 Probability 0.000 0.544 0.352 0.723 0.876 0.005 0.033 0.746 0.000 0.441 0.207 

X 1  
         

Y1 -0.568 1 
         

y2 0.769 -0.915 
1         

Y3 -0.599 0.970 -0.940 1        

Y4 -0.758 0.947 -0.949 0.953 
1       

Y5 0.727 -0.794 0.760 -0.810 -0.864 
1      

Y6 0.857 -0.879 0.928 -0.879 -0.949  0.862 1     

Y7 0.645 -0.960 0.909 -0.967 -0.962  0.911  0.904 1    

Y8 -0.726 -0.052 0.146 -0.017  0.178 -0.298 -0.374 -0.055 1   

Y9 0.554 -0.986 0.908 -0.956 -0.934  0.778  0.876  0.951  0.050 1  

Y10 0.794 -0.886 0.964 -0.909 -0.956  0.820  0.928  0.904 -0.256 0.859 1 

  (EViews) ىضوء التحميل الاحصائى باستخدام البرنامج الاحصائ ىالمصدر:إعداد الباحث ف     
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 (Granger Causality Tests )ختبار جرانجر لمسببيةإ( 9جدول )
 Null Hypothesis: Obs F-Statistic Prob. 

 Y1 does not Granger Cause X  15 2.55060 0.1273 

 X does not Granger Cause Y1 6.71797 0.0141 

 Y2 does not Granger Cause X  15 7.80976 0.0091 

 X does not Granger Cause Y2 8.02575 0.0083 

 Y3 does not Granger Cause X  15 4.38012 0.0430 

 X does not Granger Cause Y3 7.06392 0.0122 

 Y4 does not Granger Cause X  15 2.75117 0.1117 

 X does not Granger Cause Y4 10.3738 0.0036 

 Y5 does not Granger Cause X  15 0.93437 0.4246 

 X does not Granger Cause Y5 7.78844 0.0091 

 YY6 does not Granger Cause X  15 3.52974 0.0692 

 X does not Granger Cause YY6 7.48910 0.0103 

 Y7 does not Granger Cause X  15 2.77859 0.1097 

 X does not Granger Cause Y7 21.4184 0.0002 

 Y8 does not Granger Cause X  15 4.55410 0.0393 

 X does not Granger Cause Y8 0.60535 0.5647 

 Y9 does not Granger Cause X  15 2.71734 0.1142 

 X does not Granger Cause Y9 6.90972 0.0130 

 Y10 does not Granger Cause X  15 8.92659 0.0060 

 X does not Granger Cause Y10 5.96584 0.0197 
 

 :العلاقة بين متغيرات الدراسةالذى يتعمق بتقدير  ىتطبيق النموذج القياس :3/3
وفقا لمدخل  الدراسة متغيرات بين العلاقةالذى يتعمق بتقددير  ىسوف يتم تطبيق النموذج القياس

 من خلال إتباع الخطوات التالية:وذلك  ،شتركل المُ التكامُ 
 

  :(Unit Root Test)إختبار جذر الوحدة : 1/3/3
النمأوذج، ومعرفأة  ىتغيأرات الداخمأة فأسأتقرار أوعأدم اسأتقرار المُ إإختبار جذر الوحأدة  فأى تحديأد مأدى  ستخدميُ 
ثمأأأأى المُ  ىتغيأأأأر عمأأأأى حأأأأدى، وتحديأأأأد فتأأأأرات التبأأأأاطؤ الزمنأأأألكأأأأل مُ  (Integration order)تبأأأأة التكامأأأأل ر 

(Optimal lag length)  ُوفميأأبس بيأأرون المُعأأدل  إختبأأارى "ديكأأي فأولمرتغيأأرات النمأأوذج مأن خأألال لم 
 ..unit rootنظراً لأىمية ىذان الإختباران عمى إعتبارىما من أىم اختبارات جذور الوحدة 

صأأأأأأأورتيا الأصأأأأأأأمية  ىتغيأأأأأأأرات الدراسأأأأأأأة فأأأأأأأب عأأأأأأأدم اسأأأأأأأتقرار مُ 11يتضأأأأأأأح مأأأأأأأن بيانأأأأأأأات الجأأأأأأأدول  
(Level)  ُنتاج أن السلاسأأأأأل الزمنيأأأأأة غيأأأأأر مكأأأأأن اسأأأأأتواسأأأأأتقرارىا بعأأأأأد إجأأأأأراء الفأأأأأرق الأول، وعميأأأأأو ي
 ىمأأأأأأع النظريأأأأأأة القياسأأأأأأية التأأأأأأ تتوافأأأأأأقالفأأأأأأروق، وىأأأأأأذه النتأأأأأأائج  مُسأأأأأأتقرةسأأأأأأتوى، ولكنيأأأأأأا المُ  مُسأأأأأأتقرة
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سأأأأأأأتوى ولكنيأأأأأأأا المُ  ىفأأأأأأأ مُسأأأأأأأتقرةتفتأأأأأأأرض أن أغمأأأأأأأب المتغيأأأأأأأرات الاقتصأأأأأأأادية الكميأأأأأأأة تكأأأأأأأون غيأأأأأأأر 
 .التكامل باراخت اجراء يمكن ثم ومن متساوية وانيا قو الفر  بعد أخذ مُستقرةصبح تُ 
 

باستخدام اختبار ديكى   (UR)استقرار متغيرات النموذج  نتائج اختبار (11جدول )
 (PP) بيرون وفميبس (ADF)فولار المعدل 

  ADF test statistic  PP test statistic 
Constant Constant &trend Non constant Constant &trend Non 

X 
 *3.203 *3.890 *3.370 2.226 0.220- 1.669 بذون فرق

 *10.876 *11.12 *10.35 *3.077 *6.606 *3.716 الفرق الاول

Y1 

 2.828 2.966 2.707 2.197 2.908 2.577 بذون فرق

 *6.669 *6.540 *6.360 *6.717 *5.540 *6.402 الفرق الاول

Y2 

 1.794 2.382 2.090 1.816 2.18 2.075 بذون فرق

 *5.058 *4.999 *4.849 *5.053 *4.855 *4.844 الفرق الاول

Y3 
 0.365 2.993 2.702 0.584 2.927 2.659 بذون فرق

 *6.308 *7.090 *6.004 *6.300 *6.112 *5.99 الفرق الاول

Y4 

 2.038 2.695 2.279 2.279 2.695 2.009 بذون فرق

 *5.427 *9.159 *5.306 *4.908 2.573 *4.908 الفرق الاول

Y5 
 *6.514 3.053 3.160 0.508 3.432 1.612 بذون فرق

 1.740 *7.151 *5.865 *5.979 *4.412 *3.909 الفرق الاول

Y6 
 2.126 2.873 2.586 2.126 6.021 2.586 بذون فرق

 *5.693 *6.103 *5.388 *3.355 2.847 *3.332 الفرق الاول

Y7 2.182 2.760 2.666 2.187 2.760 2.624 بذون فرق 

       

 رقالف 
 الاول

5.244* 3.037 5.244* 5.356* 7.253* 5.698* 

Y8 
 *4.579 *4.407 *4.591 *4.578 *4.378 *4.554 بذون فرق

 *17.850 *16.040 *17.155 *6.971 3.308 *6.717 الفرق الاول

Y9 
 *5.970 *6.457 *5.698 0.790 2.504 2.281 بذون فرق

 0.813 2.724 2.246 *6.182 *6.154 *5.892 الفرق الاول

Y10 
 0.751 2.312 2.200 0.869 3.034 2.188 بذون فرق

 *5.210 *6.537 *5.155 *3.990 3.176 *3.336 الفرق الاول

 ىباستخدام البرنامج الاحصائ ىإعدادالباحث في ضوء التحميل الاحصائ المصدر:      
(EViews) 

  ب.1.15  تشير الى رفض فرض العدم عند مستوى دلالة *      
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 :(Cointegration Test)إختبار التكامل المشترك  :2/3/3
 

ب، Engle-Granger Test نجل وجرانجرإ سيتم الكشف عن التكامل المشترك من خلال تحميل
ظاىرة التكامل المشترك  يتضح وجود وجرانجر انجل لاختبار طبقاً ب 11  الجدول بيانات من يتضح

سمى لمدولار وكل من )معدل التغير فى صادرات مصر من بين المتغير المستقل سعر الصرف الر 
معدل  التغير فى  الناتج  _معدل التغير فى واردات مصر من السمع والخدمات  _السمع والخدمات 
معدل التغير فى  نمو الدين -معدل  التغير فى الاحتياطى من النقدالأجنبى   _المحمى الاجمالى 

معدل  -معدل  التغير فى الاستثمار المحمى_  الخارجى المحمى معدل التغير فى  نمو الدين
جل بين المتغير المستقل وجود علاقة توازنية طويمة الأ ىىذا يعنو  (،معدل التضخم_ البطالة

علاقة تكامل مشترك بين  ىوالمتغيرات التابعة، ولذا تم رفض فرض العدم القائل عدم وجود أ
ب 1.15 تكامل مشترك بين المتغيرات عند مستوى دلالة  المتغيرات وقبول الفرض البديل بوجد علاقة

ن نستخدم أتكامل مشترك تعكس علاقة طويمة الأجل، وعميو ينبغ  ىتعط ىن المتغيرات التأحيث 
المدى القصير  ىختبار وتقدير العلاقة فإعمى إمكانية  ىينطو  ىب والذECMنموذج تصحيح الخطأ  

ما لا يوجد تكامل مشترك بين معدل  التغير فى الاستثمار ك ،والمدى الطويل بين متغيرات النموذج
 الخارجى وسعر الصرف. 

 انجل وجرانجر ختبارإنتائج التكامل المشترك باستخدام (11)جدول رقم   
Dependent variables tau-statistic Prob.* z-statistic Prob.* 

Y1 3.173 0.032 12.922 0.030 

Y2 4.640 0.001 18.732 0.002 

Y3 4.613 0.011 18.489 0.008 

Y4 4.409 0.015 17.867 0.011 

Y5 3.805 0.009 15.72 0.009 

Y6 4.294 0.004 16.752 0.005 

Y7 2.880 0.057 11.292 0.058 

Y8 2.880 0.057 11.292 0.058 

Y9 4.655 0.010 18.656 0.007 

Y10 5.216 0.004 20.609 0.003 
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  جل القصير:جل الطويل والأالأبين متغيرات الدراسة فى قة علاال: تقدير 3/3/3
باستخدام منيجية انجل وجرانجر والتى تتم عمى مرحمتين  سيقومالباحث كما ذكر بيانو من قبل فإن 

 ىما:
  .المرحمة الاولى: تقدير نموذج العلاقة التوازنية عمى المدى الطويل  انحدار التكامل المشتركب 
  :تقدير نموذج تصحيح الخطأ ليعكس العلاقة في المدى القصير أو التذبذب المرحمة الثانية

قصير المدى حول اتجاه العلاقة في المدى البعيد؛ حيث يتم تقدير النموذج قصير المدى بإدخال 
 البواقى المقدرة فى إنحدار المدى الطويل كمتغير مستقل مبطأ لفترة واحدة.

  ( الآتى:12)يتضح من نتائج الجدول 
 بقاً لمنيجية انجل وجرانجرطEngle-Granger Test) )أن سعر الصرف الرسمى  نجد

لمدولار يمارس تأثير معنوياً فى الأجل الطويل عمى كل من )معدل التغير فى صادرات مصر 
معدل  التغير فى   من السمع والخدمات _ معدل التغير فى واردات مصر من السمع والخدمات_

_  معدل التغير فى الاحتياطى من النقدالأجنبى _ معدل التغير فى  الناتج المحمى الاجمالى 
الخارجى _ معدل التغير فى الاستثمار  نمو الدين المحمى _  معدل التغير فى نمو الدين

 .)معدل التضخم معدل البطالة_ المحمى _ 
  ىص ف% ترجع إلى النق1بنسة  معدل التغير فى صادرات مصر من السمع والخدماتالزيادة في 

جل الأ ى% ف1.317جل الطويل وبنسبة % في الأ1.385سعر الصرف الرسمي بمقدار 
مما يدل عمى وجود  ب،1.11 القصير، كما نلاحظ معنوية حد تصحيح الخطأ عند مستوى 

ب وتشير 1.841 -النموذج حيث بمغت قيمة حد تصحيح الخطأ  ىعلاقة توازنية طويمة المدى ف
صحح من اختلال قيمتيا التوازنية المتبقية من كل صادرات مصر تُ  ىفىذه القيمة إلى أن التغير 

-tالفترة   ىنو عندما تنحرف الصادرات خلال المدى القصير فأ ىأ 1.841فترة ماضية بنحو 
% من ىذا 84.1المدى البعيد، فانو يتم تصحيح ما يعادل  ىب، عن قيمتيا التوازنية ف1

ن نسبة التصحيح ىذه تعكس سرعة أومن ناحية أخرى ف ،بtالانحراف أو الاختلال في الفترة  
تعديل نحو التوازن بمعنى أن الصادرات تستغرق ما يقارب من سنة واربع اشير باتجاه قيمتيا 

 .ىالنموذج نتيجة لمتغير في سعر الصرف الرسم ىصدمة ف ىالتوازنية بعد أثر أ
 ى% ترجع إلى نقص ف1بنسة  معدل التغير فى واردات مصر من السمع والخدمات ىالزيادة ف 

الاجل  ى% ف1.326وبنسبة  الاجل الطويل ى% ف 1.392سعر الصرف الرسمي بمقدار 
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مما يدل عمى وجود  ب،1.11 القصير، كما نلاحظ معنوية حد تصحيح الخطأ عند مستوى 
ب وتشير 1.652 -النموذج حيث بمغت قيمة حد تصحيح الخطأ  ىعلاقة توازنية طويمة المدى ف

صحح من اختلال قيمتيا التوازنية المتبقية من كل واردات مصر تُ  ىالقيمة إلى أن التغير فىذه 
ب t-1نو عندما تنحرف الواردات خلال المدى القصير في الفترة  أ ىأ 1.652فترة ماضية بنحو 

% من ىذا الانحراف أو 65.2نو يتم تصحيح ما يعادل أالمدى البعيد ف ىعن قيمتيا التوازنية ف
ن نسبة التصحيح ىذه تعكس سرعة تعديل نحو أومن ناحية أخرى ف ،بtتلال في الفترة  الاخ

 ىسنة  باتجاه قيمتيا التوازنية بعد أثر أ 1.5التوازن بمعنى أن الواردات تستغرق ما يقارب من 
 سعر الصرف الرسمي. ىالنموذج نتيجة لمتغير ف ىصدمة ف

 ى% ترجع إلى نقص في سعر الصرف الرسم1سة بن الاجمالي ىمعدل الناتج المحمى الزيادة ف 
جل القصير، كما نلاحظ معنوية الأ ى% ف1.136جل الطويل وبنسبة الأ ى% ف 1.141بمقدار 

 ىمما يدل عمى وجود علاقة توازنية طويمة المدى ف ب،1.11 حد تصحيح الخطأ عند مستوى 
 ىيمة إلى أن التغير فب وتشير ىذه الق1.872 -النموذج حيث بمغت قيمة حد تصحيح الخطأ 

صحح من اختلال قيمتيا التوازنية المتبقية من كل فترة ماضية الاجمال يُ  ىمعدل الناتج المحم
الفترة  ىخلال المدى القصير ف ىالاجمال ىنو عندما ينحرف االناتج المحمأ ىأ 1.872بنحو 

 t-1من ىذا 87.2المدى البعيد فانو يتم تصحيح ما يعادل  ىب عن قيمتيا التوازنية ف %
ن نسبة التصحيح ىذه تعكس سرعة إومن ناحية أخرى ف ،بtالانحراف أو الاختلال في الفترة  

سنة باتجاه  1.2يستغرق ما يقارب من  ىالاجمال ىتعديل نحو التوازن بمعنى أن الناتج المحم
 .ىسعر الصرف الرسم ىالنموذج نتيجة لمتغير ف ىصدمة ف ىقيمتيا التوازنية بعد أثر أ

 ترجع إلى نقص في سعر 1معدل التغير فى الاحتياطى من النقد الأجنبي بنسة  ىالزيادة ف %
جل الأ ى% ف1.1781جل الطويل وبنسبة الأ ى% ف 1.1919الصرف الرسمي بمقدار 

مما يدل عمى وجود  ب،1.11 القصير، كما نلاحظ معنوية حد تصحيح الخطأ عند مستوى 
ب 1.673 -نموذج، حيث بمغت قيمة حد تصحيح الخطأ ال ىعلاقة توازنية طويمة المدى ف

صحح من معدل التغير فى الاحتياطى من النقد الأجنبي تُ  ىوتشير ىذه القيمة إلى أن التغير ف
نو عندما ينحرف معدل أ ىأ 1.673اختلال قيمتيا التوازنية المتبقية من كل فترة ماضية بنحو 

ب، عن قيمتيا t-1الفترة   ىالمدى القصير ف خلال ىالتغير فى الاحتياطى من النقد الأجنب
% من ىذا الانحراف أو الاختلال 87.1المدى البعيد فانو يتم تصحيح ما يعادل  ىالتوازنية ف
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ن نسبة التصحيح ىذه تعكس سرعة تعديل نحو التوازن بمعنى إومن ناحية أخرى ف ،بtالفترة   ىف
سنة  باتجاه قيمتيا  1.5ستغرق ما يقارب من أن معدل التغير فى الاحتياطى من النقد الأجنبي ي

 .ىسعر الصرف الرسم ىصدمة في النموذج نتيجة لمتغير ف ىالتوازنية بعد أثر أ
 ترجع إلى الزيادة في سعر الصرف 1معدل التغير فى  نمو الدين المحمى بنسة  ىالزيادة ف %

قصير، كما نلاحظ جل الالأ ى% ف1.299جل الطويل وبنسبة الأ ى% ف1.319بمقدار  ىالرسم
مما يدل عمى وجود علاقة توازنية طويمة ب، 1.11 معنوية حد تصحيح الخطأ عند مستوى 

ب وتشير ىذه القيمة إلى أن 1.11 -النموذج حيث بمغت قيمة حد تصحيح الخطأ  ىالمدى ف
فترة صحح من اختلال قيمتيا التوازنية المتبقية من كل تُ  ىمعدل تغير نمو الدين المحم ىالتغير ف

 ىخلال المدى القصير ف ىنو عندما ينحرف معدل نمو الدين المحمأ ىأ 1.11ماضية بنحو 
% من ىذا 111.1نو يتم تصحيح ما يعادل أالمدى البعيد ف ىب عن قيمتيا التوازنية فt-1الفترة  

ن نسبة التصحيح ىذه تعكس سرعة أومن ناحية أخرى ف ،بtالفترة   ىالانحراف أو الاختلال ف
يستغرق ما يقارب من سنة باتجاه قيمتو  ىل نحو التوازن، بمعنى أن نمو الدين المحمتعدي

 سعر الصرف الرسمي . ىالنموذج نتيجة لمتغير ف ىصدمة ف ىالتوازنية بعد أثر أ
 سعر الصرف  ى% ترجع إلى الزيادة ف1بنسة  ىمعدل التغير فى  نمو الدين الخارج ىالزيادة ف

جل القصير، كما نلاحظ الأ ى% ف1.118جل الطويل وبنسبة الأ ى% ف1.122الرسمي بمقدار 
مما يدل عمى وجود علاقة توازنية طويمة المدى ب 1.11 معنوية حد تصحيح الخطأ عند مستوى 

ب وتشير ىذه القيمة إلى أن التغير 1.941 -النموذج حيث بمغت قيمة حد تصحيح الخطأ  ىف
اختلال قيمتيا التوازنية المتبقية من كل فترة صحح من تُ  ىمعدل تغير نمو الدين الخارج ىف

نو عندما ينحرف معدل نمو الدين الخارجي خلال المدى القصير أ ى% أ94.1ماضية بنحو 
% من 94.1نو يتم تصحيح ما يعادل أالمدى البعيد ف ىب عن قيمتيا التوازنية فt-1الفترة   ىف

أخرى، فان نسبة التصحيح ىذه تعكس ومن ناحية  ،بtالفترة   ىىذا الانحراف أو الاختلال ف
سنة باتجاه  1.1يستغرق ما يقارب من  ىسرعة تعديل نحو التوازن، بمعنى أن نمو الدين الخارج

 .ىسعر الصرف الرسم ىالنموذج نتيجة لمتغير ف ىصدمة ف ىقيمتو التوازنية بعد أثر أ
سعر الصرف  ىى الزيادة ف% ترجع إل1معدل التغير فى الاستثمار المحمى بنسة  ىالزيادة فوان 

جل القصير، كما نلاحظ الأ ى% ف1.371جل الطويل وبنسبة الأ ى% ف1.427بمقدار  ىالرسم
مما يدل عمى وجود علاقة توازنية طويمة ب، 1.15 معنوية حد تصحيح الخطأ عند مستوى 
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 ب وتشير ىذه القيمة إلى أن1.875 -النموذج حيث بمغت قيمة حد تصحيح الخطأ  ىالمدى ف
صحح من اختلال قيمتيا التوازنية المتبقية من معدل التغير فى الاستثمار المحمى تُ  ىالتغير ف

نو عندما ينحرف معدل التغير فى الاستثمار المحمى خلال أ ىأ ،1.875كل فترة ماضية بنحو 
دل المدى البعيد فانو يتم تصحيح ما يعا ىب عن قيمتيا التوازنية فt-1الفترة   ىالمدى القصير ف

ن نسبة التصحيح أومن ناحية أخرى ف ،بtالفترة   ى% من ىذا الانحراف أو الاختلال ف87.5
ىذه تعكس سرعة تعديل نحو التوازن بمعنى أن معدل التغير فى الاستثمار المحمى يستغرق ما 

سعر  ىالنموذج نتيجة لمتغير ف ىصدمة ف ىسنة باتجاه قيمتيا التوازنية بعد أثر أ1.2يقارب من 
 .ىصرف الرسمال

 بمقدار  ىسعر الصرف الرسم ى% ترجع إلى الزيادة ف1بنسة  معدل البطالة ىالزيادة ف
جل القصير، كما نلاحظ معنوية حد الأ ى% ف1.129جل الطويل وبنسبة الأ ى% ف1.142

 ىمما يدل عمى وجود علاقة توازنية طويمة المدى فب 1.11 تصحيح الخطأ عند مستوى 
 ىب وتشير ىذه القيمة إلى أن التغير ف1.735 -مة حد تصحيح الخطأ النموذج حيث بمغت قي

 1.735صحح من اختلال قيمتيا التوازنية المتبقية من كل فترة ماضية بنحو يُ  معدل  البطالة
 ىعن قيمتيا التوازنية ف بt-1الفترة   ىنو عندما تنحرف البطالة خلال المدى القصير فأ ىأ

 ،بtالفترة   ى% من ىذا الانحراف أو الاختلال ف73.5ما يعادل  نو يتم تصحيحأالمدى البعيد ف
ن نسبة التصحيح ىذه تعكس سرعة تعديل نحو التوازن بمعنى أن معدل أومن ناحية أخرى ف

النموذج نتيجة  ىصدمة ف ىباتجاه قيمتيا التوازنية بعد أثر أ 1.4البطالة يستغرق ما يقارب من 
 ى.سعر الصرف الرسم ىلمتغير ف

  سعر الصرف الرسمي بمقدار  ى% ترجع إلى الزيادة ف1بنسة معدل التضخم  ىيادة فالز
جل القصير، كما نلاحظ معنوية حد الأ ى% ف1.143الاجل الطويل وبنسبة  ى% ف1.157

 ىمما يدل عمى وجود علاقة توازنية طويمة المدى فب 1.11 تصحيح الخطأ عند مستوى 
 ىب وتشير ىذه القيمة إلى أن التغير ف1.814 -طأ النموذج، حيث بمغت قيمة حد تصحيح الخ

 ىأ 1.814صحح من اختلال قيمتيا التوازنية المتبقية من كل فترة ماضية بنحو تُ  معدل التضخم
المدى  ىعن قيمتيا التوازنية ف بt-1الفترة   ىنو عندما تنحرف البطالة خلال المدى القصير فأ

ومن  ،بtالفترة   ىن ىذا الانحراف أو الاختلال ف% م81.4نو يتم تصحيح ما يعادل أالبعيد ف
ن نسبة التصحيح ىذه تعكس سرعة تعديل نحو التوازن، بمعنى أن معدل البطالة أناحية أخرى ف
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النموذج نتيجة  ىصدمة ف ىباتجاه قيمتيا التوازنية بعد أثر أسنة  1.2يستغرق ما يقارب من
 ى.سعر الصرف الرسم ىلمتغير ف

 جل القصيرجل الطويل والأالأ ىختبار تقدير المعممات الخاصة فإنتائج  (12جدول )
Dependent variables 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

Long Run coefficient  جل الطويلعاملات الام  

معدل التغير فى صادرات مصر من 
 السمع والخدمات

C 10.80505 3.754421 2.877953 0.0115 

X -0.385451 0.144205 -2.672935 0.0174 

R-squared 0.322633 Mean dependent var 7.581765 

Adjusted R-squared 0.277476 S.D. dependent var 17.24636 

F-statistic 7.144584 Akaike info criterion 8.318206 

Prob(F-statistic) 0.017376 Durbin-Watson stat 1.740681 

 short Run coefficient جل القصير معاملات الأ

C 1.072780 3.680116 0.291507 0.7753 

DX -0.307008 0.112347 -2.732674 0.0171 

E1(-1) -0.840939 0.271683 -3.095294 0.0085 

R-squared 0.506157 Mean dependent var 1.462500 

Adjusted R-squared 0.430182 S.D. dependent var 19.49202 

F-statistic 6.662091 Akaike info criterion 8.382811 

Prob(F-statistic) 0.010194 Durbin-Watson stat 1.576651 

معدل التغير فى واردات مصر من 
 السمع والخدمات

 Long Run coefficientجل الطويل عاملات الأم

C 5.788560 2.488009 2.326583 0.0344 

X -0.391773 0.095563 -4.099630 0.0009 

R-squared 0.528405 Mean dependent var 9.064706 

Adjusted R-squared 0.496965 S.D. dependent var 13.69726 

F-statistic 16.80696 Akaike info criterion 7.495303 

Prob(F-statistic) 0.000947 Durbin-Watson stat 1.502126 

 short Run coefficient جل القصير معاملات الأ

C -0.376022 2.455377 -0.153142 0.8806 

DX -0.326968 0.080708 -4.051267 0.0014 

E1(-1) -0.652019 0.294617 -2.213109 0.0454 

R-squared 0.560597 Mean dependent var -0.631250 

Adjusted R-squared 0.492996 S.D. dependent var 13.78515 

F-statistic 8.292795 Akaike info criterion 7.573184 
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Dependent variables Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

معدل  التغير فى  الناتج المحمى 
 الاجمالى 

 Long Run coefficientجل الطويل عاملات الأم

C 4.716997 0.368933 12.78550 0.0000 

X -0.041003 0.014171 -2.893519 0.0111 

R-squared 0.358219 Mean dependent var 4.374118 

Adjusted R-squared 0.315433 S.D. dependent var 1.741088 

F-statistic 8.372452 Akaike info criterion 3.678059 

Prob(F-statistic) 0.011140 Durbin-Watson stat 1.730978 

 short Run coefficient جل القصير معاملات الأ

C 0.102949 0.366459 0.280929 0.7832 

DX -0.036630 0.011335 -3.231538 0.0066 

E1(-1) -0.871558 0.278358 -3.131074 0.0080 

R-squared 0.540875 Mean dependent var 0.137500 

Adjusted R-squared 0.470241 S.D. dependent var 2.013301 

F-statistic 7.657378 Akaike info criterion 3.769456 

Prob(F-statistic) 0.006347 Durbin-Watson stat 1.561412 

معدل  التغير فى الاحتياطى من 
 النقدالأجنبى

 Long Run coefficientجل الطويل عاملات الأم

C 21.60973 5.316054 4.064995 0.0010 

X -0.919214 0.204187 -4.501829 0.0004 

R-squared 0.574667 Mean dependent var 13.92294 

Adjusted R-squared 0.546311 S.D. dependent var 30.81705 

F-statistic 20.26646 Akaike info criterion 9.013800 

Prob(F-statistic) 0.000422 Durbin-Watson stat 1.455951 

 short Run coefficient جل القصير معاملات الأ

C 1.011034 5.125324 0.197263 0.8467 

DX -0.781436 0.158505 -4.930034 0.0003 

E1(-1) -0.672908 0.269307 -2.498668 0.0267 

R-squared 0.660045 Mean dependent var 1.181875 

Adjusted R-squared 0.607744 S.D. dependent var 32.73251 

F-statistic 12.62015 Akaike info criterion 9.046136 

Prob(F-statistic) 0.000900 Durbin-Watson stat 1.586937 

 معدل التغير فى  نمو الدين المحمى
 Long Run coefficientجل الطويل عاملات الأم

C 11.34588 2.023921 5.605892 0.0001 

X 0.318796 0.077738 4.100919 0.0009 
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Dependent variables Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

R-squared 0.528562 Mean dependent var 14.01176 

Adjusted R-squared 0.497133 S.D. dependent var 11.14416 

F-statistic 16.81754 Akaike info criterion 7.082411 

Prob(F-statistic) 0.000944 Durbin-Watson stat  

 short Run coefficient جل القصير معاملات الأ

C -0.293109 2.074778 -0.141273 0.8898 

DX 0.299671 0.061283 4.889989 0.0003 

E1(-1) -1.111051 0.273766 -4.058392 0.0014 

R-squared 0.733787 Mean dependent var -0.281250 

Adjusted R-squared 0.692831 S.D. dependent var 14.97274 

F-statistic 17.91654 Akaike info criterion 7.237343 

Prob(F-statistic) 0.000184 Durbin-Watson stat  

 الخارجى معدل التغير فى  نمو الدين

 Long Run coefficientجل الطويل عاملات الأم

C 1.833216 0.286332 6.402424 0.0001 

X 0.021973 0.009700 2.265262 0.0447 

R-squared 0.318101 Mean dependent var 2.113445 

Adjusted R-squared 0.256110 S.D. dependent var 1.079499 

F-statistic 5.131410 Akaike info criterion 2.835648 

Prob(F-statistic) 0.044678 Durbin-Watson stat 0.758072 

 short Run coefficient جل القصير معاملات الأ

C 0.289953 0.208759 1.388936 0.2142 

DX 0.017737 0.004865 3.646252 0.0108 

E1(-1) -0.940161 0.402568 -2.335409 0.0582 

R-squared 0.698070 Mean dependent var 0.111478 

Adjusted R-squared 0.597427 S.D. dependent var 0.915887 

F-statistic 6.936077 Akaike info criterion 2.013477 

Prob(F-statistic) 0.027524 Durbin-Watson stat 2.319943 

 معدل  التغير فى الاستثمار المحمى
 

 Long Run coefficientجل الطويل عاملات الا

C 8.413041 3.401957 2.473001 0.0258 

X 0.426761 0.130667 3.266009 0.0052 

R-squared 0.415588 Mean dependent var 11.98176 

Adjusted R-squared 0.376627 S.D. dependent var 16.82424 

F-statistic 10.66682 Akaike info criterion 8.121039 
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Dependent variables Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

Prob(F-statistic) 0.005210 Durbin-Watson stat 1.787828 

 short Run coefficient جل القصير معاملات الأ

C -0.705312 3.433958 -0.205393 0.8404 

DX 0.370261 0.104473 3.544094 0.0036 

E1(-1) -0.875207 0.277754 -3.151017 0.0077 

R-squared 0.577086 Mean dependent var -0.966250 

Adjusted R-squared 0.512022 S.D. dependent var 19.65984 

F-statistic 8.869541 Akaike info criterion 8.244908 

Prob(F-statistic) 0.003721 Durbin-Watson stat 1.591835 

 معدل البطالة

 Long Run coefficientجل الطويل عاملات الأم

C 10.32288 0.418961 24.63926 0.0000 

X 0.041510 0.016092 2.579519 0.0209 

R-squared 0.307285 Mean dependent var 10.67000 

Adjusted R-squared 0.261104 S.D. dependent var 1.903103 

F-statistic 6.653919 Akaike info criterion 3.932381 

Prob(F-statistic) 0.020935 Durbin-Watson stat 1.508635 

 short Run coefficient جل القصير معاملات الأ

C -0.147198 0.393378 -0.374188 0.7143 

DX 0.028863 0.011950 2.415375 0.0312 

E1(-1) -0.734720 0.264381 -2.779018 0.0156 

R-squared 0.451462 Mean dependent var -0.219375 

Adjusted R-squared 0.367072 S.D. dependent var 1.974134 

F-statistic 5.349688 Akaike info criterion 3.908099 

Prob(F-statistic) 0.020176 Durbin-Watson stat 1.449079 

 معدل التضخم

 Long Run coefficientجل الطويل عاملات الأم

C 10.12583 0.805641 12.56867 0.0000 

X 0.156590 0.030944 5.060399 0.0001 

R-squared 0.630611 Mean dependent var 11.43529 

Adjusted R-squared 0.605985 S.D. dependent var 5.011479 

F-statistic 25.60764 Akaike info criterion 5.240103 

Prob(F-statistic) 0.000141 Durbin-Watson stat 1.791397 

 short Run coefficient جل القصير معاملات الأ

C -0.046173 0.832335 -0.055474 0.9566 
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Dependent variables Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

DX 0.143104 0.029170 4.905861 0.0003 

E1(-1) -0.814078 0.327033 -2.489281 0.0271 

R-squared 0.649858 Mean dependent var -0.100000 

Adjusted R-squared 0.595990 S.D. dependent var 5.237429 

F-statistic 12.06388 Akaike info criterion 5.410585 

Prob(F-statistic) 0.001090 Durbin-Watson stat 1.884417 

 ئمة وجودة النموذج المستخدم:اختبار مدى ملا  :3/3/3
كانت نتائج و ب 13كما ىو موضح بالجدول  تم اختبار ملائمة النموذج من خلال عدة اختبار  

  الاختبارات كالآتى:
 :الاختبار الأول  

 Jarque-Bera):)ختبارإمن خلال  ىلمبواق ىإختبار التوزيع الطبيع
الأمر  1.15ستوى ختبار غير دالة عند مُ ا الإحيث أن قيمة معممة ىذ ىعتدالية توزيع البواقإإتضح 

النموذج  ىينص عمى أن بواق ىوالذ ىيدل عمى رفض الفرض البديل وقبول الفرض العدم ىالذ
 .ىتتوزع وفقاً لمتوزيع الطبيع

 ىالثان الاختبار: 

 Serial Correlation LM Testمن خلال إختبار  ىالارتباط الذات
Breusch-Godfrey: 

 

 1.15غير دالين عند مستوى  ب (chi squareالمحسوبة أو ب(Fالمعممة سواء إتضح أن قيمة
 .ىيتم قبول فرض العدم بعدم وجود مشكمة الارتباط التسمسم ىوبالتال

 

  :الاختبار الثالث 

 :Breusch-Pagan-Godfreyعدم ثبات التباين من خلال إختبار 
 

  عدم ثبات التباين من خلال اختبار إتضحBreusch-Pagan-Godfrey  اتضح عدم
 1.15غير دالين عند مستوى   chi squareالمحسوبة أو  Fمعنوية معممة الاختبار سواء

 يتم قبول فرض العدم بان النموذج لا يعاني من مشكمة عدم ثبات التباين.  ىوبالتال
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 :الاختبار الرابع 
 (Ramsey RESET Testمشكمة خطأ التحديد لمنموذج باستخدام )

  عنوية معممة الاختبار سواءتضح عدم مإ(F) المحسوبة أوT) غير دالين عند مستوى ب 
 .من مشكمة  خطأ التحديد ىوبالتالي يتم قبول فرض العدم بان النموذج لا يعان ب1.15 

 

 وعدم ثبات التباين لمنموذج ىوالارتباط الذاتى ( نتائج اختبارات التوزيع الطبيعي13جدول )
Model 

Dependent 
variables 

Test Statistic 
Statistic 

value 
Prob. 

1 Y1 

Normality  test   Jarque-

Bera 
0.650858 0.7222 

Serial Correlation LM 

Test 

F test 0.401045 0.8973 

Chi-square 0.019063 0.8402 

 
 

Ramsey Reset test 
T statistic 0.962267 0.3549 

F statistic 0.925957 0.3549 

Heteroskedasticity 

Test: 

F test 0.772749 0.4818 

Chi-square 1.700044 0.4274 

2 Y2 

Normality  test   Jarque-

Bera 
2.445717 0.2943 

Ramsey Reset test 
T statistic 0.694855 0.5004 

F statistic 0.482824 0.5004 

Serial Correlation LM 

Test 

F test 0.473269 0.6351 

Chi-square 1.267700 0.5305 

Heteroskedasticity 

Test: 

F test 1.081804 0.3676 

Chi-square 2.282949 0.3193 

3 Y3 

Normality  test   Jarque-

Bera 
0.296617 0.8621 

Ramsey Reset test 
T statistic 0.345159 0.7359 

F statistic 0.119135 0.7359 

Serial Correlation LM 

Test 

F test 2.408303 0.1357 

Chi-square 4.872455 0.0875 

Heteroskedasticity 

Test: 

F test 1.466151 0.2666 

Chi-square 2.944761 0.2294 

4 Y4 

Normality  test   Jarque-

Bera 
1.146545 0.5636 

Ramsey Reset test 
T statistic 0.365226 0.7213 

F statistic 0.133390 0.7213 

Serial Correlation LM 

Test 

F test 3.075907 0.0869 

Chi-square 5.738694 0.0567 

Heteroskedasticity 

Test: 

F test 0.880064 0.4381 

Chi-square 1.907981 0.3852 
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5  

Normality  test   Jarque-

Bera 
0.606521 0.7384 

Ramsey Reset test 
T statistic 0.621210 0.5617 

F statistic 0.385902 0.5617 

Serial Correlation LM 

Test 

F test 3.241268 0.0721 

Chi-square 5.656508 0.0591 

Heteroskedasticity 

Test: 

F test 1.110684 0.3887 

Chi-square 2.431750 0.2965 

6 Y5 

Normality  test   Jarque-

Bera 
0.606521 0.738407 

Ramsey Reset test 
T statistic 0.621210 0.5617 

F statistic 0.385902y6 0.5617 

Serial Correlation LM 

Test 

F test 0.238428 0.8169 

Chi-square 0.202456 0.8441 

Heteroskedasticity 

Test: 

F test 1.110684 0.3887 

Chi-square 2.431750 0.2965 

7 Y7 

Normality  test   Jarque-

Bera 
1.363391 0.5057 

Ramsey Reset test 
T statistic 0.390327 0.7031 

F statistic 0.152356 0.7031 

Serial Correlation LM 

Test 

F test 2.200711 0.1503 

Chi-square 4.299811 0.1165 

Heteroskedasticity 

Test: 

F test 1.279027 0.3111 

Chi-square 2.630719 0.2684 

8 Y9 

Normality  test   Jarque-

Bera 
0.531286 0.7667 

Ramsey Reset test 
T statistic 2.056201 0.0622 

F statistic 4.227962 0.0622 

Serial Correlation LM 

Test 

F test 1.543180 0.2504 

Chi-square 3.261652 0.1958 

Heteroskedasticity 

Test: 

F test 1.385879 0.2847 

Chi-square 2.811869 0.2451 

9 Y10 

Normality  test   Jarque-

Bera 
3.378393 0.1846 

Ramsey Reset test 
T statistic 0.547497 0.5941 

F statistic 0.299753 0.5941 

Serial Correlation LM 

Test 

F test 0.345156 0.7155 

Chi-square 0.944800 0.6235 

Heteroskedasticity 

Test: 

F test 0.613366 0.5565 

Chi-square 1.379636 0.5017 
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 ثانى[الفرض المدى صحة ]إختبار 
ميزان التجارى لمصر انخفاض قيمة الجنيو أمام الدولار يؤدى إلى تحسن وضع ال

 .والأجل القصير مع الولايات المتحدة الأمريكية فى الأجل الطويل
 :متغيرات الفرض/ 1

 الرمز نوع المتغير المتغيرات
 X مستقل معدل التغير فى سعر الصرف الاسمى الرسمى لمدولار)%(

 Y1 تابع مع الولايات المتحدة الأمريكية الميزان التجاري لمصر

 

 :تغيراتتدالية بيانات المُ إعمدى / 2
 ب الآتى:14يتضح من نتائج بيانات الجدول   

 ن البيانات لا  تتوزع توزيع أعدم اعتدالية بيانات المتغيرات من خلال رفض فرض العدم ب
 .ىلتقربتو من التوزيع الطبيع ىخذ الموغريتم الطبيعأولذا قام الباحث ب ىطبيع

  لمدولار  ىبين سعر الصرف الرسمب 1.11 مستوى وجود علاقة طردية دالة احصائياً عند
حيث بمغت قيمة معامل الارتباط   مع الولايات المتحدة الأمريكية مصرل ىوالميزان التجار 

 ب.1.817 
 
 

 الاحصاءات الوصفية واعتدالية توزيع البيانات ومصفوفة معاملات الارتباط لمتغيرات النموذج ( 14جدول )
 X Y 

 Mean  9.763684 -5.303158 

 Median  3.050000 -2.200000 

 Maximum  103.6100  30.60000 

 Minimum -11.57000 -124.1000 

 Std. Dev.  24.48372  35.06975 

 Skewness  3.161911 -2.068029 

 Kurtosis  12.74513  7.996192 

 اعتدالية التوزيع 
 Jarque-Bera  106.8420  33.30455 

 Probability  0.000000  0.000000 

 مصفوفة الارتباط

X  1.  0.520300 

Y1  0.520300  1. 

 .(EViews) ىباستخدام البرنامج الاحصائ ىوء التحميل الاحصائى ضإعدادالباحث ف المصدر:
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 (:Granger Causality Tests ختبار جرانجر إ )ختبار السببية /: إ3

علاقة سببية  (، وجذ أن هىاك50ما هو موظح بالجذول )ك اختبار السببية لجروجرمه خلال وتائج 

عىذ مستوى دلالة  لمصر اتجاي واحذ وهو اتجاي تأثير سعر الصرف علي الميزان التجارً يف

(...5.) 

 ( اختبار جرانجر لمسببية15جدول )
  

 Null Hypothesis: Obs F-Statistic Prob. 

 XXX does not Granger Cause YYY  17 6.70614 0.0111 

 YYY does not Granger Cause XXX 1.70652 0.2227 
 

 

 تحميل التكامل المشترك:/ 4
ل وفقا لمدخل التكامُ  الدراسة متغيرات بين العلاقةالذى يتعمق بتقددير  ىسوف يتم تطبيق النموذج القياس

 من خلال إتباع الخطوات التالية:وذلك  ،شتركالمُ 
 

 :(Unit Root Test)ختبار جذر الوحدة : إ1/4
لكل  (Integration order)النموذج ومعرفة رتبة التكامل  ىلتحديد مدى استقرار أوعدم استقرار المتغيرات الداخمة ف

وفميبس ببرون نظراً لأىمية ىذان المعدل  إختبار ديكي فولمرمن خلال فيتم ذلك من   متغير عمى حده
 ب.unit root الوحدة  الإختباران عمى إعتبارىما من أىم اختبارات جذور

واسأتقرارىا بعأد  (Level)صورتيا الأصأمية  ىيتضح عدم استقرار متغيرات الدراسة فب 16من بيانات الجدول  
اجأأراء الفأأرق،  وعميأأو يمكأأن اسأأتنتاج أن السلاسأأل الزمنيأأة غيأأر سأأاكنة المسأأتوى، ولكنيأأا سأأاكنة الفأأروق وىأأذه 

 ىض أن أغمأب المتغيأرات الاقتصأادية الكميأة تكأون غيأر سأاكنة فأتفتر  ىالنتائج تنسجم مع النظرية القياسية الت
 المستوى ولكنيا تصبح ساكنة في الفرق وانيا متساوية ومن ثم يمكن اجراء اختبار التكامل.

وفميبس  (ADF) المعدل فولار ىباستخدام اختبار ديك (UR)ختبار استقرار متغيرات النموذج إ( نتائج 15جدول )
 (PP)بيرون 

 

  
ADF test statistic  PP test statistic 

constant 
Constant 

&trend 
Non constant Constant 

&trend 
Non 

X 

 1.718 2.983 3.0638 1.4862 2.990 3.032 بذون فرق

الفرق 

 الاول
7.1711* 6.973* 7.3120* 7.171* 6.973* 7.312* 

Y 

 0.807 *4.724 *4.857 0.064 *4.56 *4.901 بذون فرق

الفرق 

 الاول
5.041* 5.105* 5.226* 15.435* 21.598* 16.047* 

  .(EViews)المصدر: إعدادالباحث فى ضوء التحميل الاحصائى باستخدام البرنامج الاحصائى 
 ب.1.15* تشير الى رفض فرض العدم عند مستوى دلالة           
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  (.(Cointegration testإختبار التكامل المشترك  :2/4
(،  (Engle-Granger Testانجل وجرانجر كشف عن التكامل المشترك من خلال تحميل سيتم ال

 بين المشترك التكامل ظاىرة وجود وجرانجر انجل لاختبار طبقاً  ب16  الجدول بيانات من يتضح
لمصر مع الولايات المتحدة  التجارى والميزان لمدولار الرسمى الصرف سعر المستقل المتغير

 تم ولذا التابع، والمتغير المستقل المتغير بين الأجل طويمة توازنية علاقة وجود يعنى وىذا الأمريكية
 البديل الفرض وقبول المتغيرات بين مشترك تكامل علاقة أى وجود عدم القائل العدم فرض رفض
 التى المتغيرات أن ب، حيث1.15  دلالة مستوى عند المتغيرات بين مشترك تكامل علاقة بوجود
 الخطأ تصحيح نموذج نستخدم ان ينبغى وعميو الأجل، طويمة علاقة تعكس مشترك املتك تعطى

 ECM بين الطويل والمدى القصير المدى فى العلاقة وتقدير اختبار إمكانية عمى ينطوى والذىب 
 .  النموذج متغيرات

 انجل وجرانجر ختبارإنتائج التكامل المشترك باستخدام  )16جدول رقم )
 

Dependent variables tau-statistic Prob.* z-statistic Prob.* 

Y1 -3.891057  0.0354 -16.92658  0.0249 
 

 : تقدير علاقة الاجل الطويل والاجل القصير:3/4
 الأجل علاقة تقديرل (Engle-Granger Test)قام الباحث باستخدام منيجية انجل وجرانجر 

 ىما:و عمى مرحمتين ذلك  يتمو  سةالقصير لممتغيرات محل الدرا والأجل الطويل
 المرحمة الاولى: تقدير نموذج العلاقة التوازنية عمى المدى الطويل  انحدار التكامل المشتركب.  
 :المدى القصير أو التذبذب  ىتقدير نموذج تصحيح الخطأ ليعكس العلاقة ف المرحمة الثانية

قدير النموذج قصير المدى بإدخال المدى البعيد حيث يتم ت ىتجاه العلاقة فإقصير المدى حول 
 .إنحدار المدى الطويل كمتغير مستقل مبطأ لفترة واحدة ىالمقدرة ف ىالبواق
 ب:17  الجدول نتائج من يتضح

التجارى  الميزان عمى الطويل الأجل فى معنوياً  تأثير يمارس لمدولار الرسمى الصرف سعر أن
 بنسة  التجاري الميزان فى التغير معدل فى الزيادة أن فنجد لمصر مع الولايات المتحدة الأمريكية،

 وبنسبة الطويل الأجل فى% 1.351 الرسمى بمقدار الصرف سعر فى الزيادة إلى ترجع% 1
 ب مما1.11  مستوى عند الخطأ تصحيح حد معنوية نلاحظ كما القصير، الأجل فى% 1.1544
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 الخطأ تصحيح حد قيمة بمغت ثحي النموذج، فى المدى طويمة توازنية علاقة وجود عمى يدل
لمصر مع الولايات المتحدة  التجاري الميزان فى التغير أن إلى القيمة ىذه وتشيرب 1.825 

 عندما أنو أى1.825 بنحو ماضية فترة كل من المتبقية التوازنية قيمتو اختلال من الأمريكية يُصحح
 البعيد المدى فى التوازنية قيمتو عن ،بt-1  الفترة فى القصير المدى خلال التجارى االميزان ينحرف

 أخرى ناحية ، ومنبt  الفترة فى الاختلال أو الانحراف ىذا من% 82.5 يعادل ما تصحيح يتم فأنو
 الميزان التجارى فى التغير أن بمعنى التوازن نحو تعديل سرعة تعكس ىذه التصحيح نسبة فان

 أثر بعد التوازنية قيمتو باتجاه سنة 1.2 من قاربي ما لمصر مع الولايات المتحدة الأمريكية يستغرق
 .الرسمى الصرف سعر فى لمتغير نتيجة النموذج فى صدمة أى

 جل القصيرجل الطويل والأالأ ىختبار تقدير المعممات الخاصة فإنتائج   (17) جدول
 Long Run coefficientجل الطويل عاملات الا

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

C 4.266412 0.661966 6.445065 0.0000 

X 0.350041 0.160269 2.184093 0.0433 

R-squared 0.219118     Mean dependent var 1.806907 

Adjusted R-squared 0.173184     S.D. dependent var 3.930238 

F-statistic 4.770263     Akaike info criterion 4.029653 

Prob(F-statistic) 0.043256     Durbin-Watson stat 1.874638 

 short Run coefficient جل القصير معاملات الا

C 0.079348 0.388839 0.204063 0.8410 

DX 0.543579 0.141222 3.849103 0.0016 

E1(-1) -0.825123 0.256648 -3.214996 0.0058 

R-squared 0.712853     Mean dependent var -0.051284 

Adjusted R-squared 0.674567     S.D. dependent var 2.877839 

F-statistic 18.61905     Akaike info criterion 3.980369 

Prob(F-statistic) 0.000086     Durbin-Watson stat 1.616858 

  ختبار مدى ملائمة وجودة النموذج المستخدم:إ: 4/4
ات، وكانت نتائجيا كما ىو بالجدول ختبار إالنموذج من خلال عدة  وجودة ملائمةمدى ر تم اختبا

  كالآتى: ب18 
 :ختبار التوزيع الطبيعي لمبواقيإختبار الأول: الإ

ن قيمة معممة ىذا أحيث  ى، اتضح اعتدالية توزيع البواقب(Jarque-Beraختبار إمن خلال 
يدل عمى رفض الفرض البديل وقبول الفرض  ىمر الذلأا ب1.15 الاختبار غير دالة عند مستوى 

 .ىالنموذج تتوزع وفقاً لمتوزيع الطبيع ىينص عمى أن بواق ىالعدم
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 Serial Correlation LM)ختبارإ: الارتباط الذاتي من خلال ىختبار الثانالإ
Test (Breusch-Godfrey: 
 ب،1.15 ير دالين عند مستوى غب chi square المحسوبة أو  ب(Fن قيمة المعممة سواءأاتضح 
 .ىيتم قبول فرض العدم بعدم وجود مشكمة الارتباط التسمسم ىوبالتال

-Breusch-Pagan)ختبارإختبار الثالث:عدم ثبات التباين من خلال الإ
Godfrey:) 

غير دالين عند مستوى  (chi square)المحسوبة أو  (F)اتضح عدم معنوية معممة الاختبار سواء
 من مشكمة عدم ثبات التباين. ىن النموذج لا يعانأيتم قبول فرض العدم ب ىلتالوبا ب1.15 

 Ramsey RESETمشكمة خطأ التحديد لمنموذج باستخدام ) الاختبار الرابع:
Test): 

 ب1.15 غير دالين عند مستوى  ب (Tالمحسوبة أو ب(Fاتضح عدم معنوية معممة الاختبار سواء
 من مشكمة  خطأ التحديد. ىن النموذج لا يعانأبيتم قبول فرض العدم  ىوبالتال

وعدم ثبات التباين  لمنموذج  ىوالارتباط الذات ىختبارات التوزيع الطبيعإ( نتائج 18جدول )
 ومشكمة خطأ التحديد

Test statistic Statistic value Prob. 
Normality  test   Jarque-Bera 0.1346 0.9349 

Serial Correlation LM Test F test 0.4603 0.5258 

Serial Correlation LM Test F test 0.4603 0.5258 

Chi-square 0.6190 0.5316 

Ramsey Reset test 
T statistic 0.5125 0.6165 

F statistic 0.2623 0.6165 

Heteroskedasticity Test: 
F test 0.1632 0.8508 

Chi-square 0.3835 0.8255 
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 النتائج والتوصيات: [6] 
 النتائج:
 لقد توصمت الدراسة إلى النتائج الآتية:       

  وجد  أن ىناك علاقة سببية فى اتجاه واحد وىو اتجاه تأثير سعر بعد إجراء إختبار السببية
 الصرف عمى المتغيرات الاقتصادية محل الدراسة.

 الأول: الفرض صحة إثبات 
 المؤشرات بعض عمى المعنوية التأثيرات من مجموعة ليا( رالدولا ) أمام الجنيو قيمة انخفاض

 :الآتى وجد الدراسة، فترتى خلال الأخر البعض عمى معنوية تأثيرات ليا وليس الاقتصادية
 وجد الآتى: 2113/2114 – 91/1991 بالنسبة لمفترة الأولى/ 1
عمى كل من  معدل التغير سعر الصرف الرسمى لمدولار يمارس تأثيراً معنوياً فى الأجل الطويل _ 

فى صادرات مصر من السمع والخدمات _ معدل التغير فى  نمو الدين المحمى  _  معدل  
 التغير فى الاستثمار المحمى _ معدل البطالة _ معدل التضخمب.

باقى المتغيرات فى الفترة الأولى وىى  معدل التغير فى الواردات_ معدل التغير فى الناتج المحمى _ 
ل التغير فى الاحتياطى من النقد الأجنبى _  معدل التغير فى الدين الخارجى _ معدل _ معد

 لم تسجل علاقة تكامل مشترك بينيا وبين سعر الصرف. التغير فى الاستثمار الخارجىب
 وجد الآتى: 2121/2121-2114/2115الثانية : بالنسبة لمفترة / 2
وياً فى الأجل الطويل عمى كل من  معدل التغير فى سعر الصرف الرسمى لمدولار يمارس تأثير معن_ 

معدل    صادرات مصر من السمع والخدمات _ معدل التغير فى واردات مصر من السمع والخدمات_
التغير فى الناتج المحمى الاجمالى _  معدل التغير فى الاحتياطى من النقدالأجنبى _ معدل التغير فى  

 الخارجى _ معدل التغير فى الاستثمار المحمى _  فى نمو الدين نمو الدين المحمى _  معدل التغير
 .)معدل التضخم معدل البطالة_

خلال الفترة الأولى كانت علاقتو عكسية ببعض  لمدولار الرسمى الصرف/ من الملاحظ أن سعر 3
 واردات فى التغير والخدمات_ معدل السمع من مصر صادرات فى التغير  معدلالمتغيرات  وىى 

 فى التغير  _ معدل الاجمالى المحمى الناتج  فى التغير  والخدمات_ معدل السمع من رمص
 الفترة فى طردية علاقة إلى وتحولت المحمىب الدين نمو  فى التغير _معدل النقدالأجنبى من الاحتياطى

ب 1.576كانت علاقة طردية متوسطة   الخارجى الدين نمو  فى التغير بمعدل، وكذلك علاقتو الثانية
ب وقد يرجع السبب قى ذلك 1.857فى الفترة الأولى أصبحت علاقة طردية قوية فى الفترة الثانية  

لحدوث علاقة تكاممية مشتركة، كما أن السبب فى اختلاف النتائج بين الفترتين قد يرجع لكبر حجم 
حدوث تعويم لمجنيو و  2113يونيو  31و  2111يناير  25العينة فى الفترة الثانية، كذلك حدوث ثورتى 
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خلال ىذه الفترة ما أدى إلى حدوث تغير كامل فى شكل العلاقة بين المتغيرات، ىذا بالاضافة إلى أن 
أقل  كان الصرف سعر عمى والضغط مصر ديون نصف إسقاط نتيجةالفترة الأولى كانت أكثر استقرارا 

 ب خلال ىذه الفترة.ECM ولكن عدم وجود علاقة تكامل مشترك لم تمكننا من إستخدام نموذج 
 :إثبات صحة الفرض الثانى 

 المتحدة الولايات مع لمصر التجارى الميزان وضع تحسن إلى يؤدى الدولار أمام الجنيو قيمة انخفاض
 :الآتى القصير، وجد والأجل الطويل الأجل فى الأمريكية

المتغير المستقل سعر  وفقاً لاختبار انجل وجرانجر وجد أن ىنام ظاىرة التكامل المشترك بين_ 
الصرف الرسمى لمدولار والميزان التجارى لمصر مع الولايات المتحدة الأمريكية وىذا يعنى وجود 

 .علاقة توازنية طويمة الأجل بين المتغير المستقل والمتغير التابع
مصر سعر الصرف الرسمى لمدولار يمارس تأثير معنوياً فى الأجل الطويل عمى الميزان التجارى ل_ 

% 1مع الولايات المتحدة الأمريكية، فنجد أن الزيادة فى معدل التغير فى الميزان التجاري  بنسة 
% فى الأجل الطويل وبنسبة 1.351ترجع إلى الزيادة فى سعر الصرف الرسمى بمقدار 

% فى الأجل القصير، وأن التغير فى الميزان التجارى لمصر مع الولايات المتحدة 1.1544
سنة باتجاه قيمتو التوازنية بعد أثر أى صدمة فى النموذج  1.2ة يستغرق ما يقارب من الأمريكي

 نتيجة لمتغير فى سعر الصرف الرسمى.
 التوصيات:
 :التالية التوصيات البحث يقدم سبق ما عمى بناءا          

 باحتياجات ربطيمو  الفنى والتعميم البحثية المراكز دعم خلال من التصديرية الصناعات دعم عمى العمل 
 زيادة عمى والقدرة والسعر الجودة تحسين  خلال من  المصرية الصادرات تنافسية لتحسين العمل سوق

 .الانتاج
 . دعم الصناعات الوطنية من خلال سياسة الاحلال محل الواردات ومن ثمَ ترشيد الواردات 
 كثير من الصناعات النى تستورد من العمل عمى تصنيع المواد الخام والمواد الوسيطة التى تدخل فى ال

 الخارج لتخفيف الطمب عمى الدولار لاستيرادىا.
  معمل عمى زيادة الصادرات لان مشكمة ل كوسيمة العممة قيمة تخفيض سياسةتقميل الاعتماد عمى

الصادرات لا تتمثل فقط فى ارتفاع أسعار المنتجات بل فى تتمثل فى مدى القدرة عمى زيادة الانتاج 
 ة وقدرة التنافسية.بجود
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 ممحق الجداول 
 صادرات وواردات مصر وبعض المتغيرات الاقتصادية (1جدول )

 البيان
 

 
 السنة

صادرات 
مصر من 
السمع 

والخدمات 
)مميون 
 دولار(

واردات مصر 
من السمع 
والخدمات 
)مميون 
 دولار(

عجز 
الحساب 
 الجارى 
)مميون 
 دولار(
 

سعر 
الصرف 
الاسمى 
الرسمى 
 لمدولار

الناتج المحمى 
 الاجمالى

 )مميار جنيو(

 
 المحمى الدين

 )مميار جنيو(

 
الدين 
 الخارجى
)مميار 
 دولار(

الاستثمارات 
 المحمية
)مميار 
 جنيو(

الاستثمارات 
 الأجنبية

 )مميون دولار(

1991/1991 11.121.6 17.929.1 6.817.4 1.83 96.1 96.749 41.114 31.5 516.4 
1991/1992 11.492.3 18.141.1 6.647.6 1.5 119.2 115.996 41.571 32.4 811.8 

1992/1993 12.975.2 17.241.7 4.265.5 3.1 134.2 113.688 31.611 32.8 1336.8 

1993/1994 13.139.4 19.415.8 6.266.3 3.33 174.8 123.964 31.893 41 771.3 

1994/1995 13.215.1 19.646.4 6.441.2 3.4 215.9 134.891 33.411 46 627.9 
1995/1996 14.716.2 21.528.4 5.812.1 3.4 229.4 151.436 31.143 54.9 771.9 

1996/1997 14.969.1 21.127.5 5.158.4 3.39 239.5 171.856 35.511 68.5 1115.2 

1997/1998 14.814.7 21.211.1 6.395.3 3.39 253.19 188.615 28.176 61.4 712.1 

1998/1999 14.282.5 22.918.1 8.625.7 3.39 268.398 216.989 28.224 64 1668.4 

1999/2111 15.583.6 23.581.1 7.997.4 3.41 338.7 245.511 27.783 64.4 1876.6 

2111/2111 7.178.2 16.441.3 9.363.1 3.47 363.1 291.777 26.561 63.6 1811.1 

2111/2112 7.121.8 14.371.3 7.516.5 3.97 378.9 329.811 28.667 67.5 1769.1 

2112/2113 8.215.4 14.821.3 7.516.5 4.51 417.5 371.619 28.748 68.1 1684.1 

2113/2114 11.452.5 18.286.3 6.614.9 5.85 485.1 434.846 29.396 79.6 2933.1 

2114/2115 13.816.1 24.192.8 8.833.8 6.21 558.1 511.815 28.948 96.5 1938.1 

2115/2116 18.455.1 31.441.1 11.376.8 5.78 617.3 593.493 29.691 115.7 3911.8 

2116/2117 22.117.5 38.318.1 16.291.6 5.73 741.4 637.161 29.898 155.3 6111.4 

2117/2118 29.355.8 52.771.2 23.4154 5.64 817.4 666.8 29.8 199.5 11153.2 

2118/2119 25.168.9 51.342.2 25.173.3 5.43 1146.5 755.2 33.9 197.1 13236.5 

2119/2111 23.873.1 48.993.1 25.121.1 5.54 1213.9 888.8 31.5 231.8 8113.4 

2111/2111 26.992.5 54.195.5 27.113.1 5.62 1376.9 1144.8 33.7 229 6758.2 

2111/2112 25.171.9 59.211.9 34.139.1 5.93 1548.4 1238.137 34.9 236.1 2188.6 

2112/2113 25.971.3 57.513.3 31.542.1 6.16 1753.3 1144.898 34.384 241.7 2178.2 

2113/2114 26.119.1 59.821.7 33.712.7 6.87 1997.6 1238.137 42.234 265 4719.5 

2114/2115 22.245.1 61.315.5 39.1614 7.18 2443.9 1527.378 46.167 333.7 5321.3 

2115/2116 18.714.6 57.387.7  38.6831 7.69 1915211.1 2.116.345 48.162 392.13 6932.6 
2116/2117 21.728.2 59.113.1 37.2748 8.86 3471.111 2.621.662 55.7644 514.31 7932.8 
2117/2118 25.827.1 63.113.1 37.276 18.14 3654.4111 3.161.664 79.1328 721.12 7719.5 
2118/2119 28.495.1 66.529.4 38.1344 18.83 3783.717.1 3.696.411 92.643 922.49 8236.3 
2119/2121 26.376.1 62.841.1 36.4651 16.65 3879424.6 4.282.112 118.699 796.41 7453.1 
2121/2121 28.676.5 71.736.1 42.1596 16.86 3955517.3 4.742.1 123.491 761.58 5214.2 

 الاقتصادية المتابعة تقارير_  الاقتصادية التنمية وزارة مُتنوعة، أعداد الشيرية النشرة_ المصرى المركزى البنك: المصدر
 .2114/2115_91/91 من لمدولة العامة الموازنة عن الختامى البيان_المالية وزارة والاجتماعية،
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الفترة من  التحميل الاحصائى المستخدمة فى الاقتصادية (المؤشرات2جدول رقم )
1991/1991_2119/2121 

 
 البيان         
 
 
 السنوات

معدل 
التغير فى 
صادرات 
مصر من 
السمع 

والخدمات 
(%) 

 معدل
 فى التغير

واردات 
مصر من 
السمع 

والخدمات 
(%) 

 معدل
 فى التغير

سعر 
الصرف 
الاسمى 
الرسمى 

 (%)لمدولار

 معدل 
التغير 

  فى
الناتج 
المحمى 
 الاجمالى 

(%) 

 معدل 
 التغير فى
  الاحتياطى

 النقد من
 الأجنبى 

(%) 

 معدل
التغير 

  فى
نمو 
الدين 
 المحمى

(%) 

 معدل
التغير 

  فى
نمو 
 الدين

الخارجى 
(%) 

 معدل 
 التغير فى
الاستثمار 

 المحمى
(%) 

 معدل 
  التغير فى
الاستثمار 
الخارجى 

(%) 

معدل 
البطالة 

( %) 

معدل 
 التضخم

(%) 

1991/1991 - - - 5.7 11.1 19.5* - 4.78 5.1 8.6 16.8 
1991/1992 3.33 1.17 81.72 1.1 16.8 9.5 1.1 2.89 -3.1 9.6 19.8 
1992/1993 12.9  -4.95 111.1 4.5 39.2 7.2 -28.3 6.75 62.5 9.1 13.7 
1993/1994 1.2 12.5 11.11 2.9 31.1 9 1.9 22.91 -73.5 11.9 12.1 
1994/1995 1.5 1.23 2.11 4.1 16.3 8.9 4.5 3.67 -22.7 11.1 8.1 
1995/1996 11.4 4.48 1.11 4.6 21.2 11.5 -7.5 12.57 18.5 11.3 15.8 
1996/1997 1.8 -1.95 -1.29 5.1 7.1 13.5 12.5 15.13 31.2 9.1 7.1 
1997/1998 -1.3 5.37 1.11 5.5 19.4 11.3 -26.4 1.98 -55.2 8.4 4.7 
1998/1999 -3.5 8.11 1.11 5.6 1.4 15 1.5 -21.13 57.3 8.2 3.9 
1999/2111 9.1 2.93 1.29 6.1 5.5 13.1 -1.5 -9.25 11.1 8.1 3.1 
2111/2111 -54.5 -3.39 2.15 6.4 -9.4 18.4 -4.7 -6.66 -4.2 9.1 2.7 

2111/2112 1.71 -1.12 14.41 3.5 -1.4 12.3 7.3 12.14 -1.8 9.4 2.2 

2112/2113 15.2 5.52 13.35 2.4 2.3 11.1 1.28 -1.13 -7.3 11.2 2.8 

2113/2114 27.15 1.28 31.11 3.2 2.6 17.3 2.2 16.94 43.9 11.4 4.5 

2114/2115 32.1 32.3 6.11 4.1 5.1 17.4 -1.5 15.16 -51.3 11.7 11.2 

2115/2116 33.5 25.9 -6.77 4.5 44.1 16.1 2.5 -1.14 51.3 11.2 4.9 

2116/2117 25.8 26.2 -1.86 6.8 19.1 7.4 1.7 14.82 23.1 11.5 11.9 

2117/2118 33.3 37.8 -1.57 7.1 6.8 4.7 1.1 11.45 44.7 8.8 11.7 

2118/2119 -13.7 -4.7 -3.72 7.2 7.1 13.2 12.1 21.65 16.4 8.7 16.2 

2119/2111 -7.9 -2.7 2.12 4.7 1.19 17.7 -7.7 21.45 -63.1 8.4 11.7 

2111/2111 13.1 11.4 1.44 5.1 42.1 17.5 6.5 -24.67 -21.1 11.1 11.1 

2111/2112 -7.1 9.5 5.51 1.8 -55.1 18.4 3.4 1.71 -218.8 12.1 8.6 

2112/2113 3.5 -2.9 2.19 2.2 -22.1 -18.4 -1.7 9.58 -5.3 12.7 6.9 

2113/2114 1.56 4.1 13.36 2.2 18.1 15.7 18.8 6.19 55.9 13.2 11.1 

2114/2115 -14.9 2.4 3.15 2.9 -11.9 18.9 8.2 29.91 11.3 13.1 11.1 

2115/2116 -15.9 -6.3 8.61 4.4 11.6 38.5 4.4 17.4 31.2 12.8 11.2 

2116/2117 16.1 2.9 15.21 4.3 58.1 6.9 16.1 31.1 14.4 12.5 23.5 

2117/2118 18.9 6.9 113.61 4.2 59.1 21.7 41.9 41.2 -2.7 11.8 21.9 

2118/2119 11.33 5.4 4.37 5.3 16.2 16.9 17.2 27.9 6.7 8.99 13.9 

2119/2121 -7.4 -5.5 -11.57 5.6 54.1 15.9 17.2 -13.6 -9.5 8.1 5.7 

2121/2121 8.8 12.5 1.27 1.96 -14.1 11.7 13.7 -4.4 -31.1 7.9 6.1 
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_ النشرة  ىالمصر  ىداد مُتنوعة_ البنك الأىمأأأع ىالمصر  ىلمبنك المركز  ىالمصدر: التقرير السنو 
  المجمد ىأأأة _ العدد الثانالاقتصاديأ

 .، البنك الدولى_ بيانات عن مصرالثامأأأأن والخمسون
https://data.albankaldawli.org/indicator/DT.ODA.ALLD.CD?locations=EG 

خدمة الدين كنسبة من الناتج المحمى الاجمالى وسعر الفائدة عمى الايداع من أعباء _ مصدر بيان 
 .لتعاون والتنمية_بيانات الحسابات القوميةالبنك الدولى ومنظة ا

 1989/1991 بعام مُقارنةً  حسابيا تم النسبة ىذه*  _ 
 

(صادرات وواردات مصر مع الولايات المتحدة 3جدول )
 2121/2121_2111/2111الأمريكية

 

 .داد مُتنوعةأع ىالمصر  ىلمبنك المركز  ىالمصدر: التقرير السنو     
 

 
                         

 البيان                              
 السنوات

صادرات مصر مع 
ولايات المتحدة لم

 الأمريكية
 )مميون دولار(

واردات مصر من 
الولايات المتحدة 

 الأمريكية
 )مميون دولار(

معدل التغير فى صادرات 
مصر مع الولايات المتحدة 

 (%)الأمريكية 

واردات  فى التغير معدل
مصر  مع الولايات المتحدة 

 (%)الأمريكية 

سعر  فى التغير معدل
الصرف الاسمى الرسمى 

 (%)دولارلم

2111/2111 - - - - 2.15 

2111/2112 2621.1 3684.1 - - 14.41 

2112/2113 3156.9 3732.1 16.7 1.3 13.35 

2113/2114 3711.5 4312.6 21.1 15.2 31.11 

2114/2115 5625.1 5221.2 51.9 21.3 6.11 

2115/2116 5644.3 5737.1 1.34 9.9 -6.77 
2116/2117 6849.8 8262.3 21.3 44.1 -1.86 
2117/2118 9279.2 9829.9 35.4 18.9 -1.57 
2118/2119 6421.9 7476.9 -31.8 -23.9 -3.72 
2119/2111 4418.7 5299.8 -31.3 -29.1 2.12 
2111/2111 3611.3 5974.1 -18.3 12.8 1.44 
2111/2112 3431.1 4814.8 -4.7 119.4 5.51 
2112/2113 3757.9 3977.1 9.5 -17.4 2.19 
2113/2114 2511.6 4167.9 -33.1 4.9 13.36 
2114/2115 2185.8 3914.2 -12.9 -6.3 3.15 
2115/2116 1275.2 2587.5 -41.7 -26.1 8.61 
2116/2117 1813.3 2916.1 42.1 12.3 15.21 
2117/2118 2181.7 2941.6 14.8 1.1 113.61 
2118/2119 2856.1 3383.8 37.2 15.1 4.37 
2119/2121 2413.8 3197.5 -15.9 -5.5 -11.57 
2121/2121 2891.8 3665.1 21.3 14.7 1.27 
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قتصادية مدى تأثير سياسة تحرير سعر الصرف على بعض المؤشرات الا

 والميزان التجارى المصرى

 الامريكيةتطبيكية بين مصر والولايات المتحدة  ]دراسة
 

 2121/2121مع أىم الشركاء التجاريين حجم الصادرات والواردات المصرية (4جدول )
 

توزيع الصارات المصرية عمى أىم  الدولة
 الشركاء التجاريين )مميار دولار(

توزيع الواردات المصرية عمى أىم الشركاء 
 التجاريين)مميار دولار(

 6911 9571 الدول العربية
 19195 9218 الاتحاد الاوروبى

 5546 2495 الولايات المتحدة الأمريكية
 1118 1854 أفريقيا بدون الدول العربية

 14188 687 الصين
 3476 - تركيا
 3414 - روسيا

 التجارة وزارة_ ٠٢٠٢ عام عن المصرية والواردات للصادرات الاقتصادية النشرةالمصدر: 

 .والواردات الصادرات على للرقابة العامة الهيئة_ والصناعة
 

 ىيكل الصادرات والواردات المصرية حسب القطاعات الاقتصادية (5جدول )
 واردات )مميار دولار(حجم ال حجم الصادرات )مميار دولار( القطاع

 11269 6793 الكيماويات والأسمدة
 11422 6556 مواد البناء والصناعات المعدنية

 6664 4162 الصناعات الغذائية
 22171 3389 السمع اليندسية

 11319 2526 الحاصلات الزراعية
 511 2183 الملابس الجاىزة

 1558 977 الطباعة والتغميف والورق
 3294 926 جاتالغزل والمنسو 

 5121 692 الصناعات الطبية
 161 654 المفروشات

 1717 267 الأثاث
 357 254 الصناعات اليدوية

 174 86 الجمود والصناعات الجمدية
 التجارة وزارة_ ٠٢٠٢ عام عن المصرية والواردات للصادرات الاقتصادية النشرةالمصدر: 

 .والواردات راتالصاد على للرقابة العامة الهيئة_ والصناعة
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