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لخص الدراسة: 
ُ
 م

باستغلال   تسمح  كبيرة،  تمويل  مصاد  توفير  إلى  الادخار  معدل  ارتفاع  يُؤدي 
مجموعة الأموال التي الفرص الاستثمارية، فالادخار أحد عنصري تكوين رأس المال )

المنتجات  من  المزيد  خلق  أجل  من  الإنتاج  عملية  في  تستخدم  والتي  إنتاجها،  سبق 
الاقتصادي  النمو  عملية  في  رئيس  بدور  ويقوم  والإنتاجي(،  الاستهلاكي  بنوعيها 

بين زيادة تكوين أو تراكم رأس المال   ةفالعلاقة طرديوالتنمية الاقتصادية والاجتماعية؛  
ولمَّا كانت التنمية الاقتصادية عملية تتطلب تراكم رأس ة،  لطاقة الإنتاجية للدولوزيادة ا

لزيادة  اللازمة  الشروط  من  تُعَدُّ  الادخار  معدلات  زيادة  فإنَّ  معينة؛  بمعدلات  المال 
 .معدل النمو الاقتصادي
إجمااالي فقااد بلاا   ؛"اقومياا   ا"عااار   همعاادل الادخااار فااي مصاار ساانجد  إلااىوإذا نظرنااا 

وبلااا  معااادل  ،2020لعاااام  مااان النااااتل الم لاااي %11الادخاااار )الإجبااااري والاختيااااري( 
عان العاام نفسا ،  %0.001046993الادخار الاختياري من النااتل الم لاي الإجماالي 

وبمقارنااة هااله النسااب بااالقرار الصااادر ماان الجمعيااة العامااة لكماام المت اادة فااي أكتااوبر 
ة للتنمية، فقاد أوياي القارار الادول النامياة، بم ااعفة الدولي ةبشأن الإستراتيجي  1970

 من الناتل القومي الإجمالي. %20جهودها، وحشد مواردها؛ لتبل  نسبة المدخرات فيها  
إلى ت ديد م ددات الادخار الاختياري الم لي،    هله الدراسة  تَهْدُفُ وبِنَاء  علي   

 ووضع استراتيجية لزيادة معدلات . 
الدرا أهداف  قُ لت قيق  مب ث    تْ مَ س ِ سة  إلى  بالإضافة  مباحث،  أربعة  على 

 تمهيدي: 
في    تناولت  التمهيدي الباحثة  ماهية    : المبحث  وأنواع  بيان  وأهميت   ثم    ، الادخار 
في   الأول: عَرَضَتْ  لكفراد    المبحث  بالنسبة  للادخار  الم ددة  الشخصية  العوامل 

في   وعَرَضَتْ  الثاني والمشروعات،  للادخار،    : المبحث  الم ددة  الموضوعية  العوامل 
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في   الثالث وتناولت  صَتْ  المبحث  وخَصَّ مصر،  في  الخاص  الادخار  معدل  تطور   :
انتهت الدراسة بخاتمة    مَّ ثُ : لوضع إستراتيجية لزيادة حجم الادخار الخاص،  المبحث الرابع 

 . توضح أهم النتائل والتوييات 
 

المفتاحية:  البنوك الإسلامية،    الكلمات  الفائدة، الاكتناز،  النمو الاقتصادي، سعر 
دولارة  الخارج،  إلى  الأموال  رءوس  هروب  للفقر،  المفرغة  ال لقة  المال،  رأس    تكوين 

 الاقتصاد، الادخار التعاقدي، الهرب من العملة، الادخار العائلي، الربا. 
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Determinants of Private Saving in Egypt 

and the Strategy of Increasing its Rates 

A Study Conducted by 
Sally Samir Fahmy Abd-Elmessih 

Lecturer of Political Economy and Financial Legislation 
Faculty of Law - Ain Shams University 

 
Abstract: 

The high rates of saving leads to the provision of large 

sources of financing that allow the exploitation of investment 

opportunities. Saving is one of the two elements of capital 

formation (the group of funds that have already been produced 

and used in the production process in order to create more 

products, both consumer and productive) and plays a major role 

in the process of economic growth and economic and social 

development, as the relationship is direct between increasing the 

formation or accumulation of capital and increasing the 

productive capacity of countries. Since economic development is 

a process that requires capital accumulation at certain rates, an 

increase in saving rates is a prerequisite for economic growth. 
If we look at the saving rate in Egypt, we will find that it is 

a "national shame", as the total savings (compulsory and 

voluntary) amounted to 11% of GDP in 2020, and the rate of 

voluntary savings of GDP reached 0.001046993% in the same 

year. By comparing these percentages with the resolution issued 

by the United Nations General Assembly in October 1970 on the 

International Development Strategy, the resolution recommended 

that developing countries redouble their efforts, and mobilize its 

resources to reach 20% of GNP savings. 
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Accordingly, this study aims to identify the determinants of 

domestic voluntary saving and develop a strategy to increase its 

rates. 
To achieve the objectives of the study, it is divided into four 

sections, in addition to an introductory topic:  
In the introductory topic, the researcher dealt with the 

description of the nature, importance, and types of saving, 

presented in the first topic personal factors determining saving 

for individuals and projects, and presented in the second topic 

the objective factors determining saving. In the third topic the 

researcher dealt with the evolution of the volume of domestic 

savings in Egypt, and allocated the fourth topic to develop a 

strategy to increase the volume of voluntary saving. Then the 

study concluded with a conclusion explaining the most important 

findings and recommendations. 
 

Keywords: economic growth, interest rate, hoarding, Islamic 

banks, capital formation, poverty vicious cycle, capital flight 

abroad, economy dollar, contractual saving, currency flight, 

family saving, usury. 
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 مقدمة 
 أهمية الموضوع وسبب اختياره:
ل الباحاااث فاااي أي مجاااال هاااو اختياااار الموضاااوع الااالي لا شااان أنَّ أول ماااا يقابااا

 "محددات الادخار"يتناول  بالدراسة والب ث والتم يص، ويرجع سبب اختياري لموضوع 
إلى أهمياة الادخاار الكباري فاي ت قياق خطام التنمياة الاقتصاادية المساتدامة؛ فالادخاار 

ةُ إلااى زيااادة معاادلات  يااَ الاسااتثمار، وال فاااى علااى الاسااتثمارات هااو الخطااوة الأولااى المُؤَدِ 
 القائمة، ودون ادخار لا يمكن التكلم عن تكوين رأس المال.

هماااااااااا اللااااااااالان  ،معااااااااادل الاساااااااااتثمار إلاااااااااىمعااااااااادل الادخاااااااااار بالإضاااااااااافة  إذ إنَّ 
 همعااااادل الادخاااااار فاااااي مصااااار سااااانجد  إلاااااىوإذا نظرناااااا  ،ي ركاااااان النماااااو فاااااي أي دولاااااة

لعاااااااااام  مااااااااان النااااااااااتل الم لاااااااااي %11الادخاااااااااار فقاااااااااد بلااااااااا  إجماااااااااالي  ،"اقوميااااااااا   ا"عاااااااااار  
وبلااااااااا  معااااااااادل الادخاااااااااار الاختيااااااااااري مااااااااان النااااااااااتل الم لاااااااااي الإجماااااااااالي  ،(1)2020

عااااااان العاااااااام نفسااااااا ، وبمقارناااااااة هاااااااله النسااااااابة باااااااالقرار الصاااااااادر  .0.001046993%
 ةبشااااااااأن الإسااااااااتراتيجي 1970مااااااان الجمعيااااااااة العاماااااااة لكماااااااام المت ااااااادة فااااااااي أكتاااااااوبر 

الدوليااااااة للتنميااااااة، فقااااااد أويااااااى القاااااارار الاااااادول الناميااااااة، بم اااااااعفة جهودهااااااا، وحشااااااد 
 % من الناتل القومي الإجمالي. 20مواردها؛ لتبل  نسبة المدخرات فيها 

فااااي حاجااااة إلااااى زيااااادة الإنتاااااج؛ لتكفااااي حاجااااة السااااكان، ورفااااع مسااااتوي فمصاااار 
المعيشاة، ولا ياأتي ذلاان إلاَّ بزياادة فاارص الاساتثمار، والاساتثمار يعتمااد بالدرجاة الأولااى 
على الادخار، ولتكوين رأس المال لا بُدَّ من وجود عمليتين أساسيتين، تعتمد كال منهاا 

 
(1) https://data.albankaldawli.org/indicator/NY.GNS.ICTR.ZS?locations=EG 

On 21/10/2022, At03:32PM. 
 لاختياري( وتشمل هله النسبة إجمالي الادخار )الإجباري وا 

 

https://data.albankaldawli.org/indicator/NY.GNS.ICTR.ZS?locations=EG
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فماااان دون ادخااااار لا يمكاااان الااااتكلم عاااان علااااى الأخااااري، وهمااااا الادخااااار والاسااااتثمار؛ 
 الاستثمار الم لي.

وبللن يُعَدُّ معدل الادخار هو الأساس في أية خطة تنموياة، فكلماا كاان هالا المعادل  
دُّ ماان   ا؛ أمكاان ت قيااق معاادل النماو المسااتهدف؛ ولااللن فااإنَّ ق اية تنميااة الماادخرات تُعااَ مرتفعا 

ر ا كبيار ا مان الاهتماام والدراساة؛ وذلان لأنَّ  أهم ق ايا التنمية والنماو، التاي يجاب أن تناال قاد 
فااارص الاساااتثمار تت ااادد فاااي أي دولاااة بقااادر ماااا تساااتطيع أن تجمعااا  مااان مااادخرات )م لياااة  
وتدفقات الأجنبية(، فالادخار هو الخطوة الأولى والأساسية والمهمة في تكاوين رأس الماال،  

ماوال المادخرة إلاى اساتثمار،  وحتى يكتمل رأس المال لا باُدَّ أن يلاي الادخاار ت ويال هاله الأ 
مَّ يزياااد الإنتااااج والااادخل، وتبااادأ عملياااة التنمياااة   فبقااادر المااادخرات توجاااد الاساااتثمارات؛ ومااان ثاااَ

عمليااة اقتصااادية    الادخااار أياابح    مَّ وماان ثااَ   تغاالي نفسااها، كمااا سنوضااح فااي هااله الدراسااة؛ 
 . الاستثمارية التي تعود بمنافع على غالبية أفراد المجتمع   المشاريعَ   لُ و ِ مَ تُ 
 

 نطاق الدراسة:
رُ الب ااااث علااااى دارسااااة العواماااال الم ااااددة  النطااااام الموضااااوعي للدراسااااة: يَقْتَصااااِ

 للادخار الاختياري.
حتااى عااام  2005تطااور حجاام الادخااار باادء ماان عااام  النطااام الزمنااي والمكاااني:

 في مصر. 2020
 

 :مشكلة الدراسة
يتعااره هاالا الب ااث لإحاادي الق اااايا الم وريااة المهمااة، وهااي ق ااية انخفااااه 
معدل الادخار الاختياري الم لي في مصر، وتطاور حجام الادخاار الم لاي الاختيااري 

 .2020حتى  2005منل عام 
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سؤال رئايس هاو  كيام يمكان زياادة معادل الادخاار وت اول الدراسة الإجابة عن 
الم لي الاختياري المُناتل فاي مصار، فقاام الباحاث فاي المب ثاين الأول والثااني بعاره 
للعوامل التي ت دد حجم الادخاار الم لاي فاي مصار، وفاي المب اث الثالاث: ت قاق مان 
ت هااله الفااروه، وأثباات ماادي ياا تها عاان طريااق الاختبااار، وتطبيقهااا علااى إحصااائيا

الجهااز المركازي للتعب اة العاماة والإحصااء والبنان المركازي عان سانوات م ال الدراساة، 
وتناااول فااي المب ااث الرابااع إسااتراتيجية لزيااادة معاادلات الادخااار الاختياااري الخاااص فااي 

ا من تجارب الدول الأخري في ذلن.  مصر مستفيد 
 :وللإجابة عن التساؤل الرئيس لا بُدَّ من ب ث التساؤلات الآتية
 ما مشاكل الادخار في مصر؟ ودور ال كومة في معالجتها؟
 ما العوامل التي ت دد الادخار الاختياري الم لي في مصر؟ 

 ما طرم جلب المدخرات وتنميتها؟
 ما العلاقة بين الادخار والدخل القومي؟

 هل تؤدي زيادة الدخل إلى زيادة المدخرات؟
 الاستهلاكي؟ما العلاقة بين الادخار والإنفام 

 ما العلاقة بين الادخار ومعدلات الت خم؟
 ما العلاقة بين الادخار وسعر الفائدة؟
 ما العلاقة بين الادخار والإعالة؟

 ما العلاقة بين الادخار الرسمي والادخار غير الرسمي؟
 

 فروض الدراسة:
 الادخار. تؤدي اضطراب الأوضاع السياسية والاقتصادية إلى نقص معدل 
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 تُؤدي المعتقدات الدينية )الفائدة ربا م رمة شرع ا( إلى نقص معدلات الادخار في البنوك.  
 ليس كل ادخار يعد خطوة أولى في سبيل تكوين رأس المال. 

ا.  لا بُدَّ لتكوين رأس المال أن يكون الادخار منتج 
 تتعدد العوامل الموضوعية الم ددة للادخار.

 ية المرتبطة بالفرد في الميل للادخار. تؤثر العوامل الشخص
 انخفاه معدل الت خم أو ثبات  يزيد معدل الادخار.

 .كلما زاد سعر الفائدة زاد معدل الادخار وس ب السيولة من الأسوام 
 الاكتناز وشراء اللهب والعقارات ادخار غير منتل.

لاقاة طردياة، كلما زاد الدخل يزيد فرص الادخار عند الطبقات الغنية؛ فتكاون الع
 وتقل فرص الادخار عند الطبقات الفقيرة؛ فتكون العلاقة عكسية.

 
 منهج الدراسة:

جمااع الباحااث فااي هااله الدراسااة بااين الأساالوب الاسااتقرائي والت ليلااي والتطبيقااي، 
 ويظهر ذلن في الآتي:
  -، فقاااام بالانتقاااال مااان الجزئياااات )دخااال الفااارد  الأسااالوب الاساااتقرائي اساااتخدم الباحاااث  

الإنفام الاستهلاكي للفرد ... وآثر كل منها علاى الادخاار( إلاى قواعاد عاماة، تكااد    -الاكتناز 
تكون قوانين ت كام العلاقاة باين هاله الجزئياات بالكال، وهاو الادخاار، فتنااول الباحاث أثار هاله  
الجزئياات فاي الادخاار بصافة عاماة، وانتهاى الباحاث إلاى مجموعاة مان الفاروه والمقترحااات  

 د على نمو المدخرات الم لية. التي تساع 
لَ الباحااث الإحصااائيات  الماانهل الإحصااائي والت ليلااي،واسااتخدم الباحااث  فقااد حَلااَّ

التااااي اعتمااااد عليهااااا فااااي الدراسااااة، وعااااره ق ااااية انخفاااااه معاااادل الادخااااار الم لااااي 
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لَ الباحااثُ كاال الفااروه والعواماال التااي ت اادد حجاام الادخااار  الاختياااري فااي مصاار، فَ لااَّ
 مصر، في المب ثين الأول والثاني.الم لي في 

ا فااااي هااااله الدراسااااة  بااااالتطبيق علااااى  الماااانهل التطبيقاااايواسااااتخدم الباحااااثُ أي اااا 
إحصائيات الجهاز المركزي للتعب ة العامة والإحصااء، والبنان المركازي، والبنان الادولي 

 .IBRDللتعمير والتنمية 
 

 صعوبات الدراسة:
 من الصعوبات أثناء إعداد الدراسة، والتي تتمثل في النقاط الآتية:   كثير لقد واج  الباحث ال 

 . المتغيرات المؤثرة في معدل الادخار ، وتعدد  "م ددات الادخار" وآثاره تشعب أركان موضوع  
نااادرة الإحصاااائيات وت ااااربها حتاااى وإن كانااات مااان مصااادر واحاااد، وعااادم وجاااود 

ماان فالسااواد الأعظاام مالعمليااة،  إحصااائيات جدياادة، هاالا بالإضااافة إلااى ناادرة التطبيقااات 
تناااول هاالا الموضااوع، لاام يتعااره للتطبيااق العملااي، فكاناات الدراسااات السااابقة دراسااات 

  نظرية فقم.
ناااادرة الأدبيااااات ال ديثااااة لا ساااايما العربيااااة منهااااا التااااي اهتماااات بدراسااااة م ااااددات 

الخااص الادخار، واقتصر السواد الأعظم من الدراسات الاقتصاادية علاى الشاق النظار 
بتعريااااد الادخااااار كمرحلااااة أولااااى لتكااااوين رأس المااااال دون وضااااع اسااااتراتيجية لتنميااااة 

 المدخرات والق اء على معوقات .
 
 خطة الدراسة: 

اتبع الباحث المانهل اللاتيناي فاي عاره الب اث، الالي يقاوم علاى تقسايم الب اث 
احااث، علااى مباحااث ومطالااب وفااروع، وقااام الباحااث بتقساايم هااله الدراسااة علااى أربعااة مب

 بالإضافة إلى مب ث تمهيدي، ومقدمة، وخاتمة، وقد جاءت الخطة على الن و الآتي:
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 . مبحث تمهيدي: ماهية الادخار و أهميته و أنواعه
 المبحث الأول: العوامل الشخصية المحددة للادخار.

 المبحث الثاني: العوامل الموضوعية المحددة للادخار.
 المبحث الثالث: تطور معدل الادخار الخاص في مصر. 

 لزيادة معدل الادخار الخاص في مصر. ةالرابع: نحو  إستراتيجي المبحث
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   -مبحث تمهيدي
 ماهية الادخار وأهميته وأنواعه: 

ينااتظم المب ااث التمهياادي فااي ثلاثااة مطالااب، تناولاات فااي المطلااب الأول: ماهيااة 
الثاااني: أهميااة الادخااار فااي تكااوين رأس المااال، وفااي المطلااب الادخااار، وفااي المطلااب 

 الثالث: وضَّ ت أنواع الادخار، وذلن على التفصيل الآتي:
 -المطلب الأول 

 ماهية الادخار:    
ا ساواء مان ناحياة الشايء المادخر،   (1)ال قيقة أنَّ حدود مفهوم الادخاار واساع جاد 

 ، أو العملية الادخارية في المجتمع. (2)أو أطراف الادخار
بأنااَّ  هااو ذلاان الجاازء المسااتقطع ماان الاادخل القااومي، أو تعريااد الادخااار  ويمكاان

) ساااالع (3)الناااااتل القااااومي الصااااافي، والاااالي لاااام يسااااتهلن أو لاااام ينفااااق علااااى الاسااااتهلاك
تعماال علااى زيااادة جدياادة لبناااء طاقااات إنتاجيااة يوجاا  وإنمااا ، (4)خاادمات( –اسااتهلاكية 

 

الشيء جمع ، وحفظ ، ويقال: فلان لا يدخر عنن وسع ا؛ (  1)  اللغة يعني: من ادخر  الادخار في 
ا: هو الاحتفاى بجزء من الدخل لوقت ال اجة إلي    أي: يبلل كل ما يستطيع، والادخار ايطلاح 

 في المستقبل.
 . 274ص ، 2004المعجم الوسيم: مجمع اللغة العربية، الطبعة الرابعة، 

 أفراد أو مشروعات أو الدولة متمثلة في ال كومة.  )2(
، القاهرة، 1النظم الاقتصادية( جا  –السيد عطية عبد الواحد: علم الاقتصاد )مبادئ علم الاقتصاد  (  3)

الزقازيق، ط  71، ص  1995 الكلي،  الرحيم زردم، مبادئ الاقتصاد  ،  2001،  1، أحمد عبد 
 . 130ص 

حجير: السياسات المالية والنقدية لخطم التنمية الاقتصادية، الدار القومية للطباعة  م مد مبارك  (  4)
 .58والنشر، القاهرة، ب ت، ص 
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ا يااؤدي إلااى الأو  الاادخل القااومي، اى علااى فاا ال فاااى علااى الاسااتثمارات الموجااودة؛ مِمااَّ
 ي الناتل القومي.مستو 

اء  عليا ؛ ، (2)، أو تأجيل الاستهلاك(1)فالادخار: هو الامتناع عن الاستهلاك وبِناَ
يمكااان تقسااايم الااادخل المتاااا  التصااارف فيااا  مااان حياااث تخصيصااا  ماااا باااين الاساااتهلاك 

، خاالال فتارة معينااة، ويطباق ذلاان علاى كاال أطاراف النشاااط الاقتصاادي فااي (3)والادخاار
 .(4)المجتمع: )الأفراد، والمشروعات، والدولة(

التي كان من الممكن ويري البعض أنَّ الادخار هو "الت  ية بجزء من الدخول 
لأفاااراد المجتماااع أن ي صااالوا عليهاااا فاااي الوقااات ال اضااار، وعااادم إنفاقهاااا فاااي الأغاااراه 

 .(5)الاستهلاكية، مع ما يت من  ذلن من الشعور بال رمان"

 
 . 130أحمد عبد الرحيم زردم: مبادئ الاقتصاد الكلي، مرجع سابق، ص ( 1)

(2)Neema Mori: Determinants of individual savings among Tanzanians, 
Review of Behavioral Finance, Vol. 11, No. 3, Emerald Publishing 
Limited, U.K, 2018, p345. 

جا (  3)  السياسي،  الاقتصاد  الم جوب:  والتصرف    -)مقدمة  ،  1رفعت  الاقتصادية  المشكلة 
 . 454، ص 1973دار النه ة العربية، القاهرة،  الاقتصادي والبنيان الاقتصادي والإنتاج(،  

عمار السيد عبد الباسم: أثر ال ريبة العامة على المبيعات على القوة الادخارية في الاقتصاد، (  4)
 .  136ص ، 2011،  1مكتبة الوفاء القانونية، الإسكندرية، ط 

الفولي ومجدي م مود شهاب: أساسيات الاقتصاد السياسي، دار الجامعة الجديدة (  5) أسامة م مد 
، يفوت عبد السلام: مبادئ علم الاقتصاد )مقدمة علم  101، ص  1998للنشر، الإسكندرية،  

 . 173، ص  2012كلية ال قوم، جامعة عين شمس، القاهرة،  نظم اقتصادية(، –الاقتصاد 
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؛ إذ إنَّ الادخاار ينقال  حلقة ويل حيوية بين قرار اليوم ونوعياة حيااة الغاد الادخار هو  
 . ( 1) فر حياة أف ل في المستقبل بتأمين احتياجات المستقبل موارد ال اضر إلى المستقبل، ويو 

دُّ  "، ويُعااااَ فالادخااااار كمااااا يقااااول كنااااز هااااو "قاااارار بعاااادم الاسااااتهلاك اليااااوم لاااايس إلاَّ
 . (2)الادخار تصرف ا سلبي ا بمعنى الامتناع عن الاستهلاك

أنَّ  من الأف ل أنْ يدخر كلٌّ من الأفراد والمجتمع جازء ا مان الادخل، فبالنسابة    ونرى 
للمجتمع يجب ألا ينفق ناتل الاقتصاد القومي خلال سنة كلي ا على الأغاراه الاساتهلاكية  
ا بالنساابة لكفااراد، فااإنَّ   الجاريااة، باال يجااب أن يقتطااع جاازء مناا  ليكااون الادخااار القااومي، أمااَّ

دخااااولهم الجارياااة علااااى الاساااتهلاك الجاااااري مااان الساااالع والخااادمات، وإنَّمااااا    أغلااابهم لا ينفاااق 
،  ( 3) أو يندوم توفير البرياد، أو شاراء أساهم وساندات   ، يجنبون جزء ا من  لإيداع  في البنوك 

 ، أو شراء ذهب أو اكتنازه. م أو الادخار المؤقت لتسديد جزء من التزاماته 

 
(1) Chandralekha Ghosh and Rimita Hom Chaudhury: A Comparative Study of 

Saving Behaviour Between India and China, SAGE  journals, Millennial 
Asia, 2022, p1. 

 . 455رفعت الم جوب: الاقتصاد السياسي، الجزء الأول، مرجع سابق، ص ( 2)
المال    )3 ( رأس  أسوام  والسندات، إنَّ  الأسهم  شراء  على  العائلة  القطاع  طلب  تعزز  تطور ا  الأكثر 

 وتقلل من ال اجة إلى الادخار الت وطي بالبنوك ويناديق التوفير.
Philemon Kwame Opoku: The Short-Run and Long-Run Determinants of 
Household Saving: Evidence from OECD Economies, Comparative 
Economic Studies, issue 62, 2020, p454. 
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ر، فقد يكون غاية في حدِ  ذاتا  بالنسابة  والدافع إلى الادخار، يختلم من طرف إلى آخ 
لبع اها، )وهااو يكاون كااللن بالنسابة لكفااراد فاي الاادول النامياة(، وقااد يكاون وساايلة للاسااتثمار،  

 . ( 1) وتكوين رأس المال بالنسبة لبع ها الآخر )المشروعات والدولة( 
المتاا  للإنفاام، وباين  ونخلص مِمَّا تقدم أنَّ الادخاار: عباارة عان الفارم باين الادخل الكلاي  

حجم الاستهلاك، ويستطيع الأفراد ت ويل مدخراتهم النقدية إلى رأس ماال عيناي، وذلان باساتثمار  
هله المدخرات في العملية الإنتاجية بأنفسهم بشراء أو است جار عوامل الإنتااج الأخاري، والتوليام  

بويافهم منظماين، أو أن يقوماوا    بينهم؛ لإنتاج سلعة أو خدمة ذات قيمة نقدية، فتتولاد لهام أرباا  
بإقراه هله المدخرات النقدية عن طريق الوسطاء الماليين إلى المنظمين ليتمكنوا هؤلاء من شراء  
السلع الإنتاجية، أو الوسيطة اللازماة لمشاروعاتهم، وي صالون مقابال ذلان علاى فوائاد خالال فتارة  

 . ( 2) زمنية معينة 
 يمكن التعبير عن الادخار بالمعادلة الآتية: مِمَّا سبق نخلص بالآتي: أنَّ   

 الاستهلاك  –الادخار = الدخل المتاح التصرف فيه  
ا كااالآتي: نرمااز للادخااار بااالرمز)ل(، والاادخل القاباال  رَ عنهااا جبرياا  ويمكاان أن نُعَبااِ 

 التصرف في  بالرمز)ل(، والاستهلاك بالرمز)س(: 
 س  –خ = ل  
ا عنادما يكاون   الاساتهلاك أقال مان الادخل القابال للتصارف،  وقد يكون الادخاار موجبا 

وقد يكون الادخار مساوي ا للصفر؛ عنادما يكاون الاساتهلاك مسااوي ا للادخل القابال التصارف  

 
عمار السيد عبد الباسم: أثر ال ريبة العامة على المبيعات على القوة الادخارية في الاقتصاد، (  1)

 .  136مرجع سابق، ص 
والاستثمار، رسالة  (  2) الادخار  على معدلات  المصرفي  الإيلا   أثر  مروة م مد على مصطفى: 

 . 71، ص 2011التجارة، جامعة إسكندرية، الإسكندرية، ماجستير، كلية 



 محددات الادخار الخاص في مصر واستراتيجية زيادة معدلاته -8

 
893 

في ؛ أي يوج  الدخل بالكامل للإنفام الاستهلاكي، وقاد يكاون الادخاار ساالب ا؛ عنادما يكاون  
 . ( 1) الاستهلاك أكبر من الدخل القابل التصرف في  

 -المطلب الثاني
 أهمية الادخار في تكوين رأس المال: 

تكماان أهميااة الادخااار بالنساابة للفاارد: فااي تمكااين الأفااراد ماان مواجهااة أحاادا  المسااتقبل  
كماا      ، ( 2) غير المتوقعة، والاحتيااطي للطاوارئ، وتاوفير الاحتياجاات الشخصاية وتساوية الاديون 

لُ مصاااادر ا للاااادخل فااااي حااااالات المااااره  كِ  ، والعجااااز، والشاااايخوخة، ونفقااااات تعلاااايم  ( 3) أنااااَّ  يُشااااَ
 . ( 5) ، والأعمال التجارية (4)الأبناء 

وتظهااار أهمياااة الادخاااار بالنسااابة للمجتماااع: فاااي تمويااال عملياااة التنمياااة الاقتصاااادية  
الشااااملة التاااي تتطلاااب الكثيااار مااان العوامااال لت قيقهاااا، والوياااول بالاقتصااااد القاااومي لمرحلاااة  
النمو اللاتي، ويُعَدُّ رفع معدلات الادخار أهم العوامل التي تسااعد فاي ت ساين معادل النااتل  

 
 . 330، ص 2006طلعت الدمرداش إبراهيم: مبادئ في علم الاقتصاد، الزقازيق، ( 1)

(2) Neema Mori: Determinants of individual savings among Tanzanians, 
Op.Cit, p325. 

(3) Quadrature Capital LLC & Others: Micro study of low-income 
households in India: a poverty expectation hypothesis? Vol. 10, No. 1, 
Emerald Publishing Limited, U.K, 2017, P10. 

(4) Yao Pan: Understanding the rural and urban household saving rise in 
China, Regional Science and Urban Economics, Volume 56, Elsevier, 
Amsterdam, 2016, P49. 

(5) Chandralekha Ghosh and Rimita Hom Chaudhury: A Comparative Study 
of Saving Behaviour Between India and China, Op.Cit, p3. 



 الثانىالجزء  -2023إصدار يناير   -العدد المائة وواحد  –مجلة روح القوانين  

 
894 

مااع التأكيااد علااى ضاارورة مشاااركة عواماال أخااري معاا ؛ منهااا: الأياادي    ، ( 1) الم لااى الإجمااالي 
العاملاااة المدرباااة، والماااوارد الطبيعياااة ذات النوعياااة الجيااادة، والمهاااارات الإدارياااة والتنظيمياااة،  
والمسااااتوي الفنااااي المناسااااب، والمنااااال السياسااااي والاجتماااااعي المناسااااب، إلااااى جانااااب البي ااااة  

يااة الادخااار فااي ال ااد ماان ال ااغوط الت ااخمية،  المواتيااة علااى مسااتوي الاادولي، وتظهاار أهم 
مَّ  ( 2) ويااؤدي الادخاااار إلاااى النماااو الاقتصاااادي  ؛ فزياااادة الادخااار يزياااد مااان الاساااتثمار؛ ومااان ثاااَ

 . ( 4) ، ورفع مستوي معيشة المواطنين ( 3) زيادة معدل النمو الاقتصادي 
مجتمعااة  والمجتمااع يسااتفيد ماان ماادخرات الأفااراد مهمااا كاناات بساايطة، حيااث تااوفر 

المزيد من القروه لأي اب المشروعات الإنتاجية والتجارية والخدمية؛ مِمَّا يُسهم في 
رفااع معاادل النمااو الساانوي للاابلاد، ويُقلاال ماان معاادلات البطالااة، كمااا يُولااد زيااادة الاادخول 
زيااادة الطلااب علااى الساالع والخاادمات، الأماار الاالي يف ااي باادوره إلااى توساايع نشاااطات 

 فالادخار الخطوة الأولى في تكوين رأس المال.والخدمات،  الإنتاج
 

 أدي زيادة معدل الادخار في الصين والهند إلى زيادة معدل النمو الاقتصادي بهما.  )1(
Alupheli Sithebe: South African household savings and the influence of 
financial liberalisation, Master of Business Administration, the Gordon 
Institute of Business Science, University of Pretoria, Republic of South 
Africa, 2014, pII&11. 
(2) Francesco Grigoli & Others: Saving in the world, World Development, 

Vol.104, 2018, U.S.A,  p246. 
دراسة    -مروة م مد علي مصطفى: أثر الإيلا  المصرفي على معدلات الادخار والاستثمار  (  3)

، رسالة لنيل درجة الماجستير، 2006  – 1980ت ليلية مع التطبيق على مصر خلال الفترة من 
 . 73،  72، ص 2011كلية التجارة، جامعة إسكندرية، 

(4) Cajsa Fredriksson & Klaas Staal: Determinants of Household Savings: A 
Cross-Country Analysis, Int Adv Econ Res (2021) 27:257–272 , 28 March 
2022, P259. 
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الاقتصاادية  ةاللازمة لتنفيل خطم التنميا (1)يُعَدُّ رأس المال أحد عناير الإنتاجو 
للمجتماااع، وساااد حاجاتااا  مااان السااالع والخااادمات، ولكااان ماااا المقصاااود بااارأس الماااال، وماااا 

 أهمية الادخار في تكوين رأس المال؟
: مجموعااة الأمااوال التااي سابق إنتاجهااا، والتااي تُسااتخدم فااي العمليااة  ويقصاد باارأس المااال 

 جي. الإنتاجية؛ بهدف خلق مزيد من المنتجات بنوعيها الاستهلاكي والإنتا 
ؤدي رأس المااااال فااااي الوقاااات ال اضاااار دور ا أساسااااي ا فااااي ال ياااااة الاقتصااااادية  ويااااُ
للمجتمع، فكلُّ ما نقوم باستهلاك  من منتجات )سلع أو خادمات( أساهم رأس الماال فاي 
وجودها؛ مثل: الملابس التي نرتديها أسهم رأس المال في إنتاجها، والطعام اللي نأكلا  

وتغليفاا  ونقلاا ، وخاادمات المهنيااين وال اارفين لا يمكاان أن أسااهم رأس المااال فااي إنتاجاا ، 
 .(2)تؤدي إلاَّ بوجود نوع ما من أنواع رأس المال

دُّ رأس المااااال هااااو العنصاااار الأساسااااي وراء مااااا ي ااااد  ماااان تقاااادم ونمااااو فااااي   كمااااا يُعااااَ
، ويقااوم باادور رئاايس فااي عمليااة النمااو الاقتصااادي والتنميااة الاقتصااادية والاجتماعيااة؛  ( 3) الادخل 

 
: هي الموارد الاقتصادية التي يعتمد عليها أطراف النشاط الاقتصادي المقصود بعناير الإنتاج(  1)

)الأفراد   المجتمع  إنتاج   –المشروعات    –في  أجل  من  الإنتاجية؛  بالعملية  القيام  أثناء  الدولة( 
الإن وعناير  للمجتمع،  اللازمة  وخدمات(  )سلع  الطبيعية، المنتجات  الموارد  هم:  خمسة؛  تاج 

الإنتاجية  العملية  وطبيعة  التكنولوجي.  والتطور  العلمي  التقدم  والتنظيم،  المال،  ورأس  والعمل، 
المستخدمة من   المختلفة  النسب  توليفة  ت ديد  يتوليان  المجتمع  في  الإنتاج  عناير  وفرة  ومدي 

 عناير الإنتاج، وكللن. 
ال ريبية   والمعاملة  الفكرية  الملكية  حقوم  حماية  اقتصاديات  المسيح:  عبد  فهمي  سمير  سالي 

مقارنة-لها،   تطبيقية  شمس،    -دراسة  عين  جامعة  ال قوم،  كلية  دكتوراه،  ،  2017رسالة 
 (. 4حاشية) 226ص

 . 171يفوت عبد السلام: مبادئ علم الاقتصاد، مرجع سابق، ص ( 2)
 . 40مد: التنمية الاقتصادية، دار الجامعة المصرية، الإسكندرية، ص عبد الرحمن يسري أح (  3) 



 الثانىالجزء  -2023إصدار يناير   -العدد المائة وواحد  –مجلة روح القوانين  

 
896 

أي    بين زيادة تكاوين أو تاراكم رأس الماال وباين زياادة الطاقاة الإنتاجياة للدولاة؛   ة فالعلاقة طردي 
ا من السلع والخدمات الإنتاجياة فاي المساتقبل، وقادرتها علاى ت قياق   قدرتها على أن تنتل مزيد 

 أعلى للنمو الاقتصادي، وت قيق خطم التنمية الاقتصادية.  معدلات 
دُّ الادخاااار أهااام م اااددات الاساااتثمار؛ إذ يعتماااد الاساااتثمار علاااى الادخاااار بشاااكل   ويُعاااَ
ا، فهناااااك عواماااال أخااااري يعتمااااد عليهااااا الاسااااتثمار: كااااالتعليم الفنااااي   أساسااااي، ولاااايس وحيااااد 
والتنظيماااي، ووجاااود الأقلياااة المغاااامر، وتاااوفير فرياااة للاساااتثمار الإنتااااجي، وسياساااة الدولاااة  

 . ( 1) ة على الاستثمار( التشجيعية للاستثمار )القدر 
وقد أكد الكلاسين أنَّ لتراكم رأس المال مكان الصدارة بين عوامل النمو المختلفة، فكلما  
زاد تراكم رأس المال زادت إمكانية التوسع في تقسايم العمال، وفاي تطبياق الطارم المتقدماة فاي  

 ، ويزيد الإنتاج، وترتفع جودتُ .  ( 2) الإنتاج والتقدم التكنولوجي 

 
(1) Albert O . Hirschman: the strategy of economic development, Yale University 

Press, New Haven, 1958, p 36. 
تاريخي ا منل القرن التاسع عشر ومستقبلي ا في التكتل الاقتصادي    أحمد بديع بليح: ق ية التنمية في مصر (  2)

 .   12:    6العربي، مكتبة الجلاء الجديدة، المنصورة، ص  

 ( يوضح أهمية تكوين رأس المال1شكل )

 زيادة تكوين رأس المال

 

تنمية اقتصادية وزيادة معدل النمو 

 الاقتصادي وزيادة الدخل

 

 زيادة الطلب على السلع والخدمات

 

زيادة في مستوى تشغيل عدد 

 أكبر من العمال

 

 زيادة الإنتاج
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أنَّ رأس المااااال يااااؤدي إلااااى عاااالاج مشااااكلة البطالااااة بزيااااادة مسااااتوي  نرررررى لااااللن 
التشغيل؛ أي تشغيل عدد أكبر من العمال، ومن ناحياة أخاري ياؤدي إلاى رفاع معادلات 
النمو الاقتصادي، وزياادة الادخل؛ ومان ثاَمَّ زياادة الطلاب علاى السالع والخادمات؛ وزياادة 

 اج، ثم زيادة تشغيل العمالة.الإنت
أنَّ رأس المال ي تل المكان الارئيس فاي ت قياق التنمياة   نرى وبِنَاء  على ما تقدم،  

دُّ عنصااار ا اساااتراتيجي ا، فعملياااة تكاااوين رأس الماااال تراكمياااة  الاقتصاااادية؛ فااارأس الماااال يُعاااَ
الفقاار  ومتداخلااة، وتااؤدي إلااى زيااادة الاادخل الاالي يزيااد باادوره رأس المااال، ويق ااي علااى
 اللي ي عم الادخار، وعندما تبدأ عملية التنمية، فإنَّها تغلي نفسها بنفسها.

فالهدف الاقتصادي الأسمى اللي تسعى إلي  معظام الادول النامياة؛ هاو: إحادا  
معدل نمو اقتصادي سريع ومطرد، ترفع ب  من دخلها القومي بنسبة كبيرة سنوي ا، ولماا 

ة تتطلااب تااراكم رأس المااال بمعاادلات معينااة؛ فااإنَّ زيااادة كاناات التنميااة الاقتصااادية عملياا
 . (1)معدلات الادخار تُعَدُّ من الشروط اللازمة ل دو  نمو الاقتصادي في هله الدول

ولتكاااوين رأس ماااال جدياااد يجاااب أن تكاااون الثاااروات المنتجاااة أكبااار مااان الثاااروات 
المنتجة، فاإذا اساتهلن النااس المستهلكة، بعبارة أخري يجب أن يُدخر جزء من الثروات 

 .(2)كل ما ينتجون  لا يمكن تكوين رءوس أموال جديدة، وتلن هي مشكلة الدول النامية
دَّ ماااان خلااااق رأس المااااال أو تكويناااا  أو تراكماااا ؛ أي توجياااا  جاااازء ماااان المااااوارد   فاااالا بااااُ
مان  الاقتصادية، أو عناير الإنتاج في المجتمع إلى خلق أياول إنتاجياة ورأسامالية، بادلا   

 
العلوم (  1) مجلة  النامية،  الدول  في  والادخار  الاستهلاك  على  ال رائب  ال لواني:  كامل  عباس 

 . 393، ص 1969ر ، الإسكندرية، يناي11السنة  1القانونية والاقتصادية، العدد 
 . 71، مرجع سابق، ص 1السيد عطية عبد الواحد: علم الاقتصاد، جا( 2)
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توجيههااا إلاااى خلااق سااالع وخاادمات اساااتهلاكية، والامتنااااع عاان اساااتهلاك جاازء مااان الأماااوال  
 .  ( 1) المنتجة، وت ويلها إلى أيول رأسمالية 

اء  عليااا ،  أنَّ الهااادف مااان تكاااوين رأس الماااال ت قياااق مزياااد  مااان إنتاجياااة  نررررى وبِناااَ
العماااال، وارتفاااااع مسااااتوي الاااادخل، وإشااااباع ال اجااااات فااااي المسااااتقبل، فماااان ال ااااروري 
تخصااايص جااازء مااان الماااوارد المتاحاااة مااان أجااال هااالا التكاااوين، وتأجيااال الإشاااباع ال اااال 

توجااا  لل اجاااات؛ بمعناااى اقتطااااع جااازء مااان هاااله الماااوارد مااان إنتااااج سااالع اساااتهلاك، و 
لأغراه الاستثمار، ولما كانت الموارد المتاحة لكفراد تتمثل في دخولهم، فيجب علاى 
الأفراد إنقاص جزء من الاستهلاك ال الي بتخصيص مبل  مان الادخل؛ بهادف ادخااره، 

 وتوجي  للاستثمار؛ لتمويل تكوين رأس المال. 
رئيسااة التااي تواجاا   وهنااا تجاادر الإشااارة إلااى أنَّ نقااص رأس المااال إحاادي المشااكلات ال 

 الدول النامية عند قيامها بت قيق خطم التنمية الاقتصادية، فكيم يمكن تمويل الاستثمار؟  
إنَّ مصاااادر التمويااال قاااد تكاااون داخلياااة أو خارجياااة، وتتمثااال المصاااادر الخارجياااة فاااي  
ا ماااا يكاااون وراؤهاااا بواعاااث سياساااية أكثااار منهاااا بواعاااث   القاااروه والمعوناااات الأجنبياااة، وغالبااا 

، أمَّا مصادر التمويل الداخلية أمام جمود النظام المالي في  ( 2) ادية، والاستثمارات الأجنبية اقتص 
هااله الاابلاد، فيكااون ماان الصااعوبة اتخاااذ ماان ال اارائب أو القااروه العامااة أداة لتموياال خطاام  

 
 . 173،  172يفوت عبد السلام: مبادئ علم الاقتصاد، مرجع سابق، ص ( 1)

كلما انخفض معدل الادخار اعتمد الدولة على الاستثمارات الأجنبية لتمويل المشروعات وزيادة   )2 (
 معدلات النمو. 

Alupheli Sithebe: South African household savings and the influence of 
financial liberalisation, Op.Cit, p11. 
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دَّ ماان التركيااز علااى زيااادة الماادخرات الاختياريااة الم ليااة  ( 1) التنميااة ال ااخمة والطموحااة  ، فاالا بااُ
 مال لتمويل عمليات التنمية الاقتصادية.  بويفها إحدي مرحلتي تكوين رأس ال 

و"الادخار" ظاهرة قديمة قدم إدراك الإنسان ل رورة الأخل مان وقات الرخااء لوقات  
، ضااارب لإ بااا  أروع الأمثلاااة للإنساااان مااان خااالال تصااارف   الشااادة، كماااا أنَّهاااا أمااار  حياااويٌّ

ة بالرخاااء علااى  بعااض الكائنااات ال يااة كنليااة لاانمم ال ياااة، وكيفيااة تنظاايم المااوارد للاسااتعان 
، وهلا الأمر هو ما يراه خبراء الاقتصاد المصريون حالي ا جسار ا يَعْباُرُ باالبلاد مان  ( 2) الشدة 

أزمتهااا إلااى باارِ  الأمااان، خايااة فااي ظاال الأزمااة الماليااة التااي تخاايم ظلالهااا علااى العااالم،  
ثااااورة  والتاااي تتاااازامن ماااع مرحلااااة الاختناااام التااااي وياااال إليهاااا الاقتصاااااد المصاااري عقااااب  

، اللاتين تفاقمت تداعياتهما مع تعطل حركة الإنتاج في  2019وأزمة كوفيد   2011يناير 
 عدد من القطاعات ال يوية؛ كالسياحة، والتجارة، والصناعة، والاستثمارات. 

 ولكن كيم يتم تكوين رأس المال؟ 
ن رأس الماااااااااال عبااااااااار عملياااااااااات الادخاااااااااار)عره رأس الماااااااااال لتمويااااااااال  يتكاااااااااوَّ

والاسااااااااتثمار)طلب رأس المااااااااال الماااااااادخر مااااااااع وجااااااااود حااااااااافز علااااااااى  ،(3)الاسااااااااتثمار(
، ويااؤدي تعثاار عمليااة التااراكم هااله إلااى مشااكلات عاادة؛ إذ ياانخفض معاادل (4)الاسااتثمار(

 
نبيل ش اتة إبراهيم الروبي: الت خم في الاقتصاديات المتخلفة ودراسة تطبيقية للاقتصاد المصري، رسالة  (  1) 

 . 506، ص  1973الإسكندرية،  دكتوراه، كلية ال قوم جامعة  
 قصة سيدنا نو  والفلن، وقصة سيدنا يوسم. ( 2)
 . 40، ص1955يونس ال ريشي: أساسيات التنمية الاقتصادية، ب ط، القاهرة، ( 3)
العربية، (  4) النه ة  دار  الاقتصادية،  التنمية  في  المعايرة  المشكلات  بعض  الصعيدي:  لإ  عبد 

 . 67القاهرة، ب ت، ص 
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، ويسود الركود، وتتزايد البطالة، ويتعره النظام الاقتصادي لكزمة )حالة من (1)النمو
المااال دون القيااام بالادخااار، والاالي يلياا  ، فاالا يمكاان تكااوين رأس (2)عاادم التااوازن العااام(

فْنَا فيما سبق الادخار ، فالمقصاود بهاا: ر، أمَّا عن عملية الاستثما(3)الاستثمار، وقد عَرَّ
يااافي الإضااافة ال اياالة إلااى مجماال ثااروات المجتمااع التااي قااد تت قااق إذا لاام يسااتهلن 

إلااى زيااادة رأس المااال الاادخل الجاااري؛ )أي الإنتاااج الجاااري( بأكملاا ، فالاسااتثمار يمياال 
، فيجب استثمار رءوس الأموال (4)الثابت للمشروع، والاستثمار يجب أن يعقب الادخار

فاالا يكفااي الاكتناااز؛ أي الاحتفاااى بااالثروة،  ،(5)الماادخرة فااي الأوجاا  الإنتاجيااة المختلفااة
 .(6)دون تثميرها، وتوظيفها في الأوج  الإنتاجية المتعددة

اء علياا ،   أنَّ لاايس كاال ادخااار يتَّ اامن بال اارورة تكااوين رأس المااال، فقااد    نرررى وبِنااَ
يكون اكتنااز أي ادخاار الماال دون اساتثماره كماا سابق الإشاارة، وقاد يساهم المادخرات فاي  
مشااااريع غيااار ناج اااة، أو يبااادد جااازء ا منااا  فاااي مصاااروفات غيااار ضااارورية لتكاااوين رأس  

يكاون رأس الماال، وبادون ادخاار  المال، فالادخار اللي يعقب  الاستثمار الناجح هو اللي  

 
(1) John C . H. Ranis and Gustav Ranis : Development of the labor surplus 

economy theor and policy, the Economic Growth Center, Yale University, 
1964, p 273. 

 –دراسة في آثار الت خم بالبلاد الرأسمالية على البلاد العربية   -رمزي زكي: الت خم المستورد  (  2)
   29، 28، ص 1986، القاهرة، 1عامة للش ون الاقتصادية، ط الإدارة ال

 ارجع إلى المطلب الأول من المب ث الأول من هلا الب ث. ( 3)
 . 73:  72، مرجع سابق، ص 1السيد عطية عبد الواحد: علم الاقتصاد، جا( 4)

(5) Dudley Seers and Leonard Joy Harmondsworth: Development in a Divided 
World Edited, Penguin Books, 1971. P 249. 
Published on http://books.google.com.eg/books?id= 
On26/11/2022, At8:07 Am 

 . 73:  72، مرجع سابق، ص 1السيد عطية عبد الواحد: علم الاقتصاد، جا( 6)

http://books.google.com.eg/books?id=
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ا لاارأس المااال  مَّ لا ن اايم جديااد  ، أو ال فاااى  ( 1) لا يمكاان القيااام بعمليااة الاسااتثمار؛ وماان ثااَ
علااى رأس المااال، فاالا نسااتطيع تااراكم رأس المااال، فالادخااار هااو المرحلااة الأولااى والمهمااة  

 مال وزيادت . في تكوين رأس المال، والاستثمار هو المرحلة المكملة ل  لتراكم رأس ال 
 -المطلب الثالث
 أنواع الادخار: 

يمكن تقسيم الادخار من حيث تكوين  على ادخار إجباري وادخاار اختيااري، ومان  
حياااث طبيعاااة الشااايء المااادخر إلاااى ادخاااار عيناااي، وادخاااار نقااادي )الفااارع الأول(، ويمكااان  

دخااار  تقسايم الادخااار ماان حيااث مجااال النشاااط المنااتل للادخااار إلااى الادخااار الااداخلي والا 
الخااارجي )الفاارع الثاااني(، وأخياار ا يمكاان تقساايم الادخااار ماان حيااث مصاادر الادخااار علااى  

 مدخرات القطاع العائلي وقطاع الأعمال والقطاع ال كومي )الفرع الثالث(. 
 -الفرع الأول

 تقسيم الادخار من حيث تكوينه: 
 دور الإرادة في تكوين الادخار: -أولاً 

 اختياري ا أو إجباري ا ب سب دور الإرادة في تكوين الادخار: فقد يكون الادخار  
لُ علياا  الأفااراد أو المشااروعات طواعيااة ، وذلاان (2)ادخررار اختيرراري  (1) : وهااو الاالي يُقْبااِ

عن طريق احتجاز جزء من الدخل اللي لم ينفق علاى اساتهلاك السالع والخادمات 
م اااض بو  ،الأفاااراد طواعياااةيصااادر عااان ، فهاااو (3)أي كاااان الغاااره مااان الاحتجااااز

 
 . 178،  177يفوت عبد السلام: مبادئ علم الاقتصاد، مرجع سابق، ص ( 1)
 الادخار.سوف تقتصر دراستنا على العوامل الم ددة لهلا النوع من  )2(
عمار السيد عبد الباسم: أثر ال ريبة العامة على المبيعات على القوة الادخارية في الاقتصاد، (  3)

 . 137،  136مرجع سابق، ص 
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 ؛القطاااع الإنتاااجيى الماادخرات إلااهااله   وجااَّ تُ و  ،وب ريااة تامااة ،واختيااارهم، إرادتهاام
، ويسااتخدم (1)وماادخرات قطاااع الأعمااال الخاااص  ،ماادخرات القطاااع العااائلي :مثاال

الأفااراد هااله الماادخرات فااي الأوجاا  التااي يقررونهااا بأنفسااهم فااي حريااة تامااة، إلاَّ أنَّ 
من قيام الدولة بوضاع السياساات، واتخااذ الإجاراءات الكفيلاة ب فازهم ذلن لا يمنع  

على الادخار، وتوجي  المدخرات إلاى المجاالات الإنتاجياة )عان طرياق السياساات 
الخاياااااة بساااااعر الفائااااادة، وساااااعر الصااااارف، وال ااااامانات القانونياااااة، والإعفااااااءات 

المنفعااااة ال ديااااة ، فااااالفردُ فااااي هاااالا النااااوع ماااان الادخااااار يقااااارن بااااين (2)ال ااااريبية(
، وماااان أمثلااااة الادخااااار الاختياااااري تلاااان (3)للاسااااتهلاك والمنفعااااة ال ديااااة للادخااااار

المدخرات الم لية التي تدخر في يناديق التوفير، والبنوك، وأقساط التأمين على 
ال ياة، وشراء الأسهم والسندات بسوم الأورام المالية، وهي تتكون بوج  عام من 

وهاااي الطريقاااة التقليدياااة والأساااهل  ،(4)وقطااااع الأعماااالمااادخرات القطااااع العاااائلي 
نسبي ا، والتي لا تنطوي على ت  يات إنسانية جسيمة، واتجهت الكثير من الدول 

 
مشير الوردي: الم ددات الاقتصادية لادخار العائلات الجزائرية لدي الصندوم الوطني للتوفير   )1(

( للفترة  اقتصادية  قياسية  دارسة  بنن  للدراسات 2019۔    1987والاحتياطي:  الآفام  مجلة   ،)
تبسة،  التبسي  العربي  جامعة  التسيير،  وعلوم  والتجارية  الاقتصادية  العلوم  كلية  الاقتصادية، 

 . 251، ص2021،  الجزائر،  2، العدد6لدمج
 . 102أسامة م مد الفولي ومجدي م مود شهاب: أساسيات الاقتصاد السياسي، مرجع سابق، ص (  2) 
 . 457رفعت الم جوب: الاقتصاد السياسي، الجزء الأول، مرجع سابق، ص ( 3)

(4) Qingbin ZHAO: Trade and Finance in Emerging Markets and Developed 
Countries, Doctor of Philosophy in Business Administration, Faculty of 
Business and Administration, University of Macau, China, 2020, p11. 
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إلااى هااله الطريقااة، وأيااب ت دول يااناعية كبياارة؛ كالولايااات المت اادة الأمريكيااة، 
 .(1)وكندا، وأستراليا

الااالي يؤخااال جبااار ا مااان دخاااول الأفاااراد أو المشاااروعات    هاااو ذلااان الجااازء ادخرررار إربررراري:   (2)
عن طريق القوانين واللوائح التاي لا يساتطيعون مخالفتهاا، وإلاَّ تعرضاوا    ( 2) بواسطة الدولة 

، فتلجاااأ الدولاااة إلاااى فاااره ال ااارائب؛ بغاااره تاااوفير الماااال  ( 3) إلاااى المسااااءلة القانونياااة 
 اللازم، لت قيق خطم التنمية الاقتصادية المستهدفة.  

يمكاان أن تقتطااع الدولااة أو الشااركة جاازء ا ماان الاادخل جباار ا عاان الأفااراد، ويكااون هاالا  و 
ا لصااالح الفارد المادخر أو الدولااة، فيكاون الادخاار لصااالح الفارد فاي حالااة   الاقتطااع إماَّ
أقسااااط التاااأمين والمعااااش، والتأميناااات الاجتماعياااة، والقاااروه الإجبارياااة، أو احتجااااز  

،  ( 5) عاااان المسااااهمين؛ بغااااره تكاااوين احتياااااطي لهااااا ( 4) الشاااركات لجاااازء مااان أرباحهااااا  
ويكااون الادخااار فااي يااالح الدولااة سااوء فااي هي ااة ال اارائب بصااورتيها المباشاارة وغياار  

، وماااا ياااؤدي إليااا  مااان ت اااخم، وارتفااااع فاااي  ( 6) المباشااارة، أو الإيااادار النقااادي الجدياااد 

 
تجارب أفريقية وعربية، دار المعارف،  -سعد ماهر حمزة: المقدمة في اقتصاديات التبعية والتنمية ( 1)

 . 30ص  القاهرة، ب ت،
عمار السيد عبد الباسم: أثر ال ريبة العامة على المبيعات على القوة الادخارية في الاقتصاد، (  2)

 . 137،  136مرجع سابق، ص 
 . 103ومجدي م مود شهاب: أساسيات الاقتصاد السياسي، مرجع سابق، ص   أسامة م مد الفولي (  3) 
عمار السيد عبد الباسم: أثر ال ريبة العامة على المبيعات على القوة الادخارية في الاقتصاد، (  4)

 . 137،  136مرجع سابق، ص 
 . 457رفعت الم جوب: الاقتصاد السياسي، الجزء الأول، مرجع سابق، ص ( 5)
ران: مشكلات تمويل التنمية الاقتصادية في البلاد المتخلفة مع دراسة تطبيقية للجمهورية  حمدية زه ( 6)

 . 109، ص 1971العربية المت دة، دار النه ة العربية، القاهرة، 
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سااية،  ، هااو الطريااق الصااعب الاالي ي تااوي علااى ت اا يات، فهااله الطريقااة قا ( 1) الأثمااان 
ولكنهااا تساافر عاان تكااوين رأس مااال سااريع، وزيااادة فااي الماادخرات دون عااون خااارجي،  

 . ( 2) أو بالقليل من  
دُ بالادخاار الإجبااري: هاو   الخلاصة:  الادخاار الالي تنعادم فيا  حرياة أطاراف  يُقْصاَ
ويفااره علاااى    ، احتجاااز جااازء ماان الاادخل عااان الإنفااام   ويتمثااال فااي   ، النشاااط الاقتصااادي 

أنَّ هااالا    ونررررى ،  قاااوانين ولاااوائح لا يساااتطيعون مخالفتهاااا   ى المشاااروعات بمقت اااالأفاااراد أو  
الناااوع مااان الادخاااار لا يمكااان للدولاااة النامياااة التوساااع فيااا ؛ لأناااَّ  يهااادد الاساااتقرار السياساااي  
والاجتماااعي بهااا، فالاادول الناميااة تعاااني ماان انخفاااه الاادخل، وزيااادة معاادلات الت ااخم،  

ا التوسااع فااي الإياادار النقاادي، أو فااره ضاارائب جدياادة بسااعر مرتفااع علااى  فاالا يمكنهاا
أناَّ  كلماا زاد    ونررى بتنمية الادخاار الاختياار،    م المواطنين، فالأف ل للدول النامية الاهتما 

معااادل الادخاااار بالدولاااة ابتعااادت عااان سياساااة التمويااال باااالعجز أو التمويااال بالت اااخم أو  
 الإيدار النقدي. 

 دخار من حيث طبيعة الشيء المدخر:تقسيم الا -ثانيًا
يمكن تعريد الشيء المدخر بأنَّ : ذلن الجزء المقتطع من الدخل المتا  التصرف في ،  
أو ماان الأمااوال بصاافة عامااة، خاالال فتاارة زمنيااة معينااة؛ لاسااتخدام  فااي إشااباع ال اجااات فااي  

ا ( 3) المستقبل   . ( 4) ، والشيء المدخر قد يكون عين ا، وقد يكون نقد 

 
 . 457رفعت الم جوب: الاقتصاد السياسي، الجزء الأول، مرجع سابق، ص ( 1)
 . 31اقتصاديات التبعية والتنمية تجارب أفريقية وعربية، مرجع سابق، ص سعد ماهر حمزة: المقدمة في  (  2) 
القاهرة،  (  3)  ط،  ب  الكلي،  الاقتصادي  الت ليل  في  م اضرات  الصعيدي:  لإ   عبد 

 . 345ب ت، ص 
(4) Raymond firth and b.s.yamey: Capital. Saving and credit in peas and societies 

, Taylor, and Francis/Rutledge Library Editions. (ed.), London, 1969, p 23 



 محددات الادخار الخاص في مصر واستراتيجية زيادة معدلاته -8

 
905 

هااو الاالي يتمثاال فااي ادخااار ساالعة أي كاناات، كمااا فااي مجااال الزراعااة    الادخررار العينرري:  .1
، كالم اياااااايل المخزنااااااة التااااااي ي ااااااتفر بهااااااا الماااااازارع لاسااااااتخدامها كالباااااالور، أو   مااااااثلا 
لاستهلاكها ذاتي ا، لإشباع حاجات  في فترة لاحقة، كاللن يمكان أن يت قاق الادخاار فاي  

 . ( 1) في شكل استثمارات شكل عيني في حالة عمل إضافي يبلل، ويتبلور مباشرة  
ويتمثاااال فااااي ادخااااار النقااااود، وهااااو الشااااكل الغالااااب فااااي الوقاااات  الادخررررار النقرررردي: .2

ال اضاار، ويشااكل الجانااب الأكباار ماان جوانااب النشاااط الاقتصااادي، ويتكااون الجاازء 
الأكباار ماان الماادخرات اللازمااة لتكااوين رأس المااال ماان نقااود، تتمثاال فااي أيااول أو 

، (3)اقدياة، إلا ، والمادخرات التع(2)أموال سائلة كأورام البنكنوت، والودائع الادخارية
وفااي إطااار الادخااار النقاادي يمكاان التميااز بااين نااوعين ماان الادخااار؛ همااا: الادخااار 

 المنشئ، والادخار الاحتياطي.
: هااو ذلاان الجاازء الاالي لاام يسااتهلن ماان الاادخل؛ بهاادف توجيهاا  إلااى  الادخررار المنشرر   ✓

الطاقاااة الإنتاجياااة؛ رغباااة مااان الفااارد فاااي زياااادة دخلااا ؛ أي أنَّ الفااارد يساااعى إلاااى زياااادة  
دخل ، فيدخر جزء ا من دخل  لفترة طويلة، وقاد يساتثمره فاي ساوم الماال )بشاراء أساهم  

علاى فوائاد، وهالا الناوع مان    وسندات(، أو إيداع المدخرات في البنن؛ بهدف ال صاول 
الادخااار يعااود بااالنفع علااى الفاارد بزيااادة دخلاا ، والمجتمااع بالمساااهمة فااي تكااوين رأس  

 . ( 4) المال؛ لأنَّ هلا الجزء المدخر يوج  إلى الاستثمار بطريق غير مباشر 

 
 . 189عبد الرحمن يسري أحمد: التنمية الاقتصادية، مرجع سابق، ص( 1)
القوة الادخارية في الاقتصاد، عمار السيد عبد الباسم: أثر ال ريبة العامة على المبيعات على  (  2)

 . 137مرجع سابق، ص 
عبد لإ الصعيدي: الادخار والنمو الاقتصادي دراسة لمكونات وم ددات الادخار الم لي وعلاقت  بالنمو  (  3) 

 . 15، ص  1989الاقتصادي في مصر، دار النه ة العربية، القاهرة،  
(4) Dudley Seers and Leonard Joy Harmondsworth: Development in a Divided 

World Edited, Op.Cit, P 249. 
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ا؛ لاساتهلاك  الادخار الاحتياطي  ✓ : هاو تجنياب جازء مان الادخل لفتارة قصايرة احتياطيا 
، فااإذا ادخاار الفاارد ماان مرتباا  جاازء ا معااين لماادة ثلاثااة أو أربعااة أشااهر؛ لكااي   مسااتقبلا 

  –)بوتاجاااز   ( 1) يجمااع بااللن قاادر ا ماان المااال، يمكناا  ماان شااراء بعااض الساالع المعماارة 
يت اول إلاى رأسامال عيناي،  تلفزيون(، فهلا النوع من الادخار لا يمكن أن   –ثلاجة 

ولا يزيد من ثروات المجتمع، ما دام الفرد يقوم با  لفتارة قصايرة مان الازمن، وي اتفر  
 . ( 2) ب  في شكل نقود، ولا يوجه  إلى الاستثمار، إنَّما الهدف من  سد حاجة الفرد 

الادخار المنشئ يشب  أمواج هادئة ومستمرة، تمرُّ بمعدلات منتظمة، والادخار    تعقيب: 
ا كالساايل المتاادفق، وفجااأة تماارُّ   ا غياار منتظمااة، وتشاانجية تنطلااق أحياناا  الاحتياااطي يشااب  أمواجاا 

 . ( 3) بطي ة، وتُدل في سوم النقد كميات شديدة الاختلاف 
 -الفرع الثاني
 للادخار: مجال النشاط المنتج  

 ،كالادخااار القااومي :النشااط المنااتل للادخااار ماان مصادر داخلاايقاد يكااون مجااال 
 الآتي:وذلن على التفصيل  ،أو من مصدر خارجي ،والادخار الم لي

 
(1) Mechthild Schrooten and Sabine Stephan: Private savings and transition 
 Dynamic panel data evidence from accession countries, Economics of۔ 
Transition, Volume 13 (2), Oxford, 2005, p289. 

زكي: مشكلة الادخار مع دراسة خاية عن البلاد النامية، الدار القومية للطباعة والنشر، رمزي  (  2)
ص  1966القاهرة، دار  38،  الكلي،  الاقتصادي  الت ليل  الاقتصادية  النظرية  جامع:  أحمد   ،

 . 205، ص 1973النه ة العربية، القاهرة، 
 . 17، ص عبد لإ الصعيدي: الادخار والنمو الاقتصادي، مرجع سابق( 3)
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 الادخار الداخلي، ويتمثل في: -1
الااالي لااام ينفاااق علاااى  (1)وهاااو ذلااان الجااازء مااان الااادخل القاااومي الادخرررار القرررومي: ✓

 الاستهلاك، بل يقتطع جزء ا من  لتكوين المدخرات القومية. 
 .(2)الادخار الم لي + الادخار الخارجيفالادخار القومي = 

 الاستهلاك الكلي. -= الدخل القومي        
جمياااع المااادخرات التاااي ت قاااق داخااال الدولاااة ساااواء المااادخرات الادخرررار المحلررري:  ✓

وك وياااااناديق التاااااوفير وشاااااركات التاااااأمين، أو المااااادخرات الاختيارياااااة لااااادي البنااااا
الإجباريااااة التااااي ي ققهااااا قطاااااع الأعمااااال )أربااااا  غياااار موزعااااة، ومخصصااااات 

 
الدخل القومي هو: مجموع الدخول التي عادت على عوامل الإنتاج؛ نتيجة مساهمتها في ت قيق (  1)

الناتل القومي )مجموع ما أنتج  الاقتصاد القومي من سلع وخدمات خلال فترة زمنية معينة غالب ا 
الفو  مجموع  أي  عام ا؛  تكون  ما  غالب ا  معينة  زمنية  فترة  خلال  عام ا(  تكون  حققتها ما  التي  ائد 

والمباني  الأره  عن  الناتل  والريع  للعاملين،  المدفوعة  والأجور  المقترضة،  الأموال  رءوس 
)الأطباء   الأخري  المجتمع  ف ات  من  وغيرهم  المنظمون  حققها  التي  والأربا    –والعقارات، 

 الم امين ...(. 
الاقتصاد،   علم  مبادئ  في  م اضرات  الصعيدي:  لإ  دار  عبد  الجزئي،  الاقتصادي  الت ليل 

 . 384النه ة العربية، القاهرة، ب ت، ص 
النامية، مرجع سابق، ص(  2) البلاد  ، عمار 38رمزي زكي: مشكلة الادخار مع دراسة خاية عن 

السيد عبد الباسم: أثر ال ريبة العامة على المبيعات على القوة الادخارية في الاقتصاد، مرجع  
 . 139سابق، ص 
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، وكااللن المااادخرات لاادي يااناديق التاااأمين، والمعاشااات وال ااارائب (1) الإهاالاك(
 والادخار ال كومي. 

 . ( 2) قيمة الاستهلاك الكلي   –قيمة الدخل الم لي  الادخار المحلي =  
 الادخار الخارري:   -2

فإنَّ  يتمثل في يافي معاملات أطراف النشاط الاقتصادي مع العالم الخاارجي؛ 
الصااادرات والااواردات التااي يقااوم بهمااا النشاااط الاقتصااادي القااومي أي الفاارم بااين قيمااة 

خلال عام، في علاقت  مع اقتصاديات الدول الأخري، وتتمثل الصادرات والواردات في 
السااالع كافاااة، ساااواء كانااات إنتاجياااة أو اساااتهلاكية، زراعياااة أو ياااناعية، ماااواد أولياااة أو 

لتاااأمين، والنقااال، والساااياحة، نصااام مصااانعة أو تاماااة الصااانع، والخااادمات المتنوعاااة: كا
ا فاي المانح (3)وكللن عائاد الاساتثمارات الأجنبياة، إلا  ، ويتمثال الادخاار الخاارجي أي ا 

 .(4)والقروه والاستثمار الأجنبي في الداخل )الموارد الخارجية في التمويل(
 -الفرع الثالث

 من حيث مصادر الادخار:  
ثلاثااااة مصااااادر أساسااااية؛ وهااااي: يمكاااان تقساااايم مصااااادر التموياااال الم لااااي علااااى 

 مدخرات القطاع العائلي، ومدخرات قطاع الأعمال، ومدخرات القطاع ال كومي:

 
و م مد وفقيقي سعاد: م ددات الادخار الم لي في الاقتصاد الجزائري ۔ دراسة ت ليلية للفترة دح  )1(

،  1، العدد  24، المجلد والتجارية وعلوم التسيير(، مجلة معهد العلوم الاقتصادية 2015: 1985)
 . 152، ص2021الجزائر، 

المبيعات على القوة الادخارية في الاقتصاد، عمار السيد عبد الباسم: أثر ال ريبة العامة على  (  2)
 . 140،  139مرجع سابق، ص 

 .  248،  247عبد لإ الصعيدي: م اضرات في الت ليل الاقتصادي الكلي، مرجع سابق، ص  (  3) 
 . 22عبد لإ الصعيدي: الادخار والنمو الاقتصادي، مرجع سابق، ص ( 4)
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وهي المادخرات التاي يمكان اساتثمارها مباشارة فاي مجاال مدخرات القطاع العائلي:   -1
الزراعاااة والصاااناعة والخااادمات والتجاااارة، وذلااان بشاااراء الآلات والمعااادات اللازماااة، 

، ويمكاان إقراضااها إلااى قطاااع الأعمااال العااام والقطاااع (1)وبناااء المبااانيوإياالاحها، 
الخاص والقطاع ال كومي، إمَّا بطريقة مباشرة أو بطريق غيار مباشار عان طرياق 

وياااناديق التاااوفير الرسااامية كصاااندوم تاااوفير البرياااد، وتتمثااال مااادخرات  (2)البناااوك
)الااادخل بعاااد تساااديد القطااااع العاااائلي فاااي الفااارم باااين الااادخل المتاااا  التصااارف فيااا  

ال رائب والتأمينات والاستقطاعات من الدخل(، وبين الإنفام علاى أوجا  الإنفاام 
 .(3)الاستهلاكي المختلفة

 الإنفاق الاستهلاكي.   -مدخرات القطاع العائلي = الدخل المتاح التصرف فيه  

 وتتكون دخول هلا القطاع من:
الأجر: مقابل ما يبللونا  مان عمال )مرتباات، وأجاور، ومكافاأت(؛ أي عائاد مقابال 
مساهمتهم فاي العملياة الإنتاجياة للسالع والخادمات، والفوائاد: التاي ي صالون عليهاا 

، وريااااع (4)مااان إقراضااااهم لرأساااامالهم أو حياااازة السااااندات والأسااااهم وساااندات الخزانااااة
 الأراضي الزراعية، وربح للمنظمين.

 
للتوفير    )1( الوطني  الصندوم  لدي  الجزائرية  العائلات  لادخار  الاقتصادية  الم ددات  الوردي:  مشير 

 . 251(، مرجع سابق، ص 2019۔    1987والاحتياطي: بنن دارسة قياسية اقتصادية للفترة ) 
والاستثمار، رسالة  (  2) الادخار  على معدلات  المصرفي  الإيلا   أثر  مروة م مد علي مصطفى: 

 .72رجع سابق، ص ماجستير، م 
دراسة ت ليلية، مكتبة عين شمس، القاهرة،   -علي لطفي وم مد رضا العدل: التنمية الاقتصادية  (  3)

 . 196، ص 1987  – 1986
عمار السيد عبد الباسم: أثر ال ريبة العامة على المبيعات على القوة الادخارية في الاقتصاد، (  4)

 . 140مرجع سابق، ص 
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دُّ مااادخرات القطااااع العاااائلي أهااام مصاااادر الادخاااار فاااي الااادول النامياااة  ، ويتخااال  ( 1) وتُعاااَ
الادخاااار العاااائلي أو الفاااردي ياااور ا متعاااددة؛ مثااال: عقاااود التاااأمين علاااى ال يااااة، ونظااام  
  –التأميناااات الاجتماعياااة، والمعاشاااات، والزياااادة فاااي الأياااول الساااائلة )أريااادة نقدياااة  

 وودائع بالبنوك، وشهادات استثمار. ،  ( 2) أسهم وسندات( 

تتكاااون المااادخرات لااادي هااالا القطااااع مااان الاحتيااااطي، مررردخرات عطررراع الأ مرررال:   -2
والأربا  غير الموزعة )التي ت تجز بعد دفع ال رائب وتوزياع جاناب مان الأرباا  

دُّ الأرباا  المصادر الارئيس (3)على حاملي الأسهم، وحجز مقابل الاستهلاك( ، وتُعاَ
مدخرات، وتتج  هله المدخرات إلى نفس النشاط، أو ناواحي مرتبطاة با ، لتكوين ال

ويلجاااأ هااالا القطااااع فاااي بعاااض الأحياااان إلاااى الاقتاااراه مااان المؤسساااات المالياااة؛ 
لتمويااال اساااتثمارات ، فالأرباااا  المعااااد اساااتثمارها عاااادة لا تكفاااي اساااتمارت ، فيعتماااد 

. وهناااا (4)الياااةبالإضاااافة لهاااا علاااى القاااروه مااان المصاااارف، ومااان المؤسساااات الم
 تظهر أهمية مدخرات القطاع العائلي في تمويل قطاع الأعمال وزيادة نشاط .

تتمثال فااي ذلاان الجازء ماان الإياارادات العاماة للدولااة، الاالي  مرردخرات القطرراع الحكررومي:   -3
، ويتمثااااال فاااااي الإيااااارادات السااااايادية )ال ااااارائب،  ( 5) لا يااااالهب إلاااااى الاساااااتهلاك العاااااام 

الإيااادار النقااادي(، وممتلكاااات الااادومين الخااااص للدولاااة، وكاااللن الاقتاااراه الاااداخلي  

 
والاستثمار، رسالة  مروة م مد علي مص(  1) الادخار  على معدلات  المصرفي  الإيلا   أثر  طفى: 

 . 72ماجستير، مرجع سابق، ص
 . 350عبد لإ الصعيدي: م اضرات في الت ليل الاقتصادي الكلي، مرجع سابق، ص( 2)
 . 61-  60م مد مبارك حجير: السياسات المالية والنقدية لخطم التنمية الاقتصادية، مرجع سابق، ص  (  3) 
والاستثمار، رسالة  (  4) الادخار  على معدلات  المصرفي  الإيلا   أثر  مروة م مد علي مصطفى: 

 .72ماجستير، مرجع سابق، ص 
 . 197علي لطفي وم مد رضا العدل: التنمية الاقتصادية دراسة ت ليلية، مرجع سابق، ص (  5) 
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)أذونات الخزانة(، والاقتراه الخاارجي )القاروه(، والمانح وياافي القطااع الخاارجي  
 . ( 1) متمثل في الصادرات والواردات 

 -الفرع الرابع
 :  من حيث الغرض من الادخار 

 ويمكن تقسيم الادخار ب سب الغره من ادخار على منتل واكتناز:
: أي أنَّ الغااره ماان الادخااار توجياا  إلااى الاسااتثمار سااواء كااان الادخررار المنررتج

المدخر هو المستثمر، فيقوم بالادخار لتوسيع نشاط  أو يكاون المساتثمر شاخص آخار 
المساتثمر باأن يشاتري فاي غير المدخر، وهناا قاد ي اع المادخر الماال مباشارة ت ات ياد 

ا مساهم ا، وقد يتم وضع المال ت ات ياد المساتثمر بطريقاة  أسهم الشركة، ويصبح شريك 
غياااار مباشاااارة بااااأن يقااااوم الماااادخر بوضااااع المااااال فااااي البنااااوك، أو شااااركات التااااأمين، أو 
يناديق توفير البريد، وهي بدورها تقاره الأماوال المادخرة إلاى المساتثمرين، وأي كاان 

دخااار بهاالا المعنااى يساااعد علااى تكااوين رأس المااال؛ وماان ثاام تعزيااة عمليااة الأماار، فالا
ا؛ لأنَّ  ي ول الأريدة النقدية إلى (2)التنمية الاقتصادية ، وهلا الادخار يُعَدُّ ادخار ا منتج 

(، ويقااوم هاالا الت وياال (3)أجهاازة فنيااة، إلاا  –منشاا ات  –رأس مااال عينااي مُنااتل )آلات 
 .(4)ت النمو الاقتصاديبدور رئيس في زيادة معدلا

 
المبيعات على القوة الادخارية في الاقتصاد، عمار السيد عبد الباسم: أثر ال ريبة العامة على  (  1)

 . 140مرجع سابق، ص 
(2) Dudley Seers and Leonard Joy Harmondsworth: Development in a Divided 

World Edited, Op.Cit, P249. 
الاقتصاد، عمار السيد عبد الباسم: أثر ال ريبة العامة على المبيعات على القوة الادخارية في  (  3)

 . 141مرجع سابق، ص 
 . 17عبد لإ الصعيدي: الادخار والنمو الاقتصادي، مرجع سابق، ص ( 4)
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وقاااد يكاااون الغاااره مااان الادخاااار هاااو مجااارد الاكتنااااز؛ أي ي اااتفر الأفاااراد  الاكتنرررا :  
بمااادخراتهم فاااي شاااكل نقااادي دون توجيههاااا إلاااى الاساااتثمار؛ بمعناااى الاحتفااااى بالمااادخرات فاااي  

والعقارات  ، فالاستثمار بالم اربة في الأراضي  ( 1) المنزل، أو شراء اللهب والأراضي والعقارات 
لم يؤدِ إلى تكوين رأس المال، فالأره موجودة، ولم تسهم عملية الادخار هله في خلق شيء  

ا عن الاستثمار ( 2) لم يكن ل  وجود   .  ( 3) ؛ أي الاحتفاى بالمال بعيد 
يتشاب  كل من الادخاار والاكتنااز فاي أنَّ كالا  منهماا عباارة عان جازء مان الادخل 

إلاَّ أنَّ اكتنااز الماال لا يعاره فاي ساوم  ،فاي الوقات الجااري لا ينفق علاى الاساتهلاك  
بل ي تفر ب  الأفاراد فاي شاكل نقادي، فالماال هناا يهارب مان دوره فاي الاقتصااد   ،المال

احتجااااز ؛ أي (4)القاااومي، إذن الاكتنااااز ثاااروة معطلاااة لا يساااتفاد منهاااا الاقتصااااد القاااومي
مَّ و  ؛لجاازء ماان الاادخل دون اسااتثمار ا مااَّ مِ  ؛فهااو لا يشااارك فااي الاادورة الاقتصااادية ماان ثااَ
 .(5)يخرج  عن مفهوم الادخار

 
(1) Eduardo Cavallo and Tomás Serebrisky: Saving for Development  ۔ How Latin 

America and the Caribbean Can Save More and Better, Inter-American 
Development Bank, Washington, DC, USA, 2016, P55. 

(2) Stephen Enke: Economics for development, Dennis Dobson, Britain, London, 
1964, p 210. 

(3) Dudley Seers and Leonard Joy Harmondsworth: Development in a Divided 
World Edited, Op.Cit, P249 

(4) kenneth kurihara Cracks: Monetary theory and public policy -George Allen& 
Unwin LTD, London, 1960, P 106. 
http://books.google.com.eg/books?hl=ar&id=ijI5AAAAMAAJ&q 

عبد لإ م مد البدارين: م ددات الادخار الخاص في الاقتصاد الإسلامي دراسة مقارنة، جرش   )5(
 . 186، ص 2018، الأردن،  1، العدد 19والدراسات، جامعة جرش، مجلد للب و 

http://books.google.com.eg/books?hl=ar&id=ijI5AAAAMAAJ&q


 محددات الادخار الخاص في مصر واستراتيجية زيادة معدلاته -8

 
913 

بصااورة عامااة كالاحتفاااى بالاالهب أو الف ااة أو سااائر العماالات فااي  والاكتناااز 
، فإذا كان الاستهلاك باديلا  عان عن  آثار سلبية بالتنمية الاقتصادية  ترتب ييورة نقود  

الادخاااار، فاااإنَّ كااالا  مااان الاساااتهلاك والادخاااار باااديل  عااان الاكتنااااز، وإذا كاااان الادخاااار 
ضاار فااإنَّ الاكتناااز يت اامن الت اا ية بالاسااتهلاك يت اامن الت اا ية بالاسااتهلاك ال ا

 . (1)ال اضر والفوائد التي تعود على الفرد والمجتمع من استثمار هله الأموال
وبعد هلا العره لأناواع الادخاار ساوف نقصار الدراساة علاى المادخرات الم لياة 

ارياااة للقطااااع العاااائلي؛ فماااا هاااي العوامااال التاااي ت ااادد حجااام المااادخرات الاختي الاختيارياااة
الم لياااة لهااالا القطااااع؟ وهااال مصااار ت قاااق معااادلات ادخاااار مرتفعاااة أم منخف اااة؟ وماااا 

 أسباب ذلن؟ وما السبيل لرفع المدخرات الم لية؟
الجدير باللكر هنا أنَّ  على الرغم من أهمية تكوين رأس المال فإنَّ البلاد النامية 

 %5المااال تتااراو  مااا بااين تتميااز بناادرة وضااعم تكااوين رأس المااال، فنساابة تكااوين رأس 
فااي هااله الاابلاد ماان الاادخل القااومي، فااي المقاباال نجااد أنَّ فااي الاابلاد المتقدمااة  %7إلااى 

، فعلى سابيل المثاال (2)%18إلى  %15اقتصادي ا نسبة تكوين رأس المال تتراو  ما بين 
 %19يبل  إجمالي الادخاار مان إجماالي النااتل القاومي فاي الولاياات المت ادة الأمريكياة 

 . (3)الات اد الأوربي %25، و%18.88، وكندا 2020عن عام 

 
(1) Dudley Seers and Leonard Joy Harmondsworth: Development in a Divided 

World Edited, Op.Cit, P 249. 
المعارف، سعيد ماهر حمزة: المقدمة في اقتصاديات التبعية والتنمية تجارب أفريقية وعربية، دار  (  2)

 . 31القاهرة، ب ت، ص 
الم لي( (3) الناتل  إجمالي  من   %( الادخار   | United States, European Union - إجمالي 

Data (albankaldawli.org) 
On22/10/2022, At07:32PM. 

https://data.albankaldawli.org/indicator/NY.GNS.ICTR.ZS?end=2020&locations=US-EU&start=1970&view=chart
https://data.albankaldawli.org/indicator/NY.GNS.ICTR.ZS?end=2020&locations=US-EU&start=1970&view=chart
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أنَّ المشاكلة ال قيقياة التاي تواجا  البلادان النامياة هاي قلاة المادخرات،    نرى وبِنَاء  علي   
دَّ ماان زيااادة حجمهااا بمااا يكفااي لل فاااى   فالماادخرات هااي مااورد رئاايس للتموياال التنمااوي، فاالا بااُ
على المعدل السائد لدخل الفرد فاي ظال المعادل العاالي للنماو الساكاني، ولايس المشاكلة فاي  

ا يعاوم  ض يلة المادخرات فقام، ولكان ماا   يتاوفر منهاا لا يوجا  إلاى الأغاراه الإنتاجياة؛ مِماَّ
تاراكم رأس المااال، وهاو عنصاار رئايس ماان عناياار التنمياة السااريعة والفعالاة، ويترتااب علااى  
انخفااه الميال ال ادي لادخاار ارتفااع المياال ال ادي للاساتهلاك؛ ومان ثاَمَّ انخفااه الاادخل  

 وما العوامل الم ددة للادخار؟ والفقر، وانخفاه مستوي المعيشة، فما أسباب ذلن؟ 
إنَّ العوامال التاي تاؤثر فااي السالوك الاساتهلاكي، والتاي تااؤثر بادورها فاي الساالوك 
الادخاااري يمكاان تقساايمها علااى مجمااوعتين ماان العواماال أو الم ااددات؛ وهااي: العواماال 
الشخصااااااية الم ااااااددة للادخااااااار؛ وهااااااي خايااااااة بااااااالأفراد )المب ااااااث الأول(، والعواماااااال 

ددة للادخااار؛ وهااي خايااة بالاقتصاااد القااومي )المب ااث الثاااني(، ثاام الموضااوعية الم اا
ناااتكلم عااان تطاااور معااادل الادخاااار الخااااص فاااي مصااار )المب اااث الثالاااث(، والمقترحاااات 

 لزيادتها )المب ث الرابع(.
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   -المبحث الأول 
 العوامل الشخصية المحددة للادخار:   

وتختلام تأثيرهاا  توجد مجموعاة مان العوامال الشخصاية التاي تاؤثر فاي الادخاار،
، وتختلام العوامال (1)من فرد لأخر، ومن مجموعة سكانية لأخاري، ومان مجتماع لأخار

الشخصااااية الم اااااددة للادخاااااار عنااااد الأفاااااراد )المطلاااااب الأول( عناااا  عناااااد المشاااااروعات 
الصااناعية والتجاريااة )المطلااب الثاااني(، كمااا تااؤدي المعتقاادات الدينيااة دور ا فااي زيااادة أو 

عِ مااان تكاااوين رأس انخفااااه معااادل  جِ  الادخاااار، فساااوف نعاااره لموقااام الإسااالام المُشاااَ
 المال والادخار في )المطلب الثالث(.

 -المطلب الأول 
 العوامل الشخصية المحددة للادخار بالنسبة للأفراد:  

بالنسبة   وم دداتها  الشخصية  العوامل  ماهية  المطلب  هلا  في  نوضح  سوف 
 .)الفرع الثاني(الاختياري  الادخار الم لي فيامل هله العو   وأثر ،للإفراد )الفرع الأول(

 
الاستهلاك  (  1)  عن  الامتناع  أو  الاستهلاك  قرار  ت دد  التي  الشخصية  العوامل  من  مجموعة  توجد 

: البخل، والميل إلى التدبير، ودافع دورة ال ياة )لمواجهة زيادة احتياجات الفرد  )الادخار(، ونلكر منها 
الأولا  في  تعليم  لإنفاق   دخل   من  جزء ا  يدخر  الفرد  أنَّ  أي  الت سين؛  ودافع  وغيرها(،  والشيخوخة  د 

المستقبل، وت سين حالت  المعيشية، ودافع الاستقلال، ودافع الإحلال )الاستفادة من سعر الفائدة أو  
)أ  المؤجل؛  الدفع  ودافع  التوريث،  ودافع  والم اربة،  الأعمال  ودافع  الأيول(،  قيمة  أنَّ  ارتفاع  ي 

ا من الدخل لادخاره؛ لشراء بعض السلع المعمرة في المستقبل(.    الأفراد يستقطعون جزء 
 لمزيد من التفاييل انظر: 

 وما بعدها. 351طلعت الدمرداش إبراهيم: مبادئ في علم الاقتصاد، مرجع سابق، ص
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 -الفرع الأول
 ماهية العوامل الشخصية: 

يتوقاام المياال إلااى الادخااار علااى مجموعااة ماان العواماال الشخصااية التااي تعااود  
، (1)إلاااى الخصاااائص الأساساااية للطبيعاااة الإنساااانية، وإلاااى العاااادات والااانظم الاجتماعياااة

 والعوامل النفسية والتربوية. 
 ،كانت للفقراء في بريطانيا "لبنوك الادخار"أول بداية  وهنا تجدر الإشارة إلى أنَّ 

 الأسااليب مختلام  ، واقتارا إلاى قاوة عائادات الادخاار دعاافقاد   "،دانيال ديفاو"إليها    دعا
 ،الكنيساااة للفقااااراء وإعالاااة ،إلاااى "بناااوك الادخاااار" كبااااديل لعمااال الخيااار افااادع ،لتشاااجيع 

فقاااد كاااان لديااا  رؤياااة  ،فاااي وقااات مبكااار كبيااار اا وحققااات نجاحااا   ،وانتشاااار ال ركاااة بسااارعة
جمياع الأشاخاص  نَّ إ ؛ إذ "ياعب الادخاار لياوم "ة نظريافقاد دعاا إلاى    ،تطبيقية واضا ة

وضااع بعااض لهاام ينبغااي لاالا  ؛ن علااى العمااليقااادر  يكونااواهم والشااباب، عااافيتفااي وقاات 
 حد   العمر أو مرفي البنن، إذا لهم كمخزن أو   النقود الصغيرة كتأمين في أيد أمينة،

وأول مااا  ،علااى إعالااة أنفسااهم ينغيار قااادر حااين يكونااون أو يماانعهم عاان العماال،  حااد  
بدأت الفكرة كانت أشب  ما يكون بالادخار الإجباري، أو التأميناات الاجتماعياة إلاى أنْ 
نْ يناااادي ب ااارورة أن يكاااون الشاااخص حااار ا فاااي سااا ب أموالااا ، وقتماااا يشااااء،  ظهااار ماااَ
فظهرت بنوك الادخاار التاي تشاب  البناوك فاي الوقات ال االي، فكال شاخص حارٌّ فاي أن 

الخاص من البنن، وتم تدشاين أول بنان لجماع المادخرات يس ب مدخرات  حسب تقديره 
 .(2)ميلادية1695، تلاه بنن اسكوتلاند في 1694بإنجلترا في عام 

 
 . 112،  111المتخلفة، مرجع سابق، ص  حمدية زهران: مشكلات تمويل التنمية الاقتصادية في البلاد  (  1) 

(2) H. Oliver Horne : A history of savings banks, Oxford University Press, 
London, 1949, p2:10 
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فااإنَّ الرغبااة فااي مسااتقبل أف اال، ووجااود مجهااول لا نعلماا  فااي المسااتقبل؛ ياادفع 
المتوقعاااة: الأفااراد إلااى الادخاااار، كااللن الخااوف مااان المجهااول، والأحاادا  الساااي ة غياار 
ا  -كااالمره، والخسااارة غياار المتوقعااة، والتفكياار فااي ضاامان مسااتقبل الأبناااء  هااو أي اا 

 . (1)مِمَّا يدفع الأفراد إلى الادخار
وقااااد خلااااص كينااااز إلااااى أنَّ الادخااااار فااااي الماااادي القصااااير يعتمااااد علااااى العواماااال 
ات الموضاااوعية، ولااايس العوامااال الشخصاااية؛ إذ إنَّ العوامااال الشخصاااية لا تتغيااار تغيااار 

واض ة في المدة القصيرة إلاَّ في الظروف غير العادية أو الثورية ف جم المدخرات في 
 ، وخاية التغيرات في الدخل. (2)المدة القصير يتوقم على العوامل الموضوعية

العواماال الشخصااية التااي ت فااز الأفااراد علااى الادخااار إلااى ثمانيااة  وقااد قساام كينااز
 عوامل، هي:

دافااع ال االر: وتكااوين مخاازون لمواجهااة الطااوارئ غياار المتوقعااة، ك اادو  بعااض  .1
 الظواهر الطبيعية السي ة: كالزلزال، أو ثورة، أو العزل من الخدمة.

أو  ،شاايخوخةدافااع الاحتياااط: تكااوين احتياااطي لمواجهااة حااواد  متوقعااة؛ مثاال: ال .2
أو زواج الأبناااء، وتزايااد الأعباااء المسااتقبلية: كارتفاااع  ،أو اعتاازال الخدمااة ،المااره 

 الأسعار، والإنفام على المعالين، وكبر السن، والتي تقلل من الدخل المستقبلي.
طبيعاااااااة العاااااااادات والتقالياااااااد الاجتماعياااااااة ال اكماااااااة لأنمااااااااط السااااااالوك الادخااااااااري  .3

متع بالزيادة المتدرجة في الإنفام، والتطلع لت ساين والاستهلاكي في المجتمع، والت
 مستوي المعيشة بالتدريل.

 
رفعت الم جوب: الطلب الفعلي مع دراسة خاية بالبلاد الآخلة في النمو، دار النه ة العربية،  (  1)

 . 91، ص  1966القاهرة، 
 الموضوعية في المب ث الثاني من هله الدراسة. انظر العوامل ( 2)
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دافع تأجيل الاستهلاك والاستمتاع بالفائدة: ب يث يف ل الفرد الاستهلاك المؤجل  .4
 الأكبر قيمة عن الاستهلاك ال الي الأقل قيمة. 

 التصرف. دافع الإحساس بالاستقلالية: التمتع بنوع من الاستقلال وال رية في  .5
 دافع تكوين رأس المال: يُستَخدم في الم اربة والتجارة.  .6
 حماية الورثة بترك ثروة لهم.  .7
: الاالي يمنااع الفاارد ماان إتيااان فعاال الإنفااام فااي (1)إرضاااء حااب البخاال عنااد الاابخلاء .8

 حد ذات . 
 ؛أساساايين عمااادينعلااى  -أي كااان الاادافع الم اارك لهااا- الادخااارتقااوم عمليااة و 

  الادخارية: والرغبة الادخارية،هما: القدرة 
هاااي قااادرة الفااارد علاااى تخصااايص جااازء مااان دخلااا  مااان أجااال  الادخارياااة:فالقااادرة 
الإنفااام،  وحجاامحجاام الاادخل  وي ااددها الفاارد حسااب ظروفاا  ودخلاا ، في اادد  ،المسااتقبل
 الادخارياةالقادرة  ثام فاإنَّ  ومن وتصرفات ؛على نظام معيشة الفرد  حجم الإنفام  ويتوقم

، باال هااي مسااألة نساابية تختلاام ماان فاارد ةمطلقاابصاافة ليساات متوقفااة علااى حجاام الاادخل 
 بتغير الظروف. وتتغير ،إلى آخر

 
جون ماينارد كينز: النظرية العامة للتشغيل والفائدة والنقود، ترجمة إلهام عيداروس، مراجعة عبد (  1)

، م مد 158،  157، ص2010لإ ش اتة خطاب، هي ة أبو ظبي للثقافة والترا ، أبو ظبي،  
،  68، 67مبارك حجير: السياسات المالية والنقدية لخطم التنمية الاقتصادية، مرجع سابق، ص 

جا السياسي،  الاقتصاد   : الم جوب  ص  1رفعت  سابق،  مرجع  م مد 459،  458،  أسامة   ،
سابق، ص   مرجع  السياسي،  الاقتصاد  أساسيات  شهاب:  م مود  ومجدي  ، عمار  102الفولي 

د الباسم : أثر ال ريبة العامة على المبيعات على القوة الادخارية في الاقتصاد، مرجع السيد عب
 . 147، 146سابق، ص 
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ا للادوافع  تبعا    وت اعم   وتثقيفاي تزياد تربوياة  و نفساي    موضوع فهي    : الادخارية الرغبة  ا  أمَّ 
 . ( 1) بهله الدوافع   الاجتماعية   والطبقات تأثر الفرد    ومقدار   على الادخار،   ت فز الفرد التي  

 الامتنااااع عااان هاااي والتربوياااة والثقافياااة للادخاااارأهااام الااادوافع النفساااية أنَّ  نررررى و 
 الإنفااام وترشاايده تنظاايم  ؛ وماان ثااَمَّ فااي الإثااراء والرغبااة ،عناادما يرتفااع الاادخل الاساتهلاك

 .ا للتغيرات المتوقعة أو غير المتوقعةتبع  
 -الفرع الثاني

 أثر العوامل الشخصية  في الادخار المحلي الاختياري:  
للعواماال الشخصااية أثاار فااي ت ديااد حجاام الادخااار الم لااي الاختياااري، ويظهاار أثاار  

العواماال التااي تعماال علااى زيااادة    -العواماال الشخصااية فااي نااوعين ماان العواماال: النااوع الأول 
عوامااال أخاااري تعمااال علاااى    -الثااااني المااادخرات بالإيجااااب، وتوجااا  إلاااى الاساااتثمار، والناااوع  

انخفاه حجم المدخرات، وتؤثر بالسالب فاي معادل الادخاار المناتل؛ أي مادخرات لا توجا   
 إلى الاستثمار، وذلن على التفصيل الآتي: 

 العوامل الشخصية التي تعمل  لى  يادة المدخرات بالإيجاب )توره إلى الاستثمار(:   -أولاً 
 تعمل على زيادة المدخرات بالإيجاب تتمثل في:   نري أنَّ العوامل الشخصية التي  

 زيادة الدخل بنسبة ثابتة أو ال صول على أعلى دخل: –1
إنَّ رغبة الأفراد في زيادة دخولهم لمواجهة أعباء المعيشة المتزايدة وتاأمين مساتقبل  

زيااااادة  الأولاد بتاااارك ثااااروة لهاااام، أو تكااااوين رأس مااااال للم اااااربة أو التجااااارة تاااادفعهم إلااااى  
مااادخراتهم، وذلااان بالادخاااار فاااي البناااوك أو ياااناديق الائتماااان وياااناديق التاااوفير، وذلااان  

، أو بالم اااااربة فاااي سااااوم رأس المااااال، وشاااراء أسااااهم ماااان  ال صااااول علاااى فائاااادة   مقابااال 

 
يبا  نوري عباس وعمار رفعت قطب: أثر زيادة الدخل على حجم الإيداع ۔ب ث تطبيقي، مجلة كلية    )1(

 . 295، ص 2010، بغداد،  23بغداد للعلوم الاقتصادية الجامعة، العدد 
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وساواء كانات المادخرات موجهاة  إلاى ساوم    ال صول على أعلى عائاد، البورية رغبة  في 
مااادخرات إيجابياااة ومنتجاااة، وتسااااعد فاااي الاساااتثمار،    رأس الماااال أو البناااوك فإنَّهاااا تكاااون 
 وتمويل خطم التنمية الاقتصادية.  

 التعليم: -2
ويقصااد بااالتعليم الدرجااة العلميااة التااي ي صاال عليهااا الفاارد، فكلمااا كااان الشااخص 
حايلا  على درجة علمية أعلى؛ كان أكثر قدرة على الادخار؛ فللتعليم أثر  إيجابيٌّ في 

كلماا كااان  -الأولاى ، وياؤثر التعلايم فاي معادل الادخاار مان جهتاين:(1)تعزياز المادخرات 
الفاارد حاياالا  علااى درجااة علميااة أعلااى  زاد دخلاا ، وأياابح أكثاار قاادرة علااى الادخااار، 

تتمثل في أنَّ التعليم يساعد الفرد على استخدام الوسائم الإلكترونياة، ويم اي   -والثانية
 ؛ لإلمام  بالأوعية الادخارية.(2)دخارالأمية المالية؛ فيكون أكثر قدرة على الا

الاسااتراتيجيات الوطنيااة لتااوفير  إعااداد البلاادان المتقدمااة بوقااد اهتماات الكثياار ماان 
القطااااع مااان أجااال تعزياااز مااادخرات  ؛التعلااايم الماااالي فاااي المااادارس والكلياااات والجامعاااات 

، فقد (3)على الادخارالناتجة عن زيادة نسبة التقاعد لتعويض الجوانب السلبية  العائلي؛

 
(1) Neema Mori: Determinants of individual savings among Tanzanians, 

Op.Cit, p357. 
(2) Chandralekha Ghosh and Rimita Hom Chaudhury: A Comparative Study 

of Saving Behaviour Between India and China, Op.Cit, p9. 
(3) Ebrahim Rezaei: Demographic changes and savings behavior: the 

experience of a developing country, Journal of Economic Studies, 

Emerald Publishing, Vol. 49, No. 4, U.K, 2022, p604. 
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إلاى ت ساين م او  لفاي البرازيالتثقيم المالي في المدارس الثانوياة العاماة اأدي برنامل  
 .(1)الأمية المالية
العوامل الشخصية التي تعمل  لى انخفاض حجرم المردخرات: )مردخرات   -ثانيًا

 ج(، واستراتيجية  لارها:سلبية، ادخار دون استثمار، ادخار غير منت
 الاكتناز. .1
 التقليد والم اكاة.  .2
 الشائعات وتوقعات الأفراد المستقبلية. .3
 الإعالة.  .4

 وسوف نوضح أثر كل عامل من هله العوامل فيما يأتي:
 الاكتنا :  -أولاً 

ويعناااي حااابس جااازء مااان الااادخل الااالي لااام ينفاااق علاااى الاساااتهلاك، وحجبااا  عااان 
، وهاااو ياااورة عقيماااة مااان ياااور (2)الاقتصاااادية والنقدياااة للمجتماااعالانخاااراط فاااي الااادورة 

ا عاان أي شااكل ماان أشااكال الاسااتثمار  الادخااار؛ لأنااَّ  يشاامل الاحتفاااى بالماادخرات بعيااد 
أنَّ الادخااار  ونررى ، (4)، فهاو سالوك سالبيٌّ مان وجهااة نظار النشااط الاقتصاادي(3)المناتل

 
(1) Eduardo Cavallo and Tomás Serebrisky: Saving for Development  ۔ How 

Latin America and the Caribbean Can Save More and Better, Op.Cit, P228. 
 . 104أسامة م مد الفولي ومجدي م مود شهاب، أساسيات الاقتصاد السياسي، مرجع سابق، ص (  2) 
 الاستثمار المنتل: هو الاستثمار اللي يؤدي بشكل مباشر إلى زيادة الإنتاج وزيادة فرص العمل. )3(

،  2013:  1980شريد عروم: م ددات الادخار والاستثمار۔ دراسة حالة الجزائر خلال الفترة  
ة،  رسالة ماجستير، كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير، جامعة قايدي مربا ، ورقل

 . 4، ص  2015الجزائر، 
 . 104أسامة م مد الفولي ومجدي م مود شهاب: أساسيات الاقتصاد السياسي، مرجع سابق، ص (  4) 
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غياااار الرساااامي فااااي مجموعااااات يأخاااال حكاااام الاكتناااااز؛ وذلاااان لأنَّ هااااله الصااااورة تعنااااي 
ا عن الدورة الاقتصادية والنقدية للمجتمع، ويف ل النساء مصادر  الاحتفاى بالنقود بعيد 

 مخصصااة   المصااادر الرساامية بساابب التصااور بااأنَّ الادخااار غياار الرساامي عاان الرجااال؛ 
لخاااوف مااان التعامااال ماااع البناااوك أو انخفااااه ، أو ا(1)لكشاااخاص ذوي الااادخل المرتفاااع

  المالي بالخدمات المصرفية(. ممستوي التعليم أو الأمية المالية )عدم التثقي
 صور الاكتنا :

ا عاان الاسااتعمال لفتاارة مااا طالاات أم قصاارت؛ بمعنااى الاحتفاااى  -1 حجااب النقااود بعيااد 
 ، أو الادخار غير الرسمي. (2)بالنقود في المنزل

لاو  زيناة(؛  –الأحجار الكريمة وال لي والت م النادرة والمقتنيات التاريخية )طوابع -2
 كمَنْ يشتري لوحة فنان مشهور بمبل  كبير من النقود.

 ، وشراء الأراضي والعقارات. ( 3) اللهب: وهو ال جم الأكبر من الاكتناز العالمي  -3
 أسباب الاكتنا : 

كالبخااال،    بعرررل الصررفات غيرررر الحميررردة فررري الإنسررران: ترجااع أساااباب الاكتناااز إلاااى   -1
ولكناااا     ، والخااااوف، ولا تباااارره أي اتجاهااااات إيجابيااااة، فااااالفرد لا ينظاااار إلااااى المسااااتقبل 

يسااااتجيب لاااادواعي ال اضاااار، وحاااابُّ المااااال فااااي ذاتاااا  والاكتناااااز هنااااا يعكااااس البخاااال  
ا   والخاااوف، ويكثااار الاكتنااااز فاااي الااادول النامياااة خاياااة لااادي الطبقاااات الغنياااة فيهاااا، أماااَّ

روف معيناة؛ مثال: عادم الثقاة فاي البورياة والبناوك،  الدول المتقدماة فإناَّ  يوجاد فاي ظا
 وفي أوقات ال روب والأزمات السياسية. 

 
(1) Neema Mori: Determinants of individual savings among Tanzanians, 

Op.Cit, P366. 
 . 389، ص 1980الجامعية، إسكندرية،  عادل حشيش: أيول الاقتصاد السياسي، مؤسسة الثقافة  (  2) 
 . 73عبد لإ الصعيدي، بعض المشكلات المعايرة في التنمية الاقتصادية، مرجع سابق، ص (  3) 
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( لفتاارة  دافررع المررراربة: -2 ا )عماالات أجنبيااة يااعبة مااثلا  ا أو نقااود  نْ يكتنااز ذهباا  فمااَ
معينااة يطمااع فااي ت قيااق أربااا  رأس ماليااة مسااتقبلية حيااث ينتظاار ويتوقااع ارتفاااع 

 ة.أسعار اللهب أو العملات الأجنبي
 ،فيزياااد الاكتنااااز فاااي فتااارة عااادم الاساااتقرار مسرررتوى النشررراص الاعتصرررادي وحالتررره: -3

والسياسااية. )ظااروف ال اارب، نزاعااات إقليميااة  ،والبلبلااة الاقتصااادية، والاجتماعيااة
 ودولية، ثورات، الأزمات الاقتصادية( فالاكتناز هنا يعكس خوف ا اقتصادي ا وقلق ا.

وهي تختلم باختلاف الف ات والطبقات الاجتماعية، ففاي الابلاد   العادات والتقليد: -4
ا  النامية هناك مَنْ يستمتع، أو يف ل الاحتفاى بالنقود الشخصاية فاي المنازل بعياد 
عن البنوك، وهناك مِنَ الطبقات المتوسطة والعليا مَنْ يف ل الاحتفاى بالنقود في 

جتمعاااات النامياااة حياااث ياااورة ذهاااب أو مجاااوهرات، وتزياااد هاااله الظاااواهر فاااي الم
ي اااااعم النشااااااط الاقتصاااااادي بصااااافة عاماااااة، فالاكتنااااااز يعكاااااس حالاااااة التخلااااام 

، واسااتجابة الناااس لمااا تملياا  علاايهم العااادات والتقليااد والعاارف الاالي (1)الاقتصااادي
 .(2)يؤثر بالسلب في الادخار

 جهل الأفراد بفوائد الادخار المنتل ووسائل الادخار فاي المؤسساات الادخارياة، أو -5
 .(3)مستبعدين من استخدام الخدمات المالية المصرفية

 
سابق، ص (  1) مرجع  السياسي،  الاقتصاد  أساسيات  شهاب:  م مود  ومجدي  الفولي  م مد  أسامة 

105 ،106 . 
(2) Raymond firth and b.s.yamey: Capital. Saving and credit in peas and 

societies , Op.Cit, p 22. 
(3) Neema Mori: Determinants of individual savings among Tanzanians, 

Op.Cit, p361 & 362. 
 يزيد ادخار المرأة في المنزل والمؤسسات غير الرسمية.

Ibid,P367. 
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 : تقيم الاكتنا : كأثر محدد للادخار وأثره في الاعتصاد القومي
 أثار الاكتناز الاقتصادية السلبية: 

 خفض معدلات الادخار المنتل. -1
ا يااااؤدي إلااااى  -2 تااااؤدي زيااااادة الاكتناااااز إلااااى الإبطاااااء فااااي ساااارعة الاااادورة النقديااااة؛ مِمااااَّ

 الانكماش الاقتصادي. 
 آثار الاكتناز الإيجابية:

يس ب جزء من المعروه النقادي، ويوجا  إلاى الالهب أو الأشاياء النفيساة؛ 
 .(1)مِمَّا يؤدي إلى خفض معدلات الت خم

يااؤدي ارتفاااع المياال إلااى الاكتناااز إلااى يااعوبة تجميااع الماادخرات لا ساايما    تعقيررب: 
أنَّ خير الأماور الوسام،    فنرى ،  ( 2) لارتفاع ثمن اللهب؛ ومن ثَمَّ أثمان الُ لي والمجوهرات 

فعلاااى المجتماااع ألاَّ يمناااع الاكتنااااز، ولا يزياااد منااا ، فعلاااى البناااوك والمؤسساااات الادخارياااة  
ولكان ن ان لا    ، عبء نشر الوعي بأهمية الادخار المنتل والموج  إلى الاستثمار والتنمياة 

ياد عان  ن ارب الاكتناز بمعنى شراء الت م واللهب، لكن فاي ال ادود المعقولاة؛ أي لا تز 
 ال د حتى لا ت ر بالاقتصاد القومي. 

تشااااجيع الأفااااراد علااااى إيااااداع ماااادخراتهم فااااي البنااااوك، أو شااااراء أسااااهم  نرررررى و
 ، أو تشجع الأفراد على توظيم الأموال.ةوسندات من البوري

 الفرق بين الاكتنا  والتوظيف:
التوظيام: هاو اساتخدام الأفااراد والمشاروعات لجازء مان الاادخل الالي لام ينفاق علااى  
. فاالتوظيم سالوك إيجاابي   الاستهلاك في أنشطة بعيدة عن تخصصهم تاُدِرُّ علايهم دخالا 

 
 . 73المشكلات المعايرة في التنمية الاقتصادية، مرجع سابق، ص عبد لإ الصعيدي، بعض  (  1) 
 . 335، ص 1967حسين عمر: التخطيم الاقتصادي، دار المعارف، القاهرة، ( 2)
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مااان وجهاااة نظااار النشااااط الاقتصاااادي، فيقاااوم بتااادوير الجااازء المااادخر فاااي الااادورة النقدياااة  
ول علاى أعلاى دخال مان تشاغيل المادخرات،  للمجتمع، ويتمثال هادف التوظيام فاي ال صا

دُفُ إلااى ال صااول علااى أعلااى دخاال ممكاان  ، وقااد يكااون  ( 1) كماان ي ااارب فااي البوريااة يَهااْ
هدف الشخص ال صول على دخل ثابت كمن ي ع نقوده فاي وديعاة بنكياة بساعر فائادة  

 متفق علي ، ومعلن سابق ا. 
 موقف الإسلام من الاكتنا :
رُّ بالاقتصاااد القااومي،  ي ااثُّ الإساالامُ علااى الادخااار، ويمنااع الاكتناااز؛ لأنااَّ  يَ ااُ

ولا ينفقونهاا  ويَْ رِمُ الناسَ ثماارَ الادخاار، فقاال تعاالى: )والالين يكنازون الالهب والف اة
(، فالاكتناز هو اقتطاع جزء من الأموال من الدخل (2)فبشرهم بعلاب أليم في سبيل لإ

هاالا الاقتطاااع لا يعماال علااى إعااادة الاسااتثمار بعااد الوفاااء بمتطلبااات الاسااتهلاك، لكاان 
لت قياااق تاااراكم رأس الماااال، وإنَّماااا للاكتنااااز غيااار المثمااار أو تجمياااد الأماااوال بااادلا  مااان 
ا يل ااق ضاارر ا بالناااس والاقتصاااد القااومي، فعلااى الناااس اسااتثمار الادخااار،  تثميرهااا؛ مِمااَّ

 وإدخال الأموال المدخرة في الدورة الاقتصادية.
 ليد والمحاكاة:التق -ثانيًا

والمقصود هنا تقلياد أغنيااء الادول النامياة لأنمااط الاساتهلاك فاي الادول المتقدماة 
، فارتفااع دخاول أفاراد هاله الطبقاة ياؤدي (3)أو حتاى أشاكال الترفيا  ةسواء السالع الكماليا

 
الفولي(  1) م مد  سابق، ص   أسامة  مرجع  السياسي،  الاقتصاد  أساسيات  شهاب،  م مود  ومجدي 

106 ،107 . 
المال (  2) رأس  تكوين  من  عِ  المُشَجِ  الإسلام  موقم  الأول:  المب ث  من  الثالث  المطلب  إلى  انظر 

 والادخار من هله الدراسة. 
(3)   Albert O . Hirschman : the strategy of economic development , Op.Cit, p 37. 
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 (1)إلااى إنفاااقهم علااى الساالع الاسااتهلاكية، وساالع التباااهي والمفاااخرة بشااكل ترفااي وبباالل
مقلاادين أغنياااء الاادول المتقدمااة، وتُساامَّى هااله الظاااهرة "الاسااتهلاك لمجاارد الم اكاااة أو 

"، ووياام نركسااي هااله ال الااة: أنَّ المعلومااات التااي لاادينا عاان أغنياااء (2)التشااب  بااالغير
الاادول الناميااة أنهاام يقلاادون أنماااط الاسااتهلاك فااي الاادول المتقدمااة، وانتشاار هاالا الاانمم، 

 .(3) ينتشروكان من الأف ل ألا
وظهر أثر التقليد على أوسع نطام بعد ال رب العالمية الثانية، وماا فرضات  مان 
حرمان أثناء نشوبها، فسعت الدول النامية إلى تقليد الأنماط الاستهلاكية المعروفاة فاي 

، وأدَّي فاااتح الأساااوام إلاااى ساااهول وياااول السااالع الاساااتهلاكية (4)المجتمعاااات المتقدماااة
لدول النامية عن طريق الاستيراد مان الخاارج، فالسالع الترفيهياة لا يمكان الترفيهية إلى ا

 
أيولهم   )1 ( إلى  العام  المال  من  الكثير  ي ولون  اللين  لهم،  رادع  لا  اللين  المس ولون  وفر  لقد 

الكثير بسبب ميولهم   -وينهبون الثروة على نطام واسع من خلال فقاعات الإسكان  ،الشخصية
الف ة الغنية مدخراتها في الاستثمار غير المنتل، والاستهلاك    الادخارية العالية للغاية، وتستثمر

  2015واليابان    2010الفاخر، ومقامرة الكازينو، فقد تفوقت الصين على الولايات المت دة في  
كأكبر مستهلن للسلع الفاخرة في العالم رغم أنَّ الصين لا تزال دولة فقيرة من حيث دخل الفرد، 

مليار    92.3على مختلم أشكال المقامرة في جميع أن اء العالم حوالي  فقد بل  الإنفام الصيني  
إلى   الهجرة  إلى  جديدة  أموال  على  حصلوا  اللين  الصينيين  من  الكثير  ويسعى  سنوي ا،  دولار 

 البلدان المتقدمة، وإيداع ثرواتهم في الخارج. 
Qingbin ZHAO: Trade and Finance in Emerging Markets and Developed 

Countries, Op.Cit, p16, Footnote6. 
 . 183، ص 1971-1970يلا  الدين نامق: م ددات التنمية الاقتصادية، دار النه ة العربية، القاهرة،  (  2) 

(3) R.nurkse: Problems of capital information in underdeveloped countries 
countries' oxford university press New York, 1953, p61 :62. 

 . 335حسين عمر: التخطيم الاقتصادي، مرجع سابق، ص ( 4)
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أن تصنع داخلي ا؛ لأن شعوب دول النامية لا تملن التكنولوجيا لصناعتها؛ ولأنهاا تطلاع 
 عليها من الخارج. 

وتتعارف الادول النامياة علاى هاله السالع مان خالال عرضاها باالم لات التجارياة، 
العرباااي الااالي ي ااادد طريقاااة الاساااتخدام، والإعلاناااات بوساااائل  جوالاطااالاع علاااى الكتاااالو 

الدعايااة والإعاالان: كااالتلفزيون، والإعلانااات الممولااة علااى مواقااع التواياال الاجتماااعي، 
وكااللن يطلعااون عليهااا ماان خاالال الأفاالام الأجنبيااة التااي تعااره علااى شاشااات العااره 

  .(1)في الدول النامية، وتعمل الشعوب النامية على اقتنائها
كااللن المصااريون الاالين كااانوا يعملااون فااي الخااارج، فقااد تعرفااوا علااى هااله الساالع، 
وتؤدي العولمة دور ا كبير ا في هلا المجال، فنتيجة للتقدم الهائل في وساائل الموايالات 
والاتصاااالات، والتكنولوجياااة المتطاااورة، والنماااو المتزاياااد لشاااركات دولياااة النشااااط؛ أيااابح 

الاساااتهلاكي فاااي مختلااام الااادول، والمنااااطق والأقااااليم،  العاااالم يتجااا  إلاااى نفاااس الااانمم
فالمستهلكون في مناطق مختلفة من العالم يستهلكون نفس السلع والخادمات فاي الوقاات 
نفسا ، ومان أمثلاة ذلان الفناادم والقاري الساياحية، والسايارات الفارهاة، وأجهازة سامسااونل 

ن السااالع التاااي لا يقتصااار الكهربائياااة، وأغلياااة نساااتلة، ومنساااوجات بنتاااون ... وغيرهاااا مااا
ا أضاااف الطااابع العااالمي للاسااتهلاك )تاادويل عمليااة  اسااتهلاكها علااى دولااة بعينهااا؛ مِمااَّ

 ، وهي من ت ديات العولمة بالنسبة لدول الجنوب الفقير والدول النامية. (2)الاستهلاك(
اء  علياا   أنَّ عاماال التقليااد والم اكاااة لاا  أثااره المهاام فااي زيااادة المياال إلااى  نرررى وبِنااَ

الاساااتهلاك والاكتنااااز، وخفاااض الميااال المتوسااام وال ااادي للادخاااار، فاااالجزء الأكبااار مااان 
ا السالع الترفيهياة، فهالا العامال  الدخول يتوج  إلى استهلاك السالع المساتوردة وخصويا 

لاسااااتيراد، فالاسااااتهلاك لمجاااارد يااااؤدي إلااااى خفااااض معاااادلات الادخااااار، وزيااااادة المياااال ل

 
 . 183يلا  الدين نامق: م ددات التنمية الاقتصادية، مرجع سابق، ص ( 1)
 . 344العربية، القاهرة، ب ت، ص يلا  زين الدين: دراسات في تاري  الفكر الاقتصادي، دار النه ة  (  2) 
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الم اكاة والتقليد الأعمى ظاهرة غير ي ية في الدول النامية؛ لأنَّهاا تاؤثر تاأثير ا سالبي ا 
مَّ تكااوين رأس المااال الاالازم للاسااتثمار  فااي قاادرة الطبقااات الغنيااة علااى الادخااار؛ وماان ثااَ

ثمااان السااالع الماااؤدي إلاااى التنمياااة، كماااا تاااؤدي إلاااى تسااارب الأماااوال إلاااى الخاااارج، لااادفع 
 الترفيهية المستوردة، وكان أولى استثمارها في الداخل.

 العلاج:
: فاالوي الاادخول المرتفعااة فااي الاابلاد الناميااة مطلعااون علااى تغيررر نمررس الاسررتهلاك -1

ا ياادفعهم لل صااول عليهااا،  مسااتويات الاسااتهلاك فااي الاادول المتقدمااة الغربيااة؛ مِمااَّ
 أنماااط الاسااتهلاك ذوي الاادخول فيصااب وا غياار قااادرين نفسااي ا علااى الادخااار؛ لأنَّ 

المرتفعة في البلدان النامية غالب ا ما تكاون غريباة ، إلاَّ أناَّ  لايس باالأمر المؤكاد أنَّ 
أثاار الم اكاااة هاالا يماانعهم ماان الادخااار. فهاام يغياارون ماان نماام اسااتهلاكهم ب يااث 
ي يت ولاااون إلاااى الااانمم الغرباااي، فاااإذا ماااا تاااوافرت القااادرات وال اااوافز التنظيمياااة لااالو 

الاااادخول المرتفعااااة فااااي البلاااادان الناميااااة؛ فااااإنَّ اتصااااالهم بااااالغرب لاااان يماااانعهم ماااان 
أنَّ ارتفااع ساعر الفائادة أو  فنرى ، (1)الادخار، وبكميات ونسب مرتفعة من دخولهم

 العائد على الأسهم تشجع أي اب الدخول المرتفعة على الادخار. 
ن ان لا نساتطيع أن نمناع حذر إ لانات هذه السلع المؤثرة في نفسية الأغنياء:   -2

ا لشاااروط اتفاقيااات الجاااات، ولا نساااتطيع أن نمنااع المصااادر مااان أن  اسااتيرادها طبقااا 
أن نااات كم فاااي الإعااالان  نقتررررحالااالي يساااهل الاساااتعمال؛ لااالا  جيل اااق بهاااا الكتاااالو 

الداخلي بمنع عره هله الإعلانات، وارتفاع تكلفة نشار هاله الإعلاناات، وكاللن 
ة على مثال هاله السالع، ويمكان إجاراء رقاباة علاى الأفالام ألا ت توي الأفلام العربي

 .الأجنبية، وحلف الأجزاء التي تشجع على هله السلع

 
)مفهومها  (  1) الاقتصادية  التنمية  الليثي،  علي  وم مد  عجمية  العزيز  عبد   –نظريتها    –م مد 

 . 130، ص  2000سياساتها(، الدار الجامعية، إسكندرية، 
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نظار ا لعادم إمكانياة فاره رفع سعر الررائب غير المباشرة  لرى السرلع الترفيره:   -3
لكاان يمكاان  ،ضااريبة جمركيااة عاليااة؛ بساابب المعاهاادات الدوليااة كاتفاقيااات الجااات 

شارة عالياة علاى هاله السالع؛ مثال: ضاريبة القيماة الم اافة فره ضريبة غيار مبا
 . (1)والدمغة، بالإضافة إلى رسم إغرام إذا توفرت شروط الإغرام

توريرره النقرررد الأرنبررري إلرررى شرررراء السررلع الرررررورية، واسرررتيراد السرررلع الإنتاريرررة   -4
باادلا  ماان توجياا  النقااد  :  ( 2) )معرردات إنشررائية واولات وسررائر التجهيررسات الرأسررمالية( 

الأجنبااي لشااراء الساالع الكماليااة والترفيهيااة التااي يطلبهااا الطبقااات الغنيااة كااأثر لاادافع  
التقليد والم اكاة، واساتيراد هاله السالع بالعملاة الوطنياة إن أمكان؛ لأنَّ النقاد الأجنباي  

دَّ أن يوجاا  إلااى تكااوين رأس المااال، واسااتيراد الساالع ال اارورية،   يمكاان  أنااَّ     ونرررى لا بااُ
ا لسااعر   ذلاان باارفض طلااب المسااتثمر بت وياال العملااة الم ليااة إلااى عملااة أجنبيااة وفقاا 

 يرف أقل من السعر المعلن. 
الاقتاااراه يجرررب التميرررس برررين الاعترررراض الاسرررتهلاكي والاعترررراض الاسرررتثماري:  -5

الاساااتهلاكي: هاااو الاقتاااراه مااان البناااوك للاساااتهلاك والاقتاااراه الاساااتثماري هاااو 
تثمار، فيجاااب تشاااجيع الناااوع الثااااني مااان الاقتاااراه؛ لأناااَّ  الاقتاااراه الموجااا  للاسااا

يجااري لأغااراه إنتاجيااة، وفااره قيااود علااى النااوع الأول لل ااد مناا ، كمااا أنَّ النااوع 
الثاني ي من سداد القره فاي حالاة نجاا  المشاروع بعكاس الناوع الأول؛ لأناَّ  لا 

 
يعني بيع السلعة أو توريد الخدمات في الأسوام الخارجية بسعر أقل من سعر التكلفة   : Dumping الإغرام  )1(

 في السوم الخارجي أو سعر البيع في السوم الم لي )موطن المنتجات الأيلي(. 
مع الإشارة إلى آثار بعض    سالي سمير فهمي عبد المسيح: العلاقات الاقتصادية في التجارة الدولية ۔ 

 . 35، ص 2021ية لجولة أوروجواي على مصر۔ دار النه ة العربية، القاهرة،  الاتفاقات القطاع 
(2  ): حمزة  ماهر  والتنمية    سيد  التبعية  اقتصاديات  في  دار   –المقدمة  وعربية،  أفريقية  تجارب 

 . 37، 36المعارف، القاهرة، ص 
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مَّ فهاااو ياانقص مااان رأس الماااال، وي ا مااان رأس المااال؛ ومااان ثاااَ  اااعم ي اايم جدياااد 
 . (1)الادخار، ويمكن أن يتعسر المقره عن السداد 

والم اكاااااة ماااان الاااادوافع الشخصااااية؛ لأنَّ العواماااال  د يعااااد دافااااع التقلياااا رأيرررريفااااي 
فااي الاادول  ةالشخصااية تااؤدي دور ا فااي التقليااد والم اكاااة سااواء تقليااد الأنماااط الاسااتهلاكي

المتقدمة، أو تقليد الطبقات الفقيرة لطبقات الغنية في الت لي باللهب وال لي، ففاي كلتاا 
مناتل، ولا يسااعد علاى ت قياق  ال التين يوج  الجزء المدخر من الدخل إلى نشااط غيار

بال قاد ياؤدي إلاى زياادة الطلاب علاى السالع المساتوردة، ومااا  ،خطام التنمياة الاقتصاادية
 يؤدي إلي  ذلن من زيادة الطلب على العملة الأجنبية لشراء السلع المستوردة.

أنااااَّ  يجااااب علااااى البنااااوك فااااره قيااااود علااااى بطاقااااات  نررررررى وفااااي هاااالا الصاااادد 
ا اسااتهلاكية ت ااد ماان الادخااار، فقااد توسااعت البنااوك فااي المشااتريات؛ لأنَّهااا تُعااَ  دُّ قروضاا 

إيدار بطاقاات المشاتريات ب امان مرتاب الموظام، وتسامح للموظام بشاراء منتجاات 
ا عليا ، وت اد  بخمسة أضعاف مرتب ؛ مِمَّا يؤدي إلى زياادة دياون الموظام، وتمثال عب ا 

 .(2)اقات يجب ال د من إيدار هله البط فنرى من قدرت  على الادخار، 
لهااا  ،غيااب الثقافااة الادخارياة فاي المنظومااة التعليمياةنشار الثقافاة الادخاريااة؛ لأنَّ  -6

ال  فاااي عاااادم حااارص الااانشء الصااااغير علاااى الادخااااار،  أناااَّ  يمكاااان  ونرررررى دور  فعاااَّ
أو جااالب  اساات دا  مؤسساااة ياااغيرة قومياااة مااان أجااال رعاياااة المشااارعات الصاااغيرة

ماع مراعااة  العلام والعمال ىوقائمة علا ،دون أي قيود أو شروطالمدخرات الصغيرة  
 تبسيم الإجراءات، وتخفيض وقت انتظار العملاء.

 
(1) Raymond firth and b.s.yamey: Capital. Saving and credit in peas and societies, 

Op.Cit, p 28. 
الفعال بزيادة الطلب قد يكون هدف الدولة من إيدار بطاقات المشتريات تنشيم الطلب الك  )2( لي 

 على السلع والخدمات الاستهلاكية والمعمرة ليزيد خم إنتاجها. 
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 الشائعات وتوععات الأفراد المستقبلية: -ثالثًا
 الشائعات:-1

سياسية واقتصادية:  ت تؤدي الشائعات دور ا كبير ا خاية في ظل وجود اضطرابا
ا يهاادد بموجااة فالشااا ئعات توجاا  الأفااراد إلااى ساا ب ماادخراتهم ماان البنااوك المصاارية؛ مِمااَّ

 غلاء في السلع الاستهلاكية لزيادة المعروه النقدي عن المعروه السلعي.
؛ لانخفااه ساعر (1)وت ويل العملة المصرية إلى دولارات وعملات أجنبية أخاري 

الأمااوال إلااى الخااارج؛ لانعاادام الثقااة فااي العملااة الجنياا  المصااري أمااام الاادولار، وتهريااب 
ردد أنَّ مصاااار علااااى وشاااان الإفاااالاس، وتراجااااع (2)الم ليااااة والجهاااااز المصاااارفي ، فمااااا يااااُ

التصااانيم الائتمااااني للبناااوك المصااارية؛ يااادفع الأفاااراد إلاااى تهرياااب رءوس الأماااوال إلاااى 
ا ياااؤدي إلاااى انخفااااه قيماااة العملاااة المصااارية (3)الخاااارج لزياااادة عرضاااها، وخساااارة ؛ مِماااَّ

البورياة المصارية؛ بسابب بيااع المصاريين والأجاناب لأساهمهم؛ بساابب عادم ثقااتهم فااي 
، ويرجااع ذلاان إلااى ماااا يااردد ماان شااائعات ذات تااأثير فااي الأفاااراد (4)الاقتصاااد المصااري 

ا يهاااادد  تااادفعهم إلااااى ساااا ب مااادخراتهم ماااان البنااااوك، وبياااع أسااااهمهم فااااي البورياااة؛ مِمااااَّ
 بلاد.الاقتصاد القومي لل

 
 

 
للتوفير    )1( الوطني  الصندوم  لدي  الجزائرية  العائلات  لادخار  الاقتصادية  الم ددات  الوردي:  مشير 

 . 257(، مرجع سابق، ص 2019۔    1987والاحتياطي: بنن دارسة قياسية اقتصادية للفترة ) 
(2) Mechthild Schrooten and Sabine Stephan: Private savings and transition 
 .Dynamic panel data evidence from accession countries, Op.Cit, p291۔

 . 41، ص 2012ديسمبر  28الأهرام ( 3)
 . 6، ص 2012ديسمبر  26الأهرام المسائي ( 4)
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 : العلاج
لعلاج ذلن لا بُدَّ من معاقبة من يردد الشائعات أو يسيء للاقتصاد القاومي   نرى 

دون اسااتناد كلاماا  إلااى دلياال يدعماا ، أو خطااة للتصاا يح، وعلااى وسااائل الإعاالام قباال 
دَّ ماان تنميااة هإذاعااة أي خباار أن تاالكر المصاادر، ويكااون الخباار ت اات مساا وليت ا، ولا بااُ

بُرَ هله المرحلة ال رجة، وعلى ال كوماة إذا لدي المصريين حتى نَعْ   ةالشعور بالمس ولي
 ما ترددت أي شائعات أن تسرع بالرد عليها حتى لا تفقد ثقة ومساندة المواطنين لها.

 :توععات الأفراد المستقبلية -2
سواء بالنسبة لانخفااه القاوة الشارائية للعملاة المتداولاة، أو بالنسابة لادخولهم فاي 

ت خم، فإذا توقع الأفراد انخفاه القوة الشرائية للعملة المستقبل؛ بسبب ارتفاع معدل ال
السائدة وتدهورها في المستقبل نظر ا للارتفاع المتلاحق في الأسعار، أو انخفاه سعر 
يااارف العملاااة الوطنياااة؛ فاااإنَّ ذلااان يااادفع الأفاااراد إلاااى تقليااال مااادخراتهم، وزياااادة إنفااااقهم 

ا ماان التاادهور المسااتمر للقااوة الشاارائية للعملااة الم ليااة المتداولااة، كااللن إذا  ال ااالي خوفاا 
توقع الأفراد أنَّ دخولهم في المساتقبل ساتزيد أو علاى الأقال ساتظل كماا هاي، كاان ذلان 

ا لهام علااى زياادة الإنفااام ال االي علاى حساااب الادخاار ا إذا حاد  العكااس (1)مشاجع  ، أمااَّ
ا لهام علاى ادخاار المزياد ت ا لماا وتخوف الأفراد من نقص دخولهم كان ذلن مشجع   وطا 

 .(2)سي د  من انخفاه دخولهم في المستقبل
تعقيااب: بااالتطبيق علااى يااناع القاارار فااي مصاار نجااد أنَّ الأفااراد يخشااون ارتفاااع 

، وتباااين الأسااعار؛ بساابب ارتفاااع نساابة الت ااخم عااام بعااد عااام، وت رياار سااعر الصاارف

 
عبد لإ م مد البدارين: م ددات الادخار الخاص في الاقتصاد الإسلامي دراسة مقارنة، مرجع   )1(

 . 180سابق، ص
 . 72، مرجع سابق، ص 1الواحد: علم الاقتصاد، جاالسيد عطية عبد ( 2)
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ا يفقاااد الثقاااة فاااي (1)ساااعر الصااارف علاااى موقاااع البنااان المركااازي وغياااره مااان المواقاااع ؛ مِماااَّ
؛ لالا (2)المؤسسات الادخارية، والعملة الوطنية، وينعكس بالسلب على معدلات الادخاار

ت ديث الموقع الرسمي للبنن المركزي باستمرار واحتوائ  على إحصائيات حديثة  نقترح
؛ لتااادعيم ثقاااة الجمهاااور فاااي قاااوة ةر الصااارف بمصاااداقيحتاااى آخااار سااانة، وت اااديث أساااعا

  الاقتصاد المصري، والمؤسسات الادخارية.

ويجب على السياسة النقدياة أنْ تتخال السياساات التاي تسااعد علاى ال فااى علاى 
معاادلات الت ااخم؛ أي القااوة الشاارائية للعملااة، وثبااات الأسااعار نساابي ا، باادلا  ماان الطريااق 

دخاول الأفاراد، فالمساألة ت تااج إلاى واقفاة مان ياناع القارار، وإعاادة السهل؛ وهو زيادة  
 حساباتهم لتشجيع الأفراد على الادخار.

 
 

 
 :  27/10/2022سعر يرف الجني  المصري بيع يوم  )1(

 جني  مقابل الدولار على موقع البنن المركزي  19.67
 (cbe.org.eg) أسعار الصرف
On27/10/2022, At03:26. 

   23سعر يرف الدولار بيع 
 (alarabiya.net) سعر الدولار في مصر يقفز إلى مستوي 23 مقابل الجني 
On27/10/2022, At03:26. 

جني  في يوم    3لم ي د  البنن المركزي سعر الصرف، فقد قفز سعر الصرف بزيادة أكثر من  
يلقي ال قيقي  السعر  إذاعة  عن  المركزي  البنن  وسكوت  العملة    واحد،  في  الخوف  من  ظلالا  

 المصرية، ويدفع الناس إلى التخلص منها. 
بالعملة    )2( الموطنين أريدتهم  الادخار بطريقة مباشرة في س ب  في  يؤثر  الصرف  أنَّ سعر  نري 

في   الصرف  سعر  ويؤثر  الوطنية،  العملة  في  الثقة  لاهتزاز  دولارات؛  إلى  وت ويلها  الوطنية، 
 الادخار بطريق غير مباشر في ارتفاع أسعار السلع المستوردة؛ مِمَّا يخفض معدلات الادخار. 

https://www.cbe.org.eg/ar/EconomicResearch/Statistics/Pages/ExchangeRatesListing.aspx
https://www.alarabiya.net/aswaq/economy/2022/10/27/%D8%B3%D8%B9%D8%B1-%D8%A7%D9%84%D8%AF%D9%88%D9%84%D8%A7%D8%B1-%D9%81%D9%8A-%D9%85%D8%B5%D8%B1-%D9%8A%D9%82%D9%81%D8%B2-%D8%A7%D9%84%D9%89-%D9%85%D8%B3%D8%AA%D9%88%D9%89-22-%D9%85%D9%82%D8%A7%D8%A8%D9%84-%D8%A7%D9%84%D8%AC%D9%86%D9%8A%D9%87
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 الإ الة: -رابعًا
فاي المجتمعاات  ،سلوك الادخاار الخااص  فييكون للهيكل العمري للسكان تأثير 

ياادخر ف ،معاادل الادخااار الخاااص  يزيااد نساابة السااكان فااي ساان العماال،  التااي ترتفااع فيهااا
فالإنسان وفق ا لنظرية دورة ال ياة يمارُّ باثلا  مراحال خالال سانوات ،  (1)لتقاعدهم  الأفراد 

فتاارة الطفولااة، وهااي الفتاارة الزمنيااة التااي لاام يصاال فيهااا  -عمااره، وهااي: المرحلااة الأولااى
ا علاااى دخاااول الآخااا ، (2)رينالفااارد لسااان العمااال، وفاااي هاااله الفتااارة يكاااون اساااتهلاك  معتماااد 

مرحلااة العماال، وهااي المرحلااة التااي ي صاال فيهااا الفاارد علااى أعلااى ماان  -المرحلااة الثانيااة
وهااي مرحلااة التقاعااد: يكااون اسااتهلاك الفاارد فيهااا أكباار ماان  -اسااتهلاك ، المرحلااة الثالثااة

 .(3)الادخار، وقد يعتمد على دخول الآخرين
ل عاام، ويقال الادخاار ويكون للمرحلة الأولى والثالثة أثر سلبي في الادخار بشك

نْ يعاااولهم المااادخر، أو لااام يساااتطع الفااارد فاااي هاااله  فاااي المرحلاااة الثانياااة، إذا زاد عااادد ماااَ
ا ورعاياة يا ية، ومساكن ا وغالاء  المرحلة ال صاول علاى عمال؛ إذ يطلاب المعاال تعليما 

ا...  ، ولكن تتسم المرحلة الثانية بزيادة نسبة الادخار بوج  عام.(4) وملابس 

 
(1) George Hondroyiannis: Estimating private savings behaviour in Greece , 

Journal of Economic Studies, Vol. 31, No. 5, Emerald Group Publishing 
Limited, U.K, 2004,  P460. 

سليمان سعيد حسن وم مد عبد العظيم طلب: م ددات دالة الادخار الكلي بالتطبيق على حالة    )2(
 ( الفترة  خلال  والتجارية،  2019  –  1991مصر  المالية  والب و   للدراسات  العلمية  المجلة   ،)

 . 689، ص 2022، كلية التجارة، جامعة دمياط، يوليو 4، جاا 2، العدد 3مسلسل 
(3) Chandralekha Ghosh and Rimita Hom Chaudhury: A Comparative Study 

of Saving Behaviour Between India and China, Op.Cit, p2. 
(4) Alupheli Sithebe: South African household savings and the influence of 

financial liberalisation, Op.Cit, p17&63. 
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ولكان  ،أنَّ  قد يوجد دوافع للادخاار لادي كباار السان ت فازهم علاى الادخاار  ونرى 
بنسبة تقل عن الشباب؛ نظر ا لانخفاه الدخل، ومان هاله الادوافع تارك ثاروة لكبنااء أو 
الأحفاد، وبالمثل توجد دوافع تمنعهم من الادخار؛ مثل: المره، أو الإحساس باقتراب  

 خار.الأجل، يجعلهم يفقدون الدافع للاد 
 -المطلب الثاني

 العوامل الشخصية المحددة للادخار بالنسبة للمشروعات: 
كماااا يقاااوم الأفاااراد بالادخاااار، فاااإنَّ السااالطات العاماااة المركزياااة والم لياااة والمنشااانت   

؛ رغبااااة منهااااا فااااي التوسااااع والنمااااو  ( 1) العامااااة والخايااااة والشااااركات التجاريااااة تقااااوم بالادخااااار 
ا لتكوين احتياطي نقدي، يمكنهاا مان مواجهاة المساتقبل  والاستمرارية في العمل   الدائم، وأي  

بظروفاا  المختلفااة، والرغبااة فااي الااتخلص ماان ساايطرة سااوم رأس المااال، أو الرغبااة فااي خلااق  
دُّ المادخرات  ( 2) المزيد من الثقة في المشروع عن طريق ادخار جزء من أرباا  المشاروع  ، وتُعاَ

ساسااي لتموياال الاسااتثمار، وإذا نقصاات الماادخرات  الاختياريااة للمشااروعات هااي المصاادر الأ 
 سوف تتج  المشروعات من أجل التوسع والنمو إلى الاقتراه. 

ويمكااان إجماااال الااادوافع الشخصاااية التاااي تااادفع المشاااروعات والشاااركات والمنشااانت 
 العامة والخاية للقيام بالعملية الادخارية في الآتي: 

ام باستثمارات جديادة، وهالا ماا يعارف ويتمثل في تكوين أموال للقي دافع المشروع: -1
 إلى القروه.  ءبالتمويل اللاتي دون الالتجا

ويتمثاال فااي تكااوين ثااروة ي ااتفر بهااا سااائلة؛ )أي فااي شااكل نقااود(  دافررع السرريولة: -2
 .لمواجهة الأزمات والخسائر المالية

 
 . 459، مرجع سابق، ص 1السياسي، جاارفعت الم جوب: الاقتصاد ( 1)
عمار السيد عبد الباسم: أثر ال ريبة العامة على المبيعات على القوة الادخارية في الاقتصاد، (  2)

 . 147مرجع سابق، ص 
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: ويتمثاال فااي ال صااول علااى دخاال متزايااد تاادريجي ا، وذلاان دافررع تحسررين المشررروع -3
لااى رأس مااال المشااروع، وياايانت  بااإجراء عمليااة الصاايانة والت سااينات بال فاااى ع

 والت ديثات في المشروع أو المنشأة.
: فال كمة المالية تقت ي تكوين احتيااطي يزياد عماا يساتلزم با ث الحكمة المالية -4

النشاط العادي للمشروع؛ )أي يزيد مان مجماوع نفقاة الاساتعمال ونفقاة الإضاافية(؛ 
يون المست قة، ولمواجهة استهلاك الأيول، بمعدل يفوم معدل وذلن لمواجهة الد 

 .(1)الاستعمال، ومعدل التقادم الفني
يَّنُ أنَّ م ااددات الادخااار تكاااد تكااون متشااابهة لاادي كاال ماان الأفااراد  تعقيررب  ا ساابق يَتَبااَ : مِمااَّ

ا يسااعد  والمشروعات، ويكاد يجتمعان في هدف واحد؛ هاو التاأمين ضاد المساتقبل ومخااطره؛   مِماَّ
علااى اسااتمرار ال ياااة، والنشاااط لاادي كاال ماانهم إلاَّ أنَّ قااوة البواعااث الشخصااية بصاافة عامااة، وهاالا  
ا لطبيعاة العاادات الساائدة با ،   الهدف بصفة خاية، يختلم اختلاف ا كبير ا من مجتماع لآخار، تبعا 

ا لتجااا  رب الماضااي والآمااال  والتااي تعااود إلااى الجاانس والتعلاايم والمعتقاادات والاادين والأخاالام، وتبعاا 
ا للجهااااااز الإنتااااااجي، ولطريقاااااة توزياااااع الثاااااروة، ولمساااااتوي المعيشاااااة، وثقاااااة الأفاااااراد   القائماااااة، وتبعااااا 

 والمشروعات في قوة الاقتصاد القومي، واحتمالات نمو، وقوة العملة الوطنية. 
 -المطلب الثالث

 من تكوين رأس المال والادخار:  
ُ
ع

ِّ
ج

َ
ش

ُ
 موقف الإسلام الم

ي ااثُّ الإساالام علااى إدارة أمااوال الفاارد والجماعااة بشااكل اقتصااادي، وعاادم تبااليرها 
، كما يدعو الفكر (2)أو إهدارها، والاعتدال في الإنفام الاستهلاكي، والت سب للمستقبل

الإساااالامي إلااااى تشااااجيع الاسااااتثمار، والم افظااااة علااااى الطاقااااة الإنتاجيااااة الثابتااااة فااااي 

 
 . 159جون ماينارد كينز: النظرية العامة للتشغيل والفائدة والنقود، مرجع سابق، ص( 1)
أنواعها ونوعية المدخرين والعوامل المؤثرة على   –ت العربية  خليل م مد حسن الشماع: المدخرا(  2)

 . 231، ص 1987حجمها وتطورها، ات اد المصارف العربية، بيروت، 
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ة على بناء الطرم والجساور، فيقاول أباو عبياد: "ماا المجتمع، فلا مانع من يرف الزكا
 .(1)أعطيت في الطرم والجسور فهي يدقة ماضية"

وقد حرَّم الإسلام التبلير والإسراف، ويعارف الفكار الإسالامي التبالير بأناَّ  إنفاام 
المااال علااى مااا لا ي اال، وعلااى المبااا  إذا تجاااوز ال ااد المتعااارف علياا ، وإهاادار المااال، 

، فالإسالام يادعو إلاى الادخاار، واساتثمار الماال كماا سايظهر (2)فادة منا وعدم حسن الإ
وآت ذا القرباى حقا  والمساكين وابان السابيل من الآيات والأحاديث الآتية، قاال تعاالى: )

يْطَانُ لِرَباِ  ِ ، )(3)(اولا تبلر تبالير   انَ الشاَّ يَاطِينِ ك وَكاَ وَانَ الشاَّ انُوا إِخاْ لِ رِينَ كاَ ور ا إِنَّ الْمُباَ ، )وكلاوا (4)(كَفاُ
، )ولا تجعال ياادك مغلولاة إلاى عنقاان، ولا (5)واشاربوا ولا تسارفوا، إنا  لا ي ااب المسارفين(
ا م ساور ا ( تبسطها كل البسم، فتقعاد ملوما 
، )والالين إذا أنفقاوا لام يسارفوا، ولام يقتاروا (6)

وكان بين ذلن قوام ا(
 .(8)بأيديكم إلى التهلكة(، )وأنفقوا في سبيل لإ ولا تلقوا (7)
: "إيااااكم والسااارف فاااي النفقاااة، وعلااايكم -يااالي لإ عليااا  وسااالم-قاااال رساااول لإ 

بالاقتصاااد، فإنااَّ  مااا افتقاار قااوم  قاام اقتصاادوا"، "التاادبير نصاام المعيشااة"
رِهَ (9) ، "إنَّ لإ كااَ

 
 . 78، مرجع سابق، ص 1سيد عطية عبد الواحد: علم الاقتصاد، جاال( 1)
الفكر ا1شوقي أحمد دنيا: الإسلام والتنمية الاقتصادية دراسة مقارنة، ط  (  2) القاهرة، ، دار  لعربي، 

 . 207، ص  1979
 . 26سورة الإسراء: الآية ( 3)
 . 27سورة الإسراء: الآية ( 4)
 . 31سورة الأعراف: الآية ( 5)
 . 29سورة الإسراء: الآية: ( 6)
 . 67سورة الفرقان: الآية ( 7)
 . 194سورة البقرة: الآية ( 8)
 . 207مقارنة، مرجع سابق، شوقي أحمد دنيا: الإسلام والتنمية الاقتصادية دراسة ( 9)
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ا: قياال وقااال، وكثاارة السااؤال، وإضاااعة المااال" تسااب طيبااا، ، "رحاام لإ اماارأ اك(1)لكاام ثلاثاا 
م ف لا  ليوم فقره وحاجت ". ا، وقدَّ  وأنفق قصد 

وقد حثَّنا الإسلام على تكوين رأس المال، فهو قد حارَّم التبالير، وإضااعة الماال؛ أي  
لِينَ  حثَّنااا علااى الادخااار، وكااللن حثَّنااا علااى الاسااتثمار، ف اارَّم الاكتناااز فااي قولاا  تعااالى )  وَالااَّ

زُونَ الاالَّهَبَ   ا  يَكْنااِ ى عَلَيْهااَ وْمَ يُْ مااَ يم َ يااَ لَاب  أَلااِ رْهُمْ بِعااَ ِ فَبَشااِ  بِيلِ شَّ ي سااَ ا فااِ ةَ وَلَا يُنفِقُونَهااَ وَالْفِ ااَّ
ا كُ  لُوقُواْ ماَ كُمْ فاَ زْتُمْ لَأنفُساِ ا كَناَ الَا ماَ ورهُمْ هاَ اهُهُمْ وَجُناوبُهُمْ وَظُهاُ ناتُمْ  فِي نَارِ جَهَنَّمَ فَتُكْوَي بِهَا جِباَ

زُونَ  ، ولكاان مااا المقصااود بهااله الآيااة الكريمااة المااال المكتنااز هااو الاالي لا ينفااق فااي  ( 2) ( تَكْنااِ
سااابيل لإ، والمقصاااود بسااابيل لإ هاااو مختلااام أوجااا  المصاااالح العاماااة، والخاياااة، فرساااالة  

 . ( 3) المال التثمير، وإنفاق  فيما يعود بالنفع على المجتمع 
ي أنْ ياادعو علاايهم يبلاا  حاارص الإساالام فااي الم افظااة علااى أمااوال المساالمين فاا

بعدم البركة، إن لم توج  إلى أغراه الاستثمار، وشراء الأيول الإنتاجية، عن ي ياى 
، ولا دار  لا :" -ياالى لإ عليا  وساالم-بان آدم عاان رسااول لإ  نِ أره  لا يُبااارَكُ فااي ثَمااَ
لُ فااي أره  ولا دار   "؛ بمعنااى اسااتمرارية أمااوال الاسااتثمار وعائاادها فااي العماال فااي يُجعااَ

 ؛ حتى تعود بالنفع على المجتمع ككل. (4)مجال الاستثمار لا الاستهلاك
والاالي يؤكااد مااا ذهبنااا إلياا  فااي تفسااير الآيااات الكريمااة والأحاديااث الشااريفة هااو أنَّ  
)المصالح المرسلة( أحد مصادر الأدلة الشرعية، وهي واقعة ت تاج إلى حكم ليس عليهاا  
دليل يدل عليهاا، أو واقعاة مثلهاا، فالا دليال علاى أنا  مباا  أو م ارم، فتكاوين رأس الماال  

 
الفق  )ال كم الشرعي وطرم استنباط  من الأدلة(، دار نصر للطباعة  (  1) الفتو : أيول  سعيد أبو 

 . 57، ص  2011ال ديثة، القاهرة، 
 . 35، 34سورة التوبة: الآية ( 2)
 . 208شوقي أحمد دنيا: الإسلام والتنمية الاقتصادية دراسة مقارنة، مرجع سابق، ص ( 3)
 . 79، مرجع سابق، ص 1السيد عطية عبد الواحد: علم الاقتصاد، جا (4)
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ن، فهي واجب على أولي الأمر، كماا أنهاا تتفاق ماع مقاياد  ي قق مصالح عامة المسلمي 
التشااريع الم افظااة علااى الاادين والعااره والناااس والمجتمااع، فالشااريعة الإساالامية تصااالح  

 . ( 1) لكل زمان ومكان ومواكبة التطور 
مَ لإ أهميااة الادخااار فااي ساانوات الرخاااء التااي يزيااد فيهااا  وفااي سااورة يوساام وَيااَ

وَقَالَ الْمَلِنُ إِناِ ي أَرَي المستقبل واحتمالات ، فقال تعالى: ) الخير؛ لغره مواجهة أزمات 
ا  ات  يااا أَيُّهااَ رَ يَابِسااَ ر  وَأُخااَ نْبُلات  خُ ااْ بْعَ سااُ اف  وَسااَ بْع  عِجااَ أْكُلُهُنَّ سااَ مَان  يااَ رَات  سااِ بْعَ بَقااَ سااَ

ؤْيَا تَعْبُرُونََ قَالُو  نُ بِتَأْوِيالِ الْمَكُ أَفْتُونِي فِي رُؤْيَايَ إِن كُنتُمْ لِلرُّ ا نَ اْ لام  وَماَ غَاُ  أَحاْ اْ أَضاْ
ِ  فَأَرْسااِ  ُ كُمْ بِتَأْوِيلااِ اْ أُنَبااِ  ة  أَنااَ دَ أُمااَّ رَ بَعااْ كااَ ا وَادَّ ا مِنْهُمااَ لِي نَجااَ الَ الااَّ الِمِينََ وَقااَ لامِ بِعااَ لُونَِ الأحااْ

أْكُلُهُ  مَان  يااَ رَات  سااِ بْعِ بَقااَ ي سااَ ا فااِ يقُ أَفْتِنااَ دِ  ا الصااِ  مُ أَيُّهااَ نبُلات  يُوسااُ بْعِ سااُ اف  وَسااَ بْع  عِجااَ نَّ سااَ
نِينَ  بْعُ سااِ ونَ سااَ الَ تَزْرَعااُ ونََ قااَ مْ يَعْلَمااُ اسِ لَعَلَّهااُ ى النااَّ عُ إِلااَ ي أَرْجااِ ات  لَّعَلااِ  رَ يَابِسااَ ر  وَأُخااَ خُ ااْ

أْتِ  أْكُلُونََ ثااُمَّ يااَ ا تااَ يلا  مِ مااَّ نبُلِِ  إِلاَّ قَلااِ ي سااُ لَرُوهُ فااِ دتُّمْ فااَ ا حَصااَ ا فَمااَ بْع  دَأَباا  نَ سااَ دِ ذلااِ ن بَعااْ ي مااِ
مْتُمْ لَهُنَّ إِلاَّ قَلِيلا  مِ مَّا تُْ صِنُونََ ثُمَّ يَأْتِي مِن بَعْدِ ذلِنَ عَام  فِيِ  يُ  غَاُ  شِدَاد  يَأْكُلْنَ مَا قَدَّ

 .(2)(النَّاسُ وَفِيِ  يَعْصِرُونَ 
أناَّ  يجاب أن يوجا  الفاقاد الزائاد عان    نررى ولما كان مصادر الاساتثمار هاو الادخاار،  

الاسااتهلاك إلااى الاسااتثمار، وزيااادة القاعاادة الإنتاجيااة للاقتصاااد القااومي، وت اارص الشااريعة  
الإسااالامية علاااى دفاااع النااااس إلاااى توظيااام ماااا يفااايض عااان الاساااتهلاك، وأن تكاااون جمياااع  

للناااس؛ أي يوجاا  المااال إلااى الاسااتثمار لا الاكتناااز،    الأمااوال الماادخرة مصاادر عاايش، ورزم 

 
م مد عبد المنعم حبشي: المصادر والأدلة في الشريعة الإسلامية، دار نصر للطباعة ال ديثة،  (  1)

 . 153، ص  2011القاهرة، 
 .49:  43سورة يوسم: الآيات ( 2)
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الاقتصاادية    ت وهكلا يكون الدين الإسلامي قد وضع القواعد لتصرف الفارد والدولاة والمنشا ا 
 . ( 1) طريق الادخار   ن مع ا تجاه تراكم رأس المال، وتجديده باستمرار ع 

أنَّ  إذ لم يستطع الفارد توجيا  الماال المادخر بنفسا  إلاى الاساتثمار، فيجاب   ونرى 
علي  إيداع  في البنن ليتثنى لكخير توجي  إلاى الاساتثمار باإقراه المساتثمرين، ولكان 
اللي يمنع ف ة كبيرة من المسلمين من إيداع أموالهم باالبنوك اعتباار الفائادة الثابتاة التاي 

وشهادات الاستثمار ربا، فما موقم الإسلام مان ذلان؟ فهال تعاد  تدرها الودائع والأموال
 البنوك التقليدية مخالفة لأحكام الشريعة الإسلامية؟

ا  يري البعض أنَّ العلاقة بين البنوك والعملاء علاقة قره، وكل قره جر نفعا 
 يُعَدُّ ربا مَُ رَّم ا، ويدللون على ي ة زعمهم بثبات سعر الفائدة. 

هم فتاوي دار الإفتاء المصرية منل عقود بجواز أخل أربا  البنوك ولكن ردت علي
ا إلى ما يأتي:  استناد 

إنَّ العلاقااة بااين البنااوك والعماالاء علاقااة تموياال الاسااتثمار وفوائااد البنااوك ليساات 
 بل هي أربا  تمويلية.  ،فوائد قروه 

إنَّ البنااان مؤسساااة وسااايطة توفاااق باااين مصاااالح المااادعيين الااالين لاااديهم مااادخرات 
والمستثمرين الم تاجين لتلن المدخرات، فتتلقى البنوك الأموال من الماودعين، وتادفعها 
إلى المستثمرين مقابل مبل  مالي يتم توزيع  بين البنن والمودعين، فايمكن تكييام هاله 
المعاملة مان قبيال الاساتثمار، ولا يعناي ثباات العائاد أناَّ  رباا، وإنَّماا هاو لاساتقرار نساب 

 .   (2)نظام البنكيالأربا  في ال

 
 232، ص خليل م مد حسن الشماع : المدخرات العربية، مرجع سابق( 1)
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https://dar-alifta.org/Home/ViewFatwa?ID=14097&title=%D9%88%D8%B6%D8%B9%20%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%A7%D9%84%20%D9%81%D9%8A%20%D8%A7%D9%84%D8%A8%D9%86%D9%83%20%D9%88%D8%A3%D8%AE%D8%B0%20%D8%A7%D9%84%D8%A3%D8%B1%D8%A8%D8%A7%D8%AD%20-%20%D8%A7%D9%84%D9%81%D8%AA%D8%A7%D9%88%D9%89%20%D8%A7%D9%84%D8%A5%D9%84%D9%83%D8%AA%D8%B1%D9%88%D9%86%D9%8A%D8%A9
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دُّ أرباا   ا فاي الفقا  الماورو ، وتُعاَ والبنوك شخص اعتباري حديث لم يكان موجاود 
ا تمويلية مصادرها عقاد ي قاق مصاالح أطرافا ، وهالا ماا جاري عليا  العمال  البنوك أرباح 

ولائ تا  التنفيلياة، والقاعادة الأياولية تقاول:   2003لسانة    88بقانون البناوك المصاري  
 .(1)ال اكم يرفع الخلاف في المسألة""حكم 

ا إلاااى ال اااديث الشاااريد "إنَّماااا  وتؤكاااد فتاااوي ثالثاااة أنَّ فوائاااد البناااوك حااالال اساااتناد 
الأعماااال بالنياااات، ولكااال امااارئ ماااا ناااوي"، فاااإذا كانااات نياااة العميااال وضاااع الماااال بقصاااد 

 .(2)الاستثمار ووكل البنن في ذلن؛ فالعائد من  حلال، ولا شيء في  من ال رمة
بناااوك وشاااهادات الاساااتثمار ودفااااتر التاااوفير وتوكاااد فتاااوي رابعاااة أنَّ الإياااداع فاااي ال

ا؛ ومن ثاَمَّ لا علاقاة لهاا بالرباا، فأرباحهاا  وغيرها تعد عقود تمويل مست دثة ليست قرض 
 .(3)حلالا  يجوز الانتفاع بها شرع ا

وهنا تجدر الإشارة إلى أنَّ الباحث استعره جميع الفتاوي الخاية بعلاقة فوائد 
أنَّ إياداع  ونررى واحادة توكاد أنَّ فوائاد البناوك مان قبيال الرباا، البنوك بالربا لم يجاد فتاوي  

الأماااوال فاااي البنااان يتفاااق ماااع مصاااالح المجتماااع فاااي اساااتثمار الماااال، وإدخالااا  فاااي دورة 
أنَّ عاادم وجااود اسااتغلال ل اجااة الطاارف الأخااري )المسااتثمر(  ونرررى الاقتصاااد القااومي، 

 
المفتي: الأستاذ الدكتور/ شوقي إبراهيم علام، فتوي بعنوان "الأسباب الشرعية لاختيار دار الإفتاء  )1(

 . 2021أغسطس  25بتاري   16218المصرية القول بجواز أخل أربا  البنوك"، رقم الفتوي 
 (dar-alifta.org) الفتاوي - دار الإفتاء المصرية

الفتوي   )2( رقم  البنوك"  فوائد  حكم  "بيان  بعنوان  فتوي  طنطاوي،  سيد  م مد  الدكتور  ف يلة  المفتي 
 . 1996فبراير  12بتاري   17321

 (dar-alifta.org) الفتاوي - دار الإفتاء المصرية
 . 2016أبريل    24بتاري     16358، رقم الفتوي  أمانة الفتوي: فتوي بعنوان "حكم شهادات الاستثمار"   )3(

 (dar-alifta.org) الفتاوي - دار الإفتاء المصرية
 

https://dar-alifta.org/Home/ViewFatwa?ID=16218&title=%D8%A7%D9%84%D8%A3%D8%B3%D8%A8%D8%A7%D8%A8%20%D8%A7%D9%84%D8%B4%D8%B1%D8%B9%D9%8A%D8%A9%20%D9%84%D8%A7%D8%AE%D8%AA%D9%8A%D8%A7%D8%B1%20%D8%AF%D8%A7%D8%B1%20%D8%A7%D9%84%D8%A5%D9%81%D8%AA%D8%A7%D8%A1%20%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%B5%D8%B1%D9%8A%D8%A9%20%D8%A7%D9%84%D9%82%D9%88%D9%84%20%D8%A8%D8%AC%D9%88%D8%A7%D8%B2%20%D8%A3%D8%AE%D8%B0%20%D8%A3%D8%B1%D8%A8%D8%A7%D8%AD%20%D8%A7%D9%84%D8%A8%D9%86%D9%88%D9%83%20-%20%D8%A7%D9%84%D8%A3%D8%B3%D8%AA%D8%A7%D8%B0%20%D8%A7%D9%84%D8%AF%D9%83%D8%AA%D9%88%D8%B1%20/%20%D8%B4%D9%88%D9%82%D9%8A%20%D8%A5%D8%A8%D8%B1%D8%A7%D9%87%D9%8A%D9%85%20%D8%B9%D9%84%D8%A7%D9%85
https://dar-alifta.org/Home/ViewFatwa?ID=17321&title=%D8%A8%D9%8A%D8%A7%D9%86%20%D8%AD%D9%83%D9%85%20%D9%81%D9%88%D8%A7%D8%A6%D8%AF%20%D8%A7%D9%84%D8%A8%D9%86%D9%88%D9%83%20-%20%D9%81%D8%B6%D9%8A%D9%84%D8%A9%20%D8%A7%D9%84%D8%AF%D9%83%D8%AA%D9%88%D8%B1%20%D9%85%D8%AD%D9%85%D8%AF%20%D8%B3%D9%8A%D8%AF%20%D8%B7%D9%86%D8%B7%D8%A7%D9%88%D9%8A
https://dar-alifta.org/Home/ViewFatwa?ID=16358&title=%D8%AD%D9%83%D9%85%20%D8%B4%D9%87%D8%A7%D8%AF%D8%A7%D8%AA%20%D8%A7%D9%84%D8%A7%D8%B3%D8%AA%D8%AB%D9%85%D8%A7%D8%B1%20-%20%D8%A3%D9%85%D8%A7%D9%86%D8%A9%20%D8%A7%D9%84%D9%81%D8%AA%D9%88%D9%89
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نْ يشاتب  فااي فوائاد البناوك ويعتقااد ينفاي شابهة الرباا عاان فوائاد البناوك، كماا أنااَّ  يمكان ل ماَ
أنها ربا، إيداع أموال  فاي البناوك الإسالامية التاي تطباق نظاام المراب اة، وهناا يقاع علاى 
البنااوك عاابء توعيااة المااواطنين ب رمانياا  الاكتناااز، وضاارورة توجياا  المااال الماادخر إلااى 

 الاستثمار، سواء بواسطة الشخص نفس ، أو بواسطة البنوك. 
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 -الثانيالمبحث  
 العوامل الموضوعية المحددة للادخار: 

يُقْصَدُ بالعوامل الموضوعية الظروف الموضوعية الم يطة بالدخل القومي والتاي تاؤثر  
فاااي الادخاااار القاااومي، وهاااي: ال لقاااة المفرغاااة للفقااار )المطلاااب الأول(، والأوضااااع السياساااية  

نفاااام الاساااتهلاكي )المطلاااب  والاقتصاااادية )المطلاااب الثااااني(، والااادخل )المطلاااب الثالاااث(، والإ 
الرابع(، والت خم )المطلب الخامس(، هلا بالإضاافة إلاى مجموعاة مان العوامال الأخاري التاي  
لا يتسااع المجااال هنااا لل ااديث عنهااا، ويكتفااي بالإشااارة إليهااا؛ مثاال: رياايد الأيااول لاادي أفااراد  

الإنفام، وأيول  القطاع العائلي: تنقسم الأيول على أيول سائلة كلما زادت أدت إلى زيادة  
مزرعاة ...(، ويتغيار    –عينية، وهي تنقسام إلاى قسامين: أياول عينياة مولادة للادخل )مصانع  

تأثيرها في الاستهلاك بمقدار التغيار فاي الادخل، والمجموعاة الثانياة أياول عينياة غيار مولادة  
ل لاي،  لدخل: كالسلع المعمرة، والاستهلاك اللاتي لكفراد، والأدوات الشخصاية: كالسااعات، وا 

عَ  ( 1) واللهب، وهي لها تأثير عكسي في الاستهلاك، وسعر الفائدة  جَّ ، فكلما زاد ساعر الفائادة شاَ
الناااس علااى الادخااار، وترشاايد الإنفااام الاسااتهلاكي، والتوقعااات بالنساابة للاادخول وحجاام الساالع  
كلمااا  المتااا ، ومديونيااة المسااتهلن كلمااا زادت المديونيااة يقاال الإنفااام الاسااتهلاكي، وال اارائب  

، وحجم السكان فاي سان الإعالاة تاؤثر فاي الإنفاام  ( 2) زادت ال رائب يقل الإنفام الاستهلاكي 
نْ هااام فاااي سااان الإعالاااة زاد الإنفاااام الاساااتهلاكي  ، ونقاااص كفااااءة  (  3) الاساااتهلاكي، كلماااا زاد ماااَ

منشااانت الادخاااار )بناااوك وياااناديق الادخاااار وياااناديق التاااوفير وبناااوك الاساااتثمار(، والأمياااة  
 المالية، والاستقصاء المالي. 

 
الرابع ن و إستراتيجية   )1( المب ث  انظر  الفائدة على الادخار،  أثر سعر  المعلومات عن  لمزيد من 

 لزيادة معدل الادخار الخاص في مصر.
 وما بعدها   343طلعت الدمرداش إبراهيم: مبادئ في علم الاقتصاد، مرجع سابق، ص ( 2)

(3) Cajsa Fredriksson & Klaas Staal: Determinants of Household Savings: A 
Cross-Country Analysis, Op.Cit, P270. 

يث اتبعت الصين سياسة  أدي انخفاه نسبة الإعالة )يغار السن( في الصين إلى زيادة معدل الادخار، ح 
 توجي  الدعم إلى الطفل الأول فقم "سياسة الطفل الواحد" منل سبعينيات القرن الماضي. 

Chandralekha Ghosh and Rimita Hom Chaudhury: A Comparative Study of 
Saving Behaviour Between India and China, Op.Cit, p2. 



 الثانىالجزء  -2023إصدار يناير   -العدد المائة وواحد  –مجلة روح القوانين  

 
944 

 -المطلب الأول 
 الحلقة المفرغة للفقر: 

يُقْصَدُ بال لقة المفرغة للفقر: سوء أحوال وظروف البلاد النامية منخف ة الدخل 
والناتل القومي، فهي تدور في حلقة مفرغة من الفقار، لا تسامح لهاا بتكاوين رأس ماال، 

، فهااااله الاااادول تعاااااني (1)ر لا يلااااد إلاَّ فقاااار اولا ت قيااااق تنميااااة اقتصااااادية مسااااتدامة، فااااالفق
ا بمستويات الدخول بها ا شديد   .(2)انخفاض 

مَّ لا   فااالأفراد فااي هااله الاابلاد لا يسااتطيعون الادخااار؛ بساابب فقاارهم الشااديد؛ وماان ثااَ
تااادفق ياااغير مااان الأماااوال  ياااؤدي إلاااى  انخفااااه الادخاااار  إنَّ    تقاااوم عملياااة الاساااتثمار؛ إذ 

مَّ لا تسااتطع هاالا  ( 3) الاسااتثمار ب   يقترضااون  للقيااام للشااركات والأفااراد الاالين    ة متاحااال  ؛ وماان ثااَ
مَّ لا تسااتطع التنميااة أن   الاادول ت قيااق تنميااة اقتصااادية، فالناااس تسااتمر فااي فقرهااا؛ وماان ثااَ

 . ( 4) تبدأ لكي تغلي نفسها بنفسها 
 ت ليل هله الدائرة من زاويتي عره وطلب رأس المال: وحاول نركسي

تتساام الاادول الناميااة ب ااعم المقاادرة علااى الادخااار؛ نتيجااة  فمررن  اويررة العرررض:
لانخفااااه الااادخل القاااومي، وضاااعم الإنتاجياااة؛ النااااتل عااان نقاااص الماااال؛ النااااتل عااان 

 ضعم القدرة على الادخار.

 
 . 74:  69المشكلات المعايرة في التنمية الاقتصادية، مرجع سابق، ص عبد لإ الصعيدي: بعض  (  1) 
دراسة لأهم مشاكل التنمية في دول    -م مد حافر عبده الرهوان: عوائق التنمية وأسباب التخلم  (  2)

 . 105، ص  1991العالم الثالث، كلية شرطة دبي،  
(3) Eduardo Cavallo and Tomás Serebrisky: Saving for Development  ۔ How Latin 

America and the Caribbean Can Save More and Better, Op.Cit, P263. 
 ارجع إلى المطلب الثاني من المب ث التمهيدي من هله الدراسة.( 4)
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ف ااعم ال ااافز علااى الاسااتثمار؛ يااؤدي إلااى نقااص رؤوس    أمررا مررن  اويررة الطلررب: 
مَّ هبااوط مسااتوي الاادخل، وضااعم القااوة   مَّ ضااعم القاادرة الإنتاجيااة؛ وماان ثااَ الأمااوال؛ وماان ثااَ

 . ( 1) الشرائية لدي الأفراد؛ ومن ثَمَّ ضعم ال افز على الاستثمار 
 تقيم هذا التحليل :

ر، ولم يوضاح الاخاتلاف النسابي  لم يوضح العوامل المؤثرة في رغبة الأفراد في الادخا 
 في السوك الادخاري بين الأفراد، فقد افتره تطابق سلوك واحد على جميع الأفراد. 

قد استطاعت بعض الدول أن تكسر ال لقة المفرغاة للفقار، وتنطلاق علاى طرياق 
التنمية، ولكن يُعاب على هلا الت ليل أنَّ  لام يوضاح كيفياة الخاروج مان الادائرة المفرغاة 
للفقر، أو ي ع استراتيجية لعلاج هلا الوضع، والتسليم بهلا الت ليل يلقي بظلال كثيفة 

 بل الدول النامية. من التشاؤم واليأس على مستق
 فكيف يمكن كسر الحلقة المفرغة للفقر؟

  يادة المدخرات: .1
للق اء على ال لقة المفرغة للفقر لا بُدَّ مان زياادة المادخرات؛ وذلان بالق ااء علاى 
الإنفااام الترفااي، وتشااجيع الأفااراد علااى الادخااار المنااتل، وتنميااة سااوم رأس المااال، 

الادخاار فاي المؤسساات الرسامية المنااوط والجهااز المصارفي، ونشار الاوعي بأهميااة 
بهاااا جماااع المااادخرات، والق ااااء علاااى الاستقصااااء الماااالي، والأمياااة المالياااة، وباااللن 
تسااتطيع الاادول الناميااة ت قيااق قاادر ا معقااولا  ماان تكااوين رأس مااال الاالي يمكنهااا ماان 

 كسر ال لقة المفرغة للفقر الناتجة عن ضعم المدخرات والاستثمارات بها. 
ا فقيارة فاي مواردهاا  ل الموارد وتوريهها:حسن استغلا  .2 إنَّ الادول الفقيارة ليسات دائما 

الطبيعية، فالكثير منها يمتلن كميات ومصادر معقولة من هاله الماوارد، إذا أحسان 

 
 . 69عبد لإ الصعيدي: بعض المشكلات المعايرة في التنمية الاقتصادية، مرجع سابق، ص (  1) 
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اسااتغلالها؛ فإنهااا كفيلااة بزيااادة الناااتل القااومي، ورفااع مسااتوي الاادخول بهااا، والق اااء 
جااب الاسااتفادة ماان النمااور الآساايوية التااي أنااَّ  ي نرررى علااى مشااكلة الفقاار بهااا؛ لااللن 

استطاعت أن تتغلب على ضعم مواردها الطبيعياة، وأن ت سان اساتغلال مواردهاا 
 البشرية، وأن ت قق تنمية اقتصادية مستدامة. 

المااوارد  ب يااث تسااتطيع جمااع الماادخرات وتوجياا     تحسررين كفرراءة المؤسسررات الماليررة:  .3
ن ااو المشاااريع الاسااتثمارية الأكثاار إنتاجيااة، وتاانعكس عوائااد هااله المشاااريع فااي  الماليااة  
 . ( 1) ؛ مِمَّا يزيد من المدخرات سعر الفائدة المدفوع للمدخرين ارتفاع  

فمان أساباب فقار الكثيار الادول التاي   إنفاق الردخل القرومي  لرى  مليرات التنميرة: .4
تملااان ماااوارد طبيعياااة كافياااة للتنمياااة، أنَّ الكثيااار مااان قاااادة هاااله الااادول أنفقاااوا معظااام 
الاادخل القااومي فااي تسااليح الجاايش وتطااويره، وعلااى الماادن المهمااة التااي ترتكااز فيهااا 
دواويااااان ال كوماااااة، وت اااااديث هاااااله المااااادن باساااااتخدام التقنياااااات المعقااااادة والخطاااااوط 

تبناااين باااللن سياساااات الااادول الصاااناعية، وهااالا علاااى حسااااب الزراعاااة الصاااناعية م
والرعاياااااة الصااااا ية والتعلااااايم، والاساااااتغلال الأمثااااال للماااااوارد المتاحاااااة بماااااا يتناساااااب 

 .(2)ومتطلبات التنمية ال قيقية في دولهم
ه يمكرن كسرر الحلقرة المفرغرة للفقرر برالقروض الأرنبيرة:  .5 لكان ياري   يرى البعل أنره

الباحث أناَّ  يجاب العمال أولا  علاى اساتغلال الماوارد الطبيعياة المتاحاة، وعاودة رءوس  
الأموال المهربة من الخارج، وبعد ذلن نتج  إلى القروه، فاالقروه عاادة تزياد مان  
التبعية للخارج، وتثقل ميزانية الدول المقترضة بمبل  القره وفوائاده، وتكاون بهاا مان  

تناسااب والمجتمعااات منخف ااة الاادخل القااومي، ومنخف ااة مسااتوي  الشااروط التااي لا ت 

 
(1) Eduardo Cavallo and Tomás Serebrisky: Saving for Development  ۔ How Latin 

America and the Caribbean Can Save More and Better, Op.Cit, P264. 
 .  107:  105م مد عبده حافر الرهوان: عوائق التنمية وأسباب التخلم، مرجع سابق، ص  (  2) 
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المعيشة، فمن المشاهد أنَّ قروه يندوم النقد الدولي والبنان الادولي ت اع برناامل  
إيااالا  اقتصاااادي وتكييااام هيكلاااي لا يتناساااب ماااع ظاااروف الااادول النامياااة، ويهااادد  

لااادعم،  الاساااتقرار الاقتصاااادي والاجتمااااعي بهاااا، ومااان أمثلاااة شاااروط القاااره: رفاااع ا 
وزيااااادة ال اااارائب؛ لي اااامن تسااااديد الأمااااوال المقترضااااة، وهااااله الأفكااااار لا تتناسااااب  

 والأوضاع السياسية والاقتصادية والاجتماعية للمجتمع المصري. 

بمعناااى انتقاااال رءوس الأماااوال مااان الااادول  تشرررجيع الاسرررتثمار الأرنبررري المباشرررر: .6
ا يسااعد علاى نقال (1)الغنية الزائدة عن حاجة الاساتثمار بهاا إلاى الادول الفقيارة ؛ مِماَّ

نلاحار  ولكننراالتكنولوجيا، وزيادة الاستثمار، وإيجاد فرص عمال لأبنااء هالا البلاد، 
أنَّ الاسااااااتثمار الأجنبااااااي المباشاااااار فااااااي الاااااادول الناميااااااة يتجاااااا  إلااااااى المشااااااروعات 
الاساااتهلاكية التاااي تماااتص دخاااول أبنااااء الااادول النامياااة، ولا يتجااا  إلاااى المشاااروعات 

ضااعم العملااة الوطنيااة، وعاادم الثقااة فااي قااوة الاقتصاااد القااومي،  الإنتاجيااة؛ بساابب 
والب ث عن أربا  سريعة، وفيأتي الاساتثمار لجناي الثماار، وت ويلهاا إلاى الخاارج، 
كما أنَّ الاستثمار في الدول النامية لا يساعد على نقل التكنولوجيا، بل ي تفر بهاا 

م أنظمااااة حمايااااة حقااااوم لنفساااا ؛ لل فاااااى علااااى مكانتاااا  وميزتاااا  التنافسااااية، ول ااااع
 الملكية الفكرية بالدول النامية.

فبعض الدول الغنية تقدم مساعدات للدول النامية الصديقة   الإ انات والمسا دات: .7
ا ماااا (2)حتااى تااتمكن ماان ت قياااق التنميااة الاقتصااادية والاجتماعيااة بهاااا ، ولكاان غالباا 

 بواعث سياسية. وراؤهاتعمق الإعانات والمساعدات التبعية للخارج، ويكون 

 
 . 496الاقتصاد السياسي، الجزء الأول، مرجع سابق، ص  رفعت الم جوب :( 1)
  -الموقع الإلكتروني لوزارة التعاون الدولي، وعلي لطفي وم مد رضا العدل، التنمية الاقتصادية  (  2)

 . 200دراسة ت ليلية، مرجع سابق، ص 
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 -المطلب الثاني
 أثر الأوضاع السياسية والاقتصادية في معدل الادخار: 

رءوس   هروب  إلى  السياسية  والاضطرابات  الاقتصادية  الأوضاع  سوء  تؤدي 
الأموال إلى الخارج )الفرع الأول(، واهتزاز الثقة في العملة الوطنية، وما يترتب علي  

 ية )الفرع الثاني(. من س ب المدخرات من البنوك المصر 
 -الفرع الأول

 هروب رءوس الأموال إلى الخارج: 
يف اال عاادد  ماان أثريااااء الاادول الناميااة وضااع رءوس أماااوالهم فااي البنااوك الأجنبياااة  
خايااة البنااوك السويساارية عاان اسااتثمارها فااي الااداخل؛ بساابب الاضااطراب السياسااي فااي  

(، أو الخااوف ماان  2011يناااير    25هااله الاادول )كمااا حااد  فااي مصاار فااي أعقاااب ثااورة  
( والمصادرة، أو الب ث عن معادلات  1952التأميم )كما حد  في مصر في أعقاب ثورة 

، وضيق السوم الم لي، وعدم قدرتا   ( 2) ، أو انتشار الفساد في الدول النامية ( 1) فائدة أعلى 
على استيعاب السلع التي ينتجها المنتجون فاي هاله الادول، وضاعم إنتاجياة العمال التاي  
ا ماان مظاااهر التخلاام الاقتصااادي، ويرجااع الساابب فااي ضااعم الإنتاجيااة   دُّ مظهاار ا عاماا  تُعااَ

ء ال الاااة  إلااى نقااص التعلاايم الفنااي، والمهااارة، وعاادم معرفااة وسااائل الإنتاااج ال ديثااة، وسااو 
الص ية، والنظرة غير السليمة إلى العمل الصناعي، وعدم توافر أو كفاية البنية الت تية،  
والخااادمات الأساساااية؛ مثااال: النقااال والموايااالات وخااادمات المصاااارف، وتساااهيلات القاااوة  

 
 . 71عبد لإ الصعيدي : بعض المشكلات المعايرة في التنمية الاقتصادية، مرجع سابق، ص (  1) 
انخفاه   )2( إلى  الخارج؛ مما يؤدي  إلى  الأموال  يزيد معدل هروب رءوس  الفساد  انتشار  كلما زاد 

 معدل الادخار القومي بهله الدول.
سليمان سعيد حسن وم مد عبد العظيم طلب: م ددات دالة الادخار الكلي بالتطبيق على حالة  

 . 698ص(، مرجع سابق، 2019 – 1991مصر خلال الفترة )
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الكهربائيااة، والنتيجااة رفااع تكلفااة الإنتاااج، وهااروب رءوس الأمااوال إلااى الخااارج، وانخفاااه  
 يتوقعها أي اب رءوس الأموال.  الأربا  التي  

 اوثار المترتبة  لى هروب رءوس الأموال إلى الخارج: 
تنميااة الاادول التااي تهاارب إليهااا هااله الأمااوال، والمساااهمة فااي عمليااات الاسااتثمار 
بها، وحرمان الوطن الخارج من  هله الأموال منها، فإنَّ ت ويال رءوس الأماوال المتاحاة 
لدي الطبقات الغنية في الدول النامية إلى الخارج لاستثمارها في الأسوام الأجنبياة، أو 

فهو سلوك اقتصادي خطير ي ارم اقتصااديات الادول النامياة  حتى لإيداعها في البنوك،
 .(1)من مصدر مهم ورئيس من مصادر تمويل مشروعاتها الإنتاجية

 العلاج:
تنمياااة الاااوعي لااادي الشاااعب خاياااة الأثريااااء بأهمياااة اساااتثمار أماااوالهم، أو علاااى 
الأقاال ادخارهااا فااي البنااوك الوطنيااة، وساان القااوانين التااي ت اامن حمايااة الاسااتثمار ماان 

، أو المصادرة إلاَّ لو استخدمت هله الأموال في تمويال الإرهااب، أو الأعماال (2)التأميم
 ال سابات وبعدها عن أي ت ريات. غير المشروعة، والتأكيد على سرية

ولكاان ماان    ، ماان الصااعوبة بمكااان أن تمنااع الدولااة ت وياال رءوس الأمااوال إلااى الخااارج 
السااهل تنظاايم ت وياال الأمااوال للخااارج، ووضااع عقوبااات رادعااة لماان ي اااول تهريااب الأمااوال  

 كمصادرتها، وعقوبة بدنية ل  لت قيق الردع العام والخاص. 
حسن ا فَعَلَ ياناعُ القارار بصادور القارار الجمهاوري بقاوة القاانون، يق اي بتعاديل 

لساانة  88النقااد الصااادر بقااانون رقاام أحكااام قااانون البناان المركاازي والجهاااز المصاارفي و 
 

 . 187: 184يلا  الدين نامق: م ددات التنمية الاقتصادية، مرجع سابق، ص  (1)
تأميم   )2( عدم  ب مان  العالمية  التجارة  منظمة  في  الأع اء  الدول  جميع  على  دولي  التزام  يوجد 

الشركات، والمشروعات، وحرية انتقال رءوس الأموال من الخارج وإلي ؛ تنفيل ا لاتفاقية إجراءات  
 الاستثمار المتصلة بالتجارة.  
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، فقاد جااء 116، وق ى هلا القارار بتعاديل الفقارتين الأولاى والثالثاة مان الماادة 2003
 القرار ب كمين: 

إدخال وإخراج النقد الأجنبي مكفول لجميع المسافرين المصريين والأجانب في حادود   •
لأخااااري، ويجااااب  ألاف دولار أمريكااااي، أو مااااا يعاااادلها ماااان العماااالات الأجنبيااااة ا   10

  العملااة أو المسااافرين منهااا حماال    مصاار ويجااوز للقااادمين إلااى  الإفصااا  عاان الزيااادة،  
 في حدود خمسة آلاف جني  مصري.  ة المصري 

 .(1)كما حظر إدخال النقد الأجنبي أو إخرج  من خلال الطرود البريدية •
عاودة رءوس الأماوال المهرباة للخاارج  حتاى الآن لا يوجاد ت ارك جادي تجااه  :  تعقيب 
ص ثاروة أحاد  فيما يخا  ، ا ا ق ائي  بريطانيا طالبت مصر بأمر ق ائي وليس حكم    خاية أنَّ 
  الأوروبيااااة بإمااااداد مصااااار طالااااب الااااادول  م قاااارار مااااان النائااااب العااااام    ور ويااااد   ، الأشااااخاص 

 . ( 3) أي أمر ق ائي   يصدر ولكن حتى الآن لم    ، ( 2) بالمعلومات عن ثروة هلا الشخص 
 

، ي دد  2013لسنة    8بالقانون رقم    بشأن البنن المركزي، والمعدل  2003لسنة    88القانون رقم    (1)
 عند الدخول أو الخروج من مصر. ضوابم وإجراءات حمل الأموال

إلى مصر؛ ومعللة    2017رف ت سويسرا رسمي ا في نوفمبر    )2( المنهوبة  إعادة أموال أسرة مبارك 
 ذلن بفشل "المساعدات الق ائية المصرية".
أموا فيها سويسرا  أعادت  التي  الوحيدة  أعادت مبل   2018ل مهربة من مصر عام  والمرة  فقد   ،

المدعي   32 أحمد عز، بمساعدة مكتب  الأعمال والسياسي  لرجل  فرانن، كانت مملوكة  مليون 
 العام الفدرالي أيول مُجم دة إلى مصر.

نت الجزيرة   | سياسة  أخبار   | الأوروبي؟  التجميد  فن  بعد  مبارك  حسني  أموال  مصير   ما 
(azureedge.net) 

On28/10/2022, At09:49PM 
لا بد أن تكون الآلية الرقابية لمكاف ة الفساد أجهزة مستقلة عن وزارة العدل، أو أي سلطة، فلا يجوز    ( 3) 

أن يكون جهاز الكسب غير المشروع تابع ا لوزارة العدل، واعتبارات الملاءمة السياسية تجعل  لن يفعل  
 ة. شي  ا، كما أنَّ جهاز المركزي للم اسبات مقيد بتبعيت  لرئيس الجمهوري 

https://1-a1072.azureedge.net/news/politics/2021/3/18/%D9%85%D8%A7-%D9%85%D8%B5%D9%8A%D8%B1-%D8%A3%D9%85%D9%88%D8%A7%D9%84-%D9%85%D8%A8%D8%A7%D8%B1%D9%83-%D8%A8%D8%B9%D8%AF-%D9%81%D9%83-%D8%A7%D9%84%D8%AA%D8%AC%D9%85%D9%8A%D8%AF
https://1-a1072.azureedge.net/news/politics/2021/3/18/%D9%85%D8%A7-%D9%85%D8%B5%D9%8A%D8%B1-%D8%A3%D9%85%D9%88%D8%A7%D9%84-%D9%85%D8%A8%D8%A7%D8%B1%D9%83-%D8%A8%D8%B9%D8%AF-%D9%81%D9%83-%D8%A7%D9%84%D8%AA%D8%AC%D9%85%D9%8A%D8%AF
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 -الفرع الثاني
 سحب المدخرات من البنوك المصرية: 

أدي ساااوء الأحاااوال الاقتصاااادية والاضاااطرابات السياساااية التاااي تمااار بهاااا مصااار 
، وأحاادا  العناام )فااي الت رياار وم اايم الات اديااة ورابعااة 2011يناااير  25عقااب ثااورة 

الت اخم، وانهياار ساعر يارف والسويس وإسكندرية( وجائ ة كورونا، وارتفاع معادلات 
العملة المصرية، وعجز الموازناة العاماة، إلاى اهتازاز ثقاة الماواطنين فاي أداء ال كوماة، 
وفي الاقتصاد المصري، وس ب المدخرات من البنوك المصارية، وت ويلهاا إلاى دولار، 
أو الاحتفاى بها في المناازل؛ مماا أدي إلاى تراجاع ساعر الجنيا  المصاري أماام الادولار؛ 

 بسبب زيادة الطلب على الورم الأخ ر ت سب ا لتراجع سعر العملة الم لية.
ولعلاج ذلن لا بُدَّ من سرعة تطبيق برامل الإيلا  الاقتصادي حتاى تعاود ثقاة 
المصاااااريين والأجاناااااب فاااااي الاقتصااااااد المصاااااري، ويجاااااب نشااااار الاااااوعي بأهمياااااة إياااااداع 

ة، وألا ي تفظااااوا بالنقااااد المصااااريين مااااا لااااديهم ماااان دولارات داخاااال أحااااد البنااااوك الوطنياااا
الأجنباااي فاااي البياااوت أو تهريبااا  إلاااى الخاااارج، وعلاااى م اااافر البنااان المركااازي تأكياااد أنَّ 

 ودائع المواطنين آمنة ؛ لوقم س ب المدخرات.
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 -المطلب الثالث
 أثر الدخل في الادخار: 

ا أساساي ا للادخاا يعا  ، وياؤثر الادخل القاومي وطريقاة توز (1)ريُعَدُّ دخل الفارد م ادد 
: انخفاااه دخاال الفاارد )الفاارع الأول(، وسااوء توزيااع نفااي معاادلات الادخااار ماان زاويتااي
 الدخل القومي )الفرع الثاني(.

 -الفرع الأول
 انخفاض دخل الفرد: 

تقل المدخرات في الدول النامية؛ بسبب الفقر المدقع، وانخفاه دخال الفارد؛ فاالفقراء  
انخفاااه متوساام دخاال الفاارد وتواضااع معاادلات نمااو  ، حيااث أدَّي  ( 2) لا ياادخرون إلاَّ القلياال 

الاساتهلاك والادخاار،    علاى دخل الفارد ينقسام  فا  ، ( 3) إلاى انخفااه معادل الادخاار   هلا الدخل 
 ا للادخار. فما يتبقى من الاستهلاك يتوج  تلقائي  

فاإنَّ ذلان ياؤدي إلاى  لا يكااد يكفيا ،و ،  فإذا كان الجزء الموجا  للاساتهلاك ضا يلا  
تواضاااع  كماااا أنَّ  ،الجااازء الموجااا  للادخاااار بشااادة فاااي حالاااة وجاااودهانعااادام أو انخفااااه 

قااد أسااهم هااو الآخاار فااي  الت ااخم،عاادلات مزيااادة معاادلات نمااو الاادخل الفااردي مقارنااة ب

 
(1) Francesco Grigoli & Others: Is Private Saving in Latin America and the 

Caribbean Different?   Development Economics, Vol. 21, Issue 4, John 
Wiley & Sons, Inc., USA, 2017, P1260. 

(2)Francesco Grigoli & Others: Saving in the world, Op.Cit,  p258. 
(3) Quadrature Capital LLC & Others: Micro study of low-income 

households in India: a poverty expectation hypothesis? Op.Cit, P9. 
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فالادخااار أو المبااال  المتبقيااة ماان الاادخل الماانخفض انخفاااه معاادل الادخااار القااومي، 
 . (1)تكون بال رورة منخف ة

ولا شن أنَّ إحدي المشكلات التي تواجا  المنظماين فاي الادول النامياة تتمثال فاي 
عدم توافر المال الكاافي لتمويال المشاروعات التاي يريادون أقامتهاا، فالا توجاد مادخرات، 

، فالا (2)أو مَنْ يريد إقراضهم، ويري البعض أنَّ الدخول المنخف ة هي السبب في ذلان
ت التصاانيع وحاجااة الاسااتثمار؛ فتفتقاار الاادول الناميااة تكفااي فااي أحساان الأحااول بمتطلبااا

 .(3)إلى المشاريع والمؤسسات المالية التي تعمل على تشجيع وتعب ة المدخرات 
ونجد أنَّ أغلبية السكان في الدول النامية ذات دخول منخف اة، وعاادة ماا يكاون 

ا ب يااااث لا يساااامح بفااااائض للادخااااار وكلمااااا زاد ، (4)المياااال المتوساااام للاسااااتهلاك مرتفعاااا 
؛ لأنَّ زيااادة الاادخل تااؤدي بصاافة (5)مسااتوي دخاال الفاارد؛ اسااتطاع أنْ ياادخر مبااال  أكباار

 
، 1963خليل حسين خليل: م اضرات في التنمية الاقتصادية، معهد الدراسات العربية العالي،  (  1)

 http://www.saaid.net/Doat/hasn/167.htm  71، 70ص 
 . 127الليثي: التنمية الاقتصادية، مرجع سابق، ص   م مد عبد العزيز عجمية وم مد علي (  2) 
 . 38يونس ال رشي: أساسيات التنمية الاقتصادية، مرجع سابق، ص ( 3)
والاستثمار، رسالة  (  4) الادخار  على معدلات  المصرفي  الإيلا   أثر  مروة م مد علي مصطفى: 

 . 74، 73ماجستير، مرجع سابق، ص 
(5) Magda Kandil: Determinants of Lower Saving Rates in the USA: 

Prospects and Implications, International Journal of Finance and 
Economics, Volume20, Issue4, Wiley Online Library, 2015, P331. 
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؛ فالعلاقااة بااين (1)عامااة إلااى زيااادة كاال ماان الإنفااام علااى الاسااتهلاك وزيااادة الماادخرات 
 : (2)الدخل والادخار ت كمها قاعدتان

 العلاقة بين الدخل والادخار طردية. -القاعدة الأولى
 .(3)يزيد الادخار بمعدل متزايد مع زيادة الدخل -القاعدة الثانية

وما ينطبق على الأفراد ينطباق علاى الادول: فالادول الغنياة قادرتها علاى الادخاار 
وتكوين رأس المال أكبر من الدول الفقيرة؛ وذلن لأنَّ الادخار يُقااس باالفرم باين النااتل 

ا منا  جازء القومي والاستهلاك القومي، خلال فترة مع ين، غالب ا ماا تكاون سانة، مطروحا 
من الناتل يُستخدم لتعويض ما استهلن من الآلات والمعدات خالال سانة لإنتااج النااتل 

، وماان هنااا تظهاار مشااكلة الااادول الفقياارة والناميااة، حيااث تتميااز الاادخول فيهاااا (4)القااومي
فراد  ومان ثاَمَّ لا بالانخفاه الشديد، اللي لا يكفي عادة لتلبية ال اجات ال رورية لك

 .(5)يتبقى مبل  لديهم للادخار، ومن هنا تنشأ مشكلة نقص رءوس الأموال لديهم
ا لااللن حيااث  (6)ويعطااي كينااز نتيجااة معرفتاا  بالطبيعااة الإنسااانية تفصاايلا  واضاا  

والالي يقارر أنَّ الزياادة فاي الادخل القابال   الأساسي"،  "القانون النفسينادي بما يسمى  
وكافاااة الاساااتقطاعات(  ةوالدمغااا ت الااادخل بعاااد ساااداد ال ااارائب والتأمينااااالتصااارف فيااا  )

 
(1) Alupheli Sithebe: South African household savings and the influence of 

financial liberalisation, Op.Cit, p22. 
الادخار   )2( بين  العلاقة  تكون  حيث  الفقيرة  للطبقات  بالنسبة  استثناء  القاعدتين  هاتين  على  يرد 

ال ا إشباع  حد  إلى  الطبقات  هله  تصل  حتى  الادخار  مع  وعكسية  طردية،  جات والاستهلاك 
 الأساسية تنطبق القاعدتان.

 . 41يونس ال رشي: أساسيات التنمية الاقتصادية، مرجع سابق، ص ( 3)
 . 174،  173يفوت عبد السلام: مبادئ علم الاقتصاد، مرجع سابق، ص ( 4)
 . 71، مرجع سابق، ص 1السيد عطية عبد الواحد: علم الاقتصاد، جا( 5)
 . 465، مرجع سابق، ص  1السياسي، جا رفعت الم جوب: الاقتصاد ( 6)
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سااتؤدي إلااى زيااادة مطلقااة فااي الاسااتهلاك، ولكاان نساابة الإنفااام الاسااتهلاكي سااتنخفض 
مَّ نسااابة  ا ياااؤدي إلاااى زياااادة مطلقاااة فاااي الادخاااار؛ ومااان ثاااَ مااع زياااادة الااادخل تااادريجي ا؛ مِماااَّ
الادخااار سااتزيد تاادريجي ا مااع زيااادة الاادخل القاباال التصاارف فياا ، ويفساار كينااز ذلاان بااأنَّ 

لإشااباع ال اجااات ال اارورية للإنسااان وعائلتاا  تكااون أقااوي عنااد الاادوافع النفسااية الفرديااة 
الاادخول المنخف ااة، ولكاان مااع زيااادة مسااتوي الاادخل تاازداد قااوة دوافااع تكااوين الثااروة عاان 
طرياااق الادخاااار، وذلااان بعاااد أن يصااال الفااارد إلاااى درجاااة مرضاااية مااان إشاااباع ال اجاااات 

 تؤثر في الادخار؛ لأنَّ ، ولكن إذا كانت الزيادة ض يلة فهي لا(1)ال رورية ل  ولعائلت 
الدخول بطبيعتها منخف ة ، لا تكفي حاجة الاستهلاك، فالزيادة توجا  إلاى الاساتهلاك، 

 .(2)ولكن إذا كانت الزيادة كبيرة تفي ب اجة الاستهلاك، وما يتبقى يوج  إلى الادخار
ا مان عوائاق  وتمثل الدخول المنخف ة التي ي صل عليها أفراد دولاة معيناة عائقا 

لتنميااة، حيااث يوجاا  هااؤلاء الأفااراد معظاام دخااولهم إلااى إشااباع حاجاااتهم الاسااتهلاكية، ا
، ولا يفاي بمتطلباات الاساتثمار وتكاوين رأس الماال  فيكون الجازء المتبقاي للادخاار قلايلا 
دُّ الأسااااس ال اااروري للتنمياااة الاقتصاااادية، والمعااادل الااالي يمكااان ت قيقااا  مااان  الااالي يُعاااَ

لتغطيااة هاالاك رأس المااال القااائم، أو لشااراء آلات ومعاادات الماادخرات ربمااا يكفااي بالكاااد 
بدائية، ومن الطبيعي ألا تت سن طرم الإنتاج فاي ظال هاله الأوضااع، وتبقاى أسااليب 

ا ، كمااااا أنَّ انخفاااااه الاااادخل ساااايؤدي إلااااى (3)الإنتاااااج بدائيااااة، ويبقااااى الاااادخل منخف اااا 
ا يااااؤدي إلااااى ضاااايق السااااوم الم لااااي، وي ااااع م رغبااااة انخفاااااه الطلااااب الكلااااي؛ مِمااااَّ

المساااتثمرين فاااي الدولاااة فاااي الاساااتثمار وتكاااوين رأس الماااال، ويف ااالون الاساااتثمار فاااي 
 خارج الدولة حيث الأسوام المفتوحة؛ مِمَّا ي من لهم ت قيق أربا . 

 
 . 332طلعت الدمرداش إبراهيم: مبادئ في علم الاقتصاد، مرجع سابق، ص (  1) 
 . 114حمدية زهران: مشكلات تمويل التنمية الاقتصادية في البلاد المتخلفة، مرجع سابق، ص (  2) 

(3) R.Nurkse : problems of capital information in underdeveloped countries Op.Cit, p5.  
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كمااا أنَّ الاادول ذات الاادخول المنخف ااة تكااون غياار قااادرة علااى إنشاااء البنيااة الأساسااية  
 . ( 1) اللازمة لإقامة الصناعات المتطورة التي تتطلبها عملية التنمية المستدامة 

ا ساابق أنَّ هناااك علاقااة قويااة بااين الاادخل كمتغياار مسااتقل، والادخااار  نسااتنتل مِمااَّ
 .(2)كمتغير تابع

 الباحث أنَّ علاج رفع الدخول المنخف ة يتمثل في أنَّ : يرى العلاج: 
دَّ مااان زياااادة الإنتااااج كخطاااوة أولاااى وضااارورية لرفاااع مساااتوي الااادخول .1 ؛ إذ إنَّ (3)لا باااُ

ا يخفام مان ال اغوط  زيادة الإنتاج يعمل علاى زياادة عاره السالع والخادمات؛ مِماَّ
رج، ويجاب رفاع الت خمية، ويعمل على إشباع السوم الم لاي، وتصادير إلاى الخاا
؛ فإنَّ عدم الكفاءة (4)مستوي استخدام المواد المتاحة، وت سين كفاءة هلا الاستخدام

ا  في استغلال الموارد الإنتاجياة المتاحاة فاي المجتماع، والتوزياع غيار العاادل قطاعيا 
ا، والافتقااار إلااى المعرفااة الفنيااة، والعماال الماااهر وناادرة المنظمااين؛ أدَّت كاال  وجغرافياا 

ا ياؤدي هله   العوامل إلى تدهور الإنتاج، وضعم الإنتاجية، وانخفااه الجاودة؛ مِماَّ
إلى دخول منخف اة، وضاعم الإنتااج، واساتخدام أسااليب إنتااج قديماة ذات كفااءة 

 
 . 37:    29م مد حافر عبده الرهون: عوائق التنمية وأسباب التخلم، مرجع سابق، ص  (  1) 
 . 332طلعت الدمرداش إبراهيم: مبادئ في علم الاقتصاد، مرجع سابق، ص (  2) 

(3) Qingbin ZHAO: Trade and Finance in Emerging Markets and Developed 
Countries, Op.Cit, p25. 

 . 179دراسة ت ليلية، مرجع سابق، ص    -علي لطفي وم مد رضا العدل، التنمية الاقتصادية  (  4) 

 نقص الطلب الكلي نقص الدخول

 انخفاض حجم الاستثمار
 ضيق السوق

 ( دورة الدخل المنخفض2شكل )
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ا ياؤدي إلاى ضايق حجام الساوم الم لاي، وانخفااه  ضعيفة، وإنتاجية م دودة؛ مِماَّ
كية، ولا يبقاي منا  لأغاراه الدخل القومي، وينفق أكثره على سلع وخدمات استهلا

، ولا يكفاااي ب اجاااة الاساااتثمار، وبالكااااد الم افظاااة علاااى رأس (1)الادخاااار إلاَّ القليااال
  .  المال الموجود فعلا 

لا بُدَّ للدولة أنْ تعتمد على نفسها لإقامة التنمية بغض النظر عان أنَّ الدولاة ذات   .2
نخفض، وماااع ذلااان دخااال مااانخفض أو مرتفاااع،  فالياباااان ماااثلا  كانااات ذات دخااال مااا

اساااتطاعت أن ت قاااق تنمياااة اقتصاااادية مساااتدامة، وتصااابح دولاااة متقدماااة بالاعتمااااد 
علااى الاالات، وحساان الإدارة الاقتصااادية الرشاايدة لمااوارد المجتمااع، ودول مثاال دول 
الخلااااايل دخولهاااااا مرتفعاااااة، وماااااع ذلااااان لااااام تكااااان دول متقدماااااة اقتصاااااادي ا، فالااااادخول 

فيجاب  فهاي عاائق غيار مسات كم،الأحاوال، المنخف ة ليست عائق ا لتنمية فاي كال 
تشااجيع الأفااراد رغاام دخااولهم المنخف ااة علاااى الادخااار، ولااو جاازء يسااير ماان هاااله 
الااادخول، وتوجيههااااا إلاااى الاسااااتثمار مااااع اساااتخدام وتسااااخير كااال إمكانيااااات الدولااااة 
البشرية؛ كالعمالة الرخيصة المدربة في هلا المجال؛ حتى تبادأ التنمياة بمعادل نماو 

 . (2)إلى تنمية وتطور اقتصاديطفيم، ثم مع الاستمرار يت ول معدل النمو 

 -الفرع الثاني
 سوء توزيع الدخل القومي: 

المقصااود بسااوء توزيااع الاادخل: هااو سااوء توزيااع الاادخل الناااتل عاان ناااتل العماال  
الرأسامالية  –وناتل الثروة، فأي اب الملكيات الزراعية، وهي طبقة جديدة غيار منتجاة 

والم ااربة واساتغلال النفاوذ، وتتمياز الطفيلية، تعمل على الكسب السريع مان السمسارة  
 

الب و   (  1) معهد  الاقتصادية،  التنمية  في  النقدية  السياسة  دور  علي:  السيد  المنعم  والدراسات عبد 
 . 45، 44، ص 1975العربية، دار نافع للطباعة، القاهرة، 

 . 37:  29م مد حافر عبده الرهون: عوائق التنمية وأسباب التخلم، مرجع سابق، ص  (  2) 
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ا ياؤدي ذلان إلاى انتشاار نمام الاساتهلاك  هله الطبقة بارتفاع ميلها إلى الاستهلاك؛ مِماَّ
، وي صالون علاى دخال أكبار مان العماال القاادرين علاى (1)الطرفي الناتل عان الم اكااة

العااملين كانات ت صال علاى والنتيجاة أنَّ الغالبياة العظماة مان الساكان ، العمل والإنتاج
دخل يقل كثير ا عان متوسام نصايب الفارد مان الادخل القاومي، وي صال قلاة مان الأفاراد 

 .(2)على دخل يزيد كثير ا عن متوسم نصيب الفرد من الدخل القومي
ويرجع سوء توزيع الدخل وتفاوت  إلى عوامل داخلية، كوجود نظام لل كم قائم على أقلية  

لمادية، أو عوامل خارجياة؛ مثال: ماا تاؤدي إليا  سايطرة الاقتصااد المتقادم  تدعمها الإمكانيات ا 
من العمال علاى تركاز الثاروة والادخل فاي ياد ف اات تعمال فاي قطاعاات تخادم مصاال  ، أو قاد  
يرجع سوء توزيع الدخل إلى الندرة النسبية لبعض المهارات الفنية؛ مِمَّا يرفع من مستوي أجرهم  

ارتفاع مستوي المكافنت التي يتقاضاها أي اب رءوس الأموال مقابل  بالنسبة لباقي العمال أو  
 . ( 3) استخدام أموالهم في الإنتاج 

ويمكن إعادة توزيع الدخل، وذلن عندما تتدخل الدولة باستخدام أدوات السياسة المالية،  
كاان    وإنْ   -وتقوم بإعادة توزيع الدخل القومي لصالح الطبقات الفقيارة فاي المجتماع؛ فاإنَّ ذلان  

؛ وذلن لأنَّ  ( 4) يكون من شأن  أنْ يقلل من حجم المدخرات عموم ا    -ي قق العدالة الاجتماعية 
، علاى الارغم مان أنَّ العدالاة فاي  ( 5) الطبقات الغنية لاديها فاائض مان الادخل تساتطيع أن تادخره 

 
 راجع الفرع الثاني من المب ث الأول من هله الدراسة. ( 1)
 .  327،  326حسين عمر: التخطيم الاقتصادي، مرجع سابق، ص ( 2)
 . 48،  47حمدية زهران: مشكلات تمويل التنمية الاقتصادية في البلاد المتخلفة، مرجع سابق، ص (  3) 

(4) Qingbin ZHAO: Trade and Finance in Emerging Markets and Developed 
Countries, Op.Cit, p27. 

، رفعت الم جوب: الاقتصاد  175يفوت عبد السلام، مبادئ علم الاقتصاد، مرجع سابق، ص  (  5)
، عمار السيد عبد الباسم : أثر ال ريبة العامة على  463، مرجع سابق، ص  1السياسي، جاا  
 . 144قوة الادخارية في الاقتصاد، مرجع سابق، صالمبيعات على ال
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؛  ( 1) توزيااع الاادخل تعكااس التطااور فااي درجااة تقاادم أي مجتمااع أو تخلفاا  فااي فتاارة زمنيااة معينااة 
مع التوزيع غير العادل للدخل، فكل مَنْ أسهم في عملية التنمية    ق فالتنمية الاقتصادية لا تت ق 

والإنتاج لابد أن يأخل بقدر مسااهمت  إلاَّ أنَّ العدالاة فاي توزياع الادخول سايكون لهاا أثار سالبي  
؛ وذلان  ( 2) في زيادة معدلات الادخاار، فالعماال وم ادودو الادخل يادخرون أقال مان الرأساماليين 

لأنَّ م دود الدخل ومَنْ يعيش ت ت خم الفقر عندما يزيد دخل  سوف يقاوم بإشاباع حاجاتا ،  
فالزيااادة فااي الاادخل فااي بدايااة الأماار تتوجاا  إلااى الاسااتهلاك لا الادخااار، ولكاان عناادما يشاابع  

، بعكس الطبقات الغنية  ( 3) حاجات  الأساسية على المدي البعيد سوف يوج  الباقي إلى الادخار 
التي توج  جزء ا كبير ا من دخلها إلى شراء السلع الطرفية 
 (4 )  . 

أنَّ علاااى الدولاااة أنْ ت ااااول هيكلاااة المرتباااات والأجاااور وت قاااق العدالاااة فاااي  فنررررى 
 ،توزيع الدخل، وإن كان هلا سوف يؤدي إلى خفض معدلات الادخار في باادئ الأمار
ولكن علاى المادي البعياد ساوف ياؤدي إلاى زياادة الادخاار، وت قياق التنمياة الاقتصاادية 

 المنشودة، وت قق العدالة الاجتماعية.
  

 
 . 81،  80عبد لإ الصعيدي، بعض المشكلات المعايرة في التنمية الاقتصادية، مرجع سابق، ص (  1) 

(2) Francesco Grigoli & Others: Saving in the world, Op.Cit,  p258. 
 . 332الاقتصاد، مرجع سابق، ص طلعت الدمرداش إبراهيم: مبادئ في علم ( 3)
 . 42ارجع إلى أثر الم اكاة والتقليد على الادخار، ص  ( 4)
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 -طلب الرابعالم 
 أثر الإنفاق الاستهلاكي في الادخار: 

 الدخل المتا  التصرف في  = الإنفام الاستهلاكي + الادخار. 
إذا كاااان بعاااض أفاااراد المجتماااع منتجاااين؛ فاااإنَّ كااال أفاااراد المجتماااع بااالا اساااتثناء 

ا أو مدخر ا أو مستثمر ا  . (1)مستهلكون، فالإنسان مستهلن قبل أن يكون منتج 
والاسااااتهلاك هااااو إحاااادي عمليااااات الاااادورة الاقتصااااادية، ويمثاااال أحااااد اهتمامااااات 
الاقتصاااااديين بويااااف  ظاااااهرة اقتصااااادية، والاجتماااااعيين باعتبااااار ظاااااهرة الاسااااتهلاك 

 .(2)خاضعة لظروف وعادات وتقاليد اجتماعية تدفع إلى زيادت  وترشيده
خر، فالتصرف في فالإنفام الاستهلاكي: هو الجزء الثاني من الدخل اللي لم يد 

ا عااااااان طرياااااااق الاساااااااتهلاك أو الادخاااااااار )الامتنااااااااع عااااااان  الاااااادخل يمكااااااان أن ياااااااتم إماااااااَّ
، والهدف من الاستهلاك هو إشباع الأفراد حاجاتهم الأساسية مان السالع (3)الاستهلاك(

 .(4)أو الخدمات؛ لللن يُعَدُّ الاستهلاك هو مفتا  النشاط الاقتصادي وغايت 
ا،    ا الإشااارة إلااى حقيقااة اقتصااادية مؤداهااوهنااا تجاادر   أنَّ الاسااتهلاك يتبااع الاادخل دائماا 

ونااادر ا مااا يشااكل فااي حااد ذاتاا  قااوة اقتصااادية مسااتقلة، فااالفرد ينفااق بقاادر دخلاا  واحتياجاتاا ،  
فالاساتهلاك نشااط ياارتبم بال يااة اليومياة لكاال النااس، ويشامل الإنفااام علاى السالع المعماارة؛  

 
الاقتصاد  (  1) علم  أيول  المجيد،  عبد  الرحمن  عبد  الفتا   الثاني   –عبد  الكتاب  إسلامية،  رؤية 

 . 70، ص 1997)الت ليل الاقتصادي الكلي(، المنصورة، 
 . 194، ص  1982، دار المعارف، القاهرة،  2مية، ط  إسماعيل حسن عبد الباري: أبعاد التن   (  2) 
 . 130أحمد عبد الرحيم رزم: مبادئ الاقتصاد الكلي، مرجع سابق، ص ( 3)
 . 195، 194عبد لإ الصعيدي: الادخار والنمو الاقتصادي، مرجع سابق، ص ( 4)
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، والتلفزيونااات، والغساالات، إلاا . أو الساالع غياار المعماارة؛ مثاال:  مثاال: الساايارات، والثلاجااات 
 . ( 1) الغلاء، والكساء. أو الخدمات: كالرعاية الطبية، والاستمتاع بوقت الفراغ 

ولكن ما أثر الدخل كمتغير مستقل في الإنفام الاستهلاكي كمتغير تابع، وكيم 
 يمكن تنمية المدخرات؟ 

،  ( 2) فاإنَّ الطريقاة الوحيادة لزياادة المادخرات هاي ترشايد الاساتهلاك   ثبات الدخل في حالة  
الفرد ينقص الميل ال ادي للاساتهلاك، وذلان باساتثناء الادخول ال اعيفة    زيادة دخل وفي حالة  

، باساااااتثناء ذوي الااااادخول  ( 3) فقاااااد لاااااوحر أنَّ العلاقاااااة طردياااااة، فكلماااااا زاد الااااادخل زاد الادخاااااار 
ا مااااا يسااااتهلن الإنفااااام   الم اااادودة: )وهاااام النساااابة الأكباااار ماااان سااااكان الاااادول الناميااااة(، وغالباااا 

 . ( 4) شيء للادخار الاستهلاكي كل الدخل، ولا يتبقى  
، بتبدياد  ( 5) ولكن الملاحر على الدول النامياة؛ ومنهاا: مصار، ارتفااع الميال للاساتهلاك 

ا أو   الجاازء الأكباار ماان الاادخول فااي شااراء الساالع الكماليااة والساالع الترفيهيااة سااواء المنتجااة م لياا 
 المستورد، فيأتي ذلن على حساب الادخار، وتكوين رأس المال. 

 
الاقتصاد  (  1) علم  أيول  المجيد،  عبد  الرحمن  عبد  الفتا   الثاني رؤية    –عبد  الكتاب  إسلامية، 

 . 70)الت ليل الاقتصادي الكلي(، مرجع سابق، ص 
 . 130( احمد عبد الرحيم رزم: مبادئ الاقتصاد الكلي، مرجع سابق، ص 2)
 . 197عبد لإ الصعيدي: الادخار، مرجع سابق، هامش ص ( 3)
 . 72عبد لإ الصعيدي، التنمية، مرجع سابق، ص ( 4)
هو: النسبة بين الإنفام الاستهلاكي الجاري والدخل القابل    توسم للاستهلاكبالميل المالمقصود  (  5)

 التصرف في ، م . م . س = س ÷ ي.
: التغير في الإنفام الاستهلاكي الجاري مقسوم ا على التغير في الدخل  الميل ال دي للاستهلاك

 ي.    س ÷   القابل التصرف في ، م .   . س =   
 . 333إبراهيم: مبادئ في علم الاقتصاد، مرجع سابق، ص طلعت الدمرداش 
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 العلاج: 
دَّ مااان تغيااار ثقافاااة حياتناااا، وترشااايد الاساااتهلاك، فاااأي قااارار    لزياااادة المااادخرات لا باااُ

يتخل بمناسابة الاساتهلاك هاو فاي الوقات نفسا  قارار متعلاق بالادخاار، فكلماا زادت فارص  
؛ لأنَّ الادخاااااار هاااااو قااااارار بعااااادم  ( 1) الاساااااتهلاك جااااااءت علاااااى حسااااااب فااااارص الادخاااااار 

، وهاااالا دور الآباااااء ووسااااائل الإعاااالام  ( 2) عيااااة الاسااااتهلاك، ويكااااون نتيجااااة للتنشاااا ة الاجتما 
 والمؤسسات الدينية والتربوية والمختصين بعلم الاجتماع، فالاستهلاك ظاهرة اجتماعية. 

ويجب التميز باين الاقتاراه للاساتهلاك، والاقتاراه للاساتثمار، فعلاى البناوك والدولاة  
 . ( 3) لاستهلاك تشجع النوع الثاني من القروه، وتفره قيود على القروه الموج  ل 

مان الممكان توجيا     التاي و   ، لتادبير المادخرات   الإنفام؛ ترشيد  وال كومة  الأشخاص  على  
 مطرد. وت قيق نسب نمو    ، خلق فرص عمل   مَّ ومن ثَ   للاستثمار، جانب منها  

 

والأهمية المتعلقة بالميل ال دي للاستهلاك أكبر بكثير من المتعلقة بالميل المتوسم للاستهلاك؛  
بها  توزع  التي  والنسبة  الكيفية  معرفة  من  يمكن  اللي  هو  للاستهلاك  ال دي  الميل  لأنَّ  وذلن 

 راد بين الدخل والاستهلاك.  الزيادة الاحتمالية في دخول الأف
 .   72عبد لإ الصعيدي، بعض المشكلات المعايرة في التنمية الاقتصادية، مرجع سابق، ص 

بمنزلة المؤشر ل دو  تغيرات في الادخار عند   (MPS)الميل ال دي للادخار   وبناء علي ، يُعَدُّ 
الدخل، وهو عبارة عن التغير في الادخار الناتل عن التغير في الدخل مع ثبات العوامل  تغير

 فيعد نسبة المدخرات إلى مستوي الدخل.  (APS)الأخري، أمَّا الميل المتوسم للادخار 
 . 194إسماعيل حسن عبد الباري: أبعاد التنمية، مرجع سابق، ص  (1)

(2) Neema Mori: Determinants of individual savings among Tanzanians, 
Op.Cit, p353. 

(3) Raymond firth and b.s.yamey: Capital. Saving and credit in peas and societies, 
Op.Cit, p 28. 
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ولا بُدَّ من ال اد مان الاساتهلاك الترفيهاي، وتخصايص عوامال الإنتااج لإنتااج رءوس  
، وتخصايص النقاد الأجنباي لشاراء السالع الإنتاجياة، وزياادة تكاوين  ( 1) الأموال العينية والثابتاة 

 . ( 2) رأس المال بدلا  من السلع الاستهلاكية، كما سبق الإشارة 
هاو ال ال الأمثال فترشيد الاستهلاك واتباع سياساة تقشافية لزياادة معادل الادخاار 

الاقتصادية مستفيدين بللن من تجارب الدول النامية الأخري؛ مثل: للخروج من الأزمة 
 تقشاافيةلفااره سياسااات  اتجهاات  2010فااي  أزمااة اليونااان عناادما ضااربت  ،دول اليااورو
فااره  إلااى كثياارةلاادعوة دول لاسااتجابة و ، ليااافقااد أعلناات هاالا الأماار إيطا، الأزمااةخاالال 

، 2006ا، وساابقتها فلسااطين فااي ا مالياا  نتيجااة مواجهتهااا عجااز   ؛سياسااات ماان هاالا النااوع
 .(3)1985والمكسين عام  ،1991وكوبا  ،1979في  وإسبانياوكندا 

 -المطلب الخامس
 أثر التضخم في الادخار: 

: الارتفاع العاام والمتوايال فاي المساتوي العاام لكساعار، المقصود بالترخم هو
واللي يؤدي إلى انخفاه متوايل في القوة الشرائية للنقود، ويقترن الت خم بانخفاه 
في مرونة عره السلع والخادمات، وارتفااع الميال ال ادي للاساتهلاك، وقاد يتبقاى جازء 

لات الادخار الم لي، ض يل للادخار، وتكون الم صلة النهائية، هي: ضعم في معد 
، ويمكااان قيااااس (4)ويُقااااس الت اااخم بمعااادل النماااو السااانوي لمتوسااام أساااعار المساااتهلكين

 
 . 37، ص تجارب أفريقية وعربية، مرجع سابق   –سعد ماهر حمزة: المقدمة في اقتصاديات التنمية والتبعية  (  1) 
 ارجع إلى أثر التقليد والم اكاة وكيفية م اربت  في هله الدراسة. ( 2)

(3) http://www.businesstendersmag.com 
(4) Mechthild Schrooten and Sabine Stephan: Private savings and transition 
 .Dynamic panel data evidence from accession countries, Op.Cit, p295۔

http://www.businesstendersmag.com/
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التااادهور فاااي القاااوة الشااارائية للنقاااود مااان خااالال التويااال إلاااى مقلاااوب الزياااادة فاااي تكلفاااة 
 المعيشة معبر ا عن  بتطور الرقم القياسي لكسعار. 
البلدان النامية؛ ومنها: مصر تلجأ إلى والسبب الرئيس في الت خم أنَّ كثير ا من  

الإياااااادار النقاااااادي الجديااااااد لتموياااااال العجااااااز فااااااي الميزانيااااااة العامااااااة، وتموياااااال التنميااااااة 
ا يزيااد الطلااب علااى الساالع والخاادمات عاان عرضااها؛ فترتفااع الأسااعار،  الاقتصااادية؛ مِمااَّ

ل ال اادي وتقاال القااوة الشاارائية للنقااود )التموياال بالإياادار النقاادي(؛ كنتيجااة لارتفاااع المياا
 .(1)للاستهلاك، وزيادة المعروه النقدي، وضعم وعدم مرونة الجهاز الإنتاجي بها

تبااادو العلاقااااة وثيقااااة بااااين الت ااااخم والادخااااار النقاااادي: )الشااااكل الغالااااب للادخااااار فااااي  
عصاارنا ال ااالي(، فالت ااخم يتعلااق بوظااائم النقااود، وهااي: وساايم فااي المبااادلات، ومخاازون  

 الانتشار غير الم كوم للنقود.    للقيمة، فكلمة الت خم تعني: 
يؤدي الت خم إلى انخفاه حجم الصادرات الم لية، وزيادة حجم الواردات مان 
ا السلع الكمالية والغلائية والمعمرة التي أيب ت أرخص من مثيلتهاا  الخارج، وخصوي 

 .(2)في الدخل
ويااااري بعااااض الفقاااا  أنَّ الت ااااخم لاااا  أثاااار إيجااااابي فااااي زيااااادة معاااادلات الادخااااار 

اختلااام معااا  فاااي الااارأي؛ إذ إنَّ ارتفاااع معااادل الت اااخم  ولكننررري، (3)الت اااويطي الخااااص 
 ينقص من القوة الشرائية للنقود المدخرة. 

 
الجامعات المصرية، عبد ال ميد م مد القاضي: دراسات في التنمية والتخطيم الاقتصادي، دار  (  1)

 . 112، ص 1973إسكندرية، 
 وما بعدها.   174عبد لإ الصعيدي : الادخار والنمو الاقتصادي، مرجع سابق، ص ( 2)

(3) Francesco Grigoli & Others: Saving in the world, World Development, 
Op.Cit, P263. 
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وقاد  ،قاد يارتبم الت اخم بعادم اليقاين، ف(1)فللت خم أثر سلبي في معادل الادخاار
حياث يزياد الإنفاام الاساتهلاكي عنادما يتوقاع المساتهلكون ارتفااع  ،(2)يقلال مان الادخاار

الأسااااعار فااااي المسااااتقبل، فكلمااااا توقااااع الأفااااراد ارتفاااااع معاااادلات الت ااااخم  زاد الإنفااااام 
، وعلاى العكاس مان ذلان قاد ياؤدي انخفااه معادل الت اخم إلاى (3)الاستهلاكي الجاري 

 .(4)ا ينعكس بالإيجاب على زيادة حجم الادخار الخاص زيادة النمو الاقتصادي؛ مِمَّ 
ويترتااب علااى الت ااخم: انخفاااه القيمااة ال قيقيااة لكيااول السااائلة، ودفااع الأفااراد إلااى  
ا فااي القيمااة   الااتخلص ماان العملااة الم ليااة؛ لأنَّ قيمتهااا غياار ثابتااة مقاباال أي شاايء أكثاار ثباتاا 

مَّ الت ااول عاان الأيااول السااائلة إلااى   الأيااول العينيااة، كزيااادة الم اااربة علااى  منهااا؛ وماان ثااَ
رَفُ "بااأثر الهاارب ماان   الأراضااي والعقااارات، وزيااادة طلااب الساالع المعماارة والاالهب، وهااو مااا يُعااْ

 . ( 5) العملة"، والنتيجة زيادة الميل للاستهلاك، ونقص الميل للادخار 

 

(1) Philemon Kwame Opoku: The Short-Run and Long-Run Determinants 
of Household Saving: Evidence from OECD Economies, Op.Cit, p434. 

(2) George Hondroyiannis: Estimating private savings behaviour in Greece, 
Op.Cit,  P462. 

علم  (  3) أيول  المجيد:  عبد  الرحمن  عبد  الفتا   إسلامية    -الاقتصاد  عبد  الثاني   –رؤية  الكتاب 
 . 91)الت ليل الاقتصادي الكلي(، مرجع سابق، ص

(4) George Hondroyiannis: Estimating private savings behaviour in Greece , 
Op.Cit,  P472. 

الجمعية  (  5) تصدرها  المعايرة  مصر  مجلة  مصر،  في  الادخار  م ددات  السيد:  المصرية هدي 
العدد   والتشريع،  والإحصاء  السياسي  يناير  431للاقتصاد  القاهرة،  والثمانون،  الرابعة  السنة   ،

 . 139، ص  1993
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الخفاااااي  ، وتوسااااايع دائااااارة الاقتصااااااد  ( 1) وياااااؤدي الت اااااخم إلاااااى انهياااااار الااااادخل ال قيقاااااي 
)ممارسة أشغال مخالفاة للقاانون كالرشااوي... أو مخالفاة الأخالام(، وب اث أيا اب الادخول  
الم دودة عن عمل إضاافي فاي الفتارة المساائية، والهجارة ساواء الشارعية أو غيار الشارعية إلاى  
الخارج إلى الدول البترولية باحثين عن أجر أعلاى، وحرماان المجتماع مان العماال المادربين أو  

ل فااي بعااض المجااالات، كمااا أنَّ نقااص العمااال، وزيااادة الطلااب علاايهم يؤديااان إلااى رفااع  العمااا 
مَّ رفااع الأسااعار، والم صاالة النهائيااة لكاال مااا ساابق ضااعم المقاادرة الإنتاجيااة   أجااورهم؛ وماان ثااَ

 . ( 2) للاقتصاد الوطني؛ ومن ثَمَّ تنخفض معدلات الادخار الم لي 
بااين الطبقااات الاجتماعيااة بطريقااة عشااوائية،  ويااؤدي الت ااخم إلااى إعااادة توزيااع الاادخل  

وبشكل متفاوت؛ فيؤدي إلى زيادة غنى الأغنياء، وزيادة فقر الفقراء، وربما يوجد مَنْ لا يساتفد  
، وأكثاااار النااااس إيااااابة ب اااارر الت اااخم أياااا اب المرتبااااات والمعاشااااات،  ( 3) أو يُ اااار مناااا  

ا  والإعانااات والأجااور الثابتاااة، فتتاادهور مساااتويات معيشااتهم؛ لا  نخفاااه دخاااولهم ال قيقيااة، أماااَّ
أي اب عوائد حقوم التملن، والمشروعات الصناعية والتجارية، وأي اب رؤوس الأموال هم  
أكثر الناس استفادة من الت خم، حيث تزيد دخولهم على ن و أسارع مان التزاياد فاي المساتوي  

ا ياااؤدي إلاااى انخفااااه مااادخرات أيااا اب الااادخول الم ااادودة؛  لانخفااااه    العاااام لكساااعار؛ مِماااَّ
 .  ( 4) دخولهم ال قيقية 

 

 فإن الت خم يسبب ان راف ا في الدخل ال قيقي الفعلي عن الدخل ال قيقي المتوقع.  )1( 
Cajsa Fredriksson & Klaas Staal: Determinants of Household Savings: A 
Cross-Country Analysis, Op.Cit, P259. 

 .وما بعدها 174عبد لإ الصعيدي: الادخار والنمو الاقتصادي، مرجع سابق، ص ( 2)
 . 245رمزي زكي: الت خم المستورد، مرجع سابق، ص ( 3)
 وما بعدها. 174عبد لإ الصعيدي: الادخار والنمو الاقتصادي، مرجع سابق، ص ( 4)
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ا؛ فهو يبدأ بمعدل  ا رويد  %، ثام يرتفاع  2إنَّ الت خم كالمخدر اللي يسري رويد 
دَّ مااااان م اربتاااا  قبااااال أن  10ثااااام يصاااال إلاااااى  ، %6، ثاااام %4إلااااى  % أو أكثاااار، ولا بااااُ

 يستف ل، ويصبح علاج  أكثر إيلام ا. 
وعاااالاج الت ااااخم يق ااااي باااالل الجهااااود ماااان أجاااال ت قيااااق الاسااااتقرار الاقتصااااادي  
الداخلي؛ أي ت قيق درجة م مودة من استقرار الأسعار، وذلن  بالتشغيل الكامال للماوارد  

بالاقتصاد القاومي، والنماو الاقتصاادي المطارد، ولا باُدَّ مان التنسايق باين قارارات  الإنتاجية 
دَّ ماان اسااتخدام أدوات السياسااة الاقتصااادية   السياسااات الاقتصااادية والماليااة والنقديااة، فاالا بااُ
فاااااي الرقابااااااة المباشاااااارة علاااااى المتغياااااارات الأساسااااااية فاااااي الاقتصاااااااد القااااااومي: )الإنتاااااااج،  

، ولا بُدَّ أنْ تتاوازن معهاا سياساة مالياة تساتخدم علاى أساساها  والاستثمار، وسعر الصرف( 
السلطات العامة إيرادات الدولة من ضرائب وقروه عامة في الإنفاام العاام الالي ي قاق  
الاساااتقرار الاقتصااااادي، وكااااللن إجااااراءات الساااالطات النقدياااة فااااي المجتمااااع بهاااادف رقابااااة  

 . ( 1) لتقلبات الاقتصادية الائتمان أو عره النقود تسعى إلى التخفيم من حدة ا 
  

 
 . 369،  368لإ الصعيدي: م اضرات في الت ليل الاقتصادي الكلي، مرجع سابق، ص  عبد  (  1) 
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 -المبحث الثالث
 تطور معدل الادخار الخاص في مصر: 

سااوف نعااره فااي هاالا المب ااث تطااورات معاادل الادخااار الم لااي فااي مصاار فااي 
موضاااا ين أثاااار كاااال ماااان الناااااتل الم لااااي الإجمااااالي  2020وحتااااى  2005الفتاااارة ماااان 

دي تاااأثير هاااله والإنفاااام الاساااتهلاكي والت اااخم فاااي معااادل تغيااار الادخاااار؛ لتوضااايح مااا
ونركااز فااي هاالا المب ااث علااى الأرقااام وتطورهااا، ونباادأ الت لياال  ،العواماال فااي الادخااار

 .(1)بعره جدول
 
 

 
يؤخل على التقارير التي اعتمد عليها الباحث أنَّها مت اربة البيانات؛ ف تى يكون هناك ت سين    (1)

في مستوي معيشة المواطن لا بُدَّ من وجود نمو حقيقي في الاقتصاد من ناحية، ثم إحدا  عدالة 
وزيع الدخول، وعره إحصائيات حديثة وبموضوعية وشفافية، ولكن النمو الاقتصادي في  في ت

 2008-2007مصر كان ما بين البيانات الم روبة والمزيفة وأدل على ذلن بإحصائيات عام  
إلى   ويل  المصري  الاقتصاد  نمو  معدل  أنَّ  التقرير  الإجمالي،   7.2ذكر  الم لي  ناتل  من 

إ يادراتنا  ب ثت  للتعب ة وعندما  المركزي  الجهاز  أنَّ  ووجدت  أمريكا،  وهي  واحدة  دولة  لي 
مليارات دولار، وعلى   9مليار دولار، بينما ذكر البنن المركزي  1.2والإحصاء ذكر أنَّ يادرتنا 

مليار دولار، بالإضافة    2.2الجانب الآخر وجدت أنَّ أمريكا أقرت أنها استوردت منا هلا العام  
النقل؛ و  تكاليم  للتعب ة والإحصاء،  إلى  المركزي  الجهاز  الأقرب للصواب هو رقم  الرقم  ثم  من 

 % 3وسنجد أنَّ هناك أرقام ا كانت تُ اف زور ا لا تعكس معدل النمو ال قيقي اللي لم يزد على  
منل   ت قق  نمو  معدل  أعلى  بأنَّ   وويف   الكاذب،  السابق  الرقم  على  الإعلام  تهليل  رغم 

  الستينيات.
http://shabab.ahram.org.eg/News/4735.aspx 

نسبة   ت ليل  عند  للواقع  مخالفتها  مدي  ويت ح  المتوفرة،  الإحصائيات  على  نعتمد  وسوف 
 الأوعية الادخارية الاختيارية من الادخار الم لى الإجمالي ومن الناتل القومي.

http://shabab.ahram.org.eg/News/4735.aspx
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إرمالي الأو ية  (1)معدل الترخم الادخار المحلى الإرمالي  الاستهلاك النهائي  الناتج المحلى الإرمالي السنة 
الادخارية القيمة  
 بالمليون رنيه 

بالمليار  القيمة 
 رنيه

معدل 
 التغير 

القيمة بالمليار  
 رنيه

معدل 
 التغير 

القيمة  
بالمليار  
 رنيه 

معدل 
 التغير 

نسبة الادخار  
المحلي من الناتج  
 المحلي الإرمالي 

2005 425.2 4.50 % 357.5 4.50 % 67.7 4.20 % 15.70 % 4.70 % 498190 
2006 454.3 6.80 % 378.8 6.00 % 75.5 11.50 % 17.10 % 7.20 % 560229 
2007 486.5 7.10 % 394.2 4.10 % 92.3 22.30 % 18% 8.50 % 655376 
2008 798.1 7.20 % 656.3 5.20 % 141.8 17.00 % 16.20 % 20.20 % 742177 
2009 835.5 4.70 % 689 5.00 % 146.5 3.30 % 12.60 % 9.90 % 803063 
2010 878.5 5.10 % 728.5 5.00 % 150 5.60 % 14.30 % 10.70 % 794350 
2011 894 1.80 % 754.2 4.4% 139.8 -10.40 % 13.20% (2) 11.80 % 855132 
2012 913.8 (3) 2.2% 802.7 (4) 5.5% - - - 7.3% 917634 
2013 1608.6 2.1% 1492.2 (5) 2.9% (6) - - - 9.8% 1178318 
2014 1643.4 (7) 2.2% 1553.6 (8) 4.3% - - - 8.2% 1360870 
2015 1801.9 (1) 4.2% 1687.7 (2) 3.3% - - - 11.4 % 1544783 

 
 الرقم القياسي لأسعار المستهلكين )ح ر الجمهورية(.  )1(
ات عن معدل التغير في الادخار الم لي أو لم يلكر تقرير الكتاب الإحصائي السنوي أي إحصائي )2(

 . 2012نسبة الادخار الم لي من الناتل القومي الإجمالي بدأ من عام 
المالي    )3( العام  تقرير  المركزي  للبنن  السنوي  الإحصائي  الكتاب  الناتل    2012/2013ذكر  أنَّ 

 مليار جني .  1575.5الم لي الإجمالي بسعر السوم  
أنَّ الاستهلاك   2012/2013ي السنوي للبنن المركزي تقرير العام المالي  ذكر الكتاب الإحصائ  )4(

 مليار جني .  1450النهائي: 
أنَّ الاستهلاك   2013/2014ذكر الكتاب الإحصائي السنوي للبنن المركزي تقرير العام المالي    )5(

 مليار جني .  1489.3النهائي: 
أنَّ معدل نمو   2014/ 2013المركزي تقرير العام المالي  ذكر الكتاب الإحصائي السنوي للبنن    )6(

 . %2.7الاستهلاك النهائي 
المالي    )7( العام  تقرير  المركزي  للبنن  السنوي  الإحصائي  الكتاب  الناتل    2014/2015ذكر  أنَّ 

 مليار جني .  1729.2الم لي الإجمالي بسعر السوم  
أنَّ الاستهلاك   2014/2015ر العام المالي  ذكر الكتاب الإحصائي السنوي للبنن المركزي تقري  )8(

 . %4.4مليار جني  ومعدل نمو الاستهلاك  1633.6النهائي: 
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إرمالي الأو ية  (1)معدل الترخم الادخار المحلى الإرمالي  الاستهلاك النهائي  الناتج المحلى الإرمالي السنة 
الادخارية القيمة  
 بالمليون رنيه 

بالمليار  القيمة 
 رنيه

معدل 
 التغير 

القيمة بالمليار  
 رنيه

معدل 
 التغير 

القيمة  
بالمليار  
 رنيه 

معدل 
 التغير 

نسبة الادخار  
المحلي من الناتج  
 المحلي الإرمالي 

2016 1917.2(3) 4.3% 1802.8 (4) 4.5% - - - 14% 1849555 
2017 1998.3 (5) 4.2% 1875.4 (6) 4%    29.8 % 2564061 
2018 3654.4 5.3% 3447.6(7) 1.2%    14.4 % 3115706 
2019 3857.5 5.6% 3481.6 (8) 1.1%    9.4% 3584125 
2020 3995.2 3.6% 3735.8 7.2%    5.6% 4182947 

( يوضح أثر الناتل الم لي والإنفام الاستهلاكي ومعدلات الت خم في 1جدول رقم )
 2020إلى   2005معدلات الادخار خلال الفترة من 

 
المالي    )1( العام  تقرير  المركزي  للبنن  السنوي  الإحصائي  الكتاب  الناتل    2015/2016ذكر  أنَّ 

 مليار جني .  1838.2الم لي الإجمالي بسعر السوم:  
أنَّ الاستهلاك   2015/2016للبنن المركزي تقرير العام المالي    ذكر الكتاب الإحصائي السنوي   )2(

 .%4.2مليار جني ، بمعدل نمو 1996.7النهائي: 
المالي    )3( العام  تقرير  المركزي  للبنن  السنوي  الإحصائي  الكتاب  الناتل    2016/2017ذكر  أنَّ 

 مليار جني .  1918.1الم لي الإجمالي بسعر السوم:  
أنَّ الاستهلاك   2017/2018الإحصائي السنوي للبنن المركزي تقرير العام المالي  ذكر الكتاب    )4(

 . %4.6مليار جني ، ومعدل نمو الاستهلاك  1803.7النهائي: 
المالي    )5( العام  تقرير  المركزي  للبنن  السنوي  الإحصائي  الكتاب  الناتل    2017/2018ذكر  أنَّ 

  . مليار جني 3470الم لي الإجمالي بسعر السوم:  
أنَّ الاستهلاك   2017/2018ذكر الكتاب الإحصائي السنوي للبنن المركزي تقرير العام المالي    )6(

 مليار جني  .  3408.1النهائي: 
أنَّ الاستهلاك   2018/2019ذكر الكتاب الإحصائي السنوي للبنن المركزي تقرير العام المالي    )7(

 . %1.1مليار جني ، بمعدل تغير  3443.9النهائي: 
أنَّ الاستهلاك   2019/2020ذكر الكتاب الإحصائي السنوي للبنن المركزي تقرير العام المالي    )8(

 مليار جني .  348.3النهائي: 
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السنوي المصدر: تقارير سنوية للبنن المركزي: أعداد مختلفة، والكتاب الإحصائي 
 للجهاز المركزي للتعب ة العامة والإحصاء: أعداد مختلقة.

 :2006-2005تطور حجم الادخار المحلي الإرمالي خلال  امين 
يلاحاار ماان الجاادول ارتفاااع معاادل النمااو ال قيقااي فااي الناااتل الم لااي الإجمااالي، 

 ( خالال ملياار جنيا 425.5) %4.5وفق ا لبيانات وزارة الدولاة للتنمياة الاقتصاادية، مان 
ملياار جنيا ( خالال السانة المالياة  454.3% ) 6.8إلاى    2004/2005السنة المالياة  

2005  /2006. 
 357.5وأدَّي ارتفاع الناتل الم لي الإجمالي إلى زياادة الاساتهلاك النهاائي مان 

 378.8ليصال إلاى  2004/2005فاي السانة المالياة  %4.5مليار جنيا ، بمعادل نماو 
ليصال إلاى ماا يمثال  2005/2006عن السانة المالياة   %6.0و  مليار جني ، بمعدل نم

 % من الناتل الم لي.  71.10
ا للاااارقم القياسااااي العااااام لكسااااعار المسااااتهلكين  وارتفعاااات معاااادلات الت ااااخم، وفقاااا 

% عااان السااانة  4.7الصاااادر عااان الجهااااز المركااازي للتعب اااة العاماااة والإحصااااء، مااان 
، ويلاحاااار أنَّ 2005/2006ة عاااان الساااانة المالياااا %7.2إلااااى  2004/2005الماليااااة 

عن السنة   %2.02  (1)المتوسم المرجح لمعدلات الت خم بالمقارنة لأهم الدول العالمية
 .2005/2006عن السنة المالية  %3.05، و2004/2005المالية 

 
الأمريكية    (  1) المت دة  المالية  92الولايات  السنة  السنة    1.59و  2004/2005. % عن  % عن 

عن    1.02و  2005/ 2004.% عن السنة المالية    85، والات اد الأوربي  2006/ 2005المالية  
. % عن  12و  2004/2005.% عن السنة المالية  05، وسويسرا  2006/   2005السنة المالية  
المالية   المالية  02-، واليابان  2005/5006السنة  السنة  . % عن  04و  2004/2005. عن 
 . 2006/ 2005السنة المالية 
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الاساااااتهلاك  –ولمااااا كااااان الادخااااار الم لااااي الإجماااااالي يساااااوي الناااااتل الم لااااي 
النهااائي؛ فقااد أدي زيااادة الناااتل الم لااي إلااى زيااادة كاال ماان الاسااتهلاك والادخااار، فبلاا  

ملياار جنيا ،   67.7مان  2004/2005عن السنة المالياة    (1)الادخار الم لي الإجمالي
% عان السانة المالياة  11.5مليار جني ، بمعادل نماو  75.5% إلى  4.2بمعدل نمو  
وزارة الدولااة للتنميااة الاقتصااادية، وقااد بلغاات إجمااالي حسااب إحصاااءات  2005/2006

فااي الساانة الماليااة  -الم لااي ي وهااي التااي تشااكل الادخااار الاختيااار  -الأوعيااة الادخاريااة
% ماان الادخااار الم لااي الإجمااالي  0.736، بنساابة 498190حااوالي  2004/2005
 560229% مااان إجماااالي النااااتل الم لاااي الإجماااالي، هااالا مقابااال  0.00117166و 

% مااان الادخاااار الم لاااي؛ أي أنَّ  0.742، بنسااابة 2005/2006عااان السااانة المالياااة 
نسبة الأوعية الادخارية إلى الادخار الم لي عن هله السنة ارتفعات عان السانة المالياة 

، ونسبة الأوعية المالية الادخارية إلاى النااتل الم لاي الإجماالي %0.06السابقة بمعدل  
 . %0.00123317بلغت 

 :2007-2006الادخار المحلي الإرمالي خلال  امين تطور حجم 
يلاحاار ماان الجاادول ارتفاااع معاادل النمااو ال قيقااي فااي الناااتل الم لااي الإجمااالي، 

ا لبيانااات وزارة الدولااة للتنميااة الاقتصااادية، ماان  )مليااار جنياا ( خاالال 454.3 %6.8وفقاا 
المالياة  ملياار جنيا ( خالال السانة 486.5% ) 7.1إلاى    2005/2006السنة المالياة  

2006/2007 . 

 
الباحث على مؤشر إجمالي الأوعية    )1( الادخارية التي تشمل: ودائع غير جارية بالعملة  لقد اعتمد 

الاستثمار،  شهادات  مبيعات  ويافي  الأجنبية،  بالعملات  جارية  وغير  جارية  وودائع  الم لية، 
 وودائع يندوم توفير البريد.
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 378.8وأدَّي ارتفاع الناتل الم لي الإجمالي إلى زياادة الاساتهلاك النهاائي مان 
 394.2ليصال إلاى  2005/2006فاي السانة المالياة  %6.0مليار جنيا ، بمعادل نماو 
 . 2006/2007عن السنة المالية  %4.1مليار جني ، بمعدل نمو 

ا للاااارقم ا لقياسااااي العااااام لكسااااعار المسااااتهلكين وارتفعاااات معاااادلات الت ااااخم، وفقاااا 
عان السانة المالياة  %7.2الصادر عن الجهاز المركزي للتعب اة العاماة والإحصااء، مان 

، ويلاحاار أنَّ المتوساام 2006/2007عاان الساانة الماليااة  %8.50إلااى  2005/2006
% عن السنة المالية  3.05 (1)المرجح لمعدلات الت خم بالمقارنة لأهم الدول العالمية

، ويلاحااار هناااا ارتفااااع 2006/2007% عااان السااانة المالياااة  2.53و  2005/2006
ا يااؤثر ساالب ا  معاادل الت ااخم عاان المعاادل العااالمي، وحتااى عاان الساانة الماليااة السااابقة مِمااَّ
في الادخار؛ إذ إنَّ  حتى مع زيادة حجم المدخرات لا تفي ب اجة الاستثمار؛ لأنَّ القوة 

 في المدخرات تكون زيادة كمية وليس كيفية.الشرائية للنقود تقل، فالزيادة 
ا كااااان الادخااااار الم لااااي الإجماااااالي يساااااوي الناااااتل الم لااااي  الاساااااتهلاك  –ولمااااَّ

النهااائي؛ فااإنَّ زيااادة الناااتل الم لااي أدَّت إلااى زيااادة كاال ماان الاسااتهلاك والادخااار، فبلاا  
% عن السنة  11.5مليار جني ، بمعدل نمو  75.5الادخار الم لي الإجمالي حوالي 

% عااان السااانة  22.3ملياااار جنيااا ، بمعااادل نماااو  92.3مقابااال  2005/2006المالياااة 
صااااءات وزارة الدولاااة للتنمياااة الاقتصاااادية، وقاااد بلغااات حساااب إح2006/2007المالياااة 

،  560229حااااوالي  2005/2006إجمااااالي الأوعيااااة الادخاريااااة فااااي الساااانة الماليااااة  
عااااان السااااانة المالياااااة  665346مااااان الادخاااااار الم لاااااي هااااالا مقابااااال %0.742بنسااااابة 

 
سنشير إلى معدلات الت خم في أهم دول العالم والشركاء مع مصر في التجارة الخارجية خلال  (  1)

%،    0.31%، والمملكة المت دة    1.05الولايات المت دة الأمريكية    2007/ 2006السنة المالية 
 . %0.24، والصين %0.05، وسويسرا %0.05، وفرنسا %0.17%، وألمانيا  0.11وإيطاليا 
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ماااان الادخااااار الم لااااي الإجمااااالي، ونساااابة الأوعيااااة  %0.710، بنساااابة  2006/2007
 . %0.001347124إلى الناتل القومي ارتفعت بمعدل نمو يبل   الادخارية

 :2008 – 2007تطور حجم الادخار المحلي الإرمالي خلال  امين 
يلاحاار ماان الجاادول ارتفاااع معاادل النمااو ال قيقااي فااي الناااتل الم لااي الإجمااالي، 

خالال ملياار جنيا (  486.5) %7.1وفق ا لبيانات وزارة الدولاة للتنمياة الاقتصاادية، مان 
مليااار جنياا ( خاالال الساانة الماليااة  798.1، )%7.2إلااى  2006/2007الساانة الماليااة 

2007/2008. 
 394.2وأدَّي ارتفاع الناتل الم لي الإجمالي إلى زياادة الاساتهلاك النهاائي مان 

 656.3ليصاال إلااى  2006/2007عاان الساانة المالياة  %4.1ملياار جنياا  بمعاادل نماو 
 .2007/2008عن السنة المالية  % 5.2مليار جني  بمعدل نمو 

ارتفعت معدلات الت خم، وفق ا للرقم القياسي العام لكسعار المستهلكين الصادر 
عاااان الساااانة الماليااااة  %8.05عاااان الجهاااااز المركاااازي للتعب ااااة العامااااة والإحصاااااء، ماااان 

، ويلاحار أنَّ معادلات 2007/2008عن السانة المالياة   %20.2إلى     2006/2007
ة أكباااار ماااان زيااااادة الماااادخرات الم ليااااة، فقااااد زادت معاااادلات نمااااو الت ااااخم تزيااااد بنسااااب

%، فقاااد ساااجلت  17.0، بنسااابة 2007/2008المااادخرات الم لياااة عااان السااانة المالياااة 
 معدلات الت خم عن هله السنة أعلى مستوي ل  منل أوائل التسعينيات. 

ا كااان الادخااار الم لااي الإجمااالي يساااوي الناااتل الم لااي   هااائي؛  الاسااتهلاك الن   –ولمااَّ
فقد أدَّي زيادة الناتل الم لي إلى زيادة كل من الاستهلاك والادخاار، فبلا  الادخاار الم لاي  

  2007/ 2006عن السانة المالياة    % 22.3مليار جني  بمعدل نمو    92.3الإجمالي حوالي  
حساب    2008/ 2007عان السانة المالياة    % 17.0مليار جني ، بمعدل نماو    141.8مقابل  

ة للتنمية الاقتصادية، وقد بلغت إجماالي الأوعياة الادخارياة فاي السانة  إحصاءات وزارة الدول 
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% و    0.710مليون جنيا ، بنسابة    665346من الادخار الم لي    2007/ 2006المالية  
 من الناتل الم لي الإجمالي.   % 0.00092993

 :2008/2009تطور حجم الادخار المحلي الإرمالي خلال  امين 
بالأزماااااة  2008/2009تاااااأثر أداء الاقتصااااااد المصاااااري خااااالال السااااانة المالياااااة 

الاقتصاااادية العالمياااة وتاااداعياتها؛ فقاااد تراجاااع معااادل النماااو ال قيقاااي فاااي النااااتل الم لاااي 
 %7.2ملياار جنيا ( مقابال   835.5)  %4.7الإجمالي خلال السنة الملكورة ليبلا  ن او  

 مليار جني (.  798.1)
نماااو الاساااتهلاك  لالم لاااي الإجماااالي إلاااى انخفااااه معاااد  وأدَّي انخفااااه النااااتل

% عااااااان السااااااانة المالياااااااة  5.2ملياااااااار جنيااااااا ، بمعااااااادل نماااااااو  656.3النهاااااااائي مااااااان 
عاان الساانة الماليااة  %5.0مليااار جنياا ، بمعاادل نمااو  689ليصاال إلااى  2007/2008
2008/2009. 

ا فاااي معااادلات الت اااخم  2008/2009وشاااهدت السااانة المالياااة  ا مل وظااا  تراجعااا 
ا للاارقم القياسااي لأسااعار المسااتهلكين؛ إذ اقتصاار علااى ن ااو  % مقاباال  9.9الساانوي وفقاا 

ا قاادره  2007/2008% عاان الساانة الماليااة  20.2 ا تراكمياا  نقطااة  10.3مسااجلا  تراجعاا 
أوائاال التسااعينيات خاالال الساانة  م ويااة، وذلاان بعااد تصاااعده إلااى أعلااى مسااتوي لاا  مناال 

، وقاااد تركااااز هااالا التراجااااع فاااي الربااااع الثااااني ماااان ساااانة 2007/2008المالياااة السااااابقة 
 التقرير، واللي انخف ت في  معدلات الت خم الشهرية إلى مستويات سالبة. 
ا كااااان الادخااااار الم لااااي الإجماااااالي يساااااوي الناااااتل الم لااااي  الاساااااتهلاك  –ولمااااَّ

خفاه الناتل الم لي إلاى انخفااه كال مان الاساتهلاك والادخاار، النهائي؛ فقد أدَّي ان
عاان  %17.0مليااار جنياا ، بمعاادل نمااو  141.8فبلاا  الادخااار الم لااي الإجمااالي حااوالي

% عااان  3.3ملياااار جنيااا ، بمعااادل نماااو  146.5مقابااال  2007/2008السااانة المالياااة 
ادية، وقاااد حساااب إحصااااءات وزارة الدولاااة للتنمياااة الاقتصااا2008/2009السااانة المالياااة 
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 742177حاااوالي  2007/2008بلغااات إجماااالي الأوعياااة الادخارياااة فاااي سااانة المالياااة 
، 2008/2009ملياااون جنيااا  عااان السااانة المالياااة  803063ملياااون جنيااا ، هااالا مقابااال 

مااان النااااتل الم لاااي  %0.000961177% مااان الادخاااار الم لاااي، و  0.548بنسااابة 
الادخاااار الم لاااي عااان هاااله السااانة قاااد الإجماااالي؛ أي أنَّ نسااابة الأوعياااة الادخارياااة إلاااى 

% مقارنة  بالسنة المالية السابقة، ونسبة الأوعياة الادخارياة إلاى   0.025ارتفعت حوالي
 عن السنة المالية الماضية.  %0.321الناتل القومي ارتفعت بمعدل نمو يبل  

 :2009/2010تطور حجم الادخار المحلي الإرمالي خلال  امين 
ي ماان مرحلااة التعااافي ماان آثااار اللازمااة الماليااة العالميااة اقتاارب الاقتصاااد المصاار 

وتداعياتها، وهو ما يعكس  اساتمرار الت سان التادريجي فاي معادل النماو ال قيقاي للنااتل 
ملياااار جنيااا ( خااالال السااانة المالياااة  878.5% )  5.1الم لاااي الإجماااالي، الااالي بلااا  

/ 2008ليااااة مليااااار جنياااا ( عاااان الساااانة الما 835.5% )  4.7مقاباااال  2009/2010
، وعلى الارغم مان هالا الت سان فاي معادل النماو، فإناَّ  لام يصال بعاد إلاى معادل 2009

%، وإن كااان يقتاارب ماان  7.2، والبااال  2007/2008النمااو الاالي ت قااق خاالال عااام 
متوسااام معااادل النماااو المقااادر علاااى مساااتوي الاقتصااااديات الناشااا ة ككااال، والباااال  ن اااو 

 % خلال سنة التقرير. 5.6
ت معاااااادل النمااااااو فااااااي الاسااااااتهلاك النهااااااائي فااااااي الساااااانة الماليااااااة ويلاحاااااار ثبااااااا

، وفي السنة %5.0مليار جني ، بمعدل نمو   689  656.3يقدر تقريب ا    2008/2009
 %. 5.0مليار جني ، بمعدل نمو  728.5يقدر تقريب ا  2009/2010المالية 

ا للااارقم  2009/2010ارتفاااع معااادل الت اااخم السااانوي خااالال السااانة المالياااة  وفقااا 
%عااان الساااانة الماليااااة  9.9فاااي مقاباااال  %10.7قياساااي العااااام لكساااعار، ليبلاااا  ن ااااو ال

2008/2009. 
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ا كااااان الادخااااار الم لااااي الإجماااااالي يساااااوي الناااااتل الم لااااى  الاساااااتهلاك  –ولمااااَّ
النهااائي؛ فقااد أدي زيااادة الناااتل الم لااي إلااى زيااادة كاال ماان الاسااتهلاك والادخااار، فبلاا  

% عن السنة  3.3مليار جني ، بمعدل نمو  146.5الادخار الم لي الإجمالي حوالي 
% عاان الساانة  5.6مليااار جنياا  بمعاادل نمااو  150.00مقاباال  2008/2009الماليااة 
حساااب إحصااااءات وزارة الدولاااة للتنمياااة الاقتصاااادية، وقاااد بلغااات 2009/2010المالياااة 

مليااون جنياا  عاان الساانة الماليااة  803063إجمااالي الأوعيااة الادخاريااة فااي ساانة الماليااة 
 2009/2010مليااون جنياا  عاان الساانة الماليااة  794950هاالا مقاباال  2008/2009
 من الناتل الم لي الإجمالي.  %0.000904895بنسبة  

 :2010/2011تطور حجم الادخار المحلي الإرمالي خلال  امين 
 تراجاااااااع معااااااادل النماااااااو ال قيقاااااااي للنااااااااتل الم لاااااااي الإجماااااااالي بشاااااااكل مل اااااااوى 

، مقابااال 2011/  2010ملياااار جنيااا ( خااالال السااانة المالياااة  894.0% ) 1.8ليبلااا  
؛ وذلااان بسااابب 2009/2010ملياااار جنيهاااا( خااالال السااانة المالياااة  %878.5 ) 5.1

تباطؤ كل القطاعات النشاط الاقتصادي بوج  عام تاأثر ا بالأحادا  التاي يااحبت ثاورة 
 . 2011يناير  25

 2010/2011لاك النهائي فاي السانة المالياة كما يلاحر تراجع معدلات الاسته
مليااار جنياا ، بمعاادل  728.5% مقاباال  4.4مليااار جنياا ، بمعاادل نمااو  754.2ليبلاا  
 .2009/2010% في السنة المالية  5.0نمو 

ا  2010/2011وشاهدت الساانة الماليااة  ا فاي معاادل الت ااخم الساانوي، وفقاا  ارتفاعاا 
% عاان الساانة  10.7مقاباال  %11.8 للاارقم القياسااي العااام لكسااعار، ليصاال إلااى ن ااو

 .2009/2010المالية السابقة 
ا كااااان الادخااااار الم لااااي الإجماااااالي يساااااوي الناااااتل الم لااااي  الاساااااتهلاك  –ولمااااَّ

ملياار جنيا ، بمعادل نماو 150.00النهائي؛ فقاد بلا  الادخاار الم لاي الإجماالي حاوالي 
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الإجماااالي  ، وبلااا  معااادل الادخاااار الم لاااي2009/2010% عااان السااانة المالياااة  5.6
 2010/2011% عن السنة المالية  10.4-مليار جني ، بمعدل نمو  139.8حوالي  

حسب إحصاءات وزارة الدولة للتنمية الاقتصادية، وقد بلغت إجمالي الأوعية الادخارية 
ملياون  855132هلا مقابال  2009/2010مليون جني  عن السنة المالية   794950

ماان الناااتل الم لااي الإجمااالي   %0.611بنساابة  2010/2011جنياا  فااي الساانة الماليااة 
، علاااى الااارغم مااان انخفااااه معااادل الادخاااار الإجماااالي فاااي هاااله  0.000956523%

السنة، فإنَّ الادخار الاختيار سجل ارتفاع ا يزيد عن السنة المالية السابقة، وربما يرجع 
 السبب إلى انخفض الادخار الإجباري لهله السنة.

 :2011/2012حلي الإرمالي خلال  امين تطور حجم الادخار الم
يلاحاار ماان الجاادول ارتفاااع معاادل النمااو ال قيقااي فااي الناااتل الم لااي الإجمااالي، 

ملياار جنيا ، بمعادل  913.8وفق ا لبيانات وزارة الدولاة للتنمياة الاقتصاادية، ليصال إلاى 
 . 2010/2011مليار جني ( خلال السنة المالية  894)  %1.80مقابل  %2.2تغير 
 2011/2012ما يلاحر زياادة معادلات الاساتهلاك النهاائي فاي السانة المالياة ك
ملياااار جنيااا ، بمعااادل  754.2مقابااال  %5.5ملياااار جنيااا ، بمعااادل تغيااار  802.7ليبلااا  
 .  2010/2011في السنة المالية %4.4تغير 

ا فاااي معااادل الت اااخم  2011/2012وشاااهدت السااانة المالياااة  ا مل وظااا  انخفاضااا 
ا للاارق  %11.80مقاباال  %7.3م القياسااي العااام لكسااعار، ليصاال إلااى ن ااو الساانوي، وفقاا 

 .2010/2011عن السنة المالية السابقة 
ونااتل عاان إخفاااه الت ااخم زيااادة الأوعيااة الادخاريااة، فبلغاات إجمااالي الأوعياااة 

ملياون جنيا ، وبلغاات نسابة الادخاار الاختيااري مان الناااتل  917634الادخارياة حاوالي 
 62502، وقد سجل حجم الادخار زيادة تصل إلى % 0.0010042الم لي الإجمالي  

 .2010/2011مليون جني  عن العام المالي 
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 :2012/2013تطور حجم الادخار المحلي الإرمالي خلال  امين 
ا  يلاحار مان الجاادول أنَّ معادل النمااو ال قيقاي فااي النااتل الم لااي الإجماالي، وفقاا 

حاااااوالي  2012/2013لعاااااام الماااااالي لبيانااااات وزارة الدولاااااة للتنمياااااة الاقتصاااااادية، فااااي ا
مليار جنيا ( خالال  913.8) %2.2مقابل  %2.1مليار جني ، بمعدل تغير   1608.6

، لقااااد تااااأثر الاقتصاااااد المصااااري بتباااااطؤ معاااادلات النمااااو 2011/2012الساااانة الماليااااة 
 الاقتصادي العالمي. 

  يبلا 2012/2013كما يلاحر أنَّ معادل الاساتهلاك النهاائي فاي السانة المالياة 
مليااار جنياا ، بمعاادل تغياار  802.7مقاباال  %2.9مليااار جنياا ، بمعاادل تغياار  1492.2
 . 2011/2012في السنة المالية 5.5%

ا فااااي معاااادل الت ااااخم  2012/2013وشااااهدت الساااانة الماليااااة  ا مل وظاااا  ارتفاعاااا 
عان  %7.3مقابال  %9.8السنوي، وفق ا للارقم القياساي العاام لكساعار، ليصال إلاى ن او 

 .2011/2012السابقة السنة المالية 
مليون جني ، وبلغت نسبة   1178318وبلغت إجمالي الأوعية الادخارية حوالي  

، وقااد سااجل حجاام الادخااار %0.000732512الادخااار ماان الناااتل الم لااي الإجمااالي 
 .(1)2011/2012مليون جني  عن العام المالي  260684زيادة تصل إلى 

 :2013/2014الإرمالي خلال  امين تطور حجم الادخار المحلى 
يلاحر من الجدول أنَّ الناتل الم لي الإجمالي، وفق ا لبيانات وزارة الدولة للتنمية 

ملياااار جنيااا ، بمعااادل  1643.4حاااوالي  2013/2014الاقتصاااادية، فاااي العاااام الماااالي 

 
الباحث أنَّ الأرقام المعبرة عن حجم الادخار غير دقيقة؛ إذ إنَّ ارتفاع معدل الت خم مع   )1( يري 

الثبات النسبي في معدل تغير الناتل الم لي الإجمالي وتباطؤ معدلات النمو عالمي ا، قد يؤدي  
 إلى انخفاه حجم الادخار، وليس زيادة حجم .  
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مليااااااااااار جنياااااااااا ( خاااااااااالال الساااااااااانة الماليااااااااااة  1608.6) %2.1مقاباااااااااال  %2.2تغياااااااااار 
2012/2013 . 

يبلا   2013/2014ئي فاي السانة المالياة كما يلاحر أنَّ معادل الاساتهلاك النهاا
ملياار جنيا  بمعادل تغيار   1492.2مقابال    %4.3مليار جني ، بمعادل تغيار    1553.6
 . 2012/2013في السنة المالية 2.9%

ا  2013/2014وشهدت السنة المالية  ا في معدل الت خم السانوي، وفقا  انخفاض 
عان السانة المالياة  %9.8بال مقا %8.2للارقم القياساي العاام لكساعار، ليصال إلاى ن او 

 .2012/2013السابقة 
وأدَّي ثبات الناتل الم لي الإجماالي نسابي ا، وانخفااه معادل الت اخم نسابي ا إلاى 

 1360870زيااااادة الأوعيااااة الادخاريااااة؛ إذ بلغاااات إجمااااالي الأوعيااااة الادخاريااااة حااااوالي 
، %0.000828082مليون جني ، وبلغت نسابة الادخاار مان النااتل الم لاي الإجماالي 

مليااون جنياا  عاان العااام المااالي  182552وقااد سااجل حجاام الادخااار زيااادة تصاال إلااى 
2012/2013. 

 :2014/2015تطور حجم الادخار المحلي الإرمالي خلال  امين 
ا  يلاحار مان الجاادول أنَّ معادل النمااو ال قيقاي فااي النااتل الم لااي الإجماالي، وفقاا 

حاااااوالي  2014/2015ي العاااااام الماااااالي لبيانااااات وزارة الدولاااااة للتنمياااااة الاقتصاااااادية، فاااا
مليااااار جنياااا (  1643.4) %2.2مقاباااال  %4.2مليااااار جنياااا ، بمعاااادل تغياااار  1801.9

 .  2013/2014خلال السنة المالية 
يبلا   2014/2015كما يلاحر أنَّ معادل الاساتهلاك النهاائي فاي السانة المالياة 

يااا ، بمعااادل ملياااار جن 1553.6% مقابااال  3.3ملياااار جنيااا ، بمعااادل تغيااار  1687.7
 .  2013/2014% في السنة المالية 4.3تغير 
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ا  2014/2015وشاهدت الساانة الماليااة  ا فاي معاادل الت ااخم الساانوي، وفقاا  ارتفاعاا 
عان السانة المالياة  %8.2مقابل  %11.4للرقم القياسي العام لكسعار، ليصل إلى ن و 

 .2013/2014السابقة 
الاساتهلاك الإجماالي النااتل عان  وأدَّي زياادة النااتل الم لاي الإجماالي وانخفااه 

ارتفاع معدل الت خم إلى زياادة الأوعياة الادخارياة، وبلغات إجماالي الأوعياة الادخارياة 
مليااون جنياا ، وبلغاات نساابة الادخااار ماان الناااتل الم لااي الإجمااالي  1544783حااوالي 

مليون جني   183913، وقد سجل حجم الادخار زيادة تصل إلى 0.000857308%
 .2013/2014لمالي عن العام ا

 :2015/2016تطور حجم الادخار المحلي الإرمالي خلال  امين 
ا  يلاحار مان الجاادول أنَّ معادل النمااو ال قيقاي فااي النااتل الم لااي الإجماالي، وفقاا 

حاااااوالي  2015/2016لبيانااااات وزارة الدولاااااة للتنمياااااة الاقتصاااااادية، فااااي العاااااام الماااااالي 
مليااااار جنياااا (  1801.9) %4.2باااال مقا %4.3مليااااار جنياااا ، بمعاااادل تغياااار  1917.2

 .  2014/2015خلال السنة المالية 
يبلا   2015/2016كما يلاحر أنَّ معادل الاساتهلاك النهاائي فاي السانة المالياة 

ملياااار جنيااا ، بمعااادل  1687.7% مقابااال  4.5ملياااار جنيااا ، بمعااادل تغيااار  1802.8
 .  2014/2015% في السنة المالية 3.3تغير 

ا  2015/2016الماليااة شااهدت الساانة  ا فااي معاادل الت ااخم الساانوي، وفقاا  ارتفاعاا 
عان السانة المالياة  %11.4مقابال  %14للرقم القياسي العام لكسعار، ليصال إلاى ن او  

 .2014/2015السابقة 
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مليون جني ، وبلغت نسبة   1849555وبلغت إجمالي الأوعية الادخارية حوالي  
، وقااد سااجل حجاام الادخااار %0.000964717الادخااار ماان الناااتل الم لااي الإجمااالي 

 .(1)2014/2015مليون جني  عن العام المالي  304772زيادة تصل إلى 
 :2016/2017تطور حجم الادخار المحلى الإرمالي خلال  امين 

ا  يلاحار مان الجاادول أنَّ معادل النمااو ال قيقاي فااي النااتل الم لااي الإجماالي، وفقاا 
حاااااوالي  2016/2017ادية، فااااي العاااااام الماااااالي لبيانااااات وزارة الدولاااااة للتنمياااااة الاقتصااااا

مليااااار جنياااا (  1917.2) %4.3مقاباااال  %4.2مليااااار جنياااا ، بمعاااادل تغياااار  1998.3
 . 2015/2016خلال السنة المالية 

يبلا   2016/2017كما يلاحر أنَّ معادل الاساتهلاك النهاائي فاي السانة المالياة 
جنياا ، بمعاادل تغياار  مليااار 1802.8مقاباال  %4مليااار جنياا ، بمعاادل تغياار  1875.4
 . 2015/2016في السنة المالية 4.5%

ا  2016/2017وشاهدت الساانة الماليااة  ا فاي معاادل الت ااخم الساانوي، وفقاا  ارتفاعاا 
عان السانة المالياة  %14مقابال  %29.8للرقم القياسي العام لكسعار، ليصال إلاى ن او  

 .2015/2016السابقة 
مليون جني ، وبلغت نسبة   2564061وبلغت إجمالي الأوعية الادخارية حوالي  

، وقااد سااجل حجاام الادخااار %0.001283121الادخااار ماان الناااتل الم لااي الإجمااالي 
 .(1)2015/2016مليون جني  عن العام المالي  714506زيادة تصل إلى 

 
ح  )1( عن  المعبرة  الأرقام  أن  الباحث  الت خم يري  معدل  ارتفاع  إنَّ  إذ  دقيقة؛  غير  الادخار  جم 

والاستهلاك النهائي مع الثبات النسبي في معدل تغير الناتل الم لي الإجمالي، كل ذلن يؤدي  
 إلى انخفاه حجم الادخار، وليس زيادة حجم .  
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 :2017/2018تطور حجم الادخار المحلي الإرمالي خلال  امين 
ا يلاحار مان الجاادول أنَّ معادل النمااو ال قيقاي فااي ال نااتل الم لااي الإجماالي، وفقاا 

حاااااوالي  2017/2018لبيانااااات وزارة الدولاااااة للتنمياااااة الاقتصاااااادية، فااااي العاااااام الماااااالي 
مليااااار جنياااا (  1998.3) %4.2مقاباااال  %5.3مليااااار جنياااا ، بمعاااادل تغياااار  3654.4

 .  2016/2017خلال السنة المالية 
يبلا   2017/2018كما يلاحر أنَّ معادل الاساتهلاك النهاائي فاي السانة المالياة 

مليااار جنياا ، بمعاادل  1875.4% مقاباال  1.2مليااار جنياا ، بمعاادل تغياار  3447.64
 .  2016/2017في السنة المالية %4تغير 

ا  2017/2018وشهدت السنة المالية  ا في معدل الت خم السانوي، وفقا  انخفاض 
السنة المالياة عن  %29.8مقابل  %14.4للرقم القياسي العام لكسعار، حيث بل  ن و 

 .2016/2017السابقة 
وأدَّي زياااادة معااادل تغيااار النااااتل الم لاااي الإجماااالي وانخفااااه معااادل الاساااتهلاك 
وانخفاه معدل الت خم إلى زيادة حجم الأوعياة الادخارياة؛ إذ بلغات إجماالي الأوعياة 

مليااون جنياا ، وبلغاات نساابة الادخااار ماان الناااتل الم لااي  3115706الادخاريااة حااوالي 
 551645، وقاااد ساااجل حجااام الادخاااار زياااادة تصااال إلاااى %0.00085259لي الإجماااا

 .2016/2017مليون جني  عن العام المالي 
 :2018/2019تطور حجم الادخار المحلى الإرمالي خلال  امين 

ا  يلاحار مان الجاادول أنَّ معادل النمااو ال قيقاي فااي النااتل الم لااي الإجماالي، وفقاا 
حاااااوالي  2018/2019تصاااااادية، فااااي العاااااام الماااااالي لبيانااااات وزارة الدولاااااة للتنمياااااة الاق

 
الت خم ارتفاع يري الباحث أن الأرقام المعبرة عن حجم الادخار غير دقيقة؛ إذ إنَّ ارتفاع معدل    )1(

غير مسبوم مع الثبات النسبي في معدل تغير الناتل الم لي الإجمالي والثبات النسبي في معدل  
 تغير الاستهلاك النهائي، كل ذلن يؤدي إلى انخفاه حجم الادخار، وليس زيادة حجم .  
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مليااااار جنياااا (  3654.4) %5.3مقاباااال  %5.6مليااااار جنياااا ، بمعاااادل تغياااار  3857.5
 .  2017/2018خلال السنة المالية 

كماااااااا يلاحااااااار أنَّ انخفااااااااه معااااااادل الاساااااااتهلاك النهاااااااائي فاااااااي السااااااانة المالياااااااة 
 3447.6مقاباااال  %1.1مليااااار جنياااا ، بمعاااادل تغياااار  3481.6يبلاااا   2018/2019

 .  2015/2016في السنة المالية  %1.2مليار جني ، بمعدل تغير 
ا  2018/2019وشاااهدت السااانة المالياااة  انخفااااه معااادل الت اااخم السااانوي، وفقااا 

عان السانة المالياة  %14.4مقابال  %9.4للرقم القياسي العاام لكساعار، حياث بلا  ن او 
 .2017/2018السابقة 

لم لي نسبي ا، وانخفاه كل من معادل تغيار وأدَّي ثبات معدل تغير نمو الناتل ا
الاساتهلاك النهااائي ومعادل الت ااخم إلاى زيااادة حجاام الادخاار نساابي ا، وزياادة نساابت  ماان 

ملياون  3584125الناتل الم لي الإجمالي؛ إذ بلا  إجماالي الأوعياة الادخارياة حاوالي 
، وقااد %0.000929132جنياا ، وبلغاات نساابة الادخااار ماان الناااتل الم لااي الإجمااالي 

مليااااون جنياااا  عاااان العااااام المااااالي  468419سااااجل حجاااام الادخااااار زيااااادة تصاااال إلااااى 
2017/2018. 

 :2019/2020تطور حجم الادخار المحلي الإرمالي خلال  امين 
ا  يلاحار مان الجاادول أنَّ معادل النمااو ال قيقاي فااي النااتل الم لااي الإجماالي، وفقاا 

حاااااوالي  2019/2020ام الماااااالي لبيانااااات وزارة الدولاااااة للتنمياااااة الاقتصاااااادية، فااااي العااااا
مليار جني ( خلال 3481.6) %5.6مقابل   %3.6مليار جني ، بمعدل تغير    3995.2

 . 2018/2019السنة المالية 
يبلا   2019/2020كما يلاحر أنَّ معادل الاساتهلاك النهاائي فاي السانة المالياة 

ل تغيار مليار جنيا ، بمعاد  3481.6مقابل  %7.2مليار جني ، بمعدل تغير   3735.8
 . 2018/2019في السنة المالية  1.1%
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ا  2019/2020شهدت السنة المالياة   ا فاي معادل الت اخم السانوي، وفقا  انخفاضا 
عاان الساانة الماليااة  %9.4مقاباال  %5.6للاارقم القياسااي العااام لكسااعار، حيااث بلاا  ن ااو 

 .2018/2019السابقة 
م لااي وزيااادة وأدَّي انخفاااه معاادل الت ااخم رغاام انخفاااه معاادل نمااو الناااتل ال

معاادل نمااو الاسااتهلاك النهااائي إلااى زيااادة نساابية فااي إجمااالي حجاام الادخااار؛ إذ بلغاات 
مليون جنيا ، وبلغات نسابة الادخاار مان   4182947إجمالي الأوعية الادخارية حوالي  

، وقااد سااجل حجاام الادخااار زيااادة تصاال %0.001046993الناااتل الم لااي الإجمااالي 
 .2018/2019المالي  مليون جني  عن العام 598822إلى 

وبعد هلا العره المعتمد على تقاارير البنان المركازي والجهااز المركازي للتعب اة العاماة  
والإحصاااء نلاحاار انخفاااه معاادلات الادخااار الم لااي الاختياااري فااي مصاار ونساابة الأوعيااة  

فاااي    . % 0.001347124الادخارياااة الاختيارياااة إلاااى النااااتل الم لاااي الإجماااالي لا تزياااد عااان   
، وقااد عرضاانا فااي المب ااث  2020حتااى عااام    2005مناال عااام  2007/   2006العااام المااالي  

الأول والثاااني ماان هااله الدراسااة العواماال الم ااددة للادخااار الم لااي الاختياااري، وبمقارنااة هااله  
بشاااااأن    1970النسااااابة باااااالقرار الصاااااادر مااااان الجمعياااااة العاماااااة لكمااااام المت ااااادة فاااااي أكتاااااوبر  

تنميااااة فقاااد أويااااى القاااارار الاااادول النامياااة بم اااااعفة جهودهااااا وت شااااد  الدوليااااة لل   ة الإساااتراتيجي 
هاله    إلاى وإذا نظرناا  .  ( 1) من الناتل القاومي الإجماالي   % 20مواردها؛ لتبل  نسبة المدخرات فيها  

معااادل الادخاااار ويااال فاااي جناااوب شااارم آسااايا إلاااي    المعااادلات فاااي الااادول الأخاااري سااانجد أنَّ 
دخاار فاي العاالم مان  للا معادل    ى أعلا  أنَّ   لاحر وي   ، % 52  إلى ا يصل  وفي الصين أحيان    ، % 41

  ت معاااادلا   ى دنااااأ الاااادول المتقدمااااة    وأنَّ   ، نصاااايب الاااادول ذات الاااادخول المتوسااااطة والمنخف ااااة 

 
 . 107م مد حافر عبده الرهوان : عوائق التنمية وأسباب التخلم، مرجع سابق، ص ( 1)
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مَّ و   ؛ لأنهااااا تكااااون حققاااات درجااااة ماااان الرفاهيااااة   ؛ الادخااااار  الادخااااار فااااي الاااادول    نجااااد أنَّ   ماااان ثااااَ
 . ( 1)   % 16  ى الأوروبية وأمريكا يصل إل 

 ؛يتطلااااب ت فيااااز الادخااااار الساااانوي معاااادل الاسااااتثمار والجاااادير بالاااالكر أنَّ زيااااادة 
ويتطلاب هالا  ،وس الأماوال الأجنبياةءلتمويال الاساتثمار بجاناب ر   يلتوفير مصادر م لا
وتوعياة الماواطنين بزياادة تعااملاتهم ماع  ،سياسة أسعار الفائدة فيالت فيز إعادة النظر  

لتمويل الاستثمارات المطلوبة لت قيق التنمياة لمالي،  ، والشمول الادخارا  وتعزيزالبنوك  
، وبِنَاء  علي  سوف ن اع اساتراتيجية وضمان مستقبل أف ل لكجيال المقبلة  ،المنشودة

 تهدف إلى زيادة معدل الادخار الم لي.
  

 
(1)  shabab.ahram.org.eg 

http://shabab.ahram.org.eg/News/4735.aspx
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 المبحث الرابع: 
 لزيادة معدل الادخار الخاص في مصر:   ة نحو إستراتيجي 

الماادخرات الخايااة التااي يقاادم عليهااا الناااس اختيااار ا، فالادخااار إمااا المقصااود هنااا 
دُّ  اختياري أو إجباري، وساوف ن اع هناا اساتراتيجية لتنمياة الادخاار الاختيااري،؛ إذ تُعاَ
المدخرات هي الخطوة الأولى لاستثمار منتل، ومان أشاكال الاساتخدام لهاله المادخرات، 

ع خااااص، أو إياااداع المااادخرات فاااي بياااوت أن يساااتثمر الفااارد أموالااا  المااادخرة فاااي مشااارو 
الادخاااار كاااالبنوك وياااناديق التاااوفير، وشاااركات التاااأمين التاااي تساااتغل هاااله المااادخرات 
ا، أو شاااراء ساااندات الخزاناااة، وهاااو ماااا يعبااار عنااا  باااالاقتراه، أو الاكتتااااب فاااي  إنتاجيااا 
ن الأورام المالية للمشاروعات الخاياة أو إقاراه الأفاراد والهي اات غيار المسااهمة، وما

ا الأربا  غير الموزعة التي تستثمر ثانية في الإنتاج.  أشكال  أي  
وعلى الرغم من أهمية هله المدخرات وتعادد أشاكال اساتخدامها، فإنَّهاا هزيلاة فاي 
ا يااؤدي إلااى انخفاااه  اقتصاااديات الاابلاد الناميااة، فالناااتل فااي هااله الاابلاد ماانخفض؛ مِمااَّ
ا بالتبعيااة؛ وماان ثاام يكااون تكااوين  دخاال الفاارد، ويااؤثر فااي الادخااار، حيااث يكااون منخف اا 

ا  لوسائل والمقترحات لزيادة الادخار؟ ، فما هي ا(1)رأس المال منخف  
 الإنفاق الاستهلاكي  –الادخار = الدخل المتاح التصرف فيه 

ساااوف توضاااح لناااا هاااله المعادلاااة العنايااار التاااي يتكاااون منهاااا الادخاااار وتاااؤثر فاااي  
حجم ؛ وهي: الادخل المتاا  التصارف فيا ؛ أي الادخل بعاد اساتقطاع ال ارائب والتأميناات،  
إلااا ، وكاااللن الإنفاااام الاساااتهلاكي، وهاااي النفقاااات التاااي ينفقهاااا الشاااخص لإشاااباع حاجاتااا   

 المب ث الأول والثاني خلصنا إلى الآتي:   الكمالية(، ومِمَّا سبق في   –)الأساسية 

 
 . 71،  70، ص 1963خليل حسن خليل: م اضرات في التنمية الاقتصادية، مطبعة الرسالة، عابدين،  (  1) 
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 . ( 1) كلما زاد الإنتاج زاد الدخل؛ ومن ثم تزيد فرص الادخار   -القا دة الأولى 
كلما قل الاستهلاك مع ثبات الدخل يساعد هلا على زيادة المبل    -القا دة الثانية

 المتبقي للادخار. 
يااؤدي الت ااخم إلااى انخفااه حجاام الاادخل ال قيقااي المتااا  لكفااراد؛ أي    -القا رردة الثالثررة 

 القوة الشرائية للنقود، فيزيد من الإنفام؛ ومن ثَمَّ ينقص المبل  المتبقي للادخار. 
إذا يجااب العمااال علاااى زياااادة الااادخل، وترشاايد الاساااتهلاك، والعمااال علاااى م ارباااة 

 (2)وما هو السبيل لللن؟ ولكن كيم؟ ،الت خم، أو حتى على الأقل ثبات معدلات 
 -المطلب الأول

 لسيادة الإنتاج وتعسيس ا تماد الدولة  لى نفسها: ةنحو إستراتيجي 

لا بُدَّ مان زياادة النااتل كخطاوة أولاى وضارورية لرفاع مساتوي الادخول؛ ومان ثاَمَّ زياادة  
معدل الادخاار، ويقاوم الإنتااج علاى خمساة عنايار؛ هاي: الأره، والعمال، ورأس الماال،  
 والتنظيم، والتطور العلمي والتكنولوجي، ولا بُدَّ من تنمية كل هله العناير لزيادة الإنتاج.  

ولكان يمكان زياادة إنتاجياة الأره  ،عنصر م ادود نسابي ا عية كالأره:الموارد الطبي •
)زيادة رأسية(، أو ايطلا  أراه جديادة )زياادة أفقياة( كمشاروع توشاكي )لا باُدَّ مان 
زيادة الاستثمار الزراعي، فمصر تتمتع بتنافسية عالية بالسوم المصرية(، أو الب ث 
عاااان المعااااادن والبتااااارول، واسااااتخراجهما الاساااااتفادة منهمااااا، والاساااااتفادة ماااان مصاااااايد 

دَّ مان اسااتغلال المااوارد الأ ساماك فااي تاوفير حاجااة السااكان وتصادير الباااقي ...، ولا بااُ

 
(1) John C . H. Ranis and Gustav Ranis : Development of the labor surplus 

economy theor and policy , Op.Cit, p 276. 
لقد قام الباحث بعلاج كل عامل من العوامل المؤثرة في ت ديد الادخار الم لي عند عره كل  (  2)

 عامل، ولكن في هلا المطلب يقوم الباحث بعره إستراتيجية شاملة لرفع معدلات الادخار. 
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الطبيعية على أساس علماي وفناي متقادم حتاى تكاون الماوارد الطبيعياة فرياة تسااعد 
 مصر على التقدم والنمو وت قيق التنمية الاقتصادية. 

وهري فاي ممارساة  يتمثل في العنصر البشري، فالعمل الإنساني عنصر أساسي وجا  العمل:  •
النشاط الاقتصادي، فهو عنصر فعَّال في الإنتاج، والم رك لعناير الإنتاج الأخري، وهو  
عنصر متوفر في الدول النامية، فيجب تنمية العمال وتدريبهم والاهتمام بص تهم وتعليمهم  

ز  )ففااي الجهااا   ( 1) وإيجاااد فاارص عماال مناساابة لهاام، والق اااء علااى البطالااة والبطالااة المقنعااة 
الإداري للدولة موظفون يتقاضون أجر ا، واستنزفوا من موارد الدولاة، ولا ياتم الاساتفادة مانهم،  
ومن عملهم، وتنتشر البطالة المقنعة في الدول النامية، فمثلا  مشروع تعيين أوائل الخريجين  

يااتم تعيااين الخااريل فااي مكااان يق ااي علااى    2011يناااير    25الاالي باادأ تطبيقاا  بعااد الثااورة  
، ولا يتم الاستفادة المرجوة منا ، فتعينا  أقارب مان البطالاة المقنعاة، فيُصااب بالياأس  طموح  

، لمااذا نق اي علاى طموحاات الأوائال  ولام نساتفد مانهم الاساتفادة  ة في بداية حياتا  الوظيفيا
، فااإن ال كومااة تعااد مساا ولة عاان اسااتخدام كاال الوسااائل العلميااة، وخلااق الظااروف  ( 2) المرجااوة 

التي تتيح فرص عمل وفيرة، وتاوفير العمال للقاادرين والاراغبين، وزياادة القاوة الشارائية لاديهم،  
ويعااد الاسااتغلال الكاماال للعمالااة ضااروري ا فااي ت قيااق الدرجااة القصااوي للنشاااط الاقتصااادي،  

ظااة علااى الاسااتقرار السياسااي والاجتماااعي، فالق اااء علااى البطالااة،  وعااملا  مهاام فااي الم اف 
ا ماان العمالااة، وي قااق إنتاجيااة    -وتااوفير فاارص عماال للقااادرين والااراغبين   يااوفر مسااتوي عالياا 

  25مرتفعة، وي قق الاستقرار الاقتصادي والسياسي والاجتماعي؛ فالبطالة أحد أسباب ثورة  
)أساااااباب اقتصاااااادية( بالإضاااااافة لكساااااباب  وساااااوء توزياااااع الااااادخل والت اااااخم    2011ينااااااير  

السياسية، هلا عن دور الدولة، وعلى الجانب الآخر يقع على الشعب دور يتمثل في إتقان  

 
(1) Albert O . Hirschman: the strategy of economic development, Op.Cit, p 37. 

في   )2( نبوغهم  يظهر  ولم  يتميزوا خارج مصر  المتميزين  يجعل  اللي  السبب هو  هلا  أن  رائي  في 
 مصر كما أن ذلن يؤدي إلى هجرة العقول إلى الخارج.
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 أن   مررل أحرردكم  مررلًا  إذا  الله يحررب   نه : "إ -ياالى لإ علياا  وساالم -العماال قااال رسااول لإ  
ن كل الدورات التي تمن ها  "، وعلي  أن يتعلم فنون التكنولوجيا، ويطلب العلم ويستفاد م يتقنه 

دَّ أن ينمااي الإنسااان نفساا ؛   الشااركات المصاارية والأجنبيااة، أو يطلااب دورات بمقاباال، فاالا بااُ
ليرفع من كفاءت ، فتنمية العنصر البشاري قاسام مشاترك باين الدولاة والشاعب، ونشار الاوعي  

ألاَّ يكون هناك    بتقديس العمل وإتقان  فهو المعيار ال قيقي للنهوه المادي والإنساني، ولابد 
 . ( 1) استعلاء مهني لأي عمل على الآخر، بل يجب تدعيم مفهوم التكامل المهني 

: ويااااتم ذلاااان بعمليتااااين الادخااااار، وتعرضاااانا لأسااااباب  واقتراحااااات لعلاجاااا  رأس المااااال •
دَّ مااان زياااادة الادخاااار ليزياااد  والاساااتثمار؛ وهاااو أسااااس يعتماااد علاااى الادخاااار، فااالا باااُ

 الاستثمار؛ ومن ثَمَّ الإنتاج، ثُمَّ الدخل، وتبدأ عملية التنمية تغزي نفسها. 
وطرقا ، وياوزع الادخول باين عوامال  : يتمثل دوره في أن يهيئ للإنتاج وسائل التنظيم •

الإنتاج؛ فيعطاي العامال أجاره، ولارأس الماال فائدتا ، ولاكره ريعهاا، وي اتفر لنفسا  
ا، وتاادعيم  دَّ ماان الاهتمااام بااالمنظمين؛ أي إيجاااد الخبااراء الماادربين جيااد  بااالربح، فاالا بااُ

التااي تاانصُّ التعاااون مااع الاادول الأوربيااة والمتقدمااة والاسااتفادة ماان الاتفاقيااات الدوليااة 
علااااى أنَّ مساااااعدة الاااادول المتقدمااااة للاااادول الناميااااة فااااي تاااادريب أبنائهااااا حتااااى يكااااون 
بمقااادورهم أن يكوناااوا أيااا اب فكااار خااالام؛ أي أن يناااتل سااالع جديااادة، أو أن يناااتل 

 بتكلفة أقل، أو فتح أسوام جديدة. 

فاااي معظمهاااا  ي: تااانصُّ اتفاقياااات جولاااة أوروجاااواالتطاااور العلماااي والتقااادم التكنولاااوجي •
أناَّ  يقاع  فنررى ، (2)على نقل التكنولوجيا إلى الادول النامياة علاى أساس تجارياة معقولاة

 
 . 196مرجع سابق، ص  إسماعيل حسن عبد الباري: أبعاد التنمية،  (  1) 
القطاعية لجولة أوروجواي على مصر،   )2( آثار بعض الاتفاقيات  المسيح:  سالي سمير فهمي عبد 

الثاني، سنة   العدد  ال قوم، جامعة عين شمس،  كلية  القانونية والاقتصادية،  العلوم  ،  61مجلة 
 . 788، ص 2019يوليو 
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علااى عاااتق الاادول الناميااة المطالبااة ب قهااا فااي نقاال التكنولوجيااا ماان الاادول المتقدمااة، 
بمنظمة التجارة العالمية بمراجعة الإجراءات التي  (1)وتقديم طلب إلى الأجهزة المعنية

اتخالتها الادول المتقدماة فاي هالا الشاأن، ويقاع علاى عااتق الادول النامياة رفاع ميزانيااة 
باادلا  ماان تخصاايص ميزانيااة الب ااث العلمااي  (2)الإنفااام علااى الب ااث العلمااي ال قيقااي

 للإنفام على المنشنت ومرتبات الباحثين.  

لعلماي والاهتماام بالأب اا  العلمياة، والعمال علاى الاساتفادة منهاا وفتح باب التعاون ا
 )سياسة الب ث العلمي والتطوير(:

أنَّ زيادة الإنتاجية ترجع في الثلث منها إلى تكاوين رأس الماال، والعمال علاى زيادتا ،    ونرى 
،  ( 3)   العلمية وفي الثلثين ترجع إلى المعرفة التنظيمية والفنية؛ فلا بُدَّ أن تتبنى الدولة الأب ا 

وت اول تنفيلها على أره الواقع، فمصر ذخيرة بعقاول أبنائهاا، لمااذا لا تهاتم بهام، وتعمال  
على تفعيل أب اثهم، وربم الأب ا  بمتطلبات الصناعة، كما تهتم الادول المتقدماة بالعلمااء  

مريكية،  والباحثين، وتخصيص ميزانية للب ث العلمي كما تفعل إسرائيل والولايات المت دة الأ 
والعماال علااى وقاام هجاارة العقااول ماان مصاار إلااى الاادول المتقدمااة؛ وذلاان بتااوفير المعاماال  

 
 دمات. مجلس تجارة السلع ومنظمة الويبو ومجلس تجارة الخ )1(
، 2020من الناتل القومي عام    %0.96فنسبة الإنفام على الب ث العلمي والتطوير التكنولوجي    )2(

النسبة عن  2017عام    0.68، و2018عام    %0.72، و2019عام    %0.84و   % 1، فلم تزد 
المتوسم   في  العالمية  بالنسب  النسب  هله  ومقارنة  الإجمالي  القومي  الناتل  عام    % 2.63من 

 . 2018عام  %2.20و  2019عام  % 2.33و 2020
 Egypt, Arab Rep., World | Data (albankaldawli.org) - الإنفام على الب ث والتطوير )% من إجمالي الناتل الم لي( 

On17/11/2022, At01:33PM. 
جمعية  (  3) المبادرة  أخلت  بين    6فقد  العلمي  التعاون  باب  ففت ت  بالمبادرة،  جامعة   20أكتوبر 

واستخدام    2000و جاد،  علمي  ب ث  خلال  من  التنمية  بتفعيل  المشروع  يهتم  بالمدينة  مصنع 
 التطبيقات العلمية في منتجات جديدة أو تطوير منتجات قائمة. 

 . 18، ص 2013يناير  24الأهرام 

https://data.albankaldawli.org/indicator/GB.XPD.RSDV.GD.ZS?locations=EG-1W
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وأدوات الب ث العلمي، وتشجيعهم على أجراء الأب ا  سواء بالمكافنت المادية أو المعنوية،  
 والعمل على تطبيق أب اثهم حتى يروا ثمار مجهودهم.  

دُّ سياسااة الب ااث العلمااي  والتطااوير ماان العناياار ال اكمااة لاادعم القاادرة التنافسااية وتُعااَ
عااان  1956لاقتصااااديات الااادول، وت قياااق التقااادم التكنولاااوجي، وت اااد  ساااولو عاااام 

وجااااود عاماااال ثالااااث يااااؤثر فااااي نمااااو الناااااتل غياااار العماااال ورأس المااااال؛ وهااااو التقاااادم 
مت ااادة ، وقاااد أكاااد تقريااار التنمياااة البشااارية فاااي العاااالم )برناااامل الأمااام ال(1)التكنولاااوجي
ا 2001الإنمائي سنة   ( علاقات الترابم بين التقدم التكنولوجي والقدرات البشارية؛ مِماَّ

يتطلااب دعاام المهااارات والتعلاايم، وهناااك الكثياار ماان تجااارب الاادول الناميااة فااي جنااوب 
شاارم أساايا )كوريااا الجنوبيااة( ودول جنااوب أساايا )الهنااد( تؤكااد دور التقاادم فااي الب ااث 

 . (2)وجي في ت قيق التقدم الاقتصاديالعلمي والتقدم التكنول
 : فمصر في حاجة سريعة إلى تطوير الصناعات الصغيرة والتدريب المهني •

حساان ا فعاال يااناع السياسااة بااإجراء مفاوضااات بااين ال كومااة المصاارية والبناان الاادولي  
ومؤسسااة التموياال الدوليااة حااول زيااادة التعاااون المشااترك بااين البناان وال كومااة المصاارية  

ت النقاااال اللوجستي)للاسااااتفادة ماااان موقااااع مصاااار الجغرافااااي المتميااااز داخاااال  فااااي مجااااالا 
منظمااااة التجااااارة العالميااااة(، والتعلاااايم المهنااااي والتاااادريب، وماااانح التااااراخيص الصااااناعية،  
وتطاوير المشااروعات الصاغيرة والمتوسااطة، وتباالل الآن جهاود مكثفااة لادمل وتوحيااد كاال  

ي كياااان واحاااد، بهااادف توحياااد  الكياناااات المعنياااة بالمشاااروعات الصاااغيرة والمتوساااطة فااا
السياسااااات، وت سااااين الخاااادمات المقدمااااة لهااااا، وكااااللن تباااالل جهااااود لتوحيااااد منظمااااات  

 
(1) John C . H. Ranis and Gustav Ranis : Development of the labor surplus 

economy theor and policy , Op.Cit , p 274. 
ت ليلية ومقارنة  (  2)  المصري )دراسة  ال وكمة في ت قيق الإيلا  الاقتصادي  م يى م مد مسعد: دور 

م القانونية والاقتصادية، حقوم  وتطبيقية على قطاع الخدمات الص ية(، ب ث منشور في مجلة العلو 
 . 437، ص  2009، يناير  51عين شمس، العدد  
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التااادريب المهناااي ت ااات مظلاااة واحااادة؛ لتاااوفير احتياجاااات الصاااناعة مااان العمالاااة الفنياااة،  
 .  ( 1) وكل ذلن بهدف تطوير تلن المنظمات لخدمة الاقتصاد الوطني 

 :  الأموال المسروقة من الوطن والمهربة إلى الخارج العمل على عودة رءوس   •

سااامعنا مااان  2011ينااااير  25فزياااادة الإنتااااج ت تااااج إلاااى رأس الماااال، وبعاااد ثاااورة 
أجهاااازة الأعاااالام أنَّ قااااادة الااااوطن ورمااااوز النظااااام قاااااموا بساااارقة الااااوطن بالمليااااارات، 

أن لااو اسااتطاعت  ا تقررد؛ لاالا ةوتهريبهااا إلااى الخااارج فااي بنااوك إنجليزيااة وسويسااري
مصاار اسااتعادة هااله الأمااوال فسااوف تعماال علااى كساار ال لقااة المفرغااة للفقاار بزيااادة 
المدخرات، وتوجيهها إلى الاستثمار؛ ومن ثَمَّ يزيد الإنتاج والادخل والطلاب وتت قاق 

المنهوبااااة فااااي الااااداخل والخااااارج  اسااااترداد أمااااوال مصاااارالتنميااااة الاقتصااااادية، فااااإنَّ 
والتااي ان اامت إليهااا مصاار  ،الأماام المت اادة لمكاف اة الفساااد بالاعتمااد علااى اتفاقيااة 

وأنهااا الاتفاقياااة الوحيااادة الدوليااة التاااي عااان طريقهااا يمكااان أن ياااتم  ،2004فااي عاااام 
، وقال "بيتر آيجن" مؤسس منظمة (2)استرداد الأموال المنهوبة من الناحية القانونية

ب اللي نهبات منا  أمار معقاد، الشفافية الدولية إنَّ إعادة الأموال المنهوبة إلى الشع
دَّ أنْ يااتم وفااق قواعااد، وأعطااي آيجاان مااثلا  لمااا حااد  فااي حالااة سااابقة عناادما  ولا بااُ
تااأخرت دولااة الكونغااو فااي إياادار أحكااام اللازمااة لاسااتعادة أمااوال رئيسااها السااابق 
"موبوتو سيسيكو"، فهدد البرلمان السويسري بإعادة الأموال إلى أسرت ، إذا لم تصد 

 
 . 20، ص 2012أكتوبر  18الأهرام: ( 1)
   http://www.dostor.org  2012ديسمبر  2جريدة الدستور  (2)

بجانب   وشعبيين  سياسيين  المنهوبة  مصر  أموال  استرداد  للجنة  الجديد  التشكيل  يت من  ويجب 
القانونيين، وعدم الاكتفاء بالقانونيين فقم كما كان ي د  من قبل، حيث إن الاعتماد على السياسيين  

مار بجانب العلاقات القانونية، مع الاستفادة من  والشعبيين في التعاون مع الدول الأخري سيؤتي بث 
 المصريين العاملين بالخارج بتعاونهم في هلا الأمر. 

http://www.dostor.org/
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نهائياة فاي وقات م ادد، وأضااف إلاى أنَّ عملياة مكاف اة الفسااد فاي مصار الأحكام  
 . (1)ت تاج إلى عملية طويلة، وت تاج إلى الصبر

ترشايد الاادعم لاسااتفادة الدولاة ماان الماادخرات وتوجههااا إلاى الأنشااطة الإنتاجيااة التااي  •
 تعمل على زيادة الناتل: 

سان ا فعال ياناع القارار على الدولة أن تعمل على ويول الادعم إلاى مسات قي ، وح
 لتااااااااااار بنااااااااااازين مااااااااااادعم، وألا يزياااااااااااد ساااااااااااعت مااااااااااااتور العربياااااااااااة  150أن حاااااااااااددوا 

، وذلن لأنَّ مَنْ يركب عربية فاخرة لا ي تاج إلاى الادعم، ونأمال cc(2)  1600عن  
تطبيق ذلن على أره الواقع، وفي هلا القارار ياتم ترشايد اساتخدام الغااز والبنازين، 

 لتستفيد من  الطبقات الفقيرة والمعدمة وعلاج ازدحام الطرم.وكللن رفع الدعم 

وحسن ا فعل يناع القرار بصرف العيش على بطاقة التموين، وإلغاء يرف التموين لمن  
آلاف جنيا ، ولكان    9، أو يتق ى أجر ا كبيار ا يزياد عان  2017يملن سيارة حديثة بدأ من  

ا  لماان يعتمااد بشااكل أساساا  5نااري أنَّ   ي علااى الخبااز ماان م اادود الاادخل رقاام  أرغفااة يومياا 
 ض يل، فعلى الدولة أنْ ت دد عدد أرغفة العيش بالشرائح على حسب المرتب.  

 دور ال كومة في زيادة الدخل المتا  التصرف في :  •
دَّ مان زيااادة الادخل المتااا  التصاارف  لرفاع معاادلات الادخاار الم لااي الاختيااري لا بااُ
فياا ، وهاالا إمااا بزيااادة الاادخل النقاادي مااع العماال علااى ثبااات الأسااعار حتااى لا يقاال 
الدخل ال قيقي، وتنخفض القاوة الشارائية للنقاود، أو قياام ال كوماة مساتخدمة إحادي 

نفااام العااام فااي شااكل إعانااات، أو خاادمات أدوات السياسااة الماليااة؛ وهااي: زيااادة الإ
مجانيااة، أو خاادمات بمقاباال يقاال عاان تكلفتهااا، سااوف يااؤدي ذلاان إلااى زيااادة حجاام 

 .(3)الدخل المتا  لكفراد، ويؤثر ذلن في زيادة الجزء المخصص للادخار
 

 . 20، ص 2012أكتوبر  18الأهرام: ( 1)
 . 2013يناير  16الأهرام ( 2)
الاقتصاد، عمار السيد عبد الباسم: أثر ال ريبة العامة على المبيعات على القوة الادخارية في  (  3)

 . 145مرجع سابق، ص 
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 -المطلب الثاني
 نحو استراتيجية لتعبئة المدخرات: 

زياادة معادلات الادخاار نالكر منهاا: أثار يمكان أن تت اافر مجموعاة عوامال فاي 
ال رائب في ترشيد الاستهلاك، ودور المصاارف بشاكل عاام والبناوك الإسالامية بشاكل 
خاااص، وارتفاااع سااعر الفائاادة، والساايطرة علااى معاادلات الت ااخم، ونشاار الااوعي بأهميااة 
الادخاااااار، وتشاااااجيع الادخاااااار التعااااااوني، وتشاااااجيع الادخاااااار بالاساااااتثمار فاااااي الأساااااهم 

دات، وترشااايد الاساااتهلاك، والتوساااع فاااي ياااور الادخاااار التعاقااادي، وذلااان علاااى والسااان
 التفصيل الآتي:

 الررائب وأثرها في ترشيد الاستهلاك: .1
تُعَدُّ ال رائب خاية فاي الابلاد النامياة أهام مصاادر الإيارادات العاماة، كماا أنَّهاا 

الاجتماعيااااة تعااااد ماااان أهاااام أدوات السياسااااة الماليااااة لت قيااااق أهااااداف الدولااااة السياسااااية و 
والاقتصااادية والماليااة، فتااؤثر ال اارائب فااي قاارارات الإنتاااج والاسااتهلاك، ونفقااة الإنتاااج 
والاسااااتثمار، وإعااااادة توزيااااع الاااادخول ...، وقااااد تساااااعد ال اااارائب علااااى زيااااادة الادخااااار 

 الاختياري أو ال د من :
 أثر الررائب في الحد من الادخار الاختياري:  •

ر الادخار كال ارائب التاي تفاره علاى رأس وهي ال رائب التي تصيب مصاد 
الماااال، والأرباااا  والااادخل والثاااروة، فكلماااا زادت هاااله ال اااريبة  نقاااص الااادخل أو الثاااروة؛ 

، كما تادفع المماول للتهارب بطارم مشاروعة (1)ومن ثم يقل المبال  المخصصة للادخار
 .(1)أو غير مشروعة من ال ريبة

 

(1) Francesco Grigoli & Others: Is Private Saving in Latin America and the 
Caribbean Different? Op.Cit, P 1261 & Philemon Kwame Opoku: The 
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 أثر الررائب في تشجيع الادخار: •
على الدول النامية أن تهاتم بالشاكل الالي ي ادد الادخاار إلاى  الإعفاء الادخاري:

جانب اهتمامهاا ب جام الادخاار، فاإذا رغبات الدولاة فاي تشاجيع الاساتثمار فاي الساندات 
ال كومية أو في وثائق التأمين على ال ياة أو الادخار في يناديق التوفير؛ فعليها أن 

ا، أو تعملهاا ضاريبي ا   تعفي المبال  المتجهة إلى هله ا أو جزئيا  الأوج  مان ال ارائب كليا 
ا  معاملااة أف اال ماان سااائر الأمااوال الأخااري، وعلااى الدولااة منااع الت اياال بااأن ت اادد وقتاا 
معين ا لا يجوز للممول س ب الأموال المعفاة )لكي يستفيد من الإعفاء(، والمتجهة إلاى 

يعاد لا بُدَّ من ت صيل ال رائب علاى هلا النشاط، وإلا إذا س بت قبل انق اء هلا الم
هاااله الأماااوال، فعلاااى ساااابيل المثاااال: عناااد فاااره ضااااريبة علاااى الااادخل لتشاااجع الدولااااة 

المنتل عليها أن تعفي المبال  الموجهة إلى الادخار فقم من ال ريبة،   رالادخار المثم
الباحث أنَّ هله الفكرة سوف تشجع علاى  ويرى ، (2)ويتم حساب وعاء ال ريبة بعد ذلن

 الادخار، وتزيد من ال افز على العمل.
وتؤدي بعض ال رائب دور ا مهم في ال د من الاستهلاك؛ ومن ثَمَّ تعمل بطريق 
غير مباشر على زيادة المدخرات؛ مثل: ضريبة القيمة الم افة كلما زادت على السلع 

 .(3)إلى ال د من استخدام هله السلع؛ لزيادة ثمنهاالترفيهية أو الكمالية تدفع المستهلن 
 

Short-Run and Long-Run Determinants of Household Saving: Evidence 
from OECD Economies, Op.Cit, p453. 

العامة  (  1) الإيرادات  العامة  )المالية  المالي  الاقتصاد  البرعي: مبادئ  ال ميد  القروه   –عزت عبد 
 وما بعدها. 289الموازنة العامة(، المنوفية، ب ت ، ص  –العامة 

سابق، (  2) مرجع  النامية،  الدول  في  والادخار  الاستهلاك  على  ال رائب  ال لواني:  كامل  عباس 
، نبيل الروبي: الت خم في الاقتصاديات المتخلفة ودراسة تطبيقية للاقتصاد المصري، 406ص

 . 522مؤسسة الثقافة الجامعية، إسكندرية، ب ت، ص  
 وما بعدها.   289، مرجع سابق، ص  عزت عبد ال ميد البرعي: مبادئ الاقتصاد المالي   ( 3) 
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 دور المصارف في تعبئة المدخرات: .2
ظهر من الإحصائيات التي سبق ت ليلها في المب ث الثالث انخفاه حجم المدخرات  

في مصر؛ مِمَّا يؤدي إلى است الة ت قيق معدلات نمو سريعة، فتعاد مصار واحادة    ة الاختياري 
ا فاااي تااادني معااادلات    مااان أدناااى معااادلات الادخاااار  فاااي العاااالم، وتاااؤدي المصاااارف دور ا حيويااا 

ا يزياد مان الاساتهلاك  ( 1) الادخار في مصر؛ إذ إنهاا تشاجع الاقتاراه لتمويال الاساتهلاك  ؛ مِماَّ
 على حساب الادخار والاستثمار. 

كمااااا تعماااال المصااااارف علااااى جاااالب وتعب ااااة الماااادخرات ماااان خاااالال تعاااادد الأوعيااااة 
 ميول العملاء ورغباتهم وظروفهم.الادخارية وتنوعها حسب 

 استراتيجية تطوير الجها  المصرفي لتعبئة المدخرات:
لا باُدَّ مان ابتكااار خادمات جديادة، والعماال علاى زياادة عاادد المصاارف العاملاة فااي  ✓

 .(2)مصر سواء الوطنية أو الأجنبية أو المشتركة
زياااادة حاااد المنافساااة باااين المصاااارف لاجتااالاب الودائاااع مااان خااالال تقاااديم خااادمات  ✓

 مصرفية أكثر تميز ا. 

تفعيااال برناااامل الإيااالا  الاقتصاااادي، وخاياااة الإيااالا  النقااادي والماااالي مااان خااالال   ✓
 ت رير سعر الفائدة، وت رير سعر الصرف، وتخفيض معدلات الت خم. 

ترنااااات المرتبطاااااة بطبيعاااااة عمااااال الاساااااتفادة مااااان التقااااادم التكنولاااااوجي وشااااابكة الإن ✓
، وزيادة استخدام الوسائم الرقمية؛ مثل: البنان الإلكتروناي والم اافر (3)المصارف

 
(1) Magda Kandil: Determinants of Lower Saving Rates in the USA: 

Prospects and Implications, Op.Cit, P328. 
 . 29عبد المنعم السيد علي: دور السياسة النقدية في التنمية الاقتصادية، مرجع سابق، ص  (  2) 
والاستثمار، رسالة  (  3) الادخار  على معدلات  المصرفي  الإيلا   أثر  مروة م مد علي مصطفى: 

 . 92:  87ماجستير، مرجع سابق، ص 
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الإلكترونيااة وتطبيقااات الهواتاام اللكيااة وبطاقااات الائتمااان ... التااي تساااعد علااى 
 .(1)تقديم خدمات مصرفية إلكترونية

التاي يمكان أن ت ااد مان الطلااب الإجااراءات ت تااج المؤسساات الماليااة إلاى تبسايم  ✓
دَّ مااان تاااوفر الوقااات والجهاااد، وتخفااايض التكااااليم، علاااى خااادمات الادخاااار ، فااالا باااُ

الأعمااال الورقيااة المعقاادة والرسااوم والطااوابير الطويلااة للإيااداع والاارحلات المرهقااة ف
 .(2)إلى البنن كلها تثني العملاء عن فتح حساب أو الاستمرار في استخدام 

المركزي ووزارة المالية بإيدار تعليمات باأن كال ماوظفي الدولاة حسن ا فعل البنن   ✓
سواء قطاع عام أو خااص أو أعماال يتقاضاون مرتبااتهم مان خالال الفيازا كاارت، 
ونشر مكينات الفيزا في كل أرجاء الجمهورية؛ وذلن لنشر الشمول المالي، وثقافة 

 التعامل مع البنن.

ا ذوي الاادخول ال ✓ مرتفعااة والمنخف ااة والمتوسااطة علااى يجااب تشااجيع الأفااراد عموماا 
 –مصاارف  –ادخار جزء من دخولهم، وإياداعها فاي المؤسساات الادخارياة بناوك 

وغيرهااا، والعماال علااى اساات دا  وتنااوع الأوعيااة الادخاريااة وأسااعار الفائاادة والماادة، 
والاسااااتفادة ماااان نظااااام المراب ااااة الإساااالامية مااااع ماااانح إعفاااااءات ضااااريبية للمبااااال  

الماااودعين ميااازة حتاااى يكاااون فاااي ذلااان التشاااجيع الكاااافي لكفاااراد المااادخرة، أو مااانح 
 لإيداع جزء من دخولهم. 

 
سالي سمير فهمي عبد المسيح: أثر الت ول الرقمي في الخدمات المصرفية )الفرص والت ديات( دراسة    )1(

، كلية  2030تطبيقية، مؤتمر الجوانب القانونية والاقتصادية للتنمية المستدامة في ضوء رؤية مصر 
 . 582، ص 2022نوفمبر   6،  5ال قوم جامعة عين شمس،  

(2) "The simpler a task, the more likely it is to be done". 
Eduardo Cavallo and Tomás Serebrisky: Saving for Development  ۔ How Latin 
America and the Caribbean Can Save More and Better, Op.Cit, P230. 
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ا لتشاجيع الماودعين  ✓ تبسيم إجراءات إيداع النقاود وسا بها مان المصاارف إلكترونيا 
 على استخدام الخدمات المصرفية الإلكترونية.

رية إمكانية فتح حسابات بنكية دون رسوم فتح ال سااب أو مصااريد إدارياة )شاه ✓
أو رباااع سااانوية( أو حاااد أدناااى للإياااداع فاااي ال سااااب، ونقتااار  إطااالام مباااادرة لفاااتح 
حساااب بنكااي لطاالاب المرحلااة الثانويااة؛ إذ إنَّ الطالااب بمجاارد أن يسااتخرج بطاقااة 

 .  (1)الرقم القومي يمكن فتح حساب باسم ؛ مِمَّا يشجع الطلاب على الادخار

يجاب ألا  ماثلا  ، فنررى لب المادخرات توفير ال ماية وال امان لمادخرات الأفاراد لجا ✓
يقر البنن ب قوم المدين لدي  حتى ماع وجاود حكام ق اائي؛ إذ إن الأفاراد يخشاوا 
مصاااادرة أماااوالهم أو ال جاااز عليهاااا؛ نتيجاااة يااادور أحكاااام ق اااائية ب جاااز ماااال 

 للمدين لدي الغير)البنن(، فلابد من تأمين ذلن لجلب المدخرات.

المالي ✓ بالشمول  البنوك  اهتمام  من    (2)زيادة  والم رومة  المهمشين  الف ات  لدمل 
المصرفية الوسائم    (3)الخدمات  خلال  من  وذلن  النائية؛  والنجوع  القري  في 

 
المعمول بها في مصر لا تسمح لمن يقل سنة عن    )1( القوانين  التعامل على   21ونظر ا لأنَّ  سنة 

البنكي دون ولي أو ويي يمكن للطالب فتح حساب باسم  وبوياية والده، أو من ل    حساب  
 ال ق في رعايت . 

الدخول    )2( ذوو  لاسيما  والشركات  الأفراد  واستفادة  ويول  بأنَّ :  المالي  الشمول  تعريد  يمكن 
..( تأمين .-ائتمان    -مدخرات  –المنخف ة ويغار السن إلى الخدمات المصرفية )مدفوعات  

 بجودة عالية وبتكلفة منخف ة.
القانونية والاقتصادية،   إيمان إسماعيل أنور: دور الشمول المالي في تعزيز الادخار، مجلة الدراسات 

 . 5، ص 2021، مدينة السادات، يونيو 1، العدد 7كلية ال قوم جامعة السادات، المجلد 
ال  )3( الدخل  على  الرقمنة  تأثير  يفيح:  ويادم  الهامشي  الإسلامية:  سلطاني  البنوك  في  صافي 

التعليمية،  والخدمات  والاستشارات  للب و   البصيرة  السعودي، مركز  الراج ي  بنن  حالة  دراسة 
 . 259 ، ص2021، الجزائر،  2، العدد21مجلد
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الإلكترونية التي تمكن البنوك من الويول لعدد لانهائي من العملاء م لي ا ودولي ا  
 ية. دون التقيد بمكان فروع البنن التقليد 

 دور البنوك الإسلامية في تعبئة المدخرات: .3
ا فاااي جااالب الأماااوال المكتنااازة،  وضاااخها فاااي  تاااؤدي البناااوك الإسااالامية دور ا مهمااا 

الاقتصااد القاومي مارة أخاري؛ إذ إناَّ  توجاد شاري ة مان الأفاراد لا تف ال ادخاار أمااوالهم 
فااي البنااوك؛ نظاار ا للنظاار إلااى الفائاادة علااى أنهااا ربااا م رمااة شاارع ا، ويترتااب علااى ذلاان 
ا يفاوت علاى الاقتصااد القاومي فرياة الاساتفادة مان هاله  اكتناز هله الف ة لكماوال؛ مِماَّ

 الاستثمار. الأموال وضخها في 
أف اال ال لااول لجاالب تلاان الماادخرات هااو إيجاااد أوعيااة ادخاريااة جدياادة أنَّ  ونرررى 

ل اااخها فاااي تيااااار  المكتنااازةتجااالب تلااان الأمااااوال تتماشاااي ماااع معتقااادات هااااله الف اااة، و 
اسااات دا  أوعيااااة جدياااادة إسااالامية علااااى غاااارار  ، فاااايمكنالاقتصااااد القااااومي مااارة أخااااري 

فقااد احتلاات إليهااا،  المساالمينالأوعيااة الإساالامية التااي اساات دثتها لناادن لجاالب ماادخرات 
ا فااي التعاماال بالنظااام المصاارفي الإساالامي بعااد كاال لناادن بااللن المركااز الخااامس عالمياا  

 ، والدوحة. والمنامة، وكولالمبور، دبيمن 
تخفياام ال ااغوط المتزاياادة علااى كاال  إلاى  الجدياادة  الإساالامية  الأوعيااة    تااؤدي ويمكان أن  
قطااااع ادخااااري ي اااع فيااا     نزلاااة وساااوم الااالهب، اللااالين يعااادان الآن بم   ، مااان ساااوم العقاااارات 

 . ( 1) عند ال اجة إليها في المستقبل    تسييلها  في  أملا    ؛ أموالهم على سبيل الادخار   المواطنون 
ى ساااعر الفائااادة علاااى أنااا  رباااا، وهااالا م ااارم  فااابعض الماااواطنين مااان المتااادينين تنظااار إلااا

شرع ا، فايمكن إياداع هاله المادخرات فاي البناوك الإسالامية التاي تعمال بنظاام المراب اة؛ بمعناى  
الماااودع شااارين بنسااابة معيناااة فاااي رأس الماااال، ويساااتثمره المااانظم، ويت مااال الماااودع المكساااب  

 
(1) http://www.saaid.net/Doat/hasn/167.htm 

On18/11/2022,At05:42PM. 

http://www.saaid.net/Doat/hasn/167.htm
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بااال لااا  فاااي البناااوك الإسااالامية  والخساااارة، فنظاااام الفائااادة فاااي البناااوك العلمانياااة والمراب اااة المقا 
 يعملان جانب ا إلى جانب في تشجيع المدخرات وجلبها. 

ويمكن تعب ة المدخرات بواسطة "الصكوك الإسلامية" بالاستفادة من خبرة البنوك 
الإساالامية فااي إياادار الصااكوك الإساالامية، والتااي تسااهم فااي معاادلات نمااو البناان ماان 

مااان عملياااات  %50الصاااكوك الإسااالامية ن اااو سااانوي ا، وتغطاااي نسااابة  %30إلاااى  15%
طر  الصكوك عالمي ا، فيمكن لدولة أن تساتعين باالبنوك الإسالامية فاي تمويال عملياات 

مليااار  6التنميااة، فقااد قاادم البناان تمااويلات لمصاار خاالال الساانوات الماضااية تزيااد عاان 
لعربياة ، فيتوقع أن تسهم الصكوك الإسلامية في جالب مزياد مان الاساتثمارات ا(1)دولار

، فالا باد أن يوجا  (2)خاية إذا تم طرحها فاي مشاروعات م اددة ذات أغاراه واضا ة
عائد الصكوك الإسالامية إلاى مشاروعات الاساتثمار، وألا تساتخدم  عائادات الصاكوك؛ 

أبااارز المشاااروعات العالمياااة أناااَّ  يجاااب الاساااتفادة مااان  ونررررى ، (3)لتغطياااة عجاااز الموازناااة
ملياااار دولار،  8.5 جااااز قطااارمثااال شاااركة ل الإسااالامي الناج اااة الممولاااة بنظاااام التمويااا

  تام ت ويال ماديل إيسات بنان ومصارف ناَّ أكماا   إساترليني،مليار جني     20دبي    ئوموان
بناوك إسالامية، كماا  ىإلا علمانياةالشارقة الوطني والبنن الساعودي الب ريناي مان بناوك 

 .(4)%300فيها بنسبة  بورية دبي حينما تم ت ويلها للنظام الإسلامي زاد الاكتتاب  أنَّ 

 
 . 21ص   2013يناير  16الأهرام: ( 1)
 . 24نفس ، ص ( 2)
 .  3، ص 2013يناير  23الأهرام: ( 3)
 .  2012سبتمبر  17الأهرام الاقتصادي: ( 4)
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 أثر سعر الفائدة في تشجيع المدخرات: .4
هي الثمن الالي يدفعا  المقترضاون إلاى أيا اب رءوس الأماوال مقابال   (1)الفائدة

كمقاباال للمفاضاالة بااين الاسااتهلاك ال ااالي  (2)تخلاايهم لفتاارة ماان الوقاات عاان هااله الأمااوال
؛ فهي العائد اللي تدفع  البنوك والمؤسسات الادخارياة للودائاع (3)والاستهلاك المستقبلي

ويعبااار عااان ساااعر الفائااادة بنسااابة م وياااة للكمياااة الوحااادات ، (4)لأجااال والودائاااع الادخارياااة
 .(5)النقدية م ل الإقراه والاقتراه 

وقد اختلفت الأدبيات الاقتصادية في ت ديد أثر سعر الفائدة في الادخاار: حياث 
ياااااري الااااابعض أناااااَّ  كلماااااا زاد ساااااعر الفائااااادة شاااااجع الأفاااااراد علاااااى إياااااداع مااااادخراتهم فاااااي 

، وبااالعكس كلمااا نقااص سااعر الفائاادة؛ انخفااض (7)لغنيااة، لا ساايما الطبقااات ا(6)المصااارف

 
الفائدة    )1( بسعر  هنا  بسعر يقصد  يهتمون  الأفراد  إنَّ  حيث  ال قيقي  الفائدة  سعر  وليس  الاسمي، 

 الفائدة المعلن؛ لاعتمادهم على العائد الادخاري لتمويل أوج  إنفاقهم العادية. 
(2) Stephen enke: Economics for development, Op.Cit, p213. 
(3) Alupheli Sithebe: South African household savings and the influence of 

financial liberalisation, Op.Cit, p17. 
دحو م مد وفقيقي سعاد: م ددات الادخار الم لي في الاقتصاد الجزائري ۔ دراسة ت ليلية للفترة   )4(

 . 158(، مرجع سابق، ص2015:  1985)
في إطار   2016:  1970بوالكور نور الدين: م ددات الادخار العائلي في الجزائر خلال الفترة    )5(

، مجلة البلقاء للب و  والدراسات، عمادة الدراسات العليا والب ث العلمي، جامعة ARDLنموذج  
 . 12، ص2020، الجزائر، 1، عدد23عمان الأهلية، مجلد

(6) Magda Kandil: Determinants of Lower Saving Rates in the USA: 
Prospects and Implications, Op.Cit, P331. 

(7) Qingbin ZHAO: Trade and Finance in Emerging Markets and Developed 
Countries, Op.Cit, p19. 
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، ويااري الاابعض الآخاار أنَّ سااعر الفائاادة (1)حجاام الماادخرات، ويزيااد الإنفااام الاسااتهلاكي
أناااَّ  ماان الأف اال تااارك سااعر الفائااادة  ونررررى ، (3)أو م اياااد فااي الادخااار (2)تااأثيره ضاا يل

لتلاقي قوة العره والطلاب؛ أي ت ريار ساعر الفائادة، حتاى لا ياؤثر زياادة ساعر الفائادة 
فااي ساا ب جاازء ماان الساايولة النقديااة، وانخفاااه معاادلات الت ااخم مباادئي ا، ولكاان ترتفااع 
معااادلات الت اااخم عناااد اساااترداد المااادخرات، فيجااااب عناااد ت دياااد ساااعر الفائااادة مراعاااااة 

دلات الت خم في الابلاد، فيعاد ساعر الفائادة مان الأدوات التاي تساتخدمها الدولاة فاي مع
م اربااة الت ااخم، كمااا أنَّ ارتفاااع سااعر الفائاادة يااؤثر بالساالب فااي الاسااتثمار حيااث ياازد 

 سعر الفائدة على القروه. 
دَّ مااان أن تناااتهل الدولاااة سياساااة مرناااة لأساااعار الفائااادة تجعااال   فلتشاااجيع الادخاااار لا باااُ

ل الماليااة أكثاار إغااراء ماان الأيااول العينيااة، كمااا تجعاال الودائااع وشااهادات الادخااار  الأيااو 

 

الخدمة،  لقد تويل الباحث إلى أنَّ عدم المساواة في التوزيع، ونمو الدخل، إلى جانب نسبة الصناعة إلى  
 والإيرادات المالية، وأسعار الفائدة ال قيقية، هي الم ددات الرئيسة لإجمالي الادخار في الصين. 

Ibid, P25. 
غير  على  يصعب  حيث  ال قيقية  الفائدة  أسعار  لمصطلح  استخدام   الباحث  على  نأخل 

 المتخصصين في الاقتصاد التويل لسعر الفائدة ال قيقي.
 . 175لإ : مبادئ علم الاقتصاد، مرجع سابق، ص   يفوت عبد السلام عوه( 1)

(2) Mechthild Schrooten and Sabine Stephan: Private savings and transition 
 .Dynamic panel data evidence from accession countries, Op.Cit, p304۔

(3) Philemon Kwame Opoku: The Short-Run and Long-Run Determinants 
of Household Saving: Evidence from OECD Economies, Op.Cit, p434. 
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أقدر على منافسة غيرها من الأورام المالياة مان حياث العائاد والاسات قام والسايولة، ويهيائ  
سعر فائدة تصاعدي تبع ا لطول مدة الإيداع حافز ا ملائم ا لاجتلاب المدخرات 
 (1 ) . 

آخاار فااي م اربااة دولارة الاقتصاااد المصااري؛ أي كلمااا ويااؤدي سااعر الفائاادة دور ا 
ارتفاااع ساااعر الفائااادة علاااى الودائاااع بالعملاااة الم لياااة وانخفاااض مااان ساااعر الفائااادة علاااى 

 .(2)العملات الأجنبية؛ شجع الادخار بالعملة الم لية
ويااؤدي ارتفاااع سااعر الفائاادة علااى القااروه إلااى قلااة الاقتااراه، فاايمكن أن يااؤدي 
سعر الفائدة دور ا في تعب اة المادخرات برفاع ساعر الفائادة علاى القاروه الموجهاة لشاراء 
السلع المعمرة؛ مِمَّا يؤدي إلى رفع سعر السالع بعاد ساداد القاره، في جاب الأفاراد عان 

لع وخفااض سااعر الفائاادة علااى القااروه الموجهااة الاقتااراه لتموياال شااراء مثاال هااله الساا
ا تزيااد ماان الطلااب علااى هااله القااروه، وتوجياا   للمشااروعات الصااغيرة والمتوسااطة؛ مِمااَّ

 .(3)رالمال إلى الاستثما
 محاربة الترخم والعمل  لى ثبات القوة الشرائية النقود: .5

دَّ ماان باالل الجهااود لت قيااق الاسااتقرار الاقتصااادي الااداخلي أو التااوا زن الااداخلي لا بااُ
، فلا بُدَّ من العمل على استقرار الأسعار، ولا بُدَّ من التنسيق بين قرارات (4)بمعناه الشامل

 
مرجع (  1) المصري،  للاقتصاد  تطبيقية  ودراسة  المتخلفة  الاقتصاديات  في  الت خم  الروبي:  نبيل 

 . 522سابق، ص 
على  (  2) المصرفي  الإيلا   أثر  مصطفى:  علي  م مد  رسالة  مروة  والاستثمار  الادخار  معدلات 

 .90ماجستير، مرجع سابق، ص 
عبد الفتا  عبد الرحمن عبد المجيد: أيول علم الاقتصاد رؤية إسلامية، الكتاب الثاني )الت ليل  (  3)

 . 92الاقتصادي الكلي(، مرجع سابق، 
الت لي(  4) في  الاقتصادية  المتغيرات  وبعض  والبنوك  النقود  الصعيدي:  جاعبد لإ  الكلي،  دار 1ل   ،

 . 369النه ة العربية، القاهرة، ب ت، ص 
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)الادخار  (1)السياسات الاقتصادية والمالية والنقدية، فلا تتوسع الدولة في الإيدار النقدي
 الإجباري( إلاَّ إذا زاد الإنتاج. 

فخفاااض معااادلات الت اااخم ساااوف تعمااال علاااى جااالب الاساااتثمارات الأجنبياااة المباشااارة  
والاسااااتثمارات الوطنيااااة وزيااااادة الماااادخرات والق اااااء علااااى ظاااااهرة دولارة الاقتصاااااد المصااااري،  

ثباات الارقم القياساي    وتشجيع الناس على الادخار لثقاتهم فاي القاوة الشارائية للعملاة، كماا يسااعد 
لكسعار على زيادة القدرة على الادخار؛ لأن الت خم يعمل على نقص الادخل ال قيقاي )القاوة  

مقاادار مااا يمكااان للنقااود أن تشااتري  ماان سااالع وخاادمات( عاان الاادخل النقااادي    –الشاارائية للنقااود  
 )مقدار النقود الفعلي(.  

عادم وجاود فاائض لادي إلاى ،  الغالاءمعادل الت اخم، خاياة أساعار    ارتفااع ويؤدي  
معادلات الفائادة علاى الودائاع فاي عان معدلات الت خم ويعني زيادة  ادخاره،الأسرة يمكن  
 ؛سااالبة دمعاادلات الفائاادة ال قيقيااة علااى الماادخرات لاادي الجهاااز المصاارفي تعاا البنااوك، أنَّ 

يب ثاون يقتل الدافع لدي الأفراد للاحتفاى بمدخراتهم لدي الجهاز المصرفي، ويجعلهم مما  
 .كشراء اللهب أو شراء أسهم وسندات ا لوضع مدخراتهم فيهامن  أأكثر  ملجأعن 

فااي الادخااار بالساالب عنااد مقارنااة الأفااراد للسااعر الفائاادة المعلاان  الت ااخمكمااا يااؤثر 
ومعااادل الت اااخم، فقاااد ي جماااون عااان الادخاااار، ويزياااد الإنفاااام الاساااتهلاكي علاااى السااالع 

ا يادفع الأفاراالمعمرة خوف ا من ارتفاع ثمنها، ف إلاى الاتخلص منهاا،  دالنقود تفقاد قيمتهاا؛ مِماَّ
 وال صول على أشياء أكثر قيمة منها. 

 
ويخلق (  1) النقود،  من  جديدة  كمية  بإيدار  نفقاتها  تمويل  إلى  الدولة  تلجأ  قد  النقدي:  الإيدار 

)زيادة   ت خم  من  ي دث   ما  طريق  عن  الدولة  لصالح  عيني ا  إجباري ا  ادخار ا  النقدي  الإيدار 
انخفاه الطلب على العره زيادة لا يس ارتفاع الأسعار؛ أي  إلى  العره، ويؤدي  لها  تجيب 

القوة الشرائية للنقود(، وتكون الدولة بللن مولت نفقاتها عن طريق الادخار الإجباري اللي قام ب  
 المستهلكون من أي اب الدخول الثابتة.
 . 465، مرجع سابق، ص 1رفعت الم جوب: الاقتصاد السياسي، جا
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 نشر الو ي بأهمية الادخار المنتج: .6
دَّ ماان تنميااة الااوعي الادخاااري وتغياار ثقافااة الاسااتهلاك فااي حياتنااا وم اربااة  (1)فاالا بااُ

 الاكتناز؛ أي الادخار غير المنتل، وهو ذلن الادخار اللي لا يوج  إلى الاستثمار.
فعلاى المؤسساات الإعلامياة والدينياة فاي المجتماع نشار الاوعي بأهمياة الادخاار فاي 

 تكوين رأس المال؛ ومن ثَمَّ زيادة الاستثمار وما ي دث  هلا من تنمية اقتصادية. 

 
ا ثقافتنا في الادخار يكون  قد(  1) "خبئ فنقول فقم؛ الشعبية الأمثال في موجود   قرشن بسهولة: 

إلى حبر على   المثل يت ول ذلن، تنفيل من ا يطلب حين ، ولكن"الأسود ليومن الأبيض العظيم 
ا ورم، كلنا تعلمنا الادخار ومارسنا ذلن السلوك،   إلى  ويولا   النقود،  حصالة  استخدام من  بدء 

 هلا الادخار، العربية إلى نشر ثقافة العقلية ت تاج   ذلن، ومع الأمد طويلة صرفيةالم الودائع
 الصكوك"شركة   لمصل ة   "سيراج يوغوف "الأب ا    وكالة أجرتها دراسة  نتائل تعززه اللي الرأي
 م مد  "الوطنية الصكوك شركة"لا التنفيلي الرئيس ير   المت دة، العربية الإمارات في  "الوطنية
: العلي  قاسم  الاقتصادية الأزمات أسوأ  العالم شهد أن بعد أهميتها زادت الادخار ثقافة إنَّ "قائلا 
 ،"الشركات أو الأفراد إفلاس أخبار انتشار وبعد الماضي،  القرن  ثلاثينيات في الكبير الكساد منل
ا  من الخالية  وال ياة البال، وراحة المالي، الاستقلال على ال صول يسهِ ل الادخار "أن   مؤكد 

ل السيولة، يعني إن   إذ العصيبة، والأوقات الأزمات تخط ي على ويساعد والتوتر، ال غوط  ويشكِ 
ل الدفاع خم   ز أن   إلى إضافة  الطوارئ، عند الأو   على الاقتصاد يساعد ما الثروات تشكيل يعزِ 
 .للاستثمارات" المال رأس من المزيد تقديم

فالادخار سلوك اجتماعي يقع على عاتق الأسرة تغرز هلا السلوك في نفس الأطفال وتربيهم عليها، فيجب  
أن يكون لكل طفل حصالة يدخر بها مبلغ ا من مصروف ، وتزيد مكاف ت  إذا زادت نسبة المبل  المدخر من  

؛ لي ع في  أموال ، ويسلمها  المصروف، وعندما يكبر ويدرك يأخله والده إلى البنن، ويفتح ل  دفتر توفير 
الطفل بنفس  إلى الموظم المختص مع توعية الطفل بأهمية هلا الفعل في مستقبل ، ومستقبل بلده، وعلى  

 المؤسسات الدينية واجب شر  مساوئ التبلير على المستوي الديني والعملي.  
 (mltaq.com) ثقافة الادخار في حياتنا ]الأرشيم[ - منتدي مستمرون 
On 5/11/2022, At1:10AM. 

 

http://www.mltaq.com/forums/archive/index.php/t-353913.html
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دَّ ماان نشاار ثقافاا ة توجياا  الماادخرات إلااى الاسااتثمار، فاالا يكفااي الادخااار وحااده، ولا بااُ
وذلاان إمااا بقيااام الماادخر بنفساا  بالاسااتثمار أموالاا ، أو إيااداعها ت اات يااد المنظمااين بطريااق 
 -مباشر بشراء أسهم وسندات أو طريق غير مباشار، وذلان بوضاع الماال فاي المصاارف 

أمااان ماان المناازل؛ فالمااال فااي المناازل فهااي أكثاار  -إمااا بنظااام المراب ااة أو الفائاادة الثابتااة 
معاااره لل ااارم أو السااارقة والتلااام بفعااال تأكااال الف اااران، وف ااالا  عااان أناااَّ  يعطااال الااادورة 

 . (1)الاقتصادية للنقود، كما سبق الإشارة عند ال ديث عن الاكتناز
وما يناتل عان التنمياة مان رفاهياة لكال أفاراد    "لا تنمية دون ترحية" ولا بُدَّ من رفع شعار  

لمجتمااع، وعلااى أفااراد المجتمااع ماان أياا اب الاادخول المرتفعااة والمنخف ااة والمتوسااطة الت اا ية  ا 
بجااازء مااان الااادخل والاساااتهلاك ال اااالي، وتاااوجيههم إلاااى الادخاااار المناااتل، ونشااار الاااوعي بم ارباااة  
الاكتناااز، فالاكتناااز ضااد التعاااليم الدينيااة، وكااللن ضااد مصاال ة الدولااة؛ لأنَّ المااال لا يوجاا  إلااى  

 ار، فالاكتناز يعمل على تعطيل دورة رأس المال. الاستثم 
وتساعد تنمية الوعي الادخاري على حل مشكلة المدخرات، وهلا يتطلب مجهودات 
مكثفة في شكل دعاية وتعليم. ويمكن إقناع الناس بأهمية الادخار لمصل تهم الخاية أو 

وين احتيااطي يفياد عناد لتعليم أولادهم أو تزويجهم فاي المساتقبل أو بنااء منازل ماثلا  أو تكا
 الشيخوخة والمره والطوارئ. 

ويظهر أهمية نشر التعليم والوعي بأهمية المدخرات في المجتمع، وتأثيره في تعب اة 
الماادخرات ماان وجااود إحصااائيات تشااير إلاااى وجااود علاقااة طرديااة بااين معاادلات الادخاااار 

تبلا   %100% و  99ا ومستوي التعليم، ففاي الادول المتقدماة التاي تبلا  نسابة التعلايم فيها
%، بينماا الادول النامياة التاي تبلا  نسابة  31% إلاى  17نسبة الادخار إلى الناتل الم ل 

 فنقتررررح، (2)% 14% إلاااى  1فاااي المتوسااام تبلااا  نسااابة الادخاااار مااان  %51التعلااايم فيهاااا 
 

للادخار   )1( الم ددة  الشخصية  العوامل  الأول:  المب ث  الم ددة  ،  انظر  الشخصية  العوامل  الأول:  المطلب 
 الفرع الثاني: أثر العوامل الشخصية في الادخار الم لي الاختياري. ،  للادخار بالنسبة لكفراد 

 . 371، 370، مرجع سابق، ص 1لإ الصعيدي: النقود والبنوك، جاعبد ( 2)
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وجود درس من دروس القراءة في المقررات الدراسية في الشاهادات الرسامية يوضاح أهمياة 
 الادخار والاستثمار من أجل التنمية المجتمع ورفاهيت . 

نشااااار وإعااااالان عااااان معااااادل الادخاااااار المساااااتهدف، ونشااااار تقاااااارير دورياااااة  ونقتررررررح
الادخااار متخصصااة ت تااوي علااى ت لياال التطااورات الاقتصااادية وأسااباب ان ااراف معاادلات 

 الفعلي المستهدف حالة حدو  ذلن.
الم فازات، مان  كثياروتقاديم ال ،حث الأفاراد علاى الادخاار بالقياام بالدعاياة اللازماةو 

فعلاى ال كوماة مشااركة الشاعب معهاا فاي عالاج هاله المشاكلة الاقتصاادية، وعلاى الشاعب 
 ت مل المس ولية لنعبر من هلا المأزم.

 تشجيع الادخار التعاوني:  .7
تنمية الادخار لأغراه معينة؛ أي عمل جمعية للبناء ماثلا  تاربم الادخاار بتاوفير    بمعنى 

بشااروط    م مبااان  للماادخرين أو إنشاااء منظمااة تعاونيااة تاازود يااغار الصااناع والاازراع بائتمااان الاالاز 
ميسرة، وتزويدهم بالإرشادات اللازمة خالال مراحال الإنتااج والتوزياع والتساويق، وباللن ياتم جالب  

  و هله الاستثمارات. المدخرات ن 
 تشجيع الادخار بالاستثمار في الأسهم والسندات: .8

وذلااان بخفاااض قااايم الأساااهم والساااندات حتاااى تساااتطيع كااال ف اااات المجتماااع شااارائها، 
وكااللن جعاال ماادتها ليساات طويلااة للتشااجيع علااى شاارائها، وتااوفير ال اامانات اللازمااة ضااد 

 اااريبة العاماااة علاااى الااادخل، ال جاااز والمصاااادرة لجااالب المااادخرات إليهاااا، وإعفائهاااا مااان ال
وحسن ا فعل المُشَرِ عُ المصري بإعفاء عوائد الأسهم والسندات المستثمرة في بورية الأورام 

ل ااااث الشااااعب المصااااري علااااى زيااااادة اسااااتثماراتهم فااااي شااااراء الأسااااهم  (1)المالياااة المصاااارية
النماو  والسندات من البورية؛ مِمَّا يانعكس بالإيجااب علاى تنشايم البورياة، ويزياد معادل

 الاقتصادي.

 
 بشأن ال ريبة على الدخل  2005لسنة  91من قانون   31/3المادة  )1(
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 ترشيد الاستهلاك:  .9

يتسم السلوك الاستهلاكي في المنهل الإسلامي بالرشاد والاعتادال، فالإسالام ينهاي عان  
التباالير والإساااراف، كمااا ينهاااي عاان البخااال والتقتياار لاااللن ي قااق السااالوك الاسااتهلاكي الساااعادة  

"ولا تطيعاوا أمار المسارفين الالين يفسادون ال قيقية في الدنيا والثواب في الآخرة، فقال تعالى:  
 "(1)لا يصل ون في الأره و 

ا،  ويقول رسول لإ يالي لإ عليا  وسالم: "رحام لإ امارأ اكتساب طيباا، وأنفاق قصاد 
وقدم ف لا  ليوم فقره وحاجت ". وقول :"كلوا واشربوا، وتصدقوا والبسوا، في غيار إساراف ولا 

 ". (2)مخيلة
دَّ ماان التمساان بتعاااليم الاادين ونشاار الااوعي بعاادم التباالير فااي الإنفااا م، وترشاايد فاالا بااُ

أو في متطلبات ال ياة اليومية، أو في الاستهلاك  ،الاستهلاك سواء الاستهلاك في الغلاء
مَّ سااوف يقاال الإنفااام الاسااتهلاكي، ويزيااد الجاازء  الترفيهااي، أو فااي الساالع الكماليااة؛ وماان ثااَ

 المخصص لادخار.
الاقتاااراه ويجرررب التميرررس برررين الاعترررراض الاسرررتهلاكي والاعترررراض الاسرررتثماري: 

: هو الاقتراه من البنوك للاستهلاك. والاقتراه الاستثماري: هو الاقتاراه الاستهلاكي 
الموجااا  للاساااتثمار، فيجاااب تشاااجيع الناااوع الثااااني مااان الاقتاااراه؛ لأنااا  يجاااري لأغاااراه 

د منا ، كماا أنَّ الناوع الثااني إذا نجاح المشاروع إنتاجية، وفره قياود علاى الناوع الأول لل ا
ا مان رأس المااال؛  يمكان بساهولة سااداد القاره، بعكاس النااوع الأول؛ لأناَّ  لا ي ايم جديااد 

 
 .152، 151سورة الشعراء الآية ( 1)
الاقتصاد  (  2) علم  أيول  المجيد:  عبد  الرحمن  عبد  الفتا   الثاني   -عبد  الكتاب  إسلامية،  رؤية 

 . 93، 92الاقتصادي الكلى(، مرجع سابق، ص )الت ليل 
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ومن ثَمَّ فهاو يانقص مان رأس الماال، وي اعم الادخاار، ويمكان أن يتعسار المقاره عان 
 . (1)السداد
 :التوسع في صور الادخار التعاعدي .10

كالتااأمين علااى ال ياااة، ونشاار الااوعي التااأميني بااين المااواطنين، وتااوفير أنااواع مختلفااة ماان    
 وميولهم وإمكانيتهم الاقتصادية.   ( 2) بوالص التأمين تلائم رغبات الأفراد 

رِ عُ فااي قااانون ال اارائب علااى الاادخل  ، فقااد ابقااى 2005لساانة  91وحساان ا فعاال المُشااَ
اط التاأمين علاى ال يااة علاى المماول ساواء كانات على الإعفاء المتعلق بعدم إخ ااع أقسا

دَّ ماان ألا يزيااد  لمصاال ت  أو لمصاال ة زوجتاا  أو أولاده القصاار، وللتمتااع بهاالا الإعفاااء لا بااُ
من يافي الإيرادات أو عشارة آلاف جنيا ، أيهماا أقال،  %15جملة ما يعفى للممول على 

، فقااد كااان (3)ة يخ ااع لل ااريبةوفااي حالااة زيااادة الأقساااط عاان هاالا ال ااد فااإنَّ المبلاا  الزياااد
هدف المُشَرِ ع من هلا الإعفاء تشجيع المواطنين والعمال على الاندماج في أنظمة التأمين 
ا للعاماااال  المختلفااااة؛ لمااااا فااااي ذلاااان ماااان أثاااار إيجااااابي فااااي ضاااامان حياااااة مسااااتقرة أكثاااار أمناااا 

 الاختيارية.، وتشجيعهم على الادخار في هلا النوع من المدخرات (4)وأسرت 
  

 
(1) Raymond firth and b.s.yamey: Capital. Saving and credit in peas and societies, 

Op.Cit, p 28. 
للاقتصاد (  2) تطبيقية  ودراسة  المتخلفة  الاقتصاديات  في  الت خم   : الروبي  إبراهيم  ش اتة  نبيل 

 . 524:   523ص المصري، رسالة دكتوراه، مرجع سابق،
 . 2014لسنة   53والمعدلة بالقانون   2005لسنة  91من قانون   13/4المادة  )3(
ال ريبة على (  4) قانون  المصري ۔ شر   ال ريبي  التشريع  في  الشافعي، م اضرات  إبراهيم  م مد 

رقم   عين    2005لسنة    91الدخل  جامعة  ال قوم،  كلية  ۔  التشريعية  التعديلات  لأحد   وفق ا 
 . 100، ص  2021القاهرة، شمس، 
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 خاتمة البحث 
ا علينااا الإشااارة إلااى أهاام النتااائل   بعااد أنْ وياالنا إلااى نهايااة هاالا العماال فإننااا نجااد إلزاماا 

.  ، التي تويل إليها الباحث، ثم نتبعها ببعض التوييات   التي نرجو أن تصادف قبولا 
 ملخص البحث:

الادخااار هااو ذلاان الجاازء المسااتقطع ماان الاادخل أو الناااتل، الاالي لاام يسااتهلن، أو لاام  .1
 خدمات(، وذلن خلال فترة معينة. –ينفق على الاستهلاك )سلع استهلاكية 

 ،حد عنصري تكوين رأس المال )مجموعة الأموال التي سبق إنتاجهاأالادخار    د يع .2
جااال خلاااق المزياااد مااان المنتجاااات بنوعيهاااا أالتاااي تساااتخدم فاااي عملياااة الإنتااااج مااان 

رأس المااال هااو العنصاار الأساسااي وراء مااا ي ااد   د يعااو  ،الاسااتهلاكي والإنتاااجي(
من تقدم ونمو في الدخل، ويقوم بدور رئايس فاي عملياة النماو الاقتصاادي والتنمياة 

 ،دة تكااوين أو تااراكم رأس المااالفالعلاقااة طرديااة بااين زيااا ،الاقتصااادية والاجتماعيااة
ولما كانت التنمياة الاقتصاادية عملياة تتطلاب تاراكم   ،وزيادة الطاقة الإنتاجية للدولة
مااان  د حااادو  زياااادة فاااي معااادلات الادخاااار تعااا نَّ إفااا ؛رأس الماااال بمعااادلات معيناااة

وياتم تكاوين رأس الماال  ،الشروط اللازمة ل دو  التقدم الاقتصادي فاي هاله الادول
ات الادخار)عره رأس المال لتمويل الاستثمار( والاستثمار)طلب رأس عبر عملي

 المال المدخر مع وجود حافز على الاستثمار(.
 الاستهلاك  –الادخار = الدخل القابل التصرف فيه  

للادخار أنواع كثيرة: فينقسام الادخاار مان حياث تكوينا  حساب دور الإرادة فيا  إلاى  .3
ادخاار اختيااري، وادخااار إجبااري، ومان حيااث طبيعاة الشايء الماادخر إلاى الادخااار 
العيناي، والادخاار النقاادي، ومان حيااث مجاال النشاااط المناتل للادخااار إلاى الادخااار 

التمويااال الم لااااي إلااااى ثلاثااااة الاااداخلي، والادخااااار الخااااارجي، ومااان حيااااث مصااااادر 
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مصااااادر أساسااااية؛ وهااااي: ماااادخرات القطاااااع العااااائلي، وماااادخرات قطاااااع الأعمااااال، 
 ومدخرات القطاع ال كومي، ومن حيث الغره من الادخار المنتل والاكتناز.

تختلم العوامل الشخصية الم ددة للادخار من الأفراد إلاى المشاروعات الصاناعية  .4
 والتجارية:

 الشخصية الم ددة للادخار لدي الأفراد:العوامل   ✓
فإنَّ الرغبة في مستقبل أف ل ووجود مجهول لا نعلم  في المستقبل يدفع الأفراد 
إلااى الادخااار، كااللن الخااوف ماان المجهااول والأحاادا  السااي ة غياار المتوقعااة كااالمره 
ا ياااد  ا مِماااَّ فع والخساااارة غيااار المتوقعاااة والتفكيااار فاااي ضااامان مساااتقبل الأبنااااء، وهاااو أي ااا 

 الأفراد إلى الادخار.
الم اددة للادخاار بالنسابة للمشاروعات باعاث المشاروع والسايولة   الشخصيةالعوامل   ✓

 وت سين المشروع وال كمة المالية.
 تختلم العوامل الموضوعية الم ددة للادخار الاختياري الم لي في مصر: ✓

رة تااادور فاااي حلقاااة الااادائرة المفرغاااة للفقااار، فاااالفقر لا يلاااد إلاَّ فقااار ا، فاااالبلاد الفقيااا ❖
 مفرغة من الفقر، تؤدي بها إلى زيادة حد الفقر.

يااؤثر سااوء وعاادم اسااتقرار الأوضاااع السياسااية والاقتصااادية فااي الادخااار؛ لأنَّهااا  ❖
تااؤدي إلااى هااروب رءوس الأمااوال إلااى الخااارج، وساا ب الماادخرات ماان البنااوك 

فقاد الثقاة المصرية، وت ويلها إلى دولار، أو عملات أجنبية، أو شاراء ذهاب، فت
 في العملة الم لية. 

يُعَدُّ الدخل من أهم م ددات الادخار؛ وذلن لأنَّ ما يتبقى منا  بعاد الاساتهلاك  ❖
 -الاادول النامياااة ماان مشااكلتين بالنسااابة للاادخل: أولاهماااا وتعاااانييمكاان ادخاااره، 

 سوء توزيع الدخل. -الدخل المنخفض، وثانيهما
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م الاساتهلاكي+ الادخاار فاأي قارار ينقسم الدخل المتا  التصرف فيا  إلاى الإنفاا
الاساااتهلاكي هاااو قااارار يتخااال بالنسااابة للادخاااار، ويلاحااار أنَّ الطبقاااات  الإنفاااامبمناسااابة 

الم ااادودة الااادخل توجااا  كااال الااادخل إلاااى الإنفاااام، ولا يتبقاااى شااايء للادخاااار، كماااا أنَّ 
ء سالع الطبقات الغنية ت ت تأثير دافع الم اكااة والتقلياد تساتهلن جازء ا مان الادخل لشارا

 ولكن قدرتها على الادخار أعلى من غيرها.  ،رفاهية

 أهم النتائج:
ليس كل ادخار يت من بال رورة تكوين رأس الماال؛ فقاد يكاون اكتنااز أي ادخاار  .1

دون استثمار، وقد تسهم المدخرات في مشاريع غير ناج ة، أو يبادد جازء منا  فاي 
فالادخاااار الااالي يعقبااا  الاساااتثمار مصاااروفات غيااار ضااارورية لتكاااوين رأس الماااال، 

 الناجح هو اللي يكون رأس المال، ودون ادخار لا يمكن القيام بعملية الاستثمار.
جميااع الفتاااوي الخايااة بعلاقااة الفائاادة بالربااا الصااادرة عاان دار الإفتاااء  ه باسااتعرا .2

داع أنَّ إيا ونررى المصرية لم تُجد فتوي واحدة توكاد أنَّ فوائاد البناوك مان قبيال الرباا، 
الأموال في البنن يتفق ماع مصاالح المجتماع فاي اساتثمار الماال، وإدخالا  فاي دورة 
الاقتصاد القومي، كما أنَّ  يمكن لمن يشتب  في فوائد البنوك، ويعتقد أنَّها رباا إياداع 

 أموال  في البنوك الإسلامية التي تطبق نظام المراب ة. 
والفوضااة  ب الااة ماان الاضااطراتااؤدي سااوء الأوضاااع الاقتصااادية والسياسااية إلااى ح .3

ينااااير  25وضاااعم الثقاااة فاااي العملاااة الم لياااة، ويظهااار ذلااان باااالتطبيق علاااى ثاااورة 
؛ مِمَّا ياؤدي إلاى هاروب رءوس الأماوال إلاى الخاارج، وحرماان المجتماع مان 2011

هااله الأمااوال، وساا ب المااوطنيين والأجانااب لماادخراتهم ماان البنااوك، وت ولهااا إلاااى 
 المنزل أو تهربها إلى الخارج، أو شراء سبائن ذهب. دولارات، والاحتفاى بها في

 الإنفام الاستهلاكي  –الادخار = الدخل المتا  التصرف في   .4
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دُّ  .5 هاااو حجاار الزاوياااة فاااي ت ديااد حجااام المااادخرات الم ليااة الاختيارياااة فاااي  الااادخل يُعااَ
الطبقاااات الفقيااار  ءمصااار؛ وذلااان لأناااَّ  كلماااا زاد الااادخل زاد فااارص الادخاااار باساااتثنا
 وم دود الدخل؛ لأنَّها لم تصل إلى حد إشباع ال اجات الأساسية.

لإنفااام كااان ذلاان علااى حساااب الادخااار، ويااؤثر فااي ا الإنفااام الاسااتهلاكيكلمااا زاد  .6
الاستهلاكي الكثير من العوامل؛ منهاا: الت اخم )انخفااه القاوة الشارائية للنقاود أو 
الدخل ال قيقي(، والشائعات، والتقليد، والم اكاة، وتوقعات النااس عان دخاولهم فاي 

 المستقبل، وكل هله العوامل تؤدي دور ا في ت ديد حجم المدخرات. 
دَّ لتكااوين رأس المااال أن يكااون الا  .7 دخااار منااتل أي بوضااع المااال مباشاارة ت اات يااد  لا بااُ

المنظماااين بشااااراء أسااااهم وسااااندات أو الاااادخول فاااي مشااااروع أو بإيااااداع المااااال ت اااات يااااد  
 المنظمين بطريق غير مباشر بإيداع  في المصارف، وهي بدورها تقرضها للمنظمين. 

شراء الالهب، والاساتثمار بالم ااربة فاي الأراضاي لام ياؤدِ إلاى تكاوين رأس الماال،  .8
 فالأره موجودة، ولم تسهم عملية الادخار هله في خلق شيء لم يكن ل  وجود .

انخفااااه حجااام المااادخرات )تاااأثير سااالبي؛ أي وقاااد تاااؤدي العوامااال الشخصاااية إلاااى  .9
كااااة، والشاااائعات، وتوقعاااات ؛ مثااال: الاكتنااااز، والتقلياااد، والم اادخاااار غيااار مناااتل(

زياادة حجام المادخرات )تاأثير الأفراد المستقبلية، وقاد تاؤدي العوامال الشخصاية إلاى  
، وزيادة الدخل بنسبة ثابتة، وال صول أي توج  المدخرات إلى الاستثمار( إيجابي؛

 على أعلى دخل.
ة، وزياادة يمكن للدول الفقيرة كسر ال لقة المفرغة للفقر باستخدام مواردها الطبيعيا .10

الإنتاج؛ ومن ثَمَّ الادخار، وتوجي  المدخرات إلى الاستثمار، وتبدأ عملياات التنمياة 
 تغزي نفسها. 

 والرغباااة الادخارياااة،هماااا: القااادرة  ؛أساسااايين عماااادينعلاااى  الادخاااارتقاااوم عملياااة  .11
هااي قاادرة الفاارد علااى تخصاايص جاازء ماان دخلاا  ماان  الادخاريااة. فالقاادرة الادخاريااة
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 فااإنَّ  مَّ ثااَ  وماان ؛الإنفااام وحجاامت اادد بااالفرد بااين حجاام الاادخل  هاايو  ،أجاال المسااتقبل
ليساات متوقفااة علااى حجاام الاادخل المطلااق، باال هااي مسااألة نساابية  الادخاريااةالقاادرة 

فهاااي  الادخارياااةا الرغباااة أماااَّ ، بتغيااار الظاااروف وتتغيااار ،تختلااام مااان فااارد إلاااى آخااار
 ومقادار للادخاارالتي تادعو الفرد  ا للدوافع  تبع    وت عمتربوية تقوي  و مسألة نفسية  

 بهله الدوافع. هتأثر 
 الاساتهلاك ، والامتنااع عانفاي الإثاراء  الرغباة  هاي:  للادخاار؛أهم الدوافع النفسية   .12

أماا  ،ا للتغيارات المتوقعاة أو غيار المتوقعاةتنظيم النفقات تبعا  و   ،عندما يرتفع الدخل
 ،: الادخلالأولاىالظروف التي ت دد درجة نشاط الدوافع الموضوعية فهاي بالدرجاة 

 والاادولي، السياسااي الاسااتقراردرجااة و  والاقتصااادي، النظااام الماااليو  ،معاادل الفائاادةو 
  الاجتماعي.النظام و 

 أو التوصيات: تالاعتراحا
لزيااادة حجاام  ةنااود أنْ تشااير مباادئي ا إلااى أنااَّ  فااي المب ااث الرابااع "ن ااو إسااتراتيجي

الادخار الخاص في مصر" من هله الدراسة أويى الباحاث بمجموعاة مان الاقتراحاات 
لزيااادة معاادل الادخااار الم لااي الاختياااري فااي مصاار، ولتشااجيع الادخااار، فنااري أنااَّ  لا 
داعيَ لتكرارها، وسوف نتعره هنا إلى كيفية علاج أسباب انخفاه معدلات الادخار 

 الم لي الاختياري:
فقد اهتم الدين الإسلامي با ،  دور علماء الدين، الوعي بأهمية الادخار، وهل نشر ا .1

ودور علمااااء حااارَّم الإسااالام الإساااراف، والتبااالير، وشاااجع الادخاااار والاساااتثمار، فقاااد 
؛ فهااي ظاااهرة اقتصااادية، وخبااراء الاقتصاااد ؛ فالادخااار ظاااهرة اجتماعيااة. الاجتماااع

وهناا يقاع علاى البناوك عابء توعياة الماواطنين ب رمانياة الاكتنااز، وضارورة توجياا  
 المال المدخر إلى الاستثمار سواء بواسطة الشخص نفس  أو بواسطة البنوك.
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نشر الوعي بالأضرار التي يسببها الاكتنااز للاقتصااد القاومي، وأناَّ  مخاالم لتعلايم  .2
 الدين الإسلامي. 

تشااااجيع الأفااااراد علااااى إيااااداع ماااادخراتهم فااااي البنااااوك أو شااااراء أسااااهم وسااااندات ماااان  .3
، وذلااان بتاااوفير ال ماياااة وال ااامان لمااادخرات الأفاااراد أو توظيااام الأماااوال ةالبوريااا

أن  يجب ألا يقر البنان ب قاوم المادين لديا  حتاى ماع  مثلا  ، فنرى لجلب المدخرات 
والهم أو ال جاز عليهاا؛ نتيجاة وجود حكم ق ائي؛ إذ إنَّ الأفراد يخشاوا مصاادرة أما

دَّ ماان تااأمين  ياادور أحكااام ق ااائية ب جااز مااال للماادين لاادي الغير)البناان(، فاالا بااُ
 ذلن؛ لجلب المدخرات.

لعلاج الشائعات: مناع تردياد الشاائعات، وعلاى وساائل الإعالام قبال إذاعاة أي خبار  .4
دَّ ماااان تنميااااة الشااااع أن تاااالكر المصاااادر، ويكااااون الخباااار ت اااات مسااااؤوليت ور ، ولا بااااُ

لدي المصريين حتى نعبر هله المرحلاة ال رجاة، وعلاى ال كوماة إذا ماا   ةبالمس ولي
 ترددت أي شائعات أن تسرع بالرد عليها حتى لا تفقد ثقة المواطنين.

علااى يااناع القاارار فااي مصاار معااالل مخاااوف الأفااراد ماان ارتفاااع الأسااعار؛ بساابب  .5
م باادلا  ماان أن رفااع ارتفاااع معاادل الت ااخم عااام بعااد عااام، وعلااى ال كومااة كاال عااا

دخااااول الأفااااراد عليهااااا أن ت ااااافر علااااى القااااوة الشاااارائية للعملااااة، وثبااااات الأسااااعار، 
فالمسااألة ت تااااج إلااى واقفاااة مااان يااناع القااارار، وإعاااادة حساااباتهم؛ لتشاااجيع الأفاااراد 

 على الادخار.
م اربة التقليد والم اكاة بالإعلان الجيد، وحلر الإعلانات التي ت رك الرغبة لدي  .6

هلكين في الإقدام على هله السلع، ورفع ثمن الإعلان عنها، وسعر ال رائب المست
 غير المباشرة على هله السلع، ونشر الوعي ب رورة تغير نمم الاستهلاك.

لعاالاج ال لقااة المفرغااة للفقاار يعااد الفقاار هااو الساابب فااي ضااعم قاادرة الاادول الناميااة  .7
ل الماوارد، وتوجيههاا، على الادخار، ويمكن كسر ال لقة المفرغة في حسان اساتغلا
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وإنفااااام علاااااى عملياااااات التنمياااااة، والعماااال علاااااى عاااااودة رءوس الأماااااوال المساااااروقة، 
والاعتمااد علاى القاروه الأجنبياة والإعانااات والمانح، وتشاجيع الاساتثمار الأجنبااي 

وضاارورة الاسااتفادة ماان العقااول البشاارية والمتمياازين، وتااوفير فريااة عماال  المباشاار،
لهم تساعدهم على النبوغ، وحسن الاستفادة منهم، ولايس تاوفير فرياة عمال أقارب 

 .السفر للخارج إلىتدفعهم  أوالبطالة المقنعة تقتل طموحهم،  إلى
لتي تانص علاى هروب رءوس الأموال إلى الخارج بسن القوانين ا  م اربةلا بُدَّ من   .8

عقوبااااات رادعااااة لماااان يقااااوم بتهريااااب الأمااااوال إلااااى الخااااارج، والعماااال علااااى باااارامل 
الإياالا  الاقتصااادي، والعماال علااى الاسااتقرار السياسااي والاقتصااادي لتعااود الثقااة 
فااي الجنياا  المصااري والمصااارف، فقااد أدي سااوء الأوضاااع الاقتصااادية إلااى ساا ب 

دولارات، والاحتفاى بها في المنازل، أو   الأفراد لمدخراتهم من البنوك، وت ويلها إلى
 تهريبها إلى الخارج.

ا يدرس في المادارس؛ لتنمياة الشاعور لادي الأطفاال   .9 لا بُدَّ من إدخال ثقافة الادخار درس 
 بأهمية الادخار ودوره في الاستثمار؛ ومن ثَمَّ زيادة الإنتاج ورفع مستوي المعيشة. 

سار المصارية مان كال الطبقاات؛ لمعرفاة لا بُدَّ من عمال دراساات ميدانياة علاى الأ .10
الأسااباب الامتناااع أو انخفاااه معاادل الادخااار؛ لتلافيهااا، والأسااباب التااي تشااجعهم 

 على الادخار؛ لإكثار منها، وتنميتها.

دَّ ماااان مشاااااركة يااااناع القاااارار الشااااعب فااااي المشاااااكل  .11 المشاااااركة المجتمعيااااة: لا بااااُ
دَّ ت اااد  يث الإحصاااائيات، وعاااره النساااب الاقتصاااادية التاااي تمااارُّ بهاااا الااابلاد، ولا باااُ

والأرقام بموضوعية وشفافية؛ حتى يت قق الهدف من عرضها على الجمهور؛ وهو 
تاادعيم الثقااة بااين الشااعب وال كومااة، وبااث الثقااة فااي أداء ال كومااة وقااوة الاقتصاااد 

 الوطني. 
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تفعيل دور البنوك الإسلامية في جلب المدخرات، بفتح فرع في كال بنان علمااني  .12
 الإسلامية.للمعاملات 

نقتر  ت ديث الموقع الرسمي للبنان المركازي باساتمرار واحتوائا  علاى إحصاائيات  .13
؛ لتادعيم ثقاة الجمهاور ةحديثاة حتاى آخار سانة، وت اديث أساعار الصارف بمصاداقي

 في قوة الاقتصاد المصري والمؤسسات الادخارية.

 آفاق البحث )مقترحات الدراسات المستقبلية(: 
هله   تكون  أن  العوامل نأمل  ت ديد  أهمية  إلى  النظر  وتلفت  أمل،  برقة  الدراسة 

بمنزلة  وتكون  الاقتصادية،  الأدبيات  باهتمام  وي ظى  الاختياري،  للادخار  الم ددة 
م اولة لفتح المجال لدراسات أخري حول هلا موضوع اللي يبقى مجالا  خِصْب ا للدراسة  

 ت تاج إلى دراسة؛ مثل:  والتعمق، وفي هلا الصدد يمكنني اقترا  عدة متغيرات 
 أثر الدخل في الص ة ومعدل الادخار.

 دوافع الادخار لدي كبار السن )المتقاعدين(.
 أثر الادخار في الأورام المالية في الادخار في البنوك. 

العوامل الاجتماعية )المهنة   أفراد الأسرة  –التعليم    –أثر    -ال الة الاجتماعية  -عدد 
 العادات والتقاليد ...( والديموغرافية في حجم الادخار. -السن

 أثر التثقيم المالي في دوافع الادخار ومعدل .
 أثر الادخار ال كومي في الادخار الخاص.
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 .الاقتصادي العربي، مكتبة الجلاء الجديدة، المنصورة، ب ت 
 أحمد رامع: 

 . 1973، دار النه ة العربية، القاهرة،  ( الت ليل الاقتصادي الكلي ) النظرية الاقتصادية  
 أحمد  بد الرحيم  ردق:
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 السيد  طية  بد الواحد:

 . 1995، ب ط، القاهرة،  1النظم الاقتصادية(، جا   –علم الاقتصاد )مبادئ علم الاقتصاد  
 المعجم الوسيس:
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 رفعت المحجوب:
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المشااكلة الاقتصااادية والتصاارف الاقتصااادي    -  ) مقدمااة   1الاقتصاااد السياسااي، جااا   •
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 صلاح  ين الدين:
   دراسات في تاري  الفكر الاقتصادي، دار النه ة العربية، القاهرة، ب ت. 
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 . 1997المنصورة، 
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 محمد مبارك حجير:
الاقتصاااادية، الااادار القومياااة للطباعاااة السياساااات المالياااة والنقدياااة لخطااام التنمياااة 
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 رسائل الماجستير والدكتوراه : -ثالث

 رسائل الماجستير والدكتوراه العربية: .1
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رسااااالة ماجسااااتير، كليااااة العلااااوم الاقتصااااادية والتجاريااااة وعلااااوم التساااايير، جامعااااة 

 .2015قايدي مربا ، ورقلة، الجزائر، 
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financial liberalisation, Master of Business Administration, 
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ا
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 .2021، الجزائر، 2، العدد 21مجلد 
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الم ددات الاقتصادية لادخار العائلات الجزائرية لدي الصندوم الوطني للتوفير  

(، مجلااااة 2019 ۔ 1987والاحتياااااطي: بناااان دارسااااة قياسااااية اقتصااااادية للفتاااارة )
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الآفااام للدراسااات الاقتصااادية، كليااة العلااوم الاقتصااادية والتجاريااة وعلااوم التساايير، 
 .2021الجزائر،  ، 2، العدد 6جامعة العربي التبسي تبسة، مجلد 

 السيد:  هدى
م ددات الادخار فاي مصار، مجلاة مصار المعايارة تصادرها الجمعياة المصارية 

والثمااانون، ، الساانة الرابعااة 431، العاادد والتشااريع والإحصاااءللاقتصاااد السياسااي 
 .1993يناير  القاهرة، 

 :الجرائد .2
 جريدة الأهرام: أعداد مختلفة. 

 أعداد مختلفة.جريدة الأهرام المسائي: 

 جريدة الأهرام الاقتصادي.
 جريدة الجمهورية.
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ا
ً
 الإحصائيات : -خامس

 التقرير السنوي للبنن المركزي: أعداد مختلفة.
 للتعب ة العامة والإحصاء: أعداد مختلفة. الكتاب الإحصائي السنوي للجهاز المركزي  

 IBRDإحصائيات البنن الدولي للتعمير والتنمية 

ا: بعض صفحات الإنترنت: 
ً
 سادس

http://books.google.com.eg/books 

".http://digital.ahram.org.eg/articles.aspx?Serial=269765&eid

=128 
http://shabab.ahram.org.eg/News/4735.aspx  

http://books.google.com.eg/books
http://shabab.ahram.org.eg/News/4735.aspx
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 http://www.ahewar.org/debat/show.art.asp?aid=249788  

http://www.dostor.org   
http://www.saaid.net/Doat/hasn/167.htm  
http://etudiantdz.net/vb/showthread.php?t=15435 
https://data.albankaldawli.org/indicator/NY.GNS.ICTR.ZS?lo

cations=EG 

 (dar-alifta.org) الفتاوي - دار الإفتاء المصرية

 (alarabiya.net) سعر الدولار في مصر يقفز إلى مستوي 23 مقابل الجني 

 (cbe.org.eg) أسعار الصرف

 

http://www.ahewar.org/debat/show.art.asp?aid=249788
http://www.dostor.org/
http://www.saaid.net/Doat/hasn/167.htm
http://etudiantdz.net/vb/showthread.php?t=15435
https://data.albankaldawli.org/indicator/NY.GNS.ICTR.ZS?locations=EG
https://data.albankaldawli.org/indicator/NY.GNS.ICTR.ZS?locations=EG
https://dar-alifta.org/Home/ViewFatwa?ID=16218&title=%D8%A7%D9%84%D8%A3%D8%B3%D8%A8%D8%A7%D8%A8%20%D8%A7%D9%84%D8%B4%D8%B1%D8%B9%D9%8A%D8%A9%20%D9%84%D8%A7%D8%AE%D8%AA%D9%8A%D8%A7%D8%B1%20%D8%AF%D8%A7%D8%B1%20%D8%A7%D9%84%D8%A5%D9%81%D8%AA%D8%A7%D8%A1%20%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%B5%D8%B1%D9%8A%D8%A9%20%D8%A7%D9%84%D9%82%D9%88%D9%84%20%D8%A8%D8%AC%D9%88%D8%A7%D8%B2%20%D8%A3%D8%AE%D8%B0%20%D8%A3%D8%B1%D8%A8%D8%A7%D8%AD%20%D8%A7%D9%84%D8%A8%D9%86%D9%88%D9%83%20-%20%D8%A7%D9%84%D8%A3%D8%B3%D8%AA%D8%A7%D8%B0%20%D8%A7%D9%84%D8%AF%D9%83%D8%AA%D9%88%D8%B1%20/%20%D8%B4%D9%88%D9%82%D9%8A%20%D8%A5%D8%A8%D8%B1%D8%A7%D9%87%D9%8A%D9%85%20%D8%B9%D9%84%D8%A7%D9%85
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https://www.cbe.org.eg/ar/EconomicResearch/Statistics/Pages/ExchangeRatesListing.aspx

