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 ملخص البحث : 
استهدف البحث اختبار العلاقة بين التجنب الضريبي والإفصاااع  اان الليااالالتة ايةتلايتااة   ااي   ااا          

لااة الإةا ااة  اان التياااالين التاااليينأ شاا  لاانبر لضرااية التجنااب الضااريبي   اا    ااا   ايسااتالار  اان خاالا   حاو 
القااراراا ايسااتالاريةل  شاا  لإاانبر الإفصاااع  اان لةا  الليااالالتة ايةتلايتااة   اا    ااا   القااراراا ايسااتالاريةل  

لاق الأوراق شاار ة  اان الراار اا اللدرةااة  ياا  43وفااي ساابي  الإةا ااة   ااي لياااايا البحااث لاام اختتااار  ينااة  اان 
  وباساااتمدام ضلااالاحد الإضحااادار المياااي اللتعااادة للا ااا   2018إلاااي  2014اللالتاااة اللصااارا خااالا  ال تااار   ااان 

الدراسااة إلااي وةاالاة  لاقااة  عنلايااة و ليااتة بااين التجنااب الضااريبي و  ااا   ايسااتالار   لااا للا اا   الدراسااة إلااي 
 ة ل رر اا و  ا   الإستالار.وةلاة  لاقة  عنلاية وطرةية بين الإفصاع  ن الليالالتة ايةتلايت 

   ا   الإستالار -الإفصاع  ن الليالالتة ايةتلايتة ل رر اا  -التجنب الضريبي  الكلمات الدلالية:

Abstract 
      This study aimed to examine the relationship between tax avoidance and 

disclosure of corporate social responsibility on the efficiency of investment by 

trying to answer the following two questions: Do tax avoidance activities affect the 

efficiency of investment decisions? Does disclosure of social responsibility 

performance affect the efficiency of investment decisions? In order to answer these 

questions, a sample of 43 companies listed on the Egyptian stock market was 

selected during the period from 2014 to 2018. By applying the multiple linear 

regression model, the study found a negative relationship between tax avoidance and 

investment efficiency, as well as a positive relationship between disclosure of 

corporate social responsibility and investment efficiency. 

 

Keywords: Tax Avoidance; Disclosure of Corporate Social Responsibility;  

Investment Efficiency. 
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 حدة . حيث يللن ل لدلإرين التصرف لتعظتم  صالحهم الرمصتة  ن خلا  اختتار اللراريع ةون  
ل ضي   لجاش   خلا   اللماطر  ن  ولكنها  نم ضة  للافر  لاائد  افتة  ي  التي  الأ ا   الليتلاى 
اللدلإرين  راريع  لإرفض  قد  لدر  لاائد  رل عة.  لا  والتي  خيلار   الأكار  ل لراريع  اللياشلين 

حالتة  لاةبة   قتلة  وحاا  ايستالار    –استالارية  ربحة  في   -ضقص  زياة   لإنتج  نها  لم  إحا 
)بنا   وشيبتهم  سلعتهم  إيجابتة      لحقيق  رةوةاا  لو  يحص لان   يها   التي  التعلايضاا 
لحقيق  سبي   في  اللدلإرون  لإتصرف  لن  يللن  لخرى   ضاحتة  الأ لا .  ن  بياة  في  الإ براطلارية( 

اللياش اللياشلين ولتس  ص حة  قتلة حقلاق  التي لعظتم  ايستالارية  القراراا  الماح  لين  ن خلا  
لضر  لص حة   التي  الأ ا   الليتلاى  ةون  قراراا  يلماح  لدفعهم  لن  يللن  والتي  الرر ة   قتلة 

 (.Benlemlih & Bitar 2018; Jiang et al., 2018ل حاب الدلإلان )
الرر ة   قدر   إل   ايستالار  في     ن  ولرير   ا    الأ ا   النحلا  ايستالار         

ولمصتص  اللرروع   واختتار  التكالتف   إل   ايشتلام  للاةته  واللالتة   ن خلا   الحقتقتة  الأ لا  
الل رط   ايستالار  لجنب     ن  يللن  ضقص   overinvestmentالن قاا   حيث  لو 

 (. Berg et al., 2019ولعظتم قتلة الرر ة )   underinvestmentايستالار
 ولرلبط   ا   ايستالار  قدر  الرر ة     ايستالار     النحلا الأ ا   دالة ل نللا الضلني

implied growth   لق شي  ليتالر  ل ا    التي  فالرر اا  اللالتة.  والقدراا  ايستالار   وفرص    
لو ضقص   واختتار  راريع حاا  اف  قتلة حالتة سالبة   overinvest رضة للإفراط في ايستالار

(. وحيث يلت ك Biddle et al., 2009ايستالار  واختتار  راريع حاا  افي قتلة حالتة  لاةبة )
لوراق  التة  اشظة   وإ دار  اليلاق   وق   إةار   ويللنهم  الليتالرين   لكار  ن  اللدلإرون  ع لا اا 

لإتع ق  اللع لا اا   فتلا  اللدلإر  ل لاق  فإن  حلك   ةاضب  إل   لكار.  وايستالار  الما ة  قتلة الالن  
 " إل   لإنةا  لن  يللن  شذه lemons problems الرر ة  ل قدان  الليتالرون  ييتجيب  حيث    "

اللدلإرين    -اللع لا اا   وبين  بينهم  اللع لا اا  للاب   اللا .    - دم  رلس  لكالتف  زياة   طريق   ن 
قتلتها   لوراق  التة  قلا ة  أق   ن  لدلإها  التي  الرر اا  ل تقر  لن   undervaluedوبالتالي  يللن 

securities –  إل  رلس اللا  اللازم ل قتام  لراريع حاا  افي قتلة  - يبب  دم للاب  اللع لا اا
 (.Cook et al., 2018حالتة  لاةبة   لا لإنةا إل  ضقص ايستالار)

او  ل دولة  إ تبارشا  ب  والتزام يجب لجنبه  الليتحقة  إل  الضريبة  اللنرأا  وينظر  دلإرى 
ص  نع ضهائتًا إن ل لن. ولذا  ليع  إةار  الرر اا إل  استغلا  الاغراا القاضلاضتة لمفتضة لو التم 

و ا ييلح  ه القاضلان الضريب   ن إ  ا اا  ن لة  لجنب اللافا   يداة  قدار الضريبة الليتحقة   
 (. 2017بهدف لعظتم برو  الللاك وزياة  الحلاافز والللافآا الما ة  اللدلإرين ) شاشين  

لللن  للإةار   فإحا  يللن  ضقدية  لدفقاا  لدلإها  لإتلاافر  الضريب    القتام  التجنب  اللنرأ   ن    
الإةار    الل كتة  ن  اض صا   قتلة حالتة  لاةبة  ولكن في ظ   استالارشا في  ررو اا حاا  اف  
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لظهر  راك  اللا الة  فقد لقلام لةار  الرر ة  ايستالار  رل   لاسع حت  للا في  ررو اا حاا  اف   
لها  ن  لافآا   قتلة  الرمصتة  اللنافع  لعظم  إةارية  إ براطلارية  بنا   سبي   في  وحلك  سالبة   حالتة 

وحلاافز لو لتعزيز سلعتها الإةارية في بياة الأ لا    لا لإترلب   ته وةلاة إفراط في ايستالار. في  
ا لم لحقق لها اللقاب   قد لنصرف الإةار   ن ايستالار في  ررو اا حاا  اف  قتلة حالتة  لاةبة إح 

 نافع شمصتة   لا لإترلب   ته وةلاة ضقص في ايستالار  وحلك  يبب  عض ة  دم للاب  اللع لا اا 
وايختتار  الأخلاق    المير  لإترلب   ته  ن  رل ت   و ا  اللا    رلس  ول حاب  اللدلإرين  بين  فتلا 

 (.  2020العلي    لا لإنبر  رل  س ب        ا   القراراا ايستالارية ) حلد   
اللصاةر التي   الضريب  لحد  التجنب  اللنرأ   ن  لارسة لضرية  التي لحققها  اللافلاراا  ولعد 
اللروضة  قدر  ن  لإلافر  لأضه  ل رر ة   اللال   اللاضع  ولديتم  لحيين  في  اللنرأ   إةار   لعتلد   يها 

زيا لإترلب   ته  الذى  الأ ر  الأوقاا   في  عض  استغلالها  اللنرأ   ن  إةار   لللن  ة   اف   اللالتة 
إلاحة اللزيد  ن  إل   اللنرأ   النقدى لدى  التدفق  اللنرأ   وينةى زياة   اف   النقدية لدى  التدفقاا 
اللنرأ    قتلة  وزياة   لحيين  النهاية      في  لإنعلس  وبلا  اللنرأ ؛  إةار   ل ام  الإستالارية  ال رص 

ا التلازيعاا  اللزيد  ن  خلا   الأسهم  رل   باشر  ن  حل ة  برو   لسعار ولعظتم  ولحيين  لنقدية 
لحقيق   في  الضريب   التجنب  لضرية  النالجة  ن  لارسة  النقدية  اللافلاراا  إةار   لياشم  الأسهم.  لا 
الليتهدفاا اللحد   ن قب   ج س إةار  اللنرأ   والتي لتع ق  الحلاافز والللافآا لو  ايستلرارية في  

 (.Annuar et al., 2014الإةار  )

ية الليالالتة ايةتلايتة يللن لن يق    ن  دم للاب  اللع لا اا كلا لن الإفصاع  ن لضر
اللتع قة   لضريتها  التي ل صح  ن  الرر اا  اللص حة. حيث لإتم لقيتم  اللدلإرين والأطراف حاا  بين 

اللماطر يم ض  ن  لاو   اللا    لا  لسلااق  في  إيجاب   ايةتلايتة  رل    risk اللينولتة 

premiumsويم ض  ن لكالتف رلس    (اللا   ويزيد  ن   ا   ايستالارLee, 2020 فقد وةدا .)
لن لبن  ولن يذ الرر اا يسترالتجتاا اللينولتة ايةتلايتة    Samet and Jarboui(2017ةراسة )

يحد  ن  قدار التدفق النقدا الحر اللتاع  والذا يللن استمدا ه لتحقيق اللنافع الرمصتة ل لدلإرين 
القتام  لراريع   التة اةتلايتة  ينولتة لضرية لدلإها التي الرر اا غير  ربحة  لا لن   ن خلا  

بها ويرى  لنم ض  ايستالار   اللينولتة    Attig et al.(2013)احتلالتة  دم   ا    لةا   لن 
الحصلا    ل رر اا  يللن  الل كتة  حيث  اللماطر     حقلاق  يق    ن  لاو   ل رر اا  ايةتلايتة 

 ة لق .    التللاي  اللي لاب بتك  
لاارلبط بزياااة   ماااطر الراار ة  وضقااص  التجنررا اليرر ي  لن الزياااة  فااي لضرااية ويرر ا الحا رر  

الر افتة وزياة  لكالتف اللا الة وبالتاالي زيااة  ايحت ااا  النقدياة   لاا لن شاذه الأضراية لارلبط  عل تااا 
الرار ة ايحت ااا  لزياد  عقد  ل غاية قاد لانةا إلا  زيااة  لق بااا التادفقاا النقدياة  وشالا  اا لإتي اب  ان 
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 اااان النقديااااة لللااةهااااة الحااااايا الليااااتقب تة اليارئااااة  وشاااالا  ااااا لإاااانعلس  الياااا ب   اااا    ااااا   القااااراراا 
لإرلبط  علاقة إيجابتة  ل ا   ايستالار حيث الإفصاح عن المسئولية الاجتماعية ايستالارية.  لا لن  

لي اضم اا   راللاا الميار الأخلاقاي لإلافر  ع لا اا إضاافتة لق ا   ان  ادم للابا  اللع لا ااا وبالتاا
The Moral Hazard  وايختتاااار العليااايAdverse Selection  ويياااه   ااان  راقباااة قاااراراا

 اللدلإرين ايستالارية الأ ر الذا لإنةا ال  استمدام لكار   ا   للأ لاا  اللتاحة للاستالار. 

التااي لناولاا  لباار  اا   اان التجنااب  فااي ضاادر  الدراساااا اللحاساابتةوبالتررال  متم ررف ال جرروث الح  يررة      
  اا    ااا   القااراراا ايسااتالارية فااي بياااة الأ لااا   الضااريبي  والإفصاااع  اان الليااالالتة ايةتلايتااة

 اللصرية   لاا  يقتصاةياا الدو  الناشاة.
 وبالت ديد؛ فإنَّ هذه الدراسة ال الية م اول الإجابة على الأسئلة الح  ية التالية:  

 التجنب الضريبي       ا   القراراا ايستالاريةلش  لنبر لضرية  •

 ش  لإنبر الإفصاع  ن لةا  الليالالتة ايةتلايتة       ا   القراراا ايستالاريةل •
 

 أهداف البحث: (2

فااي ضاالا   راال ة البحااث  لإتلااا  الهاادف الاارئتس فااي لح ياا  ول يااير العلاقااة بااين   ااا   القااراراا 
لإفصااااع  ااان اللياااالالتة ايةتلايتاااة  ويراااتق  ااان الهااادف ايساااتالارية و ااا   ااان التجناااب الضاااريبي وا

 الرئتس ل بحث  جللا ة  ن الأشداف ال ريتة لتلا  فيأ
ةراسة واختبار العلاقة بين   ا   القراراا ايستالارية و    ن التجناب الضاريبي والإفصااع  ان  -1

 الليالالتة ايةتلايتة.

اع  اان الليااالالتة ايةتلايتااة   اا  ةراسااة واختبااار لباار الت ا اا  بااين التجنااب الضااريبي والإفصاا -2
 ك ا   القراراا ايستالارية.

 أهمية البحث: ( 2

 يستمد الح   أهميته العلمية والعملية من عدث عوامف واعتحارات لعف من أهمها ما يل :
يعااد البحااث  ياااشلة فااي لق ياا  ال جاالا  البحاتااة فااي الأةب اللحاسااب   اان خاالا  ةراسااة العلاا اا   -1

قراراا ايساتالارية  ولقاديم ةليا   ان بيااة الأ لاا  اللصارية   ا  لبار  ا  اللنبر        ا   ال
  ن التجنب الضريب   والإفصاع  ن الليالالتة ايةتلايتة       ا   القراراا ايستالارية. 

 ااالرغم  اان لزالإااد ايشتلااام   اا  الليااتلاى الاادولي بدراسااة العلاا اا  اللاانبر    اا    ااا   القااراراا  -2
 متعارضررة ميمررا اينهررا وسيرر   اسررمةضتااائج العدلإااد  اان شااذه الدراساااا  اضاا   ايسااتالارية إي لن

خا ة فتلا لإتع ق بتأبير     ن التجنب الضريب   والإفصاع  ن اللياالالتة ايةتلايتاة   ا  
 أحااااد  -ك ااااا   القااااراراا ايسااااتالارية. لااااذلك فااااإن ةراسااااة شااااذه العلاا اااا  فااااي البياااااة اللصاااارية 

قاد يق ا   ان  -لضام اساتالاراا  ايار  وفارص ةاح اة للاساتالار إقتصاةياا الدو  الناشاة التاي 
 الجد  الليتلر اللاار حلالها.
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فاااي بيااااة الأ لاااا   -فاااي حااادوة   ااام الباحاااث واطلا اااه -ضااادر  الدراسااااا اللحاسااابتة التيبتقتاااة -3
اللصرية التي حاول  لح ي  ول يير العلاقة  رل   تكا   بين   ا   القراراا ايستالارية و   

ب الضااريب   والإفصاااع  اان الليااالالتة ايةتلايتااة. حيااث اقتصاارا ةراسااة ) حلااد   اان التجناا
 (     اختبار لبر لجنب الضريبة       ا   القراراا ايستالارية.2020

لحاااو  الدراسااة الحالتااة بنااا  ضلاالاحد لقتاااس  اادى لااأبير  عااض العلاا اا    اا    ااا   الراار ة فااي  -4
التجناااب الضاااريب   والإفصااااع  ااان اللياااالالتة المااااح القاااراراا ايساااتالارية ويتضااالن  ااا   ااان 

 ايةتلايتة  وقتاس لبرشا الت ا  ي     ل ك العلاقاا.

ضتاائج شاذه الدراساة قاد لكالان  حا  اشتلاام ل احاب القارار اليتاساي  واللياتالرين  والأكااةيليين  -5
أ  ان خالا  لح ي هاا ل علاا ا  اللانبر  فاي الشر ةةحيث للافر  ع لا اا شا ة حاا ةيلة لك   ان 

أ فيتاساااااة التجناااااب ، والمسرررررت م ين والم للرررررين المررررراليينلحقياااااق   اااااا   القاااااراراا ايساااااتالارية
الضريب   والإفصاع  ن الليالالتة ايةتلايتاة قاد لانبر   ا  فارص النلالا اللياتقب تة  والقتلاة 

أ لعلس مستوا الدولةاليلاقتة ل رر ة وشلا  ا قد لإنبر     قرار ايستالار في الرر ة  و    
ايااة الليااتالرين  اان خاالا  قاالا  وةاالاة  التاااا حلا لااة الراار اا الليبقااة  اان حيااث  يااتلاى حل

 فعالتة الدور الإشراف  والرقاب  لت ك الآلتاا ولأبيرشا       ا   القراراا ايستالارية.

 منهج البحث:  (3

فااي  راةعااة لةبتاااا اللحاساابة اللتع قااة  للاضاالاع  المررنها الاسررتي ا  ا تلااد الباحااث   اا      
يستكراااف ول يااير  والمررنها الاسررتنحا  ايساات اة   نهااا فااي  ااتاغة الإطااار النظاارا   البحااث بهاادف

طبتعااة العلاقااة بااين   ااا   القااراراا ايسااتالارية و اا   اان التجنااب الضااريب   والإفصاااع  اان الليااالالتة 
 ادراسرررة مق ي يرررةايةتلايتاااة  والإفصااااع  ااان اللمااااطر  وةااالاة  التااااا الحلا لاااة.  لاااا قاااام الباحاااث 

ا لس لاب لح ي  اللحتلاى في فحص التقارير الينلاية لعينة  ن الرر اا اللياشلة غير اللالتاة  يتمد ً 
 اللقيد   البلار ة  وحلك  غر  ليلاير ضللاحد لقتاس شذه العلاقاا واختبار فرو  البحث.

 حدود البحث:  (4

:لمضااااع الدراسااااة الحالتااااة ل حاااادوة التالتااااةأ     أ حيااااث لقتصاااار الدراسااااةال رررردوج الجي اميررررة أولاا
ا:التيبتقتااة   اا  الراار اا اللياااشلة غياار اللالتااة اللقيااد   البلار ااة اللصاارية.  أ ال رردوج النمنيررة ثانيررا

لح ي  التقارير اللالتة لعينة الدراسة      دار س ي ة ز نتة للتد لأربعاة سانلااا  التاة  تتالتاة لبادل  ان 
ا: ال رردوج الموضرروعية. 2018ولنتهااي فااي  ااام  2014 ااام  التجنررا احااث فااي قتاااس أ اسااتند البثال ررا

  وقتاس  يتلاى افصااع الرار اا  ان اللياالالتة الي ي   على استخدام   يية معدل ة اءث الي يحة
 ESGايةتلايتاااااة   ااااا  اللنشااااار اللصااااارا ل لياااااالالتة ايةتلايتاااااة والبياتاااااة وحلا لاااااة الرااااار اا 

EGX)/(S&P. 
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 خطة البحث:  (5

والإجابة    لأهدافه  ا  وم  ييا الح  ،  أهمية  من  مم انقلاقاا  فيد  الح  ية،  مساؤلامه  على 
اليسم أ الإطار النظرى ل بحث  بينلا لإتناو   اليسم ال ان أ يعر   استكمال الح   على الن و التال 

ويتناو   اأ  ال ال  البحث   فرو   واشتقاق  اليا قة  ال ابعلدراساا  ويعر  اليسم  البحث   لصلتم  أ 
الخامس ل ا  اليسم  التيبتقتة   الدراسة  ضتائج  اأ  والتلا تاا لساجساليسم  النتائج  لناو   فقد  أ 

 والتلاةهاا البحاتة الليتقب تة.
 القسم الثانى

 ار الفكرىــالإط

 : كفاءة القرارات الاستثمارية:  2-1

لرير   ا   القراراا الإستالارية إل  لحقيق الليتلاى الأ ا  للإستالار الذا لإتلا م  ع فرص 
اللنرأ   اختتار ولللاي  ولن يذ اللررو اا الإستالارية   النللا اللتاحة ل لنرأ   ويتحقق حلك  ند قتام

(   Market Frictions)   (1)حاا  افي القتلة الحالتة الللاةبة في ظ   دم وةلاة احتكاكاا سلاقتة
 ;Biddle et al. 2009; Xu et al. 2012ورفض اللررو اا حاا  افي القتلة الحالتة اليالبة )

Chen et al. 2011 .) 
ا         غالباً وفي  شناك  فإن  بم  و ن  الحدوث   ضاةر  للإستالار  الأ ا   الليتلاى  فإن  العل ي  للااقع 

ابتعاة  ن  ا  شذا الليتلاى؛ لذلك فإن الك ا   الإستالارية لتحدة  لقدار ايضحراف  ن شذا الليتلاى؛  
الإستالار   )زياة /فرط  الإيجابتة  ايضحرافاا  لُعد  ايستا Overinvestmentلذلك  لإزةاة  حيث  لار ( 

الإستالار )ضقص  الي بتة  وايضحرافاا  اللتلاقع   إل   Underinvestmentال ع    ن  إشار   (  لاا ة 
ل لنرأ  ) الك ا   الإستالارية   (. وقد قد    عض Biddle et al. 2009; Xu et al. 2012 دم 

اللحاسبتة   لن    (Biddle et al., 2009; Hughes and Pae, 2014)الأةبتاا    لةلة  ل تة     
الليتلاا الأ ا  للاستالار قد ي لإتحقق ةائلا  يبب  عض  ظاشر الم   في اليلاق  والتي  ن لشلها  

 " دم للاب  اللع لا اا". 
إفراط الإستالار لن لقلام الإةار   الإستالار في  ررو اا إستالارية حاا  اف   زياة /ويعني  

الإةار   إختتار اللررو اا الإستالارية قتلة حالتة سالبة  بينلا لعني حالة ضقص الإستالار  دم قتام  
حاا  اف  القتلة الحالتة الللاةبة ضتتجة لإحجام الإةار   ن إستغلا  ال رص الإستالارية لو ضقص 

 .  (Biddle et al., 2009)التللاي  اللازم لإستغلا  ل ك ال رص 

 
ا  ( 1)  القيلاة  يقصد  ايحتكاكاا  اللالتة     التيليلاقتة  اليلاق  طبتعة  لحقيق   والتيل رضها  الصعب  لجع   ن 

اليلاق اللالتة   ا أ    فيالنلااح  حاا الص ة  إللام اللعا لاا    فيالنتائج الليتهدفة  رل   ا    ولتلا   
الللائلة   البتاضاا  لتجلتع  اللاز ة  الضريبتة  والأيبا   والتك  ة   والجهد    إللام       ليا د   التياللاق   

 (.  2014اللعا لاا )الصايغ  و بد اللجيد 



          ارة، جامعة جنوب الواى. المجلة العلمية للبحوث التجارية، كلية التج

 

84 | P  د د ع ل ، ا ل و لأ ة    ا ن س ل ، ا ة ع ب ا س ل و   ا ي ن و 2  ي 0 1 9 

 

) حلد    اللحاسبتة  الأةبتاا  لشارا  حيين   2020وقد  قن2017؛   تج    2019؛  دلإ    ؛ 
إل  وةلاة  عض العلاا   التي لحد     ;Biddle et al., 2009)2014 ؛ الصايغ   بد اللجيد 2018

   ن اللا لا  ل ليتلاى الأ ا  للإستالار  ن لشلهاأ
( الأخلاق   )الانهيار(  الخق   مشكلة  الإةار   للارساا   (أMoral Hazardأولا:  قتام  إل   لرير 

الإ براطلارية والماحشا لقراراا قد ي لعلاة  ال ائد       اضتهازية لتعظتم الربح الرمص  لو بنا   
الأسهم؛ لها    حل ة  لو  اللماطر  إستالارية  التة  في  ررو اا  الإستالار  حلك  ند  ويحدث 

. وقد لإنةا ايضهتار الأخلاقي ل لدلإرين إل  زياة  لو ضقص ايستالار  افي قتلة حالتة سالبة
    فقد يللان شناك الجاه لدى اللدلإرين لزياة  ايستالاراا التللاي  الداخ للاافر ةرةة     ا تلاةاً 

إحا للاافر لدا الرر ة  لاارة يللن استالارشا. ل ا إحا إةرك الليتالرين  رل ة ايضهتار الأخلاقي 
ل لدلإرين ) دم الأ اضة( ولأبيره الي بي     استلرارية الرر ة فإن  حلك قد لإدفعهم إل  لمفتض  

 ر ة  ل ا لإنةا إل  ضقص ايستالاراا.  رلس اللا  اللقدم ل ر
( العكس   الاختيار  الإةار    (:Adverse Selectionثانيا:  بين  اللع لا اا  للاب   ظ   دم  في 

والليتالرين فإن اللدلإرين لدلإهم  ع لا اا لفض   ن الليتالرين فتلا لإتع ق  ال رص ايستالارية 
لاقي  إ دار لسهم رلس اللا   غر  لن لتم الليتقب تة ل لنرأ   لذا فإضهم يحاوللان التحلم في ل

القتلة الأسلتة. وإحا ضجح اللدلإرون في حلك  فقد    ل تة بتع الأسهم ل ليتالرين  قتلة ل     ن 
استالارية  ح لافة  اللماطر.  في  ررو اا  الإفراط  ايستالار  في  الأسهم  بتع  ييتمدم  لاائد 

ته فإن حلك قد لإدفعهم لعدم شرا  ل ك الأسهم  ولكن إحا للاقع الليتالرين لن سعر الأسهم  بالغ ف 
 و ن بم لقييد حرية الإةار  في ايستالار  وحدوث ظاشر  النقص في ايستالار. 

 : : التجنب الضريبى 2-2
    الرغم  ن لنا ي ظاشر  لضرية التجنب الضريب   إي اضه ي لإلاةد لعريف  حدة لها بلاضلاع 

ةراسة   لشارا  فقد  الآن   شلا   Hanlon and Heitzman (2010)حت   الضريبي  التجنب  لن  إل  
. في حين لوضح   Reduction of Explicit Taxesلمفتض  قدار الضرائب الظاشر      الرر ة  

لجنب    (Rezaei and Ghanaeenejad, 2014; Khurana et al., 2018)ةراستا   لضرية  لن 
الل  دفلا اا إل  المزاضة العا ة ل دولة  الضريبة لهدف إل  لعظتم برو  الللاك  حيث لنةى إل  خ ض 

إل  لن التجنب   Abdul Wahab et al. (2017)واحت اا اللنرأ   للاارة لكبر. بينلا اشارا ةراسة  
الضريبي يرل  استرالتجتاا التميتط الضريبي اللمت  ة التي ليتمدم في لمفتض ايلتزام الضريبي إل   

 Payne  يزا ةراسة  إضم ا  إلإراةاا الدولة. ف  حين الحد الأةض  و ا  شذه الأضرية لنةا إل  لدض  و 

and Raiborn (2018)     اللقبلا الضريب   التجنب  ايضتهازى    بين     ن  الضريب   والتجنب    
 إلي  لهدف  ولخلاقتة  قاضلاضتة   لارساا       لضه المي ول   الي ي    التجنا والتهرب الضريب . حيث  رف   

 الإفصاع  اللقرر    ع  القاضلاضتة  الضريبتة  اللزايا    ن  ست اة  اي  خلا    ن الضريبتة  اللدفلا اا  لمفتض 
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بينلا  الللاقف   ن  والصاةق  الكافي    لارساا  لضه       الانتهازي  الي ي    التجنا  رف   الضريب   

 الاغراا القاضلاضتة   ن  خلا  ايست اة    ن  الضريبة  اللدفلا اا   لمفتض  إلي  لهدف  لخلاقتة  وغير  قاضلاضتة 

legal loophole   الغا ضة   ييراا والت Bad faith  الي ي    الته ب   رف   ولخيرًا   .القاضلان  لنصلاص 

   ي  ا تلاةًا  قاضلاضًا  الليتحقة الضرائب ةفع   دم  إلي  لهدف لخلاقتة  وغير  قاضلاضتة   غير   لارساا  لضه    ي 

 .القاضلان  وضصلاص لأحلام  خروقاا    ي  لنيلاا  و لارساا  إةرا اا 
التجنب الضريب      لضه ةلتع الإةرا اا    Edwards et al. (2016)في حين  رف  ةرسة   

الما ة  لنرآلهم. ولتضلن   اللتع قة  الضرائب  النقدية  اللدلإرين بهدف لمفتض الإلتزا اا  لإتمذشا  التي 
ل ك الإةرا اا  افة الإسترالتجتاا الضريبتة التي لتلاافق  ع القلااضين الضريبتة  ولكنها قد لمرد  ن روع  

الض  اللررع  و قصد  النلااح   القاضلان  استغلا   خلا   حلك  ن  ويتم  ل قلااضين.  اضتهاكاً  يعد  ي  ريب   لا 
الغا ضة ةاخ  قلااضين الضرائب )اللنيقة الر اةية(  ن لة  لحقيق الزفلاراا الضريبتة. بينلا  رف  ةراسة  

 ( التي  2019 حلد   غداةى  واللاسائ   والإةرا اا  اليتاساا  الضريب   إضه  جللا ة  ن  التجنب   )
إةار  اللنرأ  في اللا لا  إل  لق   ب  ضريب   يتحق لجاه الدولة الليتضت ة؛ ةون المرود    ليتمد ها 

 ن النصلاص الرل تة ل قاضلان؛ إي لضها قد لتضلن المرود  ن روع القاضلان و قصد اللررع الضريب    
 وبهدف لحقيق وفلاراا ضقدية لإستمدا ها في لضرية اللنرأ  اللمت  ة. 

الأ حدةا  اليتاق   شذا  اليا قةوفي  اللحاسبتة   ;Minnick and Noga, 2010ةبتاا 

Huseynov and Klamm, 2012) لق    ن التي  الأضرية  الضريبي  أضها  التجنب  لضرية   )
الضرائب   قب   اللحاسبي  اللرلبية  الدخ   الضرائب   Pre-tax Accounting Income دفلا اا 

 ئب  نم ضة     اللدى اليلاي .  ولقلام اللنرأ  بهذه الأضرية  ن لة  ايحت اا  لعديا ضرا
(     لن اللافلاراا الضريبتة للا  لحد الدوافع الها ة لقتام 2017 لا لوضح  ةراسة الجرف )      

إةار  اللنرأ   التلا ب و لارسة إةار  الأرباع لتجنب الضرائب لو لأة يها ل ليتقب  ف ي حالة لحقيق 
ئر حت  يللن ايست اة   ن لرحي ها للأ ام ليبتقًا لنص اللنرأ  لميائر قد ليع  الإةار  لزياة  الميا

لإةار  29اللاة ) يللن  لق    لا  ليداة ضرائب  الأرباع  لدضتة  لو  ن خلا   الضرائب   قاضلان  (  ن 
لو  ل ضريبة  المضلاع  فتراا  إل   اللصروفاا  لأةي   عض  الضريب   الإ  ا   فتراا  خلا   اللنرأ  

 حت  ليت يد  ن  يز  الأ  ا  الضريبي.   لعظتم الأرباع واي تراف اللبلر بها
ةراسة        لشارا  لضرية    McClure et al. (2018)وقد  اللنرأ   مصلاص  إةار   قرار  لن  إل  

وفورات ض ي ية متوقعة للمساهمين والمنشأث لجنب الضريبة لعتلد   ي اللقارضة بين  ا لحققه  ن  
ض ايلتزا اا الضريبتة   لا لن اضم ا    ا    ا  زياة  الأرباع  وزياة  الييلالة  ولمفت  من نا ية

قد يللان  لاا ة إشار  إيجابتة ل ليتالرين  لا يق     Effective Tax Rate (ERT) عد  الضريبة  
 ا  زياة  لكالتف  والتكاليف والمخا   الم تملة على المنشأث من نا ية أخ ا  ن لك  ة رلس اللا   

لجاه الرر ة  واليلعة اليياة بين  مت ف   Hostilityة  العداو   اللعا لاا والتكالتف القاضلاضتة  وزيا
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والتنظتلتة  اليتاستة  اللماطر  ل     ن  لليتلاياا  الرر ة  لعر   فضلًا  ن  اللصالح  ل حاب 
 و ذلك العقلاباا اللالتة وايةتلايتة. 

 ;Rego and Wilson (2012) وف  حاا اليتاق  لوضح  العدلإد  ن الأةبتاا اللحاسبتة

Alexander (2019); Martinez & Ramalho (2014)   التي اللباشر   اللنافع  لشم  لحد  لن 
الن اللافلاراا  في  لتلا   الضريب   التجنب  اللنرأ   ن  لارسة  شذه  لحص    يها  لياشم  حيث  قدية  

 أ اللافلاراا في
 إلاحة اللجا  للزيد  ن فرص الإستالار؛ وشلا  ا لإنعلس  صلار   باشر      قتلة اللنرأ .   -

لو  للافي - طارئة  التزا اا  لا  سداة  لو  اللنرأ   ل لا   لييير  في  استعلالها  يللن  ضقدية  سيلالة  ر 
 لحيين اللاضع اللال  ل ام ةهاا التللاي  اللمت  ة؛ وشلا  ا ييهم في لمفتض لك  ة الإقترا .

لديتم برو  الللاك؛  ن طريق التلازيعاا النقدية اللباشر    لو  ن خلا  زياة  حجم الإستالاراا   -
 ن بم لعظتم قتلة اللنرأ .و 

الآبار  العدلإد  ن  الضريب   التجنب  لضرية  اللنرأ   للارسة  إةار   قتام  لإترلب      في حين 
 Payne and؛  2019؛ لإلاسف   2019الي بتة واللماطر  والتي لت مص لشلا في ) حلد  وبغداةى   

Raiborn, 2018)أ 
ا - القاةرين      والضرائب  القاضلان  خبرا   وللعاب  الللاةلاة   القاضلان لكالتف  الاغراا  ستغلا  

 الضريب .

ف    - لنمرط  اللنرأ   لن  الكرف  ن  حالة  في  ليلعتها  اللنرأ   فقد  احتلا   اللجتلعتة؛  اليلعة 
  لارساا التجنب الضريب  لتتجنب ةفع حق اللجتلع.

الضريب   - التجنب  لضرية  اللنرأ   للارسة  قتام  لكرار  لإنةى  حيث  الضريبتة؛  الإةار   لعن  
  إل  ةفع الإةار  الضريبتة ل تعا    رل   تعن  و ترلك  ع اللنرأ  ف  ةلتع لعا لالها  التعي 

 الضريبتة.

قد للااةه اللنرآا التي  ارس  التجنب الضريب  قيلاةًا و حاحلإر     ضق  الأرباع  ويترلب       -
 حلك  دم   ا   استالار شذه الأ لاا . 

 ( حيين  لشار  الرر 2020وقد  إةار   للاسع  لن  إل   قد (  الضريب   التجنب  في  لارساا   ة 
يجع ها  رللاك فيها  ن الناحتة الأخلاقتة  حيث يللن لن للا  اللدفلا اا الضريبتة التي لتحل ها 
لو لمفتضها قدر الإ لان   اللدفلا اا  لتجنب شذه  إ ا  إةار  الأرباع   ةافعاً ةلاشرياً لللارسة  الرر ة 

الإةار  إل  استمدام اليتاساا واليرق اللحاسبتة  ن لة  لحقيق وفلاراا ضريبتة  ولهذا فقد ل جأ  
إل  لن لعظتم  ليضًا  لشار  لق ي  و ا  الضريبة   لا  وبالتالي  الأرباع   لإترلب   يها لمفتض  التي 
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في  الرر اا  ورا   رار ة  دلإرى  اخر  رئتيتاً  يللان  ا ااً  قد  الإةارية  والحلاافز  اللياشلين  برو  
  لارساا التجنب الضريب . 

حت  لإتلاافر لدى اللنرأ  حافز قلاى ل قتام  أضرية لجنب الضريبة فإضه  أنه    الحا  ا  لذا، ي   
 يجب لن لزيد اللنافع الللتيبة  ن لضرية التجنب الضريبي  ن التكالتف اللحتل ة  نه. 

 الضريبة  ن خلا أ  بتجنب اللنرأ  لقلام فقد الي ي  ، التجنا وممارسات أساليا ولتنلاع ولتعدة
يللن ل رر ة لن لتجنب الضرائب بهدف لحقيق وفلاراا ضريبتة ة الم اس ية:  استيلال الم ون  •

اللحاسبة  ا أ  بها  عالإير  ليلح  التي  اللحاسب   والتقيتم  القتاس  بدائ   استمدام  خلا    ن 
الررا    بديً  ن  التللاي    التأةير  إل   وال جلا   التللاي   الل كتة   بديً  ن  التللاي   اللدلإلاضتة 

 ;Taylor & Richardson, 2012عير البضا ة  لا يحقق لجنب الضرائب)واستمدام طرق لي

Asiri et al., 2020.) 

 نرآا    قد ليتمدم اللنرأ  لسعار لحلاي  غير ةقتقة لتحلاي  البضا ة بين فروع  أسعار الت ويف: •
لحلاي   لة   اللمت  ة  ن  الضريبتة  الأضظلة  حاا  الدو   العدلإد  ن  في  اللتلااةد   اللجللا ة 

الضريبتة    الأرباع اللعديا  حاا  الدو   إل   الضرائب  لتيم  إرل اع  عديا  التي  الدو    ن 
شذه  لعقد  ةرةة  ولرل ع  الأم   ل رر اا  الضريبتة  اللدفلا اا  لمفتض  لإتتح  اللنم ضة  لا 

الجنيتاا) الرر اا  تعدة   في   ,hanlon and Heitzman, 2010; Awodiranالللارسة 

2014; Klassen et al., 2017; Liu et al., 2020.) 

الي ي ية: • )الملاجئ(  النقدية    الملاذات  ل تدفقاا  اللالتة  اليرية  للافر  التي  الدو   ش   جللا ة 
فالرر اا  الضريب .  والتجنب  ل تهرب  ا نة  الدو   لاا ة  لاحاا  شذه  يجع   إليها  لا  اللاافد  

في الدو   بين  الضريبتة  الأضظلة  اختلاف  استمدام  يللنها  الجنيتاا  التجنب    تعدة    لارسة 
لو  عديا ضريبتة  لتلتع  إ  ا اا ضريبتة  التي  الدو   إل   الأرباع  ضق   لإتم  الضريب   حيث 

وبغداةى    ) حلد   الت ضي تة  الضريبتة  الأضظلة  يي ق   ته  وشلا  ا  فلاة    2019 نم ضة   ؛ 
2020 .) 

اك العدلإد  وةدلإر  الذ ر لن الللارساا اليا قة ل تجنب الضريب  شي  جرة ل ا ة   ولن شن
  ن الللارساا الأخرى التي يللن لن ل رزشا بياة الللارسة العل تة. 

 : الإفصاح عن المسئولية الاجتماعية:  2-3

 : مفهوم الإفصاح عن المسؤولية الاجتماعية:  2-3-1

الإفصاع اللحاسبي يُعد اللاساي ة الرئتياة والأةا  ال عالاة لإيصاا  ضتاائج الأ لاا  لكافاة ل احاب 
يث ييتلاةب  بدل الإفصاع ضرور  احتلاا  التقاارير اللالتاة   ا   افاة اللع لا ااا لإ ياا  اللصالح  ح

 ياااتمد يها  ااالار  واضاااحة و اااحتحة  ااان الرااار ة. ولقاااد ل ااابح الإفصااااع  ااان  ااادى وفاااا  والتااازام 
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إةار  الرااااار اا  ل ااااااحاب  -الرااااار اا  ليااااانولتالها ايةتلايتااااااة  لاضاااااع اشتلاااااام لجلتااااااع الأطاااااراف 
     اليلاا .  -للهنتة اللصالح  واللنظلاا ا

ايشتلام  الإفصاع  ن  لارساا اللينولتة ايةتلايتاة لادى  لن Grahover (2014لإرى )
الرااار اا قاااد زاة ضتتجاااة حاةاااة اللياااتالرين ل لع لا ااااا اللتع قاااة  أضراااية الليااانولتة ايةتلايتاااة التاااي 

ح. وفاا  حاا اليااتاق  للارسااها الراار ة والتااي ليااا دشم   اا  الماااح القااراراا ايسااتالارية  راال   ااحت
لن الإفصااع  ان الليانولتة ايةتلايتاة يُلاا  الر ياز  الأساساتة  Golob & Bartlett (2007)لإارى 

لبنا   لاقاا قلاية وخ ق فهم  تبااة   اع ل احاب اللصاالح  مصالاص الأضراية ايةتلايتاة ل رار ة  
 Hu et. بينلاا يعارف Legitimacyكلا يُعد ليضًا لةا  لإةار  التعارضاا اللحتل ة ولحقياق الراريتة 

al. (2016)  الإفصاع  ن اللينولتة ايةتلايتة  أضه  ل تة للافير اللع لا ااا اللتع قاة  الآباار البياتاة
 وايةتلايتة لللارساا الرر ة ايقتصاةية لأ حاب اللصالح و ل لجتلع  ل . 

التاازام   اا   -تدا ة وفقااا لتقرياار اللج ااس العاااللي ل تنلتااة اللياا -وللااا  الليااالالتة ايةتلايتااة 
الرااار اا ل تصااارف  يريقاااة لخلاقتاااة والليااااشلة فاااي التنلتاااة ايقتصااااةية  اااع ايشتلاااام بتحياااين ةااالاة  

 ,.Nguyen   et al., 2020; Cheng et al)الحتاا  ل عاا  ين ولسارشم واللجتلاع اللح اي  لا  

لاراا ل اااحاب   وقاااد لعتلاااد الرااار ة   ااا  لقريااار اللياااالالتة ايةتلايتاااة  ااان لةااا  لعزياااز لصااا(2016
اللصالح حلا   دى  لا  ة ل لا  الرر ة لصالح اللجتلع والبياة وشلا  ا لإنعلس     لحيين سالعة 

 (. (Nekhili et al., 2017الرر ة وبنا   لار  ةيد  لها في اليلاق 
 ااان لن الإفصااااع  ااان الليااانولتة ( 2018مرررع رأا الرررحعا )ع ررردال ليم،  الحا ررر ويت ررر  

 اان خاالا  لضاالين التقااارير والقاالاائم  - التااة وغياار  التااة -ع لا اااا ايةتلايتااة شاالا لقرياار وللا ااي   
اللالتااة لكافااة اللع لا اااا اللتع قااة  ااالأةا  ايةتلااا ي ل راار ة بهاادف للا ااي ها إلاا  الأطااراف ل ااحاب 

    اللصالح اللهتلة  الرر ة.
 : دوافع الإفصاح عن المسؤولية الاجتماعية للشركات:2-3-2

 تي لدفع الرر اا إل  ايلتزام  لينولتالها ايةتلايتة  وش أ شناك العدلإد  ن اللبرراا ال
لحياااين  ااالار  الرااار ة الذشنتاااة  إفصااااحها  ااان لضراااية الليااانولتة ايةتلايتاااة لإرضاااا  ةلتاااع  (1)

 ل حاب اللصالح )العا  ين, العللا , الليتالرين, الحللا اا, اللقرضين .....وغيرشم(. 

اللمااااااطرأ حياااااث لن اشتلاااااام الرااااار اا  ليااااانولتالها ا تباااااار الليااااانولتة ايةتلايتاااااة اةا  لإةار   (2)
  ولجنب الصاحافة (1)ايةتلايتة يللن لن يللان  ا لًا فعايً ل حد  ن القيلاة التنظتلتة والقاضلاضتة

 (.2018الي بتة  و قاطعة العللا  و/ لو اللنظلاا غير الحللا تة ) بدالح تم  

 

  اا  ساابي  اللاااا  يللاان ل راار اا طلاايتااة العلاا    اا  خ ااض ايضبعاباااا الحراريااة فااي  حاولااة ل حااد  اان الترااريعاا  )1(
 والقلااضين التي يللن لن ل ر   عالإيراً لكار لردةاً. 
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 Qiu et al., 2021;  Dhaliwal etلعظتم قتلة الرر ةأ حي  للا    العدلإد  ن الدراساا ) (3)

2019; Li et al., 2017 Shahab et al.,al., 2014; Mukhtaruddin et al., 2019;  )
إل  لن الإفصاع  ن اللينولتة ايةتلايتة يللن لن يياشم في لعظتم قتلاة الرار ة. وقاد لإرةاع 

اللماااطر التااي حلااك إلاا  لن شااذا الإفصاااع قااد لإاانةى إلاا  لمفااتض لك  ااة رلس اللااا   ولمفااتض 
 لتعر  لها الرر ة  ولحيين ةقة لنبناا اللح  ين اللاليين  ولحيين العلاقة  ع الليتالرين.

لحياااين ةااالاة  اللحتااالاى الإ لا اااي ل تقاااارير اللالتاااةأ يللااان لن يياااا د الإفصااااع  ااان  لارسااااا  (4)
ع ةالاة  اللينولتة ايةتلايتة ل رر اا في الحد  ن  دم للاب  اللع لا اا   لا لإنةا إل  ارل ا

 .(Cho et al., 2013التقارير اللالتة )

  العلاللااة واضترااار الراار اا  تعاادة  الجنيااتااأ فلااع لزالإااد الن االاح ايقتصاااةى واليتاساا  لهااذا الراار اا  (5)
ل اابح   يالبااة  ضاارور  لن يلاالان لهااا ةور إيجااابي فااي لحيااين الظااروف اللعترااتة ل عااا  ين ولنلتااة  

 .  ( et al., 2018) Gulام بدورشا ايةتلا ي  اللجتلعاا التي لعل  بها  ن خلا  الإشتل 

اضتراااار وساااائ  التلاا ااا  ايةتلاااا ي يجعااا   ااان الياااه  لتباااع لضراااية الرااار ة وضرااار اللع لا ااااا  (6)
اللتع قة بها   لا يياا د فاي الإفصااع والتقريار  ان لضراية الليانولتة ايةتلايتاة ل رار ة   لاا 

 (. 2018بدالح تم  لإنةا إل  وةلاة ل ا    باشر بين ةلتع ل حاب اللصالح ) 

لدشاااين العدلإاااد  ااان  نشاااراا الليااانولتة ايةتلايتاااة وساااع  الرااار اا لااالإةراد بهاااا  وحلاااك  ااان لةااا    (7)
اللناااافع التاااي يللااان لن لحققهاااا الرااار اا  ااان ورا  الإةراد فاااي شاااذه اللنشاااراا  اااا  لحياااين سااالعة  

 Wang etفااي الحلاالاا التياالايقتة ل راار ة )   -  Logo  -الراار ة وإ لاضتااة اسااتمدام شااعار اللنشاار 

al., 2015 .)  

اشتلام الحللا اا والكتاضااا الدولتاة واللنظلااا اللهنتاة بدراساة الإفصااع والتقريار  ان  ع لا ااا  (8)
و باةئ  Declarationsوإ لاضاا  Compactsاللينولتة ايةتلايتة ل رر اا ووضع  لاابيق 

لا  وضاالان ةاالاة  وإرشاااةاا وغيرشااا  اان الأةواا التااي لحاادة اللعااالإير ايةتلايتااة ل ياا لاك اللقباا
اللع لا ااااا والتقاااارير اللالتاااة التاااي يحصااا    يهاااا ل اااحاب اللصاااالح, و يااااشلة الرااار اا فاااي 

 (. 2018اللا لا  ل تنلتة الليتدا ة ) بدالح تم  

لن اللع لا ااااا اللتع قاااة  Alotaibi and Hussainey (2016)وقاااد لوضاااح  ةراساااة 
ئتياتة باين الرار ة و مت اف ل احاب اللصا حة   الليالالتة ايةتلايتة ل رار اا لُعاد لةا  التلاا ا  الر 

ولاااذا فقاااد لزالإاااد ايشتلاااام  الإفصااااع  ااان اللع لا ااااا اللتع قاااة  اللياااالالتة ايةتلايتاااة ل رااار اا خااالا  
العقاالاة اللاضااتة   لااا شااجع التلاةااه العااالل  ضحاالا الإسااتدا ة والليااالالتة ايةتلايتااة و ااذا لزالإااد الي ااب 

ام الراار اا  الإفصاااع  اان الليااالالتة ايةتلايتااة وإ ااداة  اان قباا  الأطااراف ل ااحاب اللصااالح إلاا  قتاا
 لقارير  ن ايستدا ة.

لن الإفصااع  ان  ع لا ااا اللياالالتة ايةتلايتاة ييااشم فاي  Ehsan et al. (2018)ويارى 
لحيااين  االار  وساالعة الراار ة  ولعزيااز شاا افيتها  ولعزيااز بقااة الليااتالرين فااي ايسااتالار فااي الراار ة. 
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لن قتاااام الراار اا  الإفصاااع  ااان لضرااية اللياااالالتة  Alkayed (2018) وفاا  حاا اليااتاق لوضاااح
ايةتلايتاااة التاااي لقااالام بهاااا يياااا د إةار  الرااار ة فاااي الحصااالا    ااا  ة ااام إيجااااب   ااان قبااا  ل اااحاب 
اللصاا حة الااداخ يين لو المااارةيين فتلااا لإتع ااق  أضرااية الراار ة   لااا لن شااذا الإفصاااع يُعااد لة  شا ااة 

 . اال حد  ن  دم للاب  اللع لا 
 : المؤشر المصري لمسؤولية الشركات: 2-3-3

و نسياة ساتاضدرة لضادبلارز  وبالتعااون  –التا ع لالازار  ايساتالار   –قام  ر ز اللدلإرين اللصرا  
وحلاك  (S & P/ EGX ESG) اع البلار اة اللصارية  إ اداة اللنشار اللصارا لليانولتة الرار اا 

م لتلااالان الأو   ااان ضلا اااه فاااي 2011/2012م وبااادل العلااا   اااه العاااام اللاااالي  2010 اااارس  23فاااي 
( شاار ة شااي 100( شاار ة  اان إةلااالي )30اللنيقااة العربتااة والإفريقتااة  ويتكاالان اللنشاار  اان لفضاا  )

الأضرط في اليلاق اللصرية   لا يأخذ اللنشر في اي تبار  عاالإير اليايلالة ورلس اللاا  اليالاقي لهاذه 
 الرر اا. 

تة ايةتلايتااة فااي لربااع قلاا ااد لساسااتة وشاايأ احتاارام وطبقاااً لهااذه اللنشاار لتلااا  قلاا ااد اللياانول
حقلاق البياة  احترام حقلاق الإضياان  احتارام حقالاق العاا  ين  والبعاد  ان لا  عاا لاا بهاا شابهة فيااة 

Corruption  لاااا يضااام شاااذا اللنشااار  اااد  ل عااااة وشااايأ متلااا  الل كتاااة  حقااالاق الليااااشلين  متلااا  .
 لاااااا   البيااااااة  العاااااا  ين  اللجتلاااااع  اللناااااتج  واللياااااته ك  ج اااااس الإةار   الللارسااااااا الأخلاقتاااااة للأ

 (.2018؛  بدالح تم  2016؛  حلد  2015)الصيرِفي  
 : الدليل الاسترشادي لإفصاح الشركات المقيدة عن أداء الاستدامة:2-3-4

م لإفصاااااع 2016ا اااادرله البلار ااااة اللصاااارية فااااي  -غياااار الزا ااااي –شاااالا ةلياااا  استرشاااااةا 
  وهو يتكون من سحع خقوات متم ف ف :لبياتة وايةتلايتة والحلا لة  الرر اا  ن اللعالإير ا

 .  جما م هوم المسؤولية الاجتماعية ف  أعمال الش ةة وأنشقتها اليومية (1)

حياااث لإتعاااين   ااا   ج اااس إةار  الرااار ة ة اااج اللعاااالإير البياتاااة  اشررر اج مجلرررس اجارث الشررر ةة: (2)
ة ل رار ة  والعلا    ا  لضالين الإفصااع وايةتلايتة و عالإير الحلا لة فا  ايساترالتجتة العا ا

 ن لةا  اللينولتة ايةتلايتاة فاي لقاارير الإفصااع الدورياة ل رار ة, با  والإشاراف   ا  إ اداة 
 في  راح ه اللمت  ة. –الإفصاع  ن لةا  اللينولتة ايةتلايتة  الرر ة  -شذا التقرير 

سالاا  اللباشارون  حل اة  –أ يللان إشاراك ل احاب اللصاالح اش اج الأ  اف أص اب المصالح (3)
الأسااااااهم والعااااااا  ين  الراااااار ة لو غياااااار اللباشاااااارين  ااااااالعللا  واللاااااالارةلإن والهيااااااااا الحللا تااااااة 

في اساترالتجتة  لا  الليانولتة ايةتلايتاة  الرار ة  ان خالا   حااورأ   –واللجتلعاا اللح تة  
 التلاا  , التراور, الحلاار, والرراكة.
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بين الدلي  ايسترشااةا الجلااضاب التاي  لاجتماعية:م ديد موضوعات الإفصاح عن المسؤولية ا (4)
يللن ل رار اا  را الهاا  ناد إ اداة لقاريرشاا, وحلاك  لاا فاي الجادو  الآلاي )الادلي  ايسترشااةى 

  (أ2016لإفصاع الرر اا اللقيد   ن لةا  ايستدا ة  

 (1جدول رقم ) 
 ارشاجات اعداج مياري  المسؤولية الاجتماعية  

 ال ورصة المص ية  للش ةات المييدث ف  

الجوانا  
 الاقتصاجية 

 الجوانا المجتمعية  الجوانا ال يئية 

الأةا   -
 ايقتصاةا 

اللاةاااااااااااااااااااااااااالاة   -
التنافياااي فاااي 

 اليلاق. 

الآباااااااااااااااااااااااااااااااااار  -
ايقتصااااااااااااةية 
غياااااااااااااااااااااااااااااااااااااااار 

 اللباشر . 

 لارساااااااااااااااااااا  -
 الررا . 

 الللااة المام.  -

 الياقة.   -

 اللتاه.   -

 التنلاع البيلاللاةي.  -

 ايضبعاباا.  -

الن اياااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااا  -
 وال ضلاا. 

اللنتجاااااااااااااااااااااااااااااااااااا  -
 مد اا.  وال

التاااااااااا  عالجااااااااة  -
 التضرر البياي. 

 ايلتزا اا.  -

 النق .  -

التقيتلااااا البياتاااة  -
 ااااااااااااااااااااان قبااااااااااااااااااااا  

 الللارةلإن. 

 لارساا العلالة  
 والعل  اللائق 

  ينولتة اللنتج  اللجتلع  حقلاق الإضيان 

ا •
 لتلاظتف

•  
يقااااااااااا العلالاااااااااة/ 

 الإةار 

ا •
لصااااااحة والياااااالا ة 

 في  لان العل 

ا •
 لتدريب والتع تم

ا •
لتناااااااااااااالاع ولكااااااااااااااافن 

 ال رص

•  
سااااوا  فاااي ايةااالار 
 بين الرة  واللرل  

ل •
 قيتلاا الللارةلإن  

ا •
 لتاا الرلاوى 

ا •
 يستالار

•  
 ةم التليز

الحريااااااااااااااااااااااااااااااااة  •
 التنظتم والت او 

 لالااااااااااااااااااااااااااااااااااة  •
 الأط ا 

 العل  القيرا  •

الللارساااااااااااااااا  •
 الأ نتة

حقلاق اليلان  •
 الأ  يين

لقيااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااتم  •
اللاااااااالارةلإن لحقاااااااالاق 

 الإضيان

التاا  عالجة  •
ايضاااااااارار  حقاااااااالاق 

   الإضيان

ا •
للجتلعااااااااااااااااااااااااا 

 ش تةاي

•  
 كافحة ال ياة

ا •
 ليتاسة العا ة

ا •
لياااااااااااااااااااااااااااااااااااااااا لاك 
اللناااااااااااااااااااااااااااااااقض 

 ل لنافية

ل •
قيااااااتم اللاااااالارةلإن 
للأبااااار الناةلااااة 

     اللجتلع

ا •
لتااااااااا  عالجاااااااة 
اللتضااررين فااي 

 اللجتلع

س •
ي اااااة و اااااحة 

 العللا . 

ل •
 رياااااااااااااااااااااااااااااااااااف 
اللنتجااااااااااااااااااااااااا 

 والمد اا. 

ا •
 لتيلايق. 

خ •
 لا اااااااااااااااااااااااااتة 

 العلي . 

ا •
 يلتزا اا

 

حياث يللان   جتماعية  حياا لر اليقاع/ الصناعة:م ديد موضوعات الإفصاح عن المسؤولية الا  (5)
ل راار ة لن لحاادة قائلااة  الأحااداث اللرلبيااة واللتع قااة  لباااةئ الحلا لااة والأةا  البياااي واللجتلعااي 

 وفقاً ل قيا اا لو الصنا ة التي يعل  بها ل حاب اللصالح. 
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ايةتلايتة لن ل صاح لإتعين     الرر ة التي لُعد لقرير اللينولتة  م ديد الأ داث الجوه ية:  (6)
 ن الأحداث الجلاشرية التاي لانبر  رال   باشار لو غيار  باشار   ا  قادرلها   ا  لةا  ل لالهاا 
لو قاااادرلها   ااااا  الح ااااااا   اااا  القاااااتم العا اااااة سااااالاا    اااا  اللياااااتلاى اللجتلعاااااي لو البيااااااي  لو 

 ايقتصاةا وحلك  النيبة ل رر ة لو ل حاب اللصالح  لو البياة واللجتلع  ل . 

يجااب   اا  الراار ة لاالافير البتاضاااا الكلتااة اللتيااقة  والللاباالاق  صااحتها  ات قيرراس الأجاء:مؤشرر   (7)
والقاب اااة ل لقارضاااة  لأضهاااا لُعاااد  ااان لشااام احتتاةااااا اللياااتالرين, حياااث لياااا دشم فاااي الاااربط باااين 

,  لااا لتااتح لهاام إ لاضتااة اللقارضااة -خا ااة الأةا  اللااالي  –ايسااترالتجتة العا ااة ل راار ة ولةائهااا 
 ا  الرر اا اللمت  ة.بين لة

 : النظريات المفسرة لإفصاح الشركات عن المسؤولية الاجتماعية: 2-3-4

شناااااك العدلإااااد  اااان النظرياااااا التاااا  اشتلاااا   الإفصاااااع اللحاساااابي  اااان  لارساااااا اللينوليااااااااااة 
؛  ;Omran & Ramdhony, 2015Kim et al., 2012; Deng et al., 2013ايةتلا ياااااااة )

   وش أ2018)؛  بدالح تم   2015الهباش وإبرامتم   ؛2014  تجي  
وفقااً لنظرياة اللا الاة شنااك  ادم للابا  فاي اللع لا ااا باين  :Agency Theoryنظ يرة الوةالرة  (1)

الأطراف ةاخ  اليلاق ولعتلد الرر اا     الإفصاع ل حد  ن ل ك اللرل ة. فقد يحدث لعار  
ر  لعلاا   اان لةاا  لعظااتم العائااد ايقتصاااةا  اان فااي اللصااالح بااين إةار  الراار ة واللجتلااع  فااالإةا

طريق لجنب العدلإد  ن التكالتف النالجة  ن ح  اللرللاا ايةتلايتة ) يالالتة لحقيق الربح(  
بينلا اللجتلع سلاف يضغط   ا  الرار ة لحا  ل اك اللراللاا فاي ضالا  اللع لا ااا التاي لإلافرشاا 

لايتاة(. وقاد لشاارا العدلإاد  ان الدراسااا الإفصاع ) ينولتة اللياشلة فاي لحقياق الرفامتاة ايةت
 ,Al Arussi et al., 2009; McDermott 2014يتيا   ؛ 2018 بادالح تم  الياا قة )

إل  لن لضارب اللصالح النالج  ن إض صا  الل كتة  ن الإةار  لإانةا إلا  لزالإاد الي اب (  ;2012
ار  )اللا ياا ( ي ليااع    اا  الإفصاااع  اان  لارساااا اللياانولتة ايةتلايتااة  ل تحقااق  اان لن الإة

فقااط إلاا  لحقيااق ةالااة  ن عتهااا الذالتااة   اا  حياااب ةالااة  ن عااة اللاالاك )الأ ااي (  والتحقااق  اان 
لحقيااق الك ااا   ايسااتالارية فااي لضرااية اللياانولتة ايةتلايتااة و اادم اسااتالار الأ االاا   راال  غياار 

  .لخلاقي يضر  حقلاق ل حاب اللصالح
ضظراً لتر يزشا     اي تباراا ايقتصاةية و دم الأخذ في وقد لم للاةتة اضتقاة لت ك النظرية 

 . (Cormier et al., 2005)الحيبان ايستمااااااادام اللتلاقاااع ل لع لا ااااااا ايةتلا يااااة والبيايااااة 

لعتلاد ضظرياة الراريتة   ا  فكار  لن شنااك " قادًا :  Legitimacy  Theoryنظ يرة الشر عية  (2)
ر ة واللجتلاع الاذا لعلا  فتاه. وبالتاالي  لحااو  الرار ة إضا ا  الراريتة   ا  اةتلايتًا" باين الرا

إةرا الها ولضريتها  ن خلا  ايضمراط في لقارير اللينولتة ايةتلايتة  ان لةا  الحصالا    ا  
 & Omran)  لاافقااااة اللجتلااااع )الاااانهج اللجتلعااااي( وبالتااااالي ضاااالان اسااااتلرار وةلاةشااااا
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Ramdhony, 2015  ويجاة .)O'Donovan (2002)  أن ضظرية الراريتة لنباع  ان فكار  لضاه 
لكاااي لياااتلر الرااار اا فاااي العلااا  بنجااااع  يجاااب لن لتصااارف ضااالن حااادوة و عاااالإير  اااا يُعرفاااه 

إلا  لن  Maignan and Ralston (2002)اللجتلاع  أضاه سا لاك  يانو  اةتلايتااً. وقاد لشاار 
اللصااا حة  ضظااارًا لأن  شاااريتة الرااار ة لعتلاااد   ااا  الح ااااا   ااا  العلاقاااة اللتباةلاااة  اااع ل اااحاب

الرااار ة لااادلإها التزا ااااا  لاااا فاااي حلاااك ايلتزا ااااا الأخلاقتاااة لجااااه  جللا اااة واساااعة  ااان ل اااحاب 
اللصاا حة ولااتس لجاااه  ياااشليها فقااط  ولن  اادم ا تاااا  الراار ة يلتزا الهااا ايةتلايتااة يعرضااها 

 ل ضرر.

 حة  فاإن للرتا  اع ضهاج ل احاب اللصا: Stakeholders Theoryالمصالح نظ ية أص اب  (3)
الراااار اا لتياااا   ياااانولة فقااااط ل ااااام  ياااااشليها ولكاااان يجااااب لن لأخااااذ فااااي اي تبااااار اللصااااالح 
اللتضاربة لجلتع ل حاب اللص حة الآخرين التي يللن لن لنبر لو لتاأبر بتحقياق شادف الرار ة 

(Omran & Ramdhony, 2015 ولياتند ضظرياة ل احاب اللصاالح إلا  لن الإفصااع  ان .)
ةتلايتااااة يُياااااشم فااااي إشااااباع احتتاةاااااا الأطااااراف حاا اللصاااا حة ) ااااا أ لضرااااية اللياااانولتة اي

العلاالا   اللاالارةون  العاااا  لان  اللياااشللان  اللنظلااااا غياار الحللا تااة  واللجتلاااع اللح ااي(  ااان 
ل رار ة فاي  Valueاللع لا اا   لا لإنعلس     ضجاع واستلرارية الرار ة وضالان إضاافة قتلاة 

(  ولر از شاذه النظرياة   ا   الًا  ان ;Tilt, 2009 Ali & Rizwan, 2013الأةا  اليلايا  )
الاادورين ايقتصاااةاأ بتحقيااق الأرباااع اللتلاقعااة ل ليااتالرين  وايةتلااا يأ وحلااك  العلاا  لصااالح 

 (.2018ل حاب اللصالح الأخرى غير  لاك الرر ة  لا فيهم اللجتلع ) بدالح تم  

ل ياايراً لياابب وةاالاة حااافز لاادى لقاادم ضظريااة الإشااار   : Signalling theoryنظ يررة الأشررارث  (4)
الراار اا للإفصاااع  اان اللع لا اااا  راال  اختتااارى إلاا  ساالاق رلس اللااا . فالإفصاااع ايختتااارى 
ضرورا  ن لة  الحد  ن  دم للاب  اللع لا اا بين الأطراف الداخ تة والأطراف المارةتة حت  

الرار ة إحا لفصاح   لتللن الرر اا  ن التنافس بنجاع في سلاق رلس اللا . ويللان زيااة  قتلاة
الرااار ة وبرااال  طااالاا ي )إشااااراا(  ااان  ع لا ااااا خا اااة  ااان ض ياااها ) اااا  اللع لا ااااا اللتع قاااة 
 اللينولتة ايةتلايتة( لكلان حاا  صداقتة ولق    ن حالاة  ادم التقاين لادى الأطاراف المارةتاة 

(Connelly et al., 2011; Mahoney, 2012)تاة . ويُعاد الإفصااع  ان الليانولتة ايةتلاي
ل رااار اا لحاااد وساااائ  الإشاااار   حياااث لرغاااب الرااار اا فاااي الإفصااااع  ااان اللزياااد  ااان  ع لا ااااا 
اللينولتة ايةتلايتة لكار  ن اللع لا اا الإلزا تة التي لتي بها القلااضين وال لاائح  ن لةا  لرساا  

 .(Mahoney, 2012; Thorne et al., 2014)إشار  إل  اليلاق  أضها الأفض  

أ شنااك ةافاع لادى الرار اا  ان لةا  Capital Need Theory س المرالنظ يرة ا تياجرات رأ (5)
الإفصاااع  اان لضرااية اللياانولتة ايةتلايتااة التااي لقاالام بهااا ل االًا فاا  الحصاالا    اا  ايحتتاةاااا 
 ن رلس اللا   أق  لك  ة  حيث يُياشم الإفصاع اللحاسب   ان الليانولتة ايةتلايتاة ل رار اا 
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ل لياااتالرين واللقرضاااين وغيااارشم لياااا دشم فااا  لقياااتم لةا   فاااي لااالافير قااادر  ااااف   ااان اللع لا ااااا
الرر ة ايةتلا ي و ادى  يااشلتها فا  الح ااا   ا  البيااة  وشالا  اا لإانعلس   ا  لحيان سالعة 

 (2017الرر ة وشلا  ا يللنها  ن الحصلا      رلس اللا   أق  لك  ة )إبرامتم وزالإد  
فااي لن اسااتمدام شااذه النظرياااا ي ( 2018؛  باادالح تم  2014)  تجااي   ااع  الباحااثويت ااق 

يضااتف قتلااة  ااا لاام لتصااف اللع لا اااا الل صااح  نهااا  ااالجلاة  والأشلتااة  النياابة لأ ااحاب اللصااالح. 
كلااا لن ضظريااة ل ااحاب اللصااالح لُعااد  اان لفضاا  النظرياااا التااي ساااشل  فااي ل يااير ةوافااع الراار اا 

لراللا  ولعادة الأطاراف اللهتلاة  للاشتلام  جالاة  الإفصااع  ان  لارسااا الليانولتة ايةتلايتاة وحلاك
بت ااك النظريااة   الإضااافة إلاا  لضهااا لحقااق الهااادف الرئتيااي ل راار اا وشاالا للاليااد ولعظااتم القتلااة لكافاااة 

 الأطراف ل حاب اللص حة. 
 : طرق الإفصاح عن المسؤولية الاجتماعية للشركات: 2-3-5

 اااق  الإفصااااع اللحاسااابي  ااان  ااان خااالا  اساااتقرا  الأةب اللحاسااابي والتيبياااق العل اااي فتلاااا لإتع      
 (أ2014  ؛ يتي 2018) بد الح تم  اللينولتة ايةتلايتة  يللن التلييز بين ايلجاشين التاليين 

الامجرراه الأول: الإفصرراح عررن معلومررات المسررؤولية الاجتماعيررة بجانررا المعلومررات الماليررة فرر   ▪
 مي ي  وا د )امجاه الدما(: 

اة التقارير  رل  يعيي  لار  شا  ة  تكا  ة  ن الأةا  الك ي ل رر ة وفقاً لهذا ايلجاه لإتم إ د       
  حيث لإتضلن اللع لا اا اللالتة ةنباً إل  ةنب  ع اللع لا اا ايةتلايتة ل رر ة.

 الامجاه ال ان : الإفصاح عن معلومات المسؤولية الاجتماعية ف  مياري  من صلة )امجاه ال صف(:  ▪

م إ داة قلاائم  ن صا ة ل تقريار  ان الأةا  ايةتلاا ي ل رار ة ل حاق  االقلاائم وفقاً لهذا ايلجاه لإت        
 اللالتة اللنرلار  التي لعلس الأةا  ايقتصاةا ل رر ة. 

 ,.Arnone et al., 2011  Kim et al., 2012;  ,Cheng et al)   بعرا الحرا  ين وير ا  

ء وفيرراا لامجرراه الرردما أو امجرراه  سرروا   –( أنرره يمكررن الإفصرراح عررن معلومررات المسررؤولية الاجتماعيررة  ;2016
ع   الموقع الإلكت ون  للش ةة على شحكة الإنت نت. وهرذا الأسرلوب يتميرن بإمكانيرة الإفصراح عرن    –ال صف  

المسررؤولية الاجتماعيررة للشرر ةة بررأغ   مررن ليررة، والسرر عة فرر  مرروفي  المعلومررات لأغ رر  عرردج مررن أصرر اب  
فرر  الوقررت ن سرره ممررا يررؤجي الررى ال ررد مررن عرردم مماثررف  المصررالح، واما ررة المعلومررات لكافررة المسررتخدمين  

المعلومات، فيلاا عن سهولة م دي  الم توا المعلومام  عن أنشرقة المسرؤولية الاجتماعيرة للشر ةة بأقرف  
 مكل ة. 
ولجاادر الإشااار  إلاا  لن الإفصاااع  اان  ع لا اااا اللحاساابة  اان الليااالالتة ايةتلايتااة يأخااذ لحااد       

)Krasodomska & Cho,  et al., 2019; Nairet al., 2016,  Chengالرال ين التااليين 

 ; Jackson et al., 20202017أ) 
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أ حيااااث لإاااتم التعبياااار  اااان  ع لا اااااا اللحاسااابة ايةتلايتااااة فااااي  اااالار  ضقديااااة  الإفصرررراح المررررال  •
 و رضها ضلن التقارير اللالتة ل رر ة. 

يةتلايتااة غياار اللالتااة أ وشاالا الإفصاااع  اان اللع لا اااا االإفصرراح سيرر  المررال  )وصرر  / ةمرر ( •
والت  لهاا لشلتاة  ناد ل احاب اللصاالح  حياث إضهاا ليااشم فاي زيااة   ياتلاى الرا افتة ولياا دشم 
    إلماح القراراا الللائلة  ضظراً للا للافره  ن  ع لا اا   يد  لياشم ف  للاقع الأةا  اللياتقب ي 

 ولسعار الأسهم ولقيتم لةا  الرر ة.
إلا  لن التقريار والإفصااع  ان لضراية الليانولتة ايةتلايتاة  Lusher (2012) وقرد أشرار

ويللان للاضاتح  راحا  ليالار ل رر اا قد  ر  العدلإاد  ان التغياراا والتيالاراا اللتلاحقاة  بار الاز ن  
 ايةتلايتة في الرل  التاليأ التقارير اللالتة ولقارير اللينولتة 

 (1شكف رقم ) 
 ري  المسؤولية الاجتماعية للش ةات يوضح م ا ف مقور التياري  المالية  وميا

 ان لن زيااة  و ا  وإةراك  Alsaadi et al. (2020) ع  اا لشاارا إلتاه ةراساة  الباحثويت ق 
ل حاب اللصالح لأشلتة الليالالتة ايةتلايتة  لإدفع الرر اا لللارسة لضرية الليالالتة ايةتلايتة 

لح  وشالا  اا قاد لإانبر   ا  لحقياق لشادافها والإفصاع  نها خلافاً  ن فقادان ة ام ولألإياد ل احاب اللصاا
   ايسترالتجتة  ن  قا  وضللا في ظ  اللنافية الردلإد  التي لرهدشا بياة الأ لا  اللعا ر .  

 الدراسات السابقة واشتقاق فروض البحث : القسم الثالث

 : الدراسات السابقة (1

تلالتة المير الأخلاقي  إل  زياة      ن الللاارة الداخ تة ل رر ة وإح  التجنا الي ي ىلإنةى  
(Moral Hazard والليتالرين اللدلإرين  بين  اللع لا اا  للاب   زياة   دم  خلا   (  ن 
(Balakrishnan et al. 2019; Desai & Dharmapala, 2009; Hope et al. 2012  حيث  )

تقارير المسؤولية  

 الاجتماعية للشركات 

 

 

 القوائم المالية 

 

 من بداية الستينات

 حتى نهاية السبعينات 

 ن القرن الماضيم

 م 1979- 1960

 

 

من بداية الثمانينات 

حتى نهاية التسعينات  

 من القرن الماضي

 م 1980-1999

 

 

من بداية القرن الحالي 

حتى نهاية العقد الأول  

 من القرن الحالي 

 م  2000-2020

 

 

من بداية العقد الثاني  

من القرن الحالي  

والفترات التالية له 

 م  2020+

 

 كاملة  التقارير المت

 

التقارير متضمنة   

 قضايا بيئية 
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لعلاة  ال ائد    ي  قد  لقراراا  والماحشم  لرباحهم  لتعظتم  اضتهازية  اللدلإرين  للارساا  حل ة  يقلام      
(  أن   (McCaffrey, 2016الأسهم. ول يد الأةبتاا اللحاسبتة التي لناول  المير الأخلاقي ل لدلإرين

وقد   سالبة.  حالتة  قتلة  حاا  افي  في  ررو اا  للاستالار  لإدفعهم  قد  للإةار   ايضتهازا  الي لاك 
   دا للاافر رلس اللا   لإنةا ايضهتار الأخلاقي ل لدلإرين إل  زياة  لو ضقص ايستالار ا تلاة   

فقد يللان شناك الجاه لزياة  ايستالاراا إحا  ا للاافر لدا الرر ة  لاارة يللن استالارشا. ل ا إحا لةرك 
الليتالرين التأبير الي ب  ل مير الأخلاقي ل لدلإرين     استلرارية الرر ة فإن  حلك قد لإدفعهم إل   

 إل  ضقص ايستالاراا.  لمفتض رلس اللا  اللقدم ل رر ة  ل ا لإنةا
القراراا   الضريب        ا    التجنب  لأبير  لناول   التي  اللحاسبتة  الأةبتاا  للا     فقد 

إل  لن شناك  لاقة  Comprix et al. (2016) ايستالارية إل  ضتائج  تناقضة. فقد للا    ةراسة  
ا اليتاق  وةدا ةراسة   لاةبة وحاا لأبير  عنلاى ل تجنب الضريب        ا   ايستالار  وف  حا

Khurana et al. (2018)   .لن التجنب الضريب  يللن لن يحين  رل   تزالإد  ن   ا   ايستالار
ةراسة   وةدا  وحاا   Bailing and Rui (2018)بينلا  سالبة  لإرلبط  علاقة  الضريب   التجنب  لن 

القتام  يرجع      الضريب   التجنب  لن  حيث  ايستالار   فإن    ةيلة  عنلاية  ل ا    لذا   ايستالار  
ةراسة   للا     ايستالار.  لا  لإد       دم   ا    ايستالار   لا  في  للإفراط  إلجاه  شناك 

Goldman (2016)      التعي الضريب   التجنب  لن  لأبير  عنلاى   tax aggressivenessإل   له 
حاا اليتاق     لاةب     الإفراط في ايستالار لو لأبير  عنلاى سالب       ا   ايستالار. وف 

إل  ل اقم ةرةة  دم    Zheng (2019)خ ص  ةراسة   الضريبي ربلا لنةى  التجنب  لضرية  إل  لن 
للاب  اللع لا اا ةاخ  اللنرأ  وخارةها  وستنةا إل  لرلايه  قلاة الحلاافز وليبب  راك  اللا الة   

ا لعدم   ا    اللهلة  اللا الة  ن الأسباب  اللع لا اا و راك   لذلك  حيث يعد  دم للاب   يستالار. 
فإضه   لا زاةا ةرةة التجنب الضريبي ل رر اا    لا اضم ض    ا   ايستالار.  لا للا    ايضًا 

و دم   ا     Ding (2019)ةراسة   الضريبي  التجنب  بين  إيجابتة  ارلباط  وةلاة  لاقة  لن  إل  
 ايستالار  لا لن   ا   ايستالار لنم ض  ع زياة  لضرية التجنب الضريبي.

 Cook et al. (2018)فقد وةد ةراسة    أما ميما يتعل  بالإفصاح عن المسئولية الاجتماعية
لن لةا  الليالالتة ايةتلايتة لإرلبط  علاقة  لاةبة  ع   ا   ايستالار. فلن غير اللرةح لن ليتالر 

ا الرر ة في  راريع حاا  اف  قتلة حالتة سالبة ) فرط ايستالار( لو لتم ي  ن  ررو اا حا 
الدراساا  العدلإد  ن  فقد للا     اليتاق    اف  قتلة حالتة  لاةبة ) ضقص ايستالار(. وف  حاا 
(Benlemlih & Bitar, 2018; Zhong and Gao, 2017; Samet & Jarboui, 2017; 

Ming-Te, 2017)   إل  ض س النتتجة. حيث لن لةا  الليالالتة ايةتلايتة ل رر اا يحد  ن التدفق
الحر  اللربحة  النقدا  غير  اللراريع  اختتار  ايستالار  يبب  احتلالتة  دم   ا    يق    ن    لا 

.(Samet & Jarboui, 2017) ايةتلايتة اللينولتة  لن  لخرى  ةراساا  وةدا  لخرى   ضاحتة   ن 
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بتكالتف رلس  ا    الرر اا  لتلتع  لذلك  الأسهم   اللماطر      لق    ن  لاو   لن  ل رر اا يللن 
(  ,Attig et al., 2013; Dhaliwal et al., 2011; Sharfman & Fernando) نم ضة 

ةراسة  2008 للا     في   Benlemlih & Bitar (2018) (.  لا  العالتة  اللرار ة  لن  إل  
لزيد  ن   ا    وبالتالي  ايستالار  لق    ن  دم   ا    الرر اا  قب   ايةتلايتة  ن  اللينولتة 

الرر  لن  الدراسة  لوضح   حيث  ايةتلايتة ايستالار   الليالالتة  لةا   بها  يتلاى  لإرل ع  التي   اا 
 High.لتلتع بدرةة  نم ضة  ن  دم للاب  اللع لا اا وةرةة  التة  ن لضا ن ل حاب اللص حة  

Stakeholder Solidarity 
ةراسة   للا     ستاق  تص    وةلاد  لاقة  لاةبة    Zhong & Gao (2017)وف   إل  

ايةتلايتة و  ا   ايستالار  حيث قد   الدراسة ةليلًا ليبتقتاً    و عنلاية بين الإفصاع  ن الليالالتة
    ارل اع  يتلاى   ا   ايستالار  النيبة ل رر اا التي ل صح  ن الليالالتة ايةتلايتة  قارضة 
بت ك الرر اا التي ي لقلام بذلك في بياة الأ لا  الصينتة لأن الإفصاع  ن اللينولتة ايةتلايتة 

 إضافتة فعالة لياشم في الحد  ن  دم للاب  اللع لا اا ولعزز  ن   ا   ايستالار. لإلافر  ع لا اا
ضتائج ةراسة   ايةتلايتة   Zamir et al. (2020)وقد لوضح   الليالالتة  لن الإفصاع  ن 

يق    ن ضقص ايستالار  النيبة ل رر اا الكبير  ولكنه ي يقيد فرط ايستالار. حيث لضه بزياة  ةرةة  
ة لو بتمفتض  دم للاب  اللع لا اا فإن الإفصاع  ن الليالالتة ايةتلايتة يللن لن يحين  الر افت

 ن قدر  الرر اا     اللا لا  إل  التللاي  المارةي اللازم للاستالار في اللراريع اللربحة ولكن ي 
اللتحصنين   اللدلإرين  لقييد  التللاي    entrenched managersيللن  يعتلدون      ي  الذلإن 

لن الرر اا التي ل صح  جلاة    Anwar & Malik (2020)رةي.  لا لوضح  ضتائج ةراسة  الما
الليالالتة ايةتلايتة لدلإها لزيد )لنقص(  ن فر ها في لحقيق   ا      التة ) نم ضة(  ن لضرية

ايستالار. ويرةع حلك إل  لن شذه الرر اا لكلان لق   رضة للراك  التللاي  المارةي حيث يعزز  
الإفصاع  ن الليالالتة ايةتلايتة  ن بقة الأطراف حاا اللص حة  ويق    ن اللماطر  والصد اا 

والتعار اللالي  يبب الحلاية الناشاة  ن وةلاة شبلة  لاقاا ةيد    Aggregate Shockالإةلالتة  
  ع ل حاب اللصالح الرئتيين.

 تطوير فروض البحث:    (2

التجنب   ايستالار  ل   ن  ضتائج  تبالإنة  رأن  لاقة   ا    إل   اليا قة  الدراساا  للا    
لحالي لح ي  شذه العلاقة في ضلا  الضريبي والإفصاع  ن الليالالتة ايةتلايتة  لذا يحاو  البحث ا

 ضظرياا الأةب اللحاسبي  لا لإ يأ
 التجنب الضريبي وكفاءة الاستثمار:   2-1

استناةًا إل  ضظرية اللا الة  لإنتج  ن  رار ة اللا لا  في إةار  الرر اا احتلا  لن اللا لا  ي  
رف  رل  اضتهازا  ن لإتصرفلان  رل   افٍ  لا لإتلاافق  ع  صالح الللاك. حيث يللن ل لا لا  التص

https://journals.sagepub.com/doi/full/10.1177/2158244020931121
https://journals.sagepub.com/doi/full/10.1177/2158244020931121
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خلا  استغلا   دم للاب  اللع لا اا بينهم وبين الللاك  ولحد البدائ  التي ل جأ إليها الرر اا لت بتة 
الضريبي  التجنب  ضتتجة  الضريبي  لو  النقدا  التلافير  الداخ ي شي  ن خلا   التللاي   احتتاةالها  ن 

(Mayberry, 2012 الرر ةهلاة  إل   يرير  الضريبي  فالتجنب  الذا (.  الضريبي  العب   لتق ي   ة 
لتحل ه. حيث لإنةى التمفتض في العب  الضريبي  إل  للاافر ضقدية إضافتة لدى الرر ة. ليضًا  لإزيد 
فرص  لإزيد  ن  لن  يللن  الضريب   التلافير  لأن  الأخلاق   المير  احتلالتة  الضريبي  ن  التجنب 

اللزيد  ن رلس  ا لتعظتم  صالحهم   ن خلا  استالار  لم لنةى شذه اللا لا   إحا  الرر ة  حت     
(. Fama & Jensen, 1985الزياة  في ايستالاراا التي لم إةرااشا إل  لعظتم برو  اللياشلين )

وبالتالي  يللن لن لإنةا التلافير الضريبي ضتتجة التجنب الضريبي إل   راك  استبدا  الأ لا  في  
يل الضرائب  لتجنب  التي  الرر اا  لأن  اللا الة  ل     ن  ضلا   راك   ايستالاراا  لجع   لن  لن 

 (. Firmansyah & Triastie , 2020الليتلاى الأ ا  للاستالار)
ةراسة   للا     يحين    Khurana et al. (2018)وقد  لن  يللن  الضريبي  التجنب  لن  إل  

الجيد   الحلا لة  لو  الإةارية  الأبر  القدراا  شذا  )لعدلإ (  للاستط  لم  إحا  خا ة  ايستالار   ك ا   
ةراست   ل رر ا خ ص   حيث  ضتائج  غالإره.  لخرى  ةراساا  لظهر  بينلا   (Mayberry, 2012ا؛ 

(Goldman, 2016;    لم بينلا  الل رط.  ايستالار  إيجابي      لأبير  له  الضريبي  التجنب  لن  إل  
إل  وةلاة  لاقة ارلباط بين التدفقاا النقدية النالجة  ن لضرية    Blaylock (2016)لتلا   ةراسة  
الضريب ايستالارية.  لجنب  القراراا  حلك  وةدا ةراسة  ة و  ا     Bailing and Rui لاو      

لدلإها  يتلاياا   (2018) التي  اللنرآا  ولن  ايستالار   و  ا    الضريبي  التجنب  بين  س بتة   لاقة 
لدلإها  يتلاياا   التي  اللنرآا  ايستالار  ن  فرط  ضحلا  اكار  يلًا  الضريب   التجنب   رل عة  ن 

التجنب الضريب   نم ضة  ن ال تجنب الضريب    لا لإد       دم   ا   ايستالار. حيث لإنةا 
اللدلإرون   ييع   حيث  ايفراط  ايستالار.  الإةار       يرجع  وشلا  ا  النقدية   للاافر  زياة     –إل  

اللنرآا حاا الحلا لة الضعت ة   لتعظتم  صالحهم الرمصتة واستغلا   لاارة الرر ة   –خا ة في 
قرار  الماح  ةراسة  ف   للا     الأ ا .  لا  الليتلاى  ةون  استالارية  وةلاة   Ding (2019)اا  إل  

 لاقة ارلباط  لاةبة بين التجنب الضريب  و دم   ا   ايستالار  حيث لنم ض   ا   ايستالار  ع 
إل  لن التجنب الضريب  ييهم   Zheng (2019)ارل اع  يتلاى لجنب الضريبة.  لا للا    ةراسة  

اضم ا    ا  ل اقم في  إل   الضريبة  لجنب  لضرية  لنةى  حيث  الصينتة   اللنرآا  في  ايستالار    
ل ليتالرين  العليي  ايختتار  وحلك  يبب  اللا الة  وزياة   راك   اللع لا اا  للاب    رل ة  دم 

 .Asiri et alالمارةيين  و لاشلا  ن الأسباب الها ة لعدم   ا   ايستالار.  ذلك  للا    ةراسة  

إل  وةلاة  لاقة ارلباط  لاةبة بين النقدية اللتلاافر   ن لضرية لجنب الضريبة و دم   ا      (2020)
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ايستالار في اللنرآا الأ ريلتة  وشلا  ا يرير إل   دم   ا   إةار  شذه اللنرآا في استمدم النقدية 
  اللتلاافر   ن لضرية التجنب الضريب . 

الت  س لا تاا  لن  الباحث  لإرى  سبق   ستاق  ا  فرط وف   إل   راك   ا   لةا  الضريبي  جنب 
ايستالار  ن قب  إةار  الرر اا لتحقيق  صالحها الرمصتة   لا لن التجنب الضريبي ليضًا  ن شأضه 

. لذا  يعتقد الباحث لن قتام exacerbate agency conflictsلن لإنةا إل  ل اقم  را اا اللا الة  
 ا   ايستالار في اللنرآا  ن خلا   ا لإنتج  نه  اللنرآا  التجنب الضريب  سيزيد  ن ةرةة  دم  

 و  ته فإن ال رضتة الأول  لهذه الدراسة شي  لا لإ يأ  ن  دم للاب  اللع لا اا و را اا اللا الة.  
 يؤث  التجنا الي ي ى مأثي اا سل ياا على ة اءث الي ارات الاست مارية. 

 :الإفصاح عن المسئولية الاجتماعية وكفاءة الاستثمار  2-2

لن لقرير الليالالتة ايةتلايتة لإلافر  ع لا اا  ن اللنافع والتكالتف الحالتة والليتقب تة  ويحد 
 ن  دم للاب  اللع لا اا بين اللدلإرين ول حاب اللصالح ويعزز  ن الرقا ة     قراراا اللدلإرين 

ا ايستالارية التي  ايستالارية وبالتالي يق    ن فرص اللدلإرين لإسا   استمدام النقدية في اللررو ا
يللن لن لنةا  راك  اللا الة إل   ع لا اا غير  تلاب ة  كلا   .(Yi Lu et al., 2017) لد ر القتلة

التاا  العدلإد  ن  ليا د  لن  يللن  اللا الة   ضظرية  و ن  نظلار  اللص حة   ول حاب  اللدلإرين  بين 
اللع ل لدلإرين ولمفتف  دم للاب   الي لاك ايضتهازا  لق ي   اللينولتة  الرقا ة في  لضرية   لا اا   ا  

ل رر اا لبن     (Waddock & Graves, 1997) ايةتلايتة  فإن  اللدلإر   لإتع ق  ي لاك  وفتلا 
ولن يذ استرالتجتاا اللينولتة ايةتلايتة ل رر اا يحد  ن  قدار التدفق النقدا الحر اللتاع  والذا 

غير   واختتار  راريع  اللدلإرين  لتحقيق  صالح  استمدا ه    unprofitable projects ربحةيللن 
(Samet and Jarboui, 2017  إل  ةاضب حلك  لظهرا  عض الدراساا ليضًا لن الإفصاع  ن .)

اللا  رلس  لكالتف  يق    ن  لن  يللن  ل رر اا  ايةتلايتة   ;Attig et al., 2013) اللينولتة 

Dhaliwal et al., 2011)( اللحاسبتة  الأةبتاا  العدلإد  ن  للا      Benlemlih and).  لا 

Bitar, 2016; Ming-Te, 2017; Samet and Jarboui, 2017; Zhong and Gao, 2017; 

Cook et al., 2018).إل  لن لةا  الليالالتة ايةتلايتة لإرلبط  علاقة  لاةبة  ع   ا   ايستالار ) 
الحر  النقدا  التدفق  ل رر اا  ن  قدار  ايةتلايتة  اللينولتة  الإفصاع  ن  يحد    وسلاف 
للعظم الأ لاا  الليتمد ة لتحقيق استرالتجتاا اللينولتة ايةتلايتة ل رر اا  والتي يللن لن لق    
 ن فر ة الإةار  يستالار رلس اللا  في اللراريع غير اللربحة ل رر ة لو التي لإنتج  نها الإفرط 

ة ل رر اا لحد  في ايستالار.  ن ضاحتة لخرى  يللن لن يللان الإفصاع  ن اللينولتة ايةتلايت
 ظاشر ةهلاة اللدلإرين لللاا  ة اللصالح  ع ل حاب اللصالح. وللافر اللينولتة ايةتلايتة ضلاضًا 
لتلاش   ع  استرالتجتة  لمتار  الرر ة  استدا ة لأن  لكار  الرر ة ستكلان  الليتالرين  أن  لو  ل للاك 



          ارة، جامعة جنوب الواى. المجلة العلمية للبحوث التجارية، كلية التج

 

100 | P  د د ع ل ، ا ل و لأ ة    ا ن س ل ، ا ة ع ب ا س ل و   ا ي ن و 2  ي 0 1 9 

 

ن لق   شذه ايسترالتجتة  ن  صالح الللاك   لا في حلك اختتار ايستالاراا الأكار   ا  . ويللن ل
 & Firmansyah)لك  ة رلس اللا  وشلا  ا لإنعلس     زياة    ا   القراراا ايستالارية ل رر ة  

Triastie , 2020 .)  

ةليلًا ليبتقتاً     لن الرر اا حاا الأةا     Dhaliwal et al. (2011)كذلك  قد   ةراسة  
يد  ن اللع لا اا اللالتة وغير اللالتة  قارضة  الرر اا العالي ل ليالالتة ايةتلايتة ل صح  ن اللز 

حاا الأةا  اللنم ض ل ليالالتة ايةتلايتة. و ن خلا  القتام بذلك   ن اللرةح لن لعلس الرر اا 
ول حاب  الليتالرين  لجاه  إيجابتة  ن  لاق ها  ايةتلايتة  لار   ل ليالالتة  العالي  الأةا   حاا 

لن اللع لا اا اللتع قة  اللينولتة ايةتلايتة ل رر اا يللن لن    اللص حة. وقد خ ص  الدراسة إل 
بين  اللع لا اا  للاب   بتق ي   دم  الأ ر  لإتع ق  خا ة  ند ا  اللالتة   ل لع لا اا  بدلإ   لكلان  لاا ة 
ايةتلايتة  ل ليالالتة  العالي  الأةا   ارلبط  إحا  لضه  اللاليين.  لا  غير  اللص حة  ول حاب  الرر اا 

للع لا اا  واللزيد  ن الر افتة  ولق ي  إةار  الأرباع  فإن حلك يجب لن لإنعلس      ل رر اا  جلاة  ا
ل ليالالتة  العالي  الأةا   بين  ارلباط  بير  شناك  يللان  لن  اللرةح  لضه  ن  لا  استالارالهم   ك ا   

 ايةتلايتة و  ا   استالار  يبب اضم ا   دم للاب  اللع لا اا بين الرر اا ول حاب اللصالح. 
ل لدلإرين    وف  قد ييلح  ايةتلايتة  ل ليالالتة  العالي  لن الأةا   الباحث  ستاق  ا سبق  لإرى 

بتحقيق اللزيد  ن الللاسب لأ حاب اللصالح  لا قد لإنةا إل  استمدام لكار رشدًا ل للاارة اللالتة 
 :ويحين  ن   ا   ايستالار  و  ته فإن ال رضتة الااضتة لهذه الدراسة شي  لا لإ ي

 فصاح عن المسئولية الاجتماعية مأثي اا موجحاا على ة اءث الي ارات الاست مارية. يؤث  الإ

 تصميم البحث : القسم الرابع

 : مجتمع وعينة البحث: 4-1

اللالتة    الأوراق  ببلار ة  اللقيد   اللياشلة  شر اا  في  افة  الحال   البحث  لإتلا   جتلع 
( ال تر   ن  ام  خلا   وق 2018حت   ام    2014اللصرية  وفقًا (   الدراسة  الباحث  ينة  اختار  د 

 ل رروط التالتةأ 
لن لتلاافر التقارير اللالتة  ن الرر ة  اضتظام  ولن لتلاافر فيها بتاضاا  افتة لحياب  تغيراا   -1

 الدراسة  ولي لكلان قد لعرض  ل ريب لو ايضد اد لو التلاقف خلا  فتر  الدراسة. 

تة اللصرية ولن يجرا   يها لعا   ضرط خلا  لن لتداو  لسهم الرر ة في سلاق الأوراق اللال -2
 فتر  الدراسة. 

لن لكلان الرر ة قد  ض      قيدشا في البلار ة لكار  ن بلاث سنلااا  ولي لكلان قد   -3
 حقق  خيائر  رل   نتظم لأكار  ن  ام.  
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ة استبعاة الرر اا التي لنتل  لقيا اا البنلاك والمد اا اللالتة ضظراً لإختلاف لقاريرشا اللالت -4
  ن الرر اا اللالتة. 

استبعاة الرر اا التي حقق  خيائر ةفترية قب  الضريبة لأضه  ن الصعب حياب  عد   -5
 الضريبة ال عا   النيبة لت ك الرر اا. 

اللنشر اللصرا ل ليالالتة ايةتلايتة والبياتة وحلا لة الرر اا لن لكلان الرر ة  درةة   -6
ESG EGX)/(S&P. 

( شر ة لتلا   ينة الدراسة  ويلاضح  43ليا قة  ن اختتار  دة )وقد لس ر ليبيق اللعالإير ا 
 ( التلازيع القيا   لعينة البحث.2الجدو  رقم ) 

 ( التوزيع اليقاعى لعينة الح  .2جدول رقم ) 

 اسم اليقاع   جم العينة  نسحة التم يف جاخف عينة الدراسة 
 الموارج الأساسية والم اف  والياز وال ت ول  5 11.67%
 الكيماويات.   4 9.30%
 التشييد ومواج ال ناء. 6 13.95%
 الأسذية والمش وبات. 5 11.67%
 ال عاية الص ية والأجوية. 3 6.98%
 الخدمات والمنتجات الصناعية والسيارات. 4 9.30%

 المنتجات المننلية والشخصية.    6 13.95%
 العيارات. 4 9.30%
 الإعلام والامصالات والتكنولوجيا  2 4.65%
 السيا ة والت ميه.   4 9.30%
 الإجمال . 43 % 100

 : مصادر الحصول على البيانات: 4-2

اللحتلاى ل حص    الباحث ا تلد   التيبتقتة      دخ  لح ي   الما ة  الدراسة  البتاضاا  في ةلع 
ال تر   ن  ام     2014) اللع لا اا اللاارة   التقارير والقلاائم اللالتة الينلاية ل رر اا  ح  التيبيق خلا  

( واللنرلار      الللااقع ايلكتروضتة الرسلتة ل رر اا الللا ة في  ينة البحث  ولقارير  2018حت   ام  
     ج س الإةار  واللعد   ولقارير الإفصاع  ن  ج س الإةار  ومتل  اللياشلين  ولقارير لجان اللراةعة 

لرقام   و لاقع  ع لا اا  باشر (argamm.com)و لاقع    (www.mubasher.info)  شر ة و لاقع    
 ( اللع لا اا  لنرر  و ذلك www.egidegypt.com صر  اللصرية     لاقع   (     .www.egxالبلار ة 

com.eg) .) 

  :  قياس المتغيرات البحثية:4-3

 نموذج الدراسة:  
INVEFF =β0 + β1 TA + β2 CSR + β3 ROA+ β4 CASH+ β5 LEV + £ 

http://www.egidegypt.com/


          ارة، جامعة جنوب الواى. المجلة العلمية للبحوث التجارية، كلية التج

 

102 | P  د د ع ل ، ا ل و لأ ة    ا ن س ل ، ا ة ع ب ا س ل و   ا ي ن و 2  ي 0 1 9 

 

 :Investment Efficiency (INVEFF): قياس كفاءة القرارات الاستثمارية4-3-1

لرير الك ا   الإستالارية إل  لحقيق الليتلاى الأ ا  للإستالار الذا لإتلا م  ع فرص النللا  
اللتاحة ل لنرأ   ويتحقق حلك  ند قتام اللنرأ   اختتار ولللاي  ولن يذ ةلتع اللررو اا الإستالارية 

سالبة  ا حالتة  قتلة  لها  افي  التي  اللررو اا  ةلتع  ورفض  حالتة  لاةبة   قتلة  لها  افي  لتي 
(Biddle et al., 2009; Chen et al., 2011; Gomariz and Ballesta, 2014 .) 

لتصف  الك ا     لا  ان  قدار  الإستالارية  القراراا  لن  اللحاسبتة  الأةبتاا  ولوضح  
 عينة  ياوياً لحجم الإستالار اللتلاقع في شذه الينة والذا لإتحدة في ضلا   الإستالار ال ع ي في سنة  

فرص النللا اللتاحة ل لنرأ   وفي اللااقع العل ي فإن شذا اللاضع ضاةر الحدوث وإضلا يللان  اة  شناك 
القراراا  في  الك ا    يلا   دم  وشلا  شلا  تلاقع  الإستالار  ن  ا  في  ضقص  لو  الإستالار  في  فرط 

 . )2015ة )الصايغ و بد اللجيد الإستالاري
ضللاحد   ضعتلد      سلاف  الإستالارية  الك ا    ل تنبن   Biddle et al. (2009)لقتاس 
  ايستالار  دالة في فرص النللا اللتلاقعة في الإلإراةاا  لا لإ  أ 

1 + εit-SalesGrowthit1+ B 0= B itINVEFF 

  ي  أن:
▪ itINVEFF  :ال ايستالاراا  يبار   ن  جللاع  الاابتة  قاسة  الإض اق وشي  الأ لا   في  جدلإد  

الاابتة  نيلابة لإةلالي  الاابتة  مصلاً ا  نها  بتعاا الأ لا   الرلسلال  ل حصلا      الأ لا  
 (. t-1الأ لا  في بداية الينة )

▪ :SalesGrowthit-1  .يلا   عد  النللا الينلاا في إلإراةاا العام اليابق 

▪ εit    :  البلااقي اللتلاقعة  )وللا  The Residualقتلة  ال ع تة للاسالار والقتلة  القتلة  ال رق بين    
 للاستالار لا ايضحراف  ن الحجم الأ ا  للاستالار اللتلاقع(.

وا تلاةًا     قتلة البلااقي )لا ايضحراف  ن الحجم الأ ا  للاستالار اللتلاقع( لإتم لحدلإد  دى 
لو البلااق   ك ا    لرير  حيث  ايستالارية   القراراا  ايستالار  دم   ا    ضقص  إل   اليالبة   ي 

Underinvestment  بينلا لرير البلااقي الللاةبة إل  فرط ايستالار  Overinvestment. 
 :TA)   )Tax Avoidance: قياس التجنب الضريبي4-3-2

يرير التجنب الضريبي إل  لا ضراط لإهدف إل  لق ي  العب  الضريب  الذى لتحل ه اللنرأ   
تجنب الضريبي في  عظم لةبتاا اللحاسبة  استمدام طريقة  عد  الضريبة وبرل   ام لإتم قتاس ال

لق   رضة   لضه  ةقة   لا  لكار  الضريبي  رل   التجنب  في  اللنرأ   ال عا  وحلك لأضه يعلس س لاك 
إل    لنةا  التي  الما ة  العنا ر  لأبير  ييتبعد  فإضه  حلك  إل   وبالإضافة  اللحاسبتة   ل للارساا 

(  وطبقا لت ك اليريقة لإتم اللقارضة  (Huseynov et al.,2017اا غير ةيد   خيائر ضتتجة يستالار 
الليبق  الدولة و عد  الضريبة ال عا    Statutory Tax Rate (STR)بين  عد  الضريبة القاضلاضي

The Effective Tax Rate (ETR)  و  لا زاة  عد  الضريبة القاضلاضي الليبق  الدولة  ن  عد  
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ال عا    حياب  عد  الضريبة  ويللن  الضريبة.  لجنب  لكار  ن  ضريبتة  وفلاراا  شناك   لا  اض  
;Gulzar et al., 2018 Huang et al.,2017 ;الضريبة ال عا  ل رر ة  ن خلا  اللعاةلة التالتة

) Schwab et al., 2019 أ) 

 
 حيث لنأ

▪ Current ETR( أ  عد  الضريبة ال عا  ل رر ةi(  في ال تر )t.) 
▪ Total Tax Expense( أ إةلالي  صروف ضريبة الدخ  الحالتة ل رر ةi(  في ال تر )t.) 
▪ Deferred Tax Expense( أ  صروفاا الضريبة اللنة ة ل رر ةi(  في ال تر )t.) 
▪ Pretax Net Profit( أ  افي الربح قب  الضريبة ل رر ةi(  في ال تر )t.) 

ال عااا   ان  عاد  الضاريبة القاااضلاضي  وفا  ساتاق اللعاةلاة الياا قة   لااا اضم اض  عاد  الضاريبة
الليبق  الدولاة   لاا زاةا احتلالتاة لحقاق وفالاراا ضاريبتة  ان لضراية التجناب الضاريب . واليااقاً  اع 

( 1-لإاتم ضارب ال ارق باين  عاد  الضاريبة ال عاا  والقااضلاض  فاي ) Edwards et al. (2016)ةراساة 
   والعلس  حتح. لتعلس زياة  ال روق الزياة  في لضرية التجنب الضريب

 Corporate Social Responsibility  قيــاس الإفصــاح عــن المســئولية الاجتماعيــة   4-3-3

(CSR) : 
اخت    الدراساا الدراساا اليا قة حلا  التة قتاس الإفصاع  ن اللياالالتة ايةتلايتاة  وشاذا  

   حتاااالاا اضتهجااا  لحاااد اللااااداخ  إلاااي قتاااااس الإفصااااع  اااان اللياااالالتة ايةتلايتااااة  ااان خاااالا  لح يااا
الإفصاع   ولكن يعاب   ي شذا اللدخ  لن لقارير الليالالتة ايةتلايتة غير ضليتة   لا لن  يتلاا 
الإفصاع يمت ف  إختلاف الاقافاا اللجتلعتة  ل ا اللادخ  الاااضي فقاد ل تلاد   اي اللنشاراا الصااةر  

   Index ESG EGX P&S ان الهياااا والتنظتلااا  اا   نشار اللياالالتة ايةتلايتاة اللصارا 
ويعاااب   ااي شااذا اللاادخ  لضااه ي لإرلكااز فااي بنااا ه الهتل ااي  راال   ا اا    ااي الإفصاااع  اان الليااالالتة 
ايةتلايتااااة   فيتضاااالن فااااي لر يبااااة لوللاياااااا لخاااارا   لااااذا سااااتعتلد الدراسااااة   ااااي  نشاااار يجلااااع بااااين 

 (1ق ( )لضظر   ح2018 بدالله   اللدخ ين اليا قين ويللان  لائم ل بياة اللصرية ) نشر 
 متغيرات الرقابة:  4-3-4

شناك  عض اللتغيراا الُأخرى  ملاف التجنب الضريب   والإفصاع  ن الليالالتة ايةتلايتة 
( رقم  الجدو   ويلاضح  ايستالارية   القراراا  لنبر       ا    قد  الرقابتة 3التي  اللتغيراا  شذه  لشم   )

 و تفتة حياب قتلتها في ضلا  الدراساا اليا قة.
 ( يوضح متيي ات ال قابة و  يية قياسها 3) جدول رقم  

   يية ال ياس  رمن المتيي   المتيي 
شاااي يباااار   ااان ضيااابة إةلاااالي الااادلإلان لو الإلتزا ااااا إلااا  إةلاااالي  LEV الرافعة اللالتة 

 الأ لا .
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لإتم قتاسه  ن خلا  ضيبة  ااف  الاربح قبا  الضارائب إلا  إةلاالي  ROA الربحتة )الأةا  اللال ( 
 ية الينة.الأ لا  في بدا

التدفقاا النقدية  
 للتاحةا

CASH في ضهاية الينة الأ لا  إةلالي إل  ضيبة النقدية. 

 : صياغة نموذج البحث لاختبار الفروض:4-4

 أ ف وض الح   صتاغة النللاحد التالي يختبار  الباحثستقلام 
itε(CASH)  + 5(LEV) + β (ROA) + β 3) + βit) +β2 (CSRit(TA 1+ β 0= β itINVEFF 

   حيث لنأ
(itINVEFF( أ يلااا   تغياار  اادم   ااا   القااراراا ايسااتالارية ل راار ة)i( فااي الياانة )t عبااراً  نهااا   )

 Biddle لنلالاحد وفقااً  اللقادر  ل ن قاا ايساتالارية الأ ا  الليتلاى  بين ل  رق  المقلية بال يمة

et al.  (2009) لو زياة  في ايستالار.  ايستالارية وقد يللان ضقص ل ن قاا ال ع تة والقتلة 
  )0β( : .قتلة الااب  في  عاةلة ايضحدار 
(itTA( أ التجنب الضريب  ل رر ة)i( في الينة )t .) 

CSRit)( أ الإفصاع  ن الليالالتة ايةتلايتة ل رر ة)i( في الينة )t .) 
 (LEV) : .الرافعة اللالتة 
(ROA) : .) الربحتة ) عد  العائد     الأ لا 
(Cash):قدية اللتاحة. الن 

(2β-1β:)  ل لتغيراا الليتق ة. عا لاا ايضحدار 
(5β-3β:)  للتغيراا الرقا ة. عا لاا ايضحدار 
 (itε:)   .بند الميأ العرلاائي 
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 نتائج الدراسة التطبيقية : القسم الخامس

 الإحصاء الوصفي للمتغيرات البحثية:   5-1

الدراسااااااااة بهاااااااادف إظهااااااااار  ( الإحصااااااااا اا اللا اااااااافتة للتغيااااااااراا4يعاااااااار  ةاااااااادو  رقاااااااام ) 
خصائصاااااها الللياااااز    ااااا   ياااااتلاى شااااار اا  يناااااة الدراساااااة  ولتضااااالن ل اااااك الإحصاااااا اا  ااااا   ااااان 

 الحد الأةضي والحد الأقصي واللتلاسط وايضحراف اللعتارى لقتم  تغيراا الدراسة.
 ( الإ صاءات الوصفية لمتيي ات الدراسة  4جدول رقم ) 

الان  اف  
 المعيارا 

 المتوسط
ال د 
 الأقصى

ل د ا
 الأجنى

عدج 
 المشاهدات

 المتيي ات 

 المتيي  التابع 
 غ اءث الإست مار 215 0,4973- 0,8143 2,7208 0,07208

الإفصاح عن المسئولية   215 0.15 0.64 0.421 0.384
 الإجتماعية

 المتيي  المستيف 
 التجنا الي ي   215 0 0.8872      0.2122 0.2103

 المتيي ات اليابقة
 ال افعة المالية  215 0,0049 0,9945 0,3733 0,2318
 النيدية المتا ة 215 0,00006 0,7070 0,1029 0,1303
 معدل العا د عل  الأصول 215 0,5458- 0,4828 0,0577 0,1157

 أ(  الإ  4ويتضح  ن ةدو  رقم )
ياث ب ااغ  النيابة لك اا   الإسااتالار  لراير الإحصااا اا إلا  وةاالاة ل ااوا باين شاار اا  يناة الدراسااة  ح

   ااااإضحراف  عتااااارى لإب ااااغ (0,8143( فااااي حااااين  ااااان الحااااد الأقصااااي )0,4973-الحااااد الأةضااااي لااااه  )
 (.2,8208(  وقد ب غ اللتلاسط )0,08308)

,(  في حين 2122وفتلا لإتع ق  التجنب الضريبي  لرير الإحصا اا إل  لن  تلاسط القتم ب غ ) •
   لا ب غ الإضحراف اللعتاارا لقاتم اللتغيار  0.8872( و 0لراوع الحد الأةضي والأقصي  ا بين )

0.2103 

وبالنيبة للتغير الإفصاع  ن الليالالتة ايةتلايتة فإن الإحصا اا لرير إل  لن  تلاسط القاتم  •
   لااااا ب ااااغ  0.64( و 0.15,(  فااااي حااااين لااااراوع الحااااد الأةضااااي والأقصااااي  ااااا بااااين )421ب ااااغ )

 0.384الإضحراف اللعتارا لقتم اللتغير  

لتغياااراا الضاااا ية  لإتضاااح  ااان الجااادو  الياااابق لن  تلاساااط ضيااابة الرافعاااة اللالتاااة وبمصااالاص ال •
لقريبااً وشااي ضياابة  قبلالاة لأن ضياابة  بيار   اان التللايا  للاا   اان  %37لرار اا  ينااة الدراساة ب ااغ 
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 صااةر لللايا  ةاخ تاة   ويُلاحاو وةالاة ل ااوا  بياار فتلاا لإتع اق  الحاد الأ  اي والأةضاي لكالًا  اان 
( 0.0006& 0.5458-لا  والنقديااة اللتاحااة حيااث  ااان الحااد الأةضااي لهلااا ) عااد  العائااد الأ اا

& 0.0577(   لتلاساط )0.7070& 0.4828  ي التلاالي  في حين  اان الحاد الأقصاي لهلاا )
 .(   ي التلاالي0.1303& 0.1157(  وبإضحراف  عتارا لإب غ )0.1029

 : تحليل الإرتباط    5-2

قاااا الانائتااة بااين  تغيااراا الدراسااة  ولرااير النتااائج (  صاا لافة بيرساالان ل علا5يعاار  ةاادو  رقاام )
وحلاك باين  تغيارا  عاد   0.38اللعروضة إلي لن لقصي  عا   إرلباط بين اللتغياراا الت يايرية شالا 

العائاااد   اااي الأ ااالا  والإةت ااااا  النقدياااة وشااالا  اااا يعناااي لن الإزوةاد المياااي ي يلاااا   رااال ة  بيااار  
 %10ئج لح ي  الإرلباط وةلاة ارلباط  عنلاا  ندا  ياتلاا  عنلاياة ببتاضاا الدراسة الحالتة  ولظهر ضتا

 بين  تغيرا التجنب الضريبي و  ا   الإستالار.
 ( : مص وفة ارمحاط اي سون 5جدول رقم ) 

 InvEff CSR TA Lev Tang Cash ROA المتيي  
InvEff 1       
CSR 0,1007 * 1      
TA 

0.0901- -0,1299 ** 1     
Lev 0,945 * 0.0781 0,3675 *** 1    

Cash 0,0352 0.3597 *** 0,1311 ** -0,0961 * -0,1221 ** 1  
ROA - 0,0289 0.3367 ** 0,1399 *** -0,1917 *** -0,1602 *** 0,3870 *** 1 

 ( عل  الت ميا  %1( ، )%5( ، )%10*،**،*** الإرمحاط جالة عند مستوي معنوية )

 : نتائج تحليل الإنحدار  5-3

الدراس  خيي  تعدة  ا تلدا  اضحدار  ضللاحد  الرئتيتة   ي  ال رضتاا  اختبار  سبي   في  ة 
الصغرا   اللربعاا  طريقة  في   OLS استمدام  استمدا ا  اليرق  لشهر  اليريقة  شذه  لعتبر  حيث    

غير  تحيز    لتليز  أضها  اللتحص    يها  اللقدراا  لعد  الميتة  حيث  الإضحدار  ضلاحد  لقدلإر  عالم 
في سبي  التأكد  ن  دا  لائلة البتاضاا الحالتة لإةرا  اختباراا   يها  (  و 2011وخيتة )  ناضي   

( التبالإن  لضمم  الإستعاضة  لعا    بتاضاا VIFلم  في  الميي  الإزوةاد  ل حلم   ي  دا خيلار    )
( ضجد لن لقص قتلة للعا لاا لضمم التبالإن 6 ينة الدراسة  وبتدقيق النظر في بتاضاا ةدو  رقم )

 . 10ي للا  خيلار   بير  يضها لم لتعدا   وشي   1.891شي 
 (VIF( : معاملات ميخم التحان  ) 6جدول رقم ) 

 VIF متيي  VIF متيي 

CSR 1.354 Cash 1.205 
TA 1.101 ROA 1.891 
Lev 1.2154   
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  ( رقم  الجدو   اللتعدة  يريقة  6ويعر   الإضحدار  لح ي   ضتائج   )Enter        الإةخا في 
الإضحدار اللعروضة  عنلاية النللاحد  ل    وشلا  ا ييتد    ته  ن ةيلة    ويتضح  ن ضتائج لح ي  

(  %5 ليتلاا اللعنلاية اللقبلا   الع لام ايةتلايتة )   P-Value  حيث لرير  قارضة قتلة    Fاختبار  
 (   وبالتالي  عنلاية النللاحد  ل . P-Value=sig. <5%)  ضجد لن قتلة 

( إلي لن قتلة  عا   التحدلإد  6الللاضحة  جدو  رقم )ولرير ضتائج لح ي  الإضحدار اللتعدة   
R²      لا لرير لن قتلة  عا   التحدلإد اللعدلة    %13.2لعاة Adjusted R²       11.8لعاة    %

ويتضح  ن ضتائج لح ي  الإضحدار اللتعدة الللاضحة  الجدو  وةلاة  لاقة  لاةبة وطرةية بين  لًا  ن 
ايستالار  ند و  ا    الضريبي  وةلاة  لاقة  % 10 يتلاا  عنلاية    التجنب  بين     ذلك  طرةية 

ايستالار  ند  يتلاا  عنلاية   و  ا    ايةتلايتة  الليالالتة  النتائج %1الإفصاع  ن  لرير     لا 
الإستالار  ند  يتلاا  و  ا    الضريبي  التجنب  بين  و ليتة  وةلاة  لاقة  عنلاية  إلي  اللعروضة 

 . %5 عنلاية 
( لرير إلي وةلاة  لاقة  6فإن النتائج اللعروضة  جدو  رقم ) وبالنيبة ل لتغيراا الضا ية   

ايستالار  ند   اللتاحة  ع   ا    والنقدية  الأ لا   العائد   ي  بين  لا  ن  عد   وطرةية   عنلاية 
و  ا     %10   %5 يتلاا  عنلاية   اللالي  الرفع  بين  وةلاة  لاقة  عنلاية  و دم  الترليب      ي 

 ايستالار. 

م ليف الإن دار اين المتيي ات المستيلة " التجنا الي ي  ، الإفصاح عن المسئولية   ( : نتا ا7جدول رقم ) 
 الاجتماعية" والمتيي  التابع "غ اءث الإست مار  

 معنوية معاملات الإن دار  βمعاملات الإن دار   متيي ات الدراسة
 SIGمستوي الدلالة  Tقيمة 

 *** Β0 -0.0554 -2.959 0.0037 ثاات الإن دار 
 ** Β1 -60.388 2.090 0.0420 لتجنا الي ي   ا

 *** Β2 0.7953 2.654 0.0190 الإفصاح عن المسئولية الاجتماعية 
 ** Β3 0.41010 2.1481 0.0497 معدل العا د عل  الأصول 

 * Β4 0.019712 1.6551 0.0884 النيدية المتا ة 
 Β5 0.011565 1.356 0.1560 ال فع المال  

R²   =13.2 % Adjusted R²    =11.8 % ( اختحارF وجلالته ) 
 =11.98 *** 

 ( عل  الت ميا % 1( ، )%5( ، )%10*،**،*** الإرمحاط جالة عند مستوي معنوية )
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 : نتائج البحث وتفسيرها   5-4

في  الباحاين  اشتلام  بير  ن  ضال   التي  الظلااشر  لشم  لحد  الضريبي  التجنب  ظاشر   للا  
 لا   ر العاللتة ولزةاة شذه الظاشر  لشلتة في البيااا والدو  النا تةالآوضة الأخير   ب   ال  لحد الظلااش

الظاش شذه  ولنبر  لةا   نرآا   ر  فيها  صر   في  النهاية  في  لنبر  التي  اللتغيراا  العدلإد  ن  في 
بين   العلاقة  طبتعة  التعرف   ي  الحالتة  الدراسة  وحاول   و  ا   الأ لا    الضريبي  التجنب 

النتايستالار ولرير      " القائ ة  ل دراسة  الأولي   فرضتة  قبلا   إلي  مأثي اا  ائج  الي ي ى  التجنا  يؤث  
ويللن ل يير شذه النتتجة  إ تبار التجنب الضريبي لإنةا   "  الاست مارية  سل ياا على ة اءث الي ارات

 رل ة  دم للاب  اللع لا اا وزياة   رللاا اللا الة  حيث لإنةا إفرط ايستالار  ن قب  إلي ل اقم  
 ةار  الرر اا لتحقيق  صالحها الرمصتة. إ
ويعد الإفصاع  ن الليالالتة ايةتلايتة لحد اللنشراا اللهلة في سبي  التعرف   ي  دا   

قدر  اللنرأ    ي البقا  والإستدا ة  لذا فإن ةوافع الللاك ةائم لتلاةه ضحلا ةفع الإةار  لتبني راية لقلام 
وح والر افتة    والإفصاع  الإستدا ة  بين   ي  العلاقة  طبتعة  التعرف   ي  الحالتة  الدراسة  اول  

" القائ ة  ل دراسة  الااضتة  ال رضتة  قبلا   النتائج  ولرير  الإةتلايتة    الليالالتة  يؤث  الإفصاع  ن 
ويللن ل يير حلك   "الإفصاح عن المسئولية الاجتماعية مأثي اا موجحاا على ة اءث الي ارات الاست مارية

ال إ تبار   الأةا   الللاسب لن  اللزيد  ن  بتحقيق  ل لدلإرين  ييلح  قد  ايةتلايتة  ل ليالالتة  عالي 
 لأ حاب اللصالح  لا قد لإنةا إل  استمدام لكار رشدًا ل للاارة اللالتة ويحين  ن   ا   ايستالار.

   :دراسات مستقبلية 

ا لبحلاث في ضلا   ا للا    إلته الدراسة  ن ضتائج   يللن طرع  دة  ن اللجلاا التي لرل  لساس
  يتقب تةأ

إ اة  ايختبار  إستمدام  قالإتس بدلإ ة ل لتغيراا الحالتة والتعرف   ي  دا ايستقرار في   (1
 النتائج بين اللقالإتس اللمت  ة .

الدراسة إلي  جللا تين "حاا حلا لة قلاية "   "حاا  (2 إ اة  ايختبار  ن خلا  لقيتم  ينة 
ظم لحلا لة الرر اا   ي طبتعة العلاقاا  حلا لة ضعت ة" و ن بلا التعرف   ي الدور اللن

 الرئتيتة  الدراسة الحالتة  

إ اة  الإختبار  ن لقيتم  ينة الدراسة إلي  جللا تين " جللا ة  ن شر اا القياع العام"     (3
و" جللا ة  ن شر اا القياع الماص" وبالتالي التعرف   ي الدور اللنظم لل كتة الحللا تة 

  الدراسة الحالتة .   ي طبتعة العلاقاا الرئتيتة 
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 الم اجع 
 :الم اجع باللية الع بية (1

(  لبار متلا  الل كتاة   ا   ياتلاى 2017إبرامتم   حلد زيدان  زالإد   حلد  بد اللنعم لبالا الياعلاة  )
الإفصاااع  اان الليااالالتة ايةتلايتااة فاا  ضاالا  اللنشاار اللصاارا لليااالالتة الراار اا  ااالتيبيق 

   عنااالاان "ةور الأول ليسرررم الم اسرررحة والم اجرررع المرررؤمم  العلمررر   ااا  الرااار اا اللصااارية  
اللحاسبة واللراةعة ف  ة م التنلتة ايقتصاةية وايةتلايتة ف   صار"    تاة التجاار   ةا عاة 

 .630-557 الإلاأ  7-6الإسلندرية  
( " لبااار التيااالاراا فاااي  عاااالإير اللحاسااابة اللصااارية   ااا  2017الجااارف  ياسااار لحلاااد اليااايد  حلاااد )

مجلة ار  الأرباعأ ةراسة ليبتقتة     الرر اا اللقيد   البلار ة اللصرية"    يتلاى  لارسة إة
 .136-63    تة التجار  ةا عة طنيا  العدة الااضيأ الح وث الم اس ية

قااارير اللالتااة  لةا  الليااالالتة لح ياا  العلاقااة بااين غلاالا  الت(  "2020حيااين   االا    ااي احلااد. )
ايةتلايتااااة  و لارساااااا التجنااااب الضااااريب   وبااااين خياااار ايضهتااااار الليااااتقب   لأسااااعار لسااااهم 

  مجلررة ال كرر  الم اسرر ى"  الراارتاا حاا التصاانتف فاا   نشاار البلار ااة اللصاارية للاسااتدا ة
 .275 – 208أ 1  العدة 24ك تة التجار   ةا عة  ين شلس  اللج د 

(. "قتاس لأبير ةلاة  التقاارير اللالتاة  والتااا حلا لاة الرار اا  2019إبرامتم  حلد  )حيين   حلد  
مجلررة ال كرر  وخصااائص اللاادلإرين التن يااذلإين   اا    ااا   القااراراا ايسااتالارية ةراسااة ليبتقتااة"  

 .57-1أ 2  العدة 23    تة التجار   ةا عة  ين شلس  اللج د الم اس ى
 " لبااار  ياااتلاى الإفصااااع  ااان اللياااالالتة ايةتلايتاااة   ااا  قتلاااة (2016ر ي اااي  سااانا   حلاااد رزق )

  مجلررة ال كرر  الم اسرر  ةراسااة ليبتقتااة   اا  الراار اا اللقيااد   البلار ااة اللصاارية"  -الراار ة
 .367-331أ ك تة التجار  ةا عة  ين شلس  العدة الرا ع  اللج د الأو 

فصااااااع  ااااان اللياااااالالتة ( " خصاااااائص الرااااار اا  لحااااادةاا للإ2013ساااااعد الااااادلإن  إيلاااااان  حلاااااد )
"، المجلررررة العلميررررة للاقتصرررراج ايةتلايتااااة فااااي ضاااالا  اللنشاااار اللصاااارا لليااااالالتة الراااار اا

 .482-409  تة التجار  ةا عة  ين شلس  العدة الاالثأ   والتجارث،
(. "قتاااس لباار لضرااية الليااالالتة ايةتلايتااة للنظلاااا الأ لااا  2017شاااشين  ساايد  حياان  رساا  )

    تاااة التجاااار   ةا عاااة رسرررالة ماجسرررتي  سيررر  منشرررورث  "لضاااريب   ااا   لارسااااا التجناااب ا
 القاشر .

(  "قتاااس لباار ةاالاة  التقااارير اللالتااة 2014الصااايغ   لاااة سااعد  حلاااد   بداللجيااد  حليااده  حلاااد  )
مجلرررة الم اسرررحة والم اجعرررة لام ررراج   ااا    اااا   القاااراراا ايساااتالارية ل رااار اا اللصااارية"  

 .49-1التجار  ةا عة بني سلايف  اللج د الاالث   العدة الأو أ     تة الجامعات الع بية

https://atasu.journals.ekb.eg/article_78483.html
https://atasu.journals.ekb.eg/article_78483.html
https://atasu.journals.ekb.eg/article_78483.html
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(  "لباار  اادى وفااا  الراار اا  ليااالاليتها الإةتلايتااة و يااتلاى إلتاازام 2015الصاايرفي  لساالا  لحلااد  )

 حاسبيها اللاليين لخلاقتا     ةلاة  لقاريرشا اللالتة  ع ةراسة ليبتقتاة   ا  الرار اا اللقياد  
غيااار  نرااالار     تاااة التجاااار   ةا عاااة الة جةتررروراه فررر  الم اسرررحة، رسررر البلار اااة اللصااارية"  

 ة نهلار. 
(  "قتاس لبر الإفصاع اللحاسابي  ان الليانولتة ايةتلايتاة 2018 بدالح تم  لحلد حا د  حللاة. )

    لك  ة رلس اللا  وقتلة الرار ةأ لةلاة  ل تاة  ان الرار اا اللدرةاة فاي اللنشار اللصارا 
  5العااااادة      تاااااة التجاااااار   ةا عاااااة طنياااااا لح ررررروث الم اسررررر يةمجلرررررة ا"  ESGل ليااااانولتة 

 .464-394(, 2)اللج د
(  "إطاااااار  قتااااارع لزيااااااة  فعالتاااااة الإفصااااااع  ااااان اللياااااالالتة 2014يتيااااا    اااااارف  حلااااالاة  ا ااااا   )

ايةتلايتااة بهاادف لحيااين ةاالاة  التقااارير اللالتااة ولعظااتم قتلااة اللنرااأ أ  ااالتيبيق   اا  البياااة 
-1فااي اللحاساابة غياار  نرااالار     تااة التجااار   ةا عااة القااااشر   أ  راهرسررالة جةترررو اللصاارية"  

382. 
الأبر اللاستط ل تجنب الضريب      العلاقة بين القيلاة اللالتة (  " 2020فلاة   الييد لحلد  حللاة  )

    تااة مجلررة الاسرركندرية للح رروث الم اسرر ية"  اسااة إختباريااةةر -ل راارتاا والإحت اااا  النقديااة
 .172-87التجار   ةا عة الإسلندرية  العدة الااض   اللج د الرا عأ 

(  " لااأبير الااتح و اللحاسااب    اا    ااا   القااراراا ايسااتالارية ل راار اا 2018قناادلإ   ياساار سااعيد )
    تاة التجاار   ةا عاة  روث الم اسر ية"، مجلرة الحاللدرةة في سلاق الأوراق اللالتة الياعلاةى

 .414-350(أ 1طنيا  العدة )
(. العلاقة بين التجنب الضاريبي 2019 حلاد   حلاد  حللاة س تلان   غداةا  لحلد  غداةا لحلد. )

    تة التجار   ةا عة مجلة ال ک  الم اس ى والي لاک غير اللتلاب  ل تک  ة "ةراسة اختبارية".
 .848 – 787أ 3العدة   23 ين شلس  اللج د 

( "لقيااتم لباار الإفصاااع اللحاساابي  اان الأةا  البياااي والليااالالتة 2016 حلااد   اان ن فرحاااا الياايد  )
مجلررة ال كرر  ةراسااة  يداضتااة"  -ايةتلايتاة لااد م التنلتااة الليااتدا ة فااي إشااار  ل لنشار اللصاارا 

 .277-195أ    تة التجار  ةا عة  ين شلس  العدة الرا ع  اللج د الأو الم اس  
لح ي  العلاقة بين ايحت ااا  النقدياة واللياالالتة ايةتلايتاة    (  " 2018  تج    جدى   تج   بد الحلتم.) 

مجلرة ال كر     والتجنب الضاريبي ولبرشاا   ا  قتلاة الرار ةأ لةلاة  ل تاة  ان بيااة الأ لاا  اللصارية"  
 . 401  –  330أ  4  العدة  22    تة التجار   ةا عة  ين شلس  اللج د الم اس ى 

الليااالالتة ايةتلايتااة    (   حاادةاا الإفصاااع اللحاساابي  اان 2014  تجااي   جاادا   تجااي  بااد الحلااتم  ) 

https://aljalexu.journals.ekb.eg/article_106065.html
https://aljalexu.journals.ekb.eg/article_106065.html
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المجلرة العلميرة للاقتصراج  ةراسة ضظرية ليبتقتاة     -ولبره     لةا  وسلعة البنلاك في البياة اللصرية 
 . 76-1    تة التجار   ةا عة  ين شلس  العدة الرا ع  الجز  الأو أ والتجارث 

(  لح يااا  العلاقاااة باااين الإفصااااع اللحاسااابي  ااان اللع لا ااااا  2017  تجاااي   جااادا   تجاااي  باااد الحلاااتم  ) 
مجلررررة  الليااااتقب تة ولك  ااااة رلس اللااااا  ولبرشااااا   اااا    ااااا   القااااراراا ايسااااتالارية ل راااار اا اللصاااارية   

 . 50-1 الإلاأ     تة التجار   ةا عة بني سلايف  اللج د الما س  العدة الااضي   الم اسحة والم اجعة 
(  " حادةاا الإفصااع اللحاسابي  ان الليانولتة 2015الهباش   ريع ساعد  إبارامتم   الا  اليايد  )

معهرررد    ج اااة الإةار  العا اااةايةتلايتاااة فاااي الرااار اا الياااعلاةية اللدرةاااةأ ةراساااة ليبتقتاااة"  
ا  (  العااااادة الرا اااااع  شااااالا 55  الرياااااا   اللل كاااااة العربتاااااة الياااااعلاةية  اللج اااااد )الإجارث العامرررررة

 . 831-791شا  لغييسأ 1436

م  لتاااب اللراةعاااة   ااا   لاقاااة (  " لبااار لر اااز الل كتاااة وحجااا2019  )لإلاساااف  ليلااان لإلاساااف  حلااالاة
 لارساااا التجنااب الضااريبي  علاائااد الأسااهم و ماااطر الراار ااأ ةراسااة ليبتقتااة   اا  الراار اا 

    تة التجار   ةا عة  ين شلس  اللج اد مجلة ال ک  الم اس ىاللقيد   البلار ة اللصرية"  
 .68 – 1أ 4  العدة 23

 يااتلاى الإفصااع  اان الليااالالتة ايةتلايتااة (  "العلاقااة بااين 2016لإلاساف  حنااان  حلااد إسالا ي   )
ةراسة ليبتقتة     الرر اا اللدرةة في اللنشر اللصرا لليالالتة   -ل رر اا ولةائها اللالي

قيااام اللحاسااابة واللراةعاااة    تاااة التجاااار   ةا عاااة  اااين مجلرررة ال كررر  الم اسررر  ، الرااار اا"  
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 ملاحق البحث 

 2018( مؤش  الإفصاح عن المسئولية الاجتماعية: ع دالله ، 1مل   رقم )
: آليات ال وةمة  أولاا

 -أ ف الملكية و يوق المساهمين هيك
 -1 الإفصاع  ن  دة الأسهم العاةية اللصدر . 

 -2 الإفصاع  ن ةلي  الللارساا الجيد  لحلا لة الرر اا. 
 -3 لعريف فااا الأسهم اللصدر . 
 -ب المعلومات المالية والتشييلية 

 -4 اليتاسة اللحاسبتة الليتمد ة. 
 -5 عالإير اللحاسبتة الدولتة. البتاضاا اللالتة الينلاية وفقا ل ل

 -6 للاقعاا ل للاسب اللالتة.  
 -7 متل  الإلإراةاا للاضتح للإلإراةاا لك  بند رئتيي في متل  الللاازضة.

 -8 متل    كتة الرر اا التا عة. 
 -جر معلومات عن مجلس الإجارث والإجارث العليا 

 -9 ايسم وال قب. ع لا اا  ن ل ضا   ج س الإةار  غير اللع لا اا الما ة   
 10 لجان  ج س الإةار  لو قائلة  أسلا  ةلتع ل ضا  ال جنة القائلة.

 11 سج  الحضلار يةتلا اا اللج س.

 -ج  وةمة الش ةات ومعالجة ال ساج 
اليتاساا والإةرا اا الما ة بلاةلاة ضظام ل بلاغاا ةاخ  الرر ة واليتاساا والإةرا اا الما ة  

  التداو .   
12 

 13 ار ة في الأحزاب اليتاستة. اللر

 14 الإفصاع  ن الإةرا اا واليتاساا اللتع قة  الرشلا  وال ياة. 

 -هر أخلاقيات العمف والمسئولية الاجتماعية 

 15 ضرر لقارير الليالالتة ايةتلايتة. 

 16 استمدام الأةا  ايةتلا ي والبياي في لح ي   ل تة الماح القراراا. 

 الاجتماعية وال يئية ثانياا: المسئولية

 -أ  ماية ال يئة 
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 17 اضبعاث الغازاا الدفياة  ا  لكييد النيتروةين ولكييد الكبري  وايضبعاباا الأخرى. 

 18 وضع لشداف  حدة  لم ض اضبعاباا الغاز.

 19 إةلالي الكلتاا الليتمد ة  ن اللتاه.

يضبعاباا  وال ضلاا  والن اياا  واللنتجاا الللااة المام  والياقة  واللتاه  والتنلاع البيلاللاةي  وا
 والمد اا  والتقيتلاا البياتة  ن قب  الللارةلإن  والتاا  عالجة الضرر البياي. 

20 

 -ب  يوق العاملين 
 21   برا ج التيلاير اللاظت ي.

 22  دة الإضرا اا و دة الللاظ ين العا  ين. 

 23  ة الصحتة.القلاا د اللتع قة  الر اي  – ع لا اا  ن اليتاساا  

 24 . دة العا  ين  ن الجنيين  ن  جللاع القلاا العا  ة

 والتع تم  التنلاع العل   والتدريب في  لان واليلا ة العا  ين والإةار   والصحة بين التلاظتف  والعلاقة

 .الرلاوى   عالجة العلالة  التاا الللارّةلإن لللارساا ال رص  ولقيتلاا ولكافن
25 

 -ةا منمية المجتمع 

 26 وةلاة ستاسة واضحة فتلا لإتع ق  ايستالار في اللجتلع. 

 27   اللرار ة اللجتلعتة فتلا يمص  باةراا القيا ين العام والماص ضحلا لنلتة اللجتلع اللح ي.

اللجتلعاا الأش تة  و لافحة ال ياة  الي لاك اللناقض ل لنافية  ولقيتم الللارةلإن للآبار الناةلة     
 تاا  عالجة اللتضررين في اللجتلع.اللجتلع  وال

28 

   -ج العملاء والمنتا ومسئولية الإنتاج 

 29 وةلاة  دة  ن الدراساا ايستقصائتة لتقيتم رضا العللا  والتي لةري  خلا   ام.

 عض الإةرا اا والبرا ج التي لد لا ل تليك  القلااضين واللعالإير اللتع قة  ايلصايا التيلايقتة  ا أ  
 والترويج والر اية.  الإ لان

30 

 31 وضع التة للعالجة شلاوى و قترحاا )اللع لا اا اللرلد ( العللا . 

 32  العلي .  واللنتجاا  والتيلايق  خصلا تة المد اا العللا   ولعريف سلا ة

 
 


